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DODATOK
K SPRAVE NEZAVISLEHO AUDITORA O OVERANI SULADU

KONSOLIDOVANEJ VYROCNEJ SPRAVY ZA ROK 2014
S KONSOLIDOVANOU UCTOVNOU ZAVIERKOU V ZMYSLE
ZAKONA C.540/2007 Z.z. STATUTARNEMU ORGANU SPOLOCNOSTI

Druha strategicka, a.s.

Vykonali sme auditorské overenie konsolidovanej Uctovnej zavierky spoloc¢nosti Druha
strategickd, a.s., ku ktorej sme dfia 15. decembra 2015 vydali spravu auditora a v ktorej sme
vyjadrili svoje auditorské stanovisko v nasledujicom zneni:

Uskutocnili sme audit pripojenych konsolidovanych finanénych vykazov zostavenych podla
Medzindrodnych S$tandardov pre finan€né vykaznictvo (IFRS) spolo¢nosti Druha strategickd, a.s.,
ICO 35705 027 ajej dcérskych spoloénosti uvedenych v Poznamkach ku konsolidovanej
GCtovnej zavierke na strane 25, ktord obsahuje nasledovné konsolidované financné vykazy:
Konsolidovany vykaz finantnej pozicie, Konsolidovany vykaz komplexného vysledku,
Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani, Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov a Poznamky
ku konsolidovanym finanénym vykazom za rok, ktory sa skonc€il 31.12.2014.

Stanovisko

Podla ndSho nazoru, vyplyvajiceho z naSho auditu, konsolidované financné vykazy poskytuju
pravdivy a objektivny pohlad

na finanénd situdciu spolo¢nosti Druha strategicka, a.s. k 31. decembru 2014. Vysledky jej
hospodarenia a pefiazné toky za rok, ktory sa skon€il k uvedenému datumu, s0 v stlade
s medzinarodnymi Standardami finan€ného vykaznictva ako ich schvalila EU a so Zakonom

0 GcCtovnictve.

Zdo6raznenie skutoénosti

K individualnej rocnej uctovnej zavierke spolocnosti VAHOSTAYV - SK, a.s., ktoré je
stcCast'ou konsolidovaného celku Druha strategickd, a. s., k 31.12.2014 bol vydany zaporny
nazor. Konsolidovana uctovna zavierka je upravena o nedostatky popisané v auditorskej
sprave Kk predmetnej individudlnej rocnej uCtovnej zavierke. Tieto Upravy si blizSie
Specifikované v bode 27. Pozndmok ku konsolidovanej uctovnej zavierke. Korekcie



svplyvom na hospodarsky vysledok a vlastné imanie materskej spolocnosti si k datumu
vydania tejto spravy zalc¢tované ako Uctovné pripady roku 2015.

Upozoriujeme, Ze konsolidovana Guctovna zavierka auditovanej skupiny vykazuje €istu
stratu vo vySke 38 037 tis. EUR a z&porné vlastné imanie vo vyske 17 977 tis. EUR.

Audit konsolidovanej Uctovnej zavierky spolo€nosti Druha strategicka, a. s. za iok

konciaci sa 31.12.2013 vykonal iny auditor, ktory vyjadril k tejto konsolidovanej Uc¢tovnej
zavierke nemodifikované stanovisko.

NA&$ nazor nie je vzhladom na tieto skuto¢nosti modifikovany.

Overili sme taktiez stulad Konsolidovanej vyroc¢nej spravy s vysSie uvedenou konsolidovanou
Gétovnou zavierkou. Za spravnost’ zostavenia Konsolidovanej vyrocnej spravy je zodpovedny
Statutarny orgéan spolocnosti. NaSou Ulohou je vydat na zéklade overenia stanovisko o sulade
uctovnych informécii uvedenych v Konsolidovanej vyrocnej sprave s konsolidovanou
uctovnou zévierkou.

Overenie sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto
Standardy poZaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu
istotu, Ze Uctovné informacie uvedené v Konsolidovanej vyro€nej sprave, ktoré st predmetom
zobrazenia v konsolidovanej uctovnej zavierke, su vo vsetkych vyznamnych suavislostiach
v sulade s prislusnou konsolidovanou uctovnou zavierkou k 31.12.2014. Iné udaje
a informacie, ako Uctovné informécie ziskané z konsolidovanej uc¢tovnej zavierky a uctovnych
knih sme neoverovali. Sme presvedcéeni, Zze vykonané overenie poskytuje primerany podklad
pre vyjadrenie stanoviska auditora.

Podl'a nasho stanoviska (Ctovné informacie uvedené v Konsolidovanej vyrocnej
sprave spolocnosti Druha strategicka, a.s., poskytuju vo vSetkych vyznamnych savislostiach
pravdivy averny obraz o konsolidovanej GCtovnej zavierke k 31.12.2014 asu v sulade so
Zakonom o Uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

Bratislava, 21. december 2015

Ing. Vladimir Koleni¢
Zodpovedny auditor
Licencia SKAU ¢. 203

Overovatel: INTERAUDIT Group, s.r.o.
Sancova 102/A, 831 04 Bratislava
zapisand v OR Okresného sudu Bratislava I,
oddiel Sro, vloZzka €. 16969/B
ICO: 35 743 409
Licencia SKAU ¢. 168
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Vyrocna sprava

ku konsolidovanej uctovnej zavierke za rok 2014



Obsah

Lo UVOANA CASE..vuiveiiiieiiiicicie ettt 3
11 Predmet CiNNOStE SPOIOCNOSTI:.....c.oiviiieiiitiirie et 3
12 Vedenie SPOIOCNOSTI.....cueiiuiiitiiiete ettt b bt et e et bbb bt b e r e ere e 3

2. VYVO] SPOIOCNOSTE. cc.vviiiiiteieiis ettt etttk bbbt b bbbtk b ettt bt 4
2.1 DCAISKE SPOIOCNOSTI. . .cveivieitiieiiieiite ettt bbb bbbt be st ettt ne e 4

21.1 LN B I TR S PSSO U TP PR TP PPTO 4
212 DAN SIOVAKIA |, SPOL. S .01ttt 4
213 POLYIMEA, 8.5 ittt sttt ettt be ettt b e bt b b e e sh e e h e e R bt eh b e bt e ae e ebeebe e ehe e e saeeneearean 5
2.1.4 Grand HOTEl BEIIBVUE, 8.S....ccuiiiiieeiiiiie ettt ettt et sre e ste e staeenreesnteans 5
2.15 DEVEIOPMENT 4, 8.5 ittt et ettt b et b e bbb bt ee e neas 5

3. Udalosti 0s0bitn€ho vyznamu v roKU 2014.........coceiiiieiieieieie e 5
3.1 ZameSTNANOST V SKUDINE . ....oiiiiiiic ettt b et bbb b sr e 6

4. Konsolidovand U¢tovna zavierka K 31.12.2014 . ......ccco ittt 6

5. Predpokladany BUAUCH VY VO ...iiiiiiiiiiiiseiee sttt st bbbt sbe e sae st sne e et e ans 9

6. Naklady na ¢innost v oblasti Vyvoja @ VYSKUMU.......cccceiiiiiiiiiieccecee e 9

7. 0rganizacng zI0ZKY V ZaNTANICH......coceiiieiiieiiicie sttt 9

8. Vyhlasenie o dodrzZiavani zasad kddexu spravy a riadenia SPOlOCNOSti.....ccccivcveviieiieieeseescee, 10

9. Struktdra zAKIAANENO IMANIA........c.ccovueeeeiieriecieec et 10

10. Udalosti PO SUVANOVOM GNi..c.eiuiiiiiiiiiiicieicie ettt ettt sttt 11

11, Sprava NEZAVISIENO AUAITOTA. . ...ivciieiieiiteece ettt ettt se et sae e snere e 12
11.1 Informécia o audite Vyrocnej spravy ku konsolidovanej Uctovnej zavierke za rok 2014........... 12



1. Uvodn4 ¢ast

Spolo¢nost Druhé strategicka, a.s., ICO: 35 705 027 so sidlom spolo&nosti a hlavnym miestom podnikania
- Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, je akciovou spolo¢nostou registrovanou v Slovenskej republike
(dalej len ,,.Spolo¢nost™ alebo ,,Druha strategicka, a.s.").

Spolo¢nost bola zaloZzena 26.11.1996 a zapisana 13.12.1996 do Obchodného registra Okresného sudu
Bratislava |., oddiel Sa, vlozka ¢islo 1239B.

Na Spolo€nost presli vietky prava a zavézky investicného fondu Harvardsky dividendovy investi¢ny fond
Slovakia, a.s., na zaklade Zmluvy o zlGc¢eni schvalenej mimoriadnym valnym zhromazdenim 18.12.1996.

Spolo¢nost méa zékladné imanie 26 941 179,832 EUR splatené v plnom rozsahu, ¢o predstavuje 811 628
kusov zaknihovanych akcii s menovitou hodnotou 33,194 EUR. Akcie spoloCnosti su verejne
obchodovatelné cenné papiere, registrované na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s. a maju prideleny ISIN SK 1120005337.

1.1 Predmet Cinnosti Spolocnosti:

¢innost organizatnych a ekonomickych poradcov

kipa a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti formou maloobchodu a velkoobchodu
sprostredkovatelska ¢innost

sprava registratiry

vedenie Uctovnictva

1.2 Vedenie spolocnosti

Statutarny organ Spolo¢nosti - predstavenstvo:

Magr. Juraj Siroky MBA predseda predstavenstva

Ing. JozefSnegon Clen predstavenstva

Ind. Adriana Matysova Clen predstavenstva od 5.7.2014

Ing. Zuzana Kelecsényiova Clen predstavenstva od 28.6.2013 do 4.7.2014

Dozornéa rada k 31.12.2013

Ing. Adriana Matysovéa predseda dozornej od 30.7.2010 do 4.7.2014
Mgr. Katarina Csudaiova Clen dozornej rady

Ing. Juraj Siroky ¢len dozornej rady od 28.6.2013

Ing. Eva Chudicova Clen dozornej rady od 5.7.2014

Druhd strategickd, a.s. nie je cez priame a nepriame podiely kontrolovanou spolo¢nostou, nevstupuje do
Ziadnej konsolidovanej U€tovnej zavierky.



Druha strategickd, a.s. nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom.

Spolo¢nost ma k sivahovému driu 31.12.2014 v majetku 56 360 kusov vlastnych akcii a ostatné dcérske
spolocnosti vlastnia 10 577 ks akcii spolocnosti Druha strategicka, a.s.

2. Vyvoj Spolocnosti

Konsolidovana Gc¢tovnd zavierka bola zostavena k 31. decembru 2014 tak, aby bolo mozné vykazat
konsolidovand majetkovu situaciu a konsolidované vysledky hospodarenia spolo¢nosti majetkovo
ovladanych Druhou strategickou, a.s. (dalej len ,,Skupina™).

2.1 Dceérske spolocnosti

Konsolidovana Uctovna zavierka Druhej strategickej, a.s., zahffia konsolidovanu Uctovna zavierku 100%
podielu v spolognosti FINASIST a.s., 100 % podiel v spolo¢nosti DAN Slovakia, spol. s r.0., 94,45 % podiel
v spoloCnosti POLYMEA, a.s., 83,73 % podiel v spolofnosti GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s., a 53 % podiel
v spolo¢nosti DEVELOPMENT 4, a.s.

Spolo¢nost Druhd strategickd, a.s. odpredala v roku 2014 svoj podiel na zdkladnom imani spolo¢nosti
bit - STUDIO Bratislava, s.r.o.

2.1.1 FINASIST, as.

Konsolidovana Gctovna zavierka spolocnosti FINASIST a.s., zostavena k 31.12.2014 zahfha konsolidované
vysledky z individualnych Uc€tovnych zavierok jej dcérskych spolocnosti a konsolidované vysledky za
skupinu VAHOSTAV- SK, a.s. a konsolidované vysledky za skupinu Plastika, a.s.

Spolo¢nost’ FINASIST, a.s., je akciovou spolo¢nostou registrovanou v Slovenskej republike. Spolo€nost
bola zaloZzena zakladatelskou zmluvou zo dfia 15.11.1996 ado obchodného registra zapisana
26.11.1996. Hlavnou Cinnostou spolocnosti je:

kUpa a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti formou maloobchodu
kipa a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti formou velkoobchodu
sprostredkovatelska ¢innost v oblasti obchodu a vykonu sluZieb
sprostredkovanie nédkupu a predaja nehnutelnosti

prieskum trhu

faktoring a forfaiting - mimostdne vymahanie pohladavok

¢innost organizaénych a ekonomickych poradcov.

Dcérska spolocnost HC SLOVAN Bratislava, a.s. (materska spolo¢nost’ FINASIST, a.s.) zostavuje Uctovnu
zavierku k 30.4. prislusného roka. Ugtovné zavierky dcérskych spolocnosti s zostavené za rovnaké
uctovné obdobie ako Gctovna zavierka materskej spolo¢nosti vyuZivajac konzistentné Gctovné zasady.

2.1.2 DAN Slovakia , spol. sr.o.

DAN Slovakia, spol. s r.o. ako 100% dcéra spoloCnosti Druh4 strategickd, a.s. je vyrobna spolocnost,
ktord sa od svojho vzniku v roku 1997 zaobera vyrobou a predajom rdznych typov rdrovych systémov
pre stavebnictvo, geolégiu, cestné stavby, zavlahové hospodarstva, vyuzitie podzemnych vodnych
zdrojov, odvody dazdovych vod a systémov pre sanitarne zariadenia.



2.1.3 POLYMEA, a.s.

V spolo¢nosti POLYMEA, a.s. mala Druha strategickd a.s. k 31.12.2014 94,45% podiel na zdkladnom
imani. Hlavnou €innostou spolo¢nosti je prendjom nehnutelného majetku a administrativnej budove na
Priemyselnej ulici €. 6 v Bratislave, kde ma spolocnost spoluvlastnicky podiel v pomere 19/100 na
nebytovych priestoroch. Medzi dalSie Cinnosti spolo¢nosti patri zabezpeCovanie spravy a prevadzky
budovy, na zaklade zmluvy uzatvorenej s ostatnymi spoluvlastnikmi budovy. Spolo€nost tiez zabezpecuje

spravu registratdry.

2.1.4 Grand Hotel Bellevue, a.s

V spolocnosti Grand Hotel Bellevue, a.s. vlasti Druha strategicka 83,73% podiel na zakladnom imani. Ide
o Stvorhviezdickovy hotelovy komplex vo Vysokych Tatrach, s najvacSou kongresovou sélou v regione.
Hotel poskytuje ubytovacie a stravovacie sluzby pre kongresovi a firemnua klientelu a rodiny s detmi.

Klientelu v roku 2014 tvorili: tuzemski klienti - 67,20% a zahraniéni klienti - 32,80%.

2.1.5 Development 4, as.

V spolo¢nosti Development 4, a.s. vlastni Druha strategicka 53% podiel. Jej hlavna €innost spociva
v priprave a realizacii developerského projektu Business park PHAROS v Bratislave. Spolo¢nost vlastni
viac ako 50 hektarov pozemkov v blizkosti obchodného centra Avion Shopping Park a Letiska
M.R.Stefanika.

3. Udalosti osobitného vyznamu v roku 2014

Rok 2014 bol pokraovanim negativneho vyvoja v Skupine. Ciefom Skupiny bolo minimalizovat dopady
ekonomickej recesie na hospodarske vysledky jednotlivych spolo¢nosti a postupna priprava na oZivenie
jednotlivych sektorov hospodarstva. Na celkové hospodarske vysledky v Skupine mal vyrazny vplyv
negativny vyvoj v oblasti stavebnictva ato najma kvoli spolo¢nosti VAHOSTAV - SK, a.s., ktora je
dcérskou spoloénostou spolocnosti FINASIST, a.s. Spolocnost VAHOSTAV - SK, as. sa v roku 2014
dostala do situacie, ked sa jej ani po zlozitych rokovaniach s viacerymi veritelmi definitivne nepodarilo
dohodnut sa na splacani ich pohladavok. V druhej polovici roka niekolki z veritelov podali navrh na
konkurz spoloénosti. VAHOSTAV - SK, a.s. sa preto rozhodol branit pred hrozbou konkurzu podanim
Ziadosti o ochranu pred veritelmi. Okresny sud Bratislava I. prijal Ziadost 26.9.2014, pricom 2.10.2014
povolil zaCatie reStrukturalizacie. V Obchodnom vestniku bola zverejnend dna 8.10.2014. K tomuto
rozhodnutiu pristtpilo vedenie spolo¢nosti s odhodlanim ozdravit firmu, uspokojit veritelov v €o
najvyssej miere a pritom zachovat kontinuitu svojej €innosti a pracu pre zamestnancov, ako g
subdodévatelov.

Vyznamnym a finan¢ne narocnym projektom je projekt PHAROS spolo¢nosti Development 4, a.s., kde
sa realizuje vystavba infrastruktary. V realizacii dalSich celoslovenskych infraStrukturalnych projektov
bolo rozpracovanych niekolko tGsekov dialnice DI.



3.1 Zamestnanost v skupine

Stav zamestnanosti v skupine bol nasledovny:

Stav zamestnancov k 31.decembru 2014: 1 660 (z toho veducich zamestnancov 75)

Stav zamestnancov k 31. decembru 2013: 1877 (z toho veddcich zamestnancov 89)

4. Konsolidovana Uctovna zavierka k 31.12.2014

Konsolidovand uctovna zavierka za rok 2014 bola spracovand za predpokladu nepretrZitého
pokracovania ¢innosti. Udaje v tejto konsolidovanej G&tovnej zavierke s vykazané v celych eurach (€),
pokial nie je uvedené inak.

Konsolidovana (c¢tovna zavierka obsahuje uctovné zavierky Spolocnosti ajej dcérskych spolo¢nosti
zostavené k  31. decembru prislusného kalendarneho roka. Ugtovné zavierky dcérskych spolocnosti su
zostavené za rovnaké UCtovné obdobie ako UGCtovna zavierka materskej spolo¢nosti vyuZivajuc
konzistentné uctovné zasady. Upravy si urobené len s ciefom zosuladit akékolvek rozdielne Ggtovné
pravidla, ktoré mézu existovat.



Konsolidovany vykaz o finantnej

pozicii k 31.12.2014

(v EUR)

Majetok celkom

Dlhodoby majetok celkom

Pozemky, budovy a zariadenia

Goodwill

Ostatny nehmotny majetok

Investicie v pridruzenych podnikoch a ost.podiely
Investicie k dispozicii na predaj

OdloZzenda danova pohladavka

Pohladavky z obchodného styku a ost.pohl.
ObeZny majetok celkom

Zasoby

Investicie do nehnutelnosti

Danové pohladavky

Pohladavky z obchodného styku a os.pohl.
Zakazkové vyroba

Ostatné kratkodobé aktiva

Peniaze a penazné ekvivalenty

Vlastné imanie a zavazky

Vlastné imanie celkom

Zakladné imanie-znizené o vlastné akcie
Emisné &zio

Fondy rezervné a z precenenia
Nerozdelené zisky a straty minulych obdobi
Vlastné imanie skupiny

Nekontrolujice podiely

Zavéazky celkom

Dlhodobé zavazky celkom

Dlhodobé zavazky

Bankové Uvery a pozicky

Uvery a pdZicky ostatné

Zavéazky z finanéného prenajmu

Rezervy na zamestnanecké pozitky
OdloZeny danovy zavazok

Zakazkova vyroba

Kratkodobé zavazky celkom

Zavézky z obchodného styku a iné zavazky
Zavazky zo stavebnej €innosti a zakazkovej vyroby

Bankové Uvery a pOzicky
Kratkodobé Uvery a p6zicky ostatné
Zavéazky z finanéného prenajmu
Rezervy na zamestnanecké poZitky

Zavazky z dani

Rok konéiaci k Rok konciaci k

31.12.2014

263 774 321
107 191 799
58 021 563
990 938

15 646 170
6 984 675
562 359
9745 073
15241021
156 582 522
62 591 289
7 140 488
24 568 894
42 426 264
0

1625 639
18 229 948

263 774 321
-17 977 406
26 941 180
489 113

10 861 866
-53 054 668
-14 762 509
-3 214 897
281 751 727
107 812 789
55 142 884
42 412 996
0

4090 759
931 349
1654 752
3580 049
173 938 938
68 925 979
52 008 159
37 009 482
10 195 803
1320 870
2984 176
1494 469

31.12.2013

283 244 819
125 935 341
94 838 517
1421 901
15774 989
1083 147
1623 536

4 870 109

6 323 142
157 309 478
58 533 999
7 892 854
18 873

59 878 727
14 794 263
10 359 198
5 831 564

283 244 819
15994 744
26 280 222

40 099
2 862 059

-15 017 491

14 164 889
1829 855

267 250 075

39 532 723

5593 859
20 768 845
7775910

4 432 851
961 258

0

0

227 717 352
121 082 785
0

63 710 133
40 973 471
1651 928
226 056

72 979



Konsolidovany vykaz ziskov a strat k 31.12.2014

(v EUR)

Predaj vyrobkov, tovaru, sluzieb a materialu
Vynosy zo stavebnej €innosti

Ostatné prevadzkové vynosy

Aktivované vlastné vykony a vyroba

Vynosy

Spotreba materialu a energie, naklady na predané zasoby
Naklady na nakupované stavebné prace
Osobné naklady a zamestnanecké pozitky
Odpisy

Ostatné prevadzkové néklady a sluzby
Naklady

Zisk/strata pred zdanenim a finanénymi operaciami

Finan¢né vynosy
Finan¢né néklady

Podiel na zisku/strate pridruzenych spolo¢nosti

Zisk/ strata z pokracujucich €innosti pred zdanenim
Dan z prijmov
Zisk/ strata po zdaneni

Vysledok z ukon€ovanych ¢innosti po zdaneni
Cisty zisk / strata

Zisk/strata za obdobie pripadajici na:
Akcionarov materskej spolo¢nosti

MenSinovych vlastnikov

KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31.12.2014

Cisty zisk / strata
Ostatné komplexné zisky/straty

Celkovy komplexny zisk / strata za rok po zdaneni
Celkovv komplexny zisk/strata za obdobie pripadajici na:
Akcionarov materskej spolo¢nosti

Mensinovych vlastnikov

Zisk/strata na akciu

Konsolidovana Gctovnd zavierka bola zostavend za predpokladu nepretrZitého trvania €innosti skupiny.

Rok kongiaci k
31.12.2014

22 460 041
133 394 980
20 625 556
8 205 126
184 686 703
110 769 973
39 136 466
25 237 661
7 275 869
30 748 593
213 168 563

-28 481859

2697 711
12 412 197

-858 022
-39 054 368
-1017 191
-38 037 177
0

-38 037 177

-39 077 536
1040 360

-38 037 177
0

-38 037 177

-39 077 536
1040 360

(-46,87)

Rok konciaci k
31.12.2013

41 030 899
142 233 298
17 259 313
10 221 617
210 745 127
90 083 169
40 020 815
28 188 131
8427 730
60 773 425
227 493 270

-16 748 143

3317 063
5576 341

305 524
-18 701 897
-3 040 425
-15 661472
178 317

-15 483 155

-13 660 576
-1822 579

-15 483 155
414 636

-15 068 519

-13 095 536
-1 972 983

(-18,566)



5. Predpokladany buddci vyvoj

Spoloc¢nosti v Skupine sa budi orientovat v nastavajicom obdobi predovSetkym na realiz&ciu vlastnych
investi€nych projektov nezavislych, alebo len z €asti zavislych na verejnom sektore.

Skupina cerpda finan¢né Uvery od bank s vysokym ratingom, ktory im pridelili medzinarodné ratingoveé
agentdry. Vzhfadom na dlhodobU nepriaznivi situaciu v stavebnictve a zIG platobnd disciplinu subjektov
pbsobiacich v tomto sektore, niektoré spolotnosti v Skupine sa  mdZu dostat do problémov
s dostatocnou likviditou.

Spolocnosti v Skupine sa budd zameriavat na optimalizaciu vnutropodnikovych procesov a nakladov a na
ziskavanie bonitnych zakaziek. Spolo¢nosti v Skupine vyuZivaju synergicky efekt v ich aktivitach.

Uverové rizika Skupiny pri pohladavkach z obchodného styku boli znizené o opravné polozky na rizikové
pohladavky. Strata zo zniZenia hodnoty sa zalCtuje v pripade zistenia straty, ktord na zaklade skusenosti
naznacuje znizenie navratnosti penaznych tokov.

Cielom Skupiny je udrziavat dostatocné objemy penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov alebo
mat moznost financovania prostrednictvom primeraného objemu Uverovych liniek, aby mohla pokryt
riziko likvidity v stlade so svojou financnou stratégiou.

Podstatna Cast financnych transakcii je realizovand v mene EUR Skupina nepouziva derivatové néstroje
na zabezpelenie tohto rizika. Vtomto smere je Skupina vystavend najmé& riziku cenovych vykyvov
sUvisiacich s oakavanymi vynosmi a prevadzkovymi nakladmi, zavdzkami z kapitalovych vydavkov
a existujucim majetkom a zavazkami v cudzej mene.

Skupina je vystavend riziku néarastu EURIBOR-u najmé v dosledku cerpanych Gverov, ktoré su Grocené
pohyblivou Urokovou sadzbou a vystavuju Skupinu riziku variability penaznych tokov. Ciefom Skupiny je
pouZivat kombinaciu pevnych a pohyblivych Grokovych sadzieb na riadenie Urokového rizika. Skupina
nepouziva derivadtové ndastroje na zabezpecenie tohto rizika.

Hlavnym cielom riadenia kapitdlu Skupiny je udrzanie si dobrého Uverového ratingu a dobrych
kapitalovych ukazovatelov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpeCit schopnost Skupiny pokracovat vo
svojich €innostiach a udrzat primeran( Struktdru kapitalu pri znizeni nékladov.

6. Naklady na ¢innost v oblasti vyvoja a vyskumu

V spolocnostiach vstupujdcich priamo do konsolidacie Skupiny nemame Ziadne vyvojové ani vyskumné
pracoviska a teda ani nemame ziadne naklady na vyvoj a vyskum.

7. Organizacné zlozky v zahranici

-----

konsolidovanom celku spolo¢nosti Vahostav-SK, a.s., ktora je sucastou konsolidacie Druhej strategickej,
a.s. cez jej dcérsku spolo¢nost FINASIST, a.s. st spolo¢nosti so sidlom v zahranici: VHS-CZ, s.r.o. so sidlom
v Ceskej republike. V konsolidovanom celku Plastika a.s., st spolognosti so sidlom v zahrani&i Plastika
Bohémia, s.r.o., a Plastika Hungéria, s.r.o.



8. Vyhlasenie o dodrZiavani zasad kodexu spravy a riadenia spolocnosti

Druhd strategicka, a.s., uvadza predmetné vyhlasenie ako GCtovna jednotka, ktord emitovala cenné
papiere atie boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ako osobitn( Cast vyrofnej spravy
kazdoro¢ne poc¢nuc rokom 2007.

Kazdorotne predstavenstvo spolocnosti aktualizuje Vyhlasenie o dodrziavani zasad Kodexu spravy
a riadenia spolo€nosti. Kodex je zverejiovany na internetovej stranke spolocnosti. Predstavenstvo
spolo¢nosti potvrdzuje nemenny vztah ktomuto dokumentu, ktoré obsahuje plnenie jednotlivych
ustanoveni 8§ 20 ods. 6-7 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o G€tovnictve v zneni neskorSich predpisov, ktoré
vyplyvaju zo stanov, internych predpisov a postupov uplatiiovanych v ¢innosti Druhd strategickd, a.s.

Spolo¢nost’ sa neodchyluje od schvaleného kddexu spravy a riadenia spolo¢nosti, dozornd rada
spoloCnosti kontroluje jeho dodrZiavanie.

Valné zhromazdenie je najvy3sim organom spolo¢nosti a koné sa minimalne raz za rok.

Oznamenie o zvolani valného zhromazdenia zverejfiujeme na webovej stranke spolo¢nosti a v denniku
uverejiiujicom burzové spravy s celoStatnou pdsobnostou.

Kazdy akcionar ma pravo zucastnit sa na fom, pozadovat informdcie, podavat stanoviska a rozhodovat
hlasovanim.

V spolocnosti pbdsobi predstavenstvo a dozorna rada. Ich zloZenie je uvedené v Uvodnej Casti vyrocnej
Spravy.

9. Struktdra zakladného imania

Z&kladné imanie po premene menovitej hodnoty akcie na euro je 26.941.179,832 EUR zapisané
v obchodnom registri a je rozdelené na 811.628 akcii v menovitej hodnote jednej akcie 33,194 EUR.

Struktdra akcionarov vyziadana z Centralneho depozitara cennych papierov SR ku diiu konania riadneho
valného zhromaZdenia konaného dna 17.06.2015 bola nasledovna:

Akcionar Pocet akcii Podiel na 2 v

Préavnické osoby tuzemské 170 556 21,0140%
Pravnické osoby zahrani¢né 400 751 49,3762%
Fyzické osoby 183 961 22,6657%
Vlastné akcie 56 360 6,9441%
Spolu 811 628 100,0000%

Prevoditelnost cenného papiera nie je obmedzena.

Spolo¢nost neemitovala akcie s osobitnymi pravami. TaktieZ neexistuju Ziadne obmedzenia prav pri
hlasovani.

Predstavenstvo nema pravomoc rozhodnut o vydani akcii resp. o ich spatnom odkapeni. Podla stanov
o tom rozhoduje valné zhromazdenie.
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Spolocnosti nie st zname Ziadne dohody, ktory by viedli k obmedzeniu hlasovacich prav. Spolo¢nost nie
je zmluvnou stranou dohdd o prevzati.

TaktieZ neexistuju dohody medzi nou a ¢lenmi jej organov alebo zamestnancami o poskytnuti nahrady

po skonceni funkcie alebo pracovného pomeru. V takom pripade postupujeme podla platného
zakonnika prace.

V stlade s § 20 ods. 6 - 7 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o GCtovnictve v zneni neskorsich predpisov uvadzame
nasledovné Udaje:

Struktara zakladného imania spolo¢nosti sa sklada zo 811 628 kusov kmefovych akcii na dorucitela
v dematerializovanej podobe

verejne obchodovatelné cenné papiere st primarne evidované na regulovanom trhu Burzy cennych
papierov v Bratislave

v stlade s §161d ods. 1 Obchodného zakonnika obmedzenie hlasovacich prav sa vztahuje na vlastné
akcie

obmedzenie prevoditelnosti cennych papierov nie je viazané na Ziadnu akciu z emisie

spolo€nost’ neeviduje ziadnych majitelov cennych papierov s osobitnymi pravami kontroly alebo
obmedzenim hlasovacich prav

nie si zname Ziadne dohody medzi majitelmi cennych papierov, ktoré by mohli viest
k obmedzeniam prevoditelnosti cennych papierov alebo k obmedzeniam hlasovacich prav

neexistuji Ziadne dohody, kde by bola spolo¢nost zmluvnou stranou, ani dohody upravujdce ponuky
na prevzatie

pravidla upravujuce volbu a odvolanie &lenov Statutarneho organu, vratane pravomoci tohto
organu, ako aj postupy pri zmene stanov konkretizuju Stanovy spolo¢nosti

medzi spolo¢nostou a ¢lenmi organov, t.j. predstavenstva a dozornej rady je uzatvorend Zmluva
o vykone funkcie, ktord konkretizuje préva a povinnosti, zodpovednost za Skodu, podmienky zaniku
funkcie a stanovuje spdsob a vySku mesacnej odmeny

10. Udalosti po stvahovom dni

Po sivahovom dni nenastali iné vyznamné udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na tato konsolidovanu
Gctovnu zavierku.



11. Sprava nezavislého auditora

Overenie Konsolidovanej Gctovnej zavierky podla Medzinarodnych Standardov pre finanéna vykaznictvo
za rok konciaci 31.decembra 2014 spolo€nosti Druha strategicka a.s. vykonala auditorska spolo¢nost
INTERAUDIT Group, s.r.o. Sancovad 102/A, 831 04 Bratislava, ICO 35 743 409, Licencia SKAU ¢&.168,
zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava 1., oddiel Sro, vlozka ¢. 16969/B.

Zavery z overenia konsolidovanej Uctovnej zavierky uviedla auditorskd spolo¢nost v Sprave nezavislého

auditora pre akcionarov spolocnosti Druha strategickd a.s. za rok kon€iaci 31.decembra 2014 zo dna
15.12.2015

Bratislava, december 2015

Druha strategicka, a.s.
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INTERAUDIT Group, s.r.o. onotir

Sprava nezavislého auditora
pre akcionarov spolo¢nosti Druha strategicka, a.s.

Uskutocnili sme audit pripojenych konsolidovanych finanénych vykazov zostavenych podla
Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (IFRS) spolo¢nosti Druha strategicka, a.s.,

ICO 35705 027 ajej dcérskych spolognosti uvedenych v Poznamkach ku konsolidovanej
uctovnej zavierke na strane 25, ktorda obsahuje nasledovné konsolidované finanéné vykazy:

Konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie, Konsolidovany vykaz komplexného vysledku,

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani, Konsolidovany vykaz pefaznych tokov a Poznamky
ku konsolidovanym finanénym vykazom za rok, ktory sa skoncil 31.12.2014.

Zodpovednost manaZzmentu.

Manazment spolo¢nosti je zodpovedny za =zostavenie aobjektivhu prezentaciu tychto

konsolidovanych finanénych vykazov. Tato zodpovednost zahfha navrh, implementaciu

a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu prezentaciu konsolidovanych

finanénych vykazov, ktoré neobsahuji vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chy .

Zodpovednost auditora.

NaSou zodpovednostou je vyjadrit stanovisko na tieto konsolidované finan¢ne vykazy na
zdklade nasho audity. Audit sme uskutocnili v silade s Medzinadrodnymi auditorskymi Standardnda.
Podrla tychto Standardov mame dodrziavat etické poziadavky, napldnovat a vykonat auditta ,a y
sme ziskali primerané uistenie, Ze konsolidované finan¢né vykazy neobsahujd vyznamne nespravnosti
Stcastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a Gdajoch
vykazanych v konsolidovanych finanénych vykazoch. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora,
vratane posudenia rizik vyznamnych nespravnosti v konsolidovanych financnych vykazoch ci uz v
doésledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor bene do Gvahy interne kontro y
relevantné na zostavenie avernl prezentaciu konsolidovanych finanénych vykazov G€tovnej jednotky,

aby mohol vypracovat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vsak na ucely vyjadrenia

stanoviska k uc¢innosti internych kontrol Gctovnej jednotky. Audit dalej zanhrfia vyhodnotenie

vhodnosti pouzitych uctovnych pravidiel a primeranosti u¢tovnych odhadov, ktoré urobil manazment,
ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie konsolidovanych finanénych vykazov. n

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato€ne a vhodne
vychodisko pre nas nazor.



Stanovisko auditora.
Podl'a ndSho nazoru, vyplyvajiuceho z nasho auditu, konsolidované finan¢né vykazy poskytuju

pravdivy a objektivny pohlad

na finan¢nd situaciu spolo¢nosti Druh& strategicka,

a.s. k31. decembru 2014. Vysledky jej
hospodarenia a penazné toky za rok,

ktory sa skonCil kuvedenému datumu, su
finanéného vykaznictva ako ich schvélila EU

v sulade
s medzindrodnymi Standardami

a so Zakonom
o0 Uctovnictve.

Zdoraznenie skutocénosti

K individualnej ro¢nej G¢tovnej zavierke spolo¢nosti VAHOSTAV - SK, a.s., ktora je
sucastou konsolidovaného celku Druhd strategickd, a. s., k 31.12.2014 bol vydany zaporny
nazor. Konsolidovand U€tovna zavierka je upravena o nedostatky popisané v auditorskej
sprave k predmetnej individualnej rocnej Uctovnej zéavierke. Tieto Upravy s0 bliZSie
Specifikované v bode 27. Poznamok ku konsolidovanej ctovnej zavierke. Korekcie
svplyvom na hospodarsky vysledok avlastné imanie materskej spolocnosti s k datumu
vydania tejto spravy zalctované ako Uuctovné pripady roku 2015.

Upozoriiujeme, Ze konsolidovana uc¢tovna zavierka auditovanej skupiny vykazuje €istd
stratu vo vySke 38 037 tis. EUR a z4porné vlastné imanie vo vyske 17 977 tis. EUR.

Audit konsolidovanej uctovnej zavierky spolocnosti Druhd strategicka, a. s. za rok

koncCiaci sa 31.12.2013 vykonal iny auditor, ktory vyjadril k tejto konsolidovanej uctovnej
zavierke nemodifikované stanovisko.

NaS nazor nie je vzhl'adom na tieto skuto¢nosti modifikovany.

V Bratislave, 15. december 2015

Ing. Vladimir Koleni¢
Zodpovedny auditor
Licencia SKAU ¢. 203

Overovatel': INTERAUDL1T Group, s.r.o.
Sancova 102/A, 831 04 Bratislava
zapisand v OR Okresného sudu Bratislava I,
oddiel Sro, viozka ¢. 16969/B
ICO: 35 743 409
Licencia SKAU ¢. 168



Druha strategicka, a.s.
Konsolidovana uctovna zavierka
podla Medzinarodnych Standardov pre financné vykaznictvo

k 31.decembru 2014

Zostavena dia: Podpis Statutarneho organu Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
14.12.2015 spolo¢nosti: zostavenie Uctovnej zavierky: vedenie Gctovnictva:

Schvélena dna:

i.il. toir
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Druhé strategicka, Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, 1CO: 35 705 027

Konsolidovana u¢tovna zavierka zostavena podla IFRS k 31.12.2014

KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO

(v EUR)

Predaj vyrobkov, tovaru, sluzieb a materialu
Vynosy zo stavebnej €innosti

Ostatné prevadzkové vynosy

Aktivované vlastné vykony a vyroba
Vynosy

Spotreba materialu a energie, naklady na predané zasoby
Naklady na nakupované stavebné prace

Osobné naklady a zamestnanecké pozitky

Odpisy a amortizacia

Ostatné prevadzkové naklady a sluzby

Naklady

Zisk/strata pred zdanenim a finanénymi operaciami
Financné vynosy

Finan¢né néklady

Podiel na zisku/strate pridruzenych spolo¢nosti

Zisk/ strata z pokracujucich €innosti pred zdanenim
Dan z prijmov néklad / (vynos)

Zisk/ strata po zdaneni

Vysledok z ukoncovanych €innosti

Cisty zisk/strata

Zisk/strata pripadajdci na:

Akcionarov materskej spolo¢nosti

Mensinovych vlastnikov

Ostatné komplexné zisky/straty

Celkovy komplexny zisk/strata za rok po zdaneni
Komplexny vysledok pripadajuci na:

Akcionarov materskej spolo¢nosti
Mensinovych vlastnikov

Zisk / strata na akciu

Komplexny vysledok na akciu / strata

VYSLEDKU k 31.12.2014

Pozn.
2014
4 22 460 041
4 133 394 980
7 20 626 556
8 205 126
184 686 703

51 110 769 973
39 136 466

6 25 237 661
5.2 7 275 869
5.2 30 748 593
213 168 563

-28 481 860

(e}

2697 711
12 412 197
-858 022

o

-39 054 368
2n, 9 -1 017 191
-38 037 177

-38 037 177

-39 077 536
1040 359

-38 037 177

-39 077 536
1040 359

-46,87

-46,87

2013

41 030 899
142 233 298
17 259 313
10 221 617
210 745 127

90 083 169
40 020 815
28 188 131
8427 730
60 773 425
227 493 270

-16 748 143
3317 063
5576 341

305 524

-18 701 897

-3 040 425
-15 661 472

-15 483 155

-13 660 576
-1 822 579

414 636

-15 068 519

-13 095 536
-1 972 983

-19,08

-18,57



Druhé strategicka, Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, 1CO: 35 705 027

Konsolidovana (i¢tovné zavierka zostavena podla IFRS k 31.12.2014

Konsolidovany vykaz o financnej pozicii (v EUR)

AKTIVA

Dlhodoby majetok celkom

Pozemky, budovy a zariadenia 2n,12b
Goodwill 2
Ostatny nehmotny majetok 20,12a
Investicie do pridruz, spolo€nosti a ost. podiely 29, 13
Investicie k dispozicii na predaj 13b
Odlozena dariova pohladavka 10
Pohrladavky z obchodného styku a ost. pohl. 2s, 16

Ostatny neobezny majetok

Kratkodoby majetok

Zasoby 2r14
Investicie do nehnutelnosti 2g, 12
Pohladavky z obchodného styku a ost. pohl’. 25,16
Pohladavky zo stav. €in. a zékazk. vyroby 15

Danové pohladavky 2m, 11
Ostatné kratkodobé aktiva 16

Peniaze a peflazné ekvivalenty 2s, 17

Majetok ur€eny na predaj

Vlastné imanie a zavéazky

Vlastné imanie

Zé&kladné imanie - zniZzené o vlastné akcie

Emisné &Zio

Fond z prepoc. zahrani€nych prevadzok +413 +421
Rezervné fondy a ost. fondy, z precenenia +414
Nerozdelené zisky/strata

HV za Gct. Obdobie

Nekontrolujuce podiely **

Vlastné imanie skupiny

Z&véazky celkom
Dlhodobé zavazky celkom

Ostatné dlhodobé zavazky 25,20
Bankové Gvery a poZicky 25,18
Uvery a pozicky ostatné 25,18
Zavézky z finanéného prenajmu 2i, 19
Dlhodobé rezervy, zamestnanecké poZzitky 21, 2t, 21
OdloZeny dafiovy zavazok 10

Zé&kazkové vyroba

Kratkodobé zavazky celkom

Zé&vézky z obchodného styku a ost. zavézky 2s, 20
Zavazky zo staveb. €in. a zdkazkovej vyroby 15
Bankové Gvery a pdzZicky 2s, 18
Uvery a p6zicky ostatné 2s, 18
Z4avazky z finanéného prendjmu 2i, 19
Rezervy kratkodobé, zamestn. pozZitky 21, 2t, 21

Dafové zavazky 1

2014

263 774 321
107 191 799
58 021 563
990 938
15646 170
6984 675
562 359
9745073
15 241 021

156 582 522
62591289
7 140 488
24 568 894
42 426 264
0

1625 639
18 229 948

263 774 321
-17 977 406
26 941 180
489 113

-2 854 916
13 716 782
-15 017 491
-38 037 177
-3 214 897
-14 762 509

281 751 727
107 812 789
55 142 884
42 412 996
0

4090 759
931 349
1654 752
3580 049

173 938 938
68 925 979
52 008 159
37 009 482
10 195 803

1320 870
2984 176
1494 469

2013

283 244 819
125 935 341
94 838 517
1421901
15774 989
1083 147
1623 536
4870109

6 323 142

157 309 478
58 533 999
7 892 854
59 878 727
14 794 263
18 873

10 359 198
5831 564

0

283 244 819
15994 744
26 280 222

40 099

0

2862 059
-15 017 491
0

1829 855
14 164 889

267 250 075
39 532 723
5593 859
20 768 845
7775910

4 432 851
961 258

0

0

227 717 352
121 082 785
0

63 710 133
40 973 471
1651 928
226 056

72 979



Druh4 strategicka. Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, ICO: 35 705 027

Konsolidovana Gi¢tovna zavierka zostavena podla IFRS k 31.12.2014

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani k 31.12.2014

2013

Stav k 1.1.2013

Zakladné imanie, Uprava o vlastné akcie
Rezervné a kapitalové fondy

Emisné azio z PP

Zisk / strata z prepoc¢tu zahrani¢nych prevadzok
Zisk / strata vykazany priamo vo vlastnom imani
Zisk / strata za uctovné obdobie

Vykéazané zisky a straty za rok celkom

Rozdiely z precenenia majetku

Dividendy

Stav k 31.12.2013

2014

Stav k 1.1.2014

Zakladné imanie, Gprava o vlastné akcie
Rezervné a kapitalové fondy

Emisné azio z PP

Zisk / strata z prepo¢tu zahraniénych prevadzok
Zisk / strata vykazany priamo vo vlastnom imani
Zisk / strata za uctovné obdobie

Rozdiely z precenenia majetku

Dividendy

Stav k 31.12.2014

Podiel na vlastnom imani rozhodujtcich vlastnikov spoloénosti

Podiel .
. . , . Nekontroluj
Zakladné PR Nerozdelené vlastnikov .
. . Emisné azio Fondy spolu . Uce podiely
imanie zisky materskej
26 280 222 46 478 2 447 423 465 664 29 239 787 1576 381
-6 379
661 731 -1 414 322 2076 053
-15 483 155 -13 660 576 -1 822 579
-247 095 -15074 898 253 474
26 280 222 40 099 2 862 059 -15017 491 14 164 889 1829 855

Podiel na vlastnom imani rozhodujucich vlastnikov spolo¢nosti

Podiel .
. . , B Nekontroluj
Zakladné N Nerozdelené  vlastnikov . .
. . Emisné azio Fondy spolu X Gce podiely
imanie zisky materskej
spolo¢nosti
26 280 222 40 099 2 862 059 -15017 491 14 164 889 1829 855
660 958
0
449 014
-38 037 177 -28 924 352 -5 044 752
7999 807
26 941 180 489 113 10 861 866 -53 054 668 -14 759 463 -3214 897

Vlastné
imanie

30 816 168
0

0

-6 379

0

661 731
-15 483 155
-14 815 045

0
15994 744

Vlastné
imanie

15994 744
660 958

0

449 014

0

0

-43 081 929
7999 807

0

-17 977 406
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Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov k 31.12.2014

Prevadzkové ¢innosti

Zisk za rok pred zdanenim

Upraveny o nepefiazné operacie:

Podiel na zisku/strate pridruzenych spolocnosti

Strata zo zniZenia hodnoty majetku

Odpisy hmotného a amortizacia nehmotného majetku
Strata (zisk) z predaja dlhodobého majetku

Uroky Gétované do nakladov

Uroky G&tované do vynosov

ZniZenie hodnoty (zrudenie znehodnotenia) pohlladavok
Ostatné polozky nepenazného charakteru

Zmena stavu rezerv

Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu
Znizenie (zvySenie) stavu pohl'adavok a inych aktiv
Zvysenie (zniZenie) stavu zavazkov

Znizenie (zvySenie) stavu zasob

Dan z prijmov (uhradend) / vratena

Prijaté Groky

Zaplatené uroky

Cisté pefiazné toky z (pouzité v ramci) prevadzkovych ginnosti

Investi¢né ¢innosti

Obstaranie dlhodob. nehmotného a hmotného majetku
Obstaranie dcérskych spol., zniZzené o prijaté peniaze
Obstaranie investicii v pridruzenych spolocnostiach
Prijmy z predaja dlhodobého majetku

Prijmy z predaja dlhodobého fmanfiého majetku

Cisté pefiazné toky pouZité v investicnej Sinnosti
Finan¢né ¢innosti

Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov
Vyplata dividend

Vydavky na splacanie zavéazkov z finanéného prenajmu
Cisté pefiazné toky (pouZité v ramci) z finanénych &innosti
Cisté zvySenie/zniZenie pefiazi a pefiaznych ekvivalentov
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka

Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka

Zostatok pen. prostriedkov a pen. ekvivalentov na konci U¢tovného obdobia

Rok konciaci
31/12/14

-39 054 368

-8 543 590
-858 022
813 624

8 348 880
-306 971
7297 622
-1 015 438
15 350 217
-1 847 345
2728 211

41 103 042
-1 240 046
46 400 378
-4 057 290

1017 191
1015 438
-7 297 622

27 294 459

-4 235 745
0

0

5433 265

1485 704

2 683 224

3279

0

-16 909 427
-673 151

-17 579 299
12 398 384

5831 564
18 229 948

18 229 948

Rok kongiaci
31/12/13

-18 701 897

-6 912 005
-305 524
1547 639
8 427 730

-1 541 558
5090 198
-550 455
-419 627
-459 015
504

-11 652 933
-821 631

-6 268 220

-4 563 082

3040 425
550 455
-5090 198

-20 064 256

-8 312 732
0

-6 379
1541 568
2470 338

-4 307 205

42 491

0

26 288 629
343 876

26 674 996
2 303 535

3528 029
5831 564

5831 564
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1 Informacie o spolo¢nosti

Spolo&nost Druhé strategicka, a.s. (dalej len ,spolognost “), ICO: 35 705 027, sidlo spolo&nosti a hlavné miesto
podnikania Trnavskd cesta 27/B, 83104 Bratislava, je akciovou spolo¢nostou registrovanou v Slovenskej
republike.

Spoloc¢nost bola zalozena 26.11.1996 a zapisana 13.12.1996 do Obchodného registra Okresného sudu Bratislava
I., oddiel Sa, vloZka ¢islo 1239B.

Na spolocnost’ preSli na zdklade zmluvy o zliceni vSetky prdva a zavazky investicného fondu Harvardsky
dividendovy investicny fond Slovakia, a.s. na zdklade Zmluvy o zlGCeni schvalenej mimoriadnym valnym
zhromazdenim 18.12.1996.

Spolo¢nost ma zakladné imanie 26 941 179,832 EUR splatené v plnom rozsahu, ¢o predstavuje 811 628 kusov
zaknihovanych akcii s menovitou hodnotou 33,194 EUR.

Ide o verejne obchodovatel'né cenné papiere, primame evidované na regulovanom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave.

Predmet ¢innosti spolo¢nosti:
¢innost organizacnych a ekonomickych poradcov
kGpa a predaj tovaru v rozsahu volnej zivnosti formou maloobchodu a velkoobchodu
sprostredkovatel'ska ¢innost’
sprava registratiry
vedenie uctovnictva.

Statutarny organ spolognosti - predstavenstvo:

Mgr. Juraj Siroky, MBA - predseda predstavenstva

Ing. Jozef Snegon - Clen predstavenstva

Ing. Adriana Matysova - Clen predstavenstva od 5.7.2014
Ing. Zuzana Kelecsényiova - Clen predstavenstva, do 4.7.2014

Dozorna rada

Ing. Juraj Siroky - Clen dozornej rady

Mgr. Katarina Csudaiovéa - ¢len dozornej rady

Ing. Eva Chudicova - Clen dozornej rady, od 5.7.2014

Ing. Adriana Matysovéa - predseda dozornej rady, do 4.7.2014

Spolo¢nost’ Druha strategicka, a.s., nie je cez priame anepriame podiely kontrolovanou spolocnostou,
nevstupuje do Ziadnej konsolidovanej U¢tovnej zavierky.
Druhé strategicka, a.s. nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom.

Spolo€nost  suvahovému diu 31.12.2014 ma v majetku 56 360 kusov vlastnych akcii, ostatné dcérske
spolocnosti vlastnia 10 577 ks akcii spolo€nosti Druha strategicka, a.s.

Struktara akcionarov spolognosti vyziadana zo Strediska cennych papierov, ku diiu konania riadneho valného
zhromazdenia dia 17.06.2015. bola nasledovné:

Akcionar Pocet akcii Podiel na ZI v%

Prévnické osoby tuzemské 170 556 21,0140%
Pravnické osoby zahranicné 400 751 49,3762%
Fyzické osoby 183 961 22,6657%
Vlastné akcie 56 360 6,9441%
Spolu 811 628 100,0000%
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2 Vyznamné uctovné zasady

Pravny ddvod na zostavenie konsolidovanej Gc¢tovnej zavierky

V zmysle zdkona €. 431/2002 Z.z. Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov vyplyva povinnost spoloCnosti
zostavovat konsolidovanu Uctovn( zavierku, v stilade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanné vykazovanie,
za rok konciaci k 31. decembru 2014.

Vyhlasenie o sulade s predpismi

Tato konsolidovana (Ctovna zavierka je zostavend v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné
vykaznictvo (IFRS), ktoré obsahuju Standardy a interpretdcie schvalené Radou pre Medzinarodné Gctovné
Standardy a Komisiou pre interpretaciu Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykazovanie, a to v zneni
prijatom Eurépskou Uniou (EU).

Od 1.1.2005 vyZzaduje ust. § 22 Z&akona €. 431/2002 Z.z. o UCtovnictve v zneni neskorSich predpisov, aby
skupina zostavovala konsolidovand G¢tovn( zavierku v sulade s IFRS prijatymi v ramci EU.

Skupina prvy raz uplatnila IFRS v GC€tovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2005 s datumom prechodu na
IFRS 1. januara 2004. Posledna konsolidovanad Gc¢tovna zavierka zostavena podla slovenskych uctovnych
predpisov je za rok konciaci 31. decembra 2004.

V zmysle zakona ¢. 431/2002 Z.z. Gc¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov vyplyva povinnost spolo¢nosti
zostavovat konsolidovanu G€tovnl zavierku, v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné vykazovanie,
za rok konciaci k 31. decembru 2014.

2.a  Vychodisk& pre zostavenie uCtovnej zavierky

Spolo¢nost’ vedie svoje GEtovnictvo a zostavuje individudlnu GEtovnl zvierku v stlade s G€tovnymi zasadami

a poziadavkami Zakona €. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov a Opatrenia MF SR €.
23054/2002-92 v zneni neskorSich predpisov. Niektoré z tychto zasad sa odliSujd od IFRS.

Konsolidovana uctovna zavierka za rok 2014 bola spracovanad za predpokladu nepretrZitého pokracovania
¢innosti. Udaje v tejto konsolidovanej G&tovnej zavierke st vykéazané v celych eurach (€), pokial nieje uvedené
inak.

Konsolidovana Gc¢tovna zavierka obsahuje G€tovné zavierky Spoloc€nosti ajej dcérskych spolocnosti zostavené k
31. decembru prisludného kalendarneho roka. Ugtovné zavierky dcérskych spolognosti si zostavené za rovnaké
Gctovné obdobie ako G¢tovna zévierka materskej spolo€nosti vyuzivajic konzistentné Gétovné zasady. Upravy si
urobené len s cielom zosuladit akékol'vek rozdielne Gctovné pravidla, ktoré mozu existovat'.

Vsetky zostatky 0cCtov, transakcie, vratane ziskov a nerealizovanych ziskov a strat medzi spolo¢nostami
v Skupine st eliminované, okrem pripadov, ked straty indikuju znehodnotenie majetku, ktorého sa tykaju. Pri
zostaveni konsolidovanej U€tovnej zavierky boli pouzité jednotné Uctovné zasady pre podobné transakcie a iné
udalosti za podobnych okolnosti.

Dcérske spolo¢nosti, t.j. subjekty, v ktorych ma Materska spolo¢nost’ a Skupina prava kontroly ich €innosti / §
22 ods. 3 zadkona €. 431/2002 Z.z./, sa konsoliduji od datumu prevodu kontroly na Skupinu a prestavaju sa
konsolidovat' od datumu straty kontroly. V pripade straty kontroly nad dcérskou spolo¢nostou, zahffia
konsolidovana Gc€tovna zavierka vysledky za Cast obdobia, poCas ktorého mala Skupina kontrolu nad touto
dcérskou spoloCnostou. Na zaklade poziadavky IAS 27 sa pri stanovovani kontroly berd do Gvahy okamzite

uplatnitel'né hlasovacie prava.

Akvizicie s0 zau€tované pouzitim nakupnej metody, ktord zahffia priradenie nakladov akvizicie k realnej
hodnote nadobudnutych aktiv, zavdazkov a podmienenych zavazkov prevzatych k datumu akvizicie.

Nekontrolujace podiely predstavujd podiel na hospodarskom vysledku a €istych aktivach dcérskych spolo€nosti,
ktoré nie si v drzbe Skupiny a vykazuji sa samostatne vo vykaze komplexného vysledku a v ramci vlastného
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imania konsolidovaného vykazu o financnej pozicii, oddelene od vlastného imania prislichajiceho akcionarom
materskej spolocnosti.

Konsolidujuca materskd spolo¢nost’ a ovladané spolo€nosti uplatiiuji U€tovné principy a postupy uUctovania
v stlade so zdkonom o UC€tovnictve a s postupmi UcCtovania platnymi v Slovenskej republike a prislusSnej krajine
EU. Uc&tovnictvo sa vedie na zaklade dodrzania ¢asovej avecnej stvislosti nadkladov a vynosov. Za zéklad sa
bert vSetky nadklady a vynosy, ktoré sa vztahujd na uctovné obdobie, bez ohl'adu na datum ich platenia.

Pri ocefiovani majetku a zavazkov sa uplatiuje zasada opatrnosti, t.j. berd sa zaklad vSetky rizika, znehodnotenia
a straty, ktoré sa tykaju majetku a zavazkov a ktoré st zname ku dfiu zostavenia G¢tovnej zavierky.

Uctovnictvo sa vedie v narodnych menach apre potreby konsolidovanej Ugtovnej zavierky sa vykazy
zahrani¢nych ovladanych spolo¢nosti prepocitavaji nasledovne:

Slvahové polozky s vynimkou zakladného imania a hospodarskeho vysledku minulych rokov sa prepocitavaju
kurzom ECB platnym k 31.12. prisluSného roka. Zakladné imanie a hospodarsky vysledok minulych rokov sa
prepolitava historickym kurzom. Nakladové avynosové poloZzky vykazu ziskov a strdt sa prepocCitavajd
vazenym priemernym kurzom za U¢tovné obdobie.

2.b Aplikacia novych a novelizovanych Medzinarodnych Standardov finan¢ného
vykaznictva

Skupina prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné
Standardy (IASB) a Vybor pre interpretdciu medzindrodnych Standardov pre financné vykaznictvo (1FRIC) pri
1ASB, ktoré boli schvélené na pouzitie v Eurdpskej Unii a ktoré sa vztahuju na jej €innosti a su platné pre
Uctovné obdobia so zaCiatkom 1. janudra 2014. Nasledujuce dodatky k existujucim Standardom, ktoré vydala
Rada pre medzinarodné G&tovné tandardy a schvélila EU, sa platné pre bezné G&tovné obdobie:

IFRS 10 ,,Konsolidovana Gcétovna zavierka:

Dodatok pre investicné spoloCnosti“, tento Standard Ciastocne nahradzuje S$tandard IAS 27 Konsolidovana
a individualna Ggtovna zavierka, ktoré sa zaoberaji konsolidovanou Gétovnou zavierkou a interpretaciou SIC 12
Konsolid4cia jednotky zvla$tneho uréenia. Standard IFRS 10 meni definiciu kontroly (ovladania) - investor
ovlada jednotku do ktorej bolo investované, pokial (a) ma moc nad jednotkou, do ktorej bolo investované, (b) je
vystaveny variabilnym vynosom alebo ma pravo na tieto vynosy na zaklade svojej angazovanosti v jednotke, do
ktorej investoval, a (c) ma schopnost’ vyuzivat moc nad jednotkou, do ktorej bolo investované, k ovplyvneniu
vysky svojich vynosov. VSetky tieto kritéria musia byt splnené, aby mal investor kontrolu nad jednotkou, do
ktorej bolo investované. Predtym bola kontrola definovand ako moc ovladat’ financné a prevadzkovej politiky
Gctovnej jednotky s cielom ziskat Gzitok zjej €innosti. Do IFRS 10 bol zaradeny dal$i pokyn, ktory objasnuje,
kedy mé investor kontrolu nad jednotkou, do ktorej bolo investované. Zmena Standardu na skupinu nemé vplyv.

IFRS 11 - Spolo¢né dohody:

Dodatok pre investicné spolo€nosti - 3tandard nahradzuje $tandard 1AS 31 Ugasti v spoloénom podnikani.
Pokyny obsiahnuté v slvisiacich interpretaciach SIC 13 Spolu ovladané jednotky - nepehazné vklady
spoluvlastnikov boli zahrnuté do $tandardu IAS 28 (novelizovaného v roku 2011). Standard IFRS 11 sa zaobera
tym, ako mé byt klasifikované spolo¢né dojednanie, ktoré je vlastnené dvoma alebo viacerymi stranami. Podla
IFRS 11 existuju iba dva typy spolo¢nych dojednani - spolo¢na €innost alebo spolo¢ny podnik. Klasifikéacie
spolo¢nych dojednani podla IFRS 11 zavisi na pravach a povinnostiach stran tychto dojednani po zohladneni
Struktary, pravnej formy dojednania, zmluvnych podmienok schvalenych oboma stranami dojednania, ako
i dalSich skutocnosti a okolnosti, ak su relevantné. Spolo¢na Cinnost je spoloénym dojednanim, kedy strany
spolu ovladaju tieto dojednania maju prava na Cistd aktiva tohto dojednania. IAS 31 predtym rozliSoval tri typy
spolo¢nych dojednani - spolu ovladané jednotky, spolu ovladané operacie a spolu ovladané aktiva. Klasifikacia
spolo€nych usporiadani podl'a IAS 31 bola predovSetkym stanovenda na zaklade pravnej formy dojednania, napr.
o spolo¢nom dojednani, ktoré bolo zaloZzené ako samostatna Gctovna jednotka, sa UCtovalo ako o spolu ovladanej
jednotky. Zmena Standardu na skupinu

nemé vplyv.
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Dodatky k IFRS 12 ,,Zverejiiovanie podielov v inych Gctovnych jednotkéach:

Dodatok pre investiéné spolognosti“ - Standard IFRS 12 je S$tandard o zverejiovani informéacii a plati pre
Gctovné jednotky, ktoré maju Gcast v dcérskych podnikoch, spolo¢nych dojednaniach, pridruzenych podnikoch a
/ alebo nekonsolidovanych Struktirovanych Gctovnych jednotkach. Aplikacia IFRS 12 obecne viedla
k rozsiahlejSim zverejneniam v konsolidovanej G¢tovanej zavierke. Zmena Standardu na skupinu nema vplyv.

IAS 27 Konsolidované a individualne uctovné zavierky:

Dodatok pre investi¢né spolocnosti - podobnej ako v predchadzajlcej verzii 1AS 27 sa novy Standard zameriava
pri uréovani, €i investor musi konsolidovat jednotku, do ktorej investoval. Definicia kontroly podla nového
Standardu sa vSak zmenila. VacSina poziadaviek ohladne postupov konsolidacie bola prevedena
z predchadzajaceho Standardu v nezmenenej podobe. Novelizovany Standard stanovuje iba poziadavky tykajuce
sa individudlnej U€tovnej zavierky. Zmena Standardu na skupinu nema vplyv.

IAS 32 Finan€né nastroje: prezentacia

Dodatok k navodu na uplatnenie ku kompenzacii finan€nych aktiv a finan€nych zavazkov - uGpravy IAS 32
vyjasiuju poziadavky na zapocitanie financnych aktiv a financnych zavdzkov. Konkrétne Gpravy ujasiujd
vyznam ,ma okamzité vymahatel'né pravo na zapocitanie“ a ,, si€asne prevedena realizacia a vysporiadanie“. Je
vyZadované retrospektivna aplikacia tychto Gprav. Zmena Standardu na skupinu nema vplyv.

IAS 36 Znizenie hodnoty majetku

Dodatok k vykazovaniu spdtne ziskatel'nej (navratnej) hodnoty pre nefinancné aktiva - Upravy Standardu IAS 36
odstranujiu poziadavku zverejnit spatne ziskanG cCiastku jednotky, ku ktorej bol priradeny goodwill €i iné
nehmotné aktiva s neur€itou dobou pouzitel'nosti, pokial u tejto jednotky nedoSlo ku zniZeniu hodnoty alebo
kodU€tovaniu zniZzenej hodnoty. Mimo to tieto Gpravy zavadzaju dalSie poziadavky na zverejnenie, ktoré sa
uplatiiuju v pripade, Ze spdtne ziskatel'na Ciastka aktiva Ci pefazi jednotky je ocenend redlnou hodnotou po
odpocitani nakladov na vyradenie. Tieto nové zverejnenia zahriujd hierarchiu realnej hodnoty, klucové
predpoklady a techniky ocenenia, ktoré sa pouZzivaju v stlade so zverejnenim, ako vyzaduje IFRS 13 Ocenovanie
redlnou hodnotou. Tieto Gpravy vyzadujd retrospektivne uplatnenie. Zmena Standardu na skupinu nema vplyv.

IAS 39 Finantné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie

Dodatok k novaciam derivatov a pokraCovanie G¢tovania zabezpecenia - Gpravy Standardu IAS 39 poskytuju
Glavu z poziadaviek preruSit zaistovanie v G¢tovnictve v pripade, Ze bola za istych okolnosti prevedena novacia
zaistovacieho derivatu oznaceného ako zaistovaci nastroj. Tieto Gpravy rovnako objasfiuju, Ze vSetky zmeny
redlnej hodnoty derivatov oznaCenych ako zaistovaci nastroj vzniknuté v désledku novacie by mali byt brané

v Uvahu pre posudzovani a ocefiovani U€innosti zaistenia. Tieto Upravy vyZadujiu retrospektivne pouzitie. Zmena
Standardu na skupinu nema vplyv.

2.c Vyznamné uctovné posudenia a odhady

Zostavenie UCtovnej zavierky v stlade s IFRS si vyzaduje pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré ovplyviuju
vykazovanie hodnoty majetku a zavdazkov k datumu zostavenia GCtovnej zavierky ako aj vykazované hodnoty
vynosov a nakladov pocas obdobia, za ktoré je GCtovna zavierka zostavena. Hoci tieto odhady robi vedenie
Spolo¢nosti a Skupiny podla svojho najlepSieho poznania aktualnych udalosti, skuto¢né vysledky sa
v kone¢nom do6sledku m6Zu od tychto odhadov lisit. NajvyznamnejSie odhady sa

tykaju stanovenia doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku, vycislenia zniZzenia hodnoty dlhodobého
majetku a odhadu vymozitel'nosti obchodnych pohladavok.

Vyznamné G¢tovné postdenia a odhady:
Pri uplatiovani uctovnych zasad uvedenych vyS$Sie vedenie posddilo vyznamnost dopadu na Ciastky vykazané
v U€tovnej zavierke. NajddlezZitejSie postdenia sa tykaju:

a) rezerv

b) wvytvorenia zdaniteI'ného prijmu voci ktorému je mozné zauctovat odloZzené danové pohladavky

¢) matematicko-poistnych odhadov pouzitych pri vypocte zavazkov
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2.d Zéklad konsolidacie

Konsolidovana G¢tovna zavierka obsahuje Gctovné zavierky Spolo€nosti a subjektov, ktoré kontroluje (dcérske
spolo¢nosti) Spolo€nost kontroluje tie subjekty, v ktorych ma pravo riadit finanénl a prevadzkovu politiku tak,
aby z ich Cinnosti ziskavala Gzitky.

Akvizicie spoloc¢nosti sa G¢tuju pouzitim nakupnej metédy (IFRS 3.16), priCom dochadza k oceneniu majetku
a zavazkov realnou hodnotou pri ich akvizicii.

Vysledky dcérskych spolo¢nosti, ktoré Spolo¢nost pocas roka ziskala alebo predala, sa zahrnd do
konsolidovaného vykazu komplexného vysledku od datumu obstarania v pripade obstarania, resp. do datumu
predaja v pripade predaja.

Strata pripadajuca na menSinovy podiel, ktord prevySuje hodnotu menSinového podielu na vlastnom imani
dcérskej spolo¢nosti, sa zUCtuje s podielom skupiny okrem sumy, ktord predstavuje zavdzné rucenie
mensinovych podielnikov a méze predstavovat dodato€nu investiciu na krytie strat.

Vsetky zostatky Gc¢tov, transakcie, vratane ziskov a nerealizovanych ziskov a strat medzi spolo¢nostami
v Skupine st eliminované, okrem pripadov, ked straty indikujd znehodnotenie majetku, ktorého sa tykaju. Pri
zostaveni konsolidovanej U€tovnej zavierky boli pouzité jednotné GCtovné zasady pre podobné transakcie a iné
udalosti za podobnych okolnosti.

2.e Podnikové kombinécie

Dcérske spolo¢nosti

Obstaranie dcérskych spolocnosti sa UCtuje metédou nakupu. Obstaravacia cena sa ocenuje sumou readlnych
hodndt predmetnych aktiv k datumu vymeny, nadobudnutia alebo prevzatych zavazkov a nastrojov vlastného
imania, ktoré Skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou spolo€nostou, plus vSetky naklady
priamo slvisiace a priradite'né s danou podnikovou kombinaciou (IFRS 3.24).

Identifikovatelné aktiva, zavazky apodmienené zavazky obstardvaného subjektu, ktoré spifaju podmienky
vykazovania podla IFRS 3, sa vykazuju v redlnej hodnote k datumu akvizicie, okrem dlhodobého majetku (alebo
skupiny aktiv a zdvazkov urcenych na predaj) uréeného na predaj podla IFRS 5 ,Majetok ureny na predaj
a ukoncené Cinnosti“, ktory sa vykazuje a ocefluje v redlnej hodnote, znizenej o naklady na predaj.

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa vykazuje ako aktivum a prvotne sa ocefiuje obstardvacou cenou, o ktoru
obstardvacia cena podnikovej kombinécie prevySuje podiel Skupiny na Cistej redlnej hodnote vykazanych
identifikovatel'nych aktiv, zavdazkov a podmienenych zavazkov (IFRS 3.51). Ak podiel Skupiny na Cistej realnej
hodnote identifikovatel'nych aktiv, zdvdzkov a podmienenych zavdzkov obstardvaného subjektu prevySuje po
prehodnoteni obstaravaciu cenu podnikovej kombinacie, prebytok sa vykaze priamo vo vykaze komplexného
vysledku.

MenSinové podiely ( nekontrolujuce podiely - IAS 27) na vlastnom imani konsolidovanych dcérskych
spolo€nosti sa vykazuju oddelene od podielov skupiny na vlastnom imani, prestavuju zisk/stratu a Cisté aktiva
ktoré Skupina nevlastni a vykazuju sa samostatne v konsolidovanom vykaze financnej pozicie a konsolidovanom
vykaze komplexného vysledku za u¢tovné obdobie.

Nekontrolujice podiely zahffiajd hodnotu takychto podielov k datumu vzniku podnikovej kombinacie a podielu
menSinovych vlastnikov na zmenach vlastného imania od datumu kombinacie. Strata pripadajica na menSinovy
podiel, ktord prevySuje hodnotu menSinového podielu na vlastnom imani dcérskej spolocnosti, sa zUCtuje
s podielom skupiny okrem sumy, ktord predstavuje zavazné rucenie menSinovych podielnikov amdze
predstavovat dodato€nu investiciu na krytie strat.

Pre kazdl podnikovl kombinaciu sa nekontrolujice podiely urCia na zdklade realnej hodnoty nekontrolujlcich
podielov, alebo ako podiel nekontrolujdcich podielov na redlnej hodnote Cistych aktiv nadobidanej spolo¢nosti.
Pre kazda akviziciu je pripustnd moZnost vyberu metdédy nekontrolnych podielov. N&sledne sa G€tovna hodnota
nekontrolnych podielov rovna prvotne zalctovanej hodnote tychto podielov upravenej o podiel na zmenach
vlastného imania po akvizicii.

Zmeny v majetkovom podiele Skupiny v dcérskych podnikoch, ktoré nemaju za nasledok stratu kontroly, sa
Ggtuji ako transakcie vlastného imania. U&tovné hodnoty podielov Skupiny a nekontrolujicich podielov sa
upravuju tak, aby zohladfovali ich relativny podiel v dcérskych spolo¢nostiach. Akykolvek rozdiel medzi
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hodnotou, o ktorG st upravené nekontrolujice podiely arealnou hodnotou platenych alebo prijatych plneni sa
vykaze priamo vo vlastnom imani a priradi sa akcionarom materskej spolo¢nosti.

2.f  Spolocné podniky, pridruzené spolocnosti

Spolo¢né podniky .

Spolo¢ny podnik je zmluvnou dohodou, podla ktorej dvaja alebo viac spolo¢nikov vykonavaji hospodarsku
¢innost’, ktord podlieha spolocnej kontrole. Spolocna kontrola existuje iba v pripade, ak strategické financné
a prevadzkové rozhodnutia vztahujlice sa k danej aktivite vyZzaduji jednomysel'nt zhodu spoloc¢nikov. Spolo¢ne
kontrolovana jednotka je spolo¢ny podnik, ktory predstavuje zaloZzenie podniku, partnerstva alebo inej jednotky,
v ktorej kazdy spolo¢nik spolu s ostatnymi spolo€nikmi uplatiuja spolo€nd kontrolu nad hospodarskou
¢innostou jednotky.

Skupina sa rozhodla pre aplikaciu IFRS 11 - Spoloéné dohody, prijaté EU dfia 11. decembra 2012,
ktorym sa nahradza IAS 31 - Podiely na spolocnom podnikani a SIC -13 SpoloCne kontrolované subjekty -
nepenazné vklady spoloénikov, pre konsolidovant G¢tovnl zavierku zostavenu za G€tovné obdobie zacinajlce 1.
janudara 2012. .

IFRS 11 nahradza Standard IAS 31 a podla jeho znenia sa spolo¢né podnikanie klasifikuje bud ako spolo¢na
¢innost’ alebo ako spolo¢ny podnik (joint venture), a to v zavislosti na pravach a povinnostiach zmluvnych stran
spolo¢ného podnikania.

Podla IFRS 11 je mozné Spolo¢ny podnik ua¢tovat azahrnat do konsolidovanych vykazov len metédou
vlastného imania. Prechodné ustanovenia Standardu IFRS 11 vyZzaduju, aby G¢tovné jednotky uplatnili zmenu
z GCtovania metodou podielovej konsolidacie na metddu vilastného imania retroaktivne, v désledku ¢oho doSlo k
zmene porovnatelnych Gdajov v konsolidovanych finan¢nych vykazoch Skupiny.

V konsolidovanej GCtovnej zavierke zostavenej za rok konciaci 31. decembra 2011 a predchadzajice Gctovné
obdobia boli podiely Skupiny vjej spolo¢nych podnikoch Uctované metédou podielovej konsolidacie, podla
ktorej st podiely spolocnika na kazdej polozke majetku, zavazkov, vynosov anakladov spolo¢ného podniku
kombinované spodobnymi polozkami konsolidovanej G&tovnej zavierky. U&tovné zavierky spolognych
podnikov sa zostavuju za rovnaké Uctovné obdobia ako GCtovna zadvierka materskej spolo€nosti pouzitim
rovnakych zasad. Spolotné podniky boli konsolidované metédou podielovej konsolidacie do datumu ked
Skupina strati podiel na spolo¢nej kontrole spolo¢ného podniku.

Ak Skupina vlozi do spolo¢ného podniku majetok, alebo ho predda, vykazanie akejkol'vek Casti zisku alebo straty
Z tejto transakcie odrdza podstatu transakcie. Ak Skupina kipi majetok od spolo¢ného podniku, nevykaze svoj
podiel na ziskoch spolo¢ného podniku z transakcie az kym znova nepredd majetok nezavislej zmluvnej strane.
Straty z transakcii v ramci Skupiny sa vykazuji okamzite, ak strata predstavuje dokaz znizenia Cistej realizacnej
ceny kratkodobého majetku alebo stratu zo znehodnotenia.

Pri strate spolo€nej kontroly Skupina oceni a vykéaze svoj zostdvajaci podiel na investicii v realnej hodnote
okrem pripadov, ked sa spolo¢na kontrola nezmeni na dcérsku alebo pridruzend spolo¢nost. Rozdiel medzi
Gctovnou hodnotou spolo¢ného podniku a readlnou hodnotou zostavajlcej investicie spolu s vynosmi z predaja sa
vykaze v zisku/strate za U€tovné obdobie.

Pridruzené spolo€nosti boli zahrnuté do konsolidacie skupiny metédou vlastného imania v stlade s 1AS 28.
V poznamkach je uvedeny je prehlad pridruzenych spolo¢nosti, ich vlastné imanie a podiely na vlastnom imani.

2.g Dlhodoby majetok urceny na predaj

Dlhodoby majetok avyradované skupiny aktiv azdvazkov sa klasifikuji ako uréené na predaj, ked ich
GEtovnl hodnotu mozno realizovat skor predajom neZ nepretrZitym pouzivanim. Tato podmienka sa povaZzuje
za splnend, len ked je predaj vysoko pravdepodobny, priom majetok (alebo skupina aktiv a zdvazkov
uréenych na predaj) je k dispozicii na okamzity predaj v stave, v akom sa prdve nachadza. Vedenie sa musi
usilovat’ o realizaciu predaja, o ktorom by sa malo predpokladat, Ze splni kritérid na vykazanie skon€eného
predaja do jedného roka od datumu takejto klasifikacie.
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Dlhodoby majetok (a skupina aktiv azavdzkov urlenych na predaj) urleny na predaj sa ocefuje
predchadzajucou G€tovnou hodnotou majetku alebo redlnou hodnotou minus ndklady na predaj, podla toho,
ktora je nizSia.

2.h  Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazujd v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze z nich budl pre Skupinu plynat ekonomické
UZitky, a ked sa da vySka vynosu spolahlivo stanovit. Pred vykdzanim vynosu sa musia splnit tiez nasledovné
Specifické kritéria pre vykazovanie:

Predaj vyrobkov
Vynosy z predaja vyrobkov sa vykazuji, ak sa na kupujiceho previedli podstatné rizikd a odmeny vyplyvajlace
z vlastnictva tovaru.

Poskytovanie sluzieb

Vynosy za poskytnuté sluzby sa vykazuju v Gétovnom obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli, podla stupfia
dokoncenia konkrétnej transakcie, vyjadreného pomerom sluzieb poskytnutych k danému dfiiu a vSetkych
sluzieb, ktoré sa maju poskytnat'.

Vynosy sa ocefuju v realnej hodnote ziskanej alebo vymozitel'nej protihodnoty a predstavujd pohladavky za
tovar a sluzby poskytnuté v rdmci beznej €innosti po zohl'adneni zliav a dani z predaja.

2.i  Prengjom

Prendjom sa klasifikuje ako finanény prendjom, ked sa v podstate v3etky rizik4 a GZitky charakteristické pre
vlastnictvo daného majetku prenasaju na najomcu na zaklade podmienok prenajmu. Akykolvek iny typ prenajmu
sa klasifikuje ako operativny prenajom.

Majetok obstarany formou finanéného prenajmu sa vykazuje ako majetok Skupiny v realnej hodnote pri zahajeni
prendjmu alebo v sG€asnej hodnote minimalnych splatok z prendjmu, podla toho, ktoréa je niz$ia. Zodpovedajuci
zavdzok voci prenajimatelovi sa zahrnie do vykazu o financnej situacii ako z&vazok z finanéného prenajmu.
Splatky z prenajmu su rozdelené na finanény néklad a zniZzenie zavazku z prenajmu, aby sa na zvys$nu cast
zavazku dosiahla konStantna Grokova miera. Finanéné naklady sa G¢tuju do vykazu komplexného zisku.

Najomné splatné pri operativnom prendjme sa UCtuje do vykazu komplexného zisku rovnomerne pocas doby
trvania daného prenajmu.

2.) Cudzie meny

Individualne actovné zavierky kazdého subjektu vradmci Skupiny sa prezentuji v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykonava prevadzkové c¢innosti (funkéna mena Uctovnej
jednotky).

Pri zostavovani Uctovnej zavierky individualnych subjektov sa transakcie v inej mene, ako je funk€nd mena
daného subjektu (cudzia mena), G¢tuji pomocou vymenného kurzu platného k datumu uskutoCnenia Gctovnej
operacie. Pri kazdom zostaveni GCtovnej zavierky sa penazné polozky denominované v cudzich menach vzdy
prepocitajd pomocou vymenného kurzu platného k ddtumu zostavenia sivahy. Nepefiazné polozky ocefované
v obstaravacej cene v cudzej mene sa neprepoCitavaju. Kurzové rozdiely z vyrovnania a prepoc¢tu penaznych
poloziek sa zahrnd do vykazu komplexného zisku za dané obdobie.
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Na UcCely prezentacie konsolidovanej UCtovnej zavierky sa majetok a zavazky zo zahrani€nych prevadzok
Skupiny (vratane UGdajov za minulé Gctovné obdobia) vyjadruji v menovych jednotkach (€) pomocou
vymennych kurzov platnych k datumu zostavenia vykazu o financnej situacii. Vynosové a nakladové polozky
(vratane Gdajov za minulé Gctovné obdobia) sa prepocCitaji pomocou priemerného vymenného kurzu za dané
obdobie, pokial vymenné kurzy nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom pripade sa pouzije
vymenny kurz platny k datumu uskuto€nenia Uctovnej operacie. Pripadné kurzové rozdiely sa klasifikuju ako
vlastné imanie Skupiny aprevedl sa do Rozdielu z prepoctu zahrani¢nych prevadzok. Takéto rozdiely
z prepoCtu sa vykazuju vo vykaze komplexného zisku Gc¢tovného obdobia, v ktorom sa zahrani¢na prevadzka
vyradila.

2.k Naklady na prijaté avery a p6zicky

Naklady na prijaté Gvery a p6zicky sa vykazuji vo vysledku hospodarenia v obdobi, v ktorom vznikli, s
reSpektovanim akrualneho principu, okrem nakladov na prijaté Gvery a pdzicky, ktoré Spoloc¢nosti vznikli v
priamej suvislosti s obstaranim, zostrojenim ¢&i vyrobou majetku spifiajiceho kritéria a ktoré sa aktivuja ako
stcast obstaravacej ceny takéhoto majetku.

21 Zamestnanecké pozitky
Skupina prispieva do Statneho a sikromného programu déchodkového zabezpeCenia.

Skupina odvadza pocas roka z vyplacanych hrubych miezd prispevky na zdravotné a socidlne poistenie ako aj
do fondu nezamestnanosti v zakonom stanovenej vySke. Naklady na uvedené odvody sa Gc¢tuju do vykazu
komplexného zisku v tom istom obdobi ako prislusné mzdové naklady.

NavySe, pokial ide o zamestnancov, ktori sa rozhodli zGCastnit' programu déchodkového pripoistenia, Skupina
im prispieva na toto pripoistenie Ciastkou od 6,64 € do 16,60 € mesaCne za kazdého UCastnika doplnkového
dochodkového sporenia v zavislosti od veku Gcastnika. Pokial sajednd o zamestnancov zaradenych na zaklade
rozhodnutia organu Statnej spravy na Useku verejného zdravotnictva do tretej alebo S3tvrtej kategdrie,
zamestnavatel plati prispevky vo vySke a spésobom dohodnutymi v zamestnavatel'skej zmluve, najmenej vSak
vo vySke 2% z vymeriavacieho zdkladu zamestnanca na platenie poistného na déchodkové poistenie.

Odchodné

Spoloc¢nost je podla slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy povinna vyplatit svojim zamestnancom pri
odchode do dochodku odchodné. Odchodné je vyplacané v sume dvojnasobku priemernej mesacnej mzdy
zamestnanca. Ak zamestnanec pracoval u zamestnavatela 10 aviac rokov, patri mu odchodné v sume
trojnasobku jeho priemernej mesacnej mzdy.

Odmeny pri pracovnych a zivotnych jubileach

Skupina taktiez vyplaca odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubiledch v zmysle kolektivnej zmluvy. Uvedené
odmeny s0 vypladcané zo mzdovych prostriedkov pri dosiahnuti 50. rokov veku zamestnanca, pri prvom
odchode do predCasného starobného, starobného alebo invalidného déchodku zamestnanca a z prostriedkov
socialneho fondu na regeneraciu pracovnej sily azlepSenie kondicie pri odpracovani 20 a 30 rokov
v spolocnosti.

Prispevky na regeneréaciu pracovnej sily a k zvySeniu socialnych istot

V zmysle kolektivnej zmluvy si zamestnancom vyplacané nasledovné prispevky zo socidlneho fondu:
Prispevok pri dlhodobej pracovnej neschopnosti zamestnanca
Prispevok za bezprispevkové darovanie krvi a pri ziskani Janskeho plakety
Prispevok pri zavaznych rodinnych nestastiach, zivelnych pohroméch, inych udalostiach

s netnosnym socialnym dopadom na rodinu zamestnanca

Prispevok pri pracovnom (raze zamestnanca.
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2.m Dane

Dafi z prijmov zahffia splatnt a odloZenu dan.

Splatna dan sa vypocita na zaklade zdaniteIného zisku za dany rok. Zdanitel'ny zisk sa odliSuje od zisku, ktory
je vykazany vo vykaze komplexného zisku, pretoZze nezahfiia polozky vynosov, resp. nakladov, ktoré su
zdanitel'né alebo odpocitatel'né od zéakladu dane v inych rokoch, ani polozky, ktoré nie si zdanitel'né, resp.
odpocitatel'né od zakladu dane. Zavédzok Skupiny zo splatnej dane sa vypoclita pomocou danovych sadzieb
platnych, resp. uzakonenych, do datumu zostavenia vykazu o financnej situacii.

Odlozena dan sa vykaze na zaklade rozdielov medzi G€tovnou hodnotou aktiv a zavdazkov vykazanou v Gctovnej
zavierke a prislusnym danovym zakladom pouzitym na vypoCet zdanitel'ného zisku a U€tuje sa pomocou
zavazkovej metddy. Odlozené danové zavazky sa vykazuju vSeobecne za vSetky zdanitel'né doCasné rozdiely;
odlozené dafové pohladavky sa vykazu, ak je pravdepodobné, Ze vznikne zdanitel'ny zisk, voCi ktorému bude
mozno uplatnit doCasné rozdiely odpocitatel'né od zakladu dane.

U¢tovna hodnota odloZenych dafiovych pohladavok sa posudzuje vidy k stvahovému dfiu a znizuje sa, ak uZ
nie pravdepodobné, Ze vznikn( zdanitel'né prijmy, ktoré by postacovali na opatovné ziskanie Casti aktiv alebo
ich celej vysky.

Odlozena dan sa vypocita pomocou dafnovych sadzieb, o ktorych sa predpoklada, Ze bud( platné v Case
zUcCtovania zavazku, resp. realizacie pohladavky. Odlozena dan sa GCtuje do vykazu komplexného zisku okrem
pripadov, ked sa vztahuje na polozky, ktoré sa GC€tuju priamo do vlastného imania. V takom pripade sa do
vlastného imania GCtuje aj prislusna odlozena dan.

Odlozené danové pohladavky a zavéazky sa navzdjom zUcCtujd, ak existuje pravny narok na zGctovanie splatnych
danovych pohladavok so splatnymi danovymi zavazkami a ak sUvisia s dafiou z prijmov vyrubenou tym istym
danovym Gradom, pricom Skupina ma v tmysle zG¢tovat svoje splatné danové pohladavky a zavazky na netto
baze.

2.n  Pozemky, budovy a zariadenia
Dlhodoby hmotny majetok, s vynimkou pozemkov, sa vykazuje v obstaravacej cene zniZzenej o opravky a straty

zo znizenia hodnoty. Pozemky sa neodpisujd. Obstaravaciu cenu tvoria vSetky naklady priamo spojené
s uvedenim daného majetku do prevadzkového stavu na planovany Gcel jeho pouZzitia.

Nedokoncené investicie predstavuji nedokoncené stavby, budovy a zariadenia a vykazuju sa v obstaravacej
cene, ktora zahfia naklady na stavbu, budovy a zariadenia a iné priame naklady. Nedokoncené investicie sa
neodpisuju dovtedy, kym nie si dokoncené a dané do pouZzivania.

Odpisy sa UCtujua rovnomerne, aby sa odpisala obstardvacia cena majetku alebo hodnota, v ktorej bol oceneny
(okrem pozemkov a nedokoncenych investicii), pocas predpokladanej doby Zivotnosti danych aktiv.

Pouzivané doby ekonomickej zivotnosti:

Budovy a stavby 20 - 50 rokov
Stroje, zariadenia vozidla a inventar 3-23 rokov

Doba zivotnosti a odpisové metddy sa preverujd kazdy rok, aby sa zabezpecCila konzistentnost metédy a doby
odpisovania s predpokladanym prinosom ekonomickych uzitkov z poloziek hmotného majetku. Skupina pocas
roku 2010 prehodnotila doby odpisovania jednotlivych zloZiek majetku - doba odpisovania sa prediZila u budov
a stavieb z 30-40 rokov na 20-50 rokov a u strojov, zariadeni, vozidiel a inventaru z 4-15 rokov na 3-23 rokov.
Pocas roku 2014 k zmenam nedoslo.
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Polozka dlhodobého hmotného majetku sa oddctuje pri jeho vyradeni, alebo ked sa z dalSieho pouzivania
majetku neocCakavaju Ziadne budice ekonomické uzitky. Zisk alebo strata z oductovania majetku, stanovena
porovnanim vynosov s (U€tovnou hodnotou polozky, je vykazana vo vykaze komplexného zisku v roku,
v ktorom sa polozka oductovala.

2.0 Nehmotny majetok

Pocitacovy softvér

Obstarany pocitacovy softvér sa vykazuje v obstardvacej cene zniZzenej o opravky a straty zo znizenia hodnoty.
Vydavky, ktoré zlepSuju alebo rozSiruji pouZitel'nost pocitacovych programov nad rdmec ich pdvodnej
Specifikacie, sa vykazuju ako technické zhodnotenie, a pripocitaji sa k povodnej obstardvacej cene daného
softvéru. Tieto naklady sa odpisuju rovnomerne pocas ich predpokladanej zivotnosti (4 roky).

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok sa prvotne ocefluje v obstaravacej cene. Zalctuje sa vtedy, ked je pravdepodobné, ze
spolo¢nosti bude v buducnosti prinaSat ekonomické Gzitky, ktoré mozno pripisat prave danému aktivu, a ak je
pravdepodobné, Ze obstaravacia cena tohto aktiva sa da spolahlivo stanovit. Iny nehmotny majetok ocefuje
v obstardvacej cene zniZzenej o opravky a straty zo zniZzenia hodnoty. Iny nehmotny majetok sa odpisuje
rovhomerne pocas €o najlepSie odhadnutej doby jeho Zivotnosti. Doba odpisovania a odpisovd metdda sa
prehodnocuje na konci kazdého finanéného roka.

2.p ZniZenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Skupina posudi ku kazdému sivahovému diu Uctovni hodnotu hmotného a nehmotného majetku, aby urcila, €i
existuju naznaky, Ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade vyskytu takychto naznakov sa vypracuje
odhad realizovatel'nej hodnoty daného majetku, aby sa ur€il rozsah pripadnych strat zo znizenia jeho hodnoty.
Ak realizovatel'ntd hodnotu individudlnej poloZzky nemozno urcit, skupina ur¢i ndvratni hodnotu jednotky
vytvarajlicej penazné prostriedky, ktorej dany majetok patri.

Realizovatel'nd hodnota sa rovnd redlnej hodnote zniZenej o ndklady na predaj alebo pouZitel'nej hodnote podla
toho, ktora je vys$Sia. Pri posudzovani pouzitel'nej hodnoty sa diskontuje odhad buddcich pefaznych tokov na
ich si¢asnt hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord vyjadruje aktualne trhové posutdenie
casovej hodnoty penazi arizika Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad realizovatel'nej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajlcej pefiazné prostriedky) nizs8i nez jeho
G¢tovna hodnota, zniZi sa G€tovna hodnota daného majetku (jednotky vytvarajacej pefiazné prostriedky) najeho
realizovatel'nt hodnotu. Strata zo zniZzenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu komplexného zisku.

Ak sa strata zo zniZenia hodnoty nésledne zru$i, G¢tovna hodnota majetku (jednotky vytvarajicej pefiazné
prostriedky) sa zvySi na upraveny odhad jeho realizovatel'nej hodnoty, ale tak, aby zvySena G¢tovna hodnota
neprevySila G¢tovnl hodnotu, ktord by sa ur€ila, keby sa v predchadzajidcich rokoch nevykazala Ziadna strata zo
znizenia hodnoty majetku (jednotky vytvarajacej pefazné prostriedky). ZruSenie straty zo zniZzenia hodnoty sa
priamo premietne do vykazu komplexného zisku.

2.q Investicie do nehnutel’nosti

V polozke Investicie do nehnutelnosti Skupina vykazuje nehnutelnosti (budovy a pozemky) drzané za Gcelom
VYNosoVv z prenajmov.

Spolo¢nost pouziva pri tomto druhu majetku ndkladovy model odpisovania. Ide o priame rovnomerné odpisy.
Predpokladana Zivotnost budovje 12-50 rokov.

Spolo€nost’ odhaduje redlnu hodnotu investicii do nehnutelnosti na Grovni takmer identickej s ich ocenenim
nakladovym modelom.
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2.r Zasoby

Zasoby sa uvadzaju v obstardvacej cene alebo v Cistej realizacnej hodnote podla toho, ktora je nizSia.
Obstaravacia cena zahfia priamy material, pripadné priame mzdy a stvisiace rezijné néklady vynalozené na to,
aby zasoby boli na si€asnom mieste a v siCasnom technickom stave. Obstaravacia cena sa vypocita pomocou
metédy FIFO (prvy do skladu, prvy zo skladu). Cista realizatna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny
znizenej o vSetky odhadované naklady na dokoncenie a naklady na marketing, predaj a distriblciu.

2.5 Financné nastroje

Financ¢né aktiva a financné zavazky vykazané vo vykaze o financnej situacii zahfnaju pefiazné prostriedky
a pefazné ekvivalenty, pohladdvky a zavézky z obchodného styku a ostatné pohladavky a zavazky, Gvery
a pdzitky, zavazky z finanéného prenajmu. UGtovné postupy pri vykazovani a ocefiovani tychto poloZiek su
uvedené nizSie. Financné néstroje su klasifikované ako majetok, zavézky alebo vlastné imanie v sulade
s obsahom zmluvnej dohody.

Oductovanie financného néastroja sa uskuto¢ni, ak Skupina uZz nekontroluje zmluvné prava, ktoré zahfnaju
finanény nastroj, k Comu vacsinou dochadza, ked je dany nastroj predany, alebo ak vSetky penazné toky, ktoré
mozno pripisat danému nastroju, su prevedené na nezavisld tretiu osobu.

Pohlradavky z obchodného styku
Pohladavky z obchodného styku sa vykazuji v nominalnej hodnote zniZzenej o opravnu polozku na pochybné
pohladavky.

Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavuju pokladni¢nl hotovost, zostatky na beznych uctoch (neterminované
vklady) a ostatné kratkodobé vysoko likvidné investicie, ktoré s priamo zamenitel'né za vopred znamu sumu
pefaznych prostriedkov a pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

Uvery a pozicky

Urogené bankové uvery, kontokorentné GEty a p6Zi€ky sa prvotne ocefiuju redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej drokovej sadzby. VSetky rozdiely medzi vynosmi (po
odpocCte nakladov na transakciu) a splatenim, resp. umorenim Gveru, sa vykazuji pocas doby splacania v stulade
s uctovnou zésadou Skupiny platnou pre ndklady na prijaté Uvery a p6zi€ky (pozri vy3Sie).

Z&véazky z obchodného styku
Zavazky z obchodné styku sa prvotne ocefiuju redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi
pomocou metédy efektivnej drokovej sadzby.

2.t Rezervy

Skupina vykazuje rezervy na stcasné zavazky vyplyvajice z minulych udalosti, ak je pravdepodobné, Ze tieto
zavdazky bude musiet’ splnit. Rezervy sa ocefiuju na zaklade najlepSieho odhadu vedenia tykajliceho sa
nakladov nevyhnutnych na vyrovnanie zdvazku k datumu vykazu o financnej situacii. V pripade, Ze vplyv
takéhoto prepoCtu je vyznamny, diskontuju sa na st€asnd hodnotu.

2.u Dotéacie

Dotacie predstavuju pre Skupinu v Case jej prijmu externy zdroj financovania - vznika zavazok voc€i subjektu,
ktory dotaciu poskytuje. Zavdzok Skupiny z titulu poskytnutia dotacie sa vykazuje dovtedy, kym nie je splnena
podmienka uCelu, na ktory sa dotacia poskytla. Zavdzok z titulu poskytnutia dotacie sa vyrovnéava len Gc¢tovne,
t.j. bez pohybu pefiaznych prostriedkov.
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K pohybu pefaznych prostriedkov pri zGCtovani dotadcie dochadza iba v pripade vratenia pefiaznych

prostriedkov, priCom k vrateniu penaznych prostriedkov dochadza pri nesplneni podmienok poskytnutia
dotacie, alebo ked suma prijatej dotacie prevySuje vysSku jej skutocného pouZzitia.

2.v Tantiémy a dividendy

Tantiémy predstavuju podiely ¢lenov predstavenstva a ¢lenov dozornej rady na zisku spolo¢nosti. Podiel ¢lenov
predstavenstva a ¢lenov dozornej rady na zisku urCuje valné zhromazdenie. Tantiémy mdozu byt vyplatené bez
ohladu na to, €i budd vyplatené dividendy.

Predpokladom vzniku dividendy je, Ze Skupina dosiahne zisk, a Ze valné zhromazdenie schvali zisk, alebo jeho

Cast na rozdelenie medzi akcionarov. Vyska dividendy sa urCuje pomerom menovitej hodnoty akcif
jednotlivého akcionara k menovitej hodnote akcii vSetkych akcionarov.

2.w Ukoncené Cinnosti

Ukonc€end cinnost je komponent podnikania Skupiny, ktory predstavuje oddelent a prevazujiocu cast
podnikania alebo geografickej oblasti Cinnosti, ktory sa predal alebo je drzany na predaj alebo je to dcérska
spolo¢nost, ktord sa obstarala vylu€ne za Ucelom jej predaja.

3 Zasady konsolidacie a subjekty konsolidacie

Do konsolidovanej Gctovnej zavierka spolo¢nosti FINASIST a.s. (dalej len ,,Spolo¢nost®) boli zahrnuté
spolo¢nosti:

Dcérske spolocnosti:

FINASIST, as. 100,00%
DAN Slovakia, spol. sr.o. 100,00%
POLYMEA, as. 94,45%
GRAND HOTEL BELLEVUE, as. 83,73%
DEVELOPMENT4, s.r.o. 53,00%

Spolo¢nost Druhé strategickd, a.s. odpredala v roku 2014 svoj podiel na zdkladnom imani spolo€nosti bit-
STUDIO Bratislava, s.r.o.

Konsolidovand uctovna zavierka spoloCnosti Druhd strategickd, a.s. zostavend k 31.12.2014 zahffia
konsolidovanu GCtovnl zavierku dcérskej spolocnosti FINASIST, a.s. , ktora prezentuje konsolidované
vysledky z individudlnych G¢tovnych zavierok jej dcérskych spolo¢nosti a pridruzenych spolocnosti a
konsolidované vysledky za skupinu VAHOSTAV- SK akonsolidované vysledky za skupinu Plastika (dalej len
Skupina)), v ktorych je Spolo¢nost schopna kontrolovat financnu a prevadzkovu c¢innost’ Skupiny tak, aby z jej
cinnosti ziskavala Gzitky.

Skupina spolo¢nosti pod ndzvom VAHOSTAV- SK je organizovana ariadena ako samostatny obchodny
segment na Gcely rozdelenia zdrojov a hodnotenia €¢innosti skupiny.

Hospodarska ¢innost’ konsolidovanej skupiny Plastika sa sGstred'uje na vyrobu a predaj vyrobkov z plastov.
Skupina je organizovana a riadena ako samostatny obchodny segment na Ucely rozdelenia zdrojov a hodnotenia
¢innosti skupiny
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Skupina spoloénosti pod nazvom VAHOSTAV- SK je organizovana ariadend ako samostatny obchodny
segment na Ucely rozdelenia zdrojov a hodnotenia ¢innosti skupiny.

Spolo€nost’ FINASIST, a.s. je akciovou spolo€nostou registrovanou v Slovenskej republike. Spolo¢nost bola
zalozena zakladatel'skou zmluvou zo dia 15.11.1996 ado obchodného registra zapisana 26.11.1996. Hlavnou
¢innost'ou spolocnosti je:

- kUpa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej Zivnosti formou maloobchodu

- klpa a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti formou velkoobchodu

- sprostredkovatel'ska ¢innost v oblasti obchodu a vykonu sluzieb

- sprostredkovanie nakupu a predaja nehnutel'nosti

- prieskum trhu

- faktoring a forfaiting - mimostdne vyméhanie pohl'adivok

- Cinnost organizacnych a ekonomickych poradcov.

Dcérska spoloCnost HC Slovan s.r.o. ( materskd spolo¢nost FINASIST, a.s.) zostavuje U¢tovnl zavierku k
30.4. prisludného roka. U&tovné zavierky dcérskych spolognosti st zostavené za rovnaké G&tovné obdobie ako
GEtovnd zavierka materskej spolo¢nosti vyuZivajuc konzistentné ¢tovné zasady.

Do konsolidovanej Gctovnej zavierky spolo¢nosti FINASIST, a.s. boli zahrnuté spolo¢nosti:

Dcérske spolocnosti:

VAHOSTAV- SK, as. 100%
Plastika, a.s. 90,67%
TP SLOVAN ,s.r.o0. 76,22%
HC SLOVAN Bratislava, a.s. 67,43%
DEVELOPMENT.SK, s.r.o. 55%

Pridruzené spolocnosti:

Vlastné imanie avysledok hospodarenia po zdaneni pripadajdci na nekontrolujice podiely si vykazané
samostatne v konsolidovanej stivahe, resp. v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Podrobné informacie o spolo¢nostiach zahrnutych do konsolidovanej G¢tovnej zavierky st uvedené v bode 13.

Zamestnanci skupiny Druha strategicka:

Stav zamestnancov k 31.12.2014: 1660
z toho vedlci zamestnanci: 75
Stav zamestnancov k 31.12.2013: 1877
z toho veddci zamestnanci: 89
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4 Analyza vynosov

31.12.2014

v Eur

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 22 460 041
Vynosy zo sluzieb 133 394 980
Zmena stavu vnutroorganizacnych zasob a aktivacia 8 205 126
Ostatné prevadzkové vynosy 20 626 556
Vynosy z predaja tovaru, vyrobkov a sluzieb spolu 184 686 703
Vynosy zo stavebnej ¢innosti 133 394 980

31.12.2013
v Eur

25 069 725
13 348 034
2 613 140
0

41 030 899

142 233 298

5 Spotreba surovin, energie, sluZzieb a ostatné prevadzkové naklady

5.a Analyza nakladov na spotrebu surovin, energie a sluzieb

Rok kongiaci

31/12/2014

v Eur

Spotreba materiélu, naklady na obst. predanych z&sob 89 933 640
Spotreba energie 2285 011
Néklady na predany tovar 18 551 322
Celkom 110 769 973

5.b Analyza ostatnych prevadzkovych nakladov

Rok kon¢iaci 31/12/2014 v Eur

Dane a poplatky 801 982
Opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a

dlhodobému hmotnému majetku 1073 011
Opravné polozky k pohl'adavkam 15 350217
Ostatné prevadzkové naklady 13 523 384
Ostatné prevadzkové naklady spolu 30 748 594

Rok kon¢iaci 31/12/2013

v Eur

77 580 978
3020 930
9481 261

80

601 908

Rok kon¢ciaci 31/12/2013 v

Eur

1014 567

*

*

59 758 858

60 773 425

Rok kon¢iaci 31/12/2014 v Eur Rok kon¢iaci 31/12/2013 v Eur

Dane a poplatky 726 664
Néaklady na poistenie 1193 281
Znehodnotenie/zrusenie znehodnotenia pohl'adavky 15 375 844
Iné prevadzkové naklady 13 226 334
Ostatné prevadzkové naklady spolu 30 522 123

943 470
982 194
-202 969
11 592 088
19912 627
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6 Mzdové a socialne naklady

Mzdové naklady

Naklady na socialne a iné zabezpecenie
Ostatné naklady na zamestnancov
Celkom

7 Ostatné prevadzkové vynosy

Vynosy z predaja dlhodobého majetku a materialu
Podiely na zisku zdruzeni
Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy spolu

8 Financné vynosy a naklady

Vynosové Uroky

Cisté kurzové zisky

Zisk z predaja finanéného majetku, CP
Ostatné finan¢né vynosy

Finan¢né vynosy spolu

Nékladové uroky
Cisté kurzové straty
Ostatné finan¢né naklady

Cisté kurzové zisky /straty

Zisk/strata z finan€nych €innosti

9 Dan z prijmu

Splatné dan

OdloZen4 dan
Néklad/(vynos) z dane z prijmov za
rok

31.12.2014
v Eur

17 836 774
6 449 693
951 194
25 237 661

31/12/2014
v Eur

5 433 265
117

15 193 174
20 626 556

31/12/2014
v Eur
1015 438
154 764
1549 080
10 117
2729399

7297 622
204 706

4 909 869
12 412 197

-9 682 798

31/12/2014
v Eur

99 095

-1 116286

-1 017 191

31.12.2013
v Eur

20 048 410
7 191 353
948 368

28 188 131

31/12/2013
v Eur

10 076 256
13 123

7 169 934
17 259 313

31/12/2013
v Eur

550 455
296 186

2 470 338
84

3 317 063

5090 198
287 078
199 065

5576 341

-2 259 278

31.12.2013
v Eur

107 706

-3 148 131

-3 040 425

Lokalna dafi z prijmov sa vypocita pomocou sadzby 22% zo zdanitel'ného zisku za rok. Dane splatné v inych

krajinach sa vypocitajd s pouZitim sadzieb platnych v prisluSnych krajinach.
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10 Odlozena dan

Celkova odlozena dan za konsolidovany celok je 8 093 367 EUR ( k 31.12.2013 4 870 109), ztoho vykazany
odlozeny dafiovy zavéazok vo vySke 1651 706 EUR a vykazana danova pohladavka vo vyske 9 745 073 EUR.

Rozdiel medzi G¢tovnou a dafiovou hodnotou majetku
Diskont zavazkov

Dan vykazana vo vlastnom imani

Iné

OdloZeny darnovy zavazok

Danov4 strata na umorenie

Diskont pohl'adavok a OP k pohl'adavkam

Iné odpocitatel'né rozdiely, dan vo vlastnom imani
Rozdiel medzi u¢tovnou a danovou hodnotou majetku
Rezervy nedafiové, zamestn. poZzitky, zdanite'né zavazky

OdloZena dafiova pohl'adavka

Odlozena dan celkom - dafova pohladavka

11 Danove pohladavky a zavazky

Rok konciaci k31.12.2014 Rok kon¢iaci k 31.12.2013

1561 464
68 131

0

25 157
1651 706
4 619 258
170 814

0

2 134 095
2 820 906
9 745073

8 093 367

3024 242
66 039

0

13 792

3 104073
3071 363
247 233
525 599
1369 930
2 760 057
7974 182

4870 109

Danové pohladavky z titulu nadmernych odpoc¢tov dane z pridanej hodnoty st za Skupinu vykazané ako sucast’

ostatnych pohladavok.

Danové pohladavky
Danové zavazky

k 31.12.2014
0
1494 469

k31.12.2013
18 873
72 979
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12 Dlhodoby majetok

12.a NeobeZzny majetok - dlhodoby nehmotny majetok

Ocenitel'né  Pocitatovy Ostatny Celkom
prava softvér majetok DNM

Obstaravacia cena
k 1.1.2013 14 362 607 1921 905 259 494 16 544 006
Prirastky 3923 545 11 886 571 3936 002
Ubytky -1 139 783 -73 637 -259494 1472914
k 31.12.2013 17 146 369 1860 154 571 19007 094
k 1.1.2014 17 146 369 1860 154 571 19007 094
Prirastky 0 2216 805 2216 805
Ubytky 84 978 141 446 16 950 243 374
k 31.12.2014 17 061 391 1718 708 2200426 20980 525
Amortizacia a zniZzenie hodnoty
k 1.1.2013 1534 587 1680 353 0 3214 940
Amortizacia za rok 8 255 45 237 0 53 492
Ubytky 0 -36 327 0 -36 327
k 31.12.2013 1542 842 1689 263 0 3232 105
k 1.1.2014 1542 842 1689 263 0 3232 105
Amortizacia za rok 121 821 15 147 2 060 000 2 196 968
Ubytky -15 526 -79 192 -94 718
k31.12.2014 1649 137 1625 218 2 060 000 5334 355
Uttovna hodnota
k 31.12.2013 15 603 527 170 891 571 15774 989
k 31.12.2014 15412 254 93 490 140 426 15646 170

V ramci nehmotného majetku Skupina FINASIST vykazuje ochranné znadmky, z toho v oceneni znaleckym
posudkom v sume 3 652 tis. Eura VAHOSTAV - SK, a.s. G¢tuje o ochrannych znamkach v hodnote 40 327 Eur,
pri ktorych Skupina stanovila dobu pouzitia ako neurCitd. Doba pouZitia je stanovena ako neurcitd z dévodu, Ze
spolo¢nost planuje pri svojom dalSom pdsobeni na trhu tato ochrannl znamku nadalej neobmedzene vyuZzivat'.

V ramci ocenitelnych prdv st vykazané tazobné prava vo vySke 11 501 610 EUR ( v roku 2013 v sume
11 501 610EUR), na ocenenie ktorych bol v ramci ich akvizicie vypracovany odborny znalecky posudok, na
zaklade ktorého bol stanoveny odhad kapacity loziska, ku ktorému sa vztahujd tazobné prava. Amortizacia
tychto tazobnych prav sa premieta do nakladov spoloc¢nosti v zavislosti od vytazeného objemu v roku 2014
bola v hodnote 0 EUR (v roku 2013 v hodnote 0 EUR).

V rdmci nehmotného majetku Skupiny vykazuje ochranné znamky, z toho v oceneni znaleckym posudkom
v sume 3 652 tis. EUR a skupina VAHOSTAV-SK G&tuje o ochrannych zndmkach v hodnote 40 327EUR, pri
ktorych je stanovena doba pouzitia ako neurcitd. Doba pouzitia je stanovend ako neurcita z dovodu, ze
spolo¢nost planuje pri svojom dalSom pdsobeni na trhu tato ochrannl znamku vyuZivat'.

12.b NeobeZzny majetok - dlhodoby hmotny majetok
Skupina mala v roku 2014 uzatvorené zmluvy s poistoviiami, ktoré sa tykaju poistenia majetku.
Predmetom poistenia majetku je:
poistenie pre pripad poSkodenia alebo zni€enia veci Zivelnou udalostou,
poistenie pre pripad odcudzenia veci
poistenie pre pripad poSkodenia alebo zni€enia vodou z vodovodnych zariadenti,
poistenie pre pripad odcudzenia tovaru v predajniach a predajnych skladoch,
poistenie pre pripad odcudzenia dennej trzby v predajniach a predajnych skladoch,
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poistenie prepravy penazi.

Poistenie zahfna vSetky rizika priamej materialnej straty alebo poSkodenia, vratane poruchy strojov a zariadeni.

Prehlad pohybov v polozke Pozemky:

Obstaravacia cena

k 1.1.2012

Prirastky

Ubytky

Transfer - zmena UCelu vyuZitia
k 31.12.2012

k 1.1.2013

Prirastky

Ubytky

Transfer - zmena Ucelu vyuzitia
k 31.12.2013

k 1.1.2014

Prirastky

Ubytky

Transfer - zmena Ucelu vyuzitia
k 31.12.2014

Uttovna hodnota

k 31.12.2012

k 31.12.2013

k31.12.2014

Pozemky

5657 990
3873 642
-49 292
159 125
9 641 465
9 641 465
549 815
-950 727
17 333

9 257 886
9 257 886
17 541

-1 674 685
119 301
7720 043

9 641 465
9 257 886
7720 043

Pozemky -
investicie do
nehnutelnosti

322 713

0

0

-159 125
163 588

163 588

0

0

-17 333

146 255

146 255

119301

-26 954

-119301
119 301

163 588
146 255
119 301

Pozemky -
investicie na
predaj

O O O O O o o o

O ©O o o o o

o

Celkom

5980 703
3873 642
-49 292

0

9 805 053
9 805 053
549 815
-950 727
0

9404 141
9404 141
136 842
-1 701 639
0

7839 344

9 805 053
9404 141
7839 344

V ramci polozky Pozemky - investicie do nehnutel'nosti Skupina vykazuje pozemky, ktoré ma vo svojej drzbe
za Ucelom dlhodobého kapitalového zhodnotenia ( vynosy z prenajmu). Tieto pozemky spolu s budovami

a stavbami drzanymi na rovnaké Gcely Skupina vykazuje na samostatnom riadku vykazu o finan¢nej pozicii.

Skupine boli poskytnuté investicné dotacie na zhodnotenie hmotného majetku, ako nenavratny financny
prispevok. ISlo o technické zhodnotenie foriem na vyrobu prefabrikovanych Zel. bet. nosnikov, ktoré bolo
zrealizované eSte v roku 2012. Finan¢ny prispevok v roku 2014 bol poskytnuty vo vySke 31 538,71€ spoloCnosti
VAHOSTAV-SK-Prefa, s.r.o., ktoraje dcérskou spoloénostou spolo¢nosti VAHOSTAV-SK, a.s.
Investicie na predaj su vykazované ako sucast zasob.
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Prehl'ad pohybov v polozke Budovy a stavby:

Obstaravacia cena

k 1.1.2012

Prirastky

Ubytky

Transfer - zmena UCelu vyuzitia
k 31.12.2012

k 1.1.2013

Prirastky

Ubytky

Transfer - zmena Gcelu vyuzZitia
k 31.12.2013

k 1.1.2014

Prirastky

Ubytky

Transfer - zmena UCelu vyuZzitia
k 31.12.2014

QOdpisy a znizenie hodnoty

k 1.1.2012

Odpisy za rok

Transfer - zmena GCelu vyuzitia
Ubytok

Strata zo zniZenia hodnoty

k 31.12.2012

k 1.1.2013

Odpisy za rok

Transfer - zmena Gcelu vyuZzitia
Ubytok

Strata zo zniZenia hodnoty

k 31.12.2013

k 1.1.2014

Odpisy za rok

Transfer - zmena GCelu vyuZzitia
Ubytok

Strata zo zniZenia hodnoty
k31.12.2014

Uctovna hodnota

k 31.12.2012

k 31.12.2013

k 31.12.2014

Budovy a
stavby

52 768 127
14 241 990
-224 193
1665 578
68 451 502
68 451 502
5 309 566
=777 219
1095 824
74 079 673
74 079 673
97 515

-27 585 145
906 901
47 498 944

5774929
11 381 352
0

-202 645

0

16 953 636
16 953 636
2 371 182
797 075
-137 730
1710 240
21 694 403
21 694 403
2 115974
178 974
1449 018
0

25 438 369

51 497 866
52 385 270
22 060 575

Budovy -
investicie na
predaj

O O O O O O O O O O o o o o o o o o

Budovy -

investicie do
nehnutelnosti Celkom
10 565 837 63 333 964
432 173 14674 163
0 -224 193
-1 665 578 0
9332432 77 783 934
9332432 77 783 934
962 726 6 272 292
=740 741 -1 517 960
-1 095 824 0
8 458 593 82 538 266
8 458 593 82 538 266
15 250 112 765
-6 196 092 -33 781 237
-906 901 0
1370 850 48 869 794
1195 128 6 970 057
128 023 11 509 375

0
0 -202 645

0
1323 151 18 276 787
1323 151 18 276 787
185 918 2 557 100
-797 075 0
0 -137 730
0 1710 240
711 994 22 406 397
711 994 22 406 397
157 477 2273 451

-178 974
0 1449 018

0
690 497 26 128 866
8 009 281 59 507 147
7 746 599 60 131 869
680 353 22 740 928
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Prehlad pohybov v poloZzkach Stroje a zariadenia a Nedokon¢ené investicie:

Stroje, Poskytnuté
zariadenia, Nedokoncené preddavky

vozidla investicie DHM Celkom
Obstaravacia cena
k 1.1.2012 44 326 810 2 492 905 0 46 819715
Prirastky 51 912 649 12 109 557 0 64 022 206
Ubytky 5916564 -9 032 085 0 .14 948 649
Presuny, kurzové rozdiely 202 330 -191 330 0 11 000
k 31.12.2012 90 525 225 5379 047 0 95 904 272
k 1.1.2013 90 525 225 5379 047 0 95 904 272
Prirastky 4 959 630 10 853 253 0 15 812 883
Ubytky -6 101 645  -11 861 710 0 -17 963 355
Presuny, kurzové rozdiely 98 877 -154 643 0 -55 766
k 31.12.2013 89 482 087 4 215 947 0 93 698 034
k 1.1.2014 89 482 087 4 215 947 0 93 698 034
Prirastky 1278 004 229 655 37 203 1544 862
Ubytky -2 229 916 -62 196 0 -2 292 112
Presuny -6 534 135 -104 294 0 -6 638 429
k31.12.2014 81 996 040 4279 112 37 203 86 312 355
Opravky a znizenie hodnoty
k 1.1.2012 29 287 945 0 0 29 287 945
Odpisy za rok 34 440 539 0 0 34 440 539
Ubytky -3 758 953 0 0 -3 758 953
Transfer/strata- zniZenie
hodnoty 10 000 0 0 10 000
k 31.12.2012 59 979 531 0 0 59 979 531
k 1.1.2013 59 979 531 0 0 59 979 531
Odpisy za rok 5216 660 0 0 5216 660
Ubytky -4 739 762 0 0 -4 739 762
Transfer/strata- zniZenie
hodnoty 46 243 0 0 46 243
k 31.12.2013 60 502 672 0 0 60 502 672
k 1.1.2014 60 502 672 0 0 60 502 672
Odpisy za rok 3641 779 0 0 3641 779
Ubytky -604 674 0 0 -604 674
Transfer/strata- zniZenie
hodnoty 0 0 0 0
k 31.12.2014 63 539 777 0 0 63 539 777
Uctovna hodnota
k 31.12.2012 30 545 694 5379 047 0 35924 741
k 31.12.2013 28 979 415 4 215 947 0 33 195 362

k31.12.2014 18 456 263 4279 112 37 203 22772 578
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13 Dceérske spolocnosti a pridruzené podniky

13.a Dcérske a pridruzené spolocnosti

Dcérske spolocnosti boli do konsolidacie roku 2014 zahrnuté metédou Uplnej konsolidacie, vlastnicky podiel
spolo¢nosti bol eliminovany, zdkladom bola G¢tovna zavierka skupiny FINASIST, ktord zahfia aj
konsolidovan( Gétovnia zavierku Skupiny VAHOSTAYV - SK a Skupiny Plastika za obdobie kongiace
31.12.2014 a individualne G¢tovné zavierky dcérskych a pridruzenych spolo¢nosti uvedenych v prehladoch.
Pridruzené spolocnosti boli do konsolidacie zahrnuté metédou vlastného imania.

Prehlad udajov o dcérskych spolo¢nostiach spolo¢nosti Druha strategicka, a.s. k 31.12.2014 z individualnych
Gctovnych zavierok a konsolidovanej Uc¢tovnej zavierky spolo¢nosti FINASIST, a.s.:

- Majetkovy

I’e'vilgzl?{;?;ie podiel a Vlastné imanie Hospodarsky vysledok
Nazov dcérskej spolocnosti 9 podiel na

prevadzky hlgsovacich

pravach v % 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

FINASIST, as. SR 100,00 -40 930 541 -6 053 657 -40 982 823  -15 745 466
DAN Slovakia, s.r.o. SR 100,00 2276 021 2470 109 -193 012 9 052
POLYMEA, as. SR 94,45 222 033 163 183 9 308 37 612
GRAND HOTEL
BELLEVUE, as. SR 83,73 4 391 856 4 282 465 109 391 -123 326
DEVELOPMENT4,
S.r.0. SR 53,00 9425 729 5 201 005 2 174 563 76 217

Prehl'ad udajov o dcérskych spolo¢nostiach v Skupine FINASIST k 31.12.2014:

. s Majetkovy podiel a
Miesto registracie el na hlasovacich Hlavny predmet Cinnosti

Nazov dcérskej spolocnosti

a prevédzky pravach v %
VAHOSTAV - SK, a.s. SR 100,00 Stavebna ¢innost’
Plastika, a.s. SR 90,67 Vyroba plastovych vyrobkov
TP SLOVAN, s.r.o. SR 76,22 Obchodné €innost’
HC SLOVAN Bratislava, a.s. SR 67,43 Sportova a reklamna ginnost’
DEVELOPMENT.SK, s.r.o. SR 55,00 Prenajom nehnutel'nosti

V konsolidovanej Gctovnej zavierke zostavenej k 31.12.2014 vykazuje skupina celkovy goodwill vo vySke
990 938€ (k 31.12.2013: 1757 267€). Goodwill vznikol pri akvizicii spolo¢nosti GEOtrans-LOMY, s.r.o. (
povodna vyska k datumu akvizicie: 779 094€), spolo¢nosti BEST PLACE, a.s.(pdvodné vyska k datumu
akvizicie: 457 065€), spolo€nosti GEOtrans-Slovakia, s.r.o.(pdvodna vyska k datumu akvizicie: 1397 312€),
spolo¢nosti Rudiny, s.r.o. (pévodna vyska k datumu akvizicie: 103 707€), spolo¢nosti Teplicka, s.r.o.(pévodna
vySka k datumu akvizicie: - 1 105€), spolo€nosti Vagostroj 0.0.0.( pdvodna vyska k datumu akvizicie: 526€).
Hodnota goodwillu bola k 31.12.2014 testovana na zniZenie hodnoty. Na zadklade vysledku testovania v roku
2014 bola hodnota goodwillu znizend o 1745 661€.

Prehl'ad udajov o dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach a ostatnych podieloch v spolo¢nostiach v Skupine
VAHOSTAV-SK k 31. decembru 2014.

Majetkovy podiel

a podiel na hlas. Hlavny predmet

. , . Miesto registracie
Nazov spolo¢nosti

a prevadzky pravach v % cinnosti
Dcérske spolo€nosti
VAHOSTAV-SK-PREFA, s.r.0. SR 100 stavebna innost’
TEPLICKA, s.r.0. SR 100 obchodné ginnost
GEOtrans-Slovakia, a.s. SR 100 nékladné cestna doprava
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GEOtrans-LOMY, s.r.o. SR 100 tazba a sprac, kamena
BEST PLACE, as. SR 100 tazba a sprac, kamena
Rudiny, s.r.o. SR 100 poradenska ¢innost’
Bieliska, s.r.o. SR 100 obchodné €innost’
VHS-CZ, s.r.o. cz 100 stavebna €innost’
Vagostroj 0.0.0. RF 99 obchodna Cinnost’

Pridruzené spoloc¢nosti

Vahostav Bohemia, a.s. cz 50 stavebna Cinnost’
DEVELOPMENT.SK, s.r.o.* SR 45 obchodné Cinnost’
CONTROL-VHS-SK, s.r.0. SR 40 skudobnicka €innost’
Jarabiny Invest, a.s. SR 40 stavebna Cinnost’
TP SLOVAN, s.r.o.* SR 23,4 obchodna ¢innost’

Investicie k dispozicii na predaj

LETISKO Zilina, a.s. SR 16 dopravné €innost’
V-Mechanizécia, s.r.o. ,,v likvidacii SR 100 bez ¢innosti
V-Doprava, s.r.o. ,,v likvidacii“ SR 100 bez €innosti
IVG-SK, s.r.o.,Vv likvidacii* SR 100 bez ¢innosti
VHS-SK-PROJEKT, s.r.0. v konkurze SR 51,60 projektova Cinnost’

*Spolocnost DEVELOPMENT.SK, s.r.o. a TP SLOVAN, s.r.0. st v konsolidovanej U¢tovnej zavierke klasifikované ako
dcérske spolocnosti v skupine FINASIST.

Prehl'ad Gdajov o dcérskych spolo¢nostiach v Skupine plastika k 31. decembru 2014:

Majetkovy podiel a

. P S Miesto registracie a podiel na . < .
Nazov dcérskej spolocnosti prevadzky hlasovacich pravach Hlavny predmet €innosti
v %
Vyroba foriem pre vyrobu plast,

Plastika-Machinery, s.r.o. v konkurze SR 100,00 vyrobkov
Plastika Bohémia, s.r.o. CR 100,00 Predaj plastovych vyrobkov
Plastika Hungaria, s.r.o. Madarsko 99,00 Predaj plastovych vyrobkov
PLASTIKA-N1TRA d.o.0. v likvidacii Chorvatsko 100,00 Predaj plastovych vyrobkov
Plastika Trading, s.r.o. SR 100,00 Predaj plastovych vyrobkov

Hospodarska ¢innost” konsolidovanej skupiny Plastika sa sUstreduje na vyrobu a predaj vyrobkov z plastov.
Skupina je organizovana a riadena ako samostatny obchodny segment na Ucely rozdelenia zdrojov a hodnotenia

¢innosti skupiny.

13.b Investicie k dispozicii na predaj

V ramci polozky investicie k dispozicii na predaj st zahrnuté financné investicie, v ktorych materska spolocnost’
druhd strategicka, a.s. v konsolidovanom celku nema vyznamny podiel a kontroluje zamer predaja tychto
spolo¢nosti alebo nad ktorymi Skupina stratila kontrolu z dévodu vstupu tychto spolo€nosti do likvidacie.

V konsolidovanej (Ctovnej zavierke boli investicie k dispozicii na predaj za skupinu VAHOSTAYV - SK

vykazané v oceneni 116 179 EUR, Co predstavuje ocenenie 16% podielu na zakladnom imani spolo¢nosti
LETISKO Zilina, a.s.
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V celkovej sume 562 359 EUR pripadajicej na Investicie k dispozicii na predaj st v sume 446 180 EUR
zahrnuté akcie spoloc¢nosti Prva strategicka, a.s., Druhéa strategicka, a.sa TP SLOVAN, s.r.o. v oceneni trhovou

cenou BCPB.
14 Zé&soby
V obstaravacich
Druh z&sob cenach k 31.12.2014
Material 4 856 203
Nedokongené vyroba 217 440
Hotové vyrobky 2 745 262
Projekty na predaj 0
Tovar 54 772 384
Zasoby spolu 62 591 289

V Cistej realizacnej

hodnote k 31.12.2014

4 845 624
217 440
2705 238
0

54 772 384
62 540 686

15 Zéakazkova vyroba - stavebna ¢innost’

V obstaravacich cenach k
31.12.2013

5789 843
249 000
3688 756
48 600 970
266 044

58 594 613

V Cistej realizacnej
hodnote k 31.12.2013
5784 843

249 000

3 666 756

48 567 356

266 044

58 533 999

Vynosy suvisiace so zakazkovou vyrobou su stcastou vynosov zo stavebnej €innosti, vykazanymi vo vykaze

komplexného zisku.

Zadrzné, t.j. sumy zadrzané odberatel'mi v rdmci garanénych zaruk predstavovali k 31.12.2014 23 899 969 EUR

(k 31. 12. 2013:23 443 265 EUR).

Zakazkova vyroba sa vykazuje pouzitim metédy stupfia dokoncenia zakazky v zavislosti od pomeru skuto¢ne
vynalozZzenych nakladov na zakazku k celkovym nakladom na zakazku podla aktualizovaného rozpo¢tu.

Pohladavky voc€i odberatel'om zo stavebnej ¢innosti
DI Dubné Skala - Turany

Rychlostna cesta R2 Pstrusa-Krivan

DI Janovce - Jablonov

Zasobovanie vodou - region Dolnych Kysuc
Zasob.vodou, odkal. a Cist. Ilava

Dialnica D3 Svrcinovec-Skalité

Dialnica DI Hubova - Ivachnové

Bory Mail 1l. Etapa

Dialnica DI HriCovské Podhrdie - Lietavska Lucka
UK Bratislava

OS rezidencia Hron . etapa

ZSR NMnV Puchov Belusa

Ostatné

Pohl'adavky celkom

Zavdazky voCi dodavatel'om zo stavebnej Cinnosti
D 1 Dubna Skala - Turany

Bory Mail Il. Etapa

OS rezidencia Hron . etapa

ZSR NMnV Puchov Beluza

Rok kon¢iaci 31.12.2014

Rok konciaci 31.12.2013 v

v EUR EUR

2 329 764 3 337 962
2 743 035 0
575 842 4 964 088
826 238 1841 393
2652 332 898 966
3631 694 267 530
1637 967 0
132 915 3 475 985
1596 085 0
1082 561 0
47 718 2227 133

2 668 655 978 866
1373 647 3054 525
21 298 453 21 046 448*

Rok kon¢iaci 31.12.2014
v EUR

12 256 751
1750 629
548 407
3450 996

Rok konéiaci 31.12.2013 v
EUR

16 049 202
5088 514
1835 329
1463 674
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DI Janovce - Jablonov
Zasob.vodou, odkal. a ¢ist. Hava
Dial'nica D3 Svrcinovec-Skalité
Rychlostna cesta R2 Pstrusa-Krivan
Dialnica DI Hubova - Ivachnové

Dial'nica D 1 Hricovské Podhrdie - Lietavska Lucka

UK Bratislava
Ostatné

Zavazky celkom

Prehl'ad Udajov o zdkazkovej vyrobe:

Vynosy zo zékaziek za vykazané obdobie
Celkova suma fakturovanych vynosov
Néklady na zédkazky za vykazané obdobie
Celkova suma fakturovanych nakladov
Vykazany zisk (strata) za obdobie

Celkova suma vykazanych ziskov (minus strat)
Zakazkova vyroba-zuct. podla % dokoncenia

Zakazkova vyroba- zavazok

3 262 626
3523 562
3672 027
4 115 354
1475 656
3436 065
2 500 683
1666 769
41 659 525

Rok konciaci
31.12.2014 vEUR

112 898
265 238
113 267
287 207
-369
-21 969
8 581
-7 863

6 937 944
1687 458

8 293

0

0

0

0

6 359 656
39 430 070*

Rok konciaci
31.12.2013 v EUR
122 537

316 249

131 213

319 449

-8 676

-3 200

13 054

-11 577

* Zakazky, ktoré boli v roku 2013 uvadzané ako rozpracované, k 31.12.2014 uZ nie st uvedené, vzhl'adom na

to, Ze boli v roku 2014 ukoncené.

16 Pohrladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Dlhodobé pohladavky z obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku a ost. znizené o opravné polozky
Pohladavky zo zakazkovej a stavebnej vyroby

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky netto

Ostatné kratkodobé aktiva:

Dafnové pohladavky - DPH

Ostatné pohladavky a prijmy bududcich obdobi

Naklady budlcich obdobi

Ostatné kratkodobé aktiva celkom

Stav k 31.12.2014 v

Eur
15 241 021

24 568 894
42 426 264
66 995 158

552 837
108 331
964 471
1625 639

Stav k31.12.2013 v

Eur
6 323 142

34 866 190
39 806 800
74 672 990

426 754

8 766 979

1 165 465

10 359 198

Podla nazoru vedenia Skupiny Gctovna hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok
priblizne zodpoveda ich redlnej hodnote, s vynimkou pohladavok, na ktoré bola tvorena opravna polozka.
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17 Peniaze a penazné ekvivalenty

Zostatky na bankovych Gc¢toch a pokladni¢na hotovost zahffia peniaze skupiny a kratkodobé bankové vklady
s pdvodnou splatnostou do troch mesiacov. U&tovnéa hodnota tychto aktiv sa priblizne rovna ich realnej hodnote.

Urokové sadzby sa pri beznych Gétoch pohybuji od 0,01% do 0,03%.

Pre ucely konsolidovaného vykazu pefiaznych tokov zostatky peniaze a pefiazné ekvivalenty obsahuju:

31.12.2014 v Eur

Peniaze a ceniny

Bankové ucty

100 171
18 129 777

Spolu

18 229 948

31.12.2013 v Eur
311 731

5519 833

5 831 564

Kontokorentné Uvery Skupiny st vykazané ako sucast zavazkov - kratkodobé Gvery a p6zicky v bode 18.

Obmedzenie disponovania: Skupina VAHOSTAV - SK sa riadi zmluvnymi podmienkami vyplyvajacimi
z uzavretej Dohody o standstille s pefnaznymi Gstavmi, ktori si veritel'mi skupiny z titulu poskytnutych Gverov.

18 Uvery a p06zicky

Bankové uvery, s vynimkou kontokorentnych Gverov, su poskytnuté skupine za u¢elom obstarania dlhodobého
majetku ako investicné Gvery so splatnostou najneskdr v r. 2019, poskytnuté revolvingové Gvery sd so
splatnostou v roku 2016.

Kontokorentné Gvery s dobou splatnosti do 1 roka majd dohodnutd pohyblivd Grokov( sadzbu odvodentd od IM
a 3M Eribor, resp. IM Eonia.

Bankové avery su kryté zaloznym pravom k nehnutel'nému majetku, zasobam a pohladavkam registrovanym
v notarskom centralnom registri zaloznych prav.

platnym kurzom ECB na menu Euro.

Uctovnéa hodnota tychto zavazkov sa pribliZzne rovna ich realnej hodnote.

18.a Dlhodobé uvery a p6zicky

31.12.2014 v EUR 31.12.2013 v EUR
Dlhodobé bankové tvery 42 412 996 20 768 845
Uvery a pozicky od inych osdb 0 7 775 910
Spolu 42 412 996 28 544 755

AN

18.b Kratkodobé Uvery a pozicky

31.12.2014 v EUR

31.12.2013 v EUR

Bankové Gvery, kontokorentné Gvery 37 009 482 63 710 133
Uvery a pdzicky, ostatné 10 195 803 40 973 471
47 205 285 104 683 604

Spolu
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19 Zavazky z financného prenadjmu

Skupina si prenajima najma poloZky stavebnych strojov a zariadeni, motorovych vozidiel, ale aj nehnutel'nosti
a Specializované stroje a zariadenia formou financéného prenajmu. Priemerna doba prenajmu je 4 roky,
u zariadeni priemerne 6 rokov, u nehnutel'nosti 12 a viac rokov.

Urokové sadzby sa rozne pre jednotlivé zmluvy, pricom sd vdak pevne uréené k datumu uzatvorenia
jednotlivych zmlav, preto nevystavujd skupinu rizikdm zo zmeny Grokovej sadzby. VSetky prenajmy maju pevne

urcené splatky a neuzatvorili sa Ziadne dohody o podmienenych buddcich splatkach ndjomného.

Redlna hodnota zavéazkov z finanéného prendjmu sa priblizne rovna ich G¢tovnej hodnote. Zavazky Skupiny
z finan€ného prendjmu st zabezpecené vlastnickym pravom prenajimatela k prenajatému majetku.

Minimalne lizingové splatky v Sicasna hodnota min. lizing. splatok

EUR v EUR
k 31.12.2014 k 31.12.2013 k 31.12.2014 k 31.12.2013
Do 1roka 1434 326 1928 998 1320 870 1651 928
V 2 - 5. roku vratane 4 164 863 4712 278 4 090 759 4 432 851
Celkom 5599 189 6 641 276 5411 629 6084 779

20 Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Kratkodobé zavazky z obchodného styku a iné zavazky k 31.12.2014 Kk 31.12.2013
Zavazky z obchodného styku, stavebnej €innosti, zdkazkovej vyroby a ¢asové

rozliSenie 44 508 767 42 784 246
Zavazky zo stavebnej ¢innosti 52 008 159 60 326 211
Zavazky voci zamestnancom a soc. Zabezpecenie 2 084 829 2511 291
Vynosy buddcich obdobi 3 256 547 3328 199
Iné zavazky 19 075 836 12 132 838
Spolu 120 934 138 121 082 785
z toho zavazky zo stavebnej ¢innosti 52 008 159 60 326 211

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky zahffiajd najma neuhradené sumy za nakupy spojené so
stavebnou a obchodnou ¢innost'ou a rezijné naklady.

Podla nazoru vedenia Skupiny sa G¢tovna hodnota zavdazkov z obchodného styku rovna priblizne ich realnej
hodnote.

21 Rezervy na zamestnanecké pozitky

Stav k 31.12.2014 v

Rezervy na zamestnanecké poZzitky EUR Stav k 31.12.2013 v EUR
Dlhodobé 931 349 961 258
Kratkodobé 2984 176 226 056
Spolu 3915 525 1187 314
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Skupina Gc¢tovala o rezervach na zamestnanecké pozitky, ktoré predstavuju zavazky Skupiny voci
zamestnancom. Rezervy na zamestnanecké pozitky boli v predchadzajicich obdobiach vypocitané aktuarom ako
stcasna hodnota budlcich zavazkov vyplyvajucich z Podnikovych kolektivnych zmlav spolo¢nosti v skupine

a Zakonnika prace, v zmysle ktorého je spolo¢nost povinna zaplatit svojim zamestnancom pri odchode do
starobného alebo invalidného déchodku jedennasobok ich priemernej mesacnej mzdy, tzv. odchodné. Ide

o minimalnu poziadavku ustanovend v Zakonniku préce.

K 31.12.2014 sa aktudrom stanovena rezerva neaktualizovala vzhladom na to, Ze nedoSlo k zasadnym zmenam,
bol zohladneny len aktualny vyvoj a skuto¢nosti v Skupine.

Sucasna hodnota je stanovena ako diskontovany sucet vySky buddcich plneni pouzitim metody projektovanej
jednotky.

Diskontna sadzba v roku 2014 a v dalSich rokoch je stanovena na 5,4% p.a. BudUlci narast miezd v roku 2014
a v dalsich rokoch sa predpoklada max. 4% p.a. Umrtnost na zaklade Umrtnostnej tabul'ky roky 2004 - 2008.

Skupiny nevykazuje Ziadne aktiva z programov z dovodu, Ze tieto programy nemaji samostatne spravovaneé
fondy. V stlade s medzinadrodnymi Standardmi Skupina vykazuje ostatné rezervy ako zavazky.

22 Ukoncéené ¢innosti

Prehl'ad spolo¢nosti klasifikovanych ako Investicie k dispozicii na predaj je uvedeny v bode 13.

23 Transakcie so spriaznenymi osobami

Transakcie spolo€nosti s dcérskymi spolo€nostami v konsolidovanom celku, ktoré sujej spriaznenymi osobami
sa pri konsolidacia eliminovali a v tychto pozndmkach sa neuvadzaji. V dalSom texte sa uvadzaju informéacie
o transakciach skupiny s ostatnymi spriaznenymi osobami, ktoré nie st ¢lenmi Skupiny.

Obchodné transakcie
V priebehu roka 2014 spolocnosti v ramci skupiny uskuto¢nili vyznamné obchodné transakcie so spriaznenymi
osobami:

Predaj tovaru/sluzieb Nakup tovaru/sluzieb Po6zicky istiny
31.12.2014  31.12.2013 31.12.2014  31.12.2013 31.12.2014  31.12.2013
Chemolak a.s. 384 050 996 420 646 923 652 274 150 000 151 000
Prva strategicka, a.s. 3460 4 020 0 0 0 0

24 Odmeny kl'dcovym ¢lenom vedenia

Medzi identifikovanymi spriaznenymi osobami Skupiny st vacSinovi akcionari, riaditelia a vedenie Skupiny.
Pocas roka uzavrela Skupina transakcie s viacerymi spriaznenymi osobami, pricom tieto zahffaju nasledovné:
Celkova odmena Statutarnych organov za rok 2014 predstavuje sumu 97 564EUR, dozornych organov sumu 26
624EUR a vykonného manazmentu sumu 21 454EUR ( za rok 2013 odmena Statutarnych organov predstavovala
sumu 118 910EUR, dozornych organov sumu 31 723 EUR a vykonného manazmentu sumu 41 310EUR).

¢lenom Statutarnych organov, riadiacich organov a dozornych organov konsolidujicej G¢tovnej jednotky.
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25 Vlastné imanie a zisk na akciu

Zakladné imanie pozostava z 811 628 kmefiovych akcii na dorucitel'a v dematerializovanej podobe s menovitou
hodnotou jednej akcie 33,193919 Eur. VS3etky tieto akcie boli emitované a splatené v plnej vysSke. So vSetkymi
vydanymi akciami st spojené rovnaké prava.

Zdakladné imanie materskej spolo¢nosti:

Rozsah splatenia: 26 941 179,832 Eur

Pocet akcii: 811 628 ks

Druh, forma akcii: zaknihované kmefiové akcie na meno v dematerializovanej podobe
Menovita hodnota: 33,193919 Eur/l akcia

Zisk na akciu

Zakladny zisk na akciu sa vypocCita ako podiel Cistého zisku pripadajiceho na kmenovych akcionarov (zisk/strata
za UCtovné obdobie znizeny o dividendy z prioritnych akcii) a vdzeného aritmetického priemeru kmefovych
akcii vydanych pocas uC€tovného obdobia. Spolo¢nost neméa Zziadne potencidlne kmefiové akcie, apreto
zredukovany zisk na akciu je rovnaky ako zakladny zisk na akciu.

31.12.2014 31.12.2013
Zisk/strata z pokracujucich ginnosti pred zdanenim -42 744 319 -18 701 897
Dan z prijmov -1 758 449 -3 040 425
Zisk/strata po zdaneni -40 985 870 -15 661 472
Vvsledok z ukon€ovanych €innosti 0 178317
Celkovy Cisty zisk/strata -40 985 870 -15 483 155
Ostatné komplexné zisky/ straty 0 414 636
Celkovy komplexny zisk/strata za obdobie celkom -40 985 870 -15 068 519
-z toho Podiel na zisku/strate akcionarov materskej spolo¢nosti -26 948 209 -13 095 536
-z toho Podiel na zisku/strate mensinovych vlastnikov -14 037 660 -1 972 983
Celkovy komplexny zisk/strata na akciu -46,870 -18,566

26 Informécie o inych aktivach a pasivach
26.a Zavazky podmienené az ru€enia /mimosuvahové zavazky

Rozpis zavazkov vyplyvajlcich z uzatvorenych Zmlav o pristipeni k zavazku je evidovany v podsuvahovej
evidencii a zavazky vyplyvajice z rucenia si v skupine:

Druhd strategicka, a.s. a iei dcérske spolo¢nosti mail zavazky vyplyvajice z rucenia z titulu:

Spolo¢nost’ Druhéa strategicka a.s. a FINASIST a.s. ru€ia za bankovy Uver v sume 8 000 000,- Eur na
zédklade Zmluvy o splatkovom dvere & 740/2011 zo diia 24.10.2011 poskytnuty pre spoloénost TEHELNE
POLE a.s. ama zriadené zalozné pravo na pohladavky na zabezpeCenie tohto Gveru v prospech Tatra banky
a.s., do vysSky istiny 10 235 000,- Eur ( Zmluva o zaloznom prave a Zmluva o nadriadenosti zavazku). Zalozné
pravo je registrované v Notarskom registri zaloznych prav na zaklade Notarskej zapisnice ¢. N 1608/2011.

Na z&klade Dodatku €. 1 k Dohode o ru€eni uzatvoreného sveritefom Tatra banka a.s., Bratislava zo dia
20.11.2012 za rucenie zavazkov dlznika doSlo k zvySeniu sumy rucenia ol 100 000 Eur v shvislosti so

zvySenim bankového Gveru o sumu 1 100 000 Eur.
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Zmluva o nadriadenosti zdvazku z 24.10.2011 v savislosti s bankovym aver ztitulu  Zmluvy
0 splatkovom Gvere & 740/2011 zo dia 24.10.2011 poskytnuty spoloénosti TEHELNE POLE as. na
pohladavky Druhej strategickej a.s. vo€i dlznikovi.

Skupina eviduje mimosuvahové zavéazky z foriem rucenia za Uver, ktory poskytla Importno-exportnd banka SR,
Bratislava spolo¢nosti Plastika, a.s. Nitra, pristipila k zavdazku dlznika a na zabezpecenie zdvéazku uzatvorila
spolo¢nost FINASIST, a.s. dha 10.12.2010 sveritefom Zmluvu o zriadeni zaloZzného prava na cenné papiere
¢. 800000028971 - akcie spolo¢nosti PLASTIKA, a.s. v menovitej hodnote v poc€te 217 037 kusov do dia
30.4.2015.

Na zaklade Zmluvy o podriadenosti dlhu ¢. 107801-2013/3 zo dna 9.5.2013 uzatvorenej so Slovenskou
zaruénou bankou, a.s., spolo¢nostou Plastika, a.s. ako dlznikom a spolo€nostami FINASIST, a.s. a Druha
strategicka, a.s. ako veriteI'mi st podriadené vSetky existujlice ako aj budice zavéazky dlznika voci veritel'ovi na
vratenie Gveru ajeho prislusenstva vyplyvajiceho z Uverovej zmluvy zo diia 9.5.2013 vo vyske istiny
1000 000,- Eur.

Spolo¢nost FINASIST, a.s. na zaklade Zmluvy o podriadenom dlhu ¢. 006/20130827/550088/H/004 zo
dfia 10.9.2013 s PoStovou bankou a.s. ma podriadené pohladdvky v sume 1089 425,- Eur voci spolo¢nosti
DEVELOPMENT 4, s.r.0. az do €asu Uplného uspokojenia pohladavok banky z titulu Gveru 32 000 000 Eur,
ktory je splatny 31.3.2014. Na zaklade zmluvy zo dna 6.2.2014 bol Gver zvySeny na sumu 34 655 624 Eur a so
splatnost'ou do 31.3.2018.

Na zadklade Zmluvy o zmenkovom vyplfiovacom prdve ku Zmluve o Gvere €. 73/0092/CC/08, uzavretej
medzi Slovenskou sporitel'fiou, a.s. a spoloénostou VAHOSTAV - SK, a.s. zo dia 19.08.2008 VAHOSTAV-
SK a.s. vystavil vlastni blankozmenku , kde je avalistom FINASIST a.s.”

Na zaklade ramcovej zmluvy ¢. 15/11/BA ajej dodatkov uzatvorenej medzi Komeréni bankou, a.s.
a spolo¢nostou VAHOSTAV- K, as. zo dia 19.04.2011 na sumu kontokorentného Gveru 8.000.000 EUR
splatného 27.05.2016 je zmenecnym rucitelom FINASIST, a.s., ako jeden zo Siestich zmene&nych rucitelov,
na blankozmenke bez uvedenia Ciastky a datumu splatnosti.

Zalozné pravo na zadklade Zmluvy o zdloznom prave k pohladavkam spolo¢nosti FINASIST a.s.
registrované v Notdrskom registri zaloznych prav na zaklade Notarskej zapisnice ¢. N 1608/2011 z titulu
rucenia zo zmluvy o splatkovom Uvere €. S02427/2011 v zneni dodatkov v sume 900 000 Eur, splatnom
v Stvrtro¢nych splatkach do 31.7.2014.

Spolo¢nost FINASIST, a.s. na zdklade Zmluvy o pristipeni k zavazku uzavretej s veritelom IMPULS
LEASING Slovakia s.r.o., Bratislava pristipila k zavdzku spolo¢nosti HC SLOVAN Bratislava, a.s., na sumu
484 208 EUR n&dobu 60 mesiacov od dfia 22.12.2009.

Dohody o pristipeni k zavazku zo dfia 16.6.2011 v zneni Dodatku ¢. 1az 3 na zabezpeCenie bankového
Gveru zo Zmluvy o Gvere €. 004/11/550088 v zneni Dodatkov ¢. 1 az 14 do vySky 50 458 441 Eur, ktory je
splatny k 31.03.2018 a zriadenie zalozného prava na hromadnu akciu spolo¢nosti DEVELOPMENT 4, a.s.
v menovitej hodnote 8 797 000 Eur, ktord nahrddza 8 797 ks kmenovych listinnych akcii v menovitej hodnote
8 797 000 Eur, registrované v Centralnom depozitari cennych papierov SR, a.s.

Dohoda o pristipeni k zavazku zo dfia 16.06.2011 v zneni dodatkov €. 1 - 3 uzavreta s bankou na
zabezpecCenie Gveru poskytnutého spolo¢nosti DEVELOPMENT4, a.s.

\Y zmysle Dohody o ru¢eni zo dfia 28.08.2011 ruci spolocnost Druha strategicka a.s. za bankovy Uver
v sume 8 298 480 Eur poskytnuty UniCredit Bank Slovakia, a.s. na zaklade zmluvy zo dna 25.09.2007, splatny
do 25.03.2019, dcérskej spolo¢nosti GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s.

Skupina eviduje mimosuvahové zavazky z foriem rucCenia za Uver, ktory poskytla Importno-exportna

banka SR, Bratislava spolo¢nosti Plastika, a.s. pristipila k zavazku dlznika a na zabezpeCenie zavéazku
uzatvorila spolo¢nost FINASIST, a.s. diia 10.12.2010 s veritefom Zmluvu o zriadeni zaloZného prava na cenné
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papiere €. 800000028971 - akcie spolo¢nosti PLASTIKA, a.s. v menovitej hodnote v pocte 217 037 kusov
do dna 30.4.2015.

Zmluva o podriadenosti dlhu zo dia 9.5.2013 uzavretd medzi dlZznikom Plastika, a.s., veritefom Druha
strategicka a.s. a bankou k zavazku, z titulu Gverovej zmluvy vo vySke 1000 000 Eur.

Dohoda o pfednostnim uspokojeni zo dfia 3.9.2012 uzavreta medzi dlznikom Bioenergo - Komplex,
s.r.o., veritelom Druhd strategick4, a.s. abankou, k z&vdzku dlZnika, vyplyvajdceho z Gverovej zmluvy
o splatkovom Gvere v sume 15 015 414 Eur, splatnym do 31.12.2026.

Spolo¢nosti DEVELOPMENT4, a.s. m6zu vzniknat v budlcnosti zavazky ztitulu kapnej zmluvy
uzatvorenej so spolog¢nostou White house, s.r.o., 1C0:47321474 zo dfia 9.7.2014. Celkovy zavazok v zmysle
kapnej zmluvy za nesplnenie riadne a v€as zabezpecit vydanie kolaudacného rozhodnutia na Projekt Decathlon
definovany v bode 4.6. Zmluvy méZze byt do vySky spolu 282 750 EUR. Tieto pripadné budlce zavéazky su vSak
v plnej miere oSetrené bankovou zarukou ¢. 003/20140204/550088, ktord poskytla PoStova banka, a.s.

26.b Pasivne sudne spory

V roku 2014 pokracovalo na okresnom sude Bratislava 111 sidne konanie zacaté v roku 2013 vo veci sp. Zn.
36Ercud/2013, EX 474/2013. v rdmci tohto konania vydal Okresny sud Bratislava 111 dia 20.12.2013 uznesenie,
ktorym vyhovel navrhu spolo€nosti Druhd strategickd, a.s. Proti danému uzneseniu podala odvolanie protistrana.
V odvolacom konani nebolo doposial rozhodnuté.

Zaloba o ur&enie neplatnosti uzneseni valného zhromaZdenia zo dfia 30.07.2010, podana na Okresnom stde
Bratislava Il dia 27.10.2010, sp. Zn.42Cbh/235/2010. Dfa 20.03.2014 bolo na Okresnom sude Bratislava Il

v mene spolo¢nosti Druhéa strategicka, a.s. podané dovolanie proti rozsudku Krajského sudu Bratislava, o ktorom
dosial’ nebolo meritome rozhodnuté.

Zaloba o urgenie neplatnosti uzneseni valného zhromaZdenia zo dfia 12.07.2011, podan& na Okresnom stde
Bratislava dfia 12.10.2011, sp. Zn. 54/Ch/242/2011-239. Sudne konanie bolo prerusené do pravoplatného
skoncenia konania sp. zn. 42/Ch/235/2010.

Zaloba podana difia 17.09.2014 na Okresnom side Bratislava 11l o uréenie neplatnosti uzneseni & 6 - 8 prijatych
na riadnom valnom zhromazdeni spolo¢nosti Druh& strategické, a.s. dita 18.06.2014, sp. zn.22Cb/194/2014. Sud
je v Stadiu prvostupfiového konania.

Z uvedenych stdnych sporov nevyplyvaja pre spolocnost Druhéa strategicka, a.s. v pripade nelGspeSnosti Ziadne
finan€né povinnosti okrem né&hrady trov konania.

26.c Danove podmienené zavazky

Darnova legislativa a metodika je v neustdlom vyvoji, pricom jednotlivé oblasti nie si exaktne ajednotne
metodicky rieSené, ¢im vznika riziko odliSnej aplikécie dafiovych organov.

Miera tejto neistoty sa neda kvantifikovat, ale skupina vyvija odborné Usilie pre spravnu aplikaciu dafovej
a uctovnej legislativy za ucelom znizenia tychto rizik.

27 Faktory a riadenie finan¢ného rizika

Financnym nastrojom je hotovost, kapitdlovy nastroj inej Uctovnej jednotky, akdkolvek dohoda opraviujica
ziskat' alebo zavdzujlca poskytndt hotovost alebo iné finan¢né aktivum alebo akadkol'vek dohoda opraviujdca
zamenu finanénych aktiv a zavazkov.
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U&tovna hodnota finanénych néastrojov

Pozn. 31.12.2014 31.12.2013
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 17 18 229 948 5 831 564
Pohladavky z obchodného styku a ost. 16 66 995 158 74 672 990
Investicie v pridruZzenych a ost. podiely 131 6 984 675 1083 147
Investicie k dispozicii na predaj 13.2 562 359 1623 536
Aktiva 92 772 140 83 211 237
31.12.2014 31.12.2013
Dlhodobé Uvery a p6ZiCky 8 060 480 23 432 891
Dlhodobé zavézky z finan€ného prendjmu 4 090 759 4 363 418
Dlhodobé zavazky 44 880 449 4451 219
Zavazky z obeh. styku a ost. zavazky* 122 956 853 113 877 936
Kratkodobé uvery a pdzicky 45 566 606 71 385 454
Kréatkodobé zavézky z finan€. Prengjmu 1320 870 1615 444
Financné zavazky ocenené v zostatkovej
(amortizovanej hodnote) 226 876 017 219 126 362

Redlna hodnota finan¢nych nastrojov

Realna hodnota aktiv ( pohladdvky z obchodného styku, ostatné kratkodobé aktiva, penazné prostriedky
a pefiazné ekvivalenty ) a finanénych zavdzkov ocenenych v zostatkovej hodnote sa z dévodu ich kratkej
splatnosti resp. viazanosti na variabilné Grokové miery vyznamne neliSi od ich Gctovnej hodnoty, preto
odhadované realne hodnoty tychto nastrojov sa priblizujd k ich G¢tovnej hodnote.

Skupinaje pri svojej €innosti vystavena finanénym rizikam nasledovne:

- Gverové a kreditné riziko

- riziko likvidity

- trhové riziko - zahffia menové riziko, urokové riziko, riziko zmien trhovych cien.
Skupina nevyuziva pri riadeni finan¢nych rizik derivatové nastroje.

27.a Uverové a kreditné riziko

Uverové riziko spojené s likvidnymi prostriedkami je obmedzené, pretoZze zmluvnymi stranami si banky
s vysokym ratingom, ktory im pridelili medzindrodné ratingové agentuiry.

Kreditné riziko skupiny sa tyka najmé pohladavok z obchodného styku, od zakaznikov sa nevyzZaduje rucenie.
Skupina vytvara opravné polozky na potencidlne straty zo znizenia hodnoty pohladavok na zaklade
kvalifikovanych odhadov. Sumy vykazané v sGvahe st znizené o opravné polozky na rizikové pohladavky.
Skupina vykonava svoju obchodnl Cinnost pre réznych odberatelov, z ktorych Ziadny, ¢i uz jednotlivo alebo
spolocne, z hladiska objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladavok.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje G¢tovna hodnota kazdého finan¢ného aktiva.

27.b Riziko likvidity

Politikou Skupiny je udrziavat v sulade so svojou financnou stratégiou dostatoCné objemy penaznych
prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov alebo mat moznost financovania prostrednictvom primeraného objemu
Gverovych liniek, aby mohla pokryt riziko nedostato¢nej likvidity.

Skupina predpoklada, Ze na plnenie svojich zavdazkov pouzije pefazné toky z prevadzkovej €innosti a financnej
cinnosti.
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Skupina vykonava analyzu likvidity na zaklade splatnosti finan€nych zavéazkov na zaklade zmluvnych
nediskontovanych platieb:

31.12.2014 v EUR 31.12.2013 v EUR

Dlhodobé bankové tvery 42 412 996 20 768 845
Uvery a p6zicky od inych oséb 0 7 775 910
Spolu 42 412 996 28 544 755

31.12.2014 vEUR 31.12.2013 vEUR

Bankové Gvery, kontokorentné Gvery 37 009 482 63 710 133
Uvery a p6Zicky, ostatné 10 195 803 40 973 471
Spolu 47 205 285 104 683 604

21.c Menové riziko

Skupina je vystavena riziku cenovych vykyvov sdvisiacich s o¢akavanymi vynosmi a prevadzkovymi nakladmi,
existujucimi aktivami a pasivami denominovanym v cudzej mene. Podstatna Cast transakcii je realizovana vo
funk&nej mene - Euro.

Skupina vykazuje citlivost len na zmenu kurzu EUR vo¢i CZK a USD, citlivost na expozicie vo€i inym menam
nevykazuje z dévodu nevyznamnosti poloziek v ostatnych cudzich menéach.

Skupina nepouziva derivatové nastroje na zabezpecenie tohto rizika, ale spravuje riziko prostrednictvom vyuZitia
portfélia mien.

21.4 Urokové riziko

Skupina je vystavend riziku nérastu EURIBOR-u najmd v d6sledku cerpanych uverov, ktoré sa uUro€ené
pohyblivou Grokovou sadzbou a vystavuju Skupinu riziku variability pefaznych tokov.

Politikou Skupiny je spravovat svoje Urokové naklady s vyuzitim kombinacie fixnych a variabilnych Grokovych
sadzieb Uverov. Skupina nepouZziva derivatové nastroje na zabezpecenie tohto rizika.

21.t Riadenie kapitalového rizika

Hlavnym cielfom riadenia kapitdlu Skupiny je udrzanie si Gverového ratingu a primeranych kapitalovych
ukazovatelov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpecit schopnost Skupiny pokracovat vo svojich €innostiach
a udrZat primeran0 Struktdru kapitalu pri zniZeni nakladov.

Skupina riadi StruktGru kapitdlu a v désledku zmien ekonomickych podmienok mdZe upravit vySku vyplacanych
dividend.
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Struktdra kapitalu a ¢istého dlhu skupiny:

Dlhodobé Gvery a pdzicky 47 205 285 28 544 755
Kratkodobé Gvery a p6zicky 42 412 996 104 683 604
Zavazky z financného prengjmu 5411 629 6 084 779
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 18 229 948 -5 831 564
Cisty dlh 113 259 858 133 481 574

Vlastné imanie pripadajice na akcionarov materskej

spolo€nosti -13 388 530 14 164 889
Hlavnym ciel'om riadenia kapitalu Skupiny je udrzanie si Gverového ratingu a primeranych kapitalovych
ukazovatelov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpecCit schopnost Skupiny pokracovat vo svojich ¢innostiach

a udrzat primerant Strukturu kapitalu pri znizeni nakladov.

Skupina riadi Struktaru kapitalu a v désledku zmien ekonomickych podmienok méze upravit vysSku vyplacanych
dividend akcionarom, vyplatit kapital akcionarom alebo vydat nové akcie.

27.f Riziko zmien trhovych cien

Skupina je vystavena cenovému riziku stuvisiacemu s komoditami na oboch stranach, pri kipe ako i pri predaji.
Toto riziko skupina spravuje prostrednictvom prirodzeného zabezpecenia.

28 Udalosti po sivahovom dni

Po sivahovom dni nenastali vyznamné udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na tato konsolidovant Gétovnu
z4vierku.
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