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Vykonali sme auditorské overenie konsolidovanej i¢tovnej zavierky k 31.12.2015 spolo¢nosti Druhé
strategicka, a.s., Bratislava ku ktorej sme diia 17. oktobra 2016 vydali spravu auditora a v ktorej sme
vyjadrili svoje auditorské stanovisko v nasledujiicom zneni:

Uskuto¢nili sme audit pripojenych konsolidovanych finanénych vykazov zostavenych podla
Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo (IFRS) spolo¢nosti Druha strategicka, a.s.,
ICO 35 705 027 a jej deérskych spoloénosti, ktoré sa uvedené v Poznamkach na strane 18,19 a ktora
obsahuje nasledovné konsolidované finanéné vykazy: Konsolidovany vykaz finanénej pozicie,
Konsolidovany vykaz komplexného vysledku, Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani,
Konsolidovany vykaz penaznych tokov a Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom za rok,
ktory sa skon¢il 31.12.2015.

ManaZzment spoloCnosti je zodpovedny za zostavenie a objektivhu prezentaciu tychto
konsolidovanych  finanénych vykazov. Téato zodpovednost zahffia navrh, implementaciu
a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu prezentaciu konsolidovanych
finan¢nych vykazov, ktoré neobsahuji vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby

Nasou zodpovednostou je vyjadrif' stanovisko na tieto konsolidované finanéné vykazy na
zaklade nasho audity. Audit sme uskutoénili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi.
Podla tychto Standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, ze konsolidované finan¢né vykazy neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Sucastou auditu je uskuto¢nenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a tdajoch
vykazanych v konsolidovanych finanénych vykazoch. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora,
vratane posudenia rizik vyznamnych nespravnosti v konsolidovanych finanénych vykazoch, & uz v
dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tivahy interné kontroly
relevantné na zostavenie a vern prezentaciu konsolidovanych finanénych vykazov Gétovnej jednotky,
aby mohol vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na tcely vyjadrenia
stanoviska k a¢innosti internych kontrol u¢tovnej jednotky. Audit dalej zahfiia vyhodnotenie
vhodnosti pouzitych G¢tovnych pravidiel a primeranosti uétovnych odhadov, ktoré urobil manazment,
ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie konsolidovanych finanénych vykazov.



Podl'a nasho nazoru, vyplyvajiceho z nasho auditu, konsolidované finanéné vykazy poskytuju
pravdivy a objektivny pohPad

na finanénl situaciu spolo¢nosti Druha strategickd, a.s. k31. decembru 2015, Vysledky jej
hospodérenia a pefazné toky za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, st v shlade
s medzinarodnymi Standardami finanéného vykaznictva a so Zakonom o G&tovnictve.

I1.

Overili sme taktiez sulad Konsolidovanej vyrofnej spravy s vys$Sie uvedenou konsolidovanou
aCtovnou zavierkou. Za spravnost zostavenia Konsolidovanej vyrotnej spravy je zodpovedny
Statutdrny orgdn spolo¢nosti. NaSou tlohou je vydat na zéklade overenia stanovisko o sulade
actovnych informacii uvedenych v Konsolidovanej vyro¢nej sprave s konsolidovanou uétovnou
zavierkou.

Overenie sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Tieto Standardy
pozaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerani istotu, Ze Gétovné
informéacie uvedené v Konsolidovanej vyro¢nej sprave, ktoré su predmetom zobrazenia
v konsolidovanej ctovnej zavierke, s vo vietkych vyznamnych sivislostiach v stlade s prislusnou
konsolidovanou u¢tovnou zavierkou k 31.12.2015. Iné adaje a informacie, ako G¢tovné informécie
ziskané z konsolidovanej i¢tovnej zavierky a tétovnych knih sme neoverovali. Sme presvedceni, ze
vykonané overenie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie stanoviska auditora.

Podl'a nasho nazoru uétovné informacie uvedené v Konsolidovanej vyro¢nej sprave za rok
2015 spoloc¢nosti Druha strategicka, a.s., Bratislava poskytuju vo vietkych vyznamnych stvislostiach
pravdivy a verny obraz o konsolidovanej Gétovnej zavierke k 31.12.2015 a su v sulade so Zakonom
0 uctovnictve ¢.431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

V Bratislave, 21. oktéber 2016

Ing. Vladimir Koleni¢ 4

Zodpovedny auditor f*’ C
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1. Uvodn3 cast

Spoloénost Druhd strategicka, a.s., ICO: 35 705 027 so sidlom spoloénosti a hlavhym miestom podnikania
- Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, je akciovou spolo¢nostou registrovanou v Slovenskej republike
(dalej len ,,Spolo¢nost” alebo ,,Druha strategicka, a.s.”).

Spolo¢nost bola zaloZzend 26.11.1996 a zapisand 13.12.1996 do Obchodného registra Okresného sudu
Bratislava I., oddiel Sa, vlozka Cislo 1239B.

Na Spoloc¢nost presli vietky prava a zavazky investiéného fondu Harvardsky dividendovy investi¢ny fond
Slovakia, a.s., na zaklade Zmluvy o zlGceni schvalenej mimoriadnym valnym zhromaZzdenim 18.12.1996.

Spolo¢nost ma zakladné imanie 26 941 179,832 EUR splatené v plnom rozsahu, ¢o predstavuje 811 628
kusov zaknihovanych akcii s menovitou hodnotou 33,194 EUR. Akcie spolocnosti su verejne
obchodovatelné cenné papiere, registrované na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s. a maju prideleny ISIN SK 1120005337.

1.1 Predmet Cinnosti Spolocnosti:

¢innost organizaénych a ekonomickych poradcov

- kupa a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti formou maloobchodu a velkoobchodu
- sprostredkovatelska ¢innost

- sprava registratury

- vedenie Uctovnictva

1.2 Vedenie spolocnosti

Statutdrny orgén Spolocnosti - predstavenstvo:

Mgr. Juraj Siroky MBA predseda predstavenstva
Ing. Jozef Snegon ¢len predstavenstva
Ind. Adriana Matysova ¢len predstavenstva

Dozorna rada k 31.12.2015

Ing. Eva Chudicova predseda dozornej rady

Mgr. Katarina Csudaiova ¢len dozornej rady

Ing. Juraj Siroky ¢len dozornej rady do 16.07.2015
Ing. Martin Nad' ¢len dozornej rady od 17.07.2015

Druha strategicka, a.s. nie je cez priame a nepriame podiely kontrolovanou spoloénostou, nevstupuje do
Ziadnej konsolidovanej uctovnej zavierky.

Druha strategickad, a.s. nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom.
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Spolo¢nost ma k sivahovému driu 31.12.2015 v majetku 56 360 kusov vlastnych akcii a ostatné dcérske
spoloc¢nosti vlastnia 10 577 ks akcii spolo¢nosti Druha strategicka, a.s.

2. Vyvoj Spolocnosti

Konsolidovana G¢tovna zévierka bola zostavena k 31. decembru 2015 tak, aby bolo mozné vykazat
konsolidovanu majetkovu situaciu a konsolidované vysledky hospodarenia spolo¢nosti majetkovo
ovlddanych Druhou strategickou, a.s. (dalej len ,,Skupina“).

2.1 Dcérske spolocnosti

Konsolidovand uctovna zavierka Druhej strategickej, a.s., zahffa konsolidovanu uctovnu zavierku 100%
podielu v spolo¢nosti FINASIST a.s., 100 % podiel v spolo¢nosti DAN Slovakia, spol. sr.o., 94,45 % podiel
v spolo¢nosti POLYMEA, a.s., 83,73 % podiel v spolo¢nosti GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s., a 53 % podiel
v spolocnosti DEVELOPMENT 4, a.s.

2.1.1 FINASIST, a.s.

Konsolidovana uctovna zavierka spoloc¢nosti FINASIST a.s., zostavena k 31.12.2015 zahfra konsolidované
vysledky z individudlnych Gctovnych zavierok jej dcérskych spolocnosti a konsolidované vysledky za
skupinu VAHOSTAV- SK, a.s. a konsolidované vysledky za skupinu Plastika, a.s.

Spoloc¢nost FINASIST, a.s., je akciovou spoloénostou registrovanou v Slovenskej republike. Spoloénost
bola zaloZend zakladatelskou zmluvou zo dfa 15.11.1996 ado obchodného registra zapisana
26.11.1996. Hlavnou ¢innostou spolocnosti je:

- kupa a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti formou maloobchodu
- kupa a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti formou velkoobchodu
- sprostredkovatelska ¢innost v oblasti obchodu a vykonu sluZieb

- sprostredkovanie nakupu a predaja nehnutelnosti

- prieskum trhu

- faktoring a forfaiting — mimosudne vymahanie pohladavok

- Cinnost organizaénych a ekonomickych poradcov.

Dcérska spolo¢nost HC SLOVAN Bratislava, a.s. (materska spolo¢nost FINASIST, a.s.) zostavuje uctovnu
zavierku k 30.4. prisludného roka. U&tovné zavierky dcérskych spolognosti su zostavené za rovnaké
uctovné obdobie ako Uctovna zavierka materskej spolo¢nosti vyuZivajuc konzistentné uctovné zasady.

2.1.2 DAN Slovakia, spol. s r.o.

DAN Slovakia, spol. s r.o. ako 100% dcéra spolo€nosti Druhd strategicka, a.s. je vyrobna spolo¢nost,
ktora sa od svojho vzniku v roku 1997 zaoberd vyrobou a predajom ro6znych typov rdrovych systémov
pre stavebnictvo, geoldgiu, cestné stavby, zavlahové hospodarstva, vyuzZitie podzemnych vodnych
zdrojov, odvody dazdovych vod a systémov pre sanitarne zariadenia.

2.1.3 POLYMEA, as.

V spoloc¢nosti POLYMEA, a.s. mala Druha strategicka a.s. k31.12.2015 94,45% podiel na zakladnom
imani. Hlavnou ¢innostou spoloc¢nosti je prenajom nehnutelného majetku a administrativnej budove na
Priemyselnej ulici ¢. 6 v Bratislave, kde ma spolo¢nost spoluvlastnicky podiel v pomere 19/100 na
nebytovych priestoroch. Medzi dalSie ¢innosti spolocnosti patri zabezpecovanie spravy a prevadzky



budovy, na zdklade zmluvy uzatvorenej s ostatnymi spoluvlastnikmi budovy. Spolo¢nost tiez zabezpecluje
spravu registratury.

2.1.4 Grand Hotel Bellevue, a.s

V spolocnosti Grand Hotel Bellevue, a.s. vlasti Druha strategicka 83,73% podiel na zakladnom imani. Ide
o Stvorhviezdi¢kovy hotelovy komplex vo Vysokych Tatrach, s najvdaéSou kongresovou salou v regione.
Hotel poskytuje ubytovacie a stravovacie sluzby pre kongresovu a firemnu klientelu a rodiny s detmi.

2.1.5 Development4, a.s.

V spolo¢nosti Development 4, a.s. vlastni Druhd strategickd 53% podiel. Jej hlavna cinnost spociva
v priprave a realizacii developerského projektu Business park PHAROS v Bratislave. Spoloénost vlastnila
viac ako 50 hektarov pozemkov v blizkosti obchodného centra Avion Shopping Park a Letiska
M.R.Stefanika. Cielom spolo¢nosti bolo zabezpetenie a vybudovanie dopravnej a technickej
infrastruktury pre pozemky v majetku spoloénosti a nasledny predaj pozemkov klientom. Ciel spoloénost
splnila dobudovanim sieti a predajom viac ako 15tich hektarov pozemkov. Momentalne ostava vo
vlastnictve spoloc¢nosti 35 hektarov s postupnym planom predaja. Na pozemkoch je planované
vybudovanie polyfunkénej mestskej zény s prevlddajucou zmiesanou funkciou obcianskej vybavenosti,
obchodov, sluZieb a zelene.

3. Udalosti osobitného vyznamu v roku 2015

Rok 2015 bol pokracovanim negativneho vyvoja v Skupine. Na celkové hospodarske vysledky v Skupine
mal vyrazny vplyv negativny vyvoj v oblasti stavebnictva a to najma kvoli spolo¢nosti VAHOSTAV — SK,
a.s., ktora je dcérskou spoloénostou spolo€nosti FINASIST, a.s. Spolo¢nost VAHOSTAV — SK, a.s. sa v roku
2014 dostala do situacie, ked sa jej ani po zloZitych rokovaniach sviacerymi veritelmi definitivne
nepodarilo dohodnut sa na splacani ich pohladdvok. V druhej polovici roka niekolki z veritelov podali
navrh na konkurz spoloénosti. VAHOSTAV — SK, a.s. sa preto rozhodol branit pred hrozbou konkurzu
podanim Ziadosti o ochranu pred veritelmi. Okresny sud Bratislava I. prijal ziadost 26.9.2014, pri¢om
2.10.2014 povolil zacatie reStrukturalizacie. V Obchodnom vestniku bola zverejnena dria 8.10.2014. K
tomuto rozhodnutiu pristupilo vedenie spoloc¢nosti s odhodlanim ozdravit firmu, uspokojit veritelov v ¢o
najvy$sej miere a pritom zachovat kontinuitu svojej ¢innosti a pracu pre zamestnancov, ako aj
subdodavatelov. V maji 2015 sud potvrdil ukonéenie reStrukturalizacie

3.1 Zamestnanost' v skupine

Stav zamestnanosti v skupine bol nasledovny:
Stav zamestnancov k 31.decembru 2015: 1 646 ( z toho veducich zamestnancov 77)

Stav zamestnancov k 31. decembru 2014: 1 660 (z toho veducich zamestnancov 75)

4. Konsolidovand uc¢tovna zdvierka k 31.12.2015

Konsolidovana uctovna zavierka za rok 2015 bola spracovana za predpokladu nepretrzitého
pokracovania ¢innosti. Udaje v tejto konsolidovanej Uétovnej zévierke st vykdzané v celych eurach (€),
pokial nie je uvedené inak.



Konsolidovand uctovna zavierka obsahuje uUctovné zavierky Spolocnosti ajej dcérskych spolo€nosti
zostavené k  31. decembru prislusného kalendarneho roka. Uétovné zavierky dcérskych spolo¢nosti st
zostavené za rovnaké ucCtovné obdobie ako UcCtovna zavierka materskej spolocnosti vyuZivajuc
konzistentné Gétovné zasady. Upravy su urobené len s cielom zosuladit akékolvek rozdielne uctovné
pravidlad, ktoré mdzu existovat.



Konsolidovany vykaz o financnej

Rok konciaci k

Rok konciaci k

pozicii k 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014

(v EUR)

Majetok celkom 267 223 926 263 774 321
Dlhodoby majetok celkom 106 415 783 107 191 799
Pozemky, budovy a zariadenia 60 148 583 58 021 563
Goodwill 5013 990 938
Ostatny nehmotny majetok 15639973 15646 170
Investicie v pridruZenych podnikoch a ost.podiely 6 937 645 6 984 675
Investicie k dispozicii na predaj 1964 647 562 359
OdloZena danova pohladavka 4 828 557 9 745 073
Pohladdavky z obchodného styku a ost.pohl. 16 891 365 15241021
Obezny majetok celkom 160 808 143 156 582 522
Zasoby 53 552439 62 591 289
Investicie do nehnutelnosti 583 421 7 140 488
Danové pohladavky 21960 890 24 568 894
Pohladavky z obchodného styku a os.pohl. 57 730780 42 426 264
Zakazkova vyroba 0 0
Ostatné kratkodobé aktiva 1261538 1625639
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 25719 075 18 229948
Vlastné imanie a zdvézky 267 223 926 263 774 321
Viastné imanie celkom 17 579 812 -17 977 406
Zakladné imanie-zniZzené o vlastné akcie 26 452 329 26941180
Emisné azio 481 167 489 113
Fondy rezervné a z precenenia -7 674 965 10 861 866
Nerozdelené zisky a straty minulych obdobi -53 054 668 -53 054 668
Vlastné imanie skupiny 12 310 647 -14 762 509
Nekontrolujlce podiely 5269 165 -3 214 897
Zavdzky celkom 249644 114 281 751 727
Dlhodobé zaviizky celkom 131 851964 107 812 789
Dlhodobé zavazky 47 812 519 55142 884
Bankové Uvery a poZicky 53 688 184 42 412 996
Uvery a pdZicky ostatné 23535423 0
Zavazky z financného prendjmu 1799175 4090 759
Rezervy na zamestnanecké pozitky 862 093 931 349
OdloZeny danovy zavazok 1469 219 1654 752
Zakazkova vyroba 2585351 3580049
Kratkodobé zaviizky celkom 117 892 150 173 938 938
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 60 461 163 68 925 979
Zavazky zo stavebnej ¢innosti a zakazkovej vyroby 28 744 339 52 008 159
Bankové Uvery a pozZicky 4784814 37 009 482
Kratkodobé Uvery a p6Zicky ostatné 20144 370 10 195 803
Zavazky z financného prendjmu 1140755 1320870
Rezervy na zamestnanecké pozitky 106 307 2984176
Zavazky z dani 2510402 1494 469




Konsolidovany vykaz ziskov a strat k 31.12.2015

Rok konciaci k

Rok konciaci k

31.12.2015 31.12.2014
(v EUR)
Predaj vyrobkov, tovaru, sluzieb a materialu 23978 691 22 460 041
Vynosy zo stavebnej ¢innosti 215770954 133 394 980
Ostatné prevadzkové vynosy 72610182 20 625 556
Aktivované vlastné vykony a vyroba 8 841547 8205126
Vynosy 321201 374 184 686 703
Spotreba materidlu a energie, naklady na predané zasoby 122 439762 110 769 973
Naklady na nakupované stavebné prace 106 294 999 39 136 466
Osobné naklady a zamestnanecké pozitky 27 994 931 25237 661
Odpisy 6 912 605 7 275 869
Ostatné prevadzkové naklady a sluzby 1051329 30 748 593
Naklady 264 693 626 213 168 563
Zisk/strata pred zdanenim a finanénymi operaciami 56 507 748 -28 481 859
Financ¢né vynosy 4 457 401 2697711
Finan¢né ndaklady 9449 923 12412 197
Podiel na zisku/strate pridruzenych spolo¢nosti -225781 -858 022
Zisk/ strata z pokracujucich ¢innosti pred zdanenim 51 289 445 -39 054 368
Dan z prijmov 5108 973 -1017 191
Zisk/ strata po zdaneni 46 180 472 -38037 177
Vysledok z ukonéovanych Cinnosti po zdaneni 0 0
Cisty zisk / strata 46 180 472 -38037 177
Zisk/strata za obdobie pripadajici na:
Akcionarov materskej spoloc¢nosti 45 029 327 -39077 536
Mensinovych vlastnikov 1151145 1040 360
KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31.12.2015
Cisty zisk / strata 46 180 472 -38 037 177
Ostatné komplexné zisky/straty -73 687 0
Celkovy komplexny zisk / strata za rok po zdaneni 46 106 785 -38037 177
Celkovy komplexny zisk/strata za obdobie pripadajtici na:
Akcionarov materskej spolo¢nosti 44 955 640 -39077 536
Mensinovych vlastnikov 1151145 1040 360
Zisk/strata na akciu (-56,81) (-46,87)

Konsolidovand uUctovna zavierka bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania Cinnosti skupiny.




5. Predpokladany buduci vyvoj

Spolo¢nosti v Skupine sa budu orientovat v nastavajucom obdobi predovsetkym na realizéciu vlastnych
investi¢nych projektov nezavislych, alebo len z ¢asti zavislych na verejnom sektore.

Skupina cerpa financéné uvery od bank s vysokym ratingom, ktory im pridelili medzinarodné ratingové
agentury. Vzhladom na dlhodobud nepriaznivi situaciu v stavebnictve a zlu platobnu disciplinu subjektov
pbsobiacich vtomto sektore, niektoré spolo¢nosti v Skupine sa mbézu dostat do problémov
s dostatocnou likviditou.

Spolo¢nosti v Skupine sa budl zameriavat na optimalizaciu vnitropodnikovych procesov a nakladov a na
ziskavanie bonitnych zakaziek. Spolocnosti v Skupine vyuzivaju synergicky efekt v ich aktivitach.

Uverové rizika Skupiny pri pohladdvkach z obchodného styku boli znizené o opravné polozky na rizikové
pohladavky. Strata zo znizenia hodnoty sa zauctuje v pripade zistenia straty, ktora na zaklade skisenosti
naznacuje zniZzenie navratnosti pefaznych tokov.

Cielom Skupiny je udrziavat dostatocné objemy penaznych prostriedkov a periaznych ekvivalentov alebo
mat moznost financovania prostrednictvom primeraného objemu uUverovych liniek, aby mohla pokryt
riziko likvidity v sulade so svojou financnou stratégiou.

Podstatna ¢ast finanénych transakcii je realizovand v mene EUR Skupina nepouZiva derivatové nastroje
na zabezpecenie tohto rizika. Vtomto smere je Skupina vystavena najma riziku cenovych vykyvov
suvisiacich s oCakdvanymi vynosmi a prevadzkovymi ndkladmi, zavazkami z kapitdlovych vydavkov
a existujucim majetkom a zavazkami v cudzej mene.

Skupina je vystavena riziku narastu EURIBOR-u najma v dbsledku cerpanych dverov, ktoré su urocené
pohyblivou urokovou sadzbou a vystavuju Skupinu riziku variability periaznych tokov. Cielom Skupiny je
pouzivat kombinaciu pevnych a pohyblivych drokovych sadzieb na riadenie Urokového rizika. Skupina
nepouZiva derivatové nastroje na zabezpecenie tohto rizika.

Hlavnym ciefom riadenia kapitdlu Skupiny je udrZanie si dobrého Uverového ratingu a dobrych
kapitalovych ukazovatelov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpedit schopnost Skupiny pokracovat vo
svojich ¢innostiach a udrzat primerant Struktdru kapitalu pri znizeni ndkladov.

6. Naklady na Cinnost v oblasti vyvoja a vyskumu

V spolocnostiach vstupujucich priamo do konsolidacie Skupiny nemdame Ziadne vyvojové ani vyskumné
pracoviska a teda ani nemame Ziadne naklady na vyvoj a vyskum.

7. Organizacné zlozky v zahranici

Druha strategicka, a.s., k sivahovému dniu 31.12.2015 nema v zahraniéi Ziadne organizacné zlozky. V
konsolidovanom celku spolo¢nosti Vahostav-SK, a.s., ktora je stucastou konsolidacie Druhej strategickej,
a.s. cez jej dcérsku spoloénost FINASIST, a.s. st spoloénosti so sidlom v zahranici: VHS-CZ, s.r.o. so sidlom
v Ceskej republike. V konsolidovanom celku Plastika a.s., st spoloénosti so sidlom v zahrani¢i Plastika
Bohémia, s.r.o., a Plastika Hungaria, s.r.o.



8. Vyhldsenie o dodrziavani zasad kddexu spravy a riadenia spolo¢nosti

Druha strategicka, a.s., uvadza predmetné vyhlasenie ako Uctovnd jednotka, ktord emitovala cenné
papiere a tie boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ako osobitnd ¢ast vyrocnej spravy
kazdorocne pocénuc rokom 2007.

Kazdorocne predstavenstvo spolocnosti aktualizuje Vyhlasenie o dodrziavani zdsad Kdédexu spravy
a riadenia spolocnosti. Kédex je zverejfiovany na internetove] stranke spolocnosti. Predstavenstvo
spoloc¢nosti potvrdzuje nemenny vztah ktomuto dokumentu, ktoré obsahuje plnenie jednotlivych
ustanoveni § 20 ods. 6-7 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov, ktoré
vyplyvaju zo stanov, internych predpisov a postupov uplatfiovanych v ¢innosti Druha strategick3, a.s.

Spolo¢nost sa neodchyluje od schvéleného kdédexu spravy ariadenia spoloénosti, dozornd rada
spoloc¢nosti kontroluje jeho dodrZiavanie.

Valné zhromazZdenie je najvyssim organom spolocnosti a kona sa minimalne raz za rok.

Oznamenie o zvolani valného zhromaZdenia zverejiiujeme na webovej stranke spoloc¢nosti a v denniku
uverejfiujicom burzové spravy s celostatnou pésobnostou.

Kazdy akcionar ma pravo zucastnit sa na riom, pozadovat informécie, podavat stanoviska a rozhodovat
hlasovanim.

V spolocnosti pdsobi predstavenstvo a dozorna rada. Ich zloZenie je uvedené v Uvodnej Casti vyrocnej
spravy.

9. Struktura zakladného imania

Zakladné imanie po premene menovitej hodnoty akcie na euro je 26.941.179,832 EUR zapisané
v obchodnom registri a je rozdelené na 811.628 akcii v menovitej hodnote jednej akcie 33,194 EUR.

Struktura akciondrov vyZiadand z Centralneho depozitara cennych papierov SR ku drfiu konania riadneho
valného zhromaZdenia konaného dria 17.06.2015 bola nasledovna:

Akcionar Pocet akcif Podiel na ZI v%

Pravnické osoby tuzemské 170 556 21,0140%
Pravnické osoby zahranicné 400 751 49,3762%
Fyzické osoby 183 961 22,6657%
Vlastné akcie 56 360 6,9441%
Spolu 811 628 100,0000%

Prevoditelnost cenného papiera nie je obmedzena.

Spolo¢nost neemitovala akcie s osobitnymi pravami. TaktieZ neexistuju Ziadne obmedzenia prav pri
hlasovani.

Predstavenstvo nema pravomoc rozhodnut o vydani akcii resp. o ich spatnom odkupeni. Podla stanov
o tom rozhoduje valné zhromazZdenie.

Spolo¢nosti nie st zname Ziadne dohody, ktory by viedli k obmedzeniu hlasovacich prav. Spolo¢nost nie
je zmluvnou stranou dohéd o prevzati.



TaktieZz neexistuju dohody medzi fou a ¢lenmi jej orgdnov alebo zamestnancami o poskytnuti ndhrady
po skonceni funkcie alebo pracovného pomeru. Vtakom pripade postupujeme podla platného
zakonnika prace.

V sutlade s § 20 ods. 6 - 7 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov uvadzame
nasledovné udaje:

- Struktura zakladného imania spolocnosti sa sklada zo 811 628 kusov kmenovych akcii na dorucitela
v dematerializovanej podobe

- verejne obchodovatelné cenné papiere si primarne evidované na regulovanom trhu Burzy cennych
papierov v Bratislave

- vsulade s §161d ods. 1 Obchodného zdkonnika obmedzenie hlasovacich prav sa vztahuje na vlastné
akcie

- obmedzenie prevoditelnosti cennych papierov nie je viazané na Ziadnu akciu z emisie

- spoloénost neeviduje ziadnych majitelov cennych papierov s osobitnymi pravami kontroly alebo
obmedzenim hlasovacich prav

- nie s0 zname Ziadne dohody medzi majitelmi cennych papierov, ktoré by mohli viest
k obmedzeniam prevoditelnosti cennych papierov alebo k obmedzeniam hlasovacich prav

- neexistuju Ziadne dohody, kde by bola spoloénost zmluvnou stranou, ani dohody upravujice ponuky
na prevzatie

- pravidla upravujuce volbu a odvolanie ¢lenov Statutdrneho organu, vrdtane pravomoci tohto
organu, ako aj postupy pri zmene stanov konkretizuju Stanovy spolo¢nosti

- medzi spoloénostou a ¢lenmi organov, t.j. predstavenstva a dozornej rady je uzatvorend Zmluva
o vykone funkcie, ktora konkretizuje prava a povinnosti, zodpovednost za $kodu, podmienky zaniku
funkcie a stanovuje spdsob a vysku mesacnej odmeny

10. Udalosti po suvahovom dni

Po sivahovom dni nenastali iné vyznamné udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na tato konsolidovanu
uctovnu zavierku.

11. Sprdva nezdvislého auditora

Overenie Konsolidovanej Uuctovnej zavierky podla Medzinarodnych standardov pre finan¢na vykaznictvo
za rok konciaci 31.decembra 2015 spoloc¢nosti Druha strategicka a.s. vykonala auditorska spoloénost
INTERAUDIT Group, s.r.o. Sancovd 102/A, 831 04 Bratislava, 1CO 35743 409, Licencia SKAU €.168,
zapisana v obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I., oddiel Sro, vloZka ¢. 16969/B.

Zavery z overenia konsolidovanej Uuctovnej zavierky uviedla auditorska spolo¢nost v Sprave nezavislého
auditora pre akciondrov spolo¢nosti Druha strategickd a.s. za rok konciaci 31.decembra 2015 zo dna
17.10.2016

Bratislava, oktober 2016

Predstavenstvo

Druha strategick3, a.s.



INTERAUDIT Group, s.r.o. GROUD

Sprava nezavislého auditora
pre akciondrov spolocnosti

Druha strategickd, a.s.

Uskutocnili sme audit pripojenych konsolidovanych finanénych vykazov zostavenych podla
Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (IFRS) spolo¢nosti Druha strategicka, a.s.,
ICO 35 705 027 a jej deérskych spolo¢nosti, ktoré sii uvedené v Poznamkach na strane 18,19 a ktora
obsahuje nasledovné konsolidované finanéné vykazy: Konsolidovany vykaz finanénej pozicie,
Konsolidovany vykaz komplexného vysledku, Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani,
Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov a Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom za rok.
ktory sa skon¢il 31.12.2015.

Zodpovednost manaZmentu.

Manazment spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tychto
konsolidovanych  finanénych vykazov. Tato zodpovednost'  zahfila navrh, implementaciu
a zachovévanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu prezentaciu konsolidovanych
finanénych vykazov, ktoré neobsahuji vyznamné nespravnosti z dovodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora.

NasSou zodpovednostou je vyjadrit' stanovisko na tieto konsolidované finanéné vykazy na
zaklade nasho audity. Audit sme uskutoénili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi §tandardmi.
Podla tychto Standardov mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak. aby
sme ziskali primerané uistenie, 7e konsolidované finanéné vykazy neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Sucastou auditu je uskutodnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a udajoch
vykazanych v konsolidovanych finanénych vykazoch. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora.
vratane posudenia rizik vyznamnych nespravnosti v konsolidovanych finanénych vykazoch, ¢i uz v
dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do avahy interné kontroly
relevantné na zostavenie a vernt prezentaciu konsolidovanych finanénych vykazov actovnej jednotky,
aby mohol vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na ucely vyjadrenia
stanoviska k a¢innosti internych kontrol actovnej jednotky. Audit dalej zahfiia vyhodnotenie
vhodnosti pouzitych Gdtovnych pravidiel a primeranosti u¢tovnych odhadov, ktoré urobil manazment,
ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie konsolidovanych finanénych vykazov.

Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoéné a vhodné
vychodisko pre nas nazor.



Ndzor.
Podla naSho nazoru, vyplyvajiceho z nasho auditu, konsolidované finanéné vykazy poskytuju
pravdivy a objektivny pohlad

na finan¢nt situaciu spolo¢nosti Druh4 strategickd. a.s. k31. decembru 2015, Vysledky jej
hospodarenia a peiiazné toky za rok, ktory sa skon&il kuvedenému datumu, sa v shlade
s medzinarodnymi Standardami finanéného vykaznictva a so Zakonom o G&tovnictve.

V Bratislave, 17.0ktober 2016

Vs

Ing. Vladimir Koleni¢ /

Zodpovedny auditor #os
£y -
/ t/ (

Licencia SKAU &, 203

Overovatel: INTERAUDIT Group, s.r.0.
Sancova 102/A, 831 04 Bratislava
zapisana v OR Okresného stidu Bratislava
oddiel Sro. vliozka ¢. 16969/B
ICO: 35 743 409
Licencia SKAU ¢&. 168
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Druha strategicka, a.s.

Konsolidovana u¢tovna zavierka
podl'a Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo

k 31. decembru 2015

Zostavena dia: Podpis §tatutémepg organu spolo¢nosti:
26.09.2016

-
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Druha strategicka, a.s., Tr{lavslfé cesta 27/B, 831 04 Brati§1ava, ICQ: 35705 027
KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU K 31.12.2015

VEUR

Pozn.
2015 2014

Predaj vyrobkov, tovaru, sluzieb a materialu 4 23978 691 22 460 041
Vynosy zo stavebnej ¢innosti 4 215770 954 133 394 980
Ostatné prevadzkové vynosy 7 72 610 182 20 626 556
Aktivované vlastné vykony a vyroba 8 841 547 8205 126
Vynosy 321201374 184 686 703
Spotreba materialu a energie, ndklady na predané zasoby 5.1 122 439 762 110 769 973
Naklady na nakupované stavebné prace 106 294 999 39 136 466
Osobné naklady a zamestnanecké pozitky 6 27994 931 25237 661
Odpisy a amortizacia 5.2 6 912 605 7275 869
Ostatné prevadzkové naklady a sluzby 5.2 1051329 30 748 594
Naklady 264 693 626 213 168 563
Zisk/strata pred zdanenim a finanénymi operaciami 56 507 748 -28 481 860
Finan¢né vynosy 8 4457 401 2697711
Finan¢né naklady 8 9449 923 12 412 197
Podiel na zisku/strate pridruzenych spolo¢nosti -225 781 -858 022
Zisk/ strata z pokracujucich ¢innosti pred zdanenim 51 289 445 -39 054 368
Daii z prijmov naklad / (vynos) 2n, 9 5108973 -1017 191
Zisk/ strata po zdaneni 46 180 472 -38 037 177
Vysledok z ukonéovanych ¢innosti 0 0
Cisty zisk/strata 46 180 472 -38 037 177
Zisk/strata pripadajuci na:

Akcionarov materskej spolo¢nosti 45029 327 -39 077 536
Mensinovych vlastnikov 1151 145 1 040 359
Ostatné komplexné zisky/straty -73 687 0
Celkovy komplexny zisk/strata za rok po zdaneni 46 106 785 -38 037177
Komplexny vysledok pripadajuci na:

Akcionarov materskej spolo¢nosti 44 955 640 -39 077 536
Mensinovych vlastnikov 1151 145 1 040 359
Zisk / strata na akciu 56,90 -46,87
Komplexny vysledok na akciu / strata 56,81 -46,87



Druha strategicka, a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, ICO: 35 705 027

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ POZICII K 31.12.2015
V EUR

2015 2014

AKTIVA 267 223 926 _ 263 774 321
Dlhodoby majetok celkom 106 415 783 107 191 799
Pozemky, budovy a zariadenia 2n,12b 60 148 583 58 021 563
Goodwill 2e 5013 990 938
Ostatny nehmotny majetok 20,12a 15639973 15 646 170
Investicie do pridruz. spolo¢nosti a ost. podiely 2g, 13 6937 645 6984 675
Investicie k dispozicii na predaj 13b 1964 647 562 359
Odlozena danova pohl'adavka 10 4 828 557 9745073
Pohl'adavky z obchodného styku a ost. pohl’. 2s, 16 16 891 365 15241 021
Ostatny neobezny majetok

Kratkodoby majetok 160 808 143 156 582 522
Zasoby 2r,14 53 552 439 62 591 289
Investicie do nehnutelnosti 2¢g, 12 583 421 7 140 488
Pohladavky z obchodného styku a ost. pohl’. 2s,16 21 856 705 24 568 894
Pohladavky zo stav. ¢in. a zakazk. vyroby 15 57 730 780 42 426 264
Pohl'adavka z dane z prijmu 2m,11 104 185 0
Ostatné kratkodobé aktiva 16 1261 538 1 625639
Peniaze a peniazné ekvivalenty 2s, 17 25719 075 18 229 948
Majetok urceny na predaj 0 0
Viastné imanie a zavizky 267 223 926 263 774 321
Viastné imanie 17 579 812 -17 977 406
Zéakladné imanie - zniZzené o vlastné akcie 26452 329 26 941 180
Emisné azio 481 167 489 113
Fond z prepoc. zahrani¢nych prevadzok +413 +421 -2 952471 -2 854916
Rezervné fondy a ost. fondy, z precenenia +414 -4 722 494 13716 782
Nerozdelené zisky/strata -53 054 668 -15017 491
HV za uct. Obdobie 46 106 785 -38 037 177
Nekontrolujuce podiely ** 5269 165 -3214 897
Vlastné imanie skupiny 12 310 647 -14 762 510
Zaviizky celkom 249 644 114 281 751 727
Dlhodobé zaviizky celkom 131 751 964 107 812 789
Ostatné dlhodobé zavizky 25,20 47812 519 55142 884
Bankové avery a pozicky 2s,18 53688 184 42 412 996
Uvery a pbzicky ostatné 2s,18 23 535423 0
Zavizky z finanéného prendjmu 2i, 19 1799 175 4090 759
Dlhodob¢ rezervy, zamestnanecké pozitky 21,2t,21 862 093 931 349
OdloZeny danovy zavédzok 10 1469 219 1 654752
Zakazkova vyroba 2585351 3 580 049
Kratkodobé zaviizky celkom 117 892 150 173 938 938
Zavazky z obchodného styku a ost. zavézky 2s, 20 60461 163 68 925 979
Zavizky zo staveb. ¢in. a zdkazkovej vyroby 15 28 744 339 52 008 159
Bankové uvery a pozicky 2s, 18 4784 814 37 009 482
Uvery a pdzi¢ky ostatné 2s, 18 20 144 370 10 195 803
Zavizky z finanéného prendjmu 2i, 19 1 140 755 1320 870
Rezervy kratkodobé, zamestn. pozitky 21,2t,21 106 307 2984176

Danové zavizky 11 2510402 1 494 469



Druha strategicka, a.s., Tr{lavslfé cesta 27/B, 831 04 Bratislava, ICO: 35 705 027 )
KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI K 31.12.2015

2014 Podiel na viastnom imani rozhodujiicich viastnik ov s polo&nos ti
i i i POdi,el Nekontroluju| Vlastné
Z‘akla(‘ine Emisné &%io | Fondy spolu Nero‘zdelene Vlastmkowj ce podiely imanie
imanie zisky materskej
spolo¢nosti
Stavk 1.1.2014 26280222 40 099 2862 059 -15017491 14 164 889 1829 855 15994 744
Zakladné imanie, iprava o vlastné akcie 660 958 660 958
Rezerwné a kapitalové fondy 0
Emisné aZio z PP 449 014 449 014
Zisk / strata z prepoctu zahrani¢nych prevadzok 0
Zisk / strata vykdzany priamo vo viastnom imani 0
Zisk / strata za i¢tovné obdobie -38037177f  -28924 352 -5044752]  -43 081 929
Vykaézané zisky a straty za rok celkom 0 0 0
Rozdiely z precenenia majetku 7999 807 7999 807
Dividendy 0
Stavk 31.12.2014 26941180 489113 10 861 866 -53 054 668  -14 759 463 -3214897]  -17977 406
2015 Podiel na viastnom imani rozhodujticich vastnik ov s polo¢nosti
Podiel Nekontroluji | Vlastné
Z.ékla(.iné Emisné izio | Fondy spolu Ner().zdelené Vlastm'kowf ce podiely imanie
imanie zisky materskej
spolo¢nos ti
Stavk 1.1.2015 26 941 180 489113 10 861 866 -53054 668  -14 759 463 -3214897|  -17977 406
Zakladné imanie, iprava o vlastné akcie -488 851 -488 851
Rezerwné a kapitalové fondy 0 0
Emisné aZio z PP -7 946 -7 946
Zisk / strata z prepo¢tu zahrani¢nych prevadzok -97 555 -97 555
Zisk / strata vykazany priamo vo viastnom imani 0
Zisk / strata za G¢tovné obdobie 46 106 785 27070 110 8484 062 54590 846
Rozdiely z precenenia majetku -18439 276 -18 439276
Dividendy 0
Stavk 31.12.2015 26452329 481 167 -7 674 965 -6 947 883 12310 647 5269 165 17579812




Druha strategicka, a.s., Tr{lavslfé cesta 27/B3, 83 { 04 ?ratislava, ICO: 35 705 027
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV K 31.12.2015

Rok kon¢iaci Rok konciaci

31/12/15 31/12/14
Prevadzkové Cinnosti
Zisk za rok pred zdanenim 51289 445 -39 054 368
Upraveny o nepenazné operdcie: 38 879 220 -8 543 590
Podiel na zisku/strate pridruzenych spolo¢nosti -225 781 -858 022
Strata zo zniZenia hodnoty majetku 111714 813 624
Odpisy hmotného a amortizacia nehmotného majetku 6 912 605 8 348 880
Strata (zisk) z predaja dlhodobého majetku -748 372 -306 971
Uroky uétované do nakladov 5629 429 7297 622
Uroky uétované do vynosov -1 755 542 -1 015438
Znizenie hodnoty (zruSenie znehodnotenia) pohl'adavok -25752 228 15350 217
Ostatné polozky nepenazného charakteru 470 825 -1 847 345
Zmena stavu rezerv 2947 125 2728 211
Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu _37 311 434 41 103 042
Znizenie (zvySenie) stavu pohl'adavok a inych aktiv -14 242 671 -1 240 046
Zvysenie (zniZenie) stavu zaviazkov -32107 613 46 400 378
Znizenie (zvysenie) stavu zasob 9038 850 -4 057 290
Da z prijmov (uhradend) / vratena -5 108 973 1017 191
Prijaté Groky 1755 542 1015438
Zaplatené troky -5 629 429 -7297 622
Cisté penazné toky z (pouzité v ramci) prevadzkovych
cinnosti -7 415 074 27 294 459
Investi¢né Cinnosti
Obstaranie dlhodob. nehmotného a hmotného majetku -1 077 702 -4 235 745
Obstaranie dcérskych spol., znizené o prijaté peniaze 0 0
Obstaranie investicii v pridruzenych spolo¢nostiach 0 0
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 5859092 5433 265
Prijmy z predaja dlhodobého finanéného majetku 60 000 1485704
Cisté pefiazné toky pouzité v investiénej innosti 4 841 390 2 683 224
Finanéné ¢innosti
Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov 0 3279
Vyplata dividend 0 0
Zmena stavu uverov a pdziciek 12 534 510 -16 909 427
Vydavky na splacanie zavazkov z financného prenajmu -2 471 699 -673 151
Cisté pefiazné toky (pouzité v ramei) z finanénych &innosti 10 062 811 -17 579 299
Cisté zvy3enie/znizenie pefazi a pefiaznych ekvivalentov 7489 127 12 398 384
Peniaze a peniazné ekvivalenty na zaciatku roka 18 229 948 5831 564
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 25719 075 18 229 948
Zostatok pei. prostriedkov a pen. ekvivalentov na konci
uétovného obdobia 25 719 075 18 229 948
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1 Informacie o spolo¢nosti

Spoloc¢nost’ Druha strategicka, a.s. (dalej len ,,spolo¢nost’ <), ICO: 35 705 027, sidlo spolo¢nosti a hlavné miesto
podnikania Trnavska cesta 27/B, 83104 Bratislava, je akciovou spolo¢nostou registrovanou v Slovenskej
republike.

Spolo¢nost’ bola zaloZena 26.11.1996 a zapisana 13.12.1996 do Obchodného registra Okresného sudu Bratislava
1., oddiel Sa, vlozka ¢islo 1239B.

Na spolo¢nost’ presli na zaklade zmluvy o zliceni vSetky prava a zavizky investicného fondu Harvardsky
dividendovy investicny fond Slovakia, a.s. na zéklade Zmluvy o zluceni schvalenej mimoriadnym valnym
zhromazdenim 18.12.1996.

Spolo¢nost’ mé zakladné imanie 26 941 179,832 EUR splatené v plnom rozsahu, ¢o predstavuje 811 628 kusov
zaknihovanych akcii s menovitou hodnotou 33,194 EUR.

Ide o verejne obchodovatel'né cenné papiere, primarne evidované na regulovanom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave.

Predmet ¢innosti spolo¢nosti:
- Cinnost organiza¢nych a ekonomickych poradcov
- kupa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej zivnosti formou maloobchodu a vel'koobchodu
- sprostredkovatel'ska ¢innost’
- sprava registratury
- vedenie uctovnictva.

Statutarny organ spolo¢nosti - predstavenstvo:

Mgr. Juraj Siroky, MBA - predseda predstavenstva
Ing. Jozef Snegon - ¢len predstavenstva
Ing. Adriana Matysova - ¢len predstavenstva

Dozorna rada

Ing. Eva Chudicova - predseda dozornej rady

Mgr. Katarina Csudaiova - ¢len dozornej rady

Ing. Martin Nad’ - ¢len dozornej rady, od 17.07.2015
Ing. Juraj Siroky - ¢len dozornej rady, do 16.07.2015

Spolo¢nost’ Druha strategicka, a.s., nie je cez priame anepriame podiely kontrolovanou spoloc¢nostou,
nevstupuje do Ziadnej konsolidovanej uctovnej zavierky.
Druha strategicka, a.s. nie je neobmedzene ruc¢iacim spolo¢nikom.

Spolo¢nost’”  stvahovému dnu 31.12.2015 ma v majetku 56 360 kusov vlastnych akcii, ostatné dcérske
spoloc¢nosti vlastnia 10 577 ks akcii spolo€nosti Druha strategicka, a.s.

Struktara akcionarov spoloénosti vyziadana zo Strediska cennych papierov, ku diiu konania riadneho valného
zhromazdenia dna 17.06.2015. bola nasledovna:

Akcionar Pocet akcii Podiel na ZI v%

Pravnické osoby tuzemské 170 556 21,0140%
Pravnické osoby zahrani¢né 400 751 49,3762%
Fyzické osoby 183 961 22,6657%
Vlastné akcie 56 360 6,9441%
Spolu 811 628 100,0000%
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2 Vyznamné uctovné zasady
Pravny dévod na zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky

V zmysle zékona €. 431/2002 Z.z. uctovnictve v zneni neskorSich predpisov vyplyva povinnost spolo¢nosti
zostavovat’ konsolidovanu uctovnu zavierku, v stilade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné vykazovanie,
za rok konciaci k 31. decembru 2015.

Vyhlasenie o silade s predpismi

Tato konsolidovana uctovnd zavierka je zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné
vykaznictvo (IFRS), ktoré obsahuju Standardy a interpreticie schvalené Radou pre Medzindrodné uctovné
Standardy a Komisiou pre interpretaciu Medzindrodnych Standardov pre financné vykazovanie, a to v zneni
prijatom Eurdpskou tuniou (EU).

Od 1.1.2005 vyzaduje ust. § 22 Zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Gc¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov, aby
skupina zostavovala konsolidovanii iétovnu zavierku v sulade s IFRS prijatymi v ramci EU.

Skupina prvy raz uplatnila IFRS v uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2005 s datumom prechodu na
IFRS 1. januara 2004. Posledna konsolidovana i¢tovna zavierka zostavena podla slovenskych uétovnych
predpisov je za rok konciaci 31. decembra 2004.

V zmysle zékona ¢. 431/2002 Z.z. Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov vyplyva povinnost spolo¢nosti
zostavovat’ konsolidovanu uctovnu zavierku, v stilade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné vykazovanie,
za rok konciaci k 31. decembru 2015.

2.a  Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Spolocnost’ vedie svoje uctovnictvo a zostavuje individualnu Gctovnu zavierku v sulade s actovnymi zasadami
a poziadavkami Zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov a Opatrenia MF SR ¢.
23054/2002-92 v zneni neskorsich predpisov. Niektoré z tychto zasad sa odlisuju od IFRS.

Konsolidovana uctovna zavierka za rok 2015 bola spracovana za predpokladu nepretrzit¢tho pokracovania
¢innosti. Udaje v tejto konsolidovanej iétovnej zavierke su vykazané v celych eurdch (€), pokial’ nie je uvedené
inak.

Konsolidovana G¢tovna zavierka obsahuje uctovné zavierky Spoloc¢nosti a jej dcérskych spolo¢nosti zostavené k
31. decembru prisluiného kalendarneho roka. Ugtovné zavierky dcérskych spolognosti st zostavené za rovnaké
G&tovné obdobie ako Gétovna zavierka materskej spolo¢nosti vyuzivajic konzistentné uétovné zasady. Upravy su
urobené len s cielom zosuladit’ akékol'vek rozdielne uctovné pravidla, ktoré moézu existovat’.

Vsetky zostatky ucCtov, transakcie, vratane ziskov a nerealizovanych ziskov a strat medzi spolo¢nostami
v Skupine st eliminované, okrem pripadov, ked’ straty indikuju znehodnotenie majetku, ktorého sa tykaja. Pri
zostaveni konsolidovanej uctovnej zavierky boli pouzité jednotné uctovné zasady pre podobné transakcie a iné
udalosti za podobnych okolnosti.

Dcérske spolocnosti, t.j. subjekty, v ktorych ma Materska spoloc¢nost’ a Skupina prava kontroly ich ¢innosti / §
22 ods. 3 zakona €. 431/2002 Z.z./, sa konsoliduji od datumu prevodu kontroly na Skupinu a prestavaji sa
konsolidovat' od datumu straty kontroly. V pripade straty kontroly nad dcérskou spolocnostou, zahtna
konsolidovana u¢tovnad zavierka vysledky za Cast’ obdobia, poCas ktorého mala Skupina kontrolu nad touto
dcérskou spolocnostou. Na zaklade poziadavky IAS 27 sa pri stanovovani kontroly bert do tivahy okamzite
uplatnitel'né hlasovacie prava.

Akvizicie si zauctované pouzitim nakupnej metddy, ktora zahfiia priradenie nadkladov akvizicie k redlnej
hodnote nadobudnutych aktiv, zavizkov a podmienenych zavizkov prevzatych k datumu akvizicie.

Nekontrolujiice podiely predstavuji podiel na hospodarskom vysledku a ¢istych aktivach dcérskych spolocnosti,
ktoré nie su v drzbe Skupiny a vykazuju sa samostatne vo vykaze komplexného vysledku a v ramci vlastného
imania konsolidovaného vykazu o financnej pozicii, oddelene od vlastného imania prislichajiceho akcionarom
materskej spolocnosti.
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Konsolidujuca materskd spoloc¢nost’ a ovladané spolocnosti uplatiiuji Gctovné principy a postupy uctovania
v stlade so zdkonom o G¢tovnictve a s postupmi U¢tovania platnymi v Slovenskej republike a prislusnej krajine
EU. U¢tovnictvo sa vedie na zéklade dodrzania ¢asovej a vecnej stvislosti nakladov a vynosov. Za zéklad sa
beru vSetky naklady a vynosy, ktoré sa vztahuju na uctovné obdobie, bez ohl'adu na datum ich platenia.

Pri ocenovani majetku a zavézkov sa uplatiiuje zasada opatrnosti, t.j. berti sa zaklad vSetky rizikd, znehodnotenia
a straty, ktoré sa tykaji majetku a zavizkov a ktoré st zname ku diu zostavenia Gctovnej zavierky.

Uétovnictvo sa vedie v narodnych menich apre potreby konsolidovanej uétovnej zavierky sa vykazy
zahrani¢nych ovladanych spolo¢nosti prepocitavaji nasledovne:

Suvahové polozky s vynimkou zakladného imania a hospodarskeho vysledku minulych rokov sa prepocitavaja
kurzom ECB platnym k 31.12. prislusného roka. Zakladné imanie a hospodarsky vysledok minulych rokov sa
prepocitava historickym kurzom. Nakladové a vynosové polozky vykazu ziskov astrat sa prepocitavaji
vazenym priemernym kurzom za i¢tovné obdobie.

2.b Aplikicia novych a novelizovanych Medzinarodnych Standardov finanéného

vykaznictva
Uctovné zasady a postupy boli Skupinou konzistentne aplikované vo vsetkych prezentovanych uctovnych
obdobiach, s vynimkou pripadov $pecificky uvedenych v poznamkach k uctovnej zavierke.

Standardy a interpreticie platné v beznom obdobi:

Aplikacie novych a novelizovanych Medzinarodnych §tandardov finanéného vykaznictva (IFRS)

Skupina prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretécie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné
Standardy (IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych sStandardov pre finan¢né vykaznictvo (IFRIC) pri
IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Europskej unii a ktoré sa vztahuju na jej ¢innosti a su platné pre
uctovné obdobia so zaciatkom 1. januara 2015. Nasledujuce dodatky k existujucim Standardom, ktoré vydala
Rada pre medzinarodné Giétovné $tandardy a schvalila EU, sii platné pre bezné Giétovné obdobie:

Rocné zdokonalenie IFRS — cyklus 2011 -2013
Upravy IFRS 3 Podnikové kombinacie ujasiiujii, Ze $tandard IFRS 3 sa nevztahuje na Gétovanie o vytvarani
vSetkych druhov spolo¢ného dojednania v u€tovnej zévierke spolo¢ného dojednania ako takého.

Upravy IFRS 13 Ocenenie realnou hodnotou objastiuje, Ze rozsah vynimky v oblasti portfolia pre ocefiovanie
realnou hodnotou skupiny financnych aktiv a finan¢nych aktiv a finanénych zaviazkov na baze netto sa vztahuje
na vsetky zmluvy, ktoré spadaju do rozsahu posobnosti Standardu IAS 39 alebo IFRS 9 a o nich je uctované
v sulade s tymito Standardmi, a to i ked’ tieto tieto zmluvy neodpovedaju definicii finan¢nych aktiv ¢i finanénych
zavizkov, ako stanovuje IAS 32

Upravy IAS 40 Investicie do nehnutePnosti vysvetluje, Ze ak tento §tandard, tak $tandard IFRS 3 Podnikové
kombinacie sa vzajomne nevylucuju a ze moze byt pozadované pouzitie oboch Standardov. V dosledku toho sa
uctovna jednotka, ktora ziskala investicie do nehnutel'nosti musi rozhodnut’, ¢i:

a) tieto nehnutelnosti odpovedaju definicii investicie do nehnutel'nosti podl'a Standardu IAS 40 a

b) ¢ tieto transakcie spifaji definiciu podnikovej kombinacie podl'a IFRS 6

IFRIC 21 Poplatky — zaobera sa problematikou toho, kedy vykazat zavdazok k uhrade poplatku. Tato
interpretacia poplatok definuje a upresiuje, ze udalost’ zakladajuca zavazok, ktora je dovodom pre zauctovanie
zavdzku kuhrade poplatku, je Ccinnost, ktord na zaklade pravnych predpisov vyvola platbu poplatku.
Interpretacia poskytuje pokyny pre to, ako uctovat’ rozdielne poplatky, zvlast vtedy objasiuje, Ze ani
ekonomickd potreba, ani zostavenie uctovnej zdvierky vychadzajucej zo schopnosti uctovnej jednotky
pokracovat’ vo svojich aktivitich neznamenaju, ze Gctovnad ma stcasny zavizok k thrade poplatku, len bude
vyvolany ¢innost’ou uctovnej jednotky v budicom obdobi
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Upravy IAS 19 Plany definovanych péZitkov: PrispevKky zamestnancom — ué¢inné v EU pre obdobie
zaCinajuce 1. Februdra 2015 alebo po tomto datume, skorSie pouzitie mozné — tieto Upravy objasiiuju, ako by
uctovna jednotka mala Gctovat’ o prispevkoch zamestnancom ¢i tretim stranam, ktoré st spojené so sluzbami
suvisiacimi s planmi definovanych pézitkov na zaklade toho, ¢i tieto prispevky zdvisia na pocte rokov
poskytnutych sluzieb zamestnancom.

Upravy IFRS 2 Uhrady viazané na akeie prinasaj tieto zmeny:
a) meni definiciu ,,rozhodnych podmienok® a ,,trznych podmienok*
b) boli pridané definicie ,,vykonnostna podmienka“ a ,,podmienka poskytovania sluzieb, ktoré boli
predtym zahrnuté do definicie ,,rozhodnych pod

IAS 16 Pozemky, budovy a zariadenia a IAS 38 Nehmotné aktiva odstraiiuju nekonzistentnost’ v uctovani
o opravkach v pripadoch, kedy dochadza k preceneniu poloziek pozemkov, budov a zariadeni alebo
nehmotného majetku. Nové poziadavky objasiiuju, Ze ,,brutto® ictovna hodnota je upravena spdsobom, ktory
je konzistentny s precenenim uctovnej hodnoty aktiva, a Ze opravky su rozdielom medzi ,,brutto* Gctovnou
hodnotou a uc¢tovnou hodnotou po zohl'adneni akumulovanych strat zo zniZzenej hodnoty.

Upravy IAS 24 Zverejnenie spriaznenych stran objasiiuji, Ze manazérska jednotka poskytujice
vykazujicej uctovnej jednotke alebo materskému podniku vykazujicej Gi¢tovnej jednotky sluzby klucovych
¢lenov riadenia je spriaznenou stranou vykazujticej uctovnej jednotky. Z toho vyplyva, ze vykazujuca ctovna
jednotka by mala tieto sluzby zverejnit’ ako transakcie spriaznenych stran v hodnote vzniknutej za platent
sluzbu alebo platenej manazérskej jednotke za poskytnutie sluzieb kl'ucovych ¢lenov vedenia. Zverejnenie
zloZiek takejto kompenzacie vSak nie je vyZadované.
Upravy IFRS 11 Uétovanie o akvizi¢nej casti na spolo¢nych ¢innostiach — poskytuju pokyny ako uétovat
o akvizi¢nej Gcasti na spolo¢nej ¢innosti, ktord predstavuje podnik, ako definuje Standard IFRS 3 a iné Standardy.
Rovnaké poziadavky by mali byt uplatnené v pripade, ze je aktualny podnik vloZeny do spolocnej Cinnosti
jednej zo stran, ktoré spolo¢ni ¢innost’ zahajuju. Spoluprevadzkovatel’ spolocnej Cinnosti je taktiez povinny
zverejnit' relevantné informacie o podnikovych kombinaciach, ktoré st vyzadované Standardom IFRS 3
a ostatnymi §tandardmi. Upravy by mali byt pouzité prospektivne na nadobudnutie uéasti na spoloénych
¢innostiach, ku ktorym doslo od zaciatku ro¢nych roéného uétovného obdobia zacinajiicim diiom 1. Januara
2016 alebo po tomto datume.
Upravy §tandardu IAS 1 Iniciativa tykajica sa zverejiiovania informacii — u¢inné v EU pre roéné obdobie
zaCinajuce diiom 1. Januara 2016 alebo po tomto datume. Tieto upravy poskytuju urcité pokyny, ako aplikovat’
koncept vyznamnosti v praxi.
Upravy §tandardu IAS 16 a IAS 38 Vyjasnenie pripustnych metéd odpisov a amortizacie — u¢inné v EU pre
ro¢né obdobie zacinajiice 1. Januarom 2016 ale po tomto datume, skorSie pouZitie je povolené — uprava tohto
Standardu zakazuje uctovnej jednotke pouzivat’ metddu odpisovania zaloZenu na vynosoch pre polozky v ramci
pozemkov, budov a zariadeni. Upravy $tandardu IAS 38 zavadzaji vyvratitelnii domnienku, Ze vynosy nie su
vhodnym zakladom pre amortizaciu nehmotného aktiva. Tuto domnienku je mozné vyvratit' za nasledovnych
dvoch okolnostiach:

a) pokial je nehmotné aktivum vyjadrené ako mierka vynosu, alebo

b) pokial ide poukazat, ze vynos a spotreba ekonomickych po6zitkov nehmotného aktiva spolu tzko

suvisia

IAS 27 Ekvivalentna metéda v individudlne uctovnej zavierke — pozaduje, aby uctovna jednotka uctovala
o svojich podieloch v dcérskych podnikoch, spoloénych podnikoch a pridruzenych podnikoch bud’
v obstaravacej cene alebo podl'a Standardu IFRS 9 Finan¢né nastroje (alebo podla standardu IAS 39 Financné
nastroje: U¢tovanie a ocefiovanie u uétovnych jednotiek, ktoré zatial neprijali $tandard IFRS 9). Upravy
umoziuju uctovnej jednotke tctovat o podieloch v dcérinych podnikoch, spolo¢nych podnikoch a pridruzenych
podnikoch v individualnej uctovnej zavierke tiez s pouzitim ekvivalen¢nej metddy, ako je popisané v Standardu
IAS 28 Investicie do pridruzenych podnikov. Zvolena metéda uctovania musi byt aplikovana podla kategorie
investicie. Upravy tiez objasiuji situdciu, kedy materskych podnik prestane byt investi¢nou wGétovnou

10
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jednotkou, alebo sa naopak stane investicnou uctovnou jednotkou — o zmene by sa malo uctovat’ od datumu,
kedy ku zmene prislo.

Upravy IFRS 5 zavadzaji do tohto §tandardu Specifické pokyny ohladne toho, kedy uétovna jednotka
reklasifikuje aktiva ,,drzana na predaj* na ,,drzana k rozdeleniu vlastnikom*. Upravy objasiiuji, Ze tato zmena by
sa mala povazovat za pokracovanie pdvodného planu vyradenia a preto sa na ne nevztahuju poziadavky
stanovené v IFRS 5 ohl'adne zmeny planu predaja. Tieto Upravy tiez upresiiuju pokyny pre to, kedy mé byt
ukonéené Gc¢tovanie poloziek ,,drzanych k rozdeleniu®.

Upravy IFRS 7 — poskytuju dodatoéné pokyny k objasneniu toho, ¢i méa G¢tovna jednotka na zéklade zmluvy
o obsluhe finan¢ného aktiva trvajucu angazovanost’ v prevadzanom aktivu pre ucely zverejnenia pozadovanych
v suvislosti s prevadzanymi aktivami.

Upravy IAS 19 upresiiuji, 7e sadzba pouzitd pre diskontovanie zamestnaneckych pdzitkov po skonéeni
pracovného pomeru by sa mala stanovit odkazom na trzny vynos ku koncu uctovného obdobia z kvalitnych
podnikovych dlhopisov. Rozvinutost’ trhu pre kvalitné podnikové dlhopisy by sa mala posudit’ v mene, v ktorej
maju byt’ p6zitky vyplacané. U meny, pre ktortl neexistuje rozvinuty trh pre takéto kvalitné podnikové dlhopisy,
by sa mali pouzit’ trzné vynosy ku koncu Gctovného obdobia z vladnych dlhopisov stanovenych v tejto mene.

Prijatie uvedenych novych standardov a interpretacii sa neprejavilo v zmene uctovnych zasad Skupiny, ktoré by
ovplyvnili sumy vykazané za bezné a predchadzajice obdobie.

2.c  Vyznamné uctovné posudenia a odhady

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS si vyzaduje pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré¢ ovplyviiuji
vykazovanie hodnoty majetku a zavédzkov k datumu zostavenia uctovnej zavierky ako aj vykazované hodnoty
vynosov a ndkladov pocCas obdobia, za ktoré je uctovnd zavierka zostavend. Hoci tieto odhady robi vedenie
Spolocnosti a Skupiny podla svojho najlepSieho poznania aktudlnych udalosti, skutocné vysledky sa
v kone¢nom dosledku mo6zu od tychto odhadov lisit. Najvyznamnejsie odhady sa

tykaju stanovenia doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku, vycislenia znizenia hodnoty dlhodobého
majetku a odhadu vymozitel'nosti obchodnych pohl'adavok.

Vyznamné Gctovné posudenia a odhady:
Pri uplatiiovani G¢tovnych zasad uvedenych vysSie vedenie posudilo vyznamnost’ dopadu na ¢iastky vykazané

v uctovnej zavierke. Najdolezitejsie posudenia sa tykaju:
a) rezerv
b) vytvorenia zdaniteI'ného prijmu voci ktorému je mozné zatuctovat’ odlozené danové pohladavky
¢) matematicko-poistnych odhadov pouzitych pri vypocte zaviazkov

2.d Zaklad konsolidacie

Konsolidovana G¢tovna zavierka obsahuje étovné zavierky Spolocnosti a subjektov, ktoré kontroluje (dcérske
spolo¢nosti) Spolo¢nost’ kontroluje tie subjekty, v ktorych ma pravo riadit’ finan¢nt a prevadzkovi politiku tak,
aby z ich ¢innosti ziskavala uzitky.

Akvizicie spolocnosti sa uctuji pouzitim nakupnej metdody (IFRS 3.16), pricom dochadza k oceneniu majetku
a zavizkov realnou hodnotou pri ich akvizicii.

Vysledky dcérskych spolo¢nosti, ktoré Spolo¢nost pocas roka ziskala alebo predala, sa zahrni do
konsolidovaného vykazu komplexného vysledku od datumu obstarania v pripade obstarania, resp. do datumu
predaja v pripade predaja.

Strata pripadajica na mensinovy podiel, ktora prevySuje hodnotu mensSinového podielu na vlastnom imani
dcérskej spolo¢nosti, sa z¢tuje s podielom skupiny okrem sumy, ktord predstavuje zavdzné rucenie
mensinovych podielnikov a mdze predstavovat’ dodatocnu investiciu na krytie strat.

Vsetky zostatky ucCtov, transakcie, vratane ziskov a nerealizovanych ziskov a strat medzi spolo¢nostami
v Skupine su eliminované, okrem pripadov, ked straty indikuju znehodnotenie majetku, ktorého sa tykaju. Pri
zostaveni konsolidovanej uctovnej zavierky boli pouzité jednotné uctovné zasady pre podobné transakcie a iné
udalosti za podobnych okolnosti.
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2.e  Podnikové kombinacie

Dcérske spolocnosti

Obstaranie dcérskych spolocnosti sa uctuje metdodou nakupu. Obstardvacia cena sa ocefiuje sumou realnych
hodndt predmetnych aktiv k datumu vymeny, nadobudnutia alebo prevzatych zaviazkov a nastrojov vlastného
imania, ktoré Skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou spolo¢nostou, plus vSetky naklady
priamo suvisiace a priraditel'né s danou podnikovou kombinaciou (IFRS 3.24).

Identifikovatelné aktiva, zévizky a podmienené zavizky obstaravaného subjektu, ktoré spiiiaji podmienky
vykazovania podl'a IFRS 3, sa vykazuju v redlnej hodnote k datumu akvizicie, okrem dlhodobého majetku (alebo
skupiny aktiv a zaviazkov urcenych na predaj) ur¢eného na predaj podla IFRS 5 ,Majetok urCeny na predaj
a ukonc€ené Cinnosti‘, ktory sa vykazuje a ocenuje v redlnej hodnote, znizenej o ndklady na predaj.

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa vykazuje ako aktivum a prvotne sa ocefuje obstaravacou cenou, o ktort
obstaravacia cena podnikovej kombinacie prevySuje podiel Skupiny na Cistej realnej hodnote vykazanych
identifikovatel'nych aktiv, zavdzkov a podmienenych zavizkov (IFRS 3.51). Ak podiel Skupiny na Cistej realnej
hodnote identifikovatenych aktiv, zavizkov a podmienenych zavizkov obstaravaného subjektu prevysSuje po
prehodnoteni obstaravaciu cenu podnikovej kombinacie, prebytok sa vykaze priamo vo vykaze komplexného
vysledku.

Mensinové podiely ( nekontrolujice podiely — IAS 27) na vlastnom imani konsolidovanych dcérskych
spolo¢nosti sa vykazuju oddelene od podielov skupiny na vlastnom imani, prestavuju zisk/stratu a Cisté aktiva
ktoré Skupina nevlastni a vykazujui sa samostatne v konsolidovanom vykaze finan¢nej pozicie a konsolidovanom
vykaze komplexného vysledku za G¢tovné obdobie.

Nekontrolujiice podiely zahfiaji hodnotu takychto podielov k datumu vzniku podnikovej kombinacie a podielu
mensinovych vlastnikov na zmenach vlastného imania od datumu kombinacie. Strata pripadajiica na mensinovy
podiel, ktord prevySuje hodnotu mensinového podielu na vlastnom imani dcérskej spolo¢nosti, sa z(ctuje
s podielom skupiny okrem sumy, ktord predstavuje zavdzné ruCenie menSinovych podielnikov a mdze
predstavovat’ dodatocnil investiciu na krytie strat.

Pre kazdl podnikovli kombinéciu sa nekontrolujice podiely urcia na zdklade realnej hodnoty nekontrolujicich
podielov, alebo ako podiel nekontrolujucich podielov na redlnej hodnote ¢istych aktiv nadobtidanej spolocnosti.
Pre kazdu akviziciu je pripustnd moznost’ vyberu metédy nekontrolnych podielov. Nésledne sa i¢tovna hodnota
nekontrolnych podielov rovnad prvotne zauctovanej hodnote tychto podielov upravenej o podiel na zmenach
vlastného imania po akvizicii.

Zmeny v majetkovom podiele Skupiny v dcérskych podnikoch, ktoré nemajii za nasledok stratu kontroly, sa
Gétuju ako transakcie vlastného imania. Uétovné hodnoty podielov Skupiny a nekontrolujiicich podielov sa
upravuju tak, aby zohladnovali ich relativny podiel v dcérskych spoloc¢nostiach. Akykol'vek rozdiel medzi
hodnotou, o ktoru st upravené nekontrolujuce podiely a redlnou hodnotou platenych alebo prijatych plneni sa
vykaze priamo vo vlastnom imani a priradi sa akcionarom materskej spolo¢nosti.

2.f Spolo¢né podniky, pridruZené spolo¢nosti

Spolo¢né podniky

Spolo¢ny podnik je zmluvnou dohodou, podla ktorej dvaja alebo viac spoloénikov vykonavaju hospodarsku
¢innost’, ktora podlicha spolo¢nej kontrole. Spolo¢na kontrola existuje iba v pripade, ak strategické financné
a prevadzkové rozhodnutia vzt'ahujice sa k danej aktivite vyzaduju jednomysel'nti zhodu spolo¢nikov. Spolo¢ne
kontrolovana jednotka je spoloény podnik, ktory predstavuje zaloZenie podniku, partnerstva alebo inej jednotky,
v ktorej kazdy spolocnik spolu s ostatnymi spolocnikmi uplatiiuju spolo¢ni kontrolu nad hospodarskou
¢innost'ou jednotky.

Skupina sa rozhodla pre aplikiciu IFRS 11 — Spolo¢né dohody, prijaté EU diia 11. decembra 2012,
ktorym sa nahradza IAS 31 — Podiely na spolo¢nom podnikani a SIC -13 Spolo¢ne kontrolované subjekty -
nepenazné vklady spolo¢nikov, pre konsolidovanu uc¢tovnu zavierku zostavenu za uctovné obdobie zacinajuce 1.
januara 2012.

IFRS 11 nahradza standard IAS 31 a podl'a jeho znenia sa spolo¢né podnikanie klasifikuje bud’ ako spolocna
¢innost’ alebo ako spolo¢ny podnik (joint venture), a to v zavislosti na pravach a povinnostiach zmluvnych stran
spolo¢ného podnikania.

Podl'a IFRS 11 je mozné Spolo¢ny podnik uctovat’ a zahrnit do konsolidovanych vykazov len metodou
vlastného imania. Prechodné ustanovenia Standardu IFRS 11 vyzaduju, aby uctovné jednotky uplatnili zmenu
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z uctovania metddou podielovej konsolidacie na metodu vlastného imania retroaktivne, v désledku ¢oho doslo k
zmene porovnatel'nych tidajov v konsolidovanych finan¢nych vykazoch Skupiny.

V konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej za rok konciaci 31. decembra 2011 a predchadzajiice uctovné
obdobia boli podiely Skupiny v jej spolo¢nych podnikoch uctované metddou podielovej konsolidacie, podla
ktorej su podiely spolocnika na kazdej polozke majetku, zaviazkov, vynosov a nadkladov spolo¢ného podniku
kombinované s podobnymi polozkami konsolidovanej uétovnej zavierky. Udtovné zavierky spoloénych
podnikov sa zostavuju za rovnaké uctovné obdobia ako UCtovna zavierka materskej spolocnosti pouzitim
rovnakych zasad. Spolo¢né podniky boli konsolidované metodou podielovej konsolidacie do datumu ked
Skupina strati podiel na spolo¢nej kontrole spolo¢ného podniku.

Ak Skupina vlozi do spolo¢ného podniku majetok, alebo ho preda, vykéazanie akejkol'vek Casti zisku alebo straty
z tejto transakcie odrdza podstatu transakcie. Ak Skupina kupi majetok od spolocného podniku, nevykaze svoj
podiel na ziskoch spolo¢ného podniku z transakcie az kym znova nepreda majetok nezavislej zmluvnej strane.
Straty z transakcii v ramci Skupiny sa vykazuji okamzite, ak strata predstavuje dokaz zniZenia Cistej realizacne;j
ceny kratkodobého majetku alebo stratu zo znehodnotenia.

Pri strate spolo¢nej kontroly Skupina oceni a vykdZze svoj zostavajuici podiel na investicii v realnej hodnote
okrem pripadov, ked’ sa spolo¢na kontrola nezmeni na dcérsku alebo pridruzent spolo¢nost. Rozdiel medzi
uctovnou hodnotou spolo¢ného podniku a realnou hodnotou zostavajicej investicie spolu s vynosmi z predaja sa
vykaze v zisku/strate za ictovné obdobie.

PridruZené spolo¢nosti boli zahrnuté do konsolidacie skupiny metdédou vlastného imania v silade s IAS 28.
V poznamkach je uvedeny je prehl’ad pridruzenych spoloc¢nosti, ich vlastné imanie a podiely na vlastnom imani.

2.g Dlhodoby majetok urceny na predaj
Dlhodoby majetok a vyrad'ované skupiny aktiv a zavizkov sa klasifikuju ako urCené na predaj, ked’ ich
uctovnl hodnotu mozno realizovat’ skér predajom nez nepretrzitym pouzivanim. Tato podmienka sa povazuje
za splnent, len ked’ je predaj vysoko pravdepodobny, pricom majetok (alebo skupina aktiv a zavizkov
urcenych na predaj) je k dispozicii na okamzity predaj v stave, v akom sa prave nachadza. Vedenie sa musi
usilovat’ o realizaciu predaja, o ktorom by sa malo predpokladat, Ze splni kritéria na vykazanie skonc¢eného
predaja do jedného roka od datumu takejto klasifikacie.

Dlhodoby majetok (a skupina aktiv azavdzkov urenych na predaj) urCeny na predaj sa ocenuje
predchadzajiicou u€tovnou hodnotou majetku alebo redlnou hodnotou minus néklady na predaj, podla toho,
ktora je nizsia.

2.h Vykazovanie vynosov
Vynosy sa vykazuju v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, ze z nich budt pre Skupinu plynut’ ekonomické

uzitky, a ked sa d& vyska vynosu spol'ahlivo stanovit. Pred vykazanim vynosu sa musia splnit’ tiez nasledovné
Specifické kritéria pre vykazovanie:

Predaj vyrobkov
Vynosy z predaja vyrobkov sa vykazuju, ak sa na kupujuceho previedli podstatné rizika a odmeny vyplyvajuce
z vlastnictva tovaru.

Poskytovanie sluzieb

Vynosy za poskytnuté sluzby sa vykazuji v u¢tovnom obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli, podl'a stupna
dokoncenia konkrétnej transakcie, vyjadreného pomerom sluzieb poskytnutych k danému ditu a vSetkych
sluzieb, ktoré sa maju poskytnut’.

Vynosy sa ocenuju v realnej hodnote ziskanej alebo vymoziteI'nej protihodnoty a predstavuju pohladavky za
tovar a sluzby poskytnuté v ramci beznej ¢innosti po zohl'adneni zliav a dani z predaja.
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2.i Prenijom

Prendjom sa klasifikuje ako financny prenajom, ked sa v podstate vSetky rizika a izitky charakteristické pre
vlastnictvo dané¢ho majetku prendsaju na najomcu na zédklade podmienok prenajmu. Akykol'vek iny typ prendjmu
sa klasifikuje ako operativny prendjom.

Majetok obstarany formou finanéného prendjmu sa vykazuje ako majetok Skupiny v realnej hodnote pri zahajeni
prenajmu alebo v sucasnej hodnote minimalnych splatok z prendjmu, podla toho, ktora je nizsia. Zodpovedajici
zavazok voCi prenajimatelovi sa zahrnie do vykazu o financnej situacii ako zavézok z financného prendjmu.
Splatky z prendjmu su rozdelené na financny naklad a zniZenie zavdzku z prendjmu, aby sa na zvySnu Cast’
zévazku dosiahla konsStantna urokova miera. Finan¢né néklady sa uc¢tuji do vykazu komplexného zisku.

Néajomné splatné pri operativnom prendjme sa uctuje do vykazu komplexného zisku rovnomerne pocas doby
trvania daného prendjmu.

2.j Cudzie meny

Individuadlne uctovné zavierky kazdého subjektu vramci Skupiny sa prezentuji v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykonava prevadzkové Cinnosti (funkénd mena uctovnej
jednotky).

Pri zostavovani Uctovnej zavierky individualnych subjektov sa transakcie v inej mene, ako je funkénd mena
daného subjektu (cudzia mena), uctuji pomocou vymenného kurzu platného k datumu uskutoc¢nenia uctovnej
operacie. Pri kazdom zostaveni Gctovnej zavierky sa penazné polozky denominované v cudzich menach vzdy
prepocitaji pomocou vymenného kurzu platného k datumu zostavenia stvahy. Nepenazné polozky oceniované
v obstaravacej cene v cudzej mene sa neprepocitavaju. Kurzové rozdiely z vyrovnania a prepoctu penaznych
poloziek sa zahrnt1 do vykazu komplexného zisku za dané obdobie.

Na ucely prezentacie konsolidovanej uctovnej zéavierky sa majetok a zavdzky zo zahranicnych prevadzok
Skupiny (vratane udajov za minulé uctovné obdobia) vyjadruji v menovych jednotkach (€) pomocou
vymennych kurzov platnych k ditumu zostavenia vykazu o finan¢nej situacii. Vynosové a nakladové polozky
(vratane udajov za minulé G¢tovné obdobia) sa prepocitaju pomocou priemerného vymenného kurzu za dané
obdobie, pokial’ vymenné kurzy nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom pripade sa pouZije
vymenny kurz platny k datumu uskutocnenia uctovnej operacie. Pripadné kurzové rozdiely sa klasifikuju ako
vlastné imanie Skupiny aprevedu sa do Rozdielu z prepoCtu zahraniénych prevadzok. Takéto rozdiely
z prepoctu sa vykazuji vo vykaze komplexného zisku uctovného obdobia, v ktorom sa zahrani¢na prevadzka
vyradila.

2.k Naklady na prijaté uvery a pozicky

Naklady na prijaté tvery a pdzicky sa vykazujii vo vysledku hospodarenia v obdobi, v ktorom vznikli, s
reSpektovanim akrualneho principu, okrem nakladov na prijaté uvery a pdzicky, ktoré Spoloc¢nosti vznikli v
priamej stvislosti s obstaranim, zostrojenim & vyrobou majetku spiiajuceho kritéria a ktoré sa aktivuju ako
suCast’ obstaravacej ceny takéhoto majetku.

2.1 Zamestnanecké pozitky
Skupina prispieva do $tatneho a sikromného programu déchodkového zabezpecenia.

Skupina odvadza pocas roka z vyplacanych hrubych miezd prispevky na zdravotné a socidlne poistenie ako aj
do fondu nezamestnanosti v zdkonom stanovenej vySke. Naklady na uvedené odvody sa uctuju do vykazu
komplexného zisku v tom istom obdobi ako prislusné mzdové naklady.

Navyse, pokial’ ide o zamestnancov, ktori sa rozhodli zicastnit’ programu dochodkového pripoistenia, Skupina
im prispieva na toto pripoistenie Ciastkou od 6,64 € do 16,60 € mesacne za kazdého ucastnika doplnkového
dochodkového sporenia v zavislosti od veku ucastnika. Pokial’ sa jedna o zamestnancov zaradenych na zaklade
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rozhodnutia organu Statnej spravy na useku verejného zdravotnictva do tretej alebo Stvrtej kategorie,
zamestnavatel’ plati prispevky vo vyske a spésobom dohodnutymi v zamestnavatel'skej zmluve, najmenej vSak
vo vyske 2% z vymeriavacieho zakladu zamestnanca na platenie poistného na dochodkové poistenie.

Odchodné

Spoloc¢nost’ je podl'a slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy povinna vyplatit' svojim zamestnancom pri
odchode do dochodku odchodné. Odchodné je vyplacané v sume dvojnasobku priemernej mesac¢nej mzdy
zamestnanca. Ak zamestnanec pracoval uzamestnavatela 10 aviac rokov, patri mu odchodné v sume
trojnasobku jeho priemernej mesacnej mzdy.

Odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileach
Skupina taktiez vyplaca odmeny pri pracovnych a zivotnych jubileach v zmysle kolektivnej zmluvy. Uvedené

odmeny su vyplacané zo mzdovych prostriedkov pri dosiahnuti 50. rokov veku zamestnanca, pri prvom
odchode do predcasného starobného, starobného alebo invalidného déchodku zamestnanca a z prostriedkov
socidlneho fondu na regeneradciu pracovnej sily a zlepSenie kondicie pri odpracovani 20 a 30 rokov
v spolocnosti.

Prispevky na regeneraciu pracovnej sily a k zvySeniu socidlnych istot

V zmysle kolektivnej zmluvy st zamestnancom vyplacané nasledovné prispevky zo socialneho fondu:
- Prispevok pri dlhodobej pracovnej neschopnosti zamestnanca

- Prispevok za bezprispevkové darovanie krvi a pri ziskani Janskeho plakety

- Prispevok pri zavaznych rodinnych nest’astiach, zivelnych pohroméch, inych udalostiach

s neunosnym socialnym dopadom na rodinu zamestnanca

Prispevok pri pracovnom uraze zamestnanca.

2.m Dane

Dan z prijmov zahfiia splatnu a odlozenu dari.

Splatné dan sa vypocita na zdklade zdanitelného zisku za dany rok. Zdanitel'ny zisk sa odliSuje od zisku, ktory
je vykazany vo vykaze komplexného zisku, pretoze nezahfiia polozky vynosov, resp. nakladov, ktoré su
zdaniteI'né alebo odpocitatelné od zakladu dane v inych rokoch, ani polozky, ktoré nie si zdanitelné, resp.
odpocitateI'né od zékladu dane. Zavdzok Skupiny zo splatnej dane sa vypocita pomocou danovych sadzieb
platnych, resp. uzakonenych, do datumu zostavenia vykazu o finan¢nej situacii.

Odlozena dan sa vykaze na zaklade rozdielov medzi uc¢tovnou hodnotou aktiv a zdvizkov vykazanou v uétovne;j
zavierke a prislusnym danovym zakladom pouzitym na vypocet zdanitelné¢ho zisku a uctuje sa pomocou
zaviazkovej metody. Odlozené danové zaviazky sa vykazuji vSeobecne za vSetky zdaniteI'né doCasné rozdiely;
odlozené danové pohladavky sa vykazu, ak je pravdepodobné, Ze vznikne zdaniteI'ny zisk, voci ktorému bude
mozno uplatnit’ do¢asné rozdiely odpocitateI'né od zékladu dane.

Uétovna hodnota odlozenych dafiovych pohladavok sa posudzuje vzdy k sivahovému ditu a zniZuje sa, ak uz
nie pravdepodobné, ze vzniknl zdanitel'né prijmy, ktoré by postacovali na opédtovné ziskanie Casti aktiv alebo
ich celej vysky.

Odlozena dan sa vypocita pomocou danovych sadzieb, o ktorych sa predpokladd, ze budu platné v Case
zOc¢tovania zavazku, resp. realizacie pohl'adavky. Odlozena dan sa Gc¢tuje do vykazu komplexného zisku okrem
pripadov, ked’ sa vztahuje na polozky, ktoré sa uctuju priamo do vlastného imania. V takom pripade sa do
vlastného imania uctuje aj prislusna odlozena da.

Odlozené danové pohladavky a zavizky sa navzajom zuctuju, ak existuje pravny narok na zictovanie splatnych
danovych pohl'adavok so splatnymi daiiovymi zavizkami a ak suvisia s dafiou z prijmov vyrubenou tym istym
danovym tradom, priCom Skupina ma v imysle zictovat’ svoje splatné danové pohl'adavky a zavéizky na netto
baze.
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2.n  Pozemky, budovy a zariadenia

Dlhodoby hmotny majetok, s vynimkou pozemkov, sa vykazuje v obstardvacej cene znizenej o opravky a straty
zo znizenia hodnoty. Pozemky sa neodpisuji. Obstardvaciu cenu tvoria vsetky naklady priamo spojené
s uvedenim daného majetku do prevadzkového stavu na planovany ucel jeho pouzitia.

Nedokoncené investicie predstavuju nedokoncené stavby, budovy a zariadenia a vykazuju sa v obstaravacej
cene, ktora zahfna naklady na stavbu, budovy a zariadenia a iné priame naklady. Nedokoncené investicie sa
neodpisuju dovtedy, kym nie st dokoncené a dané do pouzivania.

Odpisy sa uc¢tuju rovnomerne, aby sa odpisala obstaravacia cena majetku alebo hodnota, v ktorej bol oceneny
(okrem pozemkov a nedokoncenych investicii), pocas predpokladanej doby zivotnosti danych aktiv.

Pouzivané doby ekonomickej Zivotnosti:

Budovy a stavby 20 - 50 rokov
Stroje, zariadenia vozidla a inventar 3 — 23 rokov

Doba Zivotnosti a odpisové metddy sa preveruji kazdy rok, aby sa zabezpecila konzistentnost metoédy a doby
odpisovania s predpokladanym prinosom ekonomickych uzitkov z poloziek hmotného majetku. Skupina pocas
roku 2010 prehodnotila doby odpisovania jednotlivych zloziek majetku - doba odpisovania sa prediZila u budov
a stavieb z 30-40 rokov na 20-50 rokov a u strojov, zariadeni, vozidiel a inventaru z 4-15 rokov na 3-23 rokov.
Pocas roku 2014 k zmenam nedoslo.

Polozka dlhodobého hmotného majetku sa oductuje pri jeho vyradeni, alebo ked’ sa z d’alSiecho pouzivania
majetku neocakavaju ziadne budiice ekonomické uzitky. Zisk alebo strata z odiiCtovania majetku, stanovena
porovnanim vynosov s uctovnou hodnotou polozky, je vykazana vo vykaze komplexného zisku v roku,
v ktorom sa polozka oductovala.

2.0 Nehmotny majetok

Pocitacovy softvér

Obstarany pocitacovy softvér sa vykazuje v obstaravacej cene zniZenej o opravky a straty zo znizenia hodnoty.
Vydavky, ktoré zlepsuji alebo rozsiruju pouzitelnost' pocitaCovych programov nad ramec ich pdvodnej
Specifikacie, sa vykazuju ako technické zhodnotenie, a pripocitaju sa k povodnej obstaravacej cene daného
softvéru. Tieto naklady sa odpisuju rovnomerne pocas ich predpokladanej Zivotnosti (4 roky).

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok sa prvotne ocefiuje v obstaravacej cene. Zauctuje sa vtedy, ked’ je pravdepodobné, ze
spolo¢nosti bude v budticnosti prinasat’ ekonomické uzitky, ktoré mozno pripisat’ prave danému aktivu, a ak je
pravdepodobné, ze obstaravacia cena tohto aktiva sa d4 spolahlivo stanovit. Iny nehmotny majetok ocefiuje
v obstaravacej cene znizenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Iny nehmotny majetok sa odpisuje
rovnomerne pocas ¢o najlepSie odhadnutej doby jeho Zivotnosti. Doba odpisovania a odpisova metdda sa
prehodnocuje na konci kazdého finanéného roka.

2.p ZniZenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Skupina posudi ku kazdému sivahovému ditu ¢tovnii hodnotu hmotného a nehmotného majetku, aby urcila, ¢i
existuju naznaky, ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade vyskytu takychto naznakov sa vypracuje
odhad realizovatel'nej hodnoty daného majetku, aby sa urcil rozsah pripadnych strat zo znizenia jeho hodnoty.
Ak realizovatelnii hodnotu individualnej polozky nemozno urcit, skupina ur¢i navratni hodnotu jednotky
vytvarajucej peniazné prostriedky, ktorej dany majetok patri.

RealizovateI'na hodnota sa rovna redlnej hodnote zniZenej o naklady na predaj alebo pouziteI'nej hodnote podla
toho, ktora je vyssia. Pri posudzovani pouzitel'nej hodnoty sa diskontuje odhad budtcich petiaznych tokov na
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ich sucasni hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora vyjadruje aktudlne trhové postdenie
casovej hodnoty penazi a riziké Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad realizovateI'nej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajiicej pefiazné prostriedky) nizsi nez jeho
uctovna hodnota, znizi sa u¢tovna hodnota daného majetku (jednotky vytvarajicej pefiazné prostriedky) na jeho
realizovatel'n1 hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu komplexného zisku.

Ak sa strata zo zniZenia hodnoty nasledne zru$i, €tovna hodnota majetku (jednotky vytvarajicej petiazné
prostriedky) sa zvys$i na upraveny odhad jeho realizovatel'nej hodnoty, ale tak, aby zvySena uctovna hodnota
neprevysila u¢tovni hodnotu, ktora by sa urcila, keby sa v predchadzajucich rokoch nevykazala ziadna strata zo
znizenia hodnoty majetku (jednotky vytvarajicej penazné prostriedky). Zrusenie straty zo znizenia hodnoty sa
priamo premietne do vykazu komplexného zisku.

2.q Investicie do nehnutel’nosti

V polozke Investicie do nehnutel'nosti Skupina vykazuje nehnutel'nosti (budovy a pozemky) drzané za Gcelom
VYNosov z prenajmov.

Spoloc¢nost’ pouziva pri tomto druhu majetku nakladovy model odpisovania. Ide o priame rovnomerné odpisy.
Predpokladana zivotnost budov je 12 — 50 rokov.

Spolo¢nost” odhaduje realnu hodnotu investicii do nehnutelnosti na trovni takmer identickej s ich ocenenim
nakladovym modelom.

2.r Zasoby

Zasoby sa uvadzaju v obstaravacej cene alebo v Cistej realizaénej hodnote podla toho, ktord je nizsia.
Obstardvacia cena zahfia priamy material, pripadné priame mzdy a stivisiace rezijné naklady vynalozené na to,
aby zasoby boli na si¢asnom mieste a v si¢asnom technickom stave. Obstaravacia cena sa vypocita pomocou
metody FIFO (prvy do skladu, prvy zo skladu). Cista realizaéna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny
znizenej o vSetky odhadované naklady na dokoncenie a naklady na marketing, predaj a distribtciu.

2.s Finan¢né nastroje

Finan¢né aktiva a financné zavizky vykazané vo vykaze o finan¢nej situdcii zahffiajii penazné prostriedky
apenazné ekvivalenty, pohladavky a zavizky z obchodného styku a ostatné pohladavky a zavizky, uvery
a pozitky, zavizky z finanéného prenajmu. Uétovné postupy pri vykazovani a ocefiovani tychto poloziek su
uvedené nizSie. Finanné nastroje st klasifikované ako majetok, zavédzky alebo vlastné imanie v sulade
s obsahom zmluvnej dohody.

Oductovanie finan¢ného nastroja sa uskutocni, ak Skupina uz nekontroluje zmluvné prava, ktoré zahfnaju
finanény nastroj, k comu vécsinou dochadza, ked’ je dany nastroj predany, alebo ak vSetky penazné toky, ktoré
mozno pripisat’ danému nastroju, st prevedené na nezavislu tretiu osobu.

Pohl'adavky z obchodného styku
Pohladavky z obchodného styku sa vykazuju v nomindlnej hodnote zniZzenej o opravnil polozku na pochybné
pohladavky.

Peniaze a peniazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavuju pokladni¢nu hotovost’, zostatky na beznych uctoch (neterminované
vklady) a ostatné kratkodobé vysoko likvidné investicie, ktoré su priamo zamenitel'né za vopred zndmu sumu
penaznych prostriedkov a pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

Uvery a pézi¢ky

Urogené bankové uvery, kontokorentné uéty a pdzi¢ky sa prvotne ocefiuju realnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej urokovej sadzby. Vsetky rozdiely medzi vynosmi (po
odpocte nakladov na transakciu) a splatenim, resp. umorenim tveru, sa vykazuju pocas doby splacania v sulade
s uctovnou zasadou Skupiny platnou pre naklady na prijaté uvery a pozicky (pozri vyssie).
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Zavizky z obchodného styku
Zavazky zobchodné styku sa prvotne oceiiuju redlnou hodnotou anasledne amortizovanymi nakladmi
pomocou metddy efektivnej irokovej sadzby.

2.t Rezervy

Skupina vykazuje rezervy na sucasné zaviazky vyplyvajice z minulych udalosti, ak je pravdepodobné, Ze tieto
zévazky bude musiet’ splnit. Rezervy sa ocenuju na zaklade najlepSieho odhadu vedenia tykajuceho sa
nakladov nevyhnutnych na vyrovnanie zavizku k datumu vykazu o financnej situécii. V pripade, ze vplyv
takéhoto prepoctu je vyznamny, diskontuji sa na si¢asnt hodnotu.

2.u Dotacie

Dotacie predstavuju pre Skupinu v ase jej prijmu externy zdroj financovania - vznikd zavizok voci subjektu,
ktory dotaciu poskytuje. Zavazok Skupiny z titulu poskytnutia dotacie sa vykazuje dovtedy, kym nie je splnena
podmienka tcelu, na ktory sa dotacia poskytla. Zavizok z titulu poskytnutia dotacie sa vyrovnava len uctovne,
t.j. bez pohybu penaznych prostriedkov.

K pohybu penaznych prostriedkov pri zuctovani dotacie dochadza iba v pripade vratenia penaznych
prostriedkov, priCom k vrateniu penaznych prostriedkov dochadza pri nesplneni podmienok poskytnutia
dotacie, alebo ked’ suma prijatej dotacie prevysuje vysku jej skutoéného pouzitia.

2.v Tantiémy a dividendy

Tantiémy predstavuji podiely ¢lenov predstavenstva a ¢lenov dozornej rady na zisku spolo¢nosti. Podiel ¢lenov
predstavenstva a ¢lenov dozornej rady na zisku urcuje valné zhromazdenie. Tantiémy mozu byt vyplatené bez
ohl'adu na to, ¢i budu vyplatené dividendy.

Predpokladom vzniku dividendy je, ze Skupina dosiahne zisk, a Ze valné zhromazdenie schvali zisk, alebo jeho
Cast na rozdelenie medzi akcionarov. Vyska dividendy sa uruje pomerom menovitej hodnoty akcii
jednotlivého akciondra k menovitej hodnote akcii vSetkych akcionarov.

2.w Ukoncené ¢innosti

Ukoncena cinnost’ je komponent podnikania Skupiny, ktory predstavuje oddelent a prevazujucu cast
podnikania alebo geografickej oblasti ¢innosti, ktory sa predal alebo je drzany na predaj alebo je to dcérska
spoloc¢nost’, ktora sa obstarala vyluéne za tcelom jej predaja.

3 Zasady konsolidacie a subjekty konsolidacie
Do konsolidovanej u¢tovnej zavierka spoloCnosti FINASIST a.s. (dalej len ,,Spolo¢nost™) boli zahrnuté
spolo¢nosti:

Dcérske spolo¢nosti:

FINASIST, a.s. 100,00%
DAN Slovakia, spol. s r.0. 100,00%
POLYMEA, as. 94,45%
GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s.  83,73%
DEVELOPMENTH4, s.r.0. 53,00%

Spolo¢nost’ Druha strategicka, a.s. odpredala v roku 2014 svoj podiel na zakladnom imani spolocnosti bit-
STUDIO Bratislava, s.r.o.
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Konsolidovana uctovna zavierka spolocnosti Druhd strategicka, a.s. zostavena k 31.12.2014 zahina
konsolidovani uctovnu zavierku dcérskej spoloCnosti FINASIST, a.s. , ktord prezentuje konsolidované
vysledky z individudlnych wGctovnych zavierok jej dcérskych spolocnosti a pridruzenych spolocnosti a
konsolidované vysledky za skupinu VAHOSTAV- SK a konsolidované vysledky za skupinu Plastika (d’alej len
Skupina) ), v ktorych je Spolo¢nost’ schopna kontrolovat’ financnt a prevadzkovu ¢innost’ Skupiny tak, aby z jej
¢innosti ziskavala uzitky.

Skupina spolo¢nosti pod nazvom VAHOSTAV- SK je organizovana ariadena ako samostatny obchodny
segment na ucely rozdelenia zdrojov a hodnotenia ¢innosti skupiny.

Hospodarska ¢innost” konsolidovanej skupiny Plastika sa sustred’uje na vyrobu a predaj vyrobkov z plastov.
Skupina je organizovana a riadend ako samostatny obchodny segment na cely rozdelenia zdrojov a hodnotenia
¢innosti skupiny

Skupina spolo¢nosti pod nazvom VAHOSTAV- SK je organizovana ariadena ako samostatny obchodny
segment na ucely rozdelenia zdrojov a hodnotenia ¢innosti skupiny.

Spolo¢nost” FINASIST, a.s. je akciovou spolo¢nostou registrovanou v Slovenskej republike. Spolo¢nost’ bola
zalozena zakladatel'skou zmluvou zo dna 15.11.1996 a do obchodného registra zapisana 26.11.1996. Hlavnou
¢innost'ou spolo¢nosti je:

- kupa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej zivnosti formou maloobchodu

- kupa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej Zivnosti formou velkoobchodu

- sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu a vykonu sluzieb

- sprostredkovanie nakupu a predaja nehnutel'nosti

- prieskum trhu

- faktoring a forfaiting — mimosudne vymahanie pohl'adavok

- Cinnost’ organizacnych a ekonomickych poradcov.

Dcérska spolocnost HC Slovan s.r.o. ( materska spolocnost FINASIST, a.s.) zostavuje uctovnu zéavierku k
30.4. prislusného roka. Uctovné zavierky dcérskych spolo¢nosti su zostavené za rovnaké uctovné obdobie ako
uctovna zavierka materskej spolocnosti vyuzivajuc konzistentné uctovné zasady.

Do konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti FINASIST, a.s. boli zahrnuté spolo¢nosti:

Dcérske spolo¢nosti:

—  VAHOSTAV- SK, as. 100%
—  Plastika, a.s. 90,67%
— TP SLOVAN,s.r.0. 76,22%
— HC SLOVAN Bratislava, a.s. 67,43%
— DEVELOPMENT.SK, s.r.o. 55%

PridruZené spolocnosti :

Vlastné imanie a vysledok hospodéarenia po zdaneni pripadajuci na nekontrolujice podiely su vykazané
samostatne v konsolidovanej sivahe, resp. v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Podrobné informacie o spolo¢nostiach zahrnutych do konsolidovanej uctovnej zavierky st uvedené v bode 13.

Zamestnanci skupiny Druha strategicka:

Stav zamestnancov k 31.12.2015: 1 646
-z toho veduci zamestnanci: 77
Stav zamestnancov k 31.12.2014: 1 660
-z toho veduci zamestnanci: 75

19



Druha strategicka, a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, ICO: 35 705 027
Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke zostavenej podl'a IFRS k 31.12.2015

4 Analyza vynosov

31.12.2015 31.12.2014
v Eur v Eur
Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 18 970 829 22 460 041
Vynosy zo sluzieb 220778 816 133394 980
Zmena stavu vnutroorganiza¢nych zasob a aktivacia 8 841 547 8205126
Ostatné prevadzkové vynosy 72 610 182 20 626 556
Vynosy z predaja tovaru, vyrobkov a sluZieb spolu 321201374 184 686 703
z toho
Vynosy zo stavebnej ¢innosti 215770 954 133 394 980
4.a Ostatné prevadzkové vynosy
31.12.2015 31.12.2014
v Eur v Eur
Vynosy z predaja dlhodobého majetku a
metrialu 5859092 5300256
Podiely na zisku zdruzeni 0 117
Ostatné prevadzkové vynosy 66 751 090 14 897 297
Ostatné prevadzkové vynosy spolu 72 610 182 20197 670
S Analyza nakladov
S5.a Analyza nakladov na sluzby, spotrebu surovin, energie a sluzieb
k 31.12.2015 k 31.12.2014
v Eur v Eur
Spotreba materialu, naklady na obst. predanych zasob 70 057 630 71225362
Sluzby 156 733 993 76 396 066
Spotreba energie 1943 138 2285011
Celkom 228 734 761 149 906 439
Z toho
Naklady na nakupované stavebné prace 106 294 999 39 136 466
5.b Mazdové a socialne naklady
31.12.2015 31.12.2014
v Eur v Eur
Mzdové naklady 19 884 932 17 836 774
Naklady na socialne a iné zabezpecenie 7 140 781 6 449 693
Ostatné naklady na zamestnancov 969 218 951 194
Celkom 27994 931 25237 661
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S5.c Analyza ostatnych prevadzkovych nakladov

31.12.2015 31.12.2014
v Eur v Eur
Dane a poplatky 848 154 801982
Opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a dlhodobému hmotnému majetku 952 039 1073011
Opravné polozky k pohl'addvkam -10402 011 15350217
Ostatné prevadzkové naklady 9653 147 13 523 384
Ostatné prevadzkové naklady spolu 1051 329 30 748 594
6 Financ¢né vynosy a naklady
31.12.2015 31.12.2014
v Eur v Eur
Vynosové uroky 1755542 1015438
Cisté kurzové zisky 145756 154 764
Zisk z predaja finanéného majetku 60 000 1 549 080
Ostatné finanéné vynosy 2496 103 10 117
Finan¢né vynosy spolu 4 457 401 2729 399
Nakladové uroky 5629429 7297 622
Cisté kurzové straty 255737 204 706
Ostatné finan¢né naklady 3564 757 4909 869
Finan¢né naklady spolu 9 449 923 12 412 197
Podiel na zisku/strate pridruzenych spolo¢nosti -225 781 -858 022
Zisk/strata z finanénych ¢innosti -5218 303 -10 540 820
7 Dai z prijmu
31/12/2015 31.12.2014
v Eur v Bur
Splatna dan 131 957 99 095
Odlozena dan 4977016 -1116 286
Niaklad/(vynos) z dane z prijmov za
rok 5108 973 -1017 191

Lokalna dan z prijmov sa vypocita pomocou sadzby 22% zo zdaniteI'ného zisku za rok. Dane splatné v inych

krajinach sa vypocitaju s pouzitim sadzieb platnych v prislusnych krajinach.

8 Odlozena dan

Celkova odlozena dail za konsolidovany celok je 8 093 367 EUR ( k31.12.2013 4 870 109), z toho vykéazany
odlozeny danovy zavdzok vo vyske 1 651 706 EUR a vykazana danova pohl'adavka vo vyske 9 745 073 EUR.

31.12.2015
Rozdiel medzi uctovnou a daiovou hodnotou majetku 1446 032
Diskont zavizkov 0

31.12.2014
3024 242

66 039
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Dan vykazana vo vlastnom imani 18 004 0
Iné 5183 13792
OdloZeny daiovy zavizok 1469 219 3104 073
Dariova strata na umorenie 371 825 3071363
Diskont pohl'adavok a OP k pohl'adavkam 173 169 247 233
Iné odpoditatel'né rozdiely, dan vo vlastnom imani 2 194 457 525599
Rozdiel medzi i¢tovnou a danovou hodnotou majetku 1 876 058 1369 930
Rezervy nedanové, zamestn. pozitky, zdanitel'né zavizky 213 048 2 760 057
OdloZena dafiova pohPadavka 4 828 557 7974 182
OdloZena daii celkom - dafiova pohlPadavka 3359 338 4870109
9 Dlhodoby majetok
9.a Neobezny majetok — dlhodoby nehmotny majetok
Ocenitelné  Pocitacovy Ostatny Celkom
prava softvér majetok DNM

Obstaravacia cena
k1.1.2014 17 146 369 1860 154 571 19007 094
Prirastky 0 0 2216 805 2216 805
Ubytky -84 978 -141 446 -16 950 -243 374
k31.12.2014 17 061 391 1718 708 2200426 20980 525
k 1.1.2015 17 061 391 1718 708 2200426 20980525
Prirastky 0 279 366 0 279 366
Ubytky 0 -77278 -2 200 426 -2 277 704
k 31.12.2015 17 061 391 1920 796 0 23537595
Amortizicia a zniZenie hodnoty
k1.1.2014 1542 842 1689263 0 3232105
Amortizacia za rok 121 621 15 147 2 060 000 2 196 768
Ubytky 15526 79 192 0 94718
k31.12.2014 1 648 937 1625218 2 060 000 5334155
k 1.1.2015 1 648 937 1625218 2 060 000 5334155
Amortizacia za rok 71 888 -3 829 0 68 059
Ubytky 0 0 -2060000 -2 060 000
k 31.12.2015 1720 825 1621 389 0 3342214
Uétovna hodnota
k31.12.2014 15412 454 93 490 140426 15646 370
k 31.12.2015 15 340 566 299 407 0 15639973

V ramci nehmotného majetku Skupina FINASIST vykazuje ochranné znamky, z toho v oceneni znaleckym
posudkom v sume 3 652 tis. Eur a VAHOSTAV — SK, a.s. Gituje o ochrannych znamkach v hodnote 40 327 Eur,
pri ktorych Skupina stanovila dobu pouzitia ako neurciti. Doba pouzitia je stanovena ako neurcita z dévodu, ze
spoloénost’ planuje pri svojom d’alSom posobeni na trhu tito ochranni znamku nad’alej neobmedzene vyuzivat.

V ramci ocenitelnych prav st vykazané tazobné prava vo vyske 11 501 610 EUR ( vroku 2014 v sume
11 501 610EUR), na ocenenie ktorych bol v ramci ich akvizicie vypracovany odborny znalecky posudok, na
zaklade ktorého bol stanoveny odhad kapacity loziska, ku ktorému sa vztahuji tazobné prava. Amortizacia
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tychto tazobnych prav sa premieta do nakladov spoloc¢nosti v zavislosti od vytazeného objemu v roku 2015
bola v hodnote 0 EUR ( v roku 2014 v hodnote 0 EUR).

9.b Neobezny majetok — dlhodoby hmotny majetok

Skupina mala v roku 2014 uzatvorené zmluvy s poistovilami, ktoré sa tykaji poistenia majetku.

Predmetom poistenia majetku je:

- poistenie pre pripad poskodenia alebo zni¢enia veci zivelnou udalost’ou,

- poistenie pre pripad odcudzenia veci
- poistenie pre pripad poskodenia alebo znicenia vodou z vodovodnych zariadeni,

- poistenie pre pripad odcudzenia tovaru v predajniach a predajnych skladoch,
- poistenie pre pripad odcudzenia dennej trzby v predajniach a predajnych skladoch,

- poistenie prepravy penazi.

Poistenie zahina vsetky rizika priamej materialnej straty alebo poskodenia, vratane poruchy strojov a zariadeni.

Prehl'ad pohybov v polozke Pozemky:

Pozemky -  Pozemky -
investicie do investicie na
Pozemky nehnutelnosti predaj Celkom
Obstaravacia cena
k 1.1.2014 9257 886 146 255 0 9404 141
Prirastky 17 541 119 301 0 136 842
Ubytky -1 674 685 -26 954 0 -1701 639
Transfer - zmena Géelu vyuzitia 119 301 -119 301 0 0
k31.12.2014 7720 043 119 301 0 7 839 344
k 1.1.2015 7 720 043 119 301 0 7 839 344
Prirastky 32719 1230 0 33949
Ubytky -492 071 0 0 -492 071
Transfer - zmena téelu vyuzitia 615 -615 0
ZruSenie OP z roku 2014 253229
k 31.12.2015 7 514 535 119916 0 7 634 451
Uttovna hodnota
k31.12.2014 7 720 043 119 301 7 839 344
k 31.12.2015 7 514 535 119 916 7 634 451

V ramci polozky Pozemky — investicie do nehnutelnosti Skupina vykazuje pozemky, ktoré ma vo svojej drzbe
za Ucelom dlhodobého kapitdlového zhodnotenia ( vynosy z prendjmu). Tieto pozemky spolu s budovami

a stavbami drzanymi na rovnaké ucely Skupina vykazuje na samostatnom riadku vykazu o finan¢nej pozicii.

Skupine boli poskytnuté investicné dotacie na zhodnotenie hmotného majetku, ako nendvratny finanény
prispevok. ISlo o technické zhodnotenie foriem na vyrobu prefabrikovanych zel. bet. nosnikov, ktoré bolo
zrealizované eSte v roku 2012. Finan¢ny prispevok v roku 2014 bol poskytnuty vo vyske 31 538,71€ spolo¢nosti
VAHOSTAV-SK-Prefa, s.r.0., ktora je dcérskou spoloénostou spolo¢nosti VAHOSTAV-SK, a.s.
Investicie na predaj su vykazované ako sucast’ zasob.
Prehl'ad pohybov v polozke Budovy a stavby:

Budovy - Budovy -
Budovy a investiciena investicie do
stavby predaj nehnutelnosti Celkom
Obstaravacia cena
k1.1.2014 74 079 673 0 8458 593 82 538 266
Prirastky 97 515 0 15250 112 765
Ubytky -27 585 145 0 -6 196 092 -33 781237
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Transfer - zmena téelu vyuzitia 906 901 0 -906 901 0

k 31.12.2014 47 498 944 0 1370 850 48 869 794
k1.1.2015 47 498 944 0 1370 850 48 869 794
Prirastky 7158 594 0 0 7158 594
Ubytky -2 246 384 0 0  -2246384
Transfer - zmena Géelu vyuzitia 383 403 0 -383 403 0

k 31.12.2015 52 794 557 0 987 447 53 782 004
Odpisy a zniZenie hodnoty

k1.1.2014 21 694 403 0 711 994 22 406 397
Odpisy za rok 2115974 0 157 477 2273451
Transfer - zmena Géelu vyuzitia 178 974 0 -178 974

Ubytok 1449018 0 0 1449018
Strata zo znizenia hodnoty 0 0 0

k 31.12.2014 25438 369 0 690 497 26 128 866
k1.1.2015 25438 369 0 690 497 26 128 866
Odpisy za rok 1446 644 0 0 1 446 644
Transfer - zmena ucelu vyuzitia 166 555 0 -166 555 0
Ubytok -1706 687 0 0 -1 706 687
Prirastok - OP 1875672 0 0 1875672
Zru$enie OP z roku 2014 -670 054

k 31.12.2015 26 550 499 0 523 942 27 074 441
Uétovna hodnota

k31.12.2014 22 060 575 680 353 22 740 928

k 31.12.2015 26244 058 463 505 26707 563
Prehlad pohybov v poloZkach Stroje a zariadenia a Nedokon¢ené investicie:

Stroje, zariadenia, = Nedokoncené Poskytnuté
vozidla investicie preddavky DHM Celkom

Obstaravacia cena

k1.1.2014 89 482 087 2492 905 0 91 974 992
Prirastky 1278 004 12 109 557 37203 13 424 764
Ubytky -2 229916 -9 032 085 -11262 001
Presuny, kurzové rozdiely -6 534 135 -191 330 0 -6 725 465
k31.12.2014 81 996 040 5379 047 37203 87 412290
k 1.1.2015 81 996 040 5379 047 37203 87412 290
Prirastky 8300 727 662 685 0 8963 412
Ubytky -1 620 344 -3 052 006 -20 673 -4 693 023
Presuny, kurzové rozdiely 0 0
k 31.12.2015 88 676 423 2 989 726 16 530 91 682 679
Opravky a zniZenie hodnoty

k1.1.2014 60 502 672 60 502 672
Odpisy za rok 3641779 3641779
Ubytky -604 674 -604 674
Transfer/strata- znizenie

hodnoty 0 0
k 31.12.2014 63 539 777 63 539 777
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k 1.1.2015 63 539 777 0 63 539 777
Odpisy za rok 4258192 4258192
Ubytky -1181247 -1181247
Transfer/strata- znizenie

hodnoty -516 070 -516 070
k 31.12.2015 66 100 652 66 100 652
Uétovna hodnota

k31.12.2014 18 456 263 5379 047 37203 23 835310
k 31.12.2015 22575771 2 989 726 16 530 25565 497

10 Dcérske spolocnosti a pridruzené podniky

10.a Dcérske a pridruZené spolo¢nosti
Dcérske spolocnosti boli do konsolidacie roku 2014 zahrnuté metédou Gplnej konsolidacie, vlastnicky podiel
spolocnosti bol eliminovany, zakladom bola Gctovna zavierka skupiny FINASIST, ktora zahina aj

konsolidovanii Gétovnii zavierku Skupiny VAHOSTAV — SK a Skupiny Plastika za obdobie konéiace
31.12.2015 a individualne uétovné zavierky dcérskych a pridruzenych spolo¢nosti uvedenych v prehl'adoch.
Pridruzené spolo¢nosti boli do konsolidacie zahrnuté metdédou vlastného imania.

Prehl'ad udajov o dcérskych spoloc¢nostiach spolo¢nosti Druha strategicka, a.s. k 31.12.2015 z individualnych
uctovnych zavierok a konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti FINASIST, a.s.:

Mi Majetkovy Vlastné imanie Hospodarsky vysledok
1esto .
. . . P podiel a

Nazov dcérskej registracie odicl na

spolo¢nosti a hf ich 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
revadzky asovacic
P pravach v %

FINASIST, a.s. SR 100 -474 021 -497 240 -40 982 823 -40 982 823
DAN Slovakia, s.r.o. SR 100 3589 261 2276 021 29 705 -193 012
POLYMEA, a.s. SR 94,45 266 224 222 033 44 191 9 308
GRAND HOTEL
BELLEVUE, a.s. SR 83,73 4577 340 4 391 856 185 484 109 391
]S)F;/ELOPMENT‘L SR 53 8711990 9425729 -713 739 2174 563

Prehlad udajov o dcérskych spolo¢nostiach v Skupine FINASIST k 31.12.2015:

Miesto registracie Majetkovy podicl a
Nazov dcérskej spolo¢nosti s podiel na hlasovacich Hlavny predmet ¢innosti
a prevadzky . o
pravach v %
VAHOSTAV - SK, a.s. SR 100,00 Stavebna ¢innost’
Plastika, a.s. SR 90,67 Vyroba plastovych vyrobkov
TP SLOVAN, s.r.0. SR 76,22 Obchodna ¢innost’
HC SLOVAN Bratislava, a.s. SR 67,43 Sportova a reklamné &innost’
DEVELOPMENT.SK, s.r.o0. SR 55,00 Prendjom nehnutelnosti

V konsolidovanej u¢tovnej zévierke zostavenej k 31.12.2015 vykazuje skupina celkovy goodwill vo vyske 5
013€ (k 31.12.2014:990 9381€). Goodwill vznikol pri akvizicii spolocnosti GEOtrans-LOMY, s.r.0. ( p6vodna
vyska k datumu akvizicie: 779 094€), spolo¢nosti BEST PLACE, a.s.(povodna vyska k datumu akvizicie: 457
065€), spolo¢nosti GEOtrans-Slovakia, s.r.o.(poévodna vyska k datumu akvizicie: 1 397 312€), spolo¢nosti
Rudiny, s.r.o. (pévodna vyska k datumu akvizicie: 103 707€), spolo¢nosti Teplicka, s.r.o.(pévodna vyska
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k datumu akvizicie: - 1 105€), spolo¢nosti Vagostroj 0.0.0.( pévodna vyska k ddtumu akvizicie: 526€). Hodnota
goodwillu bola k 31.12.2015 testovana na znizenie hodnoty. Na zdklade vysledku testovania v roku 2015 bola
hodnota goodwillu znizend o 985 925€.

Prehl’ad udajov o dcérskych a pridruZenych spolo¢nostiach a ostatnych podieloch v spolo¢nostiach v Skupine
VAHOSTAV-SK k 31. decembru 2015:

Nazov spoloc¢nosti Miesto registrécie l\:egszilgglvzapl?lii:l Hlavvgy prec'lmet
a prevadzky pravach v % ¢innosti

Dcérske spolo¢nosti
VAHOSTAV-SK-PREFA, s.r.0. SR 100 stavebna ¢innost’
GEOtrans-Slovakia, a.s. SR 100 nékladna cestna doprava
GEOtrans-LOMY, s.r.0. SR 100 tazba a sprac. kamena
BEST PLACE, a.s. SR 100 tazba a sprac. kamena
Rudiny, s.r.o. SR 100 poradenska ¢innost’
VHS-CZ, s.r.o. (074 100 stavebna ¢innost’
Vagostroj 0.0.0. RF 99 obchodna ¢innost’
LLC V.A.H Georgia Gruzinsko 100 stavebna Cinnost’
CONTROL-VHS-SK, s.r.o.** SR 61 skuSobnicka ¢innost’
PridruZené spolo¢nosti
Vahostav Bohemia, a.s. (0V4 50 stavebna ¢innost’
DEVELOPMENT.SK, s.r.0.* SR 45 obchodna ¢innost’
TP SLOVAN, s.r.o.* SR 234 obchodné ¢innost’
Investicie k dispozicii na predaj
V-Mechanizacia, s.r.o. ,,v likvidacii* SR 100 bez ¢innosti
V-Doprava, s.r.0. ,,v likvidacii“ SR 100 bez ¢innosti
IVG-SK, s.r.o0.,,v likvidacii SR 100 bez ¢innosti
TEPLICKA, s.r.o. v likvidacii SR 100 Obchodna ¢innost’
VHS-SK-PROJEKT, s.r.0. v konkurze SR 51,60 projektova ¢innost’
BIELISKA, s.r.0. v likvidacii SR 100 Obchodna ¢innost’

*Spolocnost DEVELOPMENT.SK, s.r.0. a TP SLOVAN, s.r.o. si v konsolidovanej utovnej zavierke klasifikované ako
dcérske spolocnosti v skupine FINASIST.

Prehlad uidajov o dcérskych spolo¢nostiach v Skupine Plastika k 31. decembru 2015:

Majetkovy podiel a
Nazov dcérskej spolocnosti Mlesrt’?eiei;;;(r;me a hlasoxIl):(?iﬁ giéwach Hlavny predmet ¢innosti
v %
Vyroba foriem pre vyrobu plast.
Plastika-Machinery, s.r.o. v konkurze SR 100,00 vyrobkov
Plastika Bohémia, s.r.o. CR 100,00 Predaj plastovych vyrobkov
Plastika Hungaria, s.r.0. Madarsko 99,00 Predaj plastovych vyrobkov
PLASTIKA-NITRA d.o.0. v likvidacii Chorvatsko 100,00 Predaj plastovych vyrobkov
Plastika Trading, s.r.o. SR 100,00 Predaj plastovych vyrobkov
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Hospodarska ¢innost’ konsolidovanej skupiny Plastika sa ststred’'uje na vyrobu a predaj vyrobkov z plastov.
Skupina je organizovana a riadend ako samostatny obchodny segment na ucely rozdelenia zdrojov a hodnotenia
¢innosti skupiny.

10.b Investicie k dispozicii na predaj

V ramci polozky investicie k dispozicii na predaj st zahrnuté finan¢né investicie, v ktorych materska spolocnost’
Druha strategicka, a.s. v konsolidovanom celku nemd vyznamny podiel a kontrolu, je zdmer predaja tychto
spolo¢nosti alebo nad ktorymi Skupina stratila kontrolu z dévodu vstupu tychto spolo¢nosti do likvidacie.

V konsolidovanej uétovnej zavierke boli investicie k dispozicii na predaj za skupinu VAHOSTAV — SK
vykazane v oceneni 116 179 EUR, ¢o predstavuje ocenenie 16% podielu na zakladnom imani spolo¢nosti
LETISKO Zilina, a.s.

V celkovej sume 1 976 574 EUR pripadajucej na Investicie k dispozicii na predaj su v sume 446 180 EUR
zahrnuté akcie spolocnosti Prva strategicka, a.s., Druha strategicka, a.s a TP SLOVAN, s.r.o. v oceneni trhovou

cenou BCPB.

11 Zasoby
V (istej realiza¢nej
V obstaravacich V (istej realizacnej V obstaravacich hodnote k
Druh zisob cenach k 31.12.2015 hodnote k 31.12.2015  cenach k 31.12.2014 31.12.2014
Material 2728 458 2728 458 4856203 4 845 624
Nedokonc¢ena vyroba 194 769 194 769 217440 217440
Hotové vyrobky 2021 541 2021 541 2 745262 2705 238
Projekty na predaj 0 0 0 0
Tovar 68 607 671 68 607 671 54 772 384 54 772 384
Ziasoby spolu 73 552 439 73 552 439 62 591 289 62 540 686

12 Zakazkova vyroba — stavebna ¢innost’

Vynosy suvisiace so zakazkovou vyrobou st sucastou vynosov zo stavebnej ¢innosti, vykazanymi vo vykaze

komplexného zisku.

Zadrzné, t.j. sumy zadrzané odberate'mi v ramci garanénych zaruk predstavovali k 31.12.2015 17 267 532 EUR
(k 31.12.2014: 23 899 969 EUR).

Zakazkova vyroba sa vykazuje pouzitim metody stupnia dokoncenia zédkazky v zavislosti od pomeru skuto¢ne
vynalozenych nakladov na zakazku k celkovym nakladom na zakazku podl'a aktualizovaného rozpoctu.

Rok kondiaci
31.12.2015 v EUR

Rok konciaci
31.12.2014 v EUR

Pohladavky voci odberatel'om zo stavebnej Cinnosti

D1 Dubna Skala - Turany 160 2329764
Rychlostna cesta R2 Pstrusa-Krivan 2 444 147 2 743 035
D1 Janovce - Jablonov 995 402 575 842
COV Sever 3240 545 0
Zasob.vodou, odkal. a ¢ist. Ilava 44 249 2 652332
Dial'nica D3 Svréinovec-Skalité 16 388 383 3631694
Dialnica D1 Hubova - Ivachnova 1925384 1 637 967
Hrad BA 24518 0
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Dialnica D1 Hricovské Podhrdie - Lietavska Lucka 7 377 546 1 596 085
UK Bratislava 6 765 1 082 561
Rosum 1712 877 0
ZSR NMnV Puchov Beluga 1294 409 2 668 655
Zésobovanie vodou, odkal. a &ist. odp. vod (COV) Bytéa 217 440 0
Ostatné 0 2380518
Pohladavky celkom 35671 825 21 298 453

Zaviazky voci dodavatel'om zo stavebnej ¢innosti

Rok kon¢iaci
31.12.2015 v EUR

Rok konéiaci
31.12.2014 v EUR

D1 Dubna Skala - Turany 502 617 12 256 751
COV Sever 1552578 0
Vodné dielo Gabéikovo stupent Cunovo, MVE Mosei 11 66 463 3923
ZSR NMnV Puchov Beluga 267 555 3450 996
D1 Janovce - Jablonov 618 740 3262 626
Zasob.vodou, odkal. a ¢ist. Ilava 2408 757 3523562
Dial'nica D3 Svréinovec-Skalité 4728 284 3672027
Rychlostna cesta R2 Pstrusa-Krivan 2085713 4115354
Dialnica D1 Hubova - Ivachnova 2260 848 1475 656
Dial'nica D1 Hri¢ovské Podhrdie - Lietavska Lucka 2915375 3436 065
UK Bratislava 2137 2 500 683
COV Bytéa 221289 0
Rosum - admin. budova Ruzinov 630 296 0
Podz. Garaz, ext. Pl. Zim. Jazd. NKP BA hrad 3056267 769 483
Ostatné 0 3192399
Zavazky celkom 21316 919 41 659 525

PrehPad tdajov o zdkazkovej vyrobe:

Rok kon¢iaci 31.12.2015 v

Rok kon¢iaci 31.12.2014 v

EUR EUR
Vynosy zo zakaziek za vykazané obdobie 174 021 112 898
Celkova suma fakturovanych vynosov 142 539 265 238
Naklady na zékazky za vykézané obdobie 165 809 113 267
Celkova suma fakturovanych nakladov 129 649 287207
Vykazany zisk (strata) za obdobie 8122 -369
Celkova suma vykazanych ziskov (minus strat) 13 088 -21 969
Zakazkova vyroba-zuct. podla % dokoncenia 164 8 581
Zakazkova vyroba- zavizok 1015 -7 863

* Zékazky, ktoré boli v roku 2014 uvadzané ako rozpracované, k 31.12.2015 uz nie su uvedené, vzhl'adom na

to, ze boli v roku 2015 ukoncené.

13 PohPadavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky

Stav k 31.12.2015 v

Stav k 31.12.2014 v

Eur Eur
Dlhodobé pohl'adavky z obchodného styku 16 891 365 15241 021
Pohl'adavky z obchodného styku a ost. znizené o opravné polozky 21 856 705 24 568 894
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Pohl'adavky zo zakazkovej a stavebnej vyroby 57730 780 42 426 264

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl’adavky netto 79 587 485 66 995 158

Ostatné kratkodobé aktiva:

Danové pohl'adavky - DPH 105 981 552 837
Ostatné pohl'adavky a prijmy buducich obdobi 136 234 108 331
Naklady budicich obdobi 1019 233 964 471
Ostatné kratkodobé aktiva celkom 1261 448 1 625 639

Podl'a nazoru vedenia Skupiny uctovna hodnota pohladavok zobchodného styku a ostatnych pohladavok
priblizne zodpoveda ich realnej hodnote, s vynimkou pohl'adavok, na ktoré bola tvorena opravna polozka.

14 Peniaze a penazné ekvivalenty

Zostatky na bankovych uctoch a pokladni¢na hotovost’ zahifia peniaze skupiny a kratkodobé bankové vklady
s pévodnou splatnost'ou do troch mesiacov. Uétovna hodnota tychto aktiv sa priblizne rovna ich realnej hodnote.

Urokové sadzby sa pri beznych Gétoch pohybuji od 0,01% do 0,03%.

Pre Gcely konsolidovaného vykazu pefiaznych tokov zostatky peniaze a pefiazné ekvivalenty obsahuji:

31.12.2015 v Eur 31.12.2014 v Eur

Peniaze a ceniny 105 620 100 171
Bankové ucty 25 613 455 18 129 777
Spolu 25719 075 18 229 948

Kontokorentné uvery Skupiny st vykazané ako sucast’ zaviazkov — kratkodobé uvery a p6zicky v bode 18.

Obmedzenie disponovania: Skupina nemd ziadne dispozi¢né obmedzenie na svojich bankovych uctoch.

15 Uvery a pozic¢ky
Bankové uvery, s vynimkou kontokorentnych uverov, st poskytnuté skupine za i¢elom obstarania dlhodobého
majetku ako investi¢né tvery so splatnost'ou najneskor v r. 2018, poskytnuté revolvingové Gvery su so

splatnost'ou v roku 2016.

Kontokorentné uvery s dobou splatnosti do 1 roka maju dohodnutt pohybliva trokovi sadzbu odvodent od 1M
a 3M Eribor, resp. 1M Eonia.

Bankové uvery su kryté zaloznym pravom k nehnutel'nému majetku, zadsobam a pohl'adavkam registrovanym
v notarskom centralnom registri zaloznych prav.

vvvvv

platnym kurzom ECB na menu Euro.

Uttovna hodnota tychto zavizkov sa priblizne rovna ich realnej hodnote.

15.a Dlhodobé uvery a pozicky

31.12.2015 v EUR  31.12.2014 v EUR

Dlhodobé bankové uvery 53 688 184 42 412 996
Uvery a p6zi¢ky od inych 0sob 23 535423 0
Spolu 77 223 607 42 412 996
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15.b Kratkodobé tvery a pozi¢ky

31.12.2015 v EUR 31.12.2014 v EUR

Bankové tvery, kontokorentné uvery 4784 814 37 009 482
Uvery a pozicky, ostatné 20 144 370 10 195 803
Spolu 24929 184 47 205 285

16 Zavizky z finan¢ného prenajmu

Skupina si prenajima najmé polozky stavebnych strojov a zariadeni, motorovych vozidiel, ale aj nehnutel'nosti
a Specializované stroje a zariadenia formou finanéného prendjmu. Priemernd doba prendjmu je 4 roky,
u zariadeni priemerne 6 rokov, u nehnutel'nosti 12 a viac rokov.

Urokové sadzby st rézne pre jednotlivé zmluvy, pricom st viak pevne uréené k datumu uzatvorenia
jednotlivych zmlav, preto nevystavuju skupinu rizikdm zo zmeny Grokovej sadzby. Vsetky prenajmy maji pevne

urcené splatky a neuzatvorili sa ziadne dohody o podmienenych buducich splatkach najomného.

Reélna hodnota zavizkov z finanéného prendjmu sa priblizne rovna ich uctovnej hodnote. Zavazky Skupiny
z finan¢ného prenajmu su zabezpecené vlastnickym pravom prenajimatel’a k prenajatému majetku.

Sucasna hodnota min. lizing. splatok v EUR

k 31.12.2015 k 31.12.2014
Do 1 roka 1 140 755 1320 870
V 2 - 5. roku vratane 1799 175 4 090 759
Celkom 2939 930 5411 629
17 Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky
Dlhodobé zavizky k31.12.2015 k31.12.2014
Z:cwazky z .obf:hodnehvo styk’u, staweb.nej ¢innosti, 25 665 906 55277 778
zakazkovej vyroby a casové rozliSenie
Zaviazky zo socialneho fondu 145 963 166 789
Iné zavizky 24 586 001 3278 366
Spolu 50397 870 58 722 933
Kratkodobé zavazky 28 744 339 52 008 159
Zavazky z obchodného styku, stavebnej ¢innosti,
zakazkovej vyroby 35861232 44 508 767
Zaviazky voCi zamestnancom a soc. zabezpecenie 2651714 2 084 829
Vynosy buducich obdobi 4739352 4139 649
Iné zavizky 17 208 865 18 192 734
Spolu 60 461 163 68 925979
z toho zavizky zo stavebnej Cinnosti 28 744 339 52 008 159

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky zahfiiaju najmé neuhradené sumy za nakupy spojené so
stavebnou a obchodnou ¢innost'ou a rezijné naklady.

Podrla nazoru vedenia Skupiny sa uctovna hodnota zavéizkov z obchodného styku rovna priblizne ich redlnej
hodnote.
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18 Rezervy na zamestnanecké pozitky

Rezervy na zamestnanecké pozitky Stav k 31.12.2015 v EUR Stav k 31.12.2014 v EUR
Dlhodobé 862 093 931349
Kratkodobé 106 307 2984 176
Spolu 968 400 3915525

Skupina tc¢tovala o rezervach na zamestnanecké pozitky, ktoré predstavuju zavazky Skupiny voci
zamestnancom. Rezervy na zamestnanecké pozitky boli v predchadzajucich obdobiach vypocitané aktuarom ako
sucasna hodnota buducich zaviazkov vyplyvajtcich z Podnikovych kolektivnych zmluv spolo¢nosti v skupine

a Zakonnika prace, v zmysle ktorého je spolo¢nost’ povinna zaplatit’ svojim zamestnancom pri odchode do
starobného alebo invalidného dochodku jedennasobok ich priemernej mesac¢nej mzdy, tzv. odchodné. Ide

o minimalnu poziadavku ustanovenu v Zakonniku prace.

K 31.12.2015 sa aktuarom stanovena rezerva neaktualizovala vzhI'adom na to, Ze nedoslo k zdsadnym zmenam,
bol zohl'adneny len aktudlny vyvoj a skuto¢nosti v Skupine.

Stcasna hodnota je stanovena ako diskontovany sucet vysky buducich plneni pouzitim metddy projektovane;j
jednotky.

Diskontna sadzba v roku 2015 a v d’al§ich rokoch’ je stanovena na 5,4% p.a. Budtci narast miezd v roku 2016
a v d’alSich rokoch sa predpoklada max. 4% p.a. Umrtnost’ na zdklade Umrtnostnej tabul’ky roky 2004 — 2008.

Skupiny nevykazuje Ziadne aktiva z programov z dévodu, Ze tieto programy nemajil samostatne spravované
fondy. V sulade s medzinarodnymi Standardmi Skupina vykazuje ostatné rezervy ako zavézky.

19 Dariové pohPadavky a zaviazky

Danové pohladavky z titulu nadmernych odpoctov dane z pridanej hodnoty st za Skupinu vykazané ako sucast’
ostatnych pohladavok.

k 31.12.2015 k 31.12.2014
Danové pohladavky 104 185 0
Danové zavizky 2510402 1 494 469

20 Ukoncené ¢innosti
Prehl'ad spolo¢nosti klasifikovanych ako Investicie k dispozicii na predaj je uvedeny v bode 10b.

21 Transakcie so spriaznenymi osobami

Transakcie spolocnosti s dcérskymi spolo¢nostami v konsolidovanom celku, ktoré st jej spriaznenymi osobami
sa pri konsolidacii eliminovali a v tychto poznamkach sa neuvadzaju. V d’alSom texte sa uvadzaju informacie
o transakciach skupiny s ostatnymi spriaznenymi osobami, ktoré nie su ¢lenmi Skupiny.

Obchodné transakcie

V priebehu roka 2015 spolo¢nosti v rdmci skupiny uskutocnili vyznamné obchodné transakcie so spriaznenymi
osobami:
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Predaj tovaru/sluzieb Nakup tovaru/sluzieb Pozicky istiny Ostatné

31.12.2015 31.12.2014  31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Chemolak a.s. 58 158 384 050 305 005 646 923 408 357 150 000 396 240,00 0
Prva strategick 9384 3460 0 0 0 0

22 Vlastné imanie a zisk na akciu

Zakladné imanie pozostava z 811 628 kmenovych akcii na dorucitel’a v dematerializovanej podobe s menovitou
hodnotou jednej akcie 33,193919 Eur. Vsetky tieto akcie boli emitované a splatené v plnej vyske. So vsetkymi
vydanymi akciami st spojené rovnaké prava.

Zakladné imanie materskej spolo¢nosti:

Rozsah splatenia: 26 941 179,832 Eur

Pocet akcii: 811 628 ks

Druh, forma akeii: zaknihované kmenové akcie na meno v dematerializovanej podobe
Menovita hodnota: 33,193919 Eur/1 akcia

Zisk na akciu

Zakladny zisk na akciu sa vypocita ako podiel ¢istého zisku pripadajuceho na kmenovych akcionarov (zisk/strata
za uctovné obdobie znizeny o dividendy z prioritnych akcii) a vazeného aritmetického priemeru kmetnovych
akcii vydanych pocas uctovného obdobia. Spolo¢nost nema Zziadne potencidlne kmenové akcie, a preto
zredukovany zisk na akciu je rovnaky ako zakladny zisk na akciu.

31.12.2015 31.12.2014
Zisk/strata z pokracujicich ¢innosti pred zdanenim 51 289 445 -39 054 368
Daii z prijmov 5108973 -1017 191
Zisk/strata po zdaneni 46 180 472 -38 037177
Vysledok z ukonéovanych ¢innosti 0 0
Celkovy Clisty zisk/strata 46 180 472 -38 037177
Ostatné komplexné zisky/ straty -73 687 0
Celkovy komplexny zisk/strata za obdobie celkom 46 106 785 -38 037177
-z toho Podiel na zisku/strate akcionarov materskej spolo¢nosti 44 955 640 -39 077 536
-z toho Podiel na zisku/strate mensinovych vlastnikov 1151145 1 040 359
Celkovy komplexny zisk/strata na akciu 56,81 -46,87

23 Informacie o inych aktivach a pasivach
23.a Zavizky podmienené a z ru¢enia /mimosivahové zavizky

Rozpis zavizkov vyplyvajucich zuzatvorenych Zmluv o pristupeni k zaviazku je evidovany v podstvahovej
evidencii a zavédzky vyplyvajuce z rucenia su v skupine:

Druh3 strategicka, a.s. a jej dcérske spolo¢nosti maj zaviazky vyplyvajuce z ru¢enia z titulu:

Spolo¢nost’ Druha strategicka a.s. a FINASIST a.s. ru¢ia za bankovy uver v sume 8 000 000,- Eur na
zdklade Zmluvy o splatkovom uvere &. 740/2011 zo dita 24.10.2011 poskytnuty pre spoloénost TEHELNE
POLE a.s. ama zriadené zalozné pravo na pohladavky na zabezpecCenie tohto uveru v prospech Tatra banky
a.s., do vysky istiny 10 235 000,- Eur ( Zmluva o zaloznom prave a Zmluva o nadriadenosti zdviazku). Zalozné

pravo je registrované v Notarskom registri zdloznych prav na zaklade Notarskej zapisnice ¢. N1608/2011.
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Na zaklade Dodatku ¢. 1 k Dohode o ru€eni uzatvoreného s veritelom Tatra banka a.s., Bratislava zo dna
20.11.2012 za rucenie zaviazkov dlznika doSlo k zvySeniu sumy rucenia o 1 100 000 Eur v stvislosti so
zvysenim bankového tiveru o sumu 1 100 000 Eur.

Zmluva o nadriadenosti zavizku z 24.10.2011 v suvislosti s bankovym uver ztitulu Zmluvy
o splatkovom uvere ¢. 740/2011 zo dna 24.10.2011 poskytnuty spolo¢nosti TEHELNE POLE a.s. na
pohladavky Druhej strategickej a.s. vo¢i dlznikovi .

Skupina eviduje mimosuvahové zavizky z foriem rucenia za uver, ktory poskytla Importno-exportna banka SR,
Bratislava spolocnosti Plastika, a.s. Nitra, pristapila k zavdzku dlznika a na zabezpecenie zavézku uzatvorila
spolocnost’ FINASIST, a.s. diia 10.12.2010 s veritelom Zmluvu o zriadeni zalozného prava na cenné papiere
¢. 800000028971 — akcie spolo¢nosti PLASTIKA, a.s. v menovitej hodnote v pocte 217 037 kusov do dna
30.4.2015.

Na zaklade Zmluvy o podriadenosti dlhu ¢. 107801-2013/3 zo diia 9.5.2013 uzatvorenej so Slovenskou
zérunou bankou, a.s., spolo¢nostou Plastika, a.s. ako dlznikom a spolo¢nostami FINASIST, a.s. a Druha
strategickd, a.s. ako veritel'mi s podriadené vSetky existujuce ako aj budice zavéizky dlznika voci veritel'ovi na
vratenie uveru ajeho prisluSenstva vyplyvajuceho z Uverovej zmluvy zo dita 9.5.2013 vo vyske istiny
1 000 000,- Eur.

Spolo¢nost’ FINASIST, a.s. na zaklade Zmluvy o podriadenom dlhu ¢. 006/20130827/550088/H/004 zo
dna 10.9.2013 s Postovou bankou a.s. ma podriadené pohladavky v sume 1089 425,- Eur voci spolo¢nosti
DEVELOPMENT 4, s.r.o0. az do ¢asu uplného uspokojenia pohladavok banky z titulu tiveru 32 000 000 Eur,
ktory je splatny 31.3.2014. Na zéklade zmluvy zo dna 6.2.2014 bol uver zvySeny na sumu 34 655 624 Eur a so
splatnostiou do 31.3.2018.

Na zdklade Zmluvy o zmenkovom vypliiovacom prave ku Zmluve o Gvere ¢. 73/0092/CC/08, uzavretej
medzi Slovenskou sporitel'fiou, a.s. a spolo¢nostou VAHOSTAV — SK, a.s. zo dia 19.08.2008 VAHOSTAV-
SK a.s. vystavil vlastna blankozmenku , kde je avalistom FINASIST a.s.“

Na zaklade ramcovej zmluvy ¢. 15/11/BA a jej dodatkov uzatvorenej medzi Komercni bankou, a.s.
a spoloénostou VAHOSTAV- K, a.s. zo dita 19.04.2011 na sumu kontokorentného uveru 8.000.000 EUR
splatného 27.05.2016 je zmenec¢nym rucitelom FINASIST, a.s., ako jeden zo Siestich zmenecnych rucitel’ov,
na blankozmenke bez uvedenia Ciastky a datumu splatnosti.

Zalozné pravo na zaklade Zmluvy o zdloznom prave k pohladavkam spolo¢nosti FINASIST a.s.
registrované v Notarskom registri zdloznych prav na zaklade Notarskej zapisnice ¢. N1608/2011 z titulu
ruéenia zo zmluvy o splatkovom tuvere ¢. S02427/2011 v zneni dodatkov v sume 900 000 Eur, splatnom
v §tvrtro¢nych splatkach do 31.7.2014.

Spolocnost’ FINASIST, a.s. na zaklade Zmluvy o pristipeni k zaviazku uzavretej s veritelom IMPULS
LEASING Slovakia s.r.o., Bratislava pristupila k zavézku spolocnosti HC SLOVAN Bratislava, a.s., na sumu
484 208 EUR na dobu 60 mesiacov od dia 22.12.2009.

Dohody o pristipeni k zavazku zo dna 16.6.2011 v zneni Dodatku ¢. 1 az 3 na zabezpecenie bankového
uveru zo Zmluvy o uvere ¢. 004/11/550088 v zneni Dodatkov €. 1 az 14 do vysky 50 458 441 Eur, ktory je
splatny k 31.03.2018 a zriadenie zalozného prava na hromadnt akciu spolo¢nosti DEVELOPMENT 4, a.s.
v menovitej hodnote 8 797 000 Eur, ktora nahradza 8 797 ks kmenovych listinnych akcii v menovitej hodnote
8 797 000 Eur, registrované v Centralnom depozitari cennych papierov SR, a.s.

Dohoda o pristipeni k zavdzku zo dia 16.06.2011 v zneni dodatkov ¢. 1 — 3 uzavretd s bankou na
zabezpecenie uveru poskytnutého spoloc¢nosti DEVELOPMENT4, a.s.
V zmysle Dohody o ruceni zo dna 28.08.2011 ruci spolo¢nost’ Druha strategickd a.s. za bankovy uver

v sume 8 298 480 Eur poskytnuty UniCredit Bank Slovakia, a.s. na zédklade zmluvy zo dia 25.09.2007, splatny
do 25.03.2019, dcérskej spolo¢nosti GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s.
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Skupina eviduje mimostvahové zavéizky z foriem rucenia za uver, ktory poskytla Importno-exportna
banka SR, Bratislava spolo¢nosti Plastika, a.s. pristipila k zadvizku dlznika a na zabezpeCenie zavizku
uzatvorila spolo¢nost’ FINASIST, a.s. diia 10.12.2010 s veritelom Zmluvu o zriadeni zalozného prava na cenné
papiere €. 800000028971 — akcie spolo¢nosti PLASTIKA, a.s. v menovitej hodnote v pocte 217 037 kusov
do dna 30.4.2015.

Zmluva o podriadenosti dlhu zo diia 9.5.2013 uzavreta medzi dlZznikom Plastika, a.s., veritel'om Druha
strategicka a.s. a bankou k zavizku, z titulu uverovej zmluvy vo vyske 1 000 000 Eur.

Dohoda o pfednostnim uspokojeni zo dna 3.9.2012 uzavretd medzi dlznikom Bioenergo — Komplex,
s.r.o., veritelom Druha strategickd, a.s. abankou, k zavdzku dlznika, vyplyvajuceho zuverovej zmluvy
o splatkovom uvere v sume 15 015 414 Eur, splatnym do 31.12.2026.

Spolo¢nosti DEVELOPMENT4, a.s. mozu vzniknit' v buducnosti zavidzky z titulu kipnej zmluvy
uzatvorenej so spolo¢nostou White house, s.r.o., IC0:47321474 zo diia 9.7.2014. Celkovy zavizok v zmysle
ktapnej zmluvy za nesplnenie riadne a v€as zabezpecit’ vydanie kolaudacného rozhodnutia na Projekt Decathlon
definovany v bode 4.6. Zmluvy mdze byt do vysky spolu 282 750 EUR. Tieto pripadné buduce zavizky su vSak
v plnej miere osetrené bankovou zarukou ¢. 003/20140204/550088, ktoru poskytla Postova banka, a.s.

23.b Pasivne sudne spory

V roku 2014 pokracovalo na okresnom sude Bratislava III sudne konanie zacaté v roku 2013 vo veci sp. Zn.
36Ercud/2013, EX 474/2013. v ramci tohto konania vydal Okresny sud Bratislava I1I diia 20.12.2013 uznesenie,
ktorym vyhovel navrhu spoloc¢nosti Druha strategickd, a.s. Proti danému uzneseniu podala odvolanie protistrana.
V odvolacom konani nebolo doposial’ rozhodnuté.

Zaloba o uréenie neplatnosti uzneseni valného zhromazdenia zo dita 30.07.2010, podana na Okresnom sude
Bratislava IT dna 27.10.2010, sp. Zn.42Cb/235/2010. Dna 20.03.2014 bolo na Okresnom sude Bratislava II

v mene spolo€nosti Druha strategicka, a.s. podané dovolanie proti rozsudku Krajského stidu Bratislava, o ktorom
dosial’ nebolo meritérne rozhodnuté.

Zaloba o uréenie neplatnosti uzneseni valného zhromazdenia zo dita 12.07.2011, podana na Okresnom sude
Bratislava dia 12.10.2011, sp. Zn. 54/Cb/242/2011-239. Sudne konanie bolo prerusené do pravoplatného
skoncenia konania sp. zn. 42/Cb/235/2010.

Zaloba podana diia 17.09.2014 na Okresnom sude Bratislava III o uréenie neplatnosti uzneseni ¢. 6 — 8 prijatych
na riadnom valnom zhromazdeni spolo¢nosti Druha strategicka, a.s. diia 18.06.2014, sp. zn.22Cb/194/2014. Sud
rozsudkom zo dina 14.07.2015 Zalobe ¢iastocne vyhovel a vo zvysku Zalobu zamietol. Proti rozsudku podala
Druha strategicka, a.s. odvolanie, o ktorom nebolo zatial’ rozhodnuté.

Z uvedenych sudnych sporov nevyplyvaju pre spolo¢nost’ Druha strategicka, a.s. v pripade netispesnosti zZiadne
finan¢né povinnosti okrem nahrady trov konania.

23.c Darnové podmienené zavazky

Danové legislativa a metodika je v neustdlom vyvoji, pricom jednotlivé oblasti nie st exaktne a jednotne
metodicky riesené, ¢im vznika riziko odliSnej aplikacie daflovych orgénov.

Miera tejto neistoty sa neda kvantifikovat’, ale skupina vyvija odborné usilie pre spravnu aplikdciu danovej
a uctovnej legislativy za ic¢elom znizenia tychto rizik.

24 Faktory a riadenie financného rizika

Finan¢né nastroje v suvahe tvoria pohladavky zobchodného styku, ostatné kratkodobé aktiva, peniazné
prostriedky a penazné ekvivalenty, kratkodobé a dlhodobé tvery, ostatné dlhodobé zavizky, zavizky
z obchodného styku a ostatné zavizky. Odhadované realne hodnoty tychto nastrojov sa priblizuju k ich tctovne;j
hodnote.

Skupina je vystavena pri svojej ¢innosti nasledovnym finanénym rizikam:
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- uverové riziko
- riziko likvidity
- trhové riziko

Finan¢nym néstrojom je hotovost’, kapitadlovy nastroj inej uctovnej jednotky, akakol'vek dohoda opraviujica
ziskat’ alebo zavidzujuca poskytnat’ hotovost’ alebo iné financné aktivum alebo akakol'vek dohoda opraviujica
zémenu financnych aktiv a zavizkov.

24.a Uverové a kreditné riziko

Uverové riziko spojené s likvidnymi prostriedkami je obmedzené, pretoze zmluvnymi stranami s banky
s vysokym ratingom, ktory im pridelili medzinarodné ratingové agentury.

Kreditné riziko skupiny sa tyka najmi pohl'addvok z obchodného styku, od zakaznikov sa nevyZaduje rucenie.
Skupina vytvara opravné polozky na potencidlne straty zo znizenia hodnoty pohladavok na zaklade
kvalifikovanych odhadov. Sumy vykéazané v stivahe st znizené o opravné polozky na rizikové pohl'adavky.
Skupina vykonava svoju obchodnu ¢innost’ pre roznych odberatelov, z ktorych ziadny, ¢i uz jednotlivo alebo
spolocne, z hl'adiska objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohl'adavok.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje i¢tovna hodnota kazdého financného aktiva.

24.b Riziko likvidity

Politikou Skupiny je udrziavat v stlade so svojou finanénou stratégiou dostatoéné objemy penaznych
prostriedkov a penaznych ekvivalentov alebo mat’ moznost’ financovania prostrednictvom primeraného objemu
uverovych liniek, aby mohla pokryt’ riziko nedostatoc¢ne;j likvidity.

Skupina predpoklada, Ze na plnenie svojich zavizkov pouzije peiiazné toky z prevadzkovej ¢innosti a financnej
¢innosti.

Skupina vykondva analyzu likvidity na zéklade splatnosti finanénych zavizkov na zdklade zmluvnych
nediskontovanych platieb:

31.12.2015 v EUR 31.12.2014 v EUR

Dlhodobé bankové uvery 53 688 184 42 412 996
Uvery a p6zi¢ky od inych 0sob 23 535423 0
Spolu 77 223 607 42 412 996

31.12.2015 v EUR 31.12.2014 v EUR
Bankové¢ uvery, kontokorentné uvery 4784 814 37009 482
Uvery a pozi¢ky, ostatné 20 144 370 10 195 803
Spolu 24929 184 47 205 285

24.¢c Trhové riziko
24.c.1 Menové riziko

Skupina je vystavend riziku cenovych vykyvov stvisiacich s o¢akdvanymi vynosmi a prevadzkovymi nakladmi,
existujucimi aktivami a pasivami denominovanym v cudzej mene. Podstatnd Cast’ transakcii je realizovana vo
funk¢nej mene — Euro.

Skupina vykazuje citlivost’ len na zmenu kurzu EUR voéi CZK a USD, citlivost’ na expozicie vo¢i inym menam
nevykazuje z dovodu nevyznamnosti poloziek v ostatnych cudzich menach.

Skupina nepouziva derivatové nastroje na zabezpecenie tohto rizika, ale spravuje riziko prostrednictvom vyuzitia
portfolia mien.
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24.¢.2 Urokové riziko

Skupina je vystavenad riziku narastu EURIBOR-u najméd v désledku cerpanych tuverov, ktoré su urocené
pohyblivou urokovou sadzbou a vystavuji Skupinu riziku variability penaznych tokov.

Politikou Skupiny je spravovat’ svoje urokové naklady s vyuzitim kombindacie fixnych a variabilnych trokovych
sadzieb uverov. Skupina nepouZziva derivatové nastroje na zabezpecenie tohto rizika.

24.d Riadenie kapitalového rizika

Hlavnym cielom riadenia kapitdlu Skupiny je udrzanie si uverového ratingu a primeranych kapitalovych
ukazovatel'ov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpecit’ schopnost’ Skupiny pokracovat’ vo svojich ¢innostiach
a udrzat’ primeranu Struktiru kapitalu pri znizeni nakladov.

Skupina riadi $truktiru kapitalu a v désledku zmien ekonomickych podmienok méze upravit’ vysku vyplacanych
dividend.

Struktira kapitalu a &istého dlhu skupiny:

31.12.2015 31.12.2014

Dlhodobé uvery a pozicky 77223 607 42412996
Kratkodobé uvery a pozicky 24929 184 47 205 285
Zavazky z finan¢ného prendjmu 2939930 5411629
Peniaze a peniazné ekvivalenty -25719 075 -18 229 948
Cisty dlh 79 373 646 76 799 962

Vlastné imanie pripadajice na akcionarov materske;j
spolo¢nosti 12310647 -14762 510

Hlavnym ciel'om riadenia kapitalu Skupiny je udrzanie si iverového ratingu a primeranych kapitalovych
ukazovatel'ov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpecit’ schopnost’ Skupiny pokracovat’ vo svojich ¢innostiach

a udrzat’ primeranu Struktiru kapitalu pri znizeni nakladov.

Skupina riadi Strukturu kapitalu a v désledku zmien ekonomickych podmienok méze upravit’ vysku vyplacanych
dividend akcionarom, vyplatit’ kapital akcionarom alebo vydat nové akcie.

25 Udalosti po suvahovom dni

Po suvahovom dni nenastali vyznamné udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na tito konsolidovanu t¢tovnu
zavierku.
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