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Druha strategicka, a.s.
Konsolidovany vykaz komplexného vysledku k 30.06.2015

Pozn.
30.6.2015 30
o 2

Predaj vyrobkov, tovaru, sluzieb a materialu 4 1 205 800 5425 035
Vynosy zo stavebnej €innosti 4 111 404 519 51 002 832
Ostatné prevadzkové vynosy 4 4916 814 21 180 123
Aktivované vlastné vykony a vyroba 4 5761 083 3445 872
Vynosy 123 288 216 81 053 862
Spotreba materiélu a energie, ndklady na predané zasoby 5 67 467 459 14 707 564
Néklady na nakupované stavebné prace 5 39 136 466 39 136 466
Osobné naklady a zamestnanecké pozitky 5 12 114 132 11 157 433
Odpisy a amortizacia 5 3261 283 3 154 016
Ostatné prevéadzkové ndklady a sluzby 5 1599 641 19 264 972
Naklady 123 578 981 87 420 451
Zisk/strata pred zdanenim a finan€nymi operaciami 7 -290 765 -6 366 589
Finan¢né vynosy 7 1080 566 406 398
Finan¢né naklady 8 3614 149 4298 679
Podiel na zisku/strate pridruzenych spolo¢nosti -52 664 120 564
Zisk/ strata z pokracujucich ¢innosti pred zdanenim -2 877 012 -10 379 434
Darn z prijmov naklad / (vynos) 2m, 9 -21 194 -20 761
Zisk/ strata po zdaneni -2 855 818 -10 358 673
Cisty zisk/strata -2 855 818 -10 358 673
Zisk/strata pripadajici na:

Akcionérov materskej spolo€nosti -2 209 106 -9 758 305
Mensinovych vlastnikov -646 712 600 368
Ostatné komplexné vysledky - zisky/straty 0 0
Celkovy komplexny zisk/strata za rok po zdaneni -2 855 818 -10 358 673
Komplexny vysledok pripadajdci na:

Akcionérov materskej spolo¢nosti -2 209 106 -9 758 305
Mensinovych vlastnikov -646 712 600 368
Zisk / strata na akciu -4 -13

Komplexny vysledok na akciu / strata -4 -13



Druha strategicka, a.s.

Konsolidovany vykaz o financnej pozicii k 30.06.2015

AKTIVA

Dlhodoby majetok celkom

Pozemky, budovy a zariadenia

Goodwill

Ostatny nehmotny maj etok

Investicie do pridruz. spolo€nosti a ost. podiely
Investicie k dispozicii na predaj

OdloZena dafova pohladavka

Pohl'adavky z obchodného styku a ost. pohl.

Kratkodoby majetok

Zasoby

Investicie do nehnutel'nosti

Pohladavky z obchodného styku a ost. pohl’.
Pohl'adavky zo stav. €in. a zdkazk. vyroby
Danové pohladavky

Ostatné kratkodobé aktiva

Peniaze a pefazné ekvivalenty

Vlastné imanie a zavéazky

Vlastné imanie

Z4&kladné imanie - znizené o vlastné akcie

Emisné azio

Fond z prepoc. zahrani¢nych prevadzok +413 +421
Rezervné fondy a ost. fondy, z precenenia +414
Nerozdelené zisky/strata

HV za G¢t. Obdobie

Nekontrolujlce podiely **

Vlastné imanie skupiny

Zavazky celkom

Dlhodobé zavézky celkom

Ostatné dlhodobé zavéazky

Bankové Uvery a pdZicky

Uvery a pdzicky ostatné

Zavézky z finanéného prenajmu

Dlhodobé rezervy, zamestnanecké pozitky
OdlozZeny dafiovy z&véazok

Zé&kazkova vyroba

Kratkodobé zavazky celkom

Zé&vézky z obchodného styku a ost. zavazky
Z4avazky zo staveb. €in. a zdkazkovej vyroby
Bankové Uvery a pozZicky

Uvery a pdzicky ostatné

Z4avazky z finan€ného prenajmu

Rezervy kratkodobé, zamestn. pozitky
Danové zavazky

Pozn.

2n, 11
2e
20, 11
29,11
n
2m
2s, 13

2r, 12
2q, 11
2s, 13
14
2m, 13
16
2u, 17

2s, 18

2s, 16a
2s, 16a
2i, 17
21, 2t, 18

2m

2s, 18
14
2s, 16b
2s, 16b
2i, 17
21, 2t
2m

30.6.2015
Spolu

302 734 183
104 729 710
56 886 971
1 149 566
15 629 847
6937 012
1707 179
10 047 647
12 371 488

198 004 473
60 990 594
6 340 834
39 451 149
74 886 161
8 154530
1347 435

6 833 770

302 734 183
-18 623 017
26 452 329
489 113

-4 358 466
18 158 273
-53 054 668
-2 855 818
-3 453 780
-15 169 237

321 357 200
111 078 865
60 123 817
42 605 841
0

3345 377
931 429
1651 706

2 420 695

210278 335
78 916 347
66440251
30869597
9290 758
617 701

14 172 008
9971 673

31.12.2014
Spolu

263 774 321
107 191 799
58 021 563
990 938

15 646 170
6 984 675
562 359

9 745 073
15 241 021

156 582 522
62 591 289
7 140 488
24 568 894
42 426 264
0

1625 639
18 229 948

263 774 321
-17 977 406
26 941 180
489 113

-2 854 916
13 716 782
-15 017 491
-38 037 177
-3 214 897
-14 762 509

281 751 727
107 812 789
55 142 884
42 412 996
0

4090 759
931 349
1654 752

3 580 049

173 938 938
68 925 979
52008159
37009482
10 195 803
1320 870
2984 176
1494 469



Druha strategicka, a.s.

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani k 30.06.2015

2014

Stav k 1.1.2014

Z&kladné imanie, Uprava o vlastné akcie

Rezervné a kapitalové fondy

Emisné azio z PP

Zisk / strata z prepoctu zahrani¢nych prevadzok
Zisk / strata vykazany priamo vo vlastnom imani
Zisk/ strata za Uctovné obdobie

Rozdiely z precenenia majetku

Dividendy
Stav k 31.12.2014

2015

Stav k 1.1.2015

Z&kladné imanie, Uprava o vlastné akcie

Rezervné a kapitalové fondy

Emisné azio z PP

Zisk/ strata z prepoc¢tu zahrani¢nych prevadzok
Zisk/ strata vykazany priamo vo vlastnom imani
Zisk / strata za uctovné obdobie

Rozdiely z precenenia majetku

Dividendy
Stav k 30.06.2015

Podiel na vlastnom imani rozhodujucich vlastnikov spolo¢nosti

Podiel
vlastnikov
Zéakladné Nerozdelené materskej
imanie Emisné azio Fondy spolu zisky spolognosti
26 280 222 40 099 2 862 059 -15 017 491 14 164 889
660 958
449 014
-38 037 177 -28 924 352
7999 807
26 941 180 489 113 10 861 866 -53 054 668 -14 759 463

Podiel na vlastnom imani rozhodujucich vlastnikov spolo¢nosti

Podiel
vlastnikov
Z&kladné Nerozdelené materskej
imanie Emisné azio Fondy spolu zisky spolo¢nosti
26 941 180 489 113 10 861 866 -53 054 668 -14 759 463
-488 851
-2 855 818 -409 774

2937 941

26 452 329 489 113 13 799 807 -55 910 486 -15 169 237

Nekontrolujace
podiely

1829 855

-5 044 752

-3 214 897

Nekontrolujace
podiely

-3 214 897

-238 883

-3 453 780

Vlastné imanie
15994 744
660 958

0

449 014

0

0

-43 081 929
7999 807

0

-17 977 406

Vlastné imanie
-17 977 406
-488 851

0

0

0

-3 094 701
2937 941

0

-18 623 017



Druha strategicka, a.s.
Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov k 30.06.2015

Penazné toky z prevadzkovej €innosti

VH z beznej €innosti pred zdanenim dafiou z prijmov
Podiel na zisku a strate pridruzenych podnikov
Strata zo zniZenia hodnoty majetku

Odpisy hmotného a amortizacia nehmotného majetku
Strata/ zisk z predaja dlhodobého majetku

Uroky G&tované do nakladov

Uroky Gctované do vynosov

Znizenie hodnoty ( zruSenie znehodnotenia) pohl'adavok
Ostatné polozky nepeniazného charakteru

Zmena stavu rezerv

Prevadzkovy ziskpred zmenamipracovného kapitalu

Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu na VHz BC
Zmena stavu obchodnych a inych pohladavok
Zmena stavu obchodnych zavazkov

Zmena stavu zasob

Dan z prijmov (uhradené)/vratena
Prijaté aroky
Zaplatené aroky

Cistépeniazné toky zprevadzkovej €innosti

Obstaranie dlhodobého finanéného majetku po odpocitanych ziskanych PP
Obstaranie dcérskych spolo¢nosti

Obstaranie investicii v pridruZzenych spolo¢nostiach

Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku

Prijmy z predaja dlhodobého finanéného majetku

Cistépefnazné toky z investi¢nej ¢innosti
Prijmy z emisie akciového kapitalu

Platby zavéazkov z finanéného prendjmu

Vyplatené dividendy
Cistépefiainé toky zfinan&nej ginnosti

Cisté zvy3enie alebo zniZenie pefaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov

Penaznéprostriedky a ekvivalenty na zaCiatku obdobia
PefaZnéprostriedky a ekvivalenty na konci obdobia

30.6.2015

-2 877 012
-326 458
325 122
3261 283
-60 238

2 548 049
-952 242
459 842
476 229
11 187912
14 042 487

-45 617 439
28 244 039
1600 695

-21 194
952 242
-2 548 049

-17 389 706

251 677
0

251 677

0
-6 852 085
-1 448 551
0

-8 300 636

-11 396 178
18 229 948
6833 770

31.12.2014

-39 054 368
-858 022
813 624

8 348 880
-306 971
7 297 622
-1 015 438
15 350 217
-1 847 345
2728 211
-8 543 590

-1 240 046
46 400 378
-4 057 290

1017 191
1015 438
-7 297 622

27294 459

-4 235 745
0

0

5433 265
1485 704

2 683224

3279

-16 909 427
-673 151

0

-17 579299

12 398384
5831 564
18 229 948



Druha strategicka, a.s.
Poznamky k priebeznej konsolidovanej Uctovnej zavierke zostavenej podla IFRS k 30.06.2015

1 Informacie o spolocnosti

Spolognost Druha strategické, a.s. (dalej len ,,spolo¢nost’ “), 1ICO: 35 705 027, sidlo spolognosti a hlavné miesto
podnikania: Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, je akciovou spolo¢nostou registrovanou v Slovenskej
republike.

Spolo¢nost bola zaloZzend 26.11.1996 a zapisana 13.12.1996 do Obchodného registra Okresného sidu Bratislava
l., oddiel Sa, vlozka ¢islo 1239B.

Na spolocnost’ presli na zéklade zmluvy o zliceni vSetky prava azavazky investiCného fondu Harvardsky
dividendovy investicny fond Slovakia, a.s. na zaklade Zmluvy o zliceni schvalenej mimoriadnym valnym
zhromazdenim 18.12.1996.

Spolo¢nost’ méa zakladné imanie 26 941 179,832 EUR splatené v plnom rozsahu, €o predstavuje 811 628 kusov
zaknihovanych akcii s menovitou hodnotou 33,194 EUR.

Ide o verejne obchodovatelné cenné papiere, primarne evidované na regulovanom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave.

Predmet Cinnosti spolocnosti:
- Cinnost organizacnych a ekonomickych poradcov
- kopa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej zivnosti formou maloobchodu a vel'koobchodu
- sprostredkovatel'ska cinnost’
- sprava registratiry
- vedenie Gctovnictva.

Statutarny orgéan spolognosti - predstavenstvo:

Magr. Juraj Siroky, MBA - predseda predstavenstva
Ing. Jozef Snegon - Clen predstavenstva
Ing. Adriana Matysova - Clen predstavenstva

Dozornéa rada

Ing. Juraj Siroky - Clen dozornej rady
Mgr. Katarina Csudaiova - ¢len dozornej rady
Ing. Eva Chudicova - Clen dozornej rady

Spoloc¢nost’ Druha strategicka, a.s., nie je cez priame a nepriame podiely kontrolovanou spolo¢nost'ou, nevstupuje
do Ziadnej konsolidovanej Uctovnej zavierky.
Druha strategicka, a.s. nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom.

Spolo¢nost ma k stvahovému dfiu  30.06.2015 v majetku 56 360 kusov vlastnych akcii, ostatné dcérske
spoloc¢nosti vlastnia 10 577 ks akcii spolo€nosti Druh4 strategické, a.s.

Struktira akcionarov spolognosti vyZiadana ku diiu konania riadneho valného zhromaZdenia dfia 17.06.2015.
bola nasledovna:

Akcionar Pocet akcii Podiel na ZI v%

Pravnickeé osoby tuzemské 170 556 21,0140%
Pravnickeé osoby zahranicné 400 751 49,3762%
Fyzické osoby 183 961 22,6657%
Vlastné akcie 56 360 6,9441%
Spolu 811 628 100,0000%



Druha strategicka, a.s.
Poznamky k priebeznej konsolidovanej Uctovnej zavierke zostavenej podla IFRS k 30.06.2015

2 Vyznamné uctovneé zasady
Pravny dovod na zostavenie konsolidovanej uc¢tovnej zavierky

Pravnym dévodom na zostavenie tejto priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierky st povinnosti vyplyvajlce pre
spolocnost’ Druhd strategickd, a.s. ako emitenta akcii, ktoré boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, zo
zékona €. 429/2002 Z.z. o burze cennych papierov v zneni neskorSich predpisov.

Vyhlasenie o stlade s predpismi

Tato konsolidovana uCtovnad zavierka je zostavend v stlade sMedzindrodnymi Standardmi pre finan¢né
vykaznictvo (IFRS), ktoré obsahuju Standardy a interpreticie schvélené Radou pre Medzinédrodné Gctovné
Standardy a Komisiou pre interpretaciu Medzindrodnych Standardov pre finan¢né vykazovanie, a to v zneni
prijatom Eurépskou tniou (EU).

Od 1.1.2005 vyZaduje ust. § 22 Zakona €. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov, aby skupina
zostavovala konsolidovan( uctovna zavierku v stlade s IFRS prijatymi v ramci EU.

Skupina prvy raz uplatnila IFRS v G¢tovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2005 s datumom prechodu na
IFRS 1 janudara 2004. Poslednad konsolidovana GC€tovna zavierka zostavena podla slovenskych Gctovnych
predpisov je za rok konciaci 31. decembra 2004.

2.a  Vychodiska pre zostavenie utovnej zavierky

Spoloc¢nost’ vedie svoje G€tovnictvo a zostavuje individudlnu G¢tovnu zavierku v silade s G¢tovnymi zasadami
a poziadavkami Z&kona €. 431/2002 Z. z. o G€tovnictve v zneni neskorSich predpisov a Opatrenia MF SR €.
23054/2002-92 v zneni neskorSich predpisov. Niektoré z tychto zasad sa odliSuju od IFRS.

Konsolidovana uctovna zavierka za rok 2014 bola spracovana za predpokladu nepretrzitého pokracovania innosti.
Udaje v tejto konsolidovanej G&tovnej zéavierke st vykazané v celych eurach (€), pokial nie je uvedené inak.

Konsolidovana G¢tovna zavierka obsahuje G¢tovné zavierky Spolocnosti ajej dcérskych spolocnosti zostavené
k 31. decembru prislusného kalendarneho roka. Ugtovné zavierky dcérskych spolognosti st zostavené za rovnaké
G¢tovné obdobie ako G&tovna zavierka materskej spolo&nosti vyuZivajlc konzistentné Gétovné zésady. Upravy sl
urobené len s cielom zosuladit’ akékol'vek rozdielne Gctovné pravidla, ktoré mozu existovat'.

VSetky zostatky Gctov, transakcie, vratane ziskov a nerealizovanych ziskov a strat medzi spolo¢nostamiv Skupine
st eliminované, okrem pripadov, ked' straty indikujd znehodnotenie majetku, ktorého sa tykajd. Pri zostaveni
konsolidovanej uctovnej zavierky boli pouzité jednotné Uctovné zasady pre podobné transakcie a iné udalosti za
podobnych okolnosti.

Dcérske spolocnosti, tj. subjekty, v ktorych ma Materska spolo€nost’ a Skupina prava kontroly ich Cinnosti / § 22
ods. 3 zadkona €. 431/2002 Z.z./, sa konsoliduji od datumu prevodu kontroly na Skupinu a prestavaju sa
konsolidovat' od datumu straty kontroly. V pripade straty kontroly nad dcérskou spolo¢nostou, zahfia
konsolidovana G¢tovna zavierka vysledky za Cast’ obdobia, po€as ktorého mala Skupina kontrolu nad touto
dcérskou spolo€nostou. Na zdklade poziadavky IAS 27 sa pri stanovovani kontroly berd do Gvahy okamzZite
uplatnitel'né hlasovacie prava.

Akvizicie su zalu¢tované pouzitim ndkupnej metddy, ktora zahffia priradenie ndkladov akvizicie k redlnej hodnote
nadobudnutych aktiv, zdvdzkov a podmienenych zavézkov prevzatych k datumu akvizicie.

Nekontrolujice podiely predstavujd podiel na hospodarskom vysledku a Cistych aktivach dcérskych spolocnosti,
ktoré nie st v drzbe Skupiny a vykazuju sa samostatne vo vykaze komplexného vysledku a v ramci vlastného



Druha strategicka, a.s.
Poznamky k priebeznej konsolidovanej Uctovnej zavierke zostavenej podla IFRS k 30.06.2015

imania konsolidovaného vykazu o finan¢nej pozicii, oddelene od vlastného imania prislichajiceho akciondrom
materskej spolo€nosti.

Konsolidujica materska spoloCnost’ a ovladané spolocnosti uplatfiuji Gctovné principy a postupy Uctovania
v stlade so zakonom o Uctovnictve a s postupmi GEtovania platnymi v Slovenskej republike a prislusnej krajine
EU. Ugtovnictvo sa vedie na zaklade dodrZzania asovej a vecnej stvislosti nakladov a vynosov. Za zaklad sa ber
vSetky nédklady a vynosy, ktoré sa vztahuji na uctovné obdobie, bez ohl'adu na datum ich platenia.

Pri ocenovani majetku a zavazkov sa uplatiiuje zasada opatrnosti, tj. beru sa zaklad vSetky rizika, znehodnotenia
a straty, ktoré sa tykaju majetku a zavazkov a ktoré st zname ku dfiu zostavenia Uctovnej zavierky.

Uctovnictvo savedie v narodnych menéch a pre potreby konsolidovanej Gétovnej zavierky savykazy zahraniénych
ovladanych spolocnosti prepo€itavaji nasledovne:

Slvahové poloZzky svynimkou zékladného imania a hospodarskeho vysledku minulych rokov sa prepocitavajd
kurzom ECB platnym k 31.12. prislusného roka. Zakladné imanie a hospodarsky vysledok minulych rokov sa
prepocitava historickym kurzom. Nakladové a vynosové polozky vykazu ziskov a strat sa prepocitavajd vdZzenym
priemernym kurzom za uctovné obdobie.

2.b  Aplikécia novych a novelizovanych Medzinarodnych Standardov finan¢ného
vykaznictva

Skupina prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretécie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné
Standardy (IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo (IFRIC) pri
IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurdpskej Unii a ktoré sa vztahujd najej ¢innosti a st platné pre G€tovné
obdobia so zaCiatkom 1 januara 2014. Nasledujuce dodatky k existujucim Standardom, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné Uctovné Standardy a schvalila EU, s platné pre bezné uctovné obdobie:

IFRS 10 ,,Konsolidovanda Gu¢tovna zavierka:

Dodatok pre investicné spoloCnosti“, tento Standard CiastoCne nahradzuje Standard IAS 27 Konsolidovana
a individualna Gc¢tovna zavierka, ktoré sa zaoberaju konsolidovanou uc¢tovnou zavierkou a interpretaciou SIC 12
Konsolidaciajednotky zvlastneho uréenia. Standard IFRS 10 meni definiciu kontroly (ovladania) - investor ovlada
jednotku do ktorej bolo investované, pokial’ (a) ma moc nadjednotkou, do ktorej bolo investované, (b)je vystaveny
variabilnym vynosom alebo ma pravo na tieto vynosy na zaklade svojej angazovanosti v jednotke, do ktorej
investoval, a (c) ma schopnost’ vyuzivat moc nad jednotkou, do ktorej bolo investované, k ovplyvneniu vysky
svojich vynosov. VSetky tieto kritéria musia byt splnené, aby mal investor kontrolu nad jednotkou, do ktorej bolo
investované. Predtym bola kontrola definovand ako moc ovladat’ finan€né a prevadzkovej politiky Gc¢tovnej
jednotky s ciel'om ziskat' GZitok zjej Cinnosti. Do IFRS 10 bol zaradeny dalSi pokyn, ktory objastuje, kedy ma
investor kontrolu nad jednotkou, do ktorej bolo investované. Zmena Standardu na skupinu nema vplyv.

IFRS 11 - Spoloc¢né dohody:

Dodatok pre investiéné spolocnosti - tandard nahradzuje tandard IAS 31 Ugasti v spoloénom podnikani. Pokyny
obsiahnuté v suvisiacich interpretaciach SIC 13 Spolu ovladané jednotky - nepenazné vklady spoluvlastnikov boli
zahrnuté do $tandardu 1AS 28 (novelizovaného v roku 2011). Standard IFRS 11 sa zaobera tym, ako ma byt
klasifikované spolo¢né dojednanie, ktoré je vlastnené dvoma alebo viacerymi stranami. Podla IFRS 11 existujd
iba dva typy spolo€nych dojednani - spolo€na €innost alebo spolocny podnik. Klasifikacie spolo¢nych dojednani
podla IFRS 11 zavisi na pravach a povinnostiach stran tychto dojednani po zohl'adneni Struktary, pravnej formy
dojednania, zmluvnych podmienok schvalenych oboma stranami dojednania, ako i dalSich skuto€nosti
a okolnosti, ak st relevantné. Spolocna cinnost je spolocnym dojednanim, kedy strany spolu ovladaju tieto
dojednania maju prava na Cist4 aktiva tohto dojednania. IAS 31 predtym rozliSoval tri typy spolo¢nych dojednani
- spolu ovladané jednotky, spolu ovladané operacie a spolu ovladané aktiva. Klasifikacia spolo€nych usporiadani
podla IAS 31 bola predovSetkym stanovena na zaklade pravnej formy dojednania, napr. o spolo€nom dojednani,
ktoré bolo zaloZené ako samostatna Uctovna jednotka, sa Uctovalo ako o spolu ovladanej jednotky. Zmena
Standardu na skupinu

nema vplyv.

Dodatky k IFRS 12 ,,Zverejfiovanie podielov v inych G¢tovnych jednotkach:

Dodatok pre investi¢né spolocnosti“ - Standard IFRS 12je Standard o zverejfiovani informécif a plati pre u¢tovné
jednotky, ktoré maja ac€ast v dcérskych podnikoch, spolo€nych dojednaniach, pridruzenych podnikoch a / alebo
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nekonsolidovanych Struktdrovanych Gctovnych jednotkach. Aplikacia IFRS 12 obecne viedla k rozsiahlejSim
zverejneniam v konsolidovanej U€tovanej zavierke. Zmena Standardu na skupinu nema vplyv.

IAS 27 Konsolidované a individualne u¢tovné zavierky:

Dodatok pre investicné spolocnosti - podobnej ako v predchadzajlcej verzii IAS 27 sa novy Standard zameriava
pri ur€ovani, €i investor musi konsolidovat' jednotku, do ktorej investoval. Definicia kontroly podla nového
Standardu sa vSak zmenila. VacSina poZiadaviek ohladne postupov konsolidacie bola prevedena
z predchadzajiceho Standardu v nezmenenej podobe. Novelizovany Standard stanovuje iba poziadavky tykajlce
sa individuélnej uctovnej zévierky. Zmena Standardu na skupinu nema vplyv.

IAS 32 Finan€né nastroje: prezentacia

Dodatok k navodu na uplatnenie ku kompenzéacii finan€nych aktiv a finan€nych zavazkov - Upravy IAS 32
vyjasiujl poziadavky na zapocitanie finanénych aktiv a finanénych zavazkov. Konkrétne Gpravy ujasfiuji vyznam
»m& okamZité vymahatel'né prdvo na zapoCitanie“ a ,, sutasne prevedena realizacia avysporiadanie®. Je
vyzadované retrospektivna aplikécia tychto Gprav. Zmena Standardu na skupinu nema vplyv.

IAS 36 ZnizZenie hodnoty majetku

Dodatok k vykazovaniu spétne ziskatelnej (navratnej) hodnoty pre nefinancné aktiva - Upravy Standardu IAS 36
odstrafuju poZiadavku zverejnit spatne ziskanu Ciastkujednotky, ku ktorej bol priradeny goodwill €i iné nehmotné
aktiva s neurcitou dobou pouZzitelnosti, pokial’ u tejto jednotky nedoslo ku zniZeniu hodnoty alebo k odic¢tovaniu
znizenej hodnoty. Mimo to tieto Upravy zavadzajd dalSie poZiadavky na zverejnenie, ktoré sa uplatiuji v pripade,
Ze spatne ziskatelna Ciastka aktiva Ci pefiazi jednotky je ocenend redlnou hodnotou po odpocitani nakladov na
vyradenie. Tieto nové zverejnenia zahrfiuja hierarchiu redlnej hodnoty, kl'icové predpoklady a techniky ocenenia,
ktoré sa pouzivaju v sulade so zverejnenim, ako vyZzaduje IFRS 13 Ocenovanie realnou hodnotou. Tieto Upravy
vyzaduju retrospektivne uplatnenie. Zmena Standardu na skupinu nema vplyv.

IAS 39 Finan€né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie

Dodatok k novaciam derivatov a pokracCovanie U¢tovania zabezpecenia - Upravy Standardu IAS 39 poskytuju
Ulavu z poziadaviek prerusit zaistovanie v U¢tovnictve v pripade, Ze bola za istych okolnosti prevedena novacia
zaistovacieho derivatu oznaceného ako zaistovaci nastroj. Tieto Upravy rovnako objasiujud, ze vSetky zmeny
redlnej hodnoty derivatov oznacenych ako zaistovaci nastroj vzniknuté v désledku novéacie by mali byt brané

v Gvahu pre posudzovani a ocefiovani (€innosti zaistenia. Tieto Upravy vyZaduji retrospektivne pouZitie. Zmena
Standardu na skupinu nema vplyv.

2.c  Vyznamné uctovné posudenia a odhady

Zostavenie UCtovnej zavierky v stlade s IFRS si vyZaduje pouZzitie odhadov a predpokladov, ktoré ovplyviujd
vykazovanie hodnoty majetku a zavazkov k datumu zostavenia Uctovnej zavierky ako aj vykazované hodnoty
vynosov a nékladov pocas obdobia, za ktoré je GCtovna zavierka zostavend. Hoci tieto odhady robi vedenie
Spoloc€nosti a Skupiny podl'a svojho najlepSieho poznania aktualnych udalosti, skuto€né vysledky sav kone¢nom
désledku mézu od tychto odhadov liit. NajvyznamnejSie odhady sa

tykaju stanovenia doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku, vycislenia znizenia hodnoty dlhodobého
majetku a odhadu vymozitel'nosti obchodnych pohl'adavok.

Vyznamné Uc¢tovné posidenia a odhady:
Pri uplatiovani G€tovnych zasad uvedenych vysSie vedenie posudilo vyznamnost’ dopadu na Ciastky vykazané
v UCtovnej zavierke. NajddleZitejSie postdenia sa tykaju:

a) rezerv

b) wvytvorenia zdaniteného prijmu voci ktorémuje mozné zauctovat’ odloZené darfiové pohladavky

c) matematicko-poistnych odhadov pouzitych pri vypocCte zavazkov

2.d Z&klad konsolidéacie

Konsolidovana uc¢tovna zavierka obsahuje Gctovné zavierky Spolocnosti a subjektov, ktoré kontroluje (dcérske
spolocnosti) Spolocnost’ kontroluje tie subjekty, v ktorych ma pravo riadit’ finanén( a prevadzkovd politiku tak,
aby z ich €innosti ziskavala UZitky.
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Akvizicie spolo¢nosti sa U¢tuju pouzitim nakupnej metody (IFRS 3.16), pri€om dochadza k oceneniu majetku
a z&vazkov reélnou hodnotou pri ich akvizicii.

Vysledky dcérskych spolocnosti, ktoré Spolo¢nost’ po€as roka ziskala alebo predala, sa zahrnd do konsolidovaného
vykazu komplexného vysledku od datumu obstarania v pripade obstarania, resp. do datumu predaja v pripade
predaja.

Strata pripadajlca na menSinovy podiel, ktoréd prevySuje hodnotu mensinového podielu navlastnom imani dcérskej
spolocnosti, sa zUCtuje s podielom skupiny okrem sumy, ktora predstavuje zavazné rucenie menSinovych
podielnikov a méZe predstavovat dodatocnt investiciu na krytie strat.

VSetky zostatky Gctov, transakcie, vratane ziskov a nerealizovanych ziskov a strat medzi spolo¢nostamiv Skupine
sU eliminované, okrem pripadov, ked' straty indikuji znehodnotenie majetku, ktorého sa tykaji. Pri zostaveni
konsolidovanej Uctovnej zavierky boli pouzité jednotné Gctovné zasady pre podobné transakcie a iné udalosti za
podobnych okolnosti.

2.e Podnikové kombinécie

Dcérske spolo€nosti

Obstaranie dcérskych spolo€nosti sa Uctuje metédou nakupu. Obstaravacia cena sa ocefiuje sumou realnych hodnot
predmetnych aktiv k ddtumu vymeny, nadobudnutia alebo prevzatych zavazkov a nastrojov vlastného imania,
ktoré Skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou spolocnostou, plus vSetky naklady priamo
sUvisiace a priraditelné s danou podnikovou kombinaciou (IFRS 3.24).

Identifikovatelné aktiva, zavazky a podmienené zavazky obstardvaného subjektu, ktoré spifiaju podmienky
vykazovania podla IFRS 3, savykazuju v redlnej hodnote k datumu akvizicie, okrem dlhodobého majetku (alebo
skupiny aktiv a zavazkov urCenych na predaj) urCeného na predaj podla IFRS 5 ,,Majetok urCeny na predaj
a ukoncené cinnosti“, ktory sa vykazuje a ocefiuje v realnej hodnote, znizenej o naklady na predaj.

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, savykazuje ako aktivum a prvotne sa ocefuje obstardvacou cenou, o ktord
obstaravacia cena podnikovej kombinécie prevySuje podiel Skupiny na Cistej realnej hodnote vykazanych
identifikovatelnych aktiv, zadvazkov a podmienenych zavazkov (IFRS 3.51). Ak podiel Skupiny na Cistej realnej
hodnote identifikovatelnych aktiv, zadvdzkov a podmienenych zavédzkov obstaravaného subjektu prevySuje po
prehodnoteni obstarvaciu cenu podnikovej kombinécie, prebytok sa vykdZe priamo vo vykaze komplexného
vysledku.

MenSinové podiely ( nekontrolujuce podiely - IAS 27) na vlastnom imani konsolidovanych dcérskych
spoloCnosti sa vykazuju oddelene od podielov skupiny na vlastnom imani, prestavuji zisk/stratu a Cisté aktiva
ktoré Skupina nevlastni a vykazuju sa samostatne v konsolidovanom vykaze finan¢nej pozicie a konsolidovanom
vykaze komplexného vysledku za G€tovné obdobie.

Nekontrolujlce podiely zahffiaji hodnotu takychto podielov k datumu vzniku podnikovej kombinacie a podielu
mensinovych vlastnikov na zmenach vlastného imania od datumu kombindcie. Strata pripadajica na mensinovy
podiel, ktora prevySuje hodnotu menSinového podielu na vlastnom imani dcérskej spolo€nosti, sa zuCtuje
s podielom skupiny okrem sumy, ktord4 predstavuje zavazné rucenie menSinovych podielnikov a mdéze
predstavovat’ dodato¢nu investiciu na krytie strat.

Pre kazdu podnikovd kombinaciu sa nekontrolujlice podiely ur€ia na zéklade reédlnej hodnoty nekontrolujucich
podielov, alebo ako podiel nekontrolujucich podielov na realnej hodnote Cistych aktiv nadobidanej spolo€nosti.
Pre kazdu akviziciu je pripustnd moznost vyberu metédy nekontrolnych podielov. Nésledne sa u¢tovna hodnota
nekontrolnych podielov rovnd prvotne zalGc€tovanej hodnote tychto podielov upravenej o podiel na zmenéch
vlastného imania po akvizicii.

Zmeny v majetkovom podiele Skupiny v dcérskych podnikoch, ktoré nemaju za nasledok stratu kontroly, sa Uctuju
ako transakcie vlastného imania. U&tovné hodnoty podielov Skupiny a nekontrolujicich podielov sa upravuju tak,
aby zohl'adfovali ich relativny podiel v dcérskych spolo€nostiach. Akykol'vek rozdiel medzi hodnotou, o ktoru sd
upravené nekontrolujice podiely a redlnou hodnotou platenych alebo prijatych plneni sa vykaze priamo vo
vlastnom imani a priradi sa akciondrom materskej spolo¢nosti.
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2.f  Spolo¢né podniky, pridruzené spolo¢nosti

Spolo¢né podniky

Spolo¢ny podnik je zmluvnou dohodou, podla ktorej dvaja alebo viac spolo¢nikov vykonavaju hospodarsku
¢innost,, ktord podlieha spoloCnej kontrole. Spolo€na kontrola existuje iba v pripade, ak strategické financné
a prevadzkové rozhodnutia vztahujice sa k danej aktivite vyZaduji jednomysel'nd zhodu spolo¢nikov. Spolo€ne
kontrolovanajednotka je spolocny podnik, ktory predstavuje zalozZenie podniku, partnerstva alebo inej jednotky,
v ktorej kazdy spolocnik spolu s ostatnymi spolo¢nikmi uplatfiuju spolo¢ni kontrolu nad hospodarskou €innostou
jednotky.

Skupina sa rozhodla pre aplikaciu IFRS 11 - Spolo¢né dohody, prijaté EU dia 11. decembra 2012,
ktorym sa nahradza IAS 31 - Podiely na spolo¢nom podnikani a SIC -13 Spolo¢ne kontrolované subjekty -
nepefiazné vklady spolo¢nikov, pre konsolidovant G€tovnud zavierku zostavenu za G€tovné obdobie zaginajlce 1.
januéra 2012,

IFRS 11 nahradza Standard IAS 31 apodlajeho znenia sa spolocné podnikanie Klasifikuje bud ako spolo¢na
¢innost alebo ako spolo€ny podnik (joint venture), a to v zavislosti na pravach a povinnostiach zmluvnych stran
spolo¢ného podnikania.

Podla IFRS 11 je moZzné Spolocny podnik uUCtovat’ a zahrnit' do konsolidovanych vykazov len metddou
vlastného imania. Prechodné ustanovenia Standardu IFRS 11 vyZadujd, aby G¢tovné jednotky uplatnili zmenu
z UCtovania metddou podielovej konsolidacie na metddu vlastného imania retroaktivne, v désledku ¢oho doSlo
k zmene porovnatelnych Gdajov v konsolidovanych finanénych vykazoch Skupiny.

V konsolidovanej Gctovnej zavierke zostavenej za rok kon€iaci 31. decembra 2011 apredchadzajuce Gctovné
obdobia boli podiely Skupiny v jej spolo¢nych podnikoch Uc¢tované metodou podielovej konsolidacie, podla
ktorej su podiely spolo¢nika na kazdej poloZzke majetku, z&vézkov, vynosov a nékladov spolo¢ného podniku
kombinované s podobnymi polozkami konsolidovanej uctovnej zavierky. U&tovné zavierky spoloénych podnikov
sa zostavuju za rovnaké Uctovné obdobia ako Uctovna zavierka materskej spolo€nosti pouzitim rovnakych zasad.
Spolo€né podniky boli konsolidované metddou podielovej konsolidacie do datumu ked Skupina strati podiel na
spolocnej kontrole spolo¢ného podniku.

Ak Skupina vlozi do spoloného podniku majetok, alebo ho preda, vykazanie akejkol'vek €asti zisku alebo straty
z tejto transakcie odrdZza podstatu transakcie. Ak Skupina kupi majetok od spolo€ného podniku, nevykéaze svoj
podiel na ziskoch spolo¢ného podniku z transakcie az kym znova nepredd majetok nezavislej zmluvnej strane.
Straty z transakcii v ramci Skupiny sa vykazuju okamzite, ak strata predstavuje dokaz zniZenia Cistej realizacnej
ceny kratkodobého majetku alebo stratu zo znehodnotenia.

Pri strate spolocnej kontroly Skupina oceni a vykaZze svoj zostavajlci podiel na investicii v redlnej hodnote okrem
pripadov, ked sa spoloc¢na kontrola nezmeni na dcérsku alebo pridruzenud spolocnost. Rozdiel medzi uc¢tovnou
hodnotou spolo¢ného podniku a redlnou hodnotou zostavajlcej investicie spolu s vynosmi z predaja sa vykaze
v zisku/strate za u¢tovné obdobie.

PridruZzené spolocnosti boli zahrnuté do konsolidacie skupiny metdédou vlastného imania v sulade s 1AS 28.
V poznamkach je uvedeny je prehl'ad pridruzenych spolocnosti, ich vlastné imanie a podiely na vlastnom imani.

2.9 Dlhodoby majetok urceny na predaj

Dlhodoby majetok a vyradované skupiny aktiv a zavazkov sa klasifikuji ako uréené na predaj, ked' ich G¢tovna
hodnotu mozno realizovat' skér predajom nez nepretrzitym pouzivanim. Tato podmienka sa povazuje za splnend,
len ked je predaj vysoko pravdepodobny, pricom majetok (alebo skupina aktiv a zavdzkov uréenych na predaj)
je k dispozicii na okamzity predaj v stave, v akom sa prave nachadza. Vedenie sa musi usilovat’ o realizaciu
predaja, o ktorom by sa malo predpokladat’, Ze spini kritéria na vykazanie skon€eného predaja do jedného roka
od datumu takejto klasifikécie.

Dlhodoby majetok (a skupina aktiv a zavazkov uréenych na predaj) uréeny na predaj sa ocefiuje predchadzajicou
Gctovnou hodnotou majetku alebo redlnou hodnotou minus naklady na predaj, podla toho, ktoraje niZsia.
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2.h  Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuju v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze z nich bud( pre Skupinu plynut ekonomické
Uzitky, a ked sa da vySka vynosu spolahlivo stanovit. Pred vykdzanim vynosu sa musia splnit tiez nasledovné
Specificke kritéria pre vykazovanie:

Predaj vyrobkov
Vynosy z predaja vyrobkov sa vykazujl, ak sa na kupujiceho previedli podstatné rizikd a odmeny vyplyvajlice
z vlastnictva tovaru.

Poskytovanie sluzieb

Vynosy za poskytnuté sluzby sa vykazuju v Gctovnom obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli, podla stupna
dokonCenia konkrétnej transakcie, vyjadreného pomerom sluzieb poskytnutych k danému diu a v3etkych
sluzieb, ktoré sa maju poskytnut.

Vynosy sa ocefiuju v reélnej hodnote ziskanej alebo vymozitelnej protihodnoty a predstavujd pohladavky za
tovar a sluzby poskytnuté v ramci beznej ¢innosti po zohl'adneni zliav a dani z predaja.

2.i  Prenajom

Prendjom sa klasifikuje ako financny prendjom, ked sa v podstate vSetky rizika a UZitky charakteristické pre
vlastnictvo daného majetku prenasaju na ngjomcu na zdklade podmienok prenajmu. Akykol'vek iny typ prendjmu
sa klasifikuje ako operativny prenajom.

Majetok obstarany formou financného prendjmu sa vykazuje ako majetok Skupiny v realnej hodnote pri zah4jeni
prenajmu alebo v stcasnej hodnote minimalnych splatok z prenajmu, podla toho, ktoraje nizSia. Zodpovedajlci
zavézok voti prenajimatelovi sa zahrnie do vykazu o finannej situécii ako zavédzok z financného prenajmu.
Splatky z prenajmu st rozdelené na finan€ny néklad a zniZenie zavazku z prendjmu, aby sa na zvyS$ni Cast’ zdvéazku
dosiahla konstantné drokova miera. Finanéné néklady sa G¢tuju do vykazu komplexného zisku.

Najomné splatné pri operativnom prendjme sa GCtuje do vykazu komplexného zisku rovnomerne pocas doby
trvania daného prenajmu.

2. Cudzie meny

Individuélne uctovné zavierky kazdého subjektu v radmci Skupiny sa prezentuji v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykonadva prevadzkové cinnosti (funkénd mena actovnej
jednotky).

Pri zostavovani Uctovnej zavierky individudlnych subjektov sa transakcie v inej mene, ako je funk&na mena
daného subjektu (cudzia mena), UCtuju pomocou vymenného kurzu platného k datumu uskutoCnenia Uctovnej
operécie. Pri kazdom zostaveni Uctovnej zavierky sa pefiazné polozky denominované v cudzich menéach vzdy
prepocitaju pomocou vymenného kurzu platného k datumu zostavenia sivahy. Nepenazné polozky ocefiované
v obstardvacej cene v cudzej mene sa neprepoCitavaju. Kurzové rozdiely z vyrovnania a prepoctu pefiaznych
poloZiek sa zahrnl do vykazu komplexného zisku za dané obdobie.

Na Ucely prezentécie konsolidovanej Uctovnej zavierky sa majetok a zavazky zo zahrani¢nych prevadzok Skupiny
(vratane Udajov za minulé G€tovné obdobia) vyjadruji v menovychjednotkéach (€) pomocou vymennych kurzov
platnych k ddtumu zostavenia vykazu o finan¢nej situacii. Vynosové a nakladové poloZzky (vratane Udajov za
minulé GCtovné obdobia) sa prepocitaju pomocou priemerného vymenného kurzu za dané obdobie, pokial
vymenné kurzy nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom pripade sa pouZije vymenny kurz
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platny k datumu uskutoCnenia uctovnej operécie. Pripadné kurzoveé rozdiely sa klasifikuji ako vlastné imanie
Skupiny a prevedu sa do Rozdielu z prepoCtu zahrani¢nych prevadzok. Takéto rozdiely z prepoctu sa vykazuju
vo vykaze komplexného zisku u¢tovného obdobia, v ktorom sa zahrani¢né prevadzka vyradila.

2.k Naklady na prijaté uvery a p6zicky

Naklady na prijaté Gvery apdziCky sa vykazuju vo vysledku hospodarenia v obdobi, v ktorom vznikli, s
reSpektovanim akrudlneho principu, okrem nakladov na prijaté Uvery a pdzicky, ktoré SpoloCnosti vznikli v
priamej stvislosti s obstaranim, zostrojenim &i vyrobou majetku spifiajiceho kritéria a ktoré sa aktivuju ako

sucCast obstaravacej ceny takéhoto majetku.

2.1 Zamestnanecké pozZitky
Skupina prispieva do 3tatneho a sikromného programu déchodkového zabezpecenia.

Skupina odvadza pocas roka z vyplacanych hrubych miezd prispevky na zdravotné a socialne poistenie ako aj do
fondu nezamestnanosti v zakonom stanovenej vySke. Naklady na uvedené odvody sa UCtuju do vykazu
komplexného zisku v tom istom obdobi ako prislusné mzdové naklady.

NavySe, pokial ide o zamestnancov, ktori sa rozhodli zGc€astnit’ programu déchodkového pripoistenia, Skupina
im prispieva na toto pripoistenie Ciastkou od 6,64 € do 16,60 € mesacne za kazdého Gcastnika doplnkového
dochodkového sporenia v zavislosti od veku G€astnika. Pokial sajedna o zamestnancov zaradenych na zaklade
rozhodnutia organu Statnej spravy na uUseku verejného zdravotnictva do tretej alebo Stvrtej kategorie,
zamestnavatel plati prispevky vo vyske a spdsobom dohodnutymi v zamestnavatel'skej zmluve, najmenej vSak
vo vySke 2% z vymeriavacieho zakladu zamestnanca na platenie poistného na déchodkové poistenie.

Odchodné

Spoloc¢nost’ je podla slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy povinna vyplatit svojim zamestnancom pri
odchode do dbchodku odchodné. Odchodné je vyplacané v sume dvojndsobku priemernej mesacnej mzdy
zamestnanca. Ak zamestnanec pracoval u zamestnavatela 10 a viac rokov, patri mu odchodné v sume trojnasobku
jeho priemernej mesacnej mzdy.

Odmeny pri pracovnych a zivotnych jubileach

Skupina taktiez vyplaca odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileach v zmysle kolektivnej zmluvy. Uvedené
odmeny su vyplacané zo mzdovych prostriedkov pri dosiahnuti 50. rokov veku zamestnanca, pri prvom odchode
do predCasného starobného, starobného alebo invalidného déchodku zamestnanca a z prostriedkov socialneho
fondu na regeneraciu pracovnej sily a zlepSenie kondicie pri odpracovani 20 a 30 rokov v spolo¢nosti.

Prispevky na regeneraciu pracovnej sily a k zvySeniu socialnych istét

V zmysle kolektivnej zmluvy s zamestnancom vyplacané nasledovné prispevky zo socialneho fondu:
- Prispevok pri dlhodobej pracovnej neschopnosti zamestnanca

- Prispevok za bezprispevkové darovanie krvi a pri ziskani Janskeho plakety

- Prispevok pri zavaznych rodinnych nedtastiach, Zivelnych pohroméch, inych udalostiach

s netnosnym socialnym dopadom na rodinu zamestnanca

Prispevok pri pracovnom Uraze zamestnanca.

2.m Dane
Dari z prijmov zahffia splatnd a odloZenu dan.
Splatna dafi savypocita na zaklade zdanitel'ného zisku za dany rok. Zdanitel'ny zisk sa odliSuje od zisku, ktory je

vykézany vo vykaze komplexného zisku, pretoZe nezahfiia poloZzky vynosov, resp. ndkladov, ktoré s zdanitel'né
alebo odpocitatel'né od zakladu dane v inych rokoch, ani polozky, ktoré nie sl zdanitel'né, resp. odpocitatel'né od
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zdkladu dane. Zavézok Skupiny zo splatnej dane sa vypocita pomocou dafovych sadzieb platnych, resp.
uzédkonenych, do datumu zostavenia vykazu o finan€nej situécii.

OdloZena dari sa vykaze na zaklade rozdielov medzi G¢tovnou hodnotou aktiv a zavazkov vykazanou v G¢tovnej
zavierke aprislusnym dafovym zdkladom pouzZitym na vypocet zdanitelného zisku a UCtuje sa pomocou
zavazkovej metody. OdloZené danové z&véazky sa vykazuju vSeobecne za vSetky zdanitel'né do€asné rozdiely;
odloZené danové pohladavky sa vykazu, ak je pravdepodobné, Ze vznikne zdanitelny zisk, voci ktorému bude
moZno uplatnit’ do€asné rozdiely odpocitatel'né od zékladu dane.

Uctovna hodnota odloZenych dafiovych pohladavok sa posudzuje vZdy k sivahovému diiu a zniZuje sa, ak uz nie
pravdepodobné, Ze vzniknl zdanitel'né prijmy, ktoré by postacovali na opdtovné ziskanie Casti aktiv alebo ich
celej vysky.

OdloZena dafi sa vypocita pomocou dafiovych sadzieb, o ktorych sa predpoklada, ze budi platné v Case
zUCtovania zavézku, resp. realizacie pohladavky. OdloZena dan sa G€tuje do vykazu komplexného zisku okrem
pripadov, ked sa vztahuje na polozky, ktoré sa GCtuju priamo do vlastného imania. V takom pripade sa do
vlastného imania Gctuje aj prislusna odlozena dan.

OdloZené danové pohladavky a zavéazky sa navzajom zictuja, ak existuje pravny narok na zdctovanie splatnych
dafovych pohladivok so splatnymi dafiovymi zdvdazkami a ak suvisia s dafiou z prijmov vyrubenou tym istym
danovym Gradom, pricom Skupina ma v umysle zuctovat' svoje splatné dariové pohladavky a zavazky na netto
baze.

2.n Pozemky, budovy a zariadenia

Dlhodoby hmotny majetok, s vynimkou pozemkov, sa vykazuje v obstaravacej cene zniZzenej o opravky a straty
zo znizenia hodnoty. Pozemky sa neodpisuju. Obstaravaciu cenu tvoria vSetky naklady priamo spojené
s uvedenim daného majetku do prevadzkového stavu na planovany Gcel jeho pouZitia.

Nedokoncené investicie predstavuju nedokoncené stavby, budovy a zariadenia a vykazujd sav obstaravacej cene,
ktora zahffia naklady na stavbu, budovy a zariadenia a iné priame naklady. Nedokoncené investicie sa neodpisuju
dovtedy, kym nie s dokoncené a dané do pouZzivania.

Odpisy sa Uctuju rovnomerne, aby sa odpisala obstaravacia cena majetku alebo hodnota, v ktorej bol oceneny
(okrem pozemkov a nedokoncenych investicii), po€as predpokladanej doby Zivotnosti danych aktiv.

Pouzivané doby ekonomickej Zivotnosti:

Budovy a stavby 20 - 50 rokov
Stroje, zariadenia vozidla a inventar 3 - 23 rokov

Doba Zivotnosti a odpisové metddy sa preveruju kazdy rok, aby sa zabezpecila konzistentnost’ metddy a doby
odpisovania s predpokladanym prinosom ekonomickych dZitkov z poloZiek hmotného majetku. Skupina pocas
roku 2010 prehodnotila doby odpisovania jednotlivych zloZiek majetku - doba odpisovania sa prediZila u budov
a stavieb z 30-40 rokov na 20-50 rokov a u strojov, zariadeni, vozidiel a inventaru z 4-15 rokov na 3-23 rokov.
Pocas roku 2014 k zmenam nedoslo.

Polozka dlhodobého hmotného majetku sa odictuje pri jeho vyradeni, alebo ked sa z dalSieho pouZivania
majetku neoCakavaju Ziadne budice ekonomické UZitky. Zisk alebo strata z od(¢tovania majetku, stanovena
porovnanim vynosov s (¢tovnou hodnotou polozZky, je vyké&zana vo vykaze komplexného zisku v roku, v ktorom
sa polozka oductovala.
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2.0 Nehmotny majetok

Pocitacovy softvér

Obstarany pocitaCovy softvér sa vykazuje v obstaravacej cene zniZenej o opravky a straty zo zniZzenia hodnoty.
Vydavky, ktoré zlepSuju alebo rozSiruju pouzitelnost pocitaCovych programov nad ramec ich pbvodnej
Specifikacie, sa vykazuju ako technické zhodnotenie, a pripo€itaji sa k pdvodnej obstardvacej cene daného
softvéru. Tieto ndklady sa odpisuju rovnomerne pocas ich predpokladanej Zivotnosti (4 roky).

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok sa prvotne ocefiuje v obstaravacej cene. ZauCtuje sa vtedy, ked je pravdepodobné, Ze
spolocnosti bude v budicnosti prindSat’ ekonomické GZzitky, ktoré mozno pripisat’ prave danému aktivu, a ak je
pravdepodobné, Ze obstardvacia cena tohto aktiva sa da spolahlivo stanovit. Iny nehmotny majetok ocenuje
v obstaravacej cene zniZzenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Iny nehmotny majetok sa odpisuje
rovnomerne pocas €o najlepSie odhadnutej doby jeho Zivotnosti. Doba odpisovania a odpisovd metdda sa
prehodnocuje na konci kazdého finanéného roka.

2.p Znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Skupina posudi ku kazdému stivahovému dfiu G¢tovnd hodnotu hmotného a nehmotného majetku, aby urcila, Ci
existuju naznaky, Ze hodnota daného majetku sa zniZila. V pripade vyskytu takychto néznakov sa vypracuje
odhad realizovatel'nej hodnoty daného majetku, aby sa ur€il rozsah pripadnych strat zo zniZeniajeho hodnoty.
Ak realizovatel'nt hodnotu individualnej polozky nemozno ur€it, skupina ur¢i navratni hodnotu jednotky
vytvarajucej penazné prostriedky, ktorej dany majetok patri.

Realizovatel'na hodnota sa rovna reélnej hodnote zniZenej o néklady na predaj alebo pouzitel'nej hodnote podla
toho, ktoraje vySSia. Pri posudzovani pouZitel'nej hodnoty sa diskontuje odhad budicich pefaznych tokov na ich
sucasnu hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora vyjadruje aktualne trhové posidenie Casovej
hodnoty pefiazi a rizika Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad realizovatel'nej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvérajlcej pefiazné prostriedky) nizsi nezZ jeho
GEtovnda hodnota, zniZi sa Uctovna hodnota daného majetku (jednotky vytvéarajlcej pefiazné prostriedky) najeho
realizovatel'nd hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu komplexného zisku.

Ak sa strata zo zniZenia hodnoty néasledne zru$i, uctovna hodnota majetku (jednotky vytvarajlcej pefazné
prostriedky) sa zvySi na upraveny odhad jeho realizovatel'nej hodnoty, ale tak, aby zvySena G¢tovna hodnota
neprevysila u¢tovnl hodnotu, ktor by sa urcila, keby sa v predché&dzajucich rokoch nevykazala Ziadna strata zo
znizenia hodnoty majetku (jednotky vytvarajlcej pefiazné prostriedky). ZruSenie straty zo zniZenia hodnoty sa
priamo premietne do vykazu komplexného zisku.

2.q Investicie do nehnutel’nosti

V poloZke Investicie do nehnutel'nosti Skupina vykazuje nehnutel'nosti (budovy a pozemky) drzané za Gcelom
VYNOSOV Z prendjmov.

Spoloc¢nost’ pouziva pri tomto druhu majetku nédkladovy model odpisovania. Ide o priame rovnomerné odpisy.
Predpokladana Zivotnost budov je 12 - 50 rokov.

Spoloc¢nost” odhaduje realnu hodnotu investicii do nehnutelnosti na Grovni takmer identickej s ich ocenenim
nékladovym modelom.

2.r Z&soby

Zasoby sa uvadzaji v obstardvacej cene alebo v Cistej realizatnej hodnote podla toho, ktord je niZsia.
Obstaravacia cena zahffia priamy materiél, pripadné priame mzdy a sdvisiace reZijné néklady vynaloZené na to,
aby zasoby boli na si¢asnom mieste a v si€asnom technickom stave. Obstaravacia cena sa vypoc€ita pomocou
metddy FIFO (prvy do skladu, prvy zo skladu). Cista realizaéna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny
znizenej o vSetky odhadované naklady na dokoncenie a ndklady na marketing, predaj a distribuciu.
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2.5 Financ¢né néstroje

Financné aktiva a finan€né zavazky vykazané vo vykaze o financnej situdcii zahffaji pefiazné prostriedky
a penazné ekvivalenty, pohladavky a zadvéazky z obchodného styku a ostatné pohladavky a zavazky, Gvery
a pbzicky, zéavazky z finanéného prenajmu. U&tovné postupy pri vykazovani a ocefiovani tychto poloZiek su
uvedené nizSie. Financné nastroje st klasifikované ako majetok, zavazky alebo vlastné imanie v stlade s obsahom
zmluvnej dohody.

Oductovanie finan€ného néastroja sa uskuto€ni, ak Skupina uz nekontroluje zmluvné prava, ktoré zahffaju
finan¢ny nastroj, k Comu vac¢Sinou dochadza, ked'je dany nastroj predany, alebo ak vSetky pefazné toky, ktoré
mozno pripisat’ danému nastroju, st prevedené na nezavisli tretiu osobu.

Pohladavky z obchodného styku
Pohladavky z obchodného styku sa vykazuji v nominalnej hodnote zniZenej o opravni polozku na pochybné
pohladavky.

Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji pokladni¢nd hotovost, zostatky na beznych G¢toch (neterminované
vklady) a ostatné kratkodobé vysoko likvidné investicie, ktoré su priamo zamenitel'né za vopred zndmu sumu
penaznych prostriedkov a pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

Uvery a pdzicky

Urogené bankové Gvery, kontokorentné Gty a pdzicky sa prvotne ocefiuji realnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metody efektivnej Grokovej sadzby. VSetky rozdiely medzi vynosmi (po
odpocte nakladov na transakciu) a splatenim, resp. umorenim Uveru, sa vykazuju pocas doby splacania v stlade

s GU€tovnou zasadou Skupiny platnou pre naklady na prijaté Gvery a pdzicky (pozri vysSie).

Z4vézky z obchodného styku
Zavézky z obchodné styku sa prvotne ocefiuju redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi pomocou
metody efektivnej Urokovej sadzby.

2.t Rezervy

Skupina vykazuje rezervy na sucasné zavéazky vyplyvajuce z minulych udalosti, ak je pravdepodobné, Ze tieto
zavézky bude musiet’ splnit. Rezervy sa ocenuju na zaklade najlepSieho odhadu vedenia tykajaceho sa nakladov
nevyhnutnych na vyrovnanie zavédzku k datumu vykazu o financnej situacii. V pripade, Ze vplyv takéhoto
prepoctu je vyznamny, diskontuju sa na si€asnd hodnotu.

2.u Dotécie

Dotécie predstavuji pre Skupinu v Case jej prijmu externy zdroj financovania - vznika zavéazok voci subjektu,
ktory dotaciu poskytuje. Zavazok Skupiny z titulu poskytnutia dotacie sa vykazuje dovtedy, kym nie je splnena
podmienka ucelu, na ktory sa dotécia poskytla. Zavéazok z titulu poskytnutia dotécie sa vyrovnava len Gctovne,
tj. bez pohybu penaznych prostriedkov.

K pohybu penaznych prostriedkov pri za¢tovani dotacie dochadza ibav pripade vratenia pefiaznych prostriedkov,

priCom Kk vrateniu pefaznych prostriedkov dochadza pri nesplneni podmienok poskytnutia dotacie, alebo ked
suma prijatej dotacie prevysuje vysku jej skuto€ného pouzitia.
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2.v  Tantiémy a dividendy

Tantiémy predstavuju podiely ¢lenov predstavenstva a ¢lenov dozornej rady na zisku spolocnosti. Podiel ¢lenov
predstavenstva a €lenov dozornej rady na zisku urCuje valné zhromazdenie. Tantiémy mo6Zu byt vyplatené bez
ohladu nato, Ci budl vyplatené dividendy.

Predpokladom vzniku dividendy je, Ze Skupina dosiahne zisk, a Ze valné zhromaZdenie schvali zisk, alebo jeho

Cast’ na rozdelenie medzi akcionarov. VVySka dividendy sa urcuje pomerom menovitej hodnoty akcii jednotlivého
akcionara k menovitej hodnote akcii vietkych akcionarov.

2.w Ukoncené cinnosti
Ukoncena Cinnost’je komponent podnikania Skupiny, ktory predstavuje oddelend a prevazujicu Cast podnikania

alebo geografickej oblasti ¢innosti, ktory sa predal alebo je drzany na predaj alebo je to dcérska spolocnost, ktora
sa obstarala vylu€ne za iCelom jej predaja.

3 Zasady konsolidacie a subjekty konsolidacie

Do konsolidovanej uctovnej zavierka spolo€nosti Druha strategicka, a.s. (dalej len ,,Spolo€nost™) boli zahrnuté
spolocnosti:

Dcérske spolo€nosti:

FINASIST, as. 100,00%
DAN Slovakia, spol. s r.o. 100,00%
POLYMEA, as. 94,45%
GRAND HOTEL BELLEVUE, as. 83,73%
DEVELOPMENT4, s.r.o. 53,00%

Konsolidovana (C€tovnd zavierka spolocnosti Druha strategicka, a.s. zostavena k 30.06.2015 zahffa
konsolidovanu G¢tovnu zavierku dcérskej spolo€nosti FINASIST, a.s. , ktord prezentuje konsolidované vysledky
z individudlnych Gctovnych zéavierok jej dcérskych spolocnosti a pridruzenych spolo¢nosti a konsolidované
vysledky za skupinu VAHOSTAV- SK akonsolidované vysledky za skupinu Plastika (dalej len Skupina), v
ktorych je Spolo€nost’ schopna kontrolovat’ finan¢nl a prevadzkovi Cinnost” Skupiny tak, aby zjej €innosti
ziskavala 0zitky.

Skupina spolo&nosti pod ndzvom VAHOSTAV- SK je organizovana a riadena ako samostatny obchodny segment
na Gcely rozdelenia zdrojov a hodnotenia €innosti skupiny.

Hospodarska ¢innost’ konsolidovanej skupiny Plastika sa sustred'uje na vyrobu a predaj vyrobkov z plastov.
Skupina je organizovana a riadena ako samostatny obchodny segment na Gcely rozdelenia zdrojov a hodnotenia
¢innosti skupiny

Spolo¢nost’ FINASIST, a.s. je akciovou spolocnostou registrovanou v Slovenskej republike. Spolo¢nost’ bola
zalozena zakladatel'skou zmluvou zo dia 15.11.1996 a do obchodného registra zapisand 26.11.1996. Hlavnou
¢innost'ou spolocnosti je:

- klpa a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti formou maloobchodu

- klpa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej Zivnosti formou vel'koobchodu
sprostredkovatel'ska innost' v oblasti obchodu a vykonu sluzieb
sprostredkovanie ndkupu a predaja nehnutelnosti
prieskum trhu
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- faktoring a forfaiting - mimosidne vymahanie pohl'adavok
- Cinnost organizacnych a ekonomickych poradcov.

Dcérska spolo€nost HC SLOVAN Bratislava, a.s. ( materska spolo€nost FINASIST, a.s.) zostavuje G¢tovnu
zavierku k 30.4. prislusného roka. U&tovné zavierky dcérskych spoloénosti su zostavené za rovnaké uctovné
obdobie ako U¢tovna zavierka materskej spolocnosti vyuZivajuc konzistentné Gctovné zasady.

Do priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierky spolocnosti FINASIST, a.s. boli zahrnuté spolocnosti:

Dcérske spolo€nosti:

VAHOSTAV- SK, as.
Plastika, a.s.

TP SLOVAN ,s. r.o.

HC SLOVAN Bratislava, a.s.
DEVELOPMENT.SK, s.r.o.

Pridruzené spoloc¢nosti :

100%
90,67%
76,22%
67,43%
55%

Vlastné imanie a vysledok hospodérenia po zdaneni pripadajlci na nekontrolujlce podiely st vykazané samostatne
v konsolidovanej stvahe, resp. v konsolidovanom vykaze ziskov a stréat.

Podrobné informécie o spolocnostiach zahrnutych do konsolidovanej G¢tovnej zavierky st uvedené v bode 11.

Zamestnanci skupiny Druh@ strategicka:

Stav zamestnancov k 30.06.2015: 1608
-z toho ved(ci zamestnanci: 73
Stav zamestnancov k 31.12.2014: 1660
-z toho vedici zamestnanci: 75
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4 Analyza vynosov

30.6.2015
v Eur
Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 6 323 301
Vynosy zo sluZieb 103 299 017
Zmena stavu vnatroorganizacnych z&sob a aktivacia 8749 084
Ostatné prevadzkové vynosy 4 916 814
Vynosy z predaja tovaru, vyrobkov a sluzZieb spolu 123 288 216
Vynosy zo stavebnej innosti 101 569 499
5 Analyza nékladov
30.6.2015
v Eur
Spotreba materialu a energie 34 848 884
Sluzby 66 283 270
Osobné naklady 12 114 132
Dane a poplatky 330 861
Odpisy a opravné polozky 3261 283
Ostatné naklady na hospodarsku €innost’ 3712 191
Naklady na predany tovar 3028 360
Celkom 123 578 981

6 Zisk/strata pred zdanenim a finanCnymi operaciami

30.6.2015
v Eur

Zisk/strata pred zdanenim a financnymi
operaciami -2 877012
Ostatné prevadzkové vynosy spolu -2 877012

30.6.2014
v Eur
5425 035
48 726 200
5722 504
21 180 123
81 053 862

41 618 139

30.6.2014
v Eur

21 543 729
26 358 981
11 157433
534 465
3154016
20 688 117
3983 710
87 420 451

30.6.2014
v Eur

-10 379434
-10 379 434
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7 Financné vynosy

Vynosové aroky

Cisté kurzové zisky

Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného
majetku

Ostatné financné vynosy
Financné vynosy spolu

8 Financné naklady

Nékladové troky

Cisté kurzové straty
Ostatné financné néklady
Cisté kurzové zisky /straty

9 Danz prijmu

Splatna dan

Odlozena dan

Néklad/(vynos) z dane z prijmov za
rok

30.6.2015
v Eur
952 242
51 502

76 777
45
1080 566

30.6.2015
vEUR

2 548 049
132 677
933 423
3614 149

30.6.2015
v Eur
387

-21 581

-21 194

30.6.2014
v Eur

331 198
7284

67 392
524
406 398

30.6.2014
VEUR
3295 288
14 325
989 066
4298 679

30.6.2014
v Eur

18

-20 779

-20 761
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10 Dlhodoby majetok

10.a NeobeZzny majetok - dlhodoby nehmotny majetok

Ocenitelné  Pocitacovy Ostatny

prava softvér majetok Celkom DNM
Obstaravacia cena
k 1.1.2014 17 146 369 1860 154 571 19 007 094
Prirastky 0 2216 805 2216 805
Ubytky 84 978 141 446 16 950 243 374
k 31.12.2014 17061 391 1718708 2200426 20 980 525
K 1.1.2015 17 061 391 1718708 2200 426 20980 525
Prirastky 45 707 12 967 44 399 103 073
Ubytky 20536 386 3741 24 663
k 30.06.2015 17 086 562 1731289 2241 084 21 058 935
Amortizacia a znizenie hodnoty
k 1.1.2014 1542 842 1689 263 0 3232 105
Amortizacia za rok 121 821 15 147 2 060 000 2 196 968
Ubytky -15 526 79 192 94718
k 31.12.2014 1649 137 1625218 2 060 000 5334 355
K 1.1.2015 1649 137 1625218 2 060 000 5334 355
Amortizacia za rok 61 259 33474 0 94733
Ubytky 0 0
k 30.06.2015 1710 396 1658 692 2 060 000 5239 622
Ucttovna hodnota
k 31.12.2014 15412 254 93 490 140 426 15646 170
k 30.06.2015 15376 166 72 597 181 084 15 629 847

V rdmci nehmotného majetku Skupina FINASIST vykazuje ochranné znamky, z toho v oceneni znaleckym
posudkom v sume 3 652 tis. Eura VAHOSTAV - SK, a.s. utuje o ochrannych znamkach v hodnote 40 327 Eur,
pri ktorych Skupina stanovila dobu pouZzitia ako neur€itl. Doba pouZitia je stanovend ako neur€itd z dévodu, Ze
spoloCnost planuje pri svojom d'alSom pdésobeni na trhu tato ochrann znamku nadalej neobmedzene vyuZivat'.

V ramci ocenitel'nych prav s vykézané taZzobné prava vo vysSke 11 501 610 EUR ( v roku 2014 v sume
11 501 610EUR), na ocenenie ktorych bol v rdmci ich akvizicie vypracovany odborny znalecky posudok, na
zéklade ktorého bol stanoveny odhad kapacity loZiska, ku ktorému sa vztahuju tazobné prava. Amortizacia
tychto tazobnych prav sa premieta do nakladov spolocnosti v zavislosti od vytazeného objemu v roku 2015 bola
v hodnote 0 EUR (v roku 2014 v hodnote 0 EUR).

10.b NeobeZzny majetok - dlhodoby hmotny majetok
Skupina mala v roku 2015 uzatvorené zmluvy s poistoviiami, ktoré sa tykaju poistenia majetku.
Predmetom poistenia majetku je:
- poistenie pre pripad poSkodenia alebo znicenia veci zivelnou udalostou,
- poistenie pre pripad odcudzenia veci
- poistenie pre pripad poSkodenia alebo zni¢enia vodou z vodovodnych zariadeni,
- poistenie pre pripad odcudzenia tovaru v predajniach a predajnych skladoch,
- poistenie pre pripad odcudzenia dennej trzby v predajniach a predajnych skladoch,
- poistenie prepravy pefiazi.
Poistenie zahffia vSetky rizika priamej materidlnej straty alebo poSkodenia, vratane poruchy strojov a zariadeni.
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Prehl'ad pohybov v polozke Pozemky:

Pozemky - investicie do

Pozemky nehnutel'nosti Celkom
Obstaravacia cena
k 1.1.2014 9257 886 146 255 9404 141
Prirastky 17 541 119 301 136 842
Ubytky -1 674 685 -26 954 -1 701 639
Transfer - zmena GCelu vyuZzitia 119 301 -119 301 0
k 31.12.2014 7720043 119 301 7839344
k 1.1.2015 7720043 119 301 7839344
Prirastky 10000 0 10 000
Ubytky 166 523 253 166 776
Transfer - zmena Gcelu vyuZitia 0 0 0
k 30.06.2015 7 563 520 119 048 7 682 568
Ucttovna hodnota
k 31.12.2014 7720043 119 301 7839344
k 31.12.2015 7 563 520 119 048 7 682 568

V ramci poloZky Pozemky - investicie do nehnutel'nosti Skupina vykazuje pozemky, ktoré ma vo svojej drzbe za
Ucelom dlhodobého kapitalového zhodnotenia (vynosy z prenajmu). Tieto pozemky spolu s budovami a stavbami
drzanymi na rovnaké Gcely Skupinavykazuje na samostatnom riadku vykazu o finan¢nej pozicii.

Skupine boli poskytnuté investi¢né dotacie na zhodnotenie hmotného majetku, ako nenavratny financny prispevok.
ISlo o technické zhodnotenie foriem na vyrobu prefabrikovanych Zel. bet. nosnikov, ktoré bolo zrealizované este
v roku 2012. Finanény prispevok v roku 2014 bol poskytnuty vo vyske 31 538,71€ spolo&nosti VAHOSTAV-SK-
Prefa, s.r.o., ktoraje dcérskou spoloénostou spolocnosti VAHOSTAV-SK, a.s. Zostatok nenavratného finanéného
prispevku k 30.06.2015 je vo vySke 20 043,32EUR.

Prehl'ad pohybov v polozke Budovy a stavby:

Budovya  Budovy - investicie na Budovy - investicie do

stavby predaj nehnutelnosti Celkom
Obstaravacia cena
k 1.1.2014 74 079 673 0 8458 593 82 638 266
Prirastky 97 515 0 15250 112 765
Ubytky -27 585 145 0 -6 196 092 -33 781 237
Transfer - zmena Gcelu vyuZitia 906 01 -906 901 0
k 31.12.2014 47 498 944 0 1370 850 48 869 794
k 1.1.2015 47 498 944 0 1370 850 48 869 794
Prirastky 531 524 0 0 531 524
Ubytky 0 0 0 0
Transfer - zmena GCelu vyuZitia 534 1% 0 -534 1% 0
k 30.06.2015 48 564 663 0 836 655 49 401 318
Odpisy a znizenie hodnoty
k 1.1.2014 21 694 403 0 711 994 22 406 397
Odpisy za rok 2115974 0 157 477 2273 451
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Transfer - zmena Ucelu vyuZitia
Ubytok

Strata zo zniZenia hodnoty

k 31.12.2014

k 1.1.2015

Odpisy za rok

Transfer - zmena Ucelu vyuZitia
Ubytok

Strata zo zniZenia hodnoty

k 30.06.2015

Uttovna hodnota

k 31.12.2014

k 30.06.2015

178 974
1449018
0

25 438 369
25 438 369
790 512
147 827

0

0

26 376 708

22 060 575
22 187 955

O O O O O O O oo o o

o

-178 974
0
0
690 497
690 497
0
-147 827
0
0
542 670

680 353
293 985

Prehl'ad pohybov v poloZkach Stroje a zariadenia a Nedokoncené investicie:

Obstaravacia cena

k 1.1.2014

Prirastky

Ubytky

Presuny

k 31.12.2014

k 1.1.2016

Prirastky

Ubytky

Presuny

k 30.06.2015

Oprévky a zniZenie hodnoty
k 1.1.2014

Odpisy zarok

Ubytky

Transfer/strata- zniZenie
hodnoty

k 31.12.2014

k 1.1.2015

Odpisy zarok

Ubytky

Transfer/strata- zniZenie
hodnoty

k 30.06.2015

Uttovna hodnota

k 31.12.2014

k 30.06.2015

Stroje,
zariadenia,
vozidla

89 482 087
1278 004
-2 229 916
-6 534 135
81 996 040
81 996 040
457 496
877 542

0

81575 994

60 502 672
3641 779
-604 674

0

63 539 777
63 539 777
1682 835
281 513

10 775
64 951 874

18 456 263
16 624 120

Nedokonéené
investicie

4 215 947
229 655
-62 196

-104 294

4279 112

4279 112

1011 848

0
0
5290 960

o O

O O ©O O O

o

4279 112
5290 960

Poskytnuté preddavky
DHM

37203

37203
37203

37203

o O

O O ©O O O

o

37203
37203

0
1449018
0

26 128 866
26 128 866
790 512

0

0

0

26 919 378

22 740 928
22 481 940

Celkom

93 698 034
1544 862
-2292 112
-6 638 429
86 312 355
86 312 355
1469 344
877 542

0

86 904 157

60 502 672
3641 779
-604 674

0

63 539 777
63 539 777
1682 835
281 513

10 775
64 951 874

22772 578
21 952 283
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11 Dcerske spoloCnosti a pridruzené podniky

11.a Dcérske a pridruzené spolo¢nosti

Dcérske spolo¢nosti boli do konsolidacie roku 2014 zahrnuté metddou Uplnej konsolidacie, vlastnicky podiel
spolocnosti bol eliminovany, zakladom bola U¢tovné zavierka skupiny FINASIST, ktora zahffa aj
konsolidovanu G&tovnu zavierku Skupiny VAHOSTAYV - SK a Skupiny Plastika za obdobie kongiace
30.06.2015 a individudlne Uctovné zavierky dcérskych a pridruZzenych spolo¢nosti uvedenych v prehladoch.
Pridruzené spolocnosti boli do konsolidacie zahrnuté metddou vlastného imania.

Prehlad Gdajov o dcérskych spolocnostiach spolo€nosti Druhé strategicka, a.s. k 30.06.2015:

Nazov dcérskej Miesto registréacie a Majetkovy podiel a podiel na
spolo¢nosti prevéadzky hlasovacich pravach v %
Hlavny predmet Cinnosti
FINASIST, as. SR 100 Poradenské sluzby v oblasti podnikania a riadenia
DAN Slovakia, SR 100
S.I.0. Vyroba vyrobkov a polotovarov z plastov
POLYMEA, as. SR 94,45 Prena!om n,ebytovxch pnegoryov a neh_nutel nosti,
obstaravatel'ské sluzby spojené s prenajmom
GRAND HOTEL SR 8373
BELLEVUE, as. ' Hotely a motely s moznostou stravovania
DEVELOPMENT4, SR 53 Priprava a realizacia BUSINESS PARK
S.r.o. PHAROS

Prehl'ad Gdajov o dcérskych spolo€nostiach v Skupine FINASIST k 30.06.2015:

Majetkovy podiel a
podiel na hlasovacich Hlavny predmet ¢innosti
pravach v %

Miesto registracie

Nézov dcérskej spolocnosti a prevadzky

VAHOSTAV - SK, as. SR 100,00 Stavebna Cinnost’

Plastika, as. SR 90,67 Vyroba plastovych vyrobkov
TP SLOVAN, s.r.0. SR 76,22 Obchodna ¢innost’

HC SLOVAN Bratislava, as. SR 67,43 Sportova a reklamna ginnost’
DEVELOPMENT.SK, s.r.0. SR 55,00 Prenajom nehnutelnosti

V konsolidovanej G€tovnej z&vierke zostavenej k 30.06.2015 vykazuje skupina celkovy goodwill vo vyske 1 149
5668€ (k 31.12.2014: 990 938€). Goodwill vznikol pri akvizicii spolo€nosti GEOtrans-LOMY, s.r.0. ( pdvodna
vySka k datumu akvizicie: 779 094€), spolo€nosti BEST PLACE, a.s.(pdvodna vySka k datumu akvizicie: 457
065€), spolocnosti GEOtrans-Slovakia, s.r.o.(poévodna vyska k datumu akvizicie: 1397 312€), spolocnosti
Rudiny, s.r.o. (p6vodna vyska k datumu akvizicie: 103 707€), spolocnosti Teplicka, s.r.o.(pbvodna vyska

k datumu akvizicie: - 1 105€), spolocnosti Vagostroj 0.0.0.( pévodna vySka k datumu akvizicie: 526€). Hodnota
goodwillu bola k 31.12.2014 testovana na zniZenie hodnoty. Na zaklade vysledku testovania bola hodnota
goodwillu znizena o 1588 191€.

Prehl'ad udajov o dcérskych a pridruzenych spoloCnostiach a ostatnych podieloch v spolo€nostiach v Skupine
VAHOSTAV-SK k 30. jinu 2015:

Majetkovy podiel

apodiel na hlas. Hlavny predmet

. _— Miesto registracie
Nazov spolocnosti 9

a prevadzky oravach v % cinnosti
Dcérske spolocnosti
VAHOSTAV-SK-PREFA, s.r.0. SR 100 stavebna ¢innost’
TEPLICKA, sr.0. SR 100 obchodna ginnost’
GEOtrans-Slovakia, as. SR 100 nakladna cestna doprava
GEOtrans-LOMY, s.r.0. SR 100 taZba a sprac. kamefia
BEST PLACE, a.s. SR 100 t'azba a sprac. kamefia
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Rudiny, s.r.o. SR 100 poradenska €innost’
Bieliska, s.r.. SR 100 obchodné Cinnost’
VHS-CZ, sr.o. Ccz 100 stavebnd ¢innost’
Vagostroj 0.0.0. RF 9 obchodné cinnost’

Pridruzené spolo€nosti

Vahostav Bohemia, as. cz 50 stavebnd ¢innost’
DEVELOPMENT.SK, s.r.0.* SR 45 obchodna ¢innost’
CONTROL-VHS-SK, s.r.o. SR 40 skusobnicka Cinnost’
Jarabiny Invest, a.s. SR 40 stavebna Cinnost’
TP SLOVAN, s.r.0.* SR 234 obchodna Cinnost’
Investicie k dispozicii na predaj

LETISKO Zilina, as. SR 16 dopravna ginnost’
V-Mechanizécia, s.r.o. ,,v likvidacii* SR 100 bez ¢innosti
V-Doprava, s.r.0. ,,v likvidacii SR 100 bez ¢innosti
IVG-SK, sr.0. v likvidacii“ SR 100 bez Cinnosti
VHS-SK-PROJEKT, s.r.o. v konkurze SR 51,60 projektova Cinnost’

*Spolo¢nost DEVELOPMENT.SK, s.r.0. a TP SLOVAN, s.r.0. st v konsolidovanej Gctovnej zavierke klasifikované ako
dceérske spolocnosti v skupine FINASIST.

Prehl'ad Gdajov o dcérskych spolo¢nostiach v Skupine Plastika k 30.junu 2015:

Majetkovy podiel a

. . . M . Miesto registréacie a podiel na . - .
Nézov dcérskej spolo¢nosti prevadzky hlasovacich pravach Hlavny predmet €innosti
v %
Vyroba foriem pre vyrobu plast.

Plastika-Machinery, s.r.0. v konkurze SR 100,00 vyrobkov
Plastika Bohémia, s.r.o. CR 100,00 Predaj plastovych vyrobkov
Plastika Hungaria, s.r.o. Madarsko 99,00 Predaj plastovych vyrobkov
PLASTIKA-NITRA d.o.0. v likvidacii Chorvatsko 100,00 Predaj plastovych vyrobkov
Plastika Trading, s.r.o. SR 100,00 Predaj plastovych vyrobkov

Hospodarska cinnost’ konsolidovanej skupiny Plastika sa sustreduje na vyrobu a predaj vyrobkov z plastov.
Skupinaje organizovana a riadena ako samostatny obchodny segment na G€ely rozdelenia zdrojov a hodnotenia
¢innosti skupiny.

11.b Investicie k dispozicii na predaj

V ramci polozky investicie k dispozicii na predaj s zahrnuté finan¢né investicie, v ktorych materské spolocnost’
Druha strategicka, a.s. v konsolidovanom celku nema vyznamny podiel a kontrolu, je zdmer predaja tychto
spoloCnosti alebo nad ktorymi Skupina stratila kontrolu z dévodu vstupu tychto spolo€nosti do likvidacie.

V konsolidovanej G&tovnej zavierke boli investicie k dispozicii na predaj za skupinu VAHOSTAV - SK

vykazané v oceneni 116 179 EUR, Co predstavuje ocenenie 16% podielu na zakladnom imani spolo€nosti
LETISKO Zilina, as.
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12 Zasoby
V obstaravacich V Cistej realizacnej ~ V obstardvacich
cenach k hodnote k cenéch k
Druh zasob 30.06.2015 30.06.2015 31.12.2014
Material 3609 037 3609 037 4 856 203
Nedokoncena vyroba 250 423 250 423 217 440
Hotové vyrobky 2 168 142 2 168 142 2 745 262
Projekty na predaj 232 232 0
Tovar 52 972 319 52 972 319 54 772 384
Poskytnuté preddavky na zasoby 1990 441 1990 441
Z&soby spolu 60 990 594 60 990 594 62 591 289

13 Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Stav k 30.06.2015 v

Eur
Dlhodobé pohladavky z obchodného styku 12 371 488
Pohl'adavky z obchodného styku a ost. zniZzené o opravné polozky 39 451 149
Pohladavky zo zdkazkovej a stavebnej vyroby 74 886 161
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky netto 114 337 310
Danové pohladavky 8 154 530
Ostatné pohladavky a prijmy budicich obdobi 171 829
Néklady budicich obdobi 1 175 606
Ostatné kratkodobé aktiva celkom 1347 435

14 Zakazkova vyroba - stavebna Cinnost’

V Cistej realizacnej
hodnote k
31.12.2014

4 845 624
217 440
2705238
0

54 772 384

62 540 686

Stav k 31.12.2014 v
Eur

15 241 021

24 568 894
42 426 264
66 995 158

552 837
108 331

964 471
1625 639

Vynosy slvisiace so zakazkovou vyrobou su stcastou vynosov zo stavebnej €innosti, vykazanymi vo vykaze

komplexného zisku.

Zadrzné, tj. sumy zadrzané odberatelmi v rdmci garan¢nych zéaruk predstavovali k 30.06.2015 27 769 730EUR

(k 31. 12. 2014: 23 899 969 EUR).

Zakazkové vyroba sa vykazuje pouZitim metddy stupia dokoncenia zakazky v zavislosti od pomeru skutoéne
vynaloZenych nakladov na zakazku k celkovym nakladom na zakazku podla aktualizovaného rozpoctu.

Stav k 30.06.2015 v EUR Stav k 31.12.2014 v EUR

Pohl'adavky voci odberatel'om zo stavebnej €innosti

D1 Dubné Skala - Turany 7284 997
Rychlostna cesta R2 Pstrusa-Krivarn 6432 363
D1 Jénovce - Jablonov 3697 032
Zésobovanie vodou - region Dolnych Kys(c 0

2329764
2743 035
575 842
826 238
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Zasoh.vodou, odkal. a €ist. llava

Dial'nica D3 Svr€inovec-Skalité

Dialnica D1 Hubova - Ivachnova

Bory Mall Il. Etapa

Dialnica D1 Hricovské Podhrdie - Lietavska Lucka
UK Bratislava

OS rezidencia Hron I. etapa

ZSR NMnV Pichov Belusa

Ostatné

Pohl'adavky celkom

Zavazky voCi dodavatel'om zo stavebnej Cinnosti
D1 Dubné Skala - Turany

Bory Mall Il. Etapa

OS rezidencia Hron I. etapa

7SR NMnV Plchov Belusa

D1 Janovce - Jablonov

Z&sob.vodou, odkal. a €ist. llava

Dial'nica D3 Svr€inovec-Skalité

Rychlostna cesta R2 PstruSa-Krivarn

Dialnica D1 Hubova - Ivachnova

Dialnica D1 Hricovské Podhrdie - Lietavska Lucka
UK Bratislava

Ostatné

Zavazky celkom

Prehlad Udajov o zakazkovej vyrobe:

Vynosy zo zakaziek za vykéazané obdobie
Celkovéa suma fakturovanych vynosov
Naklady na zakazky za vykazané obdobie
Celkova suma fakturovanych nékladov
Vykézany zisk (strata) za obdobie

Celkova suma vykazanych ziskov (minus strat)
Z&kazkové vyroba-zUct. podla % dokoncenia
Zékazkova vyroba- zavazok

504 568

10 139 691
2980 810
37628
5420 907
3646 311
0

1723 208
2461 123
44 328 638

Stav k 30.06.2015

16 898 789
1772 363
0
3190404
5448 343
3249 090
6 166 687
5079 251
3 132 665
4 308 206
2917002
1705 510
53 868 310

Stav k 30.06.2015

101 657
328 996
97 771
347 452
3886
-18 456

2652 332
3631 694
1637 967
132 915
1596 085
1082 561
47718

2 668 655
1373 647
21 298 453

Stav k 31.12.2014

12 256 751
1750 629
548 407
3450 99
3262 626
3523 562
3672 027
4 115 354
1475 656
3436 065
2500 683
1666 769
41 659 525

Stav k 30.06.2014

39 949
192290
43474
217414
-3 525
-25 125
5863
-13 320

Podla nazoru vedenia Skupiny uCtovna hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok
priblizne zodpoveda ich redlnej hodnote, s vynimkou pohladavok, na ktoré bola tvorena opravna polozka.

15 Peniaze a penazné ekvivalenty

Zostatky na bankovych G¢toch a pokladni¢na hotovost’ zahffia peniaze skupiny a kratkodobé bankové vklady
s pévodnou splatnost'ou do troch mesiacov. U&tovna hodnota tychto aktiv sa priblizne rovna ich reélnej hodnote.
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Urokové sadzby sa pri beznych tétoch pohybuijd od 0,01% do 0,03%.

Pre tcely konsolidovaného vykazu periaznych tokov zostatky peniaze a pefiazné ekvivalenty obsahuju:

30.06.2015v Eur

Peniaze a ceniny 82 430
Bankové Uty 6751340
Spolu 6 833 770

16 Uvery a pozicky

31.12.2014 v Eur
100 171

18 129 777

18 229 948

Bankové Gvery, s vynimkou kontokorentnych tverov, su poskytnuté skupine za G¢elom obstarania dlhodobého
majetku ako investi€né Uvery so splatnostiou najneskér v r. 2019, poskytnuté revolvingové Gvery su so

splatnost'ou v roku 2016.

Kontokorentné Gvery s dobou splatnosti do 1 roka majd dohodnut pohyblivd Grokovi sadzbu odvodend od 1M

a 3M Eribor, resp. 1M Eonia.

Bankové Gvery su kryté zaloznym pravom k nehnutel'nému majetku, zasobam a pohladavkam registrovanym

v notarskom centralnom registri zaloznych prav.

platnym kurzom ECB na menu Euro.

Uctovna hodnota tychto zavazkov sa priblizne rovna ich realnej hodnote.

16.a Dlhodobé avery a pbézicky

30.06.2015 v

EUR

Dlhodobé bankové tvery 42 605 841

Uvery a pdzicky od inych osdb 0

Spolu 42 605 841
16.b Kréatkodobé avery a pdzicky

30.06.2015 v EUR

Bankové Uvery, kontokorentné Gvery 30 869 597

Uvery a pbzicky, ostatné 9290 758

40 160 355

Spolu
17 Zavazky z financného prengjmu
Skupina si prenajima najma polozky stavebnych strojov a zariadeni, motorovych vozidiel, ale aj

a Specializované stroje a zariadenia formou finan¢ného prendjmu. Priemerna doba prendjmuje 4
u zariadeni priemerne 6 rokov, u nehnutelnosti 12 a viac rokov.

31.12.2014 v
EUR

42 412 996
0
42 412 996

31.12.2014 v EUR
37009 482
10 195 803
47 205 285

nehnutel'nosti
roky,

Urokové sadzby st rozne pre jednotlivé zmluvy, pri¢om st viak pevne uréené k datumu uzatvorenia
jednotlivych zmlav, preto nevystavujd skupinu rizikdm zo zmeny Grokovej sadzby. VSetky prendjmy majd pevne

urcené splatky a neuzatvorili sa Ziadne dohody o podmienenych budicich splatkach najomného.
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Redlna hodnota zavéazkov z financného prendjmu sa priblizne rovna ich G¢tovnej hodnote. Zavézky Skupiny
z finan€ného prenajmu su zabezpecené vlastnickym pravom prenajimatel’a k prenajatému majetku.

Sucasna hodnota min. lizing. splatok v EUR

k 30.06.2015 k 31.12.2014
Do 1roka 617 701 1320 870
V 2 - 5. roku vrétane 3345 377 4090 759
Celkom 3963 078 5411 629
18 Ostatne dlhodobé zavazky
Ostatné dlhodobé zavazky k 30.06.2015 k 31.12.2014
Ostatné dlhodobé zavazky 60 123 817 55 142 884
Dlhodobé rezervy , zamestnanecké p6Zitky 931 429 931 349
OdloZeny dafovy zavazok 1651 706 1654 752
Zakazkové vyroba 2 420 695 3580 049
Spolu 65 127 647 61 309 034

Zavézky z obchodného styku a ostatné zavéazky zahfiiaji najmé neuhradené sumy za nadkupy spojené so
stavebnou a obchodnou €innost'ou a reZijné naklady.

Podla ndzoru vedenia Skupiny sa i¢tovna hodnota zavézkov z obchodného styku rovna priblizne ich reélnej
hodnote.

19 Ukoncené ¢innosti

Prehlad spolo€nosti klasifikovanych ako Investicie k dispozicii na predaj je uvedeny v bode 11.

20 Vlastné imanie a zisk na akciu

Zakladné imanie pozostava z 811 628 kmenovych akcii na doru€itel'a v dematerializovanej podobe s menovitou
hodnotou jednej akcie 33,193919 Eur. VSetky tieto akcie boli emitované a splatené v plnej vyske. So vSetkymi
vydanymi akciami su spojené rovnaké prava.

Zakladné imanie materskej spolo¢nosti:

Rozsah splatenia: 26 941 179,832 Eur

Pocet akcii: 811 628 ks

Druh, forma akcii: zaknihované kmeriové akcie na meno v dematerializovanej podobe
Menovita hodnota: 33,193919 Eur/1 akcia

Zisk na akciu

Zéakladny zisk na akciu sa vypocita ako podiel €istého zisku pripadajiceho na kmenovych akcionérov (zisk/strata
za Uctovné obdobie zniZeny o dividendy z prioritnych akcii) a vazeného aritmetického priemeru kmefnovych akcii
vydanych pocas uctovného obdobia. Spolo€nost' nema Ziadne potencialne kmenové akcie, a preto zredukovany
zisk na akciu je rovnaky ako zékladny zisk na akciu.
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30.6.2015 30.6.2014

Zisk/strata z pokraCujucich €innosti pred zdanenim 2877012 -10379434
Dafi z prijmov -21 194 -20 761
Zisk/strata po zdaneni -2855818 -10358 673
Vysledok z ukon€ovanych €innosti 0 0
Celkovy Cisty zisk/strata -2855818 -10358 673
Ostatné komplexné zisky/ straty 0 0
Celkovy komplexny zisk/strata za obdobie celkom -2855818 -10358 673
-z toho Podiel na zisku/strate akcionarov materskej spolocnosti -2 209 106 -9 758 305
-z toho Podiel na zisku/strate menSinovych vlastnikov -646 712 -600 368
Celkovy komplexny zisk/strata na akciu -4,000 -13,000

21 Informacie o inych aktivach a pasivach
21.a Zavazky podmienené a z rucenia /mimosuvahové zavazky

Rozpis zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych Zmliv o pristipeni k zavdzku je evidovany v podsuvahovej
evidencii a zavazky vyplyvajuce z ruenia su v skupine:

Druha strategicka, a.s. a jej dcérske spolo¢nosti maja zavazky vyplyvajuce z ru€enia z titulu:

Spolo¢nost’ Druhé strategicka a.s. a FINASIST a.s. ru€ia za bankovy Uver v sume 8 000 000,- Eur na
zaklade Zmluvy o splatkovom Uvere €. 740/2011 zo dia 24.10.2011 poskytnuty pre spolo¢nost TEHELNE POLE
a.s. a ma zriadené zalozné pravo na pohladavky na zabezpeCenie tohto Uveru v prospech Tatra banky a.s., do
vysky istiny 10 235 000,- Eur ( Zmluva o zaloZnom prave a Zmluva o nadriadenosti zavazku). ZaloZzné pravo je
registrované v Notarskom registri zaloznych prav na zaklade Notarskej zapisnice ¢. N1608/2011.

Na zaklade Dodatku €. 1 k Dohode o rueni uzatvoreného sveritel'om Tatra banka a.s., Bratislava zo dia
20.11.2012 za ruCenie zavazkov dlznika doslo k zvySeniu sumy ru€enia o 1 100 000 Eur v suvislosti so zvySenim
bankového Gveru o sumu 1 100 000 Eur.

Zmluva o nadriadenosti zavazku z 24.10.2011 v suvislosti s bankovym’ Gver ztitulu  Zmluvy
o0 splatkovom Gvere €. 740/2011 zo dia 24.10.2011 poskytnuty spolocnosti TEHELNE POLE a.s. na pohladavky
Druhej strategickej a.s. voci dlznikovi .

Skupina eviduje mimostvahové zavazky z foriem ruCenia za Gver, ktory poskytla Importno-exportna banka SR,
Bratislava spolocnosti Plastika, a.s. Nitra, pristipila k zavazku dlznika a na zabezpecenie zavazku uzatvorila
spolo¢nost’ FINASIST, a.s. dia 10.12.2010 sveriteFfom Zmluvu o zriadeni z&loZzného prava na cenné papiere
€. 800000028971 - akcie spolocnosti PLASTIKA, a.s. v menovitej hodnote v poCte 217 037 kusov do dia
30.4.2015.

Na zadklade Zmluvy o podriadenosti dlhu ¢. 107801-2013/3 zo dia 9.5.2013 uzatvorenej so Slovenskou
zaru€nou bankou, a.s., spolocnostou Plastika, a.s. ako dlZznikom a spolo€nostami FINASIST, a.s. a Druhd
strategicka, a.s. ako veriteI'mi sU podriadené vSetky existujice ako aj budice zavazky dlZznika voci veritel'ovi na
vratenie Gveru ajeho prislusenstva vyplyvajuceho z Uverovej zmluvy zo dfia 9.5.2013 vo vyske istiny 1 000 000,-
Eur.
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Spolo¢nost’ FINASIST, a.s. na zaklade Zmluvy o podriadenom dlhu ¢. 006/20130827/550088/H/004 zo
dna 10.9.2013 s PoStovou bankou a.s. ma podriadené pohladavky v sume 1089 425,- Eur voCi spolo€nosti
DEVELOPMENT 4, s.r.o. az do Casu uplného uspokojenia pohladavok banky z titulu dveru 32 000 000 Eur,
ktory je splatny 31.3.2014. Na z&klade zmluvy zo dfia 6.2.2014 bol Gver zvy3eny na sumu 34 655 624 Eur a so
splatnost'ou do 31.3.2018.

Na zaklade Zmluvy o zmenkovom vypliiovacom prave ku Zmluve o Gvere €. 73/0092/CC/08, uzavretej
medzi Slovenskou sporitelfiou, a.s. a spoloénostou VAHOSTAYV - SK, a.s. zo diia 19.08.2008 VAHOSTAV-SK
a.s. vystavil vlastni blankozmenku , kde je avalistom FINASIST a.s.”

Na zéklade ramcovej zmluvy €. 15/11/BA ajej dodatkov uzatvorenej medzi Komercni bankou, a.s.
a spoloénostou VAHOSTAV- K, as. zo dita 19.04.2011 na sumu kontokorentného dveru 8.000.000 EUR
splatného 27.05.2016 je zmene€nym rucitel'om FINASIST, a.s., ako jeden zo Siestich zmenecnych ru€itelov, na
blankozmenke bez uvedenia Ciastky a datumu splatnosti.

Zalozné pravo na z&klade Zmluvy o z&loZznom prave k pohladdvkam spolocnosti FINASIST as.
registrované v Notarskom registri zaloZznych prav na zaklade Notéarskej zéapisnice ¢. N1608/2011 z titulu rucenia
z0 zmluvy o splatkovom dvere €. S02427/2011 v zneni dodatkov v sume 900 000 Eur, splatnom v Stvrtrocnych
splatkach do 31.7.2014.

Spolocnost’ FINASIST, a.s. na zaklade Zmluvy o pristipeni k zdvazku uzavretej s veritelom IMPULS
LEASING Slovakia s.r.o., Bratislava pristipila k zavazku spolocnosti HC SLOVAN Bratislava, a.s., na sumu
484 208 EUR na dobu 60 mesiacov od dia 22.12.2009.

Dohody o pristipeni k zavazku zo dia 16.6.2011 v zneni Dodatku €. 1aZ 3 na zabezpeCenie bankového
Gveru zo Zmluvy o Gvere €. 004/11/550088 v zneni Dodatkov €. 1aZz 14 do vySky 50 458 441 Eur, ktoryje splatny
k 31.03.2018 a zriadenie z&loZzného prdva na hromadnu akciu spolo€nosti DEVELOPMENT 4, a.s. v menovitej
hodnote 8 797 000 Eur, ktord nahradza 8 797 ks kmenovych listinnych akcii v menovitej hodnote 8 797 000 Eur,
registrované v Centralnom depozitari cennych papierov SR, a.s.

Dohoda o pristipeni k zdvdzku zo dia 16.06.2011 v zneni dodatkov €. 1 - 3 uzavretd sbankou na
zabezpecenie Gveru poskytnutého spolocnosti DEVELOPMENT4, a.s.

\% zmysle Dohody o ru€eni zo dfia 28.08.2011 ruci spolo¢nost’ Druha strategicka a.s. za bankovy Gver
v sume 8 298 480 Eur poskytnuty UniCredit Bank Slovakia, a.s. na zaklade zmluvy zo dfia 25.09.2007, splatny do
25.03.2019, dcérskej spolocnosti GRAND HOTEL BELLEVUE, as.

Skupina eviduje mimostvahové zavazky z foriem ruCenia za Gver, ktory poskytla Importno-exportna
banka SR, Bratislava spolocnosti Plastika, a.s. pristipila k zavazku dlznika a na zabezpe€enie zavéazku uzatvorila
spolo¢nost FINASIST, a.s. dfia 10.12.2010 s veritelfom Zmluvu o zriadeni zalozného prava na cenné papiere C.
800000028971 - akcie spoloCnosti PLASTIKA, a.s. v menovitej hodnote v pocte 217 037 kusov do dfa
30.4.2015.

Dohoda o pfednostnim uspokojeni zo diia 3.9.2012 uzavreta medzi dlznikom Bioenergo - Komplex, s.r.o.,
veriteFom Druha strategicka, a.s. a bankou, k zavéazku dlznika, vyplyvajliceho z Gverovej zmluvy o splatkovom
Gvere v sume 15 015 414 Eur, splatnym do 31.12.2026.

Spolo¢nosti DEVELOPMENT4, as. mdzu vzniknat' v buddcnosti zavézky ztitulu kipnej zmluvy
uzatvorenej so spolotnostou White house, s.r.o., 1C0:47321474 zo dia 9.7.2014. Celkovy zavézok v zmysle
kipnej zmluvy za nesplnenie riadne a v€as zabezpecit' vydanie kolaudacného rozhodnutia na Projekt Decathlon
definovany v bode 4.6. Zmluvy moze byt do vysky spolu 282 750 EUR. Tieto pripadné budice zavéazky su vSak
v plnej miere oSetrené bankovou zarukou €. 003/20140204/550088, ktoru poskytla PoStova banka, a.s.
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21.b Pasivne sudne spory

V roku 2014 pokracovalo na okresnom sude Bratislava 1l sidne konanie zacaté v roku 2013 vo veci sp. Zn.
36Ercud/2013, EX 474/2013. v rdmci tohto konania vydal Okresny sid Bratislava Il dfia 20.12.2013 uznesenie,
ktorym vyhovel ndvrhu spolo¢nosti Druh4 strategickd, a.s. Proti danému uzneseniu podala odvolanie protistrana.
V odvolacom konani nebolo doposial’ rozhodnuté.

Zaloba o uréenie neplatnosti uzneseni valného zhromazdenia zo diia 30.07.2010, podana na Okresnom stde
Bratislava Il dia 27.10.2010, sp. Zn.42Cb/235/2010. Dfia 20.03.2014 bolo na Okresnom sude Bratislava Il

v mene spoloc¢nosti Druhé strategicka, a.s. podané dovolanie proti rozsudku Krajského stdu Bratislava, o ktorom
dosial’ nebolo meritérne rozhodnuté.

Zaloba o uréenie neplatnosti uzneseni valného zhromazdenia zo difa 12.07.2011, podana na Okresnom stde
Bratislava diia 12.10.2011, sp. Zn. 54/Cbh/242/2011-239. Sudne konanie bolo prerusené do pravoplatného
skoncenia konania sp. zn. 42/Ch/235/2010.

Zaloba podané dfia 17.09.2014 na Okresnom stde Bratislava I11 o uréenie neplatnosti uzneseni &. 6 - 8 prijatych
na riadnom valnom zhromazdeni spolocnosti Druha strategickd, a.s. dia 18.06.2014, sp. zn.22Cb/194/2014. Sud
je v Stadiu prvostupfiového konania.

Z uvedenych studnych sporov nevyplyvaju pre spolocnost’ Druhd strategicka, a.s. v pripade netspeSnosti Ziadne
financné povinnosti okrem nahrady trov konania.

21.c Danoveé podmienené zavazky

Danova legislativa a metodika je v neustdlom vyvoji, pricom jednotlivé oblasti nie si exaktne ajednotne
metodicky rieSené, €im vznika riziko odliSnej aplikacie dafiovych organov.

Miera tejto neistoty sa nedad kvantifikovat, ale skupina vyvija odborné Usilie pre spravnu aplikéaciu danovej
a Uctovnej legislativy za G¢elom znizenia tychto rizik.

22 Faktory a riadenie financného rizika

Finan€nym néstrojom je hotovost, kapitdlovy néastroj inej Gc¢tovnej jednotky, akékol'vek dohoda opravriujlca
ziskat' alebo zavazujica poskytnut’ hotovost' alebo iné financné aktivum alebo akékol'vek dohoda opraviujica
zamenu financnych aktiv a zavazkov.

U¢tovnéa hodnota finanénych nastrojov

Pozn. 30.6.2015 31.12.2014

Peniaze a pefiazné ekvivalenty 17 6833770 18 OG0

Pohladavky z obchodného styku a ost. 16 114 310 66 158
Qo «an

Investicie v pridruzenych a ost. podiely 131 6 937 012 6 DO

Investicie k dispozicii na predaj 13.2 1707 179

OOMN WO

Aktiva 129 815 271 92 140
~~N

Redalna hodnota finan€nych nastrojov

Reéalna hodnota aktiv (pohl'adavky z obchodného styku, ostatné kratkodobé aktiva, penazné prostriedky a pefazné
ekvivalenty ) afinancnych zavazkov ocenenych v zostatkovej hodnote sa z dévodu ich kratkej splatnosti resp.
viazanosti na variabilné Grokové miery vyznamne neliSi od ich G€tovnej hodnoty, preto odhadované realne
hodnoty tychto nastrojov sa priblizuji k ich G¢tovnej hodnote.

Skupinaje pri svojej ¢innosti vystavena finanénym rizikam nasledovne:
- Gverové a kreditné riziko
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- riziko likvidity
- trhové riziko - zahffia menové riziko, Urokové riziko, riziko zmien trhovych cien.
Skupina nevyuZziva pri riadeni finan&nych rizik derivatové néstroje.

22.a Uverové a kreditné riziko

Uverové riziko spojené s likvidnymi prostriedkami je obmedzené, pretoze zmluvnymi stranami si banky
s vysokym ratingom, ktory im pridelili medzinarodné ratingové agentury.

Kreditné riziko skupiny sa tyka najmd pohladdvok z obchodného styku, od zdkaznikov sa nevyZaduje rucenie.
Skupina vytvdra opravné polozky na potencidlne straty zo zniZzenia hodnoty pohladidvok na zéaklade
kvalifikovanych odhadov. Sumy vykazané v stvahe su zniZzené o opravné poloZky na rizikové pohladavky.
Skupina vykonava svoju obchodnu €innost’ pre réznych odberatelov, z ktorych zZiadny, €i uz jednotlivo alebo
spolocne, z hladiska objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohl'adavok.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje i¢tovna hodnota kazdého finanéného aktiva.

22.b Riziko likvidity

Politikou Skupinyje udrZiavat' v sulade so svojou finan€nou stratégiou dostatocné objemy pefaznych prostriedkov
a peflaznych ekvivalentov alebo mat’ moZnost' financovania prostrednictvom primeraného objemu Gverovych
liniek, aby mohla pokryt riziko nedostatoCnej likvidity.

Skupina predpokladd, Ze na plnenie svojich zavézkov pouZije pefiazné toky z prevadzkovej Cinnosti a finan€nej
¢innosti.

Skupina vykonava analyzu likvidity na zaklade splatnosti finanénych zavézkov na zaklade zmluvnych
nediskontovanych platieb:

30.06.2015 v EUR 31.12.2014 v EUR

Dlhodobé bankové avery 42 605 841 42 412 996
Uvery a pdzi¢ky od inych osob 0 0
Spolu 42 605 841 42 412 996

30.06.2015 v EUR 31.12.2014 v EUR
Bankové Uvery, kontokorentné Gvery 30 869 597 37009 482
Uvery a pbzicky, ostatné 9290 758 10 195 803
Spolu 40 160 355 47 205 285

22.c Menové riziko

Skupinaje vystavena riziku cenovych vykyvov sdvisiacich s o¢akavanymi vynosmi a prevadzkovymi nakladmi,
existujucimi aktivami a pasivami denominovanym v cudzej mene. Podstatna €ast’ transakcii je realizovana vo
funk&nej mene - Euro.

Skupina vykazuje citlivost' len na zmenu kurzu EUR voCi CZK a USD, citlivost’ na expozicie voci inym menam
nevykazuje z dévodu nevyznamnosti poloziek v ostatnych cudzich menéach.

Skupina nepouziva derivatové nastroje na zabezpecenie tohto rizika, ale spravuje riziko prostrednictvom vyuZitia
portfélia mien.
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22.d Urokové riziko

Skupina je vystavena riziku narastu EURIBOR-u najma v dosledku Cerpanych Uverov, ktoré su droCené
pohyblivou Grokovou sadzbou a vystavujd Skupinu riziku variability pefiaznych tokov.

Politikou Skupiny je spravovat' svoje Urokové néklady s vyuZitim kombindcie fixnych a variabilnych Grokovych
sadzieb Gverov. Skupina nepouZiva derivatové néstroje na zabezpecenie tohto rizika.

22.e Riadenie kapitalového rizika

Hlavnym cielom riadenia kapitalu Skupiny je udrzanie si UGverového ratingu a primeranych kapitalovych
ukazovatelov. Jednym z hlavnych ciel'ov je zabezpe€it' schopnost’ Skupiny pokraCovat vo svojich ¢innostiach
a udrZat' primeran Struktdru kapitalu pri zniZeni ndkladov.

Skupina riadi Struktdru kapitélu a v désledku zmien ekonomickych podmienok méZze upravit’ vySku vyplacanych
dividend.

Struktira kapitalu a gistého dlhu skupiny:

30.6.2015 31.12.2014
Dlhodobé tvery a pozicky 42 605 841 47 205 285
Kratkodobé Gvery a poziCky 40 160 355 42 412 996
Zavazky z financného prendjmu 3963 078 5411 629
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 6 833 770 18 229 948
Cisty dlh 93 563 044 113 259 858
Vlastné imanie pripadajlce na akcionarov materskej
spolocnosti -15 169 237 -13 388 530

Hlavnym cielom riadenia kapitalu Skupiny je udrZanie si Gverového ratingu a primeranych kapitalovych
ukazovatelov. Jednym z hlavnych ciel'ov je zabezpecit schopnost’ Skupiny pokrafovat' vo svojich ¢innostiach

a udrZat' primeran Struktdru kapitalu pri zniZzeni ndkladov.

Skupina riadi Struktaru kapitalu a v désledku zmien ekonomickych podmienok méZe upravit vySku vyplacanych
dividend akcionarom, vyplatit' kapital akcionarom alebo vydat’ nové akcie.

22.f Riziko zmien trhovych cien

Skupina je vystavena cenovému riziku stvisiacemu s komoditami na oboch stranach, pri kipe ako i pri predaji.
Toto riziko skupina spravuje prostrednictvom prirodzeného zabezpecenia.

23 Udalosti po suvahovom dni

Po stvahovom dni nenastali vyznamné udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na tdto konsolidovanu uctovnu
zéavierku.
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