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Druha strategicka, a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, ICO: 35 705 027
Konsolidovany vykaz komplexného vysledku k 30.06.2017

30.6.2017 30.6.2016

Predaj vyrobkov, tovaru, sluzieb a materialu 4 14 871 542 637 747
Vynosy zo stavebnej ¢innosti 4 46 099 850 67 390 628
Ostatné prevadzkové vynosy 7 7 162 076 7 860929
Aktivované vlastné vykony a vyroba 1598 409 1763083
Vynosy 69 731 877 77 652 387
Spotreba materidlu a energie, nadklady na predané zasoby 5.1 33532035 22 472 083
Naklady na nakupované stavebné prace 20811966 39136 466
Osobné naklady a zamestnanecké pozitky 6 10 684 885 12 639 602
Odpisy a amortizacia 5.2 3080529 3413322
Ostatné prevadzkové naklady a sluzby 5.2 2 326 965 2883218
Naklady 70 436 380 80 544 691
Zisk/strata pred zdanenim a finanénymi operaciami -704 503 -2 892 304
Financ¢né vynosy 8 2711731 666 620
Financ¢né naklady 8 6 694 154 3204 507
Podiel na zisku/strate pridruzenych spolo¢nosti -18 750 -12 593
Zisk/ strata z pokracujucich ¢innosti pred zdanenim -4 705 676 -5442 784
Dati z prijmov naklad / (vynos) 2n,9 -231717 304 606
Zisk/ strata po zdaneni -4 473 959 -5 747 390
Cisty zisk/strata -4 473 959 -5 747 390
Zisk/strata pripadajuci na:

Akcionarov materskej spolo¢nosti -3779 466 -5121038
MenSinovych vlastnikov -694 493 -626 352
Ostatné komplexné zisky/straty 0 191 892
Celkovy komplexny zisk/strata za rok po zdaneni -4 473 959 -5 555 498
Komplexny vysledok pripadajuci na:

Akcionarov materskej spolo¢nosti -3779 466 -4 929 146
MenSinovych vlastnikov -694 493 -626 352
Zisk / strata na akciu -5,51 -7,08

Komplexny vysledok na akciu / strata -5,51 -6,84



Druha strategicka, a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, ICO: 35 705 027
Konsolidovany vykaz 0 finan¢nej pozicii k 30.06.2017

30.6.2017 31.12.2016
AKTIVA 215 030 277 229 114 866
Dlhodoby majetok celkom 79 318 705 95904 131
Pozemky, budovy a zariadenia 20,12 38 581 700 52 013 550
Goodwill 2f, 14 -187 716 -116 259
Ostatny nehmotny majetok 2p, 13 15 457 208 15505 843
Investicie do pridruz. spolo¢nosti a ost. podiely 2g, 14a 10590939 6 938 487
Investicie k dispozicii na predaj 14b 1587291 8 651 705
OdloZena darova pohladavka 10 3964 701 4188621
Pohladavky z obchodného styku a ost. pohl. 2u, 16 9324 582 8722184
Ostatny neobeZzny majetok
Kratkodoby majetok 135711571 133 210 735

2h, 2t, 11,

Zasoby 12 54213233 52 406 038
Investicie do nehnutelnosti 2h, 2s,12 1438532 926 524
Pohladavky z obchodného styku a ost. pohl. 2u, 16 19 146 641 19 335 863
Pohladavky zo stav. ¢in. a zakazk. vyroby 15 42 754 686 33258 437
Darnové pohladavky 9 64 589 1141682
Ostatné kratkodobé aktiva 16 1755998 734909
Peniaze a penazné ekvivalenty 2u, 17 16 337 892 25 407 282
Majetok uréeny na predaj 0 0
Vlastné imanie a zdvéizky 215 030 277 229 114 866
Vlastné imanie -4 180 157 6281118
Zakladné imanie - zniZzené o vlastné akcie 25 445 109 26 452 329
Emisné aZio 14a 503 887 485 476
Fond z prepoc. zahrani¢nych prevadzok +413 +421 -3 105 449 -3 085732
Rezervné fondy a ost. fondy, z precenenia +414 -5788 483 -2313103
Nerozdelené zisky/strata -18 746 949 -6 947 883
HV za uét. Obdobie -4 473 959 -11 799 066
Nekontrolujuce podiely 1985 686 3489 097
Vlastné imanie skupiny** -6 165 844 2792021
Zdvdzky celkom 219210434 222 833 748
Dlhodobé zavizky celkom 70136 530 128 360 321
Ostatné dlhodobé zavazky 2v, 20 29276 477 48 842 238
Bankové Gvery a pdzicky 2u,18 11274 418 47 865 613
Uvery a po7zicky ostatné 2u, 18 21550738 25 816 089
Zavazky z financného prenajmu 2j, 19 1074701 771419
Dlhodobé rezervy, zamestnanecké pozitky 2m, 2v, 21 862 093 862 093
OdloZeny danovy zavazok 10 1860428 1867 502
Zakazkova vyroba 4237675 2 335367
Kratkodobé zaviéizky celkom 149 073 904 94 473 427
Zavazky z obchodného styku a ost. zavazky 2u, 2v, 20 90 453 699 62 033 683
Zavazky zo staveb. ¢in. a zdkazkovej vyroby 15 10897 072 11 085 468
Bankové Uvery a pozicky 2u, 18 33055730 4670781
Uvery a pozicky ostatné 2U, 18 13 468 942 15379393
Zavazky z financného prenajmu 2J,19 566 438 798 981
Rezervy kratkodobé, zamestn. pozitky 2M, 2V, 21 106 307 106 307

Darové zavazky 9 525716 398 814
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Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani k 30.06.2017

2016 Podiel na vlastnom imani rozhodujucich vlastnikov spolocnosti
Podiel
vlastnikov
Zakladné Nerozdelené |materskej |Nekontroluj| Vlastné
imanie Emisné azio |Fondy spolu |zisky spolocnosti | tice podiely| imanie
Stav k 1.1.2016 26 941 180 481 167 -7 674 965 -6 947 883 12 310 647 5269 165| 17579 812
Zakladné imanie, Uprava o vlastné akcie -488 851
Rezervné a kapitalové fondy 24 782 24 782 24 782
Emisné azio z PP 4 309 4 309 4 309
Zisk / strata z prepoc¢tu zahraniénych prevadzok 0
Zisk / strata vykazany priamo vo vlastnom imani 0
Zisk / strata za tuctovné obdobie -11 799 066| -11 799 066 -1 780 068| -13 579 134
Rozdiely z precenenia majetku 2 251 348 2 251 349 2 251 348
Dividendy 0
Stav k 31.12.2016 26 452 329 485 476| -5398 835| -18 746 949 2792 021 3 489 097 6281 118
2017 Podiel na vlastnom imani rozhodujtcich vlastnikov spoloc¢nosti
Podiel
vlastnikov
Zakladné Nerozdelené |[materskej |Nekontroluj| Vlastné
imanie Emisné azio |Fondy spolu |zisky spolocnosti | tce podiely| imanie
Stav k 1.1.2017 26 452 329 485 476| -5398 835| -18 746 949 2792 021 3 489 097 6281 118
Zakladné imanie, Gprava o vlastné akcie -1 007 220 -1 007 220 -1 007 220
Rezervné a kapitalové fondy
Emisné azio z PP 18 411 18 411 18 411
Zisk / strata z prepoctu zahrani¢nych prevadzok
Zisk / strata vykazany priamo vo vlastnom imani| -649 493 -853 918 -1503 411
Zisk / strata za uétovné obdobie -4 473 959| -3 824 466 -649 493| -4 473 958
Rozdiely z precenenia majetku -3 495 097 -3 495 097 -3 495 097
Dividendy
Stav k 30.06.2017 25 445 109 503 887| -8893932 -23220908| -6 165 844 1985 686| -4180 157




Druha strategicka, a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, ICO: 35 705 027

Konsolidovany vykaz peniaznych tokov k 30.06.2017

Prevadzkové ¢innosti
Zisk za rok pred zdanenim

Upraveny o neperiaZné operdcie:

Podiel na zisku/strate pridruzenych spolo¢nosti

Strata zo zniZenia hodnoty majetku

Odpisy hmotného a amortizacia nehmotného majetku
Strata (zisk) z predaja dlhodobého majetku

Uroky t¢tované do nakladov

Uroky Gétované do vynosov

Znizenie hodnoty (zrusenie znehodnotenia) pohladavok
Ostatné polozky nepenazného charakteru

Zmena stavu rezerv

Vplyv zmien stavu pracovného kapitadlu
Znizenie (zvysenie) stavu pohladavok a inych aktiv
ZvysSenie (zniZenie) stavu zavazkov

Znizenie (zvysenie) stavu zasob

Dani z prijmov (uhradena) / vratend
Prijaté uroky
Zaplatené uroky

Cisté periazné toky z (pouZité v rdmci) prevddzkovych ¢innosti

Investicné Cinnosti

Obstaranie dlhodob. nehmotného a hmotného majetku
Obstaranie dcérskych spol., znizené o prijaté peniaze
Obstaranie investicii v pridruzenych spolo¢nostiach
Prijmy z predaja dlhodobého majetku

Prijmy z predaja dlhodobého finanéného majetku

Cisté penazné toky pouzité v investi¢nej ¢innosti

Financné Cinnosti
Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov
Vyplata dividend

Vydavky na spldcanie zdvazkov z financ¢ného prenajmu
Cisté periazné toky (pouZité v ramci) z finanénych &innosti
Cisté zvySenie/znizenie pefiazi a pefiaznych ekvivalentov
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka

Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka

Zostatok pen. prostriedkov a pen. ekvivalentov na konci uétovného
obdobia

30.6.2017 30.6.2016
-4 705 676 -5442 784
2255 806 3447741

-18 750 -12 593
1588710 410179
3080529 3413322

-657 354 -614 455
2390226 2618541

0 610 751

63 263 63 263

514 858 3623019

0 0

-1260 709 6318075
-10 141 509 19 083 867
10 687 995 -12 179917
-1807 195 -585 875
231717 -304 606

0 610751

657 354 -2618 541
1884 168 7 453 420
-1203 497 -45 280
0 0

0 0

2775222 2927 231

155 636 74

1727361 2 882 025

0 0

0 0

-14 385 048 -10 052 255

1683987 -574 841

12701061  -10 627 096
-9.089 532 -291 651

25427 424 25719 075

16 337 892 25427 424
16 337 892 25427 424




Druha strategicka, a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, ICO: 35 705 027
Poznamky k priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej podl'a IFRS k 30.06.2017

1 Informacie o spolo¢nosti

Spolo¢nost’ Druha strategickd, a.s. (d’alej len ,,spoloénost’ ), ICO: 35 705 027, sidlo spolo¢nosti a hlavné miesto
podnikania: Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, je akciovou spolo¢nost'ou registrovanou v Slovenskej
republike.

Spolo¢nost’ bola zaloZena 26.11.1996 a zapisana 13.12.1996 do Obchodného registra Okresného sudu Bratislava
1., oddiel Sa, vlozka ¢islo 1239B.

Na spolo¢nost’ presli na zdklade zmluvy o zluceni vSetky prava a zdvéizky investiéného fondu Harvardsky
dividendovy investicny fond Slovakia, a.s. na zaklade Zmluvy o zluceni schvalenej mimoriadnym valnym
zhromazdenim 18.12.1996.

Spolo¢nost’ ma zakladné imanie 26 941 179,832 EUR splatené v plnom rozsahu, ¢o predstavuje 811 628 kusov
zaknihovanych akcii s menovitou hodnotou 33,194 EUR.

Ide o verejne obchodovatel'né cenné papiere, primarne evidované na regulovanom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave.

Predmet ¢innosti spolo¢nosti:
- Cinnost’ organiza¢nych a ekonomickych poradcov
- kupa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej zivnosti formou maloobchodu a vel’koobchodu
- sprostredkovatel'ska ¢innost’
- sprava registratury
- vedenie Uctovnictva.

Statutrny organ spolo&nosti - predstavenstvo:

Mgr. Juraj Siroky, MBA - predseda predstavenstva
Ing. Jozef Snegon - ¢len predstavenstva
Ing. Adriana Matysova - Clen predstavenstva

Dozorné rada

Ing. Juraj Siroky - ¢len dozornej rady
Mgr. Katarina Csudaiova - ¢len dozornej rady
Ing. Eva Chudicova - ¢len dozornej rady

Spolo¢nost’ Druha strategicka, a.s., nie je cez priame a nepriame podiely kontrolovanou spolo¢nost’'ou, nevstupuje
do ziadnej konsolidovanej u¢tovnej zavierky.
Druha strategicka, a.s. nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom.

Spolo¢nost ma k stivahovému diu  30.06.2017 v majetku 140 295 kusov vlastnych akcii, ostatné dcérske
spolo¢nosti vlastnia 10 577 ks akcii spolo¢nosti Druha strategicka, a.s.

Struktara akcionarov spoloénosti vyziadana ku ditu konania riadneho valného zhromazdenia dia 21.06.2017.
bola nasledovna:

Akcionar Pocet akcii Podiel na ZI v%

Pravnické osoby tuzemské 89 406 11,0156%
Pravnické osoby zahrani¢né 397072 48,9229%
Fyzické osoby tuzemské 183 551 22,6152%
Fyzické osoby zahranicné 1304 0,1607%
Vlastné akcie 140 295 17,2856%
Spolu 811 628 100,0000%
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2 Vyznamné uctovné zasady
Pravny dévod na zostavenie konsolidovanej uc¢tovnej zavierky

Pravnym dévodom na zostavenie tejto priebeznej konsolidovanej Gctovnej zavierky s povinnosti vyplyvajice pre
spolo¢nost’ Druha strategicka, a.s. ako emitenta akcii, ktoré boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, zo
zakona €. 429/2002 Z.z. o burze cennych papierov v zneni neskorsich predpisov.

Vyhlasenie o sulade s predpismi

Tato konsolidovana uctovna zavierka je zostavena v sulade s Medzinarodnymi S$tandardmi pre financné
vykaznictvo (IFRS), ktoré obsahuji Standardy a interpretacie schvalené Radou pre Medzinarodné uctovné
Standardy a Komisiou pre interpretaciu Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykazovanie, a to V zneni
prijatom Eurdpskou tniou (EU).

Od 1.1.2005 vyzaduje ust. § 22 Zakona €. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov, aby skupina
zostavovala konsolidovant uétovnu zavierku v sulade s IFRS prijatymi v ramci EU.

Skupina prvy raz uplatnila IFRS v G¢tovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2005 s daitumom prechodu na
IFRS 1. januara 2004. Posledna konsolidovana uctovnad zavierka zostavena podla slovenskych uctovnych
predpisov je za rok konciaci 31. decembra 2004.

2.a  Vychodiska pre zostavenie tctovnej zavierky

Spolo¢nost’ vedie svoje Gctovnictvo a zostavuje individualnu uctovntl zavierku v sulade s G¢tovnymi zasadami
a poziadavkami Zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov a Opatrenia MF SR €.
23054/2002-92 v zneni neskorsich predpisov. Niektoré z tychto zasad sa odlisuja od IFRS.

Konsolidovana G¢tovna zavierka obsahuje uctovné zavierky Spolo¢nosti a jej dcérskych spolocnosti zostavené
k 30. jinu prislusného kalendarneho roka. Ugtovné zavierky dcérskych spoloénosti st zostavené za rovnaké
iétovné obdobie ako GGtovna zavierka materskej spolonosti vyuzivajuc konzistentné uétovné zasady. Upravy st
urobené len s cielom zostladit’ akékol'vek rozdielne Gi¢tovné pravidla, ktoré mézu existovat’.

Vsetky zostatky G¢tov, transakcie, vratane ziskov a nerealizovanych ziskov a strat medzi spolo¢nostami v Skupine
su eliminované, okrem pripadov, ked’ straty indikuji znehodnotenie majetku, ktorého sa tykaju. Pri zostaveni
konsolidovanej uctovnej zavierky boli pouzité jednotné Gctovné zasady pre podobné transakcie a iné udalosti za
podobnych okolnosti.

Dcérske spolocnosti, t.j. subjekty, v ktorych ma Materska spolo¢nost’ a Skupina prava kontroly ich ¢innosti / § 22
ods. 3 zakona ¢. 431/2002 Z.z./, sa konsoliduji od datumu prevodu kontroly na Skupinu a prestavaju sa
konsolidovat’ od datumu straty kontroly. V pripade straty kontroly nad dcérskou spoloénostou, zahfiia
konsolidovana Gétovna zavierka vysledky za ¢ast obdobia, pocas ktorého mala Skupina kontrolu nad touto
dcérskou spoloénostou. Na zaklade poziadavky IAS 27 sa pri stanovovani kontroly bert do tivahy okamzite
uplatnitel'né hlasovacie prava.

Akvizicie su zauctované pouzitim nakupnej metody, ktora zahina priradenie nakladov akvizicie k realnej hodnote
nadobudnutych aktiv, zadvdzkov a podmienenych zaviazkov prevzatych k datumu akvizicie.

Nekontrolujiice podiely predstavuji podiel na hospodarskom vysledku a ¢istych aktivach dcérskych spolocnosti,
ktoré nie su v drzbe Skupiny a vykazuji sa samostatne vo vykaze komplexného vysledku a v ramci vlastného
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imania konsolidovaného vykazu o financnej pozicii, oddelene od vlastného imania prisluchajuceho akcionarom
materskej spolo¢nosti.

Konsolidujuca materskd spolocnost’ a ovladané spolo¢nosti uplatiiujii uctovné principy a postupy uctovania
v sulade so zdkonom 0 uétovnictve a S postupmi U¢tovania platnymi v Slovenskej republike a prislusnej krajine
EU. Uétovnictvo sa vedie na zéklade dodrzania ¢asovej a vecnej stvislosti nakladov a vynosov. Za zaklad sa berti
vSetky naklady a vynosy, ktoré sa vztahuju na uctovné obdobie, bez ohl'adu na datum ich platenia.

Pri ocenovani majetku a zavézkov sa uplatiiuje zdsada opatrnosti, t.j. bert sa zaklad vsetky rizikd, znehodnotenia
a straty, ktoré sa tykaji majetku a zdvéizkov a ktoré st zndme ku diiu zostavenia uctovnej zavierky.

Uttovnictvo sa vedie v ndrodnych menach a pre potreby konsolidovanej Giétovnej zavierky sa vykazy zahraniénych
ovladanych spolo¢nosti prepocitavaji nasledovne:

Stuvahové polozky s vynimkou zakladného imania a hospodarskeho vysledku minulych rokov sa prepocitavaju
kurzom ECB platnym k 31.12. prislusného roka. Zakladné imanie a hospodarsky vysledok minulych rokov sa
prepocitava historickym kurzom. Nakladové a vynosové polozky vykazu ziskov a strat sa prepocitavajil vaZzenym
priemernym kurzom za uctovné obdobie.

2.b Aplikacia novych a novelizovanych Medzinarodnych $tandardov finan¢ného

vykaznictva
Uttovné zasady a postupy boli Skupinou konzistentne aplikované vo vietkych prezentovanych Gétovnych
obdobiach, s vynimkou pripadov $pecificky uvedenych v poznamkach k uétovnej zavierke.

Standardy a interpretdcie platné v beznom obdobi:

Aplikacie novych a novelizovanych Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS)

Skupina prijala vSetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné G¢tovné standardy (IASB)
a Vybor pre interpretacie medzinarodného finanéného vykaznictva (IFRIC) pri IASB v zneni prijatom Eurdpskou
tmiou (EU), ktoré s u¢inné pre aktuilne uctovné obdobia a tykaju sa jej Ginnosti. Nasledovné standardy,
interpretacie a ich aktualizacie su prvy krat aplikované v roku 2016:

- Dodatky k IAS 1 — Vykazovanie

- Rocné vylepsenia k IFRS cyklus 2012 — 2014

- Dodatky k IAS 16 a IAS 38 — Objasnenie pripustnych metéd odpisovania a amortizacie

- Dodatky k IFRS 11 — Uétovanie o nadobudnuti spoloénych prevadzok

Roéné zdokonalenie IFRS — cyklus 2011 -2013
Upravy IFRS 3 Podnikové kombindcie ujasiuji, 7e $tandard IFRS 3 sa nevztahuje na uétovanie o vytvérani
vsetkych druhov spolo¢ného dojednania v Gctovnej zavierke spolo¢ného dojednania ako takého.

Upravy IFRS 13 Ocenenie redlnou hodnotou objasiiuje, Ze rozsah vynimky v oblasti portfolia pre ocefiovanie
realnou hodnotou skupiny finanénych aktiv a financnych aktiv a finanénych zavazkov na baze netto sa vztahuje
na vsetky zmluvy, ktoré spadaju do rozsahu posobnosti Standardu IAS 39 alebo IFRS 9 a 0 nich je uctované
v stilade s tymito Standardmi, a to i ked’ tieto tieto zmluvy neodpovedaju definicii finanénych aktiv ¢i finanénych
zavazkov, ako stanovuje IAS 32

Upravy IAS 40 Investicie do nehnutelnosti vysvetluje, Ze ak tento $tandard, tak $tandard IFRS 3 Podnikové
kombinacie sa vzajomne nevylucuji a Ze méze byt pozadované pouzitie oboch standardov. V désledku toho sa
uctovna jednotka, ktora ziskala investicie do nehnutel'nosti musi rozhodnut,, ¢i:

a) tieto nehnutelnosti odpovedaji definicii investicie do nehnutelnosti podl'a Standardu IAS 40 a

b) & tieto transakcie spiiiaju definiciu podnikovej kombinacie podla IFRS 6

10
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FRIC 21 Poplatky — zaobera sa problematikou toho, kedy vykazat’ zavazok k ihrade poplatku. Této interpretacia
poplatok definuje a uprestiuje, Ze udalost’ zakladajuca zavizok, ktora je dovodom pre zatétovanie zavizku
k uhrade poplatku, je ¢innost, ktord na zaklade pravnych predpisov vyvola platbu poplatku. Interpreticia
poskytuje pokyny pre to, ako uctovat’ rozdielne poplatky, zvlast’ vtedy objasiiuje, ze ani ekonomicka potreba,
ani zostavenie uctovnej zdvierky vychadzajucej zo schopnosti U¢tovnej jednotky pokracovat vo svojich
aktivitach neznamenaju, ze i¢tovna ma stcasny zavizok k uhrade poplatku, len bude vyvolany ¢innostou
uctovnej jednotky v budicom obdobi

Upravy IAS 19 Plany definovanych pézitkov: Prispevky zamestnancom — G¢inné v EU pre obdobie za¢inajuce
1. Februara 2015 alebo po tomto datume, skorsie pouzitie mozné — tieto Upravy objasnuju, ako by Gctovna
jednotka mala uctovat o prispevkoch zamestnancom ¢i tretim stranam, ktoré st spojené so sluzbami stivisiacimi
S planmi definovanych pdzitkov na zaklade toho, ¢i tieto prispevky zavisia na pocte rokov poskytnutych sluzieb
zamestnancom.

Upravy IFRS 2 Uhrady viazané na akcie prinasaju tieto zmeny:
a) meni definiciu ,,rozhodnych podmienok* a ,trznych podmienok*
b) boli pridané definicie ,,vykonnostna podmienka* a ,jpodmienka poskytovania sluzieb®, ktoré boli
predtym zahrnuté do definicie ,,rozhodnych pod

IAS 16 Pozemky, budovy a zariadenia a IAS 38 Nehmotné aktiva odstrafiuji nekonzistentnost’ V uétovani
0 opravkach v pripadoch, kedy dochadza k preceneniu poloziek pozemkov, budov a zariadeni alebo
nehmotného majetku. Nové poziadavky objasiuju, ze ,,brutto® uctovna hodnota je upravena spésobom, ktory je
konzistentny s precenenim uctovnej hodnoty aktiva, a ze opravky st rozdielom medzi ,,brutto” uctovnou
hodnotou a G¢tovnou hodnotou po zohl'adneni akumulovanych strat zo zniZenej hodnoty.

Upravy IAS 24 Zverejnenie spriaznenych strdn objasiuji, ze manazérska jednotka poskytujiice vykazujucej
uctovnej jednotke alebo materskému podniku vykazujucej G€tovnej jednotky sluzby kI"a€ovych ¢lenov riadenia
je spriaznenou stranou vykazujicej u¢tovnej jednotky. Z toho vyplyva, Ze vykazujuca uc¢tovna jednotka by mala
tieto sluzby zverejnit’ ako transakcie spriaznenych stran v hodnote vzniknutej za platent sluzbu alebo platene;j
manazérskej jednotke za poskytnutie sluzieb kIiCovych c¢lenov vedenia. Zverejnenie zloziek takejto
kompenzacie vsak nie je vyzadované.

Upravy IFRS 11 Uctovanie o akvizicnej uicasti na spoloénych cinnostiach — poskytuji pokyny ako uétovat
0 akvizi¢nej ucasti na spolocnej ¢innosti, ktord predstavuje podnik, ako definuje Standard IFRS 3 a iné Standardy.
Rovnaké poziadavky by mali byt’ uplatnené v pripade, Ze je aktualny podnik vloZeny do spolo¢nej ¢innosti jednej
7o stran, ktoré spolo¢nu ¢innost’ zahajuju. Spoluprevadzkovatel’ spolo¢nej Cinnosti je taktiez povinny zverejnit’
relevantné informacie o podnikovych kombinaciach, ktoré st vyzadované Standardom IFRS 3 a ostatnymi
standardmi. Upravy by mali byt pouzité prospektivne na nadobudnutie Gcasti na spoloénych &innostiach, ku
ktorym doslo od zaciatku ro¢nych rocného uctovného obdobia zacinajiicim ditom 1. Januara 2016 alebo po tomto
datume.

Upravy Standardu IAS 1 Iniciativa tykajiica sa zverejiiovania informdcii — 0&inné v EU pre roéné obdobie
zacinajuce ditlom 1. Januara 2016 alebo po tomto datume. Tieto Upravy poskytuju urcité pokyny, ako aplikovat’
koncept vyznamnosti v praxi.

Upravy Standardu IAS 16 a IAS 38 Vyjasnenie pripustnych metéd odpisov a amortizacie — u&inné v EU pre roéné
obdobie zacinajuce 1. Januarom 2016 ale po tomto datume, skorSie pouzitie je povolené — iprava tohto Standardu
zakazuje uctovnej jednotke pouzivat’ metodu odpisovania zalozenu na vynosoch pre polozky v ramci pozemkov,
budov a zariadeni. Upravy §tandardu IAS 38 zavadzaji
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vyvratitelnid domnienku, Ze vynosy nie si vhodnym zakladom pre amortizaciu nehmotného aktiva. Tuto
domnienku je mozné vyvratit' za nasledovnych dvoch okolnostiach:

a) pokial’ je nehmotné aktivum vyjadrené ako mierka vynosu, alebo

b) pokial ide poukazat’, Ze vynos a spotreba ekonomickych pdzitkov nehmotného aktiva spolu uzko suvisia

IAS 27 Ekvivalentnd metéda v individudlne uictovnej zavierke — pozaduje, aby uétovna jednotka uctovala o svojich
podieloch v dcérskych podnikoch, spoloénych podnikoch a pridruzenych podnikoch bud’ v obstaravacej cene
alebo podl'a Standardu IFRS 9 Finan¢né nastroje (alebo podla standardu IAS 39 Finan¢né nastroje: uctovanie
a ocefiovanie u uétovnych jednotiek, ktoré zatial’ neprijali tandard IFRS 9). Upravy umoziiuji uétovnej jednotke
uétovat’ o podieloch v dcérinych podnikoch, spolo¢nych podnikoch a pridruZzenych podnikoch v individualnej
uctovnej zavierke tiez s pouzitim ekvivalenénej metody, ako je popisané v Standardu IAS 28 Investicie do
pridruzenych podnikov. Zvolend metoda ¢tovania musi byt aplikovana podla kategérie investicie. Upravy tiez
objasiiuju situdciu, kedy materskych podnik prestane byt’ investi¢nou uctovnou jednotkou, alebo sa naopak stane
investi¢nou uctovnou jednotkou — 0 zmene by sa malo uétovat’ od datumu, kedy ku zmene prislo.

Upravy IFRS 5 zavadzajt do tohto §tandardu $pecifické pokyny ohl'adne toho, kedy uétovna jednotka reklasifikuje
aktiva ,,drzana na predaj“ na ,,.dr7ana k rozdeleniu vlastnikom*. Upravy objasiuju, Ze tito zmena by sa mala
povazovat’ za pokracovanie povodného planu vyradenia a preto sa na ne nevztahuju poziadavky stanovené v IFRS
5 ohl'adne zmeny planu predaja. Tieto Gpravy tiez upresiiuju pokyny pre to, kedy ma byt ukonéené uétovanie
poloziek ,,drzanych k rozdeleniu®.

Upravy IFRS 7 — poskytujii dodatoéné pokyny k objasneniu toho, ¢ mé uétovna jednotka na zaklade zmluvy
0 obsluhe finan¢ného aktiva trvajucu angazovanost' v prevadzanom aktivu pre ucely zverejnenia pozadovanych
V stvislosti s prevadzanymi aktivami.

Upravy I4S 19 upresiiuji, e sadzba pouzita pre diskontovanie zamestnaneckych pdzitkov po skonéeni pracovného
pomeru by sa mala stanovit odkazom na trzny vynos ku koncu uc¢tovného obdobia z kvalitnych podnikovych
dlhopisov. Rozvinutost’ trhu pre kvalitné podnikové dlhopisy by sa mala posudit’ v mene, v ktorej maji byt’ pozitky
vyplacané. U meny, pre ktord neexistuje rozvinuty trh pre takéto kvalitné podnikové dlhopisy, by sa mali pouzit’
trzné vynosy ku koncu ué¢tovného obdobia z vladnych dlhopisov stanovenych v tejto mene.

Prijatie uvedenych novych Standardov a interpretacii sa neprejavilo v zmene uctovnych zasad Skupiny, ktoré by
ovplyvnili sumy vykazané za bezné a predchadzajuce obdobie.

2.c  Vyznamné uctovné posudenia a odhady

Zostavenie G¢tovnej zavierky v sulade s IFRS si vyZzaduje pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré ovplyviiuji
vykazovanie hodnoty majetku a zavizkov k datumu zostavenia G¢tovnej zavierky ako aj vykazované hodnoty
vynosov a nakladov pocas obdobia, za ktoré je G¢tovna zavierka zostavena. Hoci tieto odhady robi vedenie
Spoloc¢nosti a Skupiny podl'a svojho najlepsieho poznania aktualnych udalosti, skutocné vysledky sa v konecnom
dosledku mézu od tychto odhadov lisit. NajvyznamnejsSie odhady sa

tykaju stanovenia doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku, vycislenia znizenia hodnoty dlhodobého
majetku a odhadu vymozitel'nosti obchodnych pohl'adavok.

Vyznamné Gétovné postdenia a odhady:

Pri uplatiiovani u¢tovnych zasad uvedenych vyssie vedenie posudilo vyznamnost' dopadu na Ciastky vykazané
V uctovnej zavierke. NajdolezitejSie posudenia sa tykaju:

a) rezerv

b) vytvorenia zdanite'ného prijmu voci ktorému je mozné zatcétovat’ odlozené danové pohladavky

c) matematicko-poistnych odhadov pouzitych pri vypocte zaviazkov
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2.d Zaklad konsolidacie

Konsolidovana uctovna zavierka obsahuje ctovné zavierky Spolo¢nosti a subjektov, ktoré kontroluje (dcérske
spolo¢nosti) Spolo¢nost’ kontroluje tie subjekty, v ktorych ma pravo riadit’ finan¢nt a prevadzkovu politiku tak,
aby z ich ¢innosti ziskavala uzitky.

Akvizicie spolo¢nosti sa uétujii pouZzitim nakupnej metody (IFRS 3.16), pricom dochadza k oceneniu majetku
a zavazkov realnou hodnotou pri ich akvizicii.

Vysledky dcérskych spoloénosti, ktoré Spolo¢nost’ poc¢as roka ziskala alebo predala, sa zahrnt do konsolidovaného
vykazu komplexného vysledku od datumu obstarania v pripade obstarania, resp. do datumu predaja v pripade
predaja.

Strata pripadajiica na mensinovy podiel, ktora prevysuje hodnotu mensinového podielu na vlastnom imani dcérske;j
spolo¢nosti, sa zuctuje s podielom skupiny okrem sumy, ktora predstavuje zavdzné rucenie mensinovych
podielnikov a moéze predstavovat’ dodatoént investiciu na krytie strat.

Vsetky zostatky G¢tov, transakcie, vratane ziskov a nerealizovanych ziskov a strat medzi spolo¢nostami v Skupine
su eliminované, okrem pripadov, ked’ straty indikuji znehodnotenie majetku, ktorého sa tykaju. Pri zostaveni
konsolidovanej G¢tovnej zavierky boli pouzité jednotné Gctovné zasady pre podobné transakcie a iné udalosti za
podobnych okolnosti.

2.6 Podnikové kombinacie

Dcérske spolocnosti

Obstaranie dcérskych spolocnosti sa uctuje metdodou nakupu. Obstaravacia cena sa ocenuje sumou realnych hodnot
predmetnych aktiv k ditumu vymeny, nadobudnutia alebo prevzatych zavizkov a nastrojov vlastného imania,
ktoré Skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou spolo¢nostou, plus vSetky naklady priamo
suvisiace a priraditel'né s danou podnikovou kombinaciou (IFRS 3.24).

Identifikovatelné aktiva, zavizky a podmienené zavizky obstardvaného subjektu, ktoré spiiaju podmienky
vykazovania podla IFRS 3, sa vykazuju v realnej hodnote k datumu akvizicie, okrem dlhodobého majetku (alebo
skupiny aktiv a zaviazkov uréenych na predaj) ur¢ené¢ho na predaj podl'a IFRS 5 ,Majetok uréeny na predaj
a ukoncéené ¢innosti‘, ktory sa vykazuje a ocenuje v redlnej hodnote, znizenej o naklady na predaj.

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa vykazuje ako aktivum a prvotne sa ocefiuje obstaravacou cenou, o ktorti
obstaravacia cena podnikovej kombinacie prevySuje podiel Skupiny na Ccistej redlnej hodnote vykazanych
identifikovatelnych aktiv, zdvizkov a podmienenych zavéizkov (IFRS 3.51). Ak podiel Skupiny na Cistej realnej
hodnote identifikovatelnych aktiv, zavdzkov a podmienenych zavidzkov obstardvaného subjektu prevysuje po
prehodnoteni obstaravaciu cenu podnikovej kombinacie, prebytok sa vykaZze priamo vo vykaze komplexného
vysledku.

Mensinové podiely ( nekontrolujuce podiely — IAS 27) na vlastnom imani konsolidovanych dcérskych
spolo¢nosti sa vykazuju oddelene od podielov skupiny na vlastnom imani, prestavuju zisk/stratu a Cisté aktiva
ktoré Skupina nevlastni a vykazuju sa samostatne v konsolidovanom vykaze finan¢nej pozicie a konsolidovanom
vykaze komplexného vysledku za uctovné obdobie.

Nekontrolujuce podiely zahffiaju hodnotu takychto podielov k datumu vzniku podnikovej kombinacie a podielu
mensinovych vlastnikov na zmenach vlastného imania od datumu kombinacie. Strata pripadajica na menSinovy
podiel, ktora prevySuje hodnotu mensinového podielu na vlastnom imani dcérskej spolocnosti, sa zictuje
S podielom skupiny okrem sumy, ktora predstavuje zavdzné rucenie menSinovych podielnikov a moze
predstavovat’ dodatocnu investiciu na krytie strat.

Pre kazdu podnikovli kombindciu sa nekontrolujuce podiely ur€ia na zaklade redlnej hodnoty nekontrolujucich
podielov, alebo ako podiel nekontrolujucich podielov na reélnej hodnote Cistych aktiv nadobtuidanej spolo¢nosti.
Pre kazdu akviziciu je pripustnd moznost’ vyberu metdédy nekontrolnych podielov. Nasledne sa ictovna hodnota
nekontrolnych podielov rovna prvotne zauctovanej hodnote tychto podielov upravenej o podiel na zmenach
vlastného imania po akvizicii.

Zmeny v majetkovom podiele Skupiny v dcérskych podnikoch, ktoré nemaji za nasledok stratu kontroly, sa uétuju
ako transakcie vlastného imania. Uétovné hodnoty podielov Skupiny a nekontrolujtcich podielov sa upravuju tak,
aby zohl'adiiovali ich relativny podiel v dcérskych spolo¢nostiach. Akykol'vek rozdiel medzi hodnotou, o ktoru st
upravené nekontrolujuce podiely a redlnou hodnotou platenych alebo prijatych plneni sa vykaze priamo vo
vlastnom imani a priradi sa akcionarom materskej spolo¢nosti.
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2.f  Spolo¢né podniky, pridruZené spolo¢nosti

Spolo¢né podniky

Spolo¢ny podnik je zmluvnou dohodou, podla ktorej dvaja alebo viac spolo¢nikov vykondvaju hospodarsku
¢innost,, ktord podlieha spoloc¢nej kontrole. Spolo¢na kontrola existuje iba v pripade, ak strategické financné
a prevadzkové rozhodnutia vztahujuce sa k danej aktivite vyzadujt jednomysel'nti zhodu spolo¢nikov. Spolo¢ne
kontrolovana jednotka je spolo¢ny podnik, ktory predstavuje zaloZenie podniku, partnerstva alebo inej jednotky,
v ktorej kazdy spoloc¢nik spolu s ostatnymi spolo¢nikmi uplatiiuju spolo¢nu kontrolu nad hospodarskou ¢innost'ou
jednotky.

Skupina sa rozhodla pre aplikiciu IFRS 11 — Spoloéné dohody, prijaté EU diia 11. decembra 2012,
ktorym sa nahradza IAS 31 — Podiely na spolo¢nom podnikani a SIC -13 Spolo¢ne kontrolované subjekty -
nepenazné vklady spolo¢nikov, pre konsolidovant G¢tovnll zavierku zostavenu za uctovné obdobie zacinajtce 1.
januara 2012.

IFRS 11 nahradza S§tandard IAS 31 a podl'a jeho znenia sa spolo¢né podnikanie klasifikuje bud’ ako spolo¢na
¢innost’ alebo ako spoloény podnik (joint venture), a to v zavislosti na pravach a povinnostiach zmluvnych stran
spolo¢ného podnikania.

Podl'a IFRS 11 je mozné Spolo¢ny podnik uctovat’ a zahrnut’ do konsolidovanych vykazov len metédou
vlastného imania. Prechodné ustanovenia Standardu IFRS 11 vyzaduju, aby uctovné jednotky uplatnili zmenu
z uctovania metodou podielovej konsolidacie na metodu vlastného imania retroaktivne, v dosledku ¢oho doslo
k zmene porovnatelnych tdajov v konsolidovanych finanénych vykazoch Skupiny.

V konsolidovanej u¢tovnej zavierke zostavenej za rok konéiaci 31. decembra 2011 a predchadzajuce uétovné
obdobia boli podiely Skupiny v jej spoloénych podnikoch Gétované metodou podielovej konsolidacie, podla
ktorej su podiely spolo¢nika na kazdej polozke majetku, zavizkov, vynosov a nakladov spolo¢ného podniku
kombinované s podobnymi polozkami konsolidovanej uétovnej zavierky. Uétovné zavierky spoloénych podnikov
sa zostavuju za rovnaké €tovné obdobia ako UI€tovna zavierka materskej spolocnosti pouzitim rovnakych zasad.
Spoloéné podniky boli konsolidované metédou podielovej konsolidacie do datumu ked’ Skupina strati podiel na
spolo¢nej kontrole spolo¢ného podniku.

Ak Skupina vloZzi do spolo¢ného podniku majetok, alebo ho preda, vykazanie akejkol'vek Casti zisku alebo straty
Z tejto transakcie odraza podstatu transakcie. Ak Skupina kipi majetok od spoloéného podniku, nevykaze svoj
podiel na ziskoch spolo¢ného podniku z transakcie az kym znova nepreda majetok nezavislej zmluvnej strane.
Straty z transakcii v ramci Skupiny sa vykazuji okamzite, ak strata predstavuje dokaz zniZenia Cistej realizacne;j
ceny kratkodobého majetku alebo stratu zo znehodnotenia.

Pri strate spolo¢nej kontroly Skupina oceni a vykaze svoj zostavajtici podiel na investicii v realnej hodnote okrem
pripadov, ked’ sa spolo¢na kontrola nezmeni na dcérsku alebo pridruzenu spolo¢nost. Rozdiel medzi i¢tovnou
hodnotou spolo¢ného podniku a redlnou hodnotou zostavajlicej investicie spolu s vynosmi z predaja sa vykaze
Vv zisku/strate za uctovné obdobie.

PridruZené spolo¢nosti boli zahrnuté do konsolidacie skupiny metéodou vlastného imania v stilade s IAS 28.
V poznamkach je uvedeny je prehl'ad pridruzenych spolocnosti, ich vlastné imanie a podiely na vlastnom imani.

2.g Dlhodoby majetok urceny na predaj
Dlhodoby majetok a vyrad’ované skupiny aktiv a zavézkov sa klasifikuji ako uréené na predaj, ked’ ich Gctovnu
hodnotu mozno realizovat’ skor predajom neZ nepretrzitym pouzivanim. Tato podmienka sa povazuje za splnend,
len ked’ je predaj vysoko pravdepodobny, pricom majetok (alebo skupina aktiv a zdvidzkov uréenych na predaj)
je k dispozicii na okamzity predaj v stave, v akom sa prave nachadza. Vedenie sa musi usilovat’ o realizaciu
predaja, 0 ktorom by sa malo predpokladat’, ze splni kritéria na vykazanie skonéeného predaja do jedného roka
od datumu takejto klasifikéacie.

Dlhodoby majetok (a skupina aktiv a zavazkov ur¢enych na predaj) uréeny na predaj sa ocenuje predchadzajicou
uctovnou hodnotou majetku alebo realnou hodnotou minus naklady na predaj, podl'a toho, ktora je nizsia.
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2.h Vykazovanie vynosov
Vynosy sa vykazuju v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze z nich budu pre Skupinu plynit’ ekonomické
uzitky, a ked’ sa da vyska vynosu spol'ahlivo stanovit. Pred vykdzanim vynosu sa musia splnit’ tieZ nasledovné
Specifické kritéria pre vykazovanie:

Predaj vyrobkov
Vynosy z predaja vyrobkov sa vykazuju, ak sa na kupujiceho previedli podstatné rizika a odmeny vyplyvajuce
z vlastnictva tovaru.

Poskytovanie sluzieb

Vynosy za poskytnuté sluzby sa vykazuji v uctovnom obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli, podla stupiia
dokoncenia konkrétnej transakcie, vyjadreného pomerom sluzieb poskytnutych k danému ditu a vSetkych
sluzieb, ktoré sa maju poskytnut’.

Vynosy sa ocenuju v realnej hodnote ziskanej alebo vymozitel'nej protihodnoty a predstavuju pohladavky za
tovar a sluzby poskytnuté v ramci beznej ¢innosti po zohl'adneni zliav a dani z predaja.

2.1 Prenajom

Prendjom sa klasifikuje ako finanény prenajom, ked sa v podstate vSetky rizika a 0zitky charakteristické pre
vlastnictvo daného majetku prenasaju na najomcu na zaklade podmienok prenajmu. Akykol'vek iny typ prendjmu
sa klasifikuje ako operativny prendjom.

Majetok obstarany formou finanéného prendjmu sa vykazuje ako majetok Skupiny v realnej hodnote pri zahajeni
prenajmu alebo v stiéasnej hodnote minimalnych splatok z prendjmu, podla toho, ktora je nizSia. Zodpovedajici
zaviazok voci prenajimatelovi sa zahrnie do vykazu o financnej situdcii ako zavdzok z finanéného prendjmu.
Splatky z prenajmu st rozdelené na finan¢ny naklad a zniZenie zavizku z prenajmu, aby sa na zvy$nu Cast’ zaviazku
dosiahla konstantna Grokova miera. Finan¢né naklady sa uctuju do vykazu komplexného zisku.

Néjomné splatné pri operativnom prenajme sa uétuje do vykazu komplexného zisku rovnomerne pocas doby
trvania daného prenajmu.

2. Cudzie meny
Individualne uctovné zavierky kazdého subjektu vramci Skupiny sa prezentuji v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykonava prevadzkové cinnosti (funkénd mena uétovnej

jednotky).

Pri zostavovani uctovnej zavierky individualnych subjektov sa transakcie v inej mene, ako je funkéna mena
daného subjektu (cudzia mena), U€tujii pomocou vymenného kurzu platného k datumu uskutoCnenia uctovne;j
operacie. Pri kazdom zostaveni Ui¢tovnej zavierky sa penazné polozky denominované v cudzich menach vzdy
prepocitajii pomocou vymenného kurzu platného k datumu zostavenia stivahy. Nepeniazné polozky oceniované
Vv obstaravacej cene v cudzej mene sa neprepocitavaju. Kurzové rozdiely z vyrovnania a prepoctu petiaznych
poloziek sa zahrnt do vykazu komplexného zisku za dané obdobie.

Na tcely prezentacie konsolidovanej u¢tovnej zavierky sa majetok a zavazky zo zahrani¢nych prevadzok Skupiny
(vratane udajov za minulé uctovné obdobia) vyjadruji v menovych jednotkach (€) pomocou vymennych kurzov
platnych k datumu zostavenia vykazu o financnej situacii. Vynosové a nakladové polozky (vratane udajov za
minulé uctovné obdobia) sa prepocitaji pomocou priemerného vymenného kurzu za dané obdobie, pokial
vymenné kurzy nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom pripade sa pouZzije vymenny kurz
platny k datumu uskuto¢nenia U¢tovnej operacie. Pripadné kurzové rozdiely sa klasifikuji ako vlastné imanie
Skupiny a prevedu sa do Rozdielu z prepocétu zahraniénych prevadzok. Takéto rozdiely z prepoctu sa vykazuji
vo vykaze komplexného zisku Gctovného obdobia, v ktorom sa zahrani¢na prevadzka vyradila.
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2.k Naklady na prijaté uvery a pozicky

Naklady na prijaté Gvery a pdzicky sa vykazuju vo vysledku hospodarenia v obdobi, v ktorom vznikli, s
reSpektovanim akrualneho principu, okrem nakladov na prijaté Gvery a pozicky, ktoré Spolo¢nosti vznikli v
priamej suvislosti s obstaranim, zostrojenim & vyrobou majetku spiiajuceho kritéria a ktoré sa aktivuju ako

sucast’ obstaravacej ceny takéhoto majetku.

2. Zamestnanecké pozitky
Skupina prispieva do $tatneho a sikromného programu déchodkového zabezpecenia.

Skupina odvadza pocas roka z vyplacanych hrubych miezd prispevky na zdravotné a socialne poistenie ako aj do
fondu nezamestnanosti v zakonom stanovenej vySke. Naklady na uvedené odvody sa uctuju do vykazu
komplexného zisku v tom istom obdobi ako prislusné¢ mzdové naklady.

Navyse, pokial’ ide o zamestnancov, ktori sa rozhodli zii€astnit’ programu déchodkového pripoistenia, Skupina
im prispieva na toto pripoistenie Ciastkou od 6,64 € do 16,60 € mesacne za kazdého castnika doplnkového
dochodkového sporenia v zavislosti od veku Gcastnika. Pokial’ sa jednd o zamestnancov zaradenych na zaklade
rozhodnutia organu $tatnej spravy na tuseku verejného zdravotnictva do tretej alebo Stvrtej kategorie,
zamestnavatel’ plati prispevky vo vyske a sp6sobom dohodnutymi v zamestnavatel'skej zmluve, najmenej vsak
vo vyske 2% z vymeriavacieho zakladu zamestnanca na platenie poistného na dochodkové poistenie.

Odchodné

Spolo¢nost’ je podla slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy povinnd vyplatit’ svojim zamestnancom pri
odchode do dbéchodku odchodné. Odchodné je vyplacané v sume dvojnasobku priemernej mesacnej mzdy
zamestnanca. Ak zamestnanec pracoval u zamestnavatel’a 10 a viac rokov, patri mu odchodné v sume trojnasobku
jeho priemernej mesacnej mzdy.

Odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileach
Skupina taktiez vyplaca odmeny pri pracovnych a zivotnych jubileach v zmysle kolektivnej zmluvy. Uvedené

odmeny st vyplacané zo mzdovych prostriedkov pri dosiahnuti 50. rokov veku zamestnanca, pri prvom odchode
do pred¢asného starobného, starobného alebo invalidného déchodku zamestnanca a z prostriedkov socialneho
fondu na regeneraciu pracovnej sily a zlepSenie kondicie pri odpracovani 20 a 30 rokov v spolo¢nosti.

Prispevky na regeneraciu pracovnej sily a K zvySeniu socialnych istot

V zmysle kolektivnej zmluvy su zamestnancom vyplacané nasledovné prispevky zo socidlneho fondu:
- Prispevok pri dlhodobej pracovnej neschopnosti zamestnanca

- Prispevok za bezprispevkové darovanie krvi a pri ziskani Janskeho plakety

- Prispevok pri zavaznych rodinnych nestastiach, zivelnych pohromach, inych udalostiach

s neunosnym socialnym dopadom na rodinu zamestnanca

Prispevok pri pracovnom uraze zamestnanca.

2.m Dane

Dat z prijmov zahfila splatnu a odlozenu dari.

Splatna dan sa vypocita na zaklade zdaniteI'ného zisku za dany rok. Zdanitel'ny zisk sa odliSuje od zisku, ktory je
vykéazany vo vykaze komplexného zisku, pretoze nezahtiia polozky vynosov, resp. nakladov, ktoré su zdanite'né
alebo odpocitatel'né od zdkladu dane v inych rokoch, ani polozky, ktoré nie si zdanitel'né, resp. odpocitate'né od
zakladu dane. Zavdzok Skupiny zo splatnej dane sa vypocita pomocou danovych sadzieb platnych, resp.
uzakonenych, do datumu zostavenia vykazu o financnej situdcii.

OdloZena dan sa vykaze na zaklade rozdielov medzi u¢tovnou hodnotou aktiv a zavazkov vykazanou v u¢tovnej
zavierke a prislusnym danovym zakladom pouzitym na vypocet zdaniteIného zisku a uctuje sa pomocou
zavazkovej metody. Odlozené danové zavizky sa vykazuju vSeobecne za vsetky zdanitelné docasné rozdiely;
odlozené danové pohl'adavky sa vykéazu, ak je pravdepodobné, ze vznikne zdaniteI'ny zisk, voci ktorému bude
mozno uplatnit’ do¢asné rozdiely odpocitate'né od zakladu dane.
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Ugtovna hodnota odloZenych dafiovych pohladavok sa posudzuje vzdy k stivahovému ditu a zniZuje sa, ak uZ nie
pravdepodobné, ze vzniknu zdaniteI'né prijmy, ktoré by postacovali na opatovné ziskanie Casti aktiv alebo ich
celej vysky.

Odlozena daii sa vypocita pomocou danovych sadzieb, o ktorych sa predpoklada, ze budu platné v Case
zOctovania zavazku, resp. realizacie pohladavky. Odlozena dan sa Gctuje do vykazu komplexného zisku okrem
pripadov, ked’ sa vztahuje na polozky, ktoré sa 0ictuju priamo do vlastného imania. V takom pripade sa do
vlastného imania Gc¢tuje aj prislusna odlozena dan.

Odlozené danové pohladavky a zavizky sa navzajom z(ctuju, ak existuje pravny narok na zictovanie splatnych
danovych pohl'adavok so splatnymi dailovymi zavidzkami a ak suvisia s daiiou z prijmov vyrubenou tym istym
daniovym tradom, pricom Skupina ma v imysle zictovat’ svoje splatné daiiové pohl'adavky a zavizky na netto
baze.

2.n Pozemky, budovy a zariadenia

Dlhodoby hmotny majetok, s vynimkou pozemkov, sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a straty
zo zniZenia hodnoty. Pozemky sa neodpisuju. Obstaravaciu cenu tvoria vSetky naklady priamo spojené
s uvedenim daného majetku do prevadzkového stavu na planovany ucel jeho pouzitia.

Nedokoncené investicie predstavuju nedokonéené stavby, budovy a zariadenia a vykazuju sa v obstaravacej cene,
ktora zahfia naklady na stavbu, budovy a zariadenia a iné priame naklady. Nedokonéené investicie sa neodpisuju
dovtedy, kym nie st dokoncené a dané do pouZivania.

Odpisy sa uctuju rovnomerne, aby sa odpisala obstaravacia cena majetku alebo hodnota, v ktorej bol oceneny
(okrem pozemkov a nedokoncenych investicii), poc¢as predpokladanej doby Zivotnosti danych aktiv.

Pouzivané doby ekonomickej zivotnosti:

Budovy a stavby 20 - 50 rokov
Stroje, zariadenia vozidla a inventar 3 — 23 rokov

Doba Zivotnosti a odpisové metddy sa preveruji kazdy rok, aby sa zabezpeéila konzistentnost’ metdédy a doby
odpisovania s predpokladanym prinosom ekonomickych Gzitkov z poloZiek hmotného majetku. Skupina pocas
roku 2010 prehodnotila doby odpisovania jednotlivych zloziek majetku - doba odpisovania sa predizila u budov
a stavieb z 30-40 rokov na 20-50 rokov a u strojov, zariadeni, vozidiel a inventaru z 4-15 rokov na 3-23 rokov.
Pocas roku 2014 k zmenam nedoslo.

Polozka dlhodobého hmotného majetku sa oductuje pri jeho vyradeni, alebo ked sa z d’alSieho pouzivania
majetku neocakavaju ziadne budtice ekonomické uzitky. Zisk alebo strata z odiiCtovania majetku, stanovena
porovnanim vynosov s uétovnou hodnotou polozky, je vykazana vo vykaze komplexného zisku v roku, v ktorom
sa polozka oductovala.

2.0 Nehmotny majetok

Pocitacovy softvér

Obstarany pocitacovy softvér sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty.
Vydavky, ktoré zlepSuju alebo rozSiruju pouzitelnost’ pocitacovych programov nad rdmec ich povodnej
Specifikacie, sa vykazuju ako technické zhodnotenie, a pripocitaji sa k pdvodnej obstaravacej cene daného
softvéru. Tieto naklady sa odpisuju rovnomerne pocas ich predpokladanej zivotnosti (4 roky).

Iny nehmotny majetok
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Iny nehmotny majetok sa prvotne ocefiuje v obstaravacej cene. Zauétuje sa vtedy, ked’ je pravdepodobné, ze
spoloénosti bude v buducnosti prinasat’ ekonomické uzitky, ktoré mozno pripisat’ prave danému aktivu, a ak je
pravdepodobné, ze obstaravacia cena tohto aktiva sa da spolahlivo stanovit. Iny nehmotny majetok oceiuje
V obstardvacej cene zniZenej o opravky a straty zo znizenia hodnoty. Iny nehmotny majetok sa odpisuje
rovnomerne pocas ¢o najlepsSie odhadnutej doby jeho Zivotnosti. Doba odpisovania a odpisova metdda sa
prehodnocuje na konci kazdého finanéného roka.

2.p Znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Skupina posudi ku kazdému suvahovému diiu t¢tovni hodnotu hmotného a nehmotného majetku, aby urcila, ¢i
existuju naznaky, ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade vyskytu takychto naznakov sa vypracuje
odhad realizovatel'nej hodnoty daného majetku, aby sa urcil rozsah pripadnych strat zo znizenia jeho hodnoty.
Ak realizovatelni hodnotu individudlnej polozky nemozno uréit, skupina uréi navratn hodnotu jednotky
vytvarajucej peiiazné prostriedky, ktorej dany majetok patri.

RealizovateI'na hodnota sa rovna realnej hodnote zniZenej o naklady na predaj alebo pouZiteI'nej hodnote podla
toho, ktora je vyssia. Pri posudzovani pouzitel'nej hodnoty sa diskontuje odhad budtcich penaznych tokov na ich
sucasntl hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktoréd vyjadruje aktudlne trhové postidenie ¢asove;j
hodnoty penazi a rizika Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad realizovatel'nej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajicej pefiazné prostriedky) nizsi nez jeho
uctovna hodnota, znizi sa u€¢tovna hodnota dané¢ho majetku (jednotky vytvarajucej peiazné prostriedky) na jeho
realizovatel'nt hodnotu. Strata zo znizenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu komplexného zisku.

Ak sa strata zo zniZenia hodnoty nasledne zru$i, c€tovna hodnota majetku (jednotky vytvarajicej penazné
prostriedky) sa zvysi na upraveny odhad jeho realizovatel'nej hodnoty, ale tak, aby zvySena uctovna hodnota
neprevysila uétovna hodnotu, ktora by sa urcila, keby sa v predchadzajtcich rokoch nevykazala ziadna strata zo
znizenia hodnoty majetku (jednotky vytvarajlicej peniazné prostriedky). Zrusenie straty zo zniZenia hodnoty sa
priamo premietne do vykazu komplexného zisku.

2.q Investicie do nehnutel’nosti

V polozke Investicie do nehnutel'nosti Skupina vykazuje nehnutelnosti (budovy a pozemky) drzané za Gi¢elom
VYNosov z prenajmov.

Spolo¢nost’ pouziva pri tomto druhu majetku nakladovy model odpisovania. Ide o priame rovnomerné odpisy.
Predpokladana Zivotnost budov je 12 — 50 rokov.

Spolo¢nost’ odhaduje realnu hodnotu investicii do nehnutel'nosti na tirovni takmer identickej s ich ocenenim
nakladovym modelom.

2.r Zasoby

Zasoby sa uvadzaji v obstaravacej cene alebo v Cistej realizatnej hodnote podla toho, ktora je niZSia.
Obstaravacia cena zahiiia priamy material, pripadné priame mzdy a stvisiace rezijné naklady vynaloZené na to,
aby zasoby boli na su¢asnom mieste a vV sicasnom technickom stave. Obstaravacia cena sa vypocita pomocou
metody FIFO (prvy do skladu, prvy zo skladu). Cista realizaéna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny
znizenej o vSetky odhadované naklady na dokoncenie a naklady na marketing, predaj a distribtciu.

2.5 Finan¢né nastroje

Financné aktiva a financné zaviazky vykazané vo vykaze o financnej situacii zahfiiaju penazné prostriedky
apenazné ekvivalenty, pohladavky a zavizky zobchodného styku a ostatné pohladavky a zavizky, tvery
a pozicky, zavizky z finanéného prenajmu. UStovné postupy pri vykazovani a ocefiovani tychto poloziek su
uvedené niz§ie. Finan¢né nastroje st klasifikované ako majetok, zavizky alebo vlastné imanie v sulade s obsahom
zmluvnej dohody.

Oductovanie financného ndastroja sa uskutocni, ak Skupina uz nekontroluje zmluvné prava, ktoré zahtnaju
finan¢ny nastroj, k comu vacsinou dochadza, ked’ je dany nastroj predany, alebo ak vSetky peniazné toky, ktoré
mozno pripisat’ danému néstroju, su prevedené na nezavisla tretiu osobu.

Pohladavky z obchodného styku
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Pohl'adavky z obchodného styku sa vykazuji v nominalnej hodnote znizenej o opravni polozku na pochybné
pohladavky.

Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavuju pokladni¢nti hotovost,, zostatky na beznych tétoch (neterminované
vklady) a ostatné kratkodobé vysoko likvidné investicie, ktoré st priamo zamenitel'né za vopred zndimu sumu
penaznych prostriedkov a pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

Uvery a pozi¢ky

Uro¢ené bankové tuvery, kontokorentné téty a pozicky sa prvotne ocefuji redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metody efektivnej tirokovej sadzby. Vsetky rozdiely medzi vynosmi (po
odpocte nakladov na transakciu) a splatenim, resp. umorenim tveru, sa vykazuju pocas doby splacania v sulade
s uctovnou zasadou Skupiny platnou pre naklady na prijaté uvery a p6zicky (pozri vyssie).

Zavizky z obchodného styku
Zaviazky z obchodné styku sa prvotne ocetuju redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi pomocou
metddy efektivnej Grokovej sadzby.

2.t Rezervy

Skupina vykazuje rezervy na sucasné zavizky vyplyvajice z minulych udalosti, ak je pravdepodobné, Ze tieto
zavizky bude musiet splnit’. Rezervy sa oceiiuju na zaklade najlepSicho odhadu vedenia tykajiiceho sa nakladov
nevyhnutnych na vyrovnanie zavdzku k datumu vykazu o finan¢nej situacii. V pripade, ze vplyv takéhoto
prepoctu je vyznamny, diskontuju sa na sii¢asnu hodnotu.

2.u Dotacie

Dotacie predstavuju pre Skupinu v ¢ase jej prijmu externy zdroj financovania - vznika zaviazok voci subjektu,
ktory dotaciu poskytuje. Zaviazok Skupiny z titulu poskytnutia dotacie sa vykazuje dovtedy, kym nie je splnena
podmienka tcelu, na ktory sa dotacia poskytla. Zavizok z titulu poskytnutia dotacie sa vyrovnava len G¢tovne,
t.j. bez pohybu peniaznych prostriedkov.

K pohybu peniaznych prostriedkov pri zac¢tovani dotacie dochadza iba v pripade vratenia pehiaznych prostriedkov,
pri¢om K vrateniu pefiaznych prostriedkov dochadza pri nesplneni podmienok poskytnutia dotécie, alebo ked’
suma prijatej dotacie prevysuje vysku jej skutocného pouzitia.

2.v Tantiémy a dividendy

Tantiémy predstavuju podiely ¢lenov predstavenstva a ¢lenov dozornej rady na zisku spolo¢nosti. Podiel ¢lenov
predstavenstva a ¢lenov dozornej rady na zisku ur¢uje valné zhromazdenie. Tantiémy mozu byt’ vyplatené bez
ohl'adu na to, ¢i budu vyplatené dividendy.

Predpokladom vzniku dividendy je, Ze Skupina dosiahne zisk, a ze valné zhromazdenie schvali zisk, alebo jeho
Cast’ na rozdelenie medzi akcionarov. Vyska dividendy sa urcuje pomerom menovitej hodnoty akcii jednotlivého
akcionara k menovitej hodnote akcii vSetkych akcionarov.

2w Ukoncené ¢innosti

Ukoncena ¢innost je komponent podnikania Skupiny, ktory predstavuje oddelent a prevazujicu Cast’ podnikania
alebo geografickej oblasti ¢innosti, ktory sa predal alebo je drzany na predaj alebo je to dcérska spolo¢nost’, ktora
sa obstarala vylu¢ne za ucelom jej predaja.
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3 Zasady konsolidacie a subjekty konsolidacie

%6

Do konsolidovanej u¢tovnej zavierka spolo¢nosti Druha strategicka, a.s. (d’alej len ,,Spoloc¢nost
spoloc¢nosti:

) boli zahrnuté

Dcérske spolocnosti:

FINASIST, as. 100,00%
DAN Slovakia, spol. s r.o. 100,00%
POLYMEA, as. 94,45%
DEVELOPMENT4, s.r.o. 53,00%

Konsolidovana uctovna zavierka spolo¢nosti Druha strategicka, a.s. zostavena k 30.06.2017 zahfiia
konsolidovant u¢tovna zavierku deérskej spoloénosti FINASIST, a.s. , ktora prezentuje konsolidované vysledky
z individualnych uctovnych zavierok jej dcérskych spolocnosti a pridruZzenych spolo¢nosti a konsolidované
vysledky za skupinu VAHOSTAV- SK a konsolidované vysledky za skupinu Plastika (d’alej len Skupina), v
ktorych je Spolo¢nost’ schopna kontrolovat’ finanénu a prevadzkova ¢innost’ Skupiny tak, aby z jej innosti
ziskavala uzitky.

Skupina spolo¢nosti pod nazvom VAHOSTAV- SK je organizovana a riadend ako samostatny obchodny segment
na ucely rozdelenia zdrojov a hodnotenia ¢innosti skupiny.

Hospodarska ¢innost” konsolidovanej skupiny Plastika sa sustred’uje na vyrobu a predaj vyrobkov z plastov.
Skupina je organizovana a riadena ako samostatny obchodny segment na tcely rozdelenia zdrojov a hodnotenia
¢innosti skupiny

Spolo¢nost” FINASIST, a.s. je akciovou spolo¢nostou registrovanou v Slovenskej republike. Spolo¢nost’ bola
zalozena zakladatel'skou zmluvou zo dna 15.11.1996 a do obchodného registra zapisana 26.11.1996. Hlavnou
¢innost'ou spoloc¢nosti je:

- kupa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej zivnosti formou maloobchodu

- kupa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej Zivnosti formou vel’koobchodu

- sprostredkovatel’'ska ¢innost’ v oblasti obchodu a vykonu sluzieb

- sprostredkovanie ndkupu a predaja nehnutelnosti

- prieskum trhu

- faktoring a forfaiting — mimostudne vymahanie pohl'adavok

- Cinnost’ organiza¢nych a ekonomickych poradcov.

Dcérska spolo¢nost HC SLOVAN Bratislava, a.s. ( materska spolo¢nost FINASIST, a.s.) zostavuje Gétovna
zavierku k 30.4. prislusného roka. Uctovné zavierky dcérskych spolo¢nosti si zostavené za rovnaké Gctovné

obdobie ako uctovna zavierka materskej spolo¢nosti vyuzivajiac konzistentné t¢tovné zasady.

Do priebeznej konsolidovanej Gictovnej zavierky spolocnosti FINASIST, a.s. boli zahrnuté spoloc¢nosti:

Dcérske spolocnosti:

—  VAHOSTAV-SK, a.s. 100%
—  Plastika, a.s. 90,67%
— TP SLOVAN,s.r.0. 76,22%
— HC SLOVAN Bratislava, a.s. 67,43%
— DEVELOPMENT.SK, s.r.o0. 55%

PridruZené spolo¢nosti :

Vlastné imanie a vysledok hospodarenia po zdaneni pripadajuci na nekontrolujtice podiely su vykazané samostatne
v konsolidovanej suvahe, resp. v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.
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Podrobné informacie o spolo¢nostiach zahrnutych do konsolidovanej uctovnej zavierky su uvedené v bode 11.

4  Analyza vynosov

30.6.2017 30.6.2016
v Eur v Eur
Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 7063 795 10 047 850
Vynosy zo sluZieb 51963 421 60 735 016
Zmena stavu vnatroorganizacnych zasob a aktivacia 3 542 585 -991 408
Ostatné prevadzkové vynosy 7162076 7 860 929
Vynosy z predaja tovaru, vyrobkov a sluZieb spolu 69 731 877 77652 387
Vynosy zo stavebnej ¢innosti 46 099 850 67 390 628
5 Analyza nakladov
30.6.2017 30.6.2016
v Eur v Eur
Spotreba materialu a energie 12 975043 13937 510
Sluzby 37995726 41 223 903
Osobné néaklady 10 684 885 12 639 602
Dane a poplatky 296 564 470984
Odpisy a opravné polozky 2517 237 3265 460
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’ 3471074 4872771
Néklady na predany tovar 2495751 4134 461
Celkom 70436 280 80 544 691
6 Zisk/strata pred zdanenim a finan¢nymi operaciami
30.6.2017 30.6.2016
v Eur v Eur
Zisk/strata pred zdanenim a finanénymi
operaciami -704 503 -2 892 304
Ostatné prevadzkové vynosy spolu -704 503 -2 892 304
7 Finan¢né vynosy
30.6.2017 30.6.2016
v Eur v Eur
Vynosové uroky 0 610 751
Cisté kurzové zisky 55931 45 620
Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného
majetku 0 0
Trzby z predaja cennych papierov 2 655 800 74
Ostatné finan¢né vynosy 0 10175
Finan¢né vynosy spolu 2711731 666 620
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8 Financné naklady

30.6.2017 30.6.2016
v EUR v EUR
Nakladové troky 2390 226 2618 541
Cisté kurzové straty 95321 22674
Naklady na predané cenné papiere 3704 463
Ostatné financné naklady 504 144 563 292
Cisté kurzové zisky /straty 6 694 154 3204 507
9 Dan z prijmu
30.6.2017 30.6.2016
v Eur v Eur
Splatna dan 9 297 3738
Odlozena dan -241 014 300 868
Naklad/(vynos) z dane z prijmov za
rok -231 717 304 606
10 Dlhodoby majetok
10.a Neobezny majetok — dlhodoby nehmotny majetok
Ocenitel'né Pocitacovy Ostatny
prava softvér majetok Celkom DNM
Obstaravacia cena
k 1.1.2016 17 061 391 1920 796 0 18 982 187
Prirastky 0 28711 0 28711
Ubytky 0 0 0 0
k 31.12.2016 17 061 391 1949 507 0 19 010 898
K 1.1.2017 17 061 391 1949 507 0 19010 898
Prirastky 45707 12 634 58 341
Ubytky 20536 1910 22 446
k 30.06.2017 17 086 562 1960 231 0 19 046 793
Amortizacia a zniZenie hodnoty
k 1.1.2016 1720825 1621 389 3342214
Amortizacia za rok 71280 91 561 162 841
Ubytky 0 0 0
k 31.12.2016 1792 105 1712 950 3 505 055
K 1.1.2017 1792 105 1712950 3505 055
Amortizacia za rok 35649 50 790 86 439
Ubytky 0 1909 1909
k 30.06.2017 1827 754 1761831 0 3416 707
Uttovna hodnota
k 31.12.2016 15 269 286 236 557 15 505 843
k 30.06.2017 15 258 808 198 400 15 457 208
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V ramci nehmotného majetku Skupina FINASIST vykazuje ochranné znamky, z toho Vv oceneni znaleckym
posudkom v sume 3 652 tis. Eur a VAHOSTAV - SK, a.s. uétuje o ochrannych znamkach v hodnote 40 327 Eur,
pri ktorych Skupina stanovila dobu pouzitia ako neur¢iti. Doba pouzitia je stanovend ako neurcita z dovodu, ze
spoloénost’ planuje pri svojom d’alSom posobeni na trhu tito ochrannt znamku nad’alej neobmedzene vyuzivat'.

V ramci ocenitel'nych prav su vykazané tazobné prava vo vyske 11 501 610 EUR ( v roku 2015 v sume
11 501 610EUR), na ocenenie ktorych bol v ramci ich akvizicie vypracovany odborny znalecky posudok, na
zaklade ktorého bol stanoveny odhad kapacity loziska, ku ktorému sa vztahuju tazobné prava. Amortizacia
tychto tazobnych prav sa premieta do nakladov spoloénosti v zavislosti od vytazeného objemu v roku 2015 bola
v hodnote 0 EUR (v roku 2015 v hodnote 0 EUR).

10.b Neobezny majetok — dlhodoby hmotny majetok
Skupina mala v roku 2015 uzatvorené zmluvy s poistoviiami, ktoré sa tykaju poistenia majetku.
Predmetom poistenia majetku je:
- poistenie pre pripad poskodenia alebo znicenia veci zivelnou udalost'ou,
- poistenie pre pripad odcudzenia veci
- poistenie pre pripad poskodenia alebo zni¢enia vodou z vodovodnych zariadeni,
- poistenie pre pripad odcudzenia tovaru v predajniach a predajnych skladoch,
- poistenie pre pripad odcudzenia dennej trzby v predajniach a predajnych skladoch,
- poistenie prepravy penazi.
Poistenie zahffa vSetky rizika priamej materialnej straty alebo poskodenia, vratane poruchy strojov a zariadeni.

Prehlad pohybov v poloZke Pozemky:

Pozemky -
investicie do
Pozemky nehnutelnosti Celkom
Obstaravacia cena
k1.1.2016 7514 535 119 916 7634 451
Prirastky 447 610 0 447 610
Ubytky -1 357 233 -33161 -1390 394
Transfer - zmena téelu vyuzitia -64 970 64 970 0
Zrusenie OP z roku 2014 -346 617 0 -346 617
k 31.12.2016 6 193 325 151 725 6 345 050
k 1.1.2017 6 193 325 151 725 6 345 050
Prirastky 2000 0 2000
Ubytky -668 319 132 541 -535778
Transfer - zmena téelu vyuzitia -1 869 1869 0
k 30.06.2017 5525137 21 053 5811272
Uétovna hodnota
k 31.12.2016 6 193 325 151 725 6 345 050
k 30.06.2017 5525 137 21053 5811272

V ramci polozky Pozemky — investicie do nehnutel'nosti Skupina vykazuje pozemky, ktoré ma vo svojej drzbe za
ucelom dlhodobého kapitalového zhodnotenia ( vynosy z prenajmu). Tieto pozemky spolu s budovami a stavbami
drzanymi na rovnaké ucely Skupina vykazuje na samostatnom riadku vykazu o finanénej pozicii.

Skupine boli poskytnuté investi¢né dotdcie na zhodnotenie hmotného majetku, ako nendvratny finanény prispevok.
I8lo o technické zhodnotenie foriem na vyrobu prefabrikovanych zel. bet. nosnikov, ktoré bolo zrealizované este
v roku 2012. Finanény prispevok v roku 2014 bol poskytnuty vo vyske 31 538,71€ spolo¢nosti VAHOSTAV-SK-
Prefa, s.r.0., ktor je dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti VAHOSTAV-SK, a.s. Zostatok nenavratného finanéného
prispevku k 30.06.2016 je vo vyske 15 506EUR.
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PrehPad pohybov v polozke Budovy a stavby:

Budovy -

investicie na Budovy - investicie

Budovy a stavby predaj do nehnutelnosti Celkom
Obstaravacia cena
k1.1.2016 52 794 557 0 987 447 53 782 004
Prirastky 339918 0 0 339918
Ubytky -6 772 151 0 -459 358 -7 231509
Transfer - zmena udéelu vyuzitia -1 202 527 0 1202 527 0
k 31.12.2016 45159 797 0 1730616 46 890 413
k1.1.2017 45159 797 0 1730616 46 890 413
Prirastky 17 000 0 0 17 000
Ubytky -10 196 126 0 0 -10 196 126
Transfer - zmena téelu vyuzitia -1788 205 0 1788 205 0
k 30.06.2017 33 192 466 0 3518821 36 711 287
Odpisy a zniZenie hodnoty
k1.1.2016 26 550 499 0 523942 27074 441
Odpisy za rok 1696 945 0 0 1696 945
Transfer - zmena udéelu vyuzitia -639 822 0 639 822 0
Ubytok -5021 084 0 -207 947 -5229 031
Prirastok - OP 643 915 0 0 643 915
ZruSenie OP z roku 2014 -834 816 0 0 -834 816
k 31.12.2016 22 395 637 0 955 817 23351454
k 1.1.2017 22 395 637 0 955 817 23351454
Odpisy za rok 518 151 0 0 518 151
Transfer - zmena ucelu vyuzitia -1121 548 0 1121548 0
Prirastok - OP 288 575 23976
Ubytok -532 012 0 0 -532 012
Strata zo znizenia hodnoty 0 0 0 0
Ubytok OP -848 782
k 30.06.2017 21 260 228 0 2077 365 23 337593
Uétovna hodnota
k 31.12.2016 22 764 160 774799 23538959
k 30.06.2017 11932 238 1 441 456 13373694

Prehlad pohybov v poloZkach Stroje a zariadenia a Nedokon¢ené investicie:
Stroje, zariadenia, = Nedokon¢ené Poskytnuté
vozidla investicie preddavky DHM Celkom

Obstaravacia cena
k1.1.2016 88 676 423 2989726 16 530 91 682 679
Prirastky 1139 090 1667 172 7400 2 813662
Ubytky -6 948 868 -1583 993 -6 899 -8 539 760
Presuny 0 0 0 0
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k 31.12.2016 82 866 645 3072905 17031 85 956 581
k1.1.2017 82 866 645 3072905 17031 85 956 581
Prirastky 565 620 559 108 9472 1134200
Ubytky -939 564 -1576 410 -2 515974
Presuny 0 0 0 0
k 30.06.2017 82492 701 2 055 603 26 503 84 574 807
Opravky a zniZenie hodnoty

k1.1.2016 66 100 652 0 0 66 100 652
Odpisy za rok 4716 142 0 0 4716 142
Ubytky -6 989 754 0 0 -6 989 754
Transfer/strata- znizenie

hodnoty 0 0 0 0
k 31.12.2016 63 827 040 0 0 63 827 040
k1.1.2017 63 827 040 0 0 63 827 040
Odpisy za rok 744 633 0 0 744 633
Ubytky -693 588 -350 0 -693 938
Transfer/strata- znizenie hodnoty 0 0 0
k 30.06.2017 65 265 261 350 0 65 265 611
Uktovna hodnota

k 31.12.2016 19 039 605 3072905 17031 22129541
k 30.06.2017 17 227 440 2 055253 26 503 19 309 196

11 Dcérske spolo¢nosti a pridruZené podniky

11.a Dcérske a pridruZené spolo¢nosti

Dcérske spoloénosti boli do konsolidacie 30.06.2017 zahrnuté metédou Gplnej konsolidéacie, vlastnicky podiel
spolo¢nosti bol eliminovany, zékladom bola Gctovna zavierka skupiny FINASIST, ktora zahina aj konsolidovani
Gétovni zavierku Skupiny VAHOSTAV — SK a Skupiny Plastika za obdobie kon¢iace 30.06.2017 a individudlne
uctovné zavierky dcérskych a pridruzenych spolo¢nosti uvedenych v prehl'adoch. V juni 2017 spolo¢nost’ Druha
strategicka predala obchodny podiel v spolo¢nosti GRAND HOTEL Bellevue, a.s.

Pridruzené spolo¢nosti boli do konsolidacie zahrnuté metdédou vlastného imania.

PrehPad udajov o dcérskych spolo¢nostiach spolo¢nosti Druha strategicka, a.s. k 30.06.2017:

Nazov dcérskej Miesto registracie a Majetkovy podiel a podiel na
spolo¢nosti prevadzky hlasovacich pravach v %
Hlavny predmet ¢innosti
FINASIST, as. SR 100 Poradenské sluzby v oblasti podnikania a riadenia
DAN Slovakia, SR 100 , ,
S.r.0. Vyroba vyrobkov a polotovarov z plastov
POLYMEA. as. SR 94,45 Prenaj,om n,eb}ftovxch pr1e§t0r,ov a nel}nutel nosti,
obstaravatel'ské sluzby spojené s prendjmom
DEVELOPMENT4, SR 53 Priprava a realizacia BUSINESS PARK
S.I.0. PHAROS
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Prehlad udajov o dcérskych spoloénostiach v Skupine FINASIST k 30.06.2017:

Miest. Straci Majetkovy podiel a
Nazov dcérskej spolocnosti 1esto regisiracie podiel na hlasovacich Hlavny predmet ¢innosti
a prevadzky . o
pravach v %
VAHOSTAV - SK, as. SR 100,00 Stavebna ¢innost
Plastika, a.s. SR 90,67 Vyroba plastovych vyrobkov
TP SLOVAN, s.r.o. SR 76,22 Obchodna ¢innost’
HC SLOVAN Bratislava, a.s. SR 67,43 Sportova a reklamné &innost’
DEVELOPMENT.SK, s.r.o. SR 55,00 Prenajom nehnutelnosti

V konsolidovanej uctovnej zavierke Skupina vykazuje celkovy goodwill vo vyske -187 116 € (2016: -116 259
€). Goodwill vznikol pri akvizicii spolo¢nosti GEOtrans-LOMY, s.r.o. (povodna vyska k datumu akvizicie:

779 094 €), spolocnosti BEST PLACE, a.s. (povodna vyska k datumu akvizicie: 457 065 €),

spolo¢nosti

GEOtrans-Slovakia, s.r.o. (pdvodna vyska k datumu akvizicie: 1 397 312 €), spolo¢nosti Rudiny,s.r.o. (pévodna
vyska k datumu akvizicie: 103 707 €), spolocnosti CONTROL-VHS-SK, s.r.o. (pévodna vyska k datumu
akvizicie: -3264 €), spolocnosti Vagostroj 0.0.0. (pévodna vyska k datumu akvizicie: -1448 €), Hodnota
goodwillu bola historicky testovana na znizenie hodnoty. Na zaklade vysledku testovania bola hodnota goodwilu

znizena o 71 457 €.

PrehPad udajov o dcérskych a pridruZenych spolotnostiach a ostatnych podieloch v spolo¢nostiach v Skupine
VAHOSTAV-SK Kk 30. junu 2017:

Nézov spolo¢nosti MiZsIt)(r)erVeég;;Lricie h:?cf;l?gl\]r}l/api?lilse.l Hla\é?zn%r:t?met
pravach v %

Dcérske spolocnosti
VAHOSTAV-SK-PREFA, s.1.0. SR 100 stavebna ¢innost’
VHS-PS, s.r.o. SR 85 stavebna ¢innost’
GEOtrans-LOMY, s.r.o. SR 100 tazba a sprac. kamena
BEST PLACE, a.s. SR 100 tazba a sprac. kamena
RUDINY, s.r.o. SR 100 poradenska ¢innost’
VHS-CZ, s.r.o. (oV4 100 stavebna ¢innost’
Vagostroj 0.0.0. RF 99 obchodna ¢innost’
LLC V.A.H Georgia Gruzinsko 100 stavebna Cinnost’
CONTROL-VHS-SK, s.r.0. * SR 61 skusobnicka ¢innost’
Udrzba Silnic Morava a.s. Ccz 60 stavebna ¢innost’
PridruZené spolo¢nosti
DEVELOPMENT.SK, s.r.o. SR 45 obchodna ¢innost’
TP SLOVAN, s.r.o. SR 234 obchodna ¢innost’
Investicie k dispozicii na predaj
V-Doprava, s.r.0. ,,v likvidacii* SR 100 bez ¢innosti
IVG-SK, s.r.o.,,v likvidacii* SR 100 bez ¢innosti
VHS-SK-PROJEKT, s.r.o0. (v konkurze) SR 51,60 projektova ¢innost’

*Spolocnost DEVELOPMENT.SK, s.r.o. a TP SLOVAN, s.r.0. sil v konsolidovanej uctovnej zavierke
klasifikované ako dcérske spolo¢nosti v skupine FINASIST.
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Spolo¢nost CONTROL-VHS-SK, s.r.0. k 30.06.2015 patrila medzi pridruZzené spolo¢nosti. Nakol’ko spolo¢nost
VAHOSTAV-SK-PREFA, s.r.o. od 7/2015 nadobudla v uvedenej spolo¢nosti 21%-ny podiel, spolonost
CONTROL-VHS-SK, s.r.0. sa od 7/2015 stala v rimci Skupiny dcérskou spolo¢nost'ou s podielom 61% na jej
zakladnom imani.

Uznesenim Okresného sudu Bratislava I ¢.k. 3R/2/2015-570, ktoré bolo uverejnené¢ v Obchodnom vestniku ¢.
1/2016 dina 04.01.2016 bol potvrdeny restrukturalizaény plan dlznika CONTROL-VHS-SK, s.r.o. a skoncena
restrukturalizacia.

Prehlad udajov o dcérskych spoloénostiach v Skupine Plastika k 30.junu 2017:

Majetkon podiel a
Nazov dcérskej spolocnosti Mles;lff;g;cm a hlasoffcdilcﬂ ;?évach Hlavny predmet ¢innosti
v %
Vyroba foriem pre vyrobu plast.
Plastika-Machinery, s.r.0. v konkurze SR 100,00 vyrobkov
Plastika Bohémia, s.r.o. CR 100,00 Predaj plastovych vyrobkov
Plastika Hungaria, s.r.o. Mad’arsko 100,00 Predaj plastovych vyrobkov
PLASTIKA-NITRA d.o.0. v likvidacii Chorvatsko 100,00 Predaj plastovych vyrobkov
Plastika Trading, s.r.o. SR 100,00 Predaj plastovych vyrobkov

Hospodarska ¢innost’ konsolidovanej skupiny Plastika sa sustred’'uje na vyrobu a predaj vyrobkov z plastov.
Skupina je organizovana a riadena ako samostatny obchodny segment na ucely rozdelenia zdrojov a hodnotenia
¢innosti skupiny.

11.b Investicie k dispozicii na predaj

V ramci polozky investicie k dispozicii na predaj st zahrnuté finan¢né investicie, v ktorych materska spolo¢nost’
Druha strategicka, a.s. v konsolidovanom celku nema vyznamny podiel a kontrolu, je zamer predaja tychto
spolo¢nosti alebo nad ktorymi Skupina stratila kontrolu z dévodu vstupu tychto spolo¢nosti do likvidacie.

V konsolidovanej tétovnej zavierke boli investicie k dispozicii na predaj za skupinu VAHOSTAV — SK

vykazané v oceneni 116 179 EUR, €o predstavuje ocenenie 16% podielu na zakladnom imani spolo¢nosti
LETISKO Zilina, a.s.

12 Zasoby

Druh zasob

V obstaravacich
cenach k 30.06.2017

V (listej realiza¢nej
hodnote k 30.06.2017

V obstaravacich
cenach k 31.12.2016

V (distej realiza¢nej
hodnote k 31.12.2016

Material 2742418 2472 488 1954 069 1475557
Nedokoncena vyroba 192 471 192 471 157 536 157 536
Hotové vyrobky 2 500 907 2 500 907 2 147 960 2 155 960
Projekty na predaj 0 0 0 0
Tovar 48 194 326 48 194 094 48 146 473 48 389 304
Poskytnuté preddavky na

zasoby 853 041 853 041 0 0
Zasoby spolu 54 483 163 54 213 001 52 406 038 52 178 357
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13 PohPadavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky

Stav k 30.06.2017v  Stav k 31.12.2016 v
Eur Eur
Dlhodobé pohl'adavky z obchodného styku 9324 582 8722 184
Pohl'adavky z obchodného styku a ost. znizené o opravné polozky 19 146 641 19 335 863
Pohl'adavky zo zdkazkovej a stavebnej vyroby 42 754 686 33 258 437
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl’adavky netto 61 901 327 52 594 300
Ostatné kratkodobé aktiva:
Danové pohl'adavky - DPH 947 068 0
Ostatné pohl'adavky a prijmy buducich obdobi 173503 434 710
Naklady budiicich obdobi 635 427 300 199
Ostatné kratkodobé aktiva celkom 1755998 734 909

14 Zakazkova vyroba — stavebna ¢innost’

Vynosy stvisiace so zakazkovou vyrobou su sicastou vynosov zo stavebnej ¢innosti, vykazanymi vo vykaze

komplexného zisku.

Zakazkova vyroba sa vykazuje pouzitim metddy stupnia dokoncenia zédkazky v zavislosti od pomeru skuto¢ne
vynalozenych nakladov na zakazku k celkovym nakladom na zékazku podl'a aktualizovaného rozpoctu.

Pohl'adavky voci odberatel'om zo stavebnej ¢innosti Stav k 30.06.2017 v EUR Stav k 31.12.2016 v EUR
Bezruéova 1690 290 937 792
7SR, 1.etapa PU-BB 1903 700 19 380
Panorama Koliba 405 150 371026
COV Sever 1895977 1224137
PO Treenium 178 998 396 572
Dialnica D3 Svréinovec - Skalité 3470975 5767 506
Dialnica D1 Hubova - Ivachnova 1776 050 1926 126
PK Komarno 44 967 0
Vodné dielo Gabéik. Stup. Cunovo, MVE Mogoii I 0 38 700
Dialnica D1 Hriovské Podhrdie - Lietavska Licka 4123759 2 647 150
7SR.PU - ZA 558 368 535 879
Podz. Garaz, ext. Pl. Zim. Jazd NKP BA hrad 23582 15444
Strategicky park Nitra 285 640 0
COV Ilava 171845 0
D1 Ivachnova Hubova SO 216 280 736 0
Ostatné 0 0
Pohladavky celkom 16 810 037 13879 712
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Zavizky voci dodavatel'om zo stavebnej

Sinnosti Stav k 30.06.2017 Stav k 31.12.2016
Bezrucova 383116 746 318
COV Sever 130 1142 800
COV Ilava 100 591 0
ZSR 1. etapa PU-BB 27 229 19 507
Panorama Koliba 270725 156 655
PO Treenium 183 598 213 147
Dial'nica D3 Svr¢inovec-Skalité 605 874 582 681
Podz. garaz, ext. pl., zim. jazd. NKP BA hrad 51 465 25 648
Dialnica D1 Hubova - Ivachnova 243134 2490993
Dialnica D1 Hubova - Ivachnova SO216 27 136 0
Eézéll’;ica D1 Hri¢ovské Podhradie - Lietavska 1337317 976 446
ZSR,PU - ZA 384 130 039
Strategicky park Nitra 410331 0
R2 Pstrusa - Krivan 303 348 0
PK Komarno: cesta, krizovatky a portaly 2 166 0
Zavazky celkom 3946 544 6484 234
PrehPad tdajov o zdkazKkovej vyrobe:

Stav k 30.06.2017 Stav k 30.06.2016
Vynosy zo zékaziek za vykazané obdobie 34014 45 081
Celkova suma fakturovanych vynosov 259 806 481 454
Naklady na zakazky za vykazané obdobie 33393 42 995
Celkova suma fakturovanych nakladov 238 442 485 959
Vykézany zisk (strata) za obdobie 621 2086
Celkova suma vykazanych ziskov (minus strat) 21 364 -4 475

Zakazkova vyroba-zict. podl'a % dokoncenia

Zakazkova vyroba- zaviazok

Vynosy suvisiace so zakazkovou vyrobou st sucastou vynosov zo stavebnej ¢innosti, vykazanymi vo vykaze komplexného
zisku.

Zakazkova vyroba sa vykazuje pouzitim metody stupnia dokoncenia zakazky v zavislosti od pomeru skuto¢ne vynalozenych
nakladov na zakazku k celkovym nakladom na zakazku podl'a aktualizovaného rozpoctu.

15 Peniaze a penazné ekvivalenty

Zostatky na bankovych uctoch a pokladni¢nd hotovost’ zahtfia peniaze skupiny a kratkodobé bankové vklady
s povodnou splatnost’ou do troch mesiacov. U¢tovnd hodnota tychto aktiv sa priblizne rovna ich redlnej hodnote.

Urokové sadzby sa pri beznych tGiétoch pohybuji od 0,01% do 0,03%.

Pre ucely konsolidovaného vykazu penaznych tokov zostatky peniaze a peiiazné ekvivalenty obsahuju:

30.06.2017 v Eur  31.12.2016 v Eur

Peniaze a ceniny 60 934 66 219
Bankové Glty 16 276 958 25341 063
Spolu 16 337 892 25 407 282
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16 Uvery a pozicky
Bankové tvery, s vynimkou kontokorentnych tverov, su poskytnuté skupine za i¢elom obstarania dlhodobého
majetku ako investi¢né tvery so splatnost'ou najneskoér v r. 2020, poskytnuté revolvingové Gvery su so

splatnost'ou v roku 2018.

Kontokorentné tivery s dobou splatnosti do 1 roka maji dohodnuti pohybliva trokovu sadzbu odvodent od 1M
a 3M Eribor, resp. 1M Eonia.

Bankové tvery su kryté zaloznym pravom k nehnutelnému majetku, zasobam a pohl'adavkam registrovanym
V notarskom centralnom registri zaloznych prav.

vvvvv

platnym kurzom ECB na menu Euro.

Ugétovna hodnota tychto zavizkov sa priblizne rovna ich realnej hodnote.

16.a Dlhodobé uvery a pozicky

30.06.2017 v EUR  31.12.2016 v EUR

Dlhodobé bankové uvery 11 274 418 47 865 613
Uvery a p6zi¢ky od inych 0sob 21 550 738 25 816 089
Spolu 32 825 156 73681702

16.b Kratkodobé uvery a pozicky

30.06.2017 v EUR  31.12.2016 v EUR

Bankové uvery, kontokorentné uvery 33050 730 4670 781
Uvery a po7icky, ostatné 13 468 942 15 379 393
Spolu 46 524 672 20050174

17 ZavizKky z finan¢ného prenajmu

Skupina si prenajima najma polozky stavebnych strojov a zariadeni, motorovych vozidiel, ale aj nehnutel'nosti
a Specializované stroje a zariadenia formou finan¢ného prendjmu. Priemerna doba prenajmu je 4 roky,
U zariadeni priemerne 6 rokov, u nehnutel'nosti 12 a viac rokov.

Urokové sadzby st rozne pre jednotlivé zmluvy, pricom st viak pevne uréené k datumu uzatvorenia
jednotlivych zmluav, preto nevystavuji skupinu rizikdm zo zmeny tGrokovej sadzby. VSetky prendjmy maji pevne

urcené splatky a neuzatvorili sa ziadne dohody o podmienenych buducich splatkach ndjomného.

Reélna hodnota zavizkov z finanéného prendjmu sa priblizne rovna ich uctovnej hodnote. Zavizky Skupiny
z finanéného prenajmu su zabezpecené vlastnickym pravom prenajimatel’a k prenajatému majetku.

Sucasna hodnota min. lizing. splatok v EUR

k 30.06.2017 k 31.12.2016
Do 1 roka 566 438 771419
V 2 - 5. roku vratane 572 089 798 981
Celkom 1138527 1570 400
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18 Ostatné dlhodobé zavazky

Ostatné dlhodobé zavizky k 30.06.2017 k 31.12.2016

Zavazky z obchodného styku, stav.

¢innosti., zakazk. vyroby 21211 483 29871373
Zavazky zo soc. fondu 124 358 141 567
Iné zavizky 7940 636 24 586 001
Spolu 29 276 477 51 177 605

Zavazky z obchodného styku a ostatné zaviazky zahinaju najmé neuhradené sumy za nakupy spojené so
stavebnou a obchodnou ¢innost'ou a rezijné naklady.

Podrla nazoru vedenia Skupiny sa u¢tovna hodnota zavdzkov z obchodného styku rovna priblizne ich realnej
hodnote.

19 Ukonéené ¢innosti

Prehl'ad spolo¢nosti klasifikovanych ako Investicie k dispozicii na predaj je uvedeny v bode 11.
20 Vlastné imanie a zisk na akciu

Zékladné imanie pozostava z 811 628 kmetniovych akcii na dorucitel'a v dematerializovanej podobe s menovitou
hodnotou jednej akcie 33,193919 Eur. VSetky tieto akcie boli emitované a splatené v plnej vyske. So vSetkymi
vydanymi akciami st spojené rovnaké prava.

Zakladné imanie materskej spolo¢nosti:

Rozsah splatenia: 26 941 179,832 Eur

Pocet akcii: 811 628 ks

Druh, forma akcii: zaknihované kmenové akcie na meno v dematerializovanej podobe
Menovita hodnota: 33,193919 Eur/1 akcia

Zisk na akciu

Zakladny zisk na akciu sa vypoéita ako podiel ¢istého zisku pripadajuceho na kmenovych akcionarov (zisk/strata
za uétovné obdobie znizeny o dividendy z prioritnych akcii) a vazeného aritmetického priemeru kmenovych akcii
vydanych pocas uctovného obdobia. Spolo¢nost’ nema zZiadne potencialne kmenové akcie, a preto zredukovany
zisk na akciu je rovnaky ako zakladny zisk na akciu.

30.6.2017 31.12.2016
Zisk/strata z pokracujucich ¢innosti pred zdanenim -4 705 676 -10 658 100
Daii z prijmov -231 717 1 140 966
Zisk/strata po zdaneni -4 473 959 -11 799 066
Vysledok z ukonéovanych ¢innosti 0 0
Celkovy ¢isty zisk/strata -4 705 676 -11 799 066
Ostatné komplexné zisky/ straty 0 0
Celkovy komplexny zisk/strata za obdobie celkom -4 473 959 -11 799 066
-z toho Podiel na zisku/strate akcionarov materskej spolo¢nosti -3 779 466 -12 950 211
-z toho Podiel na zisku/strate mensinovych vlastnikov -694 493 1151 145
Celkovy komplexny zisk/strata na akciu -5,51 -14,54
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21 Informacie o inych aktivach a pasivach
21.a Zavazky podmienené a Z ru¢enia /mimostvahové zavazky

Rozpis zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych Zmluv o pristupeni k zaviazku je evidovany v podsuvahovej
evidencii a zavazky vyplyvajuce z ruéenia st v skupine:

Druh4 strategick4, a.s. a jej dcérske spolo¢nosti maju zavizky vyplyvajice z ruenia z titulu:

Spolo¢nost’ Druh4 strategické a.s. a FINASIST a.s. rucia za bankovy uver v sume 8 000 000,- Eur na
zéklade Zmluvy o splatkovom Gvere & 740/2011 zo dita 24.10.2011 poskytnuty pre spoloénost TEHELNE POLE
a.s. ama zriadené zalozné pravo na pohladavky na zabezpeéenie tohto uveru v prospech Tatra banky a.s., do
vysky istiny 10 235 000,- Eur ( Zmluva o zadloznom prave a Zmluva 0 nadriadenosti zavizku). Zalozné pravo je
registrované v Notarskom registri zaloznych prav na zaklade Notarskej zapisnice ¢. N1608/2011.

Na zaklade Dodatku ¢. 1 k Dohode o ru€eni uzatvoreného s veritelom Tatra banka a.s., Bratislava zo dna
20.11.2012 za rucenie zavézkov dlznika doslo k zvySeniu sumy ru¢enia o 1 100 000 Eur v stvislosti so zvySenim
bankového tveru o sumu 1 100 000 Eur.

Zéalozné pravo na pohladavky uétovnej jednotky zriadené v prospech banky bolo dia 4.8.2016, na zaklade
vyhlasenia o zaniku zalozného prava bankou, vymazané v Notarskom centralnom registri zaloznych prav.

Skupina eviduje mimosuvahové zavizky z foriem ru€enia za tver, ktory poskytla Importno-exportna
banka SR, Bratislava spolo¢nosti Plastika, a.s. Nitra, pristipila k zavidzku dlznika a na zabezpecenie zavizku
uzatvorila spolo¢nost’ FINASIST, a.s. diia 10.12.2010 s veritel'om Zmluvu o zriadeni zalozného prava na cenné
papiere ¢. 800000028971 — akcie spolo¢nosti PLASTIKA, a.s. v menovitej hodnote v pocte 217 037
kusov do diia 30.4.2015.

Na zéklade Zmluvy o podriadenosti dlhu ¢. 107801-2013/3 zo dia 9.5.2013 uzatvorenej so Slovenskou
zaruénou bankou, a.s., spolo¢nostou Plastika, a.s. ako dlznikom a spolo¢nostami FINASIST, a.s. a Druha
strategicka, a.s. ako veriteI'mi si podriadené vSetky existujlice ako aj buduce zavazky dlznika voéi veritel'ovi na
vratenie uveru a jeho prislusenstva vyplyvajuceho z Uverovej zmluvy zo dita 9.5.2013 vo vyske istiny 1 000 000,-
Eur.

Spolo¢nost’ FINASIST, a.s. na zdklade Zmluvy o podriadenom dlhu ¢. 006/20130827/550088/H/004 zo
dna 10.9.2013 s Postovou bankou a.s. ma podriadené pohladavky v sume 1 089 425,- Eur voci spolo¢nosti
DEVELOPMENT 4, s.r.o. az do ¢asu uplného uspokojenia pohladavok banky z titulu uveru 32 000 000 Eur,
ktory je splatny 31.3.2014. Na zaklade zmluvy zo dia 6.2.2014 bol tiver zvySeny na sumu 34 655 624 Eur a so
splatnost'ou do 31.3.2018.

Na zéaklade Zmluvy o zmenkovom vypliiovacom prave ku Zmluve o uvere ¢. 73/0092/CC/08, uzavretej
medzi Slovenskou sporitelfiou, a.s. a spolo¢nostou VAHOSTAYV - SK, a.s. zo dna 19.08.2008 VAHOSTAV-SK
a.s. vystavil vlastni blankozmenku , kde je avalistom FINASIST a.s.”

Na zéklade ramcovej zmluvy €. 15/11/BA ajej dodatkov uzatvorenej medzi Komeréni bankou, a.s.
a spolo¢nostou VAHOSTAV- K, a.s. zo dita 19.04.2011 na sumu kontokorentné¢ho Gveru 8.000.000 EUR
splatného 27.05.2016 je zmene¢nym rucitelom FINASIST, a.s., ako jeden zo Siestich zmenecnych rucitel'ov, na
blankozmenke bez uvedenia ¢iastky a datumu splatnosti.

Zalozné pravo na zaklade Zmluvy o zaloznom prave k pohladavkam spolocnosti FINASIST a.s.
registrované v Notarskom registri zaloznych prav na zdklade Notarskej zapisnice ¢. N1608/2011 z titulu rucenia
zo zmluvy o splatkovom uvere €. S02427/2011 v zneni dodatkov v sume 900 000 Eur, splatnom v $tvrtroénych
splatkach do 31.7.2014.

Spolo¢nost’ FINASIST, a.s. na zaklade Zmluvy o pristapeni k zavdzku uzavretej s veritefom IMPULS
LEASING Slovakia s.r.o., Bratislava pristtpila k zavdzku spolo¢nosti HC SLOVAN Bratislava, a.s., na sumu
484 208 EUR na dobu 60 mesiacov od dna 22.12.2009.

Dohody o pristiipeni k zavidzku zo dia 16.6.2011 v zneni Dodatku €. 1 az 3 na zabezpecenie bankového
uveru zo Zmluvy o tvere ¢. 004/11/550088 v zneni Dodatkov €. 1 az 14 do vysky 50 458 441 Eur, ktory je splatny
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k 31.03.2018 a zriadenie zalozného prava na hromadnu akciu spolo¢nosti DEVELOPMENT 4, a.s. v menovitej
hodnote 8 797 000 Eur, ktora nahradza 8 797 ks kmetiovych listinnych akcii v menovitej hodnote 8 797 000 Eur,
registrované v Centralnom depozitari cennych papierov SR, a.s.

V zmysle Dohody o ruceni zo diia 28.08.2011 ru¢i spolo¢nost Druha strategicka a.s. za bankovy uver
v sume 8 298 480 Eur poskytnuty UniCredit Bank Slovakia, a.s. na zaklade zmluvy zo dna 25.09.2007, splatny do
25.03.2019, dcérskej spolocnosti GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s.

Dohoda 0 piednostnim uspokojeni zo diia 3.9.2012 uzavreta medzi dlznikom Bioenergo — Komplex, s.r.o.,
veritel'om Druha strategickd, a.s. a bankou, k zavizku dlznika, vyplyvajiceho z Giverovej zmluvy o splatkovom
uvere v sume 15 015 414 Eur, splatnym do 31.12.2026.

Spolo¢nosti DEVELOPMENT4, a.s. mozu vzniknit v budicnosti zavédzky z titulu kapnej zmluvy
uzatvorenej so spolonostou White house, s.r.o., 1C0:47321474 zo diia 9.7.2014. Celkovy zavizok v zmysle
kapnej zmluvy za nesplnenie riadne a véas zabezpecit' vydanie kolaudaéného rozhodnutia na Projekt Decathlon
definovany v bode 4.6. Zmluvy méze byt’ do vysky spolu 282 750 EUR. Tieto pripadné buduce zavazky s vsak
V plnej miere oSetrené bankovou zarukou ¢. 003/20140204/550088, ktort poskytla Postova banka, a.s.

21.b Pasivne stidne spory

V roku 2016 pokracuje na okresnom stide Bratislava III stidne konanie zacaté v roku 2013 vo veci sp. Zn.
36Ercud/2013, EX 474/2013. v ramci tohto konania vydal Okresny sud Bratislava III diia 20.12.2013 uznesenie,
ktorym vyhovel navrhu spolo¢nosti Druha strategicka, a.s. Proti danému uzneseniu podala odvolanie protistrana.
V odvolacom konani nebolo doposial’ rozhodnuté.

Zaloba o uréenie neplatnosti uzneseni valného zhromazdenia zo dita 12.07.2011, podana na Okresnom stide
Bratislava diia 12.10.2011, sp. Zn. 54/Cb/242/2011-239. Stdne konanie bolo prerusené do pravoplatného
skonéenia konania sp. zn. 42/Cb/235/2010.

Zaloba podana diia 17.09.2014 na Okresnom stide Bratislava III o uréenie neplatnosti uzneseni &. 6 — 8 prijatych
na riadnom valnom zhromazdeni spolo¢nosti Druha strategicka, a.s. diia 18.06.2014, sp. zn.22Cb/194/2014. Sud
rozsudkom zo dia 14.017.2015 Zalobe ¢iastocne vyhovel a vo zvysku zalobu zamietol. Proti rozsudku podala
Druha strategicka, a.s .odvolanie, o ktorom nebolo pravoplatne rozhodnuté.

Sudne konanie vedené pod sp. Zn. 25 Cb/312/2015 zo dia 02.12.2015 na Okresnom stde Bratislava vo veci
uréenie povinnosti poskytnit’ informaciu podla § 180, ods. 3 a 4 Obchodného zakonnika, nebolo dosial
pojednavané.

Stdne konanie o urcenie neplatnosti rozhodnutia valného zhromazdenia zo dna 17.06.2015 vedenom n
a Okresnom stde Bratislava pod sp. Zn. 23Cb/436/2015, nebolo dosial’ pojednavané.

Z uvedenych sudnych sporov nevyplyvaju pre spolocnost’ Druha strategicka, a.s. v pripade netispesnosti ziadne
finanéné povinnosti okrem nahrady trov konania.

21.c Danové podmienené zavizky

Danova legislativa a metodika je v neustdlom vyvoji, pricom jednotlivé oblasti nie su exaktne a jednotne
metodicky rieSené, ¢im vznika riziko odliSnej aplikacie daiiovych organov.

Miera tejto neistoty sa neda kvantifikovat’, ale skupina vyvija odborné usilie pre spravnu aplikdciu danovej
auctovnej legislativy za ucelom znizenia tychto rizik.
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22 Faktory a riadenie finan¢ného rizika

Finan¢né nastroje V suvahe tvoria pohladavky z obchodného styku, ostatné kratkodobé aktiva, penazné
prostriedky a penazné eckvivalenty, kratkodobé a dlhodobé tvery, ostatné dlhodobé zavizky, zavizky
z obchodného styku a ostatné zaviazky. Odhadované realne hodnoty tychto ndstrojov sa priblizuju k ich Gc¢tovnej
hodnote.

Skupina je vystavena pri svojej ¢innosti nasledovnym finanénym rizikam:
- Tveroveé riziko
- riziko likvidity
- trhové riziko

Finanénym nastrojom je hotovost, kapitalovy nastroj inej u€tovnej jednotky, akékol'vek dohoda opraviujica
ziskat' alebo zavédzujuca poskytnat’ hotovost’ alebo iné finan¢né aktivum alebo akdkol'vek dohoda opravitujuca
zamenu finan¢nych aktiv a zavazkov.

22.a Uverové a kreditné riziko

Uverové riziko spojené s likvidnymi prostriedkami je obmedzené, pretoze zmluvnymi stranami su banky
s vysokym ratingom, ktory im pridelili medzinarodné ratingové agentury.

Kreditné riziko skupiny sa tyka najmé pohladavok z obchodného styku, od zakaznikov sa nevyzaduje rucenie.
Skupina vytvara opravné polozky na potencidlne straty zo zniZzenia hodnoty pohladavok na zaklade
kvalifikovanych odhadov. Sumy vykazané v sivahe st zniZzené o opravné polozky na rizikové pohl'adavky.
Skupina vykonava svoju obchodnu ¢innost’ pre réznych odberatel’ov, z ktorych ziadny, ¢i uz jednotlivo alebo
spoloc¢ne, z hl'adiska objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohl'adavok.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje uctovnd hodnota kazdého finanéného aktiva.

22.b Riziko likvidity

Politikou Skupiny je udrziavat’ v sulade so svojou finan¢nou stratégiou dostatocné objemy penaznych prostriedkov
a penaznych ekvivalentov alebo mat moznost financovania prostrednictvom primeraného objemu tverovych
liniek, aby mohla pokryt’ riziko nedostatoénej likvidity.

Skupina predpoklada, Ze na plnenie svojich zaviazkov pouzije peniazné toky z prevadzkovej ¢innosti a financne;j
¢innosti.

Skupina vykonava analyzu likvidity na zaklade splatnosti finanénych zavizkov na zaklade zmluvnych
nediskontovanych platieb:

30.06.2017 v EUR 31.12.2016 v EUR

Dlhodobé bankové uvery 11274 418 47 685 613
Uvery a p6zi¢ky od inych 0sdb 21 550 738 25 816 089
Spolu 32 825 156 73501 702

30.06.2017 v EUR 31.12.2016 v EUR
Bankové uvery, kontokorentné Gvery 33055 730 4670 781
Uvery a pozicky, ostatné 13 468 942 15379 393
Spolu 46 524 672 20050 174

22.c Menové riziko

Skupina je vystavena riziku cenovych vykyvov stvisiacich s ocakavanymi vynosmi a prevadzkovymi nakladmi,
existujucimi aktivami a pasivami denominovanym v cudzej mene. Podstatna Cast’ transakcii je realizovana vo
funk¢nej mene — Euro.
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Skupina vykazuje citlivost’ len na zmenu kurzu EUR voé¢i CZK a USD, citlivost’ na expozicie vo¢i inym menam
nevykazuje z dévodu nevyznamnosti poloZiek v ostatnych cudzich menach.

Skupina nepouziva derivatové nastroje na zabezpecenie tohto rizika, ale spravuje riziko prostrednictvom vyuzitia
portfolia mien.

22.d Urokové riziko

Skupina je vystavend riziku ndrastu EURIBOR-u najmad v dosledku Cerpanych tuverov, ktoré su trocené
pohyblivou urokovou sadzbou a vystavuji Skupinu riziku variability pefiaznych tokov.

Politikou Skupiny je spravovat’ svoje Grokové naklady s vyuzitim kombinacie fixnych a variabilnych Grokovych
sadzieb uverov. Skupina nepouziva derivatové nastroje na zabezpecenie tohto rizika.

22.e Riadenie kapitalového rizika

Hlavnym cielom riadenia kapitalu Skupiny je udrZanie si uverového ratingu a primeranych kapitalovych
ukazovatel'ov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpecit schopnost’ Skupiny pokra¢ovat’ vo svojich ¢innostiach
a udrzat’ primeranu Strukturu kapitalu pri znizeni nakladov.

Skupina riadi $truktaru kapitalu a v doésledku zmien ekonomickych podmienok méze upravit’ vysku vyplacanych

dividend.

Struktira kapitalu a &istého dlhu skupiny:

30.6.2017 31.12.2016

Dlhodobé tvery a pozicky 32825156 73501702
Kratkodobé uvery a pozicky 46 524 672 20050 174
Zaviazky z finanéného prenajmu 1138527 1570400
Peniaze a penazné ekvivalenty -16 337 892 -25 407 282
Cisty dlh 64 150 463 69 714 994

Vlastné imanie pripadajuce na akcionarov materske;j
spolo¢nosti -6 165844 6321675

Hlavnym ciel'om riadenia kapitalu Skupiny je udrzanie si uverového ratingu a primeranych kapitalovych
ukazovatelov. Jednym z hlavnych ciel'ov je zabezpecit' schopnost’ Skupiny pokracovat’ vo svojich ¢innostiach

a udrzat’ primeranu Strukturu kapitalu pri znizeni nakladov.

Skupina riadi Strukturu kapitalu a v désledku zmien ekonomickych podmienok méze upravit’ vysku vyplacanych
dividend akcionarom, vyplatit’ kapital akcionarom alebo vydat’ nové akcie.

22.f Riziko zmien trhovych cien

Skupina je vystavena cenovému riziku suvisiacemu s komoditami na oboch stranch, pri kape ako i pri predaji.
Toto riziko skupina spravuje prostrednictvom prirodzeného zabezpecenia.

23 Udalosti po suivahovom dni

Po suvahovom dni nenastali vyznamné udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na tuto konsolidovanu u¢tovnu
zéavierku.
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