kPG
lzviestaj neovisnog revizora

Dionic¢arima drustva CIAK Grupa d.d.
|zvjeStaj o reviziji financijskih izvjeStaja

Obavili smo reviziju nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja drustva CIAK Grupa d.d. (,Drustvo®), koji
obuhvacaju:

* nekonsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2025.;

i, za godinu od 1. sije€nja 2025. do 31. prosinca 2025.:
* nekonsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti;

* nekonsolidirani izvjestaj o promjenama glavnice;

* nekonsolidirani izvjestaj o nov€anom toku;

kao i

* biljeSke koje sadrze znacajne racunovodstvene politike i ostala pojasnjenja (u nastavku ,financijski
izvjestaji“).

Prema nasem misljenju, prilozeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju nekonsolidirani financijski

polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2025., njegovu nekonsolidiranu financijsku uspjesnost i njegove

nekonsolidirane nov€ane tokove za godinu koja je tada zavrSila, sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja usvojenim od strane Europske unije (,EU MSFI).

Osnova za izrazavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS) i Uredbom (EU)
br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a. NaSe odgovornosti, u skladu s tim standardima,
podrobnije su opisane u naSem izvjestaju neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za
reviziju financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od Drustva u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za na3u reviziju financijskih
izvjeStaja subjekata od javnog interesa u Hrvatskoj i ispunili smo naSe ostale etiCke odgovornosti u
skladu s tim zahtjevima. Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i primjereni te da
¢ine odgovarajucu osnovu za potrebe izrazavanja naSeg misljenja.



Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od najveée
vaznosti za nadu reviziju financijskih izvjestaja teku¢eg razdoblja. Ta smo pitanja razmatrali u
kontekstu na$e revizije financijskih izvjeStaja kao cjeline i pri formiranju naSeg misljenja o njima te ne
dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Knjigovodstvena vrijednost ulaganja u ovisna drustva

Na dan 31. prosinca 2025. godine, ulaganja u ovisna drustva u nekonsolidiranim financijskim
izvjestajima iznosila su 62.489 tisu¢a eura (31. prosinca 2024.: 46.489 tisuca eura).

Vidi biljeSke 3a) Ulaganja u ovisna drustva, 15 Ulaganja u ovisna druStva i 24 Znacajne
racunovodstvene procjene i prosudbe unutar financijskih izvjestaja.

Kljuéno revizijsko pitanje Kako smo pristupili tom pitanju
Sukladno zahtjevima primjenjivih Nasi revizijski postupci u ovom podrucju ukljucivali
racunovodstvenih standarda, Drustvo treba su, izmedu ostalog:

provesti testiranje na umanjenje vrijednosti
za imovinu za koju postoje pokazatelji
umanjenja vrijednosti.

e Ocjenu procesa identifikacije pokazatelja
umanijenja vrijednosti od strane poslovodstva, u
odnosu na relevantne zahtjeve standarda

Zbog znacajnosti ulaganja u ovisna drustva financijskog izvjeStavanja, uzimajuci u obzir
(kao i ukupne izlozenosti prema ovisnim ¢imbenike kao $to su: nepovoljna kretanja u
drustvima, izracunato kao suma industriji; negativna ili nedostatna neto imovina;
knjigovodstvenih vrijednosti ulaganja u promjene zakona i propisa; pogorsanje

ovisna dru$tva i povezanih potraZivanja, neto rezultata poslovanja u usporedbi s dostupnim
od povezanih obveza), postojanje podacima iz industrije kao $to su relevantni
pokazatelja umanjenja vrijednosti za bilo koje trziSni multiplikatori (uz pomo¢ nasih stru¢njaka
od ovisnih drustava na datum izvjeStavanja za procjenu vrijednosti); postojanje dospjelih

te provodenje prikladnog pristupa testiranju nenaplaéenih zajmova i potrazivanja ifili

na umanjenje vrijednosti zahtijeva znacajnu obnavljanje postojecih; promjene u poslovnim
prosudbu poslovodstva. modelima;

Ako se za odredenu izlozenost identificira Kada se identificiraju pokazatelji umanjenja
pokazatelj umanjenja vrijednosti, Drustvo vrijednosti:

procjenjuje moguci gubitak od umanjenja
vrijednosti usporedbom nadoknadive
vrijednosti imovine s njegovom
knjigovodstvenom vrijedno$éu. Nadoknadiva
vrijednost u pravilu se utvrduje, po potrebi uz
asistenciju eksternih i internih struénjaka, kao
fer vrijednost predmetnog ovisnog drustva
mjerena primjenom odgovarajucih tehnika
procjene vrijednosti kao $to su modeli

¢ ocjenjujemo prikladnost metoda za procjenu
vrijednosti koridtenih u svrhu testiranja na
umanjenje vrijednosti u odnosu na zahtjeve
primjenjivih raCunovodstvenih standarda. Kao
dio navedenih procedura, identificiramo
metode, pretpostavke i izvore podataka te
ocjenjujemo njihovu primjerenost u kontekstu
spomenutih zahtjeva.

diskontiranih novCanih tokova ovisnog e uz asistenciju nasih internih struénjaka za
drustva, nadopunjeno, tamo gdje je to procjene vrijednosti, preispitujemo kljuéne
dostupno, usporedivim multiplikatorima za pretpostavke koristene od strane poslovodstva
Vrednovanje ili Cijenama u stvarnim trziSnim u testiranju na umanjenje Vrijednosti7 Sto se
transakcijama za usporediva drustva. posebice odnosi na:

Odredivanje nadoknadive vrijednosti - procjenu povijesne to&nosti budZetiranja od
zahtijeva niz pretpostavki i prosudbi, strane poslovodstva usporedujuéi povijesne
posebno onih vezano uz odabir i primjenu projekcije novéanih tokova sa stvarnim
modela vrednovanja, projekcije buducih rezultatima:

nov&anih tokova i prikladnost koristenih ) L
multiplikatora za vrednovanie i usporedivih - ocjenu razumnosti primijenjenih kljucnih
transakcija. Projekcije buducih novéanih pretpostavki (kao Sto su diskontne stope |
tokova znacajno su izlozene promijeni trzisnih stope rasta) usporedbom s eksterno
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uvjeta i okoline u kojoj Drustvo posluje. dobivenim podacima i povijesnim
Kljuéne pretpostavke odnose se na koristenu rezultatima poslovanja;
diskontnu stopu te primijenjenu stopu rasta u
buduéim nov€anim tokovima u rezidualnom
periodu. Manja promjena ovih pretpostavki
moze imati znacajan utjecaj na visinu
nadoknadive vrijednosti.

- analiziranje osjetljivosti rezultata testova
umanjenja vrijednosti na promjene u
kljuénim pretpostavkama uzimajuci u obzir
da li razina klju€nih pretpostavki ukazuje na
pristranost poslovodstva;

Sukladno tome, ovo smo podrucje smatrali L . .
kljuénim revizijskim pitanjem s obziromdaje | ® Procjenjujemo adekvatnost i potpunost objava u
od nas zahtijevalo primjenu zna&ajnih financijskim izvjestajima vezano uz testiranje na

prosudbi i povecanu paznju. umanijenje vrijednosti u odnosu na zahtjeve
primjenjivih raCunovodstvenih standarda.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije uklju¢uju lzvjestaj poslovodstva i
Izvjestaj o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja, koji su sastavni dio GodiSnjeg izvjestaja
Drustva, ali ne ukljuéuju financijske izvjestaje niti nas izvjestaj o reviziji financijskih izvjestaja.

Nase misljenje na financijske izvjeStaje ne odnosi se na ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom financijskih izvjestaja, odgovornost nam je procitati ostale informacije te pri
tome razmotriti jesu li ostale informacije znacajno nekonzistentne s financijskim izvjestajima ili
saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i €ine li se, na neki drugi nacin, znacajno pogresSno
iskazane.

Vezano za lzvjestaj poslovodstva te za lzvjeStaj o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja, takoder
smo proveli procedure propisane primjenjivim zakonskim zahtjevima i izvjeStavamo sljedece:

* Informacije sadrzane u IzvjeStaju poslovodstva te IzvjeStaju o primjeni kodeksa korporativnog
upravljanja za financijsku godinu za koju su pripremljeni financijski izvjestaji, konzistentne su, u
svim znacajnim odrednicama, s financijskim izvjestajima;

* lzvjedtaj poslovodstva i IzvjeStaj o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja pripremljeni su, u
svim znagajnim odrednicama, u skladu s primjenjivim zakonskim obvezama.

Ukoliko temeljem provedenih procedura zaklju¢imo da postoji materijalna pogreska Ostalih
informacija, duznost nam je to izvijestiti. U vezi s tim, nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjeStaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s EU
MSFI te za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne, kako bi se omogudilo
sastavljanje financijskih izvjestaja, bez zna€ajnog pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem te objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih
s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem racunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim u onim slu¢ajevima kada Uprava namjerava likvidirati
Drustvo, prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ugini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja
Drustva.
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Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez zna¢ajno
pogresnog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjeStaj neovisnog revizora koji uklju€uje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u
skladu s MRevS-ima uvijek otkriti postojanje znacajno pogresnih iskaza. Pogresni iskazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju se zna€ajnim, ako se razumno moze ocekivati da bi,
pojedinacno ili zbrojeni s drugim pogresnim iskazima, utjecali na ekonomske odluke korisnika
financijskih izvje$taja, donesene na osnovi ovih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, donosimo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

* Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za donosenje
naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znacajno pogresnog iskaza nastalog uslijed prijevare, vedi je
od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, buduci da prijevara moze ukljuditi tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih
kontrola.

¢ StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

* Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Uprave.

* Donosimo zaklju€ak o primjerenosti koriStenja pretpostavke vremenske neograni¢enosti
poslovanja od strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zaklju€ujemo o
tome postoiji li zna€ajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati
znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Ukoliko zaklju€imo da postoji znaajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u
nasem izvjestaju neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvje&tajima ili, ako takve
objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nase misljenje. Nasi zaklju¢ci temelje se na revizijskim
dokazima pribavljenim do datuma izdavanja naSeg izvjestaja neovisnog revizora. Medutim, budugi
dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski
neograniCenim poslovanjem.

* Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj financijskih izvjestaja, uklju€ujuci i objave
te razmatramo odrazavaiju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kako bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalog, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju€ujuci i one u vezi sa zna€ajnim
nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom naSe revizije.

Mi, takoder, dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za nadzor da smo postupali u skladu s relevantnim
etiCkim zahtjevima vezanim za neovisnost i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utje€u na nasu neovisnost, kao i, tamo gdje je to
primjenjivo, o mjerama poduzetim kako bi se uklonile prijetnje ili primijenjenim mjerama zastite.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, odredujemo ona koja su
od najvece vaznosti za reviziju financijskih izvjeStaja tekué¢eg razdoblja i stoga su klju¢na revizijska
pitanja. Ta pitanja opisujemo u naSem izvjestaju neovisnog revizora, osim ukoliko zakon ili propisi
sprje€avaju javno objavljivanje tih pitanja ili, kada odlu€imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da ta
pitanja ne trebamo komunicirati u naSem izvjeStaju neovisnog revizora, s obzirom da se razumno
moze ocekivati da bi negativne posljedice njihove objave nadmasile dobrobiti javnog interesa.
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|zvjeStaj o ostalim zakonskim i regulatornim obvezama

Informacije koje se zahtijevaju Uredbom (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a

Imenovanje revizora i razdoblje angazmana

Imenovani smo revizorima od strane onih zaduzenih za nadzor na dan 17. lipnja 2025. da obavimo
godisnju reviziju financijskih izvjestaja DruStva. Ukupno neprekinuto razdoblje naseg angazmana
iznosi sedam godina te se odnosi na godine koje su zavrSile 31. prosinca 2019. do 31. prosinca 2025.
Uskladenost s dodatnim izvjeStajem revizorskom odboru

Potvrdujemo da je naSe revizorsko misljenje konzistentno s dodatnim izvjeStajem prezentiranim
Odboru za reviziju.

Nerevizijske usluge

Izjavljujemo da nismo pruzali nedozvoljene nerevizijske usluge na koje se odnosi ¢lanak 5 (1) Uredbe
(EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vije€a i €lanak 44. Zakona o reviziji te smo zadrzali
neovisnost tijekom provedbe revizije.

Izvjestaj o uskladenosti s Uredbom o ESEF-u

U skladu sa zahtjevima ¢lanka 462. stavka 5. Zakona o trzistu kapitala, duzni smo izraziti misljenje o
tome jesu li financijski izvjestaji Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025., sadrzani u
prilozenoj elektronitkoj datoteci ciakgrupadd-2025-12-31-0-hr.zip, sastavljeni, u svim zna¢ajnim
odrednicama, u skladu sa zahtjevima Delegirane uredbe Komisije (EU) 2019/815 od 17. prosinca
2018. o dopuni Direktive 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih
standarda za specifikaciju jedinstvenog elektroni¢kog formata za izvjeStavanje (dalje: ,Uredba o
ESEF-u”).

Odgovornosti Uprave i onih zaduzenih za nadzor

Uprava je odgovorna za pripremu financijskih izvjestaja u elektroni¢kom obliku koji su u skladu
Uredbom o ESEF-u. Odgovornost Uprave podrazumijeva:

* pripremu financijskih izvjestaja u vaze¢em xHTML formatu i njihovu objavu;

* odabir i primjenu prikladnih iXBRL poveznica, koriStenjem procjena gdje je potrebno;

¢ stvaranje i primjereno sidrenje prosSirenih elemenata kada ne postoji odgovarajuci element, i
* provedbu oznagavanja u blokovima gdje je to potrebno;

¢ osigurati dosljednost izmedu digitaliziranih informacija i financijskih izvjeStaja prezentiranih u
ljudski €itljivom formatu; i

¢ dizajn, implementaciju i odrzavanje internih kontrola relevantnih za primjenu Uredbe o ESEF-u.

Oni koji su zaduzeni za nadzor odgovorni su za nadziranje ESEF izvjeStavanja, kao dijela procesa
financijskog izvjeStavanja Drustva.

16



KPMG

Odgovornosti revizora

Na$a je odgovornost izraziti miSljenje o tome jesu li financijski izvjestaji sastavljeni, u svim znac&ajnim
odrednicama, u skladu s Uredbom o ESEF-u, na temelju prikupljenih dokaza. Proveli smo ovaj
angazman s izraZzavanjem razumnog uvjerenja u skladu s Medunarodnim standardom za angazmane
s izrazavanjem uvjerenja 3000 (izmijenjeni), Angazmani s izraZzavanjem uvjerenja razlicitih od revizija
ili uvida povijesnih financijskih informacija (MSIU 3000) kojeg je izdao Medunarodni odbor za
standarde revidiranja i izrazavanja uvjerenja.

Angazman s izrazavanjem razumnog uvjerenja u skladu s MSIU 3000 uklju€uje provodenje postupaka
za dobivanje dokaza o tome jesu li financijski izvjestaji sastavljeni, u svim znac¢ajnim odrednicama, u
skladu s Uredbom o ESEF-u. Priroda, vrileme i opseg odabranih postupaka ovise o prosudbi revizora,
uklju€ujuci procjenu rizika zna€ajnih odstupanja od zahtjeva navedenih u Uredbi o ESEF-u, bilo zbog
prijevare ili pogreSke. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e opseg
postupaka otkriti svaku znac¢ajnu neuskladenost s Uredbom o ESEF-u.

Nasi postupci su ukljugivali, izmedu ostalog:

* stjecanje razumijevanja o procesu ESEF izvjestavanja Drustva;

* ocjenjivanje dizajna i implementacije relevantnih kontrola nad procesom iXBRL ozna¢avanja;
* ocjenjivanje XHTML strukture i potpunosti oznacavanja;

* ocjenjivanje prikladnosti primijenjenih osnovnih elemenata taksonomije, stvaranja i sidrenja
proSirenih elemenata te primjene oznacavanja u blokovima gdje je to potrebno; i, gdje je
relevantno,

* ocjenjivanje dosljednosti izmedu strojno Citljive i ljudski Citljive verzije potpisanih revidiranih
financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni dokazi dostatni i primjereni te da ine odgovaraju¢u osnovu za
potrebe izrazavanja naseg misljenja.
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Misljenje
Prema nasem misljenju, na temelju provedenih postupaka i pribavljenih dokaza, financijski izvjestaji
Drustvo na dan i za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. prezentirani u ESEF formatu i sadrzani

u gore navedenoj elektroni¢koj datoteci sastavljeni su, u svim zna€ajnim odrednicama, u skladu sa
zahtjevima Uredbe o ESEF-u.

31. ozujka 2026.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju

Hrvatski ovlasteni revizori
Eurotower

Ivana Luci¢a 2a

10000 Zagreb

Hrvatska

5 Igor Gosek
Clan Uprave, Hrvatski oviasteni revizor

{ '

}
mFina

Elektronicki potpisano (Electronically signed):
IGOR GOSEK

KPMG CROATIAD.0.0.
OIB: HR20963249418

Vrijeme potpisivanja (Time of signing): 31.03.2026. 12:39:36 1 8




		2026-03-31T12:39:37+0200
	Location
	Reason




