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Zadar, 31. listopada 2022. godine

MISLJENJE UPRAVE CILINOG DRUSTVA TANKERSKA NEXT GENERATION d.d. o ponudi za preuzimanije

Uprava Tankerske Next Generation d.d. sa sjediStem u Zadru, Ulica B. Petranovi¢a 4 OIB: 30312968003
(,,Ciljino Drustvo“ ili ,TNG”) upoznata je u cijelosti sa sadrzajem Ponude za preuzimanje Drustva (,,Ponuda
za preuzimanje”) danom od strane drustva Tankerska Plovidba brodarsko dionicko drustvo, sa sjedistem u
Zadru, Ulica B. Petranovic¢a 4 OIB: 44952903763 (,,Ponuditelj“).

Flota TNG-a se trenutno sastoji od Sest MR tankera (Velebit, Vinjerac, Vukovar, Zoilo, Dalmacija i Pag) od
kojih su dva konvencionalna ice class produkt tankera, te Cetiri eko-dizajn moderna produkt tankera s
ukupnom nosivosti od priblizno 300.000 tona.

Na dan 31. listopada 2022. godine, prosjecna starost TNG flote iznosi 8,5 godina.

U periodu od kolovoza 2020. godine do kraja listopada 2021. godine, tankeri iz TNG flote odradili su svoje
petogodiSnje remonte i ugradnju BWTS opreme te su naredna kapitalna ulaganja u flotu predvidena tek
prema redovnom rasporedu petogodisnjih dokovanja.

Misljenje o visini ponudene naknade

Cijena koju se Ponuditelj obvezuje platiti po dionici iznosi 78,00 kn (sedamdeset osam kuna) za dionicu
Tankerske Next Generation d.d. koja je predmet ponude za preuzimanje. Ponuda za preuzimanje je
upucena svim dioni¢arima Ciljnog Drustva. Prema statisticki dostupnim podacima, u razdoblju od 28. lipnja
do 28. rujna 2022. godine prosjecna ponderirana cijena dionice je iznosila 74,60 kn (sedamdeset Cetiri kune
i Sezdeset lipa). Ponuditelj iz navedenog nudi premiju na recentno tromjesec¢no razdoblje trgovanja na
Zagrebackoj burzi od 4,56%.

Pregledom javno dostupne statistike na uredenom trzistu kapitala vidljivo je kako se Ponuditelj obvezao
platiti cijenu koja je znatno iznad burzovne jo$ od pocetka 2018., dok je u 2017. godini kratkotrajno dosegla
najvisu cijenu od gotovo 85 kuna. Tijekom 2022. godine tj. od 03.01.2022. do 28.10.2022. prosjecna cijena
iznosila je 51,52 kn.

Promet navedenom dionicom biljeZi znacajan rast godisnjeg prometa u odnosu na referentnu 2017./2018.
ali ipak uz jos uvijek skroman ukupan godi$nji promet od 25,5 mil kuna. Znacajan rast trgovanja u tre¢em
tromjesecju ove godine nastaje zbog prodaje udjela institucionalnih investitora te konsolidacije vlasnicke
strukture u korist Tankerske Plovidbe d.d.
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Proteklih godina svjedodili smo ogranic¢enoj likvidnosti dionice, izmedu ostalog i zbog pasivnih ulagaca u
vlasnickoj strukturi posebice vecinskih dionicara koja ée u buduénosti vrlo vjerojatno biti jo$ naglasenija
zbog dominacije Ponuditelja (na dan 30. rujna 2022. broj dionica u vlasnistvu Tankerske Plovidbe d.d. iznosi
7.983.550 odnosno 91,41%).

Uprava Ciljnog Drustva nastoji, transparentnosti radi, Sto je viSe moguée podataka podastrijeti u svojim
periodi¢nim financijskim izvjesStajima pa se stoga imatelji dionice Ciljnog Drustva upucuju na temeljiti
pregled stanja Drustva u recentnom tromjese¢nom financijskom izvjeséu i izvje$éu za prvih devet mjeseci a
poglavito na iscrpno revidirano godiSnje izvje$ée za 2021. godinu.

Stabilnosti poslovanja Drustva znacajno pridonosi strategija zaposljavanja flote brodarskim ugovorima na
vrijeme preferirajuci srednjoro¢ni vremenski horizont zaposljavanja kojim se ublaZavaju kratkorocne
volatilnosti trziSta Sto trenutno nije slu¢aj u floti Ciljnog Drustva $to posljedi¢no moze znaciti vecu izloZzenost
eventualnom padu spot trZista pa posljedi¢no i loSije financijske rezultate.

Pokusaji procjena neto vrijednosti imovine temeljena na trenutnim trZiSnim uvjetima, i tipicnim
prihodovnim i troskovnim pretpostavkama za tipi¢ni, odnosno prosjec¢ni MR produkt tanker ne odrazavaju
u potpunosti specifi¢nosti flote TNG-a zbog modaliteta uposlenosti 1/3 flote u fiksnom dugoroé¢nom najmu
te dugorocnih ocekivanja Uprave.

Uprava Ciljnog Drustva smatra da je ponudena cijena po dionici Ciljnog Drustva, polazeé¢i od podataka iz
godisSnjeg i kvartalnih financijskih izvjes¢a Drustva, volatilnosti sektora i od cjelokupnih podataka o
financijskom i poslovhom polozaju Ciljnog Drustva, stanju i okruZenju na hrvatskom trziStu kapitala,
primjerena vrijednost za dionicare.

Misljenje o namjeri ponuditelja u pogledu buduceg poslovanja ciljnog drustva

Sukladno Ponudi, Ponuditeljima od osnivanja Ciljnog Drustva svih 6 tankera za prijevoz naftnih preradevina
pod upravljanjem te je upoznat sa svim izazovima u poslovanju i odrZivosti Drustva. Nadalje, Ponuditelj je
ujedno i osnivac Ciljnog Drustva koje provodi poslovanje u skladu s vaze¢im propisima zemalja u kojima
obavlja svoju djelatnost $to je usporedivo sa nacelima Ciljnog Drustva.

Tankerska Plovidba d.d. kao poslovni subjekt kroz svoju dugogodisnju povijest kontinuirano djeluje i razvija
svoje poslovanje na medunarodnim trzZistima, svjesno vaznosti odgovornog i eticki utemeljenog ponasanja.
Ponuditelj nastoji svojom poslovhom strategijom, poslovnom politikom i praksom doprinijeti
transparentnom i uéinkovitom poslovanju i kvalitetnijim vezama s poslovnom sredinom u kojoj djeluje.
Evidentno je da je plan Ponuditelja postizanje apsolutne korporativne kontrole u Ciljnom Drustvu ukoliko
nakon Ponude za preuzimanje budu za to ispunjeni uvjeti te nakon toga i povlacenje dionica sa uredenog
trziSta medutim Ponuditelj izrijekom deklarira svoj strateski plan kojim Tankerska Next Generation nadalje
ostaje pouzdan, ucinkovit i druStveno odgovoran pruZatelj usluga pomorskog prijevoza. Slijedom
navedenog plana Ponuditelja, Uprava Ciljnog Drustva smatra razboritim prihvatiti Ponudu za preuzimanje i
za 28.319 vlastitih dionica Drustva.

Misljenje o strateskim planovima ponuditelja u odnosu na cilino drustvo i mogucéim posljedicama
provedbe tih planova na politiku zaposljavanja i radnopravni status radnika ciljnog drustva, kao i na
moguce promjene vezane uz mjesta u kojima drustvo obavlja svoje djelatnosti.

Cilino Drustvo zaposljava svega 3 osobe na kopnu te su kroz svoju multidisciplinarnost i poznavanje
poslovanja prepoznati kod Ponuditelja te Uprava Ciljnog Drustva duboko vjeruje kako ée njihova uzorna
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radna etika, specifi¢na znanja i vjesStine brodarskog sektora biti i dalje dodatna vrijednost Ponuditelju.
Zaposlenici Ciljnog Drustva propisno su upoznati od strane Uprave Ciljnog drustva sa svim detaljima
predmetne Ponude te su afirmativni u pogledu namjera Ponuditelja vezano za buduce poslovanje Ciljnog
drustva. Smatraju da su kompatibilna s postoje¢im i buduéim planovima Ciljnog Drustva te omogucuju
daljnji razvoj Ciljnog Drustva na dobrobit svih njegovih djelatnika.

Ciljno Drustvo je od svog osnutka djelovalo sa iste adrese kao i Ponuditelj pa bi naknadna promjena sjedista
iz sadasnje perspektive bila iracionalna.

Izjave ¢lanova uprave o njihovoj namjeri da ponudu za preuzimanje prihvate ili odbiju

Jedini ¢lan Uprave Ciljnog drustva, John Karavani¢ na datum objave vlasnik je 1.633 dionica Tankerske Next
Generation d.d. (0,019% temeljnog kapitala) te namjerava prihvatiti ponudu za preuzimanje.

Ocitovanje ¢lanova uprave ciljnog drustva o postojanju njihovog sporazuma s ponuditeljem u svezi s
ponudom za preuzimanje, kao i sadrzaj takvog sporazuma, ako sporazum postoji

Ne postoji sporazum Uprave s Ponuditeljem vezan za Ponudu za preuzimanje.

+++
Uprava smatra da je duzna naglasiti da se ova ocjena primjerenosti ponudene cijene ne moze niti u kojem
slucaju smatrati investicijskim savjetom dioni¢arima u smislu prihvacanja ili ne prihvacanja Ponude za
preuzimanje Ponuditelja. Prilikom oslanjanja na predvidajuée izjave, dionicari bi trebali paZljivo razmotriti
dogadaje vezane uz politicko, ekonomsko, drustveno i pravno okruzenje u kojem Ciljno Drustvo djeluje.
Svrha misljenja uprave Ciljnog Drustva je imatelju dionice dati dovoljno informacija kako bi mogao donijeti
odluku o tome hoce li Ponudu za preuzimanje prihvatiti ili ne. Uprava je u misljenju nastojala objektivno
iznijeti argumente koji mogu ali i ne moraju iéi u prilog prihva¢anju odnosno neprihvaéanju ponude. Pri
davanju misljenja, Uprava Ciljnog Drustva se rukovodila zastititi interesa Ciljnog Drustva kao i samih
dionicara.

Uprava Ciljnog Drustva je sukladno clanku 41. stavak 2. Zakona o preuzimanju dionic¢kih drustva, u
predvidenom roku ovo misljenje predocila zaposlenicima Ciljnog Drustva.

Uprava

John Karavani¢
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