Financijski izvjestaj za
II. kvartal 2025. godine

Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom ponudom
za ulaganje u neuvrstene prenosive vrijednosne papire

070063364, 012 82432953056, (2aN. HR6224080021100048373 otvoren u Partner banka d.d. Zagren;

06,00 kn, Uprava: van Be'jan, Pregsednix Lprave; Snjezana Milovanavié, Clan Uorave
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Sjediste:

Budmanijeva 3, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385148195672

F: + 38542203187

e: irfo@fgi.hr
www.globalinvest.hr

Global Invest d.o.o.



Izjava osoba odgovornih za sastavljanje

izvjestaja

Ovom izjavom, sukladno Zakcnu o trziStu kapitala, izjavijujemo da prema nasem najboljem

saznanju:

> Financijski izvjeStaji ZAIF Breza d.d. za razdoblje 01.01.2025. - 30.06.2025. godine
sastavijeni su uz primjenu odgovarajuéih Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja te daju istinit i objektivan prikaz imovine i obveza, financijskog polozaja,
dobiti ili gubitaka Fonda.

» MeduizvjeStaj poslovodstva sadrzi objektivan prikaz razvoja i rezultata poslovanja i
poloZaja Fonda uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti.

» Financijski izvje3taji za prvo polugodiste 2025. godine nisu revidirani, odnosno za njih nije

obavljen revizijski uvid.

Ivan Beljan

Predsjednik Uprave

-

Snjezana Milovanovic

Clan Uprave
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Meduizvjestaj poslovodstva

Naziv Fonda jednak je tvrtki fonda koja glasi: Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom ponudom za

ulaganje u neuvrstene prenosive vrijednosne papire (dalje u tekstu: Fond).

Poslovanje Fonda regulirano je Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima (dalje u tekstu:
Zakon), Zakonom o trgovackim drudtvima, podzakonskim aktima, Statutom, Prospektom i

Pravilima Fonda.

Fond je zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom koji posluje kao dionitko

drustvo sukladno odredbama ¢lanaka 97. i 98. Zakona.

Fond je osnovan dana 11. rujna 1998. godine upisom u sudski registar Trgovackog suda u
Varazdinu. Rad Fonda odobren je RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
(dalje u tekstu: HANFA), Klasa: UPI/I-450-08/03-02/158, Ur. Broj: 567-02/03-03 od 26. lipnja

2003. godine. Vrijeme trajanja Fonda nije ograniceno.

I. UPRAVA DRUSTVA ZA UPRAVLIANIJE
Funkciju predsjednika Uprave obnaSa Ivan Beljan, dok funkciju ¢lana Uprave obnasa SnjeZana

Milovanovic.

II. NADZORNI ODBOR FONDA
Funkciju predsjednika Nadzornog odbora Fonda obnasa Sinisa Brajéi¢, dok funkciju &lanova

Nadzornog odbora cbnaSaju Zvonimir Vukadin, Dalibor Marijanovi¢, Ivan Tadin i Josip Batinovic.

III. DIONICE FONDA
Sve dicnice Fonda su redovne dionice na ime, serije A, bez nominalne vrijednosti i vode se u
registru Sredisnjeg klirinSkog depozitarnog drustva. Svaka dionica daje pravo na jedan glas u
Glavnoj skupstini Fonda, pravo na informiranost, pravo na dividendu - ueée u dobiti prema
temeljnom kapitalu Fonda koji otpada na njihove dionice i pravo na isplatu dijela ostatka
likvidacijske mase razmjerno udjelu u temeljnom kapitalu Fonda. Dionice su prenosive bez

ogranitenja uz uvazavanje propisa Republike Hrvatske.

Dionice Fonda su uvrStene u Redovito trziste Zagrebacke burze d.d. pod identifikacijskom
oznakom (ISIN) HRBRINRAOOOG i oznakom BRIN. Izdano je ukupno 506.000 dionica.

U redovnoj trgovini na Zagrebackoj burzi tijekom drugog tromjesecja 2025. godine ostvareno je
dvadeset Sest transakcija kupoprodaje dicnica od ukupno 3.248 dionica po prosjeénoj

ponderiranoj cijeni od 12,29 eura.



IV. AKTIVNOSTI UPRAVLIANJA IMOVINOM

Tijekom drugog tromjesecja 2025. godine provedene su investicijske aktivnosti kupnje i prodaje

na domacem i stranim trzistima, & sve u skladu s investicijskim ciljevima strategijom Fonda te

odlukama investicijskog odbora. Kentinuirano se prate sve pozicije u portfelju i analiziraju

potencijalno nove.

Usporedba osnovnih podataka o poslovanju Fonda:

a) Pozicija imovine i obveza Fonda u odnosu na 31. prosinca 2024. godine

(u eurima) 31.12.2024. 30.06.2025, Promjena
Ukupna imovina Fonda 8.617.122 10.139.791 17,67%
Ukupno obveze Fonda (548.232) (768.982) 40,27%
Neto imovina Fonda 8.068.890 9.370.809 16,14%
Broj izdanih dionica 506.000 506.000

Neto imovina Fonda po dionici 15,95 18,52 16,14%
Trzisna cijena 12,90 12,90 0,00%
Diskont na trzinu cijenu 19,12% 30,35%

b) Poslovanja Fonda u odnosu na isto razdoblje prethodne godine (30. lipnja 2024. godine)

01.01.2024.- 01.04.2024.- 01.01.2025.- 01.04.2025.-
(u eurima) 30.06.2024. 30.06.2024. 30.06.2025. 30.06.2025.
Ukupni prihodi 223.410 221.617 247.792 162.741
Ukupni rashodi (94.851) (66.502) (128.514) (69.619)
Dobit prije oporezivanja 128.559 155.115 119.278 93.122
Porez na dobit 20318 20.318 71.357 33.125
Dobit/gubitak nakon
oporezivanja 108.241 134.797 47.921 59.997
Ukupna sveobuhvatna dobit 1.022.492 493,247 1.605.519 731.671

Fond je zabiljeZio povecanje neto vrijednosti imovine u odnosu na dan 31. prosinca 2024.

godine za 16,14%. Ukupan prinos ukljucujuéi isplacenu dividendu u iznosu od 0,60 eura/dionica

iznosi 19,9%. U istom razdoblju trziSna cijena ostala je nepromijenjena.

Ukupni prihodi u prvom polugodistu 2025. godine ostvareni su u iznosu od 247.792 eura.

Prihodi se u najveé¢oj mjeri odnose na prihode s osnova dividendi u iznosu od 224.097 eura i

realizirane dobitke od ulaganja u iznosu od 11.304 eura.



Isto tako, u navedenom razdoblju ostvareni su realizirani dobici od financijske imovine po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit u iznosu od 818.393 eura i priznati direktno u
zadrzanu dobit. Sukladno vaZe¢im ratunovodstvenim politikama isto ne predstavija
reklasifikacijsku uskladu s obzirom da isti nisu reklasificirani u racun dobiti i gubitka, veé ostaju
unutar kapitala i izravno povecavaju zadrzanu dobit. Time se povedava neto vrijednost imovine

Fonda bez utjecaja na tekuce rezultate poslovanja.

Ukupni rashodi u prvom polugodistu 2025. godine ostvareni su u iznosu od 128.514 eura.
Rashodi se sastoje od rashoda s osnove naknade za upravljanje u iznosu od 81.561 eura,
rashoda s osncve naknade depozitaru u iznosu od 7.916 eura, te ostalih rashoda (negativne

teCajne razlike, transakcijski troskovi i ostali rashodi) u iznosu od 39.037 eura.

Tijekom prvog polugodista 2025. godine Fond je ostvario dobit nakon oporezivanja u iznosu od
47.921 eura. Nerealizirani dobici financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit umanjeni za odgodenu poreznu obvezu povecani su za iznos od 1.557.598 eura te je sve

navedeno rezultiralo ukupnom svecbuhvatnom dobiti u iznosu od 1.605.519 eura.

Ukupni prihedi u drugom tromjesecju 2025. godine ostvareni su u iznosu od 162.741 eura.
Prihodi se u najvecoj mjeri odnose na prihode s osnova dividendi u iznosu od 195.795 eura i
realizirane dobitke od ulaganja u iznosu od 11.304 eura. U istom razdoblju nerealizirani dobici
od ulaganja (financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak) biljeze smanjenje u

iznosu od 53.745 eura temeljem realizirane prodaje.

Isto tako, u navedenom razdoblju ostvareni su realizirani dobici od financijske imovine po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit u iznosu od 433.926 eura i priznati direktno u
zadrzanu dobit. Sukladno vaZeéim rafunovodstvenim politikama isto ne predstavlja
reklasifikacijsku uskladu s obzirom da isti nisu reklasificirani u ra¢un dobiti i gubitka, veé ostaju
unutar kapitala i izravno povecavaju zadrzanu dobit. Time se povecava neto vrijednost imovine

Fonda bez utjecaja na tekuce rezultate poslovanja.

Glavna skupstina Fonda je dana 28. travnja 2025. godine donijela odluku o isplati dividende u

iznosu od 0,60 eura po svakoj dionici. Dividenda je isplacena 19. svibnja 2025. godine.

Ukupni rashodi u drugom tromjesecju 2025. godine ostvareni su u iznosu od 69.619 eura.
Rashodi se sastoje od rashoda s osnove naknade za upravljanje u iznosu od 41.622 eura,
rashoda s osnove naknade depozitaru u iznosu od 4.040 eura, te ostalih rashoda (negativne

teCajne razlike, transakcijski troskovi i ostali rashodi) u iznosu od 23.957 eura.

Tijekom drugog tromjeseéja 2025. godine Fond je ostvario dobit nakon oporezivanja u iznosu od
59.997 eura. Nerealizirani dobici financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit umanjeni za odgodenu pereznu obvezu povecani su za iznos od 671.674 eura te je sve

navedeno rezultiralo ukupnom sveobuhvatnom dobiti u iznosu od 731.671 eura.

Fond nema poslovne odnose sa subjektima iz Rusije, koji su u vlasnistvu ruskih pojedinaca ili
subjekta, nije prisutan na ruskom trzistu te nema velike ruske dioni¢are ili dioni¢are obuhvaéene

aktualnim sankcijskim listama. Fond prati razvoj politicke i sigurnosne situacije, pridrzava se



odluka donesenih na europskoj i medunarodnoj razini, te prati njihov moguci utjecaj na

poslovanje Fonda.

V. VREMENSKA NEOGRANICENOST POSLOVANJA
Uprava je obavila procjenu sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim
poslovanjem. Prilikom toga razmatrala je financijske, poslovne i ostale dogadaje ili okolnosti, a
izmedu ostaloga i utjecaj vojnog sukoba izmedu Rusije i Ukrajine, vezane uz poslovanje koji
mogu stvoriti znadajnu sumnju u moguénost da Fond nastavi s vremenski neograni¢enim
poslovanjem. Pri tome je utvrdila da je u danim okolnostima primjereno koriStenje pretpostavke

vremenske neograni¢enosti Fonda.
Procjena sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, detaljino je
opisana u biljesci XIV.

VI. KOMUNICIRANIE S JAVNOSCU I DIONICARIMA

Sukladno zakonskim obvezama Fonda informacije o poslovanju mogu se pronaci na mreznoj

stranici Drudtva (www.globalinvest.hr), Zagrebacke burze d.d., te Hrvatske agencije za nadzor

financijskih usluga u okviru Sluzbenog registra prepisanih informacija.



Prilog 1.
OPCI PODACI ZA IZDAVATELJE

Razdoblje izvjestavanja: 1.1.2025 | do ‘ 30.6.2025
Godina: 2025
Kvartal: 2

Tromjesecni financijski izvjestaji

Mati&ni broj (MB): 1143182 DR s ges Hrvatska
Clanice izdavatelja:
Mati¢ni broj
subjekta (MBS): OnGnaE
Osobni identifikaciskil 75444940338 LEL:| 74780030P1AGRZZLUZ66
broj (OIB):
Sifra 691
ustanove:

Tvrtka izdavate\ja:|Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom ponudom za ulaganje u neuvrstene vrijednosne papire

Postanski broj i mjest0L| 10 000 Zagreb

Ulica i kucni broj:lUIica Pere Budmanija 3

Adresa e-poéte:linfo@fgi.hr

Internet adresa:Iwww.globalinvest.hr

Broj zaposlenih (krajem
i i %, 0
izvjestajnog razdoblja):
Konsolidirani izvjesta]: KN (KN-nije kansolidirano/KD-konsolidirano)

Revidirano: RN I (RN-nije revidirano/RD-revidirano)

Tvrtke ovisnih subjekata (prema MSFI): Sjediste:




Knjigovodstveni servis:| Ne | (Da/Ne) L

(tvrtka knjigovodstvenog servisa)
Osoba za kontakt:|Snjeiana Milovanovi¢

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:[01/481-9562 |

Adresa ewpoéte:|smilovanovic@fgi.hr

Revizorsko druétvo:|

(tvrtka revizorskog drustva)
Ovlasteni revizor:{

(ime i prezime)




BILANCA
stanje na dan 30.06.2025.

U eurima
Obveznik: ZAIF Breza d.d.
Zadnjidan |2 i;;’:ﬁ:?‘“'
Naziv pozicije elE prethodne tekuceg
oznaka poslovne o doblia
godine v
1 2 3 4
Aktiva
I. Ulaganja (AOP 002 + 005 do 014) 001 8.024.447 9.656.063
1. Prenosivi vrijednosni papiri (AOP 003+004) 002 7.614.244 9.656.063
- koji se vrednuju po fer vrijednosti 003 7.614.244 9.656.063
- koji se vrednuju po amortiziranom trodku 004 o) 0
2. Instrumenti trziéta novca 005 0 0
3. Udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja 006 410.203 0
4. 1zvedeni financijski instrumenti 007 0 0
5. Depoziti kod kreditnih institucija 008 0 0
8. Nekretnine 009 0 0
7. Roba 010 0 0
8. Poslovni udjeli 011 0 0
9. Potrazivanja po danim zajmovima 012 0 0
10. Instrumenti nalik vlasnickim instrumentima 013 0 0
11. Ostala ulaganja 014 0 0
Il. Novac i novcani ekvivalenti (AOP 016 do 018) 015 579.633 457.100
1. Novtana sredstva 016 579.633 457.100
2. Depoziti po videnju 017 0] 0
3. Ostala kratkoro¢na likvidna ulaganja 018 0 0
lil. Potrazivanja (AOP 020 do 023) 019 13.042 1.501
1. Potrazivanja cd dividendi i kamata 020 13.042 1.501
2. PotraZivanja s osnove prodaje ulaganja 021 0 0
3. PotraZivanja od brokera i danih predujmova 022 0 0
4, Placgeni tro$kovi buduceg razdoblja 023 [ 0
IV. Ostala imovina 024 0 25127
Ukupna imovina (AOP 001+015+019+024) 025 8.617.122 10.139.791
lzvanbilantna evidencija aktiva 026 0 0
Pasiva
1. Obveze placanja (AOP 028 do 034) 027 12.926 14.365
1. Obveze s osnove ulaganja 028 0 0
2. Obveze s osnove isplate udjela 029 0 0
3. Obveze prema brokerima 030 Q 0
4. Obveze za naknade za upravljanje 031 12.926 14.365
5. Obveze za naknade za savjetodavne usluge 032 0 0
6. Obveze za naknadu za uspjesnost 033 0 0
7. Obveze za kamate | druge izdatke 034 0 0
Il. Obveze s osnove primljenih zajmova (AOP 036+037) 035 0 0
1. Obveze s osnove primljenih zajmova od banaka 036 0 0
2. Obveze s osnove primljenih zajmova od drugih ugavornih strana 037 0 0
lll. Druge obveze (AOP 039 do 041) 038 4.070 4.765
1. Obveze s osnove prinosa od pozajmljenih vrijednosnih papira 039 0 0
2. Prihod buduceg razdoblja 040 0 0
3. Obveze s osnove isplate dividende i plative raspodijele 041 4,070 4.765
IV. Ostale obveze AlF-a 042 531.236 749.852
Ukupno obveze AlF-a (AOP 027+035+038+042) 043 548.232 768.982
Neto imovina AlF-a (AOP 025 - 043) 044 8.068.890 9.370.809
Broj izdanih dionica 045 506.000 506.000
Neto imovina po dionici (AOP 044/045) 046 16 19




Temeljni kapital 047 2.000.000 2.000.000
Premija na emitirane dionice/kapitalne rezerve 048 14.732 14.732
Vlastite dionice 049 0 0
Dobit/gubitak tekuce poslovne godine 050 218.530 47.921
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 051 3.391.948 4126271
Rezerve fer vrijednosti (ACP53 + AOP54) 052 2.341.943 3.081.148
— fer vrijednost financijske imovine 053 2.341.943 3.081.148
— ucinkoviti dio raéuncvodstva zastite 054 0 0
Ostale revalorizacijske rezerve 055 100.737 100.737
Ukupno kapital i rezerve ((Z od AOP047 do AOP052) + AOP055) 056 8.068.890 9.370.809
Izvanbilanéna evidencija pasiva 057 0 0
Dodatak **

Pripisano imateljima matice 058 0 0
Pripisano manjinskom interesu 059 0 0




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2025. do 30.06.2025.

u eurima
Obveznik: ZAIF Breza d.d.
. T AQOP Isto razdoblje prethodne godine Tekuée razdoblje
Naziv pozicije iRl ; . .
Kumulativ Tromjesedje Kumulativ Tromjesetje
1 2 3 4 5 6
Prihodi
|. Prihodi od ulaganja (AOP 081 do 063) 060 203.249 201.792 224.089 195.796
1. Prihodi od dividendi i udjela u dobiti 061 203.248 201.792 224.087 195.795
2. Prihodi od kamata 062 1 0 2 1
3. Prihodi od najma 063 0 Q 0 0
1l. Realizirani dobici od ulaganja 064 18.050 18.050 11.304 11.304
Ill. Nerealizirani dobici od ulaganja 065 Q 0 0 -53.745
IV. Drugi prihodi (AOP 067+068) 066 2111 1.775 12.389 9.386
1. Prihodi od naknada za pozajmljene vrijednosne papire 067 0 0 0 0
2. Ostali prihodi 068 2.111 3778 12.389 9.386
Ukupno prihodi (AOP D80 + 084 do 066) 069 223.410 221.617 247.792 162.741
Rashodi
I. Realizirani gubici od ulaganja 070 o] 0 0 0
Il. Nerealizirani gubici od ulaganja 071 8.822 20.182 0 0
Ill. Gubici od umanjenja vrijednosti za oGekivane kreditne gubitke 072 0 0 0 0
IV. Umanjenje imovine 073 0 0 0 0
V. Naknade za usluge investicijskog savjetovanja 074 0 0 0 0
VI. Naknade za upravljanje 075 67.546 34.527 81.561 41.622
VIl. Naknade za depozitara 076 6.192 3.165 7.916 4.040
VIll. Drugi rashodi (AOP 078 do 082) 077 12.291 8.628 39.037 23.957
1. Administrativne pristojbe 078 0 0 0 0
2. Profesionalni honorari 079 0 0 0 0
3. Naknade za skrbnike usluge 080 0 0 o] 0
4. Kamate 081 0 0 0 0
5. Ostali rashodi 082 12.291 8.628 39.037 23,957
Ukupni rashodi (AOP 070 do 077) 083 94.851 66.502 128.514 69.619
Dobit ili gubitak prije oporezivanja (AOP 069 — 083) 084 128.559 oA TS 119.278 93.122
Porez na dobit 085 20.318 20.318 71.587 33.126
Dobit ili gubitak (AOP 084 - 085) 086 108.241 134.797 47.921 59,997
Ostala sveobuhvatna dobit
Ostala sveobuhvatna dobit {AOP88 + AOP93) 087 914.251 358.450 1.557.598 671.674
Stavke koje nece biti reklasificirane u racun dobiti i gubitka (Z od
AOP89 do AOP92) 088 914.251 358.450 1.557.598 671.674
Promjena revalorizacijskin rezervi: nekretnine, postrojenja, oprema i
nematerijalna imovina oad 9 : & @
Promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 090 1.114.940 437.134 1.899.510 819.115
Promene na ostalim stavkama koje nece biti reklasificirane u ra¢un dobiti | 091 0 0 0 0
gubitka
Porez na dobit koji se cdnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 092 -200.8689 -78.684 -341.912 -147.441
Stavke koje je moguée reklasificirati u ratun dobiti i gubitka (AOP94 + 093 0 0 0 6
AOP97 + AOP100 + AOP101 + AOP104)
Promjena revalorizacijskih rezervi: duZnicki vrijednosni papiri (AOQP95 +
AOPYE) 094 0 0 0 0
— nerealizirani dobici/gubici 095 0 0 o] 0
- preneseno u radun dabiti | gubitka (reklasifikacijske usklade) 096 0 0 0 0
Promjena revaleorizacijskih rezervi: raCunovodstvo zadtite (Uinkoviti dic) 097 0 0 o 0
(AOP98 + AQOP29)
~ dobici/gubici 098 0 0
~ preneseno u racun dobiti | gubitka (reklasifikacijske usklade) 099 0 0 0 0
Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 100 0 0 0 Q
Promjene na ostalim stavkama koje je moguce reklasificirati u racun dobiti i 101 0 a o o
gubitka (AOP102 + AOP103)
- dobici/gubici 102 0 0 0 0
- preneseno u racun dobiti | gubitka (reklasifikacijske usklade) 103 Q 0 6] 0
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati u
raéun dobiti i gubitka e g 0 0 4
Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP 086+087) 105 1.022.492 493,247 1.605.519 731.671
Dodatak 1
Pripisano imateljima matice 106 0 0 Q 0
Pripisano manjinskom interesu 107 0 Q Q Q




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 01.01.2025. do 30.06.2025.

u eurima

Obveznik: ZAIF Breza d.d.
Rl L Isto ra Sl
Naziv pozicije oi\!gia pr:tth.('z driz:‘g’gi}i?ng “Te}cuég Araz;?_r(:blja
1 2 3 [ 4 o,

Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti (AOP 002 do 024) 001 -617.667 -1.376.531
Dobit ili gubitak 002 108.241 47.921
Dobicifgubici od ulaganja 003 -8.228 -11.304
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za otekivane kreditne gubitke 004 0 0
Amortizacija i ostali ispravci vrijednosti 005 0 0
Prihodi od kamata 006 -1 -2
Rashodi od kamata 007 0 0
Prihodi od dividendi 008 -203.248 -224.097
Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire 009 -703.414 -2.041.819
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trzista novca 010 0 0
Povecanje (smanjenje) ulaganja u subjektima za zajednicka ulaganja 011 -7.358 421.507
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 012 0 0
Povecanje (smanjenje) ulaganja u nekretnine 013 0 0
Povecanje (smanjenje) ulaganja u robu 014 0 0
Povecanje (smanjenje) ulaganja u poslovne udjele 015 0 0
Primici od kamata 016 1 1
lzdaci od kamata 017 0 0
Primici od dividendi 018 203.263 235.641
Povecanje (smanjenje) ostalih ulaganja 019 0 0
Povecanje (smanjenje) ostale imovine 020 -25.246 -25.129
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja 021 11.973 0
Povecanje (smanjenje) obveza s osnove primljenih zajmova 022 0 0
Povecanje (smanjenje) obveza za naknadu za upravljanje 023 740 1.439
Povecéanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 024 106.610 219311
Novéani tokovi iz financijskih aktivnosti (£ od AOP26 do AOP30) 025 661.251 1.253.968
Primici od izdavanja udjelal dicnica 026 Q 0
lzdaci od otkupa udjela/kupnje vlastitih dionica 027 0 0
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti/dividenda 028 -253.000 -303.600
Ostali primici iz financijskih akiivnosti 029 914.251 1.557.598
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 030 0 0
Neto povecanje (smanjenje) novcanih sredstava (AOP 001+025) 031 143.584 -122.533
Novac na pocetku razdoblja 032 166.460 579.633
Novac na kraju razdoblja (AOP 031+032) 033 310.044 457.100




[ZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od 1.1.2025

do

30.6.2025

u eurima

Prethodno razdoblje

Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine
Promjene raCunovodstvenih politika

Ispravak pogreski prethodnih razdoblja

Stanje na dan poletka prethodne poslovne godine (prepravljeno)
Daobit ili gubitak razdoblja
Promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata

Ostali dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente

Neto rezultat racunovodstva zastite od rizika

Promjene ostalih revalorizacijskih rezervi (nekretnine, postrojenja, opremai
nematerijalna imovina)

Tedajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja

Ostale neviasnicke promjene kapitala

Ukupno izravno priznati prihodi i rashodi prethodne godine (razdoblja iz
prethodne godine)

Poveéanje/smanjenje upisanocg kapitala

Ostale uplate vlasnika

Otkup vlastitih udjela/dionica

Isplata udjela u dobiti

Ostale raspodjele viasnicima

Stanje na zadnji dan izvjestajnog razdoblja prethodne poslovne godine
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Tekucde razdoblje

Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine
Promjene racunovodstvenih politika

Ispravak pogreski prethednih razdeoblja

Stanje na dan pocetka tekute poslovne godine {(prepravijeno}

Dabit ili gubitak razdobija

Promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata

Ostali dobici | gubici od ulaganja u financijske instrumente
Neto rezuliat racunovodstva zastite od rizika

Promjene ostalih revalorizacijskih rezervi (nekretnine, postrojenja, oprema i
nematerijalna imovina)

Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja
Ostale nevlasnicke promjene kapitala

Ukupno izravno priznati prihodi i rashodi tekuée godine (tekuceg razdoblja)

Povecanje/smanjenje upisanog kapitala
Ostale uplate viasnika

Otkup vlastitih udjela/dionica

Isplata udjela u dobiti

Ostale raspodjele vlasnicima

Stanje na zadnji dan izvjestajnog razdoblja tekuce poslovne godine
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE - TFI
{(koji se sastavljaju za tromjeseéna razdoblja)

Naziv izdavatelja: ZAIF Breza d.d.

OlB: 75111210338

Izvjestajno razdoblje: 01.01.2025. - 30.06.2025.

Biljeske uz financijske izvjestaje za tromjeseéna razdoblja ukljuuju:

a) objagnjenje poslovnih dogadaja kcji su znacajni za razumijevanje promjena u izviedtaju o financijskom poloZaju i poslovnim rezultatima za izvjestajno tromjesecno razdoblje izdavatelja u
odnesu na zadnju poslovnu godinu, odnosno objavljuju se informacije vezane uz te dogadaje i azuriraju odgovarajuce informacije objavijene u posljednjem godidnjem financijskom izvjestaju

(totke od 15. do 15C MRS 34 - Financijsko izvjestavanje za razdoblja tijekom godine),

b) informacije gdje je omogucen pristup posljednjim godignjim financijskim izvjestajima, radi razumijevanja informacija objavljenih u bilje§kama uz financijske izvjestaje sastavijene za
izvjestajno tromjeseéno razdoblje,

¢) izjava da se iste radunovodstvene politike primjenjuju prilikom sastavljanja financijskih izvjestaja za izvje$tajno tromjesecno razdoblje kao i u posljednjim godisnjim financijskim izviestajima
ili, ako su te radunovodstvene politike mijenjale, opis prirode i uginka premjene (tocka 16.A (a) MRS 34- Financijsko izvjestavanje za razdoblja tijekom godine),

d) objasnjenje poslovnih rezultata u sludaju da izdavatelj obavlja djelatnost sezonske prirode (tocke 37. i 38. MRS 34- Financijsko izvieStavanje za razdoblja tijekom godine)
e) ostale objave koje propisuje MRS 34- Financijsko izvjestavanje za razdoblja tijekom godine te
f) u bilieskama uz financijske izvjestaje za tromjeseéna razdoblja, osim gore navedenih informacija, objavijuju se i sljedece informacije:

1. naziv, sjediste poduzetnika (adresa), pravni oblik poduzetnika, drzavu esnivanja, matiéni broj subjekta, osobni identifikacijski broj te, ako je primjenjivo, da je poduzetnik u likvidaciji, steCaju,
skra¢enom postupku prestanka ili izvanrednoj upravi

2. usvojene ratunovodstvene politike (samo naznaku je li doslo do promjene u odnosu na prethedno razdoblje)

3. ukupan iznos svih financijskin obveza, jamstava ili nepredvidenih izdataka koji nisu uklju¢eni u bilancu, te naznaku prirode i oblika eventualno uspostavljienog stvarnog osiguranja koje je
dano: sve obveze koje se odnose na mirovine poduzetnika unutar grupe ili drustva povezana sudjelujuéim interesom objavljuju se odvojeno

4. iznos i prirodu pojedinih stavki prihoda ili rashoda izuzetne veliéine ili pojave

5. iznose koje poduzetnik duguje i koji dospijevaju nakon vise od pet godina, kao i ukupna dugovanja poduzetnika pokrivena vrijecnim osiguranjem koje je dao poduzetnik, uz naznaku vrste |



oblika osiguranja

6. prosje€an broj zaposlenih tijekom tekuceg razdoblja

7. ako je poduzetnik u poslovnoj godini sukladno propisima kapitalizirao tro8ak placa djelomi¢ne ili u cijelosti, informaciju o iznosu ukupnog troska zaposlenih tjekom godine rasélanjenom na
iznos kaoji je direktno teretio troskove razdeblja | iznos koji je kapitaliziran u vrijednost imovine tijekom razdoblja, na nacin da se za svaki dic posebno iskaze ukupni iznos neto plaéa te iznos
poreza, doprinosa iz placa i doprinosa na place

8. ako su u bilanci priznata rezerviranja za odgodeni porez, stanja odgodenog poreza na kraju poslovne godine i kretanja tih stanja tijekom poslovne godine

9. naziv i sjediste svakog poduzetnika u kojem poduzetnik, bilo sam ili preko osobe koja djeluje u svoje ime ali za raéun poduzetnika, drzi sudjelujuci udjel u kapitalu, iskazujuci iznos kapitala
koji se drzi, iznos ukupnog Kapitala i rezervi, i dobit ili gubitak posliednje poslovne godine predmetnog peduzetnika, a za koje su usvojeni godidnji financijski izvjestaji; informacije u pogledu
kapitala i rezervi i dobiti ili gubitka mogu se izostaviti u slu¢aju kada predmetni poduzetnik ne objavljuje svoju bilancu i nije ped kontrolom drugog peduzetnika

10. broj i nominalnu vrijednost, ili ako ne pastoji nominalna vrijednost, knjigovodstvenu vrijednost dionica ili udjela upisanih tijekom poslovne godine u okviru odobrenog kapitala

11. postojanje bilo kakvih potvrda o sudjelovanju, konvertibilnih zaduznica, jamstava, opcija ili slicnih vrijednosnica ili prava, s naznakem njihoveg broja i prava koja daju

12. naziv, sjediste te pravni oblik svakog peduzetnika u kojemu poduzetnik ima neograni¢enu odgovornost

13. naziv i sjedidte poduzetnika koji sastavlja tromjesecni konsolidirani financijski izvjestaj najvece grupe poduzetnika u kojoj peduzeinik sudjeluje kao kontrolirani €ian grupe

14. naziv | sjedidte peduzetnika koji sastavlja tromjeseéni konsolidirani financijski izvje$taj najmanje grupe poduzetnika u kojoj poduzetnik sudjeluje kao kontrolirani &lan i koji je takoder
uklju¢en u grupu poduzetnika iz to¢ke 13.

15. mjesto na kojem je moguce dobiti primjerke tromjeseénih konsolidiranih financijskih izvjestaja iz to¢aka 13. i 14., pod uvjetom da su dostupni

16. priredu i poslovnu svrhu aranzmana poduzetnika koji nisu uklju€eni u bilancu i financijski utjecaj tih aranzmana na poduzetnika, pod uvjetom da su rizici ili koristi koji proizlaze iz takvih
aranzmana materijalni i u mjeri u kojoj je objavljivanje takvin rizika ili koristi nuZno za procjenu financijskog stanja poduzetnika

17. prirodu i financijski u¢inak znagajnih dogadaja koji su nastupili nakon datuma bilance i nisu odrazeni u raéunu dobiti i gubitka ili bilanci 7

ZAIF Breza q.4,
Zagreb



BiljeSke uz financijske izvjestaje

I. FOND KOJI JE PREDMET IZVIESTAVANJA

Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom ponudom za ulaganje u neuvrstene vrijednosne papire sa
sjedistem u Zagrebu, Ulica Pere Budmanija 3, kao pravni subjekt registriran je kod trgovackog
suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta (MBS): 070003693, OIB: 75111210338.

Udjeli u Fondu nisu otkupivi iz imovine Fonda. Osnovan je sa svrhom i namjenom prikupljanja
sredstava javnom ponudom te ulaganja tih sredstava u razlidite vrste imovine u skladu s
unaprijed odredenom strategijom i ciljem Fonda. Zbog prirode svog poslovanja Fond nema

zaposlenika.

II. PRIHODI OD DIVIDENDI

(u eurima) 1H/2024 2Q/2024 1H/2025 2Q/2025

Prihodi od dividendi stranih

drustva 170.203 169.263 180.343 152.041

Prihodi od dividendi drustva iz

Republike Hrvatske 33.045 32.529 43.754 43,754
203.248 201.792 224.097 195.795

III. NETO REALIZIRANI DOBICI/GUBICI OD ULAGANIJA

(u eurima) 1H/2024 2Q/2024 iH/2025 2Q/2025
Realizirani dobici od ulaganja u

otvorene investicijske fondove po

fer vrijednosti kroz rdg 18.050 18.050 40.056 40.056
Realizirani gubici od ulaganja u

otvorene investicijske fondove po

fer vrijednosti kroz rdg = “ (28.752) (28.752)

18.050 18.050 11.304 11.304

Realizirani dobici/gubici od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit ne reklasificiraju se iz kapitala i rezervi u dobit ili gubitak razdoblja ve¢ se
evidentiraju u zadrzanu dobit. Tijekom prvog polugodidta 2025. godine ostvareni su realizirani
dobici financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit u iznosu od 818.393

eura, dok su tijekom drugog tromjesecja 2025. godine ostvareni su u iznosu od 433.926 eura.

IV. NETO NEREALIZIRANI DOBICI/GUBICI OD ULAGANIJA
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
evidentiraju se u rezervu fer vrijednosti u kapitalu i rezervama, odnosno u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti. Tijekom prvog polugodista 2025. godine ostvareni su nerealizirani deobici
financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit u iznosu od 1.557.598

eura, dok su tijekom drugog tromjeseéja 2025. godine ostvareni su u iznosu od 671.674 eura.



V. NAKNADE ZA UPRAVLJANIE

Drustvo za upravljanje prima naknadu za upravljanje Fondom u iznosu od 1,70% od vrijednosti
ukupne imovine Fonda umanjene za iznos financijske obveze i ulaganja u druge fondove pod
upravljanjem Drustva (Fond nema ulaganja u druge fondove pod upravljanjem Drustva).

Naknada se obracunava i isplacuje mjeseéno.

VI. NAKNADE ZA DEPOZITARA
Naknada Raiffeisenbank d.d. Austria koja obavlja poslove depozitara iznosila je 0,165% od
vrijednosti ukupne imovine Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganja u druge fondove
pod upravijanjem Drustva (Fond nema ulaganja u druge fondove pod upravljanjem Drusdtva).

Naknada se obracunava i isplacuje mjesetno.

VII. PRENOSIVI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE VREDNUJU PO FER
VRIJEDNOSTI
(u eurima) 31.12.2024. 30.06.2025.
Prenosivi vrijednosni papiri 7.614.244 9.656.063
7.614.244 9.656.063
VIII. NOVCANA SREDSTVA
(u eurima) 31.12.2024, 30.06.2025.
Ziro-racun (EUR) 566.452 451.680
Ziro-ratun (USD) 13.181 5.420
579.633 457.100
IX. POTRAZIVANJA OD DIVIDENDI I KAMATA
(u eurima) 31.12.2024. 30.06.2025.
Potrazivanja od dividendi 13.042 1.500
Potrazivanja od kamata - 1
13.042 1.501

X. POTRAZIVANIJA S OSNOVE PRODAJE ULAGANJA
U skladu s politikom Fonda, na datum trgovanja, za uobi¢ajene transakcije prodaje, prodaja u
postupku namire predstavlja iznos potrazivanja za vrijednosne papire koji su prodani, ali jos nisu
namireni. Na dan 31. prosinca 2024. godine i na dan 30. lipnja 2025. gedine Fond nije imao

potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira.



XI. OBVEZE S OSNOVE ULAGANJA
U skladu s politikom Fonda, na datum trgovanja, za uobitajene transakcije kupnje, kupnja u
postupku namire predstavlja iznos obveza za vrijednosne papire koji su kupljeni, ali jos nisu
namireni. Na dan 31. prosinca 2024. godine i na dan 30. lipnja 2025. godine Fond nije imao

obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire.

XII. OSTALE OBVEZE

(u eurima) S . 31.12.2024. 30.06.2025.
Odgodena porezna obveza 514.085 676.350
Obveza za porez na dobit 11.225 71.357
Obveze prema revizoru 4.028 0
Obveze prema depozitaru 1.309 1.471
Obveze prema HANFA-i 589 674

531.236 749.852

XIII. REZERVE FER VRIJEDNOSTI FINANCIJSKE IMOVINE

Vlasnicki
vrijednosni papiri
po fer vrijednosti

kroz ostalu

sveobuhvatnu
(u eurima) dobit
Stanje na 01. sijeénja prethodne poslovne godine 1.308.401
Nerealizirani dobici financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit umanjeni za odgodenu poreznu obvezu 1.548.584
Kumulativna dobit od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti
kroz ostalu sveocbuhvatnu dobit prenesen u zadr2anu dobit (515.042)
Stanje na 31. prosinca prethodne poslovne godine 2.341.943
Stanje na 01. sijeCnja tekuce poslovne godine 2.341.943
Nerealizirani dobici financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit umanjeni za ocdgodenu poreznu obvezu 1.557.598
Kumulativna dobit od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit prenesen u zadrzanu dobit (818.393)
Stanje na 30. lipnja tekuce poslovne godine 3.081.148

XIV. VREMENSKA NEOGRANICENOST POSLOVANIJA

Rizik za prekid kontinuiteta poslovanja Fonda postoji u slu¢aju nastajanja neke od zakonski
propisanih situacija kod kojih je potrebno provesti prestanak Fonda. Prestanak bi bilo potrebno

provesti u slutaju odluke glavne skupstine o prestanku Fonda koja se mora donijeti glasovima



koji predstavljaju najmanje 3/4 temeljnoga kapitala zastupljenoga na glavnoj skupstini pri
donosenju odluke, pravomocne odluke registarskog suda kojom se odreduje brisanje po sluzbenoj
duznosti, u slu¢aju statutarnih promjena spajanja, pripajanja i podjele Fonda, te odluke o

ukidanju Fonda.

Uprava je obavila procjenu sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim
poslovanjem. Razmatrala je financijske, poslovne i ostale dogadaje ili okolnosti, a izmedu
ostaloga i utjecaj vojnog sukoba izmedu Rusije i Ukrajine, vezane uz poslovanje koji, pojedinacno
ili skupno, mogu stvoriti znacajnu sumnju u moguénost da Fond nastavi s vremenski
neograni¢enim poslovanjem. Pri tome je utvrdila da je u danim okolnostima primjereno koristenje

pretpostavke vremenske neogranic¢enosti poslovanija.

Uprava koja vodi poslovanje Fonda upravlja navedenim rizikom na nadin da upravija drugim
rizicima kojima je Fond izloZen. Fond ima propisane strategije upravljanja rizicima, tehnike
mjerenja rizika, te politike i mjere upravljanja rizicima, dok su u izvieStaju poslovodstva
revidiranog izvjeséa za 2024. godinu detaljno opisani rizici kojima je Fond izlozen i nadin na koji

se njima upravlja.

XV.RACUNOVODSTVENE POLITIKE I REVIDIRANA FINANCIJSKA IZVIESCA

Prilikom sastavijanja ovih financijskih izvijeStaja za izvjedtajno tromjesecno razdoblje,
primjenjuju se iste raCunovodstvene politike kao i u posljednjim revidiranim godidnjim
financijskim izvjestajima.

Posljednja godisnja revidirana izvjeS¢a Fonda za 2024. godinu dostupna su na mre¥noj stranici
Global Invest drustva s ograniCenom odgovorno3cu za upravljanje investicijskim fondovima
(https://mejfimafond.fgi.hr/documents/BRIN Godi%C5%A1nje%20izvie%C5%A1%C4%87e%2
031.%20prosinca%202024.%20godine.pdf) Zagrebacke burze d.d. te Hrvatske agencije za

nadzor financijskih usluga u okviru Sluzbenog registra propisanih informacija.



