POSLOVANJE GRUPECAKOVECKI MLINOVI d.d.
-Vl 2011.9.
Sadrzaj:
FINANCIJSKI 1IZVIESTAJI
Raun dobiti i gubitka za | — VI mjesec 2011. godine
Bilanca na dan 30. 06. 2011. godine

IzvjeStaj o promjenama na kapitalu za | — VI reje2011. godine

IzvjeStaj o novanom tijeku za | — VI mjesec 2011. godine
BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje
Medu izvjestaj poslovodstva

Izjava osoba odgovornih za sastavljanje izvjastaj
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1. KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA ZA | -VI MJESEC 2011. GODINE

KONSOLIDIRANO

RACUN DOBITI | GUBITKA 2010. 2011.

I. POSLOVNI PRIHODI 395.119.121] 445.825.495
1. Prihodi od prodaje 380.499.162| 427.955.650
2. Ostali poslovni prihodi 14.619.959 17.869.84H

Il. POSLOVNI RASHODI 383.217.850, 409.574.430
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnjejelti i gotovih proizvoda 108.295 1.359
2. Materijalni troSkovi 310.523.020|  334.842.755
3. TroSkovi osoblja 49.928.520 50.978.299
4. Amortizacija 11.289.740 12.020.154
5. Ostali troSkovi 9.939.280 10.439.088
6. Vrijednosno uskiivanje 133.045 220.708
7. Rezerviranja 0 0
8. Ostali poslovni rashodi 1.295.950 1.072.067

Ill. FINANCIJSKI PRIHODI 3.585.925 2.290.663

1. Kamate, t@mjne razlike, dividende i ¢l prihodi iz odnosa
s povezanim poduzetnicima
2.  Kamate, t’mj'ne razlike,. . div.idend.e, ghi prihodi iz odnosa 3.564.304 2290 434
nepovezanim poduzetnicima i drugim osabam
3. Dio prihoda od pridruZenih poduzetnikadjelujucih interesa
4. Nerealizirani dobici (prihodi) 21.621 229
5. Ostali financijski prihodi
IV. FINANCIJSKI RASHODI 757.550 425.594
1. Kamate, t@jne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzatmac
2. Kamate, t“gijne .razlik.e i drugi rashodi iz odnosa s nepovemani 749.198 425 594
poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) financijskaavine 8.352 0
4. Ostali financijski rashodi

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 2.417.591

VII. 1ZVANREDNI-OSTALI PRIHODI

VIIl. IZVANREDNI-OSTALI RASHODI

IX. UKUPNI PRIHODI 398.705.046) 448.116.158

X.  UKUPNI RASHODI 383.975.400 412.417.615

Xl. DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 14.729.646| 35.698.543

Xll. POREZ NA DOBIT 2.973.215 3.762.474

Xlll. DOBIT RAZDOBLJA 11.756.431] 31.936.069

DODATAK RDG-u ( konsolidirani godisniji financijskvjestaj)

XIV.* DOBIT PRIPISANA IMATELJIMA KAPITALA MATICE 10.865.880] 30.799.810

XV.* DOBIT PRIPISANA MANJINSKOM INTERESU 890.551 1.136.259
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BILANCA 2010. 2011.
AKTIVA

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0 0

B) DUGOTRAJNA IMOVINA 323.592.006| 319.846.355
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 8.122.001 8.261.776
Il. MATERIJALNA IMOVINA 280.440.663| 279.105.532
I1l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 33.764.943| 31.349.656
IV. POTRAZIVANJA 135.008 0
V. ODGOPENA POREZNA IMOVINA 1.129.391 1.129.391
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 296.639.829| 333.965.612
I. ZALIHE 124.723.139] 101.032.455
Il. POTRAZIVANJA 81.533.863| 100.060.607
Il. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 78.929.512| 112.255.263
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 11.453.315| 20.617.287
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 585.951 1.080.024
E) GUBITAK IZNAD KAPITALA 0 0
F) UKUPNO AKTIVA 620.817.786| 654.891.991
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 0 0
PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE 471.540.308] 497.446.929
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 42.000.000] 42.000.000
Il. KAPITALNE REZERVE

Ill. REZERVE IZ DOBITI 22.086.358/ 22.086.358
IV. REVALORIZACIJSKE, ZAKONSKE | OSTALE REZERVE 88.005.615| 87.922.319
V. ZADRZANA DOBIT 237.392.429| 258.403.552
VI. PRENESENI GUBITAK

VII. DOBIT POSLOVNE GODINE 22.890.554| 30.799.812
VIIl. GUBITAK POSLOVNE GODINE

IX. MANJINSKI INTERES 59.165.352| 56.234.888
B) REZERVIRANJA 2.092.570 2.092.570
C) DUGORQ@NE OBVEZE 10.644.634| 10.589.456
D) KRATKOROCNE OBVEZE 131.112.106] 142.462.970
E) ODGGENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDWEGA RAZDOBLJA 5.428.168 2.300.066
F) UKUPNO — PASIVA 620.817.786| 654.891.991
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI

DODATAK BILANCI ( konsolidirani godisniji )

KAPITAL | REZERVE

1. Pripisano imateljima kapitala matice 412.374.956] 441.212.04
2. Pripisano manjinskom interesu 59.165.352 56.234.88
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3. 1ZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU ZA | -VI MJESEC2011. GODINE

j Prethodna

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA godina Tekuéa godina
1. Upisani kapital 68.336.467 66.410.900
2. Kapitalne rezerve
3. Rezerve iz dobiti 31.055.571 30.466.073
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 249.133.065 271.261.573
5. Dobit ili gubitak tekte godine 25.484.141 31.936.071
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 97.531.064 97.372.312
7. Revalorizacija nematerijalne imovine
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZaagprodaju
9. Ostala revalorizacija

10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 471.540.308 497.446.929

11. Teajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemntopasje

12. Tekdi i odgadeni porezi (dio)

13. Zastita no¥anog tijeka

14. Promjene unovodstvenih politika

15. Ispravak zngjnih pogreSaka prethodnog razdoblja

16. Ostale promjene kapitala

17. Ukupno povéanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016)

17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 412.374.956 441.212.041

17 b. Pripisano manjinskom interesu 59.165.352 56.234.888
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1IZVIESTAJ O NOVCANOM TIJEKU ZA | — VI MJESEC 2011. GODINE

Prethodna Tekuca
godina godina

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 14.729.646 35.698.54B8

2. Amortizacija 11.289.740 12.020.154

3. Povéanije kratkorénih obveza 18.924.443 12.126.75P

4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja

5. Smanjenje zaliha 13.744.567 23.690.684

6. Ostalo pow@nje no¥anog tijeka 2.634.029
I. Ukupno povéanje nov¥anog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 58.688.396 86.170.169

1. Smanjenje kratkotaih obveza

2. Povéanije kratkotrajnih potrazivanja 628.051 18.526.744

3. Povéanje zaliha

4. Ostalo smanjenje néanog tijeka 10.326.927 12.417.006
Il. Ukupno smanjenje n@anog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 10.954.978 30.943.750
A1) NETO POVE-ANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 47.733.418 55.226.419

A2) NETO SMANJENJE NOYANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nowani primici od prodaje dugotrajne materijalne i mgenijalne imovine

2. Nowani primici od prodaje vlastkih i duznitkih instrumenata

3. Nowani primici od kamata 3.411.786 2.290.434

4. Nowani primici od dividendi

5. Ostali novani primici od investicijskih aktivnosti

IIl. Ukupno novani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 911 3.411.786 2.290.434
1. Nowani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nesrigtine imovine 10.541.598 10.908.094
2. Nowani izdaci za stjecanje vlagkih i duznikih financijskih instrumenata 24.415.116
3. Ostali novani izdaci od investicijskih aktivnosti 30.910.464

IV. Ukupno novani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023 34.956.714 41.818.558

B1) NETO POVE.. NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

B2) NETO SMANJ. NOWCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 31.544.928 39.528.124

NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nowani primici od izdavanja vlasgkih i duznigkih financijskih instrumenata

2. Nowani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmi drugih posudbi

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti

V. Ukupno no¥ani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029)

1. Nowani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 1.407.398 831.073

2. Novani izdaci za isplatu dividendi 5.249.999 5.703.250

3. Novani izdaci za financijski najam

4. Nowani izdaci za otkup vlastitih dionica

5. Ostali novani izdaci od financijskih aktivnosti

VI. Ukupno nowani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 6.657.397 6.534.323
C1) NETO POVE.. NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

C2) NETO SMANJ. NOW.ANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 6.657.397 6.534.323
Ukupno povéanje no¥anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 9.531.093 9.163.972
Ukupno smanjenje néanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037)

Novac i no¥ani ekvivalenti na pgetku razdoblja 9.033.471 11.453.31H
Poveanje novca i nosanih ekvivalenata 9.531.093 9.163.972

Smanjenje novca i nganih ekvivalenata

Novac i novani ekvivalenti na kraju razdoblja 18.564.564 20.617.28J
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5. Bilieske

Na dan 30. lipnja 2011.g. Drustvo ima dimekom vlasniStvu slijeda trgovaka
druStva s podrija Republike Hrvatske:

2011.9. % vlasniStva
Radnik d.d. Opatija 52,48
Trgovina Krk d.d. Malinska 86,15
METSS d.o.oCakove 100,0(
Vrazap d.o.o. Zad 100,0(
Trgostil d.d. Donja Stubica 58,28

U svom proizvodnom asortimadiakoveski mlinovi imaju sve vrste p3efiih i
kukuruznih brasna, pivarski griz, stotinjak vrstahka, peciva i kok&a, bundevsko
ulje, kasSe (jémena i heljdina), te maloprodaju u viSe Zupanijavlastitim i
unajmljenim prodajnim objektima. U maloprodaji ratBe od tisau djelatnika.

Drustvo i dalje sve svoje obveze podmirugakonskim i ugovornim rokovima.

Ratunovodstvene politike primijenjene u financijskinvjestajima nisu mijenjane, iste
su kao i kod godisnjeg izvjeStaja za prethodnu madi

Skupstina DruStva odrzana u travnju donijela jeikdlo isplati dividende u visini
od 30,00 kn po dionici. Dividenda je ispéma u istom mjesecu.

U obrascima TFI-POD koji su sastavni dio ovog é&q, prikazano je poslovanje
u prvom polugodistu 2011.g.
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6. MeduizvjeStaj poslovodstva

2011. godina je razdoblje veoma dobrih rezultat@aeoveke mlinove. Pozitivno oztge

iz konca prosle godine prelilo se u 2011. godinmastavilo tijekom cijelog prvog
polugodista. To se odnosi kako na samo diamdrustvo, tako i na cijelu Grupu ukéenu

u konsolidaciju.

Mlinska proizvodnja biljezi vrlo dobre rezultateo Te prvenstveno posljedica ispravnog
pravodobnog predidanja kretanja cijena Zzitarica i mlinskih proizvoda.vrijeme kada
mnogi proizvaaci brasna i srodnih proizvoda imaju tegskouzrokovanih nedovoljnim
kolicinama Zitarica i velikim fluktuacijama njihovih eija, Cakovetki mlinovi za svoje
prerativacke kapacitete osiguravaju dovoljne Kaotie brasna. Taj benefit uzivaju i stalni
partneri Cakovekin mlinova kojima se ispotwju i proizvodi kojih ponekad nema u
izobilju.

S druge strane pekarska je proizvodnja iz istodogaz zakinuta. Naime(akoveki
mlinovi su bili donijeli odluku da se cijene pekials proizvoda ne pov@&vaju tako dugo
dok ¢e se to mé@ alimentirati sinergijom cijele grupe. To je u dop mjeri opteretilo
pekarske pogone, retim, zakljLEili smo da je dobrobit naSih potr@agaprioritetna. Kada
gledamo tu odluku s odtene vremenske distance, vidi se da je bila poguavgea. | u
ovim okolnostima pekarski pogoni normalno rade oiprode. Postupno se sukladno
zahtjevima trzista prilagtava asortiman kruha i peciva koje ispaemo, méutim kupci
to izuzetno dobro prihvaju i respektiraju.

Postoje odréene teSkée u prodaji pekarskih proizvoda zbog nésreog stanja na trzistu.
Vec¢ina malih obrtnikih pekara se okrenula ambulantnoj prodaji kruhaglona,cesto uz
veoma manjkave sanitarne i higijenske uvjete, upo&gvanje trgovékih propisa,
neizdavanje r&una i sleno. Uz kruh se u kojekakvim vozilima tako distrikaju i pivo i
umjetno gnojivo i deterdzZenti. @kivali smo date drzavni organi tu provesti kontrolu i
uspostaviti red, ndtim, moramo ré da za sada do toga joS nije doslo. S druge strane
nasim su pogonimaeste inspekcije, kontrolira se utroSak brasSna avsia, sluzbene
Knjige evidencije utroSka brasna (KEUB) su se& velizale od gestalin kontrola i
provjera. @ekivali bismo da se tako postupa i prema drugimgrofatno nam samo
nedostaje u tome strpljenja.

Proizvodnja btinog ulja je trpjela zbog pada standarda dé@mpotroS&a te je bilo nuzno
izn&li rjeSenje za plasman zadovoljav@ju kolicina ovog visokovrijednog proizvoda.
Izlaz je nden u trziStu Europske unije kuda se plasiraaretajan udio proizvodnje.

Sve to zbrojeno dalo je rezultat kojeg ocjenjujaraoma pozitivno.

Pekarske firme uklgene u konsolidiranu bilancu (Radnik d.d. Opatij&razap d.o.o.
Zadar) postizu dobre rezultate u plasmanu svojdizgoda na Sirem trziStu svojih regija.
Vrlo se intenzivno Siri prodajna mreza svakog ad.n;j

U trgovatkom dijelu GrupeCakoveki mlinovi postignuti su vrlo dobri rezultati. U etri
firme uklju¢ene u konsolidiranu bilancu (Trgostil d.d. Donjal8ta, Metss d.o.& akovec

I Trgovina Krk d.d. Malinska) zabiljezeni su reaiit viSestruko bolji nego u istom
razdoblju lani. Biljeze se intenzivne aktivnosti recionalizaciji poslovanja i otvaranju
novih prodajnih mjesta. UKljienje u grupaciju NTL d.o.0. Soblinec tu daje dobsnovu
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za razvoj. Vé i cinjenica da su sve tri trgovke firme u prvom polugodiStu padlie
ovakve rezultate dokaz je ispravne orijentacijesi@vanju.

Planovi koje je Grupaakoveki mlinovi postavila pred sebe, ostvaruju se plamim
dinamikom. To je n&n na koji suCakoveki mlinovi do sada provodili svoju politiku i
unaprjeivali svoje poslovanje, a kako su rezultati veonaaifivni, sigurno je dae se
takvim n&inom rada, uz izuzetno zalaganje svih djelatnikap8r uz uvazavanje datosti
svake pojedinélanice Grupe, nastaviti i u buéhosti.

Dobri rezultati govore najbolje.

Direktor Cakovetkih mlinova d.d.:
Varga ing. Stjepan v.r.
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Temeljem &lanka 410., Stavak 2. i ¢lanka 407., stavak 2. toéka 3. i stavak 3. Zakona o trzistu
kapitala, odgovorna osoba za sastavljanje izvjestaja, Direktor Drutva Stjepan Varga daje

1ZJAVU

Prema naSem najboljem saznanju, skraéena financijska izvjeséa Drustva za 1 polugodiste i
drugi kvartal 2011. godine, sastavljena su uz primjenu odgovaraju¢ih standarda financijskog
izvjeséivanja, te daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, te rezultata poslovanja Drustva
uz kratki osvrt na uzroke koji su utjecali na iskazane podatke.

Financijski izvje§taji nisu revidirani.

Direktor drustva:
Stjepan Varga ing.

Cakovecki mlinovi, dionicko drudtvo za proizvodniu i promet prehrambenih proizvoda, 40000 Cakovec, Mlinska 1- HRVATSKA
TEL-+385 40 375 555 375 552, FAX:+385 40 375 558, e-mail:mlinovi@cak-mlinovi.hr, WEB:www.cak-mlinovi.hr, OIB:20262622069, MB:3108414.
Poslovni racun 2392007-1100000086 kod Medimurske banke d.d. Cakovec, V. Morandinija 37. Poslovni racun 2402006-1100031817 kod
Erste&Steiermarkische banka d.d. Rijeka, Jadranski frg 3/a. Poslovni raéun 2484008-1101841873 kod Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, Petrinjska 59.

Dionicko drusivo upisano je kod Trgovackog suda u Varazdinu pod brojem Tt-95/482-2. MBS:070004250. Temeljni kapital: 42.000.000 kn podijelien na
105.000 dionica nominalne vrilednosti 400,00 kn, uplacen u cijelosti. Uprava: Stiepan Varga, ing.; Predsjednik Nadzornog odbora: Zoran Stefulj, dipl. ing.



