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(u kunama Biljeske 2(010. 2011.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovir 18 28.909.29] 8.702.533
Materijalna imovin 19 284.212.07 324.550.955
Ulaganje u nekretnit 20 66.940.21 58.975.011
Financijska imovin 21 9.877.84] 5.602.297
Potrazivan;j 135.008
Odgaiena porezna imovii 22 1.129.39] 465.135
Ukupno dugotrajna imovina 391.203.81 398.295.931
Kratkotrajna imovina
Novac 23 11.903.28! 11.978.038
Potravz_lvan_J‘a od kupacai osti 24 107.516.79 81.002.610
potraZivanji
Zalihe 25 134.803.55 149.037.849
Financijska imovin 26 79.107.27] 123.169.87}
Ukupno kratkotrajna imovina 333.330.90 365.188.374
Pla¢eni troSkovi buduéeg razdoblja 27 958.444 737.733
Ukupno imovina 725.493.16 764.222.038
GLAVNICA | OBVEZE
Kapital i rezerve
Dionicki kapita 28 42.000.000 42.000.000
Pricuve 29 111.053.8890 129.033.97y
Zadrzana dok 30 258.964.209 272.481.754
Ukupno kapital raspoloziv za
imatFe)Ije gla?/nice m%tﬁnog Drustva A 0% _Jdgsismol
Manjinski intere 31 78.881.914 62.461.289
Ukupni kapital 490.900.012  505.977.020
Dugoro¢na rezerviranja 32 2.092.570 2.262.268
Dugoroéne obvez: 33 16.713.488 84.099.298
Kratkoro ¢ne obvez
Obveze za kredite i zajmao 37 17.355.36 8.159.27.
Obvezeprema dobavlj@gma 34 160.281.744  124.320.22]
Obveze prema zaposleni 35 10.043.096 11.451.583
Obveze za poreze i doprin 36 15.605.172 13.583.92Y
Ostale obvez 37 7.004.504 7.834.838
Ukupno kratkoro ¢ne obvez 210.289.881  165.349.84}
Odgodeni prihod i obraéunati 38 ) !
ey - 5.497.212 6.533.60%
Ukupno glavnica i obvez 725.493.168 764.222.038
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(u kunama) BilleSka  2010. 2011.
Prihodi 5 982.825.968  1.001.877.184
Ostali prihodi 5 39.332.232 55.529.711
Ukupno poslovni prihodi 1.022.158.200 1.057.406.895
Poyeéanje/smanjenje vrijednosti zaliha 207.428 (935.955)
proizvoda
Troskovi sirovine i materijala 6 115.139.825 129423
Ostali vanjski troSkovi 7 36.260.554 38.113.43(
Nabavna vrijednost prodane robe 8 657.528.862 69302
TroSkovi zaposlenih 9 121.160.953 121.745.402
Amortizacija 10 26.061.817 38.903.936
Ostali troSkovi poslovanja 11 26.033.484 29.578.819
iLrJ];s(I;\I/?ri]inje vrijednosti kratkotrajne 12 7.043.851 28.915.487
Rezerviranja 13 4.430.578 591.452
Ostali poslovni rashodi 14 4.065.925 5.841.556
Ukupno poslovni rashodi 998.433.277 1.033.663.952
Dobit iz poslovanja 23.724.923 23.742.943
Neto prihodi od financiranja 15 2.562.680 (4.348.100)
Udiou dqbitku od pridruzenih 16 156.349 258 504
poduzetnika
Dobit prije poreza 26.443.952 19.653.347
Porez na dobit 17 (7.559.714 (11.019.600)
Neto dobit 18.884.238 8.633.747
Raspolozivo za:
Imatelje glavnice mathog drustva 22.533.696 32.459.836
Manjinske dioniare (3.649.458) (23.826.089)
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KONSOLIDIRANI 1ZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
za 2011. godinu
Opis Kapital Priéuve Zadrzana Ukupno Manjinski Sveukupno
dobit interes
(BilieSka 28) | (BiljeSka 29)[ (BiljeSka 30 (BilieSka 31)
Stanje 31. 12. 2009. 42.000.00d 114.630.987 249513 | 405.661.45Q 83.208.369 488.869.819

uginci promjene
ratunovodstvenih politika

Ispravci pogreSaka
prethodnih razdoblja

Prepravljeno stanje 1.1.201p. 42.000.040 114.630.p3249.030.513| 405.661.450| 83.208.364 488.869.819

Dobit / gubitak tekde 22.533.696 22.533.69¢ (3.649.458) 18.884.238
godine
Ostala sveobuhvatna dobit (1.537.73D) (1.537.7B32)486.974) (2.024.706)

Povetanje kapitala u koje
nisu ukljuwteni diongari

Smanjenje kapitala u koje (2.039.316) (2.039.316 (190.023 (2.229.339)
nisu ukljuwteni diongari

Uplate diontara

Isplate diondarima (12.600.000§  (12.600.00p) (12.600.0d0)

Stanje 31. 12. 2010. 42.000.004 111.053.889 258 | 412.018.094 78.881.914 490.900.012

uginci promjene
ratunovodstvenih politika

Ispravci pogreSaka
prethodnih razdoblja

i’rfgg"l"ljeno stanje 42.000.000 | 117 o53.880| 258.964.2090 412.018.008 78.881.914 980M12
Dobit / gubitak tekae 32.450.836 | 32.459.838 (23.826.049)  8.633.747
godine tekde godine

Ostala sveobuhvatna dobit 17.980.048 394.69D 48738 | 17.483.049] 35.857.827

Povetanje u koje nisu
uklju¢eni diongari

Smanjenje u koje nisu (5.686.981) (5.686.981) (10.077.585) (15.764.566)
uklju¢eni diongari

Uplate diontara

Isplate diontarima (13.650.000]  (13.650.00p) (13.650.040)

Stanje 31. 12. 2011. 42.000.00¢ 129.033.9y7 2727481 | 443.515.73] 62.461.289¢ 505.977.020
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IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

Pove&anje (smanjenje ) neto obrtnih sredstava | BiljeSka 2010. 2011.

( u kunama

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH

AKTIVNOSTI

Dobit prije poreza 17 26.443.952 19.653.347
Amortizacija 10 26.061.817 38.903.936
Pove&anje kratkorénih obveza 34,35 12.774.826 (35.743.941
Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 24 1.359.978 26.514.186
Pove&anje/ smanjenje zaliha 25 (10.562.441)| (14.142.402
Ostalo smanjenje nganog tijeka -2.460.606 (20.988.331
POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD

POSLOVNIH AKTIVNOST] 53.617.526 14.196.795
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH

AKTIVNOSTI

Novcani primici od kamat 15 5.636.996 5.536.393
Novéani primici od dividendi - 2.146.316
Ostali primici od investicijskih aktivnosti 4.275.544
Novcani lllzdac[za k.upnju dugotrajne materijalng 118,19 (31.476.638)| (22.044.093
nematerijalne imovine

I\.lovea.rIH |;d§10| za stjecanje vlaskih i duznikih | 21,26 (5.696.480) (44.062.605
financijskih instrumena

SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD

INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 5572 il ™8 445
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH

AKTIVNOSTI

NOVCan! primici od glavnice kredita i drugih 37 58189 717
posudbi

NOVCan_l izdaci za otplatu glavnice kredita i 37 (6.611.592)

obveznica

Novéani izdaci za isplatu dividendi 30 (12.600.000)| (13.650.000
NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA

OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (19.211.592) 44.539. 7388
Pov_e:anje / smanjenje novca i néanih 2 869.812 4.588.067
ekvivalenata

Novac i no¥ani ekvivalenti na p&etku razdoblja 9.033.471 11.903.283
Novac i no¥ani ekvivalenti na kraju razdoblja 23 11.903.283 16.491.350




T
NN,
ke

CAKOVECKI
MLINOVI

% SGS SGS
CHO03/1015 HUO06/H 0126

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Cakoveki mlinovi d.d.Cakovec, Mlinska 1. ( u daljnjem tekstDrustvo) uskladilo

je opée akte sa Zakonom o trgaskam druStvima te je na osnovu istih Trgokasud u
Varazdinu RjeSenjem Tt-95/482-2 dana 4. prosinc@l1godine upisao Drustvo u
sudski registar. Retna vrijednost DruStva iznosila je 10.500.000 DEWkupna
vrijednost bila je podijeljena na 105.000 dioni@aminalne vrijednosti 100 DEM po
dionici.

Radi uskl@genja nominalnog iznosa temeljnog kapitala DrusStvausklaienja
nominalnog iznosa dionica Drustva s odredbama Zakontrgovékim druStvima
odlukom Glavne skupsStine od 25.04.2003. g. prossaprenominacija temeljnog
kapitala i dionica druStva u kune.

Postojéi temeljni kapital DruStva povao se na iznos od 42.000.000 kn gi@agem
nominalnog iznosa svake postageredovne dionice na ime serije "A” na iznos od 400
kn. Iznos za koji je povan temeljni kapital druStva u cijelosti je teretistale ptuve
druStva. Nova vrijednost temeljnog kapitala drusareosi 42.000.000 kn i podijeljena
je u 105.000 redovnih dionica pojedéinag nominalnog iznosa od 400 kn.

Drustvo obavlja djelatnost proizvodnje prehrambenitizvoda (kruha, brasna, peciva,
keksa, vafla, tjestenina, kasa, jestivih uljapitemeta prehrambenim proizvodima.
Djelatnost maloprodajetlanice Grupe CKML obavlja dillem Hrvatske, u preko
dvjestotinjak maloprodajnih objekata.

Dionice DrusStva nalaze se u kotaciji javnih di@mskih druStava Zagre#le burze i
njima se redovno trguje.

Na dan 31. prosinca 2011. Grupa se sastoji od Blatgest povezanih druStava s
podrija Republike Hrvatske u ¢eskom vlasnistvu Matice:

2010. 2011.

Radnik d.d. Opatija (52,48%) Radnik d.d. Opaf##,48%)
Trgovina Krk d.d. Malinska (86,15%)  Trgovina KriddMalinska (86,15%)
METSS d.o.oCakovec (100 %) METSS d.o.0akovec (100 %)
Vrazap d.o.o0. Zadar (100 %) Vrazap d.0.0. Zadab (&)

Trgostil d. d. D. Stubica (53,63%) Trgostil d. d. Biubica (62,16%)

Trgocentar d. d. Virovitica (52,03%)

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNA CAINIJIH RA CUNOVODSTVENIH
POLITIKA

Slijedi prikaz zn#ajnih ra&unovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih
konsolidiranih financijskih izvjeStaja. Ove ctovodstvene politike dosljedno su
primjenjivane za sva razdoblja ukigna u ove izvjeStaje, osim tamo gdje je dtijga
navedeno.

2.1 Osnove sastavljanja

Konsolidirani  financijski izvjestaji sastavljeni us sukladno Méunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI).

Konsolidirani financijski izvjeStaji Grupe iztani su primjenom metode povijesnog
troSka koji su promijenjeni zbog:

- obavljene revalorizacije zemljiSta i gevinskih objekata u 2004. 2006. i 2007.
godine
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- vrednovanja financijske imovine raspolozive zgtranje po fer vrijednosti u¢anu
dobiti i gubitka.

- obavljene revalorizacije financijske imovine rakZive za prodaju do trzne
vrijednosti.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno ddearodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI) zahtijeva upotrebu atkeih kljucnih ratunovodstvenih
procjena. Takder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbapraaesu primjene
racunovodstvenih politika DruStva. Podja gdje su pretpostavke i procjene &ajae
za financijske izvjeStaje prikazana su u BiljeSci 4

2.2 Konsolidacija

Podruznice su sva druStva nad kojima Drustvo imatrktu nad financijskim i
poslovnim politikama, Sto u pravilu uktjuje viSe od pola glagkih prava. Postojanje
i ucinak potencijalnih prava glasa koja se mogu iskibriéi zamijeniti razmatraju se
prilikom procjene da li Drustvo ima kontrolu nadudm poslovnim subjektom.
Podruznice su u potpunosti konsolidirane od daturaakoji je kontrola stvarno
prenesena na Grupu, te iskiune iz konsolidacije od dana gubitka kontrole.

Metoda kupnje koristi se za iskazivanje stjecamdrpznica od strane DruStva. TroSak
kupnje mjeri se kao fer vrijednost dane imovin@laizih glavnénih instrumenata, te
nastalih ili preuzetih obveza na dan kupnje,caveza troSkove neposredno povezane s
kupnjom. Stéena prepoznatljiva imovina, obveze i potencijaltweze u poslovnoj
kombinaciji inicijalno se mjere po fer vrijednostia dan stjecanja, neovisno o
manjinskom udjelu. Visak troSka stjecanja iznadvigiednosti udjela DruStva u neto
steenoj imovini podruZnice, iskazuje se kao goodwilko je troSak stjecanja maniji
od fer vrijednosti neto stene imovine podruznice, razlika se priznaje izrawno
rezervama .Sve transakcije unutar DruStva, stangrealizirani dobici od transakcija
unutar druStava DruStva eliminirani su pri konsatigi. Isto tako eliminiraju se i
nerealizirani dobici i gubici, osim ako postoje dak o umanjenju vrijednosti
prenesene imovine. Prema potrebtureovodstvene politike podruznica izmijenjene
su kako bi se uskladile s politikama koje primjgajDrustvo.

2.3 lzvjeStavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segment je grupa poslovnih aktivnosti wdzaa proizvode ili usluge koje su
podloZzne odréenim rizicima i koristima i razlikuju se od rizika koristi drugih
poslovnih segmenata uz koje je vezana deilma imovina. Zemljopisni segment odnosi
se na aktivnosti vezane za proizvode ili uslugetamwdréenog zemljopisnog
okruzenja koje su podloZzne odemim rizicima i koristima i razlikuju se od rizika
koristi segmenata koji posluju u drugim gospodamskikruzenjima. izvjeStavanje o
poslovnim segmentima provedeno je u okviru kongalidh financijskih izvjestaja.

2.4  Strane valute
(a) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Stavke ukljgene u financijske izvjeStaje svake pojeditanice Drustva iskazane su u
valuti primarnog gospodarskog okruzenja u kojem Sbro posluje (funkcionalna
valuta). Financijski izvjeStaji prikazani su u kuma, Sto predstavlja funkcionalnu i
izvjeStajnu valutu DrusStva.
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(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima ¢@daja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se
iznosi u stranim sredstvima phlnja prerdunavaju po t&aju na dan transakcije.
Dobici ili gubici od t&ajnih razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tiransakcija i
prer&una monetarne imovine i obveza izrazenih u stravaitama, priznaju se u
racunu dobiti i gubitka. Sluzbenidaj hrvatske valute u odnosu na ostale za Drustvo
zn&ajne valute bio je:

Valuta 31. prosinca 2010. g 31. prosinca 2011. g
1 EUR 7,385173 kn 7,530420 kn

1 CHF 5,929961 kn 6,194817 kn

1 USD 5,568252 k 5,819940 k

2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u niilapo povijesnom trosku
umanjenom za akumuliranu amortizaciju osim zenaljidtoje je iskazano po
revaloriziranoj vrijednosti. Povijesni troSak uldjye troSak koji je izravnho povezan sa
stjecanjem imovine. Povanje knjigovodstvene vrijednosti nastalo revalaripan
zemljiSta i grdevinskih objekta u 2004., 2006. i 2007. godiniaxkno je kao
revalorizacijska ptiuva u dionékoj glavnici.

Naknadni izdaci ukljéuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili ® potrebi,

priznaju kao zasebna imovina samo &kdrustvo imati budte ekonomske koristi od
spomenute imovine, te ako se troSak imovine mozazgeno mjeriti. Svi ostali
troSkovi investicijskog i tekieg odrzavanja terete aan dobiti i gubitka u

financijskom razdoblju u kojem su nastali.

Zemljiste i imovina u pripremi se ne amortizira. Armzacija ostale imovine
obra&unava se primjenom pravocrtne metode u svrhu alekamsSka te imovine
tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka upa@aBmortizacija se obtanava za
svako sredstvo sve do potpune amortizacije sred$itvdo rezidualne vrijednosti
sredstva ako je ztajna.

Procijenjeni korisni vijek uporabe i godiSnja stopaortizacije ututene su kako

slijedi:

Zgrade 10 - 40 godina od 2,5% - 10%
Oprema 2 - 10 godina od 10% - 50%
Transportna sredstva 4 - 5 godina d 206 —25%

Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek upbeapregledavaju se na svaki datum
bilance i po potrebi uskiaju.

U sluwtaju da je knjigovodstveni iznos imovineévend procijenjenog nadoknadivog
iznosa, razlika se otpisuje do nadoknadivog izrfbdgska 2.7).

Dobici i gubici nastali prodajom odteju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene
vrijednosti sredstva i ukljtuju se u ostale dobitke - neto ¢wau dobiti i gubitka.
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2.6 Nematerijalna imovina
(@) Goodwill

Goodwill predstavlja razliku iznae fer vrijednosti troSka stjecanja i fer vrijednost
udjela DruStva u neto prepoznatljivoj imovini &ae podruznice na dan stjecanja.
Goodwill nastao stjecanjem podruznica iskazang&wiru nematerijalne imovine.
Zasebno iskazan goodwill godiSnje se provjeravagzbmanjenja vrijednosti, te se
iskazuje po troSku stjecanja umanjenom za akummdirgubitke od umanjenja
vrijednosti. (BiljeSka 2.7) Gubici od umanjenjajednosti goodwilla se ne ukidaju.
Goodwill se alocira na jedinice stvaranja novca parebe testiranja umanjenja
vrijednosti. Alokacija se provodi na one jediniteasanja novca za koje séakuje da
¢e imati koristi od poslovnog spajanja u kojem jestaa goodwill. Drustvo alocira
goodwill na svaki poslovni segment gdje ostvarwslpvne aktivnosti. Dobici i gubici
od prodaje poslovnog subjekta ukijyu knjigovodstvenu vrijednost goodwilla koja se
odnosi na prodani Subjekt.

(b) Software

Licence za software kapitaliziraju se na temelpsSkova stjecanja i troSkova koji
nastaju dovéenjem software-a

(c) Ostala prava

Ostala prava su iskazana po povijesnom troSku,uinogranéen vijek uporabe i
iskazuju se po troSku umanjenom za akumuliranu @pagiju. Amortizacija se
obratunava pravocrtnom metodom kako bi se alocirao krasalih prava tijekom
njihovog procijenjenog vijeka uporabe (5 godina).

2.7 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti imovkoga ima neograkien korisni vijek
uporabe i koja se ne amortizira. Imovina koja seordizira pregledava se zbog
umanjenja vrijednosti kada daimgi ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da
knjigovodstvena vrijednost mozda nije nadoknad@¥abitak od umanjenja vrijednosti
priznaje se kao razlika izrde knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog
nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer dm@st imovine umanjena za
troSkove prodaje ili vrijednost imovine u uporabyisno o tome koji je viSi. Za
potrebe procjene umanjenja vrijednosti, imovingsgira na najnizi nivo kako bi se
pojedin&no utvrdio no¥ani tok (jedinice stvaranja novca). Nefinancijskaovina,
osim goodwilla, za koju je iskazan gubitak od ureaig vrijednosti, provjerava se na
svaki datum izvjeStavanja radi ma@gg ukidanja umanjenja vrijednosti.

2.8 Financijska imovina

Financijsku imovinu klasificiramo u sljeée kategorije: financijska imovina po fer
vrijednosti u r&unu dobiti i gubitka, financijska imovina raspolediza prodaju, te
krediti i potrazivanja. Klasifikacija ovisi o svrga koju je financijska imovina stena.
Uprava Kklasificira financijsku imovinu kod petnog priznavanja i procjenjuje tu
klasifikaciju na svaki datum izvjeStavanja.
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(a) Financijska imovina po fer vrijednosti u ratunu dobiti i gubitka

U ovoj kategoriji nalazi se financijska imovina niganjena trgovanju. Financijska se
imovina Klasificira u ovu kategoriju ako je &ma prvenstveno u svrhu prodaje u
kratkom roku. koja je kod getnog priznavanja klasificirana po fer vrijednosti
racunu dobiti i gubitka. Imovina u ovoj kategoriji klificirana je kao kratkotrajna
imovina.

Financijska imovina iskazana po fer vrijednostiatiunu dobiti i gubitka p&etno se
priznaju po fer vrijednosti, a troSak transakcgkazuje se u tanu dobiti i gubitka.
Dobici i gubici nastali promjenama fer vrijednogtie financijske imovine iskazuju se
u ra&unu dobiti i gubitka u okviru , ostali dobici /(gici) - neto* u razdoblju u
kojem su nastali.

(b) Krediti i potrazivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivativifimancijsku imovinu s fiksnim ili
odredivim pl#&anjem koja ne kotira na aktivhom trziStu. Iskazgeau okviru
kratkotrajne imovine, osim imovine s dospgen duzim od 12 mjeseci nakon datuma
bilance. Takva se imovina klasificira kao dugoteajmovina.

(c) Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju predgavederivativnu imovinu koja je
iskazana u ovoj kategoriji ili nije klasificirananeku drugu kategoriju. Ukifena je u
dugotrajnu imovinu osim ako Uprava nema namjerul@tige unutar razdoblja od 12
mjeseci od datuma bilance. Financijska imovinaslspva za prodaju iskazuje se po
fer vrijednosti.

Promjene u fer vrijednosti financijske imovine kfecsrane kao raspoloZive za prodaju
priznaju se u kapitalu u okviru pozicije “reval@tigske rezerve".

Fer vrijednosti ulaganja koja kotiraju na burzi tdj@ se na tekiim cijenama ponude.
Ako trziste za neko financijsko sredstvo nije aktiv(kao i za vrijednosnice koje ne
kotiraju), DruStvo utwtuje fer vrijednost pomtu tehnika procjene vrijednosti koje
uzimaju u obzir nedavne transakcije pod daj@nim trgovakim uvjetima, te
usporedbu s drugim ghim instrumentima.

Na svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postombjektivni dokazi o umanjenju
vrijednosti financijske imovine ili grupe finandih sredstava. Provjera umanjenja
vrijednosti kredita i potrazivanja opisana je uj@sti 2.11.

2.9 Najmovi

(a) Drustvo je najmodavac

Imovina dana pod poslovni najam amortizira se tijekatekivanog vijeka trajanja
jednako kao ostala gha imovina Prihod od najma evidentira se ravhongjeijekom
trajanja najma, osim ako ne postoji druga sustawsi@ova koja bolje predstavlja
vremenski okvir u kojem se &ljavaju korist od najma i amortiziranje imovinendau
najam.

(b) Drustvo je najmoprimac

Kad Drustvo unajmljuje oddene nekretnine, postrojenja i opremu ¢@mu Drustvo
snosi sve rizike i koristi vlasniStva najmovi sedificiraju kao financijski najmovi.
Financijski najmovi se kapitaliziraju na $Eku najma prema fer vrijednosti
unajmljene nekretnine ili sadasnje vrijednosti maine najamnine ovisno o tome Sto



T
NN
ke

CAKOVECKI
MLINOVI

% SGS SGS
CH03/1015  HU06/H 0126

je nize. Svako plaanje razvrstava se na obveze i financijske rashéa@atni rashodi
iskazuju se u kanu dobiti i gubitka tijekom razdoblja najma. Unggna imovina
amortizira se po korisnom vijeku upotrebe sredgivejanju najma ovisno o tome Sto
je krate. Najmovi u kojima DruStvo ne snosi bitan udioikdzi koristi vlasniStva
klasificiraju se kao operativni najmovi. Rémja po osnovi operativnhih najmova
iskazuju se u kaunu dobiti i gubitka u razdoblju trajanja najma.

2.10 Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku nabave . TroSak nalsadezi sve troSkove vezane za
nabavu robe i izkunava se na temelju ponderiranih présje nabavnih cijena. Neto
ostvariva vrijednost predstavlja procjenu prodajipene u redovnom tijeku poslovanja
umanjenu za varijabilne troSkove prodaje. Premarepot obavlja se ispravak
vrijednosti oStéenih zaliha te zaliha kojima je proSao rok upotrebe

2.11 Potrazivanja od kupaca i potrazivanja po keditima

Potrazivanja od kupaca §gtno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadnangere
umanjena za ispravak vrijednosti. Ispravak vrijestnpotrazivanja od kupaca provodi
se kada postoje objektivni dokazi da DruStvocenemci naplatiti sva svoja
potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. éapae financijske potesSke
duznika, vjerojatnost duznikovog &tga te neizvrSenje ili propusti u phenjima,
smatraju se pokazateljima umanjenja vrijednostirgiitanja od kupaca. lznos
ispravka vrijednosti utduje se kao razlika iznde knjigovodstvene vrijednosti i
nadoknadivog iznosa potrazivanja.
Iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja iskazuguws r&unu dobiti i gubitka u okviru
ostalih troSkova poslovanja.

2.12 Novac i novani ekvivalenti

Novac i no¥ani ekvivalenti obuhu&ju gotovinu, depozite kod banaka pdenju .

2.13 Posudbe

Posudbe se getno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za km& transakcije. U
budwim razdobljima, posudbe se iskazuju po amortizimntoSku; sve razlike
izmedu primitaka (umanjenih za troskove transakcijelkupne vrijednosti priznaju se
u raunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja trajanja pdbe, korist& metodu
efektivne kamatne stope.

Posudbe se klasificiraju kao kratkéne obveze, osim ako Drustvo ima bezuvjetno
pravo odgoditi podmirenje obveze najmanje 12 mjasakon datuma bilance.

2.14 Odgdeni porez na dobit

Iznos odgdenog poreza obéanava se metodom bil&me obveze, na priviemene
razlike izmeéu porezne osnovice imovine i obveza i njihove koyigdstvene
vrijednosti u financijskim izvjeStajima. Metim, odgaeni porez se ne priznaje ako
proizlazi iz p&etnog priznavanja imovine ili obveza u transakkgja nije poslovno
spajanje i koje u vrijeme transakcije ne &#ena r@unovodstvenu dobit niti na
oporezivu dobit (porezni gubitak).
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2.15 Primanja zaposlenih
(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirlgenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata ¢gdaDruStva u ime svojih zaposlenika
koji su ¢lanovi obveznih mirovinskih fondova obavlja redaviplaéanja doprinosa
sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi fovidea iskazuju se kao dio troska
placa kada se obtanaju. Drustvo nema dodatni mirovinski plan te atagema
nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zapukke

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine se priznaju kad DrusStvo peskanini odnos zaposlenika prije
normalnog datuma umirovljenja ili odlukom zaposkenida dragovoljno prihvati
prekid radnog odnosa u zamjenu za naknadu. Drysizaaje obveze za otpremnine
kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radnos sa sadasnjim zaposlenicima,
na osnovu detaljnog formalnog plana bez néogsti da od njega odustane ili
osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakagovoljno raskidanje radnog
odnosa.

(c) Kratkoro éna primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse kada piostgpvorna obveza ili praksa iz
proslosti na temelju koje je nastala izvedena chvez

2.16 Rezerviranja

Rezerviranja za troSkove garancija i sudske spogmvanaju se ako Drustvo ima
sadasSnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posliegooslog dogdaja, ako je
vjerojatno date biti potreban odljev resursa radi podmirivanjaede, te ako se iznos
obveze moZe pouzdano procijeniti.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednostikbed za koje sedekuje dace biti
potrebni za podmirenje obveze, koriStenjem diskenstope prije poreza, koja
odrazava tekée trziSne procjene vremenske vrijednosti novca kaaike Kkoji su
specifiéni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja pava se u svakom razdoblju da
se odrazi proteklo vrijeme.

2.17 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene medte ili potrazivanja za prodanu robu
ili usluge tijekom redovnog poslovanja DruStva.hBdi su iskazani u iznosima koji su
umanjeni za porez na dodanu vrijednost, procijenjpovrate, rabate i diskonte i
nakon eliminacije prodaje unutar DruStva. Prih@psznaju kako slijedi:

(a) Prihodi od prodaje proizvoda i robe

Prihodi od veleprodaje robe smatraju se prihodorirenutku kada DruStvo obavi
isporuke proizvoda ili robe kupcu, kada kupac yathisporiene proizvode ili robu i
kada je naplativost nastalih potrazivanja relatisigurna. Prihodi od maloprodaje
robe priznaju se u trenutku prodaje robe kupcthdeliod maloprodaje uglavhom se
ostvaruju u gotovini ili putem kreditnih karticaskiazani prihodi ukljtuju naknade za
kreditne kartice koje se iskazuju u okviru ostatdskova poslovanja.
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(b) Prihodi od usluga

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojenusluge obavljene, prema stup-nju
dovrSenosti, na osnovu udjela stvarno obavljenibgasu odnosu na ukupne usluge
koje se trebaju obaviti.

(c) Prihod od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski propaainoj osnovi korist@ metodu
efektivne kamatne stope.

(d) Prihod od dividendi
Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanowj@ravo na isplatu dividende.

BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Grupa obavlja izlazu je raznim fim@jskim rizicima: valutnom riziku,
kreditnom riziku, riziku likvidnosti, kamatnom rkai nowanog toka i riziku fer
vrijednosti kamatne stope. DruStvo nema formalmgpam upravljanja rizicima,
medutim, cjelokupno upravljanje rizicima obavlja Odfeglancija DrusStva.

(a) Valutni rizik

Drustvo veéinu prihoda ostvaruje na dogean trziStu u hrvatskim kunama te za ovaj
dio ne postoji rizik izlozenosti promjenidgeva inozemnih valuta. Matim, nabavu
materijala i robe Grupa jednim dijelom ostvarujeimazemnom trziStu. Zbog toga je
Grupa izloZzena valutnom riziku koji proizlazi izzrah promjena i&jeva stranih
valuta vezanih uglavhom uz euro i mogu utjecatibog@ite poslovne rezultate i
novtane tokove. U ovom dijelu Grupa ne koristi deriviaél instrumente za aktivnu
zastitu od izlozenosti valutnom riziku.

(b) Kreditni rizik

Kratkotrajna imovina Grupe koja moze dovesti dadikreog rizika sastoji se uglavnhom
od novanih sredstava, potrazivanja od kupaca i ostalittapivanja. Grupa nema
znaajnu koncentraciju kreditnog rizika. Prodajne pkét Grupe osiguravaju da se
prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovaraju kreditnu povijest.. Ostali dio
potrazivanja od kupaca nije zfsgan zbog disperzije na vrlo veliki broj kupaca,
pojedingno malih stanja, te strogih mjera naplate i isperuki strane Grupe. Dio
potrazivanja Grupa osigurava mjenicama i zaduzngca@rupa primjenjuje politike
koje ograntavaju visinu izloZenosti kredithom riziku premadbikojoj financijskoj
ustanovi.

(c) Rizik likvidnostiRazborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazyeva
odrZzavanje dostatne koine novca, osiguravanje raspolozivosti financijskredstava
adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija bspbnost podmirenja svih obveza.
Cilj Grupe je odrzavanje fleksibilnosti financiranpa na&in da ugovorene kreditne
linije budu dostupne. Odjel financija redovito pratzinu dostupnih izvora néanih
sredstava.

13
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(d) Kamatni rizik nov ¢anog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Budwi da Grupa ima zr@jnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, pdiho
Grupe i novani tok iz poslovnih aktivnosti mogu biti u zZfznoj mjeri ovisni o
promjenama trziSnih kamatnih stopa.

Kamatni rizik Grupe moZe proidi iz dugor@nih kredita. Krediti odobreni po
promjenjivim stopama izlazu Grupu riziku kamatnepst no¥anog toka. Krediti
odobreni po fiksnim stopama izlazu Grupu riziku yejednosti kamatne stope. Grupa
ne koristi derivativne instrumente za aktivhu Zastid izloZzenosti kamatnog rizika
nowanog toka i rizika fer vrijednosti kamatne stope.

BILJESKA 4-KLJU CNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju seskastvu i drugimcimbenicima,
ukljucuju¢i ocekivanja budtéih dogaiaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod
postoj€im okolnostima. Grupa izdaje procjene i stvara pretpostavke vezane za
budwnost. ProizaSle tanovodstvene procjene su, po definiciji, u rijetisiacajevima
izjedna&ene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navodegme i pretpostavke
koje bi mogle uzrokovati zgajan rizik uskldivanja knjigovodstvenih iznosa imovine

i obveza u sljed®j financijskoj godini.

4.1 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojimatsgje na aktivnim trziStima temelji
se na kotiranim trziSnim cijenama na dan bilancetiréna trziSna cijena koja se
koristi za utvdivanje fer vrijednosti financijske imovine preddjavtekuwu cijenu
ponude. Fer vrijednost financijskih instrumenatgirka se ne trguje na aktivhom
trziStu odréena je uporabom tehnika procjena vrijednosti. Gkguisti razne metode
i utvrduje pretpostavke koje se temelje na trziSnim uwvjatna dan bilance.

Smatra se da je nominalna vrijednost potrazivagj&kpaca umanjena za ispravak
vrijednosti i obveza prema dobawjma priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti.

4.2 Procjena umanjenja vrijednosti goodwilla

Goodwill se godiSnje provjerava zbog umanjenja edmosti u skladu s
racunovodstvenom politikom navedenom u BiljeSci 2.adbknadivi iznosi jedinica
koje stvaraju novac utituju se na osnovi izéana vrijednosti u uporabi. Ovi izfani
zahtijevaju koriStenje procjena.
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(u kunama) 2010. 2011.
Prihodi od prodaje:
Prihodi od prodaje u zenr 176.691.32 200.136.03
Prihodi od prodaje u inozemstvu 3.087.411 4.463.78"1
Prihodi od prodaje robe u zemlji 803.047.23 797.277.36
Ostali poslovni prihodi/ i/ 39.332.23! 55.529.711
1.022.158.20| 1.057.406.895
/ 1/ Ostali poslovni prihodi:
Prihodi po napléenim otpisanim potrazivanjima 3.619.404 6.595.232
Prihodi od odobrenih rabata 21.377.404 34.432.74%
Prihodi od ukidanja revalorizacije - -
Prihodi od inventurnih viSkova 1.444.73; 1.575.80%
Ostali poslovni prihodi 12.890.68! 12.925.929
Ukupno ostali poslovni prihodi 39.332.23! 55.529.711
BILJESKA 6—TROSKOVI SIROVINA | MATERIJALA
(u kuname 2010. 2011.
Sirovine i materijal 91.354.46 100.067.59
Energija 22.392.40¢ 23.684.71]
Rezervni dijelovi i sitni inventar 1.392.%3 1.697.714
Ukupno troSkovi sirovine i materijala 115.139.825  125.450.028
BILJESKA 7 —TROSKOVI VANJSKIH USLUGA
(u kunama) 2010. 2011.
Troskovi usluga (prijevozne i HP 8.232.43¢ 9.061.45¢
Usluge odrzavanja i servisne usl 8.096.76] 7.296.764
Usluge zakupa 4.791.754 5.450.424
Usluge promidzbe 2.752.15 2.662.044
Intelektualne i osobne usluge 1.632.92¢ 1.850.58¢
Komunalne usluge 2.607.93; 2.786.75¢
Ostali vanjski troSkov 8.146.581 9.005.397
Ukupno vanjskih usluga 36.260.554  38.113.430
BILJESKA 8—NABAVNA VRIJEDNOST PRODANE ROBE
(u kuname 2010. 2011.
TroSkovi prodane robe 657.528.86 645.459.802
Ukupno prodane robe 657.528.86 645.459.802
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BILJESKA 9 —TROSKOVI ZAPOSLENIH

(u kunama) 2010. 2011.

Neto plae 76.501.85 77.191.001
Porez i prire 26.913.93 26.773.792
Doprinosi iz i na pléu 17.745.16" 17.780.609
Ukupno troSkovi zaposlenih 121.160.95 121.745.402

Na dan 31. prosinca 2011. godine Grupa ima 1.8380slenih, (u 2010.: 1.521).

BILJESKA 10— AMORTIZACIJA

Ukupnu obrgunatu amortizaciju od 38.903.936 &ni redovna amortizacija ( u 2010.:

26.061.817 kn ). Za iznos amortizacije

revalorizacijska rezerva , te je kao takva neusrala rezultat teldeg razdoblja.

BILJESKA 11—OSTALI TROSKOVI

revaloamih sredstava umanjena je

(u kunama) 2010. 2011.

Dnevnice za putovanja i putni troSkovi 289.209 222.834
Naknade troSkova zaposlenima, darovi i pémo 13.852.509 16.129.893
Naknadetlanovima nadzora podu&a 708.383 487.38(
TroSkovi reprezentaci 292.194 335.721
TroSkovi premija osiguranja 2.348.044 2.284.449
Bankarske usluge i troSkovi platnog prometa 2.630.395 2.670.729
Doprinosi i¢lanarine 2.297.333 2.351.970
Porezi koji ne ovise o poreznom rezultatu 903.96( 789.508
Takse 12.635 22.867
Ostali nematerijalni troskovi 2.698.823 4.283.468
Ukupno ostali troSkovi 26.033.484 29.578.819

BILJESKA 12— USKLADENJE VRIJEDNOSTI DUGOTRAJINE | KRATKOTRAJINE IMOVINE

U 2011. godini

troSkove vrijednosnog usiéaja dugotrajne
financijske)¢ine vrijednosna uskigenja po osnovi umanjenja vrijednosti dugotrajne

imovine(osim

imovine (negativna revalorizacija) u iznosu do 2.280 kn , dok u 2010. nije bilo tih
troSkova. TrosSkove vrijednosnog uskimja kratkotrajne imovin€ine vrijednosna
usklaienja po osnovi ispravka vrijednosti potrazivanjgkopaca za ispotena dobra

i obavljene usluge, ako je od dospgepotrazivanja do kraja poreznog razdoblja

proteklo viSe od 120 dana, a ista nisu négia do petnaestog dana prije dana

podnosSenja porezne prijave, te ostala vrijednoskdenja po potrazivanjima koja su
utuZzena. U 2011. godini olinanati su troSkovi za uskianja vrijednosti kratkotrajne
imovine u iznosu do 25.713.337 kn (u 2010.: 7.08B.8n).

BILJESKA 13— REZERVIRANJA

Drustvo priznaje rezerviranje za neiskoriStene §gei odmore na neto principu kao

razliku paetnog i zavrSnog stanja obveza za neiskoriStensgjedodmore za koje se

oc¢ekuje dace biti plateni kao kratkoréna obveza,uz evidentiranje razlike u iznosu od

591.452 kn (u 2010.: 4.430.5k8).
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BILJESKA 14— OSTALI POSLOVNI RASHODI
(u kunama) 2010. 2011.
Naknadno utwteni troSkovi poslovanja 295.664 104.55¢
TroSkovi naknadno odobrenih rabata 1.483.29/ 2.520.623
Manjkovi i provalne krde 376.909 225.337
Troskovi nabavne vrijednosti prodanih sirovina itengala 490.285 605.26¢
Ostali poslovni rashodi 1.419.77: 2.385.774
Ukupno ostali poslovni rashodi 4.065.921 5.841.556
BILJESKA 15—NETO FINANCIJSKI PRIHODI
(u kunama) 2010. 2011.
Financijski prihodi
Kamate od kredita i depozita 7.627.22¢ 5.611.847
Prihodi od udjela u dob 455.996 2.436.827
Pozitivne t€ajne razliki 409.842 346.81¢
Prihodi od prodaje vrijednosnih papira 81.639 668.637
Ostali financijski prihodi 71.729 34.91¢

8.646.43% 9.099.046
Financijski rashodi
Kamate na kredite 5.319.35] 8.602.85¢
Negativne téajne razlike 413.937 532.94(
Nerealizirani gubic 223.834 2.567.974
Gubici od prodaje dionic 126.62¢ 1.743.37:

6.083.755% 13.447.146
Neto financijski prihodi 2.562.680  (4.348.100)

BILJESKA 16—UDIO U DOBITI/ GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
Na ovoj poziciji u konsolidiranim izvjeStajima Greippriznato je pov@nje ulaganja

na ime udjela u dobiti poduzetnika

pridruzenog poduzetnika (posjeduje iztue20 — 50%

poduzetnika™ Poga Babin Kuk d.o.0. s

u kojem Grupaa iznd&ajan utjecaj na
dionica “pridruzenog
udjelom od 33,33%,a dionigsu

razvrstane u financijsku imovinu koja se drzi zgotranje. Ulaganja koja se
obraunavaju metodom udjela, a koja sw@mo priznata po troSku stjecanja, ali se
kasnije knjigovodstvena vrijednost tog ulaganjaladije (poveéava ili smanjuje) za

promjene udjela Grupe u neto imovini pridruzenogowatkog drustva.

Na ovoj

poziciji iskazano je pov@nje ulaganja u neto iznosu od 258.504 kn ( u 2010

156.349 kn) .

BILJESKA 17—POREZ NA DOBIT

(u kunama) 2010. 2011.

Dobit prije oporezivanja 26.443.95] 19.653.347
Neoporezivi prihodi (802.303 (6.815.607
Porezno nepriznati rashu 996.11§ 6.703.281
Neoporezivi gubita 11.160.80! 35.556.978
Korigirana porezna osnovica 37.798.57 55.098.000
Obveza poreza na dobit za tékigodinu (20%) 7.559.714 11.019.600
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U skladu s lokalnim propisima, porezna uprava mozbkilo koje doba pregledati
knjige i evidencije DruStva u razdoblju od 3 godimakon isteka godine u kojoj je
porezna obveza iskazana, te moze uvesti dodatrezrmrobveze i kazne. Uprava
DrusStva nije upoznata sa okolnostima koje bi malgieesti do potencijalnih zgajnih

obveza u tom pogledu.

BILJESKA 18— NEMATERIJALNA IMOVINA

/ u kunama / . . Ostala

— Goodwile | Licence . . Ukupno
Nabavna vrijednost imovina
Stanje 1.1.2011. 28.120.474 | 1.433.517 613.000 30.166.991
Nova nabava - 559.869 807 560.676
Rashod i prijenos (20.495.482 | (38.287) (49.800) (20.583.5¢
Stanje 31.12.201 7.624.992 1.955.099 564.007 10.144.09
Ispravak vrijednosti
Stanje 1.1.201 730.979 526.719 1.257.698
Amortizacija 2011 206.737 15.417 222.154
Rashod (38.287) . (38.287)
Stanje 31.12.2011. 899.429 542.136 1.441.565
Sadasnja vrijednost stanje 31.12. 2011. 7.624.992 1.055.670 21.871 8.702.533
SadaSnja vrijednost stanje 1. 1. 2011. 28.120.474 | 702.538 86.281 28.909.293

/i ] Visak troSka stjecanja iznad fer vrijedndstustva u neto stenoj imovini podruznice
Vrazap d.o.0. Zadra , kao i Trgocentra d.d. Virgeitu postupku konsolidacije iskazuje se
kao goodwill. Dio goodwilla prethodnih godina pranu bilanci Trgocentra d.d. Virovitice u

iznosu od 10.936.520 kn na ime stjecanja podruamcanjen je u 2011. godini kao rezultat

naknadnog vrednovanja.

/i /' U prethodnim godinama izvrSeno je ulagangetalim nekretninama - u zakupljenom
poslovnom prostoru, te je isto iskazano kao nenj@itea imovina po troSku nabave, kao i

nabava licenci i kunalnih programa.
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Pozicija Zemljiste Gradevinski | Postrojenja | Ostala Ukupno
objekti i oprema materijalna
imov.
Nabavna vrijednost
Stanje 1.1.2011 27.872.574 316.074.804 214.489.271852.742 566.289.391
Nabava materijaln¢ 2.219.298 | 6.276.252 9.817.167 3.899.371 22.212.088
imovine
Poveanje prijenosom
Rashodovanije i prodaja (143.625 (21.099.582) 0O@B7/62) (283.835) (30.229.804)
Revalorizacija
Stanje 31.12. 2011 29.948.24F 301.251.474 215.6@3.6 11.468.278| 558.271.67%
Ispravak vrijednosti
Stanje 1.1.2011 182.733.39F  183.480.881 4.499.24370.713.520
Obraunata amortizacija 8.298.556 10.103.239 278.872] .6808667
Ispravak vrijednosti. rash. (19.821.408)| (7.563.434) (27.384.842)
imov -
Ukidanje revalorizacije 653.303 - - 653.303
Stanje 31.12.2011 171.863.84886.020.686 4.778.114 | 362.662.648
Revalorizacija
Nabavna vrijednost | ZemljiSte | Gradevinski | Postrojenja | Ostala Ukupno
objekti i oprema materijalna
imov.

Stanje 1.1.2011 28.858.813 | 63.631.126 13.998.820 - 106.488.759
Nova revalorizacija | 22.050.343 | 18.559.624 - - 40.609.967
Ukidanje - - - - -
revalorizacije
Stanje 31.12. 2011 | 50.909.156 | 82.190.750 13.998.82( 147.098.726
Ispravak
vrijednosti
Stanje 1.1.2011 - 3.863.453 13.989.106 | - 17.852.559
Ukidanje y 303.160 1.079| - 304.239
revalorizacije
Ispravak vrijednosti| - - - -
rash. imov
Stanje 31.12.2011 | - 4.166.613 13.990.185 - 18.156.799

80.857.403 | 207.411.763 29.591.62%  6.690.164 324550
Sadasnja vrijednost
31.12.2011.

56.731.387 | 193.109.080 31.018.104  3.353.570 2840212
Sadasnja vrijednost
1.1.2011.
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[ i/ U 2011. zavrSena su Zf@na ulaganja u dugotrajnu materijalnu imovinu umsv

¢lanicama Grupe. Zrajne investicije izvrSene su dlanicama Grupe- Trgovina Krk d.d.,
Trgosti d.d. , te METSS d.o.0. gdje su ulozenac¢ama sredstva u prodajne objekte |
opremu.

/i /' U 2011. godine obavljena je temeljem progesudskog vjeStaka revalorizacija
zemljiSta i graevinskih objekata na Sirem podju grada Virovitice koje koristi
¢lanica Grupe za obavljanje redovite djelatnosta poveéanije vrijednosti priznate su
revalorizacijske rezerve.

/ iii/ Kao sredstvo osiguranja dug@roh kredita zalozena je dugotrajna materijalna
imovina u Lovranu, Virovitici, te Zadru.

BILIESKA 20— ULAGANJE U NEKRETNINE

CH03/1015  HUO06/H 0126

/u kunama / Zemljiste Gradevine Ukupno

Nabavna vrijednost

Stanje 1.1.2011. 16.783.728 104.918.385 121.702.113
Nova nabava 1.571 1.325.041 1.326.612
Rashod i prijenos (63.162) (74.585 (137.747
Stanje 31.12.2011. 16.722.137 106.168.841 122.890.978
Ispravak vrijednosti

Stanje 1.1.2011. 54.761.902 54.761.902
Amortizacija 2011. 9.177.626 9.177.626
Rashod (23.561) (23.561)
Stanje 31.12.2011. 63.915.874 63.915.967
Sadas3nja vrijednost

stanje 31.12. 2011. 16.722.137 42.252.874 58.975.011
Sadasnja vrijednost

stanje 1.1.2011. 16.783.728 50.156.483 66.940.211

/ 1/ Ulaganje u nekretnine obuhiaa nekretnine na podfju Medimurja i Opatije. Véim
dijelom radi se o nekretninama koja su u najmuegamnog drustva METSS d.o®akovec,
a manijim dijelom daju se i ostalim korisnicima.

/i / Ulaganje se vodi po metodi troSka ulagar@doraiun amortizacije provodi se po istoj
metodi kao i za sredstva koje Drustvo koristi zastitu djelatnost. Obtanata amortizacija
ulaganja u nekretnine koje se daju u najam u 2@a&dini iznosi 9.177.626 kn ( u 2010:
8.983.616 kn).

fiii/ Tijekom 2011. godine nabavljeno je nekolikovih objekata na lokaciji u Méemurju
koji su priznati kao ulaganje u nekretnine.

fliv TroSkovi odrzavanja nekretnina kojim se proava njihov ekonomski vijek trajanja
kapitalizirani su i prikazani su kao p@amje vrijednosti ulaganja
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BILJESKA 21—DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA
(u kunama) 2010. 2011.
Dionice i udjeli u povezanim drustvima /i / - -
Sudjelujii interesi (udjeli) /ii/ 3.752.90( 3.174.979
Dani zajmovi, depoziti i sl. 250.957 241.034
Ulaganja u vrijednosne papire 3.229.311 414.28(
Ostala dugotrajna financijska imovina 998.224 23.400
Ulaganja koja se ob&anavaju metodom udjela /ii 1.646.44¢ 1.748.604
Ukupno dugotrajna financijska imovina 9.877.84] 5.602.297

/ 1/ U okviru pozicije dionice i udjeli u povezanimudtvima iskazano je ulaganje po
metodi troSka ulaganja u dionice Radnik d.d. Opati stjecanje 52,48 % ukupne
vrijednosti temeljnog kapitala tog drustva, ulaganjTrgovinu Krk d.d. Malinska za

stjecanje 86,15 % temeljnog kapitala tog druSteaylaganje u drustvo METSS d.o.o.
Cakovec u kojem drustvo ima 100% udjela u temeljd@pitalu, ulaganje u drustvu

Vrazap d.o.0. Zadar u kojem drustvo ima 100% udjeléemeljnom kapitalu, kao i

ulaganje u drustvo Trgostil d.d. Donja Stubicasecanje 62,16% temeljnog kapitala
tog drustva. U toku 2011. godine Drustvo je iskazakganje u drustvo Trgocentar
d.d. Virovitica za stjecanje 52,03% temeljnog kalaittog druStva . U procesu
konsolidacije ove vrijednosti u iznosu od 67.37Q.&n su eliminirane.

[ ii | Za ulaganja u sudjeluja interese (udjele) koje kotiraju na burzi na dan
31.12.2011.godine provedeno je udklaje sa trznom cijenom te je iskazan neto
iznos od 414.280 kn.

[ iii /U okviru ove pozicije financijske imovine iskamuge ulaganja koja se
obraunavaju metodom udijela, a koja swemo priznata po trosku stjecanja, ali se
kasnije knjigovodstvena vrijednost tog ulaganjaladije (poveéava ili smanjuje) za
promjene udjela Grupe u neto imovini trgékag drustva u koje je izvrSeno ulaganje,
a u kojem Grupa ima ztajan utjecaj na pridruzenog poduzetnika (posjecunesdu

20 — 50 % dionica “pridruzenog poduzetnika”) anibe nisu razvrstane u financijsku
imovinu koja se drzi za trgovanje. Na ovoj pozidgkazano je ulaganje u P@ga
Babin Kuk d.o.0. U 2011. godini priznato je péaaje ulaganja na ime udjela u dobiti

i gubitku navedenih pravnih osoba u neto iznos2%8.504 kn ( u 2010.g.: 156.349
kn)

Neto knjigovodstvena vrijednost kao razlika imovinebveza, te neto dobit tede
godine svakog od povezanog druStva prikazana j@044. godinu i usporedno za
2010.godinu u nastavku kako slijedi:
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2011.godina 2010.godina
. . Neto  knjig.| Dobit tekwte | Neto knjig.| Dobit tekite
Naziv drustva: - . - .
vrijednost godine vrijednost | godine
Radnik d.d. Opatija| 44642.407 447.794|  43.906.640 197.933
Trgostil d.d. Donja | g4 595 767 1571.410 | 60.867.081  1.779.895
Stubica
Trgovina Krkd.d. | 7/ 537954 | 11.014.812 | 79.800.912  10.936.660
Malinska
METSS d.oofakovec | 31.820.014 5.355.304| 39.898.428 8.078.415
Vrazap d.o.0. Zadar 6.639.418 145.373 5.567.530 (1.071.888)
Trgocentar d.d. 35.461.442 | (11.228.497)| 15.651.309  (54.426.530)
Virovitica
BILJESKA 22 — ODGMENA POREZNA IMOVINA
2010. 2011.
(u kunama
Odgatena privremena razlika poreza na d 1.129.39] 465.13¢
Ukupno odgadena porezna imovina 1.129.39 465.13%

Na ovoj poziciji u 2008. godini

iskazani sdinci privremenih poreznih razlika za

rashode koji joS nisu porezno priznati te ¢axeaju poreznu osnovicu u iznosu od
1.141.847 kn po osnovi nerealiziranog gubitka 0d@09.234 kn, od¢ega se na
kratkoraine vrijednosne papire odnosi 3.977.938 kn, dokasdugorone vrijednosne
papire odnosi 1.731.296 kn za koji iznos nisu ditstatne revalorizacijske rezerve.
Iznos odgdenog poreza povava dobit tekée godine i nije raspodjeljiv diofarima.

(u kunama) Porezna 2011.

oshovica
Stanje odgdene porezne imovine 01.01.2011 1.129.391
Poveanje porezne imovine 239.030 47.806
Smanjenje porene imovine (3.560.310) (712.062)
Stanje odgdene porezne imovine 31.12.2C (3.321.280) 465.135

Na ovoj poziciji u 2011. godini

iskazani sdinci priviemenih poreznih razlika za

rashode koji joS nisu porezno priznati te ¢axgaju poreznu osnovicu u iznosu od
239.030 kn, dok se smanjenje odnosi na realiziranerethodno nepriznate gubitke u
iznosu od 3.560.310 kn. Neto efekat na @gga poreznu imovinu iznosi 664.256 kn.

BILJESKA 23—NoOVAC

(u kunama) 2010. 2011.

Ziro radun i blagajna 11.890.856 11.944.255
Devizni ra&un 12.427 33.783
Ukupno novac 11.903.283 11.978.038
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Imovina u obliku novca iskazana je u kunamadu®a u bankama koji glase na
inozemna sredstva @anja iskazana su u hrvatskoj valutnoj jedinici pomsrednjeg

tetaja Hrvatske Narodne banke na dan bilance.

BILJIESKA 24— POTRAZIVANJA OD KUPACA | OSTALA POTRAZIVANJA

(u kunama) 2010. 2011.
Potrazivanja od kupacai/ 92.778.87] 70.902.685
Ostala potrazivanjaii/ 14.737.91 10.099.925
Ukupno potrazZivanja od kupaca i ostala potraZivanjg 107.516.79 81.002.610
/1] Potrazivanja od kupaca
(u kunama) 2010. 2011.
Potrazivanja od kupaca u zemlji 111.565.82 107.320.311
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 681.437 545.584
Minusv:_lspr_avak vrijednosti utuzenih i sporr (19.468.387 (36.963.210
potrazivanja od kupaca
Ukupno potrazivanja od kupaca 92.778.87] 70.902.685

Potrazivanja od kupaca iskazana su u visini nédttufaane vrijednosti korigirane za
vrijednosno uskidenje dospjelih i rizinih potrazivanja. U bilanci za 2011. godinu
iskazan je ispravak vrijednosti potrazivanja od &egpu iznosu od 36.963.210 kn (u
2010: 19.468.387 kn), ogkega na teret poslovnih prihoda tékugodine u iznosu od
25.713.337 kn (u 2010: 7.043.851 kn). U 2011. giogioveden je definitivan otpis -
isknjizenje potrazivanja od utuzenih i spornihrpaivanja od kupaca kod kojih je
zakljween steajni postupak ili zavrSen postupak likvidacije zwviSeno brisanje iz
sudskog registra i po kojima nije izgledna bilo kakaplata.

/i | Ostala potrazivanja

(u kunama) 2010. 2011.
Potrazivanja od sudjelujin poduzetnik 8.021.318 2.697.004
Potrazivanja od zaposlel 3.946.308 3.738.679
Potrazivanja od drzave i dr. institucija 1.990.966 1.660.125%
Ostala potraZivanja 779.327 2.004.117
Ukupno ostala potrazivanja 14.737.919 10.099.925
BILJESKA 25—ZALIHE

(u kunama) 2010. 2011.
Sirovine i materijal 41.618.66 43.172.77%
Gotovi proizvodi 2.680.911 3.543.072
Trgovaka roba 90.380.64 100.516.129
Dani predujmovi za zalit 123.33¢ 1.805.873
Ukupno zalihe 134.803.55 149.037.849

Zalihe se iskazuju po trosku nabave ili netelavanoj prodajnoj vrijednosti, ovisno o
tome koja je niza. Na svaki dan bilance obavljgps®/jera oStéenih zaliha i zaliha

kojima je proSao rok upotrebe.

Patetkom 2012. godine dani predujmovi su zatvorenolisgom materijala i robe od

strane dobavlja.
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BILJESKA 26- KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA
(u kunama) 2010. 2011.
Zajr'nov.l 'Qam p_oduzetn|C|ma u kojima post 5 555.00 )
sudjeluji interesi
Ulaganja u vrijednosne papire 3.616.61¢ 1.619.682
Dani zajmovi, depoziti i Stho 72.865.53 121.499.653
Ostala financijska imovina 70.123 50.542
Ukupno kratkotrajna financijska imovina 79.107.27: 123.169.87}

/ i | Potrazivanja po zajmovima koji su dani podur@ma u kojima postoje
sudjeluji interesi odnose se na zajam odobren u 2010ngtdjovatkom drustvu
Trgocentar d.d. Virovitica u kojima Grupa ima sudjeci interes. Ukupno je
odobreno 2.555.000 kn na rok od 12 mjeseci uz ogow kamatu do 9% sa
osiguranjem zalogom na nekretnini, te 2 bjanko Zaghe. U 2011. godini eliminirano
u postupku konsolidacije.

[ ii / Ulaganje u dionice namijenjene trgovanju identirano je po metodi fer
vrijednosti. Dobitak ili gubitak koji proizlazi ipromjene fer vrijednosti financijske
imovine priznat je u runu dobiti i gubitka tekie godine. Neto nabavna cijena
ulaganja u dionice namijenjenih za trgovanje j664.512 kn ( u 2010.: 7.925.863 kn).
/[ ii /| Kratkotrajni depoziti kod banaka sastoje se mutraZivanja po depozitima
nominiranim u kunama i devizama kod financijskilganizacija sa rokom naplate do
godinu dana.

BILJESKA 27 - PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | NEDOSPJELA
NAPLATA PRIHODA

U okviru ove pozicije u iznosu od 737.733 kn (uLl@0958.446 kn) iskazani su
razgranteni unaprijed pléeni troSkovi: zakupa, pretplate i sl., te alnsati
superrabati prema ugovorima sa dobaifea.

BILJESKA 28-KAPITAL

(u kunama) Temeljni Kapitalna Vlastite Ukupno
kapital dobit dionice
Stanje 1. sijé&nja 2010. 42.000.000 - - 42.000.000

j8Y)

Poveanje temeljnog kapital
Kupnja vlastitih dionica - - - -
Stanje 31. prosinca 2010. 42.000.000 - - 42.000.000
Smanjenje temeljnog kapitala - - - -
Prodaja vlastitih dionica - - - -
Stanje 31. prosinca 2011. 42.000.000 - 42.000.000

Drustvo u svom portfelju nema vlastitih dionica.

U 2011. godini odlukom Glavne skupstine DrusStvdaggna je isplata dividende iz
ostvarene zadrzane dobiti iz 2006. godine i tcaurju 2011. godine, u iznosu od 30
kn za jednu dionicu, Sto ukupno iznosi 3.150.000 Ke isplata iz zadrzane dobiti
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2007. godine u prosincu u iznosu od 100 kn zayetianicu u iznosu od 10.500.000
kn, Sto ukupno iznosi 13.650.000 kn. Dividenda igpl@&ena u cijelosti do kraja
2011. god.

BILJESKA 29—PRICUVE

(u kunama) Revalorizac. | Zakonske | Ostale Ukupno
pricuve pricuve pricuve

Stanje 1. sijé&nja 2010. 89.553.47 3.636.98¢ 18.449.37] 111.639.828
Poveanje revalorizacije i/ - - - -
Smanjenje revalorizacijeii// (585.939 - - (585.939
Ostalo - - - -
Stanje 31. prosinca 2010. 88.967.53] 3.636.987 18.449.37] 111.053.889
Pove&anje revalorizacije i// 18.465.26 - - 18.465.261
Smanjenje revalorizacijei// (485.173 - - (485.173)
Ostalc - - - -
Stanje 31. prosinca 2011. 106.947.61 3.636.98¢ 18.449.37] 129.033.97y

/ i | Revalorizacijske ptuve odnose se n&inak revalorizacije vrijednosti zemljiSta i
objekata na lokaciji u M&murju, Opatiji i na otoku Krku koja je obavljena2004.,
2006. i 2007.godini, te u 2011. godini u Virovititemeljem procjene sudskog vjeStaka,
kao i za uskldenje ulaganja u dionice koje kotiraju na burzi raa 81.12. a koje je
provedeno sa trznom cijenom, te je neto iznodestiran u okviru revalorizacijskih
rezervi. Za povéanje vrijednosti priznate su revalorizacijske rege Revalorizacijske
pricuve nisu raspodijeljive.

/i /' U 2011. godini revalorizacijske rezerve sauanjene za dio revalorizirane imovine
koji je amortiziran tijekom godine u redovitom pasku amortizacije. Za taj dio
revalorizacijskih pduva umanjena je vrijednost revalorizirane imoviee hadiranja u
prihode. Pored toga revalorizacijske rezerve snm@ng za uskéenje ulaganja u
dionice koje kotiraju na burzi sa njihovom trznoijemom.

hiil Zakonska préuva formira se sukladno hrvatskim propisima prensginia je
Drustvo duzno u zakonske guive unositi dvadeseti dio (5%) dobiti tékeugodine, sve
dok te préuve zajedno s kapitalnom dobiti ne dosegnu visidupet posto (5%)
temeljnog kapitala. Ova g@uva nije raspodjeljiva.

/ ivl Ostale préuve nastale su prilikom privatizacije DruStvazZukat su razlike t&aja
na dan rjeSenja o privatizaciji i denominacije ikadp DruStva iz prvobitno
nominirane vrijednosti u njemikim markama u hrvatske kune.
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BILJESKA 30—ZADRZANA DOBIT | DOBIT POSLOVNE GODINE

(u kunama) Zadrzana dobit Dobit poslovng Ukupno
godine

Stanje 1. sijé&nja 2010. 222.404.27 23.517.01 245.921.281
Poveanje 26.616.12 22.533.69¢ 49.149.816
Smanjenje (12.600.000 (23.517.011 (36.117.011
_Osta!o- odgaiena porezn 1012+ i 10,127
imovine

Stanje 31. prosinca 2010. 236.430.51 22.533.69¢ 258.964.209
Poveanje 22.533.69¢ 32.459.83( 54.993.532
Smanjenje (12.600.000 (22.533.696 (35.133.696
Ostalo — odgalena porezn (6.342.291 . (6.342.291
imovina

Stanje 31. prosinca 2011. 240.021.91 32.459.83( 272.481.754

BILJESKA 31— MANJINSKI INTERES

Manjinski interes odnosi se na postotak udjela pitklu druStava koje nisu u
potpunom vlasniStvu matice i to: u Radniku d.¢pa@a u visini od 47,52 %
temeljnog kapitala, Trgovini Krk d.d. Malinska &3,% temeljnog kapitala, Trgostil
d.d. D. Stubica 37,84 % temeljnog kapitala, tegoEentar d.d. Virovitica 47,97 %
temeljnog kapitala.

(u kunama) 2010. 2011.

Udjel manjinskih dioniara u kapitalu podruzni 82.531.372 86.287.378
UdJe_I manjinskih diordara u tekdoj dobiti (3.649.458 (23.826.089
(gubitku)

Ukupno manjinski interes 78.881.914 62.461.289

BILJESKA 32— DUGOROCNA REZERVIRANJA

Na poziciji dugorénih rezerviranja iskazana su rezerviranja za treSkm zapéetim
sudskim sporovima pokrenutim protilanica Grupe u visini utuzene svote u iznosu od
2.262.268 kn (u 2010: 2.092.570 kn ).

BILJESKA 33— DUGOROCNE OBVEZE

Na poziciji Dugoréne obveze po kreditima iskazane su obveze poitkned
primlienim od banaka s rokom otplate duzim od goduona i promjenljivom
kamatnom stopom s krajnjim rokom dospjelosti do12Ggbdine. Otplata kredita vrSi
se u mjesénim ratama. Ugovorima o kreditu predgna je promjenjiva kamatna stopa
koja se kretala u 2011. godini oko 6 % god. Reijuranja otplate kredita upisan je
zalog na nekretninama u korist banke kreditoraimOgaloga kao instrument
osiguranja date su bianco zaduZznice.

Odgaiena privremena razlika porezne obveze nastalaneljem revalorizacijskih
rezervi graevinskih objekata.
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(u kunama) 2010. 2011.
Obveze prema dobaviisma u zemlji 153.116.57 117.677.840
Obveze prema dobaviisma u inozemstvu 2.156.31 1.567.811
Obveze za nefakturiranu rc 5.008.85¢ 5.074.576
Ukupno obveze prema dobavlj@ima 160.281.74 124.320.22y
BILJESKA 35—OBVEZE PREMA ZAPOSLENIMA

(u kunama) 2010. 2011.
Obveze za neto pla zaposlenima 7.635.07] 9.000.901
Obraun plate — stimulativni dio 645.46( 632.764
Ostale obveze prema zaposler 1.762.55¢ 1.817.918
Ukupno obveze prema zaposlenima 10.043.09¢ 11.451.583
BILJESKA 36 — OBVEZE ZA POREZE | DOPRINOSE PREMA DRZAVI | DRUGIM
INSTITUCIJAMA

(u kunama) 2010. 2011.
Obveze za porez iz dobiti 789.317 4.252.508
Obveze za porez na dodanu vrijednost 2.230.114 1.800.047
Obveze za ostale poreze i doprinose 12.585.74 7.531.372
Ukupno obveze za poreze i doprinose 15.605.171 13.583.927
BILJESKA 37 —OSTALE KRATKORO CNE OBVEZE

(u kunama) 2010. 2011.
Obaveze za zajmove, depozite i sl. 7.879.300 7.131.257
_Ob\_/ezg_ prema bankama i drugim financijs 9.476.06% 1.028.01%
institucijama

Obveze za predujmove 1.588.936 982.394
Obveze po vrijednosnim papirima 3.797.981 2.803.085
Ob\{eze_ prema poduzetnicima u kojima po 1.102.742 3.513.699
sudjeluji intere

Obveze s osnove udjela u rezultatu 426.324 341.032
Ostale obveze 88.521 194.624
Ukupno ostale kratkoroéne obveze 24.359.869 15.994.110
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BILJESKA 38—ODGOBENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEG RAZDOBLJA

Odgateno pl&anje troskova i prihod budag razdoblja u iznosu od 6.533.605 kn (u
2010: 5.497.212 kn¥ine: obr&unati troSkovi za neiskoriStene godiSnje odmore, t
troSkova koji su obrkainati na teret teldeg razdoblja, a za koje nisu primljencuai
(struja, komunalne usluge, premije osiguranja, tiab@ajamnine u iznosu od 6.424.651
kn (u 2010: 5.365.575 kn), dok razliku u izn@si108.953 kn ( u 2010: 131.637 kn)
predstavljaju odgdeni prihodicije je priznavanje odgieno, jer su napé&ni unaprijed.

BILJESKA 39— PREUZETE | POTENCIJALNE OBVEZE

U toku svojeg redovnog poslovanja, Grupa je uSlezlicite sudske sporove, kao
tuzitelj i kao tuzenik. Prema procjeni Uprave, t§eree na stréinoj procjeni pravnog
savjetnika, koji u ime Grupe vodi navedene spor@sterd ovih sporova e dovesti
do zn&ajnijih gubitaka za Grupu, te iz tog razloga niskazana rezerviranja po tom

osnovu osim veiskazanih.

BILJESKA 40— TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA
U okviru osnovne djelatnosti matio drustvo obavlja poslove s povezanim drustvima
koji ukljuc¢uje kupnju roba i usluga, poslove iznajmljivanjatengalne imovine te

kreditne odnose.

/il Klju ¢éne transakcije s povezanim drustvima iz Grupe

PotraZivanja od kupaca Potrazivanje | Potrazivanje Prihodi.od provda.je
31.12.2010 31.12.2011 povezanim druStvima
PotraZivanje CAKOVE CKI MLINOVI d.d. od
METSS d.o.o. 5.229.541 6.699.809 25.151.072
Trgovina Krk d.d. 478.124 495.609 3.705.064
Radnik d.d. 301.272 452.316 6.929.905
Trgostil d.d. 2.335.235 2.252.085 10.280.226
Trgocentar d.d. 643.851 1.672.290
Vrazap d.o.o. 688.076 1.128.545
Potrazivanje TRGOVINA KRK d.d od
Cakoverki mlinovi d.d. 83.920 148 991.560
METSS d.o.o. 64.294 1.083.779 2.209.274
Radnik d.d. 818.787 1.768.400 9.498.835
Trgostil d.d. 2.472 23.300 18.943
Trgocentar d.d. 135.281 109.985
Vrazap d.o.o. 44.866 156.883 431.232
PotraZivanje RADNIK d.d. od
Cakoveki mlinovi d.d. 1.427 1.161
Trgovina Krk d.d. 105.660 681.709 8.662.447
METSS d.o.o. 42.046 - 70.315
Vrazap d.o.o. 17.818 55.791
Potrazivanje METSS d.o.o. od
Cakoveki mlinovi d.d. 450.050 865.491 2.463.655
Trgovina Krk d.d. 213 271.889
Radnik d.d. 831.532 8.334 177.436
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Trgostil d.d. 49.716 - 1.317.276
Trgocentar d.d. 152.935 6.909.263
Potrazivanje VRAZAP d.0.0. od

Cakoveki mlinovi d.d. 17.134 - 59.462
Trgovina Krk d.d. a 3.508 -1.632 83.358
Potrazivanje TRGOSTIL d.d. od

Cakoverki mlinovi d.d. 59.083 51.022 293.804
Trgovina Krk d.d. 37.623 - 32.080
METSS d.o.o. 91.003 124.335 380.344
Potrazivanje TRGOCENTAR d.d. od

Cakoverki mlinovi d.d. - 4.800
METSS d.o.o. 2.755.374 4.464.334
Ukupno 11.045.865 19.056.563 87.374.346
Nerealizirana dobit u zalihama 88.655

fiil Zajmovi povezanim drustvima iz Grupe

Potrazivanje Trgovina Krk d.d. od

Vrazap d.o.o0 1.000.000 1.000.000

Trgocentar d.d. 1.490.002

Potrazivanje METSS d.o.o. od

Trgocentar d.( 1.500.000

Trgovine krk d.d. 2.600.000

Potrazivanje Radnik d.d. od

Vrazap d.o.o. Zad 1.800.000 1.800.000

Potrazivanje Cakovetki mlinovi

d.d.

\Vrazap d.0.0. Zadar 750.000 750.000

Trgocentar d.d. 1.281.735

Ukupnc 3.550.000 10.421.737 608.162
fiii/ Prihodi od izglasane dividende

Povezana drust |Ostvareni prihod u 2010. | Ostvareni prihod u 2011.

Cakovetki mlinovi d.d. Cakovec od

Trgovina Krk d.d. Malinka 4.716.701 4.913.350

Radnik d.d Opatija 346.410 323.318
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d.o.o. za reviziju i konzalting
Cakovec, Kralja Tomislava 7.

|1ZVJESCE

O OBAVLJENOJ REVIZIJI FINANCIJSKIH IZVJESTAJA ZA 2011. GODINU

ZA GRUPUCAKOVECKI MLINOVI d.d. Cakovec

Cakovec, ozujak 2012.

REVCONTO d.o.o0.Cakovec, K.Tomislava 7. tel. 040/ 313 262
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Sadrzaj

I REVIZORSKO I1ZVJESCE

Il ODGOVORNOST UPRAVE ZA PRIPREMU | ODOBRAVANJE GODISNJIH
FINANCIJSKIH IZVIESTAJA

1 FINANCIJSKI IZVIESTAJI
Konsolidirani racun dobiti i gubitka za 2011. godinu

Konsolidirani izvjeStaj o ostaloj sveobuhvatnoj doba
2011.godinu

Konsolidirana bilanca na dan 31. 12. 2011. godine
Konsolidirani izvjeStaj o promjenama na kapitalu2Gi 1. godinu
Konsolidirani izvjeStaj o nafanim tokovima za 2011. godinu

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStage2911. godinu

strana
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REVconto

dv.o.o. za reviziju i konzalting
Cakovec, Kralja Tomislava 7.

Skupstini i Nadzornom odboru
Cakoveki mlinovi d.d.
Cakovec

I1ZVIESCE NEOVISNOGREVIZORA

Obavili smo reviziju konsolidiranih financijskihviestajaCakoveki mlinovi d.d.Cakovec, Mlinska 1(dalje:

“Mati ¢no Drustvo®) i njegovih povezanih drustava (zajeddalje: Grupa) koja ukljtuju konsolidiranu bilancu
na dan 31. prosinca 2011. godine, konsolidiraniua dobitka i gubitka, konsolidirano izvigSo novanim
tokovima i promjenama kapitala za godinu tada zemts te saZetak zegjnih racunovodstvenih politika i biljesSke
uz navedene konsolidirane financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezeiptetth financijskih izvjeStaja u skladu s Kienarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja. Ta odgowstrukljwcuje: oblikovanje, uv@enje i odrzavanje internih
kontrola relevantnih za sastavljanje i fer prezaitafinancijskih izvjeStaja bez zeggnijih pogresnih prikazivanja
uslijed pogreSaka ili prijevara, izbor i primjenuikladnih politika, i stvaranje procjena koje suaz@mne u danim
okolnostima.

Odgovornost revizora

Odgovornost revizora odnosi se na izrazavanje rsamg misljenja o tim financijskim izvjestajima renovi
obavljene revizijeRevizija je obavljena u skladu sa Zakonom o révidMiedunarodnim revizijskim standardima.
Ti standardi zahtijevaju da reviziju planiramo iamdjamo na néin koji omoguuje razumno uvjerenje o tome jesu
li financijski izvjeStaji bez zrajnih pogresnih prikazivanja. Revizija uldjue provjere, testiranja i pribavljanje
dokaza o iznosima i objavama u financijskim izejg$ia. 1zbor odabranih postupaka ovisi o revizajprosudbi,
ukljucujuci procjenu rizika zn&ajnih pogresnih prikazivanja u financijskim izvig#iha uslijed prijevara ili
pogreSaka. Revizija je talter obuhvatila ocjenu prikladnosti primijenjenihd@novodstvenih politika i zdajnih
procjena Uprave, kao i ocjenu cjelokupnog prémianja financijskih izvjeStaja. Vjerujemo da je pedena

revizija dostatna i pouzdana osnova za izrazavaageg misljenja.

Misljenje

Prema naSem misljenju, konsolidirani financijskivgestaji pruZaju istinit i fer prikaz, u svim zr@jnim
odrednicama, financijskog poloZaja Grup@akoveski mlinovi d.d. Cakovec, Mlinska 1. na dan 31. prosinca
2011. godine, te njegove financijske uspjeSnostiggovih novanih tokova za 2011. godinu, sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanjMGFI).

U Cakovcu, 16. oZujka 2012. godine

/,i ;f‘\ “{ .
lasteni reviz or , ‘}/ ff'“""—" 3.‘.,'.0 za REVCONTO d.o.o.
& :
> 5 /‘ .00 1 ro 1t’z£iu i Direkror:
M!na’enka Gombar dipl. ec. kﬂ!lz..gw iy CAYOVEC

S/er dipl. iur,
A e O



ODGOVORNOST UPRAVE ZA PRIPREMU | ODOBRAVANJE GODISNJIH FINANCIJSKIH IZVESTAJA

Odgovornost je Uprave za svaku poslovnu godinurenijiti financijske izvjeStaje koji daju istinit jeran prikaz
financijskog polozaja DrusStva te rezultata njegoyaglovanja i nodanog toka za to razdoblje, u skladu s
primjenjivim racunovodstvenim standardima, tefenje odgovarajée racunovodstvene evidencije potrebne za
pripremu tih financijskih izvjeStaja u bilo kojeijeme. Uprava Drustva ima @pnitu odgovornost za poduzimanje
koraka u cilju @uvanja imovine DruStva te spf@vanja i ustanovljavanja prijevara i drugih nepranasti.

Uprava Drustva je odgovorna za odabir prikladnikisaovodstvenih politika ko dosljedno primjenjivati,
donoSenje razumnih i razboritih prosudbi i procjaeaoripremu financijskih izvjeStaja temeljem pip&
neograngenosti vremena poslovanja, osim ako je pretpostdak@ Drustvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava Drustva je odgovorna dostaviti Nadzornom odlinvje&e o stanju DruStva, o poslovnoj politici, o
rentabilnosti i o upotrebi kapitala DruStva zajedsgodiSnjim financijskim izvjeStajima na ispitiy@nutvidenje.
Nakon toga, izvjeStajie biti pred@eni Glavnoj skupstini diotiara.

Financijske izvjeStaje na stranama 3 do 28 Upravadobrila 12. oZujka 2012. godine, za izdavanjezdatbm

odboru, $to je potvieno potpisom u nastavku.

Cakoveki mlinovi d.d.Cakovec
Predsjednik Uprave:
Stjepan ing. Varga



CAKOVECKI MLINOVI d.d.Konsolidirani financijski izvjestaji 31. prosinc®21.

(nastavak)

KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA
za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2011.

(u kunama) Biljeska 2010. 2011.

Prihodi 5 982.825.96¢ 1.001.877.184
ostali pihodi 5 39.332.23, 55.529.711
Ukupno poslovni prihodi 1.022.158.201 1.057.406.895
Poveanje/smanjenje viijednosti zaliha proizvoda - 707426 (935.955)
Troskovi sirovine i materjala 6 115130820 125.450.023
Ostali vanjski troskovi 7 36.260.55: 38.113.430
Nabavna vrijlednost prodane robe 8 657.528.86. 645.459.802
TroSkovi zaposlenih 9 121.160.95! 121.745.402
Amottizacig 0 2606181 38.903.936
Ostali troskovi poslovanja o 2603348 29.578.819
Usklafenje vrijednosti kratkotrajne imovine 12 7043851 28.915.487
Rezevirana 13 443057¢ 591.452
Ostali poslovni rashodi 7 4065928 5.841.556
Ukupno poslovni rashodi 998.433.27" 1.033.663.952
Dobit iz poslovanja 23.724.92: 23.742.943
Neto prihodi od financiranja 15 2.562.68( (4.348.100)
Udio u dobiti / gubitku od pridruzenih poduzetnika 16 156.34¢ 258.504
Dobit prije poreza 26.443.95: 19.653.347
Porez na dobit 17 (7.559.714 (11.019.600)
Neto dobit 18.884.23¢ 8.633.747
Raspolozivo za

Imatelje glavnice mathog drustva 22.533.69¢ 32.459.836
Manjinske dionfare (3.649.458 (23.826.089)

Financijske izvjeStaje prikazane na stranicama 28wdobrila je Uprava Drutva Gakovcu dana

12. oZujka 2012. godine.

Predsjednik Uprave

Stjepan ing. Varga



CAKOVECKI MLINOVI d.d.Konsolidirani financijski izvjestaji 31. prosinc®21.

(nastavak)

KONSOLIDIRANI 1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJDOBITI

za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2011.

(u kunama) Biljeska 2010. 2011.
Dobit razdoblja 18.884.23¢ 8.633.747
Tecajne razlike iz preréuna inozemnog poslovanja
Promjeng revglonzacusklh rezervi dugotrajne maier (1.800.727 45 277 146
MMl IMOVING
I_Doblt |_I_| gut_ntak S osnove ponovnog vred_novanja (234.102) 303.204
financijske imovine raspolozive zaprodaju___ .. T T
Dobit ili gubitak s osnovedinkovite zastite naanog
0K
Dobit ili gubitak s osnovedinkovite zastite neto
ulaganjauinozemstvu .
Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridemih
poduzetnika .
Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih
primanja
Porez na dobit (10.123) 9.722.523
Neto ostala sveobuhvatna dobit ili gubitak (2.024.706 35.857.827
Sveobuhvatna dobit razdoblja 16.859.53: 44.491.574
Raspolozivo za
Imatelje glavnice mathog drustva 20.995.96¢ 50.834.614
Manijinske dionfare (4.136.432 (6.343.040)



CAKOVECKI MLINOVI d.d.Konsolidirani financijski izvjestaji 31. prosinc®21.

(nastavak)

KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA
na dan 31. prosinca 2011.
(u kunama) BiljeSka 2010. 2011.

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina 18 28.909.29: 8.702.533
Materjalna imovina 9 28421207 324,550,955
Ulaganje u nekretnine 20 66940211 58.975.011
Financijska imovina 21 0877841  5.602.207
Porazvanja 135006

Odgafena porezna imovina 22 1120301 465.135

Ukupno dugotrajna imoving

Kratkotrajna imovina

Novac 23 11.903.28: 11.978.038
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 24 107.516.79¢ 81.002.610
zalhe 25 13480355 149.037.849
Financijska imovina 26 7910727: 123.169.877

Ukupno kratkotrajna imovina

333.330.90:

365.188.374

Placeni trosSkovi budéeg razdoblje 27 958.44¢€ 737.733
Ukupno imovina 725.493.16: 764.222.038
GLAVNICA | OBVEZE
Kapitalirezerve
Dionicki kapital 28 42.000.00( 42.000.000
picwe 29 11105388 129.033.977
zadzanadobit 0 25896420 272.481.754
""" Ukupno kapital raspoloziv 'z'ei}ﬁ%éiéij}e' glavn|412018 ot a4ssisoa
mati¢hog DruStva
Manijinski interes 31 78.881.91¢ 62.461.289
Ukupni kapital 490.900.01: 505.977.020
Dugoro¢na rezerviranja 32 2.092.57(C 2.262.268
Dugoro¢ne obveze 33 16.713.48¢ 84.099.298
Kratkorocne obveze
Obveze za kredite i zajmove 37 17.355.36¢ 8.159.272
Obveze prema dobaviina “ 160.281.74: 124.320.227
Obveze prema zaposlenima s 10.043.006 11.451.583
Obveze za poreze idoprinose 3 1560517: 13.583.927
Ostale obveze 7 700450/ 7.834.838
"""""""""""" Ukupno kratkorne obvez: ~ 210.280.88:  165.349.847
Odgateni prihod i obrafunati troSkovi 38 5.497.21: 6.533.605

upno glavnica i obvez

725.493.16¢

764.222.038




CAKOVECKI MLINOVI d.d.Konsolidirani financijski izvjestaji 31. prosinc®21.

(nastavak)
KONSOLIDIRANI 1ZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2011.
Opis Kapital Prtuve Zadrzana Ukupno Manjinski Sveukupno
dobit interes
(BilieSka 28)  (BilieSka 29) (BiljeSka 30) (BiljeSka 31)
Stanje 31. 12. 2009. 42.000.000 114.630.937 2495030  405.661.450 83.208.369 488.869.819

Ucinci promjene réunovodstvenih politika

Ispravci pogreSaka prethodnih razdoblja

Prepravijeno stanje 1.1.2010. 42.000.000  114.630.937  249.030.513  405.661.450 08389  488.869.819
Dobit / gubitak tekte godine 22.533.696 22.533.696 (3.649.458) 18.884.238
Ostala sveobuhvatna dobit (1.537.732) (1.537.732) (486.974) (2.024.706)
Pove‘’anje kapitala u koje nisu ukieni

dionicari

Smanjenje kapitala u koje nisu uld@ni (2.039.316) (2.039.316) (190.023) (2.229.339)
dionicari

Uplate dioniara

Isplate dionéarima (12.600.000)  (12.600.000) (12.600.000)

Stanje 31. 12. 2010. 42.000.000 111.053.889 2582084  412.018.098 78.881.914 490.900.012

Ucinci promjene réunovodstvenih politika
Ispravci pogreSaka prethodnih razdoblja
Prepravijeno stanje 1.1.2011. 42.000000 111.053.889 258.964.209  412.018.098  SI®@4  490.900.012
Dobit / gubitak tekde godine tekée godine 32.459.836 32.459.836 (23.826.089) 871833
Ostala sveobuhvatna dobit 17.980.088 394.690 18738 17.483.049 35.857.827
Pove‘anje u koje nisu ukljteni diontari

Smanjenje u koje nisu ukdjeni diontari (5.686.981) (5.686.981) (10.077.585) (15.568)

Uplate dioniara

Isplate diongarima (13.650.000)  (13.650.000) (13.650.000)

Stanje 31. 12. 2011. 42.000.000 129.033.977 2721831  443.515.731 62.461.289 505.977.020




CAKOVECKI MLINOVI d.d.Konsolidirani financijski izvjestaji 31. prosinc®21.

(nastavak)

KONSOLIDIRANI [ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2011.

Pove’anje (smanjenje ) neto obrtnih sredstava BiljeSka 2010. 2011.
(u kunama)

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Dobit prije poreza 17 26.443.952 19.653.347
Amortizacija 10 26.061.817 38.903.936
Pove‘anje/smanjenje kratkotmih obveza 34,35 12.774.826 (35.743.941)
Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 24 1.359.978 26.514.186
Pove’anje zaliha 25 (10.562.441) (14.142.402)
Ostalo smanjenje ndanog tijeka -2.460.606 (20.988.331)
POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI 53.617.526 14.196.795
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
Nowani primici od kamata 15 5.636.996 5.536.393
Nowani primici od dividendi - 2.146.316
Ostali primici od investicijskih aktivnosti 4.275.544
Now?ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i 18,19 (31.476.638) (22.044.093)
nematerijalne imovine o S
Now?ani izdaci za stjecanje vlagtih i duznikih 21,26 (5.696.480) (44.062.605)
financijskih instrumenata R R
SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI (31.536.122) (54.148.445)
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
Nowani primici od glavnice kredita i drugih posudbi 37 58.189.717
Nowani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 37 (6.611.592)
Nowani izdaci za isplatu dividendi 30 (12.600.000) (13.650.000)
NETO SMANJENJE NOWANOG TIJEKA OD
FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (19.211.592) 44.539.717
Poveanje / smanjenje novca i ndanih ekvivalenata 2.869.812 4.588.067
Novac i novani ekvivalenti na ptetku razdoblja 9.033.471 11.903.283
Novac i hovani ekvivalenti na kraju razdoblja 23 11.903.283 16.491.350




BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Cakoveki mlinovi d.d.Cakovec, Mlinska 1. (u daljnjem teksRrustvo) uskladilo je ope akte sa Zakonom o
trgovackim druStvima te je na osnovu istih Trgékiesud u Varazdinu RjeSenjem Tt-95/482-2 danadsipca 1995.
godine upisao Drustvo u sudski registar cBma vrijednost DruStva iznosila je 10.500.000 DEMupna vrijednost bila
je podijeljena na 105.000 dionica nominalne vrijedti 100 DEM po dionici.

Radi uskl@enja nominalnog iznosa temeljnog kapitala DruStuaklaZenja nominalnog iznosa dionica Drustva s
odredbama Zakona o trgostem drustvima odlukom Glavne skupstine od 25.082@0provela se prenominacija
temeljnog kapitala i dionica drustva u kune.

Postojei temeljni kapital Drustva poveo se na iznos od 42.000.000 kn pavgem nominalnog iznosa svake posteje
redovne dionice na ime serije "A” na iznos od 4002n0s za koji je po¥an temeljni kapital drustva u cijelosti je
teretio ostale pduve drustva. Nova vrijednost temeljnog kapitaladtivel iznosi 42.000.000 kn i podijeljena je u 108.00
redovnih dionica pojedinaog nominalnog iznosa od 400 kn.

Drustvo obavlja djelatnost proizvodnje prehrambepibizvoda (kruha, brasna, peciva, keksa, vafstgnina, kasa,
jestivih ulja), te prometa prehrambenim proizvodima

Na dan 31. prosinca 2011. godine dionice DruStvapalse u kotaciji javnih diofarskih druStava Zagrelde burze i
njima se redovno trguje.

Na dan 31. prosinca 2011. Grupa se sastoji od Matjme povezanih druStava s podjaRepublike Hrvatske u
vedinskom vlasnistvu Matice:

2010. 2011.
Radnik d.d. Opatija (52,48%) Radnik d.d. Opat{fz2,48%)
Trgovina Krk d.d. Malinska (86,15%) Trgovina Krk dMialinska (86,15%)
METSS d.o.oCakovec (100 %) METSS d.oakovec (100 %)
VraZzap d.o.o0. Zadar (100 %) VraZap d.0.0. ZadaO(%)
Trgostil d. d. D. Stubica (53,63%) Trgostil d. d. Btubica (62,16%)

Trgocentar d. d. Virovitica (52,03%)

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNA CAJNIJIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz zn#&ajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu owhdolidiranih financijskih izvjeStaja. Ove
racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivanevarazdoblja ukljgena u ove izvjeStaje, osim tamo gdje je
drugacije navedeno.

2.1 Osnove sastavljanja

Konsolidirani financijski izvjeStaji sastavljeni sukladno Méunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI).

Konsolidirani financijski izvjeStaji Grupe iz#ani su primjenom metode povijesnog troSka kojirsmenjeni zbog:
- obavljene revalorizacije zemljiSta i gfavinskih objekata u 2004. 2006. 2007. i 2011. gadi

- vrednovanja financijske imovine raspoloZive zmtanje po fer vrijednosti u ¢&anu dobiti i gubitka.

- obavljene revalorizacije financijske imovine rafive za prodaju do trzne vrijednosti.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladnoddearodnim standardima financijskog izvjeStavanjs&s@) zahtijeva
upotrebu odrégenih kljwnih racunovodstvenih procjena. Taker se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u
procesu primjene runovodstvenih politika DruStva. Podija gdje su pretpostavke i procjene Zagme za financijske
izvjeStaje prikazana su u Biljesci 4.



2.2 Konsolidacija

Podruznice su sva druStva nad kojima Drustvo imetredu nad financijskim i poslovnim politikama, Stgravilu
ukljucuje viSe od pola glag&ih prava. Postojanje idinak potencijalnih prava glasa koja se mogu iskitiigi

zamijeniti razmatraju se prilikom procjene da liidtvo ima kontrolu nad drugim poslovnim subjektBodruznice su u
potpunosti konsolidirane od datuma na koji je kotgrstvarno prenesena na Grupu, te isidjne iz konsolidacije od
dana gubitka kontrole.

Metoda kupnje koristi se za iskazivanje stjecawjdrpznica od strane DruStva. TroSak kupnje mjetkae fer vrijednost
dane imovine, izdanih glavmih instrumenata, te nastalih ili preuzetih obvezadan kupnje, uvan za troskove
neposredno povezane s kupnjomc&ta prepoznatljiva imovina, obveze i potencijalbeeze u poslovnoj kombinaciji
inicijalno se mjere po fer vrijednosti na dan sgag@, neovisno o manjinskom udjelu. Visak troSjexanhja iznad fer
vrijednosti udjela DruStva u neto gtnoj imovini podruznice, iskazuje se kao goodwfiko je troSak stjecanja manji od
fer vrijednosti neto st&ne imovine podruznice, razlika se priznaje izranmezervama .

Sve transakcije unutar DrusStva, stanja i nereatimirdobici od transakcija unutar druStava DruStiarenirani su pri
konsolidaciji. Isto tako eliminiraju se i nerealiani dobici i gubici, osim ako postoje dokazi o umeaju vrijednosti
prenesene imovine. Prema potrebi¢uaovodstvene politike podruznica izmijenjene sw kalse uskladile s politikama
koje primjenjuje Drustvo.

2.3 lzvjeStavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segment je grupa poslovnih aktivnosti mézaa proizvode ili usluge koje su podloZzne ddrém rizicima i
koristima i razlikuju se od rizika i koristi drugioslovnih segmenata uz koje je vezanadeira imovina. Zemljopisni
segment odnosi se na aktivnosti vezane za proiilvectuge unutar odréenog zemljopisnog okruzenja koje su
podloZne odréenim rizicima i koristima i razlikuju se od rizik&oristi segmenata koji posluju u drugim gospodars
okruzenjima. izvjeStavanje o poslovnim segmentimagoleno je u okviru konsolidiranih financijskilvjestaja.

2.4  Strane valute
(@) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Stavke ukljgene u financijske izvjeStaje svake pojediaaice Drustva iskazane su u valuti primarnog gatgrskog
okruzenja u kojem Drustvo posluje (funkcionalnautal. Financijski izvjestaji prikazani su u kunamég predstavlja
funkcionalnu i izvjeStajnu valutu DruStva.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti
Transakcije u stranim sredstvima pémja prevode se u funkcionalnu valutu tako da sedizu stranim sredstvima
placanja prera‘unavaju po téaju na dan transakcije. Dobici ili gubici oddgjnih razlika, koji nastaju prilikom

podmirenja tih transakcija i pred@ina monetarne imovine i obveza izraZzenih u strargiatama, priznaju se u anu
dobiti i gubitka. Sluzbeni #aj hrvatske valute u odnosu na ostale za DruStadane valute bio je:

Valuta 31. prosinca 2010. g 31. prosinca 2011. g
1 EUR 7,385173 kn 7,530420 kn
1 CHF 5,929961 kn 6,194817 kn
1USD 5,568252 kn 5,819940 kn



2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u lwigro povijesnom troSku umanjenom za akumuliranartizaciju

osim zemljiSta koje je iskazano po revaloriziramgednosti. Povijesni troSak ukluje troSak koji je izravno povezan sa
stjecanjem imovine. Pog@nje knjigovodstvene vrijednosti nastalo revalocigam zemljiSta i grdevinskih objekta u
2004., 2006. i 2007. godini iskazano je kao revabmijska préuva u dionékoj glavnici.

Naknadni izdaci ukljguju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ilige potrebi, priznaju kao zasebna imovina samo
akode Drustvo imati budée ekonomske koristi od spomenute imovine, te akto&ek imovine moze pouzdano mijeriti.
Svi ostali troSkovi investicijskog i teleg odrZzavanja terete ¢an dobiti i gubitka u financijskom razdoblju u keojesu
nastali.

ZemljiSte i imovina u pripremi se ne amortizira. értizacija ostale imovine obtanava se primjenom pravocrtne
metode u svrhu alokacije troSka te imovine tijekgemog procijenjenog korisnog vijeka uporabe. Anzadija se
obracunava za svako sredstvo sve do potpune amortizeijistva ili do rezidualne vrijednosti sredstva @k zn@ajna.

Procijenjeni korisni vijek uporabe i godiSnja stogmortizacije utvfene su kako slijedi:

Zgrade 10 - 40 godina od 2,5% - 10%
Oprema 2-10 godina od 10% - 50%
Transportna sredstva 4 -5 godina od 20% - 25%

Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek upeegpregledavaju se na svaki datum bilance i pogimtusklauju.

U slufaju da je knjigovodstveni iznos imovineivad procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlikaggsuje do
nadoknadivog iznosa (biljeSka 2.7).

Dobici i gubici nastali prodajom odriju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vripstinsredstva i ukliguju se u
ostale dobitke - neto u ¢anu dobiti i gubitka.

2.6 Nematerijalna imovina
(@) Goodwill

Goodwill predstavlja razliku iznal fer vrijednosti troSka stjecanja i fer vrijednbstljela DruStva u neto prepoznatljivoj
imovini sté&ene podruznice na dan stjecanja. Goodwill nastaaratijem podruznica iskazan je u okviru nematemaln
imovine.

Zasebno iskazan goodwill godiSnje se provjerava zlmgnjenja vrijednosti, te se iskazuje po troSiecanja
umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenjadmijsti. (BiljieSka 2.7) Gubici od umanjenja vrijedti goodwilla
se ne ukidaju. Goodwill se alocira na jedinice sarga novca za potrebe testiranja umanjenja vrijesthd\lokacija se
provodi na one jedinice stvaranja novca za kojecgkuje dace imati koristi od poslovnog spajanja u kojem jstaa
goodwill. Drustvo alocira goodwill na svaki poslows@gment gdje ostvaruje poslovne aktivnosti. Dalgabici od
prodaje poslovnog subjekta ukfjju knjigovodstvenu vrijednost goodwilla koja s@asi na prodani Subjekt.

(b) Software
Licence za software kapitaliziraju se na temelpskova stjecanja i troSkova koji nastaju ddenjem software-a
(c) Ostala prava

Ostala prava su iskazana po povijesnom troSku,umgjanten vijek uporabe i iskazuju se po troSku umanjenam
akumuliranu amortizaciju. Amortizacija se obtaava pravocrtnom metodom kako bi se alocirao tkasstalih prava
tijekom njihovog procijenjenog vijeka uporabe (Slom).
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2.7 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

GodiSnje se ispituje umanjenje vrijednosti imowog@ ima neograrien korisni vijek uporabe i koja se ne amortizira.
Imovina koja se amortizira pregledava se zbog uergajvrijednosti kada dogfji ili promijenjene okolnosti ukazuju
na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije kaddiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznagekao razlika
izmeiu knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog radalivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednostvine
umanjena za troskove prodaje ili vrijednost imovinegporabi, ovisno o tome koji je VviSi. Za potrgdvecjene umanjenja
vrijednosti, imovina se grupira na najnizi nivo keli se pojedinéno utvrdio novani tok (jedinice stvaranja novca).
Nefinancijska imovina, osim goodwilla, za koju jeaisn gubitak od umanjenja vrijednosti, provjeraeana svaki
datum izvjeStavanja radi mogeg ukidanja umanjenja vrijednosti.

2.8  Financijska imovina

Financijsku imovinu klasificiramo u sljeékekategorije: financijska imovina po fer vrijedniastracunu dobiti i gubitka,
financijska imovina raspoloZiva za prodaju, te ktieidpotrazivanja. Klasifikacija ovisi o svrsi zaju je financijska
imovina stéena. Uprava Klasificira financijsku imovinu koddetnog priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju saaki
datum izvjeStavanja.

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti u unu dobiti i gubitka

U ovoj kategoriji nalazi se financijska imovina niggnjena trgovanju. Financijska se imovina klasificu ovu

kategoriju ako je st&na prvenstveno u svrhu prodaje u kratkom rokya jeokod pdetnog priznavanja klasificirana po
fer vrijednosti u r&unu dobiti i gubitka. Imovina u ovoj kategoriji kificirana je kao kratkotrajna imovina.

Financijska imovina iskazana po fer vrijednostiadunu dobiti i gubitka péetno se priznaju po fer vrijednosti, a troSak
transakcije iskazuje se udanu dobiti i gubitka. Dobici i gubici nastali proemama fer vrijednosti ove financijske
imovine iskazuju se u danu dobiti i gubitka u okviru " ostali dobici /(giei) - neto ” u razdoblju u kojem su nastali.

(b) Krediti i potrazivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivativniméncijsku imovinu s fiksnim ili odredivim pglanjem koja ne kotira na
aktivhom trZiStu. Iskazana je u okviru kratkotrajmevine, osim imovine s dospien duzim od 12 mjeseci nakon
datuma bilance. Takva se imovina klasificira kagaiuajna imovina.

(c) Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju pred§jgamederivativhu imovinu koja je iskazana u okajegoriji ili nije
klasificirana u neku drugu kategoriju. Ukijena je u dugotrajnu imovinu osim ako Uprava nemajeau prodati je
unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilandeaRcijska imovina raspoloziva za prodaju iskazsgepo fer
vrijednosti.

Promjene u fer vrijednosti financijske imovine kiagane kao raspolozive za prodaju priznaju skapitalu u okviru
pozicije “revalorizacijske rezerve”.

Fer vrijednosti ulaganja koja kotiraju na burzi tefje se na tektim cijenama ponude. Ako trziSte za neko financijsko
sredstvo nije aktivno (kao i za vrijednosnice kogekotiraju), Drustvo utviuje fer vrijednost pomt tehnika procjene
vrijednosti koje uzimaju u obzir nedavne transakpipd uohfajenim trgovakim uvjetima, te usporedbu s drugim
slichim instrumentima.

Na svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postogbjektivni dokazi 0 umanjenju vrijednosti fingjskie imovine ili
grupe financijskih sredstava. Provjera umanjenjgednosti kredita i potrazivanja opisana je u Big 2.11.

2.9 Najmovi

(a) Drustvo je najmodavac

Imovina dana pod poslovni najam amortizira se tj@ka’ekivanog vijeka trajanja jednako kao ostala’isé imovina
Prihod od najma evidentira se ravhomjerno tijekaajanja najma, osim ako ne postoji druga sustaveaova koja
bolje predstavlja vremenski okvir u kojem séefjavaju korist od najma i amortiziranje imovinergau najam.

(b) Drustvo je najmoprimac
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Kad Drustvo unajmljuje odegne nekretnine, postrojenja i opremu ¢ggimu Drustvo snosi sve rizike i koristi vlasniStva
najmovi se klasificiraju kao financijski najmovkinancijski najmovi se kapitaliziraju na petku najma prema fer
vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadasnje etiposti minimalne najamnine ovisno o tome Stoje.rvako planje
razvrstava se na obveze i financijske rashode.daimashodi iskazuju se udanu dobiti i gubitka tijekom razdoblja
najma. Unajmljena imovina amortizira se po korisnaifgku upotrebe sredstva ili trajanju najma ovismtome Sto je
krace.

Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizikaristi vlasniStva klasificiraju se kao operativimajmovi. Plaanja

po osnovi operativnih najmova iskazuju se ¢éurau dobiti i gubitka u razdoblju trajanja najma.

2.10 Zalihe

Zalihe se iskazuju po troSku nabave . TroSak nabadezi sve troskove vezane za nabavu robedunava se na
temelju ponderiranih prosi@ih nabavnih cijena. Neto ostvariva vrijednost ptesi§a procjenu prodajne cijene u
redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabthogkove prodaje. Prema potrebi obavlja se ispravajednosti
oste‘enih zaliha te zaliha kojima je proSao rok upotrebe

2.11 Potrazivanja od kupaca i potrazivanja pekitima

Potrazivanja od kupaca getno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadnangere umanjena za ispravak vrijednosti.
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca provedikada postoje objektivni dokazi da DruStvéena@i naplatiti sva
svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetidh@’ajne financijske poteSke duznika, vjerojatnost duznikovog
ste‘aja te neizvrSenije ili propusti u planjima, smatraju se pokazateljima umanjenja vrigsthpotraZivanja od kupaca.
Iznos ispravka vrijednosti utduje se kao razlika izraa knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa
potraZivanja.

Iznosi ispravka vrijednosti potraZivanja iskazugusra®unu dobiti i gubitka u okviru ostalih troSkova pognja.

2.12 Novac i no#ani ekvivalenti

Novac i novani ekvivalenti obuhv@ju gotovinu, depozite kod banaka pderiju .

2.13 Posudbe

Posudbe se getno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za ko transakcije. U budim razdobljima, posudbe se
iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike iZmprimitaka (umanjenih za troSkove transakcije)kupne vrijednosti
priznaju se u rdunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja trajanja patbe, koristéi metodu efektivne kamatne stope.

Posudbe se klasificiraju kao kratkeite obveze, osim ako Drustvo ima bezuvjetno pragoditi podmirenje obveze
najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

2.14 Odgdeni porez na dobit

Iznos odgdenog poreza obrkainava se metodom biléme obveze, na privremene razlike iZzinporezne osnovice
imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijextho financijskim izvjeStajima. Matim, odg@eni porez se ne
priznaje ako proizlazi iz p@tnog priznavanja imovine ili obveza u transakija nije poslovno spajanje i koje u
vrijeme transakcije ne uffe na ralunovodstvenu dobit niti na oporezivu dobit (poregrtitak).

2.15 Primanja zaposlenih

(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon uwijenja
U toku redovnog poslovanja prilikom isplata gdaDruStva u ime svojih zaposlenika kojictanovi obveznih
mirovinskih fondova obavlja redovita panja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovidskirinosi fondovima

iskazuju se kao dio troSka gtakada se obréunaju. Drustvo nema dodatni mirovinski plan te stogma nikakvih
drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.
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(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine se priznaju kad Drustvo peekidni odnos zaposlenika prije normalnog datumaawntjenja ili
odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prelddnog odnosa u zamjenu za naknadu. Drustvo przobyeze za
otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu dargekdni odnos sa sadasnjim zaposlenicima, naasdetaljnog
formalnog plana bez moguosti da od njega odustane ili osigurava otpremrkiae rezultat ponude da potakne
dragovoljno raskidanje radnog odnosa.

(c) Kratkoraéna primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse kada pos@gpvorna obveza ili praksa iz proSlosti na teméipje je nastala
izvedena obveza.

2.16 Rezerviranja

Rezerviranja za troSkove garancija i sudske spomianaju se ako Drustvo ima sadasnju zakonskmviédenu obvezu
kao posljedicu proslog dogdaja, ako je vjerojatno dée biti potreban odljev resursa radi podmirivanjavelze, te ako se
iznos obveze moze pouzdano procijeniti.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednostikoaé za koje secekuje dace biti potrebni za podmirenje obveze,
koriStenjem diskontne stope prije poreza, koja ddva tekde trziSne procjene vremenske vrijednosti novcai kiazike
koji su specifini za navedenu obvezu. 1znos rezerviranja f@ve se u svakom razdoblju da se odrazi protekjeme.

2.17 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene nade ili potraZivanja za prodanu robu ili usluggkiom redovnog
poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u iznoskofi su umanjeni za porez na dodanu vrijednostcijeajene
povrate, rabate i diskonte i nakon eliminacije pa@unutar DruStva. Prihodi se priznaju kako slijed

(a) Prihodi od prodaje proizvoda i robe

Prihodi od veleprodaje robe smatraju se prihodotremutku kada Drustvo obavi isporuke proizvodardbe kupcu,
kada kupac prihvati ispoeiene proizvode ili robu i kada je naplativost naistgdotrazivanja relativno sigurna. Prihodi
od maloprodaje robe priznaju se u trenutku prodajee kupcu. Prihodi od maloprodaje uglavhom searsiju u
gotovini ili putem kreditnih kartica. Iskazani padi uklju‘uju naknade za kreditne kartice koje se iskazuglguiru
ostalih troSkova poslovanja.

(b) Prihodi od usluga

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojamusluge obavljene, prema stup-nju dovrSenostgstovu udjela
stvarno obavljenih usluga u odnosu na ukupne ushage se trebaju obaviti.

(c) Prihod od kamata
Prihodi od kamata priznaju se na vremenski propameinoj osnovi korisi&# metodu efektivne kamatne stope.
(d) Prihod od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanawjepravo na isplatu dividende.
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Grupa obavlja izlaZu je raznim fiwgskim rizicima: valutnom riziku, kreditnom rimikriziku likvidnosti,
kamatnom riziku n@anog toka i riziku fer vrijednosti kamatne stopeuflvo nema formalni program upravljanja
rizicima, meutim, cjelokupno upravljanje rizicima obavlja Odfeiancija DruStva.

(a) Valutni rizik

Drustvo véinu prihoda ostvaruje na dordam trziStu u hrvatskim kunama te za ovaj dio négjiazik izloZzenosti
promjeni téajeva inozemnih valuta. Matim, nabavu materijala i robe Grupa jednim dijel@stvaruje na inozemnom
trziStu. Zbog toga je Grupa izloZena valutnomkiizkoji proizlazi iz raznih promjenadajeva stranih valuta vezanih
uglavnom uz euro i mogu utjecati na buadyoslovne rezultate i néane tokove. U ovom dijelu Grupa ne koristi
derivativne instrumente za aktivnu zastitu od ehwisti valutnom riziku.

(b) Kreditni rizik

Kratkotrajna imovina Grupe koja moze dovesti do krex) rizika sastoji se uglavnom od @awih sredstava,
potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja. Gaupema znéajnu koncentraciju kreditnog rizika. Prodajne piké
Grupe osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima kogju odgovarajdu kreditnu povijest.. Ostali dio potraZivanja od
kupaca nije znéajan zbog disperzije na vrlo veliki broj kupacajgainacno malih stanja, te strogih mjera naplate i
isporuke od strane Grupe. Dio potraZivanja Grup@uosava mjenicama i zaduznicama. Grupa primjenjupditike koje
ogranicavaju visinu izloZenosti kredithom riziku premabhkibjoj financijskoj ustanovi.

() Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazievia odrZzavanje dostatne kéfie novca, osiguravanje raspolozivosti
financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovor&reditnih linija i sposobnost podmirenja svih eba. Cilj Grupe

je odrzavanije fleksibilnosti financiranja nadia da ugovorene kreditne linije budu dostupne. Ofilj@ancija redovito
prati razinu dostupnih izvora noanih sredstava.

(d) Kamatni rizik nowanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Buduwi da Grupa ima znéajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, pdhGrupe i novani tok iz poslovnih
aktivnosti mogu biti u zr@ajnoj mjeri ovisni 0 promjenama trziSnih kamatnibpsa.

Kamatni rizik Grupe moZe proitziz dugorahih kredita. Krediti odobreni po promjenjivim stopamzlazu Grupu riziku
kamatne stope néanog toka. Krediti odobreni po fiksnim stopama ial&rupu riziku fer vrijednosti kamatne stope.
Grupa ne koristi derivativne instrumente za aktizagtitu od izloZenosti kamatnog rizika ¢emog toka i rizika fer
vrijednosti kamatne stope.

BILJESKA 4-KLJU ¢NE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju séskastvu i drugingimbenicima, ukljdujuci ocekivanja budtih
dogaiaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod pastoj okolnostima. Grupa ize&je procjene i stvara pretpostavke
vezane za budunost. Proizasle réunovodstvene procjene su, po definiciji, u rijetkintajevima izjedn&ene sa

stvarnim rezultatima. U nastavku se navode procjgmetpostavke koje bi mogle uzrokovati zajan rizik uskl@ivanja
knjigovodstvenih iznosa imovine i obveza u sliep#nancijskoj godini.

4.1 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojimatsguje na aktivnim trZiStima temelji se na kotinanirZiSnim cijenama
na dan hilance. Kotirana trziSna cijena koja se ktirza utvifivanje fer vrijednosti financijske imovine preddjav
tekwéu cijenu ponude. Fer vrijednost financijskih instrenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu deina je
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uporabom tehnika procjena vrijednosti. Grupa kaniazne metode i utduje pretpostavke koje se temelje na trziSnim

uvjetima na dan bilance.

Smatra se da je nominalna vrijednost potrazivarg&kopaca umanjena za ispravak vrijednosti i obyaema

dobavljatima priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti.

4.2 Procjena umanjenja vrijednosti goodwilla

Goodwill se godiSnje provjerava zbog umanjenja drijesti u skladu s kanovodstvenom politikom navedenom u

BiljeSci 2.7. Nadoknadivi iznosi jedinica koje shja novac utwifuju se na osnovi izeaina vrijednosti u uporabi. Ovi

izracuni zahtijevaju koriStenje procjena.

BILJESKA 5 PRIHODI
(u kunama)

Prihodi od prodaje:

Prihodi od prodaje u zemlji
Prihodi od prodaje u inozemstvu
Prihodi od prodaje robe u zemilji
Ostali poslovni prihodi/ i/

/ i/ Ostali poslovni prihodi:

Prihodi po napl@enim otpisanim potrazivanjima
Prihodi od odobrenih rabata

Prihodi od ukidanja revalorizacije

Prihodi od inventurnih viSkova

Ostali poslovni prihodi

Ukupno ostali poslovni prihodi

BILJESKA 6—TROSKOVI SIROVINA | MATERIJALA

(u kunama)
Sirovine i materijal
Energija
Rezervni dijelovi i sitni inventar
Ukupno troSkovi sirovine i materijala

BILJESKA 7 —TROSKOVI VANJSKIH USLUGA
(u kunama)

TroSkovi usluga (prijevozne i HPT)

Usluge odrzavanja i servisne usluge

Usluge zakupa

Usluge promidzbe

Intelektualne i osobne usluge

Komunalne usluge

Ostali vanjski troSkovi

Ukupno vanjskih usluga
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2010. 2011.
176.691.32¢ 200.136.03¢
3.087.411 4.463.78¢
803.047.23: 797.277.36:
39.332.23: 55.529.711
1.022.158.201 1.057.406.895
3.619.40¢ 6.595.232
21.377.40¢ 34.432.745
1.444.73¢ 1.575.805
12.890.68¢ 12.925.929
39.332.23: 55.529.711
2010. 2011.
91.354.46¢ 100.067.59¢
22.392.40¢ 23.684.71:
1.392.95¢ 1.697.71¢
115.139.82¢ 125.450.023
2010. 2011.
8.232.43¢ 9.061.45¢
8.096.761 7.296.76¢
4.791.75¢ 5.450.42¢
2.752.15¢ 2.662.04<
1.632.92¢ 1.850.58¢
2.607.93¢ 2.786.75¢
8.146.581 9.005.397
36.260.55¢ 38.113.430




BILJESKA 8—NABAVNA VRIJEDNOST PRODANE ROBE

(u kunama) 2010. 2011.
TroSkovi prodane robe 657.528.86: 645.459.802
Ukupno prodane robe 657.528.86: 645.459.802

BILJESKA 9 —TROSKOVI ZAPOSLENIH

(u kunama) 2010. 2011.
Neto pla‘e 76.501.85( 77.191.001
Porez i prirez 26.913.93¢ 26.773.792
Doprinosi iz i na pldu 17.745.16¢ 17.780.609
Ukupno troSkovi zaposlenih 121.160.95! 121.745.402

Na dan 31. prosinca 2011. godine Grupa ima 1.8aBoglenih (u 2010.: 1.521).

BILJESKA 10—AMORTIZACIJA

Ukupnu obra&unatu amortizaciju od 38.903.936 &ni redovna amortizacija (u 2010.: 26.061.817 k#Za iznos
amortizacije revaloriziranih sredstava umanjenagealorizacijska rezerva , te je kao takva neutsaha rezultat

tekuw’eg razdoblja.

BILJESKA 11— OSTALI TROSKOVI

(u kunama) 2010. 2011.
Dnevnice za putovanja i putni troSkovi 289.20¢ 222.838
Naknade troSkova zaposlenima, darovi i pémo 13.852.50¢ 16.129.893
Naknadeflanovima nadzora poduza 708.383 487.380
TroSkovi reprezentacije 292.194 335.721
TroSkovi premija osiguranja 2.348.04¢ 2.284.449
Bankarske usluge i troskovi platnog prometa 2.630.39¢ 2.670.729
Doprinosi iclanarine 2.297.33¢ 2.351.970
Porezi koji ne ovise o poreznom rezultatu 903.96C 789.508
Takse 12.635 22.862
Ostali nematerijalni troSkovi 2.698.82:% 4.283.468
Ukupno ostali troSkovi 26.033.48¢ 29.578.819

BILJESKA 12— USKLADENJE VRIJEDNOSTI DUGOTRAJINE | KRATKOTRAJNE IMOVINE

U 2011. godini troSkove vrijednosnog usidaja dugotrajne imovine(osim financijsk#)e vrijednosna uski#enja po
osnovi umanjenja vrijednosti dugotrajne imovinegat@/na revalorizacija) u iznosu do 3.202.150 kiok u 2010. nije
bilo tih troSkova. TroSkove vrijednosnog usidaja kratkotrajne imovinéine vrijednosna usktzenja po osnhovi
ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca za isfgena dobra i obavljene usluge, ako je od doggijeotraZivanja do
kraja poreznog razdoblja proteklo viSe od 120 damasta nisu napléena do petnaestog dana prije dana podnoSenja
porezne prijave, te ostala vrijednosna ugleaja po potrazivanjima koja su utuzena. U 2011.igjasbracunati su
troSkovi za uskkdenja vrijednosti kratkotrajne imovine u iznosu do723.337 kn (u 2010.: 7.043.851 kn).
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BILJESKA 13— REZERVIRANJA

Drustvo priznaje rezerviranje za neiskoriStene §ogi odmore na neto principu kao razlikuw'ptmog i zavrsnog stanja
obveza za neiskoriStene godiSnje odmore za kajéeswije dace biti placeni kao kratkoréna obveza,uz evidentiranje
razlike u iznosu od 591.452 kn (u 2010.: 4.438 k).

BILJESKA 14— OSTALlI POSLOVNI RASHODI

(u kunama) 2010. 2011.
Naknadno utwieni trodkovi poslovanja 295.665 104.556
Tro3kovi naknadno odobrenih rabata 1.483.29¢ 2.520.623
Manjkovi i provalne krae 376.90¢ 225.337
Troskovi nabavne vrijednosti prodanih sirovina itevgala 490.28¢ 605.266
Ostali poslovni rashodi 1.419.77 2.385.774
Ukupno ostali poslovni rashodi 4.065.92¢ 5.841.556
BILJESKA 15—NETO FINANCIJSKI PRIHODI
(u kunama) 2010. 2011.
Financijski prihodi
Kamate od kredita i depozita 7.627.22¢ 5.611.847
Prihodi od udjela u dobiti 455.99¢ 2.436.821
Pozitivne téajne razlike 409.842 346816
Prihodi od prodaje vrijednosnih papira 81.639 668.637
Ostali financijski prihodi 71.729 34.919
8.646.43¢ 9.099.046
Financijski rashodi
Kamate na kredite 5.319.351 8.602.85¢
Negativne téajne razlike 413.937 532.94C
Nerealizirani gubici 223.838 2.567.97¢
Gubici od prodaje dionica 126.62¢ 1.743.37¢
6.083.75¢ 13.447.146
Neto financijski prihodi 2.562.68( (4.348.100)

BILJESKA 16—UDIO U DOBITI/ GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA

Na ovoj poziciji u konsolidiranim izvjeStajima Grugeiznato je powénje ulaganja na ime udjela u dobiti poduzetnika
u kojem Grupa ima z@ajan utjecaj na pridruzenog poduzetnika (posjedzeeiu 20 — 50% dionica “pridruzenog
poduzetnika”- Pogéa Babin Kuk d.o.0. s udjelom od 33,33%,a dionisa razvrstane u financijsku imovinu koja se
drzi za trgovanje. Ulaganja koja se oldtmavaju metodom udjela, a koja swptno priznata po trosSku stjecanja, ali se
kasnije knjigovodstvena vrijednost tog ulaganjaadije (poveéava ili smanjuje) za promjene udjela Grupe u neto
imovini pridruzenog trgowkog drustva. Na ovoj poziciji iskazano je ptarge ulaganja u neto iznosu od 258.504 kn (
u 2010.g.: 156.349 kn) .
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BILJESKA 17—POREZ NA DOBIT

(u kunama) 2010. 2011.
Dobit prije oporezivanja 26.443.95: 19.653.347
Neoporezivi prihodi (802.303; (6.815.607
Porezno nepriznati rashodi 996.11¢8 6.703.281
Neoporezivi gubitak 11.160.80: 35.556.978
Korigirana porezna osnovica 37.798.57( 55.098.000
Obveza poreza na dobit za télgodinu (20%) 7.559.71¢ 11.019.600

U skladu s lokalnim propisima, porezna uprava mohdo koje doba pregledati knjige i evidencije Btva u razdoblju
od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je poreabhaeeza iskazana, te moZe uvesti dodatne porezmz®lkazne.
Uprava Drustva nije upoznata sa okolnostima kojenbgle dovesti do potencijalnih zfagnih obveza u tom pogledu.

BILJESKA 18—NEMATERIJALNA IMOVINA

/u kunama/

Nabavna vrijednost Goodwile Licence  Ostala imovina Ukupno
Stanje 1.1.2011. 28.120.474 1.433.517 613.000 30.166.991
Nova nabava - 559.869 807 560.676
Rashod i prijenos (20.495.482) (38.287) (49.800) (20.583.569)
Stanje 31.12.2011. 7.6 24.992 1.955.099 564.007 10.144.098

Ispravak vrijednosti
Stanje 1.1.2011. 730.979 526.719 1.257.698
Amortizacija 2011. 206.737 15.417 222.154
Rashod (38.287) - (38.287)
Stanje 31.12.2011. 899.429 542.136 1.441.565
Sadas$nja vrijednost stanje 31.12. 2011. 7.6 24.992 1.055.670 21.871 8.702.533
Sadasnja vrijednost stanje 1. 1. 2011. 28.120.474 702.538 86.281 28.909.293

11/ ViSak troSka stjecanja iznad fer vrijednd3tuStva u neto st&noj imovini podruznice Vrazap d.o.0. Zadra , kdegocentra
d.d. Virovitice u postupku konsolidacije iskazigekao goodwill. Dio goodwilla prethodnih godina prnu bilanci Trgocentra
d.d. Virovitice u iznosu od 10.936.520 kn na infecanja podruznica umanjen je u 2011. godini kaaut@at naknadnog
vrednovanja.

/i / U prethodnim godinama izvrSeno je ulagangetadim nekretninama - u zakupljenom poslovnom prosterie isto iskazano
kao nematerijalna imovina po troSku nabave, kambava licenci i raunalnih programa.
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BILJESKA 19— MATERIJALNA IMOVINA

Pozicija Zemljiste Grgﬁ?gll(rt]fkl Pos;rgﬁqrga ! m%?risr:%&llna Ukupno

Nabavna vrijednost

Stanje 1.1.2011 27.872.574 316.074.804 214.489.271 7.852.742 566.289.391

Nabava materijalne imovine 2.219.298 6.276.252 9m7 3.899.371 22.212.088

Pove‘anje prijenosom

Rashodovanje i prodaja (143.625) (21.099.582) q8.762) (283.835) (30.229.804)

Revalorizacija

Stanje 31.12. 2011 29.948.247 301.251.474 215.683.6 11.468.278 558.271.675

Ispravak vrijednosti

Stanje 1.1.2011 182.733.397 183.480.881 4.499.242 370.713.520

Obracunata amortizacija 8.298.556 10.103.239 278.872 18.680.667

Ispravak vrijednosti. rash. imov (19.821.408) (7.563.434) - @BA842)

Ukidanje revalorizacije 653.303 - - 653.303

Stanje 31.12.2011 171.863.848 186.020.686 4.778.114 362.662.648
Revalorizacija

Nabavna vrijednost

Stanje 1.1.2011 28.858.813 63.631.126 13.998.820 - 106.488.759

Nova revalorizacija 22.050.343 18.559.624 - - 40.609.967

Ukidanje revalorizacije : - - - -

Stanje 31.12. 2011 50.909.156 82.190.750 13.998.820 147.098.726

Ispravak vrijednosti

Stanje 1.1.2011 - 3.863.453 13.989.106 - 17.852.559

Ukidanje revalorizacije - 303.160 1.079 - 304.239

Ispravak vrijednosti. rash. imov - - - -

Stanje 31.12.2011 - 4.166.613 13.990.185 - 18.156.798

Sadas3nja vrijednost 31.12.2011. 80.857.403 2077433. 29.591.625 6.690.164 324.550.955

SadaSnja vrijednost 1.1.2011. 56.731.387 193.18®.0 31.018.104 3.353.500 284.212.071

/i/U 2011. zavrSena su zt&@gna ulaganja u dugotrajnu materijalnu imovinu urevlanicama Grupe. Znzjne investicije i
zvrSene su dlanicama Grupe- Trgovina Krk d.d., Trgosti d.d. METSS d.o.0. gdje su uloZzenacdajaa sredstva u prodajne

objekte i opremu.

/ii /U 2011. godine obavljena je temeljem progesudskog vjeStaka revalorizacija zemljiSta idgranskih objekata

na Sirem podrgu grada Virovitice koje koristélanica Grupe za obavljanje redovite djelatnosta poveéanje

vrijednosti priznate su revalorizacijske rezerve.

/il Kao sredstvo osiguranja dugadnih kredita zalozZena je dugotrajna materijalna wim@ u Lovranu, Virovitici, te

Zadru.
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BILJESKA 20— ULAGANJE U NEKRETNINE

/u kunama/

Zemljiste Gralevine Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje 1.1.2011. 16.783.728 104.918.385 121.702.113
Nova nabava 1.571 1.325.041 1.326.612
Rashod i prijenos (63.162) (74.585) (137.747)
Stanje 31.12.2011. 16.722.137 106.168.841 122.880.9
Ispravak vrijednosti
Stanje 1.1.2011. 54.761.902 54.761.902
Amortizacija 2011. 9.177.626 9.177.626
Rashod (23.561) (23.561)
Stanje 31.12.2011. 63.915.967 63.915.967
Sadasnja vrijednost
stanje 31.12. 2011. 16.722.137 42.252.874 58.975.0
Sadasnja vrijednost
stanje  1.1.2011. 16.783.728 50.156.483 6624D0.

/i / Ulaganje u nekretnine obuhda nekretnine na podeju Medimurja i Opatije. Véim dijelom radi se o nekretninama koja su
u najmu povezanog drustva METSS d.6akovec, a manjim dijelom daju se i ostalim kodsna.

/i / Ulaganje se vodi po metodi troSka ulagarf@bracun amortizacije provodi se po istoj metodi kao szadstva koje Drustvo
koristi za vlastitu djelatnost. Ob¢anata amortizacija ulaganja u nekretnine koje spidanajam u 2011. godini iznosi
9.177.626 kn (u 2010: 8.983.616 kn).

fiii/ Tijekom 2011. godine nabavljeno je nekolilavih objekata na lokaciji u M@murju koji su priznati kao ulaganje u
nekretnine.

fivl TroSkovi odrzavanja nekretnina kojim se pragw@njihov ekonomski vijek trajanja kapitalizirasu i prikazani su kao
pove‘anje vrijednosti ulaganja

BILJESKA 21—DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

(u kunama) 2010. 2011.
Dionice i udjeli u povezanim drustvima / i/ - -
Sudjelujui interesi (udjeli) /ii/ 3.752.90(C 3.174.979
Dani zajmovi, depoziti i sl. 250.957 241.034
Ulaganije u vrijednosne papire. 3.229.311 414.280
Ostala dugotrajna financijska imovina 998.224 23.400
Ulaganja koja se obranavaju metodom udjela fiii/ 1.646.44¢ 1.748.604
Ukupno dugotrajna financijska imovina 9.877.841 5.602.297

/i /U okviru pozicije dionice i udjeli u povezaninudtvima iskazano je ulaganje po metodi troSka utgaya dionice
Radnik d.d. Opatija za stjecanje 52,48 % ukupiijedmosti temeljnog kapitala tog druStva, ulaganjé&rgovinu Krk
d.d. Malinska za stjecanje 86,15 % temeljnog teditog drustva, te ulaganje u drustvo METSS d@akovec u
kojem drustvo ima 100% udjela u temeljnom kapitalaganje u drustvu Vrazap d.o.o0. Zadar u kojenstro ima 100%
udjela u temeljnom kapitalu, kao i ulaganje u$tvo Trgostil d.d. Donja Stubica za stjecanjel62 temeljnog
kapitala tog drustva. U toku 2011. godine Drusteaskazalo ulaganje u drustvo Trgocentar d.d. \itioa za stjecanje
52,03% temeljnog kapitala tog drustva . U procesnsbolidacije ove vrijednosti u iznosu od 67.37Q.Ri@ su
eliminirane.

Neto knjigovodstvena vrijednost kao razlika imoviabveza, te neto dobit teleigodine svakog od povezanog
druStva prikazana je za 2011. godinu i usporedn®@40.godinu u nastavku kako slijedi:
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2010.godina 2011.godina

. . Neto knjig. Dobit tekue Neto knjig. Dobit tekue

Naziv drustva: N . . .
vrijednost godine vrijednost godine

Radnik d.d. Opatija 44.642.407 447.794 43.906.640 97.933
Trgostil d.d. Donja Stubica 59.298.787 1.571.410 .860.081 1.779.895
Trgovina Krk d.d. Malinska 74.937.254 11.914.812 8100.912 10.936.660
METSS d.o.oCakovec 31.820.014 5.355.304 39.898.428 8.078.415
Vrazap d.o.o. Zadar 6.639.418 145.373 5.567.530  07(1888)
Trgocentar d.d. Virovitica 35.461.442 (11.228.497) 15.651.309 (54.426.530)

/i /] Zaulaganja u sudjelujie interese (udjele) koje kotiraju na burzi na ddnl2.2011.godine provedeno je
usklaienje sa trznom cijenom te je iskazan neto izdo&ld.280 kn .

[1iii /U okviru ove pozicije financijske imovine iskazs¢ ulaganja koja se ohfanavaju metodom udjela, a koja su
pocetno priznata po troSku stjecanja, ali se kasnijggovodstvena vrijednost tog ulaganja uskig (povéava ili
smanjuje) za promjene udjela Grupe u neto imovigotackog drustva u koje je izvrSeno ulaganje, a u kofmmpa ima
zna‘ajan utjecaj na pridruzenog poduzetnika (posjedzieeiu 20 — 50 % dionica “pridruzenog poduzetnika”) adice
nisu razvrstane u financijsku imovinu koja se @eztrgovanje. Na ovoj poziciji iskazano je ulagamjeogaa Babin
Kuk d.o.0. U 2011. godini priznato je pdaeje ulaganja na ime udjela u dobiti i gubitku ndeaih pravnih osoba u
neto iznosu od 258.504 kn (u 2010.g.: 156.349 kn)

BILIJESKA 22 -ODGODPENA POREZNA IMOVINA

2010. 2011.
(u kunama)
OdgaZena privremena razlika poreza na dobit 1.129.391 465.135
1.129.391 465.135

Ukupno odg@ena porezna imovina

Na ovoj poziciji u 2008. godini iskazani stinci privremenih poreznih razlika za rashode kog jpisu porezno priznati

te uveéavaju poreznu osnovicut u iznosu od 1.141.847 kospovi nerealiziranog gubitka od 5.709.234 kn¢egda se

na kratkor@ne vrijednosne papire odnosi 3.977.938 kn, dakesdugor@ne vrijednosne papire odnosi 1.731.296 kn za
koji iznos nisu bhile dostatne revalorizacijske reeelznos odgéenog poreza povava dobit tekde godine i nije
raspodjeljiv dionfarima.

(u kunama) Porezna osnovica 2011.
Stanje odgdene porezne imovine 01.01.2011. 1.129.391
Pove‘anje porezne imovine 239.030 47.806
Smanjenje porezne imovine (3.560.310) (712.062)
Stanje odgdene porezne imovine 31.12.2011. (3.321.280) 465.135

Na ovoj poziciji u 2011. godini iskazani stinci priviemenih poreznih razlika za rashode kop pisu porezno priznati te
uve‘avaju poreznu osnovicu u iznosu od 239.030 kn,sdamanijenje odnosi na realizirane , a prethoderianate
gubitke uiznosu od 3.560.310 kn. Neto efekaidgaZenu poreznu imovinu iznosi 664.256 kn.
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BILJIESKA 23—NOVAC
(u kunama)

Ziro racun i blagajna
Devizni ra®un

Ukupno novac

Imovina u obliku novca iskazana je u kunamaiuRau bankama koji glase na inozemna sredstvéapl iskazana su u
hrvatskoj valutnoj jedinici pomiol srednjeg téaja Hrvatske Narodne banke na dan bilance.

2010. 2011.
11.890.85¢ 11.944.255

12.427 33.783
11.903.28: 11.978.038

BILJIESKA 24— POTRAZIVANJA OD KUPACA | OSTALA POTRAZIVANJA

(u kunama) 2010. 2011.
Potrazivanja od kupaca /i/ 92.778.871 70.902.685
Ostala potrazivanja fii/ 14.737.91¢ 10.099.925
Ukupno potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 107.516.79¢ 81.002.610
/i ] Potrazivanja od kupaca

(u kunama) 2010. 2011.
Potrazivanja od kupaca u zemlji 111.565.82° 107.320.311
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 681.437 545.584
Minus: Ispravak vrijednosti utuzenih i spornih potrazivaid kupaca (19.468.387 (36.963.210)
Ukupno potraZivanja od kupaca 92.778.871 70.902.685

PotraZivanja od kupaca iskazana su u visini nekbuidrane vrijednosti korigirane za vrijednosno leskenje dospjelih i

rizi¢nih potrazivanja. U bilanci za 2011. godinu iskazarspravak vrijednosti potraZivanja od kupacaznasu od

36.963.210 kn (u 2010: 19.468.387 kn)ceda na teret poslovnih prihoda telugodine u iznosu od 25.713.337 kn (u

2010: 7.043.851 kn). U 2011. godini proveden gémitivan otpis - isknjiZzenje potraZivanja od Zgmih i spornih

potraZivanja od kupaca kod kojih je zakkum stéajni postupak ili zavrSen postupak likvidacijezviSeno brisanje iz

sudskog registra i po kojima nije izgledna bilo kakaplata.

/i / Ostala potrazivanja

(u kunama)
Potrazivanja od sudjelujtih poduzetnika
PotraZivanja od zaposlenih
PotraZivanja od drzave i dr. institucija
Ostala potrazivanja
Ukupno ostala potraZivanja

BILJESKA 25—ZALIHE

(u kunama)
Sirovine i materijal
Gotovi proizvodi
Trgova’ka roba
Dani predujmovi za zalihe
Ukupno zalihe

2010. 2011.
8.021.31¢ 2.697.004
3.946.30¢ 3.738.679
1.990.96¢ 1.660.125

779.327 2.004.117
14.737.91¢ 10.099.925
2010. 2011.
41.618.66( 43.172.775
2.680.91: 3.543.072
90.380.64( 100.516.129
123.338 1.805.873
134.803.55: 149.037.849
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Zalihe se iskazuju po troSku nabave ili neteldvanoj prodajnoj vrijednosti, ovisno o tome kiganiza. Na svaki dan
bilance obavlja se provjera ognih zaliha i zaliha kojima je proSao rok upotrebe.
Pocetkom 2012. godine dani predujmovi su zatvorerrisgom materijala i robe od strane dobaviga

BILJESKA 26- KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA

(u kunama) 2010. 2011.
Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sugljgiLinteresi 2.555.00( -
Ulaganja u vrijednosne papire 3.616.61¢ 1.619.682
Dani zajmovi, depoziti i slho 72.865.53¢ 121.499.653
Ostala financijska imovina 70.123 50.542
Ukupno kratkotrajna financijska imovina 79.107.27: 123.169.877

/i / Potrazivanja po zajmovima koji su dani podni@ma u kojima postoje sudjelujuinteresi odnose se na zajam
odobren u 2010. godini trgovieom drustvu Trgocentar d.d. Virovitica u kojima @auima sudjelujdi interes. Ukupno
je odobreno 2.555.000 kn na rok od 12 mjesecigoxarenu kamatu do 9% sa osiguranjem zalogom neetreki, te 2
bjanko zaduznice. U 2011. godini eliminirano jeastupku konsolidacije.

/i / Ulaganje u dionice namijenjene trgovanjuidentirano je po metodi fer vrijednosti. Dobitakdubitak koji

proizlazi iz promjene fer vrijednosti financijskaadvine priznat je u runu dobiti i gubitka tekée godine. Neto nabavna
cijena ulaganja u dionice namijenjenih za trgovaj@e4.467.512 kn (u 2010.: 7.925.863 kn).

/i / Kratkotrajni depoziti kod banaka sastoje sepmiraZivanja po depozitima nominiranim u kunandavizama kod
financijskih organizacija sa rokom naplate do gadaana.

BILJESKA 27 - PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | NEDOSPJELA NAPLATA PRIHODA

U okviru ove pozicije u iznosu od 737.733 kn (L®2®58.446 kn) iskazani su razgréemi unaprijed pldeni troSkovi:
zakupa, pretplate i sl., te ohfanati superrabati prema ugovorima sa dobadiljaa.

BILJESKA 28-KAPITAL

(u kunama) Temeljni kapital Kapitalna dobit  Vlastite dionice Ukupno
Stanje 1. sijénja 2010. 42.000.000 - - 42.000.000
Pove‘anje temeljnog kapitala - - - -
Kupnja vlastitih dionica - - - -
Stanje 31. prosinca 2010. 42.000.000 - - 42.000.000
Smanjenje temeljnog kapitala - - - -
Prodaja vlastitih dionica - - - -

Stanje 31. prosinca 2011. 42.000.000 - - 42.000.000

Po rjeSenju Trgovékog registarskog suda u Varazdinu u 2003. godiaivtjeno je uskldenje kapitala sukladno
odredbama Zakona o trgostem druStvima na nan da je kapital preimenovan iz DEM u kune Stogeultiralo
pove‘anjem kapitala od 2.045.544 kuna. Navedeni iznaanjimje ostale rezerve Drustva. Broj dionica sg mijenjao
Ve’ je povéana nominalna vrijednost dionice na 400 kuna.
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Temeljni kapital Drustva na dan 31. prosinca 20dddine iznosi 42.000.000 kuna a podijeljen je u.Q08 dionica.
Nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 400 ku$we izdane dionice su u potpunostiéplae. Drustvo u svom
portfelju nema vlastitih dionica.

U 2011. godini odlukom Glavne skupstine DruStvéaana je isplata dividende iz ostvarene zadrabotgti iz 2006.
godine i to u travnju 2011. godine, u iznosu odi80za jednu dionicu, Sto ukupno iznosi 3.150KQ0te isplata iz
zadrzane dobiti 2007. godine u prosincu u izna$d@0 kn za jednu dionicu u iznosu od 10.500.00@tknukupno
iznosi 13.650.000 kn. Dividenda je isfiiaa u cijelosti do kraja 2011. god.

BILJESKA 29- PRICUVE

(u kunama) Revalorizacijske Zakonske Ostale prtuve Ukupno
pric¢uve pri¢uve
Stanje 1. sijénja 2010. 89.553.47( 3.636.98¢ 18.449.37: 111.639.828
Pove‘anje revalorizacije I/ - - - -
Smanjenije revalorizacijeiil/ (585.939; - - (585.939)
Ostalo - - - -
Stanje 31. prosinca 2010. 88.967.53: 3.636.98¢ 18.449.37: 111.053.889
Pove‘anje revalorizacije I / 18.465.26! - - 18.465.261
Smanjenije revalorizacijeiil/ (485.173) - - (485.173)
Ostalo - - - -
Stanje 31. prosinca 2011. 106.947.61¢ 3.636.98¢ 18.449.37: 129.033.977

/i I Revalorizacijske peuve odnose se nainak revalorizacije vrijednosti zemljiSta i objekata lokaciji u M@imurju,

Opatiji i na otoku Krku koja je obavljena u 2002006. i 2007.godini, te u 2011. godini u Virovititgmeljem procjene
sudskog vjeStaka, kao i za usidaje ulaganja u dionice koje kotiraju na burzi rend31.12. a koje je provedeno sa trznom
cijenom, te je neto iznos evidentiran u okvinaaterizacijskih rezervi. Za povanje vrijednosti priznate su
revalorizacijske rezerve. Revalorizacijskecgrie nisu raspodjeljive.

/i /U 2011. godini revalorizacijske rezerve smanjene za dio revalorizirane imovine koji je atimiran tijekom
godine u redovitom postupku amortizacije. Za tajmivalorizacijskih piduva umanjena je vrijednost revalorizirane
imovine bez zadiranja u prihode. Pored toga reviakaxijske rezerve smanjene su za usktge ulaganja u dionice koje
kotiraju na burzi sa njihovom trznom cijenom.

fiii/ Zakonska préuva formira se sukladno hrvatskim propisima premjnka je Drustvo duzno u zakonskecprie
unositi dvadeseti dio (5%) dobiti teleigodine, sve dok te puve zajedno s kapitalnom dobiti ne dosegnu visthpei
posto (5%) temeljnog kapitala. Ova urva nije raspodieljiva.

/ ivl Ostale préuve nastale su prilikom privatizacije DruStva roltat su razlike t&aja na dan rjeSenja o privatizaciji i
denominacije kapitala Drustva iz prvobitno nomamie vrijednosti u njem#&im markama u hrvatske kune.
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BILJESKA 30—ZADRZANA DOBIT | DOBIT POSLOVNE GODINE

(u kunama) Zadrzana dobir Dobit poslovne godine Ukupno
Stanje 1. sijénja 2010. 222.404.27( 23.517.01: 245.921.281
Pove‘anje 26.616.12( 22.533.69¢ 49.149.816
Smanjenje (12.600.000 (23.517.011 (36.117.011)
Ostalo- odgdena porezna imovina 10.123 - 10.123
Stanje 31. prosinca 2010. 236.430.51¢ 22.533.69¢ 258.964.209
Pove‘anje 22.533.69¢ 32.459.83¢ 54.993.532
Smanjenje (12.600.000 (22.533.696 (35.133.696)
Ostalo — odgdena porezna imovina (6.342.291 - (6.342.291)
Stanje 31. prosinca 2011. 240.021.91¢ 32.459.83¢ 272.481.754

BILJESKA 31— MANJINSKI INTERES

Manijinski interes odnosi se na postotak udjela pitedu druStava koje nisu u potpunom vlasnistvuicesitto: u
Radniku d.d. Opatija u visini od 47,52 % temeljhkagitala, Trgovini Krk d.d. Malinska 13,85 % tejnely kapitala,
Trgostil d.d. D. Stubica 37,84 % temeljnog kapitdé Trgocentar d.d. Virovitica 47,97 % temeljiapitala.

(u kunama) 2010. 2011.
Udjel manjinskih dioniara u kapitalu podruznica 82.531.37: 86.287.378
Udjel manjinskih dioniara u tekioj dobiti (gubitku) (3.649.458 (23.826.089)
Ukupno manijinski interes 78.881.91¢ 62.461.289

BILJESKA 32— DUGOROCNA REZERVIRANJA

Na poziciji dugor@nih rezerviranja iskazana su rezerviranja za trogkpo zapdéetim sudskim sporovima pokrenutim
protiv ¢lanica Grupe u visini utuZene svote u iznosu 062268 kn (u 2010: 2.092.570 kn ).

BILJESKA 33—DUGOROCNE OBVEZE

Na poziciji Dugor@ne obveze po kreditima iskazane su obveze piikragrimljenim od banaka s rokom otplate
duzim od godinu dana i promjenljivom kamatnom stegdrajnjim rokom dospjelosti do 2021. godine.l@tpkredita
vrSi se u mjesmim ratama. Ugovorima o kreditu predena je promjenjiva kamatna stopa koja se kreta2d11.
godini oko 6% god. Radi osiguranja otplate kradipisan je zalog na nekretninama u korist barkeikora. Osim
zaloga kao instrument osiguranja date su biancaiZaite.

Odgafena privremena razlika porezne obveze nastalanmeliem revalorizacijskih rezervi gfavinskih objekata.

BILJESKA 34—OBVEZE PREMA DOBAVLJA CIMA

(u kunama) 2010. 2011.
Obveze prema dobavijsna u zemlji 153.116.57¢ 117.677.840
Obveze prema dobawvijena u inozemstvu 2.156.31(C 1.567.811
Obveze za nefakturiranu robu 5.008.85¢ 5.074.576
Ukupno obveze prema dobawjaa 160.281.74¢ 124.320.227
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BILJESKA 35—OBVEZE PREMA ZAPOSLENIMA

(u kunama) 2010. 2011.
Obveze za neto pla zaposlenima 7.635.071 9.000.901
Obracun pla‘e — stimulativni dio 645.46C 632.764
Ostale obveze prema zaposlenima 1.762.55¢ 1.817.918
Ukupno obveze prema zaposlenima 10.043.09¢ 11.451.583

BILJESKA 36 —OBVEZE ZA POREZE | DOPRINOSE PREMA DRZAVI | DRUGIM
INSTITUCIJAMA

(u kunama) 2010. 2011.
Obveze za porez iz dobiti 789.317 4.252.508
Obveze za porez na dodanu vrijednost 2.230.11¢ 1.800.047
Obveze za ostale poreze i doprinose 12.585.741 7.531.372
Ukupno obveze za poreze i doprinose 15.605.17: 13.583.927

BILJESKA 37 —OSTALE KRATKORO CNE OBVEZE

(u kunama) 2010. 2011.
Obaveze za zajmove, depozite i sl. 7.879.30C 7.131.257
Obveze prema bankama i drugim financijskim insijinta 9.476.06¢ 1.028.015
Obveze za predujmove 1.588.93¢ 982.398
Obveze po vrijednosnim papirima 3.797.981 2.803.085
Obveze prema poduzetnicima u kojima postoji suidjélinteres 1.102.74% 3.513.699
Obveze s osnove udjela u rezultatu 426.324 341.032
Ostale obveze 88.521 194.624
Ukupno ostale kratkoréne obveze 24.359.86¢ 15.994.110

BILJESKA 38—-ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEG RAZDOBLJA

Odgazeno platanje troSkova i prihod budeg razdoblja u iznosu od 6.533.605 kn (u 201496.212 kn¥ine: obracunati
troSkovi za neiskoriStene godiSnje odmore, te&kiowa koji su obréunati na teret tekéeg razdoblja, a za koje nisu primljen
racuni (struja, komunalne usluge, premije osiguramghati i najamnine u iznosu od 6.424.651 kn Q4@ 5.365.575 kn),
dok razliku u iznosu od 108.953 kn (u 2010: 131188 predstavljaju odgieni prihodicije je priznavanje odgéeno, jer

su napl@eni unaprijed.

BILJESKA 39— PREUZETE | POTENCIJALNE OBVEZE

U toku svojeg redovnog poslovanja, Grupa je ustazlicite sudske sporove, kao tuzitelj i kao tuzeniknRr@rocjeni
Uprave, temeljene na stfnoj procjeni pravnog savjetnika, koji u ime Grupalivnavedene sporove, ishod ovih sporova
ne‘e dovesti do zrajnijih gubitaka za Grupu, te iz tog razloga niskdzana rezerviranja po tom osnovu osih ve
iskazanih.
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BILJESKA 40— TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

U okviru osnovne djelatnosti métio drustvo obavlja poslove s povezanim drustvinjiauktjucuje kupnju roba i usluga,
poslove iznajmljivanja materijalne imovine te kitedi odnose.

/il Klju éne transakcije s povezanim druStvima iz Grupe

PotraZivanja od kupaca PotraZivanje 31.12.2010

PotraZivanje 31.12.2011

Prihoda od prodaje
povezanim drustvima

PotraZivanjeCAKOVECKI MLINOVI d.d. od

METSS d.o.o. 5.229.541 6.699.809 25.151.072
Trgovina Krk d.d. 478.124 495.609 3.705.064
Radnik d.d. 301.272 452.316 6.929.905
Trgostil d.d. 2.335.235 2.252.085 10.280.226
Trgocentar d.d. 643.851 1.672.290
Vrazap d.o.0. 688.076 1.128.545
Potrazivanje TRGOVINA KRK d.d od
Cakoveki mlinovi d.d. 83.920 148 991.560
METSS d.o.o. 64.294 1.083.779 2.209.274
Radnik d.d. 818.787 1.768.400 9.498.835
Trgostil d.d. 2.472 23.300 18.943
Trgocentar d.d. 135.281 109.985
Vrazap d.o.o. 44.866 156.883 431.232
PotraZivanje RADNIK d.d. od
Cakoveki mlinovi d.d. 1.427 1.161
Trgovina Krk d.d. 105.660 681.709 8.662.447
METSS d.o.o. 42.046 - 70.315
Vrazap d.o.o. 17.818 55.791
PotraZivanje METSS d.o.0. od
Cakoveki mlinovi d.d. 450.050 865.491 2.463.655
Trgovina Krk d.d. 213 271.889
Radnik d.d. 831.532 8.334 177.436
Trgostil d.d. 49.716 - 1.317.276
Trgocentar d.d. 152.935 6.909.263
PotraZivanje VRAZAP d.o.0. od
Cakoveki mlinovi d.d. ¢ 17.134 - 59.462
Trgovina Krk d.d. a 3.508 -1.632 83.358
PotraZzivanje TRGOSTIL d.d. od
Cakoveki mlinovi d.d. 59.083 51.022 293.804
Trgovina Krk d.d. 37.623 - 32.080
METSS d.o.o. 91.003 124.335 380.344
PotraZivanje TRGOCENTAR d.d. od
Cakoveki mlinovi d.d. - 4.800
METSS d.o.o. 2.755.374 4.464.334
Ukupno 11.045.865 19.056.563 87.374.346
Nerealizirana dobit u zalihama 88.655

fiil Zajmovi povezanim drustvima iz Grupe
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Scporsaan  Sancpasanana e
Potrazivanje Trgovina Krk d.d. od
Vrazap d.o.o0. 1.000.000 1.000.000
Trgocentar d.d. 1.490.002
PotraZivanje METSS d.o.0. od
Trgocentar d.d. 1.500.000
Trgovine krk d.d. 2.600.000
PotraZivanje Radnik d.d. od
VraZap d.o.0. Zadar 1.800.000 1.800.000
PotrazivanjeCakove’ki mlinovi d.d.
Vrazap d.o.o. Zadar 750.000 750.000
Trgocentar d.d. 1.281.735
Ukupno 3.550.000 10.421.737 608.162

fiii/ Prihodi od izglasane dividende

Povezana drustva

Ostvareni prihod u 2010.

Ostvareni prihod u 2011.

Cakoveki mlinovi d.d. Cakovec od
Trgovina Krk d.d. Malinska
Radnik d.d Opatija

4.716.701
346.410
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CAKOVECKI
MLINOVI

oSG _SGS.
CHO03/1015  HUO06/H 0126

Temeljem odredhilanka 250 i 300.a i b Zakona o trga%am drustvima, odredhilanka
15.,16.,17. 1 18. Zakona odanovodstvu /NN 109/07./, #eanka 58 Statuta DruStva
Uprava Drustva podnosi godisnje

/2.1 1ZVIJESCE O STANJU DRUSTVA ZA
POSLOVNU 2011. GODINU
1. PREZENTACIJA PODUZE CA

1.1. Opci podaci o poduzéu

Puni naziv poduzeéa: “Cakoveki mlinovi” dioni¢ko drustvo za proizvodnju i
promet prehrambenih proizvodaakovec.

Skraéeni naziv poduzéa: Cakoveki mlinovi d.d.Cakovec.

Adresa: 40 000CAKOVEC, Mlinska ulica 1

Sifra djelatnosti: 1061

oIB 20262622069

Mati ¢ni broj: 3108414

MBS 070004250

Brojevi poslovnih ra¢una: 2392007-1100000086

2402006-1100031817
2484008-1101841873

Cakoverki mlinovi d.d. Cakovec uskladilo je afe akte sa Zakonom o trgaskim
drustvima te je na osnovu istih Trgékasud u Varazdinu rjeSenjem T-95/482-2 dana
04.12.1995. godine upisao Drustvo u sudski regiséknadne promjene vezane za
podatke o DruStvu upisane su u sudski registarljemeslijedeih rieSenja:

RjeSenje Trgow&kog suda u Varazdinu Tt-00/849-2 od 08.11.2000.g.
RjeSenje Trgow&kog suda u Varazdinu Tt-01/343-2 od 11.04.2001.g.
RjeSenje Trgougkog suda u Varazdinu Tt-03/830-2 od 06.06.2003.9g.
RjeSenje Trgow&kog suda u Varazdinu Tt-04/812-2 od 29.07.2004q9.
RjeSenje Trgou&kog suda u Varazdinu Tt-06/4-2 od 04.01.2006.9.
RjeSenje Trgow&kog suda u Varazdinu Tt-06/896-2 od 27.07.2006.9.
RjeSenje Trgougkog suda u Varazdinu Tt-07/843-2 od 06.07.2007.9.
RjeSenje Trgow&kog suda u Varazdinu Tt-08/1388-2 od 29.07.2008.9.
RjeSenje Trgow&kog suda u Varazdinu Tt-10/2827-2 od 22.12.2010.g.

CoNoohrWNE

Temeljni kapital DruStva iznosi 42.000.000,00 lpodijeljen je na 105.000 dionica
nominalne vrijednosti 400,00 kn.

Na dan 28.02.2011. godine u knjizi di@ra evidentiran je 378ionicar.
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Djelatnost poduzéa je:

- mljevenje i ljuStenje Zitarica,

- proizvodnja kruha i peciva,

- proizvodnja biljnih, jestivih i tehikih ulja,

- proizvodnja svih vrsta kaSa,

- zamjena mlinskih pred®vina za Zitarice, jestivog ulja za uljarice,

- obavljanje laboratorijskih, proizvodnih i transpuolt usluga za vlastite potrebe,
- usluge uskladistenja Zitarica, uljarica i mlinshitoizvoda,

- pakiranje prehrambenih proizvoda,

- otkup svih vrsta Zitarica i uljarica.

1.2. Organiziranost poduzéa
Poduzée se sastoji od slijedi radnih jedinica:

. Mlin Cakovec

. Mlin Donji Kraljevec
. PekaraCakovec

. Pekara KonjSna

. Pekara Oroslavje

. UljaraCakovec

. Zajednéki poslovi

~NOoO o~ WNBE

Na dan 31.12.2010. godine u podéizge bilo uposleno 220 djelatnika.

1.3. Organi druStva

Uprava (direktor): Varga Stjepan
Nadzorni Odbor Drustva: 1. Stefulj Zoran predsjednik
2. Varga Nino zamjenik preds;j.
3. Buli Vladimir ¢lan
4. Drvodedi Marija ¢lan
5. Grast Ana ¢lan
6. Posavec Lidija ¢lan
7. Varga Ruzica ¢lan.
Glavna skupstina: Cine je svi diontari DruStva, a predsjednika prertia
50 Statuta DruStva odtaje Nadzorni odbor za svaku
Skupstinu.

1.4. Revizorska tvrtka 5
Revizorska tvrtka koje je revidirala poslovanje &tua je “REVCONTO” d.o.oCakovec,
K. Tomislava 7
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1.5. Podaci o drustvima grupe
Drustvo na dan 31. prosinca uc¢weskom vilasnistvu ima slijeda trgova&ka druStva s
podruija Republike Hrvatske:

2011.9. % vlasniStva
Radnik d.d. Opatija 52,48
Trgovina Krk d.d. Malinska 86,15
METSS d.o.oCakove 100,0(
Vrazap d.o.o. Zad 100,0(
Trgostil d.d. D. Stubica 62,16

Cakoveki mlinovi d.d. i cijela GrupaCakoveki mlinovi, 2011. godinu su zavrsili s
dobrim rezultatima. Godina koja je z&pta dobrim rezultatima, tako je i zavrSila.
Tijekom cijele godine intenzivno se radilo na osayu sirovina visoke kakve. To se
postiglo polovicom godine s pSenicom¢rjeom i razi, a péetkom posljednjeg kvartala s
kukuruzom i bdinim koSticama. To nam jath da ¢e Cakoveski mlinovi isporuwivati
svojim kupcima i potrogama samo proizvode visoke kaldakakva i priléi renomiranom
proizvadatu hrane na hrvatskom trziStu. Posebno je vaznoed&osl svake od ovih
sirovina radi isklj¢ivo o hrvatskom proizvodu, dakle o proizvodu gdgeugraen rad
nasih ljudi i gdje dobit ostaje u nasoj zemlji.

Jednako kao Sto je bio ghj s pSenicom ljeti, tako je i proiz&#atima kukuruza i béinih
kosStica njihova roba bila ptana u roku od tri dana od dana isporuke. Bili bisraoma
zadovoljni kada bi i ostali otkupljiva poljoprivrednih proizvoda u nasoj zemlji postupal
na sléan n&in.

Ovakav korektan odnos prema poljoprivrednim proda¢ona ponekad moze imati i
nepovoljne posljedice po otkupljiva. Na primjer, cijena pSenice je i koncem ove gedin
nesto niza no u vrijeme kada smo je otkupljivadlacali seljacima, méutim uvjereni smo
da je to u biti kratkotrajna oscilacija na hrvatskarzisStu ¢iji uzrok lezi u nelikvidnosti
mlinova, ali i u pogresnim procjenama dijela sedjakoji su ponukani neozbiljnim
najavama iz udruga i dijela politikéekivali enorman rast cijena sirovina. na temeljihov
saznanja mozemo samo potvrditi da smo imali veamaut procjenu cijene psenice iz
Zetve 2011. godine s kojom smo izasli kao prvi ptkuac u zemlji.

Naravno, treba uzeti u obzir da u nasoj zemlji gjest veliki proizvaiati pSenice, koji za
to dobivaju od drzave izdasSne poticaje za proizygda koji su istovremeno i proizdeci
brasna i trgovci brasnom, te kojima je u intereaucijene pSenice budu visoke, a cijene
brasna budu u odtenim okolnostima nize od onih u nasem okoliSu.

Sve to suCakoveki mlinovi poduzimali u svojoj matnoj proizvodnji omoggilo je
dobre rezultate mlinske i uljarske proizvodnje. Vafuju¢i ulaganjima u trziste tijekom
proteklih godina u pekarskom dijelu firme su pastiy zadovoljavajai financijski
rezultati. Pekare @akovcu i Oroslavju biljeZze zavidan rast obujma pvotnje. Jos$ je
potrebno da se ghe radnje ponove na podju koje pokriva pekara u Konj#i, tako da
ée ovaj dioCakoveskih mlinova imati potpuno zaokruzen ciklus. Nuzmododati da se
stalnim osvjezavanjem asortimana proizvoda i stiktinzistiranjem na visokoj kak¢o
svakog komada kruha i peciva postize povjerenjeopata koje je najbitnije za svaku
pekarsku firmu.

Ovdje isttemo cinjenicu i da cijene pekarskih proizvoda nismo pawali, tako da je
shizenje cijena brasna pomoglo stvaranjéeveobiti na toj proizvodnji. Ponavljamo nase
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uvjerenje da ispravno radimo Sto nam je u svakgeludnaSeg rada prioritetna dobrobit
nasSih potros&g. Kada gledamo odluku o zadrZzavanju cijena pekargkoizvoda s
odraiene vremenske distance, vidi se da je bila pogpravea.

Postoje odréene teSkée u prodaji pekarskih proizvoda zbog nésreog stanja na trzistu.
Vec¢ina malih obrtnikih pekara se okrenula ambulantnoj prodaji kruhaglona,cesto uz
veoma manjkave sanitarne i higijenske uvjete, upo&gvanje trgovékih propisa,
neizdavanje r&una i sléno. Uz kruh se u kojekakvim vozilima tako distritaju i pivo i
umjetno gnojivo i deterdZenti. @kivali smo date drzavni organi tu provesti kontrolu i
uspostaviti red, ndtim, moramo ré da za sada do toga joS nije doslo. S druge strane
nasSim su pogonimaeste inspekcije, kontrolira se utroSak brasna avsia, sluzbene
Knjige evidencije utroSka brasSna (KEUB) su se& velizale od w@estalin kontrola i
provjera. @ekivali bismo da se tako postupa i prema drugimgrofatno nam samo
nedostaje u tome strpljenja.

Sve to je zbrojeno dalo rezultat kojeg ocjenjujeraoma pozitivno.

Pekarske firme uklgene u konsolidiranu bilancu (Radnik d.d. Opatij&razap d.o.o.
Zadar) postizu dobre rezultate u plasmanu svojiizgoda na Sirem trziStu svojih regija.
Vrlo se intenzivno Siri prodajna mreza svakog ad.n;j

U trgovatkom dijelu Grupe Cakovetki mlinovi, u tri od cetiri firme ukljutene u
konsolidiranu bilancu (Trgostil d.d. Donja Stubiddetss d.o.oCakovec i Trgovina Krk
d.d. Malinska) zabiljeZeni su rezultati znatno beggo u istom razdoblju lani. Kagktvrte
trgovake firme, Trgocentra d.d,.ViroviticaiSéenjem bilance poduzimaju se uitene
mjere za sanaciju druStva. Gubitak u poslovanjugosusStva od nekoliko desetaka mil,
umanjio je konsolidirani rezultat poslovanja gripi€ML.

U drugom polugodiStu prosSle godine je dosSlo do peo u udjelu vlasniStva nad
Trgocentrom d.d. Virovitica gdje Stakoveiki mlinovi preko svojih firmi Keri presli udio
od 50% vlasniStva, te je i to drustvo sada wdno u konsolidiranu bilancu. Zajedno s
ostalim partnerima s kojima sdgemo u upravljanju ovim drustvom, zakjli smo da
financiranje dugovanja Trgocentra mozZzemo najefikasnjesiti kreditom banke. To je
realizirano, a svaki od suvlasnika sudjeluje u jamnsza kredit proporcionalno svom
vlasnikom udjelu. Kako je Trgocentar d.d. bio izloZen weonegativnim pojavama koje
nemaju uzrok samo u poslovanju, njegovu je trgkwamrezu uzeo u najam Metss d.o.o0.
Cakovec, zajedno s najsien dijelom osoblja. U razdoblju od rujna do studgrdetss je
na podrdju Virovitice, Slatine, Orahovice i Daruvara otwmrnukupno 52 prodavaonice s
oko 150 zaposlenih.

Rezultati rada Metssa i prije ovog prosSirenja siliveoma dobri, a Sirenje prodajne mreze,
uza sve promjene u organizaciji koje je donijetd, ih je i poboljsalo.

Trgostil d.d. Donja Stubica isto tako je proSirioedu prodavaonica na podju hrvatskog
Zagorja i Zagreba. Zageta je gradnja velikog trgovog objekta u centru Donje Stubice,
¢ime ¢e ovajc¢lan nasSe grupe dobiti novi reprezentativni objektdobrobit svojih kupaca.
ZavrSetak gradnje i getak rada secekuje u proljée 2012. g.

Trgovina Krk d.d. Malinska je ozbiljno zaka@ita s otoka na kopno. Na otoku Krku
ureduju se i prosiruju objekti gdje je to mogui svrsishodno. U ravnoj Gori je otvoren
veliki supermarket kakav je nedostajao u trgdeg ponudi ovog mjesta koje se sve vise
gospodarski, posebno turidti razvija. Svi pokazatelji govore da je to bio we dobar
potez i da je to ispravan ¢ia rada.

Ukljucenje u grupaciju NTL d.o.0. Soblinec tu daje dolmsnovu za razvoj. \ei
¢injenica da su sve tri trgoviee firme poldile veoma dobre rezultate dokaz je ispravne
orijentacije u poslovanju.
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Sve navedeno doprinosi konsolidiranju stanjacafgu kako pojedinih druStava, tako i
Sitave GrupeCakoveki mlinovi.

Planovi koje je Grupaakoveki mlinovi postavila pred sebe, ostvaruju se plkamim
dinamikom. To je n&n na koji suCakoveki mlinovi do sada provodili svoju politiku i
unaprjetivali svoje poslovanje, a kako su rezultati veonaaifivni, sigurno je date se
takvim na&inom rada, uz izuzetno zalaganje svih djelatnikap8r uz uvazavanje datosti
svake pojedinélanice Grupe, nastaviti i u buéhosti. Dobri rezultati govore najbolje.

Direktor:
Varga Stjepan, v.r.
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CAKOVECKI
MLINOVI

- proizvodnja kruha, peciva i
kolaca

-veleprodaja, maloprodaja
- TK: 8.802.800,00 kn
- MBS: 040002988

- 52,47 % udio u
vlasnistvu

5)

TRGOVINA KRK d..

- trgovina na malo i na
veliko

- TK: 24.442.500,00 kn
- MBS: 040046840

- 86,15 % udio u
vlasnistvu

Koo,
\ =
\\\\\" =

CAKOVECKI
MLINOVI

- proizvodnja i promet
prehrambenim
proizvodima

- TK: 42.000.000,00 kn

- MBS: 070004250

W VRAZAPuoo

METS

- ostala trgovina na malo u
nespecijal. prodavaonicama

- TK: 29.612.000,00 kn
- MBS: 080050829

- 62,16% udio u vlasnistvu

Irgoceniar

vlasnistvu

- trgovina na malo u
nespecijaliziranim prod.

- TK: 22.562.000,00 kn
- MBS: 10007540

- 52,03 % udio u

- proizvodnja kruha, peciva i
kolaca

- veleprodaja, maloprodaja
- ugostiteljstvo, turizam

- prijevoz robe

- TK: 19.000,00 kn

- MBS: 060118831

- 100% udio u vlasnistvu

- veleprodaja i maloprodaja
robe

- proizvodnja hrane i piéa

- servisne i usluzne djelatnosti
- promet nekretninama

- cestovni prijevoz i catering

- TK: 6.000.000,00 kn

- MBS: 070063102

- 100% udio u vlasnistvu
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CAKOVECKI
MLINOVI

Temeljem ¢lanka 410. Stavak 2. i ¢lanka 407. stavak 2. totka 3. i stavak 3. Zakona o trZigtu kapitala,
odgovorna osoba za sastavljanje godisnjeg izvjestaja Direktor Drustva Stjepan Varga daje

I1ZJAVU

Prema naSem najboljem saznanju, skraceni komplet financijskih izvjestaja Drustva
sastavljen uz primjenu odgovarajucih standarda financijskog izvjeéivanja, daje cjelovit i
istinit prikaz imovine i obveza, te rezultate poslovanja Drustva uz kratki osvrt na uzroke koji
su utjecali na iskazane podatke.

Godisnji financijski izvjestaji su revidirani.

Direktor drustva:
Stjepan Varga ing.

ayEEKl MLINOY!

&) i a.d. CA
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Cakovetki miinovi, dionicko drusive za proizvedniu i promet prehrambenih proizvoda, 40000 Cakovec, Miinska 1 - HRVATSKA
TEL:+385 40 375 555 = 375 552, FAX:+385 40 375 558, e-mail:mlinovi@cak-miinovi.hr, WEBvwww cak-miinovi hr, OIB:20262622069, MB:3108414.
Poslovni rafun 2392007-1100000086 kod Medimurske banke d.d. Cakovec, V. Morandiniia 37. Poslovni rafun 2402006-1100031817 kod
Erste&Stelermariische banka d.d. Rijeka, Jadranski frg 3/a. Poslovni ratun 2484008-1101841873 kod Raiffeisenbank Austric d d. Zagreb, Petrinjska 59.

Dionicko druSivo upisano fe kod Trgovatkeg suda u Varazdinu pod brojem T-95/482-2. MBS:070004250. Temeljni kapital: 42.000.600 kn podijelien na
105.000 dicnica nominalne vrijednosti 400,00 kn, uplacen  cijelosti. Uprava: Siepan Varge, ing.; Predsiednik Nadzornog odbare: Zoran Steful, dipl. ing.
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Cakoveki mlinovi d.d.
Cakovec, Mlinska 1
Cakovec, 24.4.2012.

) Na temeljuclanka 290. Zakona o trgo¥kim drustvima iclanka 47. Statuta
Cakoveki mlinovi d.d.Cakovec, Mlinska 1 (u daljnjem tekstu: Drustvo) Glawskupstina
DrusStva je donijela dana 24.4.2012. godine sliade

ODLUKU
o prihvaéanju izvjeSéa Uprave i Nadzornog odbora DrusStva o godisSnjim fiancijskim
izvjeS¢ima za 2011. godinu

1. Prihv&a se izvje& Uprave i Nadzornog odbora DruStva o godiSnjim
financijskim izvjegima za 2011. godinu.

2. Ova odluka stupa na snagu donoSenjem.

Predsjednik Glavne skupstine:
Branko Gragi, dipl. iur., v.r.
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Cakoveki mlinovi d.d.
Cakovec, Mlinska 1
Cakovec, 24.4.2012.

Na temeljuclanka 290. Zakona o trgoddm drusStvima iclanka 47. Statuta
Cakoverki mlinovi d.d.Cakovec, Mlinska 1 (u daljnjem tekstu: Drustvo) Glawskupstina
DrusStva je donijela dana 22.4.2012. godine sliade

ODLUKU
0 upotrebi dobiti za 2011. godinu

1. Ostvarena neto dobit za 2011. godinu
27.759.984,77 kn

2. Odluka o raspodieli:

- dio dobiti iz to¢ke 1. u iznosu od 19.989.984,77 kn rasporedi se u zadrzanu
dobit,

- dio dobiti iz to¢ke 1. u iznosu od 7.770.000,00 kn isgken je, dana 24. velj&e
2012. godine, kao predujam dividende na temelju odke Uprave DruStva uz
suglasnost Nadzornog odbora DrusStva.

3. Ova odluka stupa na snagu donoSenjem.

Predsjednik Glavne skupstine:
Branko Gragi, dipl. iur., v.r.
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