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Saponia dd, godisnji izvjestaj 2011.

Godisnje izvjes¢e Uprave za 2011.

Saponia je u 2011. godini ostvarila ukupne prihode u visini od 579,2 milijuna kuna, Sto je rast od
7,7 posto u odnosu na proslu godinu. Prihodi od prodaje ostvareni su u iznosu od 560,9 milijuna
kuna i biljeze rast od 8,9 posto.

Ukupni rashodi u poslovnoj 2011. godini ostvareni su u iznosu 570,2 milijuna kuna, Sto je za
8,1 posto vise od ukupnih rashoda u 2010. godini. Na povecanje ukupnih rashoda utjecao je
rast obujma proizvodnje kao i znacajan porast cijena sirovina,narocito goriva.

Na trziStu Hrvatske ostvarena je prodaja u visini 267,3 milijun kuna, Sto je rast prodaje od 2,4%
u odnosnu na prethodnu godinu.

Prihodi od prodaje u inozemstvu ostvareni su u visini 293,6 milijuna kuna Sto je povecanje
prodaje za 39,6 milijuna kuna ili 15,6 posto viSe prema 2010. godini, te ¢ini udjel od 52,3 posto
ukupne prodaje. Najvedi prihod od prodaje ostvaren je na trzistu Bosne i Hercegovine s udjelom
od 35,0 posto i poveéanjem prihoda za 3,7 posto u odnosu na prethodnu godinu. Znacajan rast
prodaje ostvaren je i na ostalim trzistima regije: Kosova (8,8%), Slovenije (7,3%), Crne Gore
(3,5%), a narocito Srbije (84,1%).

Saponia je u 2011.godinu ostvarila dobit prije oporezivanja u iznosu od 9,0 milijuna kuna, a neto
dobit u iznosu 7,6 milijuna kuna. U odnosu na 2010.godinu neto dobit je smanjena za 3,7 posto.

Ukupna imovina Saponije na dan 31.12.2011. iznosila je 620,6 milijuna kuna i povecana je
odnosu na stanje krajem 2010.godine za 96,7 milijuna kuna. U 2011.godini aktivirano je
investicija u iznosu od 11,7 milijuna kuna.

Vlastiti kapital DruStva na kraju 2011. godine iznosio je 315,2 mil.kuna i vedi je za 3,5 milijuna
kuna u odnosu na 2010.godinu. Ukupna imovina tvrtke u 2011.godini financirala se s 64,5%
dugorocnih izvora i 35,5% kratkoroc¢nih obveza.

Financijski rizici izrazeni kroz efekte trzisnih cijena, kamatnih stopa i valutnih tecajeva utjecu na
poslovanje drustva posebno kroz moguénost naplate potraZivanja od kupaca i istovremeno
podmirivanje svojih obveza prema dobavlja¢ima. Ipak, u skladu sa ostvarenim poslovnim
rezultatima likvidnost Saponije u protekloj godini bila je zadovoljavajuca.

Na kraju 2011.godine Saponia je zaposljavala 823 radnika. Nastavili smo s ostvarivanjem
zacrtanih ciljeva koji ukljucuju poboljSavanje obrazovnog statusa zaposlenika, usvajanje novih
znanja i vjestina, te usavrSavanje ve¢ postojecih, kao i poboljSavanje i optimizacija strukture
zaposlenika.

U srpnju 2011.godine proveden je nadzor i produljeno trajanje valjanosti certifikata za normu
ISO 9001. Saponia posjeduje i certifikat ISO 14001,a recertifikacija toga sustava uspjesno je
provedena u 2011.godini.



Saponia dd, godisnji izvjestaj 2011.

UvaZavajuéi oteZzane uvjete poslovanja na trziStima na kojima Saponia posluje postavljeni su
ciljevi kojima ce se poveéati konkurentnost i osigurati kontinuitet uspjeSnog poslovanja. Planom
poslovanja za 2012.godinu predviden je nastavak racionalizacije troskova, rast prihoda od
prodaje 4%, povecanje proizvodnje, Sirenje trziSta, uvodenje tridesetak novih i inoviranih
proizvoda, nastavak provodenja politike kvalitete i ostvarivanje potreba zaposlenih u skladu s
kolektivnim ugovorom. Planiran je rast koji je moguce ostvariti maksimalnim zalaganjem svih
zaposlenika i koristenjem vlastitih resursa.

Uprava Drustva je tijekom 2011.godine postupala sukladno Kodeksu korporativnog upravljanja
objavljenom u javnosti.

U Osijeku, 30. travnja 2012. Predsjednik Uprave

Damir Skender



Saponia dd, godisnji izvjestaj 2011.

Izjava osoba odgovornih za sastavljanje financijskih izvjestaja

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom toc¢noscu prikazuju financijski poloZaj Drustva. Uprava je duZna pobrinuti se da
financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu, uz primjenu Medunarodnih standarda
financijskog izvjestavanja.

Prema nasem najboljem saznanju, nekonsolidirani financijski izvjestaji drustva Saponia d.d.,
sastavljeni su uz primjenu Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja, a u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu vazeéim na dan sastavljanja financijskih izvjestaja.

Nekonsolidirani financijski izvjestaji za razdoblje od 01.01.2011. do 31.12.2011. daju cjelovit i
istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka financijskog poloZaja i poslovanja drustva Saponia d.d.

Ova se izjava daje na temelju ¢lanka 403. Zakona o trZistu kapitala (NN 88/08, 146/08 i 74/09).

Organizator Racunovodstva

Gordana Rajhl

Direktor Financija i kontrolinga Predsjednik Uprave

Marija Grgi¢ Bukovac Damir Skender



Prilog 1.

Razdoblje izvjeStavanja:

do

| 31.12.2011

Godisniji financijski izvjeStaj poduzetnika GFI-POD

Mati¢ni broj (MB);| 03012476 |
Maticni broj subjekta (MBS):| 030002225 |
Osobni identifikacijski broj| 37879152548 |

(oIB):
Tvrtka izdavatelja: |SAPONIA kemijska, prehrambena i farmaceutska indust

rija dd |

Postanski broj i mjesto:| 31000 OSIJEK

Ulica i kuéni broj:|MATIJE GUPCA 2

Adresa e-poste:|saponia@saponia.hr

Internet adresa:|www.saponia.hr

Sifra i naziv opéine/grada:| 312 |OSI.]EK

Sifrainaziv zupanije:] 14  |OSIECKO-BARANJSKA ZUPANIJA

Broj zaposlenih:l 823

Konsolidirani izvjestaj: NE |

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste:

(krajem godine)

Sifra NKD—a:| 2041

MB:

Knjigovodstveni servis:| |

Osoba za kontakt:|RAJHL GORDANA

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|031 513 613 |

Adresa e-poste:|gordana.rajhl@saponia.hr

Telefaks:|031 513 637 |

Prezime i ime:|SKENDER DAMIR

(osoba ovlaStene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Revidirani godis$nji financijski izvjeStaji s revizorskim izvieS¢em s revizorskim izvieS¢em

2. Izvjestaj poslovodstva

3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godiSnjeg izvjeStaja,

4. Odluka nadleznog tijela (prijedlog) o utvrdivanju godiSnjih financijskih izvjeStaja
5. Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokriéu gubitka

u PDF formatu

M.P.

(potpis osobe ovlastene za zastupanje)



BILANCA
stanje na dan 31.12.2011.

L kunama hez lina

Obveznik: SAPONIA DD. OSIJEK

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI ANEUPLA CENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 213.726.340| 266.852.789
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 145.509 221.920
1. Izdaci za razvoj 004 0 0
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 145.509 221.920
3. Goodwill 006 0 0
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007 0 0
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 0 0
6. Ostala nematerijalna imovina 009 0 0
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 118.872.175| 124.764.023
1. Zemljiste 011 25.163.381| 25.163.381
2. Gradevinski objekti 012 46.297.676| 41.771.036
3. Postrojenja i oprema 013 29.067.658 31.410.691
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 4.301.304 3.835.180
5. BioloSka imovina 015 0 0
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 1.129.193 64.200
7. Materijalna imovina u pripremi 017 2.154.991|  18.056.129
8. Ostala materijalna imovina 018 13 13
9. Ulaganje u nekretnine 019 10.757.959 4.463.393
1Il. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 89.165.063| 135.301.611
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 16.370.826 21.575.945
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022 0 0
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 023 27.395.422(  27.395.422
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 45.398.815|  41.438.106
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026 0 0
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 0| 44.892.138
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028 0
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030 0 0
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 0 0
3. Ostala potraZivanja 032 0 0
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 5.543.593 6.565.235
C) KRATKOTRAJINA IMOVINA (035+043+050+058) 034 309.818.286| 353.465.500
I. ZALIHE (036 do 042) 035 65.694.926 59.979.458
1. Sirovine i materijal 036 35.545.277|  31.208.174
2. Proizvodnja u tijeku 037 1.059.519 658.071
3. Gotovi proizvodi 038 27.262.444|  26.438.436
4. Trgovacka roba 039 1.827.686 1.674.777
5. Predujmovi za zalihe 040 0 0
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 0 0
7. BioloSka imovina 042 0 0
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 163.587.249| 158.614.763
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 044 22.908.966( 14.763.947
2. Potrazivanja od kupaca 045 125.334.930( 129.161.685
3. Potrazivanja od sudjelujuc¢ih poduzetnika 046 0 0
4. Potrazivanja od zaposlenika i €lanova poduzetnika 047 289.924 158.534
5. Potrazivanja od drZave i drugih institucija 048 10.049.086|  10.941.796
6. Ostala potraZivanja 049 5.004.343 3.588.801
IIl. KRATKOTRAJINA FINANCIISKA IMOVINA (051 do 057) 050 77.304.868 92.228.948
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 26.429.858  35.070.961
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 053 0 0
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 0 0
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 50.875.010( 50.802.684
7. Ostala financijska imovina 057 6.355.303
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 3.231.243| 42.642.331
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 059 409.595 288.693
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 523.954.221| 620.606.982
F) 1ZVANBILAN CNI ZAPISI 061




BILANCA
stanje na dan 31.12.2011.

L kunama hez lina

Obveznik: SAPONIA DD. OSIJEK

PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 311.676.264| 315.152.334
I. TEMELJINI (UPISANI) KAPITAL 063 197.569.200| 197.569.200
IIl. KAPITALNE REZERVE 064 215.962 215.962
Ill. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 128.214.073| 136.065.474
1. Zakonske rezerve 066 6.211.710 6.604.280
2. Rezerve za vlastite dionice 067 545.380 545.380
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 545.380 545.380
4. Statutarne rezerve 069 0 0
5. Ostale rezerve 070 122.002.363| 129.461.194
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 -22.174.372| -26.260.941
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 0 0
1. ZadrZana dobit 073 0 0
2. Preneseni gubitak 074 0 0
V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 7.851.401 7.562.639
1. Dobit poslovne godine 076 7.851.401 7.562.639
2. Gubitak poslovne godine 077 0 0
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 0 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 34.101.086| 84.892.149
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 34.101.086 84.892.149
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavlja¢ima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKORO CNE OBVEZE (094 do 105) 093 178.176.871| 220.562.499
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 4.227 38.617
2. Obveze za zajmove, depozite i sli€no 095 8.900.000
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 60.405.368(  79.803.219
4. Obveze za predujmove 097 531.950 306.017
5. Obveze prema dobavlja¢ima 098 109.064.121| 123.984.353
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 4.136.628 3.872.906
9. Obveze za poreze, doprinose i slicha davanja 102 3.146.698 2.014.503
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 35.685 35.685
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 852.194 1.607.199
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA RAZDOBLJA 106
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 523.954.221| 620.606.982
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 108
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109
2. Pripisano manjinskom interesu 110




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

u kunama bez lipa

Obveznik: SAPONIA DD. OSIJEK

|. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 526.734.412 570.415.706
1. Prihodi od prodaje 112 514.966.700| 560.923.953
2. Ostali poslovni prihodi 113 11.767.712 9.491.753

Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 514.466.081| 560.079.045
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje uti  jeku i gotovih proizvoda 115 -2.344.136 1.209.361
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 407.941.360 446.916.748

a) Troskovi sirovina i materijala 117 313.265.300f 339.368.197

b) TroSkovi prodane robe 118 5.454.239 5.850.597

c¢) Ostali vanjski troSkovi 119 89.221.821| 101.697.954

3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 63.302.675 65.724.071
a) Neto place i nadnice 121 39.275.241 41.474.536

b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 122 14.650.752 14.505.489

¢) Doprinosi na pla¢e 123 9.376.682 9.744.046

4. Amortizacija 124 16.972.075 14.263.575
5. Ostali troSkovi 125 22.697.428|  23.018.803
6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 890.834 1.265.758
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 0 0
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 890.834 1.265.758

7. Rezerviranja 129 0 0
8. Ostali poslovni rashodi 130 5.005.845 7.680.729
IIl. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 11.001.914 8.779.254
1. Kamate, te €ajne razlike, dividende i sli  €ni prihodi iz odnosa s 132 811.111 1.141.111
2. Kamate, te €ajne razlike, dividende, sli €ni prihodi iz odnosa s 133 9.002.784 6.844.091
3. Dio prihoda od pridruZenih poduzetnikaisu  djeluju éih interesa 134 0 0
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijs ke imovine 135 0 0
5. Ostali financijski prihodi 136 1.188.019 794.052

IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 13.248.191 10.103.156
1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnic ima 138 0 0
2. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezani m 139 13.248.191 10.103.156
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijsk e imovine 140 0 0
4. Ostali financijski rashodi 141 0 0

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 0 0

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143 0 0

VII. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144 0 0

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 0 0

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 537.736.326| 579.194.960

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 527.714.272| 570.182.201

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 10.022.054 9.012.759

1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 10.022.054 9.012.759
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 0
Xll. POREZ NA DOBIT 151 2.170.653 1.450.120
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 7.851.401 7.562.639
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 7.851.401 7.562.639
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

u kunama bez lipa

Obveznik: SAPONIA DD. OSIJEK

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155
2. Pripisana manjinskom interesu 156
IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava  poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 7.851.401 7.562.639
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 33.874 -5.108.211
1. Te€ajne razlike iz prera €una inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajn e materijalne i 160 -461.710 -857.467
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednova nja financijske 161 495.584 -4.250.744
4. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zaStite nov ¢anog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir anih primanja 165
Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166 6.775 -1.021.642
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 27.099 -4.086.569
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+16 7) 168 7.878.500 3.476.070
DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169
2. Pripisana manjinskom interesu 170




1ZVIESTAJ O NOV CANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

u kunama bez lipa

Obveznik: SAPONIA DD. OSIJEK

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 7.851.401 7.562.639
2. Amortizacija 002 16.972.074 14.263.575
3. Povecanije kratkoro¢nih obveza 003 25.221.243 14.087.777
4. Smanijenje kratkotrajnih potraZivanja 004 74.686 4.664.176
5. Smanjenje zaliha 005 0 5.715.468
6. Ostalo povecéanje nov€anog tijeka 006 51.234 120.902
1. Ukupno pove ¢éanje nov ¢anog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 50.170.638 46.414.537
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 0 0
2. Povecanije kratkotrajnih potrazivanja 009 0 0
3. Povecanje zaliha 010 5.318.162 0
4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka 011 1.809.207 7.656.725
II. Ukupno smanjenje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 7.127.369 7.656.725
Al) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 43.043.269 38.757.812
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 92.694 17.392
2. Nové€ani primici od prodaje vlasni¢kih i duzni€kih instrumenata 016 0 0
3. Nov¢€ani primici od kamata 017 3.335.811 3.088.027
4. Nov¢ani primici od dividendi 018 949.547 1.121.914
5. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti 019 57.150.405 22.285.915
1Il. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 01 9) 020 61.528.457 26.513.248
1. Nov¢ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 7.377.848 19.902.593
2. Nov¢€ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 022 45.098.257 1.244.410
3. Ostali nov¢&ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 28.733.364 83.801.883
IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023 ) 024 81.209.469| 104.948.886
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 19.681.012 78.435.638
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢€ani primici od izdavanja vlasnickih i duzni€kih financijskih instrumenata 027 0 0
2. Nov¢€ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 028 20.434.604| 144.442.374
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 0 0
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 20.434.604| 144.442.374
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 48.104.288 64.062.325
2. Nov¢€ani izdaci za isplatu dividendi 032 0 0
3. Nov¢€ani izdaci za financijski najam 033 1.465.034 1.291.135
4. Nov€ani izdaci za otkup vlastitih dionica 034 0 0
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 0 0
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 49.569.322 65.353.460
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 0 79.088.914
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 29.134.718 0
Ukupno povecanje nov¢anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0 39.411.088
Ukupno smanjenje nov€anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 5.772.461 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 9.003.704 3.231.243
Povecéanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 43.043.269| 117.846.726
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 48.815.730 78.435.638
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 3.231.243 42.642.331




IZVIJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
za razdoblje od 01.01.2011 do 31.12.2011

u kunama bez lipa

Obveznik: SAPONIA DD. OSIJEK

1. Upisani kapital 001 197.569.200( 197.569.200
2. Kapitalne rezerve 002 215.962 215.962
3. Rezerve iz dobiti 003 128.214.073| 136.065.474
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 0 0
5. Dobit ili gubitak tekuée godine 005 7.851.401 7.562.639
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 1.682.465 996.491
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007 0 0
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008 -23.856.837| -27.257.432
9. Ostala revalorizacija 009 0 0

10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 311.676.264| 315.152.334

11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011

12. Tekudi i odgodeni porezi (dio) 012

13. Zastita nov€anog tijeka 013

14. Promjene racunovodstvenih politika 014

15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015

16. Ostale promjene kapitala 016

17. Ukupno pove €anje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0

17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018

17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance




SAPONIA d.d., Osijek

Nekonsolidirani financijski izvjestaji za godinu
koja je zavrSila 31. prosinca 2011. godine

zajedno s lIzvjeStajem neovisnog revizora
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Odgovornosti Uprave za financijske izvjeStaje

Sukladno Zakonu o radunovodstvu Republike Hrvatske uprava je duZna pobrinuti se da za svaku financijsku
godinu budu sastavljeni financijski izvjeStaji u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI) koji su objavljeni u Republici Hrvatskoj, koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u Saponia d.d., Osijek (u
daljnjem tekstu "Drustvo™), kao i rezultate poslovanja za navedeno razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuceg istraZivanja, Uprava opravdano ocekuje da ¢ée Drustvo u dogledno vrijeme
raspolagati odgovaraju¢im resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri
sastavljanju financijskih izvjeStaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjeStaja obuhvacaju sljedece:

» odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih raunovodstvenih politika ;

< davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena ;

e postupanje u skladu s vazec¢im racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih materijalno
znacajnih odstupanja u financijskim izvjeStajima ; i

» sastavljanje financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako

pretpostavka da ¢e DruStvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovaraju¢ih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom toc¢noS¢éu prikazuju financijski poloZaj DruStva. Takoder, Uprava je duZna pobrinuti se da
financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu. Pored toga, Uprava je odgovorna za ¢uvanje
imovine DruStva, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjeCavanje i otkrivanje prijevare i drugih

nepravilnosti.

Zaiuime Uprave:

Damir Skender Marija Grgi¢ Bukovac
Predsjednik Uprave Direktorica Financija i kontrolinga
Saponia d.d.

Ulica Matije Gupca 2
31 000 Osijek
Republika Hrvatska

26. travnja 2012. godine

Saponia d.d., Osijek 1



IzvjeStaj neovisnog revizora

Dioni €arima druStva Saponia d.d., Osijek:

Obavili smo reviziju financijskih izvjeStaja druStva Saponia d.d., Osijek (u nastavku: "Drustvo"), koji se sastoje
od nekonsolidiranog izvjeStaja o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2011. godine i nekonsolidiranog
izvjeStaja o0 sveobuhvatnoj dobiti, nekonsolidirani izvjeStaja o promjenama vlasni¢ke glavnice i
nekonsolidiranog izvjeStaja o tijeku novca za godinu koja je tada zavrSila, te saZetog prikaza znacajnih
racunovodstvenih politika i biljleZzaka uz nekonsolidirane financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Sastavljanje te objektivan prikaz financijskih izvjeStaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koji su objavljeni u Republici Hrvatskoj potpadaju u djelokrug odgovornosti Uprave, a to
obuhvaca: ustrojavanje, uspostavljanje i odrZzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i
objektivan prikaz financijskih izvjeStaja bez materijalno znaCajnih pogreSaka u prikazu, bilo kao posljedica
prijevare ili pogreSke, odabir i primjenu odgovarajuc¢ih racunovodstvenih politika te davanje racunovodstvenih
procjena primjerenih danim okolnostima.

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost izraziti neovisno misljenje o financijskim izvjeStajima na temelju naSe revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skladu s etickim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mijeri uvjerili da

financijski izvjeStaji ne sadrze materijalno zna¢ajne pogreske u prikazu.

Revizija uklju€uje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvjeStajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukljuujuéi i procjenu
rizika materijalno znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjeStaja, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske.
U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivno
prezentiranje financijskih izvjeStaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim okolnostima, a ne
kako bi izrazio miSljenje o ucinkovitosti internih kontrola u DruStvu. Revizija takoder ukljuCuje i ocjenjivanje
primjerenosti racunovodstvenih politika koje su primijenjene te znacajnih procjena Uprave, kao i prikaza

financijskih izvjeStaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izraZzavanje nasSeg

misljenja.



IzvjeStaj neovisnog revizora (nastavak)

Misljenje
Po naSsem misljenju priloZzeni nekonsolidirani financijski izvjeStaji prikazuju istinito i objektivno, u svim
materijalno zna€ajnim aspektima, financijski poloZaj Drustva na dan 31. prosinca 2011. godine, kao i rezultate

njegovog poslovanja, nov€ani tijek i promjene glavnice za godinu zakljuéno s navedenim datumom sukladno

Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

Poseban naglasak

Skrecemo pozornost na biljeSku 16 uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje. Konsolidirani financijski izvjestaji
pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja za Saponiu d.d. i ovisna druStva
kojima Saponia d.d. upravlja (,Grupa®) joS uvijek nisu objavljeni. Konsolidirani financijski izvjestaji biti ¢e izdani
u svibnju 2012. godine. Radi boljeg razumijevanja Grupe u cjelini, korisnici trebaju citati konsolidirane
financijske izvjeStaje, povezano s ovim financijskim izvjeStajima. NaSe revizorsko misljnje nije kvalificirano za

navedeno.

Deloitte d.o.o.

Branislav Vrta €nik, ovlasteni revizor

26. travnja 2012. godine



Nekonsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

BiljeSka 2011. 2010.
Prihodi od prodaje proizvoda 4 560.924 514.967
Ostali prihodi 9.492 11.767
Ukupni prihodi iz poslovanja 570.416 526.734
Promjene u zalihama gotovih proizvoda i nedovrSene proizvodnje (1.209) 2.344
TroSkovi izgradnje stanova (6.295) (3.389)
TroSkovi sirovina i materijala 6 (339.368) (313.265)
Tro3kovi prodane trgovacke robe (5.851) (5.454)
TroSkovi osoblja 7 (65.724) (63.303)
Amortizacija 8 (14.264) (16.972)
Ostali poslovni rashodi 9 (127.368) (114.427)
Ukupni troSkovi iz redovnog poslovanja (560.079) (514.466)
Dobit iz redovnog poslovanja 10.337 12.268
Neto financijski rashodi 10 (1.324) (2.246)
Dobit prije oporezivanja 9.013 10.022
Porez na dobit 11 (1.450) (2.171)
Neto dobit za godinu 7.563 7.851
Prodaja financijske imovine raspoloZive za prodaju (3.401) 396
Ostale promjene (686) (369)
Ostala sveobuhvatna dobit umanjena za poreze (4.087) 27
Ukupna sveobuhvatna dobit 3.476 7.878
Zarada po dionici 12 11,48 11,92

BilieSke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.

Zaiuime Uprave 26. travnja 2012. godine:
Damir Skender Marija Grgi¢ Bukovac
Predsjednik Uprave Direktorica Financija i kontrolinga
Saponia d.d., Osijek 4



Nekonsolidirani izvjeStaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2011. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

Biljeska 2011. 2010.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 13 120.236 106.985
Nematerijalna imovina 14 222 145
Nekretnine namijenjene prodaiji 15 4.464 10.758
Predujmovi za materijalnu imovinu 65 1.130
Ulaganja u ovisna drustva 16 21.576 16.371
Ulaganje u pridruZeno drustvo 17 27.395 27.395
Ulaganja raspoloziva za prodaju 18 41.438 45.399
Ostala dugotrajna imovina 19 44.892 -
Odgodena porezna imovina 6.565 5.543
266.853 213.726
Kratkotrajna imovina
Zalihe 20 59.979 65.695
Dani zajmovi 21 85.874 77.305
Kratkoro&ni depoziti 22 6.355 -
PotraZivanja od kupaca 23 143.926 148.244
Pla¢eni troSkovi buduceg razdoblja 289 410
Ostala kratkotrajna potrazivanja 24 14.689 15.343
Novac u banci i u blagajni 25 42.642 3.231
353.754 310.228
UKUPNA IMOVINA 620.607 523.954
BiljeSke koje slijede &ine sastavni dio ovih nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja.
Za i uime Uprave 26. travnja 2012. godine:
Damir Skender Marija Grgi¢ Bukovac
Predsjednik Uprave Direktorica Financija i kontrolinga
5
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Nekonsolidirani izvjeStaj o financijskom poloZaju (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2011. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

Biljeska 2011. 2010.
GLAVNICA | OBVEZE
Kapital i rezerve
Temeljni kapital 26 197.569 197.569
Pricuve 27 110.565 106.801
Vlastite dionice (545) (545)
Zadrzana dobit 7.563 7.851
315.152 311.676
Dugoro €ne obveze
Dugorocni krediti 28 83.896 33.029
Obveze za financijski najam 29 996 1.072
84.892 34.101
Kratkoro éne obveze
Kratkoro¢no dospijece dugorocnih kredita 28 87.876 59.319
Kratkoro&no dospijece obveza po financijskom najmu 29 827 1.086
Obveze prema dobavljaima 30 124.023 109.068
Ostale obveze 31 7.837 8.704
220.563 178.177
UKUPNO GLAVNICA | OBVEZE 620.607 523.954
BilieSke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.
Za i uime Uprave 26. travnja 2012. godine:
Damir Skender Marija Grgi¢ Bukovac
Predsjednik Uprave Direktorica Financija i kontrolinga
6
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Nekonsolidirani izvjeStaj o promjenama vlasni¢ke glavnice

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

Stanje 31. prosinca 2009. godine

Neto dobit teku¢e godine
Vrednovanje

Prodaja

Odgodeni porezi

Ukupna sveobuhvatna dobit

Raspored dobiti

Stanje 31. prosinca 2010. godine
Neto dobit teku¢e godine
Vrednovanje

Prodaja

Odgodeni porezi

Ukupna sveobuhvatna dobit

Raspored dobiti

Stanje 31. prosinca 2011. godine

Za i uime Uprave 26. travnja 2012. godine:

Damir Skender

Predsjednik Uprave

Temeljni Zakonske Pricuve Revalorizacijske Vlastite Zadrzana Ukupno
kapital pri éuve pri éuve dionice dobit
197.569 5.393 107.197 (22.201) (545) 16.385 303.798
- - - - - 7.851 7.851
- - - (495) - - (495)
. B - (461) - - (461)
- - - 191 - - 191
- - - 27 - 7.851 7.878
- 819 15.566 - - (16.385) -
197.569 6.212 122.763 (22.174) (545) 7.851 311.676
- - - - - 7.563 7.563
- - - (4.251) - . (4.251)
- - - (858) - - (858)
- - 1.022 - - 1.022
- - - (4.087) - 7.563 3.476
- 392 7.459 - - (7.851) -
197.569 6.604 130.222 (26.261) (545) 7.563 315.152

BiljeSke koje slijede &ine sastavni dio ovih nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja.

Marija Grgi¢ Bukovac

Direktorica Financija i kontrolinga

Saponia d.d., Osijek



Nekonsolidirani izvjeStaj o tijeku novca

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

2011. 2010.
Poslovne aktivnosti
Neto dobit za godinu 7.563 7.851
Uskladenje za:
TroSak poreza 1.450 2.171
Amortizacija materijalne i nematerijalne imovine 14.264 16.972
Prihod od prodanih i rashodovanih nekretnina, postrojenja i opreme i
nematerijalne imovine (6) (56)
Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca 566 541
Novac iz poslovanja prije promjena u obrtnom kapital u 23.837 27.479
Smanjenje / (povecanje) placenih trosSkova buduéeg razdoblja 121 44
(Povecanje) / smanjenje potraZivanja i zaliha 10.122 (5.354)
Povecanje / (smanjenje) obveza 14.088 24.057
Novac ostvaren poslovnim aktivnostima 48.168 46.226
Pla¢en porez na dobit (1.450) (1.007)
Neto novac ostvaren poslovnim aktivnostima 46.718 4 5219
Ulagateljske aktivnosti
Kupnja nekretnina, postrojenja i opreme (27.385) (8.031)
(Povecanje) predujmova za materijalnu imovinu 1.065 (955)
Kupnja nematerijalne imovine (218) (202)
(Izdaci) / primici po imovini raspoloZivoj za prodaju (291) (18.325)
Smanjenje / (povecanje) kratkotrajne financijske imovine (14.924) 24.821
Isplate depozita - 5.209
Ulaganja u ovisna drustva (5.205) -
Ostala ulaganja (44.892) -
Povecanje ulaganja u pridruzena drustva - (27.395)
Primici sredstava po investicijskim nekretnina namijenjenih za prodaju 5.437 2.928
Primici po prodaji imovine 17 93
Neto novac (koriSten) / ostvaren u ulagateljskim akt  ivnostima (86.396) (21.857)
Financijske aktivnosti
Primici po kratkoro¢nim kreditima 28.557 18.463
(Isplate) obveza po financijskom najmu (335) (1.1209)
(Isplate) obveza po dugoro¢nim kreditima 50.867 (46.489)
Neto novac ostvaren/ (koristen) u financijskim aktiv nostima 79.089 (29.135)
Neto smanjenje novca i nov ¢€anih ekvivalenata 39.411 (5.773)
Novac i nov €ani ekvivalenti na po €etku godine 3.231 9.004
Novac i nov €ani ekvivalenti na kraju godine 42.642 3.231

BiljeSke koje slijede Cine sastavni dio ovih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.

Za i uime Uprave 26. travnja 2012. godine:
Damir Skender Marija Grgi¢ Bukovac
Predsjednik Uprave Direktorica Financija i kontrolinga
Saponia d.d., Osijek 8



BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

1. OPCI PODACI

Povijest i osnutak

Saponia d.d., Osijek ("Drustvo") je dioni¢ko drustvo osnovano u Republici Hrvatskoj.

Djelatnost

Saponia dioni¢ko drustvo, Osijek, Matije Gupca 2 bavi se proizvodnjom sredstava za pranje, kozmetickih
preparata, ostalih kemijskih proizvoda, lijekova, farmaceutskih kemikalija, kemikalija za poljoprivredu,
prehrambenih proizvoda, trgovinom na veliko i malo, vanjskom trgovinom i zastupanjem.

Dionice Drustva kotiraju na Zagrebackoj burzi.

Tijela Drustva

Skupstina Drustva

2011. 2010.

Mepas d.o.o. Siroki Brijeg 87,30% 87,30%
HFP 0,28% 0,28%
Mali dioni¢ari 11,94% 11,94%
Trezorske dionice 0,48% 0,48%

100,00% 100,00%
Nadzorni odbor
Predsjednik Zdravko Pavié
Clan Drina Marusi¢
Clan Tonéo Zovko
Clan Kreimir Dorié
Clan Ivan Grbesi¢
Uprava
Predsjednik Uprave Damir Skender
Clan Uprave Mirko Grbesi¢
Clan Uprave Milenko Erkapié
Clan Uprave Dajana Mrcela

Saponia d.d., Osijek 9



BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

2. SAZETAK OSNOVNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

a) lzjava o uskla denosti

Financijski izvjeStaji sastavljeni su sukladno sa Zakonom o racunovodstvu Republike Hrvatske i Medunarodnim

standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI).

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno sa Zakonom o rac¢unovodstvu Republike Hrvatske i Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) zahtijeva od Uprave da daje procjene i izvodi pretpostavke koje
utje€u na iskazane iznose imovine i obveza te objavu nepredvidene imovine i nepredvidenih obveza na datum
financijskih izvjeStaja, kao i na iskazane prihode i rashode tijekom izvjeStajnog razdoblja. Procjene se temelje
na informacijama koje su bile dostupne na datum sastavljanja financijskih izvjeStaja, te se stvarni iznosi mogu

razlikovati od procijenjenih.

Financijski izvjeStaji DruStva predstavljaju zbirne iznose imovine, obveza, kapitala i rezervi DruStva na dan 31.
prosinca 2011. godine te rezultate poslovanja za godinu koja je tada zavrsila.

b) Osnova financijskog prikaza

Financijski izvjeStaji su sastavljeni po nacelu povijesnog troska, izuzev odredenih financijskih instrumenata i
dugotrajne materijalne imovine, koji su iskazani u revaloriziranim iznosima kao i pod pretpostavkom vremenske

neogranic¢enosti poslovanja.

Financijski izvjeStaji koje je DruStvo pripremilo su nekonsolidirani financijski izvjeStaji. DruStvo ¢e pripremiti

konsolidirane financijske izvjeStaje.

c) lzvjeStajna valuta

Na temelju ekonomske sustine dogadaja i okolnosti koji su relevantni za DruStvo, mjerna valuta DruStva je
hrvatska kuna. Sukladno tomu, financijski izvjeStaji drustva sastavljeni su u hrvatskim kunama. Na dan 31.
prosinca 2011. godine, sluzbeni te¢aj za 1 USD i 1 EUR bio je HRK 5,819940, odnosno HRK 7,530420 (31.
prosinca 2010.: 1 USD = 5,568252HRK; 1 EUR = 7,385173 HRK).
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

2. SAZETAK OSNOVNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

d) Priznavanje prihoda

Prihodi od prodaje priznaju se prilikom isporuke robe i prijenosa vlasniStva u iznosima koji su iskazani u
raCunima, umanjenima za eventualne poreze i popuste.

Prihodi od kamata priznaju se po nacelu obra¢unanih kamata na temelju nepodmirene glavnice i po efektivnim
kamatnim stopama koje su u primjeni.

Prihodi od dividendi se priznaju u trenutku kad su utvrdena prava dioniara na primitak dividende.

e) Najmovi

Najmovi se svrstavaju u financijske najmove kad god se gotovo svi rizici i nagrade povezani s vlasniStvom nad
sredstvom prenose na hajmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi hajmovi svrstani su u poslovne najmove.

Drustvo kao davatelj najma

PotraZivanja temeljem financijskih najmova se knjiZze kao potraZivanja u iznosu neto ulaganja grupe u najam.
Prihodi od financijskog najma se rasporeduju na obraCunska razdoblja kako bi odraZavali konstantnu

periodic¢ku stopu povrata na otvoreno stanje neto ulaganja grupe temeljem najmova.

Prihodi od poslovnog najma se priznaju pravocrtno tijekom razdoblja najma. Pocetni direktni troSkovi nastali u
fazi pregovaranja i ugovaranja uvjeta poslovnog najma se pripisuju knjigovodstvenom iznosu predmeta najma i

priznaju pravocrtno tijekom razdoblja najma.

Drustvo kao korisnik najma

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina druStva po fer vrijednosti na pocetku
najma ili po sadasnjoj vrijednosti minimalnih plac¢anja najma ako je niZza. Povezana obveza prema najmodavcu

iskazuje se u bilanci kao obveza za financijski najam.

Pla¢anja temeljem najma se rasporeduju izmedu financijskih troSkova i umanjenja obveze za najam kako bi se
ostvarila konstantna kamatna stopa na preostali iznos obveze. Financijski troSkovi izravno terete racun dobiti i

gubitka. Nepredvidene najamnine se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem nastaju.

Naknade za najam koje se placaju u okviru poslovnih najmova priznaju se kao rashod pravocrtno tijekom
trajanja najma, osim ako neka druga sustavna osnova ne bi kvalitetnije odraZavala vremensku dinamiku
konzumiranja ekonomskih koristi od sredstva koje se drzi u najmu. Nepredvidene najamnine temeljem

poslovnih najmova se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem nastaju.

U slu€aju stimulacije primljene s ciliem zaklju¢enja poslovnog najma, stimulacija se priznaje kao obveza.
Ukupna korist stimulacije priznaje se kao smanjenje troSka najma na pravocrtnoj osnovi, osim ako neka druga
sustavna osnova ne bi kvalitetnije odraZzavala vremensku dinamiku konzumiranja ekonomskih koristi od

sredstva koje se drZi u najmu.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

f) Preracunavanje stranih sredstava pla €anja i ra éunovodstveni tretman te €ajnih razlika

Sva sredstva i obveze u stranim sredstvima pla¢anja preracunate su po srednjem te¢aju Hrvatske narodne

banke vazec¢em na datum izvjeStavanja.

Negativne teCajne razlike odnosno pozitivne te€ajne razlike nastale preracunom svih obveza i potrazivanja u

stranim sredstvima pla¢anja na protuvrijednost u kunama iskazuju se u ra¢unu dobiti i gubitka.

g) Oporezivanje

Porez na dobit za tekucu godinu odreduje se na temelju rezultata za godinu uskladenog za stavke koje nisu
oporezive ili ne predstavljaju porezno priznati troSak. Porez na dobit izraCunava se primjenom stopa utvrdenih
do datuma bilance. Po potrebi se utvrduju rezerviranja za porez na dobit. Odgodeni porezi nastaju temeljem
priviemene razlike u neto poreznom ucinku izmedu knjigovodstvenih iznosa imovine i obveza za potrebe

financijskog izvjeStavanja i njihovih iznosa za potrebe oporezivanja.

Odgodena porezna imovina i obveze utvrduju se primjenom poreznih stopa za koje se oCekuje da ¢e hiti
primjenjive na oporezivu dobit u godinama u kojima se ocekuje povrat ili podmirenje priviemenih razlika.
Odgodena porezna imovina priznaje se za prijenos u iduce porezno razdoblije kao neiskoriSteni porezni
gubitak, odnosno porezni kredit u onoj mjeri u kojoj je izvjesno da ¢e biti ostvarena oporeziva dobit u budu¢em

razdoblju koja ée omoguciti koriStenje neiskoriStenih poreznih gubitaka i poreznih kredita.

Obveza poreza na dobit utvrduje se na temelju iznosa poreza koji se placaju u skladu s poreznim zakonima i

propisima na ostvareni rezultat druStva.

h) Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i

umanjenje vrijednosti.

Nekretnine, postrojenja i oprema u izgradnji iskazuju se po troSku umanjenom za priznate gubitke od

umanijenja vrijednosti. Amortizacija ove imovine pocinje u trenutku u kojem je imovina spremna za uporabu.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

h) Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Amortizacija se obracunava tako da se nabavna ili procijenjena vrijednost imovine, osim zemljiSta i zgrada u

izgradniji, otpisuje tijekom procijenjenog korisnog vijeka trajanje imovine primjenom pravocrtne metode, kako je

prikazano:

2011. 2010.
Nematerijalna imovina 2 godine 2 godine
Gradevinski objekti 10-20 godina 10-20 godina
Postrojenja i oprema 2-10 godina 2-10 godina
i) Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina i skupine za prodaju se svrstavaju kao imovina namijenjena prodaji ako ¢e njihov
knjigovodstveni iznos biti nadoknaden prvenstveno prodajom a ne kontinuiranom uporabom. Spomenuti uvjet
smatra se ispunjenim samo ako postoji velika vjerojatnost prodaje i ako je sredstvo (ili skupina za prodaju)
raspolozZivo za trenutacnu prodaju u svom postojeéem stanju. Rukovodstvo mora pokazati svoju ¢vrstu obvezu
za prodajom, kroz ocekivanje da ¢e prodaja steci uvjete za priznavanje kao okoncana prodaja u roku od godinu

dana od datuma klasifikacije u tu skupinu.

Dugotrajna imovina (i skupine za prodaju) svrstana u skupinu imovine namijenjene prodaji se mjeri po njezinoj
prethodnoj knjigovodstvenoj vrijednosti ili njezinoj fer vrijednosti umanjenoj za troSkove prodaje, ovisno koja je

niza.

) Umanjenja

Na svaki dan izvjeStavanja, DruStvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine kako bi utvrdila da li postoje naznaka da je doSlo do gubitaka zbog umanjenja
vrijednosti. Ako takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti
eventualni gubici nastali zbog umanjenja. Ako nadoknadivi iznos nekog sredstva nije mogucée procijeniti,
Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Ako je moguce
odrediti realnu i dosljednu osnovu za rasporedivanje, imovina druStava se takoder rasporeduje na pojedine
jedinice koje stvaraju novac ili, ako to nije moguce, na najmanju skupinu jedinica koje stvaraju novac za koju je

moguce odrediti realnu i konzistentnu osnovu rasporedivanja.

Nematerijalna imovina neodredenog vijeka uporabe i nematerijalna imovina koja joS nije raspoloziva za
uporabu se testira na umanjenje jednom godiSnje te svaki puta kad postoji naznaka o mogu¢em umanjenju

imovine.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

)] Umanijenja (nastavak)

Nadoknadivi iznos je veéi iznos usporedujuci fer vrijednost umanjenu za troSkove prodaje i vrijednost imovine u
uporabi. Za potrebe procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduci nov€ani tokovi diskontiraju se do
sadasnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odraZzava sadasnju trZiSnu procjenu
vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za to sredstvo za koje procjene buduéih nov€anih tokova nisu

bile uskladene.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim kod sredstva
iskazanog u revaloriziranom iznosu, u kojem sluaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje

vrijednosti proizaslo iz revalorizacije sredstva.

Kod naknadnog poniStenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generira novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na nacin da
uveéana knjigovodstvena vrijednost ne premaSuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u
prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka od umanjenja na tom sredstvu (jedinici koja generira novac).
PoniStenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne
iskazuje u revaloriziranom iznosu, u kom slu¢aju se poniStenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao

povecanje uslijed revalorizacije.

k) Zalihe

Zalihe se iskazuju po troSku ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome Sto je niZze. TroSak se utvrduje
primjenom metode prosje¢nog ponderiranog troSka. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procijenjenu prodajnu

cijenu umanjenu za sve procijenjene troSkove dovrsenja i troSkove marketinga, prodaje i distribucije.

Zalihe sitnog inventara se vode po nabavnoj cijeni. Sitan inventar se otpisuje 100% prilikom stavljanja u

uporabu.

Zalihe trgovacke robe iskazuju se po troSkovima nabave sve dok su troSkovi nabave niZi ili jednaki neto

prodajnoj vrijednosti. TroSkove nabave €ini neto fakturna vrijednost robe uvecana za zavisne troSkove.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

) Potrazivanja po osnovi prodaje (potrazivanja od kupaca)

PotraZivanja od kupaca iskazuju se po amortiziranom troSku umanjenom za ispravak vrijednosti po osnovi

procijenjenih iznosa za koje se o¢ekuje da nece biti naplaceni.

m) Trezorske dionice

Vlastite dionice u posjedu DruStva na datum bilance oznacene su kao trezorske dionice i iskazuju se po troSku
stjecanja. Navedene dionice tretiraju se kao umanjenje glavnice druStva. Dobit i gubitak od prodaje vlastitih

dionica iskazuje se kao kapitalna dobit / (gubitak).

n) Novac i nov €ani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti sastoje se od stanja na racunima kod banaka i novca u blagajni te ulaganja i

depozita s dospije¢em do tri mjeseca.

0) Obveze prema dobavlja ¢éima

Obveze prema dobavljadima iskazuju se po amortiziranom troSku.

p) Ulaganja u ovisna drusStva

Ovisna drusStva su druStva u kojem DruStvo (matica) ima kontrolu odnosno mo¢ upravljanja financijskim i
poslovnim politikama sudjelovanjem u donoSenju odluka o financijskim i poslovnim politikama u ovisnom
drustvu. Ulaganja u ovisna druStva iskazuju se u bilanci po troSku ulaganja uskladenom za eventualna

umanjenja vrijednosti pojedinacnih ulaganja.

q) Ulaganja u pridruZzena druStva

PridruZeno drustvo je subjekt u kojem Drustvo ima znacajan utjecaj, a koji nije ni ovisno drustvo, niti udjel u
zajednickom ulaganju. Zna€ajan utjecaj znaci mo¢ sudjelovanja u donoSenju odluka u financijskim i poslovnim
politikama toga subjekta, ali ne i kontrolu niti zajednic¢ku kontrolu nad politikama.

Ulaganja u pridruzena drustva iskazana su po troSku stjecanja u financijskim izvjeStajima DruStva.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

r Ulaganja

Ulaganja se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji je ulaganje kupuije ili prodaje
temeljem ugovora &iji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trZiStu i pocetno se
mjere po fer vrijednosti uvecanoj za troSkove transakcije, osim one financijske imovine koja je svrstana u
kategoriju kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u racunu dobiti i gubitka, koja se pocetno mijeri po fer

vrijednosti.

Financijska imovina je razvrstana u sljedeée kategorije: financijska imovina “po fer vrijednosti kroz racun dobiti i

gubitka”, “ulaganja koja se drze do dospije¢a”, “financijska imovina raspoloZiva za prodaju” te “dani zajmovi i

potraZivanja”. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se kod prvog priznavanja.

Drustvo je svoje dionice i ulaganja u fondove klasificiralo kao raspolozive za prodaju jer namjera DruStva nije
da ostvaruje dobit iz trgovanja sa vrijednosnim papirima. Dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti
se priznaju izravno kroz ostalu sveobuhvatnu dobit u sklopu revalorizacijske priCuve za ulaganja, izuzev
gubitaka zbog umanjenja vrijednosti, kamata koje se izracunavaju metodom efektivne kamate i teajnih razlika
po monetarnoj imovini, koji se svi priznaju izravno u racdunu dobiti i gubitka. Kod prodaje ili utvrdenog
umanjenja vrijednosti ulaganja, kumulativha dobit ili kumulativni gubitak prethodno priznat u sklopu

revalorizacijske pricuve za ulaganja se ukljucuje u racun dobiti i gubitka razdoblja.

Dividende na glavni¢ke instrumente svrstane u portfelj imovine raspoloZive za prodaju se priznaju u racunu

dobiti i gubitka kad je utvrdeno pravo grupe na primitak dividende.

Fer vrijednost monetarne imovine raspoloZive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se odreduje u
valuti u kojoj je imovina denominirana i zatim preracunava po spot te€aju na datum izvjeStavanja. Promjena fer
vrijednosti koja je povezana s te€ajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troSka sredstva se

priznaje u racunu dobiti i gubitka, a druge promjene se priznaju kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

PotraZivanja po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotiraju na
aktivnom trZiStu su svrstana u dane zajmove i potraZivanja. Zajmovi i potrazivanja se mjere po amortiziranom
troSku koristeéi metodu efektivhe kamate, umanjenom za eventualne gubitke zbog umanjenja. Prihodi od
kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod kratkoro€nih potraZivanja, kod kojih

priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znacajno.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

s) Umanjenja vrijednosti financijske imovine

Na datum izvjeStavanja pregledava se financijska imovina, kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga
za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indicije, procjenjuje se nadoknadivi iznos te imovine.
Dani zajmovi iskazani su na neto principu, umanjeni za vrijednosna uskladenja formirana zbog nenaplativosti.

Vrijednosna uskladenja se formiraju zbog umanjenja vrijednosti zajmova temeljem redovnih pregleda stanja,
kako bi se smanijila knjigovodstvena vrijednost danih zajmova do nadoknadivog iznosa. OCekivani nov¢ani
primici i izdaci za portfelj sli¢nih kredita procjenjuju se temeljem postojeceg iskustva uzimaju¢i u obzir kreditni
rejting komitenata kojima su odobreni zajmovi i kaSnjenja u naplati redovnih ili zateznih kamata. Vrijednosna

uskladenja priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Ukoliko je zajam nenaplativ, a sve pravne procedure su dovrSene, te je poznat konaéni iznos gubitka, zajam se
direktno otpisuje. Ako se u sljede¢em razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti smanji, a umanjenje se
direktno moZe povezati s dogadajem koji se dogodio nakon otpisa, iznos smanjenja umanjenja vrijednosti se

tada prihoduje u racunu dobiti i gubitka.

t) Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje onda i samo onda ako DruStvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao
rezultat proSlog dogadaja i ako je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim

koristima i ako se pouzdanom procjenom moZe utvrditi iznos obveze.

Rezerviranja se preispituju na svaki datum izvjeStavanja i uskladuju prema najnovijim najboljim procjenama.
Gdje je ucinak vremenske vrijednosti novca znaajan, iznos rezerviranja jest sada3nja vrijednost troSkova za
koje se ocekuje da ¢e biti potrebni radi podmirenja obveze. U slu¢aju diskontiranja, pove¢anje u rezerviranjima

koje odrazava protek vremena priznaje se kao troSak kamata.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2011. godine

(svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

U) KoriStenje procjena pri sastavljanju financijskih iz vjestaja

Kod primjene raCunovodstvenih politika DruStva Uprava treba davati prosudbe, procjene i izvoditi pretpostavke
0 knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje nisu vidljive iz drugih izvora. Procjene i s njima povezane
pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim razdobljima i drugim relevantnim ¢imbenicima. Stvarni rezultati
se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pretpostavke na temelju kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. Izmjene
racunovodstvenih procjena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako izmjena utjee samo na to
razdoblje ili u razdoblju revidiranja procjene i u buduéim razdobljima ako izmjena utjeCe i na tekuce i na buducéa
razdoblja.

Procjene su koriStene, ali ne i ograni¢ene na razdoblja amortizacije i ostatke vrijednosti nekretnina, postrojenja
i opreme i nematerijalne imovine, ispravke vrijednosti zaliha i umanjenja vrijednosti potrazivanja i rezerviranja

za sudske sporove.

V) Objava segmentalne analize

Drustvo je napravilo segmentalnu analizu svoga poslovanja te utvrdilo kako postoji samo jedan segment Kkoji
ostvaruje preko 99% ukupnih prihoda. Drustvo je u biljeSci 4 prikazalo segmentnu analizu svojih prihoda
izmedu prodaje u zemlji i inozemstvu. Zbog povezanosti proizvodnje, ne postoji segmentna analiza troSkova,

imovine i obveza.

z) Investicijske nekretnine

Investicijske nekretnine, a to su nekretnine u posjedu radi ostvarivanja zarade od zakupnina i/ili poveéanja trzisne
vrijednosti imovine, uklju€ujuci imovinu u izgradnji za te namjene, pocetno se mjere po trosku, koji ukljucuje troSkove
transakcije. Nakon prvog knjizenja, investicijske nekretnine se vrednuju po fer vrijednosti. Dobici i gubici uslijed
promjena fer vrijednosti investicijskih nekretnina se uklju€uju u dobit i gubitak razdoblja u kojem su nastali. Dobici i
gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti investicijske nekretnine se uklju¢uju u dobit ili gubitak razdoblja u kojem su
nastali.

Investicijska nekretnina se prestaje priznavati, tj. isknjizuje se prodajom ili trajnim povla¢enjem iz uporabe, kao i kad
se od njenog otudenja ne ocekuju buduée ekonomske koristi. Svaka dobit, odnosno svaki gubitak nastao
isknjizenjem nekretnine, a utvrduje se kao razlika izmedu neto priljeva ostvarenih prodajom i neto knjigovodstvene

vrijednosti predmetne nekretnine, uklju€uje se u dobit i gubitak razdoblja u kojem se nekretnina prestala priznavati.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2011. godine

(svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH ME DPUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
1ZVIESTAVANJIA (MSFI)

3.1

Standardi i tuma €enja koji su na snazi za teku ¢ée razdoblje

Sljedece izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene

standarde te tumacenja koje je izdao Odbor za tumacenje medunarodnog financijskog izvjeStavanja su na

snazi u tekuéem razdoblju:

Izmjene i dopune MSFI-ja 1 ,Prva primjena MSFI-jeva“ - ogranic¢eno izuzece iz usporednog MSFl-ja 7
Objavljivanje kod subjekata koji prvi puta primjenjuju MSFI-jeve” (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.),

Izmjene i dopune MRS-a 24 ,Objavljivanje povezanih strana“ - pojednostavljeni zahtjevi za
objavljivanje subjekata povezanih s vladom i pojasSnjenje definicije povezane strane (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2011.),

Izmjene i dopune MRS-a 32 ,Financijski instrumenti: prezentiranje” — raCunovodstveni postupak
koji se primjenjuje na davanje prava (na snhazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili
nakon 1. veljace 2010.),

Izmjene i dopune raznih standarda i tumacenja (2010.) proizaSle iz Projekta godiSnje kvalitativhe
dorade MSFI-jeva, objavljene 6. svibnja 2010. (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1, MRS 27, MRS 34,
IFRIC 13), prvenstveno radi otklanjanja nekonzistentnosti i pojasSnjenja teksta (njihova primjena je
obvezna za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2010. ili 1. sijeCnja 2011.,
zavisno od standarda/tumacenja),

Izmjene i dopune IFRIC-a 14 ,MRS 19 - Ograni¢enje na sredstvo iz definiranih primanja, minimalna
potrebna sredstva financiranja i njihova interakcija“ — predujmovi minimalnih potrebnih financijskih
sredstava (ha snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2011.),

IFRIC 19 ,Zatvaranje financijskih obveza glavni¢kim instrumentima“ (na snazi za godiSnja razdoblja

koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.).

Uprava je procijenila utjecaj standarda i zaklju€ila da promjene nece utjecati na financijske izvjeStaje Fonda.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2011. godine

(svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

3.

3.2

USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH STANDARDA (NASTAVAK)

Standardi i tuma €enja koji su objavljeni, a nisu joS u upotrebi

Na datum odobrenja financijskih izvjeStaja, bili su objavljeni sljedeci standardi, prerade i tumacenja koji jo3 nisu
na snazi:

MSFI 9 ,Financijski instrumenti* (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2013.),

MSFI 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon
1. sije¢nja 2013.),

MSFI 11 ,Zajednicki poslovi“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije€nja
2013.),

MSFI 12 ,Objavljivanje udjela u drugim subjektima“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan
ili nakon 1. sije¢nja 2013.),

MSFI 13 ,Utvrdivanje fer vrijednosti (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1.
sije€nja 2013.),

MRS 27 (preraden 2011.) ,Nekonsolidirani financijski izvjeStaji“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2013.),

MRS 28 (preraden 2011.) ,Ulaganja u pridruZene subjekte i zajedniCke pothvate" (na snazi za godiSnja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2013.),

Izmjene i dopune MSFI-ja 1 ,Prva primjena MSFI-jeva“ - ozbiljna hiperinflacija i uklanjanje fiksnih datuma
za subjekte koji prvi put primjenjuju MSFI-jeve (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili
nakon 1. srpnja 2011.),

Izmjene i dopune MSFI-ja 7 ,Financijski instrumenti: objavljivanje” - prijenos financijske imovine (na snazi
za godisSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2011.),

Izmjene i dopune MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjeStaja® - prezentiranje stavki ostale
sveobuhvatne dobiti (ha snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2012.),
Izmjene i dopune MRS-a 12 ,Porezi na dobit* - povrat imovine kod odgodenih poreza (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2012.).

Izmjene i dopune MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih“ - dorada postupka za obraCunavanje primanja nakon
prestanka radnog odnosa (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2013)),

IFRIC 20 ,TroSkovi otkrivke u fazi proizvodnje povrSinskog kopa“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja

zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2013.);

Uprava je odlucila da spomenute standarde, prerade i tumacenja ne primjenjuje prije njihovog datuma stupanja

na snagu i predvida da usvajanje ovih standarda, prerada i tumacenja nec¢e imati znac¢ajan utjecaj na

financijske izvjeStaje Fonda u razdoblju njihove prve primjene.

Saponia d.d., Osijek 20



BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2011. godine

(svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

4, PRIHODI OD PRODAJE

2011. 2010.
Prihodi od prodaje proizvoda, robe i usluga u zemilji 267.316 261.009
Prihodi od prodaje proizvoda, robe i usluga u inozemstvu 293.608 253.958

560.924 514.967

5. OSTALI PRIHODI

2011. 2010.
Prihodi od prodaje stanova 3.260 3.726
Prihod od naplate Steta 2.706 2.477
Prihod od interne realizacije 1.710 1.781
Prihod od prodaje materijala, rezervnih dijelova, ambalaze 1.084 1.528
Prihodi od naplacéenih otpisanih potrazivanja 317 1.351
Prihod od prodaje materijalne imovine 17 93
Prihod od otpisa obveza 31 4
Ostali razni prihodi 367 807

9.492 11.767
6. TROSKOVI SIROVINA | MATERIJALA

2011. 2010.
UtroSene sirovine 221.090 197.267
UtroSene ambalaza 38.513 37.391
UtroSeni mirisi 29.309 31.796
UtroSena energija i para 23.588 20.973
UtroSena PET ambalaza 14.916 11.655
UtroSeni rezervni dijelovi 3.495 3.529
UtroSeni materijal za tekuce i investicijsko odrzavanje 2.663 2.582
Otpis sitnog inventara 1.868 2.129
UtroSeni ostali materijal 3.926 5.943

339.368 313.265
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2011. godine

(svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

7. TROSKOVI OSOBLJA

2011. 2010.
Neto pla¢e 41.475 39.275
Porezi i doprinosi iz bruto pla¢a i naknada na place 14.505 14.651
Doprinosi na bruto pla¢e i naknade na place 9.744 9.377
65.724 63.303
Na datum bilance Drustvo je uposljavao 842 zaposlenih (2010.: 821 zaposlenih).
8. AMORTIZACIJA
2011. 2010.
Amortizacija materijalne imovine (biljeSka 13) 14.123 16.782
Amortizacija nematerijalne imovine (biljeSka 14) 141 190
14.264 16.972
9. OSTALI POSLOVNI RASHODI
2011. 2010.
TroSkovi marketinga i propagande 88.569 75.662
Ostali troSkovi zaposlenika 11.550 11.413
Neproizvodne usluge 3.644 3.284
Naknade za autoceste i tehnicki pregledi 3.485 2.937
TroSkovi prijevoza i telekomunikacija 3.465 3.266
Premije osiguranja 3.402 3.509
TroSkovi odrzavanja 2.285 2.924
Porezi i doprinosi koji ne ovise o rezultatu 1.738 1.960
TroSkovi najamnina 1.490 1.714
Bankovne provizije i ¢lanarine 1.375 845
Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca 850 541
Nabavna vrijednost prodanih sirovina i materijala 829 1.431
Reprezentacija 816 1.110
Ispravak vrijednosti zaliha 416 171
Neotpisana vrijednost rashodovane i prodane materijalne imovine 11 37
Ostali rashodi 3.443 3.623
127.368 114.427
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2011. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢éama kuna)

10. NETO FINANCIJSKI RASHODI

2011. 2010.

Prihodi od kamata 3.088 3.336
Pozitivne te¢ajne razlike 3.575 5.521
Prihodi od dividendi i udjela 1.122 957
Ostali prihodi 994 1.188
Ukupno financijski prihodi 8.779 11.002
TroSkovi kamata (5.057) (4.827)
Negativne tecajne razlike (5.046) (8.421)
Ukupno financijski rashodi (10.103) (13.248)
Neto gubitak iz financijskih aktivnosti (1.324) (2.246)
23
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2011. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢éama kuna)

11. POREZ NA DOBIT

Uskladenje racunovodstvene dobiti i porezne osnovice prikazano je kako slijedi:

Racunovodstvena dobit prije oporezivanja
Porezno nepriznati rashodi

Prihodi koji se ne oporezuju

Oporeziva dobit teku ¢ée godine

Stopa poreza na dobit

TroSak poreza na dobit

Odgo deni porezi

Revalorizacijske pricuve ulaganja raspoloZiva za prodaju

Odgo dena porezna imovina

Revalorizacijske priCuve po procjeni nekretnina, postrojenja i opreme
Ostale revalorizacijske pricuve
Odgo dena porezna obveza

Neto odgo dena porezna imovina

12. ZARADA PO DIONICI

2011. 2010.
9.013 10.022
2.096 4.030

(3.858) (3.199)
7.251 10.853

20% 20%
1.450 2.171
2011. 2010.
6.814 5.964
6.814 5.964
(207) (207)

(42) (214)
(249) (421)
6.565 5.543

Zarada po dionici koja pripada redovnim dioni¢arima, predstavlja neto dobit DruStva nakon oporezivanja koja

na 31. prosinca 2011. godine iznosi 7.563 tisu¢a kuna (2010.: 7.851 tisu¢a kuna) podijeljenu sa ponderiranim

prosje¢nim brojem redovnih dionica za 2011. godinu. Ponderirani prosjecni broj dionica u 2011. godini iznosi

658.564 dionica (2010.: 658.564 dionica).
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2011. godine

(svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

13.  NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nabavna ili procijenjena
vrijednost

Na dan 1. sije €nja 2010. godine
Povecanja

Prijenos

Rashod, prodaja

Na dan 1. sije €nja 2011. godine

Povecanja

Prijenos
Rashod, prodaja

Na dan 31. prosinca 2011.
godine

Ispravak vrijednosti

Na dan 1. sije €nja 2010. godine
TroSak amortizacije za godinu
Rashod, prodaja

Na dan 1. sije €énja 2011. godine
TroSak amortizacije za godinu
Rashod, prodaja

Na dan 31. prosinca 2011.
godine

Neto knjigovodstvena
vrijednost

Na dan 31. prosinca 2011.
godine

Na dan 31. prosinca 2010.
godine

ZemljiSta Zgrade Postrojenja Imovina Ukupno
i oprema u
pripremi

25.163 272.542 232.361 3.904 533.970
- - 2.243 5.788 8.031

- 3.558 3.979 (7.537) -

- - (1.564) - (1.564)
25.163 276.100 237.019 2.155 540.437
- 27 1.156 26.202 27.385

- 224 10.077 (10.301) -

- - (1.936) - (1.936)
25.163 276.351 246.316 18.056 565.886
- 222.963 195.234 - 418.197

- 6.839 9.943 - 16.782

- - (1.527) - (1.527)

- 229.802 203.650 - 433.452

- 4.778 9.345 14.123

- - (1.925) (1.925)

- 234.580 211.070 445.650
25.163 41.771 35.246 18.056 120.236
25.163 46.298 33.369 2.154 106.985

Kao osiguranje vracanja kreditnih obveza DruStva zaloZzene su nekretnine u vrijednosti od 53.808 tisu¢a kuna

(2010.: 59.004 tisuc¢a kuna).

Drustvo posjeduje imovinu uzetu na financijski najam €ija je sada3nja vrijednost na 31. prosinca 2011. Iznosila
1.590 tisu¢a kuna (2010.: 1.399 tisu¢a kuna).
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2011. godine

(svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

14. NEMATERIJALNA IMOVINA

Nabavna vrijednost

Na dan 1. sije €nja 2010. godine
Povecanja

Na dan 1. sije €énja 2011. godine
Povecanja

Rashod, prodaja

Na dan 31. prosinca 2011. godine

Ispravak vrijednosti

Na dan 1. sije €énja 2010. godine
TroSak amortizacije za godinu

Na dan 1. sije €énja 2011. godine
TroSak amortizacije za godinu
Rashod, prodaja

Na dan 31. prosinca 2011. godine

Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2011. godine
Na dan 31. prosinca 2010. godine

(prepravljeno)

15.  NEKRETNINE NAMIJENJENE PRODAJI

Stambena zgrada
Stanovi

Ostale investicijske nekretnine

2011.

1.555
2.122
787

Software

1.094
202

1.296

218

(29)

1.485

961
190

1.151

141

(29)

1.263

222

145

2010.

7.849
2.122
787

4.464

10.758

Drustvo je poduzelo investiciju izgradnje stambene zgradu u Osijeku. DruStvo ima namjeru prodati ovu

nekretninu zbog ¢ega ju je klasificiralo kao nekretnine namijenjene prodaji u financijskim izvjeStajima za godinu

koja je zavrSila 31. prosinca 2011. godine.

Tijekom 2011. godine Drustvo je prodalo odreden broj stanova te ostvarilo prihod u visini od 3.260 tisu¢a kuna

(2010.: 3.726 tisuée kuna) (bilieSka 5). Prilikom prodaje stanova DruStvo je umanjilo vrijednost svojih

revalorizacijskih rezervi za iznos od 686 tisuc¢a kuna (2010.: 369 tisu¢a kuna) na racun prihoda od prodaje

stanova.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2011. godine

(svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

16. ULAGANJA U OVISNA DRUSTVA

Drustvo Saponia d.d., Osijek kontrolira podruznice u svom 100%-tnom vlasnistvu i to kako slijedi:

Ovisno drustvo Postotak Aktivnost
vlasnistva

Mercos d.o.0., Osijek 100 % Trgovina na veliko
Saponia commerce d.0.0., Ljubljana 100 % Trgovina na veliko
Saponia commerce d.o.0., Skopje 100 % Trgovina na veliko
Saponia commerce d.0.0. Siroki Brijeg 100 % Trgovina na veliko
Saponia commerce d.o.0., Beograd 100 % Trgovina na veliko
Dalmatien Beteiligungs GmbH, Klagenfurt 100 % Djelatnosti holding drusStava

Vrijednost ulaganja na 31. prosinca 2011. i 2010. godine iznosilo je:

2011. 2010.

Mercos d.o.0., Osijek 10.800 10.800
Saponia — commerce d.o.0., Siroki Brijeg 4,932 4,932
Saponia — commerce d.0.0., Skopje 403 403
Saponia — commerce d.0.0., Ljubljana 154 154
Saponia — commerce d.0.0., Beograd 82 82
Dalmatien Beteiligungs GmbH, Klagenfurt 5.205 -
21.576 16.371

Navedena povezana druStva nisu konsolidirana u financijskim izvjeStajima Saponije d.d. jer se konsolidirani

financijski izvjeStaji pripremaju za Grupu Saponia d.d.

Konsolidirani financijski izvjeStaji biti ¢e izdani u svibnju 2012. godine.

17. ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA

Drustvo Saponia d.d., Osijek je tijekom 2010. godine steklo 44,16% udjela u drustvu Brodomerkur d.o.o0.,

Siroki Brijeg. Vrijednost ulaganja iznosi 27.395 tisuéa kuna.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2011. godine

(svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

18. ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

2011. 2010.
Dionice koje kotiraju na Zagrebackoj burzi 18.641 22.014
Dionice koje kotiraju na Sarajevskoj burzi 2.111 2.757
Investicijski fondovi registrirani u Bosni i Hercegovini 2.324 2.266
Dionice koje se vode po troSku 18.362 18.362
41.438 45.399

18.1. Dionice koje kotiraju na Zagreba ¢koj burzi
Dionica TroSak Nerealizirani Fer

(gubitak) / dobit vrijednost

Adris Grupa d.d., Rovinj 18.222 (10.616) 7.606
Ericsson Nikola Tesla d.d., Zagreb 7.327 (5.426) 1.901
Koncar — elektroindustrija d.d., Zagreb 6.946 (3.791) 3.155
Hrvatski telekom d.d., Zagreb 5.436 (1.920) 3.516
AD Plastik d.d., Solin 2,512 (1.497) 1.015
Luka Ploce d.d., Ploce 1.778 (1.437) 341
Podravka d.d., Koprivnica 1.025 (563) 462
Zvecevo prehrambena industrija d.d., PoZega 619 (519) 100
Atlantska plovidba d.d., Dubrovnik 402 (363) 39
Buro Bakovi¢ holding d.d., Slavonski Brod 264 (205) 59
Croatia osiguranje d.d., Zagreb 154 286 440
Institut IGH d.d., Zagreb 114 (107) 7
44.799 (26.158) 18.641
Saponia d.d., Osijek 28



BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2011. godine

(svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

18. ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU (NASTAVAK)

Drustvo dionice koje kotiraju na Zagrebackoj burzi vrednuje sukladno trziSnoj cijeni utvrdenoj od strane
SrediSnje depozitarne agencije koja predstavlja prosje¢nu cijenu trgovanja na dan vrednovanja.

18.2. Dionice koje kotiraju na Sarajevskoj burzi

Dionica TroSak Nerealizirani Fer vrijednost
(gubitak) / dobit
Elektroprivreda, Mostar JPEMR 4.208 (3.376) 832
Bosnalijek d.d., Sarajevo BSNLR 1.882 (1.578) 304
RMU Kamengrad d.d., Sanski most RMUKR 720 (307) 413
Energoinvest— T A T d.d., Sarajevo ETATRK1 283 (250) 33
JP Elektroprivreda BIH d.d., Sarajevo JPESR 564 (207) 357
Hidrogradnja d.d., Sarajevo HDGSR 84 (29) 55
Energopetrol d.d., Sarajevo ENPSR 80 (6) 74
IKB D.D., Zenica IKBZRK2 63 (20) 43
7.884 (5.773) 2.111

Drustvo poslove trgovanja sa dionicama na Sarajevskoj burzi obavlja preko Hypo-Alpe-Adria Vrijednosnice
d.o.o., Sarajevo. Fer vrijednost dionica na Sarajevskoj burzi utvrdena je na osnovu prosjecne cijene trgovanja

na datum vrednovanja.

18.3. Investicijski fondovi registrirani u Bosni i Hercegovini
Fondovi TroSak Nerealizirani Fer vrijednost
(gubitak) / dobit

IF Crobih fond d.d., Mostar CRBFRK1 2.412 (913) 1.499

IF Prof-Plus d.d., Sarajevo PRPFRK2 662 (128) 534

IF MI-GROUP d.d., Sarajevo MIGFRK2 673 (514) 159

IF Fortuna fond d.d., Biha¢ FRTFRK1 593 (461) 132
4.340 (2.016) 2.324

Drustvo poslove trgovanja sa udjelima u investicijskim fondovima registriranim u Bosni i Hercegovini obavlja
preko Hypo-Alpe-Adria Vrijednosnice d.0.0., Sarajevo. Fer vrijednost udjela u investicijskim fondovima

utvrdena je na osnovu vrijednosti neto imovine Fonda na dan vrednovanja.
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18. ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU (NASTAVAK)

18.4. Dionice koje se vode po trosku

Dionice TroSak Umanjenje vrijednosti Fer vrijednost
Adriatica net d.o.o., Zagreb 18.262 - 18.262
Komercijalna banka Zagreb d.d., Zagreb 1.525 (1.525) -
Sibenka d.d., Zagreb 1.421 (1.421) -
Slobodna Zona Osijek 100 - 100
Zeljezara Sisak d.d., Sisak 53 (53) -
21.361 (2.999) 18.362

Drustvo dionice koje ne kotiraju na burzi vrednuje po troSku sa obzirom da nije u moguénosti utvrditi njihovu fer

vrijednost. Drustvo je u prijaSnjim godinama napravilo umanjenje vrijednosti dionica te iznos umanjenja priznao

kao troSak u raCunu dobiti i gubitka. Tijekom 2011. godine ni 2010. godine Drustvo nije utvrdilo dodatno

umanjenje vrijednosti. Drustvo je tijekom 2010. godine steklo 8,45% udjela u drusStvu Adriatica net d.o.o.,

Zagreb. Vrijednost ulaganja iznosi 18.262 tisu¢a kuna.

18.5. Revalorizacijske rezerve

2011. 2010.

Dionice koje kotiraju na Zagrebackoj burzi 20.926 18.075
Dionice koje kotiraju na Sarajevskoj burzi 4.660 4.099
Investicijski fondovi registrirani u Bosni i Hercegovini 1.671 1.683
27.257 23.857
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18. ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU (NASTAVAK)

18.5 Kretanje revalorizacijskih rezervi (nastavak)

Dionice Dionice koje Dionice Investicijsk Ukupno
kotiraju na koje i fondovi u
Zagreba €koj kotiraju na BiH
burzi Sarajevskoj
burzi
Stanje na dan 31. prosinca 2009. 19.209 3.770 1.274 24.253
Vrednovanje (1.418) 412 511 (495)
Porezi 284 (83) (102) 99
Povecanije rezervi (1.134) 329 409 (396)
Stanje na dan 31. prosinca 2010. 18.075 4.099 1.683 23.857
Vrednovanje 3.564 701 (15) 4.250
Porezi (713) (140) 3 (850)
Povecanije rezervi 2.851 561 (12) 3.400
Stanje na dan 31. prosinca 2011. 20.926 4.660 1.6 71 27.257
19. PREDUJMOVI ZA KUPNJU FINANCIJSKE IMOVINE
2011. 2010.
Ostala dugotrajna ulaganja 44.892 -
44.892 -

Drustvo je sa 31 listopada.2011. godini sklopilo ugovor o kupnji dionica od povezanog druStva na osnovu kojeg

je uplatilo predujam za kupnju dionica u visini od 6.000 tisuéa EUR-a: Drustvo ¢e za dvije godine preuzeti

dionice i kontrolu nad druStvom za ukupan iznos od 8.000 tisu¢a EUR-a.

20. ZALIHE
2011. 2010.
Zalihe sirovina i materijala i rezervnih dijelova 31.208 35.545
Gotovi proizvodi 26.438 27.262
NedovrSena proizvodnja 658 1.060
Roba 1.675 1.828
59.979 65.695
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21. DANI ZAJMOVI

2011. 2010

Brodomerkur d.d., Split 1.525 1.525
Maraska d.d., Zadar 31.989 23.348
Eksedra d.o.0. Donja Bistra 17.014 16.503
Grafotehna d.o.o0. Zagreb 14.654 14.174
Tehno doo, Zadar 14.612 14.131
Mercos d.o.0. Osijek 3.082 3.082
Novak obrt — tvornica bezalkoholnih pi¢a, Makarska 400 400
Vizija gradnja d.o.0, Rijeka 2.598 4.142
85.874 77.305

Drustvo je dana 11. studenog 2008. godine zaklju€ilo ugovor sa Brodomerkur trgovina i usluge d.d., Split za
kredit u iznos od 27.000 tisu¢a kuna u nominalnom iznosu sa kamatnom stopom od 4% te rokom povrata
pozajmice do 30. lipnja 2010. godine. Osiguranje kredita je zaduznica Brodomerkura, te zalozno pravo na
nekretninama. DrusStvo je dana 27. svibnja 2010. godine Ugovorom o diobi i prodaji svoje potrazivanje u iznosu

od 27.395 tisuéa kuna pretvorilo u vlasniéki udjel Brodomerkur d.o.0., Siroki Brijeg.

Drustvo je dana 01. sije¢nja 2011. godine zaklju€ilo Ugovor o okvirnom revolving kreditu sa druStvom Mercos
d.o.o., Osijek . Navedenim ugovorom drustva su dogovorila medusobno odobravanje kratkoro€nih pozajmica
do visine okvirnog revolving iznosa, a koji je utvrden u iznosu do 4.000 tisu¢e kuna. Rok vracanja kredita je 31.
prosinca 2011. godine, uz moguénost ponovnog produZenja. Na iznose koriStenih pozajmica, DruStvo nece

obracunavati kamate.

Drustvo je dana 24. veljace 2005. godine zaklju€ilo Ugovor o pozajmici sa druStvom Eksedra d.o.0., Donja
Bistra na iznos od 7.500 tisu¢a kuna uz kamatnu stopu od 6% godiSnje do 29. veljace 2008, odnosno 4%
godidnje od 01. oZujka 2008. godine. Osiguranje potraZivanja su bianco mjenice i zaduZnice. Rok vracanja

kredita je 1. rujan 2005. godine. Rok povrata je prolongiran do 30. lipnja 2012. godine.

Drustvo je dana 31. kolovoza 2005. godine zakljucilo Ugovor o pozajmici sa druStvom Eksedra d.o.0. Donja
Bistra na iznos od 5.100 tisu¢a kuna uz kamatnu stopu od 6% godiSnje do 29. veljace 2008, odnosno 4%
godiSnje od 01. oZujka 2008 Osiguranje potraZivanja su bianco mjenice i zaduZnice. Prvo dogovoreni rok

vra¢anja kredita je 1. oZujka 2006. godine, koji je prolongiran do 30. lipnja 2012. godine.

Drustvo je dana 18. listopada 2006. godine zaklju€ilo Ugovor o pozajmici s druStvom Grafopak d.o.o., Zagreb
na iznos od 11.850 tisu¢a kuna uz kamatnu stopu od 4% godiSnje. Osiguranje potraZivanja su bianco mjenice i
zaduznice. Rok vraéanja kredita je 19. travnja 2007. godine. RjeSenjem trgovackog suda u Zagrebu broj Tt-
07/7864-2 drustvu Grafotehna d.o.0. Zagreb pripojeno je druStvo Grafopak d.o.0., Zagreb. Dana 18. listopada
2007. zaklju¢en je Ugovor o pozajmici s drustvom Grafotehna d.o.o., Zagreb na 11.850 tisu¢a kuna uz

kamatnu stopu od 4% godiSnje. Rok povrata je prolongiran do 31. svibnja 2012.godine.
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21. DANI ZAJMOVI (NASTAVAK)

Drustvo je dana 18. listopada 2006. godine zaklju€ilo Ugovor o pozajmici s drustvom International Seaport
Managment d.o.0. Zadar na iznos od 11.850 tisu¢a kuna uz kamatnu stopu od 4% godiSnje. Osiguranje
potrazivanja su bianco mjenice i zaduzZnice. Rok vracanja kredita je 19. travnja 2007. godine. Rok povrata
prolongiran je do 31. oZujka 2009. godine . RjeSenjem Trgovackog suda u Zadru broj Tt-08/1036-2 druStvu
Marina Dalmacija d.o.0., Zadar pripojeno je drustvo International Seaport Managment d.o.o. Zadar. Dana 30.
oZujka 2009. godine zaklju¢en je Ugovor o pozajmici s drustvom Marina Dalmacija d.o.o, Zadar na 11.850
tisu¢a kuna uz kamatnu stopu od 4% godiSnje. Rok vracanja pozajmice je 30. studeni 2009. godine. Rok
povrata je prolongiran 31. svibnja 2011. godine. Drustvo je dana 1. lipnja 2011. godine sklopilo Ugovor o
preuzimanju duga s druStvima Marina Dalmacija d.o.0. Zadar i Tehno d.o.0. za usluge Zadar. Preuzimanjem
duga drustvo Tehno doo Zadar stupilo je na mijesto prijaSnjeg duZnika Marina Dalmacija d.o.o. Zadar. Dana
1.lipnja 2011. godine zakljuen je Ugovor o pozajmici s druStvom Tehno d.o.0. za usluge Zadar na 11.850
tisuca kuna uz kamatnu stopu od 4% godiSnje. Rok vra¢anja pozajmice je 31.12.2011. godine.

Drustvo je dana 5. prosinca 2006. godine zaklju€ilo Ugovor o pozajmici s druStvom Maraska d.d., Zadar na
iznos od 8.000 tisu¢a kuna uz kamatnu stopu od 4% godiSnje. Osiguranje potraZivanja su bianco mjenice i
zaduZnice. Rok vracanja kredita je 6. lipnja 2007. godine. Rok povrata je prolongiran na 30. lipnja 2012.

godine.

Drustvo je dana 12. oZujka 2007. zaklju€ilo Ugovor o pozajmici broj 31354/07 s druStvom Maraska d.d., Zadar
na iznos 8.000 tisku¢a kuna uz kamatnu stopu od 4% godiSnje. Osiguranje potraZivanja su bianco mjenice i
zaduznice. Rok vracanja kredita je 13. rujna 2007. godine. Rok povrata je prolongiran do 28. veljace 2012.

godine.

Drustvo je dana 22. rujna 2008. zaklju€ilo Ugovor o pozajmici broj 31545/08 s drustvom Maraska d.d., Zadar
na iznos 4.000 tisu¢e kuna uz kamatnu stopu od 4% godiSnje. Osiguranje potraZivanja su bianco mjenice i
zaduZnice. Rok vrac¢anja kredita je 31. oZujak 2012. godine.

Drustvo je dana 18. oZujka 2011. zaklju€ilo Ugovor o pozajmici broj 31863/11 s druStvom Maraska d.d., Zadar
na iznos 7.500 tisuce kuna uz kamatnu stopu od 5,5% godiSnje. Osiguranje potraZivanja su bianco mjenice i
zaduZnice. Rok vrac¢anja kredita je 31. oZujak 2012. godine.

Drustvo je dana 12. srpnja 2008. zakljucilo Ugovor o pozajmici s druStvom Novak obrt — tvornica bezalkoholnih
pi¢a, Makarska naiznos 700 tisu¢a kuna uz kamatnu stopu od 4% godiSnje. Osiguranje potraZivanja su bianco

mjenice i zaduZnice.

Drustvo je dana 30 lipnja 2009. godine zaklju€ilo Ugovor o pozajmici sa druStvom Vizija Gradnja doo Rijeka na
iznos od 921 tisu¢e kuna uz kamatnu stopu od 4% godiSnje. Osiguranje potraZivanja su bianco mijenice i
zaduznice. Rok vra¢anja pozajmice je 31 prosinac 2009. godine. Rok povrata je prolongiran Aneksom Ugovora

0 pozajmici na 30. lipanj 2011.godine.
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21. DANI ZAJMOVI (NASTAVAK)

Drustvo je dana 31. kolovoza 2009. godine zaklju€ilo Ugovor o pozajmici sa druStvom Vizija Gradnja d.o.0.
Rijeka na iznos od 2.989 tisuce kuna uz kamatnu stopu 4% godiSnje. Osiguranje potraZivanja su bianco
mjenice i zaduZnice. Rok vra¢anja pozajmice je 28. veljace 2010. godine. Dana 18.03.2011. druStvo je vratilo
729 tisuéa kuna. Drustvo je dana 30.rujna 2011. godine sklopilo Aneksom Ugovora o pozajmici na iznos od

2.261 tisuce kuna. Rok povrata je prolongiran Aneksom Ugovora o pozajmici na 31. oZujak 2012. godine.

22. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA ULAGANJA

2011. 2010.

Ulaganje u FGS Nexus 6.355 -

6.355 -

Drustvo je u 2011.godini uloZilo 6.355 tis.kuna u Fond za gospodarsku suranju Nexus ¢ime broj udjela na dan
31. prosinca.2011 iznosi 33.483,0493.
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23. POTRAZIVANJA OD KUPACA

2010. 2010.
Kupci u zemlji 92.734 94.327
Kupci u inozemstvu 65.555 68.866
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (14.363) (14.949)
143.926 148.244
Kretanje ispravka potrazivanja od kupaca:
2011. 2010.
Stanje 1. sije¢nja 14.949 15.567
Vrijednosno uskladenje kupaca za godinu 566 541
Naplacena otpisana potraZivanja (317) (1.351)
Otpis (preknjizenje) (835) 192
14.363 14.949

Analiza starosne strukture dospjelih potrazivanja od kupaca kod kojih nije obavljen ispravak vrijednosti na dan

31. prosinca 2011. godine:

2011. 2010.
Nedospjelo potraZivanje 115.134 104.298
Dospjelo potrazivanje:
0 —90 dana 21.234 36.043
91 - 180 dana 2.964 4.192
181 — 365 dana 3.211 1.985
preko 365 dana 1.383 1.726
143.926 148.244
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24. OSTALA KRATKOTRAJINA POTRAZIVANJA

2011. 2010.
PotraZivanja za povrat PDV 10.501 9.919
Potrazivanja za pretporez u primljenim raCunima poslije obra¢una 3.204 4.556
PotraZivanja od drZave i drugih institucija 441 130
Dani predujmovi 332 214
PotraZivanja od zaposlenih 159 290
Ostala potrazivanja 52 234
14.689 15.343

25. NOVAC U BANCI | U BLAGAJNI
2011. 2010.
Ziro-raéun 1.066 1.358
Devizni racun 1.201 1.815
Blagajna 40 58
Depozit s dospje¢em do 90 dana 40.335 -
42.642 3.231

Drustvo je dana 27. prosinca 2011. godine zaklju¢ilo Ugovor o nenamjenski oro€enom depozitu na iznos od
5.323 tisuéa eura uz kamatnu stopu 8,5% godiSnje. Osiguranje potraZivanja su bianco mjenice i zaduZnice.

Rok orocenja je 29. veljaCe 2012. godine.

Saponia d.d., Osijek 36



BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2011. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢éama kuna)

26. TEMELJNI KAPITAL

Sukladno upisu u registar Trgovackog suda u Osijeku, temeljni kapital Saponia d.d. Osijek na dan bilance
iznosi 197.569 tisu¢a kuna. Temeljni kapital je podijeljen na 658.564 dionice nominalne vrijednosti 300 kuna

po dionici.

Vlasni¢ka struktura DruStva prikazana je kako slijedi:

% uéeSéau 2011. % uéeSéa u 2010.

vlasnistvu vlasnistvu
Mepas 87,30% 172.478 87,30% 172.478
Hrvatski fond za privatizaciju 0,28% 553 0,28% 553
Trezorske dionice 0,48% 948 0,48% 948
Mali dioniéari 11,94% 23.590 11,94% 23.590
100,00% 197.569 100,00% 197.569
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27. PRICGUVE

Zakonske Revalorizacijske Ostale pri ¢uve Revalorizacijske pri  €uve Ostale rezerve Ukupno
rezerve pri éuve ulaganja po nekretninama,
raspoloZiva za prodaju postrojenjima i opremi
Stanje 1. sije €nja 2009.
godine 5.393 (24.253) 1.225 827 107.197 90.389
Neto povecéanije revalorizacije
rezervi - 396 - - - 396
Investicijske nekretnine
namijenjene prodaji - - (369) - - (369)
Raspored dobiti 2009. godine 819 - - - 15.566 16.385
Stanje 31. prosinca 2010.
godine 6.212 (23.857) 856 827 122.763 106.801
Neto povecanje revalorizacije
rezervi - (3.401) - - (3.401)
Nekretnine namijenjene
prodaji - - (686) - (686)
Raspored dobiti 2010. godine 392 - - 7.459 7.851
Stanje 31. prosinca 2011.
godine 6.604 (27.258) 170 827 130.222 110.565
Revalorizacijske rezerve po osnovi ulaganja raspolozivih za prodaju predstavljaju razliku izmedu fer vrijednosti i troSka nabave (vidi biljeSku 18.5)
Revalorizacijske rezerve po vrednovanju zemljiSta za izgradnju odnose se na utvrdivanje fer vrijednosti troSka zemljiSta prilikom izgradnje stanova (vidi biljeSku 15.).
Zakonske rezerve predstavljaju 5% od vrijednosti neto dobitka koje DruStvo mora izdvajati sukladno zakonskoj regulativi.
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28. BANKARSKI KREDITI | ZAJMOVI

2011. 2010.

Hypo Alpe Adria Bank d.d. Zagreb 51.776 44,578
Raiffeisen Bank d.d. Zagreb 52.183 -
Podravska banka Koprivnica 40.087 -
Zagrebacka banka dd Zagreb 18.826 18.463
Hypo Alpe Adria International AG, Klagenfurt - 29.307
Kandit d.o.0., Osijek 8.900

171.772 92.348
Krediti dospijevaju na naplatu kako slijedi:
Na zahtjev ili u roku od godine dana 87.876 59.319
U drugoj godini 16.075 5.918
Od tre¢e do ukljucivo petu godinu 38.593 11.457
Nakon pet godina 29.228 15.654

171.772 92.348
Manije: iznosi koji dospijevaju na naplatu u roku od 12 mjeseci
(iskazani u okviru kratkoro¢nih obveza) (87.876) (59.319)
Iznosi koji dospijevaju na naplatu nakon 12 mjeseci 83.896 33.029

Dugoroc¢ni kredit za pripremu izvoza i uvoza, restrukturiranje i trajna obrtna sredstva odobreni su uz kamatne

stope 2 - 5,25% godiSnje. Krediti su osigurani hipotekama na nekretninama DrusStva (vidi BiljeSku 13).

Drustvo je dana 16. studenog 2006. godine sklopilo ugovor broj 1401 sa Hypo Alpe Adria Bank International
AG, Klagenfurt, Austrija o kratkoro€nom kreditu na iznos od 15.000 tisu¢e eura. Kamatna stopa je utvrdena na
osnovu tromjesec¢nog EURIBOR-a + 2%, a od 18. prosinca 2008. godine tromjese¢nog EURIBOR + 3%. Kredit
je isklju¢ivo namijenjen za financiranje kratkoro¢nih obrtnih sredstava. Kamate se obracunavaju i pla¢aju
tromjesecno. Ugovoreno je trajanje kredita do 1. sije€nja 2008. godine. Kredit je osiguran nekretninama u
vlasniStvu DruStva u Osijeku i Resniku, te sa bjanko mjenicama i zaduznicama. Rok povrata prolongiran je do
30. rujna 2011. godine. Kredit je otpla¢en dana 30. rujna 2011.

Drustvo je dana 28. sije¢nja 2010. sa Zagrebackom bankom dd Zagreb, sklopilo ugovor o kratkoro€énom kreditu
s valutnom klauzulom na iznos od 2.500 tisu¢a eura. Kamatna stopa je 7,13% godiSnje. Kredit je namijenjen za
financiranje kratkoro€nih obrtnih sredstava. Kamate se obraCunavaju i placaju tromjesec¢no. Ugovoreno je
trajanje kredita do 31. sije¢nja 2011. godine. Kredit je osiguran nekretninama u vlasniStvu Brodomerkura u
Splitu i Samoboru, te sa bjanko mjenicama i zaduZnicom. Kredit je otpla¢en u valuti.

Dana 27. sijeCnja 2011.godine Drustvo je sklopilo Ugovor o kratkoro€nom kreditu s valutnom klauzulom na
iznos od 2.500 tisu¢a kuna. Kamatna stopa je 6,73%. Ugovoreno je trajanje kredita do 15. sije¢nja 2012.

godine.
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28. BANKARSKI KREDITI | ZAJMOVI (NASTAVAK)

Kratkoro¢ni krediti za obrtna sredstva sklopljeni su sa Hypo Alpe Adria Bank dd Zagreb i RBA dd Zagreb uz

kamatnu stopu 5,5%-7%. Krediti su osigurani mjenicama, zaduznicama i hipotekama.

Drustvo je dana 08. studenog 2011. zaklju€ilo Ugovor o pozajmici broj 31938/11 s druStvom Kandit doo Osijek
na iznos 5.100 tiskuéa kuna uz kamatnu stopu od 4% godiSnje. Osiguranje potrazivanja su bianco mjenice.

Rok vrac¢anja kredita je 31.sijeCnja 2012. godine.

Drustvo je dana 08. prosinca 2011. zakljucilo Ugovor o pozajmici broj 31947/11 s druStvom Kandit doo Osijek
na iznos 3.800 tisku¢a kuna uz kamatnu stopu od 4% godiSnje. Osiguranje potraZivanja su bianco mjenice.

Rok vrac¢anja kredita je 29. veljace 2012. godine.

29. OBVEZE ZA FINANCIIJSKI NAJAM

2011. 2010.
Obveze za financijski najam:
- s dospije¢em u roku od godine dana 827 1.086
- od druge do ukljuc€ivo pete godine 996 1.072
Ukupno obveze za financijski najam 1.823 2.158
Manije: iznosi koji dospijevaju na naplatu u roku od 12 mjeseci
(iskazani u okviru kratkotrajnih obveza) (827) (1.086)
Iznosi koji dospijevaju na naplatu nakon 12 mjeseci 996 1.072

Drustvo je sklopilo pet ugovora o financijskom najmu sa Hypo Alpe-Adria Leasing d.d. Ugovori o financijskom
leasingu odnose se na financijski najam vozila €ija je sadasnja vrijednost na 31. prosinac 2011. godine iznosila
1.590 tisu¢a kuna (2010.: 1.399 tisuca kuna) kako je opisano u biljeSci 13. Kamatna stopa na ugovore o

financijskom najmu krece se od 2,95% do 7%.

30. OBVEZE PREMA DOBAVLJA CIMA

2011. 2010.

Dobavljac¢i u zemlji 40.624 34.198
Dobavljaci u inozemstvu 83.399 74.870
124.023 109.068

Prosjecni broj dana podmirenja obveza prema dobavlja¢ima iznosio je 96 dana (2010.9.:92 dana).
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31. OSTALE OBVEZE

2011. 2010.
Obveze prema zaposlenima 3.873 4.137
Ostale obveze prema drzavi 2.015 3.147
Obveze za kamate i ostale naknade 1.607 851
Obveze za primljene predujmove 306 532
Ostale kratkoro€ne obveze 36 37
7.837 8.704
32.  TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA
Pregled transakcija sa ovisnim druStvima koja su u 100% vlasniStvu DruStva:
Potrazivanja Obveze
2011. 2010. 2011. 2010.
Saponia — commerce d.o.0., Skopje 11.920 16.035 - -
Saponia — commerce d.0.0., Ljubljana 1.304 4.813 - -
Mercos d.o.0., Osijek 3.082 3.082 - -
Saponia — commerce d.o.0., Beograd - - - -
16.306 23.930 - -
Prihodi Rashodi

2011. 2010. 2011. 2010.
Saponia — commerce d.0.0., Ljubljana - 14.186 103 3.502
Saponia — commerce d.0.0., Skopje 44,784 41.390 3.983 -
Saponia — commerce d.o.0., Siroki Brijeg - - - -
Mercos d.o.0., Osijek - - - 1.003
Saponia — commerce d.0.0., Beograd - - 74 6
44.784 55.576 4.160 4.511
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2011. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢éama kuna)

32.  TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Pregled transakcija sa vlasnikom i druStvima koja imaju istog viasnika:

Potrazivanja Obveze
2011. 2010. 2011. 2010.
Mepas d.o.o., Siroki Brijeg 24.513 33.391 - -
Brodomerkur d.d., Split 1.542 1.656 256 216
Maraska d.d., Zadar 33.528 25.408 39 4
Koestlin d.d., Bjelovar 1.163 1.728 1 -
Kandit d.o.0., Osijek 153 - 8.955 -
60.899 62.183 9.221 220

Prihodi Rashodi
2011. 2010. 2011. 2010.
Mepas d.o.0., Siroki Brijeg 106.445 86.286 15.788 111
Maraska d.d., Zadar 2.345 1.923 61 19
Brodomerkur d.d., Split 425 1.395 821 763
Koestlin d.d., Bjelovar 345 959 18 109
Kandit d.o.o., Osijek 205 - 50 -
109.765 90.563 16.738 1.002
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33. UPRAVLJANJE RIZICIMA

a. Upravljanje rizikom kapitala

Odnos neto duga i kapitala

Koeficijent financiranja DruStva se odreduje omjerom neto duga i glavnice. Dug je definiran kao obveza za

dugoro€ne i kretkoro€ne kredite. Glavnica uklju€uje sav kapital i sve pricuve.

2011. 2010.
Dug (dugorocni i kratkoro&ni krediti) 173.595 94.506
Novac i nov¢ani ekvivalenti (42.642) (3.231)
Neto dug 130.953 91.275
Glavnica 315.153 311.676
Omijer duga i glavnice 42% 29%
b. Kategorije financijskih instrumenata
2011. 2010.
Financijska imovina
Novac i nov€ani ekvivalenti 42.642 3.231
Dani zajmovi 85.874 77.305
PotraZivanja od kupaca 143.926 148.244
Ostala potrazivanja 14.689 15.343
287.131 244.123
Financijske obveze
Obveze po kreditima 171.772 92.348
Obveze po najmovima 1.823 2.158
Obveze prema dobavlja¢ima 123.984 109.064
Obveze prema povezanim poduzec¢ima 39 4
Ostale obveze 7.837 8.704
305.455 212.278

c. Upravljanje financijskim rizikom

Drustvo je izlozeno medunarodnom trZiStu i u djelomi¢no se financira putem kredita denominiranih u stranoj

valuti. Najvazniji rizici ukljuCuju trZiSne rizike (promjena valutnog te€aja i kamatnih stopa), kreditni rizik i rizik

likvidnosti.

Drustvo nije koristilo derivativne (izvedene) instrumente za upravljanje rizicima.
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33. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

d. Upravljanje cjenovnim rizikom

Drustvo najveéim dijelom sirovine za proizvodnju nabavlja u inozemstvu. Najvece trziSte na kojem DruStvo
prodaje svoje proizvode je trziSte Republike Hrvatske. Uprava DruStva na temelju trziSnih cijena odreduje
cijene svojih proizvoda.

Drustvo je izloZeno rizicima promjene cijena glavnice koji proizlaze iz vlasnickih udjela. Vlasnicki udjeli se drze

iz strateSkog razloga, a ne radi trgovanja.

e. Upravljanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik odnosi se na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obveze, Sto bi rezultiralo rezultirati
financijskim gubitkom DruStva. Drustvo je usvojilo politiku poslovanja isklju€ivo s kreditno sposobnim stranama
i pribavljanja dostatnih instrumenata osiguranja kako bi ublaZila rizik financijskog gubitka zbog neplac¢anja.
Drustvo na osnovu dostupnih informacija procjenjuje kreditnu sposobnost svih svojih kupaca. Drustvo
kontinuirano prati svoju izlozenost prema stranama s kojima posluje, kao i njihovu kreditnu sposobnost, a
ukupnu vrijednost zakljuCenih transakcija rasporeduje na prihvacene klijente. Kreditnom izloZzenoS¢éu se
upravlja redovitom analizama kako bi se na vrijeme identificirali rizici u poslovanju s pojedinim klijentima.

Potrazivanja od kupaca se odnose na velik broj kupaca. Kreditna analiza se provodi na temelju financijskog stanja
duZnika i drugih dostupnih informacija. Drustvo nije izloZzeno u zna¢ajnoj mjeri samo jednom kupcu.

Kreditni rizik po likvidnim sredstvima i izvedenim financijskim instrumentima je ograni¢en, buduéi da je rije¢ o
bankama koje imaju visoke kreditne rejtinge.

Nadalje, Drustvo je izloZena kreditnom riziku po financijskim jamstvima koja je dala bankama za povezana drustva

kako je opisano u biljeSci 32.
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33. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

f.  Rizik promjene deviznih te €ajeva

SluZbena valuta DruStva je kuna, no odredene transakcije obavljaju se u stranim valutama koje se
preracunavaju u kune primjenom vaZeéeg te€aja na datum bilance. Nastale teCajne razlike terete rashode
poslovanja ili se knjize u korist racuna dobitka i gubitka, ali ne utje€u na tijek novca.

U iducoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza druStva u stranoj

valuti na izvjeStajni datum.

Imovina Obveze
2011. 2010. 2011. 2010.
EUR 9.496 10.432 30.513 18.335
usD - - 92 321
GBP 2 - - 1
CHF - - 101 259
HRK 71.527 77.042 230.937 139.739

Drustvo je uglavnom izloZeno valutnom riziku promjene te€aja kune u odnosu na EUR zbog c¢injenice da se

veliki dio sirovina nabavlja na stranom trziStu u navedenoj valuti, kao i da se primljeni krediti vezu uz EUR.

U iducoj tablici analiziran je neto ucinak povecanje teCaja za 10%. Analiza obuhvaca ostvorene monetarne
stavke imovine i obaveza u stranoj valuti i njihovo preracunavanje na kraju razdoblja temeljem postotne
promjene valutnih te€ajeva. U slu€aju smanjenja teaja za gore navedeni postotak, utjecaj na racun dobiti i

gubitka bio bi jednak i suprotan.

Utjecaj povecéanja teaja od 10% 2011. 2010.
Imovina 7.152 7.699
Obveze (23.093) (12.745)
Neto u €inak na ra éun dobiti i gubitka (15.941) (5.046)
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33. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

g. Kamatnirizik

Kamatni rizik je rizik da ée se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene trziSnih kamatnih
stopa u odnosu na kamatne stope primjenjive na financijske instrumente. Rizik kamatnih stopa kod tijeka novca

je rizik da ¢e troSkovi kamata na financijske instrumente biti promjenjivi tijekom razdoblja.

Financijska imovina koja potencijalno moze dovesti DruStvo u kreditni rizik su dugoro€ni krediti, gotovina i
potraZivanja od kupaca. Dugorocni krediti su primljeni od banaka u zemlji. DruStvo svoju gotovinu drZi u Hypo
Alpe Adria Bank d.d., Zagreb i drugim bankama u Hrvatskoj. PotraZivanja od kupaca najvec¢im dijelom se

odnose na potrazivanja u zemlji. Ostalih znagajnijih koncentracija kreditnog rizika DruStvo nema.

Analiza osjetljivosti na kamatni rizik

Analiza kreditnog rizika temeljena je na izloZenosti riziku promjene kamatnih stopa na datum bilance. Izradena
uz pretpostavku da je iznos iskazanih obveza i potraZivanja na datum bilance vrijedio tijekom cijele godine.
U tablici su prikazane promjene odnosno neto ucinak kada bi doSlo do promjene kamatnih stopa za 50 baznih

poena, uz pretpostavku nepromijenjenih ostalih varijabli.

Kamata Razlika Kamata Razlika

uve éana umanjena

31. prosinca 2011. godine za50b.p za50b.p
Krediti 3.380 3.397 17 3.363 a7
Pozajmice 2.718 2.732 14 2.704 (14)
Neto u €inak 31 (31)
Kamata Razlika Kamata Razlika

uve éana umanjena

31. prosinca 2010. godine za50b.p za50b.p
Krediti 4.328 4.350 22 4.306 (22)
Pozajmice 2.881 2.895 14 2.867 (14)
Neto u éinak 36 (36)
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33. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

h. Upravljanje rizikom likvidnosti

Uprava Drustva znaajnu paznju posvecuje upravljanju rizikom likvidnosti, s ciliem upravljanja kratkoro¢nim i

dugoro€nim zahtjevima financiranja i likvidnost. Upravljanje rizikom likvidnosti zahtjeva odredene rezerve i

kreditne linije, neprekidno usporedujuéi planirani i ostvareni tijek novca uz pracenje dospije¢a potraZivanja i

obveza.

Analiza rizika likvidnosti

U tablici su prikazana dospije¢a ugovornih obveza i potraZivanja iskazanih u bilanci na kraju izvjeStajnog

razdoblja. Analiza je izradena na temelju nediskontiranih nov€anih odljeva po financijskim obvezama, odnosno

nediskontiranih nov¢anih priljeva po financijskoj imovini na datum dospije¢a. Tablice prikazuju nov€ane tokove

po glavnici i kamatama.

Prosjeéna Dolmj. Od1do3 Od3mj. 0Od1ldo5 Ukupno
ponderiran mj. do 1g. g.
a efektivna
kamatna
stopa
31. prosinca 2011. godine
Obveze prema dobavlja¢ima
(beskamatne) 86.178 36.606 1.224 15 124.023
Obveza po dugoro¢nom
kreditu 5,40% 24.729 53.480 9.667 83.896 171.772
Obveza temeljem najma 4,86% 79 159 589 996 1.823
110.986 90.245 11.480 84.907 297.618
31. prosinca 2010. godine
Obveze prema dobavlja¢ima
(beskamatne) 105.102 3.007 959 - 109.068
Obveza po dugoro¢nom
kreditu 3,50% 787 10.366 48.166 33.029 92.348
Obveza temeljem najma 4,76% 122 246 718 1.072 2.158
106.011 13.619 49.843 34.101 203.574
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33. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

h. Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak)
Prosje €na Dolmj. Odldo3 Od3m;. Od1ldo5 Ukupno
ponderirana mj. do g.
efektivna 1
kamatna stopa 9-

31. prosinca
2011. godine
Potrazivanja od
kupaca
(beskamatna) 129.150 7.218 6.175 1.383 143.926
PotraZivanja po o
zajmovima 4,14% 85.874 85.874
Novac i nov€ani
ekvivalenti 2.307 40.335 42.642

131.457 47.553 92.049 1.383 272.442
31. prosinca
2010. godine
Potrazivanja od
kupaca
(beskamatna) 127.980 12.359 6.178 1.727 148.244
PotraZivanja po o
zajmovima 4,00% 77.305 77.305
Novac i nov€ani
ekvivalenti 3.231 3.231

131.211 12.359 83.483 1.727 228.780

i.  Fer vrijednost financijskih instrumenata

Financijski instrumenti koji se drze do dospijec¢a u normalnom poslovanju su knjizeni po troSku nabave ili neto

iznosu smanjenom za otplaceni dio.

Fer vrijednost je odredena kao iznos po kojem se financijski instrument moZe prodati trgovanjem izmedu

dobrovoljnih poznatih stranaka po trziSnim uvjetima, osim u slu¢aju prodaje pod prisilom ili radi likvidacije. Fer

vrijednost financijskog instrumenta je ona koja je objavljena na trziStu vrijednosnica ili dobivena metodom

diskontiranog tijeka novca. Na dan 31. prosinca 2011. godine iskazani iznosi novca, kratkoro€nih depozita,

potrazivanja, kratkoro¢nih obveza, ukalkuliranih troSkova, kratkoro€nih pozajmica, odgovaraju njihovoj trzisnoj

vrijednosti, zbog kratkoro€ne prirode ovih sredstava i obveza.
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33. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

j.  Pokazatelji fer vrijednosti priznati u izvjestaj u o financijskom poloZaju

U iducoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,

razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivin pokazatelja fer vrijednosti:

1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz

(neuskladenih) cijena koje kotiraju na aktivhim trZiStima za istovrsnu imovinu i istovrsne

obveze;

2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih

podataka, a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili

obveza, tj. njihovih cijena ili su dobiveni neizravno, tj. izvedeni iz cijena I;

3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao

ulazni podaci koriSteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim

trziSnim podacima (neprimjetljivi ulazni podaci).

2011.
l.razina 2.razina 3.razina Ukupno
Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Ulaganja raspoloZiva za prodaju 23.076 18.362 41.438
2010.
l.razina 2.razina 3.razina Ukupno
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Ulaganja raspoloZiva za prodaju 27.037 18.362 45.399
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34. POTENCIJALNE OBVEZE

Naknade za odlazak u mirovinu i ostale naknade zapos lenicima

Drustvo nema nikakav poseban model mirovinskog osiguranja za svoje zaposlene ili upravu. Sukladno tome,
nisu unijeta nikakva rezerviranja za te troskove.

Za zaposlenike u Republici Hrvatskoj, plaéaju se zakonski doprinosi za mirovinsko osiguranje. Ti doprinosi €ine
osnovu za mirovine koje Hrvatski mirovinski fond isplacuje hrvatskim zaposlenicima nakon njihova odlaska u

mirovinu.

Pravni postupci u tijeku

Drustvo evidentira troSkove pravnih postupaka u tijeku temeljem isplata po sudskim rjeSenjima. Drustvo nema
iskazane obveze temeljem pravnih postupaka u tijeku jer uprava procjenjuje da ne postoji vjerojatnost

znacajnijih buducih troSkova po ovoj osnovi koji bi teretili troSkove.

Trenutno se protiv DruStva vodi spor ukupnog tuZzenog iznosa od 96 tisuéa kuna.

35. ODOBRENJE FINANCIJSKIH 1ZVJESTAJA

Financijske izvjeStaje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 26. travnja 2011. godine.

Potpisano od strane DruStva dana 26. travnja 2011. godine:

Damir Skender Marija Grgi¢ Bukovac

Predsjednik Uprave Direktorica Financija i kontrolinga
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“SAPONIA” KEMIJSKA, PREHRAMBENA |
FARMACEUTSKA INDUSTRIJA D.D. OSIJEK

Nadzorni odbor
Broj: 54/12.

Osijek, 26.4.2012.

Na temelju ¢lanka 80. Statuta Saponije kemijske, prehrambene i farmaceutske industrije, d.d., Osijek, a u
skladu s ¢l. 300.c i 300.d Zakona o trgovackim drustvima, Nadzorni odbor Saponije d.d. Osijek, na svojoj

68. sjednici, donio je

ODLUKU

o utvrdenju godisnjih financijskih izvjeS¢a Drustva Saponia d.d. za 2011. godinu
1. Nadzorni odbor daje suglasnost na godisnja financijska izvjes¢a Saponije d.d. za 2011. godinu, koja je
podnijela Uprava Saponije d.d.

2. Nadzorni odbor daje suglasnost na izvjes¢e o stanju Drustva Saponije d.d. za 2011. godinu, koje je
podnijela Uprava Saponije d.d.

3. Nadzorni odbor daje suglasnost na prijedlog odluke o upotrebi dobiti za 2011. godinu, koju je podnijela
Uprava Saponije d.d.

4. Nadzorni odbor je suglasan s nalazom i misljenjem revizora za 2011. godinu koje potvrduje da su
financijska izvje$éa napravljena u skladu sa stanjem u poslovnim knjigama.

Predsjednik Nadzornog odbora

Zdravko Pavié



“SAPONIA” KEMIJSKA, PREHRAMBENA |
FARMACEUTSKA INDUSTRIJA D.D. OSUEK

Uprava

Broj: 53/12.

Osijek, 12. travnja 2012.

Na temelju ¢l. 93. Statuta "Saponije" kemijske, prehrambene i farmaceutske industrije d.d.

Osijek, Uprava "Saponije" d.d. Osijek, na sjednici odrzanoj dana 12.4.2012. godine, donijela
je

PRIUEDLOG ODLUKE
o rasporedu dobiti “Saponije” d.d. Osijek iz 2011. godine

Usvaja se odluka o upotrebi dobiti Drustva iz 2011. godine, prema kojoj se dobit u iznosu od
7.562.638,95
kuna rasporeduje u:

- Zakonske pricuve Drustva (5%) u iznosu od 378.131,95 kuna,

- Ostale pricuve Drustva u iznosu od 7.184.507,00 kuna.

Predsjednik Uprave

Damir Skender, dipl. oec.



