SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom spolocnosti Prva strategickd, a. s.

Uskutoc€nili sme audit priloZenej konsolidovanej G€tovnej zavierky spolo€nosti Prva strategicka, a.s., so sidlom
Trnavska cesta 27/B, Bratislava, ICO: 35705001, a jej dcérskych a pridruzenych spolo€nosti (“ Skupina®)
zostavenej podla Medzindrodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo (IFRS), ktor4 zahffia konsolidovanu
sivahu k 31. decembni 2011, konsolidovany vykaz komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien vo
vlastnom imani, konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok konciaci k uvedenému datumu a poznamky ku
konsolidovanej uctovnej zavierke obsahujice suhrn vyznamnych G¢tovnych zasad, i¢tovnych metdd a dalSich
vysvetlujlcich informacii.

Zodpovednost predstavenstva spolo¢nosti za Uctovna zavierku

Predstavenstvo spolo€nosti zodpoveda za zostavenie avernd prezentaciu konsolidovanej GCtovnej zavierky
v stlade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykaznictva ( IFRS ) v zneni prijatom Eurdpskou Uniou.
SlcCastou tejto zodpovednosti je navrh, implementéicia azachovavanie internych kontrol relevantnych pre
zostavenie a objektivnu prezentaciu konsolidovanej Gc¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti,
i uz v dosledku podvodu alebo chyby, dalej vyber a uplatiovanie vhodnych Gétovnych zasad a GEtovnych
metdd, ako aj uskutocnenie Uctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost’ auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato konsolidovand Uctovnd zavierku, ktory vychadza z vysledkov
naSho auditu. Audit sme uskutoCnili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
Standardov m&me dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat avykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze UCtovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

SGcastou auditu je uskuto€nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumdach a Gdajoch vykazanych
v konsolidovanej G€tovnej zAvierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vratane postdenia rizika
vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej G€tovnej zavierke, €i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu
prezentaciu konsolidovanej Uctovnej zavierky v G¢tovnej jednotke, aby mohol navrhnit auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie vSak za Uc¢elom vyjadrenia ndzoru na ucinnost’ internych kontrol Gctovnej
jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych G¢tovnych zéasad a Uctovnych metdd a
primeranosti Uc¢tovnych odhadov uskuto€nenych manazmentom, ako aj zhodnotenie prezentacie konsolidovanej
Uctovnej zavierky ako celku.

Auditovali sme individualnu GCtovnl zavierku spoloCnosti Prva strategickd, a.s. NA&S nazor na finan¢né
ukazovatele spolo€nosti uvedenych v bode 1 a 2 obsiahnuté v konsolidovanej Gctovnej zavierke je zaloZeny na
spravach inych auditorov.

1 Do konsolidécie boli zahrnuté metddou vlastného imania konsolidované vysledky spolo€nosti Plastika, a.s..
pricom tato konsolidovana G¢tovna zavierka bola auditovana inym auditorom.

2. Konsolidovanu uctovna zavierku dcérskej spolonosti CHEMOLAK, a.s., za rok, ktory sa skoncil k
31. decembru 2011, auditoval iny auditor, ktory v auditorskej sprave zo dna 27. septembra 2012 vyjadril
podmieneny nazor, v rozsahu pripadného vplyvu individualnych G¢tovnych zavierok dcérskych spolocnosti
Chemolak Trade, spol. s.r.o., Chemolak Secent, spol. s.r.o., Realchem Praha s.r.o. a pridruzenej spolo¢nosti
Bioenergo-Komplex, s.r.0., ktoré neboli auditované, a zarovell supozornenim, Ze v Casti konsolidované
Poznamky nie st uvedené kompletné informéacie o spriaznenych osobéach.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato€ny a primerany zaklad pre nas
nazor.



Néazor

Podl'a naSho nazoru., vyplyvajiceho z naSho auditu a sprav inych auditorov, okrem vplyvu potencialnych Uprav,
ktoré by mohli byt nevyhnutné podla bodu 2, konsolidovand uctovnd zévierka  spolo€nosti  Prva
strategicka, a.s.. vyjadruje objektivne vo vetkych vyznamnych sdvislostiach konsolidovan( finan¢n( situaciu
Skupiny k 31. decembru 2011, konsolidovany vysledok jej hospodarenia a konsolidované pefazné toky za rok.
ktory sa skon€il k 31. decembru 2011, v stlade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykaznictva
v plathom zneni.

Bez vplyvu na naS nazor upozorfiujeme, Ze v Casti poznamky ku konsolidovanej Uctovnej zavierke nie su
uvedené kompletné informacie o spriaznenych osobach.

Bratislava, 10. decembra 2012

Audit - Gracia s.r.o. Ing. i&fia/Ma'gatova
Licencia SKAU ¢. 313 Zodpovedny auditor
Sv. Vincenta 2, Bratislava Licencia SKAU ¢. 908

ICO:; 36 771 619
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Konsolidovana G¢tovna zavierka zostavena podla IFRS za rok, ktory sa skoncil k 31.12.2011

KONSOLIDOVANA SUVAHA k 31.12.2011

(v EUR)

Bezné obdobie

Predchadzajuce obdobie

2011 2010

Majetok celkom 29 411 961 29 870 939
Dlhodoby majetok celkom 18 940 891 19 539 874
Nehmotny majetok 2p, 11 1463 730 1186 642
Pozemky, budovy a zariadenia 20,11 14 240 340 13 612 944
Goodwill 2f 0 0
Investicie v pridruzenych podnikoch a ost.podiely 2g,14a,13.1 3221 790 4 729 282
Odlozenéa dariova pohladavka 10.1 0 0
Ostatny neobezny majetok 13.3 4 046 0
Pohladavky z obchodného styku a ost.pohl. 2u 0 0
Investicie k dispozicii na predaj 13.2 10 985 11 006
Obezny majetok celkom 10 471 070 10 331 065
Z&asoby 2h,2t,14 6815 128 6 523 028
Investicie do nehnutelnosti 2h,2s 0 0
Majetok uréeny na predaj 0 0
Pohladavky z obchodného styku a os.pohl. 2u,16 3 156 541 2 787 442
Dariové pohladavky iné ako dan z prijmov 10.2 27 697

Ostatné kratkodobé aktiva 16 0 527
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 2u,17 471 704 1020 068
Vlastné imanie a zavazky 29 411 961 29 870 939
Vlastné imanie celkom 15 855 874 18 257 806
Zakladné imanie 27 21 956 835 21 956 835
Vlastné akcie 27 -412 941 -435 427
Rezervné a ost.fondy 27 3984 022 5 736 043
Kurzovy rozdiel z prepoctu 27 -640 093 -398 679
Nerozdelené zisky a straty obdobi 27 -9 031 949 -8 600 966
Vlastné imanie skupiny 27 10 788 369 12 957 190
Podiely menSinovych vlastnikov 27 5067 505 5 300 616
Zavazky celkom 13 556 087 11 613 133
Dlhodobé zavazky celkom 2 411 200 3 691 498
Dlhodobé ostatné zavazky 2v,20 726 582 13 837
Bankové Uvery a pdzicky 2u,18.1 614 137 3025992
Z4avazky z financného prenajmu 2j,19 17 510 29 655
Dlhodobé rezervy a zamestnanecké pozitky 2m,2v,21 42 792 72 013
Odlozeny danovy zavéazok 10.1 1010 179 550 001
Kratkodobé zavéazky celkom 11 144 887 7 921 635
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 2u,2v,23 2 744 903 2 420 895
Kratkodobé avery a pdzicky 2u,18.2 8 292 781 5332 773
Zavazky z financéného prenajmu 2j,19 19 460 33 804
Rezervy kratkodobé 2m,2v,22 2 698 118 717
Danové zavazky 10.3 85 045 15 446



Prva strategicka, a.s., Trnavska cesta 27/B, Bratislava, ICO: 35 705 001
Konsolidovana G¢tovna zavierka zostavena podla IFRS za rok, ktory sa skoncil k 31.12.2011

KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU k 31.12.2011
(v EUR)

. Bezné obdobie Predchéadzajuce obdobie
Poznamka
2011 2010

Predaj vyrobkov, tovaru, sluzieb a materialu 4 25 588 707 23 451 909
Zmena stavu zasob vyrobkov a nedokoncenej vyroby 4 966 279 33971
Ostatné prevadzkové vynosy 7 0 980 840
Aktivované vlastné vykony a vyroba 4 4 418 587 4 220 577
Vynosy 30 973 573 28 687 297
Spotreba materidlu a energie, naklady na predané zasoby 5.1 22 866 141 20 153 354
Osobné naklady 6 3842528 3960 228
Odpisy 5.1 1422 242 1359178
Ostatné prevadzkové naklady a sluzby 5.2 2524 793 2425 870
Néaklady 30 655 704 27 898 630
Zisk/strata pred zdanenim a finanénymi operaciami 317 869 788 667
Uroky - &isté zisky/straty 8 -310 238 -198 820
Kurzové a ostatné financné Cisté zisky/straty 8 -312 007 -53 222
Podiel na zisku/strate pridruzenych spolo¢nosti -1 787 545 -931 646
Zisk/ strata z pokracujucich ¢innosti pred zdanenim -2 091 922 -395 021
Dan z prijmov 2n, 9 81 228 145 175
Zisk/ strata po zdaneni -2 173 150 -540 196
Cisty zisk/strata -2 173 150 -540 196
Ostatné komplexné zisky/straty
Vysledok z ukonovanych €innosti po zdaneni 0 0
Kurzové rozdiely z prevodu zahraniénych jednotiek -241 414 0
Cisty zisk/strata z realizovatelnych finan&nych aktiv -4 526 0
Ostatné komplexné zisky/straty -245 940 0
Celkovy komplexny zisk/strata za rok po zdaneni -2 419 090 -540 196
Zisk za obdobie pripadajici na:
Akcionarov materskej spolo¢nosti -2 187 560 -361 473
MenSinovych vlastnikov -231 530 -178 723
Zisk na akciu -3,657 -0,817
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Konsolidovana uctovna zavierka zostavena podla IFRS za rok, ktory sa skoncil k 31.12.2011

PRVA STRATEGICKA, as.

Konsolidovana G¢tovna zavierka k 31.12.2011

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

Stav k 31.12.2009

Zé&kladné imanie, Gprava o vlastné akcie
Zisk/strata z prepo¢tu zahran.prevadzok
Zisk/strata vykazany priamo vo vlastnom imani
Zisk/strata za G€tovné obdobie

Vykézané zisky a straty za rok celkom
Ocefiovacie rozdiely zo spol. v likvidacii
Dividendy

Stav k 31.12.2010

Stav k 31.12.2010

Zé&kladné imanie, Gprava o vlastné akcie
Zisk/strata z prepoc¢tu zahran.prevadzok
Zisk/strata vykézany priamo vo vlastnom imani
Zisk/strata za uctovné obdobie

Vykazané zisky a straty za rok celkom
Oceriovacie rozdiely zo spol. v likvidacii
Dividendy

Stav k 31.12.2011

Podiel na vlastnom imani rozhodu jucich vlastnikov spolo¢nosti

Zéakladné

imanie

21 956 835
- 435 427

21 521 408

Ocefovacie

rozdiely

z prepoc¢tu mien

225 210

173 469
173 469

398 679

Nerozdelené

zisky

- 7990037

- 70 733
- 540 196
- 610 929

- 8600 966

Podiel vlastnikov

materskej

spolo¢nosti

13 741 588
435 427

12 505

361 473
348 971

12 957 190

Podiel na vlastnom imani rozhodu jucich vlastnikov spolo€nosti

Z4akladné

imanie

21 521 408
22 486

21 543 894

Ocefovacie

rozdiely

z prepoc¢tu mien

398 679

241 414
241 414

640 093

Nerozdelené
zisky

- 8600 966

- 1746693
- 2177676
- 430 983

- 9031949

Podiel vlastnikov

materskej

spolo¢nosti

12 957 190
22 486

3747

2 187 560
2 191 307

10 788 369

Mensinové

podiely

5450 163

29 176

- 178 723
- 149 547

5300 616

Mensinové
podiely

5300 616

- 1581
- 231 530
- 233 111

5067 505

Vlastné imanie

19 191 751
- 435 427

41 648
- 540 196

18 257 806

Vlastné imanie

18 257 806
22 486

- 5328
- 2419 090

15 855 874
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PRVA STRATEGICKA, as.

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV K

Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti

VHz bezZnej Cinnosti pred zdanenim dariou z prijmov
Podiel na zisku a strate pridruZenych podnikov
Nepenazné operacie ovplyvriujice VHz BC

Odpisy DHaNM

Zmena stavu rezerv

Kurzovy zisk

Kurzova strata

Ostatné polozky nepefiazného charakteru

Néklady / vynosy z precenenia finan€nych investicii
Nakladové uroky

Vynosové uroky

Prevadzkovy zisk pred zmenami pracovného kapitalu

Vplyvzmien stavu pracovného kapitalu na VHz BC
Zmena stavu obchodnych a inych pohladavok
Zmena stavu obchodnych zavazkov

Zmena stavu zasob

Zmena stavu kratkodobého FM mimo PE

Zaplateny arok
Zinkasovany Urok
Zaplatené dane z prijmov

Cistépefiazné toky z prevadzkovej gGinnosti

Obstaranie dlhodob.finanéného majetku po odpocitani ziskanych PP
Vydavky na obstaranie dlhodobého majetku

Vydavky na obstaranie DCP v inych G¢tovnych jednotkéch

Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku

Prijmy z predaja dlhodobych CP

Cistépenazné tokyz investiénej Ginnosti

Prijmy z emisie akciového kapitalu
Zmena stavu Gverov a p6ziciek

Platby zavazkov z finanéného prenajmu
Vyplatené dividendy

Cistépenazné tokyz financnej Sinnosti

Cisté zvySenie alebo zniZenie pefiaznych prostriedkov
apefaznych ekvivalentov

Penaznéprostriedky a periazné ekvivalenty na zaCiatku obdobia
Penaznéprostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia

31.12.2011

Rok konciaci k
31.12.2011

- 304 377
- 71 266
40

1422 242

- 29 175

319 987

326 366
- 16 129
1647 688

- 396 678
1144 161
- 292 100

- 326 366
16 129
- 270

1792 564

- 2 862 826
- 22 486

22720
- 2 862 592

548 153
- 26 489

521 664

- 548 364
1020 068
471 704

Rok konc¢iaci k
31.12.2010

534 468
- 931 646

1359 178

7075

- 90 036
127 619

- 118 522

236 281
- 37 460
1086 957

- 6 528
97 414

288 609
- 392 551

- 236 281
37 460
- 145 175

736 433

- 500 000
- 349 342

453 306

- 396 036

- 82 260
- 4 870

- 87 130

253 267
766 801
1020 068
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Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej podla IFRS k 31.12.2011

Pozndmky ku konsolidovanym u¢tovnym vykazom zostavenym v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi pre finan¢né vykazovanie za rok konciaci k 31. decembru 2011.

1. Informacie o spoloCnosti

Spolognost’ Prva strategicka, as. (dalej len ,spolognost “), 1CO: 35 705 001, sidlo spolo&nosti ahlavné miesto
podnikania Trnavska cesta 27/B, Bratislava, je akciovou spolo¢nost'ou registrovanou v Slovenskej republike.
Spolo¢nost’ bola zaloZzena 26.11.1996 a zapisana 12.12.1996 do Obchodného registra Okresného stdu Bratislava I.,
oddiel Sa, vloZka ¢islo 1237/B.

Na spolo¢nost’ presli na zadklade zmluvy o zli¢eni vSetky prava azavazky investiCného fondu Harvardsky rastovy
investicny fond Slovakia, as.

Spolo¢nost’ méa zdkladné imanie 21 956 835,18 EUR splatené v plnom rozsahu, ¢o predstavuje 661 470 kusov
zaknihovanych akcii s menovitou hodnotou 33,194 EUR.

Ide o verejne obchodovatel'né cenné papiere, primarne evidovana na regulovanom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave.

Predmet Cinnosti spolo¢nosti:
- kopa a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti formou maloobchodu a vel'koobchodu
- Cinnost organizanych a ekonomickych poradcov.
- sprostredkovatel'ska ¢innost’

Statutarny organ spoloénosti - predstavenstvo:

JUDr. Vladimir Balanik - predseda predstavenstva

Ing. Eva Michalidesova - €len predstavenstva

Ing. Lubomira Jambrichova - €len predstavenstva, vznik funkcie od 12.7.2011
nahradny ¢len, vznik funkcie od 17.1.2011

Dozorna rada:

Ing. Tibor Izak - predseda dozornej rady
Ing. Viera Lieskovska - ¢len dozornej rady
Milada Klimova - ¢len dozornej rady

Spolo¢nost’ Prva strategicka, a.s., nie je cez priame a nepriame podiely kontrolovanou spolo¢nostiou, nevstupuje do
Ziadnej konsolidovanej Uctovnej zavierky.
Prva strategickd, a.s. nie je neobmedzene ru€iacim spolo¢nikom.

Zoznam akcionarov spolo¢nosti k 31.12.2011:

Akcionar Pocet akcii Podiel na ZI v %
PAKEMA HOLDINGS CO.LIMITED 128 452 19,42
DRAGER HOLDINGS CO.LIMITED 134 099 20,27
Druha strategicka, a.s. 111 714 16,89
Ostatni akcionari - pod 5% 239 873 36,26
Vlastné akcie 47 332 7,16
Spolu 661 470 100,00

Zamestnanci skupiny

Stav zamestnancov k 31. decembru 2011: 290
- z toho vedUci zamestnanci: 8
Stav zamestnancov k 31. decembru 2010: 289
- z toho vedUci zamestnanci: 8
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2. Vyznamné actovné zasady

Pravny dévod na zostavenie konsolidovanej Gctovnej zavierky

V zmysle zékona ¢ 431/2002 Z.z. Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov vyplyva povinnost  spolo¢nosti
zostavovat konsolidovani G€tovnl zavierku, v sulade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykazovanie, za
rok konciaci k 31. decembru 2011.

Vyhlasenie o sulade s predpismi

Téato konsolidovana G¢tovna zavierka je zostavend v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢né vykaznictvo
(IFRS), ktoré obsahuju Standardy a interpretacie schvalené Radou pre Medzinarodné G¢tovné Standardy a Komisiou
pre interpretaciu Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykazovanie a ktoré boli prevzaté Eurépskou Uniou (EU).
Od 1.1.2005 vyZzaduje ust. § 22 Z&kona €. 431/2002 Z.z. o GC€tovnictve v zneni neskorSich predpisov, aby skupina
zostavovala konsolidovand Gétovn( zavierku v stlade s IFRS prijatymi v ramci EU.

Skupina prvy raz uplatnila IFRS v G¢tovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2005 s ddtumom prechodu na IFRS 1
januéra 2004. Poslednéa konsolidovana u¢tovnda zavierka zostavena podla slovenskych G¢tovnych predpisov je za rok
konciaci 31. decembra 2004.

2a. Vychodiska pre zostavenie Uctovnej zavierky

Spolo¢nost’ vedie svoje U¢tovnictvo azostavuje individudlnu Gctovnu zavierku v stlade s uctovnymi zasadami

a poziadavkami Zakona €. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov a Opatrenia MF SR ¢
23054/2002-92 v zneni neskorSich predpisov. Niektoré z tychto zasad sa odliSuju od IFRS.

Konsolidovana Uc¢tovna zavierka za rok 2011 bola spracovana za predpokladu nepretrzitého pokracovania €innosti.
Udaje v tejto konsolidovanej u&tovnej zavierke si vykazané v celych eurach (€), pokial nie je uvedené inak.

Konsolidovana uctovna zavierka obsahuje U¢tovné zavierky Spolocnosti ajej dcérskych spolocnosti zostavené k 31.
decembru prisluiného kalendarneho roka. Ugtovné zavierky dcérskych spolo&nosti si zostavené za rovnaké G&tovné
obdobie ako UEtovna zéavierka materskej spolognosti vyuZivajic konzistentné G&tovné zasady. Upravy sd urobené len
s cielom zosuladit akékol'vek rozdielne U¢tovné pravidla, ktoré mozu existovat'.

VSetky zostatky UCtov, transakcie, vratane ziskov a nerealizovanych ziskov a strdt medzi spolo€nostami v Skupine su
eliminované, okrem pripadov, ked straty indikujd znehodnotenie majetku, ktorého sa tykaji. Pri zostaveni
konsolidovanej Gctovnej zavierky boli pouZité jednotné Gctovné zadsady pre podobné transakcie ainé udalosti za
podobnych okolnosti.

Dcérske spolocnosti, t.j. subjekty, v ktorych ma Materska spolocnost a Skupina prava kontroly ich €innosti / § 22 ods.
3 zékona €. 431/2002 Z.z./, sa konsoliduju od datumu prevodu kontroly na Skupinu a prestavaju sa konsolidovat
o datumu straty kontroly. V pripade straty kontroly nad dcérskou spoloCnostou, zahffia konsolidovana uctovna
zavierka vysledky za €ast” obdobia, poCas ktorého mala Skupina kontrolu nad touto dcérskou spolo€nostou. Na
zaklade poziadavky IAS 27 sa pri stanovovani kontroly berd do Gvahy okamzite uplatnitel'né hlasovacie prava.

Akvizicie si zadc¢tované pouzitim nakupnej metdédy, ktord zahffia priradenie nakladov akvizicie k realnej hodnote
nadobudnutych aktiv, zdvdzkov a podmienenych zavéazkov prevzatych k datumu akvizicie.

MenS§inové podiely predstavuju podiel na hospodarskom vysledku a €istych aktivach dcérskych spolo€nosti, ktoré nie
st v drzbe Skupiny avykazuju sa samostatne vo vykaze komplexného vysledku avramci vlastného imania
konsolidovaného vykazu o finan¢nej pozicii, oddelene od vlastného imania prislichajiceho akcionarom materskej
spolo¢nosti.

Konsolidujica aovladané spolo€nosti uplatiuja GEtovné principy apostupy UGc¢tovania v stlade so zakonom
o Gtovnictve a s postupmi G&tovania platnymi v Slovenskej republike a prislusnej krajine EU. U&tovnictvo sa vedie na
zaklade dodrzania ¢asovej a vecnej stvislosti nakladov a vynosov. Za zaklad sa ber( vSetky naklady a vynosy, ktoré sa
vztahujd na U¢tovné obdobie, bez ohl'adu na datum ich platenia.

Pri ocenovani majetku azavéazkov sa uplatiuje zdsada opatrnosti, t.j. bert sa zaklad vSetky rizika, znehodnotenia
a straty, ktoré sa tykaju majetku a zavazkov a ktoré st zname ku diu zostavenia U¢tovnej zavierky.
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Uctovnictvo sa vedie v narodnych menéch apre potreby konsolidovanej Gétovnej zévierky sa vykazy zahraniénych
ovladanych spoloc€nosti prepocitavaju nasledovne:

Stvahové polozky svynimkou zdkladného imania ahospodarskeho vysledku minulych rokov sa prepocitavaju
kurzom ECB platnym k 31.12. prislusného roka. Zakladné imanie ahospodarsky vysledok minulych rokov sa
prepocitava historickym kurzom. Nakladové avynosové polozky vykazu ziskov a strat sa prepocitavaju vazenym
priemernym kurzom za G¢tovné obdobie.

2b. Aplikacia novych a revidovanych Medzinarodnych Standardov financného vykaznictva.

V roku 2011 Skupina prijala vSetky nové arevidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
Gctovné Standardy (International Accounting Standards Boaard - IASB) a Vybor pre interpretdciu medzinarodnych
Standardov finan€ného vykaznictva ( International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB,
ktoré sa vztahuju najej ¢innosti a boli schvalené EU s Gi¢innostou pre G&tovné obdobia zaginajlce sa 1. januéra 2011.

Uctovné zésady apostupy boli Spoloénostou konzistentne aplikované vo vsetkych prezentovanych aétovnych
obdobiach, s vynimkou pripadov Specificky uvedenych v poznamkach k Gctovnej zavierke.

Standardy, interpretéacie a dodatky k vydanym $tandardom, ktoré nadobudli G&innost’ pocas roku 2010 a 2011 a nemaju
vyznamny vplyv na konsolidované finan¢né vykazy Spolo¢nosti / Skupiny.

Pre G¢tovné obdobie roka 2011 su platné nasledujice dodatky k existujicim Standardom, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné G¢tovné tandardy (IASB a IFRIC ) aboli schvalené EU.

- 1AS 1 - Dodatok - Zostavovanie azverejiiovanie Uc¢tovnej zavierky (Ucinny pre ro¢né Gctovné obdobia
zacinajuce 1. jala 2012 alebo neskor)

- IFRS 3- Gpravy - Podnikové kombinacie ( Gc¢inné pre G¢tovné obdobia zacinajlce 1. jala 2010 alebo neskér)

- 1AS 24 - Dodatok - Zverejnenie spriaznenych stran. ZjednoduSenie poZiadaviek na zverejnenie pre osoby
spriaznené svladou avysvetlenie definicie spriaznenej osoby, prijaté EU dna 19.jula 2010 (G¢inny od 1
januéara 2011 alebo neskor).

- 1AS 32 - Dodatok - Klasifikacie predkupnych prav pri emisiach, prijaty 23. decembra 2009
(4€inny od 1. februéra 2011 alebo neskor).

- Uprava interpretacie IFRIC 14 Zalohy v ramci poziadaviek na minimalne financovanie (G&inny pre uctovné
obdobia zacinajuce 1 januara 2011 alebo neskor).

- IFRIC 19 Zanik finan¢nych zavazkov v dosledku emisie kapitalovych nastrojov (G€inny pre Gc¢tovné obdobia
zaCinajuce 1. jala 2010 alebo neskor).

VylepSenia IFRS

IASB vydala Dodatok k roznym Standardom a interpretaciam - Roc€ny projekt zvySovania kvality IFRS - vyplyvajlce
z ro¢ného projektu zlepSovania kvality IFRS, zverejny dfia 6. maja 2010 (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 7, IAS 1, IAS 27, IAS
34, IFRIC 13), ktorych cielom je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit' znenie prijaté EU dia 18. februara
2011 (Dodatky sa budd vztahovat na G€tovné obdobia zacinajuce sa 1 januara 2011 alebo neskér v zavislosti od
Standardu/interpretacie)

Uplatnenie tychto dodatkov k existujicim Standardom nespdsobilo Ziadne zmeny v G¢tovnych zasadach Skupiny.

Pre Uctovné obdobie roku 2011 su platné nasledujice dodatky existujicich Standardov, ktoré vydala IASB a IFRIC
aktoré prijalaEU:

- IFRS 1 prvé uplatnenie Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykazovanie (4¢inné pre uc¢tovné obdobia
zacinajuce 1 januara 2011 alebo neskor)

- IFRS 3 Podnikové kombinéacie (G¢inné pre G€tovné obdobie zacinajlce 1 jula 2010 alebo neskor)

- IFRS 7 Financné néstroje: zverejnenie Udajov (G¢inné pre Gctovné obdobia zacinajdce 1 janudra 2011 alebo
neskar)

- 1AS 1Prezentacia uctovnej zavierky (G€inné pre Gctovné obdobia zacinajice 1 januara 2011 alebo i neskor)

- 1AS 27 Konsolidovana a individualna G¢tovna zavierka (G€inné pre u¢tovné obdobia zacinajice 1. jala 2010
alebo neskoér)

- 1AS 34 Financ¢né vykazovanie v priebehu G¢tovného roka (G€inné pre Uc¢tovné obdobia zaCinajice 1 januara
2011 alebo neskor)

- IFRIC 13 Vernostné programy pre zakaznikov (G€inné pre G€tovné obdobia zacinajdce 1 januara 2011 alebo
neskor)
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2c. Medzinarodné Standardy pre financné vykazovanie, ktoré boli vydané, ale eSte nenadobudli Gcinnost’
a spolo¢nost’ ich neaplikovala k datumu G¢tovnej zavierky

Spolo¢nost’ zatial’ neprijala nasledovné vydané Standardy ainterpretacie platnych Standardov, ktoré sG zavazné pre
Gctovné obdobia zaginajlce po 1 januari 2012 alebo pre neskorSie obdobia:

Dokumenty IASB schvalené EU:
IFRS 7 - Finan¢né néastroje - Zverejiiovanie - Prevody finanéného majetku - (G¢inny od 1 jula 2011 alebo neskor)

Dokumenty IASB, ktoré EU este neschvélila:

IFRS 9 - Financné nastroje (verzia 2009 averzia 2010) - sucinnostou od 1 januara 2015 ( skorSia aplikacia je
umoznena)

IFRS 10 - Konsolidovana G¢tovna zavierka - s a¢innostou od 1. januara 2013 alebo neskor

IFRS 11 - Spoloc¢né dohody - s G€innostou od 1. januara 2013 alebo neskor

IFRS 12: Zverejnenie informacii o GcCasti v inych u¢tovnych jednotkach

IFRS 13 - Ocenovanie realnou hodnotou - s t¢innostou od 1. januara 2013 alebo neskor

IAS 27 - Individudlna G¢tovna zéavierka (revidovany v roku 2011) - sucinnostou pre G€tovné obdobia od 1 januara
2013 alebo neskor

IAS 28 - Investicie do pridruzenych spolo¢nosti a spoloénych podnikov (revidovany v roku 2011) s ucinnostou pre
Gctovné obdobia od 1 januara 2013 alebo neskor

Dodatok k IFRS 1- Prveé uplatnenie IFRS - Vysoka hyperinflacia a zruSenie pevnych terminov pre U¢tovné jednotky
uplatiiujice IFRS po prvy krat - s G¢innost'ou pre G¢tovné obdobia od 1 jala 2011 alebo neskor

Dodatok k IFRS 7 - Finan¢né néstroje - Zverejfiovanie - Vzajomné zapocitanie finanéného majetku afinan¢nych
zavazkov - s uc€innostou pre Uctovné obdobia zacinajice od 1 januara 2013 alebo neskor

Dodatok k IAS 1- Prezentacia GU€tovnej zavierky - Prezentacia poloziek ostatného sihrnného zisku s G¢innost'ou pre
Gctovné obdobia za€inajuce od 1 jala 2012 alebo neskor

Dodatok k IAS 12 - Dane z prijmov - OdloZena daf: navratnost' podkladovych aktiv - s G€innostou pre Gctovné
obdobia od 1 januéra 2012 alebo neskor

Dodatok k IAS 19 - Zamestnanecké pdzitky - ZlepSenie Gc¢tovania o pdzZitkoch po skon€eni zamestnania -
s i¢innost'ou pre U€tovné obdobia zacinajice od 1 januara 2013 alebo nesk6r

Dodatok k IAS 32 - Finan¢né nastroje - Prezentacia - Vzajomné zapocitanie finanéného majetku a finan¢nych
zavazkov - s GEinnost'ou pre Uctovné obdobia zacinajlce od 1 januara 2014 alebo neskor

Skupina neoCakava od prijatia tychto Standardov a dodatkov k existujicim Standardom ainterpretdciam vyznamny
vplyv na jej finan¢né vykazy v obdobi prvého uplatnenia, s vynimkou Standardu 1AS 28, uplatnenie ktorého zmeni
metodu konsolidacie spolo¢nosti IBA Chemolak, s.r.o. Smolenice, ¢o bude mat vplyv na finanéné vykazy Skupiny.

2d. Vyznamné Uctovné posudenia a odhady

Zostavenie Gctovnej zavierky v sllade sIFRS si vyZzaduje pouzitie odhadov apredpokladov, ktoré ovplyviuju
vykazovanie hodnoty majetku a zavazkov k datumu zostavenia Uctovnej zavierky ako aj vykazované hodnoty vynosov
anakladov pocas obdobia, za ktoré je GCtovna zavierka zostavena. Hoci tieto odhady robi vedenie Spolo¢nosti
a Skupiny podla svojho najlepSieho poznania aktualnych udalosti, skuto¢né vysledky sa v kone¢nom désledku mézu
od tychto odhadov liSit. NajvyznamnejSie odhady sa

tykaju stanovenia doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku, vyc€islenia znizenia hodnoty dlhodobého majetku
a odhadu vymozitel'nosti obchodnych pohladavok.

Vyznamné U¢tovné posidenia a odhady:
Pri uplatiovani G¢tovnych zasad uvedenych vysSie vedenie posudilo vyznamnost dopadu na Ciastky vykazané
v UCtovnej zavierke. NajdolezitejSie posudenia sa tykaju:

a) rezerv

b) vytvorenia zdaniteného prijmu voc€i ktorému je mozné zadctovat odloZené dafové pohladavky

c) matematicko-poistnych odhadov pouZitych pri vypocte zavazkov

2e. ZA&klad konsolidacie
Konsolidovana G¢tovna zavierka obsahuje G€tovné zavierky Spolocnosti a subjektov, ktoré kontroluje (dcérske

spolo€nosti) Spolo¢nost kontroluje tie subjekty, v ktorych ma pravo riadit finan¢nlt a prevadzkovu politiku tak, aby
z ich Cinnosti ziskavala 0zitky.

-8-



Prva strategicka a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, 1CO: 35705001
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej podla IFRS k 31.12.2011

Akvizicie spolocnosti sa GCtuju pouzitim nakupnej metédy (IFRS 3.16), pricom dochadza k oceneniu majetku
a zavézkov realnou hodnotou pri ich akvizicii.

Vysledky dcérskych spolo€nosti, ktoré Spolo€nost’ poCas roka ziskala alebo predala, sa zahrni do konsolidovaného
vykazu komplexného vysledku od datumu obstarania v pripade obstarania, resp. do datumu predaja v pripade predaja.

Strata pripadajica na mensinovy podiel, ktora prevySuje hodnotu menSinového podielu na vlastnom imani dcérskej
spolo€nosti, sa zGCtuje s podielom skupiny okrem sumy, ktord predstavuje zavazné rucenie mensinovych podielnikov
amoze predstavovat dodato€nu investiciu na krytie strat.

VSetky zostatky GCtov, transakcie, vratane ziskov a nerealizovanych ziskov a strdt medzi spolo€nostami v Skupine su
eliminované, okrem pripadov, ked straty indikujd znehodnotenie majetku, ktorého sa tykajia. Pri zostaveni
konsolidovanej G¢tovnej zavierky boli pouZité jednotné Gctovné zadsady pre podobné transakcie ainé udalosti za
podobnych okolnosti.

2f. Podnikové kombinacie

Dcérske spolo¢nosti

Obstaranie dcérskych spolo¢nosti sa U¢tuje metédou nakupu. Obstaravacia cena sa ocefiuje sumou realnych hodnot
predmetnych aktiv k daitumu vymeny, nadobudnutia alebo prevzatych zavazkov a nastrojov vlastného imania, ktoré
Skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou spolo¢nost'ou, plus vSetky ndklady priamo slvisiace a
priraditené s danou podnikovou kombinaciou (IFRS 3.24).

Identifikovatelné aktiva, zavazky apodmienené zavazky obstardvaného subjektu, ktoré spifiajd podmienky
vykazovania podla IFRS 3, sa vykazuju v realnej hodnote k datumu akvizicie, okrem dlhodobého majetku (alebo
skupiny aktiv a zavazkov uréenych na predaj) ur€eného na predaj podla IFRS 5 ,,Majetok uréeny na predaj a ukoncené
cinnosti“, ktory sa vykazuje a ocefiuje v realnej hodnote, zniZzenej o naklady na preda;j.

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa vykazuje ako aktivum a prvotne sa ocefuje obstardvacou cenou, o ktoru
obstaravacia cena podnikovej kombinacie prevySuje podiel Skupiny na Ccistej redlnej hodnote vykéazanych
identifikovatel'nych aktiv, zavdzkov apodmienenych zavédzkov (IFRS 3.51). Ak podiel Skupiny na Cistej realnej
hodnote identifikovatelnych aktiv, zavazkov apodmienenych zavazkov obstardvaného subjektu prevySuje po
prehodnoteni obstaravaciu cenu podnikovej kombinacie, prebytok sa vykéaze priamo vo vykaze komplexného
vysledku.

Mensinové podiely (nekontrolujice podiely - 1AS 27) na vlastnom imani konsolidovanych dcérskych spolo€nosti sa
vykazuju oddelene od podielov skupiny na vlastnom imani, prestavuju zisk/stratu a Cisté aktiva ktoré Skupina
nevlastni avykazujiu sa samostatne v konsolidovanom vykaze financnej pozicie akonsolidovanom vykaze
komplexného vysledku za Gu¢tovné obdobie.

MenSinové podiely zahffiajo hodnotu takychto podielov k datumu vzniku podnikovej kombinacie a podielu
menSinovych vlastnikov na zmenach vlastného imania od datumu kombinécie. Strata pripadajica na menSinovy
podiel, ktora prevySuje hodnotu menSinového podielu na vlastnom imani dcérskej spolocnosti, sa z(¢tuje s podielom
skupiny okrem sumy, ktord predstavuje zavézné rucenie mensinovych podielnikov a méze predstavovat dodatocnu
investiciu na krytie strat.

Pre kazdi podnikovl kombinaciu sa nekontrolujice podiely urCia na zaklade redlnej hodnoty nekontrolujicich
podielov, alebo ako podiel nekontrolujicich podielov na redlnej hodnote Cistych aktiv nadobidanej spolo¢nosti. Pre
kazd( akviziciu je pripustnd moznost vyberu metdédy nekontrolnych podielov. Nasledne sa G¢tovnd hodnota
nekontrolnych podielov rovna prvotne zadctovanej hodnote tychto podielov upravenej o podiel na zmenéach vlastného
imania po akvizicii.

Zmeny v majetkovom podiele Skupiny v dcérskych podnikoch, ktoré nemajd za néasledok stratu kontroly, sa Gctuju
ako transakcie vlastného imania. U&tovné hodnoty podielov Skupiny a nekontrolujicich podielov sa upravuja tak, aby
zohladnovali ich relativny podiel v dcérskych spolo¢nostiach. Akykolvek rozdiel medzi hodnotou, o ktord su
upravené nekontrolujuce podiely arealnou hodnotou platenych alebo prijatych plneni sa vykéaze priamo vo vlastnom
imani a priradi sa akcionarom materskej spolo€nosti.

29. Spolo€né podniky, pridruzené spolo€nosti

Spolocné podniky

Spolo¢ny podnik je zmluvnou dohodou, podla ktorej dvaja alebo viac spolo¢nikov vykonavajd hospodarsku €innost,
ktora podlieha spolo¢nej kontrole. Spolo¢na kontrola existuje iba v pripade, ak strategické finan¢né aprevadzkové
rozhodnutia vztahujice sa k danej aktivite vyZaduju jednomyselnd zhodu spoloénikov. Spolo¢ne kontrolovana

-9-



Prva strategicka a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, 1CO: 35705001
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej podla IFRS k 31.12.2011

jednotka je spolo¢ny podnik, ktory predstavuje zaloZenie podniku, partnerstva alebo inej jednotky, v ktorej kazdy
spolo€nik spolu s ostatnymi spolo¢nikmi uplatiiuji spolo¢ni kontrolu nad hospodarskou €innost'ou jednotky.

Podiely Skupiny vjej spolo€nych podnikoch sa G€tuju metédou podielov konsolidacie, podla ktorej s podiely
spolo¢nika na kazdej polozke majetku, zavazkov, vynosov anakladov spolo¢ného podniku riadok po riadku
kombinované s podobnymi polozkami konsolidovanej G&tovnej zavierky. Ugtovné zavierky spoloénych podnikov sa
zostavuji za rovnaké UCtovné obdobia ako GCtovna zavierka materskej spoloCnosti pouZzitim rovnakych zasad.
Spolo¢ny podnik sa konsoliduje metédou podielovej konsolidacie do datumu ked Skupina strati podiel na spolo¢nej
kontrole spolo¢ného podniku.

Ak Skupina vlozi do spolo€ného podniku majetok, alebo ho preda, vykazanie akejkol'vek casti zisku alebo straty
z tejto transakcie odraZa podstatu transakcie. Ak Skupina kipi majetok od spoloéného podniku, nevykéaze svoj podiel
na ziskoch spolocného podniku z transakcie az kym znova nepredd majetok nezavislej zmluvnej strane. Straty
z transakcii v ramci Skupiny sa vykazuji okamzite, ak strata predstavuje dbkaz znizenia Cistej realizacnej ceny
kratkodobého majetku alebo stratu zo znehodnotenia.

Pri strate spolocnej kontroly Skupina oceni avykéaze svoj zostavajlci podiel na investicii v redlnej hodnote okrem
pripadov, ked sa spolo¢na kontrola nezmeni na dcérsku alebo pridruzeni spolo¢nost. Rozdiel medzi Uctovnou
hodnotou spolo¢ného podniku aredlnou hodnotou zostavajdcej investicie spolu svynosmi z predaja sa vykaze
v zisku/strate za Uc¢tovné obdobie.

Pridruzené spolo€nosti boli zahrnuté do konsolidacie skupiny metéddou vlastného imania v stilade s 1AS 28. Uvedeny
je prehl'ad pridruzenych spolo€nosti, ich vlastné imanie a podiely na vlastnom imani.

2h.  Dlhodoby majetok ureny na predaj

Dlhodoby majetok avyradované skupiny aktiv azavazkov sa klasifikuju ako ur€ené na predaj, ked ich G¢tovna
hodnotu moZzno realizovat skdr predajom neZ nepretrzitym pouzivanim. Tato podmienka sa povazuje za splnend, len
ked je predaj vysoko pravdepodobny, pricom majetok (alebo skupina aktiv azavazkov uréenych na predaj) je
k dispozicii na okamzity predaj v stave, v akom sa prave nachddza. Vedenie sa musi usilovat o realizaciu predaja,
o ktorom by sa malo predpokladat, Ze splni kritéria na vykazanie skonceného predaja do jedného roka od datumu
takejto klasifikacie.

Dlhodoby majetok (a skupina aktiv a zavdzkov uréenych na predaj) urCeny na predaj sa ocenuje predchadzajlicou
Gctovnou hodnotou majetku alebo redlnou hodnotou zniZenou o néklady na predaj, podl'a toho, ktora je niZsia.

2i. Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuju v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze z nich budu pre Skupinu plynat ekonomické Gzitky,
aked sa da vyska vynosu spolahlivo stanovit. Pred vykazanim vynosu sa musia splnit’ tieZ nasledovné Specifické
kritéria pre vykazovanie:

Predaj vyrobkov
Vynosy z predaja vyrobkov sa vykazujd, ak sa na kupujlceho previedli podstatné rizikd a odmeny vyplyvajice
z vlastnictva tovaru.

Poskytovanie sluZieb

Vynosy za poskytnuté sluzby sa vykazuju v u¢tovnom obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli, podl'a stupfia dokon¢enia
konkrétnej transakcie, vyjadreného pomerom sluzieb poskytnutych k danému diu a vSetkych sluZieb, ktoré sa maju
poskytnut.

Vynosy sa ocefiuju v realnej hodnote ziskanej alebo vymozitel'nej protihodnoty a predstavujd pohladavky za tovar
a sluzby poskytnuté v rdmci beznej €innosti po zohl'adneni zliav a dani z predaja.

2j. Prenajom
Prenajom sa klasifikuje ako financny prendjom, ked sa v podstate vSetky rizikd a Uzitky charakteristické pre

vlastnictvo daného majetku prenas$aji na nadjomcu na zaklade podmienok prendjmu. Akykolvek iny typ prenajmu sa
klasifikuje ako operativny prenajom.
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Majetok obstarany formou finan€ného prendjmu sa vykazuje ako majetok Skupiny v readlnej hodnote pri zahajeni
prendjmu alebo v sucasnej hodnote minimalnych splatok z prendjmu, podla toho, ktord je nizSia. Zodpovedajlci
zavazok voci prenajimatelovi sa zahrnie do stvahy ako zavadzok z finan€ného prendjmu. Splatky z prendjmu sa
rozdelené na financény naklad azniZenie zavazku z prenajmu, aby sa na zvy3nu Cast zdvézku dosiahla konStantna
Urokova miera. Finan¢né naklady sa G¢tuju do vykazu komplexného vysledku.

N4jomné splatné pri operativhom prenajme sa Gctuje do vykazu komplexného vysledku rovnomerne pocas doby
trvania daného prenajmu.

2k.  Cudzie meny

Individualne G¢tovné zavierky kazdého subjektu v ramci Skupiny sa prezentuji v mene primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom dany subjekt vykonava prevadzkové ¢innosti (funkénd mena Gctovnej jednotky).

Pri zostavovani Uctovnej zavierky individualnych subjektov sa transakcie v inej mene, ako je funkénd mena daného
subjektu (cudzia mena), U¢tuji pomocou vymenného kurzu platného k datumu uskuto€nenia Uctovnej operacie. Pri
kazdom zostaveni G¢tovnej zavierky sa pefiazné polozky denominované v cudzich menach vzdy prepocitaju pomocou
vymenného kurzu platného k datumu zostavenia sivahy. Nepefiazné poloZzky ocefiované v obstardvacej cene v cudzej
mene sa neprepocitavaju. Kurzové rozdiely z vyrovnania aprepoctu pefiaznych polozZiek sa zahrni do vykazu
komplexného vysledku za dané obdobie.

Na ucely prezentacie konsolidovanej Gctovnej zavierky sa majetok azavézky zo zahraniénych prevadzok Skupiny
(vratane Gdajov za minulé G¢tovné obdobia) vyjadruji v menovych jednotkach Euro (€)

pomocou vymennych kurzov platnych k datumu zostavenia sivahy. Vynosové a nakladové poloZky (vratane Gdajov za
minulé G¢tovné obdobia) sa prepocitaji pomocou priemerného vymenného kurzu za dané obdobie, pokial vymenné
kurzy nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom pripade sa pouzije vymenny kurz platny k datumu
uskuto€nenia Uctovnej operécie. Pripadné kurzové rozdiely sa klasifikuji ako vlastné imanie Skupiny a prevedd sa do
Rozdielu z prepoc¢tu zahrani€nych prevadzok. Takéto rozdiely z prepo€tu sa vykazujuo vo vykaze komplexného
vysledku G¢tovného obdobia, v ktorom sa zahrani¢na prevadzka vyradila.

21.  Uvery apdzitky

Urogené bankové Gvery, kontokorentné gty apdzicky sa prvotne ocefuju realnou hodnotou anésledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metody efektivnej Grokovej miery. VSetky rozdiely medzi vynosmi (po odpocte
nakladov na transakciu) a splatenim, resp. umorenim Gveru, sa vykazuju po€as doby splacania v stlade s G¢tovnou
zasadou skupiny.

Néaklady na prijaté Uvery ap0zicky sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku v obdobi, v ktorom vznikli
sreSpektovanim akrualneho principu, okrem nakladov na prijaté Gvery a p6zicky, ktoré Spolo¢nosti vznikli v priamej
stvislosti s obstaranim, zostrojenim & vyrobou majetku spifajuceho kritéria aktoré sa aktivuji ako sugast
obstaravacej ceny takéhoto majetku.

2m. Zamestnanecké pozZitky

Skupina odvadza pocas roka z vyplacanych hrubych miezd prispevky na zdravotné a socialne poistenie ako aj do
fondu nezamestnanosti v zakonom stanovenej vySke. Naklady na uvedené odvody sa G€tuju do vykazu komplexného
vysledku v tom istom obdobi ako prislusné mzdové naklady. Skupina prispieva do Statneho a sukromného programu
déchodkového zabezpecenia.

Osobitne st vyplacané prispevky a plnenia zo socialneho fondu v spolo¢nostiach v skupine, v rozsahu ako vyplyvaju
z kolektivnej zmluvy.

Odchodné
Spolo¢nosti v skupine st podla zadkonnika prace akolektivnej zmluvy povinné vyplacat svojim zamestnancom pri
odchode do déchodku odchodné.

Zavazky vyplyvajlice zo zamestnaneckych poZitkov si siasnou hodnotou zavazku k sGvahovému dfiu, spolu
s Upravami o poistno-matematické zisky, resp. straty a naklady minulej sluzby.
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2n. Dane

Dan z prijmov zahfia splatnt a odlozend dan.

Splatna dan sa vypocita na zaklade zdaniteIného zisku za dany rok. Zdanitel'ny zisk sa odliSuje od zisku, ktory je
vykazany vo vykaze komplexného vysledku, pretoZe nezahffia polozky vynosov, resp. nakladov, ktoré si zdanitel'né
alebo odpocitatelné od zakladu dane v inych rokoch, ani polozky, ktoré nie su zdanitel'né, resp. odpocitatel'né od
zékladu dane. Zavazok Skupiny zo splatnej dane sa vypocita pomocou danovych sadzieb platnych, resp. zakonom
stanovenych pre prislusné zdafovacie obdobie, do datumu zostavenia vykazu o financnej situcii.

OdloZena dan sa vykéaze na zéaklade rozdielov medzi G¢tovnou hodnotou aktiv azavdzkov vykéazanou v GEtovnej
zavierke a prislusnym dafiovym zékladom pouzitym na vypocet zdaniteI'ného zisku a G€tuje sa pomocou zavazkovej
metédy. OdloZené danové zavazky sa vykazuju vSeobecne za vSetky zdanitel'né docasné rozdiely; odloZzené danové
pohladavky sa vykazu, ak je pravdepodobné, Ze vznikne zdanitel'ny zisk, voci ktorému bude mozno uplatnit docasné
rozdiely odpocitatel'né od zakladu dane.

Uctovna hodnota odloZenych dafovych pohladavok sa posudzuje vzdy k sivahovému diu azniZuje sa, ak uZ nie
pravdepodobné, Ze vznikn( zdanitel'né prijmy, ktoré by postacovali na opéatovné ziskanie Casti aktiv alebo ich celej
vysky.

OdloZena daf sa vypocita pomocou dafovych sadzieb, o ktorych sa predpoklada, Ze budd platné v ¢ase zUctovania
zavazku, resp. realizacie pohladavky. Odlozenda dan sa Gc¢tuje do vykazu komplexného vysledku okrem pripadov, ak sa
vztahuje na polozky, ktoré sa G¢tuji priamo do vlastného imania. V takom pripade sa do vlastného imania Uctuje aj
prislusna odloZena dan.

OdloZené danové pohladavky azavazky sa navzajom zactuji, ak existuje pravny narok na z(ctovanie splatnych
dafiovych pohladavok so splatnymi dafiovymi zavazkami aak sdvisia sdafiou z prijmov vyrubenou tym istym
danovym Gradom, pricom Skupina ma v imysle zictovat svoje splatné dafové pohladavky a zavazky na netto baze.

20. Pozemky, budovy a zariadenia

Dlhodoby hmotny majetok, svynimkou pozemkov, sa vykazuje v obstardvacej cene zniZzenej o opravky a straty zo
znizenia hodnoty. Pozemky sa neodpisuju. Obstardvaciu cenu tvoria vSetky naklady priamo spojené suvedenim
daného majetku do prevadzkového stavu na planovany ucel jeho pouZzitia.

Nedokoncené investicie predstavuji nedokoncené stavby, budovy azariadenia avykazuju sa v obstaravacej cene,
ktora zahfiia nadklady na stavbu, budovy a zariadenia a iné priame naklady. Nedokoncené investicie sa neodpisuju, az
do casu ich dokon€enia a uvedenia do pouZivania.

Uctovné odpisy stanovila skupina rovnomerne, aby pocas predpokladanej doby Zivotnosti asprihliadnutim na
opotrebenie aktiva doSlo k odpisaniu obstardvacej ceny majetku alebo hodnoty, v ktorej bol oceneny (okrem
pozemkov a nedokon&enych investicif).

Doby Zivotnosti aodpisové metody sa preveruju kazdy rok, aby sa zabezpecila konzistentnost metdédy adoby
odpisovania s predpokladanym prinosom ekonomickych Gzitkov z poloZiek hmotného majetku.

Polozka dlhodobého hmotného majetku sa oductuje pri jeho vyradeni, alebo ked sa z dalSieho pouZzivania majetku
neoCakavaju ziadne buddce ekonomické Gzitky. Zisk alebo strata z odGctovania majetku, stanovena porovnanim
vynosov sUctovnou hodnotou polozky, je vykazanad vo vykaze komplexného vysledku v roku, v ktorom sa poloZzka
oductovala.

2p. Spbsob ocenenia jednotlivych zloZiek majetku a zavazkov

a) Dlhodoby nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innost’'ou

- vlastnymi nakladmi alebo reprodukénou obstardvacou cenou, ak su vlastné naklady vy3Sie ako reprodukéna
obstaravacia cena tohto majetku, vlastné naklady zahffaju priame naklady vynaloZené na vyrobu alebo ind €innost
anepriame naklady, ktoré sa vztahuji na vyrobu alebo ind €innost, reprodukcénd obstaravacia cenaje cena, za ktord by
sa majetok obstaral v Case, ked sa o lom Uctuje. Ak sa jednotkova cena takéhoto majetku pohybuje v intervale od 33
Eur do 2400 Eur, ide o drobny nehmotny investiény majetok, ktory sajednorazovo odpisuje do nakladov pri zaradeni.
Sucast'ou dlhodobého nehmotného majetku su aj aktivované naklady na vyvoj.

- 12 -



Prva strategicka a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, 1CO: 35705001
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej podla IFRS k 31.12.2011

Aktivované vysledky vyvoja

Néaklady na vyvoj sa po splneni zdkonom stanovenych predpokladov aktivuji do majetku spolo¢nosti. Aktivované
naklady na vyvoj predstavuji vysledky UspeSne vykonanych vyvojovych prac. Naklady vynaloZené na vyvoj
spolo¢nost’ aktivuje pri splneni podmienok:

-vyrobok je jasne definovany a naklady najeho vyvoj mozno identifikovat,

-spolo¢nost’ ma v umysle vyrobok vyrabat a predavat,

-spolo¢nost’ mdze preukazat’ existenciu trhu pre dany vyrobok,

-spolo¢nost’ ma dostato¢né zdroje na dokoncenie vyvojového projektu, jeho predaj alebo vnltorné vyuZzitie
-spolocnost’je schopna identifikovat ako bude nehmotny majetok generovat pravdepodobné buduce Gzitky.

Skupina vykonala analyzu kapitalizovanych nakladov s cielom odhadnit presni vysku, ktord mala byt zahrnutd do
nakladov alebo zaradena do pouZivania a amortizovana spolu so sdvisiacimi vynosmi aplanuje zlepSit vnatorné
postupy na zabezpecenie stladu s tymito podmienkami. Hodnota aktivovanych nakladov nesmie prevysit ofakavanu
sumu budicich ekonomickych prinosov z vyrobku. Skupina UCtuje aktivaciu ndkladov na vyvoj na tarchu Gctu
Obstaranie nehmotnych investicii a v prospech G¢tu Aktivacia nehmotného investicného majetku.

Pocitacovy softvér

Obstarany pocitatovy softvér sa vykazuje v obstardvacej cene zniZenej o opravky astraty zo zniZenia hodnoty.
Vydavky, ktoré zlepSuji alebo rozSiruju pouzitelnost’ poc¢itacovych programov nad ramec ich pdvodnej Specifikacie,
sa vykazuju ako technické zhodnotenie, a pripo€itaju sa k pévodnej obstaravacej cene daného softvéru. Tieto naklady
sa odpisuju rovnomerne pocas ich predpokladanej Zivotnosti, priemerne (4 roky).

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok sa prvotne ocefuje v obstardvacej cene. Zalc¢tuje sa vtedy, ked je pravdepodobné, Ze
spolo€nosti bude v buddcnosti prinaSat ekonomické Uzitky, ktoré mozno pripisat prave danému aktivu, aak je
pravdepodobné, Ze obstaravacia cena tohto aktiva sa da spolahlivo stanovit. Iny nehmotny majetok ocefuje
v obstaravacej cene zniZenej o opravky a straty zo znizenia hodnoty. Iny nehmotny majetok sa odpisuje rovnomerne
pocas ¢o najlepSie odhadnutej doby jeho Zivotnosti. Doby odpisovania a odpisova metéda sa prehodnocuje na konci
kazdého finan€ného roka.

b) DIhodoby hmotny a nehmotny majetok obstarany kdpou

- obstaravacou cenou. Obstaravacia cena je cena, za ktorl sa majetok obstaral, a ndklady suvisiace sjeho obstaranim
(prepravné aclo). Ak sajednotkovéa cena takéhoto majetku pohybuje v intervale od 33 Eur do 1700 Eur pri hmotnom
majetku av intervale od 33 Eur do 2400 Eur pri nehmotnom majetku, ide o drobny investicny majetok, ktory sa
jednorazovo odpisuje do nakladov pri zaradeni. Drobny hmotny a nehmotny majetok vedie spolo€nost’ v operativnej
evidencii.

c) Dlhodoby finan¢ny majetok

- obstaravacou cenou, obstaravacia cena predstavuje cenu, za ktord sa majetok obstaral, a ndklady suvisiace sjeho
obstaranim (poplatky a provizie maklérom, poradcom, burzam). Rozhodujicu €ast dlhodobého finanéného majetku
skupiny tvoria podiely na zdkladnom imani ovladanych spolo¢nosti. Na vyjadrenie rizika zniZzenia hodnoty
dlhodobého finan€ného majetku vytvoril CHEMOLAK a.s. opravné polozky. Prva strategicka a.s. U€tuje o zmene
realnej hodnoty cennych papierov a podielov.

Odpisovy plan dlhodobého majetku

Dlhodoby majetok (okrem pozemkov a nedokonéenych investicii) sa odpisuje na zaklade odpisového planu,
s prihliadnutim na dobu pouzitel'nosti a opotrebenie majetku, zakonné ainé obmedzenia jeho pouZivania, ato do
vysSky jeho ocenenia v GCtovnictve.

Pouzivané doby ekonomickej Zivotnosti:

Druh majetku Zivotnost’ Rocné odpisova
sadzba

Softvér 4 roky 25.0 %

Nehmotné vysledky vyvoja 5 rokov 20.0 %

Budovy a stavby 30-40 rokov 25 % -3,33 %

Stroje a zariadenia 12- 15 rokov 8,33 % - 16,6 %

Dopravné prostriedky 4 roky 25.0 %

Inventar 8 rokov 125 %

Drobny hmotny majetok 2 roky 50.0 %
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Doby Zivotnosti a odpisové metdédy sa preveruju kazdy rok, aby sa zabezpeCila konzistentnost metédy a doby
odpisovania s predpokladanym prinosom ekonomickych GZitkov z poloZiek hmotného majetku.

2r.  Znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Skupina postdi ku kazdému sGvahovému dfiu GEtovnG hodnotu hmotného a nehmotného majetku, aby urcila, Ci
existuju naznaky, Ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade vyskytu takychto ndznakov sa vypracuje odhad
realizovatel'nej hodnoty daného majetku, aby sa urCil rozsah pripadnych strat zo zniZenia jeho hodnoty. Ak
realizovatel'nd hodnotu individualnej polozky nemozno urcit, skupina urci realizovatelnd hodnotu jednotky
vytvarajicej pefazné prostriedky, ktorej dany majetok patri.

Realizovatel'na hodnota sa rovna realnej hodnote zniZenej o naklady na predaj alebo pouzite'nej hodnote podla toho,
ktoréd je vyssia. Pri posudzovani pouzitel'nej hodnoty sa diskontuje odhad buddcich pefiaznych tokov na ich stcasnu
hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord vyjadruje aktualne trhové posidenie ¢asovej hodnoty
penazi arizika Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad realizovatel'nej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajicej pefiazné prostriedky) niz8i nez jeho U¢tovna
hodnota, znizi sa G¢tovna hodnota daného majetku (jednotky vytvarajicej pefiazné prostriedky) najeho realizovatel'nu
hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu komplexného vysledku.

Ak sa strata zo zniZenia hodnoty néasledne zrusi, t€tovna hodnota majetku (jednotky vytvarajlcej pefiazné prostriedky)
sa zvysi na upraveny odhad jeho realizovatel'nej hodnoty, ale tak, aby zvyS$ena i¢tovna hodnota neprevysila G¢tovnu
hodnotu, ktora by sa urcila, keby sa v predchadzajucich rokoch nevykazala Ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku
(jednotky vytvarajucej pefiazné prostriedky). ZruSenie straty zo zniZzenia hodnoty sa priamo premietne do vykazu
komplexného vysledku.

2s. Investicie do nehnutel'nosti

V poloZke investicie do nehnutelnosti sa vykazujiu nehnutelnosti (budovy apozemky) drzané za Gcelom vynosov
Z prenajmov.

Spolo€nost’ pouZziva pri tomto druhu majetku nakladovy model odpisovania. Ide o priame rovnomerné odpisy.
Predpokladana Zivotnost budov je 12-50 rokov.

Spolo¢nost’ odhaduje readlnu hodnotu investicii do nehnutelnosti na drovni takmer identickej sich ocenenim
nakladovym modelom.

2t. Zasoby

Zasoby sa uvadzaju v obstaravacej cene alebo v Cistej realizacnej hodnote podla toho, ktord je niZSia. Obstaravacia
cena zahfiia priamy material, pripadné priame mzdy a sdvisiace rezijné naklady vynaloZené na to, aby zasoby boli na
sucasnom mieste av stiasnom technickom stave. Obstaravacia cena sa vypocita pomocou metédy FIFO (prvy do
skladu, prvéa zo skladu). Cista realizaéna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny zniZenej o vietky odhadované
naklady na dokoncenie a ndklady na marketing, predaj a distribGciu.

Zasoby obstarané kipou:

- nakupovany materidl anakupovany tovar sa ocefuje obstardvacou cenou, pri Ubytku rovnakého druhu zasob sa
pouziva metéda FIFO, do vedlajSich nakladov vstupuje clo, prepravné a provizie, vedl'ajSie naklady sa rozvrhuju ako
odchylka podl'a podielu su¢tu stavu a prirastku odchylky na sicte stavu a prirastku zasob.

Zasoby vytvorené vlastnou ¢innost'ou - nedokon&ena vyroba, polotovary a vyrobky.
Ocefuju sa Standardnymi cenami, ktoré sa priblizuji skuto€énym nakladom pri beznych podmienkach podnikania.

2u.  Financ¢né néstroje

Finan¢né aktiva afinantné zavazky vykazané v slvahe zahffhaju penazné prostriedky apenazné ekvivalenty,
pohladavky azavazky z obchodného styku a ostatné pohladavky azavazky, Gvery ap6zicky, zavéazky z finan¢ného
prenajmu. Ug&tovné postupy pri vykazovani a ocefiovani tychto poloZiek st uvedené nizSie. Finanéné nastroje su

klasifikované ako majetok, zavézky alebo vlastné imanie v stlade s obsahom zmluvnej dohody.
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Financné zavazky a vlastné imanie

Finan¢né zavazky anéastroje vlastného imania, ktoré vyda skupina, sa klasifikuji podla druhu uzatvorenych
zmluvnych doh6d a definicie finanéného zavazku a nastroja vlastného imania. Nastroj vlastného imania je akakolvek
zmluva, ktoréa dokladuje zostavajuci podiel na majetku skupiny po odpocte vSetkych je zavazkov.

Oductovanie finanéného nastroja sa uskuto¢ni, ak Skupina uz nekontroluje zmluvné prava, ktoré zahfiaja finanény
nastroj, k comu vacsinou dochadza, ked je dany néastroj predany, alebo ak vSetky pefazné toky, ktoré mozno pripisat
danému nastroju, st prevedené na nezavislu tretiu osobu.

2u.1 Pohladavky z obchodného styku
Pohladavky z obchodného styku sa vykazuji v nomindlnej hodnote zniZenej o opravnli poloZku na pochybné
pohladavky.

2u.2. Peniaze apenazné ekvivalenty

Peniaze a pefazné ekvivalenty predstavuju pokladni¢nd hotovost', zostatky na beznych Gctoch (neterminované vklady)
a ostatné kratkodobé vysokolikvidné investicie, ktoré su priamo zamenitel'né za vopred zndmu sumu pefaznych
prostriedkov a pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

2u.3.  Uvery a p6zicky

Urogené bankové uvery, kontokorentné gty apdZicky sa prvotne ocefiuji redlnou hodnotou anésledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metody efektivnej Urokovej sadzby. VSetky rozdiely medzi vynosmi (po odpocte
nakladov na transakciu) a splatenim, resp. umorenim Gveru, sa vykazuju pocas doby splacania v stlade s uctovnou
zdsadou Skupiny platnou pre ndklady na prijaté Gvery a pozicky.

2u.4.  Zavazky z obchodného styku
Zavazky z obchodného styku sa prvotne ocefuji redlnou hodnotou anasledne amortizovanymi nakladmi pomocou
metody efektivnej GUrokovej sadzby.

2v. Rezervy

Skupina vykazuje rezervy na stucasné zavazky vyplyvajice z minulych udalosti, ak je pravdepodobné, Ze tieto zavazky
bude musiet splnit. Rezervy sa ocenuju na zaklade najlepSieho odhadu vedenia tykajiceho sa ndkladov nevyhnutnych
na vyrovnanie zavézku k datumu savahy. V pripade, Ze vplyv takéhoto prepoctu je vyznamny, diskontuji sa na
stcasnd hodnotu.

2x. Dotéacie

Dotécie predstavuji pre Skupinu v €ase jej prijmu externy zdroj financovania - vznika zavazok voc€i subjektu, ktory
dotéaciu poskytuje. Zavazok Skupiny z titulu poskytnutia dotacie sa vykazuje dovtedy, kym nie je splnena podmienka
Gcelu, na ktory sa dotacia poskytla. Zavazok z titulu poskytnutia dotacie sa vyrovnava len G¢tovne, t.j. bez pohybu
penaznych prostriedkov.

K pohybu penaznych prostriedkov pri zG¢tovani dotacie dochadza iba v pripade vratenia pefiaznych prostriedkov,
pricom k vrateniu pefaznych prostriedkov dochadza pri nesplneni podmienok poskytnutia dotécie, alebo ked suma
prijatej dotacie prevySuje vysku jej skuto€ného pouzitia.

Statne dotacie

Statne dotacie sa vykazuji v realnej hodnote, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a splnenie vsetkych
podmienok spojenych s prijatim dotacie. Ak sa dotacia vztahuje na Ohradu nakladov, vykazuje sa ako vynos pocas
doby potrebnej na systematické kompenzovanie dotacie s nakladmi, na ktorych Uhradu je dotacia urcena.

Ak sa dotacia vztahuje na obstaranie dlhodobého majetku, redlna hodnota dotacie sa UCtuje do vynosov buddcich
obdobi a rovnomerne sa z(¢tovava do zisku/straty po€as odhadovanej Zivotnosti prislusného majetku.

Dotécia, ktorou Skupina disponuje bola poskytnutd v ramci externej pomoci Eurépskeho spoloCenstva na projekt
»Zvysenie konkurencieschopnosti spolo¢nosti CHEMOLAK as. zavedenim novych inovativnych technoldgii.
Celkova vyska investicie v ramci uvedeného projektu bola 2 046 896 EUR a schvalena vyska poskytnutého prispevku
818 758,44 Eur. Dotacia je vedend vramci Ostatnych neobeznych zadvazkov aje rozpustand do hospodarskeho
vysledku cez G€ty Ostatnych prevadzkovych nakladov priamoldmerne sodpismi dlhodobého majetku obstaraného
z prostriedkov dotécie.
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2y. Tantiémy a dividendy

Tantiémy predstavuju podiely ¢lenov predstavenstva a ¢lenov dozornej rady na zisku spolo¢nosti. Podiel ¢lenov
predstavenstva a ¢lenov dozornej rady na zisku urCuje valné zhromazdenie. Tantiémy mo6Zu byt vyplatené bez ohladu
na to, ¢i budd vyplatené dividendy.

Predpokladom vzniku dividendy je, Ze Skupina dosiahne zisk a valné zhromaZzdenie schvali zisk alebo jeho ¢ast na
rozdelenie medzi akcionarov. Vyska dividendy sa uréuje pomerom menovitej hodnoty akcii jednotlivého akcionara
k menovitej hodnote akcii vSetkych akcionarov.

2z. Ukoncené c¢innosti

Ukoncena ¢innost je komponent podnikania Skupiny, ktory predstavuje oddelend a prevazujicu ¢ast podnikania alebo
geografickej oblasti €innosti, ktory sa predal alebo je drzany na predaj alebo je to dcérska spolo€nost, ktora sa
obstarala vylucne za Gcelom jej predaja.

2w.  Emisné kvoty

Statom pridelené emisné kvoty si G&tované ako ostatny kratkodoby majetok, ktory je prvotne oceneny v reélnej
hodnote. Rozdiel medzi redlnou hodnotou a zaplatenou sumou predstavuje Statnu dotaciu, ktora je prvotne zatc¢tovana
v sGivahe vo vynosoch budtcich obdobi. Statna dotéacia sa nasledne ku koncu roka predctuje na rezervy, na zaklade
skuto€ne vypustenych emisii do ovzduSia. Rozpustanie vynosov budicich obdobi atvorba rezervy sa vo vykaze
komplexného vysledku kompenzuja.

3. Zasady konsolidacie a subjekty konsolidacie

Do konsolidovanej uUctovnej zavierka spoloCnosti Prva strategicka, as. (dalej len ,spolo¢nost™) boli zahrnuté
spolocnosti:

Dcérska spolo¢nost’

- vyplyva z vlastnictva 65,75 % podielu spolo¢nosti CHEMOLAK as. azahfiia konsolidovani G¢tovna zavierku
spolo€nosti CHEMOLAK as. ajej dcérskych spolocnosti (dalej len Skupina), ktoré Spolo€nost je schopna
kontrolovat finanénd a prevadzkovu €innost’ Skupiny tak, aby z jej ¢innosti ziskavala 0zitky.

Pridruzeny podnik
- vyplyva z vlastnictva 32,98 % podielu akcii spolo€nosti Plastika a.s. ajej dcérskych spolo€nosti, prezentované v
konsolidovanej uctovnej zavierke ako pridruzeny podnik.

Prva strategickd, a.s. vlastni 14,34 % podiel akcii spolo¢nosti Podnik vypoctovej techniky Bratislava, a.s. ( ISIN: CS
0009006754) a 17,15 % podiel akcii spolo¢nosti Podnik vypoctovej techniky Bratislava, a.s. (ISIN: SK 2110000015),
na ktord bol uznesenim Krajského sidu v Bratislave zo dna 30.11.2007, pravoplatny dna 10.1.2008 sp. zn. 5
K 275/99-1424 zruSeny konkurz pre nedostatok majetku Gpadcu Podnik vypoctovej techniky Bratislava, a.s. Prva
strategickd a.s. z uvedenych doévodov stratila vplyv na spolo¢nost Podnik vypoctovej techniky Bratislava, a.s.
Ocenenie tohto finantného majetku na realnu hodnotu je vyjadrené zaGctovanim ocefiovacieho rozdielu vo vyske
100% jeho obstaravacej ceny

Vlastné imanie avysledok hospodarenia po zdaneni pripadajici na podiely minoritnych akciondrov si vykazané
samostatne v konsolidovanej stvahe, resp. v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Dcérska spolo¢nost CHEMOLAK a.s.

nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom. CHEMOLAK a.s. vlastni obchodné podiely srozhodujicim vplyvom
v Siestich spolo¢nostiach sru€enim obmedzenym, pricom majetkové podiely na zakladnom imani v tychto
spolo¢nostiach sa pohybuju od 50 % do 100 %. Do konsolidacného celku okrem materskej spolo€nosti CHEMOLAK
a.s. boli zahrnuté tri dcérske spolo¢nosti: Chemolak Secent, s.r.o. Smolenice, CHEMOLAK TRADE, spol. s. r.o.
Liberec a REALCHEM PRAHA s.r.o. a spolo¢ny podnik IBA CHEMOLAK, s.r.o. Smolenice.

Skupina spolo¢nosti pod na&zvom CHEMOLAK je organizovana ariadena ako samostatny obchodny segment na Gcely
rozdelenia zdrojov a hodnotenia ¢innosti skupiny.
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Hospodarska ¢innost' konsolidovanej skupiny CHEMOLAK sa sUstreduje na:

- vyrobu farieb, lakov, tmelov, fermeze, naterovych latok, leStiacich prostriedkov, impregnacnych prostriedkov,
vyroba pomocnych prostriedkov, elektroforéznych naterovych latok, elektroizolaénych lakov, néastrekovych hmot na
baze organickych spojiv a organickych plnidiel

- velkoobchod a maloobchod sfarbami, lakmi, tmelmi, fermezou, naterovymi latkami, leStiacimi prostriedkami,
impregnaénymi prostriedkami, pomocnymi prostriedkami, elektroforéznymi latkami, elektroizolaénymi lakmi,
nastrekovymi hmotami na baze organickych spojiv a organickych plnidiel

- poskytovanie servisnych sluzieb stvisiacich s vyrobou a distribGciou vyrobkov spolo¢nosti

- baliaca Cinnost’

- zahrani¢noobchodnd ¢innost’

- cestnd motorova doprava

- medzinarodné cestna ndkladna doprava

-vyroba arozvod tepelnej energie a TUV

- prevadzkovanie vlastnej Zelezni¢nej vlecky

Konsolidovany celok CHEMOLAK a.s. :

- Chemolak Secent, s.r.o. - 100,00 %
- CHEMOLAK TRADE, sro. - 77,58 %
- *REALCHEM PRAHA, s.r.o. - 100,00 %
- IBA Chemolak, s.r.o. - 50,00 %

- CHEMOLAK MUKACEVO spol. s.r.o. v likvidacii - 91,00 %
(* REALCHEM PRAHA, s.r.o. vlastni 22,42 % v CHEMOLAK TRADE, spol. sr.o. Liberec)

Spolo¢nostt REALCHEM  PRAHA, s.r.o. vroku 2008 obstarala 49,91 % podiel na spolo€nosti BIOENERGO-
KOMPLEX, s.r.o., Kolin, Ceska republika, ¢im sa stala tato pridruZzenou spolognostou skupiny.

Chemolak Secent, spol. s.r.o. Smolenice

V uvedenej spolo€nosti ma CHEMOLAK a.s., majetkovy podiel 100,00 %, €o predstavuje rozhodujici vplyv
a spolo€nost’ je predmetom konsolidacie metddou Uplnej konsolidacie.

Predmet €innosti: cestna a motorova doprava

CHEMOLAK TRADE, spol. s.r.o. Liberec (Ceska republika)

V uvedenej spolocnosti ma CHEMOLAK a.s., majetkovy podiel 77,58 %, Co predstavuje rozhodujici vplyv
a spoloc¢nost je predmetom konsolidacie metédou Uplnej konsolidacie.

Predmet Cinnosti: predaj naterovych latok.

Pozn.: 22,42 %- ny majetkovy podiel v Chemolak Trade vlastni spolo€nost Realchem Praha s.r.o.

REALCHEM PRAHA s.r.o. (Ceska republika)

V uvedenej spolo¢nosti ma CHEMOLAK a.s., majetkovy podiel 100,00 %, ¢o predstavuje rozhodujlci vplyv
a spolo¢nost’ je predmetom konsolidacie metddou Uplnej konsolidacie.

Predmet Cinnosti: sprava a tdrzba nehnutel'nosti.

IBA Chemolak, s.r.o. Smolenice

V uvedenej spolo€nosti ma CHEMOLAK a.s., majetkovy podiel 50,00 %, ¢o predstavuje podstatny vplyv
a spolocnost’ je predmetom konsolidacie metddou podielovej konsolidécie.

Predmet Cinnosti: vyroba a predaj praskovych naterovych latok

Do konsolidacie nebola v roku 2011 zahrnuté dcérska spoloénost CHEMOLAK a.s.- CHEMOLAK MUKACEVO
spol. s.r.0.,z tohto dévodu je hodnota Podielov inych G¢tovnych jednotiek rovna nule.

Od roku 2007 bolo ukoncené zahffianie 91% vlastnickeho podielu spolo¢nosti CHEMOLAK a.s., do konsolidacie,
z dévodu nejednotnosti metodiky vykazovania pre UCely zostavenia konsolidovanej GC€tovnej zavierky.
V konsolidovanej Gctovnej zavierke za rok 2007 boli vykonané prislusné odkonsolidacné Gpravy.
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Pridruzend spolocnost’ - Plastika a.s., ma rozhodujlci vplyv a je materskou spolo¢nostou v:
- Plastika -Machinery, s.r.o. - 100,00 %

- Plastika Bohémia, s.r.o. - 100,00 %

- Plastika Hungaria, s.r.o. - 99,17 %

- PLASTIKA-NITRA d.o.0. v likvidacii - 100,00 % (od 10.9.2010)

V roku 2010 ztitulu predaja obchodného podielu spolo¢nosti PRIVAT SLOVAKIA MARKETING, s.r.o0. dia
13.4.2010 boli vykonané odkonsolida¢né Gpravy k 31.3.2010 a obchodného podielu spolocnosti DAN Slovakia,
s.r.o. dna 1.7.2010 boli vykonané odkonsolidacné Upravy k 30.6.2010.

Hospodarska ¢innost konsolidovanej skupiny Plastika a.s. sa sustreduje na vyrobu apredaj vyrobkov z plastov.
Skupina je organizovana ariadend ako samostatny obchodny segment na Ucely rozdelenia zdrojov ahodnotenia
¢innosti skupiny.

Skupina spolo¢nosti PLASTIKA zamestnavala 298 zamestnancov, z toho 7 vedicich zamestnancov, k 31.12.2011
(307 zamestnancov v roku 2010).
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Zisky a straty - analyza /v EUR/
Dopliujutce informécie ku konsolidovanému vykazu komplexného vysledku

4. Vynosy - trzby z predaja tovaru, vyrobkov a sluzieb

Rok konciaci Rok konciaci
31/12/2011 31/12/2010
v Eur v Eur
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 25 588 707 23 451 909
Zmena stavu vnuatroorganizaénych zasob 966 279 33 971
4 418 587 4 220 577
Triby z predaja tovaru, vyrobkov a sluzieb spolu 30 973 572 27 721 457
Suma Suma
Teritorialna Struktara predaja k 31.12.2011 % k 31.12.2010 %
Slovenska republika 13 583 347 53,08 13 874 063 59,16
Ceska republika 3925 970 15,34 3058 832 13,04
Ostatné zahranicie 8079 390 31,58 6519014 27,80
Celkom 25 588 707 100,00 23 451 909 100,00
5. Spotreba surovin, energie a sluzieb a ostatné prevadzkové naklady
5.1 Analyza nékladov na spotrebu surovin, energie a sluZieb:
Rok konciaci Rok kon¢iaci
31/12/2011 31/12/2010
v Eur v Eur
Spotreba materialu, energie a naklady
na obstaranie predanych zasob 22 866 141 20 153 354
5.2. Analyza ostatnych prevadzkovych nékladov:
Rok konciaci Rok konciaci
31/12/2011 31/12/2010
v Eur v Eur
Sluzby, vratane nakladov na opravy a prepravu 2 954 645 2 589 834
- z toho néklady na auditorské sluzby 31 120 19 590
Dane a poplatky 130 430 135 207
Zisk/strata z predaja majetku, zasob (74 585) (453 306)
Zisk/strata z ostatnej hospodarskej ¢innosti (485 697) 154 135
Ostatné prevadzkové naklady celkom 2 524 793 2 425 870
Odpisy dlhodobého majetku 1422 242 1359 178

19 -



Prva strategicka a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, 1CO: 35705001
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej podla IFRS k 31.12.2011

6 Mzdové, socidlne naklady a zamestnanecké pozitky
Rok konciaci Rok konciaci
31/12/2011 31/12/2010
v Eur v Eur
Osobné naklady spolu 3842 528 3960 228
7. Ostatné zisky a straty
Analyza ostatnych ziskov a strat:
Rok konciaci Rok konCiaci
31/12/2011 31/12/2010
v Eur v Eur
Ostatné prevadzkové vynosy 0 980 840
Ostatné vynosy spolu 0 980 840

V roku 2011 boli realizované vynosy z thrad pohladavok nadobudnutych postdpenim v minulych G¢tovnych
obdobiach, ku ktorym boli vytvorené uplynutim €asového testu postupne tvorené opravné polozky az do vysky
100% ich obstaravacej ceny z dévodu rizika na nevymozitel'nost tychto pohladavok.

8. Finantné vynosy a naklady

Analyza finan¢nych vynosov a nakladov:

K 31/12/2011 K 31/12/2010
Cisté kurzové zisky/straty (1108 659 ) 284 803
Urokové zisky/straty 16 128 7
Ostatné finanéné vynosy / finanény majetok, predaj CP / 165 761 0
Finan¢né vynosy spolu 73 230 284 810
Cisté kurzové straty 0 127 619
Urokové néaklady 326 366 198 827
Ostatné financné néaklady, vr. finanény majetok, predané CP 369 109 210 406
Finantné naklady spolu 695 475 536 852
Zisk/ strata z finan¢nych ¢innosti (622 245) (252 042)
9 Dan z prijmu
Rok konciaci Rok konciaci
31/12/2011 31/12/2010
v Eur v Eur
Splatna dan 269 1
Odlozen4 dan 80 959 145 174
Néklad z dane z prijmov za rok 81 228 145 175

Lokalna dan z prijmov sa vypocita pomocou sadzby 19% zo zdanitel'ného zisku za rok. Dane splatné v inych krajinach
sa vypocitaju s pouzitim sadzieb platnych v prislusnych krajinach
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10.1 Odlozena dan

Celkova odlozena dafi za konsolidovany celok je 1010 179 Eur, (550 001 Eur k 31.12.2010), vykazana ako odloZeny

danovy zavazok.

V nasledujucom prehlade sa uvadzajd najvyznamnejSie odloZené danové pohladavky a zavazky Skupiny:

Polozka

Zdanitel'né doc€asné rozdiely medzi G¢tovnou
hodnotou majetku a zavazkov a ich dafiovou
zakladriou - danovy zavazok

Odpocitatel'né docasné rozdiely medzi
GEtovnou hodnotou majetku a zavéazkov a ich
dafovou zéakladfiou - dafova pohladavka
MoZnost umorovania dafnovej straty

Dafiova pohladavka celkom

Danovy zavazok celkom

Spolu

Odlozeny dafovy zavazok k 1.1.obdobia
Zmena odloZzeného danového zavazku, z toho

- Gcétované ako naklad
- Gcétované do vlastného imania

10.2 Danové pohladavky

Dafiové pohladavky - dan z pridanej hodnoty

10.3 Darnové zavazky

Dafiové zavazky - dan z prijmov
Dafiové zavazky -ostatné dane a poplatky

31.12.2010
Zakladna

3452 585

557 840

Dan

- 655 990

105 991

+ 105 991
- 655 990
- 550 001
- 451 620
- 98 381
98 381

K 31.12.2011
27 697

K 31.12.2011
168
84 877

Darnové zavazky spolu
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85 045

31.12.2011
Zékladna Dan
5361 921 1018 765
45 190 8 586
0 0
+ 8 586
- 1018 765
- 1010 179
- 550 001
-460 178
80 959
379 219
K 31.12.2010
0
K 31.12.2010
15 446
0
15 446
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Neobezny majetok - dlhodoby nehmotny majetok (DNM )

Obstaravany
DNM

Obstaravacia cena

K 1.1.2010 636 222
Prirastky 3791
Ubytky (98 202)
K 31.12.2010 541 811
K 1.1.2011

Prirastky 366 938
Ubytky (3 791)
K 31.12.2011 904 958

Amortiz4cia a zniZenie hodnoty

K 1.1.2010 0
Amortizacia za rok 0
Ubytky 0
K 31.12.2010 0
K 1.1.2011

Amortizacia za rok 0
Ubytky 0
K 31.12.2011 0

U¢tovna hodnota

K 31.12.2009 636 222
K 31.12.2010 541 811
K 31.12.2011 904 958

Ostatny
DNM

62 092
25 022
(40 655)
46 459
0
(25 797)

20 662

62 092
0

(16 633)
46 459
0

(25 797)

20 662

o

Aktivované

naklady
na vyvoj

3 345 411
296 637
0

3642 048
148 062

0

3790 110

2 782 966
225 220
0

3008 186
225 432
0

3233618

562 445
633 862
556 492
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Pocitacovy
softvér

1631 472
79 485
0

1710 957

1710 957

1624 813
75 175
0

1699 988

8 689

1708 677

6 659
10 969
2 280

Ocenitel'né
prava

1065 525
0
(10 712)

1054 813

1054 813

1065 525
0
(10 712)

1054 813

1054 813

o

Celkom DNM
/ bez goodwill/

6 740 722
404 935
(149 569)
6 996 088
515 000
(29 588)

7 481 500

5 535 396
300 395
(26 345)

5 809 446
234 121
(25 797)

6017 770

1205 326
1186 642
1463 730
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12. NeobeZzny majetok - dlhodoby hmotny majetok

Prehl'ad pohybov v poloZzke Pozemky:

Pozemky Pozemky- Pozemky- Celkom

investicie do investicie na

nehnutel'nosti predaj
Obstaravacia cena
K 1.1.2009 986 868 0 0 986 868
Prirastky 3374 0 0 3374
Ubytky 0 0 0 0
Transfer - zmeny UGcelu vyuZitia 0 0 0 0
Transfer - majetok na predaj 0 0 0 0
1.1.2010 990 242 0 0 990 242
Prirastky 30 908 0 0 30 908
Ubytky 0 0 0 0
Transfer - zmeny Gc¢elu vyuZitia 0 0 0 0
Transfer - majetok na predaj 0 0 0 0
31.12.2010 1021 150 0 0 1021 150
1.1.2011
Prirastky 0 0 0 0
Ubytky (16 314) 0 0 (16 314)
Transfer - zmeny Gcelu vyuZitia 0 0 0 0
Transfer - majetok na predaj 0 0 0 0
31.12.2011 1004 836 0 0 1004 836
Uctovna hodnota
K 31.12.2009 990 242 0 0 990 242
K 31.12.2010 1021 150 0 0 1021 150
K 31.12.2011 1004 836 0 0 1004 836

Spbsob a vySka poistenia majetku - dlhodoby hmotny majetok

1) Poistenie majetku

Skupina méa v roku uzatvoren zmluvu s poistovfiou Allianz, ktoré sa tyka Poistenia majetku.
Predmetom poistenia majetku je:

- poistenie pre pripad poSkodenia alebo znicenia veci Zivelnou udalostou

- poistenie pre pripad odcudzenia veci

- poistenie pre pripad poSkodenia alebo zni€enia vodou z vodovodnych zariadeni

- poistenie pre pripad odcudzenia tovaru v predajniach a predajnych skladoch

- poistenie pre pripad odcudzenia dennej trzby v predajniach a predajnych skladoch

- poistenie prepravy penazi

Majetok je poisteny na sumu 89 100 600 EUR arocné poistné predstavuje 85 178 EUR. Poistné sa plati StvrtroCne
v sume 21 295 EUR.

2) Poistenie majetku pre pripad preruSenia prevadzky v dosledku Zivelnej pohromy.

Skupina méa poisteny majetok pre pripad jeho znehodnotenia Zivelnou pohromou. Majetok je poisteny na sumu
14 060 410 EUR aro¢né poistné predstavuje 14 623 EUR. Poistné sa plati Stvrtrocne 3 655 EUR.
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Prehl'ad pohybov v polozke Budovy a stavby:

Obstaravacia cena

K 1.1.2010

Prirastky

Ubytky

Transfer - zmeny G¢elu vyuZzitia
Transfer - majetok na predaj

K 31.12.2010

K 1.1.2011

Prirastky

Ubytky

Transfer - zmeny Gcelu vyuZitia
Transfer - majetok na predaj

K 31.12.2011

Opréavky azniZenie hodnoty
K 1.1.2010

Odpisy za rok

Transfer - zmeny G€elu vyuZitia
Transfer - majetok na predaj
Znizenie hodnoty

Ubytok

K 31.12.2010

K 1.1.2011

Odpisy za rok

Transfer - zmeny G¢elu vyuZitia
Transfer - majetok na predaj
Znizenie hodnoty

Ubytok

K 31.12.2011

Uétovna hodnota
K 31.12.2009
K 31.12.2010
K 31.12.2011

Skupina ma zaloZené pozemky a budovy v G¢tovnej hodnote priblizne

Budovy a
Stavby

19 323 204
313 550

0

0

0

19 636 734

71 752

19 708 506

9 548 944
529 372

0
0
0
0

10 078 316
546 752

0

0

0

0

10 625 068
9774 260

9 558 438
9 083 438

Budovy-investicie

na predaj

o o0 ooo

O O oo

o O OO oo o

cocoo o

o
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19 318 355 Eur.

Celkom

19 323 204
313 550

0

0

0
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9 548 944
529 372
0
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0
0
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Prehl'ad pohybov v polozkach Stroje a zariadenia, nedokoncené investicie a poskytnuté preddavky na dlhodoby
hmotny majetok ( DHM):

Ostatny Stroje, zariadenia Nedokoncené Poskytnuté

DHM zariadenia, vozidla investicie preddavky DHM Celkom
Obstaravacia cena
K 1.1.2010 3552 23 633 120 641 864 0 24 278 536
Prirastky 0 514 523 514 523
Ubytky 0 (1 163 949) (105 202) 0 (1 269 151)
Transfer - majetok na predaj 0 0 0 0 0
K 31.12.2010 3552 22 469 171 536 662 514 523 23 523 908
K 1.1.2011
Prirastky 0 1693 287 57 475 0 1750 762
Ubytky 0 0 0 (514 523) (514 523)
Transfer - majetok na predaj 0 0 0 0 0
K 31.12.2011 3552 24 162 458 594 137 0 24 760 147
Opravky a znizenie hodnoty
K 1.1.2010 0 21 468 823 0 0 21 468 823
Odpisy za rok 0 3260 0 3260
Ubytky 0 (981 531) 0 0 (981 531)
Transfer - majetok na predaj 0 0 0 0 0
K 31.12.2010 0 20 487 292 3 250 0 20 490 552
K 1.1.2011 0 0 0
Odpisy za rok 0 120 789 0 0 120 789
Ubytky 0 0 (3 260) 0 (3 260)
Transfer - majetok na predaj 0 0 0 0 0
K 31.12.2011 0 20 608 081 0 0 20 608 081
Uctovna hodnota
K 31.12.2009 3552 2 164 297 641 864 0 2809713
K 31.12.2010 3552 1981 879 533 402 514 523 3033 356
K 31.12.2011 3552 3554 377 594 137 0 4 152 066

13. Dcérske spolocnosti a pridruzené podniky

13.1 Investicie do dcérskych a pridruzenych spolo€nosti

Investicie v dcérskych podnikoch :
Udaje o vlastnom imani a kompletnom hospodéarskom vysledku z konsolidovanej u&tovanej zavierky spolognosti
CHEMOLAK, as. zostavenej k 31.12.2011.

Spolo¢nost’ Podiel na ZI Zékladné Vlastné imanie Hospodarsky vysledok
hlasov.prava % imanie 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011
Chemolak a.s. 65,75 16 650 734 15 475 800 14 795 635 (437 086 ) (676 001)

Dcérska spolo¢nost CHEMOLAK, as. bola do konsolidacie roku 2011 zahrnutd metédou Uplnej konsolidacie,
vlastnicky podiel spolo¢nosti bol eliminovany.
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Podielové cenné papiere a podiely v ovladanych spolo¢nostiach a ostatné podielové cenné papiere

2011 2010
K 01.01. prisl. roka 4729 282 6014 775
Prirastky a zmena ocenenia 209 953 622 461
Ubytky - vklady /presuny (1944 320) (500 000)
Zmena ocenenia (773 125) (1 418 954)
K 31.12. prisl. roka 3221 790 4729 282

Investicie v pridruZzenych podnikoch a podiely v ovladanych spolo¢nostiach:

Na vyslednej hodnote investicii v pridruzenych spolo¢nostiach k 31.12.2011 sa podiela pokles ocenenia 32,984 %
podielu na konsolidovanom vlastnom imani Plastiky, a.s.

V roku 2011 investicia do pridruzenych spolo¢nosti je v ramci Skupiny Chemolak predstavuje investiciu do
spolo€nosti BIOENERGOKOMPLEX s.r.o. Kolin. V roku 2011 za z dévodu zmeny kurzu CZK/EUR a dosiahnutého
hospodarskeho vysledku pridruzenej spolo¢nosti zvySila hodnota uvedenej investicie za hodnoty 1952 087 EUR na
hodnotu 2 162 040 EUR

Pridruzené podniky boli do konsolidacie zahrnuté metéddou vlastného imania.

Udaje o vlastnom imani akompletnom hospodéarskom vysledku z konsolidovanej Utovanej zavierky spolognosti
Plastika, a.s. zostavenej k 31.12.2011.

Spolo¢nost’ Podiel na ZI Zékladné Vlastné imanie Hospodarsky vysledok
hlasov.prava % imanie 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011
Plastika a.s. 32,98 22 995 000 5 554 000 350 000 (2818 000) (5 204 000 )

Finan€na investicia spolo¢nosti Prva strategicka a.s. do vlastnictva 11,635 % akcii spolocnosti Druha strategicka a.s.
bola k 31.12.2011 vykazana ramci ostatnych dlhodobych cennych papierov a podielov v oceneni realnou hodnotou,
ato v sume 944 320 Eur.

13.2 Investicie na predaj

Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely

2011 2010
K 01.01. prisl. roka 11 006 7 980
Prirastky a zmena ocenenia /presuny 0 3026
Ubytky - vklady /presuny (3026) 0
Zmena ocenenia /presuny 3 005 0
K 31.12. prisl. roka 10 985 11 006

Prva strategicka a.s. vlastni akcie a podiely spolo¢nosti Podnik vypoctovej techniky Bratislava, a.s., na ktord bolo
uznesenim Krajského sidu v Bratislave sp. zn. 5 K 275/99-1424 zo dia 30.11.2007, ktoré nadobudlo pravoplatnost’
dna 10.01.2008, zastavené konkurzné konanie pre nedostatok majetku. K obstaravacej cene tychto akcii bola
vytvorend 100% opravnéa polozka.

V konsolidovanom celku spolo€nosti Prva strategickd a.s. v rdmci investicii na predaj eviduje skupina Chemolak
finanénud investicia CHEMOLAK a.s. - akcie OTP as. Bratislava v hodnote 7 980 EUR. Prirastok z roku 2010
hodnote 3 026 EUR, ktory pozostaval z cennych papierov - akcii z obdobia kup6novej privatizacie, ktoré od
viacerych drobnych DIK-ov odkupila spolo€nost Chemolak Secent bol v roku 2011 v rdmci konsolidacie kapitalu
eliminovany a zarovefi doSlo v ramci konsolidacie kapitalu aj k presunu netto podielu na zdkladnom imani v
spolo€nosti Chemolak Mukacevo s.r.o. v hodnote 3 005 EUR zo skupiny Podielovych cennych papierov v ovladanej
osobe do skupiny Ostatnych dlhodobych cennych papierov a podielov, z dbévodu, Ze Chemolak a.s. stratil
rozhodujuci vplyv nad spolo¢nostou Chemolak Mukacevo s.r.o., nakolko tato je v likvidacii.
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V konsolidovanom celku spolo¢nosti Prva strategickd a.s. bolo zriadené zaloZzné pravo na 170 551 kusov akcii
v menovitej hodnote 5661 256 dcérskej spolocnosti CHEMOLAK a.s., Smolenice v prospech Exportno-Importnej
banky SR ako zabezpecenie dlhodobého Uveru pre spolo¢nost’ Plastika, a.s., Nitra.

13.3 Ostatny neobezny majetok

Dlhodobé zalohy a preddavky, dlhodobé naklady buducich obdobi

K 01.01.2011 3791
Prirastky - zalohy a preddavky 0
Ubytky - zalohy a preddavky 0
Kurzové rozdiely-zisky/straty (1107)
Dlhodobé naklady buducich obdobi -zmeny 362
K 31.12.2011 4 046

V konsolidovanom celku spolo¢nosti Prva strategicka a.s. dlhodobé naklady budlcich obdobi predstavuju platené
preddavky na sluzby archivacie na roky 2013 az 2020.

Dlhodobé zalohy pozostavaja v skupine CHEMOLAK as. z prijatej dlhodobej kaucie na ndjom od spolo¢nosti
PDI Liberec v hodnote 94 996 EUR (3 684 EUR), ktora pdsobi v priestoroch spolo¢nosti CHEMOLAK TRADE
s.r.o. Liberec.

14. Zasoby

31/12/2011 31/12/2010

v Eur v Eur

Druh zasob / po zniZzeni o opravné polozky
Suroviny a material 2 393 842 2 431 847
Nedokoncend vyroba a polotovary vlastnej vyroby 348 395 367 653
Vyrobky 2 880 708 1897 145
Zvierata 339 339
Tovar 1191 844 1826 044
Zasoby spolu 6 815 128 6 523 028

15. Spo6sob a vySka poistenia majetku

Okrem zakladnych zmliv na poistenie dlhodobého majetku (uvedenych v bode 12) a pohl'adavok (uvedenych v
bode 16) ma spolo€nost’ uzatvorené dalSie poistné zmluvy :

- poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobent vadnym vyrobkom do vySky 800 000 EUR. Roc¢né poistné je
13 500 EUR.

- poistenie majetku pocas prepravy na obdobie jedného roka. Poistné je 805 EUR.

- poistenie strojov a zariadeni. Poistna sumaje 2 124 531 EUR arocné poistné 7 342 EUR.

16. Pohlradavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Skupina méa vytvorené opravné polozky na odhadované nevymozitelné pohladavky z obchodného styku vo vyske
1281 663 Eur ( vroku 2010: v sume 1495 371 Eur). VySka opravnej polozky je urfend na zéklade skusenosti
s moznym nelspeSnym inkasom takychto pohl'adavok v minulosti.

Podl'a nazoru vedenia skupiny U¢tovna hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok zodpoveda
ich realnej hodnote, s vynimkou pohladavok, na ktoré bola tvorena opravna polozka.

Pridruzeny podnik Plastika a.s. ma zalozené pohl'adavky v hodnote 3 243 tis. Eur, (v hodnote 3 999 tis. Eur v 2010).
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31/12/2011 31/12/2010
v Eur v Eur

Pohladavky z obchodného styku 4 010 218 3892 356
- opravné polozky (1 281 663) (1 495 371)
Pohl'adavky z obchodného styku netto 2 728 555 2 396 985
Pohladavky voci pridruzenej spolo¢nosti 324 481 312 000
Iné pohladavky 34 318 13 493
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 3087 354 2722 478
Ostatné kratkodobé aktiva:
Prijmy buducich obdobi 29 363 35 689
Néklady buddcich obdobi 39 824 29 802
Ostatné kratkodobé aktiva celkom: 69 187 65 491
Kratkodobé pohladavky a aktiva netto celkom : 3 156 541 2 787 442

Spo6sob a vySka poistenia pohladavok
Skupina vyuZiva systém poistenia pohladavok. Ma uzatvorené zmluvy na poistenie pohladavok z dodavatel'skych
Gverov. Poistné je platené mesacne.

Spbsob a vysSka poistenia pohl'adavok

Predmet poistenia Poistna suma Poistné Néazov a sidlo poistovne
Poistenie pohl'adavok z dodavatel'skych 9 000 000 0,22 % Coface Austria
Gverov od 13. 6. 2009 Kreditversicherung AG
Hodnota pohl'adavok, na ktoré sa zriadilo X

zaloZzné pravo
Hodnota pohladavok, pri ktorych je X 0
obmedzené pravo s nimi nakladat

Poistenie kratkodobého rizika u vybranych zahrani¢nych odberatel'ov

Odberatel’ Poistna suma Poistné Néazov a sidlo poistiovne
AOC, USD 1200 000 0,15 % Exim banka
Fischer, Rakusko 12 000 0,20 % Coface

Henelit, Madarsko 40 000 0,22 % Exim banka
Lakmont, Pol'sko 8 000 0,22 % Exim banka
Fabryka Sniezka, Pol'sko 300 000 0,20 % Coface

Sefra Farben, Rakusko 25 000 0,20 % Coface

Novatic, Nemecko 200 000 0,20 % Coface

Henkel CR, Ceské republika 170 000 0,20 % Coface

NOVOL, Pol'sko 330 000 0,20% Coface

Poistné pohl'adavky spolu 1745 000

Poistenie kratkodobého rizika u vybranych zahrani¢nych odberatel'ov je realizované v Eximbanke a Coface, celkova
suma poistenych pohladavok je 1745 000 Eur, pricom poistné je realizované v sadzbe 0,15 - 0,22 %. Poistné je
splatné mesacne.
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17. Peniaze a penazné ekvivalenty

Zostatky na bankovych GC€toch apokladnicna hotovost zahffia peniaze skupiny akratkodobé bankové vklady
s pdvodnou splatnost'ou do troch mesiacov. U&tovnéa hodnota tychto aktiv sa priblizne rovna ich reélnej hodnote.

Urokové sadzby sa pri beznych G&tov pohybuji od 0,01% do 0,05 %.

Pre Gcely konsolidovaného vykazu pefiaznych tokov zostatky peniaze a pefiazné ekvivalenty obsahuja:

31/12/2011 31/12/2010
v Eur v Eur
Peniaze a ceniny 36 780 33 927
Bankové ucty 434 924 986 141
Spolu 471 704 1020 068

Kontokorentné Gvery skupiny st vykazané ako su€ast zavazkov - kratkodobé Gvery a pdzicky, v bode 18.
Obmedzenie disponovania: Skupina nema obmedzené disponovanie s peniazmi a pefiaznymi ekvivalentmi.

18. Uvery a pozicky

18.1 DIlhodobé Gvery a pdzicky

31/12/2011 31/12/2010

v Eur v Eur
Dlhodobé Gvery a pdzicky od inych osob 0 0
Dlhodobé bankové Uvery 614 137 3025 992
Spolu 614 137 3025992

Dlhodobé bankové Gvery a pdzZicky

K 31.12.2011 skupina evidovala nasledovné dlhodobé Gvery

Druh Gveru Banka Mena Sumav EUR Urokova Splatnost’
sadzav %
Splatkovy Grant EU Tatrabanka EUR 614 137 4,87 30.09.2014
Uvery a vypomoci spolu 614 137

K 31.12 2010 skupina evidovala nasledovné dlhodobé tvery

Druh Gveru Banka Mena Sumav EUR  Urokova Splatnost’
sadzav %
Kontokorentny Tatrabanka EUR 761 143 2,48 31.01.2012
Splatkovy Tatrabanka EUR 1000 000 2,65 31.01.2012
Kontokorentny Tatrabanka EUR 835 000 2,78 31.01.2012
Splatkovy Grant EU Tatrabanka EUR 429 849 4,51 30.09.2014
Uvery a vypomoci spolu 3025 992

Bankové Uvery, svynimkou kontokorentnych Uverov, su poskytnuté skupine za G¢elom obstarania dlhodobého
majetku.
Bankové Uvery su kryté zaloznym pravom registrovanym v notarskom centralnom registri zaloznych prav.
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18.2 Kratkodobé Uvery a pbzicky

31/12/2011 31/12/2010
v Eur v Eur
Kratkodobé Gvery a p6zicky
Bankové Gvery, kontokorentné Gvery 8292 781 5332 773
Uvery a pdzicky od inych osob 0 0
Spolu 8292 781 5332773

Kontokorentné Gvery majd dohodnutd pohyblivi Grokovl sadzbu odvoden( od jednomesacného resp. 3M Euribor.
Uctovna hodnota tychto zavazkov sa priblizne rovné ich realnej hodnote.

Udaje o kratkodobych bankovych Gveroch a vypomociach k 31.12. 2011:

Druh Gveru Banka Mena Stav k 31.12.2011
Kontokorentny Tatrabanka EUR 1266 393
Splatkovy Tatrabanka EUR 1000 000
Spléatkovy Grant EU Tatrabanka EUR 307 000
Splatkovy Volksbank EUR 3000 000
Kontokorentny Volksbank EUR 677 060
Kontokorentny SLSP EUR 2042 328
Uvery a vypomoci spolu X X 8292 781

Udaje o kratkodobych bankovych Gveroch a pézickach k 31.12.2010:

Druh Gveru Banka Mena Hodnota Stav
poskytnutych k 31.12.2010
averov

Splatkovy Dexia EUR 1742 000 1742 000
Kontokorentny Dexia EUR 165 970 28 805
Kontokorentny Dexia EUR 494 000 0
Kontokorentny Tatra banka EUR 1228 137 266 286
Splatkovy Volksbank EUR 3000 000 3 000 000
Kontokorentny Volksbank EUR 1000 000 266 176
Strednodoby investicny- SZRB EUR 118 023 29 506
kratkodoba cast’

Uvery a vypomoci spolu X X 7 748 130 5332 773

Zatazenost' kratkodobymi Gvermi predstavuje k 31.12.2011 hodnotu 8 292 781Eur (k 31.12.2010 hodnotu
5332 773 Eur). Hodnota poskytnutych kratkodobych Gverov je vys$Sia, avSak kontokorentné Gvery z
Volksbank, Tatrabanky a Dexiabanky neboli Cerpané v plnej vyske.

19. Zavazky z finanného prenajmu

Skupina si prenajima Specializované stroje a zariadenia pre vyrobu a motorové vozidla formou finanéného prenajmu.
VSetky prendjmy maji pevne urené splatky aneuzatvorili ziadne dohody o podmienenych budicich splatkach
najomného.

Reélna hodnota zavéazkov z finanéného prenajmu sa priblizne rovna ich G¢tovnej hodnote.

Zavazky skupiny z financného prenajmu s zabezpecené vlastnickym pravom prenajimatela k prenajatému majetku.

30



Prva strategicka a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, 1CO: 35705001
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej podla IFRS k 31.12.2011

31/12/2011 31/12/2010
Kratkodobé zavézky -Specializované zariadenia 11 681 10 059
-vozidla 7779 23 745
Kratkodobé zavazky: 19 460 33 804
Dlhodobé zavazky -Specializované zariadenia 15 685 24 099
-vozidla 1825 5 556
Dlhodobé zavézky: 17 510 29 655
Zavazky z finanéného prenajmu celkom: 36 970 63 459
20. Dlhodobé zavéazky ostatné
31/12/2011 31/12/2010
Dotacie 721 721 0
Stav socialneho fondu 1166 4783
Prijaté preddavky a ostatné zavazky 3695 9 054
Dlhodobé zavazky ostatné celkom: 726 582 13 837
20.1 Dotécie
31/12/2011 31/12/2010
Dotacie 721 721 0

V ramci ostatnych neobeznych zavdzkov vykazuje Skupina dotaciu vo vySke 721 721 EUR. Jedna sa o Ciasto¢ne
Cerpanl dotéaciu v ramci externej pomoci Eurépskeho spoloCenstva na projekt “ZvySenie konkurencieschopnosti
spolo€nosti CHEMOLAK a.s. zavedenim novych inovativnych technoldgii”. Celkova vyska investicie v ramci
uvedeného projektu bola 2 046 896 EUR a schvalena vySka poskytnutého prispevku 818 758,44 EUR. Dotécia je
vedena v rdmci Ostatnych neobeznych zavézkov a je rozpusStana do hospodarskeho vysledku cez Gcty Ostatnych
prevadzkovych vynosov priamoumerne s odpismi dlhodobého majetku obstaraného z prostriedkov dotécie.

20.2 Zavazky zo socidlneho fondu:

2011 2010
K 01.01. prisl. roka 4783 32 637
Tvorba socidlneho fondu na tarchu nakladov 20 229 22 045
Tvorba dal§im pridelom zo zisku 0 0
Tvorba pridelom z ostatnych fondov 0 0
Ostatna tvorba 0 0
Tvorba spolu 25012 54 682
Cerpanie socialneho fondu 23 846 49 899
Cerpanie spolu 23 846 49 899
Stav socialneho fondu k 31.12. prisl.roka 1166 4783
20.3 Prijaté preddavky a ostatné zavazky

2011 2010
K 01.01. prisl. roka 9 054 0
Prirastky - zalohy a preddavky 0 3 804
Ubytky - zalohy a preddavky 0 0
Kurzové rozdiely-zisky/straty (109) 0
Ostatné dlhodobé zavézky -zmeny (5250) 5250
K 31.12.prisl. roka 3695 9 054
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21. Dlhodobé rezervy a rezervy na zamestnanecké pozitky

2011 2010

K 01.01. prisl. roka 72 013 64 938
Rezervy na zamestnanecké p6zitky- odchodné

Tvorba rezervy 1595 7075
Cerpanie alebo zrusenie rezervy 30 816 0
K 31.12. prisl. roka 42 792 72 013
Ostatné dlhodobé rezervy 0 0
Dlhodobé rezervy a na zamestnanecké pozitky celkom: 42 792 72 013

Rezerva na odchodné

Podla kolektivnej zmluvy na rok 2011 ( obdobne v roku 2010) je spolo¢nost povinnd zaplatit' svojim zamestnancom
pri odchode do starobného alebo invalidného dochodku jedennasobok ich priemernej mesacnej mzdy, tzv. odchodné.
Ide 0 minimalnu poziadavku ustanovent v Zakonniku préace.

Spolo¢nost’ za Ucelom verného zobrazenia v G€tovnej zavierke a za Ucelom pravdivého zobrazenia v G¢tovhom
obdobi roku 2011 aplikovala ust. § 19 ods. 7 pism. s) Postupov U¢tovania, GCtuje o tvorbe a rozpUsStani rezervy pre
programy so stanovenymi vyhodami.

Rezerva na zamestnanecké poOzitky bola vypocitana ako su€asnd hodnota budicich zavazkov z odstupného
vyplyvajicich z Podnikovych kolektivnych zmldv spolo€nosti v skupine a Zakonnika préace k stvahovému dnu,
spolu s Gpravami o odhady pravdepodobnosti. Suc¢asna hodnota rezervy je stanovena ocakavanymi budlcimi
pefaznymi tokmi. V stlade s rozhodnutim vedenia a.s. je vypocCet rezervy od roku 2011 stanoveny na obdobie 15
rokov od stvahového dha. Vzhladom na zmenu pravidelnej tvorby rezervy v roku 2011 doSlo k medziroénému
znizeniu vysky rezervy z hodnoty 72 013 EUR na hodnotu 42 792, t.j. 0 29 221 EUR.

Diskontna sadzba v roku 2011 a v dalSich rokoch je stanovena na 5 % p.a.. Budlci néarast miezd v roku 2011
a v dalSich rokoch sa predpoklada 1% p.a., (predpoklad v roku 2010 bol 2% p.a.).

22. Kréatkodobé rezervy

31/12/2011 31/12/2010
v Eur v Eur
Rezerva na monitorovanie Skladky odpadov* 0 4 579
Kratkodobé rezervy na nevycerpant dovolenku, prémie ** 0 114 138
Kratkodobé rezervy na odchodné 2 398 0
Rezervy na sudne spory a ostatné rezervy 300 0
Kréatkodobé rezervy spolu 2 698 118 717

*Rezerva na monitorovanie skladky odpadov

V zmysle zdkona €. 223/2001 o odpadoch § 22 je prevadzkovatel skladky odpadov povinny vytvérat pocas prevadzky
skladky odpadov Gcelovl finanénl rezervu, ktorej prostriedky sa pouZiji na uzavretie skladky odpadov ana
monitorovanie po jej uzavreti. Skutocné vydavky na sanaciu skladky odpadov k 31.12.2008 boli 65 956 Eur. Hodnota
rezervy bola diskontovana s pouzitim 5 % faktora stcasnej hodnoty. Od roku 2009 vzhl'adom na reklasifikaciu rezervy
na kratkodobd uZ nebola rezerva ana monitorovanie skladky odpadov diskontovana av priebehu roka bolo od
zostatku z roka 2009 v hodnote 68 268 Eur odratané cerpanie v hodnote 63 689 Eur a k 31.12.2010 rezerva vykazovala
hodnotu 4 579 Eur.

** Kratkodobé rezervy na nevycerpanud dovolenku, prémie

Or roku 2011 skupina vykazuje zavazky z titulu nevycerpanej dovolenky, nevyplatenych prémii a odmien z titulu
hmotnej zainteresovanosti v ramci kratkodobych zavazkov. V roku 2010 boli tieto zavazky vykazované v ramci
kratkodobych rezerv.
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23. Kratkodobé zavazky z obchodného styku a ostatné kratkodobé zavazky

31/12/2011 31/12/2010

v Eur v Eur
Zavézky z obchodného styku 2272 147 1920 961
Nevyfakturované dodavky 57 687 16 501
Zavazky voci spolo€nikom a zdruzeniu 7 249 45 404
Zavazky vocCi zamestnancom 188 175 197 676
Zavazky zo soc. zabezpecenia 141 539 133 217
Iné zavazky 36 11 033
Vydavky budtcich obdobi 7 149 33 603
Vynosy buducich obdobi 70 921 62 500
Spolu: 2 744 903 2 420 895

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky zahffiaji najma neuhradené sumy za nakupy spojené so stavebnou
a obchodnou €innost'ou a rezijné naklady.

Podl'a nazoru vedenia skupiny sa G¢tovna hodnota zavazkov z obchodného styku rovna priblizne ich realnej hodnote.

24. Dohody o operativhom prenajme

Platby na zaklade zmldv o operativnom prendjme predstavuju ndjomné, ktoré skupina plati za niektoré kancelarske,
resp. vyrobné priestory aza prenajmy leSeni a debneni. Najomné zmluvy si uzatvorené prevazne na dobu neurc€itd.
Ceny za prenajom st zmluvne dohodnuté. M6Zu sa menit len v zavislosti od zmien cien energii.

25. Transakcie so spriaznenymi stranami.

Transakcie spolo¢nosti s dcérskymi spolo¢nostami, ktoré su jej spriaznenymi osobami, sa pri konsolidacii eliminovali
avtychto poznamkach sa neuvadzaju. V dalSom texte sa uvadzaji informécie o transakciach skupiny s ostanymi
spriaznenymi osobami.

V priebehu roka 2011 spolocnosti v ramci skupiny uskutocnili vyznamné obchodné transakcie so spriaznenymi
osobami:

FINASIST, as. - predaj akcii - 22 720 Eur

Plastika, a.s. - poskytnutd zaruka za bankovy Uver vo forme zadloZzného prava na 170 551 ks akcii
spolo€nosti CHEMOLAK a.s. menovitej hodnote 5661 256 EUR.

26. Odmeny kl'd€ovym clenom vedenia

Medzi identifikovanymi spriaznenymi osobami Skupiny st vacSinovi akcionari, riaditelia a vedenie Skupiny. Pocas
roka uzavrela Skupina transakcie s viacerymi spriaznenymi osobami, pricom tieto zahffiaju nasledovné:

Celkova odmena predstavenstvu predstavovala sumu 99 906 EUR (2010: 99 689 EUR), zatial' ¢o celkova odmena ¢lenom
dozornej rady predstavovala sumu 38 585 EUR (2010: 37 296 EUR).

K 31. decembru Skupina nema preddavky, p6zicky, zaruky ani iné pohladavky vo€i €¢lenom Statutdrnych organov,
riadiacich organov, dozornych organov konsolidujicej Gctovnej jednotky.

27. Vlastné imanie a zisk na akciu

Zakladné imanie pozostava z 661 470 zaknihovanych akcii na dorucitel'a s menovitou hodnotou jednej akcie 33,194
Eur. Upisané zakladné imanie je celé splatené.

Zakladny zisk na akciu sa vypocita ako podiel Cistého zisku pripadajiceho na kmefiovych akcionarov (zisk/strata za
Gctovné obdobie minus dividendy z prioritnych akcii) a vazeného aritmetického priemeru kmenfovych akcii vydanych
pocas Uctovného obdobia. Spolo€nost’ nema ziadne potencialne kmefiové akcie, a preto zredukovany zisk na akciu je
rovnaky ako zdkladny zisk na akciu.
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Vlastné imanie K 31.12.2011 K 31.12.2010

Zakladné imanie 21 956 835 21 956 835

Vlastné akcie a obchodovatel'né podiely; (412 941) (1435 427)

Rezervné fondy 3984 022 5736 043

Kurzové rozdiely (640 093) (398 679)
Nerozdeleny zisk/strata (19031 949) (8 600 966)

- z toho zisk/strata bezného roka (2419 090) (540 196)

Vlastné imanie k 31. Decembru 15 855 874 18 257 806

k 31.12.2011 Eur k 31.12.2010 Eur

Zisk/ strata pred zdanenim -2 091 922 - 395 021
Dan zo zisku 81 228 145 175
Zisk/ strata po zdaneni -2 173 150 - 540 196
Ostatné komlexné zisky/straty -245 940 0
Celkovy komplexny zisk/strata -2 419 090 -540 196
Z toho :podiel na zisku vlastnikov -2 187 560 - 361 473
Podiel na zisku menSinovych vlastnikov - 231 530 - 178 723
Zisk za obdobie celkom - 2419 090 - 540 196
Zisk na akciu -3,657 -0.817

28. Informécie oinych aktivach a pasivach
28.1. Zé&vazky podmienené az rucenia/ mimosuvahové zavéazky /

Skupina eviduje mimosivahové zavazky z foriem ru€enia za Gver, ktory poskytla Importno-exportnd banka SR,
Bratislava spolocnosti Plastika, a.s. Nitra. Na zabezpecenie zavézku uzatvorila Prva strategicka, a.s. uzatvorila dfia
10.12.2010 sveritelom Zmluvu o zriadeni zaloZzného prava na cenné papiere - akcie spolo¢nosti CHEMOLAK, a.s.
v menovitej hodnote 5661 256 Eur (v poCte 170 551 kusov ).

28.2.  Pasivne sudne spory:

1) Spolo¢nost CHEMOLAK, as. Zaluje fyzickd osoba - byvaly zamestnanec PaedDr. Jan Labani¢ vo veci
neopravnene ukonceného pracovného pomeru zo strany zamestnavatel'a a s tym sdvisiacej straty na zarobku vo vyske
36 943 EUR. V sUcasnosti prebieha odvolacie konanie po zamietavom prvostupfiovom rozsudku. Tento sddny spor je
v §tadiu konania, spolo€nost neocakava nepriaznivé dopady, preto sa v tychto G¢tovnych vykazoch nevytvorili Ziadne
rezervy na pripadné straty.

2) Spolo¢nost CHEMOLAK, a.s. Zaluje fyzickad osoba p. Pavol Porta$ vo veci nahrady Skody spdsobenej dopravnym
prostriedkom v majetku a.s. pri havarii. Zalovana suma predstavuje naklady Zalobcu stvisiace s lie€enim nasledkov
dopravnej nehody auslého zarobku v hodnote 14 227 EUR. Tento sudny spor je v Stddiu konania, spolo¢nost’
neocakéva nepriaznivé dopady, preto sa v tychto G€tovnych vykazoch nevytvorili Ziadne rezervy na pripadné straty.

3) Spolognost Zaluje spoloénost VAPER as. Ziar nad Hronom vo veci nezaplatenia kdpnej ceny pracovnych
odevov v hodnote 15 405 eur

4) Sudny spor vedeny voci spolo¢nosti Prva strategicka, a.s., Zaloba akcionara GLOBAL PACIFIK WEST, s.r.o. o
urcenie neplatnosti uzneseni riadneho valného zhromaZzdenia konaného dfa 30.7.2010. zamietol Okresny sad
Bratislava Il rozsudkom zo dia 24.5.2012. Zalobca sa vo&i tomuto rozsudku odvolal.

5) Zalobu akcionara GLOBAL PACIFIK WEST, s.r.o. o uréenie neplatnosti uzneseni riadneho valného zhromazdenia
konaného dna 12.7.2011, Okresny sud Bratislava Il uznesenim vydanym dfia 18.6.2012 prerus$il do pravoplatného
skoncenia predchadzajiceho konania.

Na sudny spor szalobcom GLOBAL PACIFIK WEST, s.r.o. boli vytvorené rezervy vo vyske predpokladanych
nakladov na sidne trovy a pravne zastlpenie.
Tieto pasivne sidne spory pretrvavaju z minulych obdobi a k 31.12. 2011 neboli pravoplatne ukongené.
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28.3 Danové podmienené zavazky

Dariova legislativa a metodika je v neustalom vyvoji, pricom jednotlivé oblasti nie st exaktne ajednotne metodicky
rieSené, ¢im vznika riziko odliSnej aplikacie dafovych organov.

Miera tejto neistoty sa neda kvantifikovat', ale skupina vyvija odborné Usilie pre spravnu aplikaciu danovej a uctovnej
legislativy za U¢elom zniZenia tychto rizik.

29. Faktory ariadenie finan¢ného rizika

Reéalna hodnota financnych néastrojov

Finan¢né néastroje v slvahe tvoria pohladavky z obchodného styku, ostatné kratkodobé aktiva, pefiazné prostriedky
apenazné ekvivalenty, kratkodobé adlhodobé uvery, ostatné dlhodobé zavéazky, zavazky z obchodného styku
a ostatné zavazky. Odhadované realne hodnoty tychto nastrojov sa priblizuja k G€tovnej hodnote.

Skupinaje pri svojej ¢innosti vystavena finanénym rizikdm nasledovne:
Gverové a kreditné riziko
riziko likvidity
trhové riziko - zahffia menové a Grokové riziko

29.1 Uverové a kreditné riziko

Uverové riziko spojené s likvidnymi prostriedkami je obmedzené, pretoZe zmluvnymi stranami st banky svysokym
ratingom, ktory im pridelili medzinarodné ratingové agentury.

Kreditné riziko skupiny sa tyka najma pohl'adavok z obchodného styku, od zdkaznikov sa nevyZzaduje ru€enie. Skupina
vytvara opravné poloZzky na potencialne straty zo zniZenia hodnoty pohladavok na zaklade kvalifikovanych odhadov.
Sumy vykézané v slvahe su zniZzené o opravné polozky na rizikové pohladavky.

Skupina vykonava svoju obchodni c¢innost pre réznych odberatelov, z ktorych Ziadny, €i uZ jednotlivo alebo
spolocne, z hl'adiska objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohl'adavok.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje U¢tovna hodnota kazdého finan¢ného aktiva.

Analyza pohladavok z obchodného styku

31/12/ 2011 31/12/2010
Pohlradavky celkom, z toho: 4010 220 3892 355
V lehote splatnosti bez znehodnotenia 1497 790 1370 246
Po lehote splatnosti bez znehodnotenia 1230 767 1026 738
do 90 dni 898 562 707 752
91 - 360 dni 97 431 50 005
nad 360 dni 234 774 268 981
Pohladavky bez znehodnotenia spolu 2 728 557 2 396 984
Pohladavky so znehodnotenim:
- v lehote splatnosti 0 0
- po lehote splatnosti do 90 dni 0 0
91- 360 dni 0 0
nad 360 dni 1281 663 1495 371
Pohladavky so znehodnotenim spolu 1281 663 1495 371
Opravna polozka k pohladavkam so znehodnotenim:
- V lehote splatnosti 0 0
- Po lehote splatnosti do 90 dni 0 99 609
91 - 360 dni 0 49 976
nad 360 dni 1281 663 1345 786
Opravna polozka k pohladavkam celkom 1281 663 1495 371
Pohladavky - G¢tovnad hodnota celkom 2 728 557 2 396 984
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29.2 Riziko likvidity

Politikou Skupiny je udrziavat' v stlade so svojou finan¢nou stratégiou dostatocné objemy penaznych prostriedkov
a pefaznych ekvivalentov alebo mat moznost' financovania prostrednictvom primeraného objemu Gverovych liniek,
aby mohla pokryt riziko nedostato€nej likvidity.

Vyska Uverovych zdrojov k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 je nasledovna:

31/12/ 2011 31/12/2010
Dlhodobé Gverové ramce 614 137 3025 992
Kratkodobé Gverové ramce 8 292 781 5332 773
Dostupné uverové zdroje spolu 8906 918 8 538 765

Analyza likvidity
Splatnost finan€nych zavéazkov na zédklade zmluvnych nediskontovanych platieb:

2011 Na Do 1 Od Od Od Nad 5 Spolu
V EUR poZiadanie mesiaca 1do3 3 do 12 1do5 rokov

mesiacov mesiacov rokov
Dlhodobé bankové Gvery - - - - 614 137 - 614 137
Dlh.zav.z fin. prenajmu - - - - 17 510 - 17 510
Ostatné dlhod.zavazky - - - - 1779 553 - 1779 553
Zé&v. z obchodného styku 1605 182 - - 666 965 - - 2272 147
Kratkodobé bank. Uvery - - - 8298 781 - - 8298 781
Kratk. zav. z fin. prenjj. - - - 19 460 - - 19 460
Ostatné kratkodobé zavazky 548 406 - - - - 6 093 554 499
Spolu 2 153 588 8985 206 2411 200 6 093 13 556 087
2010 Na Do 1 Od Ood Ood Nad 5 Spolu
V EUR poziadanie mesiaca  1do3 3 do 12 1do5 rokov

mesiacov mesiacov rokov
Dlhodobé bankové Uvery - - - - 3025 992 - 3025 992
Dlh.zav.z fin. prenajmu - - - - 29 655 - 29 655
Ostatné dlhod.zavazky - - - - 630 601 - 630 601
ZA&v. z obchodného styku 1694 420 - - 212 454 14 087 - 1920 961
Kratkodobé bank. Uvery - - - 5332 773 - - 5332 773
Kratk. zav. z fin. prendj. - - - 3804 - - 33804
Ostatné kratkodobé zavazky 594 635 - - - - 44 712 639 347
Spolu 2 289 055 5579 031 3700 335 44 712 11 613 133

29.3 Menové riziko
Skupina je vystavena riziku cenovych vykyvov suvisiacich soc€akavanymi vynosmi aprevadzkovymi nakladmi,
existujicimi aktivami a pasivami denominovanym v cudzej mene. Podstatna Cast' transakcii je realizovana vo funkénej

mene - Euro. Skupina nepouZiva derivatové nastroje na zabezpecenie tohto rizika, ale spravuje riziko prostrednictvom
vyuZitia portolia mien.

29.4 Urokové riziko

Skupina je vystavend riziku narastu EURIBOR-u najma v dosledku Cerpanych Gverov, ktoré su UroCené pohyblivou
trokovou sadzbou a vystavuju Skupinu riziku variability pefaznych tokov.
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Politikou Skupiny je spravovat svoje Grokové naklady svyuzitim kombinéacie fixnych avariabilnych Grokovych
sadzieb Uverov. Skupina nepouziva derivatové nastroje na zabezpecenie tohto rizika.

29.5 Riadenie kapitalového rizika
Hlavnym cielom riadenia kapitdlu Skupiny je udrZanie si Uverového ratingu aprimeranych kapitdlovych
ukazovatelov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpe€it schopnost Skupiny pokracovat vo svojich ¢innostiach

a udrzat primerand Struktdru kapitalu pri zniZeni nakladov.

Skupina riadi Struktaru kapitalu av désledku zmien ekonomickych podmienok mdze upravit vySku vyplacanych
dividend.

30. Udalosti po savahovom dni

Po sGvahovom dni nenastali iné vyznamné udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na tato konsolidovanu Gctovnu
zavierku.

Predstavenstvo spolocnosti autorizovalo tato konsolidovand G€tovnd zavierku na vydanie svojim rozhodnutim zo dna
30.11.2012.
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