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Title Consolidated Unaudited Interim Report of AS PRFoods for the 1nd quarter and 3 months of

Consol i dated Unaudited Interim Report of AS PRFoods for the 1nd quarter and 3
nmont hs of 2023/2024 financial year

MANAGEMENT COMVENTARY

1st Quarter of current financial year started with good results from UK, fish
farm ng season in full swing and Estonian operations suffering from

di scontinuation of sales to Finland due to anti-conpetition situation. QL is one
of quieter seasons for us as the seasonality plays strong role in Q2 and 4.

Sal es were down 26% EBITDA was |ess only by 140,000 EUR Mre inportantly our
operating | oss decreased by 50% In tines |like these even increnental but steady
i nprovenents will bring about results in long term The operations have been
massi vely streanmlined, cost efficiency at its best and we know that once the
exclusivity period ends and we can restart exports to Finland, the profitability
of Estonian business is going to be substantially inproved. Net |oss was

720,000 euros conpared to 870,000 profit last year, but last year result was

af fected by one-off profit fromsale of Swedi sh business which resulted in 1,7
mllion euro financial incone.

Hi gh inflation and consuners behaviour is affecting all the food producers, but
overall we do not see big decline in demand. In contrary since the retail prices
of fish products have cone down, we expect very heal thy demand for Christnas
season. Stability is nore inportant than volatility, both in sales and
operations and the foundation is now much stronger than |ast years. W are

smal ler, but nore efficient and once the artificial barriers to sales, like
exclusivity in Finland, ends, we will denponstrate nuch better results.

KEY RATI OS

| NCOVE STATEMENT
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| Mmn EUR [ [ [ [
| unl ess indicated otherw se| 1Q 2022/ 2023|2022/ 2023| 1Q 2022/ 2023| 2021/ 20233|

o e e e e e e e oo Fom e e o Fomm e - Fom e e o Fom e o - +
| Sal es [ 3, 4| 19, 6| 4, 6| 42, 1|
o m e e e e e e e e oo Fom e e o - Fomm e - - Fom e e o - Fom e - +
| Gross profit | 0, 1] 3, 6] 0, 5] 3, 1]
o m e e e e e e e e oo Fom e e o - Fomm e - - Fom e e o - Fom e - +
| EBI TDA from operations [ -0, 46| 0, 3| -0, 3| -1,7]
o m e e e e e e e e oo Fom e e o - Fomm e - - Fom e e o - Fom e - +
| EBI TDA [ -0, 11] 0, 3| -0, 5| -1, 9|
o m e e e e e e e e oo Fom e e o - Fomm e - - Fom e e o - Fom e - +
| EBI'T [ -0, 4| -1, 0| -0, 8| -4, 2|
o m e e e e e e e e oo Fom e e o - Fomm e - - Fom e e o - Fom e - +
| EBT [ -0,7| 0, 4 0, 9] -8, 2|
o m e e e e e e e e oo Fom e e o - Fomm e - - Fom e e o - Fom e - +
| Net profit (Iloss) | -0,7| 0, 3| 0, 9| -8, 1]
o m e e e e e e e e oo Fom e e o - Fomm e - - Fom e e o - Fom e - +
| Goss margin [ 3, 5% 18, 3% 11, 1% 7, 4%
o m e e e e e e e e oo Fom e e o - Fomm e - - Fom e e o - Fom e - +
| Operational EBITDA nargin | -13,6% 1,5% -6, 9% -4,1%
o e e e e e e e e e oo S Fomm e - S Fom e - +
| EBI TDA nargin | -3,1% 1, 5% -10, 6% -5,1%
o e e e e e e e e e oo S Fomm e - S Fom e - +
| EBIT margin | -11, 7% -5,1% -17, 7% -9,9%
o e e e e e e e e e oo S Fomm e - S Fom e - +
| EBT margin [ -20,7% 2, 0% -19, 0% -19, 5%
o e e e e e e e e e oo S Fomm e - S Fom e - +
| Net margin [ -21,1% 1,5% 18, 8% -19, 4%
o e e e e e e e e e oo S Fomm e - S Fom e - +
| Operating expense ratio [ -25, 4% 24, 0% -24,2% 17, 1%
o e e e e e e e e e oo S Fomm e - S Fom e - +

e S S S S +
| M n EUR I I I I I
| unl ess indicated otherwi se |30.09.2023|30.06.2023| 30.09.2022| 30. 06. 2022|
e Fommmmm e Fommmmm e Fommmmm e Fommmmm e +
| Net debt [ 17, 0] 16, 7| 18, 8| 24, 7|
e Fommmmm e Fommmmm e Fommmmm e Fommmmm e +
| Equity [ 7, 4 8, 3| 8, 0| 8, 1|
e Fommmmm e Fommmmm e Fommmmm e Fommmmm e +
| Wor ki ng capit al | 0, 2| 0, 0] 0, 7] -3, 2|
e Fommmmm e Fommmmm e Fommmmm e Fommmmm e +
| Asset s [ 29, 3| 30, 2| 33, 1] 38, 9|
e Fommmmm e Fommmmm e Fommmmm e Fommmmm e +
| Liquidity ratio | 1, 0x| 1, 0x| 1, 1x| 0, 7x|
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| Equity ratio [ 25, 2% 27, 4% 24, 1% 20, 7%
o e e e e e e e e e ao oo Fom e o - Fom e o - Fom e o - Fom e o - +
| Gearing ratio | 69, 7% 66, 9% 70, 2% 75, 4%
o e e e e e e e e e ao oo Fom e o - Fom e o - Fom e o - Fom e o - +
| Debt to total assets [ 0, 8x| 0, 7x| 0, 8x| 0, 8x|
Fo e e e e e e e e e oo oo Fom e - Fom e - Fom e - Fom e - +
| Net debt to operating EBI TDA| 21, 4x| 55, 8x| -11, 7x| - 14, 5x|
Fo e e e e e e e e e oo oo Fom e - Fom e - Fom e - Fom e - +
| RCE [ -9,2% 4, 1% 28, 1% - 68, 5%
Fo e e e e e e e e e oo oo Fom e - Fom e - Fom e - Fom e - +
| ROA [ -2,4% 1, 0% 7,2% -17, 3%
Fo e e e e e e e e e oo oo Fom e - Fom e - Fom e - Fom e - +

Consol i dated St atenment of Financial Position

o e e e e e e e e e e e e e e aoo o Fom e e o - Fom e e o - Fom e e o - +
| EUR ' 000 | 30.09.2023 | 30.09.2022 | 30.06.2023

o e e e e e e e e e e e e e e aoo o Fom e e o - Fom e e o - Fom e e o - +
| ASSETS [ [ [ [
o e e e e e e e e e e e e e e aoo o Fom e e o - Fom e e o - Fom e e o - +
| Cash and cash equival ents | 199 | 345 | 394

o m e e e e e e e e e e e e e e aoo o S S S +
| Receivabl es and prepaynents | 1 330 | 4 811 | 2 118 |
o m e e e e e e e e e e e e e e aoo o S S S +
| I'nventories | 1 909 | 2 102 | 1 861

o m e e e e e e e e e e e e e e aoo o S S S +
| Biological assets | 1 130 | 955 | 772 |
o m e e e e e e e e e e e e e e aoo o S S S +
| Total current assets | 4 567 | 8 213 | 5 145

o m e e e e e e e e e e e e e e aoo o S S S +
I I I I I
o m e e e e e e e e e e e e e e aoo o S S S +
| Long-term financial investnents | 382 | 304 | 381 |
o m e e e e e e e e e e e e e e aoo o S S S +
| Tangi bl e assets | 6 364 | 7 169 | 6 563

o m e e e e e e e e e e e e e e aoo o S S S +
| I'ntangible assets | 17 954 | 17 400 | 18 157 |
o m e e e e e e e e e e e e e e oo e e e o e e e o e e e o +
| Total non-current assets [ 24 700 | 24 873 | 25 101

o m e e e e e e e e e e e e e e oo e e e o e e e o e e e o +
| TOTAL ASSETS [ 26 267 | 33 086 | 30 246 |
o m e e e e e e e e e e e e e e oo e e e o e e e o e e e o +
I I I I I
o m e e e e e e e e e e e e e e oo e e e o e e e o e e e o +
| EQUITY AND LI ABI LI TIES | | | |
o m e e e e e e e e e e e e e e oo e e e o e e e o e e e o +
| Interest-bearing liabilities [ 1 827 | 3 562 | 2 111

o m e e e e e e e e e e e e e e oo e e e o e e e o e e e o +
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| Payabl es and prepaynents [ 2 947 | 3 965 | 3 035 |

oo e e e e e e e e e e S S S +
| Total current liabilities [ 4 774 | 7 527 | 5 146

oo e e e e e e e e e e S S S +
I I I I I
oo e e m e e e e e e e TS TS TS +
| Interest-bearing liabilities [ 15 354 | 15 592 | 15 024

oo e e m e e e e e e e TS TS TS +
| Deferred tax liabilities [ 1 454 | 1 644 | 1 466

oo e e m e e e e e e e TS TS TS +
| Governnent grants [ 309 | 342 | 318

oo e e m e e e e e e e TS TS TS +
| Total non-current liabilities [ 17 117 | 17 578 | 16 807

oo e e m e e e e e e e TS TS TS +
| TOTAL LI ABILITIES | 21 891 | 25 105 | 21 953

oo e e m e e e e e e e TS TS TS +
I I I I I
oo e e m e e e e e e e TS TS TS +
| Share capital [ 7 737 | 7 737 | 7 737 |
oo e e m e e e e e e e TS TS TS +
| Share prem um [ 14 007 | 14 007 | 14 007 |
oo e e e e e e e e e ee oo TS TS TS +
| Treasury shares | -390 | -390 | -390

oo e e e e e e e e e ee oo TS TS TS +
| Statutory capital reserve | 51 | 51 | 51 |
oo e e e e e e e e e ee oo TS TS TS +
| Currency translation differences | 412 | 394 | 608

oo e e e e e e e e e ee oo TS TS TS +
| Retained profit (loss) | -14 655 | -14 043 | -13 981 |
oo e e e e e e e e e ee oo TS TS TS +
| Equity attributable to parent | 7163 | 7 757 | 8 032

oo e e e e e e e e e ee oo TS TS TS +
| Non-controlling interest | 213 | 223 | 259

oo e e e e e e e e e ee oo TS TS TS +
| TOTAL EQUITY | 7 376 | 7 980 | 8 292

oo e e e e e e e e e ee oo TS TS TS +
| TOTAL EQUI TY AND LI ABILITIES | 29 267 | 33 085 | 30 245

oo e e e e e e e e e ee e TS TS TS +

Consol i dated Statenment of Profit or Loss And O her Conprehensive | ncone

N NN ... TR, TR, +
| EUR ' 000 | 3m 2023/ 2024| 3m 2023/ 2024|
N NN ... TR, TR, +
| Revenue | 3 411 4 610|
N NN ... TR, TR, +
| Cost of goods sold | -3 290| -4 097
N NN ... TR, TR, +
| Goss profit | 121] 514
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ot m o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e me oo oo Fom e e o Fom e e o +
| Operati ng expenses | - 867 -1 114
ot m o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e me oo oo Fom e e o Fom e e o +
| Sel ling and distribution expenses | - 438| - 643|
o s m o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e o oo oo Fom e e o - Fom e e o - +
| Adni ni strative expenses | -429| -471]
o s m o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e o oo oo Fom e e o - Fom e e o - +
| X her income / expense | -9| - 47|
o s m o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e o oo oo Fom e e o - Fom e e o - +
| Fai r val ue adjustnent on biol ogi cal assets | 358| -170]|
o s m o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e o oo oo Fom e e o - Fom e e o - +
| Operating profit (Ioss) | - 398| -170]|
o s m o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e o oo oo Fom e e o - Fom e e o - +
| Fi nanci al income / expenses | - 308| 1692|
o s m o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e o oo oo Fom e e o - Fom e e o - +
| Profit (Loss) before tax | -705]| 874|
o s m o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e o oo oo Fom e e o - Fom e e o - +
|  ncone tax | - 14| - 6|
o s m o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e o oo oo Fom e e o - Fom e e o - +
| Net profit (loss) for the period | -719| 868|
o s m o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e mo— oo oo S S +
I I I I
o s m o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e mo— oo oo S S +
| Net profit (loss) attributable to: | | |
o s m o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e mo— oo oo S S +
| Owmners of the Parent Conpany | - 674 878|
o s m o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e mo— oo oo S S +
| Non-controlling interests | - 46| - 8|
o s m o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e mo— oo oo S S +
| Total net profit (loss) for the period | -720]| 869|
o s m o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e mo— oo oo S S +
I I I I
o s m o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e mo— oo oo S S +

| & her conprehensive incone (loss) that may [ [ [
| subsequently be classified to profit or |oss: | | |

N NN ... TR, TR, +
| Foreign currency translation differences | -196| - 445|
N NN ... TR, TR, +
| Total conprehensive income (expense) | -916| 424
N NN ... TR, TR, +
| | | |
N NN ... TR, TR, +
| Total conprehensive inconme (expense) attributable | | |
| to: I I I
i S S +
| Owmners of the Parent Conpany | - 870| 433|
i S S +
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| Non-controlling interests [ - 46| - 8|

I ndrek Kasel a

AS PRFoods

Menber of the Managenent Board
Phone: +372 452 1470

i nvest or @r f oods. ee

www. pr f oods. ee
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