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5 Consideram ca evidentele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru
.~ aconstitui o baza pentru opinia noastrd de audit.

Opinia

consolidata a Alro S.A. la 31 decembrie 2011, precum g performanta sa financiara
consolidata si a fluxurilor sale de trezorerie consolidate pentru anul incheiat la data
respectivd, Tn conformitate cu Standardele Intemationale de Raportare Financiard adoptate
de catre Uniunea Europeana.

2l Al

; Deloitte Audit S.R.L.
i Bucuresti, Romania
i 15 martie 2012

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu

6 In opinia noastra, sftuatiile financiare consolidate ofera ¢ Imagine fidela a pozifiei financiare






S.C. ALROQ S.A. SI FILIALELE
SITUATIA CONSOLIDATA A POZIJIE! FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mil de Lei, dacd hu se specifica altfel)

31 decembrie 31 decembrie
Nota 2011 2010

Datorii curente
furnizori 20 132.972 102.771
Imprumuturi 16 90.597 57.208
Datoril de leasing financiar 17 3.010 5410
Datoria cu impozitul curent 7 7.974 2.319
Instrumente financiare derivative 11 37.280 92.604
-Provizioane 19 19.223 17.073
Alte datorii curente 21 73.388 57.795
Total datorli curente 364.444 335.180
Total datorii 1.086.424 999.990
Total capitaluri proprii si datorii 2.601.771% 1.964.081

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate pentru a fi emise de cétre conducere la
15 martie 2012,

0 =

4

Gheorghe Dobra Svetlana Pinzari
Director General Director Financiar

Notele explicative atagate sunt parte integrania din aceste situalii financiare consolidate.
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$.C. ALRO S.A, SIFILIALELE

SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GLOBAL

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in mii de Lel, dac# nu se specifica altfel)

Venituri
Costu! vanzarilor

Profft brut

Alte venituri operationale
Depracierea imobilizarilor corporale
Cheltuieli administrative

Alte cheltuieli operationale

Alte castiguri si pierderi
Venituri financiare

Costuri financiare

Rezultat financiar net

Profit inainte de impozitare
Cheltuiala cu impozitul pe profit

1

Profitul anulul

Profit atribuibll;

Proprietarilor Entitatii

interese minoritare

Media ponderata a actiunilor ordinare pentru
calculul castigulul de baza pe actiune

Castlg de baza i diluat pe actiune

Alte venituri globale, nete de Impozit

Castig/(plerdere) pentru instrumente de
aslgurare Incheiate pentru asigurarea
fiuxurilor de numerar

“Impozit amé&nat atsrent castigurilor/{pierderii)

aferente instrumentelor de asigurare
inchelate pentru asigurarea fluxurilor de
numerar

Pierdere din instrumente de aslgurare
incheiate pentru asigurarea fluxurilor de
numerar care au fost reclasificate in contul
de profit si pierdere

impozt amanat aferent pierderil din
instrumentele de asigurare pentru
asigurarea fluxurilor de numerar
reclasificate Tn contul de profit si pierdere

Diferente de schimb valutar

Alte venituri/(pierderi) operationale, nete de
impozit

Total rezultat global al anuluj

Anul inchelat Anul inchelat

{a 3 la 31

decembrie decembrie

Nota 2011 2010
22 2.330.128 1.866.966
23  (1.734.610) (1.323.091)
595.518 543.875

24 62.051 34.093
4 3.224 2.578
25 (174.639) (142.912)
26 (28.368) (79.279)
27 (94.395) (74.840)
28 2.801 4,074
28 (73.133) (45.835)
28 (70.332) (41.761)
293.059 241.754

7 (50.170) (57.692)
14 242.889 184.062
242,776 183.843

113 219

713.779 713.778

29 0,34 0,26
547.032 (65.011)

(87.525) 10.402

28.429 55.022

{4.549) (8.804)

9.812 -

493.198 (8.381)

736.087 175.671

Notele explicative atagata sunt parts integranta din aceste shuatit financtare consolidate.
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S.C. ALRO S.A. Sl FILIALELE _
SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
{toate sumele suntexprimage in mil de Lej, dac& nu se specifica aitiel)

i

Anuj incheiat Anul Tncheiat

fa 31 la 31

. decembprie decembrie

. Nota 2011 2010
i Total venituri globale atribuibife:

l Proprietarilor Entitatii 735.974 175.452

-Intereselor mjnoritare 113 219

Aceste situalii financiare consolidate au fost aprobate pentru a fi emise la 15 martie 2012.

; Gheorghe Dobra SVetlana Pinzari
Director General Director Financiar

—iq

i Notele explicative atagate sunt parte intagrant3 din aceste situatii financiare consclidate.
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S.C. ALRO S.A. $i FILIALELE v
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii de Lei, daci ny se specitica altfel)

Anul incheiat |la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie
2011 2010
Flux de numerar din activitati de finantare
Numerar din imprumuturi 99.253 744,263
Rambursare imprumuturi (65.158) (694.853)
Dividende platite proprietarilor Entitatii (153.505) {166.646)
Numerar net utifizat &in activitati de finantare {119.410) (117.236)
-Descrestere neta numerar si echivaiente de
numerar (36,592) {1.633)
Numerar si echivalente de numerar la
inceputul anului 306.817 308.450
Numerar si echivalente de numerar la
sfarsitul anului 270.225 306.817

Aceste situatii financiare au fost aprobate pentru a fi emise de citre conducere la 15 martie.
2012.

-

Ghebrghe Dobra Svetlana Pinzari
Director General Director Financiar

Notels explicative atagate sunt parte integrant din aceste situafii financiare consolidate.
9
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S.C. ALRO S.A. S FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANICARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in mil de Lel, dac3 nu se specifica altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)

Managementul risculul de capital

Obisctivele Grupului in gestiunea capitalului includ continuitatea activitati Grupului pentru a
aslgura veniturl pentru actionari si beneficii pentru alti actlonari si mentinera unei structuri
optime a capitalului pentru reducerea costului capitalului,

Structura capitalului Grupului cuprinde datorii, care includ imprumuturi, numerar si echivalente
de numerar si capital atribuabil actionarilor Companiei mama, cuprinzand capitalul social,
rezervele si rezultatul raportat.

Conducerea Grupului revizuieste structura capitalului in mod regulat. Ca parte din aceasta
revizuire conducerea analizeaza costul capitalului si riscurile asociate cu fiecare clasa de
capital. Ca sa mentina sau sa ajusteze structura capitalului, Grupul poate sa ajusteze suma
dividendslor platite actionarilor, sa inapoieze capitalul la actionari, sa emita actiuni noi sau sa
vanda active ca sa reduca datoria.

Consecvent cu altii din industrie, Grupul monitorizeaza capitalul pe baza gradului de indatorare.
Aceasta rata este calculata ca datorie neta impartit la capitalul total. Datoria neta se calculeaza

_ca imprumuturi totale (incluzand ‘imprumuturile pe termen scurt si pe termen lung’ asa cum ests

raportat in bilant) mai putin numerar si echivalente de numerar. Capitalul total este calculat ca si
‘capital si rezerve’ asa cum este raportat in bilant plus datoria neta.

Gradul ds indatorare la 31 decembrie 2011 si 2010 a fost dupa cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrle

2011 2010

Total imprumuturi (Nota 16) 708.127 608.653
Minus: numerar si echivalente de numerar (Nota 12) {270.225) (306.817)
Datorle neta 437.902 301.838
Total capital si rezerve 1.515.347 964.091
Total capital 1.953.249 1.265.927
Gradul de indatorare 22.42% 23,84%

Riscul de plata

Activitatile Grupului it expun in primul rand la riscurile financiare ale diferentelor de curs valutar,
‘dobanzii si ale preturitor marfurilor, Grupul foloseste o varietate de instrumente financiare
derivative ca sa-si gestioneze expunerea la riscul valutar si preturile pletsi, incluzand:

o contracts forward de schimb valutar pentru acoperirea riscului da curs valutar la tranzactiile
denominate in dolari S.U.A.

» instrumente derivative pentru gestionarea riscurilor de pret al marfurilor asociate cu

vanzarile de aluminiu pe baza pretuiui Bursei de Metale de la Londra pentru aluminiu de
calitate superioara.

€9
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S.C, ALRO S.A. $! FILIALELE

. NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANICARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in mil de Lei, daca nu se specificd altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)
Administrarea riscului de schimb valutar

Grupul este expus la riscul de schimb valutar deoarece o parte importanta din vanzarile de
aluminiu primar si de produse procesate este raportata la USD, in timp ce 0 mare parte din
cheltuislile sale de exploatare (precum cheltuielile cu salariile, etc) sunt rapontate ila RON. Astfel
Grupul se expune la riscul ca fluctuatile ratelor de schimb RON/USD vor afecta atat veniturile
sale nete cat si pozitia financiara asa cum sunt exprimate in RON.

Expunerea Grupului la schimbul valutar rezuita din:

¢ tranzactiile posiblle, previzionate (vanzari/achizitii) exprimate in valuta;
s angajaments ferme exprimate in valuta si

» alemente monstare (in principal creante comerciale, datorii comerciale si imprumuturi)
exprimate in valuta.

Suma raportata a activelor monetare exprimate in valuta apartinand Grupului si ale datoritlor
monetare la data raportulul este prezentata dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2011 31 decembrie 2010
Exprimat

Exprimat in inUS Exprimat Exprimat in
Euro Dollars In Euro US Dollars
' 000 RON ‘000 RON ' 000 RON ‘000 RON
Total active circulante 136.735 318.837 121.262 264,989
Total active imaobilizate - 245.202 - 19.809
Total active 136.735 564.039 121.262 284.898
Total datorii ps termen scurt 45.202 134.008 45.857 139.690
Toetal datorii pe termen lung 46.131 573.898 64.541 568.316
Total datorii 91.333 707,905 110,398 708.006

Senzitivitatea cursuiuj de schimb

Grupul este expus in principal Ya Monseda Europeana si la Dolarul American. Tabelul urmator
prezinta in detaliu sensibilitalea Grupului la o crestere si scadere de 10% a Leului romanesc
fata de monedsle corsspondente. 10% reprezinta ratele de sensibilitate utilizate cand riscul
valutei se rapomeaza la nivel intem personalului din conducere si reprezinta evaluarea
conducerii privind posibila modificare in ratele de schimb valutar.

Analiza sensibilitatii include doar elementele monetare scadente exprimate in valuta si modifica
conversia lor la sfarsitul pericadei pentru o modificare de 10% in ratele valutare. Analiza
sensibilitatii include imprumuturile externe acolo unde exprimarea imprumutulul este intr-o
moneda, alta decat cea operationala. Un numar pozitiv indica o crestere a profitului sau a
pierderifor si afte capitaluri acolo unde moneda operationala se Intareste fata de valuta
corespondenta. '
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S.C. ALRO S.A. $! FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANICARE CONSOLIDATE

- PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii de Lel, dacd nu se specifica aitfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)

i

Administrarea risculuf de schimb valutar (continuare)

Analiza senzitivitatil 31 Decembrie 2011 31 Decembrie 2010
Euro UsD Euro UsD
' 000 RON '000 RON ‘000 RON ‘000 RON
Profit sau pierdere 4,577 57.100 1.086 27.642
Capitaluri 32 32.447 - 44110

Contracte forward de schimb valutar

Grupul a incheiat contracte forward de schimb valutar cu parteneri cu reputatie pentru a acoperi
riscul de schimb valutar.

in sectiunea (a) din Nota 11 sunt prezentats contractele forward de schimb valutar folosite
pentru administrarea rigscului valutar al Grupulul fa 31 decembrie 2011,

Managementul rsculul ratel dobanzil
Deoarece Grupul nu detine active semnificalive purtatoare de dobanda, veniturile sl fluxurile de

numerar ale Grupului sunt substantial Independente de schimbarile din ratele dobanzilor de pe
piata.

Riscul ratei dobanzii al Grupului rezulta din imprumuturi. Imprumuturile emise la rate fluctuants
expun Grupul la riscul ratei dobanzii. Imprumuturite emise la rate fixe expun Grupul fa un risc de
rata a dobanzii din valoarea justa. Rata dobanzii pentru facifitatile sale de creditare existente se
bazeaza pe Rata Oferita la Interhank Londra (LIBOR) pentru imprumuturiie in USD, pe
EURIBOR pentru imprumuturile in Euro.

Senzitivitatea ratel dobanzii

Analizele senzitivitatii prezentate mai jos au fost determinate pe baza expunerii la ratels
dobanzit pentru imprumuturile exprimate in Euro si USD la data bilantului, modificarea stipulata
avand loc la inceputul anului fiscal si mentinandu-se constanta pe intreaga perioada viitoare de
raportare in cazul instrumentelor care prezinta rate fluctuants.

Daca ratele dobanzilor ar i, mai mari/mal scazute cu 1% si toate celelalte variabile ar fi
mentinute constante, profitul Grupulul ar creste/scadea cu 7.015 mii RON (2010: 6.087 mii
RON). Acest fapt este in principal cauzat de expunerea Grupului la ratele de dobanda din
tmprumuturile cu rata variabila exprimata in USD sau in EURO.

Riscul de pret

Politica interna a Grupului este de a gestiona riscul identificat asociat pretului bunurilor prin
hedging, atunci cand este posibil si de asemenea pentru ¢ parte din cantitatea ramasa expusa
riscului prin angajarea In contracte swap si tranzactil cu optiuni ratio-collar (ex.: cumparare de
optiuni de vanzare partial finantate prin vanzarea de optiuni de cumparare). Consultati Nota 11
b) si d).

71



33

8.C. ALRO S.A. SIFILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANICARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate Tn mil de Lel, dacd nu se specifici alttel)

MANAGEMENTUL RISCULU!I FINANCIAR (continuare)

Manatementul riscuiul de creditare

Riscul de creditare reprezinta riscul ca una dintre partile instrumentului financiar sa nu axecute
obligatia asumata, cavzand Grupului o pierdere financiara. Grupul a adoptat politica de a
tranzactiona doar cu parti de incredere si obtinand garantii suficiente cand este cazul ca
mijloace de a atenua riscul pierderilor financiare din cauza neindeplinirii obligatiilor. Expunerea
Grupului si evaluarea de creditare a partilor sale sunt menitorizate permanent si valoarea totaia
a tranzactiilor inchelate este distribuita padilor aprobate. Expunerea de credftare aste controlata
prin limitarl impuse partilor, find acordate de catre societatile de factoring (In cazul clientilor
factorizati), banci (in cazul garantiilor bancare si a liniilor de credit) si sunt analizate si aprobats
de Conslliul de Administratie.

Grupul intreprinde o politica foarte prudenta in cazul riscului de creditare comerciala si acopera
riscul de craditare cu scrisori de garantie, garantii bancare sau factoring fara recurs

Grupul nu detine nicl un ris¢ semnificativ de creditare fata de o singura parte sau fata de un
grup al partilor cu caractetistici stmilare. Riscu! de creditare a lichiditatilor si instrumenteie
financiare derivate sunt limitate deoarece partile sunt banci cu o rata mare dg creditare
desemnale de agenti de creditars internationals.

Creantele comerciale constau intr-un numar mare de clienti distribulti in diverse industrii si zone

“geografice. Evaluarea continua de creditare este realizata in condtii financiare ale creantelor si
daca este cazul, asigurarea garantiei bancare este cerula. Toate creantele neacoperite de
active si neasigurate sunt vandute imediat la 0 banca, fara recurs.

Riscul de lichiditate

Gestionarea prudenta a riscului de lichiditate implica pastrarea de suficient numerar si valor
tranzactionahile, disponibilitatea finantarii printr-o suma adecvata din facilitati de creditare
angajate precum sf capacitatea de a inchide pozitii de piata. Datorita naturii dinamice a afacerii,
functia de trezarera a Grupulul mantine flexibilitatea in finantare prin pastrarea disponibilitatii in
cadrul finiitor de creditare angajate. Conducerea monitorizeaza regulat previziunile de rulare a
rezervei de lichiditati a societatii {contine facilitatea ds imprumut netras (Nota 16) precum si
numerarul si echivalents de numerar {Nota 12) in mod regulaf).

In tabelul ce urmeaza sunt analizate datoriile financiare si datoriile din instrumentele financiare
derivative ale Grupului dupa termenul de scadenta contractual la data bilantului. Sumele din
tabel reprezinta fluxul de numerar contractual nescontat:

Datoril
Lgoe-’|11 decembrie comerciale Total
si alte Leasing Datorii datorii

datorii  Imprumuturl  financlar  derivative  financiare

La cerere sau pana

la1an 132.972 108.711 3.269 37.280 282,222
Delaipanalas

anj - 644.944 2.646 - B647.590
Peste 5 ant - 10.632 - - 10.632
Total - 132.972 764.287 5.905 37.280 940.444
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S.C. ALRO S.A. $l FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANICARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in mil de Lel, daci nu se specifica altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)

Riscul de lichiditate
Datorii
ng?fl11 decembrie comerclale Total

sl alte Leasing Datorli datorli
datoril  Imprumuturl  financiar  derivative  financiare

La cererg sau pang

la 1an 102.771 73.909 5.800 92.604 275184
Cela1panalas

ani - 586.133 5.487 70.785 662,405
Peste 5 ani - 17.676 - - 17.676
Totai 102,771 677.718 11.387 163.389 955.265

Estimaraa valoril juste

jncepand cu 1 ianvarie 2009, Grupu a adoptat un amendament la IFRS 7 pentru prezentare pe
nivel a igrarhiei masurarii valorit corecte,

Valoarea justa a activelor financiare si a daforilor financiare sunt determinate dupa cum
urmeaza;

» Valoarea justa a activelor financiare si a datoriilor financiare cu termeni si conditii
standard si comerciale pe pietele de disponibil active este determinata cu referire la
preturile de plata cotate {include notele rambursabile listate, cambii, titlur de creante si
note parmanente).

+ Valoarea justa a altor active financiare si a datoriilor financlare (excluzand instrumentesle
derivate) este determinata in conformitate cu modelele de pret general acceptate pe
baza analizelor fluxutul de numerar folosind preturi din tranzactiile observate pe piata
curenta si cotatii ale dealerilor pentru instrumente similare.

+ Valoarea justa a instrumentelor derivalivelor este calculata folosindu-se preturile cotate,
Unde astfe! de preturi nu sunt disponibile, valoarea corecta a instrumentelor financiare
este determinata folosindu-se tehnicite de evaluare. Grupu! foloseste o varietate de
maetode si face estimari care se bazeaza pe conditille de piala existente la data fiecarui
bitant. Valoarea corecta a contractelor forward este determinata folosindu-se furnizorul
ratelor de schimb forward de catre dealer la data bilantului. Valoarea corecta a
derivativelor LME forward swap over-the-counter este determinata folosindu-se cotatiile
pentru aluminiu LME pentru fiecare din datele scadentei furnizate de catre dealeri.

Tabelels urmatoare fumizeaza analiza instrumentslor financiare care sunt masurate ulterior

pentru recunoasterea initiala a valorii juste, grupate pe Nivele 1 [a 3 pe baza gradului fa cars
gste observabila valoarea justa.
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5.C. ALROC S.A. S| FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATILE FINANICARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in mil de Lei, daci nu se specifica altfel)

-

33 MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)
Estimarea valoril juste {(continuare)

» Masurarile valorii juste la Nivelul 1 sunt acelea derivate din preturile cotate (neajustate)
de pe pisiels active pentru active sau obligatii Identice.

+ Masurarile valerii juste la Nivelul 2 sunt acelsa derivate din datele furnizate aftele decat
preturile cotate incluse in Nivelul 1 care pot fi observate la active sau obligatii, fie direct
{ex. cum ar fi preturile) sau indirect (ex. derivate din preturi).

= Masurarile valorii juste la Nivelul 3 sunt acelea derivate din tehnicile de evaluare care
includ date furnizate pentru active sau obligatil care nu se bazeaza pe date de piata
observabile {date furnizate necbservabile).

Actlve financiare la valoarea justa prin profit si pierdere

31 decembrie 2011

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Instrumente financiare derivative
- incorporate - 315.420 - 3156.420
Optiuni materii prime - 148.667 - 148.667
Total - 464.087 - 464.087

Datorii financiare la valoarea justa prin profit si pierdere

31 decembyrie 2011

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Optiuni aluminiu - 323 . 323
Contracte forward de schimb valutar - 36.957 - 36.957
Total - 37.280 - 37.280

Nu au existat transferur] intre Nivelul 1 st 2 pentru anu! incheiat la 31 decembrie 2011, raspectiv
31 decembrie 2010.

Active financlare Ia valoarea justa prin profit si pierdete

31 decembrie 2010

Level 1 Lavel 2 Leve! 3 Total

Instruments financiars derivative
incorporate - 16.908 - 16.908
Contracte swap forward de aluminiu 1256 - 125
Total * - 17.033 - 17.033
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33 MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)
Datorii financlare la valoarea Justa prin profit s| plerdere

31 decembrie 2010

Level 1 Level 2 Level 3 Total

Coniracte swap forward de aluminiu - 4.103 - 4.103
Instrumente financiare detivative

incorporate - 56.476 - 56.476

Contracte forward de schimb valutar - 102.810 - 102.810

Total - 163.389 - 163.389

Reconicilierea masurarifor valorii juste de Ia nivelul 3, a activelor tinanciare nete, & datoriilor
financiare la data de 31 decambris 2010 aste dupa cum ummeaza:

Datori] aferente instrumentelor
financlare derlvate

Sold Initiat 142.240
" Pierderi in contul de profit si pierders (62.414)
Castigur In alte slemente ale rezuftatului global 22.984
Achizitii -
Vanzari -
Achitare -
Transfer din nivelu 3 {102.810)
Total -

La 31 decembrig, 2010 contracte forward de schimb valutar cu o valoare contabila de 102,810
mii BON au fost transferate de la Nivelul 3 la Nivelul 2 deoarece conducerea a folosit pentru
stabilirea valorii juste o tehnica de evaluare in care toate intrarile semnificative se bazau pe
nformatii de piata observabile.

Portiunea sfectiva a modificarilor in valoarea Justa a derivativelor care sunt desemnate ca
acoperire a fluxurilor de numerar este recunoscuta in alte slemente ale rezultatului global.
Sumele recunoscute anterior in alle elemente ale rezulatului global sunt reclasificate in contul
de profit sl pierdere in perioadele cand slementul de acopearire a rscului are efect in contul de
profit si plerdera. Asemenea sume sunt prezentate ca venlturd pentru tranzactiile in care intra
Grupul pentru acoperirea vanzarilor previzionate impotriva riscului de pret sl ca pierdere sau
castlg din diferenta de curs valutar cand se acopera vanzarile previzionate impotriva risculus de
schimb valutar.
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34 “DATORII POTENTIALE Sl ANGAJAMENTE
Litigii

La 31.decembrie 2011 si 31 decembrie 2010, Grupul a fost expus la o serie de litigi rezultate
din desfasurarea normala a activitatii. Conducerea considera ca aceste actiuni, cu exceptia
celor deja prezentate (Nota 19), nu vor avea un impact negativ asupra performantei financiare
consolidate si g pozitiel financlare consolidate a Grupului.

Impoztare

Sistemul de impazitare din Remania trece printr-¢ etapa de dezvoltare continua si face oblectul
unor interpretart variate si a unor schimbari constante care uneori pot fi retroactive. Desi
impozitul actual datorat pentru anumite tranzactii poate fi minim, penalitatile pot fi semniflcative,
deoarece acestea pot fi calculate la valoarea tranzactisl st fa o rata minima de 0,1% pe zi
incepand cu anul 2006, dar poate §i semnificativ mal mare. In Romania, anul fiscal ramane
deschis pentru auditul fiscal pe o perioada de 5 ani. Conducerea considera ca datoriile fiscale
incluse in aceste situatii financiare consolidate sunt adecvate.

Conform cerintelor Ministerului Finantelor Publice, care se refera la tratamentul fiscal al
slementelor de capitaluri proprii, care nu au fost supusse calcululul impozitului pe profit la data
inregistrarii lor in conturl, datorita naturii lor, societatile membre ale Grupului ar trebui sa
modifice in viitor destinatia rezervelor din reevaluare statutare (sa acopere pierdetile sau sa Ie
distribuie actionarilor) aceasta conducand 1a datorii suplimentare privind impozitul pe profit.

-

Datoril

C filiala contesta rezultatul controlutui fiscal efectuat de catre autoritarea fiscal nationala. Daca
contestatia tilialelei nu va fi favorabila datordl suplimentare cu taxe respectiv penalitati pentru
plata acestora cu intarziere ar putea fi in valoare totala de 9.941 mii RON. In baza opinie
avocatilor Grupului, conducerea nu se asteapta ca rezuitatul acestei contestatii sa aiba un
impact negativ asupra pozitiet financiare consolidate si performantei financiarg consolidate a
Grupului.

Contracte de factoring

La data de 31 decembrie 2011 Grupul avea incheiate contracte de factoring cu diferite banci
pentru o suma totala de aproximativ 56,3 millcana EUR, 53,4 milicans USD si 52,3 mil RON din
care erau utilizati 13,2 milioane EUR, 35,1 milioane USD sl 22,9 milioane RON.

Angajamente

La 31 decembtie 2011 angajamentele Grupului aferente investitilor pentru 2612 sunt de 13,380
mii USD, (31 decembrie 2010: 11.386 mii USD).

La 31 decembrie 2011, Grupul are diferite contracte incheiate pentru achizitia de materil prime,

alte materiale consumabile in valoare de 13.711 mii EUR si 116.128 mii USD si 1.877 mii RON
cu valabilitate pentru 2012 (31 decembrie 2010; 11.705 mii EUR, 72.385 mii USD).
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34 DATORH POTENTIALE SI ANGAJAMENTE {continuare)

Scrisori de garantie bancara

La data de 31 decembrie 2011, garantiie primite de Grup sunt in suma de 4.798 mii EUR, 351
mii USD si 580 mii RON (31 decembrie 2010: 3.883 mii EUR, 287 mil USD si 5638 mit RON)
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