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GRUPUL MED LIFE

SITUATIA CONSOLIDATA NEAUDITATA A POZITIEI FINANCIARE SISTEMUL MEDTAL
»
LA 31 MARTIE 2022 O MedLife
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)
31 martie 1 ianuarie Variatie
2022 2022

ACTIVE
Active Imobilizate
Fond comercial 263,851,605 199,679,613 32.1%
Imobilizari necorporale 61,798,966 60,556,655 2.1%
Imobilizar corporale 628,727,713 552,206,613 13.9%
Drept de folosinta 182,774,436 190,715,602 -4.2%
Alte active financiare 33,413,267 31,610,586 5.7%
Total Active Imobilizate 1,170,565,987 1,034,769,069 13.1%
Active Circulante
Stocuri 78,575,309 74,229,585 5.9%
Creante 172,041,966 140,356,238 22.6%
Alte active 25,335,836 24,357,734 4.0%
Numerar si echivalente de numerar 145,737,043 135,858,888 7.3%
Cheltuieli in avans 15,000,284 8,030,713 86.8%
Total Active Circulante 436,690,438 382,833,158 14.1%
TOTAL ACTIVE 1,607,256,425 1,417,602,227 13.4%
CAPITALURI SI DATORII
Datorii pe Termen Lung
Datorii din leasing 154,252,955 149,685,246 3.1%
Alte datorii pe termen lung 7,177,885 7,546,394 -4.9%
Imprumuturi purtatoare de dobanzi 526,562,237 440,840,484 19.4%
Datorii cu impozitul amanat 23,559,617 23,559,617 0.0%
Total Datorii pe Termen Lung 711,552,694 621,631,741 14.5%
Datorii Curente
Datorii comerciale si alte datonii 261,682,380 224,242,318 16.7%
Descoperire de cont 22,981,826 25,493,223 -9.9%
Portiunea curenta a datoriei din leasing 57,311,664 52,586,827 9.0%
Portiunea curenta a imprumuturilor purtatoare de dobanzi 68,560,838 58,455,422 17.3%
Datorii cu impozitul pe profit curent 5,367,423 1,467,625 265.7%
Provizioane 8,132,337 7,992,337 1.8%
Alte datorii nefinanciare 54,156,261 44,328,176 22.2%
Total Datorii Curente 478,192,729 414,565,928 15.3%
TOTAL DATORII 1,189,745,423 1.036.197.669 14.8%
CAPITALURI
Capital emis si prime de capital 83,812,556 82,395,091 1.7%
Actiuni proprii (431,546) (4,015,977) -89.3%
Rezerve 137,357,609 137,335,499 0.0%
Rezultat reportat 145,550.852 _ 122,394,796 18.9%
Capitaluri atribuibile proprietarilor Grupului 366,289,471 338,109,409 8.3%
Interese care nu controleazd 51,221,531 43,295,149 18.3%
TOTAL CAPITALURI 417,511,002 381,404,558 9.5%
TOTAL CAPITALURI SI DATORII 1,607,256,424 1.417,602,227 13.4%

(0. ClOmey

Mihail Marcu,

Director General

Adrian Lung

Director Fingpciar

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate. | pagina 2



GRUPUL MED LIFE

SITUATIA CONSOLIDATA NEAUDITATA A CONTULUI DE PROFIT SI PIERDERE
PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE 2022
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

SISTEMUL MEDICAL

@ MedLife

VENITURI DIN CONTRACTE CU CLIENTII
Aite venituri operationale
VENITURI OPERATIONALE

Consumabile si materiale de reparatii
Cheltuieli cu tertii

Cheltuieli cu salariile si cele asimilate salariilor
Contributii sociale

Amortizare si depreciere

(Pierderi) sau castiguri din depreciere (inclusiv
reversari ale pierderilor din depreciere)
Cheltuieli cu marfurile

Alte cheltuieli operationale

CHELTUIELI OPERATIONALE

PROFIT OPERATIONAL

Costul finant3rii
Alte cheltuieli financiare
REZULTAT FINANCIAR

REZULTAT INAINTE DE IMPOZITARE
Cheltuiala cu impozitul pe profit
REZULTAT NET

Proprietarilor Grupului
Intereselor care nu controleaza

ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL
CARE NU VOR FI RECLASIFICATE IN CONTUL DE
PROFIT SAU PIERDERE

TOTAL ALTE ELEMENTE DE REZULTAT GLOBAL

Total alte elemente de rezultat alobal
Proprietarilor Grupului

Intereselor care nu controleazi

TOTAL REZULTAT GLOBAL

Total rezultat global atribuibil:

Proprietarilor Grupului
Intereselor care nu controleaza

Mihail Marcu,

Director General

3 luni incheiate Ila 31 martie, Variatie
2022 2021
418,861,038 337,763,672 24.0%
2,047,789 1,045,041 96.0%
420 827 3 8,713 24.2%
(64,210,728) (64,628,057) -0.6%
(108,927,667) (89,128,860) 22.2%
(96.583.090) (76,269,981) 26.6%
(3.412,206) (2,725,895) 25.2%
(31,337,281) (26,080,595) 20.2%
- (1,769,038) -100.0%
(50.564,976) (8.552,747) 491.2%
(25,016,994) (16.044.,441) 51.1%
—(380,052,942) _ (285,199,614) _  33.0%
40,855,885 53,609,099 =22.3%
(7.052,599) (5,909,581) 19.3%
(273.056) (4,696,904) -94.2%
(7,325,655) (10,606.,485) =-30.9%
33,530,229 43,002,614 -20.2%
(3.976,198) (6,899,724) -42.4%
29,554,031 36,102,890 -16.0%
27.291,310 31,982,722 -12.2%
2,262,721 4,120,167 -45.1%
- - 0.0%
- - 0.0%
— 29,554,031 36,102,890 = %
27,291,310 31,982,722 -14.7%
2,262,721 4,120,167 -45.1%

a

Adrian Luhgu]y
Director Fih?_nc" r

N

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate. | pagina 3



GRUPUL MED LIFE

SITUATIA CONSOLIDATA NEAUDITATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE 2022
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

SISTEMUL MEDICAL

© Medlife

Profit inainte de impozitare

Ajustari pentru:

Amortizare si depreciere

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Venituri din dobanzi

Cheltuiala cu dobanda

Ajustari de valoare pentru creante si pierderi din creante
Alte venituri nemonetare

Diferente de curs rezultate din reevaluarea soldurilor in valuta

Fluxuri de trezorerie din exploatare inainte de modificarile
in capitalul circulant

Descresteri/(Cresteri) ale soldurilor de creante
Descresteri/(Cresteri) ale soldurilor de stocuri
Descresteri/(Cresteri) de cheltuieli in avans
Cresteri/(descresteri) de datorii comerciale

Numerar generat de modificarile in capitalul circulant
Numerar generat din exploatare

Impozit pe profit platit

Dobanzi platite

Dobanzi primite

Numerar net generat din activitati de exploatare

Investitii in combinari de intreprinderi, net de numerarul
achizitionat

Achizitii de imobilizari necorporale

Achizitii de imobilizari corporale

Numerar net folosit in activitatea de investitii

Incasari din imprumuturi

Rambursari de imprumuturi

Plati pentru leasing

Dividende platite intereselor care nu controleaza

Plati pentru achizitii de actiuni proprii

Numerar net din/(utilizat in) activitatea de finantare

Modificarea neta de numerar si echivalent de numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei

Co. “a

Mihail Marcu,
Director General

Perioada incheiata la 31 martie

2022 2021
33,530,229 43,002,614
31,337,281 26,080,595
- (319,327)
(55,660) (28,736)
7,052,599 5,909,581
- 1,769,038
(1,304,298) -
339,656 3,883,523
70,899,808 80,297,287
(22,801,967) (21,284,425)
1,950,332 7,298,395
(5.374,594) (3,632,695)
(1,566,547) 5,744,917
(27,792,776) (11,873,808)
43,107,032 68,423,479
(87,058) (6,173,979)
(3,783,214) (4,202,472)
55,660 28,736
39,292,420 58,075,764
(69,791,913) 357,480
(3,660,902) (883,541)
(5.455,183) (18,774,100)
78,907,99 (19,300,161)
71,147,274 5,381,910
(3,648,645) (3,126,195)
(12,874,817) (10,455,861)
(30,000) -
(5.100,079) s
49,493,733 (8,200,146)
9,878,155 30,575,457
135,858,888 81,970,397
145,737,043 112,545,854

.f{f

Adrian Luﬁqﬁ,,/
Director Financiar
A\

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate. | pagina 4
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GRUPUL MED LIFE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE NEAUDITATE
PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE 2022
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

SISTEMUL MEDICAL

@ MedLife

1. DESCRIEREA ACTIVITATII

Med Life S.A. ("Med Life”, “Societatea-mama” sau “Societatea”) este o societate pe actiuni fondata in anul 1996, in
conformitate cu legislatia din Romania. Activitatea Societatii consta in prestarea de servicii medicale printr-o serie de
centre medicale localizate in Bucuresti, Brasov, Braila, Sibiu, Cluj, Timisoara, Iasi, Galati si Constanta.

Grupui Medlife ofera o gama variata de servicii medicale avand deschise 32 hiperclinici in Bucuresti, Timisoara, Brasov,
Arad, Iasi, Galati, Craiova, Braila, Sibiu, Cluj, Constanta si Oradea, 52 de clinici, 10 spitale - localizate in Bucuresti, Arad,
Sibiu, Brasov si Cluj, 34 laboratoare, 22 farmacii si 17 clinici dentare. Grupul are mai muit de 170 de parteneri
reprezentati prin clinici private in Romania.

Medlife este unul dintre cei mai mari prestatori de servicii medicale din Romania, detinand o cota semnificativa de piata
la nivel national. Medlife are sediul social in Bucuresti, Calea Grivitei nr 365.
Firma mama este Mediife.

Lista societatilor parte din Grupul Med Life la 31 martie 2022 si 1 ianuarie 2022 sunt prezentate mai jos (procente de
detinere):

Nr. . . . o Locul de 31 martie 1 ianuarie
Crt. Entitatea Activitatea principala functionare 2022 2022
1 ::gicé"gga de Diagnostic Servicii medicale Brasov, Romania 83.01% 83.01%
2 Medapt SRL (indirect)** Servicii medicale Brasov, Romania 83.01% 83.01%
3 Histo SRL (indirect)** Servicii medicale Brasov, Romania 49.81% 49.81%
Policlinica de Diagnostic L . Sfantu Gheorghe, o o
4 Rapid Medis SRL (indirect)** Servicii medicale Romania 66.41% 66.41%
Bahtco Invest SA :ﬁ:;ﬁ:;arare (promovare) Bucuresti, Romania 100% 100%
6 Med Life Ocupational SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
Comert cu amanuntul al
7 Phamalife-Med SRL produselor farmaceutice, in Bucuresti, Romania 100% 100%
magazine specializate
Med Life Broker de Asigurare ; ; ; o o
si Reasiqurare SRL Broker de asigurare Bucuresti, Romania 99% 99%
9 Accipiens SA Activitati de inchiriere Bucuresti, Romania 83% 73%
10 ﬁ‘:gﬁ?g]rfd'cal Clinic SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 83% 73%
11 Bactro SRL (indirect)** Servicii medicale Deva, Romania 83% 73%
Transilvania Imagistica SA - . : o o
12 (indirect)** Servicii medicale Oradea, Romania 83% 73%
. Comert cu amanuntul al
13 zf;?rgt;:ﬂmec SRL produselor farmaceutice, in Bucuresti, Romania 100% 100%
madgazine specializate
14 RUR Medical SA (indirect)**  Servicii medicale Bucuresti, Romania 83.01% 83.01%
15 Biotest Med SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
16 Vital Test SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
17 Centrul Medical Sama SA Servicii medicale Craiova, Romania 90% 90%
18 :‘:‘Isir?:sts)ifp‘ (direct si Servicii medicale Craiova, Romania 76% 76%
19 Diamed Center SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
20 Prima Medical SRL Servicii medicale Craiova, Romania 100% 100%
21 Stem Cells Bank SA Servicii medicale Timisoara, Romania 100% 100%
22 Dent Estet Clinic SA Servicii medicale stomatologice Bucuresti, Romania 60% 60%
23 ﬁ;edei:eth?:ial Clinic SRL Servicii medicale stomatologice Bucuresti, Romania 31% 31%
24 ﬁﬁrd]itgzt‘;'*ﬁlds SRL Servicii medicale stomatologice Bucuresti, Romania 60% 31%
25 Dent A Porter SRL (indirect)** Servicii medicale stomatologice Bucuresti, Romania 31% 31%
26 ﬁﬁzltfesctgif lds SRL Servicii medicale stomatologice Bucuresti, Romania 32% 32%
27 ﬁf‘z?r’;;a}igrat“ Dentar SRL Servicii medicale stomatologice Bucuresti, Romania 45% 45%
28 Centrul Medical Panduri SA Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 90%
29 _Almina Trading SA Servicii medicale Targoviste, Romania 90% 80%

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate. | pagina 7



GRUPUL MED LIFE

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE NEAUDITATE
PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE 2022
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

SISTEMUL MEDICAL

© MedLife

Nr. . L - Locul de 31 martie 1 ianuarie
Crt. Entitatea Activitatea principala functionare 2022 2022
Anima Specialty Medical = : . ; o o
30 Services SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
Anima Promovare si Vanzari - . I g o o
31 SRL (indirect)** Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
32 Valdi Medica SA Servicii medicale Clui, Romania 55% 55%
33 Clinica Polisano SRL Servicii medicale Sibiu, Romania 100% 100%
34 Solomed Clinic SA Servicii medicale Pitesti, Romania 80% 80%
35 Solomed Plus SRL (indirect)** Servicii medicale Pitesti, Romania 80% 80%
36 Ghencea Medical Center SA  Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
37 Sfatul medicului SRL Platforma medicala Bucuresti, Romania 100% 100%
38 RMC Dentart (indirect)** Servicii medicale stomatologice Budapesta, Ungaria 51% 51%
39 RMC Medical (indirect)** Servicii medicale Budapesta, Ungaria 51% 51%
40 RMC Medlife Holding Budapesta, Unqaria 51% 51%
41 Badea Medical SRL Servicii medicale Clui, Romania 65% 65%
42 Oncoteam Diagnostic SA Servicii medicale Bucuresti, Romania 75% 75%
Centrul medical Micromedica - : Piatra Neamt, 0 o
43 SRL Servicii medicale Romania 100% 100%
Micromedica Targu Neamt SRL - . Targu Neamt, o o
44 (indirect)** Servicii medicale Romania 100% 100%
Micromedica Bacau SRL - : . o o
45 (indirect)** Servicii medicale Bacau, Romania 100% 100%
46 Mlcrgmedlca Roman SRL Servicii medicale Roman, Romania 100% 100%
(indirect)**
47 ??ﬁg:_)e(cff*n:er SRk Servicii medicale Roznov, Romania 100% 100%
48 Spitalul Lotus SRL Servicii medicale Ploiesti, Romania 100% 100%
49 Labor Maricor SRL Servicii medicale Bacau, Romania 100% 100%
Centrul Medical Matei Basarab - i . : o o
50 SRL (indirect)** Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 0%
Comert cu amanuntul al
51 Pharmachem Distributie SRL  produselor farmaceutice, in Bucuresti, Romania 75% 0%
madgazine specializate
Comert cu amanuntul al
52 CED Pharma SRL (indirect)** produselor farmaceutice, in Bucuresti, Romania 100% 0%
madgazine specializate
. Comert cu amanuntul al
53 I(‘iitéi:’:;;r:*zooo SRL produselor farmaceutice, in Bucuresti, Romania 100% 0%
magazine specializate
Comert cu amanuntul al
54 Monix Pharm SRL (indirect)** produselor farmaceutice, in Bucuresti, Romania 100% 0%
madazine specializate
55 KronDent SRL (indirect)** Servicii medicale stomatologice Brasov, Romania 36% 0%
56 Medica SA Servicii medicale Sibiu, Romania 60% 0%
57 {Ir)iﬁgitrgcstt;e:*leestl SRL Servicii medicale stomatologice Ploiesti, Romania 30.6% 0.0%
58 mzil;:g}s*tf mestet SRL Servicii medicale stomatologice Cluj, Romania 36% 0%
59 Stomestet SRL (indirect)** _ Servicii medicale stomatologice Clui, Romania 36% 0%
60 (Sitnc;r::Zit?I*Plus SRL Servicii medicale stomatologice Ciuj, Romania 36% 0%
61 ﬁ?:jti?:cgﬂtal pental'SEL Servicii medicale stomatologice Oradea, Romania 36% 0%
Expert Med Centrul Medical - . . . o o
62 Irina (indirect)** Servicii medicale Galati, Romania 76% 0%
63 Neolife Medical Center Servicii medicale Bucuresti, Romania 50% 0%

Romania

**Aceste companii sunt filiale ale altor filiale din Grup si sunt incluse in consolidare, deoarece sunt controlate de entitétile

care sunt filiale ale Societatii-mamé.

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate. | pagina 8



GRUPUL MED LIFE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE NEAUDITATE S'STEMULMED'.CAL
PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE 2022 M
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel) O EdLlfe

2.

ADOPTAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA (IFRS) NOI SI

REVIZUITE

Noi standarde si modificiri la standardele existente care au fost emise, dar care nu sunt incj in vigoare si
nu au fost adoptate mai devreme

fn prezent, IFRS-urile adoptate de UE nu diferd semnificativ de reglementérile adoptate de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Contabilitate (IASB), cu exceptia urmétoarelor standarde noi si modificiri la standardele existente,
care nu au fost aprobate pentru utilizare in UE la 31 martie 2022:

Modificarea IFRS 10 Situatii financiare consolidate si IAS 28 Investitii in asociatii si asocieri.in
participatie: vinzarea sau contributia de active intre un investitor si asociatul sau asociatia sa in
participatie
Modificdrile abordeazd o inconsecventd recunoscutd intre cerlnt,:ele din IFRS 10 si cele din IAS 28, in tratarea vanzarii
sau aportulun de active intre un investitor si asociatul sau asociere in participatie. Principala consecintd a modificrilor
este cd un castig sau o pierdere completd este recunoscutd atunci cdnd o tranzactie implici o afacere (fie c§ este
gdzduitd sau nu intr-o filiald). Un castig sau o pierdere partiald este recunoscut atunci cand o tranzactie implicd
active care nu constituie o afacere, chiar dac3 aceste active sunt gazdmte intr-o filiald. fn decembrie 2015, IASB a
aménat data intrérii in vigoare a acestei modificiri pe termen nelimitat, in asteptarea rezultatului proiectului sau de
cercetare privind metoda punerii in echivalentd a contabilitétii. Amendamentele nu au fost incd aprobate de UE.
IAS 1 Prezentarea sntuatulor financiare: Clasificarea datoriilor ca curente sau necurente (amendamente)
Modificarile au fost initial in wgoare pentru perioadele anuale de raportare care incep la sau dupé 1 ianuarie 2022,
cu apllcarea anterioard permisd. Cu toate acestea, ca rdspuns la pandemia de Covid-19, Consiliul a aménat data
intrarii in vigoare cu un an, adica 1 ianuarie 2023, pentru a oferi companiilor mai mult timp pentru a |mplementa
orice modificari de cIaS|f|care rezultate din modificari. Amendamentele urmaresc promovarea consecventei in
aplicarea cerintelor, ajuténd companiile sa stabileascd dac, in situatia pozitiei financiare, datoria si alte datorii cu o
datd de decontare incertd ar trebui clasificate ca curente sau necurente. Modificirile afecteaza prezentarea datoriilor
n S|tual;|a pozitiei financiare $i nu modifica cerintele existente cu privire la mdsurarea sau momentul recunoasterii
oricdrui activ, datorie, venit sau cheltuieli, nici informatiile pe care entittile le dezv&luie despre acele elemente. De
asemenea, modificarile clarifica cerintele de clasificare a datoriilor care pot fi decontate de societatea emitentd de
instrumente proprii de capitaluri proprii.
in noiembrie 2021, Consiliul a emis un proiect de expunere (ED), care clarificd modul de tratare a datoriilor care fac
obiectul unor obligatii care trebuie respectate, la o datd ulterioard perioadei de raportare. in special, Consiliul
propune amendamente cu domeniu de aplicare restrans la IAS 1 care inverseaz3 efectiv amendamentele din 2020
care cer entitatilor s& clasifice drept curente, datorii supuse unor obligatii care trebuie respectate doar in urmstoarele
douésprezece luni dupd perioada de raportare, dacd acele obligatii nu sunt intrunite la sfarsitul periocadei de
raportare. In schimb, propunerile ar |mpune entitatilor sa prezinte separat toate datoriile imobilizate care fac obiectul
unor obligatii care sé fie respectate numai in termen de doussprezece luni de la perioada de raportare. In plus, dacg
entitdtile nu respectd astfel de acorduri viitoare la sfarsitul perioadei de raportare, vor fi necesare informatii
suphmentare Propunerile vor intra in wgoare pentru perloadele anuale de raportare care incep la sau dupa 1 ianuarie
2024 si vor trebui aplicate retroactlv, in conformitate cu IAS 8, in timp ce adoptarea anticipatd este permisa. Consiliul
a propus, de asemenea, sd amane data intrérii in vigoare a modificdrilor din 2020 in consecinta, astfel incat entittile
s8 nu fie obligate s& schimbe practica curent inainte de intrarea in vigoare a modificdrilor propuse. Aceste
amendamente, inclusiv propunerile ED, nu au fost incd aprobate de UE.
IFRS 3 Combiniri de intreprinderi; IAS 16 Imobilizéri corporale; IAS 37 Provizioane, datorii contingente
si active contmgente, precum si imbundtétiri anuale 2018-2020 (amendamente)
Modificdrile intrd in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dup3 1 ianuarie 2022, fiind permisa apllcarea
anterioard. IASB a emis amendamente cu domeniu de aplicare restréns la Standardele IFRS, dupd cum urmeazs:
> IFRS 3 Combiniri de intreprinderi (amendamente) actualizeazi o referints din IFRS 3 la Cadrut conceptual
de raportare financiard fdra a modifica cerintele contabile pentru combindrile de intreprinderi.
> IAS 16 Imobilizari corporale (Amendamente) interzic unei companii sa deducd din costul imobilizErilor corporale
sumele primite din vénzarea articolelor produse in timp ce societatea pregateste activul pentru utilizarea
previzutd. In schimb, o companie va recunoaste astfel de venituri din vanzari si costurile aferente in profit sau
pierdere.
> IAS 37 Provizioane, Datorii Contingente si Active Contingente (Amendamente) specifici ce costuri include
0 companie in determinarea costului indeplinirii unui contract in scopul evalu#rii dacd un contract este oneros.
> Imbunétatirile anuale 2018-2020 fac modificdri minore la IFRS 1 Adoptarea pentru prima datd a
standardelor internationale de raportare financiard, IFRS 9 Instrumente financiare, IAS 41 Agriculturd si
exemplele ilustrative care insotesc IFRS 16 Contracte de leasing.
IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare si Declaratia de practicd 2 IFRS: Prezentarea politicilor contabile
(amendamente)
Modificdrile intrd in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dup# 1 ianuarie 2023, fiind permis# aplicarea
anterioard. Amendamentele ofera indruméri cu privire la aplicarea rationamentelor de semnificatie la dezvéluirile
privind politicile contabile. In special, modificirile la IAS 1 inlocuiesc cerinta de a prezenta politici contabile
~semnificative” cu o cerinta de a prezenta politici contabile ,semnificative”. De asemenea, in Declaratia de practics
sunt addugate indrumdri si exemple ilustrative pentru a ajuta la aplicarea conceptuiui de semnlﬂcal;le atunci cand se
face rationamente cu privire ta dezvéluirile de politici contabile. Amendamentele nu au fost inci aprobate de UE.
IAS 8 Politici contabile, modificiri ale estimérilor contabile si erori: definitia estimirilor contabile
(amendamente)
Modificdrile intrd in vigoare pentru perioadele anuale de raportare care incep la sau dupd 1 ianuarie 2023, cu
aplicarea anterioard permisd si se aplicd modificérilor politicilor contabile si modificSrilor estimarilor contabile care
au loc la sau dupa inceputul acelei perioade. Amendamentele introduc o noud definitie a estimérilor contabile, definite
ca sume monetare din situatiile financiare care sunt supuse incertitudinii de m&surare., De asemenea,
amendamentele clarificd ce sunt modificérile estimarilor contabile si cum diferd acestea de modificdrile politicilor
contabile si corectiile erorilor. Amendamentele nu au fost incd aprobate de UE.
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- IAS 12 Impozite pe profit: Impozit améanat aferent activelor si pasivelor care decurg dintr-o singuri
tranzactie (amendamente)
Modificarile intrd in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupd 1 ianuarie 2023, fiind permisé aplicarea
anterioard. In mai 2021, Consiliul a emis amendamente la IAS 12, care restrdng domeniul de aplicare a exceptiei de
recunoastere initiald conform IAS 12 si specificd modul in care companiile ar trebui s3 contabilizeze impozitul amanat
pe tranzactii, cum ar fi contractele de leasing si obligatiile de dezafectare. Conform modificdrilor, exceptia de
recunoastere initiald nu se aplica tranzactiilor care, la recunoasterea initiald, dau nastere la diferente temporare
egale impozabile si deductibile. Se aplicd numai in cazul in care recunoasterea unui activ de leasing si a unei datorii
de leasing (sau a unei componente de dezafectare si a unei componente a activului de dezafectare) dau nastere la
diferente temporare impozabile si deductibile care nu sunt egale. Amendamentele nu au fost inca aprobate de UE.

Grupul anticipeaza ca adoptarea acestor noi standarde si modificéri la standardele existente nu vor avea un impact
semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului in perioada de aplicare initiala.

3. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE
Politicile contabile semnificative adoptate pentru intocmirea prezentelor situatii financiare consolidate ale Grupului sunt
mentionate mai jos.

3.1 Declaratia de conformitate
Aceste situatii financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard (IFRS) adoptate de Uniunea Europeana (UE).

Politicile contabile aplicate in aceste situatii financiare sunt aceleasi cu cele aplicate in situatiile financiare anuale
consolidate ale Grupului la si pentru anul incheiat la 31 decembrie 2021, cu exceptia adoptérii de noi standarde in vigoare
de la 1 ianuarie 2022.

3.2 Bazele intocmirii

Situatiile financiare consolidate ale Grupului Medlife, denumite in continuare ,Grupul”, sunt prezentate in lei (,leu
roménesc”), folosind principiile continuitdtii activitatii. Toate valorile sunt rotunjite la cele mai apropiate doud zecimale.
Situatiile financiare consolidate au fost intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia anumitor elemente care au fost
evaluate la valoarea justd, cum ar fi anumite active imobilizate si instrumentele financiare, aga cum sunt prezentate in
notele la situatiile financiare.

Grupul tine registrele contabile in conformitate cu Reglementérile privind Contabilitatea si Raportarea emise de Ministerul
Finantelor din Romania.

3.3 - Continuitatea activitatii

Aceste situatii financiare consolidate au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii care presupune cé Grupul
isi va valorifica activele si isi va achita datoriile in cursul normal al activitétii. Grupul isi va continua in mod normal
functionarea intr-un viitor previzibil fara a intra in imposibilitatea continuarii activitatii sau fara reducerea semnificativa
a acesteia.

fn scopul evalusrii lichidititii si continuitatii activitatii, Grupul a modelat scenarii care si reflecte ipoteze adecvate in
urmatoarea perioada de 12 luni care servesc la informarea deciziilor luate de Grup cu privire la viitoare cost-savings,
generarea de numerar, conditiile contractuale aferente datoriilor si nivelurile de investitii.

fn plus, datoritd réspunsului proactiv luat de Grup pentru a-si imbunatati pozitia de lichiditate, de la fnceputul crizei
pandemice, fluxurile de numerar ale Grupului au rdmas stabile, demonstrénd disciplina financiaré din cadrul Grupului si
abordarea conservatoare adoptatd la modelarea scenariilor.

Toate masurile luate au fost decise tindnd cont de strategia Grupului de a se pozifiona mai bine la toate noile schimbari
ale pietei, pe termen lung. In consecintd, conducerea s-a concentrat pe cresterea eficientei operatiunilor sale pentru a
obtine o mai buna flexibilitate in valorificarea oportunitatilor de pe piata.

Pentru perioadele de testare a acordurilor care se termind in decembrie 2022 si iunie 2022, Consiliul de Administratie
este fncrezétor cd Grupul are suficient spatiu pentru a se mentine in limitele acordurilor, cu atenudrile disponibile (care
ar include gestionarea capitalului de lucru si niveluri limitate de investitii de capital) , chiar si in scenariile sale negative
severe, dar plauzibile.

Pe baza pozitiei financiare actuale a Grupului si a scenariilor modelate, administratorii au concluzionat ¢d Grupul are
suficientd lichiditate pentru a-si indeplini toate obligatiile pentru cel putin doudsprezece luni de la data prezentului raport
si directorii au considerat ca este oportun sa adopte continuitatea activittii, baza de contabilitate la intocmirea situatiilor
financiare.

3.4 Bazele consolidarii
Situatiile financiare consolidate includ situatiile financiare ale Societatii-mama (Med Life S.A.) si ale entit&tilor controlate
de Societate (filialele sale).

Controlul este obtinut atunci cand Grupul este expus sau are drepturi la profituri variabile din |mp||carea sa cu entitatea
|n care s-a investit si are capacitatea de a afecta acele randamente prin puterea sa asupra entitétii in care s-a investit.
fn mod specific, Grupul controleaz# o entitate in care s-a investit daca, si numai daca, Grupul! are:

- Puterea asupra entitdtii in care s-a investit (adicd, drepturile existente care ii conferd capacitatea actuald de a
conduce activitatile relevante ale entitatii in care s-a investit);
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- Expunerea sau drepturile la rezultatele variabile din implicarea sa cu entitatea in care a investit;
- Capacitatea de a-si folosi puterea asupra entitatii in care a investit pentru a-i afecta rezultatele. In general, exist3
o prezumtie cd majoritatea drepturilor de vot au drept rezultat controlul.

Pentru a sustine aceastd prezumtie, atunci cand Grupul are mai putin de majoritatea drepturilor de vot sau drepturi
similare ale unei entitati in care a investit, Grupul ia in considerare toate faptele si circumstantele relevante pentru a
evalua daca are putere asupra unei entitdti in care a investit, inclusiv:

- Aranjamentele contractuale cu ceilalti detindtori de voturi ai entititii in care s-a investit;

- Drepturile care decurg din alte aranjamente contractuale;

- Drepturile de vot ale Grupului si drepturile de vot potentiale.

Consolidarea unei filiale incepe atunci cdnd Grupul obtine controlul asupra filialei si inceteaz atunci cdnd Grupul pierde
controlul asupra filialei. Activele, datoriile, veniturile si cheltuielile unei filiale achizitionate sau cedate in cursul anului
sunt incluse in situatiile financiare consolidate de la data la care Grupul obtine controlul pan3 la data la care Grupul
fnceteazd s& controleze filiala.

O modificare a procentajului de interes intr-o filiala, fard pierderea controlului, este contabilizats ca o tranzactie de
capitaluri proprii.

Dacd Grupul pierde controlul asupra unei filiale, derecunoaste activele aferente (inclusiv fondul comerciat), datoriile,
interesele care nu controleazd si alte componente ale capitalurilor proprii, in timp ce orice castig sau pierdere rezultat
este recunoscut in profit sau pierdere. Orice investitie retinut§ este recunoscuts la valoarea justs.

Profitul sau pierderea si fiecare componentd a altor elemente ale rezultatului global sunt atribuite detinitorilor de
capitaluri proprii ai societdtii-mama a Grupului si intereselor care nu controleaz8, chiar dacd acest lucru are ca rezultat
un sold negativ al intereselor care nu controleaza. Acolo unde este necesar, se fac ajustdri la situatiile financiare ale
filialelor pentru a le alinia politicile contabile cu cele utilizate de alti membri ai Grupului.

Toate activele si datoriile intragrup, capitalurile proprii, veniturile, cheltuielile si fluxurile de numerar aferente tranzactiilor
dintre membrii Grupului sunt eliminate integral la consolidare. Interesele care nu controleaza in filiale sunt identificate
separat de capitalurile proprii ale Grupului.

Interesele actionarilor care nu controleaza sunt initial evaluate la partea proportionald a intereselor minoritare a valorii
juste a activelor nete identificabile ale entitatii dobandite.

Ulterior achizitiei, valoarea contabild a intereselor care nu controleaza reprezintd valoarea acestor interese la
recunoasterea initiald, plus partea intereseior care nu controleaza din modificarile ulterioare de capital propriu. Rezultatul
global este atribuit intereselor minoritare daca rezultatul este c# interesele minoritare inregistreazs un deficit de sold.

3.5 Combindrile de intreprinderi

Achizitiile de filiale si intreprinderi sunt contabilizate folosind metoda achizitiei. Costul de achizitie este mésurat la suma
totald a contraprestatiei transferate care este valoarea justa la data achizitiei a activelor date, a datoriilor suportate sau
asumate si a instrumentelor de capitaluri proprii emise de Grup in schimbul controlului asupra entititii dobandite.

Grupul stabileste c8 a achizitionat o afacere atunci cénd setul de activititi si active achizitionate include o intrare si un
proces de fond care impreund contribuie in mod semnificativ la capacitatea de a crea rezultate. Procesul dobandit este
considerat substantial dacd este esential pentru capacitatea de a continua s& producd rezultate, iar intririle dobandite
includ o fortd de muncd organizaté cu abilitétile, cunostinele sau experienta necesare pentru a efectua acel proces sau
contribuie semnificativ la capacitatea de a continua s& produc3 rezultate. si este considerat unic sau limitat sau nu poate
fi inlocuit fard costuri semnificative, efort sau intarziere in capacitatea de a continua s produc# rezultate.

Activele identificabile, datoriile si datoriile contingente ale dobanditorului, care indeplinesc conditiile de recunoastere
conform IFRS 3, sunt recunoscute la valoarea justd la data achizitiei. Costurile legate de achizitie sunt inregistrate in
cheltuieli pe masura ce sunt suportate si sunt incluse in cheltuielile administrative.

Fondul comercial este initial evaluat la cost, reprezentand excesul sumei contravalorii transferate, valoarea oricaror
interese care nu controleaza in achizitie si valoarea justa a participatiei in capitalurile proprii detinuta anterior de catre
dobanditor (daca exista), care depaseste netul valorilor la data achizitiei a activelor identificabile achizitionate si datoriile
asumate. Daca valoarea justd a activelor nete dobéndite depéseste contravaloarea totald transferats, Grupul reevalueaz
daca a identificat corect toate activele achizitionate si toate datoriile asumate. Daca, dupa reevaluare, netul valorilor la
data achizitiei ale activelor identificabile achizitionate si ale datoriilor asumate depaseste suma contravalorii transferate,
suma oricaror interese care nu controleaza din achizitie si valoarea justa a participatiei in capitalurile proprii detinuta
anterior de catre dobanditor (daca exista), excesul este recunoscut imediat in profit sau pierdere drept castig din
cumparare in conditii avantajoase.

Atunci cénd contraprestatia transferatd de Grup intr-o combinatie de intreprinderi include un aranjament de
contraprestatie contingenta, contravaloarea contingentd este evaluat3 la valoarea sa justd la data achizitiei si inclusa ca
parte a contravaloarii transferate intr-o combinatie de intreprinderi.

Dupa recunoasterea initiala, fondul comercial rezultat in urma achizitiei unei afaceri este inregistrat la costul stabilit la
data achizitiei afacerii, minus pierderile din depreciere cumulate, dacd existd. Fondul comercial este testat anual pentru
depreciere la 31 decembrie si atunci cdnd circumstantele indica faptul c8 valoarea contabild poate fi depreciats.
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In scopul test3rii deprecierii, fondul comercial este alocat fiecdrei unitdti generatoare de numerar ale Grupului (sau
grupurilor de unitdti generatoare de numerar) care se asteaptd sé beneficieze de sinergiile combinarii,

O unitate generatoare de numerar cdreia i-a fost alocat fondul comercial este testatd pentru depreciere anual sau mai
des atunci cénd existd indicii cd unitatea ar putea fi depreciatd. Dacd valoarea recuperabild a unititii generatoare de
numerar este mai mica decat valoarea sa contabild, pierderea din depreciere este alocatd mai intdi pentru a reduce
valoarea contabild a oricdrui fond comercial alocat unitatii si apoi celorlalte active ale unitdtii pro rata pe baza valorii
contabile, valoarea fiecérui activ din unitate. Orice pierdere din depreciere a fondului comercial este recunoscutd direct
in profit sau pierdere in situatia consolidatd a rezultatului global. O pierdere din depreciere recunoscut pentru fondut
comercial nu este reluata in perioadele ulterioare.

La cedarea unitdtii generatoare de numerar relevante, valoarea atribuibild a fondului comercial este inclusd in
determinarea profitului sau pierderii din cedare.

3.6 Rationamente, estimiri si ipoteze semnificative

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS cere conducerii Grupului s facd judecati, estimari si ipoteze care
afecteaza aplicarea politicilor, valorile raportate ale activelor si datoriilor, prezentarea activelor si datoriilor la data
intocmirii situatiilor financiare si veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioadd. Estimérile si ipotezele
aferente se bazeazd pe experienta istorica si alti factori care sunt considerati rezonabili in conditiile date, iar rezultatele
acestora constituie baza pentru emiterea de judecati cu privire la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu sunt
evidente cu usurinta din alte surse. Rezultatele efective pot fi diferite de estimari.

Estimdrile si ipotezele care stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimdrilor contabile sunt recunoscute in
perioada n care estimarile sunt revizuite, daca revizuirea afecteazd doar acea perioads, cét si in perioada revizuirii sau
in perioade viitoare daca revizuirea afecteazd atat perioada actuald, cét si perioade viitoare.

3.6.1. Rationamente
In procesul de aplicare a politicilor contabile ale Grupului, au fost facute urmdtoarele rationamente, in special cu privire
la urmatoarele:

Determinarea duratei de inchiriere a contractelor cu optiuni de reinnoire si reziliere — Grupul in calitate de
locatar

Grupul Medlife determind termenul contractului de leasing ca fiind termenul care nu poate fi anulat al contractului de
leasing, impreuna cu orice perioade acoperite de o optiune de prelungire a contractului de leasing, daca acesta este in
mod rezonabil sigur cd va fi exercitat, sau orice perioade acoperite de o optiune de reziliere a contractului de leasing,
daca este rezonabil de sigur ca nu va fi exercitat. Grupul are contracte de inchiriere care includ optiuni de prelungire si
reziliere.

Grupul aplica rationament atunci cdnd evalueaza daca este rezonabil de sigur daca va exercita sau nu optiunea de a
refnnoi sau de a rezilia contractul de leasing. Atunci cand stabileste termenul de leasing care urmeaza sa fie utilizat
pentru evaluarea contractului de leasing, Grupul ia in considerare toate faptele si circumstantele relevante care creeazd
un stimulent economic pentru exercitarea fie a optiunii de prelungire, fie de incetare a termenului de leasing.

Pentru inchirierea cladirilor, masinilor si echipamentelor, urmatorii factori sunt in mod normal cei mai relevanti:

-  Dacd existd penalizari semnificative in cazul rezilierii contractului (sau neprelungirii), Grupul este de obicei sigur ci
se va extinde (sau nu va inceta).

- Dacd se asteaptd ca orice imbunétatiri ale locatiei s3 aibd o valoare rédmasé semnificativd, Grupul este de obicei
sigur cd se va extinde (sau nu va inceta).

- In caz contrar, Grupul ia in considerare alti factori, inclusiv duratele istorice ale contractului de leasing si costurile si
intreruperea activitdtii necesare pentru inlocuirea activului inchiriat.

- In cazul in care Grupul considerd cd o parte din contractul de inchiriere va fi reziliat mai devreme, atunci ipoteza
termenului va fi reevaluatd in mod corespunzator, pentru a reprezenta corect opinia conducerii asupra impactului
activului inchiriat asupra situatiilor financiare.

- In cazul contractelor de leasing cu perioadd nedeterminatd, ipoteza aplicatd a fost c8 termenul de leasing va fi similar
cu al altor contracte semnate cu acelasi furnizor sau bazat pe perioada relevanta dincolo de care exercitarea oricdrei
optiuni devine incerta.

Termenul de leasing este reevaluat daca o optiune este efectiv exercitatd (sau nu este exercitatd) sau daca Grupul devine
obligat sd o exercite (sau sa nu o exercite). Evaluarea certitudinii rezonabile este revizuita numai daca are loc un
eveniment semnificativ sau o schimbare semnificativa a circumstantelor, care afecteaza aceasta evaluare si care se afla
in controlul locatarului.

Imobilizari necorporale cu durata de viata nedeterminata
Conducerea Grupuiui foloseste in mod normal rationamentul pentru a evalua daca imobiliz&rile sale necorporale au o
durata de viata determinata sau nedeterminata si ar trebui sd revizuiasca periodic aceasta estimare.

Unitati generatoare de numerar
Conducerea isi exercitd rationamentul in determinarea nivelului adecvat de grupare a activelor in unitati generatoare de
numerar, pe baza faptului cd acestea au o infrastructurd comund semnificativa.

Contingente

Prin natura lor, contingentele vor fi rezolvate numai atunci cand unul sau mai multe evenimente viitoare au loc sau nu
au loc. Evaluarea contingentelor implica in mod obligatoriu exercitarea unor rationamente semnificative si estiméri ale
rezultatului evenimentelor viitoare.
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Controlul asupra filialelor
Grupul evalueaza daca detine sau nu control asupra companiilor achizitionate pe baza faptului c& are capacitatea practics
de a dirija activitdtile relevante ale filialelor, imediat dup3 achizitie.

3.6.2, Estimari si ipoteze

Ipotezele cheie privind viitorul si alte surse cheie de incertitudine a estimérilor la data de raportare, care prezint3 un risc
semnificativ de a crea o ajustare semnificativd a valorilor contabile ale activelor si datoriilor in urmétorul exercitiu
financiar, sunt descrise mai jos. Grupul si-a bazat ipotezele si estimarile pe parametri disponibili atunci cand au fost
intocmite situatiile financiare consolidate. Circumstantele si ipotezele existente cu privire la evolutiile viitoare se pot
schimba din cauza schimbdérilor de pe piatéd sau a circumstantelor apérute care sunt in afara controlului Grupului. Astfel
de modificari se reflectd in ipoteze atunci cand apar.

Deprecierea activelor nefinanciare

Grupul contabilizeaz8 terenurile si clddirile folosind abordarea valorii juste pe baza evalurilor comparative de piata
efectuate de un profesionist certificat ANEVAR, conform rapoartelor de reevaluare incheiate la 31 decembrie 2019.
Evaludrile sunt conforme cu Standardele Internationale de Evaluare. La 31 martie 2022, conducerea nu a identificat
niciun indiciu care ar concluziona necesitatea reevaludrii terenurilor si clddirilor pentru orice depreciere.

Grupul isi bazeazd calculul deprecierii pe cele mai recente bugete si calcule de prognoz#, care sunt pregdtite separat
pentru fiecare dintre unitatile generatoare de numerar ale Grupului, cérora le sunt alocate activele individual. Aceste
bugete si calcule de prognozd acoperd in general o perioadd de cinci sau sase ani. O ratd de crestere pe termen lung
este calculatd si aplicatd pentru a proiecta fluxurile de numerar viitoare dup al cincilea an.

Deprecierea existd atunci cand valoarea contabild a unui activ sau a unei unitti generatoare de numerar depdseste
valoarea sa recuperabild, care este cea mai mare dintre valoarea sa justd minus costurile de cedare si valoarea sa de
utilizare. Valoarea justd minus costurile de cedare se bazeazd pe datele disponibile din tranzactiile de vanzare de aceeasi
natura, efectuate in conditii de concurentd, pentru active similare sau preturi de piatd observabile, minus costurile
incrementale de cedare a activului. Calculul valorii de utilizare se bazeazd pe un model de flux de numerar discountat.
Fluxurile de numerar sunt derivate din bugetul pentru urmétorii cinci ani si nu includ activititi de restructurare la care
Grupul nu este incd angajat sau investitii viitoare semnificative care vor imbunatiti performanta activelor unitatilor
generatoare de numerar testate. Valoarea recuperabild este sensibild la rata de actualizare utilizatd pentru modelul
fluxului de numerar discountat, precum si la viitoarele intréri de numerar asteptate si la rata de crestere utilizats in
scopul extrapoldrii. Aceste estiméri sunt cele mai relevante pentru fondul comercial si alte active necorporale cu durats
de viatd utild nedeterminatd recunoscute de Grup. Ipotezele cheie utilizate pentru a determina valoarea recuperabild
pentru diferitele unitati generatoare de numerar, inclusiv o analizd de senzitivitate, sunt calculate si explicate in
continuare in Note.

Provizioane pentru pierderile de credit asteptate ale creantelor comerciale si activelor contractuale

Grupul recunoaste intotdeauna pierderile de credit asteptate pe durata de viatd (ECL) pentru creantele comerciale si
activele contractuale. Pierderile de credit asteptate sunt estimate folosind o matrice de provizioane bazati pe experienta
istoricd a Grupului in pierderi de credit, ajustatd pentru factorii care sunt specifici debitorilor, conditiile economice
generale si 0 evaluare atat a directiei actuale, cét si a celei prognozate a conditiilor la data raportarii, incluzand valoarea
in timp a banilor, acolo unde este aplicabil.

La determinarea ajustérilor pentru deprecierea creantelor, conducerea incorporeaz# informatii prospective, isi exercit3
rationamentul profesional si utilizeazd estiméri si ipoteze. Estimarea pierderilor asteptate de riscul de credit a implicat
prognozarea conditiilor macroeconomice viitoare pentru urmatorii 2 ani. Mai multe detalii despre ipotezele, scenariile
utilizate si ponderile atribuite fiecarui scenariu pot fi gésite in nota dedicatd conturilor de creant.

fncorporarea elementelor prospective reflectd asteptarile Grupului si implicd crearea de scenarii, inclusiv o evaluare a
probabilitatilor de materializare a fiecdrui scenariu.

Leasing - Estimarea ratei de imprumut incremental

Grupul nu poate determina cu usurinta rata dobéanzii implicitd in contractele de leasing. Prin urmare, foloseste ratele de
imprumut incrementale relevante pentru a mésura datorii de leasing. Aceste rate ale imprumuturilor incrementale au
fost determinate luand in considerare factori precum riscul de credit, moneda in care a fost exprimat contractul de leasing
si mediul economic.

Provizioane pentru concedii neefectuate

Pentru a atenua efectele generate de COVID 19, Grupul a luat o serie de masuri pentru a proteja afacerea si a aborda
potentialele riscuri de gestionare a lichiditatii prin aplicarea unei serii de m#suri de reducere a costurilor in raport cu
costurile cu personalul si a inrolat un numér semnificativ din personalul siu in proceduri tehnice de somaj. Ca efect
secundar, dar si generat de perioada lungd de masuri de blocare aplicate de guvernul romén, cererea de concedii de
odihnd a scazut semnificativ in cadrul Grupului. Prin urmare, valoarea obligatiei a fost determinaté a fi egald cu numérul
de concedii neefectuate inmuliit cu salariul brut al angajatului in cauzi la data raportrii.

3.7 Valute
Moneda functionala si de prezentare

Aceste situatii financiare consolidate sunt prezentate in leu roméanesc (,RON”), care este moneda mediului economic
primar in care opereazd majoritatea companiilor Grupului (,moneda lor functional3”). Moneda functionald a operatiunilor
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in strdindtate este In general moneda lor local&.

Cursurile de schimb, dupa cum au fost publicate de Banca Nationala a Romania, la 31 martie 2022 au fost de 4,9466 lei
pentru 1 euro (31 decembrie 2021: 4,9481 lei pentru 1 euro), respectiv 1,3370 pentru 100 HUF (31 decembrie 2021 :
1,3391 lei pentru 100 HUF).

Cursurile de schimb medii pentru perioada de 3 luni 2022 au fost de 4,9462 lei pentru 1 EUR (3 luni 2021: 4,8787 lei
pentru 1 EUR), respectiv 1,3571 lei pentru 100 HUF (3 luni 2021: 1,3508 pentru 100 HUF).

Convertirea valutelor straine

Tranzactiile in valuta straind sunt convertite in moneda functionald respectivd a Grupului la cursul de schimb in vigoare
la momentul tranzactiei. Activele si pasivele monetare in valutd strdind sunt reconvertite in moneda functionald la
cursurile de schimb in vigoare la data raportérii. Diferentele de schimb valutar care decurg din aceste conversii sunt
recunoscute ca alte venituri/cheltuieli financiare in contul de profit si pierdere.

Convertirea operatiunilor externe

In scopul prezentdrii situatiilor financiare consolidate, activele si pasivele operatiunilor din strindtate ale Grupului sunt
convertite la cursurile de schimb in vigoare la data raportdrii. Elementele de venituri si cheltuieli sunt convertite la
cursurile de schimb medii ale perioadei. Diferentele de schimb valutar care apar la conversie sunt recunoscute in
capitalurile proprii prin situatia rezultatului global.

3.8 Imobilizari corporale

Terenurile si constructiile detinute in vederea vénzdrii pentru furnizarea de servicii sau in scopuri administrative sunt
inregistrate in bilant la valoarea justd, care este valoarea la data reevaludrii, minus amortizarea acumulat3 si pierderile
din depreciere ulterioare acumulate, daca exista.

Valoarea terenurilor si constructiilor detinute prezentate in prezentele situatii financiare consolidate este stabilitd pe
baza rapoartelor de evaluare intocmite la 31 decembrie 2019 de evaluatori independenti certificati ANEVAR.
Reevaluarea este efectuata cu o frecventa suficientd pentru a se asigura c8 valoarea contabild a unui activ reevaluat nu
diferd semnificativ de valoarea sa just3.

Cheltuielile cu reparatiile si intretinerea sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data cand au fost efectuate.
Costurile cu reparatiile capitale sunt incluse in valoarea contabild a activului cand este probabil ca beneficiile economice
viitoare peste standardul evaluat initial de performanta al activului existent vor fi transferate Grupului. Reparatiile capitale
sunt amortizate in perioada utild rdmasa a activului respectiv. Terenurile nu se amortizeazi.

Instalatiile si echipamentele sunt inregistrate la cost, minus amortizarea acumulata si pierderile din depreciere acumulate,
daca acestea exista.

Activele in curs de constructie sunt inregistrate la cost, minus pierderile acumulate din depreciere si sunt amortizate
odata ce devin disponibile pentru utilizare.

Amortizarea este calculata liniar pe durata de viatd utild estimatd a activelor. Duratele de viatd utild estimate, valorile
reziduale si metoda de amortizare sunt revizuite la sfarsitul fiecdrui an, iar efectele modificdrilor estimérilor sunt
inregistrate prospectiv.

Urmétoarele durate de viatd utile sunt folosite in calculul amortiz&rii:

Ani
Constructii 10 - 50 ani
Instalatii tehnice si echipamente 3 -15 ani
Corpuri si accesorii 3 - 15 ani

Surplusul din reevaluare este inregistrat in alte elemente ale rezultatului global si creditat in surplusul din reevaluare a
activelor in capitaluri proprii. Cu toate acestea, in masura in care inverseazé un deficit de reevaluare al aceluiasi activ
recunoscut anterior in profit sau pierdere, cresterea este recunoscuts in profit si pierdere. Un deficit din reevaluare este
recunoscut in contul de profit sau pierdere, cu exceptia cazului in care compenseazd un excedent existent pe acelasi
activ recunoscut in surplusul din reevaluare a activului.

Grupul transfera surplusul din reevaluare inclus in capitalurile proprii aferente unui element de imobilizéri corporale direct
in rezultatul reportat atunci cand activul este derecunoscut (adic# este eliminat sau cedat).

Un element de imobilizéri corporale si orice parte semnificativd recunoscutd initial sunt derecunoscute la cedare (adic3
la data la care beneficiarul obtine controlul) sau atunci cdnd nu sunt asteptate beneficii economice viitoare din utilizarea
sau cedarea acestuia. Orice castig sau pierdere care rezultd din derecunoasterea activului {calculat ca diferentd dintre
veniturile nete din cedare si valoarea contabild a activului) este inclusd in situatia profitului sau pierderii atunci cand
activul este derecunoscut.

3.9 Imobilizari necorporale

Imobilizérile necorporale achizitionate separat sunt evaluate la recunoasterea initiald la cost. Costul imobiliz&rilor
necorporale dobandite intr-o combinare de intreprinderi este valoarea lor justd la data achizitiei. Dup3 recunoasterea
initiald, imobilizarile necorporale sunt inregistrate la cost minus amortizarea cumulatd si pierderile din depreciere
cumulate. Amortizarea este calculata liniar pe durata de viatd utild estimata a acestora. Durata de viat3 utild estimati si
metoda de amortizare sunt revizuite la sfarsitul fiecdrei perioade anuale de raportare, efectul oricdror modificiri ale
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estimadrii fiind contabilizat pe o bazad prospectivs.

Imobilizarile necorporale generate intern, excluzdnd costurile de dezvoltare capitalizate, nu sunt capitalizate, iar
cheltuielile aferente se reflectd in profit sau pierdere in perioada in care sunt efectuate cheltuielile.

Imobilizarile necorporale ale Grupului sunt reprezentate de licente software, concesiuni, brevete si alte active necorporale
care sunt amortizate liniar pe o perioada de 3 ani. in plus, grupul detine marci comerciale cu duratd de viata utild
nedeterminata si liste de clienti si avantaje pentru clienti cu durata de viat3 utild finitd dobandite ca parte a combindrilor
de intreprinderi.

Imobilizérile necorporale cu duratd de viatd utild nedeterminatd care sunt achizitionate separat sunt contabilizate la cost
minus pierderile acumulate din depreciere. Imobilizérile necorporale cu duratd de viatd utild nedeterminatd nu sunt
amortizate, ci sunt testate pentru depreciere anual, fie individual, fie la nivel de unitate generatoare de numerar.
Evaluarea duratei de viatd nedeterminatd este revizuitd anual pentru a determina dac3 durata de viati nedeterminats
continud s8 fie suportabild. Dacd nu, schimbarea duratei de viatd utild de la nedefinitd la finitd se face pe o bazi
prospectiva.

O imobilizare necorporald este derecunoscutd la cedare sau atunci cdnd nu sunt asteptate beneficii economice viitoare
din utilizare sau cedare. Céstigurile sau pierderile care decurg din derecunoasterea unei imobiliz&ri necorporale, mésurate
ca diferentd dintre veniturile nete din cedare si valoarea contabild a activului, si sunt recunoscute in profit sau pierdere
atunci cand activul este derecunoscut.

De-recunoasterea activelor necorporale

Un activ necorporal este de-recunoscut in momentul cedérii sau cadnd nu se mai asteapt beneficii economice viitoare din
utilizarea sau cedarea acestuia. Céstigurile sau pierderile care decurg din de-recunoasterea unui activ necorporal,
evaluate ca diferenta dintre céstigurile nete din cedare si valoarea contabild a activului, sunt recunoscute in contul de
profit si pierdere cénd activul este de-recunoscut.

Deprecierea altor active corporale si necorporale decat fondul comercial
La sfarsitul fiecdrei perioade de raportare, Grupul analizeazé dac3 existd indicii ¢& un activ ar putea fi depreciat.

Dac8 existd vreun astfel de indiciu, se estimeazd valoarea recuperabild a activului.

fn cazul in care nu este posibild estimarea valorii recuperablle a unui activ in mod individual, Grupul estimeaza valoarea
recuperabild a unitdtii generatoare de numerar céreia ii apartine activul. Acolo unde poate fi |dent|f|cata o baza rezonabild
si consecventd de alocare, activele corporale sunt, de asemenea, alocate unitétilor generatoare de numerar individuale
sau, in caz contrar, sunt alocate celui mai mic grup de unititi generatoare de numerar pentru care poate fi identificatd o
baza de alocare rezonabild si consecventd.

Imobilizarile necorporale care nu sunt incd disponibile pentru utilizare sunt testate pentru depreciere cel putin anual si
ori de cate ori existd un indiciu cd activul poate fi depreciat.

Valoarea recuperabild este cea mai mare dintre valoarea justd minus costurile de vénzare si valoarea de utilizare. La
evaluarea valorii de utilizare, fluxurile de numerar viitoare estimate sunt actualizate la valoarea lor actuald folosind o
ratd de actualizare inainte de impozitare care reflect§ evaludrile curente ale pietei cu privire la valoarea in timp a banilor
si riscurile specifice activului pentru care estimérile fluxurilor de numerar viitoare nu au fost ajustate. Grupul isi bazeaz3
calculul deprecierii pe cele mai recente bugete si calcule de prognoza. Aceste bugete si calcule de prognozé acoperd in
general o perioad& de cinci ani. O ratd de crestere pe termen lung este calculat si aplicatd pentru a proiecta fluxurile de
numerar viitoare dupa al cincilea an.

Dacé valoarea recuperabild a unui activ (sau a unitétii generatoare de numerar) este estimatd a fi mai mici decét
valoarea sa contabild, valoarea contabild a activului (sau a unitétii generatoare de numerar) este redusé la valoarea sa
recuperabild. O pierdere din depreciere este recunoscutd imediat in profit sau pierdere, cu exceptia cazului in care activul
a fost reevaluat anterior cu reevaluarea luatd in alte elemente ale rezultatului global OCI, caz in care pierderea din
depreciere este recunoscutd in alte elemente ale rezuitatului global OCI p&né la valoarea oricirei reevaludri anterioare.

Pentru activele excluzénd fondul comercial, se face o evaluare la fiecare dat8 de raportare pentru a determina dacd exists
un indiciu ca pierderile din depreciere recunoscute anterior nu mai existd sau au scizut. Dac3 existd o astfel de indicatie,
Grupul estimeazd valoarea recuperabild a activului sau a unitatilor generatoare de numerar. Atunci cdnd o pierdere din
depreciere se inverseaza ulterior, valoarea contabild a activului (sau a unei unit3ti generatoare de numerar) este majorats
la estimarea revizuitd a valorii recuperabile, dar astfel incat valoarea contabild crescutd s8 nu depdseascd valoarea
contabild care ar fi fost determinate nu ar fi fost recunoscuts nicio pierdere din depreciere pentru activ (sau unitatea
generatoare de numerar) in anii anteriori. O reluare a unei pierderi din depreciere este recunoscut imediat in profit sau
pierdere, cu exceptia cazului in care activul relevant este inregistrat la o valoare reevaluat, caz in care reluarea pierderii
din depreciere este tratata ca o crestere din reevaluare.

3.10 Stocuri

Stocurile sunt nregistrate la minimul dintre cost si valoarea netd realizabild. Costul stocurilor cuprinde toate costurile
suportate pentru a aduce stocurile in starea si in locul in care se gésesc in prezent. Valoarea realizabild netd este pret,'ul
de vanzare estimat pentru minus costurile estimate pentru finalizare si costurile estimate necesare efectusrii vanzirii.
Grupul aplicd metoda FIFO ca metod& de evaluare a costurilor.

3.11 Numerar si echivalente de numerar .
Numerarul si echivalentele de numerar sunt inregistrate in bilant la cost. In situatia fluxurilor de numerar, numerarul si
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echivalentele de numerar cuprind numerarul disponibil, numerarul detinut la banci cu scadente de trei luni sau mai putin.

3.12 Subventii guvernamentale

Subventiile guvernamentale sunt asistentd guvernamentala sub form& de transferuri de resurse cdtre o entitate in
schimbul conformitétii anterioare sau viitoare cu anumite conditii legate de activitdtile operationale ale entititii. Acestea
exclud acele forme de asistentd guvernamentald care nu pot avea in mod rezonabil o valoare plasatd asupra lor si
tranzactiile cu Guvernul care nu pot fi distinse de tranzactiile normale de tranzactionare ale entitatii.

Subventiile guvernamentale sunt recunoscute atunci cand existd o asigurare rezonabild c& grantul va fi primit si toate
conditiile vor fi respectate.

Grupul a ales s8 prezinte granturi aferente veniturilor care urmeaz3 s3 fie deduse in raportarea cheltuielilor aferente.

Grupul a ales s& prezinte subventiile guvernamentale legate de achizitionarea de imobilizdri corporale in situatia
consolidatd a pozitiei financiare ca venit aménat, care este recunoscut in profit sau pierdere pe o baz§ sistematic si
rationala pe durata de viat3 utild a activului.

3.13 Instrumente financiare - recunoastere initiala si masurare ulterioara
Un instrument financiar este orice contract care da nastere unui activ financiar al unei entitdti si a unei datorii financiare
sau instrument de capitaluri proprii al altei entitdti.

3.13.1 Active financiare

Recunoastere initiala si clasificare
Activele financiare sunt clasificate, la recunoasterea initiald, ca fiind masurate ulterior la costul amortizat, valoarea justa
prin alt rezultat global (OCI) si valoarea justa prin profit sau pierdere.

Aceastd clasificare la recunoasterea initiald depinde de modelul de afaceri al Grupului in ceea ce priveste gestionarea
activelor financiare si de caracteristicile fluxurilor de numerar contractuale ale activului financiar.

Cu exceptia creantelor comerciale care nu contin o componentd semnificativd de finantare sau pentru care Grupul a
aplicat mésurile practice, Grupul evalueaza initial un activ financiar la valoarea sa justa plus, in cazul unui activ financiar
care nu este la valoarea justd prin profit sau pierdere, costuri de tranzactie. Creantele comerciale care nu contin o
componentd de finantare semnificativd sau pentru care Grupul a aplicat m&surile practice sunt evaluate la pretul
tranzactiei.

Costurile de tranzactie care sunt direct atribuibile achizitiei sau emiterii de active financiare (altele decét activele
financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere) sunt ad3ugate sau deduse din valoarea justd a activelor financiare,
dupa caz, la recunoasterea initiala.

Un activ financiar este evaluat la cost amortizat dacad sunt indeplinite ambele conditii:

- activul financiar este detinut folosind un model de afaceri care are ca scop detinerea de active financiare pentru a
colecta fluxuri de numerar contractuale; si

- termenii contractuali ai activului financiar dau nastere la date specificate la fluxuri de numerar care sunt doar
rambursari de principal si dobanda la principalul restant.

Grupul a recunoscut si ulterior masurat numai activele financiare la cost amortizat.

Mdsurarea ulterioara
Activele financiare la cost amortizat sunt ulterior evaluate folosind metoda dobénzii efective (EIR) si sunt supuse
deprecierii. Castigurile si pierderiie sunt recunoscute in profit sau pierdere atunci cénd activul este derecunoscut,
modificat sau depreciat.

Metoda costului amortizat si a dobanzii efective
Metoda dobénzii efective este 0 metoda de calculare a costului amortizat al unui instrument de datorie si de alocare a
veniturilor din dobéanzi pe perioada relevanta.

Pentru activele financiare, altele decat activele financiare depreciate de credit achizitionate sau originate (adicd activele
care sunt depreciate de credit la recunoasterea initiald), rata efectivd a dobanzii este rata care actualizeazd exact
incasdrile viitoare estimate in numerar (inclusiv toate comisioanele si punctele plitite sau primite care fac parte integrants
din rata efectivd a dobanzii, costurile de tranzactie si alte prime sau reduceri) excluzand pierderile de credit asteptate,
pe durata de viatd estimatd a instrumentului de datorie sau, dupa caz, o perioadd mai scurtd, pand la valoarea contabild
brutd a instrumentului de datorie, la recunoasterea initiald.

Costul amortizat al unui activ financiar este valoarea la care activul financiar este evaluat la recunoasterea initiald minus
rambursarile principalului, plus amortizarea cumulatd folosind metoda dobanzii efective a oricdrei diferente intre acea
sumd initiald si valoarea la scadentd, ajustatd pentru orice pierdere. Valoarea contabild brutd a unui activ financiar este
costul amortizat al unui activ financiar inainte de ajustarea pentru orice reducere pentru pierderi.

Venitul din dobénzi este recunoscut folosind metoda dobanzii efective pentru instrumentele de datorie masurate ulterior
la costul amortizat. Pentru activele financiare, altele decét activele financiare depreciate de credit achizitionate sau
originate, venitul din dobénzi se calculeaza prin aplicarea ratei dobénzii efective la valoarea contabild brutd a unui activ
financiar, cu exceptia activelor financiare care au devenit ulterior depreciate. Pentru seturile financiare care au devenit
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ulterior depreciate, veniturile din dobanzi sunt recunoscute prin aplicarea ratei efective a dobanzii la costul amortizat al
activului financiar. Dacd, in perioadele de raportare ulterioare, riscul de credit al instrumentului financiar depreciat se
imbunatéteste astfel incat activul financiar nu mai este depreciat, veniturile din dobanzi sunt recunoscute prin aplicarea
ratei efective a dobanzii la valoarea contabild brutd a activului financiar. Venitul din dobénzi este recunoscut in profit sau
pierdere.

Activele financiare ale Grupului fa cost amortizat includ urmétoarele: creante comerciale si alte creante.
Activele au natura de termen-scurt, acesta fiind motivul pentru care sunt recunoscute la valoarea nominala afara
actualizare.

Derecunoasterea

Un activ financiar (sau, dupd caz, o parte a unui activ financiar sau o parte a unui grup de active financiare similare) este

derecunoscut in principal (adicd, eliminat din situatia consolidaté a pozitiei financiare a Grupului) atunci cand:

- Drepturile contractuale de a primi fluxuri de numerar din activ au expirat sau

- Grupul si-a transferat drepturile de a primi fluxuri de numerar din activ sau si-a asumat obligatia de a pladti integral
fluxurile de numerar primite, férd intérzieri semnificative unei terte parti, in cadrul unui acord de ,transfer” si fie (a)
Grupul a transferat in mod substantial toate riscurile si beneficiile activului sau (b) Grupul nu a transferat si nici nu
a retinut in mod substantial toate riscurile si beneficiile activului, dar a transferat controlul asupra activului.

Atunci cénd Grupul si-a transferat drepturile de a primi fluxuri de numerar dintr-un activ sau a incheiat un acord de
transfer, evalueaza dacd si in ce m3surd si-a p&strat riscurile si beneficiile aferente dreptului de proprietate.

Atunci cand nici nu a transferat si nici nu a retinut in mod substantial toate riscurile si beneficiile activului si nici nu a
transferat controlul asupra activului, Grupul continug s& recunoasca activul transferat in mésura implicirii sale continue.
In acest caz, Grupul recunoaste si o datorie asociatd. Activul transferat si datoria asociatd sunt evaluate pe o baz3 care
reflectd drepturile si obligatiile pe care Grupul le-a p&strat.

Implicarea continud care ia forma unei garantii asupra activului transferat este m&surat la cea mai mic3 dintre valoarea
contabild initiald a activului si valoarea maximé a contraprestatiei pe care Grupul ar putea fi obligat sa o ramburseze.

Depreciere

Grupul recunoaste o reducere pentru pierderile de credit asteptate (ECL) pentru toate instrumentele de datorie care nu
sunt detinute la valoarea justd prin profit sau pierdere. ECL-urile se bazeazd pe diferenta dintre fluxurile de numerar
contractuale datorate in conformitate cu contractul si toate fluxurile de numerar pe care Grupul se asteapti s§ le
primeascd, actualizate la o aproximare a ratei efective initiale a dobanzii. Fluxurile de numerar asteptate vor include
fluxurile de numerar din vanzarea garantiilor detinute sau alte imbunatatiri de credit care sunt parte integrantd a
termenilor contractuali.

Pentru creantele comerciale si activele contractuale, Grupul aplicd o abordare simplificatd in calcularea ECL-urilor. Prin
urmare, Grupul nu urmdreste modificérile riscului de credit, ci recunoaste in schimb o reducere pentru pierderi pe baza
ECL-urilor pe viatd la fiecare data de raportare. Grupul a stabilit o matrice a provizioanelor care se bazeaz3 pe experienta
sa istoricd in pierderi de credit, ajustatd pentru factorii prospectivi specifici debitorilor si mediului economic.

Grupul considerd cd un activ financiar este in stare de nerambursare atunci cand plitile contractuale sunt in intarziere
de peste 95 de zile. Cu toate acestea, in anumite cazuri, Grupul poate considera, de asemenea, un activ financiar ca fiind
in stare de nerambursare atunci cand informatiile interne sau externe indic3 faptul c§ este putin probabil ca Grupul sa
primeascd integral sumele contractuale restante inainte de a lua in considerare orice imbuné&tétiri de credit detinute de
Grup.

Un activ financiar este anulat atunci cdnd nu exista o asteptare rezonabild de recuperare a fluxurilor de numerar
contractuale, cand existd informatii care indica faptul c& debitorul se afld in dificultate financiard severs si nu existd o
perspectivd realista de recuperare, de ex. cand debitorul a fost pus in lichidare sau a intrat in procedurd de faliment.
Activele financiare anulate pot face in continuare obiectul unor activititi de executare conform procedurilor de recuperare
ale Grupului, tinand cont de consilierea juridicd, acolo unde este cazul. Orice recuperdri efectuate sunt recunoscute in
profit sau pierdere.

Grupul recunoaste un céstig sau o pierdere din depreciere in profit sau pierdere pentru toate creantele comerciale cu o
ajustare corespunzétoare a valorii lor contabile printr-un cont de reducere pentru pierderi.

in timpul pandemiei, Grupul a observat c3 criza medical a determinat o incetinire a incasirii creantelor sale ca urmare
a provocdrilor de fond de rulment intdmpinate de clientii si.

Pentru a contracara acest risc, conducerea a decis si aplice o abordare prudenti a fluxurilor de numerar viitoare si a
recunoscut un provizion pentru creante neperformante si indoielnice.

3.13.2 Instrumente de capitaluri proprii si datorii financiare

Clasificarea in capitaluri sau datorie

Instrumentele de datorie si de capitaluri proprii sunt clasificate fie ca datorii financiare, fie ca capitaluri proprii in
conformitate cu acordurile contractuale si definitiile unei datorii financiare si ale unui instrument de capitaluri proprii.

a) Instrumente de capitaluri proprii

Un instrument de capitaluri proprii este orice contract care evidentiazd un interes rezidual in activele unei entit&ti dupd
deducerea tuturor datoriilor acesteia. Instrumentele de capitaluri proprii emise de Grup sunt recunoscute la veniturile
primite, net de costurile directe de emitere.
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Ré@scumpararea instrumentelor proprii de capitaluri proprii ale Societstii este recunoscuta si dedusé direct in capitalurile
proprii. Niciun castig sau pierdere nu este recunoscut in profit sau pierdere la cumpé&rarea, vénzarea, emiterea sau
anularea instrumentelor proprii de capitaluri proprii ale Societatii.

b) Datorii financiare

Recunoastere si clasificare initiala

Datoriile financiare sunt clasificate, la recunoasterea initiald, ca datorii financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere,
fmprumuturi sau datorii, dupa caz.

Toate datoriile financiare sunt recunoscute initial la valoarea justa si, in cazul imprumuturilor si datoriilor, net de costurile
de tranzactie direct atribuibile.

Comisioanele platite la infiintarea facilitatilor de imprumut sunt recunoscute drept costuri de tranzactie ale imprumutului
in mdsura in care este probabil ca o parte sau intreaga facilitate sa fie trasé. fn acest caz, comisionul este amanat pana
la producerea tragerii. In méasura in care nu existd dovezi ca este probabil ca o parte sau intreaga facilitate sé fie trass,
comisionul este capitalizat ca platd anticipatd pentru serviciile de lichiditate si amortizat pe perioada facilitdtii la care se
refera.

Datoriile financiare ale Grupului includ datorii comerciale si alte datorii, imprumuturi si imprumuturi, inclusiv descoperirile
de cont bancare, alte datorii pe termen lung.

Orice contraprestatie contingentd care urmeaza sa fie transferatd de cétre dobanditor este recunoscutd la valoarea justd
la data achizitiei. O contrapartidd contingenta clasificatd ca o datorie financiard este ulterior reevaluatd la valoarea justa,
cu modificdrile valorii juste recunoscute in profit sau pierdere.

Méasurarea ulterioard
In scopul evaluédrii ulterioare, datoriile financiare sunt clasificate ca datorii financiare la cost amortizat. Grupul nu a
desemnat nicio datorie financiara la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Aceasta este categoria cea mai relevanta pentru Grup si include imprumuturi si imprumuturi. Dupd recunoasterea initiald,
fmprumuturile si imprumuturile purtdtoare de dobénd& sunt ulterior evaluate la costul amortizat folosind metoda EIR.
Castigurile si pierderile sunt recunoscute in profit sau pierdere atunci cdnd datoriile sunt derecunoscute, precum si prin
procesul de amortizare a EIR.

Metoda dobénzii efective este o metoda de calculare a costului amortizat al unei datorii financiare si de alocare a
cheltuielilor cu dobénzile pe perioada relevanta. Rata efectiva a dobanzii este rata care actualizeazd exact platile viitoare
estimate in numerar (inclusiv toate taxele si punctele platite sau primite care fac parte integrantd din rata efectivé a
dobanzii, costurile de tranzactie si alte prime sau reduceri) pe durata de viatd estimat3 a datoriei financiare, sau (dac3
este cazul) o perioada mai scurtd, la costul amortizat al unei datorii financiare.

Costul amortizat se calculeazd ludnd in considerare orice reducere sau prima la achizitie si taxele sau costurile care fac
parte integrantd din EIR. Amortizarea EIR este inclusd ca costuri financiare in situatia profitului sau pierderii. Aceastd
categorie se aplica in general imprumuturilor si imprumuturilor purtdtoare de dobanda.

Derecunoasterea

O datorie financiard este derecunoscuta atunci cand obligatia aferentd datoriei este scdzutd, anulati sau expird. Atunci
cénd o datorie financiard existentd este inlocuitd cu alta de la acelasi creditor in conditii substantial diferite, sau termenii
unei datorii existente sunt modificati in mod substantial, un astfel de schimb sau modificare este tratat ca
derecunoasterea datoriilor initiale si recunoasterea unei noi datorii. Diferenta dintre valorile contabile respective este
recunoscuta in situatia profitului sau pierderii.

fmprumuturile sunt clasificate ca datorii curente, cu exceptia cazului in care Grupul are dreptul neconditionat de a aména
stingerea datoriilor pentru cel putin 12 luni dupd perioada de raportare.

Compensarea instrumentelor financiare

Activele financiare si datoriile financiare sunt compensate, iar suma netd este raportata in situatia consolidatd a pozitiei
financiare dacd existd un drept legal aplicabil in prezent de a compensa sumele recunoscute si existé intentia de a deconta
pe o bazd netd, de a realiza activele si stinge datoriile concomitent.

3.14 Costurile indatorarii

Costurile generale si specifice ale indatordrii care sunt direct atribuibile achizitiei, constructiei sau productiei unui activ
eligibil sunt capitalizate in perioada de timp necesara pentru finalizarea si pregatirea activului pentru utilizarea sau
vanzarea intentionata. Activele eligibile sunt active care necesitd in mod necesar o perioadd substantiald de timp pentru
a fi pregatite pentru utilizarea sau vénzarea intentionats.

Veniturile din investitii obtinute, din investitia temporara a unor imprumuturi specifice, in asteptarea cheltuielilor acestora
cu activele eligibile, sunt deduse din costurile indatorarii eligibile pentru capitalizare.

Alte costuri ale indatordrii sunt cheltuite in perioada in care sunt suportate.

3.15 Impozitare
Cheltuielile privind impozitul pe profit reprezintad suma dintre impozitul curent si impozitul améanat.
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Impozitul pe venit curent

Activele si pasivele privind impozitul pe profit curent sunt masurate la suma estimatd a fi recuperata de la sau platit
organelor fiscale.

Impozitul curent se bazeazd pe profitul impozabil al anului. Profitul impozabil diferd de profitul raportat in situatia
consolidata a rezultatului global, deoarece exclude elementele de venituri si cheltuieli care sunt impozabile sau deductibile
in alti ani si exclude, de asemenea, elementele care nu sunt niciodats impozabile sau deductibile. Datoria Societéatii
privind impozitul curent este calculatd utilizdnd ratele de impozitare care au fost adoptate sau in mare masurs adoptate
la finalul anului de raportare.

Impozitul amanat

Impozitul aménat este recunoscut asupra diferentelor temporare dintre valoarea contabild a activelor si datoriilor din
situatiile financiare consolidate si bazele corespunzitoare de impozitare utilizate in calculul profitului impozabil si este
determinat utilizdnd metoda pasivului bilantier. Datoriile cu impozitul améanat sunt in general recunoscute pentru toate
diferentele temporare impozabile, iar activul de impozit aménat este in general recunoscut pentru toate diferentele
temporare deductibile in masura in care este probabil s§ existe profituri impozabile asupra cirora s§ poat3 fi utilizate
acele diferente temporare deductibile. Astfel de active si datorii nu sunt recunoscute daci diferenta temporara provine
din fondul comercial sau din recunoasterea initiald (alta decét dintr-o combinare de intreprinderi) a altor active si datorii
intr-o tranzactie care nu afecteazi nici profitul impozabil si nici profitul contabil.

Valoarea contabild a activelor cu impozitul aménat este revizuitd la data fieciror situatii financiare si este redusd in
madsura in care nu mai este probabil s existe suficiente profituri impozabile pentru a permite recuperarea integrald sau
partiala a activului.

Activele si datoriile cu impozitul aménat sunt mésurate la ratele de impozitare estimate a fi aplicate in perioada in care
datoria este decontatd sau activul este realizat, pe baza ratelor de impozitare si a legilor fiscale care au fost adoptate
sau in mare mésurd adoptate péna la finalul perioadei de raportare. Evaluarea activelor si datoriilor cu impozitul aménat
reflectd consecintele fiscale ale modului in care Societatea estimeaza, la data raportirii, c3 va recupera sau va deconta
valoarea contabild a activelor si datoriilor sale. Activele si datoriile cu impozitul aménat sunt compensate atunci cand
existd un drept legal de a compensa activele si datoriile curente cu impozitul si cdnd acestea privesc impozitele pe venit
impuse de aceeasi autoritate fiscald, iar Societatea intentioneaz¥ s¥-gi deconteze activele de impozit amanat cu datoriile
de impozit aménat pe baz3 neta.

Valoarea contabild a creantelor privind impozitul améanat este revizuitd la fiecare dat§ de raportare si reduss in misura
in care nu mai este probabil ca un profit impozabil suficient s3 fie disponibil pentru a permite utilizarea total3 sau partiala
a creantei privind impozitul aménat. Creantele privind impozitul amanat nerecunoscute sunt reevaluate la fiecare dat3
de raportare si sunt recunoscute in masura in care a devenit probabil ca profiturile impozabile viitoare s permita
recuperarea creantei privind impozitul amanat.

Impozitul curent si cel amanat aferente perioadei

Impozitul curent si impozitul aménat sunt recunoscute drept cheltuiald sau venit in contul de profit si pierdere, cu exceptia
cazurilor in care se referd la elemente creditate sau debitate direct in capitalul propriu, caz in care impozitul este, de
asemenea, recunoscut direct in capitalul propriu.

3.16 Capitalul social

Actiunile ordinare sunt clasificate drept capitaluri proprii. Grupul prezintd valoarea dividendelor recunoscute ca distributii
catre proprietari in timpul perioadei in situatia modificarilor capitalurilor proprii si suma aferentd a dividendelor pe actiune
in notele la situatiile financiare.

3.17 Primele de capital
Primele legate de capital sunt fonduri proprii constituite ca diferenta intre valoarea de emisie si valoarea nominala a
actiunilor, Grupul a inregistrat prime de capital rezultate cu ocazia emisiunii de actiuni.

3.18 Rezerve din reevaluare

Cresterile in valoarea justd a terenurilor si constructiilor sunt inregistrate in rezervele din reevaluare. Sciderile in valoarea
justd a terenurilor si constructiilor sunt sc&zute initial din rezervele din reevaluare iar apoi diferenta este inregistrata in
contul de profit si pierdere. Reevaluarea este efectuatd cu suficientd regularitate astfel incat s3 asigure ci Grupul prezints
terenurile si constructiile la valoarea justd in situatiile financiare consolidate. Rezerva din reevaluare este transferats in
rezultatul reportat la cedarea activelor.

3.19 Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute atunci cédnd Grupul are o obligatie legald sau implicitd, ca urmare a unui eveniment trecut,
este probabil s& existe o iesire viitoare de resurse pentru a stinge aceasts obligatie si se poate face o estimare credibild
a sumei datorate. Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt evaluate la sfarsitul fiecirei perioade si ajustate pentru a
prezenta cea mai bund estimare a conducerii.

Dacd efectul valorii in timp a banilor este semnificativ, provizioanele sunt actualizate folosind o rati curent inainte de
impozitare care reflectd, atunci cand este cazul, riscurile specifice réspunderii. Atunci cand se utilizeaz3 actualizarea,
cresterea provizionului datorata trecerii timpului este recunoscutd drept cost de finantare.

Datoriile previzute pentru chestiuni juridice necesitd judecati privind rezultatele proiectate si intervalele de pierderi
bazate pe experienta istoricd si recomandarile consilierului juridic. Litigiile sunt totusi imprevizibile si costurile reale
suportate ar putea diferi de cele estimate la data raport3rii.
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Datoriile pentru absenfe compensate se refera la dreptul angajatilor de a acumula beneficii de concediu. Grupul
recunoaste o datorie pentru absente compensate, deoarece are obligatia de a compensa angajatii pentru absente viitoare
atribuibile serviciilor deja prestate de angajati, obligatia se refera la drepturile care se acumuleazad de la o perioada la
alta, este probabil ca suma sa fie pldtitd si o se poate face o estimare credibild a valorii obligatiei.

O obligatie de atribuire este atunci cadnd angajatii au dreptul la o plata in numerar pentru concediul neefectuat indreptatit
la pdrasirea entitdtii. Valoarea obligatiei va fi egald cu numarul de concedii neefectuate inmultit cu salariul brut al
angajatului in cauza la data raportarii.

Obligatia este recunoscutd initial in timpul perioadei de atribuire pe baza celei mai bune estimari disponibile a concediului
acumulat care se preconizeaza cé a fi atribuit. Estimarea este revizuitd la fiecare sférsit de perioadd dacd informatiile
ulterioare indica faptul cd concediul acumulat care se asteaptd s3 fie acordat diferd de estimarile anterioare. La data
achitérii, Grupul isi revizuieste estimarea pentru a egala concediul acumulat care a devenit in cele din urma.

3.20 Recunoasterea veniturilor din contractele cu clientii

Veniturile din contractele cu clientii sunt recunoscute atunci cand controlul asupra bunurilor sau serviciilor este transferat
clientului la 0 suma care reflectd contravaloarea la care Grupul se asteaptd s aibd dreptul in schimbul acelor bunuri sau
servicii.

Veniturile sunt recunoscute in timp in cazul in care (i) exista un transfer continuu de control cétre client in cazul bunurilor
furnizate sau consumarea beneficiilor pentru serviciile prestate are loc in timp; sau (ii) nu existd o utilizare alternativa
pentru niciun activ creat si existd un drept executoriu la plata pentru performanta realizatd pana in prezent. Alte contracte
de venituri sunt recunoscute intr-un moment in care controlul bunurilor este transferat cétre client sau, in cazul serviciilor
furnizate, cénd clientul primeste si consuma beneficiile oferite.

Grupul oferd servicii medicale de ingrijire a sdnatétii clientilor corporativi si retail, in care o obligatie de performanta este
o promisiune de a transfera servicii distincte cétre beneficiar. O alt3 linie de afaceri care se dezvoitd continuu in Grup in
strénsd relatie cu actul medical este livrarea de bunuri (in principal medicamente generice) in conditii contractuale.
Momentul in care clientul dobéndeste controlul asupra bunurilor este considerat a fi in mod substantial acelasi pentru
majoritatea contractelor Companiei conform IFRS 15.

Activititile de bazéa ale grupului

Activitatile de bazad ale Grupului sunt desfasurate prin sase linii de afaceri, oferind un portofoliu de afaceri bine echilibrat,
care acopera toate segmentele cheie ale pietei serviciilor medicale private. Dezagregarea veniturilor din contractele cu
clientii pe linii de activitate cuprinde urmatoarele mari categorii: clinici, stomatologie, spitale, laboratoare, farmacii si
corporate.

Modelul de afaceri si de venituri al Grupului se concentreaza pe puterea de cheltuire a corporatiilor si a persoanelor fizice
in serviciile medicale, in timp ce contributia statului prin Casa Nationald de Asiguréri de S&nétate (,CNAS") reprezintd o
completare, nu venitul de baza al activitdtilor Grupului. Cu toate acestea, Casa Nationald de Asigurdri de Sandtate este
consideratd a fi un client important, care traverseazd mai multe sectoare precum: clinici, spitale si laboratoare, si de la
care Grupul primeste contraprestatia pe baza atingerii unor plafoane prestabilite, pentru serviciile medicale furnizate
catre pacientii asigurati ai statului, care sunt utilizatorii finali ai serviciilor medicale de sinitate. Veniturile aferente NHIH
sunt recunoscute la sfarsitul lunii, cdnd Grupul are dreptul executoriu de a primi plata pentru performanta realizatd pana
la zi, deoarece utilizatorul final primeste si consuma beneficiile oferite de performanta entitdtii pe masurd ce entitatea
efectueaza.

Clinici
Nucleul operatiunilor Grupului este reteaua de clinici ambulatorii. Linia de afaceri cuprinde o retea de 84 de facilitati, care
oferd o gama larga de servicii ambulatorii care acoperéd o gama larga de specialititi medicale. Serviciile de diagnosticare
imagistica oferite de Grup catre alti clienti fac parte din aceastd linie de afaceri. Clinicile Grupului oferd o gama larga de
servicii furnizate in principal in doud formate:
e  Hiper clinici, un format pionierat de Med Life in Roméania, format din facilitati mari cu cel putin 20 de cabinete
medicale si suprafete de peste 1.000 mp. Este un ghiseu unic pentru examindri clinice si imagistica. Acest format
este conceput pentru zone urbane mai mari, cu o populatie de peste 175.000. Hiperclinicile includ, de obicei, o
gama largd de servicii de imagistica la fata locului, inclusiv radiologie, densitate osoasd - DEXA, CT, RMN 3T,
ultrasunete 2D-4D si mamografie; in cazul noilor deschideri, astfel de servicii pot fi incluse treptat in oferta
hiperclinicelor. Locatiile hiperclinice gdzduiesc, de asemenea, serviciile altor linii de activitate, cum ar fi punctele
de prelevare a probelor pentru laboratoare.
e (Clinici, care oferda o gamad largd de tratamente, de la servicii de medicina generala la specialisti, vizeaza
satisfacerea nevoilor de baza ale pacientilor HPP Med Life si ai clientilor FFS. Clinicile Med Life au de obicei intre
5 si 12 cabinete medicale, desi exista clinici mai mici care functioneaza pentru a aborda situatii specifice de pe
piatd. Clinicile sunt concepute pentru orase mai mici sau pentru a servi concentratii specifice de pacienti. Clinicile
cu capacitate limitatd si serviciile de imagisticd limitate, actioneaza ca retele de alimentare pentru serviciile mai
specializate situate in hiperclinici.

Veniturile sunt recunoscute intr-un moment in care clientul primeste si consuma beneficiile oferite.

Stomatologii

Linia de afaceri a Grupului de stomatologie oferd o gama completd de servicii, de la examindri medicale pana la interventii
chirurgicale, implanturi sau servicii de ortodontie.

Linia de stomatologii nu este supusa contractelor cu Casa Nationald de Asigurdri de Sénatate. Toate vanzarile sunt bazate
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pe taxe pentru servicii (,FFS"), iar veniturile sunt recunoscute la momentul,cand obligatia este indeplinit.

Laboratoare

Linia de afaceri de laboratoare oferd urméatoarea gamd de servicii: biochimie, anatomie patologic# (citologie si histologie),
biologie moleculard si geneticd, hematologie, imunologie, microbiologie si toxicologie. Punctele de prelevare sunt locatii
n care Med Life colecteazad sénge si alte probe de la pacienti. Linia de afaceri a Laboratoarelor obtine cea mai mare parte
a veniturilor sale de la clientii FFS, iar veniturile sunt recunoscute la momentul cand obligatia de prestare a serviciului
este indeplinitd.

O exceptie este atunci cand Grupul furnizeaza teste de laborator angajatilor altor companii si veniturile sunt recunoscute
la sfarsitul lunii, nu imediat dupd efectuarea testelor de laborator, cdnd Grupul are un drept executoriu la platd pentru
performanta finalizatd la zi. Din perspectiva IFRS 15, venitul este recunoscut la un moment dat (la sfarsitul lunii).

Spitale

Serviciile spitalicesti furnizate pacientilor sunt considerate ca un pachet de servicii care cuprind servicii medicale, cazare,
mese, utilizarea echipamentului, medicamente si servicii de asistentd medicald. Pachetul este considerat ca o obligatie
de prestare unica, deoarece procedurile medicale nu pot fi efectuate fird unul dintre elementele de mai sus.

Veniturile sunt inregistrate in perioada in care este furnizat serviciul si se bazeaz§ pe sumele datorate de la pacienti.
Taxele sunt calculate si facturate pe baza diferitelor tarife contractuale.

Linia de afaceri Spitale isi obtine veniturile in principal din pacientii cu FFS. Tratamentul pacientilor asigurati de stat
pentru NHIH se referd in general la maternitate, ginecologie, cardiologie si oncologie. Veniturile sunt recunoscute la un
moment dat, cand se realizeazd consumul de beneficii pentru serviciile prestate.

Grupul nu se asteaptd sd aiba contracte in care perioada dintre transferul serviciului promis citre pacient si plata de
cdtre pacient depdseste un an. In consecintd, Grupul nu ajusteazd niciunul dintre preturile tranzactiei pentru valoarea in
timp a banilor.

Farmacii

Aceastd linie de afaceri este in continud dezvoltare in Grup in stréns3 relatie cu actul medical si se referd la livrarea de
bunuri (in principal medicamente generice) cétre clienti.

In 2010, Grupul si-a lansat marca Pharmalife de farmacii pentru a capta venituri suplimentare din traficul de pacienti
existent in clinicile Grupului. Pharmalife opereazd farmacii doar in unitétile proprii ale Grupului, acolo unde spatiul,
autorizarea si opfiunea de vanzare permit, dar si in proximitatea unit3tilor.

La 31 martie 2022, existd 22 farmacii functionale, care oferd pacientilor atit produse pe bazd de retets, cat si produse
fard prescriptie medicald, inclusiv produse de marci proprie Doctor Life.

Corporate

Linia de afaceri Corporate ofera PPS (pachete de prevenire a s&n#tstii) pe bazd de abonament, in general clientilor
corporativi, ca parte a pachetelor de beneficii de la angajator. Aceste programe, care se concentreazd pe prevenire, cum
ar fi controalele regulate si accesul la servicii de diagnosticare, completeaz3 serviciile de s&n#tate a muncii solicitate legal
pe care contractul clientului corporativ al Grupului le oferd ca PPS standard.

Med Life are un portofoliu de peste 700.000 de pacienti cu PPS de la peste 5.000 de companii diferite.

PPS-urile oferite de grup constau in urmatoarele:

- Servicii obligatorii de medicina muncii, care includ in principal furnizarea de controale anuale ale angajatilor si
servicii mai specifice in functie de industria clientului. Multe companii incep prin achizitionarea de servicii de
sanétate a muncii in cadrul PPS ,standard” si apoi adaugé beneficii in cadrul PPS mai largi de la acelasi furnizor
pentru anumiti angajati sau pentru toti angajatii lor, oferind o oportunitate mai larga furnizorului de s&natate in
munca.

- Planuri de sandtate mai generale, ,orientate spre preventie”, oferind acces extins medicilor generalisti si anumitor
specialisti din clinicile Grupului precum si teste de laborator specificate si imagistici de diagnostic pentru pachetele
de ultimd generatie. Serviciile specifice variaza in functie de tipul de pachet.

Veniturile legate de clientii corporativi sunt recunoscute esalonat in timp. Prin metoda output, entitatea evalueaza stadiul
complet al prestarii serviciului, fie in raport cu obligatia totald care a fost indeplinits, fie n raport cu ceea ce rémane de
indeplinit, pe baza pachetelor de prevenire a s&n3tatii fivrate.

Considerente principal versus agent

Grupul a ajuns la concluzia c&d acestia sunt principalul in toate aranjamentele lor de venituri, deoarece sunt debitorii
principal in toate aranjamentele de venituri, au puterea de stabilire a preturilor si sunt, de asemenea, expusi stocurilor,
in cazul medicamentelor vandute.

Activele si pasivele contractului R

Un activ aferent unui contract este dreptul la contraprestatie in schimbul serviciilor transferate clientului. In cazul in care
Grupul transferd serviciile citre un client nainte ca acesta s& pidteasca contraprestatia sau inainte ca plata s fie datorats,
un activ contract este recunoscut pentru contraprestatia castigatd pand in prezent in temeiul contractului. Activele
contractuale sunt prezentate in cadrul creantefor comerciale si altor creante in Situatia Consolidata a Pozitiei Financiare
a Grupului si se asteaptd sa fie realizat 'n mai putin de un an.
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O datorie contractuald (venit aménat) este obligatia de a transfera servicii cétre un client pentru care Grupul a primit
contraprestatii de la client. In cazul in care clientul plateste o contraprestatie inainte ca Grupul s3 transfere serviciile
cétre client, o datorie contractuald este recunoscutd atunci cénd plata este efectuatd sau plata este datoratd (oricare
dintre acestea este mai devreme). Datoriile contractuale sunt recunoscute ca venituri atunci cdnd Grupul functioneaza
conform termenilor contractuali. Datoriile contractuale sunt prezentate in cadrul datoriilor comerciale si altor datorii (Nota
10) in Situatia consolidata a pozitiei financiare.

Folosind practica descrisa in IFRS 15, Grupul nu ajusteazd valoarea promisiunii pentru efectele unei componente de
finantare semnificative dacd se asteapts, la inceputul contractului, ca perioada dintre transferul serviciului promis la
client si cand clientul plateste pentru acest serviciu va fi de un an sau mai putin. Toate contractele sunt incheiate pe o
perioada mai mica de un an.

Contractele sunt pentru perioade mai mici de un an sau sunt facturate pe baza serviciilor prestate. Asa cum este permis
fn conformitate cu IFRS 15, pretul tranzactiei acestor contracte nu este divulgat.

3.21 Beneficiile angajatilor

Beneficiile angajatilor

Grupul, in cursul normal al activitatii, efectueaza pldti cdtre Statul Roman in numele angajatilor sdi pentru pensii,
asistentd medicald si acoperire pentru somaj. Costul acestor plati este incasat in situatia rezultatului global in aceeasi
perioada cu costut salarial aferent.

Toti angajatii Grupului sunt membri ai planului de pensii al statului romén. Grupul nu opereaza niciun alt plan de pensii.

Schema de bonusare

Grupul recunoaste o datorie si o cheltuiald in cazul in care existd o obligatie contractuald pentru stimulente pe termen
scurt.

Sumele de platit angajatilor in ceea ce priveste schemele de stimulare pe termen scurt sunt determinate pe baza
obiectivelor anuale de performantd a afacerii.

3.22 Valoarea justa

Valoarea justd este pretul care ar fi primit pentru a vinde un activ sau platit pentru a transfera o datorie intr-o tranzactie
ordonatd intre participantii de pe piatd la data evaludrii, indiferent daca acel pret este observabil direct sau estimat
folosind o altd tehnica de evaluare.

Anumite politici contabile ale Grupului si criteriile de prezentare a informatiei presupun determinarea valorii juste atat
pentru activele cat si pentru datoriile Grupului.

In determinarea valorilor juste ale activelor si datoriilor, Grupului foloseste pe cat posibil valori de piata observabile.

Valorile juste sunt clasificate pe mai multe niveluri in ierarhia valorilor juste pe baza datelor de intrare folosite in tehnicile

de evaluare, dupa cum urmeaza:

- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) de pe piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: date de intrare, altele decat preturile cotate incluse in nivelul 1, care sunt observabile pentru active sau
datorii, fie in mod direct (ex: preturi) sau indirect (ex: derivate din preturi);

- Nivelul 3: date de intrare pentru active si datorii care nu sunt bazate pe date din piata observabile.

Pentru a estima valoarea justd a unui activ sau a unei datorii, Grupul utilizeazd date observabile pe piatd in mésura in
care acestea sunt disponibile. In cazul in care intrarile de Nivel 1 nu sunt disponibile, Grupul angajeaza evaluatori calificati
terti pentru a efectua evaluarea.

Pentru activele si pasivele care sunt recunoscute in situatiile financiare la valoarea justd in mod recurent, Grupul
determina daca au avut loc transferuri intre nivelurile din ierarhie prin reevaluarea categorizarii (pe baza celui mai sczut
nivel de intrare care este semnificativ pentru valoarea justa) la sfarsitul fiecdrei perioade de raportare.

3.23 Informatii privind liniile de afaceri

Activitatea de baza a Grupului se refera la furnizarea de servicii de sanétate, ca urmare a finaliz8rii actului medical. Acest
proces presupune, de obicei, mai multe etape, pornind de la examene fizice, analize de laborator, stabilirea unui
diagnostic, oferirea de tratament, furnizarea de echipament medical, interventii chirurgicale si alte interventii medicale,
ingrijiri medicale, urmérirea procesului de recuperare,

fn stransa relatie cu furnizarea de servicii de asistentd medicald, Grupul a dezvoltat, de asemenea, doud canale pentru
vanzarea de bunuri: (i) vAnzarea de produse farmaceutice catre un grup de pacienti dintre care majoritatea sunt aceiasi
consumatori care beneficiaza de serviciile de ingrijire medicald oferite, avand in vedere ca majoritatea farmaciilor grupului
sunt situate in hiperclinici; (ii) incepand cu august 2021, ca urmare a achizitionarii subsidiarei Pharmachem Distributie,
distributie de medicamente generice de la marii producatori de medicamente catre o lista de farmacii, inclusiv cele
detinute de Grup; cu toate acestea, acest canal al fluxului de venituri nu este considerat a fi semnificativ in ceea ce
priveste rezultatele obtinute, prin urmare a fost inclus in a saptea linie de afaceri ca ,Altele”.

Un segment operational este o componentad a unei entitati:
(a) care se angajeaza in activitati comerciale din care poate obtine venituri si poate suporta cheltuieli (inclusiv
venituri si cheltuieli legate de tranzactii cu alte componente ale aceleiasi entitati);
(b) ale cdror rezultate operationale sunt revizuite in mod regulat de catre factorul de decizie operational principal
al entitatii pentru a lua decizii cu privire la resursele care urmeazd sa fie alocate segmentului si pentru a evalua
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performanta acestuia si
(c) pentru care sunt disponibile informatii financiare.

Grupul a identificat sase linii de business de baz8, care cuprind urm3toarele categorii majore: clinici, stomatologie,
spitale, laboratoare, farmacii si corporate.

Scopul principal al Grupului este de a imbun&tati calitatea vietii indivizilor, utilizatorii finali ai serviciilor de ingrijire a
s@natatii, stabilind astfel pacientul ca prim3 prioritate in toate activitstile desfsurate.

Conform IFRS 8, informatiile privind segmentele operationate trebuie prezentate in conformitate cu raportarea interna
catre factorul principal de decizie operational (abordarea managementului).

La determinarea segmentelor operationale ale Grupului, conducerea a luat in considerare in primul rand informatiile
financiare din rapoartele interne care sunt revizuite si utilizate de Consiliul de Administratie (care impreund sunt
principalul factor de decizie operational al Grupului Medlife) in evaluarea performantei si in determinarea alocarii
resurselor.

Consiliul de Administratie reprezinta principalul organ decizional, in cadrul ciruia se iau deciziile strategice pentru intregul
Grup si cdruia Ti sunt raportati parametrii cheie de performants.

Fiecare raportare facutd Consiliului de Administratie include cele sase linii de activitate. Costurile de management ale
grupului sunt distribuite integral pe liniile de afaceri operative. Comparatia lunar tinti-actual si actual-actual din raportul
cdtre Consiliul de Administratie servegte la controlul tintelor publicate in bugetul anual al Grupului, in special cifra totald
a veniturilor si marja EBITDA.

Avand in vedere intelegerea noastré cu privire la o ofertd de servicii integrate de asistenta medicald, nu facem nicio
distinctie in control dacé serviciile, asa cum sunt definite in legislatia romaneascs privind asigurdrile sociale, sunt atribuite
sectorului de spitalizare sau ambulatoriu, de exemplu in domeniul spitalelor. Toate cheltuielile si veniturile care sunt
direct sau indirect legate de pacienti sunt incluse in segmentete operationale.

Caracteristicile serviciilor de asistentd medicald se referd la unit3ti fizice cu personal de profesionisti in contact direct cu
pacientii, diagnosticarea, monitorizarea si tratarea pacientilor. Plata pentru aceste servicii este fie platad directd de cétre
pacient, fie indirectd prin intermediul unei prestatii/asiguréri plitite de angajator si, intr-o m&surd mult mai mic3, din
fondurile de sd@natate publica. In toate aceste cazuri, beneficiarul serviciului este intotdeauna pacientul individual.
Datoritd naturii specifice a sursei de fonduri care finanteazd furnizarea de servicii medicale citre utilizatorii finali (adica
pacienti), alocarea corectd a profitabilitétii pentru fiecare linie de activitate este limitats, avand in vedere c& acestea sunt
complementare in deservirea pacientului: una ar fi originard intrucat celflalt ar putea presta serviciile medicale. in acest
sens, linile de business nu au putut functiona pe cont propriu, dovedind, inc o datd, caracterul lor ridicat de
interdependenta.

Urmétoarele segmente operationale sunt agregate intr-un singur segment de raportare, acesta fiind furnizarea de servicii
de sandtate, deoarece prezintd caracteristici economice similare: clinici, stomatologie, spitale, laboratoare si corporate.
Ca urmare a acelorasi conditii-cadru structurale, operatiunile Grupului cu serviciile de s8nétate furnizate se caracterizeazs
printr-un profil similar de risc si recompense al cdrui mediu economic este In mare masurd reglementat de legislatie.
Este astfel posibil ca operatiunile s& atingd marje EBITDA similare pe termen lung. Astfel, continudm s3 avem un singur
segment raportabil care reuneste segmentele operationale mentionate mai sus.

Grupul genereazd majoritatea veniturilor pentru toate domeniile de activitate din Roménia, doar o mic3 parte din venituri
(sub 3%} fiind generate din operatiunile detinute in Ungaria. Desi existd locatii in diferite tari, conducerea executivé
presupune cd diferentele rezultate in logica de facturare nu implica oportunitéti si riscuri diferite si, prin urmare, acestea
nu intrd in conflict cu agregarea serviciilor de s&n&tate intr-un singur segment.

Cealaltd linie de activitate (adicd vénzarea de bunuri, cum ar fi vanzarea de produse farmaceutice si distributia de
medicamente generice), care este inclusé in continuare in linia de activitate denumit¥ ,altele”, nu indeplineste definitia
unui segment operational sau nu depdseste, individual si in total, pragurile cantitative stabilite in IFRS 8 pentru a se
califica ca segment raportabil.

Pentru a permite utilizatorilor situatiilor financiare s8 evalueze natura si efectele financiare ale afacerii, Grupul a decis sa
prezinte veniturile impariite pe principalele linii de activitate.

3.24 Contracte de leasing

Avénd in vedere operatiunile sale mari si complexe, Grupul inchiriaz8 un numsr semnificativ de active, inclusiv cladiri si
terenuri pentru activitdti operationale, echipamente medicale si vehicule. Perioadele contractuale difers, in functie de
tipul de leasing si de activul inchiriat, motorul fiind punctul de vedere strategic pe care Grupul il are in gestionarea in
continuare a portofoliului de active.

Ca urmare a crizei pandemice, Grupul a inceput procesul de securizare a facilitatilor sale strategice prin contracte de
inchiriere, pe perioade mai lungi de timp. In consecintd, mai multe contracte de inchiriere majore au fost renegociate cu
accent pe conditii comerciale mai bune pentru Grup, atét in ceea ce priveste pretul, cat si securitatea mai bung asupra
optiunilor de prelungire a contractelor de inchiriere.

in acest sens, conducerea si-a evaluat optiunile de reziliere anticipatd, precum si existenta deciziei declansate unice a
Grupului de prelungire a termenului de inchiriere, de la caz la caz. La determinarea termenului de inchiriere, sunt fuate
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in considerare toate faptele si circumstantele care creeaza un stimulent economic de a exercita o optiune de prelungire
sau de a exercita o optiune de reziliere.

Grupu! inchiriazd diverse clddiri, echipamente, vehicule si alte active. Termenii de inchiriere sunt negociati in mod
individual si contin o gama largd de termeni si conditii diferite. Contractele de inchiriere nu impun alte obligatii decat
garantiile mobiliare asupra activelor inchiriate care sunt detinute de locator.

Grupul evalueazd dacd un contract este sau contine un leasing, la inceputul contractului. Contractele de leasing sunt
recunoscute ca un activ cu drept de utilizare si o datorie corespunzdtoare la data la care activul inchiriat este disponibil
pentru utilizare de cdtre Grup - cu exceptia contractelor de leasing pe termen scurt (definite ca contracte de leasing cu
un termen de leasing de 12 luni sau mai putin) si inchirierea activelor de valoare mica. Platile asociate cu contractele de
leasing pe termen scurt si toate contractele de leasing ale activelor de valoare micé sunt recunoscute liniar ca o cheltuial3
in profit sau pierdere. Activele si pasivele care decurg dintr-un leasing sunt initial evaluate pe baza valorii actualizate.

Datoriile de leasing includ valoarea actualizatd netd a urmatoarelor plati de leasing care urmeaz3d sa fie efectuate pe

durata contractului de leasing:

- PIati fixe (inclusiv plati fixe substantiale), minus orice stimulente de leasing de primit;

- PI&ti variabile de leasing care depind de un indice sau o ratd, masurate initial folosind indicele sau rata la data de
incepere;

- Pretul de exercitare a unei optiuni de cumparare daca compania este in mod rezonabil sigurd cd va exercita acea
optiune;

- PI&ti de penalitdti pentru rezilierea contractului de leasing, in cazul in care termenul de leasing reflectd societatea
care exercitd aceastd optiune;

- Sume preconizate a fi pldtite in baza garantiilor de valoare rezidual;

- Pldti de leasing sa fie efectuate pe durata contractului de leasing, dacé sunt incluse optiuni de prelungire.

Pldtile de leasing sunt actualizate utilizdnd rata de imprumut incrementald a locatarului, fiind rata pe care locatorul
individual ar trebui sd o pldteascd pentru a imprumuta fondurile necesare pentru a obtine un activ de valoare similard
activului de drept, de utitizare intr-un mediu economic cu termeni, securitate si conditii similare. Pentru a determina rata
de imprumut incrementald, Grupul foloseste finantarea recentd a tertilor primitd de locatar ca punct de plecare si
ajusteazd rata pentru a reflecta modificérile conditiilor de finantare de la primirea finantérii terte.

Datoria de leasing este prezentatd ca o linie separata in bilant.

Datoria de leasing este ulterior masuratd prin cresterea valorii contabile pentru a reflecta dobanzile la datoria de leasing
(utilizdnd metoda dobanzii efective) si prin reducerea valorii contabile pentru a reflecta platile efectuate prin leasing.

Grupul reevalueazd datoria de leasing (si face o ajustare corespunzatoare activului aferent dreptului de utilizare) ori de

cate ori:

- Termenul contractului de leasing s-a modificat sau exista un eveniment semnificativ sau o schimbare a
circumstantelor care are ca rezultat o modificare a evaludrii exercitarii unei optiuni de cumparare, caz in care pasivul
contractului de leasing este reevaluat prin actualizarea platilor de leasing revizuite utilizdnd o ratd de actualizare
revizuita.

- Pldtile de leasing se modificd din cauza modificarilor unui indice sau a ratei sau a unei modificéri a platii asteptate
sub o valoare reziduald garantatd, caz in care datoria de leasing este reevaluaté prin actualizarea pltilor de leasing
revizuite folosind o ratd de actualizare nemodificatd (cu exceptia cazului in care modificarea plétilor de leasing se
datoreazd unei modificari a ratei dobanzii variabile, caz in care se utilizeaza o ratd de actualizare revizuitd).

- Un contract de leasing este modificat si modificarea contractului de leasing nu este contabilizat ca un contract de
leasing separat, caz in care datoria de leasing este reevaluata pe baza termenului de leasing al contractului de
leasing modificat prin actualizarea platilor de leasing revizuite utilizdnd o ratd de actualizare revizuitd la data efectiva
a modificarii.

Activele cu drepturi de utilizare sunt evaluate la cost, cuprinzand urmatoarele:

- Valoarea evaludrii initiale a datoriei de leasing;

- Orice pldti de leasing efectuate la sau inainte de data de incepere minus orice stimulente de leasing;
- Orice costuri initiale directe; si

- Costuri de restaurare.

Dupa recunoasterea initiald, activele pentru dreptul de utilizare sunt evaluate la cost, minus orice amortizare acumulatd
si pierderi din depreciere, si ajustate pentru orice reevaluare a datoriilor de leasing.

Activele cu drept de utilizare sunt, in general, amortizate pe o pericadd mai scurts de viatd utild a activului si pe durata
contractului de leasing, pe o baza liniard. Dacd compania este in mod rezonabil sigurd ci va exercita o optiune de
cumpadrare, activul cu drept de utilizare este depreciat pe durata de viaté utild a activului.

Activele aferente dreptului de utilizare sunt prezentate ca o linie separata in situatia consolidata a pozitiei financiare

Grupul aplica IAS 36 pentru a stabili dacd un activ aferent dreptului de utilizare este depreciat si contabilizeazd orice
pierdere din depreciere identificatd, asa cum este descris in politica ,Imobilizari corporale”.

Chiriile variabile care nu depind de un indice sau o ratd nu sunt incluse in evaluarea datoriei de leasing si activului aferent
dreptului de utilizare. Platile aferente sunt recunoscute ca o cheltuiald in perioada in care are loc evenimentul sau conditia
care declanseaza aceste plati.
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Ca un instrument practic, IFRS 16 permite unui locatar s§ nu separe componentele care nu sunt de leasing si, in schimb,
sa contabilizeze orice leasing si componentele asociate care nu sunt de leasing ca un singur acord. Grupul a folosit acest
instrument practic.

Urmatoarele durate de viatd utild in medie sunt utilizate in calculul amortizirii activelor cu drept de utilizare, determinate
pe baza duratei de inchiriere a contractelor contractuale:

Years
Cladiri 6 - 10 years
Echipamente medicale 3 - 4 years
Vehicule 3 - 5vyears

3.25 Rezultatul de baza pe actiune

Rezultatul de bazé pe actiune se calculeaza prin impértirea:

- profitul Grupului, excluzénd orice costuri de deservire a capitalurilor proprii, altele decat actiunile ordinare;

- la numdrul mediu ponderat de actiuni ordinare aflate in circulatie in cursul exercitiului financiar, ajustat pentru
elementele bonus din actiunile ordinare emise in cursul anului si excluzand actiunile proprii.

3.26 Actiuni proprii

Instrumentele proprii de capitaluri proprii care sunt redobandite (actiuni de trezorerie) sunt recunoscute la cost si deduse
din capitalurile proprii. Nici un castig sau pierdere nu este recunoscut in profit sau pierdere la cumpararea, vanzarea,
emiterea sau anularea instrumentelor proprii de capitaluri proprii ale Grupului. Orice diferentd intre valoarea contabil3 si
contraprestatia, dac8 este reemisd, este recunoscuts in prima de emisiune.

4. FOND COMERCIAL
Grupul inregistreaza fond comercial rezultat din combinarile de intreprinderi.

in scopul testarii deprecierii, fondul comercial este alocat unitatii generatoare de numerar care se asteapts s3 beneficieze
de sinergiile combindrii de intreprinderi. Conducerea efectueazi teste de depreciere anual sau ori de cate ori existd un
indiciu de depreciere pentru a evalua recuperabilitatea valorii contabile a fondului comercial, la fiecare nivel individual.
Nu a fost identificat niciun fond comercial depreciat in acest context.

Valoarea recuperabild se bazeazd pe valoarea justd minus costul de cedare (FVLCOD) a activelor suport. Exista 28 de
unitati generatoare de numerar incluse in procesul de evaluare, deoarece cele rimase au o valoare contabild care nu
este consideratd a fi semnificativé in comparatie cu valoarea contabili totald a fondului comercial a Grupului.

Fluxurile de trezorerie viitoare actualizate ale unitatilor generatoare de numerar, folosind metoda DCF, sunt determinate
pe baza planurilor de afaceri aprobate pentru 2022 care prognozeazé pozitia financiars si rezultatele operatiunilor si iau
in considerare valorile istorice si performanta estimatg. Fluxurile de numerar sunt estimate in lei, avand valoare nominal3.
Rezultatele sunt apoi extrapolate pentru sase ani suplimentari utilizind o planificare de jos in sus, pe sase ani, care
reflectd dezvoltarea viitoare a unitatilor generatoare de numerar in conditiile actuale.

Dupa perioada de sase ani, o valoare de perpetuitate este calculats utilizind o ratd de crestere conservatoare la nivelul
intregului grup. Pentru a determina valoarea actuald a fluxurilor de numerar viitoare, se aplicd o ratd de actualizare
bazatd pe costul mediu ponderat al capitalului (WACC).

Evaluarea este consideratd a fi nivelul 3 in ierarhia valorii juste din cauza intrérilor neobservabile utilizate in evaluare.
Existd o serie de judecati cheie sensibile ficute in determinarea parametrilor din aceste modele, care includ:

- Cregterea veniturilor luatd in considerare pentru urmétorii ani si, de asemenea, rata de crestere perpetua

- Marje operationale si

- Ratele de actualizare aplicate fluxurilor de numerar viitoare proiectate.

Urmdtoarele date oferd informatii despre ipotezele cheie utilizate pentru a compila planificarea corporativa:

- Dezvoltarea preconizatd a veniturilor din vénzéri (clienti noi, dezvoltarea pietei in general); Estimrile proprii ale
grupului referitoare la experientele anterioare si tendintele asteptate ale pietei, analiza potentialului pietei. Sunt
utilizate si studii de piatd externd, dacs sunt disponibile.

- Aplicarea ratelor de crestere organicd actuale si istorice pentru unititile de afaceri sau zonele de afaceri.

- Luarea in considerare a modificérilor de reglementare care afecteazi dezvoltarea unititilor de afaceri.

- Dezvoltarea serviciilor achizitionate pe baza circumstantelor actuale (de exemplu, baza contractuald, modelul
strategic de afaceri) si dezvoltarea anticipatd a activitétilor de vanzari (situatia veniturilor asteptate).

- Evolutia preconizatd a cheltuielilor cu personalul si a altor cheltuieli de exploatare, pe baza analizelor cererii, a
cadrului contractual si a procedurilor statistice (de exemplu, inflatia).

Conducerea a angajat specialisti externi care si asiste la analiza deprecierii, intregul proces de evaluare fiind efectuat de

evaluatori certificati ANEVAR. Nu au existat modificiri in tehnicile de evaluare comparativ cu anul precedent.

Fluxurile de numerar viitoare estimate sunt derivate din planurile de afaceri aprobate de organele responsabile. Ipotezele
care stau la baza parametrilor principali de planificare iau in considerare nu numai experienta trecuts si aspectele care
decurg din activitatea de operare, ci si circumstantele particulare ale pandemiei de COVID-19.

Marja de exploatare rezultd din aplicarea ipotezelor de planificare asumate. Pentru anii urmatori se presupune o medie
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a marjelor de exploatare (pericada de planificare a continuarii), addugand o usoara crestere.

Fluxurile de numerar dincolo de perioada de sase ani sunt extrapolate folosind o ratd de crestere estimatd, care este in
concordantd cu previziunile incluse in rapoartele industriei specifice industriei in care opereazé fiecare unitate generatoare
de numerar.

Rata de actualizare este o ratd inainte de impozitare care reflectd evaludrile curente ale pietei cu privire la valoarea in
timp a banilor si riscurile specifice ale UGT. WACC (costul mediu ponderat al capitalului) este utilizat pentru estimarea
ratei. Rata de actualizare este independentad de structura de capital a Grupului si de modul in care Grupu! a finantat
achizitia activului, deoarece fluxurile de numerar viitoare care se preconizeaza ca vor apdrea dintr-un activ nu depind de
modul in care Grupui a finantat achizitia acelui activ.

fn cazul UGT-urilor supuse testului de depreciere, ratele de actualizare luate in considerare sunt mai mari decat datele
medii la nivel de industrie din tdrile europene emergente pentru a lua in considerare riscul de tara, riscul valutar si
dimensiunea UGT. in medie, in functie de partuculantatlle fiecdrei UGT, rata de actualizare variaz&, pentru cele mai
semnificative entitdti din Grup, intre 8,6% si 12%, in functie de riscurile specifice asociate fiecirei unitati generatoare
de numerar.

Estimdrile privind viitoarea gestionare a fluxului de numerar se bazeazd pe cele mai recente previziuni pe 6 ani (2022-
2027).

Estimarea valorii terminale s-a facut pe baza ipotezei continuarii activitatii. Valoarea finald este datd de valorificarea
fluxului de numerar disponibil cu rata de capitalizare care are in vedere o crestere perpetud in strédnsd legéturd cu
cresterea PIB si prognoza inflatiei pentru Romania.

Analiza rezultatelor arata ca pentru unitatile generatoare de numerar supuse testului de depreciere, valoarea recuperabild
aferentd este mai mare decét valoarea lor contabild netd, cu spatiu suficient si, prin urmare, nu va exista nicio depreciere
a fondului comercial inregistratd la data de raportare.

Conducerea a angajat specialisti externi care sd asiste la analiza deprecierii, intregul proces de evaluare fiind efectuat de
evaluatori certificati ANEVAR. Nu au existat modificari in tehnicile de evaluare comparativ cu anul precedent.

5. IMOBILIZARI CORPORALE SI NECORPORALE

31 martie 1 ianuarie
2022 2022
Valoare Bruta 1,245,108,285 1,116,997,676
Depreciere si Amortizare Cumulata (554,581,605) (504,234.,408)
Valoare Neta 690,526,679 612,763,268
6. STOCURI
31 martie 1 ianuarie
2022 2022
Materiale consumabile 31,894,588 30,688,305
Alte elemente de inventar 765,082 658,855
Mérfuri 45,912,797 42,879,249
Stocuri in tranzit 2,842 3,176
TOTAL 78,575,309 74,229,585
7. CREANTE
31 martie 1 ianuarie
2022 2022
Clienti 167,264,286 158,827,295
Clienti facturi de intocmit 38,065,935 14,817,862
Avansuri cdtre furnizori - -
Ajustari de valoare pentru clienti incerti (33,288,255) (33,288,919)
TOTAL 172,041,966 140,356,238

Riscul de credit pentru Grup se refera in principal la creantele comerciale din activitatea normala Conformitatea
clientilor cu conditiile de credit convenite este monitorizats in mod regulat si indeaproape. In cazul in care plétile sunt
intarziate de cllent;v se iau masuri pentru restrictionarea accesuiui la servicii sau contractele sunt reziliate.

Anumiti clienti, care sunt institutii publice sau cvasi-publice, pot avea termene de platd mai lungi si serviciile pot fi livrate
in continuare atunci cand sumele sunt restante, intrucat conducerea le atribuie un risc de credit mai mic.

Perioada medie de Incasare pentru serviciile oferite este de 95 de zile. Nu existd dobanzi penalizatoare pentru creantele
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comerciale in primele 95 de zile de la data emiterii facturii, care reprezinta si termenul contractual mediu.
Valoarea contabild a activelor financiare, evaluate la costul amortizat, reprezintd expunerea maximé la riscul de credit.

Nu existd Imbundtétiri de credit sau garantii detinute care ar compensa astfel de sume. Deoarece baza de clienti a
Grupului este foarte diversd, in general nu existd concentratii mari de risc de credit.

8. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

31 martie 1 ianuarie

2022 2022

Conturi la banci 140,142,251 130,733,309
Numerar in casd 4,390,302 2,367,682
Echivalente de numerar 1,204,490 2,757,898
TOTAL 145,737,043 135,858,888

9. CHELTUIELI IN AVANS

La 31 martie 2022, Grupul a inregistrat avansuri in sum3 de 15.000.284 RON (8.030.713 RON la 1 ianuarie 2022).
Cheltuielile in avans in sold la 31 martie 2022 si 1 ianuarie 2022 constau in comisioane améanate pentru finantarea
acordata prin imprumutul sindicalizat pentru imobilele inchiriate, precum si alte sume cum ar fi polite din asigurare pentru
profesionisti si pentru imobiliz&rile corporale detinute.

10. DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII

31 martie 1 ianuarie

2022 2022

Furnizori 220,363,968 197,070,870
Furnizori de imobilizari 33,484,450 22,723,765
Avansuri achitate de clienti 7,833,962 4,447,683
TOTAL 261,682,380 224,242,318

Soldul contului furnizorilor este format din datorii pentru achizitia de reactivi, echipamente de laborator, echipamente de
birou, articole de papetérie, produse de curdtenie si alimente.

11. ALTE DATORII NEFINANCIARE

31 martie 1 ianuarie

2022 2022

Datorii salariale si alte datorii( inclusiv contributii) 18,226,871 17,305,119
Alte datorii 35,929,390 27,023,056
TOTAL 54,156,261 44,328,176

12. DATORII DE LEASING
Facilitatile de leasing se referd la cladiri, echipamente medicale si vehicule.

31 martie 1 ianuarie
2022 2022
Portiunea pe termen lung - leasing 154,252,955 149,685,246
Portiunea pe termen scurt - leasing 57,311,664 52,586,827
TOTAL 211,564,619 202,272,073
13. DATORII FINANCIARE
31 martie 1 lanuarie
2022 2022
Zgg:.:]:?a curenta a imprumuturilor purtatoare de 91,542,664 83,948,645
Portiunea pe termen lung a imprumuturilor purtatoare 526,562,237 440,840,484
de dobanzi
TOTAL 618,104,901 524,789,129

La 24 septembrie 2019 Med Life SA (impreund cu co-imprumutatii Policlinica de Rapid Diagnostic SA, Bahtco Invest SA,
Accipiens SA, Genesys Medical Clinic SRL, Clinica Polisano SRL, Centrul Medical Sama SA, Dent Estet Clinic SA si Valdi
Medica SRL ) a semnat cu Banca Comerciald Roméné, Raiffeisen Bank, BRD Groupe Societe Generale si Transilvania
Bank un acord de refinantare a facilitatilor existente, prelungind pericada de finantare, rearanjarea termenilor si
conditiilor, precum si pentru o limitd suplimentard de credit de 28 milioane euro, care va fi sub forma unei facilitate la
termen, fiind folosit de Medlife, alaturi de aite lichiditati ale Companiei, pentru posibile noi oportunitati de achizitie pe
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piata. La 15 mai 2020, aceastd facilitate a fost extinsd cu 20 de milioane de euro.

Cresteri ale facilitdtii de credit pe parcursul anului 2021

La 29 aprilie 2021, Grupul a majorat facilitdtile existente cu 40 de milioane de euro prin semnarea unui imprumut
sindicalizat in valoare totald de aproximativ 143 de milioane de euro. La aceast crestere se vor adduga, dupd caz, si
Banca Comerciald Romand, in calitate de coordonator, aranjant principal mandatat, agent de documentare, agent de
facilitate si securitate si creditor, Raiffeisen Bank, BRD Groupe Société Générale si Banca Transilvania, in calitate de
aranjatori si creditori principali. Noile fonduri vor fi dedicate consolidarii si extinderii grupului la nivel national, prin
dezvoltarea de spitale regionale, unde pacientul va beneficia de o abordare la 360 de grade atat din punct de vedere al
complexitatii actului medical, cat si al calitétii serviciilor complementare. . Extinderea infrastructurii medicale si programul
de fuziuni si achizitii sunt, de asemenea, o prioritate si, in plus, Grupul isi va continua intens eforturile de cercetare,
urmarindu-si intensificarea acestora prin noi investitii pe parcursul anului.

De asemenea, la 6 decembrie 2021, Grupul a semnat o noud majorare pentru creditul sindicalizat cu incd 50 de milioane
de euro pentru a-si consolida pozitia pe piatd, fonduri care vor fi utilizate pentru accelerarea programului de achizitii.

La 31 martie 2022, facilitatile de finantare utilizate si neutilizate ale grupului sunt urmatoarele:

- facilitate de descoperit de cont garantat intre Garanti Bank S.A. si Med Life S.A., suma trasa la 31 martie 2022, este
de 9.893.200 lei;

- o facilitate de descoperit de cont intre Unicredit Tiriac Bank si Prima Medical S.R.L., cu o limita maxima de credit de
800.000 lei, trasa integral la 31 martie 2022;

- un credit garantat incheiat intre Bancpost si Med Life Ocupational S.R.L. in valoare de 225.000 EUR; soldul restant
la 31 martie 2022 este de 79.951 lei;

- 1 contract de credit garantat incheiat intre Banca Transilvania S.A. si Centrul Medical Ghencea, soldul restant la 31
martie 2022 este de 551.337 lei;

- un contract de imprumut si o facilitate de descoperit de cont garantat intre CEC Bank S.A. si Clinic Polisano S.R.L.,
soldul restant la 31 martie 2022 este de 26.561.083 lei;

- o facilitate de descoperit de cont intre Banca Transilvania S.A. si Onco Team Diagnostic S.A., soldul restant la 31
martie 2022 este de 329.897 lei;

- un contract de imprumut incheiat intre Banca Transilvania S.A. si Micromedica Roman S.R.L., soldul restant la 31
martie 2022 este de 1.366.711 lei;

- doud contracte de imprumut incheiate intre Banca Transilvania S.A. si Centrul Medical Micromedica S.R.L., soldul
restant la 31 martie 2022 este de 1.476.897 lei;

- un contract de imprumut incheiat intre Raiffeisen Bank si Krondent SA, soldul restant la 31 martie 2022 este de
155.863 lei;

- trei contracte de credit incheiate intre Vista Bank si Ced Pharma SRL, soldul restant la 31 martie 2022 este de
2.636.700 lei;

- o facilitate de descoperire de cont incheiata intre ING Bank si Leti-Pharm 2000 SRL, soldul restant la 31 martie 2022
este de 4.256 lei;

- un contract de credit incheiat intre Banca Transilvania si Dent Estet Ploiesti SRL, soldul restant la 31 martie 2022
este de 2.401.862 lei;

- un contract de credit incheiat intre Banca Transilvania si Stomestet SRL, soldul restant la 31 martie 2022 este de
279.000 lei si un descoperit de cont de 110.396 lei.

- un contract de imprumut incheiat intre Demir-Halk Bank (Nederland) N.V. si Neolife Medical Center Roménia SRL,
soldul restant la 31 martie 2022 este de 20.899.385 lei

Rata dobanzii pentru fiecare imprumut pentru fiecare perioada de dobandé este rata pe an care reprezintd suma marjei
aplicabile si in functie de moneda fiecérui imprumut, EURIBOR la 6 luni pentru sumele in EUR sau ROBOR la 6 luni pentru
sumele in RON.

La 31 martie 2021, nicio entitate din cadrul Grupului nu a incalcat termenii contracturali a contractelor de finantare.

14. CAPITALUL EMIS SI PRIME DE CAPITAL

Capitalul social emis in termeni nominali este format din 132,870,492 actiuni ordinare la 31 martie 2022 (1 ianuarie
2022: 132,870,492) cu o valoare nominald de 0,25 RON pe actiune. Detindtorii de actiuni ordinare au dreptul la un vot
pentru o actiune detinuta in adundrile actionarilor Grupului, cu exceptia actiunilor proprii riscumpérate de Grup ca parte
a programului de rdscumpdrare a actiunilor. Toate actiunile se claseaz3 ca fiind egal si conferd drepturi egale asupra
activului net al Societatii, cu exceptia actiunilor de trezorerie.

31 martie 1 ianuarie
2022 2022
Capital social 33,217,623 33,217,623
Prime de emisiune 50,594,933 49,177,468
TOTAL 83,812,556 82,395,091
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Capital emis
Numar actiuni % Valoare
Persoane juridice 72,089,587 54.26% 18,022,397
Marcu Mihail 19,932,307 15.00% 4,983,077
Cristescu Mihaela Gabriela 18,660,690 14.04% 4,665,173
Marcu Nicolae 13,835,400 10.41% 3,458,850
Alti actionari 8,352,508 6.29% 2,088,127
TOTAL 132,870,492 100.00% 33,217,623
15. REZERVE
31 martie 1 ianuarie
2022 2022
Rezerve generale 23,440,505 23,440,505
Alte rezerve 18,432,364 18,410,254
Rezerve din reevaluare 95,484,740 95,484,740
TOTAL 137,357,609 137,335,499

16. INTERESE CARE NU CONTROLEAZA

31 martie 1 ianuarie

2022 2022

Sold la inceputul perioadei 43,295,149 27,633,022
Cota de profit aferenta perioadei 2,262,721 10,299,277
Interese minoritare din achizitia de filiale 11,616,654 7,445,708.11
Achizitii ulterioare de interese minoritare (5,952,993) (1,865,109)
Distributie de dividende - (217,749)
Sold la finalul perioadei 51,221,531 43,295,149

17. VENITURI DIN CONTRACTE CU CLIENTII
Cifra de afaceri reprezinta servicii medicale, inclusiv veniturile din pachete de preventie corporative si onorariile pentru
serviciile prestate in cadrul clinicilor Med Life si al diverselor spitale. Defalcarea veniturilor este prezentata mai jos.

3 luni 2022 . 3 luni 2021 . Variatie

Linie de afaceri % din Total %dinTotal  ,475/2021
Clinici 133,513,421 31.9% 95,325,290 28.2% 40.1%
Stomatologie 25,530,365 6.1% 22,015,560 6.5% 16.0%
Spitale 85,649,611 20.4% 78,277,792 23.2% 9.4%
Laboratoare 55,972,427 13.4% 76,135,269 22.5% -26.5%
Vanzari Corporative 51,416,746 12.3% 50,687,977 15.0% 1.4%
Farmacii 18,726,740 4.5% 11,292,107 3.3% 65.8%
Altele 48,051,728 11.5% 4,029,677 1.2% 1092.4%
TOTAL 418,861,038 100.0% 337,763,672 100.0% 24.0%
18. ALTE VENITURI DIN EXPLOATARE

3 luni 2022 3 luni 2021
Alte venituri operationale 337,271 (50,337)
Venituri din subventii de exploatare 406,220 1,095,378
Costurile capitalizate ale imobilizarilor necorporale 1,304,298 -
TOTAL 2,047,789 1,045,041
19. CHELTUIELI DIN EXPLOATARE

3 luni 2022 3 luni 2021
Utilitati 6,308,705 3,617,837
Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 4,380,262 3,580,206
Chirii 3,011,825 1,874,600
Prime din asigurari 927,356 863,065
Reclama si publicitate 4,444,961 2,285,005
Comunicatii 1,238,001 1,133,271
Alte cheltuieli administrative si de exploatare 4,705,884 2,690,457

TOTAL 25,016,994 16,044,441
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20. REZULTATUL FINANCIAR NET

3 luni 2022 3 luni 2021
(Pierderea)/Castigul din cursul valutar (345,075) (4,747,541)
Costul finantarii (7,052,599) (5,909,581)
Alte Venituri 16,359 21,901
Venituri din dobanzi 55,660 28,736
PROFITUL/(PIERDEREA) FINANCIARA {7.325,655) (10,606,485)

21. COMBINARI DE iINTREPRINDERI

27.1. Achizitia ulterioard de interese care nu controleaza

In perioada de raportare, au avut loc urméatoarele evenimente importante (procentele de mai jos reprezinta dreptul de
vot):

- 10% achizitie ulterioara de participatii in Almina Trading SA in martie 2022;

- 10% achizitie ulterioarea de participatii in Genesys Medical Clinic in martie 2022;

Participare crescuta la Genesys Medical Clinic si Almina Trading
MedLife, liderul pietei de servicii medicale private din Romania, anuntd cresterea actionariatului la doud filiale ale
grupului, Genesys si Almina.

MedLife isi mareste cu 10% participatia la Genesys, unul dintre cei mai mari furnizori de servicii medicale private din
vestul Roméniei, ajungénd astfel la un pachet de 83%. Genesys face parte din MedLife System din 2011, cand
reprezentantii au anuntat achizitia a 55% din actiunile sale.

MedLife anuntd, de asemenea, achizitia unor actiuni suplimentare de 10% la Almina, ajungénd la o cotd de 90%. In
2017, MedLife a achizitionat un pachet majoritar de 80% la Almina Trading S.R.L., companie formata din opt centre
medicale si doua laboratoare, situate in judetele Dambovita si Ilfov.

Actiunile suplimentare ale filialelor Genesys si Almina au fost achizitionate de Medlife ca urmare a unui schimb cu actiuni
proprii MedLife rdscumparate in cadrul programului de rdscumparare de actiuni al Societatii in conformitate cu hotrérea
adundrii generale extraordinare a actionaritor nr. 2 din 29 septembrie 2021.

22. EVENIMENTE ULTERIOARE

Achizitia Life Med
MedLife Group, liderul pietei de servicii medicale private din Roméania, anuntd achizitia 100% capital social al Life Med.
Compania va fi integrata in reteaua Sfanta Maria, parte a MedLife Group.

Life Med este unul dintre cei mai mari furnizori privati de servicii medicale in ambulatoriu sub contract cu NHIH, acoperind
24 de specialitdti. Life Med oferd servicii complete de diagnostic si tratament de la consultatii, investigatii clinice pan3 la
teste de laborator pentru peste 130.000 de pacienti anual.

Cu o experienta de peste 17 ani pe piata serviciilor medicale private, Life Med a reusit sa dezvolte 2 clinici in Bucuresti:
Clinica Timpuri Noi si Clinica Militari, cu laboratoare proprii de analize medicale. Cifra de afaceri inregistratd in 2021 a
fost de 9,2 milioane lei, in crestere cu 8% fatd de 2020 (8,6 milioane lei).

Reteaua Sfénta Maria a fost lansatd in urma cu 5 ani si a devenit una dintre cele mai importante retele nationale de
sandtate. Functioneazd pe piata serviciilor medicale cu 50 de unitéti medicale proprii, rezultate din proiecte de achizitii si
dezvoltdri organice, astfel: 12 clinici in Bucuresti, Bacdu, Galati, Magurele si Sibiu, 10 laboratoare in Bucuresti, Braila,
Bacdu, Galati si Sibiu, precum si peste 25 de puncte de prelevare. Totodats, Sfanta Maria se numéré printre operatorii
cu cea mai mare retea proprie de medicinad de familie.

Achizitia Pro Life
MedLife Group, liderul pietei de servicii medicale private din Romaénia, anuntd achizitia unui pachet de 60% din Pro Life
Clinics, noua companie urmand sa fie integratad in reteaua Sfanta Maria.

Clinicile Pro Life opereazé pe piata serviciilor medicale private din Iasi de peste 13 ani si oferd servicii medicale ambulatoriu
care integreaza 19 specialitdti medicale: de la alergologie si imunologie clinicd, dermatologie si cardiologie, pana la
endocrinologie, imagisticd medicald, medicind internd, neurologie si altii.

Pe langd serviciile medicale de ambulatoriu, Clinicite Pro Life oferé si servicii de spitalizare de zi cu 27 de paturi pentru
cardiologie, diabet, nutritie si metabolism, endocrinologie, medicind internd, neurologie, reumatologie. La clinicd sunt
disponibile si alte tipuri de servicii medicale, cum ar fi fisele medicale ale masinii completate in maxim 2 ore si permisul
de arma.

Din 2013, Clinicile Pro Life oferd psihiatrilor consultatii si terapii pentru persoanele dependente de alcool, droguri si jocuri
de noroc.

in 2021, cifra de afaceri a Clinicilor Pro Life a fost de 7,3 mitioane lei, 77% din cifra de afaceri fiind reprezentatd de servicii
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de ambulatoriu, iar 23% de servicii de spitalizare de zi. Toate serviciile medicale sunt sub contract cu Casa de Asigurari
de Sanatate Iasi.

Achizitionarea Spitalului OncoCard Brasov

MedLife Group a finalizat achizitia Spitalului OncoCard Brasov, in urma aprobérii acestuia de citre Consiliul Concurentei.
Este una dintre cele mai importante tranzactii din prima jumatate a acestui an care vine si se consolideze cu Neolife -
aria de oncologie si radioterapie, in concordants cu obiectivele strategice stabilite de MedLife si anuntate actionarilor.

Inaugurat in 2012, cu o investitie de peste 24 de milioane de euro, Spitaiul OncoCard Brasov se bazeaza pe un concept
inovator de medicina integrativa incepand din faza de diagnostic si acoperind intreaga gama de terapii active specifice.
Spitalul oferd un mix de tehnologie de ultimé generatie, echipe multidisciplinare de specialisti, care ofer fiecirui pacient
0 abordare personalizaté care creste sansele de vindecare si calitatea vietii.

Cu un total de peste 240 de angajati si colaboratori, OncoCard Brasov a finalizat anul trecut cu o

milioane lei.
alt ‘g'i
ihail Marcu, Adrian kKifigu,
Director General Direct inanciar
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I SITUATII FINANCIARE CONSOLIDATE NEAUDITATE

SITUATIA CONSOLIDATA NEAUDITATA A POZITIEI FINANCIARE LA 31 MARTIE 2022

CONSOLIDAT")

ACTIVE

Active Imobilizate

Fond comercial
Imobilizari necorporale
Imobilizari corporale
Drept de folosinta

Alte active financiare
Total Active Imobilizate

Active Circulante

Stocuri

Creante

Alte active

Numerar si echivalente de numerar
Cheltuieli in avans

Total Active Circulante

TOTAL ACTIVE

CAPITALURI SI DATORII

Datorii pe Termen Lung

Datorii din leasing

Alte datorii pe termen lung
Imprumuturi purtatoare de dobanzi
Datorii cu impozitul amanat

Total Datorii pe Termen Lung

Datorii Curente

Datorii comerciale si alte datorii
Descoperire de cont

Portiunea curenta a datoriei din leasing

Portiunea curenta a imprumuturilor purtatoare de dobanzi

Datorii cu impozitul pe profit curent
Provizioane

Alte datorii nefinanciare

Total Datorii Curente

TOTAL DATORII

CAPITALURI

Capital emis si prime de capital

Actiuni proprii

Rezerve

Rezultat reportat

Capitaluri atribuibile proprietarilor Grupului
Interese care nu controleaza

TOTAL CAPITALURI

TOTAL CAPITALURI SI DATORII

(,BILANT

31 martie 1 ianuarie Variatie
2022 2022

263,851,605 199,679,613 32.1%
61,798,966 60,556,655 2.1%
628,727,713 552,206,613 13.9%
182,774,436 190,715,602 -4.2%
33,413,267 31,610,586 5.7%
1,170,565,987 1,034,769,069 13.1%
78,575,309 74,229,585 5.9%
172,041,966 140,356,238 22.6%
25,335,836 24,357,734 4.0%
145,737,043 135,858,888 7.3%
15,000,284 8,030,713 86.8%
436,690,438 382,833,158 14.1%
1,607,256,425 1,417,602,227 13.4%
154,252,955 149,685,246 3.1%
7,177,885 7,546,394 -4.9%
526,562,237 440,840,484 19.4%
23,559,617 23,559,617 0.0%
711,552,694 621,631,741 14.5%
261,682,380 224,242,318 16.7%
22,981,826 25,493,223 -9.9%
57,311,664 52,586,827 9.0%
68,560,838 58,455,422 17.3%
5,367,423 1,467,625 265.7%
8,132,337 7,992,337 1.8%
54,156,261 44,328,176 22.2%
478,192,729 414,565,928 15.3%
1,189,745,423 1,036,197,669 14.8%
83,812,556 82,395,091 1.7%
(431,546) (4,015,977) -89.3%
137,357,609 137,335,499 0.0%
145,550,852 122,394,796 18.9%
366,289,471 338,109,409 8.3%
51,221,531 43,295,149 18.3%
417,511,002 381,404,558 9.5%
1,607,256,424 1,417,602,227 13.4%
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SITUATIA CONSOLIDATA NEAUDITATA A CONTULUI DE PROFIT SI PIERDERE SI A ALTOR ELEMENTE ALE
REZULTATULUI GLOBAL PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE 2022 (,CPP CONSOLIDAT")

3 luni incheiate la 31 martie, Variatie
2022 2021

VENITURI DIN CONTRACTE CU CLIENTII 418,861,038 337,763,672 24.0%
Alte venituri operationale 2,047,789 1,045,041 96.0%
VENITURI OPERATIONALE 420,908,827 338,808,713 24.2%
Consumabile si materiale de reparatii (64,210,728) (64,628,057) -0.6%
Cheltuieli cu tertii (108,927,667) (89,128,860) 22.2%
Cheltuieli cu salariile si cele asimilate salariilor (96,583,090) (76,269,981) 26.6%
Contributii sociale (3,412,206) (2,725,895) 25.2%
Amortizare si depreciere (31,337,281) (26,080,595) 20.2%
(Elerderl) sau castlgu'rl din depreciere (inclusiv reversari ale ) (1,769,038) -100.0%
pierderilor din depreciere)
Cheltuieli cu marfurile (50,564,976) (8,552,747) 491.2%
Alte cheltuieli operationale (25,016,994) (16,044,441) 51.1%
CHELTUIELI OPERATIONALE (380,052,942) (285,199,614) 33.0%
PROFIT OPERATIONAL 40,855,885 53,609,099 -22.3%
Costul finantarii (7,052,599) (5,909,581) 19.3%
Alte cheltuieli financiare (273,056) (4,696,904) -94.2%
REZULTAT FINANCIAR (7,325,655) (10,606,485) -30.9%
REZULTAT INAINTE DE IMPOZITARE 33,530,229 43,002,614 -20.2%
Cheltuiala cu impozitul pe profit (3,976,198) (6,899,724) -42.4%
REZULTAT NET 29,554,031 36,102,890 -16.0%
Proprietarilor Grupului 27,291,310 31,982,722 -12.2%
Intereselor care nu controleaza 2,262,721 4,120,167 -45.1%
ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL CARE NU
VOR FI RECLASIFICATE IN CONTUL DE PROFIT SAU
PIERDERE
TOTAL ALTE ELEMENTE DE REZULTAT GLOBAL - - 0.0%
Total alte elemente de rezultat global atribuibile
Proprietarilor Grupului - - 0.0%
Intereselor care nu controleaza - -
TOTAL REZULTAT GLOBAL 29,554,031 36,102,890 -18.1%
Total rezultat global atribuibil:
Proprietarilor Grupului 27,291,310 31,982,722 -14.7%
Intereselor care nu controleaza 2,262,721 4,120,167 -45.1%
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SITUATIA CONSOLIDATA NEAUDITATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE
2022 (,CF CONSOLIDAT")

Perioada incheiata la 31 martie

2022 2021
Profit inainte de impozitare 33,530,229 43,002,614
Ajustari pentru:
Amortizare si depreciere 31,337,281 26,080,595
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli - (319,327)
Venituri din dobanzi (55,660) (28,736)
Cheltuiala cu dobanda 7,052,599 5,909,581
Ajustari de valoare pentru creante si pierderi din creante - 1,769,038
Alte venituri nemonetare (1,304,298) -
Diferente de curs rezultate din reevaluarea soldurilor in valuta 339,656 3,883,523
Fluxuri de trezorerie din exploatare inainte de modificarile 70,899,808 80,297,287

in capitalul circulant

Descresteri/(Cresteri) ale soldurilor de creante

(22,801,967)

(21,284,425)

Descresteri/(Cresteri) ale soldurilor de stocuri 1,950,332 7,298,395
Descresteri/(Cresteri) de cheltuieli in avans (5,374,594) (3,632,695)
Cresteri/(descresteri) de datorii comerciale (1,566,547) 5,744,917
Numerar generat de modificarile in capitalul circulant (27,792,776) (11,873,808)
Numerar generat din exploatare 43,107,032 68,423,479
Impozit pe profit platit (87,058) (6,173,979)
Dobanzi platite (3,783,214) (4,202,472)
Dobanzi primite 55,660 28,736
Numerar net generat din activitati de exploatare 39,292,420 58,075,764
Invzlas.tl.tn in combinari de intreprinderi, net de numerarul (69,791,913) 357,480
achizitionat

Achizitii de imobilizari necorporale (3,660,902) (883,541)
Achizitii de imobilizari corporale (5,455,183) (18,774,100)
Numerar net folosit in activitatea de investitii (78,907,998) (19,300,161)
Incasari din imprumuturi 71,147,274 5,381,910
Rambursari de imprumuturi (3,648,645) (3,126,195)
Plati pentru leasing (12,874,817) (10,455,861)
Dividende platite intereselor care nu controleaza (30,000) -
Plati pentru achizitii de actiuni proprii (5,100,079) -
Numerar net din/(utilizat in) activitatea de finantare 49,493,733 (8,200,146)
Modificarea neta de numerar si echivalent de numerar 9,878,155 30,575,457
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei 135,858,888 81,970,397
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei 145,737,043 112,545,854




GRUPUL MEDLIFE
RAPORT TRIMESTRUL I 2022
(toate sumele sunt exprimate in RON, decat in cazurile in care este specificat altfel)

II. ANALIZA FINANCIARA

Analiza Contului de Profit si Pierdere Consolidat

Cifra de afaceri a perioadei de 3 luni incheiate la 31 martie 2022 s-a ridicat la 418.861.038 RON, in crestere fata de
cifra de afaceri obtinuta in primele 3 luni ale lui 2021 cu 24,0%. Cresterea s-a datorat, in principal, cresterii din toate
liniile de afaceri ale Grupului, precum si achizitiilor finalizate de Grup in 2022.

In lunaiulie 2021, Grupul a finalizat achizitia companiei Pharmachem Distributie, ale carei venituri sunt incluse in linia
de afaceri , Altele”.

Alte venituri operationale au inregistrat o crestere de 96,0% in perioada de 3 luni incheiata la 31 martie 2022
comparativ cu perioada corespondenta a lui 2021, ajungand la 2.047.789 RON in 2022.

Cheltuielile operationale includ cheltuieli fixe si variabile, precum si cheltuieli cu bunuri si materiale utilizate de Grup
pentru prestarea serviciilor. Grupul a inregistrat cheltuieli operationale de 380.052.942 RON in perioada de 3 luni
incheiata la 31 martie 2022, reprezentand o crestere de 33,0%, sau 94.853.328 RON, comparativ cu perioada
corespunzatoare a lui 2021. Cheltuielile operationale ca pondere in total venituri operationale au reprezentat 90.7%
in 2021 si 84,4% in 2022.

Evolutie cheltuielile operationale

. . Variatie
3 luni 2022 3 luni 2021 2022/2021
Consumabile si materiale de reparatii 64,210,728 64,628,057 -0.6%
Cheltuieli cu marfurile 50,564,976 8,552,747 491.2%
Utilitati 6,308,705 3,617,837 74.4%
Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 4,380,262 3,580,206 22.3%
Chirii 3,011,825 1,874,600 60.7%
Prime din asigurari 927,356 863,065 7.4%
Reclama si publicitate 4,444,961 2,285,005 94.5%
Comunicatii 1,238,001 1,133,271 9.2%
Cheltuieli cu tertii (inclusiv contractele cu medicii) 108,927,667 89,128,860 22.2%
Cheltuieli cu salariile si cele asimilate salariilor 96,583,090 76,269,981 26.6%
Contributii sociale 3,412,206 2,725,895 25.2%
Amortizare 31,337,281 26,080,595 20.2%
Plerd_erl (sa_lu castlgurl) dl_n depreciere (inclusiv reversari ) 1,769,038 -100.0%
ale pierderilor din depreciere)
Alte cheltuieli administrative si de exploatare 4,705,884 2,690,457 74.9%
TOTAL 380,052,942 285,199,614 33.3%

Profitul operational a inregistrat o scadere de 22,3% in perioada de 3 luni incheiata la 31 martie 2022, comparativ cu
perioada de 3 luni incheiata la 31 martie 2021, de la 53.609.099 RON in 2021 la 40.855.885 RON in perioada incheiata
la 31 martie 2022.

Pierderea financiara a scazut in perioada de 3 luni incheiata la 31 martie 2022 cu 3.280.830 RON, de la 10.606.485
RON in perioada de 3 luni incheiata la 31 martie 2021, la o pierdere de 7.325.655 RON in perioada incheiata la 31
martie 2022.

Rezultatul net inregistrat in 2022 a scazut cu 6.548.859 RON, comparativ cu 2021, de la un profit de 36.102.890 RON
in 2021 la un profit de 29.554.031 RON in 2022. Scaderea reprezinta translatarea scaderii profitului operational in
rezultatul net.

Luand in calcul situatiile pro-forma, vanzarile pentru perioada de 3 luni incheiata la 31 martie 2022 insumeaza
430.926.519 RON iar EBITDA ajustata 78.108.440 RON. Pentru mai multe informatii despre informatiile financiare
proforma regasiti la capitolul VI - INFORMATII FINANCIARE PRO-FORMA CONSOLIDATE NEAUDITATE.

Analiza Bilantului Consolidat

Active imobilizate insumeaza 1.170.565.987 RON la 31 martie 2022, inregistrand o crestere de 135.796.918 RON sau
13,1% comparativ cu 31 decembrie 2021.
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Activele circulante cresc cu 53.857.280 RON sau 14,1% de la 382.833.158 RON la 31 decembrie 2021 la 436.690.438
RON la 31 martie 2022.

Datoriile curente (excluzand datoriile purtatoare de dobanda) au crescut cu 51.307.945 RON, sau 18,5%, de la
278.030.456 RON la 31 decembrie 2021, la 329.338.401 RON la 31 martie 2022.

Datoriile purtatoare de dobanda au crescut cu 102.608.318 RON, sau 14,1%, de la 727.061.202 RON la 31 decembrie
2021 la 829.669.520 RON la 31 martie 2022.

III. EVENIMENTE IMPORTANTE
Majorare participatie in Genesys Medical Clinic si Almina Trading

MedLife, liderul pietei de servicii medicale private din Romania, anunta cresterea actionariatului la doua filiale ale
grupului, Genesys si Almina.

MedLife isi mareste cu 10% participatia la Genesys, unul dintre cei mai mari furnizori de servicii medicale private din
vestul Romaniei, ajungand astfel la un pachet de 83%. Genesys face parte din Sistemul medical MedLife din 2011,
cand reprezentantii au anuntat achizitia a 55% din actiunile sale.

MedLife anunta si achizitionarea a 10% actiuni suplimentare la Almina, ajungand la o cota de 90%. In 2017, MedLife
a achizitionat un pachet majoritar de 80% la Almina Trading S.R.L., companie formata din opt centre medicale si doua
laboratoare, situate in judetele Dambovita si Ilfov.

Actiunile suplimentare ale filialelor Genesys si Almina au fost achizitionate de Medlife ca urmare a unui schimb cu
actiuni proprii MedLife rascumparate in cadrul programului de rascumparare de actiuni al Societatii in conformitate cu
Hotdrarea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 2 din 29 septembrie 2021.

Iv. EVENIMENTE SEMNIFICATIVE ULTERIOARE
Achizitia Life Med

Sistemul medical MedLife, liderul pietei de servicii medicale private din Romania, anunta achizitia a 100% din capitalul
social al Life Med. Compania va fi integrata in reteaua Sfanta Maria, parte a Grupului MedLife.

Life Med este unul dintre cei mai mari furnizori privati de servicii medicale in ambulatoriu sub contract cu CNAS,
acoperind 24 de specialitati. Life Med ofera servicii complete de diagnostic si tratament de la consultatii, investigatii
clinice pana la teste de laborator pentru peste 130.000 de pacienti anual.

Cu o experienta de peste 17 ani pe piata serviciilor medicale private, Life Med a reusit sa deschida 2 clinici in Bucuresti:
Clinica Timpuri Noi si Clinica Militari, cu laboratoare proprii de analize medicale. Cifra de afaceri inregistrata in anul
2021 a fost de 9,2 milioane lei, in crestere cu 8% fata de 2020 (8,6 milioane lei).

Reteaua Sfanta Maria a fost lansata in urma cu 5 ani si a devenit una dintre cele mai importante retele nationale de
sanatate. Functioneaza pe piata serviciilor medicale cu 50 de unitati medicale proprii, rezultate din proiecte de achizitii
si dezvoltari organice, astfel: 12 clinici in Bucuresti, Bacau, Galati, Magurele si Sibiu, 10 laboratoare in Bucuresti,
Braila, Bacau, Galati si Sibiu, precum si peste 25 de puncte de prelevare. Totodata, Sfanta Maria se numara printre
operatorii cu cea mai mare retea proprie de medicina de familie.

Achizitia Pro Life

Sistemul medical MedLife, liderul pietei de servicii medicale private din Romania, anunta achizitia unui pachet de 60%
din Pro Life Clinics, noua companie urmand sa fie integrata in reteaua Sfanta Maria.

Clinicile Pro Life opereazad pe piata serviciilor medicale private din Iasi de peste 13 ani si oferd servicii medicale
ambulatorii care integreaza 19 specialitati medicale: de la alergologie si imunologie clinica, dermatologie si cardiologie,
pana la endocrinologie, imagistica medicala, medicina interna, neurologie si altii.

Pe 1anga serviciile medicale de ambulatoriu, Clinicile Pro Life ofera si servicii de spitalizare de zi cu 27 de paturi pentru
cardiologie, diabet, nutritie si metabolism, endocrinologie, medicina interna, neurologie, reumatologie. La clinica sunt
disponibile si alte tipuri de servicii medicale, cum ar fi fisele medicale ale masinii completate in maxim 2 ore si permisul
de arma.
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Din 2013, Clinicile Pro Life ofera psihiatrilor consultatii si terapii pentru persoanele dependente de alcool, droguri si
jocuri de noroc.

in 2021, cifra de afaceri a Clinicilor Pro Life a fost de 7,3 milioane lei, 77% din cifra de afaceri fiind reprezentatd de
servicii de ambulatoriu, iar 23% de servicii de spitalizare de zi. Toate serviciile medicale sunt sub contract cu Casa de
Asigurari de Sanatate Iasi.

Achizitia Spitalului OncoCard Brasov

Sistemul medical MedLife a finalizat achizitia Spitalului OncoCard Brasov, in urma aprobarii achizitiei de catre Consiliul
Concurentei. Este una dintre cele mai importante tranzactii din prima jumatate a acestui an care vine sa se consolideze

cu Neolife - aria de oncologie si radioterapie, in concordantad cu obiectivele strategice stabilite de MedLife si anuntate
actionarilor.

Inauguratin 2012, cu o investitie de peste 24 de milioane de euro, Spitalul OncoCard Brasov se bazeaza pe un concept
inovator de medicina integrativa incepand din faza de diagnostic si acoperind intreaga gama de terapii active specifice.
Spitalul ofera un mix de tehnologie de ultima generatie, echipe multidisciplinare de specialisti, care ofera fiecarui
pacient o abordare personalizata care creste sansele de vindecare si calitatea vietii.

Cu un total de peste 240 de angajati si colaboratori, OncoCard Brasov a finalizat anul trecut cu o cifrd de afaceri de
63,7 milioane lei.

V. INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

Perioada incheiata la
Indicatorul lichiditatii curente 31 martie 2022
Active curente 436,690,438 _ 0.91
Datorii curente 478,192,729 )
Indicatorul gradului de indatorare
Capital imprumutat 687,993,077 _ 165%
Capital propriu 417,511,002 0
Capital imprumutat 687,993,077 _ 629%
Capital angajat 1,105,504,079 °
Viteza de rotatie a debitelor clientilor
Sold mediu clienti 156,199,102 _ 33.56
Cifra de afaceri x 90/180/360 418,861,038 ’
Viteza de rotatie a activelor imobilizate
Cifra de afaceri 418,861,038 _ 0.36
Active imobilizate 1,170,565,987 ’
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VI. PRINCIPALII INDICATORI OPERATIONALI

3 luni perioada incheiata

Linie de afaceri Informatii 2022 2021
Clinici Venit 133,513,421 95,325,290
Clinici Vizite 645,337 548,587
Clinici Venit mediu 206.9 173.8
Stomatologie Venit 25,530,365 22,015,560
Stomatologie Vizite 44,176 33,468
Stomatologie Venit mediu 577.9 657.8
Spitale Venit 85,649,611 78,277,792
Spitale Pacienti 25,824 25,417
Spitale Venit mediu 3,316.7 3,079.7
Laboratoare Venit 55,972,427 76,135,269
Laboratoare Analize 1,851,466 1,922,244
Laboratoare Venit mediu 30.2 39.6
Vanzari Corporative Venit 51,416,746 50,687,977
Vanzari Corporative PPM 763,175 718,978
Vanzari Corporative Venit mediu 67.4 70.5
Farmacii Venit 18,726,740 11,292,107
Farmacii Clienti 148,478 58,419
Farmacii Venit mediu 126.1 232.0
Altele Venit 48,051,728 4,029,677

VII. INFORMATII FINANCIARE CONSOLIDATE NEAUDITATE PRO-FORMA (“CPP CONSOLIDAT PRO-
FORMA”)

Introducere

Prezentul Cont de Profit si Pierdere Consolidat Pro-Forma al Contului de Profit si Pierdere Consolidat are la baza
informatii financiare consolidate neauditate pro forma ale Contului de Profit si Pierdere consolidat intemeiat pe
Situatiile Financiare Consolidate neauditate ale Grupului din perioada de 3 luni incheiate la 31 martie 2022, ajustate
cu rezultatele financiare istorice ale societatilor achizitionate de catre Grup in perioada de la 1 ianuarie 2021 pana la
31 martie 2022 ("Societati Achizitionate").

Detalii asupra Societatilor Achizitionate sunt prezentate mai jos.
Situatia Contului de Profit si Pierdere Consolidat Pro-Forma pentru 3 luni incheiate la 31 martie 2022 transpune
(i) achizitia Societatilor Achizitionate, ca si cum achizitia ar fi avut loc la 1 ianuarie 2022, prin combinarea
rezultatelor financiare ale Societatilor Achizitionate pentru aceasta perioada cu cele ale Grupului si
(ii) eliminarea anumitor cheltuieli incluse in Situatia Consolidata a contului de profit si pierdere si a altor
elemente ale rezultatului global a Grupului pe care Grupul le considera neoperationale si/sau de natura
nerecurenta.

Contul de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma ofera o ilustrare ipotetica a impactului unei/unor tranzactii asupra
castigurilor Societatii. Contul de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma a fost pregatit pentru Grup pentru perioada
de 3 luni incheiate la 31 martie 2022.

Contul de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma trebuie citit impreuna cu Situatiile Financiare Consolidate pentru
perioada incheiata la 31 martie 2022.

Scopul Contului de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma
Contul de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma prezentat mai jos a fost pregatit pentru
(i) a ilustra efectul achizitiilor efectuate in 2022 asupra Grupului; si
(ii) eliminarea anumitor cheltuieli nerecurente si/sau neoperationale pentru a oferi o estimare a EBITDA
recurenta a Grupului.

EBITDA Pro-forma consolidata ajustata neauditata a Grupului este de asemenea utila cand se analizeaza datoria
curenta a Grupului alaturi de capacitatea de castig a acestuia.

Chiar daca Situatia Consolidata a Pozitiei Financiare in Situatiile Financiare include intreaga valoare a datoriei realizate
pentru finantarea achizitiilor efectuate pana la data de 31 martie 2022, situatia contului de profit si pierdere si a altor
elemente ale rezultatului global consolidat include doar o parte din veniturile anuale ale Societatilor Achizitionate.



GRUPUL MEDLIFE
RAPORT TRIMESTRUL I 2022
(toate sumele sunt exprimate in RON, decat in cazurile in care este specificat altfel)

Folosind EBITDA pro-forma consolidata ajustata neauditata pentru astfel de comparatii permite includerea unei
estimari, pe intreaga perioada, a rezultatelor care vor contribui la finantarea serviciului datoriei realizate pentru
achizitionarea acestora.

In T1 2022 Societatea a finalizat urmatoarele achizitii pe baza unei strategii de consolidare cu scopul de a diversifica
oferta de servicii a Grupului, marindu-si notorietatea nationala si consolidandu-si pozitia pe piata:

e 100% din capitalul social al societatii Life Med;

e 60% din capitalul social al societatii ProLife Clinics;

e 100% din capitalul social al societatii Onco Card Brasov.

Contul de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma a fost pregatit doar in scop informativ si, datorita naturii sale, se
adreseaza unei situatii ipotetice si astfel nu reprezinta rezultatele financiare actuale ale Grupului.

Contul de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma nu reflecta neaparat care ar fi fost situatiile sau rezultatele financiare
combinate ale Grupului, luand in considerare ca achizitiile ar fi avut loc la datele indicate in estimarile pro forma. De
asemenea ele nu se pot dovedi folositoare in anticiparea viitoarelor situatii si rezultate financiare ale operatiunilor
Grupului cu Societatile Achizitionate.

Pozitia financiara actuald si rezultatele operatiunilor pot diferi substantial de sumele pro forma reflectate mai jos
datorita unei varietati de factori.

Contul de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma

3 luni incheiate la 31 Martie 2022

Situatii . :
fi L . Costuri Ajustare
inanciare Normalizare
. nerecurente Pro-forma
consolidate
Venituri din contractele cu clientii 418,861,038 12,065,480 ) 430,926,519
Alte venituri operationale 2,047,789 1,198,645 - 3,246,434
VENITURI OPERATIONALE 420,908,827 13,264,125 - 434,172,952
CHELTUIELI OPERATIONALE (380,052,942) (11,377,292) 1,935,049 (389,495,186)
PROFIT OPERATIONAL 40,855,885 1,886,833 1,935,049 44,677,767
Costul finantarii (7,052,599) (848,230) - (7,900,829)
Alte cheltuieli financiare (273,056) (6,347) - (279,403)
REZULTAT FINANCIAR (7,325,655) (854,577) - (8,180,232)
REZULTAT INAINTE DE IMPOZITARE 33,530,229 1,032,256 1,935,049 36,497,534
Cheltuiala cu impozitul pe profit (3,976,198) (19,436) (309,608) (4,305,242)
REZULTAT NET 29,554,031 1,012,820 1,625,441 32,192,292
De la Rezultat Net la EBITDA Ajustata
3 luni incheiate la 31 Martie 2022
. S't‘fat" . Costuri Ajustare
financiare Normalizare nerecurente Pro-forma
consolidate
Profitul perioadei 29,554,031 1,012,820 1,625,441 32,192,292
Reintegrare:
Impozite pe profit: 3,976,198 19,436 309,608 4,305,242
Din care:
Cheltuieli cu impozitele de baza 3,976,198 19,436 - 3,995,634
Impact costuri nerecurente - - 309,608 309,608
Rezultat financiar 7,325,655 854,577 - 8,180,232
Depreciere, amortizare si pierderi, 31,337,281 2,093,392 - 33,430,673
inclusiv din reevaluari
EBITDA Ajustata 72,193,166 3,980,225 1,935,049 78,108,440
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Cifra de afaceri impartita pe linii de afaceri

3 luni incheiate la 31 Martie 2022
Situatii

- . - Costuri Ajustare
financiare Normalizare
. nerecurente Pro-forma
consolidate

Clinici 133,513,421 17,158,946 - 150,672,368
Stomatologie 25,530,365 - - 25,530,365
Laboratoare 55,972,427 1,090,518 - 57,062,945
Vanzari Corporative 51,416,746 65,756 - 51,482,502
Spitale 85,649,611 (6,249,740) - 79,399,871
Farmacii 18,726,740 - - 18,726,740
Altele 48,051,728 - - 48,051,728
Total cifra de afaceri 418,861,038 12,065,480 - 430,926,518

Baza pentru Contul de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma

Contul de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma pentru perioada de 3 luni incheiata la 31 martie 2022 a fost pregatit
pornind de la Contul de Profit si Pierdere Consolidat pentru perioada incheiata la 31 martie 2022 al Grupului.

Contul de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma a fost pregatit in concordanta cu politicile contabile adoptate de Grup
din Situatiile Financiare Consolidate ale Grupului pentru perioada incheiata la 31 martie 2022.

Contul de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma pentru perioada de 3 luni incheiate la 31 martie 2022 transpune
achizitiile Societatilor Achizitionate ca si cum acestea au avut loc la 1 ianuarie 2022.

De asemenea, anumite cheltuieli realizate de Grup in perioada relevanta, dar considerate ca fiind neoperationale
si/sau nerecurente in naturd, asa cum este detaliat in notele tabelelor, sunt reflectate in Situatia Consolidata Pro
forma a Contului de Profit si Pierdere, ca ajustari de costuri nerecurente, bazate pe aprecierea managementului
Grupului, fara a tine seama de Societatile Achizitionate.

Ajustari ale Contului de Profit si Pierdere Consoldiat Pro-forma
Ajustari de normalizare
Ajustarile de normalizare sunt facute pentru a include rezultatele financiare ale Societatilor Achizitionate in rezultatele

financiare ale Grupului pentru perioada relevanta.

Ajustarea reprezinta situatia neauditata a elementelor contului de profit pentru perioada de timp relevanta anterioar3,
incluzand in aceasta, luna achizitiei societatii.

Societatile care au fost normalizate si lunile incluse in normalizare sunt prezentate mai jos:

Luni incluse in normalizare

Societate Data obtinerii controlului (inclusiv)
1 ianuarie - 31 martie 2022
Neolife Medical Center Romania martie 2022 ianuarie - februarie 2022
Pro Life aprilie 2022 ianuarie — martie 2022
Life Med aprilie 2022 ianuarie - martie 2022
Onco Card mai 2022 ianuarie — martie 2022

Ajustari de Costuri Nerecurente
Ajustarile de cheltuieli nerecurente reprezinta cheltuieli care au fost incluse in Situatia Consolidata a Contului de Profit
si Pierdere si a altor elemente ale rezultatului global a Grupului dar care, in opinia Grupului, reprezinta costuri
nerecurente si/sau neoperationale.

Aceste cheltuieli se refera in principal la costuri realizate in legatura cu achizitia Societatilor Achizitionate care au fost
mai degraba inregistrate in cheltuieli, decat capitalizate, ca parte a costului de achizitie a companiei, incluzand si
costurile proceselor de achizitie la care s-a renuntat sau care sunt in desfasurare.

Cheltuielile nerecurente sunt prezentate mai jos. Suma calculata pentru fiecare categorie de cheltuieli a fost majorata
pentru a include impozitul pe profit aplicabil.
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. . Suma 3 luni 2022
Tip Cheltuiala (RON) Nota
Costul achizitiilor 1.638.786 Nota A
Alte costuri 988.982 Nota B
Total 2.628.768

Nota A

Costul achizitiilor include cheltuielile realizate in legatura cu rapoartele externe de due dilligence efectuate pentru

societatile tinta, acoperind situatii financiare, taxele si situatia legala. Costurile externe ale achizitiilor abandonate
sunt de asemenea incluse.

Aceste cheltuieli sunt considerate ca fiind nerecurente si neoperationale deoarece ele nu au legatura cu activitatea
operationala in desfasurare a Grupului.

Nota B
Include alte cheltuieli considerate nerecurente, neavand legatura cu activitatea operationala in desfasurare a Grupului.

VIII. EVOLUTIE EBITDA

Perioada incheiata la 31 martie Variatie
2022 2021 2022/2021
Pro-Forma IFRS
Cifra de afaceri 430,926,519 337,763,672 27.6%
Alte venituri operationale 3,246,434 1,045,041 210.7%
VENITURI OPERATIONALE 434,172,952 338,808,713 28.1%
CHELTUIELI OPERATIONALE, EXCEPTAND
AMORTIZARE SI DEPRECIERE (356,064,513) (259,119,019) 37.4%
EBITDA 78,108,440 79,689,694 -2.0%
Marja EBITDA 18.1% 23.6%
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Declaratia persoanelor responsabile din cadrul Grupului MedLife

Dupa cunostintele noastre, Situatiile Financiare Consolidate Interimare ale Grupului
MedLife la data de 31 martie 2022, care au fost intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de catre Uniunea Europeana, ofera o
imagine fidela si justa a pozitiei financiare consolidate a Grupului la data de 31 martie
2022, cat si a performantei financiare consolidate si a fluxurilor de trezorerie consolidate
ale acestuia pentru perioada de trei luni incheiata la aceasta data.
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MED LIFE S.A.

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE NEAUDITATE LA 31 MARTIE 2022

SISTEMUL MEDICAL

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel) O MedLife

31 martie 1 ianuarie Variatie
ACTIVE 2022 2022
Active Imobilizate
Imobilizari necorporale 11,145,073 9,895,358 12.6%
Imobilizari corporale 253,213,772 244,673,659 3.5%
Active aferente dreptului de folosinta 63,645,236 68,420,689 -7.0%
Alte active financiare 340,616,634 257,432,358 32.3%
Total Active Imobilizate 668,620,714 580,422,064 15.2%
Active Circulante
Stocuri 10,091,584 10,038,916 0.5%
Creante comerciale 69,359,081 56,744,097 22.2%
Creante de la societatile afiliate 114,300,702 106,337,549 7.5%
Alte active 21,647,226 25,421,897 -14.8%
Numerar si echivalente de numerar 35,659,469 38,629,900 -7.7%
Cheltuieli in avans 5,341,892 2,608,350 104.8%
Total Active Circulante 256,399,954 239,780,709 6.9%
TOTAL ACTIVE 925,020,668 820,202,773 12.8%
CAPITALURI PROPRII SI DATORII
Datorii pe termen lung
Datorii din leasing 48,439,189 50,129,780 -3.4%
Imprumuturi purtatoare de dobanzi 389,662,857 322,115,156 21.0%
Datorii cu impozitul amanat 11,457,413 11,457,413 0.0%
Total Datorii pe Termen Lung 449,559,459 383,702,349 17.2%
Datorii Curente
Datorii comerciale si alte datorii 98,300,276 80,151,836 22.6%
Descoperire de cont 9,893,200 9,896,200 0.0%
Portiunea curenta a datoriei din leasing 23,165,214 23,791,932 -2.6%
Zg;t::;?a curenta a imprumuturilor purtatoare de 45,502,329 43,215,074 5.3%
Datorii catre societati afiliate 444,678 441,238 0.8%
Datorii cu impozitul pe profit curent 1,135,178 122,115 829.6%
Provizioane 3,145,135 3,145,135 0.0%
Alte datorii nefinanciare 18,184,349 16,156,461 12.6%
Total Datorii Curente 199,770,359 176,919,991 12.9%
TOTAL DATORII 649,329,818 560,622,340 15.8%
CAPITAL PROPRIU
Capital emis si prime de capital 83,812,556 82,395,091 1.7%
Actiuni proprii (431,547) (4,015,977) -89.3%
Rezerve 101,127,471 101,127,471 0.0%
Rezultat reportat 91,182,370 80,073,849 13.9%
TOTAL CAPITAL PROPRIU 275,690,850 259,580,434 6.2%
TOTAL CAPITAL PROPRIU SI DATORII 925,020,668 820,202,773 12.8%
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Mihail Marcu,
Director General

Adrian Lungu,
Directdr Fjnanciar
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MED LIFE S.A.
SITUATIA NEAUDITATA A REZULTATULUI GLOBAL SISTEMUL MED'CfA_L
PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE 2022 M 1
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel) o edLl €

3 luni incheiate la 31 martie, Variatie
2022 2021

Venituri din contracte cu clientii 153,045,425 160,938,169 -4.9%
Alte venituri operationale 727.817 75.891 859.0%
Venituri Operationale 153,773,242 161,014,060 -4.5%
Consumabile si materiale de reparatii (22,166,682) (30,518,698) -27.4%
Cheltuieli cu tertii (50,729,263) (46,275,619) 9.6%
Cheltuieli cu salariile si cele asimilate salariilor (40,888,313) (34,966,750) 16.9%
Contributii sociale (1,454,439) (1,208,734) 20.3%
Amortizare si depreciere (13,101,741) (11,801,387) 11.0%

Pierderi si castiguri din depreciere (inclusiv

- 0,
reversari ale pierderilor din depreciere) (1,769,038) 100.0%

Alte cheltuieli operationale (10,250,864) (7,268,235) 41.0%
Cheltuieli Operationale (138,591,301} (133,808.,461) 3.6%
Profit Operational 15,181,941 27,205,600  -44.2%
Venit financiar 1,075,589 324,684 231.3%
Costul finantarii (3,817,338) (3,584,842) 6.5%
Alte cheltuieli financiare (318,607) (3,489,771) -90.9%
Rezultat Financiar (3,060,357) (6,749,929) -54.7%
Rezultat Inainte de Impozitare 12,121,584 20,455,671 -40.7%
Cheltuiala cu impozitul pe profit (1,013,063) (3.663,608) -72.3%
Rezultat Net 11,108,521 16,792,063 -33.8%

Alte elemente ale rezultatului global care nu vor
fi reclasificate in contul de profit sau pierdere

TOTAL ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI - . .
GLOBAL

TOTAL REZULTAT GLOBAL 11,108,521 16,792,063 -33.8%

Q.
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Mihail Marcu, Adrian Lufdgu;—
Director General Director Fiflanciar
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MED LIFE S.A.
SITUATIA NEAUDITATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE 2022
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

SISTEMUL MEDICAL

€ MedLife

Perioada incheiata la 31 martie,

2022 2021
Profit inainte de impozitare 12,121,584 20,455,671
Ajustari pentru:
Amortizare si depreciere 13,101,741 11,801,387
Cheltuiala cu dobanda 3,817,338 3,584,842
Ajustari de valoare pentru creante incerte si pierderi din creante - 1,769,038
Alte venituri nemonetare (652,149) -
Pierderi de curs nerealizate 318,607 3,007,001
Venituri din dobanzi (1,075,589) (324,684)
Fluxuri de trezorerie din exploatare inainte de modificarile in 27,631,532 40,293,254

capitalul circulant

Descresteri/(Cresteri) ale creantelor

(8,840,313)

(16,817,789)

Descresteri/(Cresteri) ale stocurilor (52,668) 3,298,818
Descresteri/(Cresteri) de cheltuieli in avans (2,733,542) (1,151,246)
Cresteri/(Descresteri) in datoni 15,304,545 9,912,683
Numerar generat de modificarile in capitalul circulant 3,678,022 (4,757,534)
Numerar generat din exploatare 31,309,554 35,535,720
Impozit pe profit platit - (3,944,116)
Dobanzi primite - 324,684
Dobanzi platite (1,522,025) (2,299,602)
Numerar net generat din activitati de exploatare 29,787,529 29,616,686
Achizitie de investitii (74,663,958) -
Achizitii de imobilizari necorporale (2,105,119) (775,467)
Achizitii de imobilizari corporale (4,158,670) (5,845,003)
Imprumuturi acordate societatilor afiliate (7,963,153) (6,243,603)
Numerar net folosit in activitatea de investitii (88,890,900) (12,864,073)
Plati pentru leasing (5,969,625) (5,322,289)
Incasari din imprumuturi 67,199,204 -
Plati pentru achizitii de actiuni proprii (5,100,079) -
Scaderi ale imprumuturilor obtinute de la societatilor afiliate 3,440 (173.818)
Numerar net din activitatea de finantare 56,132,940 (5,496,107)
Modificarea neta de numerar si echivalent de numerar (2,970,431) 11,256,506
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei 38,629,900 33,735,446
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei 35,659,469 44,991,952
/
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Mihail Marcu,
Director General

Adrian Lu{;’lgﬁ,

Director Financiar
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MED LIFE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE NEAUDITATE SISTEMUL MED'.CfAL
PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE 2022 M
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel) O edLl e

1. DESCRIEREA ACTIVITATII

Med Life S.A. ("Med Life” sau “Societatea”) este o societate pe actiuni fondata in anul 1996, in conformitate cu legislatia
din Romania. Activitatea Societatii consta in prestarea de servicii medicale (prezentate la nota 3.19 si Nota 16) printr-o
serie de centre medicale localizate in Bucuresti, Cluj, Braila, Timisoara, Iasi, Galati, Ploiesti si Constanta.

Med Life este unul dintre cei mai mari prestatori de servicii medicale din Romania, detinand o cota semnificativa de piata
la nivel national. Med Life are sediul social in Bucuresti, Calea Grivitei nr 365. Med Life S.A. este compania mama a
Grupului MedLife.

2. ADOPTAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA (IFRS) NOI SI
REVIZUITE

Noi standarde si modificiri la standardele existente care au fost emise, dar care nu sunt inci in vigoare si

nu au fost adoptate mai devreme

In prezent, IFRS-urile adoptate de UE nu diferd semnificativ de reglementsrile adoptate de Consiliul pentru Standarde

Internationale de Contabilitate (IASB), cu exceptia urmétoarelor standarde noi si modificiri la standardele existente,

care nu au fost aprobate pentru utilizare in UE la 31 martie 2022

- Modificarea IFRS 10 Situatii financiare consolidate si IAS 28 Investitii in asociatii si asocieri in
participatie: vénzarea sau contributia de active intre un investitor si asociatul sau asociatia sa in
participatie
Modificarile abordeazd o inconsecventd recunoscut intre cerintele din IFRS 10 si cele din IAS 28, in tratarea vanzarii
sau aportului de active intre un investitor si asociatul sau asociere in participatie. Principala consecintd a modificarilor
este cd un castig sau o pierdere completd este recunoscutd atunci cand o tranzactie implics o afacere (fie cd este
gdzduitd sau nu intr-o filiald). Un castig sau o pierdere partial¥ este recunoscut atunci cand o tranzactie implica
active care nu constituie o afacere, chiar dacd aceste active sunt gézduite Intr-o filiald. In decembrie 2015, IASB a
amaénat data intrdrii in vigoare a acestei modificari pe termen nelimitat, in asteptarea rezultatului proiectului sdu de
cercetare privind metoda punerii in echivalentd a contabilitétii. Amendamentele nu au fost incs aprobate de UE.

-  IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare: Clasificarea datoriilor ca curente sau necurente (amendamente)

Modificdrile au fost initial in vigoare pentru perioadele anuale de raportare care fncep la sau dupd 1 ianuarie 2022,
cu aplicarea anterioara permisd. Cu toate acestea, ca rispuns la pandemia de Covid-19, Consiliul a amanat data
intrérii in vigoare cu un an, adicd 1 ianuarie 2023, pentru a oferi companiilor mai mult timp pentru a implementa
orice modificéri de clasificare rezultate din modificiri. Amendamentele urméresc promovarea consecventei in
aplicarea cerintelor, ajutdnd companiile s stabileasc¥ dac3, in situatia pozitiei financiare, datoria si alte datorii cu o
datd de decontare incertd ar trebui clasificate ca curente sau necurente. Modificirile afecteazs prezentarea datoriilor
in situatia pozitiei financiare si nu modificd cerintele existente cu privire la m3surarea sau momentul recunoasterii
oricdrui activ, datorie, venit sau cheltuieli, nici informatiile pe care entittile le dezviluie despre acele elemente. De
asemenea, modificarile clarifica cerintele de clasificare a datoriilor care pot fi decontate de societatea emitents de
instrumente proprii de capitaluri proprii.
In noiembrie 2021, Consiliul a emis un proiect de expunere (ED), care clarificd modul de tratare a datoriilor care fac
obiectul unor obligatii care trebuie respectate, la 0 datd ulterioard perioadei de raportare. In special, Consiliul
propune amendamente cu domeniu de aplicare restrins la IAS 1 care inverseazd efectiv amendamentele din 2020
care cer entitatilor s3 clasifice drept curente, datorii supuse unor obligatii care trebuie respectate doar in urmatoarele
doudsprezece luni dupd perioada de raportare, dach acele obligatii nu sunt intrunite la sfarsitul perioadei de
raportare. In schimb, propunerile ar impune entitatilor sa prezinte separat toate datoriile imobilizate care fac obiectul
unor obligatii care sd fie respectate numai in termen de dou#sprezece luni de la perioada de raportare. in plus, dacs
entitdtile nu respectd astfel de acorduri viitoare la sfarsitul perioadei de raportare, vor fi necesare informatii
suplimentare. Propunerile vor intra in vigoare pentru perioadele anuale de raportare care fncep la sau dupéd 1 ianuarie
2024 si vor trebui aplicate retroactiv, in conformitate cu IAS 8, in timp ce adoptarea anticipats este permisa. Consiliul
a propus, de asemenea, sd amane data intrérii in vigoare a modificrilor din 2020 in consecints, astfel incat entitstile
sd nu fie obligate s& schimbe practica curentd inainte de intrarea in vigoare a modificSritor propuse. Aceste
amendamente, inclusiv propunerile ED, nu au fost inc8 aprobate de UE.

- IFRS 3 Combinéri de intreprinderi; IAS 16 Imobiliziri corporale; IAS 37 Provizioane, datorii contingente
si active contingente, precum si imbunititiri anuale 2018-2020 (amendamente)

Modificdrile intrd in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dup# 1 ianuarie 2022, fiind permisa aplicarea

anterioard. IASB a emis amendamente cu domeniu de aplicare restréns la Standardele IFRS, dupa cum urmeaz3:

> IFRS 3 Combinéri de intreprinderi (amendamente) actualizeaz§ o referintd din IFRS 3 la Cadrul conceptual
de raportare financiard faré a modifica cerintele contabile pentru combinérile de intreprinderi.

> IAS 16 Imobilizéri corporale (Amendamente) interzic unei companii si deducd din -costul imobiliz&rilor
corporale sumele primite din vénzarea articolelor produse in timp ce societatea pregiteste activul pentru
utilizarea prevdzutd. In schimb, o companie va recunoaste astfel de venituri din vanzsri si costurile aferente in
profit sau pierdere.

> IAS 37 Provizioane, Datorii Contingente si Active Contingente (Amendamente) specifici ce costuri
include o companie in determinarea costutui indeplinirii unui contract in scopul evaluirii dacd un contract este
oneros.

> Imbunitatirile anuale 2018-2020 fac modificdri minore la IFRS 1 Adoptarea pentru prima datd a
standardelor internationale de raportare financiard, IFRS 9 Instrumente financiare, IAS 41 Agricuitura si
exemplele ilustrative care insotesc IFRS 16 Contracte de leasing.

- IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare si Declaratia de practici 2 IFRS: Prezentarea politicilor contabile
(amendamente)

Modificdrile intrd in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dup# 1 ianuarie 2023, fiind permisa aplicarea
anterioard. Amendamentele oferd indruméri cu privire la aplicarea rationamentelor de semnificatie la dezvaluirile
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privind politicile contabile. In special, modificirile la IAS 1 inlocuiesc cerinta de a prezenta politici contabile
»semnificative” cu o cerintd de a prezenta politici contabite ,semnificative”. De asemenea, in Declaratia de practicé
sunt addugate Indruméri si exemple ilustrative pentru a ajuta la aplicarea conceptului de semnificatie atunci cAnd se
face rationamente cu privire la dezvaluirile de politici contabile. Amendamentele nu au fost inci aprobate de UE.

- IAS 8 Politici contabile, modificari ale estimdrilor contabile si erori: definitia estimirilor contabile
(amendamente)
Modificarile intrd in vigoare pentru perioadele anuale de raportare care incep la sau dupd 1 ianuarie 2023, cu
aplicarea anterioard permiséd si se aplicd modificarilor politicilor contabile si modificirilor estimérilor contabile care
au loc la sau dupd inceputul acelei perioade. Amendamentele introduc o noud definitie a estimarilor contabile, definite
ca sume monetare din situatiile financiare care sunt supuse incertitudinii de masurare. De asemenea,
amendamentele clarificd ce sunt modificdrile estimarilor contabile si cum diferd acestea de modificirile politicilor
contabile si corectiile erorilor. Amendamentele nu au fost incd aprobate de UE.

- IAS 12 Impozite pe profit: Impozit améanat aferent activelor si pasivelor care decurg dintr-o singurd
tranzactie (amendamente)
Modific3rile intrd in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupé 1 ianuarie 2023, fiind permis3 aplicarea
anterioard. in mai 2021, Consiliul a emis amendamente la IAS 12, care restrang domeniul de aplicare a exceptiei de
recunoastere initiald conform IAS 12 si specifica modul in care companiile ar trebui s& contabilizeze impozitul aménat
pe tranzactii, cum ar fi contractele de leasing si obligatile de dezafectare. Conform modificdrilor, exceptia de
recunoastere initiald nu se aplica tranzactiilor care, la recunoasterea initiald, dau nastere la diferente temporare
egale impozabile si deductibile. Se aplicd numai in cazul in care recunoasterea unui activ de leasing si a unei datorii
de leasing (sau a unei componente de dezafectare si a unei componente a activului de dezafectare) dau nastere la
diferente temporare impozabile si deductibile care nu sunt egale. Amendamentele nu au fost incd aprobate de UE.

Compania anticipeaza cd adoptarea acestor noi standarde si modificri la standardele existente nu vor avea un impact

semnificativ asupra situatiilor financiare ale Companiei in perioada de aplicare initial&.

3. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE

3.1 Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale (,situatiile financiare”) ale Societdtii au fost intocmite in conformitate cu prevederile
Ordinului Ministerului Finantelor nr. 2844/2016 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, cu toate modificarile si clarificdrile ulterioare.

Compania intocmeste, de asemenea, situatii financiare consolidate in conformitate cu IFRS aprobate de UE, care sunt
disponibile pe site-ul web al Companiei.

Politicile contabile aplicate in aceste situatii financiare sunt aceleasi cu cele aplicate in situatiile financiare individuale
anuale ale Societatii la si pentru anul incheiat la 31 martie 2022, cu exceptia adopt&rii de noi standarde in vigoare de la
1 ianuarie 2022.

3.2 Bazele intocmirii

Situatiile financiare individuale ale Companiei Medlife, denumite in continuare ,Compania”, sunt prezentate in lei (,leu
roménesc”), folosind principiile continuitatii activitdtii. Toate valorile sunt rotunjite la cele mai apropiate doud zecimale.
Situatiile financiare individuale au fost ntocmite pe baza costului istoric, cu exceptia anumitor elemente care au fost
evaluate la valoarea justd, cum ar fi anumite active imobilizate si instrumente financiare, asa cum sunt prezentate in
notele la situatiile financiare.

Compania tine registrele contabile in conformitate cu Reglementdrile privind Contabilitatea si Raportarea emise de
Ministerul Finantelor din Roménia.

3.3 Continuitatea activitatii
Aceste situatii financiare au fost intocmite pe baza principiuiui continuit&tii activititii care presupune c3 Societatea isi va
valorifica activele si isi va achita datoriile in cursul normal al activitstii. Societatea isi va continua in mod normal

functionarea intr-un viitor previzibil fara a intra in imposibilitatea continuarii activitatii sau fara reducerea semnificativa
a acesteia.

fn scopul evalugrii lichiditatii si continuitatii activitatii, Compania a modelat scenarii care s reflecte ipoteze adecvate in
urmatoarea perioadd de 12 luni care servesc la informarea deciziilor luate de Companie cu privire la viitoare cost-savings,
generarea de numerar, conditiile contractuale aferente datoriilor si nivelurile de investitii.

in plus, datoritd réspunsului proactiv luat de Societate pentru a-si imbunatati pozitia de lichiditate, de la inceputul crizei
pandemice, fluxurile de numerar ale Societdtii au rémas stabile, demonstrénd disciplina financiard din cadrul Societatii
si abordarea conservatoare adoptatd la modelarea scenariilor.

Toate masurile au fost luate avand In vedere strategia Societatii de a se pozitiona mai bine la toate noile schimbari de
pe piatd, pe termen lung. in consecmta managementul s-a concentrat pe cresterea eficientei operatiunilor sale pentru
a obtine o mai buna flexibilitate in ceea ce priveste valorificarea oportunittilor pietei.

Pentru perioadele de testare a acordurilor care se incheie in decembrie 2022 si iunie 2022, Consiliul de Administratie
este increzator cd Societatea are suficient spatiu pentru a se mentine in limitele acordurilor, cu atenurile disponibile
(care ar include gestionarea capitalului de lucru si niveluri limitate de investitii de capital), chiar si in scenariile sale
negative severe, dar plauzibile.

Pe baza pozitiei financiare actuale a Societétii si a scenariilor modelate, administratorii au concluzionat ci Societatea are
suficienta lichiditate pentru a-si indeplini toate obligatiile pentru cel putin doudsprezece luni de la data prezentuiui raport

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale. | pagina 8
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si administratorii au considerat c8 este oportun sa adopte continuitatea activititii, baza de contabilitate la intocmirea
situatiilor financiare.

3.4 Rationamente, estimari si ipoteze seminificative

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS cere conducerii Societatii s¥ fac3 judecati, estimari si ipoteze
care afecteazd valorile raportate ale activelor si datoriilor, prezentarea activelor si datoriilor potentiale la data intocmirii
situatiilor financiare si veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioadd. Estimarile si ipotezele aferente se
bazeazd pe experienta istoricd si alti factori care sunt considerati rezonabili in conditiile date, iar rezultatele acestora
constituie baza pentru emiterea de judecti cu privire la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu sunt evidente
cu usurintd din alte surse. Rezultatele efective pot fi diferite de estimari.

Estimarile si ipotezele care stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estim3rilor contabile sunt recunoscute in
perioada in care estimérile sunt revizuite, dacé revizuirea afecteazd doar acea perioads, cat si In perioada revizuirii sau
in perioade viitoare dacé revizuirea afecteazé atét perioada actuald, cat si perioade viitoare.

3.4.1. Rationamente

In procesul de aplicare a politicilor contabile ale Companiei, au fost ficute urmatoarele rationamente, in special cu privire
la urmatoarele:

Determinarea duratei de inchiriere a contractelor cu optiuni de reinnoire si reziliere - Compania in calitate
de locatar

Compania Med Life determind termenul contractului de leasing ca fiind termenul care nu poate fi anulat al contractului
de leasing, impreuné cu orice perioade acoperite de o optiune de prelungire a contractului de leasing, daca acesta este
in mod rezonabil sigur c3 va fi exercitat, sau orice perioade acoperite de o optiune de reziliere a contractului de leasing,
daca este rezonabil de sigur ca nu va fi exercitat. Compania are contracte de inchiriere care includ optiuni de prelungire
si reziliere.

Compania aplica rationamente atunci cdnd evalueaza daca este rezonabil de sigur daca va exercita sau nu optiunea de

a reinnoi sau de a rezilia contractul de leasing. Atunci cand stabileste termenul de leasing care urmeaza sa fie utilizat

pentru evaluarea contractului de leasing, Compania ia in considerare toate faptele si circumstantele relevante care

creeazd un stimulent economic pentru exercitarea fie a optiunii de prelungire, fie de incetare a perioadei de leasing.

Pentru inchirierea cladirilor, masinilor si echipamentelor, urmatorii factori sunt in mod normal cei mai relevanti:

- Dacd existd penalizari semnificative in cazul rezilierii contractului (sau neprelungirii), Compania este de obicei sigura
cd se va extinde (sau ca nu va inceta).

- Dacd se asteaptd ca orice imbunatétiri ale locatiei s aib8 o valoare rdmas3 semnificativd, Compania este de obicei
sigur cd se va extinde (sau nu va inceta).

- In caz contrar, Compania ia in considerare alti factori, inclusiv duratele istorice ale contractului de leasing si costurile
gi intreruperea activitatii necesare pentru inlocuirea activului inchiriat.

- In cazul in care Compania considerd ci o parte din contractul de inchiriere va fi reziliat mai devreme, atunci ipoteza
termenului va fi reevaluatd in mod corespunzétor, pentru a reprezenta corect opinia conducerii asupra impactului
activului inchiriat asupra situatiilor financiare

- Incazul contractelor de leasing cu perioadé nedeterminats, ipoteza aplicatd a fost c& termenul de leasing va fi similar
cu al altor contracte semnate cu acelasi furnizor sau bazat pe perioada relevants dincolo de care exercitarea oricirei
optiuni devine incerta.

Termenul de leasing este reevaluat dacé o optiune este efectiv exercitatd (sau nu este exercitatd) sau daca Compania
devine obligata sd o exercite (sau sa nu o exercite). Evaluarea certitudinii rezonabile este revizuita numai daca are loc
un eveniment semnificativ sau o schimbare semnificativa a circumstantelor, care afecteaza aceasta evaluare si care se
afla in controlul locatarului.

Unitati generatoare de numerar
Conducerea isi exercitd rationamentul in determinarea nivelului adecvat de grupare a activelor in unitati generatoare de
numerar, pe baza faptului ca acestea au o infrastructurd comund semnificativa.

Contingente

Prin natura lor, contingentele vor fi rezolvate numai atunci cdnd unul sau mai multe evenimente viitoare au loc sau nu
au loc. Evaluarea contingentelor implicd in mod obligatoriu exercitarea unor rationamente semnificative si estimari ale
rezultatului evenimentelor viitoare.

3.4.2. Estimari si ipoteze

Ipotezele cheie privind viitorul si alte surse cheie de incertitudine a estimarilor la data de raportare, care prezintd un risc
semnificativ de a crea o ajustare semnificativd a valorilor contabile ale activelor si datoriilor in urm&torul exercitiu
financiar, sunt descrise mai jos. Compania si-a bazat ipotezele si estimérile pe parametri disponibili atunci cand au fost
intocmite situatiile financiare individuale. Cu toate acestea, circumstantele si ipotezele existente cu privire la evolutiile
viitoare se pot schimba din cauza schimbérilor de pe piatd sau a circumstantelor apdrute care sunt in afara controlului
Companiei. Astfel de modificdri se reflecta in ipoteze atunci cénd apar.

Deprecierea activelor nefinanciare

Compania contabilizeaza terenurile si clddirile folosind abordarea valorii juste pe baza evalusrilor comparative de piata
efectuate de un profesionist certificat ANEVAR, conform rapoartelor de reevaluare incheiate la 31 decembrie 2019.
Evaludrile sunt conforme cu Standardele Internationale de Evaluare. La 31 martie 2022, conducerea nu a identificat
niciun indiciu care ar concluziona necesitatea reevaludrii terenurilor si clidirilor pentru orice depreciere.

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale. | pagina 9
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Compania isi bazeaza calculul deprecierii pe cele mai recente bugete si calcule de prognoz#, care sunt pregétite separat
pentru fiecare dintre unitatile generatoare de numerar ale Companiei, carora le sunt alocate activele individual. Aceste
bugete si calcule de prognoza acoperad in general o perioadd de cinci sau sase ani. O ratd de crestere pe termen lung
este calculatd si aplicatd pentru a proiecta fluxurile de numerar viitoare dupd al cincilea an.

Deprecierea existd atunci cand valoarea contabild a unui activ sau a unei unitdti generatoare de numerar depaseste
valoarea sa recuperabild, care este cea mai mare dintre valoarea sa justd minus costurile de cedare si valoarea sa de
utilizare. Valoarea justd minus costurile de cedare se bazeaza pe datele disponibile din tranzactiile de vanzare obligatorii,
efectuate in conditii de concurentd, pentru active similare sau preturi de piatd observabile, minus costurile incrementale
de cedare a activului. Calculul valorii de utilizare se bazeazd pe un model de flux de numerar discountat. Fluxurile de
numerar sunt derivate din bugetul pentru urmatorii cinci ani si nu includ activitati de restructurare la care Compania nu
este incé angajata sau investitii viitoare semnificative care vor imbunétati performanta activelor unitatilor generatoare
de numerar testate. Valoarea recuperabild este sensibila la rata de actualizare utilizatd pentru modelul fluxului de
numerar discountat, precum si la viitoarele intrdri de numerar asteptate si la rata de crestere utilizatd in scopul
extrapoldrii. Aceste estimari sunt cele mai relevante pentru fondul comercial si alte active necorporale cu duratd de viaté
utild nedeterminatd recunoscute de Companie.

Provizioane pentru pierderile de credit asteptate ale creantelor comerciale si activelor contractuale
Compania recunoaste intotdeauna pierderile de credit asteptate pe durata de viatd (ECL) pentru creantele comerciale si
activele contractuale. Provizioanele pentru pierderile de credit asteptate sunt estimate folosind o matrice de provizioane
bazatéd pe experienta istoricd a Companiei in pierderi de credit, ajustatd pentru factorii care sunt specifici debitorilor,
conditiile economice generale si 0 evaluare atét a directiei actuale, cét si a celei prognozate a conditiilor la data raportarii,
incluzand valoarea in timp a banilor, acolo unde este posibil.

La determinarea ajustarilor pentru deprecierea creantelor, conducerea incorporeazd informatii prospective, isi exercitd
rationamentu! profesional si utilizeaza estimari si ipoteze. Estimarea pierderilor asteptate de riscul de credit a implicat
prognozarea conditiilor macroeconomice viitoare pentru urmatorii 2 ani.

fncorporarea elementelor prospective reflects asteptdrile Companiei si implicé crearea de scenarii, inclusiv o evaluare a
probabilitdtilor de materializare a fiecdrui scenariu.

Leasing - Estimarea ratei de imprumut incremental

Compania nu poate determina cu usurintd rata dobénzii implicita in contractele de leasing. Prin urmare, foloseste ratele
de imprumut incrementale relevante pentru a masura datorii de leasing. Aceste rate ale imprumuturilor incrementale au
fost determinate luand in considerare factori precum riscul de credit, moneda in care a fost exprimat contractul de leasing
si mediul economic.

Prevedere pentru concedii neefectuate

Pentru a atenua efectele generate de COVID 19, Compania a luat o serie de masuri pentru a proteja afacerea si a aborda
potentialele riscuri de gestionare a lichiditatii prin aplicarea unei serii de méasuri de reducere a costurilor in raport cu
costurile cu personalul si a inrolat un numar semnificativ din personalul sdu in proceduri tehnice de somaj. Ca efect
secundar, dar si generat de perioada indelungata de masuri de blocare aplicate de Guvernul Romaniei, cererea de concedii
de odihnd a scazut semnificativ In cadrul Companiei. Prin urmare, valoarea obligatiei a fost determinatd a fi egald cu
numarul de concedii neutilizate inmultit cu salariul brut al angajatului in cauzi la data raportarii.

3.5 Valute

Moneda functionala si de prezentare
Aceste situatii financiare individuale sunt prezentate in leu romanesc (,RON"), care este moneda mediului economic
primar in care opereaza compania.

Cursurile de schimb, dupa cum au fost publicate de Banca Nationala a Romania, la 31 martie 2022 au fost de 4,9466 lei
pentru 1 euro (31 decembrie 2021: 4,9481 lei pentru 1 euro), respectiv 1,3370 pentru 100 HUF (31 decembrie 2021:
1,3391 lei pentru 100 HUF). )

Cursurile de schimb medii pentru perioada de 3 luni 2022 au fost de 4,9462 lei pentru 1 EUR (3 iuni 2021: 4,8787 lei
pentru 1 EUR), respectiv 1,3571 lei pentru 100 HUF (3 luni 2021: 1,3508 pentru 100 HUF).

Convertirea valutelor straine

Tranzactiile in valutd strdind sunt convertite in moneda functionald a Companiei la cursul de schimb in vigoare la
momentul tranzactiei. Activele si datoriile monetare in valuta straind sunt reconvertite in moneda functionald la cursurile
de schimb in vigoare la data raportdrii. Diferentele de schimb valutar care decurg din aceste conversii sunt recunoscute
ca alte venituri/cheltuieli financiare in contul de profit si pierdere.

3.6 Imobilizdri corporale

Terenurile si constructiile detinute in vederea vénzarii pentru furnizarea de servicii sau in scopuri administrative sunt
inregistrate in bilant la valoarea justd, care este valoarea la data reevaludrii, minus amortizarea acumulat3 si pierderile
din depreciere ulterioare acumulate, daca exista.

Valoarea terenurilor si constructiilor detinute prezentate in prezentele situatii financiare consolidate este stabilitd pe baza
rapoartelor de evaluare intocmite la 31 decembrie 2019 de evaluatori independenti certificati ANEVAR. Reevaluarea este
efectuata cu o frecventa suficientd pentru a se asigura cd valoarea contabild a unui activ reevaluat nu diferd semnificativ
de valoarea sa justa.
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Cheltuielile cu reparatiile si intretinerea sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data cand au fost efectuate.
Costurile cu reparatiile capitale sunt incluse in valoarea contabild a activului cind este probabil ca beneficiile economice
viitoare peste standardul evaluat initial de performant3 al activului existent vor fi transferate Companiei. Reparatiile
capitale sunt amortizate in perioada util& rdmas3 a activului respectiv. Terenurile nu se amortizeazs.

Instalatiile si echipamentele sunt inregistrate la cost, minus amortizarea acumulats si pierderile din depreciere acumulate,
daca acestea exista.Activele in curs de constructie sunt inregistrate la cost, minus pierderile acumulate din depreciere si
sunt amortizate odatd ce devin disponibile pentru utilizare. Amortizarea este calculatd liniar pe durata de viata utild
estimatd a activelor. Duratele de viatd utild estimate, valorile reziduale si metoda de amortizare sunt revizuite la sfarsitul
fiecdrui an, iar efectele modific&rilor estimrilor sunt inregistrate prospectiv.

Urmatoarele durate de viata utile sunt folosite in calculul amortiz&rii;

Ani
Constructii 10 - 50 ani
Instalatii tehnice si echipamente 3~ 15 ani
Corpuri si accesorii 3~ 15 ani

Surplusui din reevaluare este inregistrat in alte elemente ale rezultatului global si creditat in surplusul din reevaluare a
activelor in capitaluri proprii. Cu toate acestea, in madsura in care inverseazi un deficit de reevaluare al aceluiasi activ
recunoscut anterior in profit sau pierdere, cresterea este recunoscuts in profit si pierdere. Un deficit din reevaluare este
recunoscut in contul de profit sau pierdere, cu exceptia cazului in care compenseazd un excedent existent pe acelasi
activ recunoscut in surplusul din reevaluare a activului.

Compania transferd surplusul din reevaluare inclus in capitalurile proprii aferente unui element de imobilizsri corporale
direct in rezultatul reportat atunci cdnd activul este derecunoscut (adic3 este eliminat sau cedat).

Un element de imobiliz&ri corporale si orice parte semnificativd recunoscut3 initial sunt derecunoscute la cedare (adica
la data la care beneficiarul obtine controlul) sau atunci cdnd nu sunt asteptate beneficii economice viitoare din utilizarea
sau cedarea acestuia. Orice cdstig sau pierdere care rezultd din derecunoasterea activului (calculat ca diferents dintre
veniturile nete din cedare si valoarea contabild a activului) este inclus# in situatia profitului sau pierderii atunci cand
activul este derecunoscut.

3.7 Imobilizari necorporale

Imobiliz&rile necorporale achizitionate separat sunt evaluate la recunoasterea initiald, la cost. Amortizarea este calculatd
liniar pe durata de viatd utild estimatd a acestora. Durata de viat3 utild estimats si metoda de amortizare sunt revizuite
la sfarsitul fiecdrei perioade anuale de raportare, efectul oriciror modificiri ale estimirii fiind contabilizat pe o baza
prospectiva.

Imobilizérile necorporale generate intern, excluzdnd costurile de dezvoltare capitalizate, nu sunt capitalizate, iar
cheltuielile aferente se reflectd in profit sau pierdere in perioada in care sunt efectuate cheltuielile.

Imobilizarile necorporale ale Companiei sunt reprezentate de licente software, concesiuni, brevete si alte active
necorporale care sunt amortizate liniar pe o perioada de 3 ani.

O imobilizare necorporald este derecunoscutd la cedare sau atunci cdnd nu sunt asteptate beneficii economice viitoare
din utilizare sau cedare. Castigurile sau pierderile care decurg din derecunoasterea unei imobilizari necorporale, mésurate
ca diferentd dintre veniturile nete din cedare si valoarea contabild a activului, si sunt recunoscute in profit sau pierdere
atunci cand activul este derecunoscut.

De-recunoasterea activelor necorporale

Un activ necorporal este de-recunoscut in momentul cedrii sau cdnd nu se mai asteaptd beneficii economice viitoare din
utilizarea sau cedarea acestuia. Céstigurile sau pierderile care decurg din de-recunoasterea unui activ necorporal,
evaluate ca diferenta dintre castigurile nete din cedare si valoarea contabild a activului, sunt recunoscute in contul de
profit si pierdere cand activul este de-recunoscut.

Deprecierea active non-financiare
La sférsitul fiecarei perioade de raportare, Compania analizeazs dacs existd indicii cd un activ ar putea fi depreciat.

Dacé existd vreun astfel de indiciu, se estimeaz¥ valoarea recuperabild a activului.

fn cazul in care nu este posibild estimarea valorii recuperabile a unui activ in mod individual, Compania estimeazi
valoarea recuperabild a unit&tii generatoare de numerar cireia ii apartine activul. Acolo unde poate fi identificats o baz
rezonabild si consecventd de alocare, activele corporale sunt, de asemenea, alocate unitatilor generatoare de numerar
individuale sau, in caz contrar, sunt alocate celui mai mic grup de unitéti generatoare de numerar pentru care poate fi
identificatd o baza de alocare rezonabild si consecvents.

Imobilizérile necorporale care nu sunt incd disponibile pentru utilizare sunt testate pentru depreciere cel putin anual si
ori de céte ori existd un indiciu ¢ activul poate fi depreciat.

Valoarea recuperabild este cea mai mare dintre valoarea justd minus costurile de vanzare si valoarea de utilizare. La
evaluarea valorii de utilizare, fluxurile de numerar viitoare estimate sunt actualizate la valoarea lor actuald folosind o
ratd de actualizare inainte de impozitare care reflectd evalusirile curente ale pietei cu privire la valoarea in timp a banilor
si riscurile specifice activului pentru care estimérile fluxurilor de numerar viitoare nu au fost ajustate. Compania fsi
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bazeazd calculul deprecierii pe cele mai recente bugete si calcule de prognoza. Aceste bugete si calcule de prognoza
acopera in general o perioadd de cinci ani. O ratd de crestere pe termen lung este calculatd si aplicatd pentru a proiecta
fluxurile de numerar viitoare dupa al cincilea an.

Daca valoarea recuperabild a unui activ (sau a unitdtii generatoare de numerar) este estimatd a fi mai micd decét
valoarea sa contabild, valoarea contabild a activului (sau a unit3tii generatoare de numerar) este redusé la valoarea sa
recuperabild. O pierdere din depreciere este recunoscutd imediat in profit sau pierdere, cu exceptia cazului in care activul
a fost reevaluat anterior cu reevaluarea luatd in alte elemente ale rezultatului global OCI, caz in care pierderea din
depreciere este recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global OCI pané la valoarea oricdrei reevaludri anterioare.

Pentru activele excluzénd fondul comercial, se face o evaluare la fiecare data de raportare pentru a determina daca exist3
un indiciu ca pierderile din depreciere recunoscute anterior nu mai exista sau au scézut. Dac3 existd o astfel de indicatie,
Compania estimeazd valoarea recuperabild a activului sau a unitatilor generatoare de numerar. Atunci cdnd o pierdere
din depreciere se inverseazd ulterior, valoarea contabild a activului (sau a unei unitdti generatoare de numerar) este
majoratd la estimarea revizuitd a valorii recuperabile, dar astfel incat valoarea contabild crescuti s nu depaseasca
valoarea contabild care ar fi fost determinate nu ar fi fost recunoscuta nicio pierdere din depreciere pentru activ (sau
unitatea generatoare de numerar) in anii anteriori. O reluare a unei pierderi din depreciere este recunoscutad imediat in
profit sau pierdere, cu exceptia cazului in care activul relevant este inregistrat la o valoare reevaluatd, caz in care reluarea
pierderii din depreciere este tratatd ca o crestere din reevaluare.

3.8 Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la minimul dintre cost si valoarea netd realizabild. Costul stocurilor cuprinde toate costurile
suportate pentru a aduce stocurile in starea si in locul in care se gasesc in prezent. Valoarea realizabild netd este pretul
de véanzare estimat pentru minus costurile estimate pentru finalizare si costurile estimate necesare efectudrii vanzérii.
Societatea aplicd metoda FIFO ca metoda de evaluare a costurilor.

3.9 Numerar si echivalente de numerar .
Numerarul si echivalentele de numerar sunt inregistrate in bilant la cost. In situatia fluxurilor de numerar, numerarul si
echivalentele de numerar cuprind numerarul disponibil, numerarul detinut la bénci cu scadente de trei luni sau mai putin.

3.10 Subventii guvernamentale

Subventiile guvernamentale sunt asistentd guvernamentaid sub form& de transferuri de resurse citre o entitate in
schimbul conformitatii anterioare sau viitoare cu anumite conditii legate de activitdtile operationale ale entitétii. Acestea
exclud acele forme de asistentd guvernamentald care nu pot avea in mod rezonabil o valoare plasatd asupra lor si
tranzactiile cu Guvernul care nu pot fi distinse de tranzactiile normale de tranzactionare ale entitatii.

Subventiile guvernamentale sunt recunoscute atunci cand existd o asigurare rezonabild ca grantul va fi primit si toate
conditiile vor fi respectate.

Compania a ales sd prezinte granturi aferente veniturilor care urmeazé sa fie deduse in raportarea cheltuielilor aferente.

Compania a ales sd prezinte subventiile guvernamentale legate de achizitionarea de imobilizéri corporale in situatia
consolidata a pozitiei financiare ca venit aménat, care este recunoscut in profit sau pierdere pe o bazd sistematic3 si
rationala pe durata de viata utilad a activului.

3.11 Instrumente financiare - recunoastere initiala si masurare ulterioara
Un instrument financiar este orice contract care da nastere unui activ financiar al unei entitdti si a unei datorii financiare
sau instrument de capitaluri proprii al altei entitati.

3.11.1 Active financiare
Investitii in filiale
In situatiile financiare individuale neconsolidate, investitiile in filiale sunt inregistrate la costul istoric minus pierderile

acumulate din depreciere.

Dividende de la filiale
Dividendele aferente instrumentelor de capitaluri proprii sunt recunoscute in profit sau pierdere atunci cénd este stabilit
dreptul Societatii de a primi dividende.

Recunoastere initiala si clasificare
Activele financiare sunt clasificate, la recunoasterea initiald, ca fiind mdsurate ulterior la costul amortizat, valoarea justa
prin alt rezultat global (OCI) si valoarea justa prin profit sau pierdere.

Aceastd clasificare la recunoasterea initiald depinde de modelul de afaceri al Companiei in ceea ce priveste gestionarea
activelor financiare si de caracteristicile fluxurilor de numerar contractuale ale activului financiar.

Cu exceptia creantelor comerciale care nu contin 0 componenta semnificativd de finantare sau pentru care Compania a
aplicat mdsurile practice, Compania evalueaz3 initial un activ financiar la valoarea sa justd plus, in cazul unui activ
financiar care nu este la valoarea justd prin profit sau pierdere, costuri de tranzactie.

Costurile de tranzactie care sunt direct atribuibile achizitiei sau emiterii de active financiare (altele decat activele
financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere) sunt addugate sau deduse din valoarea justd a activelor financiare,
dupa caz, la recunoasterea initiala.
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Un activ financiar este evaluat la cost amortizat dac sunt indeplinite ambele conditii:

- activul financiar este detinut folosind un model de afaceri care are ca scop detinerea de active financiare pentru a
colecta fluxuri de numerar contractuale; si

- termenii contractuali ai activului financiar dau nastere la date specificate la fluxuri de numerar care sunt doar
rambursari de principal si dob&nda la principalul restant.

Compania a recunoscut si a evaluat ulterior doar activele financiare la cost amortizat.

Mdsurarea ulterioars
Activele financiare la cost amortizat sunt ulterior evaluate folosind metoda dobanzii efective (EIR) si sunt supuse

deprecierii. Castigurile si pierderile sunt recunoscute in profit sau pierdere atunci cdnd activul este derecunoscut,
modificat sau depreciat.

Metoda costului amortizat si a dobénzii efective
Metoda dobénzii efective este 0 metods de calculare a costului amortizat al unui instrument de datorie si de alocare a
veniturilor din dobanzi pe perioada relevanti.

Pentru activele financiare, altele decéat activele financiare depreciate de credit achizitionate sau originate (adic3 activele
care sunt depreciate de credit la recunoasterea initiald), rata efectivi a dobanzii este rata care actualizeazd exact
incasdrile viitoare estimate in numerar (inclusiv toate comisioanele si punctele pldtite sau primite care fac parte integrant3
din rata efectivd a dobénzii, costurile de tranzactie si alte prime sau reduceri) excluzand pierderile de credit asteptate,
pe durata de viatd estimaté a instrumentului de datorie sau, dup3 caz, o perioad mai scurtd, pana la valoarea contabild
brutd a instrumentului de datorie, la recunoasterea initials.

Costul amortizat al unui activ financiar este valoarea la care activul financiar este evaluat la recunoasterea initiald minus
rambursarile principalului, plus amortizarea cumulatd folosind metoda dobénzii efective a oricdrei diferente intre acea
sumd initiald si valoarea la scadentd, ajustatd pentru orice pierdere. Valoarea contabild bruti a unui activ financiar este
costul amortizat al unui activ financiar inainte de ajustarea pentru orice reducere pentru pierderi.

Venitul din dobénzi este recunoscut folosind metoda dobanzii efective pentru instrumentele de datorie mésurate ulterior
la costul amortizat. Pentru activele financiare, altele decit activele financiare depreciate de credit achizitionate sau
originate, venitul din dobénzi se caiculeazd prin aplicarea ratei dobanzii efective la valoarea contabild brut a unui activ
financiar, cu exceptia activelor financiare care au devenit ulterior depreciate (a se vedea mai jos). Pentru seturile
financiare care au devenit ulterior depreciate, veniturile din dobanzi sunt recunoscute prin aplicarea ratei efective a
dobénzii la costul amortizat al activului financiar. Dac, in perioadele de raportare ulterioare, riscul de credit al
instrumentului financiar depreciat se imbun&titeste astfel incat activul financiar nu mai este depreciat, veniturile din
dobanzi sunt recunoscute prin aplicarea ratei efective a dobanzii la valoarea contabild brutd a activului financiar. Venitul
din dobénzi este recunoscut in profit sau pierdere.

Activele financiare ale Companiei la cost amortizat includ urmatoarele: creante comerciale, alte creante, alte active
financiare, numerar si echivalente de numerar.

Derecunoasterea

Un activ financiar (sau, dupd caz, o parte a unui activ financiar sau o parte a unui grup de active financiare similare) este

derecunoscut in principal (adicd, eliminat din situatia individuala a pozitiei financiare a Companiei) atunci cand:

- Drepturile contractuale de a primi fluxuri de numerar din activ au expirat sau

- Compania si-a transferat drepturile de a primi fluxuri de numerar din activ sau si-a asumat obligatia de a plati
integral fluxurile de numerar primite, faré intarzieri semnificative unei terte p&rti, in cadrul unui acord de Jtransfer”
si fie (a) Compania a transferat in mod substantial toate riscurile si beneficiile activului sau (b) Compania nu a
transferat si nici nu a retinut in mod substantial toate riscurile si beneficiile activului, dar a transferat controlul asupra
activului.

Atunci cand Compania si-a transferat drepturile de a primi fluxuri de numerar dintr-un activ sau a incheiat un acord de
transfer, evalueazd dacd si in ce mésurd si-a pHstrat riscurile si beneficiile aferente dreptului de proprietate.

Atunci cand nici nu a transferat si nici nu a retinut in mod substantia! toate riscurile si beneficiile activului si nici nu a
transferat_controlul asupra activului, Compania continud s& recunoasci activul transferat in masura implicarii sale
continue. In acest caz, Compania recunoaste si o datorie asociat. Activul transferat si datoria asociats sunt evaluate pe
0 baza care reflectd drepturile si obligatiile pe care Compania le-a p¥strat.

Implicarea continud care ia forma unei garantii asupra activului transferat este mésurat3 la cea mai mic3 dintre valoarea
contabild initiald a activului si valoarea maxim3 a contraprestatiei pe care Compania ar putea fi obligat sa o ramburseze.

Deprecierea

Compania recunoaste o reducere pentru pierderile de credit asteptate (ECL) pentru toate instrumentele de datorie care
nu sunt detiriute la valoarea justd prin profit sau pierdere. ECL-urile se bazeazs pe diferenta dintre fluxurile de numerar
contractuale datorate fn conformitate cu contractul si toate fluxurile de numerar pe care Compania se asteaptd sa le
primeascd, actualizate la o aproximare a ratei efective initiale a dobanzii. Fluxurile de numerar asteptate vor include
fluxurile de numerar din vénzarea garantiilor detinute sau alte imbun3titiri de credit care sunt parte integrantd a
termenilor contractuali.

Pentru creantele comerciale si activele contractuale, Compania aplicd o abordare simplificatd in calcularea ECL-urilor.
Prin urmare, Compania nu urméreste modificdrile riscului de credit, ci recunoaste in schimb o reducere pentru pierderi
pe baza ECL-urilor pe viatd la fiecare datd de raportare. Compania a stabilit o matrice a provizioanelor care se bazeazd
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pe experienta sa istoricd in pierderi de credit, ajustatd pentru factorii prospectivi specifici debitorilor si mediului economic.

Compania considerd c& un activ financiar este in stare de nerambursare atunci cand plitile contractuale sunt in intrziere
de peste 95 de zile. Cu toate acestea, in anumite cazuri, Compania poate considera, de asemenea, un activ financiar ca
fiind in stare de nerambursare atunci cand informatiile interne sau externe indicd faptul ¢ este putin probabil ca
Compania sd primeasca integral sumele contractuale restante inainte de a lua in considerare orice imbunat#tiri de credit
detinute de Grup.

Un activ financiar este anulat atunci cdnd nu existd o asteptare rezonabild de recuperare a fluxurilor de numerar
contractuale, cand exista informatii care indica faptul cd debitorul se afld in dificultate financiard severs si nu existd o
perspectivé realistd de recuperare, de ex. cdnd debitorul a fost pus in lichidare sau a intrat in procedurd de faliment.
Activele financiare anulate pot face in continuare obiectul unor activitdti de executare conform procedurilor de recuperare
ale Companiei, tindnd cont de consilierea juridicd, acolo unde este cazul. Orice recupersri efectuate sunt recunoscute in
profit sau pierdere.

Compania recunoaste un castig sau o pierdere din depreciere in profit sau pierdere pentru toate creantele comerciale cu
0 ajustare corespunzdtoare a valorii lor contabile printr-un cont de reducere pentru pierderi.

in timpul pandemiei, Compania a observat c criza medical¥ a determinat o incetinire a incasarii creantelor sale ca
urmare a provocadrilor de fond de rulment intdmpinate de clientii sdi. Pentru a contracara acest risc, conducerea a decis
sa aplice o abordare prudentd a fluxurilor de numerar viitoare si a recunoscut un provizion pentru creante neperformante
si indoielnice.

3.11.2 Instrumente de capitaluri proprii si datorii financiare

Clasificare drept capitaluri proprii sau datorii financiare
Instrumentele de datorie si de capitaluri proprii sunt clasificate fie ca datorii financiare, fie ca capitaluri proprii in
conformitate cu acordurile contractuale si definitiile unei datorii financiare si ale unui instrument de capitaluri proprii.

a) Instrumente de capitaluri proprii

Un instrument de capitaluri proprii este orice contract care evidentiaza un interes rezidual in activele unei entitati dupa
deducerea tuturor datoriilor acesteia. Instrumentele de capitaluri proprii emise de Companie sunt recunoscute la
veniturile primite, net de costurile directe de emitere.

Rascumpdrarea instrumentelor proprii de capitaluri proprii ale Societatii este recunoscutd si dedusd direct in capitalurile
proprii. Niciun castig sau pierdere nu este recunoscut in profit sau pierdere la cumpérarea, vanzarea, emiterea sau
anularea instrumentelor proprii de capitaluri proprii ale Societatii.

b) Datorii financiare

Recunoastere si clasificare initiala

Datoriile financiare sunt clasificate, la recunoasterea initiald, ca datorii financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere,
fmprumuturi sau datorii, dup caz.

Toate datoriile financiare sunt recunoscute initial la valoarea justa si, in cazul imprumuturilor si datoriilor, net de costurile
de tranzactie direct atribuibile.

Comisioanele plétite la infiintarea facilitdtilor de imprumut sunt recunoscute drept costuri de tranzactie ale imprumutului
in masura in care este probabil ca o parte sau intreaga facilitate sa fie trasd. In acest caz, comisionul este amanat péna
la producerea tragerii. In masura in care nu existd nicio dovadad c¢3 este probabil ca o parte sau intreaga facilitate s3 fie
trasd, comisionul este capitalizat ca o platé anticipatd pentru serviciile de lichiditate si amortizat pe perioada facilitatii la
care se referd.

Datoriile financiare ale Companiei includ datorii comerciale si alte datorii, imprumuturi, inclusiv descoperirile de cont
bancare, alte datorii pe termen lung.

Orice contraprestatie contingentd care urmeaza s3 fie transferatd de catre dobanditor este recunoscuts la valoarea justé
la data achizitiei. O contrapartida contingentd clasificata ca o datorie financiara este uiterior reevaluat3 la valoarea justs,
cu modificdrile valorii juste recunoscute in profit sau pierdere.

Mdsurarea ulterioars

fn scopul evalugrii ulterioare, datoriile financiare sunt clasificate ca datorii financiare la cost amortizat. Compania nu a
desemnat nicio datorie financiarad la valoarea justd prin profit sau pierdere.

Aceasta este categoria cea mai relevantd pentru Companie si include imprumuturi si imprumuturi. Dup3 recunoasterea
initiald, Tmprumuturile si imprumuturile purtitoare de dobanda sunt ulterior evaluate la costul amortizat folosind metoda
EIR. Castigurile si pierderile sunt recunoscute in profit sau pierdere atunci cdnd datoriile sunt derecunoscute, precum si
prin procesul de amortizare a EIR.

Metoda dobénzii efective este o metodd de calculare a costului amortizat al unei datorii financiare si de alocare a
cheltuielilor cu dobénzile pe perioada relevanta. Rata efectivé a dobéanzii este rata care actualizeaz$ exact plétile viitoare
estimate in numerar (inclusiv toate taxele si punctele platite sau primite care fac parte integrantd din rata efectivd a
dobéanzii, costurile de tranzactie si alte prime sau reduceri) pe durata de viatd estimat3 a datoriei financiare, sau (dacs
este cazul) o perioadd mai scurtd, la costul amortizat al unei datorii financiare.
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Costul amortizat se calculeazé luénd in considerare orice reducere sau prim3 la achizitie si taxele sau costurile care fac
parte integranta din EIR. Amortizarea EIR este inclusd ca costuri financiare in situatia profitului sau pierderii. Aceast3
categorie se aplicd in general imprumuturilor purtdtoare de dobands.

Derecunoasterea

O datorie financiara este derecunoscutd atunci cand obligatia aferentd datoriei este scizutd, anulatd sau expirs. Atunci
cand o datorie financiaré existentd este inlocuitd cu alta de la acelasi creditor in conditii substantial diferite, sau termenii
unei datorii existente sunt modificati in mod substantial, un astfel de schimb sau modificare este tratat ca
derecunoasterea datoriilor initiale si recunoasterea unei noi datorii. Diferenta dintre valorile contabile respective este
recunoscutd in situatia profitului sau pierderii.

fmprumuturile sunt clasificate ca datorii curente, cu exceptia cazului in care Grupui are dreptul neconditionat de a aména
stingerea datoriilor pentru cel putin 12 luni dupé perioada de raportare.

Compensarea instrumentelor financiare

Activele financiare si datoriile financiare sunt compensate, iar suma net# este raportats in situatia individuala a pozitiei
financiare daca existd un drept legal aplicabil in prezent de a compensa sumele recunoscute si existd intentia de a deconta
pe o bazd netd, de a realiza activele si stinge datoriile concomitent.

3.12 Costurile indatoririi

Costurile generale si specifice ale ndatorarii care sunt direct atribuibile achizitiei, constructiei sau productiei unui activ
eligibil sunt capitalizate in perioada de timp necesar pentru finalizarea si pregétirea activului pentru utilizarea sau
vanzarea intentionatd. Activele eligibile sunt active care necesit3 in mod necesar o perioadd substantiald de timp pentru
a fi pregatite pentru utilizarea sau vanzarea intentionats.

Veniturile din investitii obtinute, din investitia temporara a unor imprumuturi specifice, in asteptarea cheltuielilor acestora
cu activele eligibile, sunt deduse din costurile indatorarii eligibile pentru capitalizare.

Alte costuri ale indatordrii sunt cheltuite in perioada in care sunt suportate.

3.13 Impozitare
Cheltuielile privind impozitul pe profit reprezintd suma dintre impozitul curent si impozitul améanat.

Impozitul pe venit curent

Activele si pasivele privind impozitu! pe profit curent sunt mdsurate la suma estimat3 a fi recuperatd de la sau platit
organelor fiscale.

Impozitul curent se bazeazd pe profitul impozabil al anuiui. Profitul impozabil diferd de profitul raportat in situatia
consolidata a rezultatului global, deoarece exclude elementele de venituri si cheltuieli care sunt impozabile sau deductibile
in alti ani si exclude, de asemenea, elementele care nu sunt niciodat3 impozabile sau deductibile. Datoria Societatii
privind impozitul curent este calculatd utilizdnd ratele de impozitare care au fost adoptate sau in mare misurs adoptate
la finalul anului de raportare.

Impozitul améanat

Impozitul aménat este recunoscut asupra diferentelor temporare dintre valoarea contabili a activelor si datoriilor din
situatiile financiare individuale si bazele corespunzdtoare de impozitare utilizate in calculul profitului impozabil si este
determinat utilizand metoda pasivului bilantier. Datoriile cu impozitul améanat sunt in general recunoscute pentru toate
diferentele temporare impozabile, iar activul de impozit aménat este in general recunoscut pentru toate diferentele
temporare deductibile in mésura n care este probabil s& existe profituri impozabile asupra c3rora s poata fi utilizate
acele diferente temporare deductibile. Astfel de active si datorii nu sunt recunoscute dacs diferenta temporara provine
din fondul comercial sau din recunoasterea initiald (alta decét dintr-o combinare de intreprinderi) a altor active si datorii
intr-o tranzactie care nu afecteazd nici profitul impozabil si nici profitul contabil.

Valoarea contabild a activelor cu impozitul aménat este revizuitd la data fiecSror situatii financiare si este redusa in
masura in care nu mai este probabil s3 existe suficiente profituri impozabile pentru a permite recuperarea integrald sau
partiald a activului.

Activele si datoriile cu impozitul amanat sunt mésurate la ratele de impozitare estimate a fi aplicate in perioada in care
datoria este decontatd sau activul este realizat, pe baza ratelor de impozitare si a legilor fiscale care au fost adoptate
sau in mare mésurd adoptate pana la finalul perioadei de raportare. Evaluarea activelor si datoriilor cu impozitul améanat
reflectd consecintele fiscale ale modului in care Societatea estimeaz3, la data raportrii, c3 va recupera sau va deconta
valoarea contabild a activelor si datoriilor sale. Activele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate atunci cand
existd un drept legal de a compensa activele si datoriile curente cu impozitul si cdnd acestea privesc impozitele pe venit
impuse de aceeasi autoritate fiscald, iar Societatea intentioneaz3 s&-si deconteze activele de impozit amanat cu datoriile
de impozit amanat pe bazé netd.

Valoarea contabild a creantelor privind impozitul aménat este revizuits la fiecare dat¥ de raportare si redusd in masura
in care nu mai este probabil ca un profit impozabil suficient s fie disponibil pentru a permite utilizarea totald sau partiald
a creantei privind impozitul aménat. Creantele privind impozitul aménat nerecunoscute sunt reevaluate la fiecare dat3
de raportare si sunt recunoscute in m&sura in care a devenit probabil ca profiturile impozabile viitoare s3 permita
recuperarea creantei privind impozitul amanat.
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Impozitul curent si cel améanat aferente perioadei

Impozitul curent si impozitul aménat sunt recunoscute drept cheltuiald sau venit in contul de profit si pierdere, cu exceptia
cazurilor in care se refera la elemente creditate sau debitate direct in capitalul propriu, caz in care impozitul este, de
asemenea, recunoscut direct in capitalul propriu.

3.14  Capitalul social

Actiunile ordinare sunt clasificate drept capital propriu. Med Life prezinta in situatia modificarilor capitalurilor proprii sau
in notele la situatiile financiare valoarea dividendelor recunoscute ca distributii cdtre actionari in cursul perioadei si
valoarea aferentd a dividendelor pe actiune.

Actiunile de trezorerie

Instrumentele proprii de capitaluri proprii care sunt redobéandite (actiuni de trezorerie) sunt recunoscute la cost si deduse
din capitalurile proprii. Nici un castig sau pierdere nu este recunoscut in profit sau pierdere la cumpérarea, vanzarea,
emiterea sau anularea instrumentelor proprii de capitaluri proprii ale Societatii. Orice diferenta intre valoarea contabild
si contraprestatia, dacé este reemisa, este recunoscutd in prima de emisiune.

3.15 Primele de capital
Primele legate de capital sunt fonduri proprii constituite ca diferenta intre valoarea de emisie si valoarea nominala a
actiunilor, Societatea a inregistrat prime de capital rezultate cu ocazia emisiunii de actiuni.

3.16 Rezerve din reevaluare

Cresterile in valoarea justa a terenurilor si constructiilor sunt inregistrate in rezervele din reevaluare. Scaderile in valoarea
justd a terenurilor si constructiilor sunt scdzute initial din rezervele din reevaluare iar apoi diferenta este inregistratd in
contul de profit si pierdere. Reevaluarea este efectuatd cu suficientd regularitate astfel incat s& asigure cd Societatea
prezintd terenurile si constructiile la valoarea justa in situatiile financiare. Rezerva din reevaluare este transferatd in
rezultatul reportat ia cedarea activelor.

3.17 Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute atunci cdnd Compania are o obligatie legald sau implicitd, ca urmare a unui eveniment
trecut, este probabil s& existe o iesire viitoare de resurse pentru a stinge aceasta obligatie si se poate face o estimare
credibild a sumei datorate. Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt evaluate la sfarsitul fiecdrei perioade si ajustate
pentru a prezenta cea mai buna estimare a conducerii.

Daca efectul valorii in timp a banilor este semnificativ, provizioanele sunt actualizate folosind o ratd curentd inainte de
impozitare care reflectd, atunci cénd este cazul, riscurile specifice raspunderii. Atunci cdnd se utilizeazd actualizarea,
cresterea provizionului datorata trecerii timpului este recunoscutd drept cost de finantare.

Datoriile previzute pentru chestiuni juridice necesita judecéti privind rezultatele proiectate si intervalele de pierderi
bazate pe experienta istoricd si recomandarile consilierului juridic. Litigiile sunt totusi imprevizibile si costurile reale
suportate ar putea diferi de cele estimate la data raportarii.

Datoriile pentru absente compensate se refera la dreptul angajatilor de a acumula beneficii de concediu. Compania
recunoaste o datorie pentru absente compensate, deoarece are obligatia de a compensa angajatii pentru absente viitoare
atribuibile serviciilor deja prestate de angajati, obligatia se referd la drepturile care se acumuleazd de la o perioada la
alta, este probabil ca suma sé fie platitd si o se poate face o estimare credibild a valorii obligatiei.

O obligatie de atribuire este atunci cand angajatii au dreptul la o plata in numerar pentru concediul neefectuat indreptatit
la parasirea entitdtii. Prin urmare, valoarea obligatiei va fi egald cu numarul de concedii neefectuate inmultit cu salariul
brut al angajatului in cauza la data raportarii.

Obligatia este recunoscutd initial in timpul perioadei de maturizare pe baza celei mai bune estimari disponibile a
concediului acumulat care se preconizeaza cd va avea drept rezultat. Estimarea este revizuita la fiecare sférsit de perioadd
dacd informatiile ulterioare indicd faptul cd concediul acumulat care se asteaptd s3 fie acordat diferd de estimarile
anterioare. La data achitdrii, Compania isi revizuieste estimarea pentru a egala concediul acumulat care a devenit in cele
din urma.

3.18 Recunoasterea veniturilor din contracte cu clientii

Veniturile din contractele cu clientii sunt recunoscute atunci cdnd controlul asupra bunurilor sau serviciilor este transferat
clientului la o suma care reflectd contravaloarea la care Compania se asteaptd sa aiba dreptul in schimbul acelor bunuri
sau servicii.

Veniturile sunt recunoscute in timp in cazul in care (i) existd un transfer continuu de contro! catre client in cazul bunurilor
furnizate sau consumarea beneficiilor pentru serviciile prestate are loc in timp; sau (ii) nu existd o utilizare alternativa
pentru niciun activ creat si existd un drept executoriu la plata pentru performanta realizatd pana in prezent. Alte contracte
de venituri sunt recunoscute intr-un moment in care controlul bunurilor este transferat cdtre client sau, in cazul serviciilor
furnizate, cand clientul primeste si consuma beneficiile oferite.

Compania ofera servicii medicale de ingrijire a sanatatii clientilor corporativi si retail, in care o obligatie de performanta
este o promisiune de a transfera servicii distincte catre beneficiar.

Activitatile de baza ale companei
Activitdtile de bazd ale Companiei sunt desfasurate prin cinci linii de afaceri, oferind un portofoliu de afaceri bine
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echilibrat, care acoperd toate segmentele cheie ale pietei serviciilor medicale private. Dezagregarea veniturilor din
contractele cu clientii pe linii de activitate cuprinde urmatoarele mari categorii: clinici, stomatologie, spitale, laboratoare
Si corporate.

Modelul de afaceri si de venituri al Companiei se concentreaz pe puterea de cheltuire a corporatiilor si a persoanelor
fizice in servicile medicale, in timp ce contributia statului prin Casa Nationald de Asigurdri de Sandtate (,CNAS”)
reprezintd o completare, nu venitul de baza al activititilor Companiei. Cu toate acestea, Casa Nationald de Asigurari de
Sdndtate este consideratd a fi un client important, care traverseazi mai multe sectoare precum: clinici, spitale si
laboratoare, si de la care Compania primeste contraprestatia pe baza atingerii unor plafoane prestabilite, pentru serviciile
medicale furnizate cdtre pacientii asigurati ai statului, care sunt utilizatorii finali ai serviciilor medicale de sinitate.
Veniturile aferente NHIH sunt recunoscute la sfarsitul lunii, cdnd Compania are dreptul executoriu de a primi plata pentru
performanta realizatd pana la zi, deoarece utilizatorul final primeste si consumg beneficiile oferite de performanta entitatii
pe masuré ce entitatea efectueazi.

Clinici

Nucleul operatiunilor companiei este reteaua de clinici ambulatorii. Linia de afaceri cuprinde o retea de 84 de facilitdti,

care oferd o gamd largd de servicii ambulatorii care acoperd o gami largd de specialitdti medicale. Serviciile de

diagnosticare ‘imagistica oferite de companie c&tre alti clienti decat pacientii spitalizati fac parte din aceastd linie de
afaceri. Clinicile companiei oferd o gama larg3 de servicii furnizate in principal in dou3 formate:

- Hiperclinici, un format pionierat de Med Life in Romania, format din facilitdti mari cu cet putin 20 de cabinete
medicale si suprafete de peste 1.000 mp. Este un ghiseu unic pentru examin&ri clinice si imagistica. Acest format
este conceput pentru zone urbane mai mari, cu o populatie de peste 175.000. Hiperclinicile includ, de obicei, o gama
largd de servicii de imagistica la fata locului, inclusiv radiologie, densitate osoass - DEXA, CT, RMN, ultrasunete 2D-
4D si mamografie; in cazul noilor deschideri, astfel de servicii pot fi incluse treptat in oferta hiperclinicelor. Locatiile
hiperclinice gézduiesc, de asemenea, serviciile altor linii de activitate, cum ar fi punctele de prelevare a probelor
pentru laboratoare.

- Clinici, care oferd o gama largd de tratamente, de Ia servicii de medicina generala la specialisti, vizeaza satisfacerea
nevoilor de baza ale pacientilor HPP Med Life si ai clientilor FFS. Clinicile Med Life au de obicei intre 5 si 12 cabinete
medicale, desi exista clinici mai mici care functioneaza pentru a aborda situatii specifice de pe piatd. Clinicile sunt
concepute pentru oragse mai mici sau pentru a servi concentratii specifice de pacienti. Clinicile cu capacitate limitat3
si serviciile de imagisticd limitate, actioneazd ca retele de alimentare pentru serviciile mai specializate situate in
hiperclinici.

Veniturile sunt recunoscute fntr-un moment in care clientul primeste si consum& beneficiile oferite.

Stomatologii

Linia de afaceri a companiei de stomatologie oferd o gam3 completd de servicii, de la examindri medicale pana la
interventii chirurgicale, implanturi sau servicii de ortodontie. Linia de stomatologii nu este supusa contractelor cu Casa
Nationald de Asiguréri de Séndtate. Toate vénzdrile sunt bazate pe taxe pentru servicii (.FFS"), iar veniturile sunt
recunoscute la momentul,cénd obligatia este indeplinits.

Laboratoare

Linia de afaceri de laboratoare oferd urmétoarea gamé de servicii: biochimie, anatomie patologic (citologie si histologie),
biologie moleculard si geneticd, hematologie, imunologie, microbiologie si toxicologie. Punctele de prelevare sunt locatii
in care Med Life colecteazd sange si alte probe de la pacienti. Linia de afaceri a Laboratoarelor obtine cea mai mare parte
a veniturilor sale de la clientii FFS, iar veniturile sunt recunoscute la momentul cind obligatia de prestare a serviciului
este indeplinita.

O exceptie este atunci cdnd Compania furnizeazi teste de laborator angajatilor altor companii si veniturile sunt
recunoscute la sfarsitul lunii, nu imediat dupd efectuarea testelor de laborator, cand Compania are un drept executoriu
la platé pentru performanta finalizat3 la zi. Din perspectiva IFRS 15, venitul este recunoscut la un moment dat (la sfarsitul
tunii).

Spitale

Serviciile spitalicesti furnizate pacientilor sunt considerate ca un pachet de servicii care cuprind servicii medicale, cazare,
mese, utilizarea echipamentului, medicamente si servicii de asistentd medicald. Pachetul este considerat ca un serviciu
complex unic,deoarece procedurile medicale nu pot fi efectuate f&rd unul dintre elementele de mai sus.

Veniturile sunt inregistrate in perioada in care este furnizat serviciul si se bazeaz} pe sumele datorate de la pacienti.
Taxele sunt calculate si facturate pe baza diferitelor tarife contractuale.

Linia de afaceri Spitale isi obtine veniturile in principal din pacientii cu FFS. Tratamentul pacientilor asigurati de stat
pentru NHIH se referd in general la maternitate, ginecologie, cardiologie si oncologie. Veniturile sunt recunoscute la un
moment dat, cand se realizeazd consumul de beneficii pentru serviciile prestate.

Compania nu se asteapta s3 aibd contracte in care perioada dintre transferul serviciului promis ciitre pacient si plata de
cdtre pacient depaseste un an. In consecint8, Compania nu ajusteazj niciunul dintre preturile tranzactiei pentru valoarea
in timp a banilor,

Corporate

Linia de afaceri Corporate oferd PPS (pachete de prevenire a s&natatii) pe baz§ de abonament, in general clientilor
corporativi, ca parte a pachetelor de beneficii de la angajator. Aceste programe, care se concentreazs pe prevenire, cum
ar fi controalele regulate si accesul la servicii de diagnosticare, completeaza serviciile de sndtate a muncii solicitate legal
pe care contractul clientului corporativ de la Med Life le oferd ca PPS standard.
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PPS-urile oferite de Med Life constau in urmatoarele:

- Servicii obligatorii de medicina muncii, care includ in principat furnizarea de controale anuale ale angajatilor si servicii
mai specifice in functie de industria clientului. Multe companii incep prin achizitionarea de servicii de sénitate a
muncii in cadrul PPS ,standard” si apoi adauga beneficii in cadrul PPS mai largi de la acelasi furnizor pentru anumiti
angajati sau pentru toti angajatii lor, oferind o oportunitate mai larga furnizorului de sé@natate in munca.

- Planuri de san&tate mai generale, ,orientate spre preventie”, oferind acces extins medicilor generalisti si anumitor
specialisti din clinicile Med Life precum si teste de laborator specificate si imagistica de diagnostic pentru pachetele
de ultima generatie. Serviciile specifice variaza in functie de tipul de pachet.

Veniturile legate de clientii corporativi sunt recunoscute esalonat in timp. Entitatea evalueaza stadiul complet al prestarii
serviciului, fie in raport cu obligatia totald care a fost indeplinita, fie in raport cu ceea ce rdméne de indeplinit, pe baza
pachetelor de prevenire a sanatatii livrate.

Activele si datoriile contractului .

Un activ contractual este dreptul la contraprestatie in schimbul serviciilor transferate clientului. In cazul in care Compania
transferd serviciile catre un client fnainte ca acesta s& plateascd contraprestatia sau inainte ca plata s& fie datorats, un
activ contractual este recunoscut pentru contraprestatia castigatd pand in prezent in temeiul contractului. Activele
contractuale sunt prezentate in cadrul creantelor comerciale si altor creante din Situatia individuala a Pozitiei Financiare
a Companiei si se asteaptd sa fie realizat in mai putin de un an.

O datorie contractuala (venit amanat) este obligatia de a transfera servicii cdtre un client pentru care Compania a primit
contraprestatii de la client. In cazul in care clientul pldteste o contraprestatie inainte ca Compania s transfere serviciile
cdtre client, o datorie contractuald este recunoscutd atunci cdnd plata este efectuatd sau plata este datoratd (oricare
dintre acestea este mai devreme). Datoriile contractuale sunt recunoscute ca venituri atunci cdnd Compania functioneaza
conform termenilor contractuali. Datoriile contractuale sunt prezentate in cadrul datoriilor comerciale si altor datorii in
Situatia consolidata a pozitiei financiare.

Folosind mijloacele practice din IFRS 15, Societatea nu ajusteaza suma promisa a contraprestatiei pentru efectele unei
componente semnificative de finantare daca se asteaptd, la inceputul contractuiui, ca perioada dintre transferul serviciului
promis cétre client si cédnd clientul plateste pentru acel serviciu va fi de un an sau mai putin. Toate contractele sunt sub
un an.

Contractele sunt pe perioade mai mici de un an sau sunt facturate pe baza serviciilor efectuate. Dupa cum este permis
de IFRS 15, pretul tranzactiei alocat acestor contracte nesatisfacute nu este dezvaluit.

3.19 Beneficiile angajatilor
Compania, in cursul normal al activitatii, efectueaza plati citre Statul Romén in numele angajatilor sdi pentru pensii,
asistenta medicald si acoperire pentru somaj. Costul acestor plati este incasat in situatia rezultatului global in aceeasi
perioada cu costul salarial aferent.

Toti angajatii Societatii sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Societatea nu opereaza niciun alt plan de
pensii.

Schema de bonusare

Compania recunoaste o datorie si o cheltuiald in cazul in care exista o obligatie contractuald pentru stimulente pe termen
scurt. Sumele de platit angajatilor in ceea ce priveste schemele de stimulare pe termen scurt sunt determinate pe baza
obiectivelor anuale de performanta a afacerii.

3.20 Valoarea Justa

Anumite politici contabile ale Companiei si criteriile de prezentare a informatiei presupun determinarea valorii juste atat
pentru activele cat si pentru datoriile Companiei.

Valoarea justa este pretul care ar fi primit pentru a vinde un activ sau platit pentru a transfera o datorie intr-o tranzactie
ordonatd intre participantii de pe piatd la data evaludrii, indiferent daca acel pret este observabil direct sau estimat
folosind o alta tehnica de evaluare.

In determinarea valorilor juste ale activelor si datoriilor,Societatea foloseste pe cat posibil valori de piata observabile.

Valorile juste sunt clasificate pe mai multe niveluri in ierarhia valorilor juste pe baza datelor de intrare folosite in tehnicile

de evaluare, dupa cum urmeaza:

- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) de pe piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: date de intrare, altele decat preturile cotate incluse in nivelul 1, care sunt observabile pentru active sau
datorii, fie in mod direct (ex: preturi) sau indirect (ex: derivate din preturi);

- Nivelul 3: date de intrare pentru active si datorii care nu sunt bazate pe date din piata observabile.

Pentru a estima valoarea justa a unui activ sau a unei datorii, Compania utilizeazd date observabile pe piatd in mésura
in care acestea sunt disponibile. In cazul in care intrdrile de Nivel 1 nu sunt disponibile, Compania angajeaz8 evaluatori
calificati terti pentru a efectua evaluarea.

Pentru activele si pasivele care sunt recunoscute in situatiile financiare la valoarea justd in mod recurent, Compania
determind dacd au avut loc transferuri intre nivelurile din ierarhie prin reevaluarea categorizérii (pe baza celui mai scizut
nivel de intrare care este semnificativ pentru valoarea just3) la sfarsitul fiecdrei perioade de raportare.

Informatii suplimentare despre ipotezele facute in masurarea valorilor juste sunt incluse in Nota 5.
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3.21 Informatii privind liniile de afaceri

Activitatea de bazd a Companiei se referd la furnizarea de servicii de sinétate, ca urmare a finalizdrii actului medical.
Acest proces presupune, de obicei, mai multe etape, pornind de la examene fizice, analize de laborator, stabilirea unui
diagnostic, oferirea de tratament, furnizarea de echipament medical, interventii chirurgicale si alte interventii medicale,
ingrijiri medicale, urmérirea procesului de recuperare.

Un segment operational este o components a unei entit3ti:

(a) care se angajeazé in activitati comerciale din care poate obtine venituri si poate suporta cheltuieli (inclusiv venituri
si cheltuieli legate de tranzactii cu alte componente ale aceleiasi entit&ti);

(b) ale cdror rezultate operationale sunt revizuite in mod regulat de citre factorul de decizie operational principal al
entitatii pentru a lua decizii cu privire la resursele care urmeazd s3 fie alocate segmentului si pentru a evalua
performanta acestuia si

(c) pentru care sunt disponibile informatii financiare.

Compania a identificat cinci linii de business de baz#, care cuprind urmatoarele categorii majore: clinici, stomatologie,
spitale, laboratoare si corporate.

Scopul principal al Companiei este de a imbun&t#ti calitatea vietii indivizilor, utilizatorii finali ai serviciilor de ingrijire a
sanatétii, stabilind astfel pacientul ca prim# prioritate in toate activitdtile desfasurate.

Conform IFRS 8, informatiile privind segmentele operationale trebuie prezentate in conformitate cu raportarea interna
cdtre factorul principal de decizie operational (abordarea managementului).

La determinarea segmentelor operationale ale Companiei, conducerea a luat in considerare n primul rénd informatiile
financiare din rapoartele interne care sunt revizuite si utilizate de Consiliul de Administratie (care impreund sunt
principalul factor de decizie operational al Companiei Med Life) in evaluarea performantei si in determinarea alocarii
resurselor.

Consiliul de Administratie reprezintd principalul organ decizional, in cadrul c3ruia se iau deciziile strategice pentru intregut
Grup si caruia i sunt raportati parametrii cheie de performants.

Fiecare raportare facutd Consiliului de Administratie include cele cinci linii de activitate. Costurile de management a
companiei sunt distribuite integral pe liniile de afaceri operative. Comparatia lunars tintd-actual si actual-actual din
raportul cdtre Consiliul de Administratie serveste la controlul fintelor publicate in bugetul anual al Companiei, in special
cifra totald a veniturilor si marja EBITDA.

Avand in vedere intelegerea noastrd cu privire la o ofertd de servicii integrate de asistenta medicald, nu facem nicio
distinctie in control dacé serviciile, asa cum sunt definite in legislatia romaneascs privind asigurarile sociale, sunt atribuite
sectorului de spitalizare sau ambulatoriu, de exemplu in domeniul spitalelor. Toate cheltuielile si veniturile care sunt
direct sau indirect legate de pacienti sunt incluse in segmentele operationale.

Caracteristicile serviciilor de asistentd medicalé se referd la unitsti fizice cu personal de profesionisti in contact direct cu
pacientii, diagnosticarea, monitorizarea si tratarea pacientilor. Plata pentru aceste servicii este fie platd directa de cdtre
pacient, fie indirectd prin intermediul unei prestatii/asigurdri plitite de angajator si, intr-o mésurd mult mai mica, din
fondurile de sdn&tate publici. In toate aceste cazuri, beneficiarul serviciului este intotdeauna pacientul individual.
Datoritd naturii specifice a sursei de fonduri care finanteaz3 furnizarea de servicii medicale citre utilizatorii finali (adica
pacienti), alocarea corectd a profitabilitétii pentru fiecare linie de activitate este limitats, avand in vedere c& acestea sunt
complementare in deservirea pacientului: una ar fi originarg intrucat celslalt ar putea presta serviciile medicale. In acest
sens, liniile de business nu au putut functiona pe cont propriu, dovedind, incd o data, caracterul lor ridicat de
interdependenta.

Urmatoarele segmente operationale sunt agregate intr-un singur segment de raportare, acesta fiind furnizarea de servicii
de sandtate, deoarece prezintd caracteristici economice similare: clinici, stomatologie, spitale, laboratoare si corporate.
Ca urmare a acelorasi conditii-cadru structurale, operatiunile Companiei cu servicile de sdnitate furnizate se
caracterizeazd printr-un profil similar de risc si recompense al cirui mediu economic este in mare misurs reglementat
de legislatie. Este astfel posibil ca operatiunile s& atingd marje EBITDA similare pe termen lung. Astfel, continudm s3
avem un singur segment raportabil care reuneste segmentele operationale mentionate mai sus.

3.22 Contracte de leasing

Avénd in vedere operatiunile sale mari si complexe, Compania inchiriazi un numsr semnificativ de active, inclusiv cladiri
si terenuri pentru activitdti operationale, echipamente medicale si vehicule. Perioadele contractuale difera, in functie de
tipul de leasing si de activul inchiriat, motorul fiind punctul de vedere strategic pe care Compania il are in gestionarea in
continuare a portofoliului de active.

Ca urmare a crizei pandemice, Compania a inceput procesul de securizare a facilitatilor sale strategice prin contracte de
inchiriere, pe perioade mai lungi de timp. in consecintd, mai multe contracte de inchiriere majore au fost renegociate cu
accent pe conditii comerciale mai bune pentru Companie, atat in ceea ce priveste pretul, cat si securitatea mai buna
asupra optiunilor de prelungire a contractelor de inchiriere.

In acest sens, conducerea si-a evaluat optiunile de reziliere anticipats, precum si existenta deciziei unice declansate a
Companiei de prelungire a termenului de inchiriere, de la caz la caz. La determinarea termenului de inchiriere, sunt luate
in considerare toate faptele si circumstantele care creeazi un stimulent economic de a exercita o optiune de prelungire
sau de a exercita o optiune de reziliere.

Compania inchiriazé diverse clddiri, echipamente, vehicule si alte active. Termenii de inchiriere sunt negociati in mod
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individual si contin 0 gama largd de termeni si conditii diferite. Contractele de inchiriere nu impun alte obligatii decét
garantiile mobiliare asupra activelor inchiriate care sunt detinute de locator.

Compania evalueazd daca un contract este sau contine un leasing, la inceputul contractului. Contractele de leasing sunt
recunoscute ca un activ cu drept de utilizare si o datorie corespunzadtoare la data la care activul inchiriat este disponibil
pentru utilizare de cédtre Companie - cu exceptia contractelor de leasing pe termen scurt (definite ca contracte de leasing
cu un termen de leasing de 12 luni sau mai putin). ) si inchirierea activelor de valoare mica. Platile asociate cu contractele
de leasing pe termen scurt si toate contractele de leasing ale activelor de valoare micd sunt recunoscute liniar ca o
cheltuiald Tn profit sau pierdere. Activele si pasivele care decurg dintr-un leasing sunt initial evaluate pe baza valorii
actualizate.

Datoriile de leasing includ valoarea actualizatd netd a urmatoarelor plati de leasing care urmeazi s3 fie efectuate pe

durata contractului de leasing:

- PIati fixe (inclusiv plati fixe substantiale), minus orice stimulente de leasing de primit;

- PI&ti variabile de leasing care depind de un indice sau o ratd, masurate initial folosind indicele sau rata la data de
fncepere;

- Pretul de exercitare a unei optiuni de cumpdrare dacd compania este in mod rezonabil sigurd cd va exercita acea
optiune;

- Plati de penalitéti pentru rezilierea contractului de leasing, in cazul in care termenul de leasing reflect societatea
care exercita aceasta optiune;

- Sume preconizate a fi platite in baza garantiilor de valoare rezidual3;

Plati de leasing sé fie efectuate pe durata contractului de leasing, dac sunt incluse optiuni de prelungire.

PIatIIe de leasing sunt actualizate utilizénd rata de Tmprumut incrementald a locatarului, fiind rata pe care locatorul

individual ar trebui s8 o pldteascd pentru a imprumuta fondurile necesare pentru a obtine un activ de valoare similaré

activului de drept, de utilizare intr-un mediu economic cu termeni, securitate si conditii similare. Pentru a determina rata
de Tmprumut incrementald, compania foloseste finantarea recentd a tertilor primitd de locatar ca punct de plecare si
ajusteaza rata pentru a reflecta modificérile conditiilor de finantare de la primirea finantdrii terte.

Datoria de leasing este prezentata ca o linie separat3 in bilant.

Datoria de leasing este ulterior mdsuraté prin cresterea valorii contabile pentru a reflecta dobanzile la datoria de leasing

(utilizédnd metoda dobénzii efective) si prin reducerea valorii contabile pentru a reflecta platile efectuate prin leasing.

Compania reevalueazé datoria de leasing (si face o ajustare corespunzitoare activului aferent dreptului de utilizare) ori

de cate ori:

- Termenul contractului de leasing s-a modificat sau exista un eveniment semnificativ sau o schimbare a
circumstantelor care are ca rezultat o modificare a evaludrii exercitarii unei optiuni de cumpérare, caz in care pasivul
contractului de leasing este reevaluat prin actualizarea platilor de leasing revizuite utilizdnd o ratd de actualizare
revizuitd.

- Pldtile de leasing se modificd din cauza modificarilor unui indice sau a ratei sau a unei modificari a pl&tii asteptate
sub o valoare rezidual& garantata, caz in care datoria de leasing este reevaluatd prin actualizarea plétilor de leasing
revizuite folosind o ratd de actualizare nemodificatd (cu exceptia cazului in care pldtile de leasing modificata se
datoreazd unei modificari a ratei dobénzii variabile, caz in care se utilizeazé o ratd de actualizare revizuitd).

- Un contract de leasing este modificat si modificarea contractului de leasing nu este contabilizat ca un contract de
leasing separat, caz in care datoria de leasing este reevaluata pe baza termenului de leasing al contractului de
leasing modificat prin actualizarea pldtilor de leasing revizuite utilizdnd o rat§ de actualizare revizuit3 la data efectiva
a modificarii.

Activele cu drepturi de utilizare sunt evaluate la cost, cuprinzdnd urmétoarele:

- Valoarea evaludrii initiale a datoriei de leasing;

- Orice plati de leasing efectuate la sau inainte de data de incepere minus orice stimulente de leasing;

- Orice costuri initiale directe; si

- Costuri de restaurare.

Dupé recunoasterea initiald, activele pentru dreptul de utilizare sunt evaluate la cost, minus orice amortizare acumulats

si pierderi din depreciere, si ajustate pentru orice reevaluare a datoriilor de leasing.

Activele cu drept de utilizare sunt, in general, amortizate pe o perioadd mai scurtd de viata utild a activului si pe durata

contractului de leasing, pe o bazd liniard. Dacd compania este in mod rezonabil sigurd cd va exercita o optiune de

cumpdrare, activul cu drept de utilizare este depreciat pe durata de viatd utild a activului.

Activele aferente dreptului de utilizare sunt prezentate ca o linie separata in situatia pozitiei financiare.

Compania aplicd IAS 36 pentru a stabili dacd un activ aferent dreptului de utilizare este depreciat si contabilizeaz3 orice
pierdere din depreciere identificatd, asa cum este descris in politica ,Imobilizéri corporale”.

Chiriile variabile care nu depind de un indice sau o raté nu sunt incluse in evaluarea datoriei de leasing si activului aferent
dreptului de utilizare. Pltile aferente sunt recunoscute ca o cheltuiald in perioada in care are loc evenimentul sau conditia
care declanseazad aceste plati.

Ca un instrument practic, IFRS 16 permite unui locatar sa nu separe componentele care nu sunt de leasing si, in schimb,
s& contabilizeze orice leasing si componentele asociate care nu sunt de leasing ca un singur acord. Compania a folosit
acest instrument practic.

Urmatoarele durate de viatd utild in medie sunt utilizate in calculul amortiz&rii activelor cu drept de utilizare, determinate
pe baza duratei de inchiriere a contractelor contractuale:

Years
Cladiri 6 - 10 years
Echipamente medicale 3 - 4 years
Vehicule 3 -~ 5 vyears
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SISTEMUL MEDICAL

© MedLife

4. ACTIVE FINANCIARE
Societatea detine investitii semnificative in alte companii.

31 martie 1 ianuarie
Valoare contabila 2022 2022
Costul investitiilor in alte societati 325,908,616 242,878,520
Imprumuturi pe termen lung acordate societatilor din grup 12,984,736 12,921,654
Alte active financiare 1,723,282 1,632,184
TOTAL 340,616,634 257,432,358

In 2022, Med Life, direct sau prin intermediul subsidiarelor pe care le controleaza, a semnat contractul de cumparare de
parti sociale in urmatoarelor societati:

- Achizitionarea ulterioard de 10% din actiuni in societatea Almina Trading in aprilie 2022;

- Achizitionarea ulterioard de 10% din actiuni in societatea Genesys Medical Clinic in aprilie 2022.

Tabelul de mai jos include lista filialelor Med Life, precum si a entitatilor care sunt controlate indirect, dupd cum urmeazi:
Nr. Locul de 31 martie 1 ianuarie

Entitatea Activitatea principala o
e o functionare 2022 2022
1 Silc thica de Diagnostic Rapi Servicii medicale Brasov, Romania 83.01% 83.01%
2 Medapt SRL (indirect)** Servicii medicale Brasov, Romania 83.01% 83.01%
3 Histo SRL (indirect)** Servicii medicale Brasov, Romania 49.81% 49.81%
Policlinica de Diagnostic Rapid . . Sfantu Gheorghe, o o
4 Medis SRL (indirect)** Servicii medicale Romania 66.41% 66.41%
Bahtco Invest SA :?ne;;ﬁ:;?;e (promovare) Bucuresti, Romania 100% 100%
6 Med Life Ocupational SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
Comert cu amanuntul al
7 Pharmalife-Med SRL produselor farmaceutice, in Bucuresti, Romania 100% 100%
maagazine specializate
Med !"fe Broker de Asigurare si Broker de asigurare Bucuresti, Romania 99% 99%
Reasigurare SRL
Accipiens SA Activitati de inchiriere Bucuresti, Romania 83% 73%
10 Qengsys Medical Clinic SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 83% 73%
(indirect)**
11 Bactro SRL (indirect)** Servicii medicale Deva, Romania 83% 73%
12 Traqsﬂvama iMagistica SA Servicii medicale Oradea, Romania 83% 73%
(indirect)**
Biofarm Farmec SRL Comert cu amanuntul al
13 (indirect)** produselor farmaceutice, in Bucuresti, Romania 100% 100%
madgazine specializate
14 RUR Medical SA (indirect)** Servicii medicale Bucuresti, Romania 83.01% 83.01%
15 Biotest Med SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
16 Vital Test SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
17 Centrul Medical Sama SA Servicii medicale Craiova, Romania 90% 90%
18 pltratest SA (direct si Servicii medicale Craiova, Romania 76% 76%
indirect)**
19 Diamed Center SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
20 _ Prima Medical SRL Servicii medicale Craiova, Romania 100% 100%
21 Stem Cells Bank SA Servicii medicale Timisoara, Romania 100% 100%
22 _Dent Estet Clinic SA Servicii medicale stomatologice _Bucuresti, Romania 60% 60%
23 Qregn Dental Clinic SRL Servicii medicale stomatologice ~ Bucuresti, Romania 31% 31%
(indirect)**
24 Dentist 4 Kids SRL (indirect)** Servicii medicale stomatologice ~ Bucuresti, Romania 60% 31%
25 Dent A Porter SRL (indirect)** Servicii medicale stomatologice ~ Bucuresti, Romania 31% 31%
26 Dentestet Kids SRL (indirect)** Servicii medicale stomatologice ~ Bucuresti, Romania 32% 32%
Aspen Laborator Dentar SRL - : : . . o o
27 (indirect)** Servicii medicale stomatologice  Bucuresti, Romania 45% 45%
28 Centrul Medical Panduri SA Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 90%
29 _ Aimina Trading SA Servicii medicale Targoviste, Romania 90% 80%
Anma Specialty Medical Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
Services SRL
3y Anima Promovare si Vanzari Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%

SRL (indirect)**
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Nr. ) . . .. Locul de 31 martie 1 ianuarie
Crt. Entitatea Activitatea principala functionare 2022 2022
32 Valdi Medica SA Servicii medicale Cluj, Romania 55% 55%
33 (Clinica Polisano SRL Servicii medicale Sibiu, Romania 100% 100%
34 Solomed Clinic SA Servicii medicale Pitesti, Romania 80% 80%
35 Solomed Plus SRL (indirect)** Servicii medicale Pitesti, Romania 80% 80%
36 Ghencea Medical Center SA  Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
37 Sfatul medicului SRL Platforma medicala Bucuresti, Romania 100% 100%
38 RMC Dentart (indirect)** Servicii medicale stomatologice Budapesta, Ungaria 51% 51%
39 RMC Medical (indirect)** Servicii medicale Budapesta, Ungaria 51% 51%
40 RMC Medlife Holding Budapesta, Ungaria 51% 51%
41 Badea Medical SRL Servicii medicale Clui, Romania 65% 65%
42 Oncoteam Diagnostic SA Servicii medicale Bucuresti, Romania 75% 75%
43 Centrul medical Micromedica Servicii medicale Piatra l_\leamt, 100% 100%
SRL Romania
Micromedica Targu Neamt SRL L : Targu Neamt, o o
44 (indirect)** Servicii medicale Romania 100% 100%
Micromedica Bacau SRL . : ; o o
45 (indirect)** Servicii medicale Bacau, Romania 100% 100%
46 I\{Ilcrgmedﬁa Roman SRL Servicii medicale Roman, Romania 100% 100%
(indirect)
47 '(\?ﬁgir:)e(c(t:;*n:er SRL Servicii medicale Roznov, Romania 100% 100%
48  Spitalul Lotus SRL Servicii medicale Ploiesti, Romania 100% 100%
49 Labor Maricor SRL Servicii medicale Bacau, Romania 100% 100%
Centrul Medical Matei Basarab -~ ; ; . o o
50 SRL (indirect)** Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 0%
Comert cu amanuntul al
51 Pharmachem Distributie SRL  produselor farmaceutice, in Bucuresti, Romania 75% 0%
magazine specializate
Comert cu amanuntul al
52 CED Pharma SRL (indirect)** produselor farmaceutice, in Bucuresti, Romania 100% 0%
magazine specializate
. Comert cu amanuntul al
53 I(i?]t(;irP:cat;T*ZOOO SRL produselor farmaceutice, in Bucuresti, Romania 100% 0%
madgazine specializate
Comert cu amanuntul al
54  Monix Pham SRL (indirect)** produselor farmaceutice, in Bucuresti, Romania 100% 0%
madazine specializate
55 KronDent SRL (indirect)** Servicii medicale stomatologice Brasov. Romania 36% 0%
56 Medica SA Servicii medicale Sibiu, Romania 60% 0%
57 {Ditra‘zitrsstt}e:*leestl SRL Servicii medicale stomatologice Ploiesti, Romania 30.6% 0.0%
58 -{rirr]'nililr-:?t}sf"? mestet SRL Servicii medicale stomatologice Cluj, Romania 36% 0%
59 Stomestet SRL (indirect)** Servicii medicale stomatologice Clui, Romania % %
60 ﬁ%ﬂﬁiﬁiflus SRL Servicii medicale stomatologice Cluj, Romania 36% 0%
61 ﬁ?]zt;: ctl)};g;tal Dental SRL Servicii medicale stomatologice Oradea, Romania 36% 0%
Expert Med Centrul Medical o . ) : o o
62 Irina (indirect)** Servicii medicale Galati, Romania 76% 0%
Neolife Medical Center - : . : o o
63 Romania Servicii medicale Bucuresti, Romania 50% 0%

**Aceste companii sunt filiale ale altor filiale din Grup si sunt incluse in consolidare, deoarece sunt controlate de entitétile
care sunt filiale ale Societatii-mama.

Conducerea efectueaza teste de depreciere anual sau ori de cate ori existd un indiciu de depreciere pentru a evalua
recuperabilitatea valorii contabile a investitiilor la nivel individual. Aceasta se realizeaza folosind modele de fluxuri de
numerar actualizate. Testul de depreciere se efectueaza la nivelul fiecdrei companii cu cost semnificativ de investitie,
care reprezinta o UGT din perspectiva Grupului Med Life,

Valoarea recuperabild se bazeazd pe valoarea justd minus costul de cedare (FVLCOD) a activelor suport. Existd 28 de
UGT incluse in procesul de evaluare, deoarece cele rdmase au o valoare contabild care nu este consideratd a fi
semnificativd in comparatie cu valoarea contabild totald a costului investitiei in alte companii a Societatii.

Fluxurile de numerar viitoare actualizate ale UGT-urilor, folosind metoda DCF, sunt determinate pe baza planurilor de
afaceri aprobate care prognozeazd pozitia financiard si rezultatele operatiunilor iau in considerare valorile istorice si
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performanta estimatd. Fluxurile de numerar sunt estimate in lei, avdnd valoare nominali. Rezultatele sunt apoi

extrapolate pentru sase ani suplimentari utilizand o planificare de jos in sus, pe sase ani, care reflectd dezvoltarea viitoare
a UGT-urilor in conditiile actuale.

Dupé perioada de sase ani, o valoare de perpetuitate este calculats utilizand o rat3 de crestere conservatoare la nivelul
intregului grup. Pentru a determina valoarea actuald a fluxurilor de numerar viitoare, se aplicd o ratd de actualizare
bazatd pe costul mediu ponderat al capitalului (WACC).

Evaluarea este consideratd a fi nivelul 3 in ierarhia valorii juste din cauza datelor neobservabile utilizate in evaluare.

Existd o serie de judecdti cheie sensibile ficute in determinarea datelor folosite in aceste modele, care includ:

- Cresterea veniturilor luate in considerare pentru urmétorii ani si, de asemenea, rata de crestere perpetua

- Marje operationale si

- Ratele de actualizare aplicate fluxurilor de numerar viitoare proiectate. Urmétoarele date ofers informatii despre
ipotezele cheie utilizate pentru a compila planificarea corporativa:

- Dezvoltarea preconizatd a veniturilor din vanzari (clienti noi, dezvoltarea pietei in general); Estimrile proprii ale
grupului referitoare la experientele anterioare si tendintele asteptate ale pietei, analiza potentialului pietei. Sunt
utilizate si studii de piata externe, dacs sunt disponibile.

- Aplicarea ratelor de crestere organicd actuale si istorice pentru unit3tile de afaceri sau zonele de afaceri.

- Luarea in considerare a modificérilor de reglementare care afecteazs dezvoltarea unitatilor de afaceri.

- Dezvoltarea serviciilor achizitionate pe baza circumstantelor actuale (de exemplu, baza contractuald, modelul
strategic de afaceri) si dezvoltarea anticipatd a activitétilor de vanzéri (situatia veniturilor asteptate).

- Evolutia preconizatd a cheltuielilor cu personalul si a altor cheltuieli de exploatare, pe baza analizelor cererii, a
cadrului contractual si a procedurilor statistice (de exemplu, inflatia).

Fluxurile de numerar viitoare estimate sunt derivate din planurile de afaceri aprobate de organele responsabile. Ipotezele
care stau la baza parametrilor principali de planificare iau in considerare nu numai experienta trecut3 si aspectele care
decurg din activitatea de operare, ci si circumstantele particulare ale pandemiei de COVID-19.

Marja de exploatare rezultéd din aplicarea ipotezelor de planificare asumate. Pentru anii urmétori se presupune o medie
a marjelor de exploatare (perioada de planificare a continudrii), addugénd o usoars crestere.

Fluxurile de numerar dincolo de perioada de sase ani sunt extrapolate folosind o rat3 de crestere estimatd, care este in
concordantd cu previziunile incluse in rapoartele industriei specifice industriei in care opereaz§ fiecare UGT.

Rata de actualizare este o ratd inainte de impozitare care reflectd evalu3rile curente ale pietei cu privire la valoarea in
timp a banilor si riscurile specifice ale UGT. WACC (costul mediu ponderat al capitalului) este utilizat pentru a estima
rata. Rata de actualizare este independentd de structura de capital a companiilor si de modul in care companiile au
finantat achizitia activului, deoarece fluxurile de numerar viitoare care se preconizeazs c3 vor aparea dintr-un activ nu
depind de modul in care companiile au finantat achizitia acelui activ.

Imprumuturi pe termen lung acordate societatilor din grup

La 31 martie 2022, Societatea prezinta imprumuturi pe termen lung acordate catre Bahtco Invest SA si Med Life
Ocupational SRL in suma de 11.833.727 RON (1 ianuarie 2022: 11.837.259 RON).

Alte active financiare
Alte active financiare contin in cea mai mare parte depozite pentru chirii cu 0 maturitate mai mare de un an.

5. IMOBILIZARI CORPORALE SI NECORPORALE

31 martie 1 januarie

2022 2022

Valoare Bruta 506,880,100 488,956,544

Depreciere si Amortizare Cumulata (242,521,256) (234,387,528)

Valoare Neta 264,358,845 254,569,017
6. STOCURI

31 martie 1 ianuarie

2022 2022

Materiale consumabile 9,977,126 9,966,821

Materiale sub forma obiectelor de inventar 111,616 68,919

Stocuri in tranzit 2,842 3.176

TOTAL 10,091,584 10,038.916
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SISTEMUL MEDICAL

@ MedLife

7. CREANTE COMERCIALE

31 martie 1 ianuarie
2022 2022
Clienti 95,782,350 83,167,366

Avansuri catre furnizori
Ajustari de valoare pentru clienti incerti
TOTAL

(26,423,269)
56,744,097

(26,423,269)
69,359,081

Riscul de credit pentru Companie se refera in principal la creantele comerciale in cursul normal al qctivitétii. Respectarea
de cétre clienti a conditiilor de credit convenite este monitorizatd in mod regulat si indeaproape. In cazul in care platile
sunt intarziate de cétre clienti, sunt luate mésuri pentru a restrictiona accesul la servicii sau contractele sunt reziliate.

Anumiti clienti, care sunt institutii publice sau cvasi-publice, sau subsidiare ale MedLife, pot avea termene de platd mai
lungi, iar serviciile pot continua sa fie livrate atunci cdnd sumele sunt restante, pe baza evaludrii de cétre conducere a

unui risc de credit mai scazut.

Pericada medie de incasare pentru serviciile oferite este de 95 de zile. Nu exista dobanda la creantele comerciale in
primele 95 de zile de la data emiterii facturii, care reprezinta si termenul contractual mediu.

Valoarea contabild a activelor financiare, masuratd la costul amortizat, reprezintd expunerea maxima la credit. Nu exista
imbunétdtiri de credit sau garantii detinute care sa compenseze astfel de sume. Deoarece baza de clienti a Companiei
este foarte diversd, in general nu existd concentratii mari de risc de credit.

8. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

31 martie 1 ianuarie

2022 2022

Conturi la banci 34,139,535 37,564,319
Numerar in casa 1,251,623 744,789
Echivalente de numerar 268,311 320,792
TOTAL 35,659,469 38.629,900

9. CHELTUIELI IN AVANS

La 31 martie 2022, Societatea a inregistrat cheltuieli in avans in suma de 5.341.892 RON (2.608.350 RON la 1 ianuarie
2022). Soldul de cheltuieli in avans la 31 martie 2022 constau in comisioane amanate pentru finantarea acordatd prin
imprumutul sindicalizat precum si alte sume cum ar fi polite din asigurare pentru profesionisti si pentru imobilizarile

corporale.

10. DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII

31 martie 1 januarie
2022 2022
Furnizori 78,196,712 68,532,718
Furnizori de imobilizari 14,846,852 8,899,480
Datoria aferenta contractelor 5,256,712 2,719,638
TOTAL 98,300,276 80,151,836
11. ALTE DATORII PE TERMEN SCURT
31 martie 1 ianuarie
2022 2022
Datorii salariale si alte datorii( inclusiv contributii) 10,528,449 9,204,927
Alte datorii 7.655,900 6,951,534
TOTAL 18,184,349 16,156,461
12. DATORII DE LEASING
31 martie 1 ianuarie
2022 2022
Portiunea pe termen lung - leasing 48,439,189 50,129,780
Portiunea pe termen scurt - leasing 23,165,214 23,791,932
TOTAL 71,604,403 73,921,712
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13. DATORII FINANCIARE

31 martie 1 ianuarie

2022 2022

Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor 45,502,329 43,215,074
Portiunea pe termen lung a imprumuturilor 389,662,857 322,115,156
TOTAL 435,165,186 365,330,230

La 24 septembrie 2019 Med Life SA (impreuna cu co-imprumutatii Policlinica de Rapid Diagnostic SA, Bahtco Invest SA,
Accipiens SA, Genesys Medical Clinic SRL, Clinica Polisano SRL, Centrul Medical Sama SA, Dent Estet Clinic SA si Valdi
Medica SRL ) a semnat cu Banca Comerciald Romans, Raiffeisen Bank, BRD Groupe Societe Generale si Transilvania
Bank un acord de refinantare a facilitatilor existente, prelungind perioada de finantare, rearanjarea termenilor Si
conditiilor, precum si pentru o limitd suplimentard de credit de 28 milioane euro, care va fi sub forma unui termen
facilitati, fiind folosit de Medlife, alaturi de alte lichiditati ale Companiei, pentru posibile noi oportunitati de achizitie pe
piata. La 15 mai 2020, aceasta facilitate a fost extinsd cu 20 de milioane de euro.

Cresteri ale facilitadtii de credit pe parcursul anului 2021

La 29 aprilie 2021, Grupul a majorat facilitdiile existente cu 40 de milioane de euro prin semnarea unui fmprumut
sindicalizat in valoare totald de aproximativ 143 de milioane de euro. La aceast3 crestere se vor adduga, dupa caz, si
alte lichiditati importante ale companiei. Sindicatul béncilor care a semnat noul imprumut sindicalizat este format din
Banca Comerciald Roménd, in calitate de coordonator, aranjor principal mandatat, agent de documentatie, agent de
facilitate si de garantii si finantator, Raiffeisen Bank, BRD Groupe Société Générale si Banca Transilvania, in calitate de
aranjatori si creditori principali. Noile fonduri vor fi dedicate consolidrii si extinderii grupului la nivel national, prin
dezvoltarea de spitale regionale, unde pacientul va beneficia de o abordare la 360 de grade att din punct de vedere al
complexitatii actului medical, cat si al calitétii serviciilor complementare. . Extinderea infrastructurii medicale si programul
de fuziuni si achizitii sunt, de asemenea, o prioritate si, in plus, Grupul isi va continua intens eforturile de cercetare,
urmérindu-si intensificarea acestora prin noi investitii pe parcursul anului.

De asemenea, la 6 decembrie 2021, Grupul a semnat o noud majorare pentru creditul sindicalizat cu incd 50 de milioane
de euro pentru a-si consolida pozitia pe piatd, fonduri care vor fi utilizate pentru accelerarea programului de achizitii.

La 31 martie 2022, facilititile de finantare trase si netrase ale Companiei includeau si urmétoarele:
- facilitate de descoperit de cont garantat intre Garanti Bank S.A. si Med Life S.A., suma trasa la 31 decembrie 2021,
este de 9.893.200 lei;

Rata dobéanzii pentru fiecare imprumut pentru fiecare perioadd de dobénd3 este rata pe an care reprezints suma marjei
aplicabile si in functie de moneda fiecarui imprumut, EURIBOR 6Mpentru sumele in EUR sau ROBOR 6M pentru sumele
fn RON.

La 31 martie 2022, Compania nu a incélcat termenii contracturali a contractelor de finantare.
14. CAPITALUL SOCIAL SI PRIMA DE EMISIUNE

Capitalul social emis in termeni nominali este format din 132,870,492 actiuni ordinare la 31 martie 2022 (1 ianuarie
2022: 132,870,492) cu o valoare nominald de 0,25 RON pe actiune. Detin&torii de actiuni ordinare au dreptul la un vot
pentru o actiune detinuta in adundarile actionarilor societatii, cu exceptia actiunilor proprii réscumpérate de societate ca
parte a programului de rdscumpdrare a actiunilor. Toate actiunile se claseazd ca fiind egal si conferd drepturi egale
asupra activului net al Societatii, cu exceptia actiunilor proprii.

31 martie 1 ianuarie

2022 2022
Capital social 33,217,623 33,217,623
Prime de emisiune 50,594,933 49,177,468
TOTAL 83,812,556 82,395,091

in conformitate cu Hot#rdrea Adunrii Generale Extraordinare a Actionarilor Companiei din 15.12.2020, capitalul social
al Companiei a fost majorat cu 27.681.352,50 RON, de la 5.536.270,5 RON la 33.217.623 RON, prin emiterea unui
numar de 110.725.410 actiuni noi cu valoarea nominald de 0,25 RON / actiune.

Majorarea capitalului social a fost ficutd odaté cu incorporarea rezervei pentru primele de emisiune, iar actiunile nou
emise (5-pentru-1) au fost alocate fara o compensatie monetard tuturor actionarilor inregistrati in registrul actionarilor
al Companiei la data de 04 ianuarie 2021 (Data Inregistrérii).

Efectele majordrii capitalului social au fost procesate la 15 februarie 2021, iar actiunile nou emise au fost alocate
actionarilor.

Numirul total de actiuni ordinare emise ale Societatii dupd majorarea capitalului social este de 132.870.492.
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Numar actiuni % Valoare
Persoane juridice 72,089,587 54.26% 18,022,397
Marcu Mihail 19,932,307 15.00% 4,983,077
Cristescu Mihaela Gabriela 18,660,690 14.04% 4,665,173
Marcu Nicolae 13,835,400 10.41% 3,458,850
Alti actionari 8,352,508 6.29% 2,088,127
TOTAL 132,870,492 100.00% 33,217,623

15. REZERVE
Structura rezervelor este prezentata mai jos:

31 martie 1 ianuarie

2022 2022

Rezerve legale 6,643,525 6,643,525
Alte rezerve 27,895,072 27,895,072
Rezerve din reevaluare 66,588,874 66,588,874
TOTAL 101,127,471 101,127,471

16. VENITURI DIN CONTRACTELE CU CLIENTII

Cifra de afaceri aferenta perioadei de 3 luni incheiate la 31 martie 2022 este 153.045.425 RON (pentru 3 luni 2021
160.938.169 RON), reprezentand servicii medicale, inclusiv veniturile din pachete de preventie si onorariile pentru
serviciile prestate in cadrul clinicifor Med Life si ale diverselor spitale din Romania.

17. ALTE VENITURI DIN EXPLOATARE

3 luni 2022 3 luni 2021
Alte venituri operationale 75,668 75,891
Costuri capitalizate ale imobilizarilor necorporale 652,149 0
TOTAL 727,817 75,891
18. ALTE CHELTUIELI DIN EXPLOATARE

3 luni 2022 3 luni 2021
Utilitati 1,949,835 1,332,334
Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 1,502,733 1,545,433
Chirii 1,277,678 1,010,017
Prime din asigurari 524,860 573,475
Reclama si publicitate 2,439,222 1,384,107
Comunicatii 546,233 534,701
Alte cheltuieli administrative si de exploatare 2,010,303 888,168
TOTAL 10,250,864 7,268,235
19. REZULTATUL FINANCIAR NET

3 luni 2022 3 luni 2021
Pierderea din efectul cursului valutar (318,607) (3,489,771)
Costul finantarii (3,817,338) (3,584,842)
Alte Venituri - -
Venituri din dobanzi 1,075,589 324,684
PIERDEREA FINANCIARA NETA 3 357 749,929

20. EVENIMENTE ULTERIOARE

: Nu au existat

nimente semnificative ulterioare datei de 31 martie 2022.

B il /¥l
Mihail Marcu, Adrian Luddgu,—
Director General Director Eifanciar

\
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I. SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE NEAUDITATE PENTRU PERIOADA

INCHEIATA LA 31 MARTIE 2022 (“SF INDIVIDUALE")

SITUATIA INDIVIDUALA NEAUDITATA A POZITIEI FINANCIARE LA 31 MARTIE 2022 ("BILANT

INDIVIDUAL")

ACTIVE

Active Imobilizate

Imobilizari necorporale

Imobilizari corporale

Active aferente dreptului de folosinta
Alte active financiare

Total Active Imobilizate

Active Circulante

Stocuri

Creante comerciale

Creante de la societatile afiliate
Alte active

Numerar si echivalente de numerar
Cheltuieli in avans

Total Active Circulante

TOTAL ACTIVE

CAPITALURI PROPRII SI DATORII

Datorii pe termen lung

Datorii din leasing

Imprumuturi purtatoare de dobanzi
Datorii cu impozitul amanat

Total Datorii pe Termen Lung

Datorii Curente

Datorii comerciale si alte datorii
Descoperire de cont

Portiunea curenta a datoriei din leasing
Portiunea curenta a imprumuturilor purtatoare
de dobanzi

Datorii catre societati afiliate

Datorii cu impozitul pe profit curent
Provizioane

Alte datorii

Total Datorii Curente

TOTAL DATORII

CAPITAL PROPRIU

Capital emis si prime de capital

Actiuni proprii

Rezerve

Rezultat reportat

TOTAL CAPITAL PROPRIU

TOTAL CAPITAL PROPRIU SI DATORII

Mihail Marcu,
Director General

31 martie 1 ianuarie Variatie
2022 2022
11,145,073 9,895,358 12.6%
253,213,772 244,673,659 3.5%
63,645,236 68,420,689 -7.0%
340,616,634 257,432,358 32.3%
668,620,714 580,422,064 15.2%
10,091,584 10,038,916 0.5%
69,359,081 56,744,097 22.2%
114,300,702 106,337,549 7.5%
21,647,226 25,421,897 -14.8%
35,659,469 38,629,900 -7.7%
5,341,892 2,608,350 104.8%
256,399,954 239,780,709 6.9%
925,020,668 820,202,773 12.8%
48,439,189 50,129,780 -3.4%
389,662,857 322,115,156 21.0%
11,457,413 11,457,413 0.0%
449,559,459 383,702,349 17.2%
98,300,276 80,151,836 22.6%
9,893,200 9,896,200 0.0%
23,165,214 23,791,932 -2.6%
45,502,329 43,215,074 5.3%
444,678 441,238 0.8%
1,135,178 122,115  829.6%
3,145,135 3,145,135 0.0%
18,184,349 16,156,461 12.6%
199,770,359 176,919,991 12.9%
649,329,818 560,622,340 15.8%
83,812,556 82,395,091 1.7%
(431,547) (4,015,977) -89.3%
101,127,471 101,127,471 0.0%
91,182,370 80,073,849 13.9%
275,690,850 259,580,434 6.2%
925,020,668 820,202,773 12.8%

Adrian Lungu,

Director Financiar
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SITUATIA INDIVIDUALA NEAUDITATA A CONTULUI DE PROFIT SI PIERDERE SI A ALTOR
ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE 2022

("CPP INDIVIDUAL")

3 luni incheiate la 31 martie, Variatie
2022 2021

Venituri din contracte cu clientii 153,045,425 160,938,169 -4.9%
Alte venituri operationale 727,817 75,891 859.0%
Venituri Operationale 153,773,242 161,014,060 -4.5%
Consumabile si materiale de reparatii (22,166,682) (30,518,698) ~27.4%
Cheltuieli cu tertii (50,729,263) (46,275,619) 9.6%
Cheltuieli cu salariile si cele asimilate salariilor (40,888,313) (34,966,750) 16.9%
Contributii sociale (1,454,439) (1,208,734) 20.3%
Amortizare si depreciere (13,101,741) (11,801,387) 11.0%
Pierderi Si cast!gurl dlll’l de.preCIere (lnclusw _ (1,769,038) 100.0%
reversari ale pierderilor din depreciere)
Alte cheltuieli operationale (10,250,864) (7,268,235) 41.0%
Cheltuieli Operationale (138,591,301) (133,808,461) 3.6%
Profit Operational 15,181,941 27,205,600 -44.2%
Venit financiar 1,075,589 324,684 231.3%
Costul finantarii (3,817,338) (3,584,842) 6.5%
Alte cheltuieli financiare (318,607) (3,489,771) -90.9%
Rezultat Financiar (3,060,357) (6,749,929) -54.7%
Rezultat Inainte de Impozitare 12,121,584 20,455,671 -40.7%
Cheltuiala cu impozitul pe profit (1,013,063) (3,663,608) -72.3%
Rezultat Net 11,108,521 16,792,063 -33.8%
Alte elemente ale rezultatului global care
nu vor fi reclasificate in contul de profit
sau pierdere
TOTAL ALTE ELEMENTE ALE _ - _
REZULTATULUI GLOBAL
TOTAL REZULTAT GLOBAL 11,108,521 16,792,063 -33.8%

Mihail Marcu,
Director general

Adrian Lungu,
Director Financiar
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SITUATIA INDIVIDUALA NEAUDITATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE PENTRU PERIOADA

INCHEIATA LA 31 MARTIE 2022 ("CF INDIVIDUAL")

Perioada incheiata la 31 martie,

Profit inainte de impozitare

Ajustari pentru:

Amortizare si depreciere

Cheltuiala cu dobanda

Ajustari de valoare pentru creante incerte si pierderi din crean
Alte venituri nemonetare

Pierderi de curs nerealizate

Venituri din dobanzi

Fluxuri de trezorerie din exploatare inainte de
modificarile in capitalul circulant

Descresteri/(Cresteri) ale creantelor
Descresteri/(Cresteri) ale stocurilor
Descresteri/(Cresteri) de cheltuieli in avans
Cresteri/(Descresteri) in datorii

Numerar generat de modificarile in capitalul
circulant

Numerar generat din exploatare

Impozit pe profit platit
Dobanzi primite
Dobanzi platite

Numerar net generat din activitati de exploatare

Achizitie de investitii

Achizitii de imobilizari necorporale
Achizitii de imobilizari corporale
Imprumuturi acordate societatilor afiliate

Numerar net folosit in activitatea de investitii

Rambursari de imprumuturi

Plati pentru leasing

Incasari din imprumuturi

Plati pentru achizitii de actiuni proprii

Scaderi ale imprumuturilor obtinute de la societatilor afiliate

Numerar net din activitatea de finantare

Modificarea neta de numerar si echivalent de
numerar
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul
perioadei

2022 2021
12,121,584 20,455,671
13,101,741 11,801,387
3,817,338 3,584,842
- 1,769,038
(652,149) -
318,607 3,007,001
(1,075,589) (324,684)
27,631,532 40,293,254
(8,840,313) (16,817,789)
(52,668) 3,298,818
(2,733,542) (1,151,246)
15,304,545 9,912,683
3,678,022 (4,757,534)
31,309,554 35,535,720
- (3,944,116)
- 324,684
(1,522,025) (2,299,602)
29,787,529 29,616,686
(74,663,958) -
(2,105,119) (775,467)
(4,158,670) (5,845,003)
(7,963,153) (6,243,603)
(88,890,900) (12,864,073)
(5,969,625) (5,322,289)
67,199,204 -
(5,100,079) -
3,440 (173,818)
56,132,940 (5,496,107)
(2,970,431) 11,256,506
38,629,900 33,735,446
35,659,469 44,991,952

Mihail Marcu,
Director General

Adrian Lungu,

Director Financiar
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II. ANALIZA FINANCIARA

Analiza contului de profit si pierdere

Vanzarile pentru perioada de 3 luni incheiata la 31 martie 2022 ("3 luni 2022") au fost in
valoare de 153.045.425 RON, mai mici cu 4,9% comparativ cu vanzarile inregistrate in primele
3 luni ale anului 2021 (*3 luni 2021").

Alte venituri operationale au inregistrat o crestere de 859,0% in 3 luni 2022 comparativ cu 3
luni 2021, ajungand la 727,817 RON la 31 martie 2022.

Cheltuielile operationale includ costuri fixe si variabile, precum si costul bunurilor vandute si al
materialelor folosite in prestarea de servicii medicale. Med Life S.A. a inregistrat cheltuieli
operationale in valoare de 138.591.301 RON in 3 luni 2022, reprezentand o crestere de 3,6%
sau 4.782.841 RON, comparativ cu 3 luni 2021.

Profitul operational a inregistrat o scadere de 44,2% in 3 luni 2022 comparativ cu 3 luni 2021,
de la 27.205.600 RON in 3 luni 2021 la 15.181.941 RON in 3 luni 2022.

Pierderea financiara a scazut in 3 luni 2022 cu 3.689.572 RON, de la 6.749.929 RON in 3 luni
2021 la 3.060.357 RON in 3 luni 2022.

Rezultatul net a scazut in 3 luni 2022 cu 5.683.542 RON, de la un profit de 16.792.063 RON in
3 luni 2021 la un profit de 11.108.521 RON in 3 luni 2022.

Analiza conturilor de bilant

Activele imobilizate ajung la 668.620.714 RON la 31 martie 2022, inregistrand o crestere de
15,2% comparativ cu 1 ianuarie 2022. Variatia este ocazionata de cresterea imobilizarilor
corporale si a altor active financiare.

Activele circulante au crescut cu 16.619.245 RON sau 6,9% de la 239.780.709 RON la 1 ianuarie
2022 la 256.399.954 RON la 31 martie 2022.

Datoriile curente (excluzand datoriile purtatoare de dobanda) au crescut cu 21.192.831 RON,
sau 21,2%, de la 100.016.785 RON la 1 ianuarie 2022, la 121.209.616 RON la 31 martie 2022.

Datoriile purtatoare de dobanda au crescut cu 67.514.647 RON, de la 449.148.142 RON la 1
ianuarie 2022 la 516.662.789 RON la 31 martie 2022.

III. EVENIMENTE IMPORTANTE PERIOADA 1 IANUARIE - 31 MARTIE 2022
Majorare participatie in Genesys Medical Clinic si Almina Trading

MedLife, liderul pietei de servicii medicale private din Romania, anunta cresterea actionariatului la doua
filiale ale grupului, Genesys si Almina.

MedLife isi mareste cu 10% participatia la Genesys, unul dintre cei mai mari furnizori de servicii medicale
private din vestul Romaniei, ajungand astfel la un pachet de 83%. Genesys face parte din Sistemul medical
MedLife din 2011, cand reprezentantii au anuntat achizitia a 55% din actiunile sale.

MedLife anuntd si achizitionarea a 10% actiuni suplimentare la Almina, ajungand la o cotéd de 90%. In
2017, MedLife a achizitionat un pachet majoritar de 80% la Almina Trading S.R.L., companie formata din
opt centre medicale si doua laboratoare, situate in judetele Dambovita si Ilfov.
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Actiunile suplimentare ale filialelor Genesys si Almina au fost achizitionate de Medlife ca urmare a unui
schimb cu actiuni proprii MedLife rascumparate in cadrul programului de rascumparare de actiuni al
Societatii in conformitate cu Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 2 din 29
septembrie 2021.

Iv. EVENIMENTE ULTERIOARE IMPORTANTE

Nu au existat evenimente semnificative ulterioare datei de 31 martie 2022.
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V. INDICATORI ECONOMICO FINANCIARI LA 31 MARTIE 2022

Indicatorul lichiditatii curente

Perioada incheiata la
31 martie 2022

Active curente

256,399,954

Datorii curente

Indicatorul gradului de indatorare

199,770,359 1.28

Perioada incheiata la
31 martie 2022

Capital imprumutat

438,102,046

Capital propriu

Capital imprumutat

Capital angajat

Viteza de rotatie a debitelor clientii

— o,
275,690,850 159%
438,102,046  _ .

713,792,897 61%

Perioada incheiata la
31 martie 2022

Sold mediu clienti

63,051,589

Cifra de afaceri x 90/180/360

Viteza de rotatie a activelor imobilizate

153,045,425 37.08

Perioada incheiata la
31 martie 2022

Cifra de afaceri

153,045,425

Active imobilizate

668,620,714 0.23
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VI. EVOLUTIE EBITDA

Venituri din contracte cu clientii

Alte venituri operationale
Venituri operationale

Cheltuieli operationale
Profit operational
EBITDA

Costul finantarii

Alte cheltuieli financiare

Venit din finantare - venituri din
dobanzi

Rezultat financiar

Rezultat inainte de impozitare
Cheltuiala cu impozitul pe profit
Rezultat net

Mihail Marcu,
Director general

Pentru perioada incheiata la 31 Variatie
2022 2021
153,045,425 160,938,169 -4.9%
727,817 75,891 859.0%
153,773,242 161,014,060 -4.5%
(138,591,301) (133,808,461) 3.6%
15,181,941 27,205,600 -44.2%
28,283,681 39,006,986 -27.5%
(3,817,338) (3,584,842) 6.5%
(318,607) (3,489,771) -90.9%
1,075,589 324,684 231.3%
(3,060,357) (6,749,929) -54.7%
12,121,584 20,455,671 -40.7%
(1,013,063) (3,663,608) -72.3%
11,108,521 16,792,063 -33.8%

Adrian Lungu,

Director Financiar



Declaratia persoanelor responsabile din cadrul Med Life SA

Dupa cunostintele noastre, Situatiile Financiare Individuale Interimare ale societatii Med
Life SA la data de 31 martie 2022, care au fost intocmite in conformitate cu Ordinul
Ministerului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, cu modificarile si
clarificarile ulterioare, ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare a Societatii la data
de 31 martie 2022, cat si a performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie ale acesteia
pentru perioada de trei luni incheiata la aceasta data.

Mihail Marcu, Adrian Lupgu,
Director General Director Fif\@nciar
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