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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Cétre Actionarii,
SSIF BRK Financial Group S.A.

Raport cu privire la situatiile financiare individuale

Opinie cu rezerve

1.

Am auditat situatiile financiare individuale ale SSIF BRK Financial Group S.A. (,Societatea”), cu
sediul social in str. Motilor nr. 119, Cluj-Napoca, identificat prin cod de inregistrare fiscald 6738423,
care cuprind situatia pozitiei financiare individuale la 31 decembrie 2017, situatia individuala a
rezultatului global, situatia individuala a modificarilor capitalurilor proprii si situatia individuala a
fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd data, precum si un sumar al
politicilor contabile semnificative si notele explicative.

Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2017 se identifica astfel:

e Activ net / Total capitaluri proprii: 59.296.533 lei
e Pierderea neta a exercitiului financiar: 4.654.398 lei

in opinia noastré, cu exceptia posibilelor efecte ale aspectului descris In sectiunea ,Baza pentru
opinia cu rezerve” din raportul nostru, situatiile financiare individuale atasate prezinta cu fidelitate
din toate punctele de vedere semnificative, pozitia financiara individual3d a Societatii la 31 decembrie
2017, precum si performanta sa financiara individuala si fluxurile de trezorerie pentru anul incheiat
la acea datd, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de
Uniunea Europeana (,IFRS”) si Norma Autoritatii de Supraveghere Financiard (,ASF”) nr. 39/ 2015
pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, cu modificarile si aprobarile ulterioare (denumitd in
continuare ,Norma ASF nr. 39/2015").

Baza pentru opinia cu rezerve

4,

Auditorul anului precedent a exprimat o opinie cu rezerve asupra situatiilor financiare individuale
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016. Acesta nu a fost in masurd sa determine posibilele
ajustdri de valoare necesare asupra valorii juste a participatiei detinute de Societate la FACOS S.A. si
prezentata pe linia ,Active financiare disponibile pentru vanzare” din situatia individuald a pozitiei
financiare. Valoarea justa estimata a participatiei FACOS S.A. la 31 decembrie 2016, asa cum este
prezentata in nota 13 la situatiile financiare individuale, a fost in sum& de 9,2 mil lei. Intrucét soldul
de deschidere al participatiilor clasificate in categoria disponibile pentru vanzare afecteazi
performanta financiara si fluxurile de trezorerie ale anului in curs, noi nu am putut s estimam
eventualele ajutdri de valoare necesare care au impact asupra rezultatului exercitiului aferent
perioadei incheiata la 31 decembrie 2017 in situatia individuald a rezultatului global, situatia
modificarilor capitalului propriu si fluxurile de trezorerie. De asemenea, opinia noastrd exprima
rezerve si ca urmare a posibilului efect al acestui aspect asupra comparabilitatii informatiilor
financiare pentru anul in curs prezentate in situatia individuala rezultatului global si modificarile
capitalurilor proprii.
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5. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA”),
Regulamentu! (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce urmeaza
~Regulamentul”) si Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si ale
situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative (,Legea”).
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
~Responsabilitdtile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare individuale” din prezentul raport.
Suntem independenti fata de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor
etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si
Legea, si ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA.
Credem cd probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza

pentru opinia noastra cu rezerve.

Evidentierea unor aspecte

6. Atragem atentia asupra notei 35 la situatiile financiare individuale, care descrie retratarile efectuate
de conducere in conformitate cu IAS 8 Politici contabile, schimbdari de estimari contabile si corectarea
erorilor, pentru a corecta denaturarile din situatiile financiare individuale ale Societatii la 31
decembrie 2016. Opinia noastra nu exprima alte aspecte in legadtura cu acest aspect.

Aspecte cheie ale auditului

7. Aspectele cheie ale auditului sunt acele aspecte care, conform rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare insemnatate in auditarea situatiilor financiare individuale ale exercitiului curent.
Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului nostru al situatiilor financiare individuale
privite in ansamblu, si pentru formarea unei opinii asupra acestora, prin urmare, nu emitem o opinie
separatd asupra acestor aspecte. Aditional aspectelor descrise In paragraful 4 de mai sus, noi am
determinat aspectele descrise mai jos fiind aspectele cheie de audit ce sunt comunicate in raportul

nostru.

Aspect cheie de audit

Cum a abordat auditul nostru aspectul cheie

Evaluarea la valoarea justa a investitiilor in
participatiile de capital de Nivel 3 clasificate
drept active financiare disponibile pentru
vanzare

Facem referire la nota 32 din situatiile financiare
individuale unde este prezentata ,Ierarhia valorilor
juste” ale activele financiare. La 31 decembrie 2017
investitiile in active financiare disponibile pentru
vanzare in valoare de 22,2 mil RON reprezentau 55%
din totalul investitiilor financiare detinute de catre
Societate de 40,1 mil RON.

O parte semnificativa din totalul activelor financiare
disponibile pentru vanzare ale Societdtii, este
reprezentatd de investitiile in participatiile de capital.
Aceste investitii reprezinta participatii detinute in
societati romanesti nelistate, majoritatea controlate de
catre Societate.

Investitiile financiare clasificate ca active financiare
disponibile pentru vénzare la valoare justd de Nivelul
3 al ierarhiei valorii juste in valoare de 12.8 mil RON
reprezinta 32% din totalul investitiilor financiare
detinute de catre Societate de 40.1 mil RON.

Evaluarea la valoarea justa a investitiilor in
participatiile de capital prezentate in Nivelul 3 al
ierarhiei valorii juste a fost efectuatd pe baza unor
modele de evaluare folosind informatii financiare ale
societdtilor evaluate disponibile 30 iunie 2017 si 31
decembrie 2017. O parte semnificativd din aceste
evaluadri au fost efectuata de cédtre evaluatori
independenti externi autorizati.

Pentru a analiza aspectul cheie de audit, auditul
nostru s-a axat pe analiza unui esantion a investitiilor
in participatiile de capital necotate unde am implicat
proprii specialisti evaluatori, care au analizat
metodologia de evaluare, ipotezele utilizate, datele
folosite de evaluatorii externi precum si competenta
profesionald a acestora. De asemenea, am analizat
gradul de conformitate a metodelor de evaluare
raportat ia standardele relevante si politicile contabile
ale Societatii.

Pentru investitiile in participatiile de capital, clasificate
ca active financiare disponibile pentru vanzare
prezentate in Nivelul 3 al ierarhiei valorii juste, ale
carui evaluari au fost efectuatad folosind informatii
financiare disponibile la 30 iunie 2017, noi am evaluat
analizele conducerii Societdtii aferente perioadei
ulterioare datei rapoartelor de evaluare (respectiv
pana la 31 decembrie 2017), pentru a identifica
evenimentele care ar putea avea un impact
semnificativ asupra valorii juste a investitiilor in
participatiile de capital detinute.

Am evaluat de asemenea daca modificarile valorii
juste au fost reflectate corect in situatia individuala a
rezultatului global, situatia individuala a modificarilor
capitalurilor proprii si in notele Ia situatiile financiare
individuale comparand variatiile valorii juste fata de
ultima data de raportare disponibild pentru esantionul
de investitii financiare disponibile pentru vanzare
selectate.
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Aspect cheie de audit

Cum a abordat éuditul nostru aspectul cheie

Evaluarea la valoarea justd a investitiilor in participatiile
de capital de Nivel 3 clasificate drept active financiare
disponibile pentru vanzare a reprezentat o arie cheie de
interes in auditul nostru datoritd complexitétii pe care o
presupune evaluarea acestor investitii, a semnificatiei
rationamentelor si estimarilor folosite in evaluare, precum
si a reflectdrii modificarilor valorii juste in situatiile
financiare individuale.

Am analizat daca situatiile financiare individuale
prezinta toate informatiile semnificative cu privire
la investitiile detinute ca si participatii de capital in
conformitate cu cerintele de prezentare prevazute
de IFRS.

Evaluarea deprecierii investitiilor de capital
clasificate drept active financiare disponibile pentru
vanzare si retratarea in informatiile financiare
comparative

in conformitate cu standardele IFRS, in cazul in care
valoarea justa a investitiilor in participatiile de capital
clasificate drept active financiare disponibile pentru
vénzare scade, conducerea trebuie sd evalueze dacd
scaderea de valoare este temporard sau reprezintd o
depreciere semnificativa sau prelungita investitiei. In
evaluarea scdderii semnificative sau prelungite a valorii
juste, conducerea a avut in vedere mai multi factori,
inclusiv durata de timp si cuantumul in care valoarea
justa a fost mai mica decét costul acestora.

in functie de aceastd evaluare, modificarea valorii juste a
investitiilor de capital se reflectd fie in contul de profit si
pierdere, fie in alte elemente ale rezultatului global in
conformitate cu politicile contabile ale Societatii.

Dupa cum este prezentat in nota 34 la situatiile financiare
individuale, Societatea a retratat informatiile financiare
comparative aferente anului 2016, ca urmare a
identificarii unor deprecieri estimate la o valoare de 2,8
mil lei aferente investitiilor de capital clasificate ca active
financiare disponibile pentru vanzare, si care trebuiau
reflectate in rezultatul curent al anului 2016, sinucao
scadere a capitalurilor proprii asa cum a fost prezentat in
situatiile financiare individuale aprobate de la 31
decembrie 2016. Aceasta retratare a fost efectuatd
pentru a asigura comparabilitatea prezentarii acestor
tipuri de active financiare in situatiile financiare
individuale la 31 decembrie 2017.

Prezentarea estimarii deprecierii investitiilor de capital
clasificate ca active financiare disponibile pentru vanzare
implica exercitarea judecdtii profesionale in determinarea
si prezentarea deprecierilor de valoare aferente acestor
tipuri de active financiare. Prin urmare, am considerat c3
acest aspect reprezintd un aspect cheie de audit.

in plus, reflectarea retratérii ajustarilor de depreciere
necesare investitiilor de capital clasificate ca active
financiare disponibile pentru vanzare aferente exercitiului
financiare incheiat la 31 decembrie 2016, in situatiile
financiare individuale ale anului curent presupune o
analiza atentd cu privire la suficienta informatiilor
necesare in prezentarea informatiilor financiare retratate
ale anului 2016 si impactul acestora, pentru intelegerea
efectelor rezultate, de catre utilizatorii situatiilor
financiare individuale.

Am analizat daca au avut loc scéderi ale
investitiilor financiare clasificate ca active
financiare disponibile pentru vanzare la data
situatiilor financiare individuale si am analizat dac&
acestea au fost reflectate corespunzdtor in
conformitate cu politicile contabile ale Societatii si
cu cerintele IFRS.

Din portofoliul de active financiare clasificate ca
disponibile pentru vanzare, am selectat un
esantion de investitii a caror valoare justa a
scazut, si am analizat evaluarea conducerii cu
privire la aspectele care au condus la o scadere
semnificativa sau prelungitd a valorii juste sub
costul initial al acestora, in conformitate cu
politicile contabile ale Societatii. Pentru deprecierile
de valoare justa identificate am evaluat
prezentarea si reflectarea acestora in situatiile
financiare individuale in conformitate cu IFRS si
politicile contabile ale Societatii.

De asemenea, am analizat informatiile financiare
comparative retratate referitoare la deprecierile de
valoare ale activelor financiare clasificate ca
disponibile pentru vanzare, prezentate in notele
explicative la situatiile financiare individuale
conform cerintelor 1AS 8 Politici contabile,
schimbari de estimdri contabile si corectarea
erorilor.
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Alte observatii

8. Situatiile financiare ale Societatii pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016 au fost auditate de
catre un alt auditor care a exprimat la data de 28 martie 2017 o opinie cu rezerve.

9. Atragem atentia asupra Notei 1 la situatiile financiare individuale, care prezinta faptul ca situatiile
financiare consolidate ale Societatii elaborate in conformitate cu IFRS nu au fost incd emise. Nota 1
la situatiile financiare individuale ofera clarificari referitoare la momentul publicarii situatiilor
financiare consolidate. Opinia noastrd nu este modificatd in legatura cu acest aspect.

Alte informatii ~ Raportul individual al administratorilor

10. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul individual al administratorilor (,Raportul administratorilor”), dar nu
cuprind situatiile financiare individuale si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare individuale nu acoperd si aceste alte informatii si cu
exceptia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimdm nici un fel de
concluzie de asigurare cu privire la acestea.

in legsturd cu auditul situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2017, responsabilitatea noastrd este sa citim acele alte informatii si, in acest demers, sa
apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare
individuale, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau daca ele par a fi
denaturate semnificativ.

in ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportdm dacd acesta a fost intocmit, in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015, punctele 8-13.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor financiare
individuale, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au
fost intocmite situatiile financiare individuale sunt in concordanta, in toate aspectele
semnificative, cu situatiile financiare individuale;

b) Raportul Administratorilor, a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
Norma ASF nr. 39/2015, punctele 8-13.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
dobéandite in cursul auditului situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la
data de 31 decembrie 2017, ni se cere s& raportdm dacd am identificat denaturdri semnificative in
Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare individuale

11. Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare
individuale in conformitate cu IFRS si pentru aplicarea Normei ASF nr. 39/2015, si pentru acel
control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare individuale lipsite de denaturéri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

12. Inintocmirea situatiilor financiare individuale, conducerea este responsabild pentru aprecierea
capacitatii Societatii de a-si continua activitatea, prezenténd, daca este cazul, aspectele referitoare
la continuitatea activitatii si utilizdnd contabilitatea pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioneazé s lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie
nu are nici o alta alternativa realistd in afara acestora.

13. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.
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Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare individuale

14,

15.

16.

17.

18.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind mésura in care situatiile
financiare individuale, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda,
fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra.
Asigurarea rezonabil3 reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului cd
un audit desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o
denaturare semnificativd, dac3 aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de
eroare si sunt considerate semnificative dacd se poate preconiza, in mod rezonabil, cd acestea,
individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor
situatii financiare individuale.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitdm
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De
asemenea:

. Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
individuale, cauzat3 fie de fraudd, fie de eroare, proiectam si executdm proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
furniza o bazé pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative
cauzate de fraud3 este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturari semnificative
cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni
intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

) Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fird a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii.

o Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estiméarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de conducere.

. Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizérii de cdtre conducere a
contabilitdtii pe baza continuitatii activitatii si determindm, pe baza probelor de audit
obtinute, dacd exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care
ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluziondm c3 existd o incertitudine semnificativa, trebuie sa
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare
individuale sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, s ne modificdm opinia.
Concluziile noastre se bazeazd pe probele de audit obtinute pana la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatii sa nu
isi mai desfisoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

o Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare individuale,
inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare individuale
reflectd tranzactiile si evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea
fidela.

Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatdri ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificdm pe parcursul auditului.

De asemenea, punem la dispozitia persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie conform
cdreia am respectat toate cerintele etice aplicabile cu privire la independentd, si ca le vom
comunica toate raporturile si aspectele care pot fi considerate in mod rezonabil a ne afecta
independenta, si dacd este cazul, mésurile de siguranta corespunzatoare.

Din aspectele comunicate persoanelor responsabile cu guvernanta, noi le extragem pe cele care au
fost cele mai relevante in auditul situatiilor financiare individuale aferente exercitiului curent si sunt,
astfel, aspecte cheie ale auditului. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia
cazului in care legea sau reglementarile impiedica dezvaluirea publica a aspectului respectiv sau
dac3, in cazuri extrem de rare, stabilim cd un aspect nu trebuie comunicat in raportul nostru
deoarece se asteaptd in mod rezonabil cd interesul public este mai mic decat consecintele negative
ale unei astfel de comunicari.
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Raport cu privire la alte dispozitii legaie si de reglementare
19. Am fost numiti de Adunarea Generald a Actionarilor la data de 05 octombrie 2017 sa auditam
situatiile financiare individuale ale SSIF BRK Financial Group S.A. pentru exercitiul financiar incheiat

la 31 decembrie 2017, in urma licitatiei organizate de Societate in 2017. Durata totala neintrerupta a
angajamentului nostru este de 1 an, acoperind exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017.

Confirmam ca:
o opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit
al Societatii, pe care I-am emis in aceeasi data in care am emis si acest raport. De asemenea, in

desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fatd de entitatea auditata.

o nu am furnizat Societatii servicii non-audit interzise mentionate la articolul 5 alineatul (1) din
Regulamentul UE nr. 537/2014.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este

Irina Dobre.

Irina Dobre, Director de Audit
|_ A \ ~ 4] P
\7/?/(/”*71“4 ﬁ/‘é) %
—

Inregistrats la Camera Auditorilor Financiari din Romé&nia
cu certificatul nr. 3344/11.06.2010

In numele:
DELOITTE AUDIT S.R.L.

Inregistrats la Camera Auditorilor Financiari din Roménia
cu certificatul nr. 25/25.06.2001

Sos. Nicolae Titulescu nr. 4-8, America House, Intrarea de Est,
Etajul 2 - zona Deloitte si Etajul 3, sector 1,

Bucuresti, Romania

11 aprilie 2018
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Situatia individuala a pozitiei financiare la 31 decembrie 2017

in lei

Active

Imobilizari necorporale

imobilizari carporale

Investitii imobiliare

Active financiare disponibile pentru vanzare
Alte investitii financiare pe termen lung
Total active imobilizate

Investitii financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau
pierdere

Alte investitii financiare pe termen scurt
Creante comerciale si alte creante

Cont in banca aferent clientilor

Numerar si echivalente de numerar

Total active curente

Active clasificate ca detinute pentru vanzare
Total active

Capitaluri proprii

Capital social

Ajustare capital social

Actiuni proprii

Prime de capital

Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru
vanzare

Alte rezerve

Rezultatul reportat

Total capitaluri proprii

Datorii

Datorii privind leasing-ul financiar

Total datorii pe termen lung

Datorii bancare pe tement scurt

Partea curenta a datoriilor privind leasingul financiar
Sume datorate clientilor (disponibilitatile clientilor)
Datorii comerciale si alte datorii

Provizioane

Total datorii curente

Total datorii

Total capitaluri proprii si datorii

Aceste situatii financiare au fost aprobate astazi, 22 martie 2018.

Presedinte CA,
Dr. Darie Moldovan

8
9
10
11
12

11
12
15
17
17

14

18
18
18
18

20

22

22
22
22
21
23

2016

2017 retratat
2.494.273 2.947.844
6.190.220 4.343.040
1.030.143 1.435.525
21.998.949 29.053.597
1.980.075 482.468
33.693.660 38.262.474
18.033.358 10.193.251
6.265.408 7.925.611
12.620.117 15.565.227
26.351.801 27.096.728
1.515.211 5.037.084
64.785.894 65.817.900
544.721 557.067
99.024.275 104.637.441
54.039.987 54.039.987
4.071.591 4.071.591
(24.047) (24.047)
5.355 5.355
3.623.734 3.799.682
10.860.687 9.633.968
(13.280.773)  (8.699.961)
59.296.533 62.826.576
74.234 23.601
74.234 23.601
5.006.087 0
48.087 23.433
30.938.001 32.573.663
3.211.150 8.798.690
450.182 391.480
39.653.507 41.787.266
39.727.742 41.810.867
99.024.275 104.637.442

Director economic,
Dora Diaconescu

Notele atasate sunt parte din prezentele situatii financiare.
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SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA - Situatii financiare individuale IFRS

Situatia individuala a rezultatului global
Raportare [a 31.12.2017

In lei
Activitati continue
Venituri din comisioane si activitati conexe

Castiguri nete financiare din tranzactii cu actiuni si obligatiuni

Castiguri nete financiare din tranzactii cu produse Turbo si IG

Venituri financiare din dividende

Venituri financiare din dobanzi

Venituri din inchirieri

Venituri din evaluarea investitiilor imobiliare si a activelor disponibile in
vederea vanzarii

Alte venituri

Venituri din ajustari pentru deprecierea activelor curente

Total venituri din activitati continue

Cheltuieli cu personalul si colaboratori
Alte cheltuieli operationale
Cheltuieli privind prestatiile externe

Ajustari de valoare ale activelor necorporale si corporale
Cheltuieli cu provizioane pentru riscuri si cheltuieli
Costuri financiare, din care:

Cheltuieli cu dobanzi

Pierderi nete financiare

Pierderi din deprecierea participatiilor clasificate ca active financiare
disponibile pentru vanzare

Pierdere neta din cedarea imobilizarilor
Alte cheltuieli

Total cheltuieli

Rezultatul activitatilor de exploatare

Pierdere inainte de impozitare
Cheltuiala cu impozitul pe profit

Pierderea perioadei

Notele atasate sunt parte din prezentele situatii financiare.
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25

29
29
29
29
25

26

27
28
29

30

30

31

2016

2017 retratat
4.566.717 2.528.427
4.073.935 - 681.928
478.902 5.946.011
318.222 145.203
621.943 710.440
16.543 32.576
96.301 0
13.961 27.483
19.151 230.438
10.205.674 10.302.506
(4.666.621) (4.220.019)
(412.453) (403.939)
(3.131.667) (3.055.666)
(1.115.327) (946.524)
(58.702) (265.925)
186.726 5.825
(14.430) (5.825)
(172.296) 0
(4.539.884) (3.066.375)
180.393) 0
(568.300) (142.940)
(14.860.073) (12.107.213)
(4.654.398) (1.804.707)
(4.654.398) (1.804.707)
0 0
(4.654.398) (1.804.707)




SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA - Situatii financiare individuale IFRS

2016
In lei 2017 retratat

Alte elemente ale rezultatului global
Modificarea neta a valorii juste a activelor financiare disponibile pentru (1.780.164) (1.404.435)
vanzare transferate in contul de profit sau pierdere

Pozitii ce pot fi reclasificate la profit si pierdere

Modificarea neta a valorii juste a activelor financiare disponibile pentru 1.604.216 4.218.368
vanzare

Modificari de valoare a imobilizarilor utilizate 1.226.718

Total alte elemente ale rezultatului global aferent perioadei 1.050.770 2.813.934
Total rezultat global aferente perioadei (3.603.628) 1.009.227

Rezultatul pe actiune
Rezultatul pe actiune de baza (lei) 24 (0,0138) (0,0053)

Rezultatul pe actiune de diluat (lei) 24 (0,0138) (0,0053)

Aceste situatii financiare au fost aprobate astazi, 22 martie 2018.

Presedinte CA, Director economic,
Dr. Darie Moldovan Dora Diaconescu

L
(
Notele atasate sunt parte din prezentele situatii financiare. Q
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SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA - Situatli financiare individuale IFRS

Situatia individuala a fluxurilor financiare pentru anul 2017

2016
2017 retratat
RON RON

Activitdti operationale:

Pierderea bruta (4.654.398)  (1.804.707)
Ajustdri pentru reconcilierea rezultatului net cu numerarul net

utilizat in activitatile operationale:

Ajustarea valorii imobilizarilor corporale si necorporale 1.115.327 946.524
Pierderi de valoare aferente activelor financiare disponibile pentru

vanzare 4.539.884 2.915.294
Castiguri nerealizate aferente activelor financiare masurate la

valoarea justa prin contul de profit sau pierdere (1.388.771) 180.161
Provizioane pentru active circulante si imobilizate 10.072 (230.438)
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 58.702 265.925
Cheltuieli cu dobénzile 14.430 5.825
Venituri din dobanzi (621.943) (710.440)
Venituri din dividende (318.222) (145.203)
Céastig/(pierdere) din vanzarea de imobilizéri corporale 180.393 (3.177)
Pierderi din diferente de curs valutar, aferente IB, |G si FXCM 172.296 (22.359)
(Descresterea)/cresterea numerarului din exploatare inainte de

modificdrile capitalului circulant (892.230) 1.397.404

Modificari ale capitalului circulant:

Descrestere/(Crestere) in soldurile de alte creante 4.594.080 (8.254.664)
(Descrestere) /Crestere in soldurile de datorii comerciale si alte

datorii (6.819.275)  17.636.266
Flux de numerar net generat de activitdtile operationale (3.117.425)  10.779.007
Fluxuri de numerar din activitdti de exploatare:

Impozit pe profit platit 0 0
Incasari din dobanzi 704.154 710.440
Dobénzi platite (3) (5.825)
Flux de numerar net generat de activitdti de exploatare (2.413.274) 11.483.622

Fluxuri de numerar din activitdti de investitii:
Plata in numerar pentru achizitionare de imobilizari corporale si

necorporale si investitii imobiliare (1.038.433) (6.618.963)
Plata/Incasari in numerar pentru achizitionare de instrumente

financiare (6.674.930) 9.131.730
Tncasari de numerar din vanzarea de terenuri si cladiri,instalatii si

echipamente, active necorporale si alte active pe termen lung 19.454 0
Dividende incasate 270.207 145.203
Imprumuturi acordate (1.699.620) 0
Incasari din imprumuturi acordate 0 2.216.860
Incasari din vanzari de certificate turbo 2.333.106 842.235
Flux de numerar net generat de activitati de investitii (6.790.216) 5.717.065

Notele atasate sunt parte din prezentele situatii financiare.
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SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA - Situatii financiare individuale IFRS

2016
2017 retratat
RON RON
Fluxuri de numerar din activitati de finantare:
Plata pentru achizitionarea prin leasinguri (69.397) (41.633)
Incasari din credite bancare pe termen scurt 5.006.087 0
Flux de numerar net generat de activitdti de finantare 4.936.690 (41.633)
Fluxuri de numerar — total (4.266.800) 17.159.053
Modificarile numerarului si echivalentelor de numerar
Numerar in conturile Societatii la inceputul perioadei 32.133.811  14.974.758
(Diminuarea)/ Cresterea numerarului si echivalentelor de numerar (4.266.800) 17.159.053
Numerar in conturile Societatii la sfarsitul perioadei 27.867.012  32.133.811
Numerar indisponibil (sub sechestru) 24  (4.980.780)  (4.980.780)
Numerar disponibil detinut in numele clientilor disponibil (21.371.021) (22.115.948)
Numerar si echivalente de numerar ale Societatii la sfarsitul
perioadei 1.515.211 5.037.084

Aceste situatii financiare au fost aprobate astazi, 22 martie 2018.

Presedinte CA, Director economic,
Dr. Darie Moldoyva Dora Diaconescu

-

Notele atasate sunt parte din prezentele situatii financiare.
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SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA - Situatii financiare individuale IFRS

1. ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA (,Societatea”) este o societate de servicii de investitii financiare cu sediul in
Romania. Adresa sediului social este Cluj-Napoca, str Motilor nr 119. Activitatea principala a SSIF BRK
FINANCIAL GROUP SA este intermedierea serviciilor de investitii financiare.

Situatiile financiare ale SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA reprezinta situatii individuale (,situatiiile financiare”)
ale societatii si au fost intocmite conform Normei nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de catre Uniunea Europeana
(,IFRS”), aplicate de catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si sunt in responsabilitatea
conducerii Societatii.

Situatiile financiare anuale individuale aferente exercitiului financiar ale anilor 2017 si 2016 au fost
Intocmite In baza reglementarilor, standardelor si politicilor contabile incluse in prezentele situatii
financiare.

Prezentele situatii financiare au fost autorizate pentru publicare in data de 22.03.2018 de catre Consiliul de
Administratie al SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA, fara a exista posibilitatea modificarii lor dupa aceasta data.

SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA emite pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31.12.2017 si situatii
financiare consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de
catre Uniunea Europeana (,IFRS”). Situatiile financiare consolidate ale Grupului SSIF BRK FINANCIAL
GROUP SA la 31 decembrie 2017 vor fi intocmite, aprobate si facute publice la o data ulterioara publicarii
prezentelor situatii financiare individuale, iar respectarea prevederilor legale este in responsabilitatea
conducerii Societatii.

2. BAZELE INTOCMIRII

a) Declaratie de conformitate

Situatiile financiare individuale se intocmesc de catre Societate in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,IFRS”). Societatea a intocmit
prezentele situatii financiare individuale pentru a indeplini cerintele Normei 39/2015, actualizate, pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara
din Sectorul Instrumentelor si Investitilor Financiare (A.S.F.). Pentru comparabilitate informatiilor
financiare la 31 decembrie 2017, acolo unde a fost cazul, s-au facut reclasificari ale informatiilor financiare
la 31 decembrie 2016 in elementele prezentelor situatii financiare individuale.

In sensul Normei 39/2015, Standardele Internationale de Raportare Financiara, denumite in continuare /FRS,
reprezinta standardele adoptate potrivit procedurii prevazute in Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al
Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor internationale de
contabilitate, cu modificarile si completarile ulterioare.

14




SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA - Situatii financiare individuale IFRS

2. BAZELE INTOCMIRII {continuare)

b)

Bazele evaluarii

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia urmatoarelor elemente
semnificative din situatia pozitiei financiare:

instrumentele financiare la valoare justa prin contul de profit sau pierdere sunt evaluate |a valoarea
justa;

activele financiare disponibile pentru vanzare care sunt cotate la Bursa de Valori Bucuresti (BVB), pe
piete internationale sau pentru care s-au intocmit rapoarte de evaluare sunt evaluate la valoarea
justa;

instrumentele financiare derivate sunt evaluate la valoarea justa;

investitiile imobiliare sunt evaluate potrivit modelului bazat pe reevaluare, in conformitate cu
dispozitiite din 1AS 40;

activele imobilizate reprezentand cladiri si terenul aferent sunt evaluate la valoare reevaluata, in
conformitate cu dispozitiile din 1AS 16;

activele imobilizate disponibile pentru vanzare sunt evaluate la valoarea justa, conform
reglementarilor IFRS 5;

fn conformitate cu IAS 29, situatiile financiare ale unei entitdti a cirei monedd functionali este
moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate In unitatea de madsura curentd la data
incheierii bilantului (elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general al preturilor de
la data achizitiei sau a contributiei).

Conform IAS 29, o economie este consideratd ca fiind hiperinflationista dacd, pe langa alti factori,
rata cumulata a inflatiei pe o perioada de trei ani depaseste 100%.

Scaderea continua a ratei inflatiei si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din
Romania indica faptul c3 economia a carei moneda functionald a fost adoptata de cdtre Societate a
fncetat sa mai fie hiperinflationistd, cu efect asupra perioadelor financiare incepdnd cu 1 ianuarie
2004. Asadar, prevederile 1AS 29 au fost adoptate in intocmirea situatiilor financiare individuale pana
la data de 31 decembrie 2003.

Astfel, valorile exprimate Tn unitatea de masura curenta la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca baza
pentru valorile contabile raportate in situatiile financiare individuale si nu reprezinta valori evaluate,
cost de inlocuire, sau oricare altd masurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la care
tranzactiile ar avea loc in acest moment.

Tn scopul intocmirii situatiilor financiare individuale, Societatea ajusteazd capitalul social, pentru a
fi exprimate in unitatea de masura curentd la 31 decembrie 2003.
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SSIF BRI FINANCIAL GROUP SA - Situatii financiare individuale IFRS

2. BAZELE INTOCMIRII (continuare)

Continuitatea activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite Tn baza principiului continuitatii activitatii, care presupune
faptul cd Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a evalua aplicabilitatea acestei
prezumtii, conducerea analizeaza previziunile referitoare la intrarile viitoare de numerar.

Societatea a inregistrat in cursul anului 2017 o pierdere de 4.654.398 lei, o pierdere reportata cumulata la
31 decembrie 2017 de 13.280.773 lei si capitaluri proprii totale in suma de 59.296.533 lei. Capacitatea
Societdtii de a-si continua activitatea depinde de capacitatea acesteia de a genera suficiente venituri
viitoare si de sprijinul financiar din partea actionarilor si creditorilor. Conducerea Societatii considera ca un
astfel de sprijin va fi disponibil oricand va fi necesar. Pe baza acestor analize, conducerea crede cd
Societatea va putea sa-si continue activitatea in viitorul previzibil si prin urmare aplicarea principiului
continuitatii activitatii in intocmirea situatiilor financiare este justificata.

Determinarea valorilor juste

Anumite politici contabile ale entitatii si cerinte de prezentare a informatiilor necesita determinarea valorii
juste atat pentru activele si datoriile financiare, cat si pentru cele nefinanciare. Valorile juste au fost
determinate in scopul evaluarii si/sau prezentarii informatiilor In baza metodelor descrise mai jos. Atunci
cand e cazul, sunt prezentate informatii suplimentare cu privire la ipotezele utilizate In determinarea
valorilor juste In notele specifice activului sau datoriei respective.

i Investitii in titluri de capital
Valoarea justa a activelor financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere este determinata
prin referire la cotatia de Inchidere la data de raportare. Valoarea justa a activelor financiare disponibile
pentru vanzare este determinata tot prin referire la cotatiile de piata.
Alte forme ale valorii juste care nu se bazeaza pe ultimul pret de tranzactionare sunt urmatoarele:
1. Pretul de tranzactionare: pentru detinarile in participatii cotate la Bursa, Societatea analizeaza ca piata

sa fie activa si lichida, si utilizeaza drept valoare justa pretul de inchidere din utlima perioada de
tranzactionare de la sfarsitul anului financiar.

2. Valoarea justa determinata prin aplicarea modelului DDM (Discounted Dividend Model): in cazul In care
societatea are un istoric consistent In privinta distribuirii de dividende, iar politica de dividend este una
predictibila, pretul de evaluare se considera a fi valoarea intrinseca rezultata din modelul DDM.

3. Valoarea justa determinata prin aplicarea metodei DCF(Discounted Cash Flow): in cazul In care societatea
nu distribuie dividende, iar evaluarea se face din perspectiva unui actionar semnificativ, pretul de evaluare
se considera a fi valoarea intrinseca rezultata din modelul DCF.

4. Valoarea justa determinata prin metoda bazata pe active: In cazul In care societatea dispune de active
redundante valoroase, iar activitatea operationala este de mica amploare, pretul de evaluare se considera a
fi valoarea instrinseca rezultata din aplicarea metodei activului net corectat.

5. Valoarea justa rezultata din aplicarea metodei comparative-tranzactii similare: In cazul in care in ultimul
an pe piata bursiera locala au existat tranzactii semnificative (>10% din capital) cu actiunile unor companii
care activeaza In acelasi domeniu de activitate cu societatea analizata, pretul de evaluare se considera a fi
valoarea intrinseca determinata prin aplicarea metodei comparative (folosind ca referinta multipli de
evaluare precum: P/E, P/B, P/S, s.a la care s-au realizat tranzactiile respective In raport cu rezultatele
publicate de companii In anul financiar precedent).
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SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA - Situatii financiare individuale IFRS

2. BAZELE INTOCMIRII {continuare)
ii. Creante comerciale si alte creante

Valoarea justa a creantelor comerciale si a altor creante este estimata ca valoarea prezenta a fluxurilor de
numerar viitoare, actualizata cu rata de dobanda a pietei la data raportarii. Aceasta valoare justa este
determinata In scopul prezentarii.

iii. Instrumente financiare derivate

Valoarea justa a produselor derivate inchise la sfarsitul perioadei este calculata ca minimul dintre numarul
pozitiilor de vanzare si cumparare inmultit cu diferenta dintre pretul mediu de vanzare si cel de cumparare
si muitiplicat, mai departe, cu numarul de contracte ale pachetului. Valoarea rezultata afecteaza contul de
rezultate.

Valoarea justa a produselor derivate deschise la sfarsitul perioadei este calculata, in cazul in care la sfarsit
de perioada exista mai multe contracte de vanzare decat cele de cumparare astfel: numarul de pouzitii
deschise caiculat ca numar pozitii de vanzare minus cele de cumparare, inmultit cu diferenta dintre pretul
de vanzare mediu si pretul de cotatie de la sfarsit de perioada. In mod simetric se calculeaza in situatia in
care exista mai multe contracte de cumprarare decat de vanzare la sfarsit de perioada. Valoarea rezultata
corecteaza valoarea initiala a titlului data de marja constituita.

iv. Datorii nederivate

Valoarea justa, determinata In scopul prezentarii, este calculata pe baza valorii prezente a fluxurilor de
trezorerie viitoare reprezentand principal si dobanzi, actualizata utilizand rata de dobanda a pietei la data
raportarii.

c) Moneda functionala si de prezentare

Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei {ron), aceasta fiind si moneda functionala a Societatii. Toate
informatiile financiare sunt prezentate in lei {ron), rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se
specifica altfel.

d) Moneda straina

Tranzactiile In moneda straina sunt convertite In monedea functionala a entitatii la cursul de schimb valutar
de la data tranzactiei. Activele si datoriile monetare, care la data raportarii sunt exprimate In valuta, sunt
convertite In moneda functionala la cursul de schimb valutar din data raportarii. Diferentele de schimb
valutar sunt recunoscute direct la alte elemente ale rezultatului global.

e) Utilizarea estimarilor si rationamentelor profesionale

Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS presupune utilizarea de catre conducere a unor

estimari si ipoteze care afecteaza aplicarea politicilor contabile si valoarea raportata a activelor, datoriilor,
veniturilor si cheltuielilor. Rezultatele efective pot diferi de valorile estimate.
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2. BAZELE INTOCMIRII {continuare)

Estimarile si ipotezele care stau la baza acestora sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile
sunt recunoscute in perioada in care estimarea a fost revizuita si in perioadele viitoare afectate.

Informatii cu privire la rationamentele profesionale critice aplicarii politicilor contabile care afecteaza
semnificativ valorile recunoscute in situatiile financiare sunt incluse in urmatoarele note:

e Nota privind Instrumente financiare - clasificarea instrumentelor financiare ;

e Nota privind Venituri si cheltuieli financiare - pierderile din depreciere definitiva a titlurilor disponibile
pentru vanzare, care sunt reclasificate de la capitaluri la cheltuieli financiare;

e Nota privind Active imobilizate detinute pentru vanzare - tratarea lor ca fiind disponibile pentru
vanzare.

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

In cele ce urmeaza vor fi prezentate politicile semnificative aplicate de catre Societate. Prezentele situatii
financiare au fost intocmite in conformitate cu IFRS si politicile contabile ale Societatii asa cum sunt
prezentate mai jos. Prezentele situatii financiare sunt in responsabilitatea conducerii societatii BRK
Financial Group SA.

Politicile contabile prezentate mai jos au fost aplicate in mod consecvent pentru toate perioadele
prezentate in aceste situatii financiare.

a) Active si datorii financiare
(i) Clasificare
Societatea clasifica instrumentele financiare detinute in urmatoarele categorii:

Active sau datorii financiare evaluate la valoare justd prin contul de profit sau pierdere

Aceasta categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare si
instrumente financiare desemnate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere la momentul
recunoasterii initiale. Un activ sau o datorie financiara este clasificat in aceasta categorie de cdtre Societate
daca a fost achizitionat in principal cu scop speculativ (in scopul generarii de profit pe termen scurt).

Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca fiind detinute pentru tranzactionare daca nu reprezinta
instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire.

Credite si creante
Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu pldti fixe sau determinabile care nu sunt cotate
pe o piatd activd, altele decat cele pe care Societatea intentioneazd sa le vanda imediat sau in viitorul

apropiat. Acestea sunt constituite in principal din depozite plasate la bdnci. Numerarul si echivalentele de
numerar cuprind solduri de numerar si depozite la vedere cu scadente initiale de pana la trei funi.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(e} Active si datorii financiare (continuare)

(i) Clasificare {continuare)
Active financiare disponibile pentru vénzare (,AFS”)

Activele financiare disponibile pentru vinzare sunt acele active financiare care nu sunt clasificate drept
credite si creante, investitii detinute pana la scadenta, sau active financiare la valoarea justa prin contul de
profit sau pierdere.

Ulterior recunoasterii initiale, instrumentele de capitaluri clasificate ce active financiare disponibile pentru
vanzare pentru care existd o piatd activa sunt masurate la valoare justd iar modificdrile de valoare justa,
altele decét pierderile din depreciere, precum si castigurile si pierderile rezultate din variatia cursului de
schimb aferent instrumentelor financiare, sunt recunoscute direct in capitalurile proprii.

Tn momentul in care activul este derecunoscut, castigul sau pierderea cumulat este transferata in contul
de profit sau pierdere.

(ii) Recunoastere

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuald la conditiile
respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la momentul recunoasterii initiale la
valoare justa plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia investitiilor in actiuni a caror
valoare justd nu a putut fi determinatd in mod credibil si care sunt recunoscute initial la cost, aceasta
reprezentand cel mai bun estimat la valorii juste.

(i)  Compensari

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozitiei
financiare doar atunci cand existd un drept legal de compensare si dacd exista intentia decontarii lor pe o
bazd netd sau daca Societatea intentioneaza realizarea activului si stingerea datoriei in mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cand este permis de standardele contabile, sau
pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din activitatea de
tranzactionare a Societatii.

(iv)  Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezinta valoarea la care activul sau datoria
financiara este méasurat(&) la recunoasterea initiald, mai putin platile de principal, la care se adauga sau din
care se scade amortizarea cumulatd pana la momentul respectiv folosind metoda dobénzii efective, mai
putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

(v)  Evaluarea la valoarea justd

Valoarea justd este pretul care ar fi primit ca urmare a vanzarii unui activ sau pretul care ar fi platit pentru a
transfera o datorie printr-o tranzactie normala intre participantii la piata la data evaluarii, (i.e. un pref de
iesire.)
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(e} Active si datorii financiare {continuare)

Determinarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare se bazeaza pe cotatiile pe o piata activa. Un
instrument financiar are o piata activd daca pentru acel instrument sunt disponibile rapid si in mod regulat
preturi cotate iar aceste preturi reflectd tranzactii de piatd efectuate regulat n conditii de piata obiective.

Evaluarea la valoare justd pentru instrumentele tranzactionate pe o piata activa se face prin inmultirea
numarului de actiuni detinute cu pretul de inchidere din ultima zi de tranzactionare din perioada
corespunzatoare de raportare.

n cazul in care un activ financiar este cotat pe mai multe piete active, Societate utilizeazd cotatia de pe
piata cea mai avantajoasa, cu luarea in considerare a tuturor barierelor/ costurilor asociate accesului la
fiecare din piete.

Activele financiare disponibile pentru vdnzare pentru care nu exista o piatad activd si pentru care nu este
posibild determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost si sunt testate periodic pentru
deprecierea valorii.

Pentru toate celelalte instrumente financiare, valoarea justa se determina folosind tehnici de evaluare.
Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe valoarea actualizatd netd, metoda fluxurilor de numerar
actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care existd un pref de piatd observabil si
alte metode de evaluare.

Valoarea rezultatd prin folosirea unui model de evaluare se ajusteaza in functie de un numar de factori,
intrucat tehnicile de evaluare nu reflectd in mod credibil toti factorii luati in considerare de catre
participantii de pe piata atunci cand incheie o tranzactie. Ajustarile sunt inregistrate astfel incat sa reflecte
modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vinzare gi de cumparare, riscurile de lichiditate precum si al{i
factori. Conducerea Societatii considerd c3 aceste ajustari sunt necesare pentru prezentarea unei masuri
fidele a valorii instrumentelor financiare detinute la valoare justa in situatia pozitiei financiare.

(vi)  Ildentificarea si evaluarea deprecierii de valoare
Active financiare mdsurate la cost amortizat

Societatea analizeaza la fiecare data de raportare daca existd vreun indiciu obiectiv potrivit cdruia un activ
financiar este depreciat. Un activ financiar este depreciat daca si numai daca exista indicii obiective cu
privire la deprecierea aparutd ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupa
recunoasterea initiald a activului (“eveniment generator de pierderi”), iar evenimentul sau evenimentele
generatoare de pierdere au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale activului financiar sau
grupului de active financiare care poate fi estimat in mod credibil.

Daca exista indicii obiective ¢ a avut loc o pierdere din deprecierea activelor financiare mdsurate la cost
amortizat, atunci pierderea este masurata ca diferentd Intre valoarea contabila a activului si valoarea
actualizat a fluxurilor viitoare de numerar utilizdnd rata dobanzii efective a activului financiar la momentul
initial.

Daci un activ financiar masurat la cost amortizat are o rata variabild a dobanzii, rata de actualizare pentru
evaluarea oricirei pierderi din depreciere este rata variabild curentd a dobanzii, specificata in contract.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(e} Active si datorii financiare {continuare}
{vi} Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare (continuare)

Valoarea contabild a unui activ este diminuatd de Societate prin folosirea unui cont de provizion. Pierderile
din depreciere se recunosc in contul de profit sau pierdere.

Dacé intr-o perioadd urmatoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoasterii deprecierii
determind reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscutd anterior este reluata
prin ajustarea contului de provizion. Reducerea pierderii din depreciere se recunoaste in contul de profit
sau pierdere.

Active financiare disponibile pentru vdnzare

in cazul activelor financiare disponibile pentru vanzare, atunci cdnd o scadere in valoarea justd a unui activ
financiar disponibil pentru vanzare a fost recunoscuta direct in capitalurile proprii §i exista dovezi obiective
cd activul este depreciat, pierderea cumulata ce a fost recunoscuta direct in capitalurile proprii va fi reluata
din conturile de capitaluri proprii §i recunoscuta in situatia rezultatului global chiar daca activul financiar nu
a fost inca derecunoscut.

Pentru a determina daca participatiile sunt depreciate, Societatea ia in considerare toti factorii relevantji,
cum ar fi; scaderea semnificativa sau prelungita a valorii juste sub cost, conditiile pietei si ale domeniului de
activitate, Tn masura In care acestea influenteaza valoarea recuperabild a participatiilor, conditia financiarad
si perspectivele pe termen scurt ale emitentului, evenimentele specifice nefavorabile ce pot influenta
operatiunile desfasurate de emitent, pierderile recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului
independent asupra celor mai recente situatii financiare ale emitentului etc.

Valoarea pierderii cumulate care este reluata din conturile de capitaluri proprii in situatia rezultatului global
va fi diferenta dintre costul de achizitie (net de rambursarile de principal si amortizare) si valoarea justa
curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ financiar recunoscuta anterior in situatia
rezultatului global.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in situatia rezultatului global aferente unor participatii
clasificate ca fiind disponibile pentru vanzare nu pot fi reluate in contul de profit sau pierdere. Daca, intr-o
perioada ulterioard, valoarea justa a unei participatii depreciate creste, cresterea valorii va fi recunoscuta
direct in alte elemente ale rezultatului global.

Pentru a determina daci un activ financiar disponibil pentru vanzare evaluat la cost pentru ca valoarea

justd nu poate fi determinata in mod credibil este depreciat, Societatea ia In considerare evenimentele
generatoare de pierderi relevante, cum ar fi scaderea semnificativa si pe termen lung a valorii juste sub cost;
conditiile pietei si ale domeniului de activitate, in mdsura in care acestea influenteaza valoarea recuperabila
a activului; conditiile financiare si perspectivele pe termen scurt ale emitentului, inclusiv orice evenimente
specifice nefavorabile ce pot influenta operatiunile desfasurate de emitent, pierderile recente ale
emitentului, raportul calificat al auditorului independent asupra celor mai recente situatii financiare ale
emitentului etc.

Date fiind limitarile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativa a evaluadrii activelor

pe pietele internationale si locale, estimarile Societatii pot fi revizuite semnificativ dupa data aprobarii
situatiilor financiare.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(e} Active si datorii financiare (continuare}
{vii) Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel activ
financiar expird, sau atunci cand Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat In mod semnificativ toate
riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau atunci
cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

Tn conformitate cu IAS 39, dacd o entitate transfera un activ financiar printr-un transfer care

indeplineste conditiile pentru derecunoastere si pastreaza dreptul de a administra activul financiar In
schimbul unui onorariu, atunci trebuie sa recunoasca fie un activ din administrare, fie o datorie din
administrare pentru acel contract de administrare.

Dac3 onorariul care urmeaza sa fie primit nu recompenseaza entitatea in mod adecvat pentru prestarea
serviciului de administrare, atunci o datorie din administrare trebuie recunoscuta la valoarea sa justa. Dacd
onorariul care urmeaza sa fie primit este mai mult decat o compensatie adecvata pentru prestarea serviciului
de administrare, atunci un activ din administrare trebuie recunoscut pentru dreptul de administrare la o
valoare determinata pe baza unei alocari a valorii contabile a activului financiar mai mare.

De asemenea, conform IAS 39, dacd in urma transferului un activ financiar este derecunoscut in intregime,
dar ca urmare a transferului entitatea obtine un nou activ financiar sau isi asuma o noua datorie financiara
sau o datorie din administrare, entitatea trebuie sa recunoasca noul activ financiar, noua datorie financiara
sau datoria din administrare la valoarea justa.

La derecunoasterea unui activ financiar in intregime, diferenta dintre:

- valoarea sa contabila si

- suma alcituitd din (i) contravaloarea sumei primite (inclusiv orice activ nou obtinut minus orice noud
datorie asumata) si (i) orice castig sau pierdere cumulat(a) care a fost recunoscut(a) in alte elemente
ale rezultatului global trebuie recunoscuta in profit sau pierdere.

Dacé activul transferat face parte dintr-un activ financiar mai mare {de exemplu, atunci cand entitatea
transfera fluxurile de numerar aferente dobanzii unui instrument de datorie) si partea transferata
indeplineste conditiile pentru derecunoastere in intregime, valoarea contabild anterioara a activului financiar
mai mare trebuie Impartita intre partea care continua sa fie recunoscuta si partea care este derecunoscuta,
pe baza valorilor juste relative ale acelor parti la data transferului. Tn acest scop, un activ din administrare
trebuie tratat ca o parte care continud sa fie recunoscuta.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
{e) Active si datorii financiare (continuare)

(vii) Derecunoastere (continued)

Diferenia dintre:

- valoarea contabila alocata partii derecunoscute si

- suma alcdtuitd din (i) contravaloarea sumei primite pentru partea derecunoscutd (inclusiv orice
activ nou obtinut minus orice noud datorie asumata) si (ii) orice castig sau pierdere cumulat(3) care
a fost recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global trebuie recunoscutd in profit sau
pierdere. Un castig sau o pierdere cumulat(ad) care ar fi fost recunoscut(3) in alte elemente ale
rezultatului global este alocat(a) intre partea care continud sa fie recunoscuta si partea care este
derecunoscutd, pe baza valorilor juste relative ale acelor parti.

Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe o piata
activa. Asemenea active sunt recunoscute initial la valoarea justa plus orice costuri de tranzactionare direct
atribuibile. Ulterior recunoasterii initiale creditele si creantele sunt evaluate la cost amortizat utilizand
metoda dobanzii efective minus valoarea pierderilor din depreciere.

b) Imobilizari corporale
i Recunoastere si evaluare

Elementele incluse In imobilizari corporale sunt evaluate la data recunoasterii la cost, iar ulterior la valoarea
reevaluata minus amortizarea cumulata si pierderile din depreciere cumulate.

Castigurile sau pierderile din cedarea unei imobilizari corporale sunt determinate comparand Incasarile din
cedarea imobilizarii cu valoarea contabila a imobilizarii corporale si sunt recunoscute la valoarea neta In
cadrul altor venituri In contul de profit sau pierdere. In momentul in care sunt vandute active reevaluate,
valorile incluse In rezerva din reevaluare sunt transferate la rezultatul reportat. Rezerva din reevaluare este
diminuata in fiecare exercitiu financiare cu valoarea corespunzatoare amortizarii si transferata la rezultatul
reportat.

ii. Reclasificarea ca investitii imobiliare

Investitiile imobiliare sunt definite mai jos la sectiunea /nvestitii imobiliare (litera e).

Atunci cand utilizarea unei proprietati se modifica din proprietate imobiliara utilizata de posesor In
investitie imobiliara, proprietatea este reevaluata la valoarea justa si este reclasificata ca investitie
imobiliara.

iii. Costuri ulterioare

Costul Inlocuirii unei componente a unei imobilizari corporale este recunoscut In valoarea contabila a
elementului daca este probabil ca beneficiile economice viitoare Incorporate In acea componenta sa fie
generate catre entitate, iar costul sau poate fi evaluat In mod credibil. Valoarea contabila a componentei
Inlocuite este derecunoscuta. Cheltuielile cu Intretinerea curenta a imobilizarii corporale sunt recunoscute
In contul de profit sau pierdere pe masura ce sunt realizate.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

{e) Active si datorii financiare (continuare)
iv. Amortizarea imobilizarilor corporale

Amortizarea este calculata pentru valoarea depreciabila, aceasta fiind costul activului, sau o alta valoare
care substituie costul, minus valoarea reziduala.

Amortizarea este recunoscuta In contul de profit sau pierdere utilizand metoda liniara pentru durata de
viata utila estimata pentru fiecare componenta a unei imobilizari corporale. Activele detinute In sistem
leasing sunt amortizate pe perioada cea mai scurta dintre durata contractului de leasing si durata de viata
utila, cu exceptia cazului In care se stie cu un grad rezonabil de certitudine ca entitatea va obtine dreptul de
proprietate la sfarsitul contractului de leasing. Terenurile nu se amortizeaza.

Duratele utile de viata utila pentru perioada curenta si perioadele comparative sunt urmatoarele:
e constructii - 40 ani
e instalatii tehnice si masini - 2-10 ani; cu 5 ani valoare medie totala
e mijloace de transport -5 ani
e alte instalatii, utilaje si mobilier - 3-10 ani; cu 5 ani valoare medie totala

Metodele de amortizare, duratele de viata utila si valorile reziduale sunt revizuite la fiecare sfarsit de an
financiar si sunt ajustate in mod corespunzator.

¢) Imobilizari necorporale
i Fondul comercial

Fondul comercial care rezulta din achizitia de filiale este inclus In imobilizarile necorporale. Acesta este
evaluat la cost minus pierderile din depreciere cumulate.

ii. Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cand acestea cresc valoarea beneficiilor economice
viitoare Incorporate In activul caruia li sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile pentru
fondul comercial, sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere In momentul In care sunt realizate.

iii.  Amortizarea imobilizarilor necorporale

Amortizarea este calculata pentru costul activului sau o alta valoare care substituie costul, din care se scade
valoarea reziduala.

Amortizarea este recunoscuta In contul de profit sau pierdere utilizand metoda liniara pentru durata de
viata utila estimata pentru imobilizarile necorporale, altele decat fondul comercial, de la data la care sunt
disponibile pentru utilizare, aceasta modalitate reflectand cel mai fidel modul preconizat de consumare a
beneficiilor economice Incorporate In activ.

Duratele de viata utila estimate pentru perioada curenta si pentru perioadele comparative sunt
urmatoarele: 3 ani pentru toate activele necorporale, cu exceptia fondului comercial.

Metodele de amortizare, duratele de viata utila si valorile reziduale sunt revizuite la sfarsitul fiecarui an
financiar si sunt ajustate daca este cazul.

24




SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA - Situatii financiare individuale IFRS

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
{(e) Active si datorii financiare (continuare)
d) Investitii imobiliare

Investitiile imobiliare sunt proprietati detinute fie pentru a fi Inchiriate, fie pentru cresterea valorii
capitalului sau pentru ambele, dar nu pentru vanzarea In cursul activitatii obisnuite, utilizarea In productie,
furnizarea de bunuri sau servicii sau in scopuri administrative. Investitile imobiliare sunt evaluate
asemenea activelor utilizate, la valoare justa. Orice apreciere respectiv depreciere a valorii acestora se
recunoaste in contul de profit si pierdere.

e} Active achizitionate In baza unor contracte de leasing

Contractele de leasing prin care entitatea Isi asuma In mod substantial riscurile si beneficiile aferente
dreptului de proprietate sunt clasificate ca leasing financiar. La momentul recunoasterii initiale, activul care
face obiectul contractului de leasing este evaluat la minimul dintre valoarea justa si valoarea prezenta a
platilor minime de leasing. Ulterior recunoasterii initiale, activul este contabilizat In conformitate cu politica
contabila aplicabila activului.

Celelalte contracte de leasing sunt clasificate ca leasing operational.

f) Platide leasing

Platile realizate In cadrul contractelor de leasing operational sunt recunoscute In contul de profit sau
pierdere liniar pe durata contractului de leasing. Stimulentele primite aferente contractelor de leasing
operational sunt recunoscute ca parte integranta a cheltuielilor totale de leasing, pe durata contractului de
leasing.

Platile minime de leasing efectuate In cadrul unui contract de leasing financiar sunt alocate Intre cheltuiala
financiara si reducerea datoriei scadente. Cheltuiala financiara este alocata fiecarei perioade pe durata
contractului de leasing astfel Incat sa se obtina o rata periodica constanta a dobanzii la soldul ramas al
datoriei.

Determinarea masurii In care un aranjament contine un contract de leasing: La initierea unui aranjament,
entitatea determina daca aranjamentul este sau contine o operatiune de leasing.

g) Imobilizari corporale detinute pentru vanzare

Imobilizarile corporale sau grupurile destinate cedarii continand active sau datorii a caror valoare contabila
se preconizeaza ca va fi recuperata In principal printr-o operatiune de vanzare, si nu prin utilizarea lor
continua, sunt clasificate ca active detinute pentru vanzare.

Inaintea reclasificarii la categoria imobilizarilor corporale detinute pentru vanzare, activele sau
componentele unui grup destinate cedarii sunt reevaluate In conformitate cu politicile contabile ale
entitatil. In general, activele sau grupurile de active destinate cedarii sunt evaluate ulterior la minimul
dintre valoarea contabila si valoarea justa minus costurile de vanzare.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
g) Imobilizari corporale detinute pentru vanzare {continuare)

Pierderile din depreciere aferente unui grup destinat vanzarii sunt alocate Intr-o prima etapa fondului
comercial si apoi pro rata valorii ramase a activelor si datoriilor, cu exceptia faptului ca nici o depreciere nu
va fi alocata stocurilor, activelor financiare, creantelor din impozitul amanat, activelor privind beneficiile
angajatilor si investitiilor imobiliare, care continua sa fie evaluate In conformitate cu politicile contabile ale
entitatii. Pierderile din depreciere rezultate la clasificarea initiala ca detinute pentru vanzare si castigurile
sau pierderile ulterioare ca urmare a reevaluarii sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere.
Castigurile care depasesc pierderile cumulate din depreciere nu sunt recunoscute.

1) Datorii financiare nederivate

Datoriile sunt recunoscute la data la care entitatea devine parte a conditiilor contractuale ale
instrumentului.

Entitatea derecunoaste o datorie financiara atunci cand obligatiile contractuale sunt achitate, sunt anulate
sau expira.

Entitatea detine urmatoarele datorii financiare nederivate: datorii comerciale, datorii catre clienti privind
disponibilitatile depuse de acestia si alte datorii.

Aceste datorii financiare sunt recunoscute initial la valoarea justa plus orice costuri de tranzactionare direct
atribuibile. Ulterior recunoasterii initiale aceste datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizand
metoda dobanzii efective.

m) Capital social
Actiuni ordinare

Actiunile ordinare sunt clasificate ca fiind parte a capitalurilor proprii. Costurile suplimentare direct
atribuibile emisiunii actiunilor ordinare sunt recunoscute ca o reducere a capitalurilor proprii la valoarea
neta de efectele fiscale. Pana in 2004 economia Romaniei a fost considerata o economie hiperinflationista
astfel conform prevederilor IAS 29 pentru toate aporturile pana la 31 Decembrie 2003 capitaulul social a
fost inflatat cu indicele de inflatie calculat conform datelor prezentate de Institutul National de Statistica al
Romaniei.

Rascumpararea capitalului social (actiuni de trezorerie)

Atunci cand capitalul social recunoscut ca parte a capitalurilor proprii este rascumparat, valoarea
contraprestatiei platite, care include si alte costuri direct atribuibile, neta de efectele fiscale, este
recunoscuta ca o reducere a capitalurilor proprii. Actiunile rascumparate sunt clasificate ca actiuni de
trezorerie si sunt prezentate ca o reducere a capitalurilor proprii. Atunci cand actiunile de trezorerie sunt
vandute sau reemise ulterior, suma Incasata este recunoscuta ca o crestere a capitalurilor proprii iar
surplusul sau deficitul Inregistrat In urma tranzactiei este transferat In/ de la rezultatul reportat.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
n} Beneficiile angajatilor
i. Beneficii pe termen scurt

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt evaluate fara a fi actualizate, iar cheltuiala este recunoscuta
pe masura ce serviciile aferente sunt prestate.

O datorie este recunoscuta la valoarea care se asteapta sa fie platita In cadrul unor planuri pe termen scurt
de acordare a unor prime In numerar sau de participare la profit, daca entitatea are obligatia legala sau
implicita de a plati aceasta suma pentru servicii furnizate anterior de catre angajati, iar obligatia poate fi
estimata In mod credibil.

ii.  Tranzactii cu plata pe baza de actiuni

Valoarea justa la data acordarii primelor cu plata pe baza de actiuni acordate angajatilor este recunoscuta
ca o cheltuiala cu personalul, concomitent cu o crestere a capitalurilor proprii, pe perioada In care angajatii
devin Indreptatiti In mod neconditionat la aceste prime.

o) Provizioane

Un provizion este recunoscut daca, in urma unui eveniment anterior, entitatea are o obligatie prezenta
legala sau implicita care poate fi estimata In mod credibil si este probabil ca o iesire de beneficii economice
sa fie necesara pentru a stinge obligatia. Provizioanele sunt determinate actualizand fluxurile de trezorerie
viitoare preconizate utilizand o rata Inainte de impozitare care sa reflecte evaluarile curente ale pietei cu
privire la valoarea In timp a banilor si riscurile specifice datoriei. Amortizarea actualizarii este recunoscuta
ca si cheltuiala financiara.

p) Vanzarea bunurilor si prestarea serviciilor

Veniturile din vanzari In cursul perioadei curente sunt evaluate la valoarea justa a contraprestatiei Incasate
sau de Incasat. Veniturile sunt recunoscute atunci cand riscurile si avantajele ce decurg din proprietatea
bunurilor sunt transferate In mod semnificativ si marimea veniturilor poate fi evaluata In mod credibil.

Momentul cand are loc transferul riscurilor si beneficiilor variaza In functie de termenii individuali din
contractele de vanzare.

In cazul activitatii de intermediere, venitul din comisioane se recunoaste la data efectuarii tranzactiei. In
cazul veniturilor din dividende, acestea sunt recunoscute la data aparitiei dreptului de a le incasa.

r) Venituri din chirii

Veniturile din chirii aferente investitiilor imobiliare sunt recunoscute In contul de rezultate global liniar pe
durata contractului de Inchiriere.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare)
s) Venituri si cheltuieli financiare
Veniturile financiare cuprind:

- venituri din dobanzi la depozite bancare,
- venituri din dividende,
- castiguri din vanzarea:
o activelor financiare disponibile pentru vanzare, si
o activelor inregistrate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere,
- modificarile de valoare justa a activelor inregistrate la valoarea justa prin contul de profit sau
pierdere.

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere In baza contabilitatii de
angajamente, utilizand metoda dobanzii efective.

Veniturile din dividende sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere la data la care se stabileste
dreptul entitatii de a Incasa dividendele, care In cazul instrumentelor cotate este data ex-dividend.

Cheltuielile financiare cuprind:
- pierderile din depreciere recunoscute aferente activelor financiare inregistrate la valoarea justa
prin contul de profit sau pierdere;
- pierderile definitive de valoare ale activelor financiare disponibile pentru vanzare;
- diferente de curs valutar;
- pierderile din diferente de curs valutar;

Castigurile si pierderile din diferente de schimb valutar sunt raportate pe baza neta.
1) Impozitul pe profit

Cheltuielile cu impozitul pe profit cuprind impozitul curent si impozitul amanat. impozitul curent si
impozitul amanat sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere, cu exceptia cazului In care acestea sunt
aferente combinarilor de Intreprinderi sau unor elemente recunoscute direct In capitalurile proprii sau la
alte elemente ale rezultatului global.

Impozitul curent reprezinta impozitul care se asteapta sa fie platit sau primit pentru venitul impozabil sau
pierderea deductibila realizat(a) In anu! curent, utilizand cote de impozitare adoptate sau In mare masura
adoptate la data raportarii, precum si orice ajustare privind obligatiile de plata a impozitului pe profit
aferente anilor precedenti.

Impozitul amanat este recunoscut pentru diferentele temporare ce apar Intre valoarea contabila a activelor
si datoriilor utilizata In scopul raportarilor financiare si baza fiscala utilizata pentru calculul impozitului.

Impozitul amanat nu este recunoscut pentru diferentele temporare rezultate la recunoasterea initiala a
fondului comercial.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare)
t) impozitul pe profit (continuare)

Creantele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate numai daca exista dreptul legal de a compensa
datoriile si creantele cu impozitul curent si daca acestea sunt aferente impozitelor percepute de aceeasi
autoritate fiscala pentru aceeasi entitate supusa taxarii sau pentru entitati fiscale diferite, dar care
intentioneaza sa deconteze creantele si datoriile cu impozitul curent pe baza neta sau ale caror active si
datorii din impozitare vor fi realizate simultan.

O creanta cu impozitul amanat este recunoscuta pentru pierderi fiscale neutilizate, creditele fiscale si
diferentele temporare deductibile, numai In masura In care este probabila realizarea de profituri viitoare
care se poata fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creantele cu impozitul amanat sunt revizuite la
fiecare data de raportare si sunt diminuate In masura In care nu mai este probabila realizarea beneficiului
fiscal aferent. La Nota 16 privind creante si datorii privind impozitul amanat sunt mentionate cazuri in care
nu au fost recunoscute la active creante din impozitul amanat.

u) Rezuitatul pe actiune

Entitatea prezinta informatii cu privire la rezultatul pe actiune de baza si diluat pentru actiunile sale
ordinare. Rezultatul pe actiune de baza este calculat Impartind profitul sau pierderea atribuibil(a)
detinatorilor de actiuni ordinare ai Societatii la media ponderata a actiunilor ordinare In circulatie In cursul
perioadei, ajustata cu valoarea actiunilor proprii detinute. Rezultatul pe actiune diluat este determinat
ajustand profitul sau pierderea atribuibil{a) detinatorilor de actiuni ordinare si media ponderata a
numarului de actiuni In circulatie, ajustata cu valoarea actiunilor proprii detinute, cu efectele de diluare ale
tuturor actiunilor potentiale ordinare, care cuprind optiuni pe actiuni acordate angajatilor.

v) Raportare pe segmente

Un segment operational este o componenta a entitatii care se angajeaza In activitati In urma carora ar
putea obtine venituri si Inregistra cheltuieli, inclusiv venituri si cheltuieli aferente tranzactiilor cu oricare
dintre celelalte componente ale entitatii.

Rezultatele din exploatare ale unui segment operational sunt revizuite periodic de catre conducerea
Societatii pentru a lua decizii cu privire la resursele care urmeaza sa fie alocate segmentului si pentru a
analiza performanta acestuia, si pentru care sunt disponibile informatii financiare distincte.

Urmiatoarele amendamente la standardele existente si noile interpretari emise de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Contabilitate (IASB) adoptate de UE sunt In vigoare pentru perioada de
raportare curenta:

e Amendamente la IAS 7 ,Situatiile fluxurilor de trezorerie” — Initiativa privind cerinta de prezentare —
adoptate de UE In 6 noiembrie 2017 (aplicabile pentru perioadele anuale Incepand cu sau dupd 1
ianuarie 2017),

e Amendamente la IAS 12 ,Impozitul pe profit” — Recunoasterea activelor cu impozitul amanat pentru
pierderile nerealizate — adoptate de UE In 6 noiembrie 2017 (aplicabile pentru perioadele anuale
Incepdnd cu sau dupa 1 ianuarie 2017),

¢ Amendamente la IFRS 12 In urma ,Imbunéitatirilor IFRS (ciclul 2012-2014)” care rezulta din proiectul
anual de Imbunatatire a IFRS {IFRS 1, IFRS 12 si IAS 28) cu scopul principal de a elimina inconsecventele
si de a clarifica anumite formuldri - adoptate de UE In 7 februarie 2018 (amendamentele la IFRS 12 sunt
aplicabile pentru perioadele anuale Incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2017).
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Adoptarea acestor amendamente la standardele existente nu a dus la modificari semnificative In situatiile
financiare ale societatii.

Standarde si amendamente la standardele existente emise de IASB si adoptate de UE, dar care nu au
intrat Incd In vigoare

La data aprobdrii acestor situatii financiare, urmatoarele standarde noi emise de IASB si adoptate de UE nu
sunt Incd In vigoare:

e IFRS 9 ,Instrumente financiare” - adoptat de UE In 22 noiembrie 2016 (aplicabil pentru perioadele
anuale Incepand cu sau dupad 1 ianuarie 2018),

e IFRS 15 ,Venituri din contracte cu clientii” si amendamentele la IFRS 15 , Data intrarii In vigoare a IFRS
15” - adoptate de UE In 22 septembrie 2016 (aplicabile pentru perioadele anuale Incepand cu sau dupd
1ianuarie 2018),

e |IFRS 16 ,Leasing” — adoptat de UE In 31 octombrie 2017 (aplicabil pentru perioadele anuale incepand
cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

e Amendamente la IFRS 4 ,Contracte de asigurare” - Aplicarea IFRS 9 Instrumente financiare Impreuna
cu IFRS 4 Contracte de asigurare — adoptate de UE In 3 noiembrie 2017 (aplicabile pentru perioadele
anuale Incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2018 sau la aplicarea pentru prima data a IFRS 9 ,,Instrumente
financiare),

e Amendamente la IFRS 15 ,Venituri din contracte cu clientii” — Clarificdri la IFRS 15 Venituri din
contracte cu clientii — adoptate de UE In 31 octombrie 2017 (aplicabile pentru perioadele anuale
Incepédnd cu sau dupad 1 ianuarie 2018),

« Amendamente la IFRS 1 si IAS 28 In urma ,Imbunétatirilor IFRS (ciclul 2014-2016)” care rezulta din
proiectul anual de Imbunatatire a IFRS (IFRS 1, IFRS 12 si IAS 28) cu scopul principal de a elimina
inconsecventele si de a clarifica anumite formuldri — adoptate de UE In 7 februarie 2018
(amendamentele la IFRS 1 si IAS 28 sunt aplicabile pentru perioadele anuale Incepand cu sau dupd 1
ianuarie 2018).

SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA a ales sa nu adopte aceste standarde noi si amendamente [a standardele
existente Inaintea datelor efective de intrare In vigoare. Societatea anticipeazda cd adoptarea acestor
standarde si amendamente la standardele existente nu va avea un impact semnificativ asupra situatiilor
financiare ale societatii In perioada de aplicare initiald, cu exceptia IFRS 9, al carui impact este prezentat in
nota 27.

Standarde noi si amendamente la standardele existente emise de IASB, dar care nu au fost Incd adoptate
de UE

In prezent, IFRS astfel cum au fost adoptate de UE nu difera semnificativ de reglementarile adoptate de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate (IASB), cu exceptia urmatoarelor standarde noi,
amendamente la standardele existente si interpretari noi, care nu au fost aprobate pentru utilizare in UE la
data de 22 martie (datele de intrare In vigoare mentionate mai jos sunt pentru toate standardele IFRS):
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e IFRS 14 ,Conturi de amanare aferente activitdtilor reglementate” (aplicabil pentru perioadele anuale
Incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2016) — Comisia Europeanad a decis sd nu emitd procesul de aprobare
a acestui standard interimar si sa astepte finalizarea acestuia,

e |IFRS 17 ,Contracte de asigurare” (aplicabil pentru perioadele anuale Incepand cu sau dupa 1 ianuarie
2021),

e Amendamente la IFRS 2 ,Plata pe baza de actiuni” — Clasificarea si evaluarea tranzactiilor cu plata pe
baza de actiuni (aplicabile pentru perioadele anuale Incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2018),

e Amendamente la IFRS 9 ,Instrumente financiare” - Caracteristicile de plata In avans cu compensare
negativa (aplicabile pentru perioadele anuale Incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

e Amendamente la IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate” si IAS 28 ,Investitii In entitdti asociate si
asocieri In participatie” - Vanzarea de sau contributia cu, active Intre un investitor si entitdtile asociate
sau asocierile In participatie ale acestuia si amendamentele ulterioare (data intrarii In vigoare a fost
amanata pe perioada nedeterminatd, pana cand se va finaliza proiectul de cercetare privind metoda
punerii In echivalenta),

e Amendamente la IAS 19 ,Beneficiile angajatilor” — Modificarea, reducerea sau decontarea unui plan
(aplicabile pentru perioadele anuale Incepénd cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

e Amendamente la IAS 28 , Investitii In entitati asociate si asocieri in participatie” — Interese pe termen
lung In entitati asociate si asocieri In participatie (aplicabile pentru perioadele anuale Incepand cu sau
dupa 1 ianuarie 2019),

e Amendamente la IAS 40 , Investitii imobiliare” - Transferuri de investitii imobiliare {aplicabile pentru
perioadele anuale Incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2018),

¢ Amendamente la diverse standarde in urma ,Imbunatatirilor IFRS (ciclul 2015-2017)" care rezultd din
proiectul anual de Imbunatatire a IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 si IAS 23) cu scopul principal de a elimina
inconsecventele si de a clarifica anumite formulari (aplicabile pentru perioadele anuale Incepand cu
sau dupa 1 ianuarie 2019),

s IFRIC 22 ,Tranzactii cu valuta si avansuri” (aplicabil pentru pericadele anuale Incepdnd cu sau dupa 1
ianuarie),

o IFRIC 23 ,Incertitudine cu privire la tratamentele aplicate impozitului pe profit” (aplicabil pentru
perioadele anuale Incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2019).

SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA anticipeaza ca adoptarea acestor standarde si amendamente la standardele
existente nu va avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale societatii In perioada de
aplicare initiala.
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4. GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR

BRK Financial Group este expusa la riscuri ca urmare a activitatii complexe pe care o desfasoara si a utilizarii
instrumentelor financiare, urmarind urmatoarele categorii de riscuri:

e riscul de credit

= riscul de lichiditate

e riscul de piata

¢ riscul operational

¢ riscul de rata a dobanzii

 riscul valutar

Explicatiile furnizate prezinta informatii cu privire la expunerea societatii la fiecare categorie de risc,
obiectivele, politicile, procesele si procedurile utilizate pentru evaluarea si gestionarea riscului si a
capitalului.

Cadrul general privind gestionarea riscurilor

Consiliului de Administratie al BRK Financial Group ii revine responsabilitatea pentru stabilirea,
monitorizarea si supravegherea cadrului de gestionare a riscurilor la nivelul societatii.

Activitatea complexa a societatii presupune un management activ al riscurilor, iar pentru a asigura
gestionarea acestora, societatea a stabilit un sistem de administrare a riscurilor prin elaborarea unor
politici de gestionare a riscurilor si proceduri interne, in conformitate cu reglementarile si legislatia in
vigoare. Principiile de administrare a riscurilor includ identificarea si constientizarea riscurilor, asumarea,
administrarea si monitorizarea lor, indeplinirea cerintelor prudentiale in ceea ce priveste administrarea
riscurilor, revizuirea periodica a politicilor de risc si a procedurilor interne, controlul si gestionarea riscurilor.
Totodata, procedurile interne ale societatii definesc politicile de gestionare a riscului, stabilesc limitele si a
controalele adecvate, modalitatile de monitorizare a riscurilor si a respectarii limitelor stabilite.

Cu regularitate, se efectueaza misiuni de verificare si urmarire a respectarii prevederilor procedurilor
interne si a reglementarilor in vigoare si se intocmesc rapoarte catre Conducerea Executiva a societatii si
catre Consiliul de Administratie.

In acest fel se dezvolta un mediu de control ordonat si constructiv, astfel incat, prin activitatea pro-activa
de administrare a riscurilor (activitate fundamentala in cadrul societatii) sa fie cuantificate toate riscurile cu
care se confrunta BRK Financial Group.

Categorii de riscuri
Riscul de credit

Riscul de credit este riscul inregistrarii de pierderi sau nerealizarii profiturilor estimate ca urmare a
nelndeplinirii obligatiilor contractuale de catre un client sau o contrapartida , iar acest risc rezulta, In
principal, ca urmare a incapacitatii clientilor de a-si onora obligatiile de plata in legatura cu activele cu risc,
bilantiere sau extrabilantiere.

Pentru activitatea de intermediere a titlurilor de valoare, la data bilantulfui nu se poate vorbi de existenta
unui risc de credit deoarece conform procedurilor interne aprobate de Consiliul de Administratie, clientii
pot inregistra debite fata de BRK Financial Group doar in baza unor analize si aprobari si doar pe termen
scurt.
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4. GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (continuare)
Expunerea la riscul de credit

Activele expuse riscului de credit reprezinta urmatoarele categorii de detineri: pozitii pe instrumente
financiare care nu apartin portofoliului tranzactionabil, expuneri provenind din comisioane, dobanzi,
dividende, marje pentru contractele futures, optiuni, warrante, creante asupra entitatilor financiare si
nefinanciare, elemente extrabilantiere legate de alte elemente decat cele incluse in portofoliul
tranzactionabil, imobilizari corporale, numerar, depozite la vedere si la termen, imprumuturi acordate
entitatilor afiliate, oricare active care nu se deduc din capitalul eligibil al BRK Financial Group.

Riscul de a inregistra pierderi datorita neindeplinii obligatiilor de catre debitor poate avea doua cauze:

a) falimentul debitorului/emitentului — denumit si riscul de faliment al debitorului (riscul de credit pe
termen lung). Acest risc are in vedere activele financiare care sunt detinute pe termen lung si care,
implicit, sunt afectate de dinamica solvabilitatii emitentului respectivelor valori mobiliare.

b) reaua credinta a debitorului {a contrapartii cu care societatea realizeaza anumite tipuri de tranzactii
financiare) denumita si riscul de credit al contrapartidei (riscul de credit pe termen scurt).
Operatiunile financiare la care se refera acest tip de risc sunt urmatoarele:

1 instrumente financiare derivate tranzactionate pe OTC si instrumente financiare derivate de credit;
acorduri repo, acorduri reverse repo, operatiuni de dare sau luare de titluri/marfuri cu Imprumut
care se bazeaza pe titluri sau marfuri incluse In portofoliul de tranzactionare;

3 tranzactiile de creditare In marja In legatura cu titluri sau marfuri si

4 tranzactiile cu termen lung de decontare.

Modalitate de determinare.

Cerinta de capital aferenta riscului de credit si riscului de credit al contrapartidei se determina conform
prevederilor Regulamentului UE nr. 575/2013 privind adecvarea capitalului referitoare la abordarea
standardizata pentru respectivele riscuri financiare.

Cerintele minime de capital privind riscul de credit se determina prin abordarea standard, avand in vedere
doar pozitiile existente in cadrul portofoliului netranzactionabil, plecand de la valoarea contabila a acestora
(dupa deducerea valorii amortizate), valoare ponderata cu coeficientul aferent clasei de expuneri din care
face parte elementul analizat.

Expunerile la riscul de credit inregistreaza un nivel mediu, respectiv 103.63% din fondurile proprii ale
societatii.
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4. GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR {continuare)

Din punct de vedere al expunerilor pe clase de expuneri acestea se prezinta astfel:

Clase de expuneri Valori ponderate la risc ale expunerilor
Riscul de credit si riscul de credit al contrapartidei
Institutii 11.315.234
Societati 3.342.496
Retail 652.670
Expuneri in stare de nerambursare 2.573
Elemente asociate unui risc extrem de 15.926.620
ridicat
Organisme de plasament colectiv 5.824.220
Alte elemente 12.149.503
Obligatiuni garantate 1.815.181
Total 51.028.497

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul ca entitatea sa Intampine dificultati In Indeplinirea obligatiilor asociate
datoriilor financiare care sunt decontate In numerar sau prin transferul altui activ financiar. La data
prezentului raport, BRK Financial Group are credite in sold.

fn ceea ce priveste activitatea de intermediere, lichiditatea in relatiile cu clientii este asigurata prin faptul ca
societatile de investitii au obligatia sa mentina disponibilitatile clientilor in conturi separate, fara a le putea
utiliza in vreun fel.

In ceea ce priveste lichiditatea generala, sursele curente de disponibilitati sunt reprezentate de rezultatele
activitatii de plasament, comisioanele incasate de la clienti, iar ca surse extraordinare majorarile de capital.

Riscul de lichiditate imbraca doua forme:

Riscul de lichiditate al portofoliului de instrumente financiare — pierderi care pot fi inregistrate de catre
BRK Financial Group datorita imposibilitatii gasirii unei contraparti in tranzactii financiare, fiind astfel pusa
in dificultate in ceea ce priveste inchiderea pozitiilor pe instrumentele financiare care inregistreaza variatii
nefavorabile ale pretului.

Riscul de acoperire a necesarului de lichiditate — pierderi care pot fi inregistrate de catre BRK Financial
Group datorita imposibilitatii de a finanta iesirile nete (datoriile curente) inregistrate intr-un orizont de
timp de 30 de zile.

Modalitate de determinare:

Riscul de lichiditate al portofoliului_de instrumente financiare - Rata activelor cu un grad ridicat de
lichiditate din total portofoliu — se calculeaza ca raport intre valoarea activelor cu un grad ridicat de
lichiditate si valoarea activului total.
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4. GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (continuare}

Rata de acoperire a necesarului de lichiditati (LCR) — se calculeaza ca raport intre valoarea activelor cu un
grad ridicat de lichiditate (rezerve de lichiditate) si valoarea datoriilor curente (datorii incadrate in banda de
scadenta cu maturitate maxim 30 zile)

Riscul finantarii activelor pe termen lung din resurse altele decat cele permanente — se calculeaza ca raport
intre valoarea resurselor cu caracter temporar (ex: dividende neridicate, credite, obligatiuni emise, etc) si
valoarea activului total.

La 31.12.2017 BRK Financial Group inregistra un LCR de 49%.

In cadrul activelor cu grad ridicat de lichiditate au fost incluse urmatoarele detineri:
- conturile la banci (numerar si depozite);
- valoare ajustata actiuni;

- valoare ajustata OPC.

Valorile care au intrat in calcului LCR-ului SSIF BRK Financial Group la 31.12.2017 au fost urmatoarele:

Numerar si depozite 1.515.211
Val ajustata actiuni 564.014
Val max inclusa in RL detineri titluri 267.390
Val ajustata OPC + titluri = 797.419
Total active lichide = 2.312.629
LCR = 49%

Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca variatia preturilor pietei, cum ar fi pretul instrumentelor de capitaluri proprii,
cursul de schimb valutar si rata dobanzii sa afecteze veniturile societatii sau valoarea instrumentelor
financiare detinute. Obiectivul gestionarii riscului de piata este acela de a monitoriza si controla expunerile
la riscul de piata In cadrul unor parametri acceptabili si, In acelasi timp, de a optimiza rentabilitatea
investitiilor.

Riscul operational

Riscul operational este riscul inregistrarii de pierderi directe sau indirecte rezultand dintr-o gama larga de
factori asociati proceselor, personalului, tehnologiei si infrastructurii societatii, precum si din factori externi,
altii decat riscul de credit, de piata si de lichiditate, cum ar fi cei proveniti din cerinte legale, regulatorii si
din standardele general acceptate privind comportamentul organizational.

Obiectivul societatii este de a identifica, masura, monitoriza, gestiona si diminua riscul operational, astfel
Incat sa realizeze un echilibru Intre evitarea pierderilor financiare directe sau indirecte care pot aparea ca
urmare a unor erori procedurale, umane sau de sistem , sau datorita unor evenimente externe, care pot
pune In pericol reputatia entitatii. Totodata, riscul operational la nivelul societatii este mult redus si
datorita cerintelor impuse de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara(ASF) in ceea ce priveste modul
de organizare, raportarile solicitate, activitatile de control intern desfasurate.
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4. GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR {continuare}

Responsabilitatea principala pentru dezvoltarea si implementarea controalelor privind riscul operational
revine conducerii fiecarei unitati organizatorice. Aceasta responsabilitate este sustinuta prin dezvoltarea de
standarde generale la nivelul societatii pentru gestionarea riscului operational In urmatoarele arii:

- cerinte privind segregarea adecvata a sarcinilor si responsabilitatilor

- cerinte de reconciliere, monitorizare si autorizare a tranzactiilor ;

- conformitatea cu reglementarile si cerintele legislative ;

- documentarea controalelor si a procedurilor ;

- cerinte privind evaluarea periodica a riscurilor operationale si adecvarea controalelor si

procedurilor la riscurile identificate ;

- formare si dezvoltare profesionala ;

- standarde etice si de afaceri ;

- diminuarea riscurilor.

Conformitatea cu standardele societatii este asigurata printr-un program de revizuiri periodice a
procedurilor interne. Rezultatele acestor revizuiri sunt discutate cu membrii conducerii.

Riscul de rata a dobanazii

SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA are la 31 decembrie 2017 contractata o linie de credit, acordata pe o
perioada de 1 an, in scopul sustinerii activitatii curente a societatii. Dobanda aferenta liniei de credit este
compusa din indicele de referinta ROBOR la 3 luni si o marja fixa.

Ratele de dobanda utilizate pentru determinarea valorii juste
Pentru determinarea valorii juste sau testarea pentru depreciere a instrumentelor financiare nu s-au utilizat
rate de dobanda pentru actualizarea fluxurilor de numerar intrucat nu a fost cazul de creante comerciale

sau alte instrumente financiare a caror incasare sa fie semnificativ decalata in timp.

Pentru creantele incerte (creante a caror recuperare este incerta), la finalul perioadei de raportare, s-au
constituit ajustari de valoare pentru depreciere la nivelul intreagii sume .

Riscul valutar

BRK Finanacial Group este o institutie financiara reglementata si autorizata de Autoritatea de Supraveghere
Financiara si care se supune reglementarilor europene, respectiv pachetului legislativ CRD - CRR cu
Standardele Tehnice aferente acestuia.

Cerinta de capital aferenta riscului valutar se determina conform prevederilor Regulamentului UE nr.
575/2013 privind adecvarea capitalului referitoare la abordarea standardizata pentru respectivul risc
financiar.

Limitele in care trebuie sa se situeze expunerile la acest risc se calculeaza ca raport intre valoarea expunerii
activelor expuse la riscul valutar si valoarea fondurilor proprii ale BRK Financial Group.

BRK Financial Group calculeaza cerinta de capital pentru riscul valutar daca expunerile la acest risc depasesc
2% din totalul fondurilor proprii.
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4. GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR {continuare)

La 31.12.2017 expunerile la riscul valutar reprezentau 19.02% din totalul fondurilor proprii, ceea ce este
echivalentul unui risc ridicat pentru societate.

Expunerile la riscul valutar sunt compuse din urmatoarele elemente :
- instrumente financiare derivate ( CFD, futures, optiuni, warrante );
- numerar in cont la intermediarii externi
- depozite bancare in valuta;
- contracte de leasing;
- garantii la institutiile pietei;
- obligatiuniin valuta.

Metodologia de determinare a expunerii si a cerintei de capital se prezinta astfel :

MONEDA | INSTRUMENTE POZITIA BRUTA POZITIA NETA
SHORT LONG SHORT | LONG

EUR CFD 0 0 0 0
FUTURES 0 0 0 0
NUMERAR IN CONT INTERMEDIAR 0 39.104 0 39.104
DEPOZITE 0 525.315 0 525.315
WARRANTE 0 59.248 0 59.248
LEASING 0 0 0 0
GARANTII 0 139.266 0 139.266
OPTIUNI 0 47.992 0 47.992
OBLIGATIUNI 0| 9.244.658 0| 9.244.658
Total EUR 0 | 10.055.583 0 | 10.055.583
usb OoTC 343.785 0| 343.785 0
OTC GOLD 19.728 0| 19.728 0
OPTIUN! 0 2.340 0 2.340
NUMERAR IN CONT INTERMEDIAR 0 1.198.183 0| 1.198.183
STRUCTURATE 0 15.230 0 15.230
DEPOZITE 0 16.734 0 16.734
Total USD 363.513 | 1.232.487 | 363.513 868.974
CHF OPTIUNI + CFD 0 0 0 0
WARRANTE 0 0 0 0
DEPOZITE 0 26.701 0 26.701
Total CHF 0 26.701 0 26.701
GBP CFD 0 0 0 0
DEPOZITE 0 2.167 0 2.167
Total GBP 0 2.167 0 2.167
NOK CFD 0 0 0 0
CAD DEPOZITE 0 12.398 0 12.398
CZK DEPOZITE 0 1.853 0 1.853
SEK CFD 0 0 0 0
HKD CFD 0 51.937 0 51.937
TOTAL 363.513 | 11.383.126 | 727.026 | 10.967.676
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5. GESTIONAREA CAPITALULUI

Politica Consiliului de Administratie al BRK FINANCIAL GROUP SA este de a mentine o baza solida a
capitalului necesara mentinerii Increderii investitorilor, creditorilor si pietei si sustinerii dezvoltarii viitoare a
societatii. Consiliul de Administratie monitorizeaza rentabilitatea tuturor agentiilor, in care se desfasoara
activitate de tranzactionare dupa o baza lunara, iar rezultatele analizei se discuta in cadrul sedintelor lunare
ale Consiliul de Administratie.

Tot in cadrul sedintelor lunare ale Consiliului de Administratie se discuta raportul asupra activitatii de
investitii intocmit de catre departamentul de analiza. Se monitorizeaza astfel rezultatele globale, pentru a
mentine o rentabilitate cat mai ridicata a capitalurilor.

BRK FINANCIAL GROUP SA este supusa reglementarilor de prudentialitate in ceea ce priveste cerintele
minime de capital si nivelul minim al fondurilor proprii, astfel incat sa se asigure acoperirea riscurilor:

- pentru acoperirea riscului de credit si a riscului de diminuare a valorii creantelor se considera expunerile
ponderate la risc in functie de clasa de expuneri din care acestea fac parte;

- pentru acoperirea riscului de pozitie si al riscului de decontare/livrare se solicita capitaluri la nivelul de16%
din nivelul expunerii;

- pentru acoperirea riscului operational se solicita capitaluri la nivelul a 15% din media ultimilor trei ani a
rezultatului operational.

Raportare la data Raportare la data

de 31 decembrie de 31 decembrie

2017 2016

Fonduri proprii totale 53.844.125 57.463.227
Total cerinte de capital 9.995.306 3.262.499
Expuneri la risc 124.941.331 98.360.198

Este de notat faptul ca cerintele privind adecvarea capitalului nu solicita fonduri proprii pentru riscul de
lichiditate.

Conform reglementarilor in vigoare, se raporteaza catre Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF)
expunerile mari, care sunt definite ca fiind acele expuneri brute care depasesc 10% din capitalul eligibil
(fondurile proprii). In cazul institutiilor expunerile mari nu pot depasi maximul de 25% din capitalul eligibil
(fondurile proprii).

De asemenea, se urmaresc participatiile calificate, reprezentand participatia directa sau indirecta a cel
putin 10% din drepturile de vot sau din capitalul unei entitati, intr-un procent mai mare de 15% din
fondurile proprii ale societatii.
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6. SEGMENTE OPERATIONALE

Entitatea are doua segmente principale care au caracteristici diferite, astfel incat necesita prezentare
separata: segementul de intermediere, respectiv cel de tranzactionare. Unitatile strategice de afaceri ofera
servicii si produse diferite, fiind administrate separat deoarece necesita know-how si strategii de marketing
diferite. Directorul executiv al entitatii revizuieste cel putin lunar activitatile care tin de segmentele
principale. Cele doua segmente au si cheltuieli comune ce nu pot fi departajate fara un grad foarte mare de
subiectivism.

a) Activitatea de intermediere cuprinde tranzactiile de intermediere pentru clienti pe piata spot.

Pozitiile semnificative din situatiile financiare care sunt influentate de aceste operatiuni sunt:

- Venituri din comisioane incasate de la clienti, cheltuieli privind comisioane platite la institutiile
pietei;

- Creante nete privind sumele de incasat de la bursa pentru clienti, in urma tranzactiilor derulate de
clienti.

- Datorii fata de clienti reprezentand disponibilitatile clientilor depuse in scopul tranzactionarii.

b} Activitatea de tranzactionare cuprinde operatiunile de cumparare si vanzare de titluri de plasament
si produse derivate. Pozitille semnificative din situatiile financiare care sunt influentate de aceste
operatiuni sunt:

- plasamentele efectuate, care pot cuprinde titluri disponibile pentru vanzare, instrumentele
financiare la valoare justa prin contul de profit sau pierdere, valoarea de piata a produselor derivate;

- cheltuielile si veniturile din tranzactionare;

- ajustarea valorii plasamentelor, recunoscuta fie in contul de rezultate, in cazul instrumentelor
financiare la valoare justa prin contul de profit sau pierdere si a produselor derivate, fie in contul de
rezultate global in cazul titlurilor diponibile pentru vanzare;

Informatiile referitoare la segmentele raportabile se prezinta astfel:
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7 . RECONCILIEREA VENITURILOR, PROFITULUI SAU PIERDERII, ACTIVELOR SI A DATORILOR

SEGMENTELOR RAPORTABILE

Reconciliere

In lei

Venituri

Total venituri aferente segmentelor raportabile
Venituri nerepartizate la segmente

Venituri consolidate

Contul de rezultate
Total pierdere aferenta segmentelor raportabile
Pierdere consolidata inainte de impozitare

Active

Total active aferente segmentelor raportabile
Active aferente segmentelor neraportabile
Total active consolidate

Datorii

Total datorii aferente segmentelor raportabile
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Datorii aferente segmentelor neraportabile
Total datorii consolidate

2016

2017 retratat
4.566.717 2.528.427
16.543 32.576
4.583.261 2.561.004
(4.654.398) (1.804.707)
(4.654.398) (1.804.707)
91.734.063 92.934.789
7.290.212 11.702.653
99.024.275 104.637.441
39.261.391 43.616.474
450.182 391.480
16.168 (2.197.087)
39.727.742 41.810.867

Segmentul de intermediere realizeaza venituri din comisoane din urmatoarele produse:

Venituri segment intermediere

Venituri din comisioane pe piata spot
Venituri din comisioane pe piata externa
Venituri din activitati conexe

Venituri din comisioane si activitati conexe
Venituri din intermediere asigurari
Venituri din distributie UF

Total venituri

Tranzactiile cu clientii se realizeaza atat prin intermediul agentilor {brokeri) cat si on-line.

2016

2017 retratat
1.913.978 1.535.303
857.327 744.101
1.779.371 221.674
4.550.676 2.501.078
10.317 26.407
5.724 942
4,566.717 2.528.427
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Detalierea pozitiilor din situatiile financiare

8. IMOBILIZARI NECORPORALE

Imobilizari necorporale

Licente si
programe

In lei informatice Avansuri  Total

Cost

Sold la 1 ianuarie 2016 3.351.239 429.331  3.780.569
Achizitii 1.034.576 250.065  1.284.641
lesiri (25.827) 0 (25.827)
Transfer la imobilizari necorporale 0 (395.873) (395.873)
Sold la 31 decembrie 2016 4.359.987 283.523 4.643.510
Sold la 1 ianuarie 2017 4.359.987 283.523 4.643.510
Achizitii 371.330 452.142 823.472
Din care prin transfer 366.551 0 366.551
lesiri (143.962) (520.743) (664.705)
Din care prin transfer 0 (366.551) (366.551)
Sold la 31 decembrie 2017 4.587.355 214.922 4.802.277

Licente si
programe

Amortizare si pierderi din depreciere informatice Total
Sold la 1 ianuarie 2016 1.055.328 3.804.088
Amortizarea in cursul anului 666.165 666.165
Amortizarea aferenta iesirilor (25.827) (2.774.587)
Sold la 31 decembrie 2016 1.695.666 1.695.666
Sold la 1 ianuarie 2017 1.695.666 1.695.666
Amortizarea in cursul anului 713.978 713.978
Pierderi din depreciere recunoscute pe cheltuieli 0 0]
Amortizarea aferenta iesirilor (101.639) (101.639)
Sold la 31 decembrie 2017 2.308.005 2.308.005
Valori contabile Licente Avansuri Total
Sold la 1 ianuarie 2016 2.295911 429.331  2.725.242
Sold la 31 decembrie 2016 2.664.322 283.523 2.947.844
Sold la 1 ianuarie 2017 2.664.322 283.523  2.947.844
Sold la 31 decembrie 2017 2.279.350 214922  2.494.273
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8. IMOBILIZARI NECORPORALE (continuare)

Componenta soldului imobilizarilor necorporale este constituita din programe informatice si licente soft.
Valorea cea mai semnificativa este reprezentata de sistemul de back office Tradis.

Avansurile pentru imobilizarile necorporale reprezinta avansuri platite pentru achizionarea unui sistem de
management a relatiei cu clientii — CRM { Customer Relationship Management).

Duratele de viata utilizate la calculul imobilizarilor necorporale sunt In medie de 3 ani, metoda de
amortizare utilizata este cea liniara.

Cheltuielile privind amortizarea din an a imobilizarilor necorporale sunt cuprinse in situatia rezultatului
global la pozitia Ajustari de valoare ale activelor corporale si necorporale.

9. IMOBILIZARI CORPORALE

Mohilier,
in lei Inst. tehnice aparatura
Terenuri si si mijl. de birotica si
cladiri transport alte Total
Sold 13 01.01.2016 4.164.802 1.628.022 273.903 6.066.727
Achizitii si modernizari efectuate 3.600 1] 37.582 41.182
- prin casare 0 (172.609) (10.465) (183.073)
Sold la 31.12.2016 4,168.402 1.455.413 301.021 5.924.836
Sold la 01.01.2017 4.168.402 1.455.413 301.021 5.924.836
Achizitii si modernizari efectuate (3.600) 171.896 38.852 207.148
compensarea amortizarii in sold cu
activele (269.147) 0 0 (269.147)
inregistrarea cresterii de valoare 1.300.304 0 0 1.300.304
Transferuri de la investitii imobiliare 637.840 0 0 637.840
lesiri de imobilizari corporale:
- prin vanzare 0 0 (5.390) (5.390)
- prin casare 0 (125.600) (37.945) (163.545)
Sold la 31.12.2017 5.833.799 1.501.709 296.538 7.632.046
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9. IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

Instalatii Mobilier,
. tehnice si aparatura
in lei . . e
Terenuri si mijloace de birotica si
cladiri transport alte Total
Amortizare si pierderi din depreciere
Sold 1a 01.01.2016 0 1.259.067 223.169 1.482.236
Amortizarea in cursul anului 134.574 129.029 16.756 280.358
Amortizare aferenta casarilor de mijloace
fixe 0 -170.334 -10.465 -180.798
Sold la 31.12.2016 134.574 1.217.762 229.460 1.581.796
Sold |a 01.01.2017 134,574 1.217.762 229.460 1.581.796
Amortizarea in cursul anului 134.573 132.441 26.678 293.692
Amortizare aferenta iesirilor de mijloace
fixe 0 (129.889) (34.625) (164.514)
Compensarea amortizarii in sold cu
activele cu ocazia reevaluarii (269.147) 0 0] (269.147)
Sold 1a 31.12.2017 (0) 1.220.314 221.513 1.441.826
Instalatii Mobilier,
tehnice si aparatura
Terenuri si mijloace de birotica si
Inlei cladiri transport alte Total
Valori contabile:
Sold la 1 ianuarie 2016 4,164,802 368.955 50.734 4.584.491
Sold la 31 decembrie 2016 4.033.828 237.651 71.561 4.343.040
Sold la 1 ianuarie 2017 4.033.828 237.651 71.561 4.343.040
Sold la 31 decembrie 2017 5.833.799 281.395 75.025 6.190.220

La data de 31.12.2017 societatea are in exploatare pentru desfasurarea activitatii sediul central din Cluj
Napoca, str. Motilor 119, precum si imobilele detinute in Suceava si lasi, unde functioneaza agentiile pentru
activitatea de intermediere. In cursul anului 2017 sediul agetiei din Bucuresti a fost mutat in cladirea din
strada Bocsa aflata in proprietatea societatii si clasificata pana in luna decembrie 2017 ca investitie
imobiliara. In luna decembrie 2017 imobilul din strada Bocsa a fost reclasificat ca imobil in exploatare.
Societatea nu detine la data de 31.12.2017 terenuri pentru activitatea de exploatare, iar cele aferente
cladirilor in explotare sunt incorporate in valoarea cladirii.

Cheltuielile privind amortizarea din an sunt cuprinse in contul de rezultate global la pozitia Ajustari de
valoare ale activelor corporale si necorporale.
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9. IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

imobilizari corporale gajate sau ipotecate

In luna decembrie 2017, societatea a contractat o linie de credit in valoare de 5.340.000 lei, si a garantat
imprumutul si cu imobilele in exploatare ale societatii. Detaliile legate de aceste garantii se gasesc in nota
22.

Prezentari privind reevaluarea

Mijloacele fixe reprezentand cladiri au fost reevaluate la data de 31.12.2017. Evaluarea a fost realizata de
catre un expert evaluator, societatea Darian DRS SA In conformitate cu Standardele Internationale de

Evaluare si a metodologiei de lucru recomandate de catre ANEVAR.

in urma reevalurarilor au existat cresteri de valoare a imobilizarilor corporale pentru activitatea de
exploatare, iar acestea s-au reflectat la rezerve la data de 31.12.2017.

10. INVESTITI IMOBILIARE

In lei 2017 2016
Sold la 1 ianuarie 1.435.525 1.148.773
Transferuri la imobilizari corporale in cursul anului (578.684) 0
Intrare in urma executarii unor garantii primite 0 0
Achzitii in cursul anului (schimb de active) 417.624 0
Investitii imobiliare in curs de executie intrari 47.072 52.752
Investitii imobiliare in curs de executie iesiri (59.155) 0
Avansuri pentru investitii imobiliare (234.000) 234.000
Cedari de investitii imobiliare {schimb de active) 0 0
Plus valoare cu ocazii reevaluarii 11.431 0
Minus valoare cu ocazia reevaluarii (9.670) 0
Sold la 31 decembrie 1.030.143 1.435.525

fnvestitiile imobiliare cuprind urmatoarele categorii de active: cladire Cluj-Napoca (Einstein) si teren aferent,
si cladire Deva.

Incepand cu iulie 2016 in perioada in care cladirea din Bucuresti, strada Bocsa era clasificata ca si investitie
imobiliara s-au inceput lucrarile de imbunatatiri semnificative, lucrari care s-au finalizat in 2017. In
decembrie 2017 agentia Bucuresti a societatii si-a mutat sediul in locatia din strada Bocsa, astfel ca imobilul
a fost reclasificat ca si imobilizare in exploatare .

In cursul anului 2016 s-a incheiat o promisiune de vanzare cumparare pentru un apartament din imobilului
de pe Strada Einstein, Cluj Napoca, in valoare de 68.367 EUR, din care s-a achitat in acelasi an un avans de
28.367 EUR (echivalentul a 234.001 lei). In cursul anului 2017 trazactia a fost finalizata achitandu-se si
diferenta de 100.000 euro { echivalentul a 417.624 lei), iar in prezent se executa lucrari de reamenajare a
imobilului pentru a putea fi valorificat.
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10. INVESTITH IMOBILIARE {continuare)
Investitii imobiliare gajate sau ipotecate

In luna decembrie 2017, societatea a contractat o linie de credit in valoare de 5.340.000 lei, si a garantat
imprumutul si cu investitiile imobiliare aflate in proprietate. Detaliile legate de aceste garantii se gasesc in
nota 22.

Prezentari privind reevaluarea

Investitiile imobiliare reprezentand cladiri si terenuri au fost reevaluate la data de 31.12.2017. Evaluarea a
fost realizata de catre un expert evaluator, societatea societatea Darian DRS SA in conformitate cu
Standardele Internationale de Evaluare si a metodologiei de lucru recomandate de catre ANEVAR.

fn urma reevalurarilor au existat cresteri de valoare a investitiilor imobiliare pentru activitatea de
exploatare, iar acestea s-au reflectat in contul de profit si pierdere la data de 31.12.2017.

Reevaluarea precedenta a avut loc in anul 2015, cand au fost intocmite rapoarte de evaluare de catre
societatea Neoconsult Valuation. In 2016 potrivit aprecierii aceluiasi expert evaluator, Neoconsult
Valuation, evolutia valorilor juste a activelor imobilizate reprezentand cladiri si terenuri a fost relativ
constanta, fara modificari semnificative pe piata specifica. Evaluatorul a precizat de asemenea ca au existat
diferente intre valorile juste estimate la data de 31.12.2016 si valorile contabile insa a considerat ca
impactul acestora era minim si nu ar fi justificat intocmirea unui raport de evaluare pentru aceasta
perioada.

11. INVESTITH FINANCIARE

In lei 2017 2016

Active financiare disponibile pentru vanzare 240.495 682.361

Active financiare disponibile pentru vanzare - la cost,

estimat la valoare justa actiuni necotate 463.313 703.969

Provizion aferent activelor financiare disponibile

pentru vanzare -la cost, estimate la valoarea justa (222.818) (21.608)

Active financiare disponibile pentru vanzare - la

valoarea justa, din care: 9.918.074 13.820.557
actiuni cotate 2.196.612 8.106.210
actiuni necotate 544.944 0
unitati de fond cotate 0 31.000
unitati de fond
necotate 7.176.518 5.683.346

Active financiare disponibile pentru vanzare la

entitati asociate - la valoarea justa, din care: 11.840.380 14.550.680
cotate 0 0
necotate 11.840.380 14.550.680

Total active financiare disponibile pentru vanzare: 21.998.949 29.053.597
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11. INVESTITIH FINANCIARE (continuare)

In lei

Active financiare desemnate la valoarea justa

prin contul de profit sau pierdere 2017 2016
Active financiare desemnate la valoarea justa

prin contul de profit sau pierdere - detinute

pentru tranzactionare

actiuni cotate 890.982 5.963.301
unitati de fond cotate 2.789.016 0
unitati de fond necotate 1.353.720 3.338.051
obligatiuni cotate 9.261.664 0
obligatiuni necotate 3.630.386 300.000
Alte instrumente financiare 107.590 591.899
Total active financiare desemnate la valoarea
justa prin contul de profit sau pierdere 18.033.358 10.193.251
Total investitii financiare 40.032.307 39.246.848

Activele financiare disponibile pentru vanzarepentru care nu exista o piata activasi pentru care nu este
posibila determinarea in mod credibila unei valori juste sunt evaluate la cost si sunt testate periodic pentru
deprecierea valorii.

Aceasta categorie cuprinde in actiuni detinute de societate la institutiile pietei de capital (Casa Romana de
Compensare, Casa de Compensatie Bucuresti, Bursa Romana de Marfuri Bucuresti) dar si la alte societati
necotate {ex.: Confident Broker etc).

Titlurile cotate : actiuni, obligatiuni si unitati de fond sunt evaluate la cursul la 31.12.2017 publicat de Bursa
de Valori Bucuresti.

Unitatile de fond necotate detinute sunt evaluate la valoarea activului net unitar, iar obligatiunile necotate
la cost amortizat.

La 31 decembrie 2017, existau pozitii deschise pe contul House pe pietele internationale pentru
operatiunile de acoperire a riscurilorin valoare de 107.590 lei. Instrumentele financiare tranzactionate pe
pietele internationale sunt de tipul contractelor futures, a optiunilor si a contractelor pe diferenta (CFD-uri)
si sunt utilizate In scop speculativ si hedging pentru operatiunile de formator de piata. Acestea sunt
evaluate la cotatia la data de 31.12.2017.

Pierderi din depreciere

Active financiare disponibile pentru vanzare inregistrate la cost

Activele financiare disponibile pentru vanzare inregistrate la cost sunt cele pentru care Societatea nu a
putut obtine suficiente informatii pentru determinarea valoarii juste sau pentru care considera ca, costul

este indicativ de valoarea justa { ex : pentru obtligatiunile achizionate in Decembrie 2017).

Pentru instrumentele financiare disponibile pentru vanzare inregistrate la cost exista provizioane
constituite in valoare de 222.818 lei, valoarea bruta fiind de 222.818 lei.
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11. INVESTITH FINANCIARE {continuare)

Active financiare disponibile pentru vanzare inregistrate la valoarea justa

Societatea detine in patrimoniu active financiare disponibile pentru vanzare, categorie in care a clasificat
toate titlurile neincluse la titluri tranzactionate pe termen scurt si pentru care a existat posibilitatea aplicarii
unor metode de evaluare pentru stabilirea valorii lor juste.

Ulterior recunoasterii initiale, aceste titluri au fost evaluate la valoarea justa iar modificarile ulterioare,
altele decat pierderile din depreciere definitive, recunoscute la alte elemente ale rezultatului global.
Acestea sunt prezentate In cadrul capitalurilor proprii In rezerva privind valoarea justa. Atunci cand o
investitie este derecunoscuta, castigul sau pierderea acumulata In alte elemente ale rezultatului global este
transferata In contul de profit si pierdere.

Pentru a determina daca participatiile sunt depreciate, Societatea ia in considerare toti factorii relevanti,
cum ar fi: scaderea semnificativa sau prelungita a valorii juste sub cost, conditiile pietei si ale domeniului de
activitate, in masura n care acestea influenteaza valoarea recuperabild a participatiilor, conditia financiara
si perspectivele pe termen scurt ale emitentului, evenimentele specifice nefavorabile ce pot influenta
operatiunile desfasurate de emitent, pierderile recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului
independent asupra celor mai recente situatii financiare ale emitentului etc.

Pierderile din depreciere aferente investitiilor disponibile pentru vanzare sunt recunoscute transferand In
contul de profit si pierdere, pierderea cumulata care a fost recunoscuta la alte elemente ale rezultatului
global. Pierderea cumulata transferata de la alte elemente ale rezultatului global In contul de profit si
pierdere este diferenta Intre costul de achizitie, net de rambursarile de principal si amortizare, si valoarea
justa curenta minus orice pierdere din depreciere recunoscuta anterior In contul de profit si pierdere.

Daca, Intr-o perioada ulterioara, valoarea justa a unui instrument de capital disponibil pentru vanzare
depreciat creste, orice recuperare ulterioara a valorii juste este recunoscuta la alte elemente ale
rezultatului global.

Pentru a determina daca participatiile sunt depreciate societatea ia in considerare toti factorii relevanti
cum ar fi: scaderea semnificativa sau prelungita a valorii juste sub cost,conditiile pietei si ale domeniului de
activitate, in masura in care acestea influenteaza valoarea recuperabila a participatiilor, conditia financiara
si perspectivele pe termen scurt ale emitentului, evenimentele specifice nefavorabile ce pot influenta
operatiunile desfasurate de emitent, pierderile recente ale emitentului.

Pierderile din deprecierea definitiva a acestor titluri sunt recunoscute pe cheltuieli in exercitiul financiar in
care conducerea apreciaza ca acestea au aparut. Pentru unele active financiare disponibile pentru vanzare,
s-a constatat ca acestea erau depreciate la 31.12.2016, depreciere care nu a fost recunoscuta in contul de
profit si pierdere aferent anului 2016. Acest aspect a fost corectat in prezentele situatii financiare, astfel ca
soldurile aferente anului 2016 au fost retratate pentru a reflecta respectiva depreciere. Mai mult, in urma
raportului de evaluare efectuat in cursul semestrului Il al anului 2017, la filiala societatii, compania Facos, a
rezultat o depreciere semnificativa a titlurilor detinute la aceasta companie. Deprecierea a fost recunoscuta
in contul de profit si pierdere al anului 2017 si a avut un impact negativ de 4.295.369 lei asupra rezultatului
financiar. Pentru 31 decembrie 2016 valorea justa pentru participatia in Facos SA nu a fost determinata pe
baza unui raport de evaluare intocmit de catre un evaluator acreditat ANEVAR.
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12. ALTE INVESTITH FINANCIARE

Alte investitii financiare

In lei

Alte investitii financiare pe termen lung
Garantii constituite

Credite in marja acordate clientilor
Imprumuturi acordate entitatilor afiliate
Dobanzi aferente imprumuturilor acordate
Provizioane pentru creante imobilizate
Total investitii financiar pe termen lung

Alte investitii financiare pe termen scurt
Credite in marja acordate clientilor
Total investitii financiar pe termen scurt

Total alte investitii financiare

2017 2016
273.498 335.679

0 0
1.714.620 15.000
7.219 131.789
(15.262) 0
1.980.075 482.468
6.265.408  7.925.611
6.265.408  7.925.611
8.245.483  8.408.079

In cursul anului 2017 societatea a acordat imprumuturi societatilor afiliate astfel : societatii SAl Broker —
676.000 lei, societatii Facos — 460.000 lei si a mentinut serviciul oferit clientilor de a efectua tranzactii in
marja. Soldul creditlor in marja acordate clientilor la 31.12.2017 a fost de 6.265.408 lei. Pentru creditele in
marja clientii aduc ca si garantii titlurile achizitionate cu aceste credite.

13. INVESTITII IN ENTITATILE ASOCIATE

Societatiile afiliate precum si societatile asociate (unde se detine influenta semnificativa) sunt mentionate
mai jos. La cele la care cota de detinere este sub 20%, influenta semnificativa este datorata prezenteiin

consiliul de administratie al societatii respective.

Procentul de detinere si valoarea participatiei in lei |a entitatile asociate sunt urmatoarele :

Procent Valoarea Procent Valoarea

detinere paricipatiei detinere paricipatiei
Simbol  Societate in 2017 2017 in 2016 2016
- Facos SA 89,69%  4.940.880 89,69%  9.236.305
- SAIl Broker SA 99,98%  1.798.413 99,98% 830.763
- Confident SA 98,00% 0 98,00% 138.202
ANTE Anteco SA Ploiesti 19,93% 363.829 19,93% 99.523
CEON Cemacon SA Zalau 0,00% 0 14,61%  4.747.317
PETY Petal SA Husi 15,04% 427.573 15,04% 259.225
- Minesa SA Cluj 38,10%  5.101.087 38,10%  3.396.763

Total 12.631.781

SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA detine control asupra societatii Facos {89,69%), societatii SAl Broker SA
(99,98%), societatii Confident (98%) si are o influenta semnificativa in societatatea Minesa SA (38,10%).

in cursul anilor 2016-2017 nu s-au inregistrat dividende de incasat de la societatile asociate.
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13. INVESTITI! IN ENTITATILE ASOCIATE (continuare)

In cursul anului 2017, tranzactiile cu partile afiliate se prezinta in felul urmator:

Denumire

Natura afilierii

Natura activitatii

Volum si ponderea activitatii respective

SAl Broker

Procent detinere

99.98%

Administrare investitii

- rascumparari nete de unitati de fond [a
FDI Fix Invest administrat de SAl Broker in
valoare de 300 mii lei

- rascumparari nete de unitati de fond la
FDI Prosper Invest administrat de SAI
Broker in valoare de 300 mii lei

-achizitii nete de unitati de fond la Flil
Smart Money administrat de SAl Broker in
valoare de 640 mii lei

-achizitii nete de unitati de fond la Fll
Optim Ivest administrat de SAl Broker in
valoare de 500 mii lei

-venituri din comisioane distributie si
intermediere in valoare de 5.724 lei

- venituri din chirii in suma de 10.953 lei
-venituri din dobanzi aferente creditelor
acordate in suma de 23.336 lei

- acordare imprumut in valoare de 676 mii
lei.

- varsare 400 mii lei pentru majorare
capital social

Facos SA Suceava

Procent detinere
89.69%

Fabricarea produselor
din carne

-venituri din dobanzi aferente creditelor
acordate in suma de 1.716 lei

- acordare imprumut in valoare de 460 mii
lei lei.

Procent detinere

Nu s-au realizat tranzactii cu actiuni ANTE

Anteco SA 19.93% Fabricarea mobilei in cursul anului 2017
Procent detinere Toata participatia CEON a BRK a fost
Cemacon SA 0% Constructii lichidata in cursul anului 2017
Procent detinere Nu s-au realizat tranzactii cu actiuni PETY
Petal SA 15.04% in cursul anului 2017
Procent detinere Nu s-au realizat tranzactii cu actiuni
Minesa SA 38.10% Minesa in cursul anului 2016
-venituri din comisioane intermediere
asigurari in valoare de 10.317 lei
- venituri din chirii in suma de 2.890 lei
-venituri din dobanzi aferente creditelor
Procent detinere acordate in suma de 262 lei
Confident SA 98% broker de asigurare -achizitii asigurari in valoare de 1.505 lei
SSIF Brk Financial Group  -venituri din dobanzi aferente creditelor
SA este unic investitor la acordate in suma de 33.941 lei
Fll Smart Money care e
actionar cu un procent
Romlogic de 88% la Romlogic - acordare imprumut in valoare de
Technology SA Technology S.A 563.620 lei.
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13. INVESTITII IN ENTITATILE ASOCIATE (continuare)
Tranzactiile cu partile afiliate s-au realizat la valoare de piata.

Lla data de 31.12.2017 i 31.12.2016 soldurile creantelor societatii din relatiile cu partile au fost
urmatoarele:

In lei 2017 2016
SAl Broker 681.809 400.000
Facos SA Suceava 461.716 125.945
Minesa SA 0 194
Confident SA 20.355 15.307
Romlogic Technology SA 566.851 0
Total 1.730.731 541.446

14. ACTIVE IMOBILIZATE DETINUTE PENTRU VANZARE

In lei 2017 2016
Sold la 1 ianuarie 557.067 801.390
Cedari 0 (244.323)
Plus valoare cu ocazii reevaluarii 84.870 0
Minus valoare cu ocazia reevaluarii (97.216) 0
Sold la 31 decembrie 544,721 557.067

Activele imobilizate detinute pentru vanzare sunt reprezentate de un teren in Cluj, cartierul Borhanci si
doua apartamente in Botosani si in Alba lulia. Pentru acestea au fost efectuate rapoarte de evaluare In
conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare si a metodologiei de lucru recomandate de catre
ANEVAR de catre societatea Napoca Business pentru teren si de catre Darian DRS pentru apartamente. Pe
baza rapoartelor de evaluare au fost reevaluate in contabilitate aceste active. Valoarea apartamentelor a
cunoscut o apreciere in valoare de 84.870 lei in timp ce valoarea terenului a suferit o depreciere de 97.216
lei.

Pentru cele doua apartamente doua apartamente s-a constituit in luna decembrie 2017 o garantie pentru
linia de credit contractata.
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15. CREANTE COMERCIALE St ASIMILATE

Creante comerciale si asimilate

In lei

Creante comerciale

Creante nete fata de debitori
Angajati cu
angajamente de plata
Debitori fosti angajati
si terti

Alti debitori

Debitori din tranzactionarea

instrumuntelor financiare ale

Societatii

Debitori din instrumente

financiare tranzactionate de

clienti

Total creante comerciale si alte

creante

2017 2016
93.139 413.197
79.084 -
15.075 -
64.009 -

137.598 107.483
1.465.849 2.801.618

10.844.448 12.242.929

12.620.117 15.565.227

Debitorii din tranzactionarea instrumentelor financiare ale societatii provin din tranzactii incheiate in luna

decembrie 2017 care au data de decontare in luna ianuarie 2018.

Similar, debitorii din instrumente

financiare decontate de clienti din tranzactii incheiate in luna decembrie 2017 care au data de decontare in

luna ianuarie 2018.

Expunerea entitatii la riscul de credit si riscul valutar, precum si pierderile din deprecieri aferente creantelor

comerciale sunt prezentate la nota numarul 4.

Soldurile brute si deprecierile debitorilor sunt urmatoarele:

In lei

Debitori fosti angajati si terti - valoarea bruta
Depreciere debitori fosti angajati si

terti

Debitori fosti angajati si terti - valoarea neta

2017 2016
1.926.194  1.866.260
(1.847.109)  (1.866.260)
79.084 0

Miscarea ajustarilor de valoare pentru depreciere a creantelor fata de debitori (angajati debitori si terti

debitori) in cursul anului a fost urmatoarea:

inlei

Sold la 1 ianuarie
Anulare provizioane
Sold la 31 decembrie

2017 2016
1.866.260  2.933.613

(19.151)  (1.067.353)
1.847.109  1.866.260

in anul 2017 s-au reluat la venituri ajustari aferente unor recuperari de creante in valoare de 19.151 lei.
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16. CREANTE Si DATORII PRIVIND IMPOZITUL AMANAT

Creante privind impozitul pe profit amanat nerecunoscute

Creantele privind impozitul amanat nu au fost recunoscute in ceea ce privesc urmatoarele elemente:

In lei 2017 2016
Pierderi fiscale curente si precedente (38.189.253) (42.826.359)
Total (38.189.253) (42.826.359)
Cota de impozitare 16% 16%
Creante privind impozitul amanat nerecunoscute (6.110.280) (6.852.217)

Mai exista creante privind impozitul amanat nerecunoscute aferente instrumentelor financiare pentru care

deprecierea de valoare nu a fost deductibila in cursul anului 2010.

Datorii privind impozitul pe profit amanat nerecunoscute

cumulat la 2017 2017 2016

Diferente din reevaluare mijloace fixe 3.660.638 1.289.719 2.370.919

3.660.638 1.289.719 2.370.919

Cota de impozitare 16% 16% 16%
Creante privind impozitul amanat

nerecunoscute 585.702 206.355 379.347

Creante si datorii privind impozitul pe profit amanat recunoscute

Societatea are de recuperat o pierdere fiscala cumulata de 38.189 mii lei. Pierderile fiscale se pot recupera
intr-o perioada de 7. Nu se poate astepta, deocamdata, ca diferentele deductibile sa acopere pierderea

fiscala. Ca urmare, nu s-au recunoscut creante si datorii privind impozitul amanat.

17. NUMERAR S| ECHIVALENTE DE NUMERAR

in lei

Cont in numerar aferent clientilor
Numerar si echivalente de numerar

2017 2016

26.351.801 27.096.728
1.515.211 5.037.084

Sold la 31 decembrie

27.867.012 32.133.812

Pozitia de numerar si echivalente de numerar include si depozitele pe termen scurt.

Soldurile clientilor aflate in conturi la banci sunt evidentiate si gestionate in mod separat de cele ale
societatii si nu se pot utiliza decat in baza ordinelor de tranzactionare date de catre clienti.

Expunerea entitatii la riscul de rata a dobanzii si o analiza de senzitivitate pentru activele si datoriile

financiare sunt prezentate la nota numarul 4.
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18. CAPITAL SI REZERVE

Capitalul social si numarul de actiuni emise se prezinta astfel:

In lei

La 1 ianuarie 2016
La 31 decembrie 2016

La 1 ianuarie 2017
La 31 decembrie 2017

Valoare
capital
social

54.039.987
54.039.987

54.039.987
54.039.987

Nr actiuni
ordinare

337.749.919
337.749.919

337.749.919
337.749.919

Valoare

nominala/actiune

In anul 2017 nu au existat modificari ale capitalului social si nici a numarului de actiuni emise.

Actiunile proprii detinute de societate la 31 decembrie 2017 sunt in numar de 319.967 actiuni.

in lei

Capital social
Ajustare capital social
Actiuni proprii

Prime

Total

19. REZERVE SI DIFERENTE DE REEVALUARE

In lei

Diferente din reevaluarea imobilizarilor
corporale

Rezerve legale si statutare

Rezerve de valoare justa

Alte rezerve

-din care din aplicarea 1AS 29 ( ajustare la
inflatie)

Rezerve legate de actiuni proprii

Total rezerve si diferente de reevaluare

Diferente din reevaluare

0,16
0,16

0,16
0,16

2017 2016
54.039.987 54.039.987
4.071.591 4.071.591
(24.047) (24.047)
5.355 5.355
58.092.886 58.092.886

2016
2017 retratat 2016
3.524.052  2.297.333 2.297.333
4.587.875 4.587.875 4.587.875
3.623.734  3.799.681 928.635
2.748.760  2.748.760 2.748.760
2.748 760 2.748.760 2.748 760
0 0 0
14.484.421 13.433.650 10.562.604

Diferentele din reevaluare au inregistrat o crestere in anul 2017 in urma reevaluarii imobilelor.

Rezervele din actiuni gratuite

Se refera la actiuni gratuite aferente titlurilor inregistrate la cost, necotate.
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19. REZERVE SI DIFERENTE DE REEVALUARE (continuare)

Rezerve legale

Rezervele legale reprezinta sumele constituite anual din profitul brut in cota de 5%, pana la atingerea
nivelului de 20% din capitalul social, recunoscute ca deducere la calculul impozitului pe profit. Aceasta
reprezinta o facilitate fiscala. Societatea a atins nivelul de 20% solicitat de lege.

Rezerva de valoare justa

Rezerva de valoare justa cuprinde modificarea cumulativa neta a valorii juste a activelor financiare
disponibile pentru vanzare pana cand investitiile sunt derecunoscute sau depreciate.

Asa cum s-a descris detaliat in nota numarul 5 la sectiunea active financiare disponibile pentru vanzare
evaluate la valoarea justa, rezervele aferente anului 2016 au fost retratate astfel incat pierderile cumulate
de valoare a titlurilor considerate depreciate sa fie recunoscute in rezultatul financiar al anului 2016.
Valoarea de 2.817.369 lei a acestor deprecieri au fost derecunoscute din conturile de rezerve.

In cursul anului 2017 datorita deprecierii semnificative a valorii societatii Facos soldurile debitoare ale
rezervelor aferente acestei deprecieri in valoare de 4.295.369 au fost recunoscute in contul de profit si
pierdere.

Alte rezerve

La “Alte rezerve” sunt cuprinse ajustari ale costului istoric al capitalului social In conformitate cu IAS 29”
Raportarea financiara In economiile hiperinflationiste”.

Dividende si alte distribuiri catre actionari

in anul 2017 nu s-au acordat dividende actionarilor.

20. REZULTATUL REPORTAT

In lei 2017 2016
Profitul reportat din trecerea la IFRS 2.713.367  2.713.367
Rezultat reportat IAS 29 (6.880.234) (6.880.234)
Rezultat reportat (4.459.507) (2.728.386)
Rezultatul curent (4.654.398) (1.804.707)
Total rezultat reportat (13.280.773) (8.699.960)

Rezultat reportat prin trecerea la IFRS
Rezultatul reportat privind trecerea la IFRS provine din anul 2008.

Rezultat reportat IAS 29

Situatiile financiare si sumele corespondente ale perioadelor anterioare au fost retratate pentru a reflecta
modificarea puterii generale de cumparare a monedei functionale si, in consecinta, sunt exprimate in
raport cu unitatea de masura existenta la finalul pericadei de raportare. Aceasta pozitie de capitaluri
cuprinde influenta retratarii capitalului social la inflatie pentru perioada 1994 - 2002.
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20. REZULTATUL REPORTAT (CONTINUARE)

In urma aplicarii acestor actualizari s-au inregistrat urmatoarele valori:

Cont

Ajustari ale capitalului social
Diferente din reevaluare*
Alte rezerve**

Rezultat reportat din adoptarea pt prima data a [AS 29

Total

* Incorporare rezerve din reevaluare in anul 2011.

**Incorporare rezerve din anul 2007 cu ocazia absorbtiei SC Investco.

21. DATORII COMERCIALE St ALTE DATORH

inlei

Datorii comerciale

Datorii catre angajati

Datorii cu bugetul statului

Creditori diversi rezultati din tranzactiile house
Creditori diversi rezultati din tranzactiile
clientilor

Creditori diversi rezultati din produse
structurate

Debit Credit
4.071.591
59.884
2.748.760

6.880.234
6.880.234  6.880.234

Total datorii comerciale si alte datorii

2017 2016
409.936 276.806
292.609 218.373
274.940 112.520

60.102 592.805
1.197.656 6.543.210
975.907 1.054.977
3.211.150 8.798.690

Expunerea entitatii la riscul valutar si riscul de lichiditate aferent datoriilor comerciale si altor datorii este

prezentata la nota numarul 4.

Creditorii diversi reprezinta decontari cu Bursa de Valori Bucuresti in curs de decontare, in intervalul de
timp de la realizarea tranzactiilor in numele entitatii si/sau al clientilor. Deasemenea creditori diversi
cuprind creditori diversi din tranzactionare si se refera la datoria pentru produsele cu capital protejat si
certificate Turbo emise de Societate si listate la Bursa de Valori Bucuresti.

Incepand cu anul 2016 pentru clientii care au deschise conturi la intermediari externi, in contabilitate sunt
reflectate doar fondurile banesti ale acestora detinute la intermediarul amintit mai sus. Conturile detinute
de acesti clienti sunt de tip Margin, si de tip RegTMargin insemnand ca acestia pot intra in marja iar in acest

caz valoarea cash-ului este negativa.
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22. imprumuturi

Situatia imprumuturile contractate de Societate se prezinta astfel:

In lei 2017 2016

Datorii pe termen lung
Datorii privind leasingul financiar 74.234 23.601
74.234 23.601

Datorii pe termen scurt
Linii de credit garantate 5.006.087 0
Partea curenta a datoriilor privind leasingul financiar 48.087 23.433
5.054.174 23.433

In cursul anului 2017 au fost contractate doua contracte de leasing noi pentru achizitionarea a doua
autovehicule si a fost contractata o linie de credit pe 12 luni de la in valoare de 5.340.00 lei. Linia de credit

a fost garantata cu urmatoarele imobile din patrimoniu:

Nr. Valoare
crt. Imobile gajate Categorie euro Valoare lei
1 Apartament Suceava imobilizari in exploatare 38.400 176.517
2 Imobil Bucuresti Bocsa imobilizari in exploatare 157.000 721.698
3 Imobil Cluj- Motilor imobilizari in exploatare 1.032.700 4.747.115
4 Apartament lasi imobilizari in exploatare 41.000 188.469
5 Imobil Cluj - Eistein investitii imobiliare 170.100 781.916
6 Apartament Deva investitii imobiliare 54.000 248.227
7 Teren Borhanci imobile disponibile pentru vanzare 21.000 96.533
8 Apartament Botosani imobile disponibile pentru vanzare 31.500 144.799
9 Apartament Alba lulia imobile disponibile pentru vanzare 66.000 303.389
Total 1.611.700 7.408.663

Sumele datorate clientilor, reprezinta de fapt sumele avansate de acestia in conturile bancare de pe piata
interna sau in conturile detinute la brokeri externi care sunt disponibile fie pentru efectuarea de tranzactiii
fie pentru retrageri in functie de optiunile viitoare ale clientilor. Provenienta lor e urmatoarea:

Sume datorate clientilor

Clienti creditori din tranzactii pe piata interna 20.856.290 27.807.489

Clienti creditori din tranzactii pe piete externe 9.759.480 4.766.173

Clienti creditori din servicii corporate 322.231 0
30.938.001 32.573.663
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23. PROVIZIOANE

In lei 2017 2016
Provizioane

Sold la 1 ianuarie 391.480 355.790
Anulate in cursul perioadei 0 (265.243)
Constituite in cursul perioadei 58.702 300.933
Sold la 31 decembrie 450.182 391.480

La finalul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2017, SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA este parte a
unor litigii in care are calitatea de parat si reclamant.

Pe baza estimarilor conducerii Societatii ce au la baza estimarilor caselor de avocatura cu, care Societatea
are contracte de colaborare pentru reprezentarea in cadrul acestor dosare de litigii , conducerea Societatii
a consituit un provizion pentru riscuri si cheltuieli de 300.933 lei la 31 Decembrie 2016 si mentinut si la 31
decembrie 2017.

In plus in cursul anului 2017 s-a mai constituit un provizion in valoare de 58.702 reprezentand cheltuieli cu
dizolvarea si lichidarea voluntara a societatii afiliate Confident Broker SA.

24. ACTIVE SI DATORII CONTINGENTE

La Nota privind Provizioanele s-au descris imprejurarile care au determinat constituirea unor provizioane
pentru litigii pentru evenimente petrecute in anii anteriori. Exista pe rol litigii la care probabilitatea de a
produce iesiri de numerar este redusa sau nu se poate aproxima suma datoriei si pentru care nu s-au
constituit provizioane.

La data de 31.12.2017, societatea are indisponibilizata in contul de clienti suma de 4.980.779,71 lei. Aceasta
suma reprezinta rulajele calculate pentru unii clienti care au tranzactionat prin intermediul societatii si sunt
in procedura de cercetare penala iar sechestrul s-a constituit in 2016 si este de tip asigurator. In urma
verificarilor efectuate de catre auditorul intern al societatii, a rezultat ca suma aferenta indisponibilizarii
este de 4.980.779,71 lei, suma ce a fost deja blocata de catre societate intr-un cont dedicat deschis la banca
de decontare. Societatea intreprinde in prezent demersurile necesare pentru clarificarea sumei din contul
clinetilor afectata de sechestrul asigurator.

In paralel cu litigiile mentionate la Nota privind Provizioanele si la paragraful precedent, se afla in curs litigii
penale formulate de SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA impotriva unor fosti angajati, precum si litigii in care
SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA este parte procesuala activa privind sume pe care aceasta le revendica. Nu
in toate cazurile sumele pretinse pot fi determinate cu precizie. Exista unele procese, in care SSIF BRK
FINANCIAL GROUP SA avea calitatea de parte procesuala activa, care au fost castigate dar la care
posibilitatile de recuperare efectiva sunt reduse.
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25. VENITURI DIN EXPLOATARE

Activitati continue Total

2017 2016 2017 2016

Venituri din comisioane pe piata spot 1.913.978 1.521.103 1.913.978 1.521.103
Venituri din comisicane pe piata externa 857.327 769.151 857.327 769.151
Venituri din activitati conexe 1.779.371 210.824 1.779.371 210.824
Venituri din intermediere asigurari 10.317 26.407 10.317 26.407
Venituri din distributie UF 5.724 942 5.724 942

Subtotal venituri din comisioane si activitati conexe 4.566.717 2.528.427 4.566.717 2.528.427
Venituri din inchirierea activelor imobilizate 16.543 32.576 16.543 32.576
Total venituri 4,583.261 2.561.003 4.583.261 2.561.003

Politica Societatii de recunoastere a veniturilor, este de a reflecta aceste venituri la valori brute. Veniturile
brute includ si costurile pietei, comisioane percepute de Bursa de Valori, respectiv de catre ASF.

Pentru diversificarea veniturilor din comisioane s-a urmarit in permanenta largirea paletei de produse si a
pietelor pe care se efectueaza tranzactiile. Nivelul comisioanelor incasate pentru operatiunile derulate de
catre Societate a cuprins si comisioane aferente operatiunilor pe piete externe, asa cum este prezentat mai
sus.

Clientii sunt, in general, alocati cate unui broker, existand posibilitatea de a efectua operatiuni atat in mod
traditional, cat si on-line.

Veniturile din comisioane cuprind si tranzactii derulate pentru alte institutii financiare nebancare, denumite
contracte cu custozi, pentru care SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA incaseaza comisioanele aferente
tranzactiilor, dar fondurile aferente vanzarilor si cumpararilor nu tranziteaza conturile societatii, ci sunt
decontati prin conturile custodelui.

La inceputul anului 2016 Societatea a incheiat un contract de asistenta in brokeraj cu SC Confident SRL (la
care Societatea are participatii), prin care Societatea presteaza servicii de intemediere asigurari (oferirea de
consultanta in domeniul asigurarilor potentialilor clienti, emiterea produselor de asigurare). Nivelul
veniturilor din aceste servicii este prezentat mai sus.

26. ALTE VENITURI
Alte venituri din exploatare, cuprind venituri de natura diversa cu un caracter repetitiv extrem de redus,
anulari de dividende neridicate, plusuri la inventariere, recuperari de sume, etc.

59




SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA - Situatii financiare individuale IFRS

27. CHELTUIEL! CU PERSONALUL

In lei 2017 2016
Cheltuieli cu personalul si colaboratori (3.635.165) (3.261.200)
Cheltuieli cu contributiile si asigurarile sociale obligatorii (721.848) (693.545)
Participarea la profit a personalului 0 0
Cheltuieli cu indemnizatii membri CA (309.608) (265.274)
Participarea la profit a membrilor CA 0 0
Total cheltuieli cu salariile in contul de rezultat global (4.666.621) (4.220.019)

Remuneratia directorilor generali este stabilita prin Hotararea Consiliului de Administratie al Societatii, iar
alte beneficii acordate sunt In concordanta cu contractul colectiv de munca la nivel de unitate.

In cursul anului 2017 a fost numit un nou director general adjunct in persoana D-nei Monica-Adriana Ivan,
care a si primit autorizarea ASF in cursul lunii aprilie. Totodata s-a renuntat la colaborarea cu directorul
general Pop Adrian, in urma demisiei acestuia si s-a numit DI. Grigore Chis in functia de director general, dl.
Chis fiind in curs de autorizare de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

De asemenea, Autoritatea de Supraveghere Financiara a autorizat in calitate de membrii ai Consiliului de
Administratie ai societatii pe domnii: Baranga Laurentiu-Paul, Gherghelas Dan-Nicolae, Madem Aurelian,
Mancas Catalin si Moldovan Darie in cursul lunii martie, ulterior DI. Baranga a demisionat si inlocuit cu DL
But Cristian care este in curs de autorizare la ASF. In luna martie 2017 a fost ales dl. Darie Moldovan in
functia de presedinte al Consililui de Administratie functie pe care o exercita si in prezent.

in cursul anului 2017 indemnizatiile acordate membrilor CA au fost in valoare de 310 mii lei.
28. ALTE CHELTUIEL!I OPERATIONALE

Alte cheltuieli operationale includ cheltuieli cu materii prime si materiale, cheltuieli cu energia si apa si
cheltuieli cu impozite si taxe :

Inlei 2017 2016
Cheltuieli cu materii prime, materiale (134.534) (151.883)
Cheltuieli cu energia si apa (110.627) (97.348)
Cheltuieli cu impozite si taxe (167.291) (154.707)
Total (412.453) (403.939)

29. ALTE CHELTUIELI

In lei 2017 2016
Cheltuieli cu despagubiri, amenzi, penalitati (115.015) (6.742)
Cheltuieli cu donatii acordate (9.000) (5.000)
Cheltuieli nete privind imobilizari necorporale si corporale cedate (180.393) 0
Alte cheltuieli de exploatare (444.285) (131.198)
Total (748.693)  (142.940)

Iin cadrul altor cheltuieli in anul 2017 suma cea mai semnificativa in valoare de 439.863 reprezinta o
despagabire rezultata in urma sentintei penale nr. 430/2011/Trib.Arad, deciziei civile nr.
105/A/2013/Curtea de Apel Timisoara si deciziei nr. 573/2014 Inalta Curte de Casatie si Justitie - Dosarul
Deva pe care societatea a a platit-o reclamantilor in luna mar tie 2017.
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30. VENITURI SI CHELTUIELI FINANCIARE

Venituri si cheltuieli financiare

retratat
Recunoscute in contul de profit sau pierdere
2016
in lei 2017 retratat
Castiguri nete din tranzactionarea activelor financiare la valoarea
justa prin contul de profit sau pierdere 834.189 1.123.228
Casiguri nete din tranzactionarea certificatelor Turbo 478.902 1.106.488
Venituri din tranzactii cu active financiare disponibile pentru
vanzare 1.730.813 2.070.475
Venituri din dividende: 318.222 145.203
Aferente activelor financiare disponibile pentru vanzare 176.731 5.080
Aferente activelor financiare la valoarea justa prin contul de
profit sau pierdere 141491 140,122
Venituri din actiuni gratuite aferente activelor financiare la valoarea
justa prin contul de profit sau pierdere 0 9.248
Total venituri din tranzactionare 3.362.126 4.454.642
Modificari totale nete in valoarea justa a activelor financiare la
valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, din care: 1.388.771 2.453.146
Castiguri nerealizate din evaluarea la valoarea justa a activelor
financiare masurate prin contut de profit sau pierdere 1.288.771 2.453.146
Venituri din dobanzi aferente depozitelor 81.102 95.108
Venituri din dobanzi aferente contractelor in marja si contracte
imprumut 540.840 615.332
Pierderi nete din diferente de curs valutar (172.296) 24.379
Alte venituri financiare nete (3.893) 2.798
Total venituri financiare 5.196.650 7.645.405
Pierderi din tranzactii cu produse derivate - piete internationale 101.116 (312.906)
Total cheltuieli din tranzactionare 101.116 (312.906)
Cheltuieli din piederi definitive de valoare a titlurilor disponibile
pentru vanzare (4.497.682) (2.915.294)
Cheltuieli cu dobanzile pentru datoriile financiare evaluate la cost
amortizat (14.430) (5.825)
Total cheltuieli financiare (4.410.996) (3.234.025)
Rezultat financiar net recunoscut in contul de profit sau pierdere 785.655 4.411.380
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30. VENITURI SI CHELTUIELI FINANCIARE (CONTINUARE)

Recunoscute la alte elemente ale rezultatului global 2016
2017 retratat

In lei

Detaliate pe pagina urmatoare (175.948) 2.813.934

Recunoscute la alte elemente ale rezultatului global

in lei

Modificarea neta in valoarea justa a activelor financiare disponibile

pentru vanzare transferata in contul de profit sau pierdere (1.780.164) (1.404.435)
aferenta titlurilor in sold la sfarsitul perioadei 1.604.216 4.218.368

Venituri financiare recunoscute la alte elemente ale rezultatului

global, dupa impozitare (175.948) 2.813.934

Veniturile nete din tranzactionarea activelor financiare inregistrate la valoarea justa prin contul de profit
sau pierdere reprezinta venitul din cedarea titlurilor redus cu valoarea costurilor pentru acele titluri, pentru
tranzactiiile pentru care aceasta diferenta este pozitiva. Daca diferenta este negativa, acestea sunt
prezentate pe randul Cheltuieli nete din tranzactionarea activelor financiare la valoarea justa prin contul de
profit sau pierdere.

Veniturile nete din tranzactii cu active financiare disponibile pentru vanzare reprezinta venitul din cedarea
titlurilor (clasificate ca detinute pentru vanzare) redus cu valoarea costurilor pentru acele titluri, pentru
tranzactiiile pentru care aceasta diferenta este pozitiva. Daca diferenta este negativa, acestea sunt
prezentate pe randul Pierderi nete din tranzactii cu active financiare disponibile pentru vanzare.

In anul 2017, s-au vandut din portofoliul SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA, titlurile detinute la societatea
Cemacom, care era clasificate in categoria titlurilor disponibile pentru vanzare.

Cheltuielile din pierderi definitive de valoare a titlurilor disponibile pentru vanzare reprezinta cheltuieli
estimate reprezentand pierderi definitive de valoare ale acestor titluri, care nu au fost mentinute in
conturile de ajustari la capitaluri, ci au fost inregistrate/reclasificate pe cheltuieli deoarece Societatea
estimeaza ca acestea nu vor mai fi recuperate.

Valorile aferente anului 2016 referitoare la aceste cheltuiei au fost retratate in urma deprecierii
semnificative a unor titluri din portofoliu, situatie descrisa detaliat in nota 4, Investitii financiare. In anul
2017, s-au inregistrat cheltuieli din deprecieri ireversibile in valoare de 4.295.369lei, recunoscute direct in
contul de profit si pierdere pentru societatea Facos. Alta depreciere semnificativa s-arecunoscut pentru
societatea Confident Broker SA in valoare de 138.202 lei.
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31. CHELTUIALA CU IMPOZITUL PE PROFIT

Reconcilierea cotei de impozitare efective

In lei 2017 2016 retratat 2016
Pierderea perioadei {4.654.398) (1.804.707) 1.066.340
Cheltuiala totala cu impozitul pe profit 0 0 0
Profit inainte de impozitare {inclusiv aferent

activitatilor intrerupte) {4.654.398) (1.804.707) 1.066.340
Cota de impozit pe profit 0 0 0
Impozitul pe profit calculat aplicand cota de impozit la

profitul contabil (744.704) (288.753) 170.614
Influenta cheltuielilor nedeductibile 866.303 2.280.097 1.820.730
Influenta veniturilor neimpozabile (337.638) (3.317.727) (3.317.727)
Influenta cheltuielilor rezultate din retratarea pe IFRS

neconsiderate la calculul impozitului pe profit 0] 0 0
Pierderi fiscale cumulate 36.839.612 45.027.619 45.027.619
Influenta pierderilor fiscale ale perioadelor precedente (5.894.338) (7.204.419) (7.204.419)
Cheltuiala totala cu impozitul pe profit calculata

conform cotei de impozitare 30.729.236 36.496.817 36.496.817
Cheltuiala cu impozitul pe profit neinregistrata pentru

sume negative (30.729.236) (36.496.817) (36.496.817)

32. REZULTATUL PE ACTIUNE

Rezultatul pe actiune de baza

Calculul rezultatului pe actiune de baza la 31 decembrie 2017 are la baza profitul atribuibil actionarilor (in
totalitate actionari ordinari) si numarul mediu de actiuni ordinare in circulatie de 337,517,661 actiuni. La
data de 31 decembrie 2016numarul mediu de actiuni ordinare in circulatie era acelasi, de 337.749,919
actiuni.

Pierderea atribuita actionarilor ordinari

Inlei

2017 2016
Profitul/pierderea
perioadei (4.654.398) (1.804.707)
Atribuit Actionarilor
societatii (4.654.398) (1.804.707)
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32. REZULTATUL PE ACTIUNE (CONTINUARE)

Rezultatul prezentat este dupa calculul impozitului pe profit.

Pierdere atribuibila:
Actionarilor Societatii
Pierderea periocadei

Total rezultat global atribuibil:
Actionarilor Societatii
Total rezultat global aferent perioadei
Rezultatul pe actiune
Rezultatul pe actiune de baza (lei) 24
Rezultatul pe actiune de diluat (lei) 24

Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare

2016

2017 retratat
(4.654.398) (1.804.707)
(4.654.398) (1.804.707)
(3.603.628) 1.009.227
(3.603.628) 1.009.227
(0,0138) (0,0053)
(0,0138) (0,0053)

In cursul anului 2015 au fost anulate 931.948 actiuni cu valoarea nominala de 0.25 lei si de atunci nu au mai

fost modificari ale numarului de actiuni emise.

Numar actiuni 2017 2016 2015

2014

Numar de actiuni 337.749.919 337.749.919 337.749.919 338.681.867

33. IERARHIA VALORILOR JUSTE

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare inregistrate la valoarea justa in functie de metoda de

evaluare. Diferitele nivele au fost definite dupa cum urmeaza:

e Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) pe piete active. Pentru titlurile la valoare justa prin contul de
rezultate, pretul este cel de la sfarsitul perioadei, din ultima zi de tranzactionare. Pentru titlurile
disponibile pentru vanzare s-au aplicat metode de evaluare bazate pe variabile de piata in functie de
cat de activ este instrumentul, asa cum este prezentat in politicile contabile ale Societatii.

e Nivelul 2 : Date de intrare, altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1. Aici sunt cuprinse titlurile
cotate pentru care s-au aplicat metode de evaluare ce contin valori observabile pentru active sau
datorii. Daca activul sau datoria are un termen contractual specific datele de intrare aferente Nivelului
2 trebuie sa contina valori observabile pe intreaga perioada a activului sau a datoriei. Exemple : preturi
cotate pentru active sau datorii similare de pe pietele active, preturi cotate pentru produse identice sau
similare de pe piete care nu sunt active, valori observabile altele decat preturi cotate cum ar fi : ratele

dobanzilor, volatilitati, alte date de intrare coroborate de pe piata.
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e Nivelul 3: Date de intrare, altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 si Nivelul 2. Aici sunt cuprinse
titluri necotate pentru care s-au aplicat metode de evaluare ce contin valori observabile pentru active
sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi). Valoarea justa pentru aceste
titluri a fost determinata fie prin aplicarea modelului DDM (Discounted Dividend Model), prin aplicarea
metodei DCF { Discounted Cash Flow), fie prin metoda bazata pe active, asa cum este prezentat in

politicile contabile ale Societatii.

31 decembrie 2016

Active financiare disponibile pentru vanzare

Active financiare la valoarea justa prin contul de profit
sau pierdere

31 decembrie 2017

Active financiare disponibile pentru vanzare

Active financiare la valoarea justa prin contul de profit
sau pierdere
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Nivel 1

8.109.020
7.731.905

Nivel 2

5.714.346
1.566.638

Nivel 3

15.254.648
300.000

Total

29.078.015
9.598.543

15.840.925

7.280.985

15.554.648

38.676.558

2.196.612
12.941.662

7.176.518
1.353.720

12.848.704
3.630.386

22.221.834
17.925.768

15.138.274

8.530.238

16.479.090

40.147.603
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33. IERARHIA VALORILOR JUSTE (CONTINUARE)
Principalele date de intrare neobservabile sunt:

Costul mediu ponderat al capitalului: reprezintd costul capitalului companiei in termeni nominali {incluzénd
inflatia), pe baza modelului “Capital Asset Pricing Model”. Toate sursele de capital - actiuni. obligatiuni si
alte datorii pe termen lung — sunt incluse in calculul costului mediu ponderat al capitalului.

Pentru evaluarea participatiei majoritare necotate detinuta la societatea Facos SA in valoare de 4.941 mii lei
precum si a participatiei minoritare necotate detinuta la societatea Minesa in valoare de 5.101. mii lei s-au
intocmit rapoarte de evaluare de catre evaluatori autorizati in conformitate cu Standardele Internationale
de Evaluare si a metodologiei de lucru recomandate de catre ANEVAR. Raportul de evaluare pentru
societatea Facos a fost intocmit de catre societatea Darian DRS, iar cel pentru societatea Minesa de catre dl.
Marius Sufana.

Modificari ale valorii juste de nivel 3 :
Principalele variatii in timpul anului 2017 se refera la :

- transferul in contul de profit sau pierdere a deprecierii privind pierderile de valoare 4.5 mil Ron aferente
participatiei in Facos SA, investitie masurata precum activ financiar disponibil pentru vanzare ;

- achizitia de 3.6 mil Ron a obligatiunilor Chronostyle International SA clasificate precum activate financiare
masurate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere ;

- achizitii de 970 mii RON in SA! Broker SA investitie masurata precum activ financiar disponibil pentru
vanzare ;

- castig din cresterea de valoare justa a investitiei in Minesa cu 1.7 mil Ron, investitie masurata precum
activ financiar disponibil pentru vanzare

34. PARTI AFILIATE

Beneficii ale personalului cheie al conducerii

Tranzactiile cu partile afiliate, sub forma personalului cheie al conducerii, se rezuma la beneficiile acordate
membrilor Consiliului de Administratie si membrilor conducerii executive, care au fost prezentate la nota
Cheltuieli cu personalul.

Investitii in entitatile asociate

La nota 18 Investitii in entitatile asociate din prezentele situatii financiare sunt prezentate toate entitatile
asociate, precum si tranzactiile care au avut loc cu acestea in cadrul perioadei.
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35. RETRATARI ALE SITUATILOR FINANACIARE AFERENTE ANULUI 2016

Societatea detine in patrimoniu active financiare disponibile pentru vanzare, categorie in care a clasificat
toate titlurile neincluse la titluri tranzactionate pe termen scurt si pentru care a existat posibilitatea aplicarii
unor metode de evaluare pentru stabilirea valorii lor juste.

Ulterior recunoasterii initiale, aceste titluri au fost evaluate la valoarea justa iar modificarile ulterioare,
altele decat pierderile din depreciere definitive, recunoscute la alte elemente ale rezultatului global.
Acestea sunt prezentate In cadrul capitalurilor proprii in rezerva privind valoarea justa. Atunci cand o
investitie este derecunoscuta, castigul sau pierderea acumulata In alte elemente ale rezultatului global este
transferata In contul de profit si pierdere.

Pierderile din depreciere aferente investitiilor disponibile pentru vanzare sunt recunoscute transferand In
contul de profit si pierdere, pierderea cumulata care a fost recunoscuta la alte elemente ale rezultatului
global. Pierderea cumulata transferata de la alte elemente ale rezultatului giobal In contul de profit si
pierdere este diferenta Intre costul de achizitie, net de rambursarile de principal si amortizare, si valoarea
justa curenta minus orice pierdere din depreciere recunoscuta anterior In contul de profit si pierdere.

Daca, Intr-o perioada ulterioara, valoarea justa a unui instrument de capital disponibil pentru vanzare
depreciat creste, orice recuperare ulterioara a valorii juste este recunoscuta la alte elemente ale
rezultatului global.

Pierderile din deprecierea definitiva a acestor titluri sunt recunoscute pe cheltuieli in exercitiul financiar in
care conducerea apreciaza ca acestea au aparut. Pentru unele active financiare disponibile pentru vanzare,
s-a constatat ca acestea erau depreciate la 31.12.2016, cu suma de 2.871.047 lei depreciere care nu a fost
recunoscuta in contul de profit si pierdere aferent anului 2016. Acest aspect a fost corectat in prezentele
situatii financiare, astfel ca soldurile aferente anului 2016 au fost retratate pentru a reflecta respectiva
depreciere.

Prezentam mai jos pozitiile din situatiile financiare ale anului 2016 care au suferit retratari:

Retratari in pozitia financiara individualala 31 decembrie
Raportare la 31.12.2016

2016

In lei retratat retratari 2016
Capital social 54.039.987 54.039.987
Ajustare capital social 4.071.591 4.071.591
Actiuni proprii (24.047) (24.047)
Prime de capital 5.355 5.355
Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru

vanzare 928.635 928.635
Alte rezerve 12.505.015 2.871.047  9.633.968
Rezultat reportat (8.699.961) (2.871.047) (5.828.914)
Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor Societatii 62.826.576 0 62.826.576
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35, RETRATARI ALE SITUATIILOR FINANACIARE AFERENTE ANULUI 2016 {CONTINUARE)

Retratari in situatia individuala a rezultatului
global
Raportare la 31.12.2016

In lei
Activitati continue

Pierderi nete financiare

Reclasificarea pierderilor nete recunoscute in
contul de rezultate global la contul de rezultate,
aferent activelor financiare disponibile pentru
vanzare

Costuri aferente vanzarilor
Rezultatul activitatilor de exploatare

Profit inainte de impozitare

Profitul perioadei

Alte elemente ale rezultatului global

Modificarea neta a valorii juste a activelor
financiare disponibile pentru vanzare transferate in
contul de profit sau pierdere

Pozitii ce pot fi reclasificate la profit si pierdere
Modificarea neta a valorii juste a activelor
financiare disponibile pentru vanzare

Total alte elemente ale rezultatului giobal aferent
perioadei

Total cont de profit si pierdere si alte elemente
ale rezultatului global aferente perioadei

2016
retratat Retratari 2016
(50.072) 151.082 (201.154)
(3.022.129) (3.022.129) 0
(12.107.213) (2.871.047) (9.236.165)
(1.804.707) (2.871.047) 1.066.340
(1.804.707) (2.871.047) 1.066.340
(1.804.707) (2.871.047) 1.066.340
(1.404.435) 2.871.047 (4.275.482)
4.218.368 0 4,218.368
2.813.934 2.871.047 (57.114)
1.009.227 0 1.009.227
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35. RETRATARI ALE SITUATILOR FINANACIARE AFERENTE ANULUI 2016 (CONTINUARE)

Retratari in situatia individuala a fluxurilor de trezorerie
Raportare la 31.12.2016

2016
retratat retratari 2016
(Pierderea)/Profitul bruta (1.804.707) (2.871.047) 1.066.340
Ajustarea valorii imobilizarilor financiare 2.915.294 2.871.047 44.247
Total 1.110.587 0 1.110.587

36. IMPACTUL APLICARII IFRS 9 ,,INSTRUMENTE FINANCIARE” INCEPAND CU 01.01.2018

IFRS 9 ,Instrumente financiare” prezinta dispozitiile pentru recunoasterea si evaluarea activelor financiare,
a datoriilor financiare si a anumitor contracte pentru cumpararea sau vanzarea elementelor nefinanciare.
Acest standard inlocuieste prevederile existente in [AS 39” Instrumente financiare: recunoastere si
evaluare” si include principii noi in ceea ce priveste clasificarea si masurarea instrumentelor financiare, un
nou model privind riscul de credit pentru calculul deprecierii activelor financiare si noi cerinte generale
privind contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor. SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA va adopta IFRS 9
incepand cu data de 01.01.2018. Societatea detine urmatoarele tipuri de instrumente financiare care intra
sub incidenta IFRS 9: instrumente de capitaluri proprii, instrumente de datorie ( unitati de fond, obligatiuni,
numerar si conturi curente si depozite la banci), alte active si datorii financiare.

In urma analizei efectuate societatea a decis sa clasifice majoritatea instrumentelor financiare, incepand cu
01.01.2018, data aplicarii initiale a IFRS 9, la valoare justa prin contul de profit si peirdere. (79%)

Principalele modificari ale politicilor contabile si impactul estimat, rezultat din tranzitia la IFRS 9 sunt
descrise in cele de urmeaza:

1AS 39 IFRS 9
Valoare Reclasificare valoare
I1AS 39 31/12/2017 IFRS9 01/01/2018
1.) Active financiare la cost amortizat
IFRS 9
-provenite din Active financiare evaluat la
cost amortizat cost amortizat 463.380 cost amortizat 463.380
Total active financiare masurate la cost
amortizat X 463.380 X 463.380
2.)Active financiare la valoare justa prin
contul de profit si pierdere IFRS 9
Active financiare valoare justa
-provenite din Active financiare disponibile prin contul de
disponibile pentru vanzare pentru vanzare 14.104.274 profit si pierdere 14.104.274
Active financiare
detinute in valoare justa
-provenite din active financiare detinute in vederea prin contul de
vederea tranzactionarii tranzactionarii 17.925.768 profit si pierdere 17.925.768
Total active financiare la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global
IFRS 9 X 32.030.042 X 32.030.042
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36. IMPACTUL APLICARII IFRS 9 ,,INSTRUMENTE FINANCIARE” INCEPAND CU 01.01.2018 (CONTINUARE)

3.)Active financiare la valoarea justa prin
alte elemente ale rezultatului global IFRS

9

-provenite din Active financiare
disponibile pentru vanzare

Total active financiare la valoare justa
prin aite elemente ale rezultatului global

IFRS 9
Total 1.)+2.}+3.)

IAS 39 IFRS 9
Valoare Reclasificare valoare
1AS 39 31/12/2017 IFRS9 01/01/2018
valoarea justa
prin alte
Active financiare elemente ale
disponibile rezultatului
pentru vanzare 7.654.180 global 7.654.180
7.654.180 X 7.654.180
40.147.603 40.147.603

Diferentele rezultate in urma adoptarii IFRS 9 cu data de 01.01.2018 vor fi recunoscute in rezultatul
reportat. Impactul tranzitiei consta in cresterea neta cu 3.002.994 lei, net de impozit, a rezultatului reportat
si 0 scadere neta cu aceeasi suma a rezervelor .
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37. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

Evenimentele ulterioare datei bilantului au fost luate in considerare la evaluarea conditiilor care existau la
data de 31.12.2017 in ceea ce priveste pozitiile de creante si estimarile semnificative care au fost efectuate,
inclusiv cele referitoare la constituirea provizioanelor pentru litigii.

Evenimentele ulterioare datei bilantului au fost luate in considerare la evaluarea conditiilor care existau la
data de 31.12.2017 in ceea ce priveste pozitiile de creante si estimarile semnificative care au fost efectuate,
inclusiv cele referitoare la constituirea provizioanelor pentru litigii.

e decembrie 2017- a fost autorizat provizoriu de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara dl.
Cristian But in functia de membru al Consiliului de Administratie;

e ianuarie 2018- au fost modificate termenele de restituire pentru imprumuturile acordate S.C.
ROMLOGIC S.A.

e ianuarie 2018-Consiliul de Administratie a aprobat programul de emisiune de produse structurate si
prospectul de aza care include gama de produse ce ar putea face obiectul unor viitoare emisiuni de
certificate turbo si certificate cu capital protejat.

e februarie 2018 — Autoritatea de Supraveghere Financiara a refuzat autorizarea D-lui Grigore Chis
pentru calitatea de director general;

e februarie 2018-societatea a publicat rezultatele financiare preliminare la 31.12.2017

e februarie 2018-Societatea a incheiat un act aditional la contractul de finantare incheiat cu S.C.
FACOS S.A.

e martie 2018 - Societatea a facut public convocatorul Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor
pentru data de 24-25 aprilie 2018;

e februarie-martie 2018 — Consiliul de Administratie i-a numit pe d-nii Razvan Rat si Mancas Catalin in
functia de Director general adjunct si s-au inceput demersurile pentru autorizarea acestora.

e martie 2018 — Directorul General Adjunct, D-na Monica lvan a inaintat catre societate demisia.
Aceste situatii financiare au fost aprobate astazi, 22 martie 2018.

Presedinte CA, Director economic,
Dr. Darie Moldpv Dora Diaconescu

Y-
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1. Mesajul presedintelui catre actionari

Stimati actionari,

Anul care a trecut a fost unul de transformare pentru BRK Financial Group, perioada in care am incercat sa
schimbam mentalitati, sa deblocam fluxuri operationale deficitare si sa redefinim atitudinea fatd de nevoile clientilor nostri.
Aceasta transformare trebuie sa continue si in 2018, cu o mai mare forta, iar rezultatele sa se faca vizibile.

In acest scop, Consiliul de Administratie propune actionarilor aprobarea strategiei 2018-2020, plecand de la
premisa c& numai o viziune de viitor poate sd ne dea argumentele pentru decizile prezentului. Am definit pilonii de
dezvoltare ai companiei ca fiind satisfactia clientilor, profesionalismul angajatilor si investitiile inteligente. Acestea
sunt totodata si obiective ale strategiei, fiecare dintre ele avand in spate o serie de masuri care trebuie luate pentru a le
atinge.

Cu privire la cresterea satisfactiei clientilor, pe langéd méasurile deja luate in 2017 (de ex. adoptarea unei noi
platforme de tranzactionare web si mobile), considerdm ca este necesar a ne stabili {inte ambitioase care sa raspunda
nevoilor moderne ale clientilor nostri: servicii de consultantd si administrare de portofoliu, implementarea unui sistem de
management al documentelor pentru a renunta la suportul de hartie, timpul petrecut pentru operatiunile de deschidere de
cont sau oferirea de produse potrivite intocmai cu profilul de risc si obiectivele investitionale.

Profesionalismul angajatilor se bazeaza pe o serie de componente, cum sunt educatia profesionala, disciplina si
dedicatia fata de companie. In acest sens, sunt in derulare trei proiecte interne:
e Un proces de evaluare si ulterior de pregatire si crestere a performantelor angajatilor.
e Implementarea unui sistem CRM in parteneriat cu Salesforce si OSF Global (cu beneficii atat pentru
cresterea rigorii angajatilor, dar si pentru imbunétatirea experientei clientilor si a adaptarii la normele
MIFID 11).
e Un program de Stock Options Plan, propus pentru aprobare Adunarii Generale a Actionarilor.

Investitiile inteligente au fost o preocupare traditionala a companiei, care si-a castigat renumele si capitalul in mare
parte datorita acestora. Intr-o piatad in continua schimbare, alocarea strategica si tactica a fondurilor societétii este esentiald
pentru obtinerea de rentabilitate peste anumite nivele benchmark predefinite. In strategia BRK 2020 am propus spre
aprobare anumite limite valorice care s ne ajute in indeplinirea obiectivelor de rentabilitate, urmand ca deciziile efective
privind investitiile sa fie luate de un comitet intern de specialisti.

Consiliul de Administratie recunoaste importanta continuarii intaririi bunelor practici privind conformitatea si
managementul riscului si este devotat in a se ridica la asteptarile organismelor de reglementare, de a proteja si servi
intereselor actionarilor, clientilor, angajatilor si comunitatii. Cu toate ca ne aflam intr-un proces de transformare, ramanem
preocupati de performanta financiara a companiei, avand ca si tinta atingerea obiectivelor de rentabilitate care sa ne plaseze
in topul indicatorilor din sectorul financiar.

Cu apreciere si consideratie pentru increderea pe care ne-o acordati,

Dr. Darie Moldovan

Presedintele Consilului de Administratie

SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA |
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2. Indicatori cheie

Indicatori 31-Dec-17 31 dec 2016 retratat Evolutie
Situatia contului de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global (Ron)

Venituri din activitati continue 10.205.674 10.302.506 -0,94%
Rezultatul activitatii continue (4.654.398) (1.804.707) 157,90%
Rezultatul perioadei (4.654.398) (1.804.707) 157,90%
Total rezultat global aferent periodei (3.603.628) 1.009.227 n.a.
Bilant individual (Ron)

Capitaluri proprii 59.296.533 62.826.576 -5,62%
Total capitaluri proprii si datorii 99.024.275 104.637.442 -5,36%
Indicatori de performanta

Profit net pe actiune (Ron/actiune) -0,0138 -0,0053 n.a.
Activ net contabil (Ron/actiune) 0,1756 0,1860 -5,59%
Rezultatul pe segmente (Ron)

Rezultatul net al activitatii de intermediere 849.348 49.960 1600,06%
Rezu!tatul brut al activitatii de administrare a portofoliu (3.493.373) 3951624 A,
propriu

Cheltuieli general-administrative nerepartizate 2.010.373 5.106.291 -60,63%
Pretul actiunii BRK (Ron/actiune) Evolutie
Pret deschidere (pret inchidere an anterior) 0,0684 0,0780 -12,31%
Maxim (pret intraday) 0,1070 0,0796 34,42%
Minim (pret intraday) 0,0700 0,0680 2,94%
Pret inchidere (la 31 decembrie) 0,0754 0,0684 10,23%
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3. Informatii despre companie
Denumirea juridica SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A.
Domeniul de activitate Activitati de intermediere a tranzactiilor financiare
Cod CAEN 6612
Cod fiscal/CUI 6738423
Cod Registrul Comertului J12/3038/1994
Adresa Sediul central: Str. Motilor, nr. 119, Cluj-Napoca
Telefon, Fax 0364-401709, 0364-401710
Email secretariat@brkfinancialgroup.ro
Pagina web www.brkfinancialgroup.ro
Simbol BRK
ISIN ROBRKOACNORO
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SSIF BRK Financial Group S.A a fost infiintatd ca societate pe actiuni la data de 26 octombrie 1994 sub
denumirea initialda de SIVM Broker SA, iar ulterior SSIF Broker S.A., pana la finalul anului 2015. Pe fondul extinderii
activitatii si pe alte segmente financiare prin intermediul unor achizitii strategice, dar si ca urmare a dezvoltarii interne, Tn
2015 s-a decis schimbarea denumirii din SSIF Broker SA in SSIF BRK Financial Group S.A. Astfel, la data de 21.03.2016
s-a finalizat operatiunea de schimbare a numelui, dupa publicarea hotararii AGEA din data de 16.12.2015 in Monitorul
Oficial al Romaniei nr. 226, partea a |V-a, la data de 15.01.2016. Autorizatia ASF privind schimbarea denumirii a fost primita
in data de 24.02.2016.

SSIF BRK Financial Group S.A. este membru fondator al Bursei de Valori Bucuresti, Bursei Roméane de Marfuri,
si al Fondului de Compensare a Investitorilor.

Domeniul principal de activitate al societatii este intermedierea tranzactiilor financiare, BRK fiind una dintre
cele mai mari societdti de brokeraj din Romania. Compania oferd o gamé largd de servicii financiare, destinate atat
clientilor de retail, cat si celor institutionali. Intermedierea tranzactiilor la Bursa de Valori Bucuresti precum si a celor in cadrul
altor piete la nivel international reprezinta in continuare una din principalele surse de venit pentru societate.

in trecut, BRK s-a implicat in listarea la Bursa de Valori Bucuresti a unora dintre cele mai prestigioase societati din
Roméania, si a cotat 11 dintre cele 12 societati listate initial la BVB, pregatind si introducénd la tranzactionare un numar de
45 societati. Dintre acestea amintim: Antibiotice lasi, Azomures Targu-Mures, Terapia Cluj-Napoca, Artrom Slatina, Astra
Vagoane Arad si altele.

Alaturi de serviciile destinate clientilor, administrarea portofoliului propriu de active financiare contribuie la
rezultatele SSIF BRK Financial Group S.A.. Investitile sunt realizate atat pe teritoriul Romaniei, cat si pe pietele
internationale, atat in companii premium listate pe piete reglementate, cat si in societati private. Astfel, SSIF BRK Financial
Group S.A. a devenit actionar semnificativ la mai multe societati romanesti, implicandu-se activ in dezvoltarea acestora.

In anul 2005, BRK Financial Group a devenit prima si, pana in prezent, singura societate de servicii de investitii
financiare listatd la Bursa de Valori Bucuresti, la categoria Premium. Actiunile SSIF BRK Financial Group S.A. au fost
admise la tranzactionare pe piata principald administratd de Bursa de Valori Bucuresti la data de 5 februarie 2005 sub
simbolul BRK. Actiunile BRK sunt cotate la categoria premium a Bursei de Valori Bucuresti si sunt incluse in compozitia
indicelui BETPIlus. Sediul central al societatii se afla la Cluj-Napoca, in timp ce prezenta la nivel national este asigurata prin

agentiile din Bucuresti, Timisoara, lasi si Suceava.

4. Guvernanta corporativa

Guvernanta corporativa a SSIF BRK Financial Group reprezintd ansamblul principiilor care stau la baza cadrului de
administrare, prin care societatea este condusa si controlatd. Prevazute in regulamentele si procedurile interne, aceste
principii determina eficacitatea mecanismelor de control adoptate cu scopul de a proteja si de a armoniza interesele tuturor
categoriilor de participanti la activitatea desfasurata in cadrul companiei - actionari, administratori, directori, conducatori ai

diverselor structuri ale societétii, angajati, clienti, terti parteneri de afaceri si colaboratori, autoritéti centrale si locale, etc.

4.1. Actionarii

in conformitate cu principiile guvernantei corporative, SSIF BRK Financial Group respecté drepturile actionarilor sai
in sensul desfasurdrii activitatilor intreprinse de societate in interesul acestora. Compania se preocupa in permanenta de
imbunatatirea comunicarii si relatiei cu actionarii, urmarind asigurarea unui tratament echitabil. Prin actul constitutiv al
societatii se reglementeaza drepturile actionarilor cu privire la actiunile detinute si exercitarea acestora prin participarea la
Adunarea General3 si cea Extraordinara a Actionarilor. De asemenea, actul constitutiv reglementeaza organul de conducere

al companiei si modalitatea de administrare a acesteia.
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Relatia cu actionarii este asiguratad la nivelul conducerii executive si a Consiliului de Administratie. Pagina de
internet a societatii furnizeaza informatii complete si detaliate cu privire la organizarea societatii, desfasurarea activitatii
(produsele si serviciile oferite), situatiile financiare in conformitate cu standardele aplicabile, Adunéarile Generale Ordinare si
Extraordinare, litigiile in care este implicata societatea si alte evenimente relevante atat pentru actionari si investitori, cat si
pentru colaboratori si/sau clienti. De asemenea, pagina de internet a companiei cuprinde informatii despre membrii
Consiliului de Administratie, despre rapoartele de audit si documentul de prezentare al societétii. Majoritatea informatiilor
destinate actionarilor si investitorilor sunt disponibile in sectiunile ,Relatii Investitori” si ,De ce BRK Financial Group”,
acestea fiind disponibile si in limba engleza. De asemenea, societatea a pus la dispozitia actionarilor o adresd de email

(actionariat@brkfinancialgroup.ro), la care acestia pot transmite intrebari, sugestii sau opinii reprezentantilor societatii.

Alaturi de informatiile disponibile pe pagina de internet a societétii, actionarii si investitorii pot consulta si rapoartele
respectiv comunicatele transmise de catre BRK Financial Group, Bursei de Valori Bucuresti. Societatea furnizeazad BVB
anual calendarul de comunicare si raportare financiara, convocatoarele AGOA si AGEA si hotaréarile acestora, rapoarte
curente conform reglementarilor cuprinse in codul BVB si in conformitate cu principiile de guvernanta corporativa aplicabile

societatilor listate pe piata reglementatd a BVB.

4.2. Consiliul de Administratie

Administrarea BRK Financial Group a fost asigurata in anul 2017, pentru cea mai parte din timp, de un Consiliu de
Administratie format din patru membri (numéarul normal al acestora conform statutului fiind 5), alesi in cadrul Adunérii
Generale a Actionarilor.

In urma alegerilor desfisurate in cadrul AGOA din 19 decembrie 2016, a fost ales un nou Consiliul de
Administratie, format din cinci membri: dl.Laurentiu-Paul Baranga, dI Darie Moldovan, dI Catalin Mancas, dl Dan-Nicolae
Gherghelas si dl. Aurelian Madem, pentru care au fost trimise catre Autoritatea de Supraveghere Financiara documentele
necesare in vederea autorizarii. Acestia au primit avizul ASF in luna martie 2017.

in data de 28 aprilie 2017, domnul Laurentiu-Paul Baranga si-a prezentat demisia din pozitia de administrator al
BRK Financial Group, Tn locul acestuia, ca si administrator provizoriu fiind numit in data de 5 iulie 2017, domnul Cristian
Vasile But. In AGOA din 5/6 octombrie 2017, domnul But Cristian Vasile a primit votul din partea actionarilor pentru un
mandat de administrator, egal cu al celorlalti membri. In prezent, numé&rul membrilor independenti din CA este 4.

Pe parcursul anului 2017, Consiliul de Administratie al BRK Financial Group SA s-a intrunit de 23 de ori, fie prin
participare la sediul societatii, fie prin intermediul mijloacelor de comunicare la distanta, iar activitatea lui a respectat
prevederile legale si statutare. Au fost dezbatute subiecte si proiecte importante si relevante pentru activitatea companiei,
fiind emise decizii care au privit multiplele aspecte functionale ale societatii. Printre subiectele ce s-au regasit in agenda
Consiliului de Administratie, avand un impact deosebit asupra activitatii curente, s-au numarat si aprobarile unor norme si
proceduri interne care au fost actualizate pentru a corespunde modificarilor realizate la nivelul societatii.

Consiliul de Administratie functioneaza in baza propriului regulament de functionare, care stabileste modul efectiv
de lucru al Consiliului, modul de convocare si intrunire a acestuia, personalul societatii care trebuie sa prezinte rapoartele de
activitate (conducatorii, reprezentantii CCI, auditorul intern, directorul economic). Pentru evitarea oricaror potentiale conflicte
de interese, membrii Consiliului de Administratie prin CV-ul depus si publicat, informeaza atat Consiliul cat si actionarii si
potentialii invesitori cu privire la orice angajamente profesionale, inclusiv cu privire la pozitiile executive si non-executive in
Consiliul unor societati si/sau institutii non-profit, iar prin declaratiile furnizate Autoritatii de Supraveghere Financiara, sunt
relevate toate informatiile referitoare la participatii directe sau indirecte, participatii individuale sau ca rezultat al actiunii
concertate cu tertii.

Remuneratiile membrilor Consiliului de Administratie sunt aprobate de Adunarea Generala a Actionarilor. Membrii
Consiliului de Administratie nu desfdsoara activitédti conexe care sa fie influentate direct sau indirect de activitatea BRK

Financial Group SA.
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4.3. Comitetele Consiliului de Administratie

in cadrul Consiliului de Administratie al BRK Financial Group functioneazaé patru comitete: Comitetul de
Nominalizare, Comitetul de Audit, Comitetul de Risc si Comitetul de Remunerare. Comitetele constituite la nivelul Consiliului
de Administratie functioneaz& ca si grupuri de lucru ale Consiliului, rolul acestora fiind determinat si stabilit in acord cu
prevederile legale aplicabile si pentru a corespunde necesitatilor companiei. Stabilirea componentei comitetelor din cadrul
Consiliului a avut la baza expertiza membrilor acestuia si necesitatea de a fructifica in mod optim experienta acumulata de
cétre acestia in diferite domenii de activitate. Conform Hotararii AGA din decembrie 2016, membrii CA revocati in cadrul
AGA in cauz& au fost mandatati cu indeplinirea actelor de administrare a societatii pana la validarea noii componente a
Consiliului de cétre Autoritatea de Supraveghere Financiara. Ca urmare, componenta comitetelor a fost asigurata pana la
data autorizérii noului Consiliu de Administratie de catre membrii revocati.

in 2017, Comitetului de risc a fost format din: dl. Laurentiu-Paul Baranga, dl. Darie Moldovan si dl. Catalin Mancas,
rolul acestuia const& in principal, in a monitoriza riscurile care pot avea impact asupra societétii si de a analiza si evalua
raportarile transmise de persoana desemnata cu managementul riscului la nivelul societatii. Comitetul de risc este informat
lunar de catre persoana desemnatd cu managementul riscurilor printr-un raport complet de activitate, asupra situatiei
societatii din punct de vedere al indicatorilor de lichiditate si al celorlalti indicatori de risc care se calculeaza in conformitate
cu reglementérile Autoritati de Supraveghere Financiard. Dupa demisia domnului Laurentiu-Paul Baranga, in cadrul
Comitetului de Risc, pozitia a fost preluatd de domnul But Cristian Vasile.

Comitetul de Audit a fost format din trei membri ai Consiliului de Administratie: dl. Darie Moldovan, dI. Laurentiu-
Paul Baranga si dl. C&talin Mancas, rolul acestuia fiind de a analiza si audita situatiile financiare ale societatii. Comitetul de
audit evalueaza situatiile financiare periodice ale societatii, corectitudinea intocmirii acestora si opiniile auditorilor referitoare
la situatiile financiare. Dup& demisia domnului Laurentiu-Paul Baranga, in cadrul Comitetului de Audit, pozitia a fost preluata
de domnul But Cristian Vasile.

Comitetul de Remunerare este format din: dl. Darie Moldovan, dl. Aurelian Madem si dI Dan-Nicolae Gherghelas,
acesta avand drept sarcind evaluarea politicilor de remunerare in cadrul societdtii si propune spre avizare Consiliului de
Administratie modificarea si actualizarea acestora.

Comitetul de Nominalizare este format din: dl. Aurelian Madem, dI. Dan-Nicolae Gherghelas si dl. Catalin Mancas,
si are rolul de a evalua persoanele propuse pentru functile de conducere si functiile cheie din cadrul societatii, si de
asemenea, de a analiza propunerile pentru persoanele care pot reprezenta societatea in Consilii de Administratie ale altor

entitati.
4.4. Auditorul extern

Conform prevederilor legale, situatiile financiar-contabile si operatiunile BRK Financial Group sunt auditate de un
auditor financiar independent, care indeplineste atat criteriile stabilite de cétre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cat
si cele ale Camerei Auditorilor Financiari din Romania.

La inceputul lunii august, societatea a fost noticata de catre auditorul financiar BDO Roménia asupra faptului ca,
urmare a recrutarii unui angajat al BRK Financial Group, independenta auditorului financiar nu mai putea fi asigurata.

In cadrul AGOA desfasurata in data de 05.10.2017, a fost aprobata alegerea auditorului financiar Deloitte Audit

SRL pentru anii 2017 si 2018.

4.5. Auditorul intern

Pe parcursul anului 2017, auditul intern a fost asigurat de societatea MBO Audit & Accounting SRL, aceasta
functionand independent, in conformitate cu recomandarile guvernantei corporative. Rapoartele de audit intern au fost
prezentate Consiliului de Administratie al societatii, iar masurile propuse Tn rapoartele de audit au fost implementate prin
decizii ale Consiliului de Administratie. Rapoartele de audit intern vizeaza verificarea corelarii soldurilor clientilor cu
evidentele analitice, verificarea raportarilor privind adecvarea capitalului, verificarea prin sondaj a disponibilitatilor banesti ale
clientilor si alte aspecte relevante din activitatea societatii.
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4.6. Controlul intern

n conformitate cu prevederile legale in vigoare, societatea are organizat un Compartiment de Control Intern (CCl)
compus, de-a lungul anului 2017 din personal autorizat de cétre ASF. De asemenea, societatea a efectuat demersuri in
vederea autorizarii de personal suplimentar in cadrul CCI.

Compartimentul de Control Intern raporteaza lunar Consiliului de Administratie al societatii, conducatorilor si
auditorului intern cu privire la activitatea desfasuratd si problemele sesizate, daca este cazul. CCI propune conducerii
societatii masuri de remediere a aspectelor problematice, urmand ca decizia privind aplicarea masurilor propuse sa fie luata
de catre membrii Consiliului de Administratie si/sau conducerea executivd. Decizia urmeaza a fi adusé la cunostinta celor
implicati de catre reprezentantii conducerii executive.

De asemenea, CCl verificd transmiterea catre institutiile pietei de capital a raportarilor obligatorii conform legislatiei
in vigoare, inclusiv rapoartele curente care deriva din obligatile asumate in calitate de emitent tranzactionat la Bursa de
Valori Bucuresti — categoria Premium. Tn cursul anului 2017, Compartimentul de Control Intern a intocmit 46 rapoarte de
control care au fost efectuate in conformitate cu Planul anual de control sau la solicitarea conducerii. Rapoartele de control
elaborate de catre Compartimentul de Control Intern al BRK Financial Group S.A. au fost aduse la cunostinta Consiliului de
Administratie, conducerii executive si auditorului intern. Ca urmare a propunerilor formulate in rapoartele de control
intocmite in cursul anului 2017, conducerea societatii a luat masuri de remediere prin modificarea anumitor proceduri,

adoptarea unor decizii.

4.7. Managementul riscului

n cadrul BRK Financial Group, in conformitate cu prevederile legale in vigoare, a fost desemnat un manager de
risc, salariat cu atributii specifice de monitorizare a riscului la nivel de societate. Monitorizarea riscurilor specifice activitatii
desfasurate se face in conformitate cu Politicile privind managementul riscului — Reguli si mecanisme de evaluare si
administrare a riscurilor, aprobate de catre Consiliul de Administratie.

In procesul de identificare si evaluare a riscurilor financiare, precum si a indicatorilor folositi in managementul
riscului s-a avut in vedere Regulamentul UE nr. 575/2013 privind cerintele prudentiale pentru institutile de credit si
societatile de investitii, dupa cum prevede legiuitorul european, dar si reglementarile si legislatia Autoritatii de Supraveghere
Financiara.

in ceea ce priveste evaluarea riscurilor operationale generate de sistemele IT, au fost avute in vedere si aspectele
prevazute de Norma ASF nr. 6/2015 privind gestiunea riscurilor operationale generate de sistemele informatice utilizate de
entitatile reglementate, autorizate/avizate si/sau supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Sistemul de administrare al riscurilor, construit conform reglementarilor mai sus prezentate, include un ansamblu
de mecanisme si proceduri de management a riscurilor adecvate, de analize, precum si prezentarea rezultatelor activitatii de
identificare si evaluare a riscurilor financiare, precum si propuneri in vederea gestionarii corespunzétoare si a diminuarii
efectelor riscurilor aferente activitétii investitionale si generale ale societatii.

in acest sens, au fost analizate si evaluate urméatoarele categorii de riscuri potentiale sau existente la care se
expune SSIF BRK Financial Group SA:

1. Riscurile de lichiditate, cu urmatoarele sub-categorii: riscul de neacoperire a necesarului curent de lichiditati,

riscul finantarii activelor pe termen lung din resurse altele decat cele permanente si riscul aferent lichiditatii

portofoliului de active financiare detinut de SSIF BRK Financial Group SA;

2. Riscurile de piata, cu urmatoarele sub-categorii : riscul de pozitie, riscul valutar, riscul de marfa si riscul de rata

a dobanzii pe termen lung;

3. Riscurile de credit, cu urmatoarele sub-categorii : riscul de credit (aferent dinamicii bonitatii financiare a

emitentilor activelor financiare detinute de SSIF BRK Financial Group SA si participatiilor si titlurilor de creanta ),

riscul de credit al contrapartidei provenit din imprumuturile acordate de societate, in calitate de creditor, societatilor

n care detine participatii calificate, riscul legal.
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4. Riscurile operationale, analizate din perspectiva abordarii cantitative. In cadrul acestei categorii sunt analizate

toate riscurile operationale generate de procesele, sistemele si resursele umane pe care SSIF BRK Financial

Group SA le utilizeaza in activitatea curentg;

5. Riscul de concentrare, cu urmatoarele sub-categorii: expuneri mari fatéd de un debitor/ emitent si expuneri mari

fatd de un sector de activitate economicd. Totodata, in cadrul riscului de concentrare sunt analizate si expunerile

inregistrate de catre BRK Financial Group la diferite categorii de active si operatiuni financiare din perspectiva
cerintelor prevazute de legislatia in vigoare;

6. Riscurile valutare, ce trateaza pozitiile detinute de catre BRK Financial Group pe numerar si depozite in valuta,

instrumente financiare denominate in valuta, instrumente financiare derivate cu activ suport in valuta;

7. Evaluarea pozitiilor si includerea instrumentelor din portofoliul BRK Financial Group.

Pe langa aceste categorii de riscuri financiare si operationale in cadrul acestui raport privind riscurile la care se
expune SSIF BRK Financial Group SA sunt analizate si urmatoarele riscuri/ vulnerabilitati:

8. Riscul actuarial (posibilitatea aparitiei erorii umane in calculele privind evaluarea si cuantificarea nivelurilor

aferente riscurilor) la care se expune SSIF BRK Financial Group SA. Materializarea acestui risc conduce la aparitia

de diferite vulnerabilitati in politica de management a riscurilor si implicit la aparitia de diferite riscuri reziduale care
pot avea posibile implicatii la nivelul stabilitatii financiare a societatii;

9 Riscul de afaceri, care are n vedere aspectele economice care pot afecta rezultatele financiare ale SSIF BRK

Financial Group SA stabilite Tn Bugetul de Venituri si Cheltuieli. in aceasta categorie de riscuri este avut in vedere

riscul asociat unui mediu de afaceri caracterizat printr-o ratd a dobanzii scazuta si posibilitatea economiei de a intra

intr-un ciclu deflationist.

10. Riscul aferent factorului politic, care are in vedere potentialele efecte negative datorate modificarilor actelor

normative ce reglementeaza activitatea firmelor de investitii;

La nivelul SSIF BRK Financial Group SA riscurile financiare, investitionale si operationale au fost evaluate/
cuantificate, monitorizate si tratate in scopul reducerii impactului acestora conform clasificarii prezentate anterior. La
stabilirea acestei structuri de clasificare a riscurilor s-a avut in vedere marimea impactului respectivului risc in situatia in care
s-ar materializa asupra nivelurilor fondurilor proprii detinute de SSIF BRK Financial Group SA.

La stabilirea limitelor cantitative pentru riscurile financiare au fost avute in vedere urmatoarele principii si aspecte:

=
Principii:

Ca principiu general, la stabilirea actualelor niveluri cantitative ale riscurilor financiare s-a avut in vedere

profilul de risc al SSIF BRK Financial Group SA, actuala structura a portofoliului, posibila dinamica a activelor,

precum si asigurarea unor niveluri prudente a ratei de lichiditate si de adecvare a capitalului astfel incat sa

cuprinda si amortizoare pentru eventuale situatii de criza stabilite de reglementatorul european;

Aspecte avute n vedere:

Nivelul necesarului de lichiditate a fost stabilit astfel incat sa fie unul prudent si sa poata face fata in orice

moment la orice iesire netd de numerar in cazul materializarii unei situatii de criza;

Nivelul de lichiditate al activelor din portofoliu a fost stabilit in functie de caracteristicile portofoliului, precum si
de asigurarea unui nivel minim de lichiditate pentru a face fatd oricarei necesitati de reorientare a politicii de

afaceri;

La stabilirea nivelurilor pentru riscurile de piata, credit, contrapartida, operational s-a avut in vedere ca nivelul
de solvabilitate determinat ca raport intre cerintele de capital aferente acestor riscuri financiare si fondurile
proprii (resursele financiare) ale SSIF BRK Financial Group SA sa fie de cel putin trei ori mai mari decét

minimul necesar (existenta unor rezerve), astfel cum este prevazut in Regulamentul UE nr. 575/2013);

" La stabilirea actualelor limite cantitative s-a avut in vedere nivelul efectului de levier.
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Astfel, la data de 31.12.2017 nivelul fondurilor proprii ale SSIF BRK Financial Group inregistra valoarea de
53.844.125,36 lei. De asemenea valoarea expunerilor ponderate la risc la 31.12.2017 reprezenta valoarea de

124.941.330,56 lei.

4.8. Transparenta si raportarea financiara

In vederea asigurérii transparentei asupra activitatii desfisurate si asupra situatiilor financiare, SSIF BRK Financial
Group pune la dispozitia tuturor persoanelor interesate, prin intermediul comunicatelor transmise catre BVB si prin
intermediul site-ului propriu, rapoartele anuale, semestriale si trimestriale intocmite in conformitate cu standardele contabile
aplicabile (IFRS). Rapoartele financiare anuale sunt prezentate atat la nivel individual, cat si consolidat, atat preliminare, cat
si auditate, alaturi de notele contabile explicative. Rezultatele trimestriale si cele semestriale sunt prezentate doar in
rapoarte individuale si neauditate. De asemenea, societatea publica si alte rapoarte curente cu privire la toate evenimentele
importante ce au sau ar putea avea impact asupra imaginii si activitatii societatii. Societatea a publicat pe site-ul propriu

actul constitutiv al societatii si CV-urile membrilor Consiliului de Administratie.

4.9. Evitarea conflictelor de interese

in vederea evitarii conflictelor de interese, societatea aplicd proceduri clare care reglementeaza modalitatea de
executare a ordinelor clientilor, prioritare in raport cu ordinele proprii ale societéatii. Prioritatea de executare a ordinelor sunt
cuprinse Tn procedurile interne ale companiei.

Societatea raporteaza toate tranzactiile efectuate de catre persoanele initiate in raport cu BRK Financial Group
catre Bursa de Valori Bucuresti, in vederea informarii actionarilor si a altor parti interesate. Conform reglementarilor si
normelor in vigoare, societatea raporteaza tranzactiile necesare si Autoritatii de Supraveghere Financiara.

BRK Financial Group a luat masurile necesare in directia evitarii conflictelor de interese si prin segregarea si

separarea activitatilor operationale unde este cazul.

4.10. Responsabilitatea sociala

BRK Financial Group, prin Consiliul de Administratie si conducerea executiva, contribuie la educatia financiara in
randul studentilor din Cluj-Napoca, oferindu-le acestora posibilitatea efectudrii, in mod gratuit a stagiilor de practica si

documentare in domeniul pietei de capital din Romania.

4.11. Calendarul financiar

15 februarie 2018 Publicarea rezultatelor financiare preliminare pentru anul 2017

Adunarea Generala a Actionarilor pentru aprobare situatii

areaamiie=oin financiare 2017

25 aprilie 2018 Publicare situatii financiare individuale 2017
15 mai 2018 2Pg1l)gcarea rezultatelor financiare individuale pentru trimestrul |
14 august 2018 2Pg$gcarea rezultatelor financiare individuale pentru trimestrul |l

Adunarea Generala a Actionarilor pentru aprobare situatii

4-5 otombmie:2018 financiare consolidate 2017

5 octombrie 2018 Publicare situatii financiare consolidate 2017

15 noiembrie 2018 Publicare rezultate financiare individuale pe trimestrul 11l 2018
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5. Actiunea BRK

Actiunile BRK Financial Group sunt emise in forma dematerializatd, ordinare, indivizibile si liber negociabile de la
data admiterii la tranzactionare pe Bursa de Valori Bucuresti (BVB). Actiunile BRK Financial Group au fost admise la
tranzactionare pe piata principald administratd de Bursa de Valori Bucuresti la data de 5 Februarie 2005 sub simbolul BRK.
Actiunile BRK sunt cotate la categoria Premium a Bursei de Valori Bucuresti si sunt incluse Tn cosul indicelui BETPIus.

Compania se afla sub incidenta legislatiei pietei de capital, respectiv Legea nr. 297/2004 privind piata de capital si
a reglementarilor secundare emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) si BVB.

Evidenta actiunilor este tinuta de Depozitarul Central, societate de registru independent, autorizata de Autoritatea
de Supraveghere Financiard. Numaérul total de actiuni emise de BRK este de 337.749.919, iar valoarea nominald a unei
actiuni este de 0.16 Ron.

In cursul anului 2017, pretul mediu al actiunii BRK a fost de 0.0852 RON/actiune, in crestere cu 18,87% faté de
pretul mediu fnregistrat in 2016 (0.0717 RON/actiune). Pretul de inchidere al actiunii BRK la data de 29 decembrie 2017,
ultima zi de tranzactionare a anului, a fost de 0,0754 RON/actiune, in crestere cu 10,23% fatéd de inchiderea din anul

precedent.
Evolutia pretuluiactiunii BRK vs. BETPlusin 2017
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Sursa: Bloomberg
Actionariat

La data de 31 decembrie 2017, structura actionariatului BRK Financial Group se prezenta astfel:

Kanata Invest

Andrici Adnan
10% - Corggftlon
9%
o~ Global
SIF Muntenia COHSSLLII SRL
19% %
-A ~_ Swiss Capital

SA
6%

Sursa: Lista detinatorilor de instrumente financiare emise de SSIF BRK Financial Group SA, la data de 31 decembrie 2017.
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6. Contextul bursier
6.1. Retrospectiva evolutiilor bursiere la nivel global

In anul 2017, pietele financiare din intreaga lume au avut evolutii pozitive. Entuziasmul din pietele
internationale a fost rezultatul relaxarii sincronizate a politicilor monetare ale bancilor centrale respectiv a
revenirii cresterii economice la nivel global.

Indicele Dow Jones al bursei americane a marcat un plus substantial de putin peste 25% Tn 2017, in
timp ce bursele din Europa au inregistrat aprecieri ceva mai moderate. Din randul acestora din urma se remarca
bursa austriaca (ATX) cu o apreciere de 30,62% in 2017. Bursa din Franta respectiv cea din Anglia au marcat

cresteri de sub 10%.

Indice Tara % 17/16 (%) 16/15 (%) 15/14
Dow Jones SUA 25,08% 13,42% -2,23%
S&P 500 SUA 19,42% 9,54% -0,73%
DAX-30 Germania 12,51% 6,87% 9,56%
CAC-40 Franta 9,26% 4,86% 8,53%
FTSE-100 Anglia 7,63% 14,43% -4,93%
NIKKEI-225 Japonia 19,10% 0,42% 9,07%
ATX Austria 30,62% 9,24% 10,97%
Shanghai Composite China 6,56% -12,31% 9,41%
WIG-20 Polonia 26,35% 4,77% -19,72%
PX Cehia 16,98% -3,63% 1,01%
RTS Rusia 18,00% 52,21% -4,25%
SOFIX Bulgaria 15,52% 27,23% -11,72%
BUX Ungaria 23,04% 33,78% 43,80%

Sursa: www. 1stock1.com, Bloomberg

Mare parte a cresterilor de pe pietele bursiere din Statele Unite ale Americii din anul 2017, au fost
legate de mediul de afaceri mai prietenos. Acest lucru a rezultat in urma propunerii adoptarii noii reforme fiscale
initiatd de Administratia Trump. Tn luna decembrie, aceasta reforma a fost votata in Senat si a inceput sa-si faca
efectele de la inceputul anului 2018.

Initiativele politice constructive respectiv cresterea puternica a economiei europene au determinat
cresteri sustinute pe pietele europene de capital. Investitorii au primit favorabil in luna mai vestea ca, Emmanuel
Macron, candidatul pro-european a castigat alegerile prezidentiale in Franta. Banca Centrala Europeana a facut
si ea demersuri in eliminarea treptatd a masurilor de stimulare, in timp ce moneda europeana a beneficiat de
imbunatatirea mediului economic si a marcat o crestere cu 14,82% fata de dolarul american, in 2017.

Brexitul a continuat sa complice usor perspectivele de dezvoltare ale unor companii, acest lucru
putdndu-se vedea in scaderea veniturilor sau degradarea increderii investitorilor in acestea. Negocierile legate
de Brexit, au inaintat in luna decembrie, unele probleme fiind deja solutionate, insa investitorii sunt constienti de
faptul ca au mai ramas multe aspecte de clarificat. Indicele bursei de la Londra (FTSE 100) a inregistrat cea

mai modest& apreciere in 2017, de putin peste 7,6%, in comparatie cu ceilalti indici internationali reprezentativi.

e
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Actiunile companiilor japoneze listate la bursd au finregistrat cresteri sustinute, o mare parte a
performantelor acestora fiind obtinute Tn ultimele patru luni ale anului. Cresterea puternica a coincis cu victoria

primului ministru Shinzo Abe in urma alegerilor anticipate din octombrie.

6.2. Retrospectiva evolutiilor bursiere pe plan local

Piata de capital din Romania a inregistrat cresteri substantiale in anul 2017. De departe, cea mai buna performanta
a fost inregistrata de indicele BET-FI, care a marcat un plus de 33,43%, fata de sfarsitul anului 2016. Indicele oficial al
Bursei de Valori Bucuresti — BET a marcat o crestere de 9,44% in 2017, ajungand la 7.753 puncte la finalul anului. Dealtfel,

toti indicii Bursei de Valori Bucuresti au marcat cresteri importante.

Indice ™ T2 T3 T4 ‘17’16
BET 13,89% -2,65% 0,29% -1,58% 9,44%
BETPIlus 13,54% -2,46% 0,85% -0,87% 10,72%
BET-FI 7,46% 1,74% 15,18% 5,96% 33,43%

BET-XT 12,98% -1,60% 2,93% 0,04% 14,48%
BET-NG 18,68% -6,15% 3,08% -3,51% 10,79%
BET-TR 15,15% 1,48% 2,14% -0,22% 19,09%

?ET'XT' 1391%  213%  478%  157%  23,80%
ROTX 12.82%  -0,33%  088%  -058%  12,78%

Sursa: Bloomberg

Principalii indicatori macroeconomici au avut evolutii pozitive, continuand astfel tendinta favorabild din 2016. In
primul trimestru al anului, indicii BVB au inregistrat cresteri importante. Un factor de influenta |-a reprezentat dinamica si
tendintele pietelor financiare internationale, dar si scaderea pretului petrolului pe pietele internationale in primul trimestru al
anului 2017. Astfel, Tn primul trimestru, cel mai mare avans a fost inregistrat de indicele BET-NG care reflectad evolutia
actiunilor companiilor ce activeaza in sectorul energetic (+18,68%). Valoarea medie zilnicd de tranzactionare in primul
trimestru din 2017 a ajuns la 11,5 milioane de euro, valoare dubla fatd de cea inregistratd in primul trimestru din martie
2016. Primul trimestru a inregistrat asadar cea mai buna evolutie din ultimii 5 ani, cu cel mai mare numar de sedinte bursiere
incheiate pe plus.

Primul semestrul al anului 2017 a fost marcat de acordarea de dividende (cele mai multe in luna iunie) dar si de
incertitudinile politice din tara noastra. VValoarea medie zilnica de tranzactionare in primul semestru a crescut cu peste 30%,
la aproape 9,7 milioane de euro, fatd de perioada similaré a anului 2016. Atat piata de capital din Roménia cat si pietele
internationale au fost marcate in cel de-al doilea trimestru al anului 2017 de o volatilitate destul de ridicata. Indicele BET al
BVB a marcat un minus de 2,65% in perioada aprilie-iunie 2017 fatd de primul trimestru, in timp ce indicele BET-NG a
scazut cu 6,15% in acelasi interval de timp.

Odata cu anunturile privind distribuirea unor dividende suplimentare de catre companiile in care statul este actionar
majoritar, piata si-a reluat cresterile in perioada iulie — septembrie 2017 (T3) fat& de trimestrul anterior. Valoarea medie
zilnica de tranzactionare a ajuns la 15 milioane de euro in primele 9 luni ale lui 2017. Societatile de investitii financiare au
dominat ntr-o oarecare masura piata, putandu-se observa cd investitorii s-au orientat catre acestea in perioada iulie —
septembrie 2017, indicele BET-FI marcand un plus de 15,18% in acest interval.

Ultimul trimestru al anului 2017 a adus corectii usoare la nivelul indicelui BET (-1,58% fata de trimestrul anterior),
insa la nivelul intregului an, plusul inregistrat de acesta este de 9,44%.

Capitalizarea tuturor companiilor listate pe piata principald a BVB a atins nivelul record de 35 miliarde de euro, la
finalul anului 2017. Media zilnica a valorilor tranzactionate pe toate tipurile de instrumente financiare a ajuns in 2017 la 12,1

milioane de euro, in crestere cu 25% fata de valoarea medie zilnica de tranzactionare din 2016.
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In 2017, piata de capital din Romania a fost marcata de cele patru oferte publice initiale venite din sectorul privat,
care au totalizat 250 milioane de euro. Listarea DIGI Communications a fost prima mare listare a anului 2017, aceasta a
vizat vanzarea a 25,6% din actiunile companiei pentru 207 milioane de euro, fiind astfel cea mai mare companie privata
listata la Bursa de Valori Bucuresti. AAGES a vandut 15% din actiunile sale pentru 1,2 milioane de euro, iar Transilvania
Broker de Asigurare a vandut 25% din actiunile sale pentru 2 milioane de euro. Cea de-a patra listare a venit din partea
Sphera Franchise Group, care a vandut 25% din actiunile sale pentru 62 milioane de euro.

Pe segmentul obligatiunilor corporative, in 2017 au avut loc 9 listéri: Globalworth (550 milioane de euro), NE
Property Cooperatief (500 de milioane de euro), UniCredit Bank (610 milioane de lei), International Investment Bank (300 de
milioane de lei si 60 milioane de euro), Impact Developer & Contractor (12,52 milioane de euro), Vrancart (38,25 milioane de
lei), Superbet Betting & Gaming (9,7 milioane de lei), Bittnet Systems (4,5 milioane de lei) respectiv Investia Finance (1
milion de lei).

Conform Institutului National de Statistica, produsul intern brut al Romaniei (date provizorii 1) a crescut in 2017 cu
7% comparativ cu anul 2016, in termeni reali la preturi curente. La aceasta crestere au contribuit aproape toate ramurile
economiei, astfel:

- Industria (+1,9%), cu o pondere de 24,2% la formarea PIB (volum de activitate majorat cu 8%),

- Comertul cu ridicata si cu amanuntul (+1,6%), cu o pondere de 18,7% la formarea PIB (volum de activitate

maijorat cu 8,4%),
- Agricultura (+0,7%), cu o pondere de 4,4% la formarea PIB ( volum de activitate majorat cu 18,3%),

- Activitati profesionale, stiintifice si tehnice (+0,7%), cu o pondere de 6,9% la formarea PIB (volum de activitate

majorat cu 9,9%),

- Impozite nete pe produs (+0,7%), cu o pondere de 9,7% la formarea PIB (volum de activitate majorat cu

6,5%).

Pe de altéd parte, din perspectiva utilizérii PIB, cresterea acestuia s-a datorat in principal cheltuielilor pentru
consumul final al gospodariilor populatiei, al cédror volum s-a majorat cu 10,3%, contribuind cu 6,4% la cresterea PIB,
respectiv formarii brute de capital fix, cu o contributie de 1,2%, consecinta a cresterii cu 5,4% a volumului sau. O contributie
negativa importanta la cresterea PIB a avut-o exportul net (-0,8%), ca urmare a cresterii exporturilor cu 9,5% respectiv a
importurilor de bunuri si servicii cu 11,1%.

Rata dobanzii de politica monetara practicatd de Banca Nationald a Romaniei s-a situat la 1,75% pe intreg
parcursul anului 2017. Doar la inceputul anului 2018, BNR a modificat rata de referintd de doua ori, astfel: in 9 ianuarie

2018, aceasta a fixat rata de referinta la 2%, iar in sedinta din 8 februarie 2018, aceasta a fost majorata la 2,25%.

7. Prezentarea activititii de baza a companiei

Activitatea de bazd a BRK Financial Group este structuratd pe doua directii de afaceri, respectiv segmentul de
intermediere si segmentul de tranzactionare. Pe segmentul de tranzactionare, societatea opereaza tranzactiile pe contul
propriu, operatiuni de market-making si operatiuni cu produse structurate, iar pe segmentul de intermediere, societatea

opereaza tranzactiile clientilor respectiv operatiunile corporate.

7.1 Segmentul de intermediere
Activitatea de intermediere financiard se referd la totalitatea serviciilor de intermediere a tranzactiilor oferite

investitorilor individuali si companiilor, precum si la serviciile specializate oferite clientilor institutionali.
Serviciile de intermediere se refera la urmatoarele:

A. Servicii de intermediere a tranzactiilor pentru investitori:
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Intermedierea tranzactiilor de vanzare si cumparare de valori mobiliare tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti
(BVB). Pentru acest tip de servicii clientii pot alege sa fie asistati de un broker in efectuarea tranzactiilor, respectiv
pot alege varianta tranzactionarii online pe cont propriu. In cadrul acestui segment, BRK oferd clientilor si
posibilitatea de a tranzactiona in marja (pe baza unei linii de credit acordate de catre societate clientului), actiuni

lichide listate la Bursa de Valori Bucuresti.

Intermedierea tranzactiilor pe pietele internationale, clientii companiei avand acces la peste 100 de piete externe
din Europa, America de Nord si Asia. Gama de instrumente financiare este foarte variata (actiuni, obligatiuni,
produse structurate, ETF-uri, CFD-uri, futures etc.), iar costurile implicate de tranzactionarea pe pietele

internationale prin intermediul BRK Financial Group sunt printre cele mai atractive de pe piata.

Intermedierea tranzactiilor cu obligatiuni corporative, municipale si de stat la BVB si OTC, respectiv intermedierea

tranzactiilor cu produse structurate pe segmentul de piata dedicat al Bursei de Valori Bucuresti.

Pe parcursul ultimilor 5 ani, BRK Financial Group s-a plasat anual in topul SSIF-urilor de la BVB, tranzactiile
derulate de catre clienti si cele in nume propriu generand o coté de piata de 2-5% din valoarea anuala a tranzactiilor totale
pe segmentul actiunilor.

n anul 2017, BRK Financial Group s-a clasat pe pozitia a 11-a in clasamentul intermediarilor de la BVB, valoarea
tranzactiilor intermediate pe segmentul principal/actiuni si unitati de fond ridicandu-se la peste 475,05 milioane de lei, in
crestere fata de nivelul de 321 milioane lei valoare tranzactionatd in 2016. Cota de piata a ajuns la 1.99% dupa valoarea
totald tranzactionata in 2017 (1,74% cota de piata in 2016).

Tranzactionarea pe pietele internationale reprezinta una din directiile viitoare de dezvoltare a activitatii societatii,
aceasta vizand cresterea veniturilor de pe pietele internationale, prin cresterea numarului de clienti activi de retail si

institutionali.

B. Servicii specializate pentru clienti corporate:

Finantare pe piata de capital prin emisiuni publice de actiuni si obligatiuni.
Intermedierea ofertelor publice de cumparare sau de preluare a unor societati cotate la BVB.

Listarea companiilor si a fondurilor de investiti pe piata de capital prin oferte publice initiale sau pe baza de

prospecte de admitere la tranzactionare.

Consultanta pentru finantare prin emisiuni de actiuni si obligatiuni sau promovarea pe piata de capital.
Departamentul destinat clientilor institutionali ai BRK , localizat in cadrul sediului din Bucuresti pana in 2015, a fost
transferat in sediul central din Cluj-Napoca odatd cu schimbarea statutului sediului din Bucuresti in agentie, din motive de

eficientizare a operatiunilor.

7.1.2. Operatiuni de market-making si furnizare de lichiditate

incepand cu anul 2010, societatea desfasoara activitati de market-maker (afisarea si mentinerea de cotatii ferme
de cumparare/vanzare) pe diferite instrumente financiare. Beneficiul din acest gen de operatiuni este spreadul (diferenta) din
cotatiile de cumpadrare si vanzare.

Operatiunile de market-making au un caracter continuu si sunt specifice firmelor de brokeraj straine astfel incat se
justifica sa consideram ca aceste operatiuni tin de filiera operationald a activitatii BRK Financial Group.

in anul 2017 compania a actionat in calitate market-maker pentru unitatile de fond BTF si ca furnizor de lichiditate

pentru toate certificatele emise.
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7.1.3. Emisiune produse structurate

incepand cu luna mai 2012 au fost lansate primele produse structurate, sub forma certificatelor Turbo avand ca si
activ suport indicele american Dow Jones Industrial Average, iar ulterior a fost lansata o altd serie de certificate turbo, de
aceasts daté activul suport fiind indicele Eurostoxx 50. Produsele structurate emise de BRK Financial Group sunt primele de
la Bursa de Valori Bucuresti dezvoltate exclusiv in Romania. BRK Financial Group este furnizor de lichiditate pentru aceste
produse, acest lucru insemnand ca societatea furnizeaza lichiditate prin afisarea de cotatii ferme in piata pentru certificatele
emise.

fn anul 2014, BRK Financial Group a adus un nou produs inovativ la Bursa de Valori Bucuresti: certificatele cu
capital protejat. Pe parcursul anului 2016, 5 astfel de produse au ajuns la maturitate, avand ca activ suport actiunile Adidas,
Allianz, McDonnald’s, Nestle si Royal Dutch Shell.

BRK Financial Group a emis in cursul anului 2017 un numdr de 26 de certificate turbo avand ca activ suport
indicele Dow Jones Industrial Average, 4 certificate cu activ suport aurul si 3 serii de produse structurate cu capital protejat,
avand activ suport actiunile Royal Dutch Shell, Johnson & Johnson si SAP.

In anul 2017 valoarea totald tranzactionatd de companie in cadrul pietei produselor structurate a ajuns la 55,5
milioane Ron, in scadere fatd de valoarea de 101,2 milioane Ron tranzactionatd in 2016, BRK Financial Group ocupand

locul trei pe acest segment de piata.

7.2. Administrarea portofoliului propriu de active financiare

Alaturi de segmentul de intermediere, administrarea portofoliului propriu de active financiare este o alta filiera
importanta a activitatii BRK Financial Group care contribuie intr-o proportie semnificativa la rezultatele companiei. Pe de alta
parte, acesta este si un mare factor de risc tinand cont de faptul ca BRK Financial Group este obligata sa-si reevalueze la
sfarsitul fiecarui an toate pozitile din cadrul portofoliului propriu, iar ajustérile de valoare ale titlurilor afecteaza rezultatul
exercitiului si pot schimba imaginea performantei financiare a companiei. La sfarsitul fiecarei luni, societatea ajusteaza
valoarea societatilor listate din portofoliu, prin marcarea la piata.

Conform procedurilor interne aprobate de catre Consiliul de Administratie, actiunile detinute in portofoliul propriu al

companiei au fost clasificate in 3 mari categorii:

~

Plasamente strategice: actiunile detinute la entitatile afiliate si interesele de participare. Prin interese de
participare se intelege: drepturile in capitalul altor entitati, reprezentate sau nu prin certificate, care, prin crearea
unei legaturi durabile cu aceste entitéti, sunt destinate sa contribuie la activitatile entitatii. Detinerea unei parti din
capitalul altei entitati se presupune ca reprezintd un interes de participare atunci cand depaseste un procent de
20%, respectiv un procent de 10% daca influenta semnificativa se formeazd si prin implicarea BRK in
administrarea societtii la care se detin plasamente. Detinerile de actiuni pot fi atat la societati inchise, cat si la

societati listate la bursa.

Plasamente de portofoliu: actiunile societatilor la care BRK nu poate/nu doreste s& exercite o influenta
semnificativé in administrarea societatii. Pachetele de actiuni sunt detinute pentru o perioadd mai mare de 365 de
zile, conform intentiei de detinere a acestor titluri pe termen lung. Tot in cadrul acestei categorii sunt evidentiate si
plasamentele detinute la societatile de tip inchis (necotate) care nu intrunesc conditile de a fi incorporate la
,Plasamente Strategice”, indiferent de marimea pachetului detinut sau de detinerea in capitalul social al

emitentului.

Investitii financiare pe termen scurt: Instrumente financiare care fac obiectul unor operatiuni curente de vanzare-
cumparare din partea companiei. In cadrul acestei sectiuni nu sunt cuprinse actiunile societatilor inchise sau

necotate.

BRK FINANCIAL GROUP | Raportul administratorilor - 2017 n



8. Realizari in 2017

8.1. Dinamica si structura veniturilor totale si a rezultatului global

Pondere (%)

Dinamica si structura veniturilor totale (Ron) 31-Dec-17 31 dec 2016 31-Dec- 24 Dec-16
7 retratat 17

Venituri totale 10.205.674 10.302.505 100,00%  100,00%
Venituri din comisioane 4.564.637 2.528.561 44,73% 24,54%
Venituri din comisioane piata interna spot 1.903.717 1.521.103 18,65% 14,76%
Venituri din comisioane piete externe 862.569 751.765 8,45% 7,30%
Venituri din comisioane cu produse derivate 0 0 0,00% 0,00%
Venituri din activitati conexe 1.798.351 255.693 17,62% 2,48%
Alte venituri operationale 32.584 59.925 0,32% 0,58%
Venituri din chirii 16.543 32.576 0,16% 0,32%
Venituri din intermediere asigurari 10.317 26.407 0,10% 0,26%
Venituri din distributie UF 5.724 942 0,06% 0,01%
Alte venituri din exploatare 0 0 0,00% 0,00%
Vepitat Ananciore 5.493.001 7.483.581 53,82% 72,64%
Venituri din dividende 318.222 145.203 3,12% 1,41%
Castiguri nete financiare altele decat dividende 5.174.779 7.338.378 50,70% 71,23%
Alteryenitur 115.452 230.438 1,13% 2,24%
Venituri din anularea de provizioane pentru riscuri si 0 0

cheltuieli 0,00% 0,00%
Venituri din evaluarea investitiilor imobiliare 0 0 0,00% 0,00%
Venituri din ajustari pentru deprecierea activelor

circulante 115.452 230.438 113% 2.24%
Alte venituri 0 0 0,00% 0,00%

La finalul anului 2017 veniturile totale ale BRK Financial Group au fnregistrat o scadere cu 0,94% fata de anul
precedent, cu precadere pe fondul scaderii veniturilor financiare in medie cu 26,6%. Ponderea veniturilor financiare in totalul
veniturilor s-a redus de la 72,64% in 2016 la 53,82% in 2017, aceasta ca urmare a scaderii castigurilor nete financiare altele
decat dividendele, cu 29,48% in acest interval. Veniturile din comisioane s-au majorat in 2017 cu 80,52% fata de cele
obtinute de societate in 2016, in mare parte datoritd cresterii veniturilor din activitati conexe. Dealtfel, ponderea veniturilor

din comisione in totalul veniturilor societatii s-a majorat in 2017 la 44,73%, de la 24,54% in 2016.

Evolutia rezultatului global (Ron) 31-Dec-17 31 dec 2016 retratat
Rezultatul activitatii de intermediere 849.348 49.960
Rezultatul brut al activitatii de administrare a portofoliu propriu  (3.493.373) 3.251.624
Cheltuieli general-administrative nerepartizate (1.010.373) (5.106.291)
Rezultat recurent de baza (1+2+3) (4.654.398) (1.804.707)
Alte elemente ale rezultatului global 1.050.770 2.813.934
Rezultatul global aferent perioadei (3.603.628) 1.009.227
Rezultatul pe actiune aferent perioadei (0,0138) (0,0053)
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Rezultatul activitatii de intermediere a fost unul pozitiv in 2017, insa rezultatul brut al activitatii de administrare a
portofoliului propriu (-3,49 milioane de lei) a facut ca rezultatul activitatii de baza s& fie reprezentat de o pierdere de 4,65
milioane de lei.

Pentru unele active financiare disponibile pentru vanzare, s-a constatat ca acestea erau depreciate la 31.12.2016,
depreciere care nu a fost recunoscutd in contul de profit si pierdere aferent anului 2016. Acest aspect a fost corectat in
prezentele situatii financiare, astfel ca soldurile aferente anului 2016 au fost retratate pentru a reflecta respectiva depreciere.
Mai mult, in urma raportului de evaluare efectuat in cursul semestrului Il al anului 2017, la filiala societatii, compania Facos,
a rezultat o depreciere semnificativa a titlurilor detinute la aceastd companie. Deprecierea a fost recunoscuta in contul de

profit si pierdere al anului 2017 si a avut un impact negativ de 4.369.721 lei asupra rezultatului financiar.

8.2. Analiza rezultatelor pe segmente de activitate
8.2.1. Activitatea continua

In cadrul activitatii continue am inclus cele doud segmente: intermediere respectiv tranzactionare.

31 dec 2016

Activitatea continua (Ron) 31-Dec-17 retratat Evolutie

Venituri totale din intermediere 4.566.717 2.528.427 80,61%
Cheltuieli totale cu intermedierea 3.717.369 2.478.467 49,99%
Rezultat din intermediere 849.348 49.960 1600,06%
Venituri totale din activitatea de tranzactionare 5.503.478 7.394.991 -25,58%
Cheltuieli totale aferente activitatii de tranzactionare 8.996.851 4.143.367 117,14%
Rezultat din activitatea de tranzactionare (3.493.373) 3.251.624 n.a.
Rezultatul activitatii continue (2.644.025) 3.301.584 n.a.

Pe segmentul serviciilor de intermediere, societatea a obtinut un rezultat pozitiv (0,85 milioane de lei) iar pe
segmentul activitétii de tranzactionare, in 2017 a rezultat o pierdere de 3,49 milioane de lei, ca urmare a cresterii cheltuielilor
aferente acestei activitati respectiv a reducerii veniturilor totale obtinute din aceasta. Astfel, rezultatul activitatii de brokeraj
(intermediere + tranzactionare) este reprezentat de o pierdere de 2,64 milioane de lei.

Rezultatul efectiv al activitatii de tranzactionare este 876.348 lei, insd ca urmare a deprecierilor inregistrate la

nivelul activelor financiare (reevaluarea Facos), rezultatul final a fost unul negativ.
Evolutia rezultatelor pe segmentul serviciilor de intermediere financiara

Activitatea de intermediere implica tranzactionarea la Bursa de Valori Bucuresti si pe pietele internationale, iar

veniturile sunt generate de comisioanele percepute de catre societate clientilor implicati in tranzactii pe aceste piete.
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Activitatea de intermediere (Ron) 31-Dec-17 1486 2010 Evolutie
retratat ?
Venituri din comisioane tranzactti 4.550.676 2.501.078 81,95%
Alte venituri 16.041 27.349 -41,35%
Total venituri din intermediere 4.566.717 2.528.427 80,61%
Cheltuieli privind comisioanele 998.425 1.112.661 -10,27%
Alte cheltuieli 2.718.944 1.365.806 99,07%
Total cheltuieli variabile pe intermediere 3.717.369 2.478.467 49,99%
REZULTATUL SEGMENTULUI DE INTERMEDIERE 849.348 49.960 1600,06%

Veniturile totale generate din serviciile de intermediere financiara au crescut cu 80,61% in anul 2017, pana la 4,56
milioane de lei, aceasta ca urmare a cresterii veniturilor din comisioane, cu 81,95% in acelasi interval. in categoria altor
venituri sunt incluse parte din veniturile generate de serviciul de tranzactionare in marja pe BVB.

Cheltuielile asociate segmentului de intermediere s-au majorat cu aproape 50% in 2017. Cresterea cheltuielilor
acestui segment intr-un ritm mai lent decat cresterea veniturilor inregistrate pe acesta, a determinat un rezultat pozitiv si in
crestere fatd de anul 2016. Astfel, rezultatul segmentului de intermediere a ajuns la aproape 0,85 milioane de lei, fata de
0,049 milioane de lei In 2016.

Evolutia si structura veniturilor din comisioane

31 dec 2016
Venituri din comisioane (Ron) 31-Dec-17 retratat Evolutie
Venituri din comisioane BVB 1.899.694 1.499.314 26,70%
Venituri din comisioane piete externe 857.327 744.101 15,22%
Venituri din comisioane Sibex 4.023 21.789 -81,54%
Venituri din alte comisioane 1.789.632 235.874 658,72%
Total venituri din comisioane 4.550.676 2.501.078 81,95%

in termeni comparabili, veniturile totale din comisioane au crescut cu 81,95% in 2017. Cum era firesc, cea mai
mare scadere din cadrul veniturilor totale din comisioane a fost inregistraté de veniturile din comisioanele obtinute pe piata
Sibex (-81,54%), avand in vedere ca in 2017 activitatea Sibex a fost sistatd. Veniturile generate din activitatea de
tranzactionare pe BVB au crescut cu 26,70%, de la aproximativ 1,5 milioane Ron la aproximativ 1,9 milioane Ron.
Cresterea a fost determinata de valori tranzactionate mai mari respectiv de rezultatul strategiei companiei de a se apropia si
mai mult de clienti.

Si pe pietele internationale, societatea a obtinut venituri din comisioane in crestere, ca urmare a interesului tot mai
ridicat al clientilor pentru tranzactionarea in cadrul pietelor internationale, dar si al familiarizarii acestora cu produsele oferite

pe aceste piete.
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Evolutia rezultatelor pe segmentul operatiunilor de tranzactionare

31 dec 2016

Activitatea de Tranzactionare (Ron) 31-Dec-17 Evolutie
: retratat ’
Venituri din tranzactii 5.151.841 7.187.297 -28,32%
Alte venituri 351.637 207.694 69,31%
Total venituri din activitatea de tranzactionare 5.503.478 7.394.991 -25,58%
Pierderi din tranzactii 4.516.946 2.915.451 54,93%
Alte cheltuieli variabile 4.479.905 1.227.916 264,84%
Total cheltuieli tranzactionare 8.996.851 4.143.367 117,14%
REZULTATUL SEGMENTULUI de TRANZACTIONARE (3.493.373) 3.251.624 n.a.

Veniturile totale aferente activitatii de tranzactionare au inregistrat o scadere de 25,58% in 2017 fata de cele
obtinute in 2016. Veniturile din tranzactii au scazut cu 28,32% si au ajuns astfel la 5,15 milioane de lei, pastrandu-si
ponderea foarte mare, de peste 93% in totalul veniturilor activitatii de tranzactionare.

Activitatea de market-making si produse structurate a fost integratad segmentului de tranzactionare. In anul 2017,
BRK Financial Group a emis un numar de 26 de certificate turbo avand ca active suport indicele American Dow Jones
Industrial Average, 4 certificate cu active suport aurul respectiv 3 serii de produse structurate cu capital protejat (active

suport: Royal Dutch Shell, Johnson & Johnson si SAP).

8.3. Dinamica si structura clientilor

Serviciile de intermediere pe pietele de capital sunt oferite de BRK Financial Group la nivel national si international,
atat clientilor persoane fizice si juridice clasificati ca si clienti de retail, cat si celor institutionali.

Pe piata de capital din Romania, un numar de 2.455 clienti au fost activi in 2017, in scadere fata de 2016 cand
acest numéar s-a ridicat la 2.617. Aproximativ 56% din numarul clientilor activi pe piata din Romania, au optat pentru un cont
de tranzactionare online, iar restul de 44% fiind conturi care beneficiaza de asistenta unui broker. in ceea ce privesc rulajele

realizate de cétre clientii de retail ai BRK Financial Group pe piata internd, acestea au insumat 421,38 milioane Ron in 2017.

Structura clientilor in 2017 dupa tipul de cont
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In ceea ce priveste clientii cu activitate pe piata internationald, numarul conturilor pe acest segment a scazut la 93,
de la 114 la final de 2016. Scaderea numarului final net de conturi a fost cauzatd de inchiderea unor conturi deschise
exclusiv Tn scopul realizarii unor vanzari unice. Din totalul numarului de clienti activi pe piata internationald, 99%
tranzactioneaza online, fara a solicita asistenta unui broker. Rulajele realizate prin intermediul BRK pe pietele internationale
au scazut cu 9,25% in 2017 fata de 2016, de la 3,5 miliarde lei la 3,2 miliarde de lei.

De specificat este faptul ca un numar de 41 de clienti activi ai BRK au conturi deschise atat pe piata interna cat si
pe cele internationale.

Pe segmentul clientilor institutionali, activitatea acestora pe piata interna s-a extins, rulajele generate ajungénd la
36,5 mlioane de lei in 2017, de la 18,5 milioane in 2016, in timp ce rulajele determinate de activitatea clientilor institutionali
pe pietele internationale prin intermediul BRK Financial Group s-au ridicat la 10,5 milioane de lei in 2017, de la 13,5 milioane
de lei in 2016.

8.4. Administrarea portofoliului propriu de active financiare

Evolutia rezultatelor din administrarea portofoliului propriu de active financiare

Rezultatul brut al administrarii portofoliului propriu de active a inregistrat o pierdere de aproape 3,5 miliarde de lei,
ca urmare a deprecierii inregistrate in contul de profit si pierdere a detinerii in Facos SA (-4.369.721 lei).

Diminuarea veniturilor din tranzactii este determinata de faptul ca in cursul anului 2016, valoarea acestora a fost
influentata de exit-urile din societatile Napochim Imobiliare, Napochim SA, Boromir si Moara Cibin. Astfel, veniturile rezultate

din aceste tranzactii au contribuit la cresterea lor cu 44% in 2016.

Obiectivele strategice ale activitatii de administrare a portofoliului propriu in 2018

Strategia investitionala adoptata in anul 2017 a urmarit continuarea procesului de restructurare a portofoliului de
active financiare demarat inca din 2015: restructurarea portofoliului de actiuni prin vanzarea participatiilor neperformante si
utilizarea sumelor obtinute pentru finantarea activitati de bazd (market-making, emisiunea de noi produse structurate,
plasamentele pe contul propriu si imprumuturi in marja) respectiv sustinerea si promovarea proiectelor dezvoltate de catre
societatea de administrare SAl Broker SA, la care BRK Financial Group detine 99.98%, pentru a oferi clientilor servicii de

administrare de fonduri.

Analiza structurii portofoliului de active financiare

in conformitate cu obiectivele mentionate Tn strategia investitionald aprobata de Consiliul de Administratie, in anul
2017 eforturile conducerii au fost indreptate spre continuarea procesului de restructurare a portofoliului propriu de active
financiare ce a vizat urmatoarele: ajustarea cantitativa si calitativa a portofoliului si diversificarea portofoliului pe mai multe
clase de active financiare, instrainarea unor participatii, fie datoritd dimensiunilor prea mici, fie datorita lipsei de perspective
de crestere si utilizarea sumelor obtinute pentru sustinerea sub forma capitalului de lucru a unor activitati de brokeraj care

aduc valoare adaugata ridicata.

Evolutia si structura portofoliului Numar emitenti Valoarea de piata

de instrumente financiare pe piata

interna e 31Dec-16 [ StDEGHY 31-Dec-16
Societati cotate 8 29 3.079.495 13.960.924
Societati necotate 20 14 12.633.866 13.421.759
Titluri de participatie la OCP/AOPC 9 10 11.319.254 9.052.398
Alte valori mobiliare 2 5 12.892.050 342.408
Total portofoliu 39 58 39.924.665 36.777.489
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Portofoliul de active al BRK Financial Group include atat societati cotate la Bursa de Valori Bucuresti, cat si
societati necotate. De asemenea, portofoliul include plasamente strategice in administrarea carora BRK se implica in mod
activ respectiv plasamente pe termen lung in care BRK nu isi exercitd controlul si influenta, dar si plasamente pe termen
scurt care sunt incadrate Tn portofoliul speculativ.

La 31 decembrie 2017, portofoliul de actiuni cotate al BRK era evaluat la aproximativ 3,08 milioane Ron, in scadere
aproximativ 78% fata de valoarea de la sfarsitul anului 2016. Aceasta evolutie se explica prin faptul ca, pe parcursul anului
2017, din portofoliul de actiuni cotate au fost efectuate vanzari considerabile, iar lichiditdtile obtinute din valorificarea
pachetelor de actiuni au fost utilizate doar partial in efectuarea de noi achizitii. Ca urmare, o parte considerabild a acestor
lichiditati s-a indreptat spre sustinerea capitalului de lucru in cazul altor activitati, desfasurate pe linia activitatii de baza.

Din cadrul portofoliului de actiuni cotate, pe parcursul anului s-au vandut participatii substantiale detinute sub forma
de plasamente strategice sau pe termen lung, conform strategiei Consiliului de Administratie. Participatia detinuta de céatre
companie la Cemacon (CEON) a fost vanduta in data de 7 februarie 2017, tranzactia depasind valoarea de 5 milioane de
lei. Tn urma acestei tranzactii, BRK Financial Group si-a lichidat integral detinerea in cadrul Cemacon.

in ceea ce priveste portofoliul de active cotate la BVB, detinut pe termen scurt, in cursul anului 2017, acesta a fost
preponderent expus pe sectorul financiar-bancar si celui energetic, oarecum specific pietei de capital din Roméania.

Cele mai mari achizitii pe termen scurt (>100.000 Ron) in sectorul energetic s-au realizat pe urmatoarele titluri:

-OMV Petrom S.A. (SNP 3,6 mil. Ron cumulat/an),
-Romgaz S.A. (SNG 1 mil. Ron cumulat/an),
-Transgaz S.A. (TGN 1,8 mil. Ron cumulat /an).
-Electrica (EL 1,3 mil Ron cumulat/an),
-Nuclearelectrica (SNN 0,5 mil Ron cumulat/an ),

Expunerea pe sectorul financiar bancar a fost datd de urmatoarele achizitii (>100.000 Ron):
- BRD (BRD 2,1 mil. Ron cumulat/an),
- Banca Transilvania (TLV 6,3 mil. Ron cumulat/an),
- SIF Moldova (SIF2 3,1 mil Ron cumulat/an),
- SIF Banat-Crisana (SIF 1 1,2 mil Ron cumulat/an)
- SIF Muntenia (SIF4 0,6 mil Ron cumulat/an),
- STK Emergent (STK 0,3 mil Ron cumulat/an),

Expunerea pe alte sectoare de activitate a fost data de urmatoarele achizitii (>100.000 Ron):
- Antibiotice (ATB 0,6 mil Ron cumulat/an),

-Compa (CMP 1 mil Ron cumulat/an),

- Digi Communications (DIGI 0,5 mil Ron cumulat/an)

Operatiunile de vanzare de actiuni derulate pe parcursul anului 2017 au produs modificari semnificative si la nivelul
structurii plasamentelor din portofoliul tranzactionabil pe sectoare de activitate. Fatd de 2016, expunerea pe sectorul
financiar-bancar a scazut considerabil, de la 28% la 15,8% pe fondul reorientarii spre alte sectoare de activitate.

Expunerea sectoriala a portofoliului de actiuni la 31 decembrie 2017
Bunuri de larg consum Constructii Financiar Altele Comert Industrie
33,97% | 33,49% 15,80% 6,49% 5,74% 4,51%
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La finalul anului 2017,valoarea societétilor necotate din portofoliul propriu se situa la 12,63 milioane de lei, in
usoara scadere fatd de anul anterior.

Tn ceea ce priveste portofoliul de unitati de fond al societatii, acesta a inregistrat o crestere cu 25% in 2017,
numarul acestora fiind in scadere.

Tn categoria altor valori mobiliare au fost incluse obligatiunile subscrise in cadrul plasamentelor private realizate de
catre Impact Developer & Contractor (IMP) si Chronostyle International, valoarea acestora ridicandu-se la finalul lui 2017 la
12,9 milioane de Ron.

Aditional investiilor financiare in societati cotate la bursa, societati inchise, unitati de fond sau alte valori mobiliare,
portofoliul de active financiare ale companiei include si disponibilitatile banesti, imprumuturile acordate, activele financiare
aferente activitatilor de market making si produse structurate si portofoliul tranzactionabil pe pietele internationale.

Astfel, la finele anului 2017, valoarea portofoliului total de active financiare al BRK Financial Group se ridica la
49,52 milioane Ron, in scadere cu 5,4% fatd de nivelul inregistrat in anul 2016. Evaluarea portofoliului de actiuni s-a realizat
prin marcarea la piatd' a tuturor pozitiilor din portofoliul de actiuni tranzactionabil?, respectiv la valoarea justd stabilitd
conform standardelor internationale de evaluare pentru toate detinerile clasificate ca plasamente pe termen lung denumit si

portofoliul netranzactionabil.

Evolutia portofoliului de active Structura Valori absolute
financiare 31-Dec-17 31-Dec-16 31-Dec-17 31-Dec-16
Disponibilitati banesti 3,06% 9,62% 1:515:244 5.037.084
Imprumuturi acordate, din care: 16,10% 15,42% 7.971.985 8.072.400
Creditare clienti 12,65% 15,14% 6.265.408 7.925.611
Imprumuturi acordate societétilor terte 3,45% 0,28% 1.706.577 146.789
Portofolii active financiare piata

internationala 0,22% 1,15% 107.642 599.899
Portofoliu de actiuni piata interna 80,62% 73,82% 39.924.665 38.646.949
Total 100,00% 100,00% 49.519.503 52.356.332

Imprumuturile acordate de catre BRK Financial Group, in valoare totald de 7,9 milicane Ron, includ atat
imprumuturi acordate clientilor in vederea tranzactionarii in marja pe BVB, cat si imprumuturi acordate unor societati terte.
Creditele acordate clientilor pentru tranzactii in marja s-au ridicat la aproape 6,3 milioane Ron la finalul lui 2017, in scadere
fata de 2016. Aceasta diminuare s-a datorat rambursarilor nete din partea clientilor. Imprumuturile acordate catre societati
terte,de catre BRK Financial Group au crescut in cursul anului 2017 pana la 1,7 mil Ron, de la 0,15 milioane Ron in 2016.

"la pretul de inchidere
2 Categoria investitiilor pe termen scurt - Titluri disponibile la tranzactionare
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Structura portofoliului de active financiare, 2017 ‘\ Structura portofoliului de active financiare pe piata interna,
2017
Disponibilitati
banesti
= 3.06%

Imprumuturi |
~acordate
16 10%

~—_ Portofoli active
financiare piata |
internationala |

0.22%

in ceea ce privesc modificarile survenite in structura portofoliului total de active financiare al societatii, se remarca
cresterea valorii portofoliului propriu de actiuni pe piata interna respectiv a imprumuturilor acordate catre terti.

Disponibilitdtile banesti au scazut semnificativ in 2017 ca urmare a plasarii unor sume importante in investitii in
obligatiuni. Societatea a intermediat cele doua emisiuni de obligatiuni amintite, considerand totodata oportuna investitia in

astfel de instrumente financiare, datorita randamentului atractiv oferit de acestea.

9. Infrastructura operationala

9.1. Reteaua teritoriala de subunitati

n anul 2017, reteaua teritoriald a SSIF BRK Financial Group SA nu a suferit modificari, aceasta cuprinzand un
numar de 4 agentii: Bucuresti, lasi, Suceava si Timisoara. Agentia din Bucuresti a fost relocatd in strada Bocsa, numarul 7.
Alaturi de aceste agentii, un numar de 19 colaboratori BRK Financial Group (agenti delegati) asiguré prezenta companiei si
a serviciilor oferite de aceasta |a nivel national.

Sediul central al BRK Financial Group este situat in Cluj-Napoca, Calea Motilor nr. 119.

9.2. Personalul societatii

In anul 2017, numarul mediu de angajati din cadrul companiei a fost mentinut la 42 de persoane, la fel ca si in
2016. La sfarsitul anului 2017, numarul efectiv al angajatilor companiei a fost de 42, in usoaré scadere fatd de anul 2016
cand acesta totaliza 44 de persoane.

Numdrul salariatilor din categoria agentilor de servicii de investitii financiare a crescut in 2017 la 27 de persoane,
fata de 24 in 2016. Personalul administrativ a scézut la 15 persoane in 2017, comparativ cu 2016 cand figurau 17 astfel de
angajati. In 2017, s-a mentinut numarul contractelor de mandat, societatea avand incheiate un numar de 19 contracte cu
agenti delegati.

Strategia de dezvoltare a societatii implica extinderea activitatii respectiv cresterea numarului de angajati in viitor,
atat in roluri administrative si de suport, cat si pe segmente direct productive (extinderea fortei de vanzari). Societatea
incurajeaza si sustine in permanentd dezvoltarea profesionald si specializarea personalului angajat in aria de competenta
specifica fiecaruia, prin participarea in cadrul programelor de formare profesionala respectiv formare profesionald continua.
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9.3. Activitatea de cercetare-dezvoltare

Activitatile de cercetare-dezvoltare ale societatii sunt orientate spre imbunatétirea programelor informatice si

dezvoltarea unor noi produse de investitii, precum produsele structurate.

BRK Financial Group a facut demersuri in scopul implementarii unei noi platforme de tranzactionare astfel incat

aceasta s& poata oferi clientilor un acces mai facil in gestionarea portofoliului. Noua platforma (Arena XT) le asigura

clientilor accesibilitate multipla (conexiune web, aplicatie pentru smartphone).

La inceputul anului 2018, noua platforma va fi prezentatd clientilor, aceasta urmand a fi accesibila acestora

incepand din aprilie 2018.

Pentru alinierea societatii la normele Mifid Il, societatea a depus eforturi sustinute in 2017 pentru updatarea

programelor informatice interne (programe de tip CRM), astfel incat cu ajutorul acestora sa poata fi monitorizata eficient

activitatea operationald a companiei la toate nivelurile. In acelasi timp, cu ajutorul acestora poate fi cu usurinta stabilit nivelul

de risc la nivelul fiecarui client.

10. Obiective pentru anul 2018

Conform strategiei de dezvoltare a BRK Financial Group pentru perioada 2018- 2020, cele mai importante aspecte

avute in vedere de societate se refera la:

e Principii de dezvoltare durabila

e Imbunétatirea serviciilor si a experientei clientilor in relatia cu BRK

e  Angajatii BRK

e Investitiile si politica de crestere sustenabila

e  Guvernanta corporativa

e Indicatori cheie

in ceea ce priveste principiile de dezvoltare durabila, se are in vedere:

Transformarea companiei prin viziune pe termen lung - necesitatea unei strategii pana in 2020
Ambitia de a genera performante superioare si o crestere sustenabila
Pilonii dezvoltarii BRK: Satisfactia clientilor, Profesionalismul angajatilor, Investitiile inteligente

Politici de guvernanta corporativd moderna si mentinerea unui climat atractiv pentru investitori.

Pentru imbunatatirea serviciilor si a a experientei clientilor in relatia cu BRK, se are in vedere :

Orientarea catre servicii online

Introducerea documentelor digitale in relatia cu clientii

Reducerea semnificativa a timpului pentru deschiderea de cont (onboarding)
Deplasarea agentilor la sediul/domiciliul/locul de munca al clientilor

Produse dedicate clientilor si potrivite cu profilul lor de toleranta la risc

Servicii de consultantad pentru gestiunea portofoliilor
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Servicii de administrare a portofoliilor

Utilizarea datelor in folosul clientilor (Analytics).

In relatia cu angajatii societétii, se au in vedere:

Modele de profesionalism (investitii in specializare si formare continua)

Responsabilitate fatd de companie, clienti, institutii si societate

Asigurarea unui mediu stabil, dar competitiv

Motivarea prin politici de remunerare echilibrate, care sa stimuleze performanta dar si responsabilitatea

Remuneratie variabild prin stock options plan pentru angajati, directori si administratori.

Investitiile si politica de crestere sustenabila, se refera la:

Orientarea serviciilor catre cerintele actuale ale pietei si anticiparea nevoilor clientilor
Transformarea prevederilor MIFID Il in avantaj competitional
Investitii de portofoliu:

- Promovarea inovatiei - investitii in companii aflate in stagii incipiente de dezvoltare (Max. 1.5 mil Eur)

si stabilirea de parteneriate strategice cu alte companii cu politici investitionale similare
- Diversificare si gestionare a riscului prin investitii in obligatiuni corporative
- Participarea in fonduri de investitii cu performante ridicate si sustenabile
- Diversificarea portofoliului prin investitii pe piata internationala
- Investitii active pe piata locala (BVB)
Diversificarea gamei de produse structurate emise si oferite clientilor si investitorilor
Controlul strict al costurilor

Conformitate - asigurarea unor standarde inalte in respectarea reglementarilor in vigoare.

Privitor la respectarea principiilor guvernantei corporative, societatea are in vedere:

- Asigurarea transparentei fata de investitori printr-o atitudine proactiva (newsletters, comunicate)

- Implementarea unui sistem de vot electronic pentru adunarile generale

- Prezenta activa in spatiul media

Politica pe termen lung de repartizare a profitului prin repartizarea a 50% din profit sub forma de dividend sau

actiuni gratuite.
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11. Evenimente importante survenite dupa incheierea exercitiului financiar

4 januarie 2018 — Societatea a informat publicul lang asupra faptului ca termenul de restituire a imprumuturilor
(30.12.2017) acordate Romlogic Technology SA in data de 20.01.2017 si 05.05.2017, a fost prelungit pana la data
de 29.01.2018.

25 ianuarie 2018 — La propunerea Comitetului de Audit, Consiliul de Administratie a validat selectia societati

Business Aliance Spot SRL ca si auditor intern pentru anul 2018.

26 ianuarie 2018 — Consiliul de Administratie al societatii a aprobat programul de emisiune de produse structurate
respectiv prospectul de baza care include gama de produse care ar putea face obiectul unor viitoare emisiuni de

certificate turbo si certificate cu capital protejat.
29 ianuarie 2018 — Societatea a anuntat calendarul financiar pentru 2018.
15 februarie 2018 — Societatea a publicat rezultatele financiare preliminare individuale IFRS la 31 decembrie 2017.

15 februarie 2018 — Societatea a anuntat publicul larg asupra faptului ca Autoritatea de Supraveghere Financiara a

respins numirea in calitate de conducator a domnului Chis Grigore.
19 februarie 2018 — A fost publicat Raportul Auditorului.

21 februarie 2018 — Consiliul de Administratie al societatii a numit in functia de Director General Adjunct pe domnul
Catalin Mancas, acesta urmand sa-si desfasoare activitatea la sediul societatii din Bucuresti. Acesta detine functia
de administrator al BRK Financial Group SA, urmand s& renunte la aceasta functie dupa primirea avizului din

partea ASF pentru noua pozitie.

23 februarie 2018 —Societatea a informat publicul larg cu privire la incheierea unui act aditional la contractul din
data de 20.11.2017 prin care finanteaza SC Facos SA, societate la care BRK Financial Group SA are participatii.
Valoarea imprumutului acordat: 360.000 lei, dobanda anuald:6%, termen de restituire a imprumutului 19.11.2018.

28 februarie 2018 — Consiliul de Administratie al societati a numit in functia de Director General Adjunct pe

domnul Razvan Rat.

8 martie 2018 — Societatea a anuntat publicul larg asupra deciziei doamnei Monica Ivan de a demisiona din functia

de Director General Adjunct.

16 martie 2018 — Societatea a convocat Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor respectiv Adunarea Generala
Extraordinard a Actionarilor pentru data de 24.04.2018, ora 12.00 respectiv ora 12.30, la sediul societatji. in cazul
neindeplinirii conditiilor statutare sau a oricaror altor conditii de validitate, acestea se vor tine in data de
25.04.2018, ora 12.00 respectiv 12.30 in acelasi loc.

N
o
~
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12. Situatia financiar-contabila

12.1. Pozitia financiara

Situatia individuala a pozitiei financiare la 31 decembrie 2017

In lei

Active

Imobilizari necorporale

Imobilizari corporale

Investitii imobiliare

Active financiare disponibile pentru vanzare
Alte investitii financiare pe termen lung

Total active imobilizate

Investitii financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere

Alte investitii financiare pe termen scurt
Creante comerciale si alte creante

Cont in banca aferent clientilor

Numerar si echivalente de numerar

Total active curente

Active clasificate ca detinute pentru vanzare

Total active

Capitaluri proprii

Capital social

Ajustare capital social

Actiuni proprii

Prime de capital

Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vanzare
Alte rezerve

Rezultatul reportat

Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor Societatii

Datorii

Datorii privind leasing-ul financiar

Total datorii pe termen lung

Datorii bancare pe tement scurt

Partea curenta a datoriilor privind leasingul financiar
Sume datorate clientilor (disponibilitatile clientilor)
Datorii comerciale si alte datorii

Provizioane

Total datorii curente

Total datorii

Total capitaluri proprii si datorii

Aceste situatii financiare au fost aprobate astazi, 22 martie 2018.

Presedinte CA,
Dr. Darie Moldovan
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10
11
12

11
12
15
17
17

18
18
18
18

20

22

22
22
22
21
23

2016

2017 retratat
2.494.273 2.947.844
6.190.220 4.343.040
1.030.143 1.435.525
21.998.949 29.053.597
1.980.075 482.468
33.693.660 38.262.474
18.033.358 10.193.251
6.265.408 7.925.611
12.620.117 15.565.227
26.351.801 27.096.728
1.515.211 5.037.084
64.785.894 65.817.900
544.721 557.067
99.024.275 104.637.441
54.039.987 54.039.987
4.071.591 4.071.591
(24.047) (24.047)
5.355 5.355
3.623.734 3.799.682
10.860.687 9.633.968
(13.280.773) (8.699.961)
59.296.533 62.826.576
74.234 23.601
74.234 23.601
5.006.087 0
48.087 23.433
30.938.001 32.573.663
3.211.150 8.798.690
450.182 391.480
39.653.507 41.787.266
39.727.742 41.810.867
99.024.275 104.637.442

Director economic,
Dora Diaconescu
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12.2. Performante financiare

Situatia individuala a rezultatului global

Raportare la 31.12.2017

In lei

Activitati continue

Venituri din comisioane si activitati conexe

Castiguri nete financiare din tranzactii cu actiuni si obligatiuni
Castiguri nete financiare din tranzactii cu produse Turbo
Venituri financiare din dividende

Venituri financiare din dobanzi

Venituri din inchirieri

Venituri din evaluarea investitiilor imobiliare si a activelor disponibile in vederea vanzarii

Alte venituri
Venituri din ajustari pentru deprecierea activelor curente

Total venituri din activitati continue

Variatia stocurilor

Cheltuieli cu materii prime, materiale
Cheltuieli cu energia si apa

Cheltuieli cu personalul si colaboratori
Cheltuieli cu impozite si taxe

Cheltuieli privind prestatiile externe

Ajustari de valoare ale activelor necorporale si corporale exclusiv fondul comercial
Cheltuieli cu provizioane pentru riscuri si cheltuieli
Cheltuieli cu dobanzi

Pierderi nete financiare
Reclasificarea pierderilor nete recunoscute in contul de rezultate global la contul de
rezultate, aferent activelor financiare disponibile pentru vanzare

Pierdere neta din cedarea/casarea imobilizarilor

Alte cheltuieli
Costuri aferente vanzarilor

Rezultatul activitatilor de exploatare

Pierdere inainte de impozitare

Cheltuiala cu impozitul pe profit
Pierdere din activitati continue
Activitati intrerupte

Pierdere din activitati intrerupte (dupa impozitare)

Pierderea perioadei
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25
29
29
29
29
25

26

28

27

29

29

30

2016

2017 retratat
4.566.717 2.528.427
4.073.935 681.928
478.902 5.946.011
318.222 145.203
621.943 710.440
16.543 32.576
96.301 0
13.961 27.483
19.151 230.438
10.205.674 10.302.506
(134.534) (151.883)
(110.627) (97.348)
(4.666.621) (4.220.019)
(167.291) (154.707)
(3.131.667) (3.055.666)
(1.115.327) (946.524)
(58.702) (265.925)
(14.430) (5.825)
(172.296) 0
(4.539.884) (3.066.375)
(180.393) 0
(568.300) (142.940)
(14.860.073) (12.107.213)
(4.654.398) (1.804.707)
(4.654.398) (1.804.707)
0 0
(4.654.398) (1.804.707)
0 0
(4.654.398) (1.804.707)




Situatia individuala a rezultatului global (continuare)
Raportare la 31.12.2017

In lei

Alte elemente ale rezultatului global
Modificarea neta a valorii juste a activelor financiare disponibile pentru
vanzare transferate in contul de profit sau pierdere

Pozitii ce pot fi reclasificate la profit si pierdere
Modificarea neta a valorii juste a activelor financiare disponibile pentru
vanzare

Modificari de valoare a imobilizarilor utilizate

Total alte elemente ale rezultatului global aferent perioadei
Total cont de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global
aferente perioadei

Pierdere atribuibila:
Actionarilor Societatii
Intereselor fara control

Pierderea perioadei

Total rezultat global atribuibil:
Actionarilor Societatii
Intereselor fara control
Total rezultat global aferent perioadei
Rezultatul pe actiune
Rezultatul pe actiune de baza (lei)

Rezultatul pe actiune de diluat (lei)

Activitati continue
Rezultatul pe actiune de baza (lei)

Rezultatul pe actiune de diluat (lei)

Aceste situatii financiare au fost aprobate astazi, 22 martie 2018.

Presedinte CA,

Dr. Darie Moldova
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24
24

2016

2017 retratat

2.515.206 (1.404.435)

(2.691.154) 4.218.368
1.226.718

1.050.770 2.813.934

(3.603.628) 1.009.227

(4.654.398) (1.804.707)

0 0

(4.654.398) (1.804.707)

(3.603.628) 1.009.227

0 0

(3.603.628) 1.009.227

(0) (0)

(0) (0)

(0) (0)

(0) (0)

Dora Diaconescu
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Director economic,
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12.3. Situatia fluxurilor de numerar

2016
2017 retratat
RON RON
Activitati operationale:
Pierderea bruta (4.654.398) (1.804.707)
Ajustari pentru reconcilierea rezultatului net cu numerarul net utilizat in activitafile
operationale:
Ajustarea valorii imobilizarilor corporale si necorporale 1.008.757 946.524
Ajustarea valorii imobilizarilor financiare 4.497.682 2.915.294
Ajustarea valorii investitiilor pe termen scurt (4.280.517) 180.161
Provizioane pentru active circulante si imobilizate 10.072 (230.438)
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 58.702 265.925
Cheltuieli cu dobanzile 14.430 5.825
Venituri din dobanzi (621.943) (710.440)
Venituri din dividende (318.222) (145.203)
Castig/(pierdere) din vanzarea de imobilizari corporale 180.393 (3.177)
Venituri din dif de curs valutar, aferente IB, 1G si FXCM 172.296 (22.359)
Crestereal(descresterea) numerarului din exploatare inainte de modificarile capitalului
circulant (3.932.748) 1.397.404
Modificari ale capitalului circulant:
(Crestere)/Descrestere in soldurile de alte creante 4.594.080 (8.254.664)
Crestere/(Descrestere) in soldurile de datorii comerciale si alte datorii (6.819.275) 17.636.266
Crestere/(Descrestere) in soldurile de active disponibile la vanzare 0 244.323
Flux de numerar net generat de activitatile operationale (6.157.943) 11.023.329
Fluxuri de numerar din activitati de exploatare:
Impozit pe profit platit
Incasari din dobanzi 704.154 710.440
Dobanzi platite (3) (5.825)
Flux de numerar net generat de activitati de exploatare (5.453.793) 11.727.943
Fluxuri de numerar din activitati de investiii:
Plata in numerar pentru achizitionare de imobilizari corporale si necorporale si investitii
imobiliare (889.661) (6.618.963)
Plata/Incasari in numerar pentru achizitionare de instrumente financiare (3.783.184) 8.887.407
Incasari de numerar din vanzarea de terenuri si cladiri,instalatji si echipamente, active
necorporale si alte active pe termen lung 19.454 0
Dividende incasate 270.207 145.203
Imprumuturi acordate/rambursate (1.699.620) 920.901
Incasari din imprumuturi acordate 0 1.295.959
Incasari din vanzari de certificate turbo 2.333.106 842.235
Efectul variatiilor cursului de schimb valutar asupra creditelor si datoriilor
Flux de numerar net generat de activitati de investitii (3.749.697) 5.472.742

BRK FINANCIAL GROUP | Raportul administratorilor - 2017 n



Fluxuri de numerar din activitati de finantare:

Plata pentru achizitionarea prin leasinguri (69.397)
Incasari / plati credite bancare pe termen scurt 5.006.087
Flux de numerar net generat de activitati de finantare 4.936.690
Fluxuri de numerar — total (4.266.800)

Modificarile numerarului si echivalentelor de numerar
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei 32.133.811

Cresterea/(diminuarea) numerarului i echivalentelor de numerar (4.266.800)

Efectul variatiei cursului de schimb valutar asupra soldului de deschidere a numerarului si
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei 27.867.012
Din care indisporibili (sub sechestru) 24 4 .980.780
Din care :

Numerar detinut in numele clientilor 26.351.801
Numerar detinut in numele societatii 1.515:211

Aceste situatii financiare au fost aprobate astazi, 22 martie 2018.

Presedinte CA, Director economic,

Dr. Darie Moldovan Dora Diaconescu
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