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Raportul Auditorului Independent

Catre Actionari,
SIF Muntenia S.A.

I Am auditat situatiile financiare separate anexate ale societatii SIF Muntenia S.A. (“Societatea™)
care cuprind situatia separata a pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2013, situatia separata
a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, situatia separata a
modificarilor capitalurilor proprii si situatia separata a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul
incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare separate

2 Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii
financiare separate in conformitate cu Standardele Internmationale de Raportare Financiara
adoptate de Uniunea Europeana si pentru acel control intern pe care conducerea il considera
necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare separate care sa nu contina denaturari
semmnificative, datorate fraudei sau erorii.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
situatiilor financiare separate ale Societatii. Noi am efectuat auditul conform Standardelor de
Audit adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa
respectam cerintele etice, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerit unei asigurari
rezonabile ca situatiile financiare separate nu cuprind denaturari semnificative.

4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la sumele
s1 informatiile prezentate in situatitle financiare separate. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare separate, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor
riscuri, auditorul ia in considerare controlul intem relevant pentru intocmirea si prezentarea
fidela a situatiilor financiare separate pentru a stabili procedurile de audit relevante in
circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului intern
al Societatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor
contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre conducere, precum si
evaluarea prezentarij situatiilor financiare separate luate in ansamblul lor.

5 Consideram ca evidentele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitul baza opiniei noastre de audit.

Opinia

6 In opinia noastra, situatiile financiare separate anexate ale SIF Muntenia S.A. redau o imagine
fidela, in toate aspectele semnificative, a pozitiei financiare separate a Societatii la data de 31
decembrie 2013, precum si a rezultatului separat al operatiunilor sale si a fluxurilor de trezorerie
scparate pentru exercitiul incheiat la aceasta data in conformitate cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana.
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Evidentierea unor aspecte

7 Fara a exprima rezerve, atragem atentia asupra Notei 2 (a) ,,Bazele intocmirii —Declaratie de
conformitate” din situatiile financiare separate anexate, care descrie faptul ca, in conformitate cu
Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului Furopean si al Consiliului Uniunii Europene din
19 iulie 2002, Societatea va intocmi si situatii financiare anuale consolidate in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de catre Uniunea Europeana, pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013.

Alte aspecte

8 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le raportam
intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam si
nu ne asumam responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu,
pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Pentru si in numele KPMG Audit SRL:

Toader Serban-Cristian
Senior Partner

S Jnot

inregistrat la Camera Auditorilo inregistrat la Camera Auditorilor Financiari
din Romania cu numarul 1502/2003 din Remania cu numarul /2001

KPME Audit SRL

Bucuresti, Romania
27 nunie 2014



Situatia separati a profitului sau pierderii si a altor elemente ale

rezultatului global

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

In LEI Notii 2013 2012

Venituri

Venituri din dividende 13.389.229 14.323.068

Venituri din dobénzi 7 7.747.467 0.346.102

Alte venituri operationale 163 13.677

Castig din investitii

Castig net/ (Pierdere neta) din diferente de curs valutar 399.319] (3.112.133)

Céastig net din vanzarea activelor ’ & 103.559.210 226.642.774

Castig net/ (Pierdere neta) din reevaluarea activelor g 2.382.188 648.680

financiare la valoarea iustad prin contul de profit si pierdere

Cheltuieli

Pierderi din deprecierea activelor 10 (29.904.582) (60.258.124)

Cheltuieli de administrare

Comisioane de administrare 25 {21.400.000) (21.400.000)

Cheltuieli cu remuneratia memkbrilor Consiliului 23 (1.604.157) (1.655.444)

Reprezentantilor Actionarilor

Alte cheltuieli operationale 1 (4.962.421) (4.295.714)

Profit inainte de impozitare 69.606.488 160.252.886

Impozitul pe profit 12 (42.849.851) (40.646.392)

Profit net al exercitiului financiar 26.756.637 119.606.494

Alte elemente ale rezultatului global

Elemente care sunt sau pot fi transferate in profit sau

pierdere

Reevaluarea la valoare justa a activelor financiare 11.650.293 60.139.193

disponibile pentru vénzare, neta de impozit améanat

Rezerva aferentd activelor financiare disponibile pentru (72.954.360) (159.582.059)
vinzare transferatd in contul de profit sau pierdere

Alte elemente ale rezultatului global (61.304.067) (99.442.866)
Total rezultat global aferent perioadei (34.547.430) 20.163.628
Rezultatul pe actiune

De baza 22 0,033 0,148
Diluat 22 0,033 0,148

Situatiile financiare separate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in data de 27 iunie
2014 s5i av fost semnate n numele acestula de catre SA] Muntenia Invest S.A., administrator al SIF
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Situatia separata a pozitiei financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

inLEI

Active
Numerar
Deporzite plasate la banci

Active financiare |a valoarea justa prin contul de

profit sau pierdere

Active financiare disponibile pentru vinzare
Credite si creante

Imobiliziri corporale

Alte active

Total active

Datorii

Dividende de plata

Datorii privind impozitul pe profit aménat
Alte datorii

Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social
Pierdere acumulata

Rezerve din reevaluarea activelor financiare
disponibile pentru vanzare

Total capitaluri proprii

Total datorii i capitaluri proprii

Nota

/3
14
15a

I56

15¢
16
17

15
19
20

2013

19.886.809
100.641.874
137.161.988

752.467.49])
22.842.805
8.923
2.458.994

2012

1.205.358
217.475.992
11.754.303

905.038.256
20.271.166
16.601
62.280

1.035.468.884

1.155.827.956

148.046.198 120.945.349
42.196.410 42.190.131]
25.580.661 43.443.746

215.823.269 206.579.226

883.997.669 883.997.669

(361.209.272) (292.910.224)

296.857.218 358.161.285

819.645.615 949.248.730

1.035.468.884

1.155.827.956

Situatiile financiare separate au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 27 iunie 2014
si au fost semnate in numele acestuia de catre SAl Muntenia Invest S.A., administrator al SIF
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Situatia separati a modificdrilor capitalurilor proprii

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

In LEI

Sold la 1 ianuarie 2013
Rezultatui global

Profitul exercitiului financiar
Alte elemente ale rezultatilui global

Reevaluarea la valoare justa a activeior financiare disponibile pentru

vanzare, netd de impozit amdnat
Rezerva aferentd activelor financiare disponibile pentru vénzare

transferatd in contu! de profit sau pierdere

Total rezultat global aferent perioadei

Tranzac ii cu ac ionarii, recunoscute direct n capitalurile proprii
Dividende prescrise conform legil
Dividende de platd aferente anuluy 2012

Rezerve distribuite ac ionarilor
Total tranzac ii cu ac ionarii, recunoscute direct in capitalurile
proprii

Sold la 31 decembrie 2013

Notele de la pagina 7 la pagina 53 fac parte integranta din situatiile financiare separate.

Capital social Rezerve din reevaluarea  Pierdere acumulati Total
activelor financiare
disponibile pentru
véinzare
883.997.669 358.161.285 (292.910.223) 949.248.731
- 26.756.637 26.756.637
- 11.650.293 - 11 650.293
- (72.954.360) - 72.954.360
- (61.304.067) 26.756.637 (34.547.430)
- 13.087.207 13.087.207
(108.142.893) (108.142.893)
(95.055.686) (95.055.686)
883.997.669 296.857.218 (361.209.272) 819.645.615




Situatia separatd a modificirilor capitalurilor proprii (continuare)

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

in LEI

Sold 1a 1 ianuarie 2012
Rezultatul globat

Profitul exercitiului financiar

Alte elemente ale rezultatuini global

Reevaluarea la valoare justd a activelor financiare disponibile pentru
vAnzare, netd de impozil amanat

Rezerva aferentd activelor financiare disponibile pentru vénzare
transferatd in contul de profit sau pierdere

Total rezultat global aferent perioadei

Tranzac ii cu ac ionarii, recunoscute direct in capitalurile proprii
Dividende prescrise conform legii

Dividende de plata aferente anului 2011

Rezerve distribuite ac ionarilor

Total tranzac il cu ac ionarii, recunoscute direct in capitalurile
proprii

Sold la 31 decembrie 2012

Notele de la pagina 7 la pagina 53 fac parte integranté din situatiile financiare separate.

Capital social

Rezerve din reevatuarea
activelor financiare
disponibile pentru

Pierdere acumulati

Total

vinzare

883.997.669 457.604.151 (271.954.557) 1.069.647.263
- - 119.606.494 119.606 494

- 60.135.193 - 63.139.193

- (159.582.059) - (159.582.059)

- 99.442.866 119.606.494 20.163.628

- - 23.266.253 23.266.253
{65.369.958) (65.369.958)

- - (98.458.455) {98.458.455)

- - (140.562.160) (140.562.160)
883.997.669 358.161.285 (292.910.223) 949.248.731




Situatia separata a fluxurilor de trezorerie

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

In LEI Notd 2013 2012
Activititi de exploatare

Profit inainte de impozitare 69.606 488 160.252.886
Ajustdri.

Pierderi / (Reluarea pierderilor)din deprecierea activelor /0 32.165.934 53.159.895
financiare disponibile pentru vinzare

Castigul net din active financiare la valoare justd prin 9 (2.382.188) (648.680)
contul de profit i pierdere

Venituri din dividende 6 {13.389.229) (14.335.224)
Venituri din dobanzi 7 (7.747.467) (9.346.102)
Cheltuieli cu provizicane pentru credite si creantc I (2.261.352) 7.008.229
Pierdere neta/(Castig net) din diferente de curs valutar (399.391} 3.112.133
Alte ajustari . 9.222 7.905

Modificari ale activelor si pasivelor aferente
activititii de exploatare

Modificiri ale activelor financiare la valoare justa prin (123.025.497) 11.707.874
contul de profit 5i pierdere

Modificari ale activelor financiare disponibile pentru vinzare 37.155.289 (51.777.684)
Modificari ale creditelor si creanfelor {1.360.311) 224.800
Modifican ale altor active (2.576.548) (94.794)
Modificari ale altor datorii (4.873.101) 10.226.422
Dividende incasate 11.003.651 12.663.499
Dobénzi incasate 7.981.289 8.794.050
Impozit pe profit platit (28.394.265) (45.310.603)
Numerar net rezultat din activitati de exploatare (28.487.475) 145.734.606
Activitati de investitii

Plati pentru achizitii de imobilizdri corporale 16 - (14.940)
Numerar net utilizat in activititi de investitii - (14.940)

Activititi de finantare

Dividende platite (72.489.084) (85.159.480)
Numerar net utilizat in activititi de finantare (72.489.084) (85.159.480)
Cresterea netd In numerar si echivalente de numerar (100.976.559) 60.560.186
Efectul variatiei cursului de schimb asupra numerarului 2.491.882 (3.349.160)
si echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la 1 januarie 218.252 725 161.041.699
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie 119.768.048 218.252.725

Notele de la pagina 7 la pagina 53 fac parte integranta din situatiile financiare separd




Situatia separati a fluxurilor de trezorerie (continuare)

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

Numerarui §i echivalentcle de numerar cuprind:

InLE] ‘ Notd 31 decembrie 31 decembrie

2013 2012
Numerar in casierie 13 873 2.672
Conturi ¢curente la banci 13 19.885.936 1.202.687
Depozite bancare cu scadenta mai mica de 3 luni 4 99.881.239 217.047.368
Numerar §i echivalente de numerar 119.768.048 218.252.726
Depozite blocate 475.260 15.518
Creante atasate 285.375 417.106
Total numerar si echivalente de numerar 120.528.683 218.685.350

Notele de la pagina 7 la pagina 53 fac parte inlegranta din situafiile financiare separate.



Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

1. Entitatea care raporteazi

SIF Muntenia S.A. (..Sccietatea™) este un organism de plasament colectiv infiintat in 1996 care
functioneaza in Romdnia in conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societdtile
comerciale si Legii 297/2004 privind piata de capital.

Societatea are sediul social in Splajul Unirii nr. 16, sector 4, Bucuresti, Roménia.
Conform statutului, domeniul principal de activitate al Societétii este:

+ administrarea si gestionarea portofoliului propriu de vatori mobiliare;
+  efectuarea de investitii in valori mobitiare in conformitate cu reglementdrile in vigoare;

«  mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si persoane juridice $i
plasarea lor in valori mobiliare.

Societatea functioneaza pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de
Administrare a Investitiilor Muntenia — Invest S A..

Actiunile Societitii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria [, cu indicativul SIF
4, incepand cu data de | nolembrie 1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd in conditiile legii de cétre S.C. Depozitarul Central
S.A. Bucuresti.

Serviciile de deporzitare ale activelor sunt asigurate de catre BRD — Société Générale S.A. —
societate autorizata de citre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.

2. Bazele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare separate au fost intoemite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeana (,,JFRS™).

Societatea a Intocmit prezentele situatii financiare separate pentru a indeplini cerinfele Ordinului nr.
116 pentru aprobarea [nstructiunii nr. 6/2011 privind aplicarea Standardelor Internationale de
Raportare Financiara adoptale de Uniunca Europeand de catre entitatile autorizate, reglementate §i
supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Conform QUG nr. 93/2012 publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei nr. 874 din 21 decembrie
2012, incepand cu data de 30 aprilie 2013, se infiinteaza Autoritatea de Supraveghere Financiara,
care preia responsabilitatile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, Comisiei de Supraveghere a
Sistermului de Pensii Private si Comisiel de Supraveghere a Asigurdrilor.

In conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii
Europene din 19 iulie 2002, Societatea va intocmi i situatii financiare anuale consolidate in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de cdtre Uniunea
Europeana, pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013. Situatiile financiare
consolidate la 31 decembrie 2012 pot fi consultate pe site-ul Societdtii www.sifmuntenia.ro.
Situaliile financiare consolidate la 31 decembrie 2013 vor fi intocmite, aprobate §i facute pubfice
péna la data de 30 august 2014,

Evidentele contabile ale Societdfii sunt mentinute in lei, in conformitate cu Reglementirile
Contabile Romanesti (,RCR™). Aceste conturi au fost retratate pentru a reflecta diferentele existente
intre conturile conform RCR si cele conform [FRS. In mod corespunzator, conturile conform RCR
au fost ajustate, in cazul in care a fost necesar, pentru a armoniza accste situafii financiare sep;
in toate aspectele semnificative, cu IFRS adoptate de Uniunea Europeana.




Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar fncheiat la 31 decembrie 2013

2. Bazele intocmirii (continuare)
(2) Declaratia de conformitate (continuare)

Modificirile cele mai importante aduse situatiilor financiare intocmite in conformitate cu RCR
pentru a le alinia cerintelor [FRS adoptate de Uniunea Europeana sunt:

¢ gruparea mai multor elemente in categorii mai cuprinzatoare:

o ajustari ale elementclor de active. datorii §i capitaluri proprii, in conformitate cu 1AS 29 -
Raportarea financiard in economii hiperinflationiste”™ deoarece economia romaneascé a fost o
economie hiperinflationistd pind la 31 decembrie 2003;

* ajustdri de valoare justa i pentru deprecierea valorii activelor financiare, in conformitate cu 1AS
39 - Instrumente financiare: recunoastere si evaluare™,

» ajustari ale situatiei profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global pentru a
inregistra veniturile din dividende la momentul declarérii si la valoare bruta;

e ajustari pentru recunoasterea creanfelor si datoriilor privind impozitul pe profit aménat, in
conformitate cu IAS 12 Impozitul pe profit”; si

e cerintele de prezentare in conformitate cu [FRS.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare separate sunt prezentate in conformitate cu cerintele 1AS 1 ,Prezentarea
situatiilor financiare”. Societatea a adoptal o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei
pozitiei financiare si o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul
situatiei profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, considerdnd cé aceste
metode de prezentare ofera informatii care sunt credibile si mai relevante decit cele care ar f1 fost
prezentate in baza altor metode permise de IAS 1.

(c) Bazele evaluirii

Situatiile financiare separate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru instrumentele
financiare derivate, activele si datoriile financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere
si activele financiare disponibile pentru vinzare. cu exceptia acelora pentru care valoarea justa nu
poate fi stabilitd in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric. '

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 3(e)(v) si Nota 5.

(d) Moneda functionali si de prezentare

Conducerea Societitii considera ca moneda functionald, asa cum este definita aceasta de 1AS 21
L Efectele variatiei cursului de schimb valutar”. este leul roménesc (RON sau lei). Situatiile
financiare separate sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moeneda pe care
conducerea Societitii a ales-o ca monedd de prezentare,

(e) Utilizarea estimirilor gi judecatilor

Pregatirea situatiilor financiare separate in conformitate cu [FRS adoptate de Uniunea Europeana
presupune utilizarea din partea conducerii a unor estimari, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea
politicilor contabile precum si valoarea raportata a activelor, datoriilor, veniturilor i cheltuielilor.
Judecitile si ipotezele asociate acestor estimari sunt bazate pe expetienta istorici precum i pe alli
factori considerati rezonabili in contextul acestor estiméri. Rezultatele acestor estimari formeaza
baza judecitilor referitoare la valorile contabile ale activelor i datoriilor care nu pot fi obtinute din
alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimdrilor.




Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

2. Bazele intocmirii (continuare)
{e) Utilizarea estimarilor si judeciitilor (continuare)

Judecitile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimérilor contabile
sunt recunoscute in pericada in care estimarea este revizuitd, dacd revizuirea afecteaza doar acea
perioada sau in perioada in care estimarea este revizuitd si perioadele viitoare daca revizuirea
afecteaza atét perioada curenta cat si perioadele viitoare.

Judecatile efectuate de catre conducere in aplicarca [FRS care au un efect semnificativ asupra
situatiilor financiare separate precum si estiméarile ce implica un risc semnificativ a] unei ajustari
materiale in cursul anului viitor sunt prezentate in Nota 5.

(f) Modificari ale politicilor contabile

Societatea a adoptat urmatoarele noi standarde si amendamente la standarde, inclusiv orice
modificari de importanta legate si de alte standarde, aplicabile incepénd cu data de ] ianuarie 2013:
e [FRS 13 Evaluarea la valoarea justd

» Prezentarea altor elemente ale rezultatului global (amendamente Ja IAS 1).

Natura si efectele modificarilor sunt explicate mai jos.

IFRS 13 Evaluarea la valoarea justd

In conformitate cu dispozitiile tranzitorii ale 1IFRS 13, Societatea a aplicat noua definitie a valoris
juste, asa cum este prezentatd n nota 3(e)(v) in mod prospectiv. Schimbarea nu are impact
semnificativ asupra valorii activelor si datoriilor Societdtii, dar au fost prezentate informatii noi In
situatiile financiare separate, care sunt solicitate conform 1IFRS 13. Aceste noi cerinte de informatii
nu sunt incluse in informatiile comparative. Cu toate acestea, in mdsura in care prezentdrile de
informatii au fost solicitate de citre alte standarde Tnainte de data intrarii in vigoare a IFRS 13,
Societatea a furnizat informatiile comparative relévante, in conformitate cu aceste standarde.

Amendamente la [AS | Prezeniarea altor elemente ale vezultatului global

Ca urmare a amendamentelor la JAS 1, Societatea a modificat prez'entarea altor elemente ale
rezultatului global in contul de profit sau pierdere §i alte elemente ale rezultatului global, Tn asa fel
incét s prezinte elemente care ar putea fi reclasificate in profit sau pierdere n viitor, separat de cele
care nu vor putea fi reclasificate. Informagia comparativa a fost prezenlaté pe aceeasi baza.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicale in mod consecvent asupra tuturor
perioadelor prezentate in cadrul acestor situatii financiare separate.

(a) Filialele si entita{ile asociate

Filialele sunt entititi aflate sub controlul Societdtii. Controlul existd atunci cnd Societatea are
puterea de a conduce. in mod direct sau indirect, politicile financiare si operationale ale unei entitati
pentru a obtine beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaluarii controlului sunt luate in
caleul si drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.
Entitaile asociate sunt acele societiti in care Societatea poate exercita o influenta semnificativa, dar
nu si control asupra politicilor financiare §i operationale.

Lista filialelor si lista entitalilor asociate la datele de 31 decembrie 2013 $i 31 decembrie 2012 sunt
prezentate In Nota 25.

Societatea a clasificat in aceste situatii financiare separate participatiile in filiale si entitati asociate
ca active financiare disponibile pentru vanzare (in conformitate cu 1AS = a se vedea politica
contabila 3e).




Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

3. Politici contabile semnificative (continuarc)
(b) Tranzactii in monedi striini

Operatiunile exprimate in moneda straina sunt Tnregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la
data decontdrii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare Tnregistrate in devize la data intocmirti
bilantului contabil sunt transformate In moneda functionala la cursul din ziua respectiva.

Castigurile sau pierderife din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la
sfarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda straina sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere cu exceptia celor care au fost recunoscute in capitalurile
proprii ca urmare a inregistrérii in conformitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor.

Diferentele de conversie asupra elementelor nemonetare cum ar fi participatiile detinute la valoare
justd prin contul de profil sau pierdere sunt prezentate ca fiind cstiguri sau pierderi din valoarea
justd. Diferentele de conversie asupra elementelor nemonetare, cum ar fi instrumentele financiare
clasificate ca fiind disponibile pentru vénzare sunt incluse in rezerva provenind din modificarea
valorii juste a acestor instrumente financiare.

Cursurile de schimb ale principalelor monede striine au fost:

Valuta 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012 Variatie
Euro (EUR) 1: LEU 4,4847 1: LEU 4,4287 +1,26%
Dolar american (USD) 1: LEU 3,2551 I: LEU 3,3575 - 3,05%

(c) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

in conformitate cu IAS 29, situatiile financiare ale unel entitati a carei moneda functionald este
moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea de masurd curenta la data
incheierii bilantului (elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general al preturilor de
la data achizitiel sau a contributiei).

Conform JAS 29, o economic este considerata ca fiind hiperinflationistd dacé, pe langa alti factori,
rata cumulata a inflatiei pe o perioada de trei ani depaseste 100%.

Scaderea continua a ratei inflatiei si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din
Romania indica faptul ca economia a carei moneda functionala a fost adoptatd de catre Societate a
incetat si mai fie hiperinflationista, cu efect asupra perioadelor financiare incepdnd cu 1 ianuarie
2004. Asadar, prevederile [AS 29 au fost adoptate in intocmirea situatiilor financiare separate pana
la data de 31 decembrie 2003.

Astfel, valorile exprimate in unitatea de masura curenta Ja 31 decembrie 2003 sunt tratate ca baza
pentru valorife contabile raportate in aceste sitwalii financiare separale §i nu reprezinta valori
evaluate, cost de inlocuire, sau oricare altd masurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la
care tranzactiile ar avea loc in acest moment.

In scopul intocmirii situatiilor financiare separate la 31 decembrie 2013, Societatea a ajustat
urmitoarele elemente nemonetare pentru a fi exprimate in unitatea de masurd curenta la 31
decembrie 2003;

- capital social (a se vedea Nota 21);
- active financiare disponibile pentru vinzare pentru care nu exista o piata activa.




Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(d) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar includ: numerarul efectiv, conturi curente si depozite
constituite la banci (inclusiv depozitele blocate si dobénzile aferente depozitelor bancare).

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de
numerar: numerarul efectiv, conturile curente la bianci, depozitele cu o scadenta initiald mai mica de
90 de zile si dobdnzile aferente acestora (exclusiv depozitele blocate).

() Active si datorii financiare

(i) Clasificare

Societatea clasific instrumentele financiare detinute n urmatoarele categoril:

Active sau datorii financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere

Aceasti categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare 5i
instrumente financiare clasificate la valoare justd prin contul de profit sau pierdere la momentul
recunoasterii initiale. Un activ sau o datorie financiard este clasificat in aceasta categorie dacd a fost
achizitionat n principal cu scop speculativ sau daca a fost desemnat in aceastd categorie de catre
conducerea Societdtii.

Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca fiind detinute pentru tranzactionare daci nu
reprezintd instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire.

Investitii definute pdnd la scudenfd

Investitiile detinute pana la scadenta reprezintd acele active financiare nederivate cu plati fixe sau
determinabile si scadentd fixa, pe care Societatea are intentia ferma si posibilitatea de a le pastra
pana la scadentd. Investitiile detinute pana la scadenta sunt masurate la cost amortizat prin metoda
dobénzii efective minus pierderi din depreciere.

Credite i creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu plafi fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o piatd activi, altele decl cele pe care Societatea intentioneaza sa le vanda imediat sau in
viitorul apropiat.

Active financiare disponibile pentfru vdnzare

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt acele active financiare care nu sunt clasificate
drept credite si creante, investitii detinute pana la scadentd, sau active financiare la valoarea justa
prin contul de profit sau pierdere.

Ulterior recunoasterii initiale, activele financiare disponibile pentru vdnzare pentru care existd o
piata activd sunt mésurate la valoare justd jar modificarile de valoare justd, altele decét pierderile
din depreciere, precum si cstigurile si pierderile rezultate din variafia cursului de schimb aferent
instrumentelor financiare, sunt recunoscute direct in capitaiurile proprii. In momentul in care activul
este derecunoscut, cistigu! sau pierderea cumulata este transferata in contul de profit sau pierdere.

(ii) Recunoagtere

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuala la
conditiile respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la momentul
recunoasterii initiale la valoare justa plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia
activelor financiare la valoare justa prin contu} de profit sau pierdere §i a investitiilor In actiuni a
caror valoare justd nu a putut fi determinata in mod credibil §i care sunt rgcwseseule initial la cost.
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Note la situatiile financiare separate

peniru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(e) Active si datorii financiare (¢continuare)
(iif) Compensdri

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat In situatia pozijiei
financiare doar atunci cand exista un drept legal de compensare §i daca exista intentia decontarii lor
pe 0 bazi neta sau daca se intentioneaza realizarea activului $1 stingerea datoriei in mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci ¢and este permis de standardele contabile,
sau pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzaciii similare cum ar fi cele din
activitatea de tranzactionare a Societatii.

{iv) Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezintd valoarea la care activul sau datoria
financiard este misurata dupa recunoasterea initiald, mai putin platile de principal, la care se adauga
sau din care se scade amortizarea cumulata pana la momentul respectiv folosind metoda dobanzii
efective, mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

(v) Evaluarea la valoarea justa
Politicd aplicabila pand la 1 ianuarie 2013

Valoarea justa este suma la care poate fi tranzactionat un activ sau decontatd o datorie, intre parti
interesate $i in cunogtintd de cauzi, in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii obiective la data
evaludrii.

Determinarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare se bazeaza pe cotatiile pe o piatd activa.
Un instrument financiar are o piaja activd daca pentru acel instrument sunt disponibile rapid i in
mod regulat preturi cotate iar aceste prefuri reflecta tranzactii de piata efectuate regulat in conditii
de piald obiective.

Activele financiare disponibile pentru vinzare pentru care nu existd o piata activa §i pentru care nu
este posibild determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost $i sunt testate
periodic pentru deprecierea valoril.

Pentru toate celelalte instrumente financiare. valoarea justd se determina folosind tehnici de
evaluare. Tebnicile de evaluare includ tehnici bazate pe valoarea actualizata neta, metoda fluxurilor
de numerar actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care existd un pret de
piata observabil si alte metode de evaluare.

Valoarea rezultatd prin folosirea unui model de evaluare se ajusteaza in functie de un numér de
factori, intrucat tehnicile de evaluare nu reflectd in mod credibil toti factorii luati Tn considerare de
citre participantii de pe piata atunci cdnd incheie o tranzactic. Ajustirile sunt inregistrate astfel incat
sa reflecte modelele de risc, diferentele ntre cotatiile de védnzare s de cumparare, riscurile de
lichiditate precum si alti factori. Managementul considera ca aceste ajustari sunt necesare pentru
prezentarea unei masuri fidele a valorii instrumentelor financiare definute la valoare justa n situatia
pozitiei financiare.

Politicd aplicabila dupd 1 fanuarie 2013

Incepand cu 1 ianuaric 2013 ca urmare a aplicarii IFRS 13 “Evaluarea la valoarea justd”, valoarea
justd reprezinta pretul care ar fi primit la vAnzarea unui activ sau platit pentru stingerea unei datorij
n cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii normale intre participantii pe piata principala, la data
evaluarii, sau in absenta pietei principale. pe cea mal avantajoasd piata la care Societatea are acces
la acea datd. -




Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

3. Politici contabile semnificative {(continuare)
(e) Active si datorii financiare (continuare)
(v) Evaluarea la valoarea justi {continuare)

Societatea masoara valoarea justd a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piata
activa pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piatd activé daca pentru acel instrument
sunt disponibile rapid si in mod regulat preturi cotate. Societatea masoara instrumentele cotate pe
piete active folosind pretul de inchidere mid.

In absenta unei cotatii de pref pe o piata activa. Societatea foloseste tehnici de evaluare bazate pe
analiza fluxurilor de numerar actualizate, si alte metode de evaluare folosite in mod obisnuit de
participantii la piata, utilizénd la maxim informatiile din piata, bazandu-se cét mai putin posibil pe
informatiile specifice companiei. Societatea utilizeaza tehnici de evaluare care maximizeaza
utilizarea datelor observabile si minimjzeazi utilizarea datelor neobservabile.

Valoarea rezultata prin folosirea unui mode) de evaluare se ajusteaza in functie de un pumdr de
factori, intrucat tehnicile de evaluare nu reflectd in mod credibil toti factorii luati in considerare de
citre participantii de pe piata atunci cand incheie o tranzactie. Ajustérile sunt inregistrate astfel incat
si reflecte modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vanzare si de cumpdrare, riscurile de
lichiditate precum si alti factori.

Activele financiare disponibile pentru vanzare pentru care nu cxista o piaa activd si pentru care nu
este posibila determinarea in mod credibil a uner valori juste sunt evaluate la cost sl sunt testate
periodic pentru deprecierca valorii,

Societatea recunoaste transferurile ntre nivelurile la valoare justa la sfarsitul perioadei de raportare
n care au avut loc.

(vi) Identificarea §i evaluarea deprecierii de valoare
Active financiare mdsurate la cost amorlizal

La data fiecirui bilant contabil, Societatea analizeazi daca cxista vreun indiciu obiectiv potrivit
¢iruia un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ financiar sau un
grup de active financiare este depreciat dacd $i numai daca exista indicii obiective cu privire la
deprecierea apiruti ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupi
recunoasterea inifiali a activului (“eveniment generator de pierderi”), iar evenimentul sau
evenimentele generatoare de pierdere au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale
activului financiar sau grupului de active financiare care poate fi estimat in mod credibil.

Daci exista indicii obiective ¢4 a avut loc o pierdere din deprecierea activelor financiare masurate la
cost amortizat, atunci pierderea este masuratd ca diferen{d intre valoarea contabila a activulul §i
valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizand rata dobénzii efective a activului
financiar la momentul initial.

Daca un activ financiar masurat Ja cost amortizat are o rata variabild a dobdnzii, rata de actualizare
pentru evaluarea oricdrei pierderi din amortizare este rata variabila curentd a dobanzit, specificata in
contract. Valoarea contabild a activului este diminuatd prin folosirea unui cont de provizion.
Cheltuiala cu deprecierea de valoare se recunoaste in contul de profit sau pierdere.

Daca intr-o perioadd urmitoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoasterii
deprecierii determina reducerca pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscutd
anterior este reluatd prin ajustarea contului de provizion. Reducerea pierderii din depreciere se
recunoaste n contul de profil sau pierdere.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

3. Politici contabile semnificative (continuare)

{e) Active si datorii financiare (continuare)

(vi} Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare (continuare)
Active financiare disponibile pentru vdnzare

in cazul activelor financiare disponibile pentru vénzare, atunci cand o scadere in valoarea justd a
unui activ financiar disponibil pentru vénzare a fost recunoscutd direct in capitalurile propril si
existd dovezi obiective ca activul este depreciat, pierderea cumulatd ce a fost recunoscutd direct in
capitalurile proprii va fi reluata din conturile de capitaluri proprii si recunoscuta in situatia profitului
sau pierderii si a altor clemente ale rezultatului global chiar daca activul financiar nu a fost inca
derecunoscut.

Valoarea pierderii cumulaie care este reluata din conturile de capitaluri proprii in contul de profit
sau pierdere va fi diferenta dintre costul de achizitie (net de rambursarile de principal si amortizare)
si valoarea justd curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelu) activ financiar recunoscuta
anterior 1n profit sau pierdere.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in profit sau pierdere aferente unor participatii
clasificate ca fiind disponibile pentru vénzare nu pot fi reluate in contu) de profit sau pierdere. Daca,
intr-o perioada ulterioara, valoarea justa a unei participatii depreciate creste, cresterea valorii va fi
recunoscuti direct in alte elemente ale rezultatului global.

Daca existd indicii obiective cu privire la o pierdere din deprecierea unei participatii nelistate care
nu este prezentata la valoare justa deoarece valoarea justd nu poate fi masuratd in mod credibil, sau
cu privire la un activ financiar derivat care este legat sau care urmeaza a fi decontat printr-un astfel
de instrument nelistat, valoarea pierderii din depreciere este masurata ca diferenta dintre valoarea
contabild a activului financiar si valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizand rata
de rentabilitate interna curentd a pietei pentru un activ financiar similar. Aceste pierderi din
depreciere nu sunt reluate in contul de profit sau pierdere.

Pentru a determina dacd un activ este depreciat, Societatea ia in considerare evenimentele
generatoare de pierderi relevante, cum ar fi scaderea sempificativa si pe termen lung a valorii juste
sub cost; conditiile pietei si ale domeniului de activitate, in masura in care acestea influenteaza
valoarea recuperabild a activului; conditiile financiare §i perspectivele pe termen scurt ale
emitentului, inclusiv orice evenimente specifice nefavorabile ce pot influenta operatiunile
desfasurate de emitent. pierderile recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului
independent asupra celor mai recente situatii financiare ale emitentului etc.

Date fiind limitarile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativa a evaludrii
activelor pe piefele internationale si locale, estimérile Societdtii pot fi revizuite semniftcativ dupa
data aprobarii situatiilor financiare.

{vi} Derecunoastere

Societatea derecuncaste un activ financiar atunci c¢and drepturile de a primi fluxuri de numerar din
acel activ financiar expird, sau atunci cind Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de
numerar contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod
semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cind s-au incheiat obligatiile contractuale sau
atunci cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.




Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

3. Politici contabile semnificative (continuare)
() Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii efective,
minus orice pierderi din depreciere.

(g) Imobiliziri corporale
(i) Recunoastere 5i evaluare

Imobilizirile corporale recunoscute ca active sunt evatuate initial la cost. Costul unui element de
imobiliziri corporale este format din pretul de cumpdrare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa
deducerea oricdror reduceri de pret de natura comerciald §i oricaror costuri care pot fi atribuite
direct aducerii activului la locatia si in conditia necesare pentru ca acesta s& poatd fi utilizat in
scopul dorit de conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezultd direct din constructia sau
achizitionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare §
manipulare, costurile de instalare si asamblare, onorariile profesionale.

Imobilizirile corporale sunt clasificate de citre Societate Tn urmitoarele clase de active de aceeasi
naturd si cu utilizéri similare:

- Terenuri,

- Constructii;

- Echipamente, instalatii tehnice $1 masini;
- Mijloace de transport;

- Mobilier §i alte imobilizari corporale.

Terenurile si constructiile sunt evidentiate la valoarea reevaluatd, aceasta reprezentand valoarea
justa la data reevaludrii minus orice amortizare acumulaté ulterior si orice pierderi acumulate din
depreciere. Reevaluarea terenurilor si construciiilor este efectuatda de evaluatori membrl ai
ANEVAR. Valoarea justa se bazeaza pe cotatii de preturi din piata, ajustate, daca este cazul, astfel
incat si reflecte diferentele legate de natura. locatia sau conditiile respectivului activ. In cazut in
care astfel de informatii nu sunt disponibile, Societatea foloseste metode de evaluare alternative
cum ar fi cotatii de pret rccente din piete mai putin active sau proiectii ale valorii actualizate a
venitului net din exploatare. Frecventa reevaludrilor este dictatd de dinamica pietelor carora le
apartin terenurile §i cladirilor definute de Societate.

Celelalte categorii de imobilizari corporale sunt evidentiate la cost, mai putin amortizarea acumulata
si provizionul pentru deprecierea valorii (vezi politica contabila 3 h).

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreaza in contul de profit
sau pierdere atunci cind apar, iar imbunatatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care
cresc valoarea sau durata de viatd a acestora. sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a
unor beneficii economice de catre acestea, sunt capitalizate

(ii}) Amortizare

Amortizarea este calculata folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de viafa estimatd a
activelor, dupd cum urineaza:

Constructil 20-50 ani
Echipamente, instalatii tehnice §i masini 3-20 ani
Mijloace de transport 3-6 ani
Mobilier si alte imaobilizdri corporale 3-15 ani

Metodele de amortizare. duratele utile de viata estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite
de catre conducerea Societi{i la fiecare data de raportare.




Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(g) Imobilizéri corporale (continuare)
(iii} Vinzarea/ casarea imobilizdrilor corporale

Imobilizdrile corporale care sunt casate sau véndute sunt eliminate din bilanf impreund cu
amortizarea cumulatid corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o asemenea
operatiune sunt incluse in contul de profit sau pierdere curent.

(h) Deprecierea activelor altele deciit cele financiare

Valoarea contabild a activelor Societdtii care nu sunt de naturd financiara, altele decét activele de
natura impozitelor améanate, sunt revizuite la fiecare data de raportare pentru a identifica existenta
indiciilor de depreciere. Daci existd asemenea indicii, se estimeazd valoarea recuperabild a activelor
respective.

O pierdere din depreciere este recunoscutd atunci cdnd valoarea contabila a activului sau a unitdtil
sale generatoare de numerar depiseste valoarea recuperabila a activului sau a unitdtii generatoare de
numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup ideniificabil care gencreaza
numerar in mod independent faja de alte active si alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se
recunosc in situatia profitului sau pierderii i a altor elemente ale rezultatului global.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unitdti generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare si valoarea sa justa mai pulin costurile pentru vanzarea acelui activ sau unitati.
Pentru determinarea valorii de utilizare. fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rata
de actualizare inainte de impozitare care reflecta conditiile curente de piafd si riscurile specifice
activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in periocadele precedente sunt evaluate la fiecare datd de
raportare pentru a determina daca s-au diminuat sau nu mai exista. Pierderea din depreciere se reia
daca s-a produs o schimbare in estimérile folosite pentru a determina valoarea de recuperare.
Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabild a activului nu depéaseste
valoarea contabild care s-ar fi calculat, netd de amortizare si depreciere, dacd pierderea din
depreciere nu ar f1 fost recunoscutd.

(i} Capital social

Actiunile ordinare sunt recunoscute in capitalul social. Costurile incrementale direct atribuibile unei
emisiuni de actiuni ordinare sunt deduse din capital, net de efectele impozitarii.

(j) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute in situatia pozitiei financiare atunci cand pentru Societate se nagte o
obligatie legata de un eveniment trecut i este probabil ca in viitor sa fie necesard consumarea unor
resurse economice care sa stingd aceastd obligatie si se poate face o estimare rezonabild a valorii
obligatiei. Pentru determinarea provizionului. fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind
o rata de actualizare inainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piatd si riscurile
specifice datoriei respective.

{k) Venituri din dobdnzi

Veniturile si cheltuielile cu dobanzi sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere prin metoda
dobanzii efective. Rata dobanzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile si incasarile
in numerar preconizate in viitor pe durata de viala asteptatd a activului sau datoriei financiare (sau,
acolo unde este cazul, pe o duratd mai scurtd) la valoarea contabild a activului sau datorie}
financiare.




Note la situatiile financiare separate

pentru exercitind financiar incheiat la 31 decembrie 2013

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(1) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data la care este stabilit
dreptul de a primi aceste venituri.

in cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativa la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondenta cu cresterea
participatiei aferente. Societatea nu inregistreaza venituri din dividende aferente actiunilor primite
cu titlu gratuit atunci cdnd acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruta ce include impozitul pe dividende, care
este recunoscut ca si cheltuiald curentd cu impozitul pe profit.

{m) Beneficiile angajatilor
(i) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajafilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute
n situatia profitului sau pierderii §i a altor elemente ale rezultatului global pe masura ce serviciul
aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurarile
sociale. Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute ca si cheltuiald atunci cind
serviciile sunt prestate. Se recunoaste un provizion pentru sumele ce se asteapta a fi platite cu titlu
de prime in numerar pe termen scurt sau scheme de participare a personatului la profit in conditiile
in care Societatea are in prezent o obligatic legala sau implicita de a plati acele sume ca rezultat al
serviciilor trecute prestate de catre angajali i daca obligatia respectiva poate fi estimati in mod
credibil.

(ii) Planuri de contributii determinate

Societatea efectueazi plati in numele angajatilor proprii ctre sistemul de pensii al statului roman,
asiguririle de sanatate si fondul de somaj, in decursul derularii activitatii normale.

Toti angajatii Societdlii sunt membri §i de asemenea au obligatia legala de a contribul (prin
intermediul contributiilor sociale) la sistemul de pensit al Statului romén (un plan de contributii
determinate al Statului). Toate contributiile aferente sunt recunoscute in contul de profit sau
pierdere al perioadei atunci cand sunt efectuate. Societatea nu are alte obligatil suplimentare.

Societatea nu este angajatd in nici un sistem de pensii independent si. Tn consecinta, nu are nici un
fel de alte obligatii in acest sens. Socictatea nu este angajata in nici un alt sistem de beneficii post
pensionare. Societatea nu arc obligalia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.
(iii) Beneficiile pe termen lung ale angajatilor

Obligatia netd a Societdtii in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentatd de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au cstigat in schimbul serviciilor
prestate de citre acestia in perioada curentd si perioadele anterioare.

Societatea nu are obligatia acordarii catre angajati de beneficii la data pensionarii.




Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(n) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Tranzactiile in valuti se inregistreaza in moneda functionala (leul), prin convertirea sumei in valuta
la cursul de schimb oficial comunicat de Banca Nafionald a Romaniei, valabil la data tranzactiei. L.a
data bilantului, elementele monetare exprimate in valutd sunt convertite utilizandu-se cursul de
schimb de inchidere.

Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la
sfarsitu} exercitiului financiar a activelor i datoriilor monetare denominate in moneda striina sunt
recunoscute fn situatia profitului sau pierderii i a altor elemente ale rezultatului global cu exceptia
celor care au fost recunoscute in capitalurile proprii ca urmare a Inregistrarii in conformitate cu
contabilitatea de acoperire a riscurilor. Diferentele de conversie asupra elementelor de natura
participatiilor detinute la valoare justa prin contul de profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind
chstiguri sau pierderi din valoarea justd. Diferentele de conversie asupra elementelor de natura
instrumentelor financiare clasificate ca fiind disponibile pentru vénzare sunt incluse in rezerva
provenind din modificarca valorii juste a acestor instrumente financiare.

(o) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercifiului cuprinde impozitul curent gi impozitul aménat. Impozitul pe
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruta.

Impozitul pe profit este recunoscut in situatia profitului sau pierdeni si a altor elemente ale
rezultatului global daca impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curentd, determinat in
baza procentelor aplicate la data bilantului si a tuturor ajustéritor aferente perioadelor precedente.

Impozitul amanat este determinat folosind metoda bilantului pentru acele diferente temporare ce
apar intre baza fiscald de calcul a impozitului pentru active i datorii si valoarea contabild a acestora
folosita pentru raportare in situatiile financiare separate.

Impozitul aménat nu se recunoagte pentru urmétoarele diferente temporare: recunoagterea initiala a
fondului comercial, recunoasterea inifiala a activelor $i datoriilor provenite din tranzactil care nu
sunt combinatii de intreprinderi $i care nu afecteazd nici profitul contabil nici pe cel fiscal si
diferente provenind din investitii in filiale, cu condifia ca acestea sd nu fie reluate n viitorul
apropiat. Impozitul amanat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteaptd sé fie
aplicabile diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportarii
sau emise la data raportirii §i care va intra in vigoare ulterior.

Creantele si datoriile cu impozitul aménat sunt compensate numai daca exista dreptul legal de a
compensa datoriile $i creantele curente cu impozitul $i daca aceslea sunt aferente impozitului
colectat de aceeasi autoritate fiscald pentru aceeasi entitate supusd taxarii sau pentru autoritafi
fiscale diferite dar acestea doresc si realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu
impozitul utilizand o baza neta sau activele si datoriile aferente vor fi realizate simultan.

Creanta privind impozitul aménat este recunoscuta numai in masura n care este probabila realizarea
de profituri viitoare care sa poatd fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta este
revizuita la incheierea fiecirui exercitiu financiar si este diminuatd in masura in care beneficiul
fiscal aferent este improbabil sa se realizeze.

Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi datd cu
obligatia de plata a dividendelor.




Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(p) Rezultatul pe actiune

Societatea prezinti rezultatul pe actiune de bazd si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe
actiune de bazi se determina prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinasi ai
Societafii la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul
pe actiune diluat se determind prin ajustarea profitului sau pierderi afribuibile actionarilor ordinari
si a numarului mediu ponderat de acfiuni ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile
ordinare potentiale.

{q) Dividende

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate
de citre Adunarea Generala a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului
inregistrat in situatiile financiare intocmite in conformitate cu RCR si este diferit de profitul
reflectat in aceste situatii financiare separate, intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, din cauza diferenfelor intre RCR si IFRS.

(r) Pliti de leasing

Platile de leasing operational sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere pe baza metodei
liniare pe durata contractului de leasing. Facilitatile de leasing primite sunt recunoscute ca parte
integranta a cheltuielii totale de leasing, pe durata contractului de leasing. Cheltuiala cu leasingul
operational este recunoscutd ca o componentd a cheltuielilor operationale. Platile minime de leasing
in cadrul contractelor de leasing financiar sunt impdrtite proportional intre cheltuiala cu dobanda de
leasing si reducerea datorici de leasing. Cheltuiala cu dobanda de leasing este alocata fiecérei
perioade de leasing in asa fel incat sa produca o ratd de dobdnda constanta pentru datoria de leasing
ramasa.

Platile de leasing contingente sunt recunoscute prin revizuirea plitilor minime de leasing pentru
perioadi de leasing ramasa cand ajustarea de leasing este confirmatd.

(s) Raportarea pe segmente

Un segment este o componentd distineta a Societatii care furnizeaza anumite produse sau servicii
(segment de activitate) sau furnizeaza produse si servicii intr-un anumjt mediu geografic (segment
geografic) si care este supus la riscuri $i beneficii diferite de cele ale celorlalte segmente. La datele
de 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012, Societatea nu a identificat segmente de activitate sau
geografice raportabile semnificative.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(1) Noi standarde i inferpretari neintrate in vigoare

Anumite standarde noi, amendamente si interpretari ale standardelor deja existente nu sunt inca in
vigoare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013 i nu au fost aplicate in intocmirea
acestor situatii financiare.

A. Standarde care au fost adoptate de Uniunea Europeand
1. Amendamente la IAS 32 . Instrumente financiare: prezeniare’ — Compensarea activelor si
datoriilor financiare (aplicabile pentru exercitiile financiare care incep Ja sau dupa 1 ianuarie 2014)

Amendamentele nu introduc reguli noi privind compensarea activelor si datoriilor financiare, insa
clarifica situatiile in care compensarea este permisd, petru a limita inconsistentele dovedite in
aplicarea standardelor.

Amendamentele clarifica existenta dreptului de compensare atunci cand acesta:

- Nu este conditionat de evenimente viitoare;
- Poate fi exercitat atdt in cazul continuitafii activitdtii, precum si in cazul neindeplinirii unui
angajament, insolventei sau falimentului entitafii sau partenerilor.

Societatea nu se asteaptd ci aceste amendamente vor avea un impact semnificativ asupra situatiilor
financiare deoarece nu aplici compensarea activelor si datoriilor financiare §i nu are alte
angajamente de compensare.

2. Amendamente la IFRS 10, Situatii financiare consolidate”, [FRS 12 -, Prezentarea intereselor
existente in alte entitai” si [AS 27 (2011, Sttuafii financiare individuale ™ — Entitdti de investitii
(aplicabile pentru exercitiile financiare care incep la sau dupa data de 1 ianuarie 2014)

Conform acestor amendamente, o entitate de investitii nu trebuie sa prezinte situatii financiare
consolidate §i are obligatia de a isi evalua toate filialele la valoarea justa prin profit sau pierdere.

O entitate de investitii este o entitate care:

a) obtine fonduri de la unu} sau de fa mai muiti investitori cu scopul de a furniza acestui (acestor)
investitor(i) servicil de gestionare a investitiilor;

b) se angajeaza fatd de investitorul sau (investitorii sdi) ¢a obiectul sau de activitate este acela de a
investi fonduri exclusiv pentru rentabilitate din cresterea valorii capitalulul si/sau din veniturile din
investitii, si

¢} masoara si evalueaza performanta cvasitotalitatii investitiilor sale pe baza valoril juste.
Amendamentele contin totodata si cerinte de prezentare specifice pentru entitétile de investitii.

Societatea nu se asteaptd ci aceste amendamente vor avea un impact semnificativ asupra situatitlor
financiare decarece nu detine investitii in filiale/entitati asociate.

3. Amendamente la IAS 36 , Deprecierea activelor” — Prezentarea informafiilor privind sumele
recuperabile pentru activele nefinanciare (aplicabile pentru exercitiile financiare care incep la sau
dupa data de 1 ianuarie 2014)

Amendamentele clarifica faptul ci suma recuperabild trebuie prezentatd pentru un activ individual
(inclusiv pentru fondul comercial) sau pentru o unitate gencratoare de numerar, pentru care a fost
recunoscuta sau reluata o pierdere din depreciere in cursu perioadei.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(t) Noi standarde si interpretiiri neintrate in vigoare (continuare)

Daca valoarea recuperabila este valoarea justd minus costurile asociate cedarii, entitatea trebuie sa
prezinte urmitoarele informatii:

(i) nivelul din ierarhia valorii juste (a se vedea IFRS 13) in cadrul careia evaluarea valorii juste a
activului (a unititii generatoare de numerar) este clasificatd in totalitate;

(ii) pentru evaluarile valorii juste clasificate la nivetul 2 si la nivelul 3 in ierarhia valorii juste, o
descriere a tehnicii (tehnicilor) de evaluare utilizate in evaluarea valorii juste minus costurile
asociate cedaril.

Daca a existat o schimbare a tehnicii de evaluare, entitatea trebuie sa prezinte respectiva schimbare
si motivul (motivele) realizarii acesteia; precum gi

(iii) pentru evaludrile valorii juste clasificate la.nivelul 2 si la nivelul 3 in ierarhia valorii juste,
fiecare ipotezd principala pe care conducerea entitdtii a utilizat-o pentru stabilirea valorii juste
minus costurile asociate cedarii. Ipotezele principale sunt acelea la care valoarea recuperabild a
activului (a unitafii generatoare de numerar) este cea mai sensibila. De asemenea, entjtatea trebuie
sa prezinte rata (ratele) de actualizare utilizata (utilizate) in evaludrile actuale si anterioare daca
valoarea justa minus costurile asociate cedarii se evalueaza prin tehnica valorii actualizate.

Societatea nu se asteapti ¢ aceste amendamente vor avea un impact semnificativ asupra situatiilor
financiare

B. Standarde care nu au fost inca adoptate de Uniunea Europeani
1. IFRS 9, Instrumente Financiare " (data intrérii in vigoare nu este inca specificata)

Acest standard inlocuieste prevederile din IAS 39 Instrumente financiare: recunoagtere si evaluare”
privind clasificarea si evaluarea activelor financiare. Standardul elimind categoriile existente in IAS
39 credite si creante, investilii pastrate pana la scadentd gi active disponibile pentru vanzare.

Activele financiare vor fi clasificate utilizindu-se una din doua metode de evaluare: la cost
amortizat si la valoarea justa. Un activ financiar poate fi evaluat la cost amortizat numai daca
urmitoarele doua conditii sunt indeplinite: activele sa fie detinute Tn cadrul unui model de afaceri al
companiei al carui obiectiv este gestionarea pe baza de randament contractual §i fluxuri de numerar
la date specificate conform termenilor contractuali sa fie reprezentate doar de principal i dobanda.
Castigurile sau pierderile ulterioare din modificarile de valoare ale activelor masurate la valoarea
justa sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, cu exceptia investitiilor in instrumente de
capital care nu sunt detinute pentru tranzaclionare, pentru care standardul permite la recunoasterea
initiala masurarea la valoarea justa cu recunoagterea modificarilor de valoare ulterioare in situatia
profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global. Alegerea va fi facuta instrument cu
instrument si nu vor fi permise reclasificari §i nicio suma recunoscuta in alte elemente ale
rezultatului global nu va putea fi reclasificata la o datd viitoare.

Societatea este in proces de evaluare a posibilelor efecte pe care le-ar putea avea aplicarea IFRS 9/in
situatiile financiare.

2. IFRS 9 . Instrumente financiare” — Completéri (2010) (data intrarii in vigoare nu este inca
specificatd)

Completdrile din 2010 la IFRS 9 finlocuiesc prevederile din [AS 39 Instrumente financiare:
recunoastere si evaluare” privind clasificarea si evaluarea activelor financiare. Sunt mentinute
prevederile 1AS 39 privind clasificarea §i evaluarea datoriilor financiare, precum si derecunoasterea
activelor si datoriilor financiare.

Standardul prevede ca modificirile de valoare justd asociate cu modificarile n riscul de credit al
unei datorii financiare desemnate la recunoasterea inifiala la valoarea justa prin contul de profit si
pierdere, s& fie prezentate in situalia profitului sau pierderii si a aitor elemente ale rezultatului
global, mai putin in situalia in care se creeazi un dezechilibru privind elementele din contul de
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

3. Politici contabile semnificative {continuare)

(t) Noi standarde si interpretiri neintrate in vigoare (continuare)

profit si pierdere. Societatea este in proces de evaluare a posibilelor efecte pe care le-ar putea avea
aplicarea JFRS 9 in situatiile financiare.

4. Administrarea riscurilor semnificative

Activitatea investitionald conduce la expunerea Societdtii la o varietate de riscuri asociate
instrumentelor financiare detinute si pietelor financiare pe care opereaza. Principalele riscuri la care
Societatea este expusa sunt:

e riscul de piata (riscul de ratd a dobénzii, riscul valutar si riscul de pret);
¢ riscul de lichiditate;

* riscul de credit;

o riscul aferent impozitarii;

s riscul aferent mediului economic;

* riscul operational.

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

Strategia generala de administrare a riscurilor urméreste maximizarea profitului Societdtii rapostat la
nivelul de risc la care acesta este expusad §i minimizarea potenfialelor variafil adverse asupra
performantei financiare a Societaii.

Societatea utilizeaza o varietate de politici §i proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc
la care este expusa. Aceste politici si proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat
flecarui tip de risc,

(a} Riscul de piati

Riscul de piata este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb ale valutelor.

Societatea este expusd la urmatoarele categorii de risc de piala:
(i} Riscul de pret

Societatea este expusa riscului asociat variatiei prefului activelor financiare fa valoare justd prin
contul de profit sau pjerdere si activelor financiare disponibile pentru vénzare. 31% din totalul
actiunilor cu piafd activd detinute de Societate la 31 decembrie 2013 (31 decembrie 2012: 47%)
reprezentau investitii in societati ce faceau parte din indicele BET al Bursel de Valori Bucuresti,
indice ponderat cu capitalizarea bursiera si creat pentru a reflecta tendinta de ansamblu a preturilor
celor mai lichide zece actiuni tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

Consitiul de Administratie isi indeplineste rolul de monitorizare a cadrului de administrare a riscului
de piata si prin aprobarea limitelor de tranzactionare pe piata roméneascd de capital in scop
speculativ, activitate efectuata de citre una din Directiile Administrare Portofoliu.

O variatie pozitiva de 10% a pretului activelor financiare la valoare justd prin contul de profit sau
pierdere ar conduce la o crestere a profitului dupa impozitare, cu 11.521.607 lei (31 decembrie
2012: 987.361 lei), o variatie negativa de 10% avénd un impact net egal si de semn contrar.

O variatie pozitiva de 10% a pretfurilor activelor financiare disponibile pentru vanzare ar conduce Ja
o crestere a capitalurilor proprii, neta de impozitul pe profit, cu 49.033.704 lei (31 decembrie 2012:
61.767.865 lei), o variatie negativi de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.
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4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piata (continuare)

Societatea detine actiuni in socictati care opereazi in diferite sectoare de activitate, astfel:

in LEI 31 decembrie 2013 %o 31 decembrie 2012 %
Activita(i financiare, bancare §i de 405.594.942 48% 518.424.862 59%
asigurari

Tranzactil imobiliare, inchirieri, alte 67.004.466 8% 66.244.841 8%
servicil

Comert cu ridicata, cu amanuntul, 63.593.659 8% 74.095.926 8%
turism §i restaurante

Iudustria materialelor de constructii 71.622.460 9% 70.540.878 8%
Agricultura, cresterea animalelor, 35.156.463 4% 58.371.481 T%
pescuit

Industria constructiilor metalice si a 12.702.966 2% 18.925.589 2%
produselor din metal

Industria farmaceutica si medicala 089.266 0% 18.933.800 2%
Industria chimica si petrochimici 120.496.042 14% 12.188.271 1%
Industria energetica 38.081.828 5% 12.690.000 1%
Altele 23.356.002 3% 26.139.576 3%
TOTAL 838.598.094 _100% 876.555.226 _100%

Asa cum se poate observa din tabelul de mai sus, la 31 decembrie 2013 Societatea detinea
preponderent actiuni in socictati care activeaza in domenjul financiar-bancar si asigurari, cu o
pondere de 48% din total portofoliu, in scidere fafa de ponderea de 59% inregistratd la 31
decembrie 2012.

(ii) Riscul de rata a dobdnzii

Societatea se confruntd cu riscul de rati a dobanzii datoritd expunerii Ja fluctuatiile nefavorabile ale
ratei dobanzii. Schimbarea ratei dobanzii pe piata influenteaza in mod direct veniturile i cheltuielile
aferente activelor si datoriilor financiare purtitoare de dobanzi variabile, precum g1 valoarea de piald
a celor purtatoare de dobanzi fixe (de exemplu. in cazul obligatiunilor).

La datele de 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012, majoritatea activelor gi datoriilor Societatil
nu sunt purtatoare de dobanda. Drept urmare Societatea nu este afectatd semnificativ de riscul
fluctuatiilor ratei de dobanda. Numerarul si echivalentele de numerar sunt in general investite la
rate de dobénd4 pe termen scurt.

Din totalul activelor financiare ale Societatii, singurele active purtatoare de dobdnda variabile sunt
reprezentate de obligatiunile emise de catre municipiul Lugoj, in valoare de 95.200 lei, a caror
dobandi urmeaza a fi resetata in intervalul 1-3 luni faa de 31 decembrie 2013 si obligatiuni emise
de catre Banca Transilvania. in valoare de 1.118.033 lei, a caror dobanda urmeazi a fi resetatd in
intervalul 1-6 luni fata de 3} decembrie 2013. Pentru mai multe informatii referitoare la scadenta
contractuala a activelor financiare purtitoare de dobénda ale Societatii, a se vedea nota 4 {¢) Riscul
de lichiditate. Societatea nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de
fluctuatiile ratei dobénzii.



Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4. Administrarea riscurilor semnificative {continuare)

(a) Riscul de piata (continuare)

Impactul asupra profitului net al Societdtii a unei modificari de =+ 1,00% a ratei dobanzii aferentd
activelor si pasivelor purtitoare de dobinda variabila si exprimate n alte valute coroborata cu o
modificare de + 5,00% a ratei dobdnzii aferentd activelor si pasivelor purtatoare de dobénda

variabil §i exprimate in lei este de £ 13.390 lei (31 decembrie 2012: = 9.240 lei).

(1ii) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul fnregistrarii unor pierderi sau nerealizirii profitului estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Societatea este expusd fluctuatiilor cursului de
schimb valutar, insd nu are o politica formalizata de acoperire a riscului valutar. Majoritatea
activelor §i pasivelor financiare ale Societatii sunt exprimate in moneda nationala, celelalte valute in

care se efectueazi operatiuni fiind EUR 51 USD.

Activele exprimate in RON si in alte valute la datele de 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012
sunt prezentate in tabelele urmatoare.

31 decembrie 2013

fn LEI

Active financiare

Numerar §i echivalente de
numerar

Depozite plasate la banci
Active financiare la valoare
justd prin contul de profit si
pierdere

Active financiare
disponibile pentru vinzare

Credite si creante
Alte active

TOTAL

Datorii financiare
Dividende de platd

Alte datorii
TOTAL

Valoare RON UspD EUR
contabili

19.886.809 19.865.634 805 20.370
100.641.874 100.641.874 - -
137.161.988 137.161.988 - -
752.467.491 619.842.638 - 132.624 853
22.842.805 5.867.753 16.975.052
692 692 - -
1.033.001.659 883.380.579 805 149.620.275
148.046.198 148,046.198 - -
25.580.661 25.580.661 - -
173.626.859 173.626.859 - -
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piata (continuare)

31 decembrie 2012 Valoare RON uUsD EUR
contabili

Active financiare

Numerar si echivalente de 1.205.358 1.202.701 830 1.827

numerar

Depozite plasate la banci 217.479.992 39.922.796 - 177.557.196

Active financiare la valoare 11.754.303 11.754.303 - -

justd prin contul de profit §i

pierdere

Active financiare 905.038.256 689.563.864 - 215.474.392

disponibile pentru vénzare

Credite si creante 20.271.166 4.770.716 - 15.500.450

Alte active 1.215 1.215 - -

TOTAL 1.155.750.290 747.215.595 830 408.533.865

Datorii financiare

Dividende de plata 120.945.349 120.945.346 - -

Alte datorii 43.443.746 43.443.746 - -

TOTAL 164.389.095 164.389.095 - -

Impactul net asupra profitului Societdtii a unei modificari de + 5% a cursului de schimb RON/ EUR
coroboratd cu o modificare de & 5% a cursului de schimb RON/ USD la 31 decembrie 2013, toate
celelalte variabile ramanand constante, este de + 6.284.085 lei (31 decembrie 2012: = 17.158.457
lei).

(b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul invegistrarii de pierderi sau al nerealizérii profiturilor estimate, ca
urmare a neindeplinirii de catre contrapartida a obligatiilor financiare. Societatea este expusi
riscului de credit ca urmare a investitiilor realizate in obligatiuni emise de municipalitali sau
societati comerciale, a conturilor curente §i depozitelor bancare si a altor creante. Ca strategie de
administrare a riscului de credit, Societatea a avut in vedere cresterea valorii sub-portofoliului de
obligatiuni cotate, concomitent cu reducerea ponderii i valorii sub-portofoliului de obligatiuni
necotate.

La datele de 31 decembric 2013 si 31 decembrie 2012 Socielatea nu definea garantii reale drept
asigurare, i nici alte ameliorari ale ratingului de credit. La datele de 31 decembrie 2013 si 31
decembrie 2012 Socjetatea nu a inregistrat active financiare restante, dar care nu sunt depreciate.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(b) Riscul de credit (continuare)

Expunerea maxima la riscul de credit a Societfii este in suma de 145.801.194 lei la 31 decembrie
2013 si in suma de 238.957.730 lei la 31 decembrie 2012 si poate fi analizatd dupa cum urmeaza:

In LEI 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012

Expuneri din conturi curente si depozite plasale fa banci

Volksbank Roméania S.A. 19.551.520 14.106.368
Banca Transilvania S.A. - 53.522.626
Garanti Bank S.A. 14.666.776 48.710.847
Banca Carpatica S.A. - 1.044.820
Unicredit Romania S.A. - 43.558.209
Banca Comerciald Romana S.A. 392.944 245,660
BRD - Groupe Societe Generale S.A. - 47.589.953
Credit Europe Bank S.A. 31.995.200 -
Raiffesein Bank S.A - 5.416.012
Marfin Bank S.A. 25.484.339 4.434.451
Banca Comerciala Feroviara 27.755.315 -
Alte banci comerciale 682 589 56.404
Total 120.528.683 218.685.350
Credite si creante

Obligatiuni Muntenia Medical Competences 15.696.450 15.320.602
Obligatiuni Semina Albest 3.972.397 2.750.000
Onligatiuni Municipiul Lugoj 95200 220.000
Obligatiuni Transchim 1 800.000 1.800.000
Obligatiuni Banca Transilvania 1.118.033 -
Alte obligaiiuni gi dobanda atasata 160.724 180.563
Total 22.842.804 20.271.165
Debitori diversi gf creante comerciale

Consol SRL 2.104.928 2.136.087
Banca Romana de Scont S.A. 1.283.228 1.283.228
Autoritatea administrarii activelor statului 1.162.608 -
Dividende de incasat 1.646.242 176.775
Alti debitori diversi §1 creante comerciale 716 426 721.321
Provizicane constituite pentru deprecierea altor {4.483.725) (4.316.197)
active financiare

Total 2.429.707 1.215
Total expunere 145.801.194 238.957.730
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(c) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate,
ce rezultd din imposibilitatea de a onora in orice moment obligatiile de plata pe termen scurt, fard ca
aceasta sd implice costuri excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de catre Societate.

Structura activelor si datoriilor a fost analizata pe baza perioadei rimase de la data bilanfului pina la
data contractuald a scadentei. atdt pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013, cét si

pentru cel incheiat la 31 decembrie 2012, astfel:

fn LEF

31 decembrie 2013

Active financiare
Numerar si echivalente de
nurerar

Depozite plasate la banci
Active financiare la valoare
justd prin contul de profit si
pierdere

Active financiare disponibile
pentru vanzare

Credite si creante

Alte active
Total active financiare

Datorii financiare
Dividende de platd

Alte datorii

Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

Valoare Sub3luni Tntre 3si12  Maimare de Fara
contabili luni 1 an maturitate
19.886.809 19.885.936 - - 873
100.641.874 100.166.614 - - 475.260
137.161.988 - - - 137.161.988
752.467.491 - - - 752.467.491
22.842.805 11.148.071 8.741.960 2.952.772 -
692 692 - - -
1.033.001.659 131.201.313 8.741.960 2.952.772 890.105.012
148.046.198 148.046.198 - -
25.580.661 25.580.661 - - -
173.626.859 173.626.859 - - -
859.374.800 (42.425.546) 8.741.960 2.952.772 890.105.612
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar tncheiat la 31 decembrie 2013

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(¢) Riscul de lichiditate (continuare)

in LEI Valoare Sub3 luni Intre3si 12 Mai mare de Fara

contabila luni 1 an maturitate
prestabilita

31 decembrie 2012

Active financiare

Numerar i echivalente de 1.205.358 1.202.687 - - 2.672

numerar

Depozite plasate la banci 217.479.992 217.464.474 - - 15.518

Active financiare la valoare 11.754.303 - - - 11.754.303

justa prin contul de profit si

pierdere

Active financiare disponibile 905.038.256 - - - 905.038.256

pentru vinzare

Credite §i creante 20.271.166 5.923.593 4.037.843 10.309.730 -

Alte active 1.215 1.215 - - -

Total active financiare 1.155.750.290 224.591.968 4.037.843 10.309.730 916.810.749

Datorii financiare

Dividende de plata 120.945.349 120.945.349 - - -

Alte datorii 43.443.746 43.443.746 - -

Total datorii financiare 164.389.095 164.389.095 - - -

Excedent de lichiditate 991.361.195 60.202.873 4.037.843 10.309.73¢ 916.810.749

{d) Riscul aferent impozitarii

Incepand cu 1 ianuarie 2007, ca urmare a aderdrii Romdniei la Uniunea Europeana, Societatea a
trebuit s se supuna reglementérilor fiscale ale Uniunii Europene i s& implementeze schimbarile
aduse de legislatia europeana. Modul in care Societatea a implementat aceste schimbari raméne
deschis auditului fiscal timp de cinci ani.

in plus, Guvernul Romaniei define un numar important de agentil autorizate sa efectueze contrelul
societatilor care opereaza pe teritoriul Romanici. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale
din alte {ari si pot acoperi nu numai aspectele fiscale, dar si alte aspecte legale si de reglementare
care prezinti interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sd fie supusd controalelor
fiscale pe misura emiterii unor noi reglementari fiscale.

Sistemul fiscal din Romania este supus unor permanente schimbdri si interpretar. In anumite
situatii, autoritatile fiscale pot adopta pozitii diferite fald de pozitia Societdii 1 pot calcula dobénzi
si penalititi fiscale. Desi impozitul aferent unei tranzactii poate fi minim, penatitatile pot fi mari, in
functie de interpretarile autorittilor fiscale. in Roménia perioadele fiscale ramén deschise auditului
fiscal timp de cinei ani.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(e) Riscul aferent mediului cconomic

Procesul de ajustare a valorilor in functie de risc care a avut loc pe pietele financiare internationale
n ultimii ani a afectat sever performanta acestora, inclusiv piata financiara din Roménia, conducand
la o incertitudine crescutd cu privire la evolutia economica in viitor.

Efectele crizei financiare internationale s-au resimtit §i pe piata financiard roméneasca in special sub
forma:

a. sciderii pietei de capital

b. cresterii primelor de risc la credite

¢. Inrautdtirii comportamentului populatiei privind plata la timp a creditelor contractate
d. cresterii ratelor de dobinda la lei din cauza crizeil globale de lichiditate

e. deprecierii monedei nationale

f. scaderii preturilor activelor imobiliare

g. evolufiei negative a indicatorilor macroeconomici (inflatie, deficit bugetar, deficit de cont curent,
scidderea investitiilor striine directe, cresterea ratel somajulut. ete.)

Conducerea Sociefatii nu poate previziona toate efectele crizei care vor avea impact asupra
sectorului financiar din Remania si nici potentialul impact al acestora asupra prezentelor situatil
financiare.

Conducerea Societatii considerd ci a adoptat masurile necesare pentru sustenabilitatea si
dezvoltarea Societatii in condifiile curente de piatd.

(f) Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor
estimate din cauza unor factori interni cum ar fi derularea inadecvatd a unor activitdfi interne,
existenta unui personal sau a unor sisteme necorespunzatoare sau din cauza unor factori externi cum
ar fi conditiile economice, schimbéri pe piaja de capital, progrese tehnologice. Riscul operational
este inerent tuturor activitatilor Societatii.

Politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnificative §i modalitatile de manifestare a acestora, pentre a
elimina sau diminua pierderile de natura financiard sau reputationala.

(g) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceca ce priveste adecvarea capitalului se concenireaza in mentinerea unei baze
solide de capital, in scopul sustinerii dezvoltarii continue a Societatii si atingerii obiectivelor
investifionale.

Capitalurile proprii ale Societatii includ capitalul social, diferite tipuri de rezerve si rezultatul

reportat, Capitalurile proprii, calculate in conformitate cu Reglementarite Contabile Romanesti, se
ridicau la 697.681.793 lei la 31 decembrie 2013 (31 decembric 2012: 767.683.573 lei).
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

5. Estimiri contabile §i judeciti semnificative

Conducerea discuta dezvoltarea, selectia, prezentarea si aplicarea politicilor contabile semnificative
si a estimarilor. Toate acestea sunt aprobate in cadrul sedintelor Consiliului de Administratie al
Societatii.

Aceste prezentdri completeazi informatiile asupra gestionarii riscului financiar (vezi nota 4).
Judecitile contabile semnificative pentru aplicarea politicifor contabile ale Societatii includ:

Surse cheie ale incertitudinii estimarilor
Provizioane peniru deprecierea creantelor

Activele inregistrate la cost amortizat sunt evaluate pentru depreciere conform politicilor contabile
descrise in notele 3(e){vi).

Evaluarea pentru depreciere a creantelor este efectuatd la nivel individual $i se bazeaza pe cea mai
buni estimare a conducerii privind valoarea prezentd a fluxurilor de numerar care se asteapta a fi
ptimite. Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estimari cu privire la situatia
financiara a contrapartidei. Fiecare activ depreciat este analizat individual. Acuratetea
provizicanelor depinde de estimarea fluxurilor de numerar viitoare pentru contrapartidele specifice.

Determinarea valorii juste a instrumentelor financiare

Valoarea justd a instrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate pe o piald activd este
determinata folosind tehnicile de evaluare descrise in politica contabila 3(e)( v). Pentru instrumente
financiare rar tranzactionate si pentru care nu existid o transparentd a prefurilor, valoarea justa este
mai putin obiectivd si este determinatd folosind diverse nivele de estimdri privind gradul de
lichiditate, gradul de concentrare, incertitudinea factorilor de piata, ipoteze de pref i alte riscuri care
afecteaza instrumentu] financiar respectiv.

lerarhia valorilor juste
Societatea foloseste pentru calculul valorii juste urmétoarea ierarhie de metode:
s Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in pieje active pentru active sau datorii identice

e Nivelul 2: intrari altele decit preturile cotate incluse in Nivelul | care sunt observabile pentru
active sau datorii, fie direct (ex: preturi) fie indirect (ex: derivate din prefuri)

e Nivelul 3: intrari pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile din piatd
(intrari neobservabile). Aceasta categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de
evaluare include elemente care nu se bazeaza pe date observabile si pentru care parametrii de
intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra evaludrii instrumentului. Aceasta
categorie include instrumente care sunt evaluate pe baza preturilor cotate pentru instrumente
asemanatoare dar pentru care sunt necesare ajustari bazate in mare masuré pe date neobservabile
sau pe estimari, pentru a reflecta diferenia dintre cele doua instrumente.

Valoarea justd a activelor si datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe picle active se bazeaza
pe preturile cotate pe piat sau pe preturile cotate de intermediari. Pentru toate celelalte instrumente
financiare, Societatea determina valoarea justa folosind tehnici de evaluare. Tehnicile de evaluare
includ valoarea netd prezentd si meodelele fluxurilor de numerar actualizate, comparatia cu
instrumente similare pentru care existd preturi de piatd observabile si alte tehnici de evaluare.
Ipotezele si variabilele folosite in tehnicile de evaluare includ rate de dobandé fara risc §i rate de
referinia, marje de risc de credit si alte prime folosite pentru estimarea ratelor de actualizare,
randamente ale obligatiunilor si capitalului, cursuri de schimb valutar, indici ai pretului de capital,
volatilitati si corelatii previzionate. Scopu} tehnicilor de evaluare este de a determina valoarea justa
care sa reflecte pretul instrumentelor financiare la data raportarii, pref care ar fi determinat in
conditii obiective de cétre participantii la piala.
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Note la situatiile financiare separate

penitru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

5. Estimiri contabile si judecati semnificative (continuare)

Ierarhia valorilor juste (continuare)

Societatea foloseste modele de evaluare recunoscute pentru a determina valoarea justd a
instrumentelor financiare simple care folosesc doar date observabile de piata si solicita foarte putine
estimari si analize din partea conducerii. Preturile observabile si parametrii de intrare in model sunt,
de obicei, disponibili pe piata pentru instrumente de capital. Disponibilitatea acestora reduce
necesitatea estimérilor si analizelor din partea conducerii si incertitudinea asociatd determindrii
valorii juste. Gradul de disponibilitate a preturilor de piata observabile si a datelor de intrare variaza
in functie de produse si piete si este supus schimbirilor care decurg din evenimente specifice si din
conditiile generale ale pietelor financiare.

Pentru actiunile care nu au un pret de piatd cotat pe o piatd activd Societatea foloseste modeie de
evaluare care sunt, de obicei, derivate din modele cunoscute de evaluare. Parte din sau totalitatea
datelor semnificative de intrare in aceste modele pot sa nu fie observabile in piatd §i sunt derivate
din preturile pietei sau sunt estimate pe baza ipotezelor. Modelele de evaluare care necesita
clemente de intrare neobservabile cer intr-o mai mare masura un grad ridicat de analiza si estimare
din partea conducerii pentru determinarea valorii juste. Analiza §i estimarea din partea conducerii
intervin in special la selectionarea modelului adecvat de evaluare, la determinarea fluxurilor viitoare
de numerar ale instrumentului financiar, 'a determinarea probabilitatii de neindeplinire a obligatiilor
de citre contrapartida si a p¥atilor in avans §i la selectarea unor rate de actualizare potrivite.

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare Tnregistrate la valoarea justd in functie de
metoda de evaluare.

31 decembrie 2013

In LET Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Active financiare la valoare justi 137.161.988 - - 137.161.988
prin contul de profit i pierdere
Active financiare disponibile pentru 527.769.722 - 79.756.779 607.526.501
vanzare la valoare justad

664.931.710 - 79.756.779 744.688.489
31 decembrie 2012
In LET Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Active financiare la valoare justa 11.754.303 - - 11.754.303
prin contul de profit si pierdere
Active financiare disponibile pentru 626.181.018 - 109.150.706 735.331.724
vanzare la valoare justa

637.935.321 - 109.150.706 747.086.027

In cursul anului 2013 i 2012 nu au existat fransferuri intre ierarhiile de valoare justa.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 Societatea a
clasificat Tn nivelul 3 al ierarhiei anumite companii a caror valoare justd a fost determinatd de
evaluator independent utilizind modele de evaluare conform Standardului International de Evaluare
VS 200 intreprinderi si participatii la intreprinderi. Pentru aceste companii in cursul anului 2013 au
fost achizitionate actiuni in valoare de 3.281.795 lei (2012: 8.167.895 lei), nu au fost inregistrate
pierderi din depreciere in contul de profit sau pierdere (in exercitiul financiar 2012: pierderile din
depreciere au fost de 18.611.606 lei i modificari negative ale valorii juste in alte elemente ale
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Note la situatiile financiare separate

pentru exerciiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

5. Estimiri contabile si judeciti semnificative (continuare)

Ierarhia valorilor juste (continuare)

rezultatului global in valoare de 32.675.722 lei (2012: modificari pozitive de 22720321 lei),
ajungandu-se astfel la o valoare contabild neta de 79.756.779 lei {2012: 109.150.706 le1).

Principalele ipoteze utilizate 1a 31 decembrie 2013 i la 31 decembrie 2012, in cadrul modelului de
evaluare, impreund cu valorile aferente sunt prezentate in tabelul urmator:

Ipoteze utilizate in cadrul Valoarca indicatorului Valoarea indicatorului
modelului de evaluare utilizatd in evaluare utilizati in evaluare
la 31 decembrie 2013 la 31 decembrie 2012
Variatia anvald a EBITDA 3% intre 0 15%
Variatia in perpetuitate a
atia In perpeturiase 1,90% 1.90%
venjturilor i cheltuielilor
Costul mediu ponderat al
P 10.4% - 11% 10.4% - 11,8%

capitalurilor (WACC)

Desi Societatea considerd propriile estiméri ale valorii juste ca fiind adecvate, utilizarea altor
metode sau ipoteze ar putea conduce la valori diferite ale valorh juste. Pentru valorile juste
recunoscute in urma utilizrii unui numar semnificativ de date de intrare neobservabile (nivelul 3),
modificare unei sau a mai multor ipoteze cu alte ipoteze alternative rezonabile, ar avea influenta
asupra situaliei profitului sau pierderii i a altor elemente ale rezultatului global astfel (sume nete de

impozit}:

Modificarea variabilei la evaluarea de Impact in contul de  Impact in alte elemente ale

l1a 31 decembrie 2013 profit sau pierdere rezultatului global
Cre tere EBITDA cu 3% - 20.245.065
Diminuarea EBITDA cu 3% - -20.407.802
Cre tere WACC cu 0,3%-0,5% - -1.358.015
Diminuarea WACC cu 0,30/0-0.50/0 _ 1.479.669

Cre terea in perpetuitate a veniturilor i

cheltuielilor cu 2,5% - 1.352.694
Diminuarea in perpetuitate a veniturilor

- -801.478

i cheltuielilor cu 1,5%

Modificarea variabilei la evaluarea de Impact in contul de  Impact in alte elemente ale

la 31 decembrie 2(12 profit sau pierdere rezultatului global
Cre tere EBITDA cu 1%-5% 6.188.583 6.334.775
Diminuarea EBITDA cu 1%-5% 5.264.166 -6.600.849
Cre tere WACC cu 0,3%-0,5% -1.121.491 -1.416.176
Diminuarea WACC cu 0,30/0-0,5% 1.233.641 1.513.929
Cre terea in perpetuitate a veniturilor i
cheltuielilor cu 2,5% 1.037.348 1.962.594
Dimi i tuit: jturi

iminuarea In perpetuitale a veniturilor 621288 1.169.703

i cheltuielilor cu 1,5%
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

5. Estimiri contabile si judeciti semnificative (continuare)

Clasificarea activelor §i datoriitor financiare

Politicile contabile ale Societatii oferd bazele pentru ca activele si datoriile sa fie incadrate, la
momentul initial, in diferite categorii contabile. Pentru clasificarea activelor si datoritlor la valoarea
justa prin contul de profit sau pierdere, Societatea a determinat ca au fost intrunite unul sau mai
multe criterii prezentate in nota 3(e)(i).

Detaliile cu privire la clasificarea activelor si datoriilor financiare ale Societdtii sunt prezentate in
nota 23.

6. Venituri din dividende

Veniturile din dividende se inregistreaza la valoare brutd. Cotele de impozitare a dividendelor
aferente exercitiului financiar incheiat 1a 31 decembrie 2013 au fost de 16% si zero (2012: 16% si
zero). Detalierea veniturilor din dividende pe principalele contrapartide este prezentata in tabelul de
mai jos:

in LEI 2013 2012
BRD - Groupe Societe Generale S.A. - 4.823.065
Fondul Proprietatea S.A. 2.025.989 2.396.765
Metav S.A, 1.847.590 1.917.096
Casa de Bucovina S.A. - 1.007.102
CNTEE Transelectrica S.A. 393.658 1.100.000
Erste Group Bank AG 3.533.478 -
Transgaz S.A. 944 934 -
Altele 4.643.580 3.075.039
Total 13.389.229 14.323.068

7. Venituri din dobinzi

In LET 2013 2012
Venituri din dobanzi aferente depozitelor si conturilor 6.893.274 7.912.461
curente bancare

Venituri din dobéanzi aferente creditelor i creantelor 854.193 1.433.641
Total 7.747.467 9.346.102
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

8. Cistig net din vinzarea activelor

in LEI

Cistig net din schimbul de ac iuni BCR - Erste Bank (i)
Céstig net din vanzarea altor activelor financiare (ii)

Total

2013 2012

. 116.150.280
103.559.210 110.492.494
103.55%9.210 226.642.774

(i) Pentru mai multe informatii privind schimbul BCR — Erste Bank a se vedea Nota 24(d).

(ii) Valoarea contabil a activeior financiare disponibile pentru vanzare evaluate la cost la momentul
vanzarii a fost de 18.896.637 lei (2012: 348.799 lei), iar profitul din vénzare a fost de 3.277.761 lei

(2012: profit de 469.656 lei).

Valoarea contabilid a activelor financiare disponibile pentru vAnzare evaluate la valoare justd la
momentul vAnzarii a fost de 103.432.467 lei (2012: 179.377.475 let), iar castigul din vanzare a fost

de 100.281.449 lei (2012: 110.622.838 lei).

9. Cistig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justd prin contul de profit sau

pierdere

In LEI 2013 2012
Castig net din reevaluarea activelor financiare detinute 2.382.188 648.680
pentru tranzactionare

Total 2.382.188 648.679
10. Pierderi din deprecierea activelor

In LEI 2013 2012
Pierderi din deprecierea activelor financiare 31.998.4006 53.179.317
disponibile pentru vanzare (Nota 15b)

Reluarea pierderilor / Pierdere din deprecierea (2.261.352) 7.098.229
creditelor si creantelor (Nola 1 3¢)

Pierderi / Reluiri ale deprecierii din deprecierea altor 167.528 (19.422)
active (Nota 17)

Total 29.904.582 60.258.124
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

11. Alte cheltuieli operationale

In LEI

Cheltuieli cu prestatiile externe 1.804.242 1.564.244
Cheltuieli cu comisioanele 1.256.110 1.268.544
Taxe de custedie 338.926 319178
Costuri de tranzacfionare 1.147.129 8§23.345
Cheituieli de protocol, reclama si publicitate 52.921 12.830
Alte cheltuieli operationalc 363.093 277.573
Total 4.962.421 4.295.714

Alte cheltuieli operationaie cuprind cheltuieli de transport §i telecomunicatii, alte impozite si taxe,

etc.

12. Impozitul pe profit
in LEI 2013

2012
Impozit pe profit curent
Impozitul pe profit curent (16%) 19.971.107 48.435.169
Impozitul pe dividende (16%) 759.462 1.671.725
20.730.569 50.106.894
Impozitul pe profit améinat
Active financiare disponibile pentru vanzare 22.376.224 {9.614.292)
Active financiare la valoare justa prin contul de profit si 98.638 595.808
pierdere
Provizioane pentru alte active, credite si creante (355.580) (442.018)
22.119.282 (9.460.502)
Total 42.849.851 44.646.393

Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit

sau pierdere:

In LET 2013 2012
Profit inainte de impozitare 69.606.488 160.252.886
Impozit in conformitate cu rata statutara de 11.137.038 25.640.462
impozitare de 16% (2012: 16%)

Efectul asupra impozitului pe profit al:

Ratei de impunere aferenti dividendelor 530.503 {351.742)
Cheltuielilor nedeductibile 16.865.732 27.338.668
Veniturilor neimpozabile (7.603.204) (26.719.293)
Sumelor reprezentdnd sponsorizare in limite legale (199.500) (91.728)
Inregistrarii si reluarii diferentelor temporare 22.119.282 14.830.024
Impozitul pe profit 42.849.851 40.646.392
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

12. Impozitul pe profit (continuare)

" Tncepénd cu 1 januarie 2014, infra in vigoare amendamenitele la Codul Fiscal, Titlul 11 Art.20 lit,
e} conform carora se includ Tn categoria veniturilor neimpozabile la calculu) impozitului pe profit,
alaturi de wvenituri din dividende, si veniturile din vénzarea/cesionarea titlurilor de participare si
veniturile din lichidare, indiferent daca persoanele juridice la care sunt detinute titluri de participare
sunt persoane juridice roméne sau striine, din state cu care Romdnia are incheiate conventii de
evitare a dublei impuneri (inclusiv din afara UE). Aceste venituri sunt neimpozabile dacd se
indeplinesc anumite condifii {daca la data vanzarii/cesionarii titlurilor de participare sau la data
inceperii operatiunii de lichidare se implineste pericada minima de un an de detinere neintrerupta a
unei participatii de minim 10%). Avand in vedere faptul ¢ beneficiile economice asociate activelor
financiare disponibile pentru vanzare ce Tndeplinesc conditiile stipulate in Coduf Fiseal nu sunt
impozabite, conform [AS 12, baza fiscala a respectivelor active este egald cu baza contabil si, ca
urmare, au fost reluate pe cheltuieli creantele cu impozitul aménat anterior recunoscute pentru
diferentele temporare generate de ajustirile pentru pierderea de valoare (25.780.681 lei).

13. Numerar gi echivalente de numerar

In LEI 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012
Numerar In casierie 873 2.672
Conturi curente la banci 19.885.936 1.202.687
Total numerar 19.886.809 1.205.359

Conturile curente deschise la banci sunt Tn permanentd la dispozitia Societiifii $i nu sunt

restrictionate.

14. Depozite plasate la binci

In LEI 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012
Depozite bancare la vedere (i) 99.881.239 217.047.368
Creanie atasate 285.375 417.106
Depozite blocate 475.260 15518
Total depozite plasate la bnci 100.641.874 217.479.992

(i) Depozitele bancare la vedere sunt in permanentd la dispozitia Societatii si nu sunt restrictionate.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

15. Active financiare

a) Active financiare la valoare justd prin contul de profit sau pierdere

n LEI 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012
Active financiare detinute pentru tranzactionare | 137.161.988 11.754.303
Total 137.161.988 11.754.303

La 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012, activele financiare la valoare justd prin contul de profit

si pierdere sunt reprezentate de acfiuni emisc de ctre societati listate pe Bursa de Valeri din
Bucuresti.

b} Active financiare disponibile pentru vinzare

In LEI 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012
Actiuni evaluate la valoare justa 556.495.116 695.094.391
Actiuni evaluate la cost 144.940.990 169.706.532
Unitati de fond evaluate la valoare justa 51.031.385 40.237.333
Total 752.467.491 905.038.256

Evaluarea actiunitor la valoare justa s-a facut prin funulfirea numarului de actiuni definute la data
bilantului cu pretul de inchidere din ultima zi de tranzacfionare din perioada de raportare. La 31
decembrie 2013, categoria actiunilor evaluate la valoare justd include in principal valoarea
actiunilor detinute in BRD - Groupe Societe Generale S.A. si Erste Bank (31 decembrie 2012: BRD
- Groupe Societe Generale S.A. si Erste Bank A.G.).
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

15. Active financiare (continuare)

b} Active financiare disponibile pentru vinzare (continuare)
Miscarea activelor financiare disponibile pentru vanzare in exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2013 respectiv 31 decembrie 2012 este prezentatd
in tabelul urmator:

in LEI Actiuni evaluate la Actiuni evaluate la Unitati de fond Total
valoare justi cost

31 decembrie 2011 791.086.405 207.146.870 21.692.192 1.019.925.467
Variatia netd in cursul perioadei (i) 11.924.147 24.700.412 15.153.126 51.777.685
Obligatiuni convertite in actiuni - 3.424 300 - 3.424.300
Transfer intre categorii (i1) 44.486.593 (44.486.593) - -
Pierderi din depreciere (31.056.420) (21.078.458) {1.044.43%) (53.179.317)
Modificarea valorii juste (121.346.334) - 4 .436.454 (116.909.880)
31 decembrie 2012 695.094.391 169.706.532 40.237.333 905.038.256
Variatia netd in cursul perioadei (1) (53.660.109) 8.096.582 3.408.239 (37.155.288)
Obligatiuni convertite in actiuni - - - -
Transfer intre categorii (ii) 863.718 (863.718) -

Pierderi din depreciere - {31.998.406) - (31.998.406)
Modificarea valorii juste {85.802.884) - 2.385.813 (83.417.071)
31 decembrie 2013 556.495.116 144.940.990 51.031.385 752.467.491
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

15. Active financiare (continuare)
b) Active financiare disponibile pentru vinzare (continuare)

(i) Intrdrile de actiuni in cursul anului 2013 reprezintd: participari la majorari de capital la companii
deja existente in portofoliu, cum ar fi: Mindo S.A., Firos S.A,, ITC S.A, Amplo S.A., Vrancart
S.A_, Banca Transilvania S.A., Antibiotice S.A., achizitii in numerar efectuate la o serie de societati
considerate de importanta strategicd pentru Societate cum ar fi: Bursa de Valori Bucuresti, SNTGN
Transgaz S.A., Antibiotice S.A.. BRD — Group Societe General S.A.. Globalworth Real Estate
I[nvestments, SSIF Broker S.A., precum si valoarea actiunilor Erste Group Bank A.G. obtinute prin
participarea Ja majorarea capitalului social al Grste Group Bank A.G.. prin subscrierea dreptului de
preferinta contra actiuni.

Intrarile de acfiuni in cursul anului 2012 reprezinta: participari la majorari de capital la companii
deja existente in portofoliu, cum ar fir Avicela S.A., Cerescomtravel, Gecsatherm, 1CPE S A.
Bucuresti, Mindo S.A. Dorohoi, Muntenia Medical Competence, Valea cu Pesti, Banca
Transilvania, Primcom S.A., achizitii in numerar efectuate la o serie de societdti considerate de
importanta strategica pentru Societate cum ar fi: Bursa de Valori Bucuresti, Fondul Proprietatea,
CNTEE Transelectrica S.A., precum si valoarea actiunilor Erste Group Bank A.G. obtinute prin
participarea la majorarea capitalului social al Erste Group Bank A.G., prin aportul in naturd al unui
portofoliu de actiuni detinute la Banca Comerciald Roména S.A..

lesirile de actiuni din cursul anului 2013 reprezinta: vanziri de titluri din portofoliu cum ar fi; Erste
Group Bank A.G., Fondul Proprietatea S.A., BRD — Group Societe General S.A., Comcereal S.A.
Ploiesti, Globalworth Real Estate Investments, radieri de societati cum ar fi: Zooprod S.A., Plastex
S.A., Veg Prodserv S.A., Veget Prod S.A. Mizil si diminuarea de capital social la: [TC S.A.,
Cerescomtravel S.A.

lesirile de actiuni din cursul anului 2012 reprezinta: scoaterea din gestiune a portofoliului de actiuni
detinut Ja Banca Comerciald Romana ce a constituit aportul in naturd la majorarea capitalului social
al Erste Bank A.G., vanziri de titluri din portefoliu cum ar fi: Crisi Com S.A. Bucuresti, IFMA S.A.
Mogosoaia, Omniasig Vienna [nsurance Group, Erste Bank A.G., radieri de societati cum ar fi.
Agribac S.A. Baciu, Combipra S.A. Plojesti, Foraj Sonde S.A. Bucuresti, Niro Pan &Comp S.A.
Alba [ulia si diminuarea de capital social la: [ndcom S.A. Calidragi, ITC S.A. Bucuresti, Delfin Com
SA.

(i) In cursu) exercitiilor finaanciare incheiate la datele de 31 decembrie 2013 i 31 decembrie 2012
piata unor actiuni definute de Societate a devenit activa, astfel ¢a a fost posibila determinarea valorti
juste a acestora. De asemenca, piata unor actiuni detinute de Societate a devenit inactiva, valoarea
justa nemaiputdnd fi determinata in mod credibil.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

15. Active financiare (continuare)

¢) Credife §i creante

Credite si creante

In LEI 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012
Obligatiuni corporative - alte valute 16.975.052 16.539.404
Obligatiuni corporative - RON 11.019.609 11.019.609
OCbligatiuni municipale - RON 85.355 220,716
Minus provizion pentru deprecierea creditelor gi (5247211 (7.508.563)
creantelor
TOTAL 22.842.805 20.271.166
din care scadente peste un an:
Obligatiuni corporative - alte valute 1.118.033 §.414.530
Obligatiuni corporative - RON 1.800.000 1.800.000
Obligatiuni municipale - RON - 95.200

Provizioanele pentru depreciere constituite sunt aferente societdtilor emitente Semina Albesti.
Siderca si Transchim.

In LEI 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012
La 1 ianuarie (7.508.563) (410.334)
Reluare / Constituire provizion 2.261.352 (7.098.229)
La 31 decembrie (5.247.211) (7.508.563)
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pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

16. Imobiliziri corporale

In LEI Instalatii  Alte instalatii,
tehnice §i utilaje si
masini mobilier
Cost
La I ianuarie 2013 67.593 9.128 76.721
Achizitii - - -
lesiri - - -
La 31 decembrie 2013 67.593 9.128 76.721

Amortizare cumulald gi pierderi din depreciere

L.a 1 ianuarie 2013 51.949 8.171 60.120
Cheltuiala cu amortizarea 7.412 266 7.678
lesiri - - -
La 31 decembrie 2013 59.361 8.437 67.798

Valoare netd contabild

La 1 ianuarie 2013 15.644 957 16.601
La 31 decembrie 2013 8.232 691 8.923
in LEI Instalatii  Alte instalatii, Total
tehnice si utilaje si
masini mobilier
Cost
La 1 ianuarie 2012 ©57.15]) 9.128 66.279
Achizitii 10.442 - 10.442
legiri
La 31 decembrie 2012 67.593 9.128 76.721

Amortizare cumulatd si pierderi din depreciere

La 1 tanuarie 2012 45116 7.099 52.215
Cheltuiala cu amortizarea 6.833 1.072 7.905
lestri

La 31 decembrie 2012 51.949 8.171 60.120

Valoare netd contabild
La 1 ianuarie 2012 12.035 2.029 14.064

La 31 decembrie 2012 15.644 957 16.601
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

17. Alte active
In LEI

Debitori diversi

Dividende de incasat

Alte active

Minus provizioane pentru deprecierea debitorilor
diversi

Minus provizioane pentru deprecierea
dividendelor de Tncasat

Total

31 decembrie 2013

31 decembrie 2012

5.267.190 4.140.636
1.646.242 176.775
29.287 61.065
(4.103.889) (4.139.422)
(379.836) (176.775)
7.458.994 62.280

Provizionul pentru deprecierea debitorilor diversi si pentru dividendele de incasat poate fi analizat

dupa cum urmeazi:

In LEI

La 1 ianuarie

Constituire/ Reluare de provizion (Nota 10)

La 31 decembrie

18. Dividende de plata
in LEI

Dividende de plata aferente profitului anului 2008
Dividende de plata afercnte profitului anului 2009
Dividende de plata aferente profitulul anului 2610

Dividende de plata aferente profitului anului 2011
Sume cuvenite ac ionarilor conform hotararii
AGOA din 7 tube 2012

Dividende de plata aferente profitului anului 2012
Total dividende de plata

31 decembrie 2013

31 decembrie 2012

(4.316.197) (3.335.619)
(167.528) 19.422
(4.483.725) (4.316.197)

31 decembrie 2013

31 decembrie 2012

- 13.087.206
12.804.306 12.975.719
25.869.297 26.716.172
25.901.197 27.205.159
38.960.044 40.961.093
44.511.354 -

148.046.198 120.945.349

Dividendele de plata neridicate in termen de 3 ani de la data declarasii se prescriu conform legii §i
sunt transferate de Societate in capitalurile proprii (rezultatul reportar).




Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

19. Datorii privind impozitul pe profit aminat

Datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2013 sunt generate de elementele detaliate in

tabelul urmator:

In LEI

Active financiare la valoare justd prin contul de
profit si pierdere

Active financiare disponibile pentru vanzare

Provizioane pentru litigii $i alte provizioanc

Total

Diferente temporare nete - cota 16%

Datorii privind impozitul pe profit aminat

Active Datorii Net
2.488.435 - 2.488.435
270.970.058 - 270.970.058
- 9.730.936 (9.730.936)
273.458.493 9.730.936 263.727.557
263.727.557

42.196.410

Datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2012 sunt generate de elementele detaliate in

tabelul urmator:

In LEI

Active financiare la valoare justa prin contu] de
profit si pierdere

Active financiare disponibile pentru vanzare

Provizioane pentru litigii $i alte provizioane

Total

Diferente temporare nete - cota 16%

Datorii privind impozitul pe profit aminat

Active Datorii Net
3.459.598 - 3.459.598
267.737.287 - 267.737.287
- 7.508.563 (7.508.563)
271.196.884 7.508.563 263.688.321
263.688.321

42.190.131

Soldul impozitului pe profil amanat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii este de
46.108.194 lei la 31 decembrie 2013 (31 decembrie 2012: 68.221.997 lei), fiind generat integral de

activele financiare disponibile pentru vinzare evaluate la valoare justa.

Ca urmare a modificirilor codului fiscal mentionate in Nota 12, au fost reluate din rezerve datoriile
cu impozitul amanat anterior recunoscute pentru diferentele temporare generate de ajustdrile de
valoare justa recunoscute in rezerve in sumd de 8.766.272 lei.
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20. Alte datorii
n LEI

Furnizori - facturi nesosite

Datorii cu impozitul pe profit curent

Taxe i impozite
Furnizori interni
Alte datorii

Total

21. Capital si rezerve

{a) Capital social

Structura actionariatului Scocietdtii este:

31 decembrie 2013

Persoane fizice

Persoane juridice
Total

31 decembrie 2012

Persoane fizice
Persoane juridice
Total

31 decembrie 2013

31 decembrie 2012

6.075.923 6.014.037

7.836.776 16.436.608

8.624.831 13.112.827

13.096 4.096

3.030.035 7.876.178

25.580.661 43.443.746

Numir actionari Numir actiuni Suma (RON) (%)
5.990.789 585,514,513 58.551.451 72,55

257 221.522.002 22.152.200 27,45

5.991.046 807.036.515 §0.703.652 100
Numir actionari  Numar actfiuni Suma (RON) (%)
6.002.383 569.034,929 56.903.493 70,51

302 238.001.586 23.800.159 29,49

6.002.685 807.036.515 80.703.052 100

Toate actiunile sunt ordinare, au fost subscrise si sunt plétite integral Ja 31 decembrie 2013. Toate
actiunile au acelasi drept de vot $i au o valoare nominala de 0,1 lei/ actiune. Numarul de actiuni
autorizate a fi emise cste egal cu cel al actiunilor emise.

in cursul anilor 2013 si 2012 nu au existat modificari ale numdrului de actiuni emise.




Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

21. Capital $i rezerve (continuare)

Reconcilierea capitalutui social conform IFRS cu cel conform RCR este prezentatd in tabelul
urmator:

In LEI 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012
Capital social conform RCR 80.703.652 80.703.652
Efectul hiperinflatiei - 1AS 29 803.294.017 803.294.017
Capital social retratat 883.997.669 883.997.669

Efectul hiperinflatiei asupra capitalului social in suma de 803.294.017 lei a fost Tnregistrat prin
diminuarea rezultatului reportat, conducénd la o pierdere acumulata la 31 decembrie 2013 de
361.209.272 lei (31 decembrie 2012: 292.910.223 lei)

(b) Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vinzare

Aceastd rezervd cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare
disponibile pentru vinzare de la data clasificarii acestora in aceastd categorie i péina la data la care
acestea au fost derecunoscute sau depreciate.

Rezervele din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vAnzare sunt inregistrate la valoare
netd de impozitul aménat aferent. Valoarea impozitului amédnat recunoscut direct prin diminuarea
capitalurilor proprii este prezentata in Nota 19.

{c) Rezerve legale

Conform cerintelor legale, Societatea constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul
inregistrat conform RCR pand la nivelul de 20% din capitalul social. Valoarea rezervel legale fa
data de 31 decembrie 2013 este de 16.140.730 lei (31 decembrie 2012: 16.140.730 lei).

Rezervele legale nu pot fi distribuite cétre acionari.
(d) Dividende

Societatea a declarat in cursul anului 2013 dividende in valoare de 108.142.893 lei aferente anului
2012 (2012: 65.369.958 lei aferente anului 20]1), respectiv 0,134 lei/ actiune (2012: 0, 08 lei/
actiune). Conform hotararii Adunarii Generale a Actionarilor nr. 7 din 7 iulie 2012 s-a repartmat
actionarilor suma de 98.458.455 lei din rezerva de dividende prescrise, respectiv 0,12 lei/ actiune. in
cursul anului 2013 Societatea a prescris dividende in valoare de 13.087.207 lei aferente anului 2008
(2012: 23.266.253 lei aferente anului 2007).
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pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

22. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune de baza s-a efectuat in baza profitului atribuibil actionarilor ordinari
si a numarului mediu ponderat de actiuni ordinare:

In LEI 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012
Profitul atribuibil actionarilor ordinari 26.756.637 119.606.494
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare 807.036.515 807.036.515
Rezultatul pe actiune de baza 0,033 0,148

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune de baza, Intrucat Societatea nu a
inregistrat actiuni ordinare potentiale.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

23. Active si datorii financiare

Clasificari contabile si valori juste

Tabelul de mai jos sumarizeaza valorile contabile i valorile juste ale activelor si datoriilor financiare ale Societatii la data de 31 decembrie 2013:

In LE!

Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la banci

Active financiare la valoare justd prin
contul de profit si pierdere

Active financiare disponibile pentru
vinzare

Credite si creante

Alte active financiare

Total active financiare

Dividende de plata

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

Tranzactionabile Desemnate [a Disponibile Cost amortizat  Valoare contabila Valoare justi
valoare justa pentru vinzare totald

- - - 19.886.809 19.886.809 19.886.809

- - - 100.641.874 100.641.874 100.641.874
137.161.988 - - - 137.161.988 137.161.988
- - 752.467.491 - 752.467.491 752.467.491

- - - 22.842.805 22.842.805 26.065.847

- - - 692 692 692
137.161.988 - 752.467.491 143.372.180 1.033.001.659 1.036.224.701
- - - (148.046.198) (148.046.198) (148.046.198)

- - - (25.580.661) (25.580.661) (25.380.661)

(173.626.859)

(173.626.859)

(173.626.859)

Pentru estimarea valorii juste a activelor i datoriilor financiare masurate la cost amortizat, Societatea a folosit urmatoarele estimari si a efectuat urmatoarele
judecati semnificative: pentru elementele de natura numerarului si echivalentelor de numerar, a altor active si datorii financiare care sunt emise sau detinute
pe termene foarte scurte $i care In general nu sunt purtitoare de dobdnda sau sunt purtdtoare de dobdzi fixe, Societatea a aproximat valoare justd cu costul

acestora; pentru credite si creante, Societatea a folosit tehnici de evaluare de natura fluxurilor actualizate de numerar, utilizdnd date de

piati (ca atare, evaluarea s-a efectuat folosind tehnici de nivel 2).

intrare observabile in



Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

23. Active si datorii financiare (continuare)

Tabelul de mai jos sumarizeaza valorile contabile si valorile juste ale activelor §i datoriilor financiare ale Societatii la data de 31 decembrie 2012:

in LEI

Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la banci

Active financiare la valoare justd prin
contul de profit i pierdere

Active financiare disponibile pentru
vanzare

Credile s1 creante

Alte active financiare

Total active financiare

Dividende de plata

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

Tranzactionabile

Desemnate la Disponibile

Cost amortizat

Valoare contabili

Valoare justa

valoare justi pentru vinzare totalid
- - - 1.205.358 1.205.358 1.205.358
- - - 217.479.992 217.479.992 217.479.992
11.754.303 - - - 11.754.303 11.754.303
- - 905.038.256 - 905.038.256 905.038.256
- - - 20.271.166 20.271.166 23.474.399
- - - 1.213 1.215 1.215
11.754.303 - 905.038.256 238.957.731 1.155.750.289 1.158.953.523
- - - (120.945.349) (120.945.349) (120.945.349)
- - - (43.443.746) (43.443.746) (43.443.746)
- - - (164.389.096) (164.389.096) (164.389.095)




Note la situatiile financiare separate

pentru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2013

24. Angajamente si datorii contingente

{a)  Actiuniin instantd

Societatea este obiectul unui numar de actiuni in instan{a rezultate in cursul normal al desfagurarii
activitatii. Conducerea Socictatii considerd, pe baza consultdrilor avute cu avocalii sii, ca aceste
actiuni nu vor avea efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiel financiare a
Societatii.

(b) Contingente legate de mediu

Reglementarile privind mediul inconjurdior sunt in dezvoltare in Romania, iar Societatea nu a
inregistrat nici un fel de obligatii la 31 decembrie 2013 51 31 decembrie 2012 pentru nici un fel de
costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice si de consultanfd, studii ale locufui, designul 51
implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de mediu inconjurator. Conducerea
Societatii nu considera cheliuielile asociate cu eventuale probleme de mediu ca fiind semnificative.

(¢c) Prewud de transfer

Legislatia fiscala din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoane afiliate inca
din anul 2000. Cadrul legisiativ curent defineste principiul “valorii de piafd” pentru tranzactiile intre
persoane afiliate, precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de agteptat
ca autorititile fiscale sa initieze verificari amanuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura
ci rezultatul fiscal si/ sau valoarea in vama a bunurilor importate nu sunt distorsionate de efectul
preturilor practicate in relatiile cu persoane afiliate. Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei
astfel de verificéri.

(d) Angafamente primite

La data de 31 decembric 2011 Societatea avea incheiat un contract de optiune de vénzare/ aport de
actiuni incheiat cu Erste Group Bank A.G. (,EGB”). Conform contractului, Societatea igi putea
exercita dreptul de optiune de vanzare/ aport prin schimb de actiuni, dupa cum urmeaza.

- vAnzarea unui numar de 51.510.938 actiuni BCR la un pref de 1,0385 lei/actiune;
- aportarea cu un numar de 190.233.687 actiuni BCR, la o ratd de schimb de 127,9583 acpiuni
BCR pentru o actiune EGB, pentru care Societatea primea actiuni EGB.

Societatea gi-a exercitat dreptul de optiune de vanzare/ aport actiuni BCR in cursul anului 2012 si a
vandut 51.510.938 actiuni BCR la un pret de 1,0385 lei/actiune, respectiv a aportat 190.233.087
actiuni BCR, la o rata de schimb de 127,9583 actiuni BCR pentru o actiune EGB.

25. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale

Societatea a identificat in cursul desfasurarii activitatii sale urmatoarele parti aflate in relafii
speciale:
Pdryi care controleazd Societuteq
- Grupul Financiar Muntenia S.A. — societatea mama
- S.A.L Muntenia [nvest S.A
Piryi care se afld sub controf comun cu Societatea
- Muntenia Consult S.R.L.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

25. Tranzactii §i solduri cu pirti aflate in relatii speciale (continuare)

- Muntenia Management S.R.L.
- GMT Audit S.A.
- Muntenia Trading S.A.

Filiale ale Societdtii

Toate filialele Societatii la datele de 31 decembric 2013 i 31 decembrie 2012 au sediul in Roménia.
Pentru acestea procentul de definere al Societatii nu este diferit de procentul numdrului de voturi
detinute.

Denumire societate Procentul de Procentul de Statutul la 31 Statutul la 31
detinere la 31 detinere la 31 decembrie decembrie

decembrie 2013 decembrie 2012 2013 2012

Avicola Bucuresti S.A. 99,46% 99.46% Filiala Filiala
Bucur §.A. 67,98% 67.98% Filiala Filiala
Casa de Bucovina - Club de Munte S.A. 66,87% 66,87% Filiata Filiala
Compan S.A. 72,71% 72,71% Filiala Filiala
Firos S.A. 99,14% 98,95% Filiala Filiata
FRGC IFN S.A. 53,60% 53.60% Filiala Filiala
Gecsatherm 49.82% 53,00% Filiala Filiala
Mindo S.A. ©8,02% 97.40% Filiala Filiala
Muntenia Medical Compelences 98.82% 98 .82% Filiala Filiala
Restaurante Elements S.A. 90,00% 90,00% Filiala Filiald
Semina S.A. 70,03% 70.03% Filiala Filiala
Semrom Muntenia S.A. 89,42% §9.42% Filiala Filiala
Semrom Oltenia S.A. 88,49% §8,49% Filiala Filiala
Transchim SA Bucuresti 55,72% 55.72% Filiala Filiala
Unisem 5 A. 76,96% 76,96% Filiala Filiald
Voluthema Property Developer S.A. 69.11% 69.11% Filiala Filiala

Enritdri asociate ale Societdtii

Toate entitdfile asociate ale Societatii la datele de 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 au
sediul in Rominia. Pentru acestea procentul de detinere de catre Societate nu este diferit de
procentul numarului de voturi detinute.

Denumire societate Procentul de Procentul de Statutul la 31 Statutul 1a 31
detinere la 31 detinere la 31 decembrie decembrie

decembrie 2013 decembrie 2012 2013 2012

Sin S.A. 25,69% 25.69% Asociat Asociat

Personalul cheie de conducere

31 decembrie 2013

e Membrii Consiliului de Administratie al S.A.l. Muntenia Invest S.A.: Gheorghe Dédnut Porumb;
Florica Trandafir; Danut Flerin Buzatu; Mariana Dinu; Sorin Florian Boldi.
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pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

25. Tranzactii $i solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)

Personalul cheie de conducere (continiare)

e Membrii Consiliului de Administratie al Grupului Financiar Muntenia

e Membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor

Tranzacliile incheiate de Societate cu partile aflate in relafii speciale s-au desfasurat Tn cursul
normal al activitafii. Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea nici unei parti aflate

in relafii speciale.

Creante si datorii

Datorii privind comisionul de administrare

Venituri si cheltuieli

Comisioane de administrare

Cumpérari de servicii

Tranzactii cu filialele Societitii

Creante si datorii

Datorii comerciale

Venituri si cheltuieli

31 decembrie 2013

(5.450.000)

31 decembrie 2013

(21.400.000)

31 decembrie 2013

(9.836)

31 decembrie 2013

31 decembrie 2012

(5.450.000)

31 decembrie 2012

(21.400.000)
(62.000)

31 decembrie 2012

(8.055)

31 decembrie 2012

Cumpdrari de bunuri §i servicii (123.282) (101.901)
Tranzactii cu asociatii Socielatii

Nu au existat tranzactii sau solduri cu asociatii Societétii.

Tranzactii cu personalul cheie din conducerea Societatii

Alte tranzactii 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012
Remuneratia membrilor Consiliulu 1.503.021 1.488.521
Reprezentatilor Actionarilor

Salarii platite 101.136 166.923

Societatea figureaza cu un numar efectiv de salariati 3 (numar mediu de salariati 2) si cu 11 membrii
in Consiliul Reprezentantilor Actionari.
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26. Reconcilierea profitului determinat conform RCR cu cel determinat conform IFR

In LEI

Profit net conform RCR

Ajustdri pentru deprecierca activelor financiare
disponibile pentru vénzare $i cost inflatat aferent
participatil vindute

Anulare profit vinzare actiuni Erste, profit recunoseut
in 2011 la data schimbului actiuni BCR pe actiuni Erste
(Nota 24 d)

Ajustari pentru deprecierea creditelor i crean elor si
recunoagtere dividende neincasate

Cheltuieli / Venituri din impozitul pe profit aménat
Madificari de valeare justd ale activelor financiare la
valoare justa prin contul de profit si pierdere

Profit net conform IFRS

2013 2012
131.099.046 127.263.625
(38.193.720) 78.548.817

(45.268.425)

{91.187.893)

622.530 (4.550.000)
(22.119.282) 9.460.503
616.488 71.442
26.756.637 119.606.494

27. Reconcilierea capitalurilor proprii determinate conform RCR cu cele determinate

conform IFRS

in LEI 31 decembrie 2013

31 decembrie 2012

Capitaluri proprii conform RCR

697.681.793

767.683.573

Diferente de valoare justa aterente activelor
(inanciare disponibile pentru vAnzare, nete de
impozitul aménat

Retratarea activelor financiare disponibile pentru
vénzare pentru care valoarea justa nu poate fi
determinata in mod credibil

Ajustari aferente activelor financiare la valoare
justd prin contul de profit si pierdere

Ajustiri aferente creditelor si creantelor

Diferentele dintre profitul determinat conform
IFRS g1 profitul determinat conform RCR (a se
vedea Nota 20)

Impozitul pe profit améanat prin rezultatul

reportat aferent pericadei pina la 31 decembric
2013

308.983.289

(106.030.071)

233.792.733

(62.941.514)

Capitaluri proprii conform IFRS

1.871.947 1.800.504
(4.550.000) -
(104.342.409) (7.657.131)
26.031.066 16.570.564
819.645.615 949.248.730
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pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

28. Evenimente ulterioare datei de raportare

Pe data de 07.02.2014, SA[ Muntenia Invest SA a informat investitorii in legaturd cu modificarea
autorizatiei societatii de administrare a investifillor ca urmare a modificarii conducerii societéatil,
prin numirea domnului Porumb Gheorghe Danuf in functia de director- persoand care asigurad
conducerea efectiva. La data intocmirii prezentelor situatii financiare, dl. Gheorghe Danut Porumb a
fost avizat de citre ASF In functia de director.

SIF Muntenia a fost chemata in judecatd in calitate de tert poprit in dosarele care au avut ca obiect
executarea silita a CNVM in calitate de parte responsabild civilmente in dosarul penal privind
despagubirile FNI. Au existat doua tipuri de litigii: contestatii la executare formulate de catre
CNVM si cereri de validare a popririi impotriva tertului poprit SIF Muntenia. Intr-unul din dosarele
de validare a fost admisa validarea popririi, cu consecinta formdrii unui dosar de executare silitd Tn
care SIF Muntenia a fost executatd pentru suma de 1.162.608.49 lei. SIF Muntenia a formulat
contestaiii care sunt in prezent pe rolul instantelor de judecata in diverse stadii de solutionare. La
data de 11.02.2014. Tribunalul Bucuresti a admis recursul SIF Muntenia si a respins cererea de
validare a popririi ca nefondatd. SAl Muntenia invest face in continuare demersuri pentru
recuperarea sumei poprite.

Prin Decizia ASF nr. 23/05.02.2014 isi inceteaza aplicabilitatea Dispunerea de mdésuri nr.
11/12.08.2005 care restrictiona Societatile de Investitii Financiare (SIF) sa investeasca in actiuni
emise de alte SIF-uri.

ASF a motivat ca Dispunerea de masuri nr. 11/2005 trebuia pusé in concordanta cu legislatia
primara si Directivele Europene aplicabile Altor Organisme de Plasament Colectiv (AOPC). De
asemenea, legislatia primara prevedea la art. 286”1 alin.(1) din Legea nr. 297/2004 ca orice
persoana poate dobandi cu orice titlu sau poate define singurd ori impreund cu persoanele cu care
actioneaza concertat, actiuni emise de SIF-uri, dar nu mai mult de 5% din capitalul social.
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