Situatia consolidati a profitului sau pierderii si a altor elemente

ale rezultatului global

pentru exercifiul financiar incheiat ia 31 decembrie 2013

In LET

Venituri operationale
Alte venituri $i castiguri
Variafia stocurilor si productia capitalizatd

Cheltuieli operationale
Pierderi din deprecierea activelor
Alte cheltuieli

Profit operational
Cheltuieli de finantare

Profit inainte de impozitare

Impozitul pe profit

Profit net

Alte elemente ale rezultatului global

Elemente care sunt sau pot fi transferate in
profit sae pierdere

Cresterea netd a activelor financiare disponibile
pentru vanzare

Sciderea rezervei ca urmare a vanzarii activelor
financiare disponibile pentru vinzare

Elemente care nu pot fi transferate in contul
de profit sau pierdere

Modificare rezervei din reevaluarea imobilizirilor
corporale

Total alte elemente ale rezultatului global

Nota
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439.075.492
3.780.953

(3.164.055)
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(202.490.140) (205.900.123)
(33.219.490) (12.053.273)
(27.498.553) (18.241.450)

46.809.583 203.497.544
(3.066.253) (4.991.877)
43.743.330 198.505.667
(21.920.552) (48.771.377)
21.822.778 149.734.290
43.175.398 43.793.714

(72.954.360)

(21.717.389)

(159.582.059)

(3.399.372)

(51.496.351)

(119.187.717)

Notele explicative fac parte integrantd din situatiile financiare consolidate.
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Situatia consolidata a profitului sau pierderii si a altor elemente
ale rezultatului global (continuare)

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

Total rezultat global (29.673.573) 30.546.573
In LEI Noti 2013 2012
Profit net aferent
Actionarilor Societati 27.421.617 150.038.160
Intereselor fara control (5.598.839) (303.870)
21.822.778 149.734.290
Rezultat global aferent
Actionarilor Societatii (16.288.103) 32.031.924
I[ntereselor fard control {13.385.470) (1.485.351)
(29.673.573) 30.546.573

Rezultatul pe actiune
De baza 29 0.03 0.19
Diluat 29 0.03 0.19

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratie al SAI Muntenia
Invest S.A., administrator al SIF Muntenia S.A_, in data de 27 august 2014:

ADMINISTRATOR , INTOCMIT,
SAI MUNTENIA INVEST S.A. 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Presedinte Administrator
Gheorghe Dianut PORUM {)f*'ﬁ_-’ : Adriana-Anisoara BA
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Situatia consolidati a pozitiei financiare

la 31 decembrie 2013

In LEI

Activ

Numerar si depozite la banci

Active financiare la valoarea justa prin contul

de profit si pierdere

Active financiare disponibile pentru vinzare

Credite si creante
Stocuri

Investitii in asociati
Investitii imobiliare
Imobiliziri necorporale
Imobilizari corporale
Alte active

Total activ

Datorii
Dividende si rezerve distribuite de plata
Datorii comerciale si alte datorii

Imprumuturi
Datorii privind impozitul pe profit
améanat

Total datorii

16
17a

17k

I7c
18
19
20
21
22
23

24
25

26
27

165.289.716
137.161.988

597.747.270
50.122.906
23.057.550

3.081.022

121.388.751

951.567

296.196.801

14.487.731

Nota 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012

268.223.792
11.754.303

713.750.968
49.515.093
26.333.259

2.635.054

103.694.594

1.309.093

364.300.931

22.542.689

1.409.485.302

1.564.099.776

148.104.715 121.348.249
89.272.369 123.328.888
20.546.824 25.765.097
66.746.964 84.530.467

324.670.872 354.972.701

Notele explicative fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.




Situatia consolidata a pozitiei financiare (continuare)

la 31 decembrie 2013

in LEI Notd 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012

Capitaluri proprit
Capitaluri proprii aferente actionarilor

Societitii

Capital social 28a
Actiuni proprii 28b
Rezerve din reevaluarea activelor financiare 28d

disponibile pentru vinzare
Rezerve din reevaluarea imobilizirilor corporale

Pierdere acumulati 28a

Interese faréd control
Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

883.997.669 883.997.669

- - 416.615

274.300.645 304.079.607
138.536.235 168.921.464

- 289887455 - 238.707.860
1.006.947.094 1.117.874.265
77.867.336 91.252.808
1.084.814.430 1.209.127.073
1.409.485.302 1.564.099.774

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administrafie al SAI Muntenia
Invest S.A., administrator al SIF Muntenia S.A_, in data de 27.08.2014:

ADMINISTRATOR ,

SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Presedinte

Gheorghe Danut PORUMB

INTOCMIT,

3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Administrator
Adriana-Anigoara BADIU

Notele explicative fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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Situatia consolidati a fluxurilor de trezorerie

pentru exercitiul financiar Tncheiat la 31 decembrie 2013

In LEI

Activitifi de exploatare
Profit inainte de impozitare

Ajustari.

Venituri din dividende

Venituri din dobanzi

(Castig net)/ Pierdere netd din reevaluarea
actiunilor achizitionate in scop speculativ
Pierdere neta din variafia cursului de schimb
valutar

Pierdere netd din vinzarea imobilizérilor
corporale si a investitiilor imobiliare
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea
imobilizarilor

Pierderi din deprecierea activelor financiare
disponibile pentru vanzare

(Céstig) Pierderi din deprecierea altor active
Pierdere netd din reevaluarea la valoare justa a
investitiilor imobiliare

Venitun din reluarea provizioanelor pentru
riscuri si cheltuieli

Cota parte din profitul asociatilor

Cheltuieli cu dobénzile

Castig net din vanzarea filialelor
Modificarea valorii juste a activelor biologice

Alte venituri si cheltuieli nemonetare

Pierderea controlului asupra filialelor

Notd

9b

9b

9¢

10

10

i2

i3

i3
14

14

14

14

2013

43.743.330

(13.623.357)
(9.346.094)
(2.382.188)

226.999

1.256.678

20.255.577

29.079.425

4.140.065
20.218.162

(6.714.384)

(629.135)
3.066.253

(4.034.423)

(4.116.479)
(9.440.896)

Notele explicative fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.

2012

198.505.667

(13.320.576)
(13.485.109)
(648.680)

4.975.603

545511

23.925.129

16.116.116

(4.062.822)

1.893.195

(241.307)
4.991.877

(3.885.026)

(378.500)




Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie (continuare)

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

In LEI Notd 2013
Modificari ale activelor i pasivelor aferente
activitdtii de exploatare

Modificari ale activelor financiare la valoare
justa prin contul de profit si pierdere

(123.025.497)

2012

11.707.874

Modificari ale activelor financiare disponibile 45.474.112 (29.594.704)
pentru vinzare

Modificari ale depozitelor bancare 653.462 -
Modificéri ale creditelor si creantelor (397.569) (21.052.116)
Modificari ale stocurilor (295.092) 659.003
Modificari ale activelor biologice 3.694.006 4.477.776
Modificari ale datoriilor comerciale si ale (138.258) 2.538.551
altor datorii

Dividende incasate 11.859.942 12.663.499
Dobénzi incasate 8.934.021 14.132.725
Impozit pe profit platit (29.344.157) (48.235.254)
Numerar net din/(utilizat in) activitati de (10.885.498) 162.228.032

exploatare

Notele explicative fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.




Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie (continuare)

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

in LEI

Activitati de investifii

Plati pentru achizitii de imobilizari corporale
incasari din vanzarea imobilizarilor si a
investitiilor imobiliare

Numerar net utilizat in activitati de
investitii

Activitafi de finantare

Dividende platite

(Achizitia)/Vanzarea actiunilor proprii
Contractari de Imprumuturi pe termen lung
Rambursari de imprumuturi pe termen lung
Dobanzi pléatite

Plati aferente contractelor de leasing financiar

Modificarea imprumuturilor pe termen scurt
Aport de capital al interesului minoritar la
filiale

Numerar net utilizat in activitati de
finantare

Cresterea/(Sciderea) netd in numerar §i
echivalente de numerar

Numerar si echivalente de numerar la |
lanuarne

Numerar si echivalente de numerar la 31
decembrie

Notd

2013 2012
(18.303.080) (7.639.482)

5.147.480 3.114.144
(13.155.600) (4.525.338)

(72.504.621)

(85.054.751)

484.002 -
- 2.640.000
(751.316) (4.956.462)
(2.327.890) (4.001.327)
(4.219.697) (7.723.526)
(436.353) -
- 3.116.300
(79.755.785) (96.579.766)
(103.796.882) 61.122.928
252.467.034 191.344.106
148.670.152 252.467.034

Notele explicative fac parte integrantd din situatiile financiare consolidate.




Situatia consolidati a fluxurilor de trezorerie (continuare)

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

Analiza numerarului si echivalentelor de numerar

Numerar in casierie 16 175.276 276.591
Conturi curente la banci 16 28.947.235 9.242.240
Depozite bancare cu scadenta mai mica de 3 16 119.547.641 242.948.185
luni

Numerar si echivalente de numerar 148.670.152 252.467.016

Notele explicative fac parte integranta din situatiile tinanciare consolidate.



Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

1. Entitatea care raporteaza

SIF Muntenia S.A. (.Societatea”) este un organism de plasament colectiv infiinfat in 1996 care
functioneazd in Romdnia in conformitate cu prevedenle Legu 31/1990 privind societatile
comerciale si Legii 297/2004 privind piata de capital.

Societatea are sediul social in Splaiul Unirii nr. 16, sector 4, Bucuresti, Roméania.

Conform statutului, domeniile principale de activitate ale Societdii sunt:

* administrarea si gestionarca portofoliului propriu de valori mobiliare;

« efectuarea de investi{ii in valori mobiliare in conformitate cu reglementarile in vigoare;

»  mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si persoane juridice i
plasarea lor in valori mobiliare.

Societatea functioneaza pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de
Administrare a Investitiilor Muntenia — Invest S.A.

Actiunile Societifii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria [, cu indicativul SIF
4, incepédnd cu data de | noiembrie 1999.

Evidenfa actiunilor si acflonarilor este {inuta in conditiile legii de S.C. Depozitarul Central S.A.
Bucuresti.

Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de BRD — Société Geénérale S.A. — societate
autorizatd de catre Comisia Nafionald a Valorilor Mobiliare.

Situatiile financiare consolidate ale Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2013 cuprind Societatea si filialele sale (denumite in continuare “Grupul™) precum si interesele
Grupului n entitafile asociate.

Activitatile de bazd ale Grupului sunt reprezentate de activitatea de investifii financiare desfagurata
de citre Societate, precum si de activitatile desfasurate de filiale constand in principal in comerful
cu cereale si seminte, inchirierea de spatii comerciale si de birouri, cresterea pasarilor, activitai
hoteliere, fabricarea fibrelor de sticla, comerful cu ridicata, productia materialelor de constructii,
panificatie etc.

2. Bazele intocmirii

(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,,IFRS™),

In conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii
Europene din 19 iulie 2002, Societatea a intocmit aceste situatii financiare anuale consolidate in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de catre Uniunea
Europeana, pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013.

Conform OUG nr. 93/2012 publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 874 din 2] decembrie
2012, incepind cu data de 30 aprilie 2013, se infiinfeazd Autoritatea de Supraveghere Financiara.
care preia responsabilitafile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private si Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor.

Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2013 §i 31 decembrie 2012 pot fi consultate pe site-
ul Societatii www.sifmuntenia.ro.




Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

2. Bazele intocmirii (continuare)

(a) Declaratia de conformitate (continuare)

Evidentele contabile ale Societafii si ale filialelor sale sunt menginute in lei, in conformitate cu
Reglementérile Contabile Roménesti (,,RCR”). Aceste conturi au fost retratate pentru a reflecta
diferentele existente intre conturile conform RCR si cele conform IFRS. in mod corespunzator,
conturile conform RCR au fost ajustate, in cazul in care a fost necesar, pentru a armoniza aceste
situatii financiare, in toate aspectele semnificative, cu IFRS adoptate de Uniunea Europeana.

In afara ajustarilor specifice de consolidare, principalele retratari ale informafiilor financiare
prezentate in situatiile financiare intocmite in conformitate cu reglementarile contabile roménesti au
constat n:

e gruparea mai multor elemente In categorii mai cuprinzitoare;

e ajustari ale clementelor de active, datorii §i capitaluri proprii, Tn conformitate cu IAS 29
~Raportarea financiara in economii hiperinflationiste” datorita faptului ca economia roméaneasca
a fost 0 economie hiperinflafionistd pand la 31 decembrie 2003;

¢ ajustari de valoare justa si pentru deprecierea valorii activelor financiare, in conformitate cu IAS
39 ,Instrumente financiare: recunoastere $i evaluare”;

+ ajustari ale contului de profit si pierdere pentru a inregistra veniturile din dividende la momentul
declararii si la valoare bruta;

o ajustari ale activelor biologice pentru evaluarea acestora la valoarea justd minus costurile
estimate la punctul de vanzare, in conformitate cu IAS 41 ,Agricultura™;

» ajustari ale investifiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoarea justa, in conformitate cu
IAS 40 ,.Investitit imobiliare”;

e ajustdri ale activelor imobilizate definute pentru véanzare, pentru evaluarea acestora in
conformitate cu IFRS 5, Active imobilizate detinute pentru vanzare si activitati Intrerupte™;

s ajustari pentru recunoasterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit amanat, in
conformitate cu LAS 12 ,.Impozitul pe profit”;

o cerinjele de prezentare in conformitate cu IFRS.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare consolidate sunt prezentate in conformitate cu cerinfele IAS 1 ,Prezentarea
situafiilor financiare”. Grupul a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situafier
consolidate a pozitiei financiare si o prezentare a cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul
situatiei consolidate a rezultatului global, considernd ca aceste metode de prezentare oferd
informatii care sunt mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise
de [AS 1.

(¢) Bazele evaluarii

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite pe baza conventgiei valorii juste pentru instrumentele
financiare derivate, activele si datoriile financiare la valoarea justd prin contul de profit si pierdere,
activele financiare disponibile pentru vanzare, imobilizarile corporale de natura terenurilor si
constructiilor, investifiile imobiliare si activele biologice si produsele agricole cu exceptia acelora
pentru care valoarea justd nu a putut fi stabilita in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum i alte active si datorii ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 4.



Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

2. Bazele intocmirii (continuare)

(d) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Grupului considerd ¢ moneda functionala, asa cum este definita aceasta de IAS 21
.Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul (RON sau lei). Situatiile financiare
consolidate sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea
Grupului a ales-o ca moneda de prezentare.

(e) Utilizarea estimirilor si judecatilor semnificative

Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeand presupune
utilizarea din partea conducerii a unor estimari, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor
contabile precum si valoarea raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimérile si
ipotezele asociate acestor estimari sunt bazate pe experienta istoricd precum si pe alfi factori
considerati rezonabili in contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimari formeaza baza
judecdtilor referitoare la valorile contabile ale activelor i datoriilor care nu pot fi obtinute din alte
surse de informatii. Rezultatele ob{inute pot fi diferite de valerile estimérilor.

Judecatile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile
sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuita, daca revizuirea afecteaza doar acea
perioada sau in periocada In care estimarea este revizuitd si perioadele viitoare dacad revizuirea
afecteaza atét perioada curenta cat si perioadele viitoare.

Judecatile efectuate de catre conducere in aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra
situatiilor financiare precum si estimarile ce implica un risc semnificativ al unei ajustari materiale in
cursul anului viitor sunt prezentate in Notele 4, 5 s1 6.

(f) Modificari ale politicilor contabile

Societatea a adoptat urmétoarele noi standarde si amendamente la standarde, aplicabile incepand cu
data de ! ianuarie 2013:

e [FRS 13 Evaluarea la valoarea justa

e Prezentarea altor elemente ale rezultatului global (amendamente la IAS 1).

Natura si efectele modificarilor sunt explicate mazi jos.

IFRS 13 Evaluarea la valoarea justd

In conformitate cu dispozitiile tranzitorii ale IFRS 13, Societatea a aplicat noua definitie a valorii
juste, asa cum este prezentatd in nota 4(d)(v) in mod prospectiv. Schimbarea nu are impact
semnificativ asupra valorii activelor §i datoriilor Societafii, dar au fost prezentate informatii noi in
situatiile financiare consolidate, care sunt solicitate conform [FRS 13. Aceste noi cerinie de
informatii nu sunt incluse in informatiile comparative. Cu toate acestea, in masura in care
prezentarile de informatii au fost solicitate de catre alte standarde Inainte de data intrarii in vigoare a
IFRS 13. Societatea a fumizat informatiile comparative relevante, in conformitate cu aceste
standarde.

Amendamente la IAS 1. Prezentarea altor elemente ale rezultatului global

Ca urmare a amendamentelor la IAS 1, Societatea a modificat prezentarea altor elemente ale
rezultatului global in contul de profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului global. in asa fel
incdt sa prezinte elemente care ar putea fi reclasificate in profit sau pierdere in viitor, separat de cele
care nu vor putea fi reclasificate. Informafia comparativi a fost prezentata pe aceeasi baza.



Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

3. Bazele consolidarii

(a) Filialele

Filialele sunt entitafi aflate sub controlul Grupului. Controlul exista atunci cdnd Grupul are puterea
de a conduce, in mod direct sau indirect, politicile financiare si operagionale ale unei entitafi pentru
a obtine beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaluarii controlului trebuie luate in calcul
si drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.

Situatiile financiare ale filialefor sunt incluse in situatiile financiare consolidate din momentul in
care incepe exercitarea controlului si pana in momentul incetarii acestuia. Politicile contabile ale
filialelor Grupului au fost modificate in scopul alinierii acestora cu cele ale Grupului.

Lista investitiilor in filiale Ja 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 este prezentata la Nota 31.

(b) Entitatile asociate

Entitatile asoclate sunt acele societati in care Grupul poate exercita o influentd semnificativa, dar nu
si control asupra politicilor financiare §i operationale.

Situatiile financiare consolidate includ cota-parte a Grupului din rezultatele entitatilor asociate pe
baza metodei punerii in echivalentd, de la data la care Grupul a inceput sa exercite influenta
semnificativa si pana la data la care aceasta influen{a inceteaza.

Participatiile in care Grupul detine intre 20% si 50% din drepturile de vot, dar asupra carora nu
exerciti o influen{a semnificativa sunt clasificate ca active financiare disponibile pentru vanzare.

Entitafile asociate sunt contabilizate prin metoda punerii in echivalenta si sunt recunoscute initial la
cost. Investitia Grupului include fondul comercial identificat la achizifie din care se scad pierderile
pentru depreciere acumulate. Situatiile financiare consolidate includ partea Grupului din venituri i
cheltuieli si miscarile in capitalul entititilor asociate, dupa ajustarile de aliniere a politicilor
contabile cu cele ale Grupului, de la data cand influenta semnificativa incepe pdna cénd aceasta
influentd semnificativa inceteaza. Cénd partea Grupului din pierderi este mai mare decét interesul in
entitatea contabilizatd prin metoda punerii in echivalenta, valoarea contabila a acestui interes
(inclusiv orice investitii pe termen lung) este redusa la zero §i recunoasterea pierderilor viitoare este
intreruptd cu excepiia cazului in care Grupul are o obligatie sau a facut plati in numele entitafii in
care a investit.

Lista investitiilor in entitati asociate la 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 este prezentata la
Nota 31.

(c) Tranzactii eliminate la consolidare

Decontérile si tranzactiile in interiorul Grupului, ca si profiturile nerealizate rezultate din tranzactii
in interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate din situatiile financiare consolidate. Profiturile
nerealizate rezultate din tranzactiile cu entitdti asociate sau controlate In comun sunt eliminate in
limita procentului de participare a Grupului. Profiturile nerealizate rezultate in urma tranzacfiilor cu
o entitate asociatd sunt eliminate in contrapartidd cu investifia in entitatea asociatad. Pierderile
nerealizate sunt eliminate in mod identic cu profiturile nerealizate, dar numai in masura in care nu
exista indicii de deprectiere a valorii.



Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate In continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor
perioadelor prezentate in cadrul acestor situafii financiare. Politicile contabile au fost aplicate in
mod consecvent de cétre toate entitatile Grupului.

(a) Tranzactii in monedi striina

Operatiunile exprimate In moneda straina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la
data decontarii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data Intocmirii
situatiei consolidate a pozifiei financiare sunt transformate in moneda functionala la cursul din ziua
respectiva. Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de
schimb de la sfarsitul exercitiului financiar a activelor $i datoriilor monetare denominate in moneda
striind sunt recunoscute in contul de profit si pierdere cu exceptia celor care au fost recunoscute in
capitalurile proprii ca urmare a inregistrarii in conformitate cu contabilitatea de acoperire a
riscurilor.

Diferentele de conversie asupra elementelor nemonetare cum ar fi participagiile deginute la valoare
justa prin contul de profit si pierdere sunt prezentate ca fiind castiguri sau pierderi din valoarea justa.
Diferenjele de conversie asupra elementelor nemonetare, cum ar fi instrumentele financiare
clasificate ca fiind disponibile pentru vénzare sunt incluse in rezerva provenind din modificarea
valorii juste a acestor instrumente {inanciare.

Cursurile de schimb ale principalelor monede straine au fost:

Valuta 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012 Variatie
Euro (EUR) 1: LEU 4,4847 1: LEU 4,4287 +1,26%
Dolar american (USD) 1: LEU 3,2551 1: LEU 3,3575 - 3,05%

(b) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

In conformitate cu JAS 29 si IAS 21, situatiile financiare ale unei entita(i a carei moneda functionala
este moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea de mésura curenta la data
incheierii situatiei consolidate a pozitiei financiare (elementele nemonetare sunt retratate folosind un
indice general al prefurilor de la data achizitiei sau a contribufiei).

Conform 1AS 29, o economie este considerati ca fiind hiperinflationista daca, pe ianga al{i factori,
rata cumulaté a inflatiei pe o perioada de trei ani depaseste 100%.

Scaderea continua a ratei inflajiei si alfi factori legati de caracteristicile mediului economic din
Romania indicd faptul cd economia a carei moneda functionald a fost adoptata de catre Grup a
incetat si mai fie hiperinflationistd, cu efect asupra perioadelor financiare incepand cu 1 ianuarie
2004, Asadar, prevederile IAS 29 au fost adoptate in intocmirea situafiilor financiare consolidate
pana la data de 31 decembrie 2003.

Astfel, valorile exprimate Tn unitatea de masura curenta la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca baza
pentru valorile contabile raportate in aceste situatii financiare consolidate si nu reprezintd valori
evaluate, cost de Inlocuire, sau oricare altd masurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la
care tranzactiile ar avea loc in acest moment.

In scopul intocmirii situatiilor financiare consolidate la 31 decembrie 2013, Grupul a ajustat
urmatoarele elemente nemonetare pentru a fi exprimate in unjtatea de masurd curenta la 31
decembrie 2003:
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(b) Contabilizarea efectului hiperinflatiei (continuare)

e capital social (a se vedea Nota 28a);
¢ active financiare disponibile pentru vanzare pentru care nu exista o piafa activa;

e imobilizarile corporale.
(¢) Numerar si depozite la binci

Numerarul si depozitele la banci din situatia consolidatd a pozitiel financiare includ: numerarul
efectiv, conturi curente $i depozite constituite la banci (inclusiv depozitele blocate si dobanzile
aferente depozitelor bancare).

La ntocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie. s-au considerat ca numerar $i echivalente de
numerar: numerarul efectiv, conturile curente la banci si depozitele cu o scadenta initiala mai mica
de 90 de zile.

(d) Active si datorii financiare

(i) Clasificare
Grupul clasifica instrumentele financiare detinute in urmatoarele categorii:
Active sau datorii financiare evaluate la valoare justd prin contul de profil si pierdere

Aceasta categorie include active financiare sau datorii financiare definute pentru tranzactionare gi
instrumente financiare clasificate la valoare justd prin contul de profit si pierdere la momentul
recunoasterii inifiale.

Un activ sau o datorie financiara sunt clasificate in aceasta categorie daca au fost achizifionate in
principal cu scop speculativ sau daca au fost desemnate in aceasta categorie de cétre conducerea
Grupului.

Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca fiind detinute pentru tranzactionare daca nu
reprezinta instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire.
Investifii detinute pdnd la scadenid

Investitiile definute pana la scadeni{a reprezintd acele active financiare nederivate cu plati fixe sau
determinabile si scadenta fixd pe care Grupul are intentia ferma si posibilitatea de a le pdstra pana la
scadenta. Investitiile definute pana la scadenta sunt masurate la cost amortizat prin metoda dobénzii
efective minus pierden din depreciere.

Credite si creanfe

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu plag fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o piald activa, altele decat cele pe care Grupul intenfioneazd si le vandd imediat sau in
viitorul apropiat.

Active financiare disponibile pentru vanzare

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt acele active financiare care nu sunt clasificate
drept credite si avansuri, investifii definute pana la scaden{d sau active financiare la valoarea justd
prin contul de profit si pierdere.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Active si datorii financiare (continuare)

(i) Clasificare (continuare)

Ulterior recunoasterii initiale, activele financiare disponibile pentru vanzare pentru care existd o
piaja activa sunt masurate la valoare justd iar modificérile de valoare justa, altele decat pierderile
din depreciere, precum si castigurile si pierderile rezultate din variafia cursului de schimb aferent
elementelor monetare disponibile pentru vénzare, sunt recunoscute direct in capitalurile proprii. in
momentul in care activul este derecunoscut, cstigul sau pierderea cumulatd este transferatd in
contul de profit si pierdere.

(ii) Recunoastere

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Grupul devine parte contractuald la conditiile
respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la momentul recunoasterii
inifiale la valoare justa plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu excepfia investitiilor in
actiuni a céror valoare justd nu a putut fi determinata in mod credibil si care sunt recunoscute inifial
la cost.

(iii} Compensdri

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situafia
consolidata a pozifiei financiare dear atunci cAnd existd un drept legal de compensare §i dacé exista
intentia decontarii lor pe o bazd netd sau dacd se intentioneazd realizarea activului §i stingerea
datoriei in mod simultan. Veniturile si cheltuieljle sunt prezentate net numai atunci cind este permis
de standardele contabile, sau pentru profitul i pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii
similare cum ar fi cele din activitatea de tranzactionare a Grupului.

(iv) Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezinta valoarea la care activul sau
datoria financiard sunt masurate la recunoasterea initiala, mai putin platile de principal. la care se
adauga sau din care se scade amortizarea cumulatd pana la momentul respectiv folosind metoda
dobanzii efective, mai putin reducerile aterente pierderilor din depreciere.

(v} Evaluarea la valoarea justd
Politica aplicabila pand la 1 ianuarie 2013

Valoarea justd este suma la care poate fi tranzactionat un activ sau decontata o datorie, intre parti
interesate si in cunostin{a de cauza, in cadrul unej tranzactii desfasurate in conditii obiective Ja data
evaluarii,

Determinarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare se bazeazi pe cotatiile pe o piafd activa.
Un instrument financiar are o piaja activa daca pentru acel instrument sunt disponibile rapid si In
mod regulat preturi cotate iar aceste prefuri reflectd tranzaciii de piata efectuate regulat in conditij
de piatd obiective.

Activele financiare disponibile pentru vdnzare pentru care nu exista o piafa activa si pentru care nu
este posibila determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost si sunt testate
periodic pentru deprecierea valorii.

Pentru toate celelalte instrumente financiare, valoarea justd se determina folosind tehnici de
evaluare. Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe valoarea actualizatd neta, metoda fluxurilor
de numerar actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care existd un pref de
piatd observabil si alte metode de evaluare.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4.Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Active si datorii financiare (continuare)

(v) Evaluarea la valoarea justi (continuare)

Valoarea rezultatd prin folosirea unui model de evaluare se ajusteazd in functie de un numar de
factori, intrucat tehnicile de evaluare nu reflectd Tn mod credibil toti factorii luati in considerare de
cétre participantii de pe piata atunci cand incheie o tranzacfie. Ajustarile sunt inregistrate astfel incét
sa reflecte modelele de risc, diferengele intre cotatiile de vénzare si de cumpdrare, riscurile de
lichiditate precum si alfi factori. Managementul considera ca aceste ajustéri sunt necesare pentru
prezentarea unei masuri fidele a valorii instrumentelor financiare detinute la valoare justa in sifuatia
consolidata a pozitiei financiare.

Politicd aplicabild dupd I ianuarie 2013

Incepénd cu 1 ianuarie 2013 ca urmare a aplicarii IFRS 13 “Evaluarea la valoarea justa”, valoarea
justd reprezintd prejul care ar fi primit la vinzarea unui activ sau platit pentru stingerea unei datoril
in cadrul unei tranzactii desfasurate in condifii normale intre participantii pe piafa principala, la data
evaludrii, sau in absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasd piatd la care Societatea are acces
la acea datd.

Grupul mésoara valoarea justa a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piata activa
pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piatd activd dacd pentru acel instrument sunt
disponibile rapid si in mod regulat prefuri cotate. Grupul masoard instrumentele cotate pe piefe
active folosind pretul de inchidere mid.

In absenta unei cotatii de pret pe o piatd activa, Grupul foloseste tehnici de evaluare bazate pe
analiza fluxurilor de numerar actualizate, si alte metode de evaluare folosite in mod obignuit de
participantii la piata, utilizdnd la maxim informatiile din pia{a, bazdndu-se cat mai pufin posibil pe
informatiile specifice companiei. Grupul utilizeaza tehnici de evaluare care maximizeaza utilizarea
datelor observabjle si minimizeaza utilizarea datelor neobservabile.

Valoarea rezultata prin folosirea unui model de evaluare se ajusteaza in functie de un numar de
factori, Intrucat tehnicile de evaluare nu reflecta in mod credibil toti factorii luati in considerare de
catre participantii de pe piata atunci cand incheie o tranzactie. Ajustarile sunt inregistrate astfel incat
sa reflecte modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vanzare si de cumpdrare, riscurile de
lichiditate precum si al{i factori.

Activele financiare disponibile pentru vAnzare pentru care nu existd o piald activa i pentru care nu
este posibila determinarea In mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost §i sunt testate
periodic pentru deprecierea valorii.

Grupul recunoaste transferurile intre nivelurile la valoare justa la sfarsitul perioadei de raportare in
care au avut loc.

(vi) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare
Active financiare mdsurate la cost amortizal

La data fiecarei situatii consolidate a pozifiei financiare, Grupul analizeazd daca exista vreun indiciu
obiectiv potrivit caruia un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ
financiar sau un grup de active financiare este depreciat dacd si numai daca exista indicii obiective
cu privire la deprecierea aparuta ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupé
recunoasterea inifiala a activului (“eveniment generator de pierderi”), iar evenimentul sau
evenimentele generatoare de pierderi au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale
activului financiar sau grupului de active financiare care poate fi estimat in mod credibil.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4.Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Active si datorii financiare (continuare)

(vi) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare (continuare)

Daci existd indicii obiective ca a avut loc o pierdere din deprecierea investitiilor definute péna la
scadenta inregistrate la cost amortizat, atunci pierderea este masuratd ca diferenta intre valoarea

contabild a activului st valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizind metoda
dobanzii efective a activului financiar la momentul iniial.

Daci un credit, o creanta sau o investitie definuta pna la scadenta are o rata variabild a dobanzii,
rata de actualizare pentru evaluarea oricarei pierderi din amortizare este rata variabild curenta a
dobanzii, specificatd in contract. Valoarea contabila a activului este diminuata prin folosirea unui
cont de provizion. Cheltuiala cu pierderea de valoare se recunoaste in contul de profit §i pierdere.

Daca intr-o perioadd urmétoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoagterii
deprecjerii determina reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscuta
anterior este reluata fie direct, {ic prin ajustarea unui cont de provizion. Reducerea de depreciere se
recunoaste in contul de profit si pierdere.

Active financiare disponibile pentru vdnzare

In cazul activelor financiare disponibile pentru vanzare, atunci cand o scadere in valoarea justd a
unui activ financiar disponibil pentru vanzare a fost recunoscuta direct in capitalurile proprii si
exista dovezi obiective ¢4 activul este depreciat, pierderea cumulata ce a fost recunoscutd direct in
capitalurile proprii va fi reluata din conturile de capitaluri proprii si recunoscuta in contul de profit
si pierdere chiar dacd activul financiar nu a fost inca derecunoscut.

Valoarea pierderii cumulate care este reluata din conturile de capitaluri proprii in contul de profit i
pierdere va fi diferenta dintre costul de achizifie (net de rambursarile de principal si amortizare) si
valoarea justd curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ financiar recunoscuta
anterior n situatia rezultatului global.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in contul de profit s pierdere aferente unor
participatii clasificate ca fiind disponibile pentru vanzare nu pot fi reluate in contul de profit si
pierdere. Daca, intr-o perioada ulterioara, valoarea justd a unei participafii depreciate creste,
cresterea valorii va fi recunoscuta direct in alte elemente ale rezultatului global.

Daca exista indicii obiective cu privire la o pierdere din deprecierea unei participatii nelistate care
nu este prezentata la valoare justd deoarece valoarea justd nu poate fi masurata in mod credibil, sau
cu privire la un activ financiar derivat care este legat de sau care urmeaza a fi decontat printr-un
astfel de instrument nelistat, valoarea pierderii din depreciere este masuratd ca diferenta dintre
valoarea contabild a activului financiar si valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar
utilizdnd rata de rentabilitate internad curentd a pietei pentru un activ financiar similar. Aceste
pierderi din depreciere nu sunt reluate in contul de profit si pierdere.

Pentru a determina daca un activ este depreciat, Grupul ia in considerare evenimentele generatoare
de pierderi relevante, cum ar fi scaderea semnificativa $i pe termen lung a valorii juste sub cost;
conditiile pietei si ale domeniului de activitate, in masura in care acestea influenfeaza valoarea
recuperabila a activului; condigiile financiare i perspectivele pe termen scurt ale emitentulu,
inclusiv orice evenimente specifice nefavorabile ce pot influenta operatiunile desfagurate de
emitent, pierderile recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului independent asupra celor
mai recente situatii financiare ale emitentului etc.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4.Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Active si datorii financiare (continuare)

(vi) Identificarea §i evaluarea deprecierii de valoare (continuare)

Date fiind limitarile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativa a evaludrii
activelor pe piefele internationale si locale, estimirile Grupului pot fi revizuite semnificativ dupé
data aprobarii situatiilor financiare.

(vii) Derecunoastere

Grupul derecunoaste un activ financiar atunci cdnd drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel
activ financiar expira, sau atunci cind Grupul a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ
toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes n activele financiare transferate retinut de Grup sau creat pentru Grup este recunoscut
separat ca un activ sau datorie.

Grupul derecunoaste o datorie financiard atunci cind s-au incheiat obligatiile contractuale sau atunci
cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

{e) Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobénzii efective,
minus orice pierderi din depreciere.

() Active clasificate ca definute pentru vinzare

Activele clasificate ca dejinute pentru vénzare sunt evaluate la valoarea cea mai micad dintre
valoarea contabila si valoarea justa minus costurile de vinzare,

Activele imobilizate si grupurile destinate cedarii sunt clasificate ca definute pentru vinzare daca
valoarea lor contabild va fi recuperatd in principal printr-o operafiune de vénzare, §i nu prin
utilizarea lor continua. Aceasta conditie este considerata ca fiind indeplinita numai atunci cand

() Active clasificate ca detinute pentru vinzare

vénzarea este probabild si se estimeaza ca va fi finalizata in nu mai mult de un an de la data
clasificarii, iar activele sunt disponibile pentru o vénzare imediatd, agsa cum acestea se prezinta la
momentul respectiv.

Schimbul de active este considerat a fi o vanzare in scopul clasificarii ca definute pentru vanzare
numai in cazul in care acel schimb are o substan{a economica.

(g) Stocuri

Stocurile sunt active detinute pentru a fi vandute in cadrul desfasurarii normale a activitafii, active
in curs de productie, care urmeaza a fi vandute in cadrul desfagurarii normale a activitatii, sau active
sub forma de materii prime, materiale si alte consumabile, ce urmeaza a fi folosite in procesul de
productie sau pentru prestarea de servicii.
Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai micad dintre cost si valoarea realizabila neta. Costul
stocurilor cuprinde toate costurile aferente achizifiei si prelucrérii, precum si alte costuri suportate
pentru aducerea stocurilor in forma si in locul in care se gasesc in prezent. Valoarea realizabila neta
este preful de vanzare estimat, ce ar putea fi obfinut in cadrul desfasurarii normale a activitafii, mai
pufin costurile estimate pentru finalizarea bunului si costurile estimate pentru efectuarea vanzarii.
Costul stocurilor care nu sunt in mod normal fungibile si al bunurilor si serviciilor produse pentru i
destinate unor comenzi distincte este determinat prin identificarea specifica a costurilor individuale.
Pentru stocurile fungibile, costul este determinat cu ajutorul formulelor ,,primul intrat, primul iesit”
(FIFO).
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar tncheiat la 31 decembrie 2013

4.Politici contabile semnificative (continuare)

(h) Investitii imobiliare

Investitiile imobiliare sunt proprietati imobiliare (terenuri, cladiri sau parti ale unei cladiri) detinute
de catre Grup in scopul inchirierii sau pentru cresterea valorii sau ambele, §i nu pentru:

- afi utilizate in preductia sau furnizarea de bunuri sau servicii sau in scopuri administrative;
sau

- a fi vandute pe parcursul desfasurdrii normale a activitagii.

Anumite proprietati includ o parte care este detinuta pentru a fi inchiriata sau cu scopul cresterii
valorii si o alta parte care este definutd in scopul producerii de bunuri, prestarii de servicii sau in
scopuri administrative.

Daci aceste parii pot fi vandute separat (sau inchiriate separat In baza unui contract de leasing
financiar), atunci ele sunt contabilizate separat. Dacé par{ile nu pot fi vindute separat, proprietatea
este tratatd ca investitie imobiliard numai daca partea utilizata in scopul producerii de bunuri,
prestarii de servicii sau in scopuri administrative este nesemnificativa.

(i) Recunoagtere

O investitie imobiliara este recunoscuta ca activ dacd, i numai daca:
- este posibila generarea catre Grup de beneficii economice viitoare aferente activului,

- costul activului poate fi determinat in mod credibil.
(ii) Evaluare

Evaluarea inifiala

O investitie imobiliara este evaluati initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Costul unei
investitii imobiliare achizi{icnate este format din preful de cumparare al acesteia plus orice cheltuieli
direct atribuibile (de exemplu, onorariile profesionale pentru prestarea serviciilor juridice, taxele de
transfer ale proprietatii si alte costuri de tranzactionare).

Evaluarea ulterioara

Politica contabild a Grupului privind evaluarea ulterioara a investiiilor imobiliare este cea pe baza
modelului valorii juste. Aceasta politica este aplicatd in mod uniform tuturor investifiilor imobiliare.

Evaluarea valorii juste a investijiilor imobiliare este efectuatid de evaluatori membri ai Asociatiei
Nationale a Evaluatorilor din Romania (ANEVAR). Valoarea justd se bazeaza pe cotatii de preturi
din piata, ajustate, daca este cazul, datoritd diferentelor legate de natura, locafia sau conditiile
respectivului activ. In cazul In care astfel de informatii nu sunt disponibile, sunt folosite metode de
evaluare alternative cum ar fi cotafii de prej recente din piete mai putin active sau proiectii ale
valorii actualizate a venitului net din exploatare. Aceste evaludri sunt revizuite periodic de catre
conducerea Grupului.

Castigurile sau pierderile rezultate Tn urma modificarii valorii juste a investitiilor imobiliare sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere al perioadei in care acestea se produc.

Valoarea justd a investifiilor imobiliare reflecta conditiile de piata la data situafiei consolidate a
pozifiel financiare.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(h) Investitii imobiliare (continuare)
(iii) Transferuri

Transferurile la sau de la investitii imobiliare sunt facute atunci si numai atunci c&nd exista o
modificare in utilizarea respectivului activ.

Pentru transferul unei investifii imobiliare evaluate la valoare justd la imobilizdri corporale, costul
implicit al activului in scopul contabilizarii sale ulterioare va fi valoarea sa justd de la data
modificarii utilizarii.

(iv) Derecunoastere

Valoarea contabild a unei investifii imobiliare este derecunoscuta la cedare sau atunci cdnd investiia
este definitiv retrasa din folosinta si nu se mai asteapta beneficii economice viitoare din cedarea sa.

Castigurile sau pierderile care rezulta din casarea sau vdnzarea unei investifii imobiliare sunt
recunoscute in contul de profit s pierdere atunci cand aceasta este casatd sau vanduta.

(i) Active biologice si produse agricole

Activele biologice sunt evaluate la recunoasterea initiala si la fiecare data a situafiei consolidate a
pozifiei financiare la valoarea justd minus costurile estimate la punctul de vanzare. Valoarea justa a
activelor biologice este bazata pe conditia si localizarea lor curenta.

Costurile la punctul de vénzare includ comisioanele brokerilor si dealerilor, taxele impuse de
organele de reglementare si bursele de marfuri, taxele de transfer si cele vamale. Costurile la
punctul de vanzare nu includ transportul si alte costuri necesare aducerii activelor pe piata.

Castigurile si pierderile care apar la recunoagterea initiala activelor biologice la valoarea justd mai
pufin costurile estimate la punctul de vinzare, precum si la modificarea valorii juste minus costurle
estimate la punctul de vanzare, sunt incluse in contul de profit §i pierdere al pericadei in care se
produc.

Produsele agricole recoltate sunt evaluate la valoarea justa minus costurile estimate la punctul de
vénzare la momentul recoltérii.

(j) Imobilizari necorporale

Fondul comercial achizifionat in contextul combinarilor de intreprinderi este recunoscut ca activ la
data achizifiei si este determinat ca diferentd intre costul combinarii de ntreprinderi si cota-parte a
Grupului din valoarea justd netd a activelor, datoriilor si datoriilor contingente ale entitafii
achizitionate. Fondul comercial se evalueaza ulterior la cost minus pierderile cumulate provenite din
depreciere.

Celelalte categorii de imobilizarile necorporale achizitionate de Grup sunt evidenfiate la cost, mai
putin amortizarea acumulata si pierderile din depreciere cumulate.

Imobilizarile necorporale dezvoltate intern sunt evideniiate la costul capitalizat, din care se deduce
amortizarea cumulata si pierderile din depreciere cumulate.

Cheltuielile ulterioare cu imobilizarile necorporale se capitalizeaza doar atunci cand contribuie la
sporirea beneficiilor economice viitoare care decurg din folosirea respectivelor active. Toate
celelalte cheltuieli sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in momentul in care se realizeaza.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4. Politici contabile semnificative (continuare)
(j ) Imobiliziri necerporale (continuare)

Amortizarea se recunoagte in contul de profit si pierdere liniar, pe toatd durata de functionare a
activului, incepand cu data la care acesta este pus in functiune. Imobilizarile necorporale (cu
exceptia fondului comercial) sunt amortizate folosind metoda liniard pe o perioada intre 1 $i 3 ani.

{k) Imobilizari corporale

(i) Recunoastere si evaluare

Imobilizirile corporale recunoscute ca active sunt evaluate inifial la cost. Costul unui element de
imobilizari corporale este format din pretul de cumpdrare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupd
deducerea oricaror reduceri de pref de naturd comerciala si orice costuri care pot fi atribuite direct
aducerii activului la locatia si in condiia necesare pentru ca acesta sa poata fi utilizat in scopul dorit
de conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezultd direct din construcfia sau
achizifionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile ini{iale de livrare si
manipulare, costurile de instalare i asamblare, onorartile profesionale.

Imobilizarile corporale sunt clasificate de citre Grup in urmatoarele clase de active de aceeasi
naturd i cu utilizari similare:

- Terenuri;

- Constructii;

- Echipamente si alte mijloace fixe;
(i) Recunoastere si evaluare(continuare)

Terenurile si constructiile sunt evidentiate la valoarea reevaluatd, aceasta reprezentdnd valoarea
justa la data reevaludrii minus orice amortizare acumulata ulterior si orice pierderi acumulate din
depreciere. Reevaluarea terenurilor si constructiilor este efectuatd de evaluatori membri ai
ANEVAR. Valoarea justd se bazeaza pe cotafii de preturi din piata, ajustate, dacd este cazul,
datoritd diferentelor legate de natura, locatia sau conditiile respectivului activ. In cazul in care astfel
de informatii nu sunt disponibile, sunt folosite metode de evaluare alternative cum ar fi cotatii de
pret recente din piete mai pufin active sau proiectii ale valorii actualizate a venitului net din
exploatare. Frecventa reevaludrilor este dictatd de dinamica pietelor carora le aparfin terenurile si
constructiile definute de Grup.

Celelalte categorii de imobilizari corporale sunt evidentiate la cost, mai pufin amortizarea acumulata
si provizionul pentru deprecierea valorii (a se vedea politica contabila 4 1).

Cheltuielile cu intretinerea si reparafiile imobilizérilor corporale se inregistreaza in contul de profit
si pierdere atunci cénd apar, iar Imbunatagirile semnificative aduse imabilizérilor corporale, care
cresc valoarea sau durata de viafa a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a
unor beneficii economice de catre acestea, sunt capitalizate.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4. Politici contabile semnificative (continuare)
(k) Imobiliziri corporale (continuare)
(ii) Amortizare

Amortizarea este calculata folosindu-se metoda linjara de-a lungul duratei utile de viafa estimatd a
activelor, dupd cum urmeaza:

Constructii 20-50 ani
Echipamente, instalatii tehnice §i magini 3-20 ani
Mijloace de transport 3-6 ani
Mobilier si alte imobilizari corporale 3-15 ani

Metodele de amortizare, duratele utile de viaa estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite
de catre conducerea Grupului la fiecare data de raportare.

Terenurile nu sunt amortizate.
(iii) Vinzarea / casarea imobilizdrilor corporale

Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din situatia consolidaté a pozifiei
financiare impreuna cu amortizarea cumulatéd corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultata
dintr-o asemenea operatiune este inclusé in contul de profit si pierdere curent.

() Deprecierea activelor altele decit cele financiare

Valoarea contabila a activelor Grupului care nu sunt de naturad financiara, altele decat activele de
natura impozitului amAnat, sunt revizuite la fiecare datd de raportare pentru a identifica existenfa
indiciilor de depreciere. Daca existd asemenea indicii, se estimeaza valoarea recuperabila a activelor
respective. O pierdere din depreciere este recunoscuté atunci cand valoarea contabild a activului sau
a unitatii sale generatoare de numerar depiseste valoarea recuperabila a activului sau a unitapi
generatoare de numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care
genereazi numerar §i care este independent faia de alte active i alte grupuri de active. Pierderile din
depreciere se recunosc in contul de profit i pierdere.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare si valoarea sa justd mai pufin costurile pentru vinzarea acelui activ sau unita.
Pentru determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind
o ratd de actualizare Tnainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piafd si riscurile
specifice activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare datd de
raportare pentru a determina daca s-au diminuat sau nu mai exista. Pierderea din depreciere se reia
dacd s-a produs o schimbare in estimérile folosite pentru a determina valoarea de recuperare.
Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabild a activulur nu depageste
valoarea contabilad care s-ar fi calculat, netd de amortizare si depreciere, daca pierderea din
depreciere nu ar {1 fost recunoscuta.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(m) Subventii pentru investifii

Subventiile pentru investitii sunt recunoscute in situatia consolidata a pozifiei financiare la valoarea
initiata acordata, atunci cand exista suficienta siguranta cd acestea vor fi primite si ¢ Grupul se va
conforma conditiilor impuse la acordarea subventiilor. Grupul a primit subventii de investiij pentru
achizitionarea de imobilizari corporale. Acestea sunt prezentate Tn situafia consolidatd a pozifiel
financiare ca datorii si sunt recunoscute in contul de profit si pierdere prin metoda liniara, pe
duratele de viata ale activelor aferente lor.

(n) Capital social

Ac{iunile ordinare sunt recunoscute in capitalul social. Costurile incrementale direct atribuibile unei
emisiuni de actiuni ordinare sunt deduse din capital, net de efectele impozitarii.

(0) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute in situatia consolidata a pozifiel financiare atunci cand pentru Grup
se naste o obligafie legatd de un eveniment trecut si este probabil ca in viitor s fie necesara
consumarea unor resurse ecopemice care sa stingd aceasta obligatie si se poate face o estimare
rezonabila a valorii obligatiei. Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt
actualizate folosind o rata de actualizare inainte de impozitare care reflecta condigiile curente de
piata si riscurile specifice datoriei respective.

(p) Venituri din vAnzarea bunurilor si prestarea serviciilor

Veniturile din vAnzarea bunurilor si prestarea serviciilor se inregistreazd net de reducerile
comerciale, taxa pe valoarea adaugata si alte taxe legate de cifra de afaceri.

Veniturile din vAnzarea bunurilor sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in momentul in
care riscurile si avantajele semnificative care decurg din proprietatea asupra bunurilor sunt
transferate cumparatorului, ceea ce se intAmpla cel mai adesea la livrarea acestora.

Veniturile din prestarea serviciilor sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in funciie de
stadiul de executie a acestora.

(q) Venituri din dobénzi

Veniturile si cheltuielile cu dobanzi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere prin metoda
dobénzii efective. Rata dobanzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact plaile si incasarile
in numerar preconizate in viitor pe durata de viatd asteptatd a activului sau datoriei financiare (sau.
acolo unde este cazul, pe o duratdi mai scurtd) la valoarea contabild a activului sau datoriei
financiare.

(r) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit $i pierdere la data la care este stabilit
dreptul de a primi aceste veniturl.

in cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativa la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit. in corespondenta cu cregterea
participatiei aferente. Grupu! nu inregistreaza venituri din dividende aferente actiunilor primite cu
titlu gratuit atunci cand acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea brutd ce include impozitul pe dividende, care
este recunoscutd ca sj cheltuiala curenta cu impozitul pe profit.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(s) Veniturt din chirii

Veniturile din chirii sunt generate de investifiile imobiliare inchiriate de Grup sub forma
contractelor de leasing operational si sunt recunoscute in contul de profit si pierdere liniar pe toata
perioada contractului.

(r) Beneficiile angajatilor
(i) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeazd si sunt recunoscute
in contul de profit si pierdere pe masurd ce serviciul aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele $i contributiile la asigurarile
sociale. Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute drept cheltuiald atunci cind
serviciile sunt prestate. Se recunoaste un provizion pentru sumele ce se asteapta a fi platite cu titlu
de prime in numerar pe termen scurt sau scheme de participare a personalului la profit In condifiile
in care Grupul are in prezent o obligatie legala sau constructiva de a plati acele sume ca rezultat al
serviciilor trecute prestate de cdtre angajati si dacd obligatia respectivd poate fi estimatd in mod
credibil.

(ii) Planuri de contributii determinate

Grupul efectueazd plati in numele angajatilor proprii catre sistemul de pensii al statului romén,
asigurarile de sdnatate si fondul de somaj, in decursul derularii activititii normale.

Toti angajatii Grupulul sunt membri si de asemenea au obligatia legald de a contribui (prin
intermediul contribufiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului roman (un plan de contribufii
determinate al Statului). Toate contributiile aferente sunt recunoscute in contul de profit si pierdere
al perioadei atunci cind sunt efectuate. Grupul nu are alte obligatii suplimentare.

Grupul nu este angajat in nici un sistem de pensii independent si, in consecin{a, nu are nici un fel de
alte obligatii n acest sens. Grupul nu este angajat in nici un alt sistem de beneficii post pensionare.
Grupul nu are cbligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

(iii) Beneficiile angajatilor pe termen lung

Obligatia neta a Grupului in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentatd de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au céstigat in schimbul serviciilor
prestate de catre acestia in perioada curentd si perioadele anterioare. Grupul nu are obligatia
acordarii catre angajati de beneficii la data pensionarii.

{s) Costurile indatorarii

incepand cu 1 ianuarie 2009 Grupul capitalizeaza costurile indatorarii pentru activele eligibile in
conformitate cu IAS 23 Costurile Tndatorarii revizuit (2007).
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(1) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul aménat. Impozitul pe
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruta.

Impozitul pe profit este recunoscut in contul de profit si pierdere, sau in capitaluri proprii daci
impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curenta, determinat in
baza procentelor aplicate la data situafiei consolidate a pozitiei financiare si a tuturor ajustarilor
aferente perioadelor precedente.

Impozitul aménat este determinat folosind metoda bilanfului pentru acele diferente temporare ce
apar intre baza fiscala de calcul a impozitului pentru active si datorii §i valoarea contabild a acestora
folosita pentru raportare in situatiile financiare consolidate.

Impozitul aménat nu se recunoagte pentru urmatoarele diferenfc temporare: recunoasterea initiala a
fondului comercial, recunoasterea initiald a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care nu
sunt combinatii de Tntreprinderi si care nu afecteazd nici profitul contabil nici pe cel fiscal si
diferente provenind din investiii in filiale, cu conditia ca acestea si nu fie reluate In viitorul
apropiat. Impozitul aménat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteaptd sa fie
aplicabile diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportarii.
Creanfele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate numai daca existd dreptul legal de a
compensa datoriile si creanfele curente cu impozitul $i daca acestea sunt aferente impozitului
colectat de aceeagi autoritate fiscald pentru aceeasi entitate supusd taxarii sau pentru autoritati
fiscale diferite dar acestea doresc s realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu
impozitul utilizdnd o bazi netd sau activele si datoriile aferente vor fi realizate simultan. Creanta
privind impozitul aménat este recunoscutd numai in masura in care este probabild realizarea de
profituri viitoare care sd poata fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta este revizuita la
incheierea fiecarui exercifiu financiar si este diminuata in masura in care beneficiul fiscal aferent
este improbabil sd se realizeze. Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt
recunoscute la aceeasi data cu obligatia de plati a dividendelor.

(u) Rezultatul pe actiune

Grupul prezinta rezultatul pe actiune de baza si diluat pentru ac{iunile ordinare. Rezultatul pe
actiune de bazd se determind prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai
Grupului la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul
pe actiune diluat se determina prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari
si a numarului mediu ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare generate de acfiunile
ordinare potentiale.

(v) Dividende

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate i aprobate
de catre Adunarea Generala a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului
inregistrat in situatiile financiare intocmite in conformitate cu RCR si este diferit de profitul
reflectat In aceste situatii financiare consolidate, intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana, din cauza diferentelor intre
RCR si IFRS.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(w) Pliti de leasing

Platile de leasing operational sunt recunoscute in contul de profit §i pierdere pe baza metodei liniare
pe durata contractului de leasing. Facilitatile de leasing primite sunt recunoscute ca parte integranta
a cheltuielii totale de leasing, pe durata contractului de leasing. Cheltuiala cu leasingul operational
este recunoscuta ca 0 componenta a cheltuielilor operajionale.

Platile minime de leasing in cadrul contractelor de leasing financiar sunt Impartite proportional intre
cheltuiala cu dobanda de leasing si reducerea datoriei de leasing. Cheltuiala cu dobanda de leasing
este alocata fiecarei perioade de leasing In asa fel incat sd producd o ratd de dobanda constanta
pentru datoria de leasing ramasa. Plagile de leasing contingente sunt recunoscute prin revizuirea
plafilor minime de leasing pentru perioadd de leasing ramasd cand ajustarea de leasing este
confirmata.

(x) Garantii financiare

Garantiile financiare sunt contracte prin care Grupul igi asuma un angajament de a efectua plai
specifice catre detindtorul garaniei financiare pentru a compensa pierderea pe care detinatorul o
sufera in cazul in care un debitor specific nu reuseste sa efectueze plata la scadentd in conformitate
cu termenii unui instrument de datorie.

Datoria aferenta garantiilor financiare este recunoscutd initial la valoarea justa, §i aceasta este
amortizatd pe durata de viatad a garantiei financiare. Datoria aferentd garanfiilor financiare este
misurata ulterior la valoarea cea mai mare dintre suma amortizata si valoarea actualizata a plagilor
(atunci cand plata a devenit probabila).

Detalii privind garantiile financiare emise de Grup in favoarea terfilor la 31 decembrie 2013,
respectiv 31 decembrie 2012 sunt prezentate in Nota 30.

(y) Raportarea pe segmente

Un segment este o componenta distinctd a Grupului implicat in activitati operajionale generatoare
de venituri si cheltuieli inclusiv venituri si cheltuieli determinate de interacfiunea cu celelalte
componente ale Grupului. Rezultatele unei segment operational sunt revizuite periodic, se iau
decizii privind resursele ce ii vor fi alocate si se evalueazd performanta acestuia. Informatiile
privind rezultatele segmentului operational raportate factorilor de decizie cuprind atat costurile
direct atribuibile segmentului de activitate cat si pe acelea ce pot fi alocate in mod rezonabil
acestuia. Costurile care nu pot fi alocate pe segmente sunt aferente in principal costurilor
managementului $i creantelor/ datoriilor privind impozitul pe profit. Cheltuielile de capital ale
segmentului reprezinta costurile totale generate de achizijia imobilizarilor corporale sau necorporale
altele decat fondul comercial.

(z) Noistandarde si interpretiiri neintrate in vigoare
Anumite standarde noi, amendamente si interpretari ale standardelor deja existente nu sunt inca in

vigoare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013 si nu au fost aplicate in intocmirea
acestor situatii financiare.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4, Politici contabile semnificative (continuare)

(z) Noi standarde si interpretiri neintrate in vigoare (continuare)
Grupul anticipeaza cd acestea nu vor avea impact semnificativ asupra situatiilor financtare, cu
exceptia celor prezentate mai jos:

A. Standarde care au fost adoptate de Uniunea Europeani

1. Amendamente la IAS 32 , Instrumente financiare: prezentare” — Compensarea activelor si
datoriilor financiare (aplicabile pentru exercifiile financiare care incep la sau dupa | 1anuarie 2014)

Amendamentele nu introduc reguli noi privind compensarea activelor si datoriilor financiare, insa
clarifici situatiile In care compensarea este permisd, petru a limita inconsistentele dovedite in
aplicarea standardelor.

Amendamentele clarifica existenta dreptului de compensare atunci cand acesta:
- Nu este conditionat de evenimente viitoare;

- Poate fi exercitat atdt in cazul continuitdtii activitafii, precum si in cazul neindeplinirii unui
angajament, insolventei sau falimentului entitafii sau partenerilor.

Grupul nu se asteaptd ca aceste amendamente vor avea un impact semnificativ asupra situatiilor
financiare deoarece nu aplicd compensarea activelor i datoriilor financiare §i nu are alte
angajamente de compensare.

2. Amendamente la IFRS 10, Situafii financiare consolidate”, IFRS 12 — |, Prezentarea intereselor
existenle in alte entitdfi” si IAS 27 (2011) ,,Situafii financiare individuale” — Entita{i de investitii
(aplicabile pentru exercitiile financiare care incep la sau dupé data de 1 ianuarie 2014)

Conform acestor amendamente, o entitate de investifii nu trebule sa prezinte situafii financiare
consolidate si are obligatia de a isi evalua toate filialele la valoarea justa prin profit sau pierdere.

O entitate de investifii este o entitate care:

a) obtine fonduri de la unul sau de la mai multi investitori cu scopul de a furniza acestui (acestor)
investitor(i) servicii de gestionare a investitiilor;

b) se angajeaza fatd de investitorul sau (investitorii sai) ca obiectul sdu de activitate este acela de a
investi fonduri exclusiv pentru rentabilitate din cresterea valorii capitalului si/sau din veniturile din
investitii, si

¢) masoara si evalueaza performania cvasitotalitafii investitiilor sale pe baza valorii juste.

Amendamentele contin totodata si cerinje de prezentare specifice pentru entitaile de investifii.

Grupul este in curs de analizda a impactului acestor amendamente asupra situafiilor financiare
consclidate.

)

3. Amendamente la IAS 36 . Deprecierca activelor’ — Prezentarea informatiilor privind sumele
recuperabile pentru activele nefinanciare (aplicabile pentru exercitiile financiare care incep la sau
dupa data de | januarie 2014)

Amendamentele clarifica faptul ca suma recuperabild trebuie prezentatd pentru un activ individual
(inclusiv pentru fondul comercial) sau pentru o unitate generatoare de numerar, pentru care a fost
recunoscuta sau reluata o pierdere din depreciere in cursul perioadei.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(z) Noi standarde si interpretiri neintrate in vigoare (continuare)

Daca valoarea recuperabila este valoarea justd minus costurile asociate cedarii, entitatea trebuie sa
prezinte urmatoarele informatii:

(i) nivelul din ierarhia valorii juste (a se vedea IFRS 13) in cadrul céreia evaluarea valorii juste a
activului (a unitatii generatoare de numerar) este clasificata in totalitate;

(i) pentru evaluarile valorii juste clasificate la nivelul 2 si la nivelul 3 in ierarhia valorii juste, o
descriere a tehnicii (tehnicilor) de evaluare utilizate in evaluarea valorii juste minus costurile
asociate cedarii.

Daci a existat o schimbare a tehnicii de evaluare, entitatea trebuie sa prezinte respectiva schimbare
si motivul (motivele) realizarii acesteia; precum $i

(iii) pentru evaludrile valorii juste clasificate la nivelul 2 si la nivelul 3 in ierarhia valorii juste,
fiecare ipoteza principala pe care conducerea entitdfii a utilizat-o pentru stabilirea valorii juste
minus costurile asociate cedarii. Ipotezele principale sunt acelea la care valoarea recuperabild a
activului (a unitafii generatoare de numerar) este cea mai sensibila. De asemenea, entitatea trebuie
sa prezinte rata (ratele) de actualizare utilizatd (utilizate) in evaludrile actuale §i anterioare daca
valoarea justa minus costurile asociate cedarii se evalueaza prin tehnica valorii actualizate.

Grupul nu se asteaptd ca aceste amendamente vor avea un impact semnificativ asupra situatiilor
financiare consolidate.

4. IFRS 11, “Acorduri comune " (aplicabile pentru exercitiile financiare incepand la sau dupa
data de 1 ianuarie 2014; aplicabile retroactiv. Aplicarea timpurie este permisa doar daca IFRS 10,
IFRS 12, JAS 27 (2011) si IAS 28 (2011) sunt de asemenea aplicate timpuriu). IFRS 11, *Acorduri
comune”, elimina si inlocuieste IAS 31, “Interese in asocierile in participatie”. IFRS 11 nu aduce
schimbari semnificative asupra definitiel generale a unui acord asupra caruia se exercita controlul
comun, desi definitia controlului, si indirect, a controlului comun, s-a modificat datorita IFRS 10.

Conform noului standard, acordurile comune sunt impartite in doua tipuri, fiecare avand propriul
model contabil: o operare in comun este aceea in care partile care controleaza in mod comun,
cunoscute si ca operatorii comuni, au drepturi asupra activelor si obligatii asupra datoriilor,
referitoare la acord, in timp ce un acord comun este acela in care partile controleaza in mod comun,
cunoscute si ca acorduri comune, au drepturi asupra activului net al acordului.

[FRS !1 elimina in mod efectiv din cadrul entitatilor controlate in mod comun form IAS 31, acele
cazuri in care, desi exista o separare pentru acordul comun, separarea este ineficienta in anumite
situatii. Aceste acorduri sunt tratate in mod similar cu activele/operatiunile controlate comun
conform IAS 31, si sunt acum numite operare in comun. Restul entitatilor controlate in mod comun
conform IAS 31, acum denumite asocieri in participatie, nu mai au posibilitatea libera de a utiliza
contabilitatea de capitalizare in situatiile financiare consolidate. Grupul estimeaza ca IFRS 11 nu are
un impact semnificativ asupra situatiilor financiare, din moment ce nu face parte din nici un acord
comun.

S IFRS 12, “Prezentarea informatiilor privind interesele in alte entitati” (aplicabile pentru
exercitiile financiare incepand la sau dupa data de 1 ianuarie 2014; aplicabile retroactiv; aplicarea
timpurie este permisa). IFRS 12 solicita prezentarea unor informatii suplimentare referitoare la
estimari si ipoteze facute pentru determinarea naturii intereselor intr-o entitate sau asocieri in
participatie, intereselor in subsidiare, acorduri comune si asociati, si entitati neconsolidate. Grupul
nu estimeaza un impact material asupra situatiilor financiare rezultat din acest standard.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(z) Noi standarde si interpretiri neintrate in vigoare (continuare)

6. 148 27 (2011) Situatii financiare individuale (aplicabile pentru exercitiile financiare
incepand la sau dupa data de | ianuarie 2014. Aplicarea timpurie este permisa doar daca IFRS 10,
[FRS 11, IFRS 12 si IAS 28 (2011) sunt de asemenea aplicate timpuriu). IAS 27 (2011) mentine
cerintele de contabilitate si de prezentare ale IAS 27 (2008) pentru situatiile financiare individuale,
cu unele mici clarificari. De asemenea, cerintele actuale ale [AS 28 (2008) si 1AS 31 pentru
situatiile financiare individuale au fost incluse in IAS 27 (2011). Standardul nu se mai refera la
principiul de control si cerintele referitoare la intocmirea situatiilor financiare consolidate, care au
fost incluse in IFRS 10, Situatii {inanciare consolidate. Grupul nu estimeaza un impact material
asupra situatiilor financiare rezultat din aplicarea IAS 27 (2011), deoarece acesta nu are ca rezultat o
modificare a politicii contabile a Bancii.

7. IAS 28, "Investitii in enfitatile asociate” (aplicabil pentru exercitiile financiare incepand la
sau dupa data de 1 ianuarie 2014; aplicabil retroactiv; aplicarea timpurie este permisa daca IFRS 10,
IFRS 11, IFRS 12 si IAS 27 sunt de asemenea aplicate timpuriu). Exista urmatoarele amendamente
pentru IAS 28: a) asocierile si acordurile comune detinute pentru vanzare. [FRS 5, “Active
imobilizate detinute pentru vanzare si activitati intrerupte”, este aplicabil unei investitii, sau unei
portiuni din o investitie, in cazul unui acord comun sau asocieri comune care indeplineste criteriile
pentru clasificarea de detinute pentru vanzare. Pentru orice portiune retinuta a unei investitii care nu
a fost clasificata ca fiind detinuta pentru vanzare, metoda capitalizarii este aplicata, pana la
momentul vanzarii portiunii clasificata ca fiind detinuta pentru vanzare. Dupa vanzare, orice interes
retinut este contabilizat prin utilizarea metodei capitalizarii daca aceasta continue sa existe ca o
asociere sau un acord comun; b) schimbari in interese detinute in entitatile asociate. Anterior, IAS
28 si IAS 31 specificau faptul ca cedarea influentei semnificative sau a controjului comun, atragea
remasurarea oricarei parti retinute, chiar daca influenta semnificativa era urmata de controlul
comun. Cerinta curenta a 1AS 28 este aceea ca in astfel de scenarii, interesul retinut intr-o investitie
nu trebuie sa fie remasurat. Grupul nu estimeaza un impact material asupra situatulor financiare ca
urmare a acestor amendamente, intrucat nu detine niciun acord comun sau asociere comuna care sa
fie impactate de amendament.

8. IFRS 10 Situatii financiare consolidate (2011). IFRS 10 introduce un model unic de control
pentru a determina daca o entitate in care s-a investit ar trebui consolidata. Prin urmare, Grupul ar
putea fi nevoit sa modifice concluzia privind consolidarea entitatilor in care a investit, ceea ce ar
determina modificarea modului de contabilizare actual pentru aceste investitii. Grupul nu estimeaza
un impact material asupra situatiilor financiare rezultat din acest standard.

Acest standard intra in vigoare pentru pericade anuale care incep la 1 ianuarie 2014, fiind permisa
aplicarea anticipata, cu conditia aplicarii simultane impreuna cu 1AS 27 (2011) st [AS 28 (2011).

B. Standarde care nu au fost inci adoptate de Uniunea Europeania
1. IFRS 9 . Instrumente Financiare " (data intrarii in vigoare nu este inca specificatd)

Acest standard inlocuieste prevederile din IAS 39 ,Instrumente financiare: recunoagtere $i evaluare”
privind clasificarea si evaluarea activelor financiare. Standardul elimina categoriile existente in JAS
39 credite i creante, investi{il pastrate pana la scadenta si active disponibile pentru vanzare.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(z) Noi standarde si interpretari neintrate in vigoare (continuare)

Activele financiare vor f1 clasificate utilizdndu-se una din doud metode de evaluare: la cost
amortizat g1 la valoarea justd. Un activ financiar poate fi evaluat la cost amortizat numai dacé
urmaitoarele doud conditii sunt indeplinite: activele sa fie detinute in cadrul unui model de afaceri al
companiei al cdrui obiectiv este gestionarea pe baza de randament contractual si fluxuri de numerar
la date specificate conform termenilor contractuali sa fie reprezentate doar de principal $i dobanda.
Céstigurtle sau pierderile ulterioare din modificarile de valoare ale activelor masurate la valoarea
Justd sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, cu exceptia investifiilor in instrumente de
capital care nu sunt definute pentru tranzactionare, pentru care standardul permite la recunoagterea
initiald masurarea la valoarea justd cu recunoasterea modificarilor de valoare ulterioare in situafia
profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global. Alegerea va fi facutd instrument cu
instrument $1 nu vor {1 permise reclasificari $i nicio suma recunoscutd in alte elemente ale
rezultatului global nu va putea fi reclasificatd la o datd viiteare.

Grupul este in proces de evaluare a posibilelor efecte pe care le-ar putea avea aplicarea IFRS 9 in
situafiile financiare consolidate.

2. IFRS 9 |, Instrumente financiare”™ — Completari (2010) (data intrarii Tn vigoare nu este inca
specificata)

Completarile din 2010 la IFRS 9 fnlocuiesc prevederile din IAS 39 ,Instrumente financiare:
recunoastere si evaluare™ privind clasificarea si evaluarea activelor financiare. Sunt mentinute
prevederile IAS 39 privind clasificarea si evaluarea datoriilor financiare, precum §i derecunoasterea
activelor s1 datorilor financiare.

Standardul prevede ¢ modificarile de valoare justd asociate cu modificarile in niscul de credit al
unei datorii financiare desemnate la recunoasterea initiala la valoarea justd prin contul de profit si
pierdere, sa fie prezentate in situafia profitului sau pierderii §i a altor elemente ale rezultatului
global, mai putin in situatia in care se creeazd un dezechilibru privind elementele din contul de
profit si pierdere. Societatea este in proces de evaluare a posibilelor efecte pe care le-ar putea avea
aphcarea IFRS 9 in situatiile financiare.

5. Administrarea riscurilor semnificative

Activitatea investitionald conduce la expunerea Grupului la o varietate de riscuri asociate
instrumentelor financiare detinute si pietelor financiare pe care opereaza. Principalele riscuri la care
Grupul este expus sunt:

¢ riscul de piata (riscul de pret, riscul de rata a dobdnzii si riscul valutar);
e riscul de lichiditate;

¢ riscul de credit;

¢ riscul aferent impozitarii;

* riscul aferent mediului economic;

e riscul operational.

Strategia generald de administrare a riscurilor urmareste maximizarea profitului Grupului raportat la
nivelul de risc la care acesta este expus §i minimizarea potentialelor variatii adverse asupra
performantei financiare a Grupului.

Grupul utilizeaza o varietate de politici i proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc la
care este expus. Aceste politici si proceduri sunt prezentate n cadrul subcapitolului dedicat fiecarui
tip de risc.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

(a) Riscul de piata

Riscul de piata este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor prefurilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb ale valutelor.

Grupul este expus la urmatoarele categorii de risc de piata:
(i) Riscul de prey

Grupul este expus riscului asociat variatiei pretului activelor financiare la valoare justd prin contul
de profit si pierdere si activelor financiare disponibile pentru vanzare: 31% din totalul actiunilor cu
piaid activa detinute de Grup la 31 decembrie 2013 (31 decembrie 2012: 47%) reprezentau
investifii Tn societati ce faceau parte din indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti, indice ponderat

(i) Riscul de pref (continuare)

cu capitalizarea bursiera si creat pentru a reflecta tendinta de ansamblu a prefurilor celor mai lichide
zece actiuni tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

Consiliul de Administraie isi indeplineste rolul de monitorizare a cadrului de administrare a riscului
de piata si prin aprobarea limitelor de tranzactionare pe piafa romdéneascd de capital in scop
speculativ, activitate efectuata de catre una din Directiile Administrare Portofoliu.

Prin activitatea sa, Grupul a obtinut cresterea ponderii si valerii sub-portofoliului de actiuni cotate,
concomitent cu reducerea ponderii sub-portofoliului de actiuni necotate.

O variatie pozitivd de 10% a pretului activelor financiare la valoare justa prin contul de profit si
pierdere ar conduce la o crestere a profitului dupd impozitare al Grupului cu 11.521.607 lei (31
decembrie 2012: 987.361 lei), o variatie negativa de -10% avand un impact net egal si de semn
contrar.

O variatie pozitiva de 10% a preturilor activelor financiare disponibile pentru vanzare ar conduce la
o crestere a capitalurilor proprii a Grupului, neta de impozitul pe profit, cu 50.721.771 lei (31
decembrie 2012: 48.184.999 lei), o variafie negativa de -10% avénd un impact net egal si de semn
contrar.

Grupul define actiuni in societdti care opereaza in diferite sectoare de activitate, astfel:
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piata

In LEI 31 decembrie % 31 decembrie %
2013 2012

Activitati financiare, bancare si de 397.335.036  58% 511.679.096 75%

asigurari

Tranzactii imobiliare, inchirieri, alte 52.991.601 8% 49.443.809 7%

servicil

Comerf cu ridicata, cu amanuntul, 20.344.603 3% 21.725.953 3%

turism §i restaurante

Industria materialelor de constructi 14.624.416 2% 14.681.631 2%

Agricultura, cresterea animalelor, 256.705 0% 256.969 0%

pescuit

Industria constructiilor metalice si a 12.708.560 2% 18.925.955 3%

produselor din metal

Industria farmaceutica si medicala 089.266 0% - 0%

Industria chimicé si petrochimica 118.017.558 17% 9.070.964 1%

Industria energetica 38.941.047 6% 12.690.000 2%

Altele 24.558.755 4% 45.633.562 7%

TOTAL 680.767.547 100% 684.107.940 100%

Asa cum se poate observa din tabelul de mai sus, la 31 decembrie 2013 Grupul definea preponderent
actiuni in societati care activeaza in domeniul financiar-bancar i asiguréri, cu o pondere de 58% din
total portofoliu, in scadere fati de ponderea de 75% inregistratd la 31 decembrie 2012.

(ii) Riscul de ratd a dobdnzii

Grupul se confrunti cu riscul de rata a dobanzii datorita expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale
ratei dobanzii. Schimbarea ratei dobanzii pe piaja influenjeaza in mod direct veniturile si cheituielile
aferente activelor si datoriilor financiare purtatoare de dobénzi variabile, precum si valoarea de piata
a celor purtatoare de dobanzi fixe (de exemplu, in cazul obligatiunilor).

La datele de 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012, majoritatea activelor si datoriilor Grupului
nu sunt purtatoare de dobanda. Drept urmare Grupul nu este afectat semnificativ de riscul
fluctuatiilor ratei de dobanda. Numerarul si echivalentele de numerar sunt in general investite la rate
de dobénda pe termen scurt.

Grupul nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fatd de fluctuatiile ratei
dobanzii.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piati (continuare)

(ii) Riscul de ratd a dobdnzii (continuare)

Impactul asupra profitului net al Grupului a unei modificari de +/- 1,00% a ratei dobénzii aferenta
activelor si pasivelor purtitoare de dobanda variabila si exprimate in alte valute coroboratd cu o
modificare de +/- 5,00% a ratei dobdnzii aferentd activelor si pasivelor purtitoare de dobanda
variabila si exprimate in lei este de -/+ 604.602 lei (31 decembrie 2012: -/+ 228.485 lei).

(ifi) Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare
a fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Grupul este expus fluctuafiilor cursului de
schimb valutar, si nu are o politica formalizata de acoperire a riscului valutar. Majoritatea activelor
si pasivelor financtare ale Grupului sunt exprimate in moneda national, celelalte valute Tn care se
efectueaza operatiuni fiind EUR si USD.

Activele si pasivele exprimate in RON si in alte valute la datele de 31 decembrie 2013 si 31
decembrie 2012 sunt prezentate in tabelele urmatoare.

31 decembrie 2013 Valoare RON USD EUR
contabilid

Active financiare

Numerar g1 depozite la banci 165.289.716 162.198.361 24.663 3.066.692

Active financiare la valoare justd prin 137.161.988 137.161.988 - -

contul de profit si pierdere

Active financiare disponibile pentru 597.747.270 465.122.417 - 132.624.853

vanzare

Investitii detinute péna Ja scadenta - - - -

Credite si creante 50.122.906 46.989.754 - 3.133.152

Alte active financiare - - - R

Total active financiare 950.321.880 811.472.520 24.663 138.824.697

Datorii financiare

Dividende de plata 148,104,715 148.104.715 - -
[mprumuturi 20.546.824 13.776.735 - 6.770.089
Alte datorii financiare®* 71.283.627 49.914.581 - 21.369.046
Total datorii financiare 239.935.166 211.796.031 - 28.139.135

* Alte datorii financiare cuprind datoriile comerciale si alte datorii, mai pujin avansurile primite de la clienti,
veniturile in avans, provizioanele pentru riscuri si cheltuieli §i subventille pentru investifii.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piata (continuare)

(iii) Riscul valutar (continuare)

31 decembrie 2012 Valoare RON UsDh EUR
contabila

Active financiare

Numerar §i depozite la banci 268.223.792 87.849.039 13.243 180.361.510

Active financiare la valoare justa prin 11.754.303 11.754.303 - -

contul de profit si pierdere

Active financiare disponibile pentru 713.790.968 713.790.968 - -

vanzare

Investitii definute pana la scadenta - - - -

Credite si creante 49.515.093 46.554.560 - 2.960.533

Alte actjve financiare - -

Total active financiare 1.043.284.156 859.948.870 13.243 183.322.044

Datorii financiare

Dividende de plata 121.348.249 121.348.249 - -

fmprumuturi 25.765.098 15.520.644 - 10.244 454

Alte datorn financiare* 97.432.115 59.905.998 29.825 37.496.292

Total datorii financiare 244.545.462 196.774.891 29.825 47.740.746

* Alte datorii financiare cuprind datoriile comerciale si alte datorii, mai pugin avansurile primite de la clienti,
veniturile in avans, provizioanele pentru riscuri $i cheltuieli $i subventiile pentru investiii.

Impactul net asupra profitului Grupului a unei modificari de +/- 15% a cursului de schimb RON/
EUR coroborata cu o modificare de +/- 15% a cursului de schimb RON/ USD la 31 decembrie
2012, toate celelalte variabile ramanand constante, este de -/+ 11.475.928 lei (31 decembrie 2012: -
/+20.252.325 lei).

(b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ca
urmare a neindeplinirii de citre contrapartida a obligatiilor financiare. Grupul este expus riscului de
credit ca urmare a investitiilor realizate in obligaiuni emise de municipalitafi sau societéti
comerciale, a conturilor curente si depozitelor bancare §i a altor creanfe. Ca strategie de
administrare a riscului de credit, Grupul a avut in vedere cresterea ponderii si valorii sub-
portofoliului de obligatiuni cotate, concomitent cu reducerea ponderii si valorii sub-portofoliului de
obligatiuni necotate.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(b) Riscul de credit (continuare)

La datele de 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 Grupul nu definea garantii reale drept
asigurare.

Expunerea maxima a Grupului la riscul de credit la 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 este
reflectata in tabelul urmator:

in LEI 31 decembrie 31 decembrie
2013 2012
Conturi curente 28.947.235 10.629.962
Depozite bancare 136.167.205 257.317.240
Obligatiuni 11.440.538 1.252.599
Creante comerciale 49225312 50,649.691
Alte creante 12.294.009 6.560.748
Garantil financiare acordate 1.032.781 11.549.713
Ajustare pentru deprecierea creditelor si creanjelor (22.836.953) (14.441.574)
Provizioane pentru deprecierea garantiilor financiare (859.379) (1.537.521)
Total 215.410.748 321.980.857

Grupul monitorizeaza expunerea la riscul de credit al elementelor bilanjiere prin analiza vechimii
acestora, astfel cum este reflectat in tabelul de mai jos.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(c) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezintd riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizérii profiturilor estimate,
ce rezultd din imposibilitatea de a onora in orice moment obligatiile de plata pe termen scurt, {ard ca
aceasta sa implice costuri excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de catre Grup.

Structura activelor si datoriilor Grupului a fost analizatd pe baza perioadei ramase de la data situatiel
consolidate a pozitiei financiare pdna la data contractuala a scadentei pentru exerciiile financiare
incheiate la 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012, astfel:

In LEI Valoare Sub intre Mai mare Fara
contabili 3 luni 3 si 12 luni de 1 an maturitate
prestabilita

31 decembrie 2013
Active financiare

Numerar si depozite la banci 165.289.716  150.976.528 14.156.181 - 157.007
Active financiare la valoare justa 137.161.988 - - - 137.161.988
prin contul de profit si pierdere

Active financiare disponibile pentru 597.747.270 - - - 597.747.270
vénzare

Credite si creante 50.122.906 46.735.498 95.200 3.292.208 -
Alte active - - - - -
Total active financiare 950.321.880 197.712.026 14.251.381 3.292.208 735.066.265

Datorii financiare

Dividende de plata 148.104.715 148.104.715 - - -
Tmprumuturi 20.546.824 9.511.065 3.190.253 7.845.506 -
Alte datorii financiare® 71.283.627 66.464.423 4.004.696 814.508 -
Total datorii financiare 239.935.166 224.080.203 7.194.949 8.660.014 -

* Alte datorii financiare cuprind datoriile comerciale si alte datorii, maj pufin avansurile primite de la cliengi,
veniturile in avans, provizioanele pentru riscuri si cheltuieli $1 subventiile pentru investifii.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(¢) Riscul de lichiditate (continuare)

31 decembrie 2012
Active financiare

Numerar §i depozite la banci 268.223.792 265.964.422 1.937.261 - 292.109
Active financiare la valoare justéd 11.754.303 - - - 11.754.303
prin contul de profit si pierdere

Active financiare disponibile pentru  713.790.968 - - - 713.790.968
vanzare

Investitii definute pana la scaden{a - - -

Credite si creante 49.515.093 30.222.282 17.029.661 2.263.151 -
Alte active - - - - -
Total active financiare 1.043.284.156 296.216.704 18.966.921 2.263.151 725.837.380
Datorii financiare

Dividende de plata 121.348.249 121.348.249 - - -
Imprumuturi 25.765.098 10.599.122 3.094.765 12.004,358 66.853
Alte datorii financiare* 97.432.115 51.384.247 15.115.805 30.747.876 184.187
Total datorii financiare 244.545.462 183.331.617 18.210.570 42.752.234 251.040

* Alte datorii financiare cuprind datoriile comerciale si alte datorii, mai putin avansurile primite de la clieni,
veniturile in avans, provizioanele pentru riscuri §i cheltuieli i subventiile pentru investifii.

d) Riscul aferent impozitarii

Incepand cu 1 ianuarie 2007, ca urmare a aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, Grupul a trebuit
si se supuna reglementarilor fiscale ale Uniunii Europene si sa implementeze schimbarile aduse de
legislatia europeani. Modul in care Grupul a implementat aceste schimbari raméane deschis auditului
fiscal timp de cinci ani.

Interpretarea textelor si implementarea practica a procedurilor noilor reglementan fiscale aplicabile
armonizate cu legislafia europeand, ar putea varia de la entitate la entitate $i existd riscul ca in
anumite situatii autoritafile fiscale sa adopte o pozitie diferita fatad de cea a Grupului.

in plus, Guvernul Romaniei define un numar important de agentii autorizate si efectueze controlul
societatilor care opereaza pe teritoriul Romdniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale
din alte 1ari si pot acoperi nu numai aspectele fiscale, dar si alte aspecte legale si de reglementare
care prezintd interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Grupul sa fie supus controalelor fiscale pe
masura emiterii unor noi reglementari fiscale.

45



Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitinl financiar incheiat la 31 decembrie 2013

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(e) Riscul aferent mediului economic

Procesul de ajustare a valorilor in funciie de risc care a avut loc pe piefele financiare internationale
in ultimii ani a afectat sever performania acestora, inclusiv piata financiara din Roménia, conducand
la o incertitudine crescuta cu privire la evolutia economica in viitor.

Efectele crizei financiare intemafionale s-au resimtit i pe piata financiara roméneasca in special sub
forma:

a. scaderii pietei de capital

b. cresterii primelor de risc la credite

c. inrautatirii comportamentului populatiei privind plata la timp a creditelor contractate
d. cresterii ratelor de dobanda la lei din cauza crizei globale de lichiditate

e. deprecieril monedei nationale

f. scaderii prefurilor activelor imobiliare

g. evolutiei negative a indicatorilor macroeconomici (inflatie, deficit bugetar, deficit de cont curent,
scaderea investitiilor straine directe, cresterea ratei somajulul. etc.)

Conducerea Grupului nu poate previziona toate efectele crizei care vor avea impact asupra
sectorului financiar din Romaénia si nici potentialul impact al acestora asupra prezentelor situagu
financiare.

(f) Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor
estimate din cauza unor factori interni cum ar fi derularea inadecvatd a unor activitdti interne,
existenta unui personal sau a unor sisteme necorespunzatoare sau din cauza unor factori externi cum
ar fi conditiile economice, schimbiri pe piata de capital, progrese tehnologice. Riscul operagional
este inerent tuturor activittilor Grupului.

Politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnificative i modalitafile de manifestare ale acestora, pentru
a elimina sau diminua pierderile de naturd financiara sau reputationald.

(g) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza in menginerea unei baze
solide de capital, in scopul sustinerii dezvoltdrii continue a Grupului si atingerii obiectivelor
investitionale.

Capitalurile proprii ale Grupului includ capitalul social, diferite tipuri de rezerve si pierderea
acumulata. Capitalurile proprii se ridicau la 1.084.814.430 lei la 31 decembrie 2013 (31 decembrie
2012: 1a 1.209.127.071 lei).

Grupul sau Societatea nu fac obiectul unor cerinte legale de adecvare a capitalurilor.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitinl financiar incheiat la 31 decembrie 2013
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6. Estimari contabile si judeciti semnificative

Conducerea discutd dezvoltarea, selecfia, prezentarea si aplicarea politicilor contabile semnificative
si a estimarilor. Toate acestea sunt aprobate in cadrul sedintelor Consiliului de Administratie al
Grupului.

Aceste prezentari completeaza informatiile asupra gestionarii riscului financiar (vezi nota 4).
Surse cheie ale incertitudinii estimirilor
Determinarea valorii juste a instrumentelor financiare

Valoarea justa a instrumentelor financiare care nu sunt tranzacfionate pe o piajd activa este
determinata folosind tehnicile de evaluare descrise in politica contabild 3(e)( v). Pentru instrumente
financiare rar tranzactionate §i pentru care nu exista o transparentd a prefurilor, valoarea justa este
mai pufin obiectivd si este determinata folosind diverse nivele de estimari privind gradul de
lichiditate, gradul de concentrare, incertitudinea factorilor de piafa, ipoteze de pret $i alte riscuri care
afecteaza instrumentul financiar respectiv. Vezi, de asemenea, "Evaluarea instrumentelor
financiare” mai jos.

Provizioane pentru deprecierea creanfelor

Activele inregistrate la cost amortizat sunt evaluate pentru depreciere conform politicilor contabile
descrise in notele 3(e)(vi).

Evaluarea pentru depreciere a creantelor este efectuata la nivel individual si se bazeaza pe cea mai
buna estimare a conducerii privind valoarea prezenta a fluxurilor de numerar care se asteaptd a fi
primite. Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estimari cu privire la situafia
financiara a contrapartidei. Fiecare activ depreciat este analizat individual. Precizia provizioanelor
depinde de estimarea fluxurilor de numerar viitoare pentru contrapartidele specifice.

Judecitile contabile semnificative pentru aplicarea politicilor contabile ale Societafii includ:

FEvaluarea instrumentelor financiare

Politicile contabile referitoare la calculul valorii juste sunt prezentate in nota 3(e)(v).
Grupul foloseste pentru calculul valorii juste urmatoarea ierarhie de metode:

e Nivelul 1: prefuri cotate (neajustate) in piete active pentru active sau datorii identice

e Nivelul 2: intrari altele decat prefurile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru
active sau datorii , fie direct (ex: prefuri) fie indirect (ex: derivate din preturt)

e Nivelul 3: intrari pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile din piata
(intrdri neobservabile). Aceasta categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de
evaluare include elemente care nu se bazeaza pe date observabile si pentru care parametrii de
intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra evaludrii instrumentului. Aceasta
categorie include instrumente care sunt evaluate pe baza prefurilor cotate pentru instrumente
asemandtoare dar pentru care sunt necesare ajustari bazate in mare masura pe date neobservabile
sau pe estimari pentru a reflecta diferenta dintre cele dou instrumente.

Valoarea justd a activelor §i datoriilor financiare care sunt tranzacfionate pe piefe active se bazeaza
pe preturile cotate pe piata sau pe preturile cotate de intermediari. Pentru toate celelalte instrumente
financiare, Grupul determind valoarea justd folosind tehnici de evaluare. Tehnicile de evaluare
includ valoarea netd prezentd si modelele fluxurilor de numerar actualizate, comparafia cu
instrumente similare pentru care existd prefuri de piata observabile $i alle tehnici de evaluare.
Ipotezele si datele folosite Tn tehnicile de evaluare includ rate de deobédnda fard risc si rate de
referinid, ecarturi de credit si alte prime folosite pentru estimarea ratelor de actualizare, randamente
ale obligatiunilor si capitalului, cursuri de schimb valutar, indici ai prefului de capital, volatilitafi st
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar tncheiat la 31 decentbrie 2013

6. Estimiri contabile si judecati semnificative (continuare)

corelatii previzionate. Scopul tehnicilor de evaluare este de a determina valoarea justd care sa
reflecte pretul instrumentelor financiare la data raportarii, pret care ar fi determinat in conditii
obiective de cdtre participantii la piatd.

Grupul foloseste modele de evaluare recunoscute pentru a determina valoarea justd a instrumentelor
financiare simple care folosesc doar date observabile de piata si solicitd foarte putine estimari s
analize din partea conducerii (de exemplu instrumente care sunt evaluate pe baza prefurilor cotate
pentru instrumente asemandtoare §i pentru care nu sunt necesare ajustari bazate pe date
neobservabile sau pe estiméari pentru a reflecta diferenfa dintre cele doua instrumente). Prefurile
observabile si parametrii de intrare in model sunt, de obicei, disponibili pe piaja pentru instrumente
de capital. Disponibilitatea acestora reduce necesitatea estimarilor si analizelor din partea conduceri
si incertitudinea asociatd determinarii valorij juste, Gradul de disponibilitate a preturilor de piatd
observabile si a datelor de intrare variazd in funciie de produse si piete si este supus schimbarilor
care decurg din evenimente specifice si din condifiile generale ale pietelor financiare.

Pentru actiuni care nu au un pre{ de piata cotat pe o piata activd Grupul foloseste modele de
evaluare care sunt, de obicei, derivate din modele cunoscute de evaluare. Parte din sau totalitatea
datelor semnificative de intrare In aceste modele pot sa nu fie observabile in piata si sunt derivate
din prefurile pietei sau sunt estimate pe baza ipotezelor. Modelele de evaluare care necesita
elemente de intrare neobservabile cer Tntr-o mai mare masura un grad ridicat de analiza si estimare
din partea conducerii pentru determinarea valorii juste. Analiza §i estimarea din partea conducerii
intervin in special la selecfionarea modelului adecvat de evaluare, la determinarea fluxurilor viitoare
de numerar ale instrumentului financiar, la determinarea probabilitatii de neindeplinire a obligatiilor
de catre contrapartida si a platilor in avans si la selectarea unor rate de actualizare potrivite.

Date fiind limitarile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativa a evaluérii
activelor pe pietele internationale si locale, estimirile Grupului pot fi revizuite semnificativ dupa
data aprobarii situatiilor financiare.

lerarhia valorilor juste

Tabelul de mai jos analizeazd instrumentele financiare inregistrate la valoarea justa in funcfie de
metoda de evaluare. Nivelele valorii juste in functie de datele de intrare in modelul de evaluare au
fost definite la nota 5, Evaluarea instrumentelor financiare.

In LEI Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
31 decembrie 2013

Active financiare la valoare justa 137.161.988 - - 137.161.988
prin contul de profit si pierdere

Active financiare disponibile 497.148.024 - - 497.148.024

pentru vanzare la valoare justa

634.310.012 - - 634,310,012
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

6. Estimari contabile si judeciti semnificative (continuare)

o

M
.

In LET Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
31 decembrie 2012
Active financiare la valoare justa 11.754.303 - - 11.754.303
prin contul de profit si pierdere
Active financiare disponibile 573.630.938 - - 573.630.938
pentru vanzare la valoare justd

585.385.241 585.385.241

In cursul anului 2012 si 2013 nu au existat transferuri intre nivelele ierarhiei valorilor juste.

Desi Grupul considerd propriile estimari ale valorii juste ca fiind adecvate, utilizarea altor metode
sau presupuneri ar putea conduce la valori diferite ale valoni juste.

Urmatorul tabel prezinta analiza instrumentelor finaciare care nu sunt prezentate la valoare justa, pe

baza ierarhiei pe nivele a valorii juste:

In LEI

31 decembrie
2013

Numerar si
depozite la banci

Active financiare
disponibile pentru
véanzare - la cost

Credite si creante

Dividende de
plata

Alte datori
financiare*

Imprumuturi

Nivel 1

Nivel 2

Nivel 3 Valoare justa
165.286.716 165.289.716
100.599.246 100.599.246

50.122.906 50.122.906

(148.104.715)

(71.283.627)
(20.546.824)

(148.104.715)

(71.283.627)
(20.546.824)

76.076.702

76.076.702
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifinl financiar incheiat Ia 31 decembrie 2013

6. Estimiri contabile si judecati semnificative (continuare)

In LEI

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Valoare justi
31 decembrie - -
2012
Numerar si - -
depozite la binci 268.223.792 268.223.792
Active financiare - -
disponibile pentru
vanzare - la cost 140.160.032 140.160.032
Credite si creanje 49.515.093 49.515.093
Dividende de ) )
plata (121.348.249)  (121.348.249)
Alte datorii - -
financiare* (97.432.115) (97.432.115)
Imprumuturi - - (25.765.097)  (25.765.097)

- - 213.353.456 213.353.456

Clasificarea activelor si datoriilor financiare

Politicile contabile ale Grupului oferd bazele pentru ca activele si datoriile sa fie incadrate, la
momentul inifial, in diferite categorii contabile. Pentru clasificarea activelor si datoriilor la valoarea
justa prin contul de profit si pierdere, Grupul a determinat ca au fost intrunite unul sau mai multe
criterii prezentate in nota 3(e){i).

Pentru clasificarea activelor financiare ca fiind definute pana la maturitate, Grupul a determinat ca
atit intentia pozitiva cét si capacitatea de a menfine acel activ pana la scadentd, cerute de catre nota
3(e)(1), au fost Intrunite.

Detaliile cu privire la clasificarea activelor si datoriilor financiare ale Grupului sunt prezentate in
nota 23,

Reevaluarea imobilizarilor corporale si a investiiiilor imobiliare

Grupul contabilizeaza investitiile imobiliare la valoarea justa, modificarile in valoarea justa fiind
recunoscute in situatia consolidata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului
global. Terenurile si cladirile sunt supuse reevaluarii, iar modificarile valorii juste sunt recunoscute
in alte elemente ale rezultatului global. Grupul a desemnat experti evaluatori pentru a determina
valoarea justa la data de 31 decembrie 2013. Evaluatorul a folosit metoda capitalizarii directe si
metoda comparatiilor relative, cu respectarea principiilor si tehnicilor de evaluare cuprinse in
Standardele Internationale de Evaluare.

Definitia controlului

Conform politicilor contabile ale Grupului, controlul reprezinta puterea de a conduce politicile
financiare si operationale ale unei entitati, pentru a obtine beneficii din activitatile acesteia. La
evaluarea controlului, Grupul ia in considerare drepturile de vot potentiale care sunt exercitabile in
prezent. Cu toate acestea, Grupul considera ca nu detine control asupra unei entitati, daca aceasta
indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:

e Entitatea este in faliment, iar Adunarile Creditorilor nu sunt controlate de Grup;
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2013

6. Estimari contabile si judecati semnificative (continuare)

e FEntitatea are active nete negalive, iar interesul rezidual al Grupului in aceasta este
nesemnificativ.

Daca o entitate, anterior controlata de catre Grup, indeplineste aceste criterii, data pierderii
controlului este considerata data inceperii procedurii falimentului.

7. Segmente operationale

Grupul cuprinde urmatoarele segmente de activitate principale:

Investitii financiare
Comertul cu cereale si seminte;
Inchirierea de spafii comerciale si de birouri;

Cresterea pésdrilor.

Alte operafiuni cuprind activitati hoteliere, fabricarea fibrelor de sticla, comerful cu ridicata,
productia materialelor de constructii, panificatie etc.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

8. Achizitii si vanzari de filiale
{a) Achizitii de filiale
Pe parcursul anului 2013 nu s-au efectuat achizitii de filiale.

(b) Vanziri de filiale

o

w
e

)
( 2 9 AUG. 201
: Iz

s

in cursul anului 2013 Grupul a pierdut controlul la filialele Semina S.A. si Compan S.A, considerate

anterior in cadrul perimetrului de consolidare.

In cursul anului 2012 Grupul nu a pierdut controlul in niciuna din filialele considerate anterior in

cadrul perimetrului de consolidare.

9.Venituri operationale

fn LET

Venituri din vAnzarea bunurilor si prestarea serviciilor (a)

Venituri din investitii (b)

Castiguri nete din instrumente financiare (¢)

Total

(a) Venituri din vAnzarea bunurilor si prestarea serviciilor

In LEI

Vénzarea marfurilor
Vinzarea productiei
Prestarea serviciilor
Subventii de exploatare

Total

2013 2012
162.844.749 164.088.592
32.900.084 36.622.848
106.237.854 238.364.053
301.982.687 439.075.492
2013 2012
58.493.642 54.337.988
60.624.295 68.584.241
41.757.992 37.172.135
1.968.820 3.994.228
162.844.749 164.088.592
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

9. Venituri operationale (continuare)
(b) Venituri din investitii

In LEI

rf( 29 AUG. 201
,\

2013 2012
Venituri din dividende 13.623.357 13.320.576
Venituri din chirii 8.753.252 9.529.401
Venituri din dobanzi aferente depozitelor i conturilor curente 9.050.879 10.689.688
bancare
Venituri din dobanzi aferente creditelor si creantelor 295.215 2.795.421
Venituri din refacturarea utilitatilor aferente investitiilor 177.381 287.762
imobiliare
Total 32.900.084 36.622.848

Veniturile din dividende se inregistreaza la valoare bruta. Cotele de impozitare a dividendelor
aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2013 au fost de 16% si zero (2012: 16% s1
Z€er0}.

Veniturile din chirii sunt generate de contracte de leasing operational incheiate pe perioade cuprinse
intre 1 an si 5 ani. Acestea se refera in principal la cladirile detinute de Grup si care sunt clasificate
la 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 ca investitii imobiliare (a se vedea Nota 20).

(¢) Castiguri nete din instrumente financiare

In LEI 2013 2012
Céstig net din schimbul de actiuni BCR - Erste Bank (i) - 116.150.280
Castig net din vanzarea altor activelor financiare 103.855.666 121.565.091
Pierdere neta din reevaluarea ac{iunilor achizitionate in scop 2.382.188 648.680
speculativ

238.364.052

Total 106.237.854

Costul istoric al activelor financiare disponibile pentru vénzare evaluate la cost la momentul
vanzarii a fost de 18.896.637 lei (2012: 348.799 lei ), iar cdstigul din vénzare a fost de 3.277.761lei
(2012: 469.656 lei).

Costul istoric al activelor financiare disponibile pentru vanzare evaluate la valoare justa la
momentul vinzarii a fost de 103.432.467 (2012: 179.377.475 ), iar castigul din vanzare a fost de
100.281.449 le1 (2012: 110.022.838 lei).
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

10. Alte venituri si castiguri

In LEI

Pierdere netd din vanzarea imobilizédrilor corporale $i a
investitiilor imobiliare

Alte venituri operafionale*

Pierdere netd din variajia cursului de schimb valutar

Total

2013 2012
(1.256.678) (545.511)
12.904.687 9.302.067

(226.999) (4.975.603)
11.421.010 3.780.953

* In 2013 include venitul obtinut ca urmare a pierderii controlului asupra filialelor

Semina SA si Compan SA.
11. Variatia stocurilor si productia capitalizata
In LEI

Variatia stocurilor
Productia capitalizata

Total

12. Cheltuieli operationale

In LEI

Cheltuieli cu materii prime, materiale $i marfuri (a)
Cheltuieli cu prestatiile externe (b)
Cheltuielj cu salarii si alte cheltuieli cu personalul

Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea imobilizarilor (Nota
21,22)

Total

2013 2012
(3.848.699) (3.910.810)
462.768 746.755
(3.385.931) (3.164.055)
2013 2012
92.055.200 88.912.644
50.246.192 50.884.645
39.933.171 42.177.705
20.255.577 23.925.129
205.900.123

202.490.140
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pentru exercifiul financiar incheiaf la 31 decembrie 2013

12. Cheltuieli operationale (continuare)

(a) Cheltuieli cu materii prime, materiale si marfuri

In LEI

Materii prime si materiale
Marfuri

Total

(b) Cheltuieli cu prestatiile externe

In LEI

Comisioane de administrare
Transport

Alte comisioane

Intretinere si reparatii
Cheltuieli cu comunicatiile
Protocol, reclama si publicitate
Costuri de tranzaciionare
Servicii bancare

Taxe de custodie

Alte servicii

Total

13. Pierderi din deprecierea activelor

In LEI

Pierdere din deprecierea activelor financiare disponibile
pentru vanzare

Pierdere / (Reluari) din deprecierea altor active

Total

2013 2012
48.999.571 54.859.703
43.055.629 34.052.941
92.055.200 88.912.644

2013 2012
21.400.000 21.400.000

2.055.780 1.808.741
3.718.880 697.454
1.183.094 1.547.019
894.978 1.045.438
841.652 905.904
1.147.129 823.345
459.857 582.025
338.926 319.178
18.205.896 21.755.540
50.246.192 50.884.645

2013 2012
29.076.425 16.116.095

4.140.065 (4.062.822)
33.219.490 12.053.273
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14. Alte cheltuieli
In LEI

Pierdere neté din reevaluarea la valoare justa a investifiilor
imobiliare (Nota 20)

Cheltuieli cu utilitatile

Cheltuieli cu alte impozite 5i taxe

Cheltuieli cu chiriile

Cheltuieli cu remuneratia membrilor Consiliului
Reprezentantilor Actionarilor

Modificarea valorii juste a activelor biologice (Nota 23 (i))

Cota parte din (profitul) / pierderea asociatilor

{Reluari) / Pierderi din provizioane pentru riscuri §i cheltuieli

Alte cheltuieli operationale

Total

15. Impozitul pe profit
In LEI

Impozitul pe profit curent
Venituri din impozitul pe profit aménat

Total

20.218.162 -
9.061.797 8.056.197
3.223.320 3.245.148
1.483.443 2.263.560
1.604.157 1.655.444

(4.034.423) (3.885.026)
(629.135) (241.307)

(6.714.384) 1.893.195
3.285.616 5.254.240

27.498.553 18.241.450

2013 2012

22.153.453 51.197.484
(232.901) (2.426.107)

21.920.552 48.771.377
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pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

15. Impozitul pe profit (continuare)

Reconcilierea profitului fnainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit

si pierdere:

In LEI 2013 2012
Profit inainte de impozitare 43.743.330 198.505.667
Impozit in conformitate cu rata statutari de impozitare de 6.998.933 31.760.907
16%

Efectul asupra impozitului pe profit al:

Ratei de impunere aferentd dividendelor 530.503 (351.742)
Sumelor de natura veniturilor G95.882 -
Sumelor de natura cheltuielilor - (1.172.595)
Deducerilor (2.503.147) -
Cheltuielilor nedeductibile 22.390.631 27.338.668
Veniturilor neimpozabile (9.040.296) (26.719.293)
Altor reludri de diferente temporare (232.901) 15.237.337
Sumelor reprezentand sponsorizare in limite legale (200.500) (91.727)
Pierderilor fiscale derecunoscute 2.981.446 2.769.821
Impozitul pe profit 21.920.552 48.771.377

Incepand cu 1 ianuarie 2014, intra in vigoare amendamentele la Codul Fiscal, Titlul 11 Art.20 lit. ¢)
conform cérora se includ in categoria veniturilor neimpozabile la calculul impozitului pe profit,
alaturi de venituri din dividende, si veniturile din vAnzarea/cesionarea titlurilor de participare i
veniturile din lichidare, indiferent daca persoanele juridice la care sunt detinute titluri de participare
sunt persoane juridice roméane sau striine, din state cu care Roménia are incheiate convenfii de
evitare a dublei impuneri (inclusiv din afara UE). Aceste venituri sunt neimpozabile dacd se
indeplinesc anumite condifii (daca la data vanzarii/cesionarii titlurilor de participare sau la data
inceperii operatiunii de lichidare se implineste perioada minima de un an de definere neintrerupta a
unei participatii de minim 10%). Avand in vedere faptul ca beneficiile economice asociate activelor
financiare disponibile pentru vénzare ce indeplinesc conditiile stipulate in Codul Fiscal nu sunt
impozabile, conform IAS 12, baza fiscald a respectivelor active este egald cu baza contabila si, ca
urmare, au fost reluate pe cheltuieli creanfele cu impozitul aménat anterior recunoscute pentru
diferentele temporare generate de ajustarile pentru pierderea de valoare (16.599.728 lei).
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

16. Numerar si depozite la banci

in LEI

Numerar in casierie
Conturi curente la banci
Depozite bancare cu scadentd originald mai mici de 3 luni

Depozite bancare cu scadents originala mai mare de 3 luni si
mai mica de un an

Depozite blocate

Creante atasate

Total numerar si depozite la binci

31 decembrie

31 decembrie

2013 2012
175.276 276.591
28.947.235 9.242.240
119.547.641 242.948.185
14.156.181 14.805.643
1.743.547 15.518
719.836 931.616
165.289.716 268.223.792

Conturile curente si depozitele bancare, altele decét cele blocate, sunt in permanenta la dispozifia

Grupului si nu sunt restric{ionate.

17. Active si datorii financiare

(a) Active financiare la valeare justi prin contul de profit si pierdere

In LE]

Active financiare detinute pentru tranzactionare

Total

31 decembrie

31 decembrie

2013 2012
137.161.988 11.754.303
137.161.988 11.754.303

La 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 activele financiare la valoare justa prin contul de profit
si pierdere sunt reprezentate de actiuni emise de catre societati listate pe Bursa de Valori Bucuresti.
Include actiuni BIOFARM SA cu valoarea justa de 107.692.937 lei.

(b) Active financiare disponibile pentru vinzare

In LEI

Actiuni evaluate la valoare justa

Unitafi de fond evaluate la valoare justa

Total active financiare disponibile pentru vinzare - mdsuraie

la valoare justa

Actiuni evaluate la cost
Total

31 decembrie

31 decembrie

2013 2012
443.006.313 532.193.603
54.141.711 41.437.333
497.148.024 573.630.936
100.599.246 140.160.032
597.747.270 713.790.968
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pentru exercifiul financiar incheiaf la 31 decembrie 2013

17. Active si datorii financiare (continuare)

(b) Active financiare disponibile pentru vinzare (continuare)

Evaluarea actiunilor la valoare justa s-a facut prin inmulfirea numarului de acfiuni definute la data
bilantului cu preful de inchidere din ultima zi de tranzactionare din perioada de raportare. La 31
decembrie 2013 categoria actiunilor evaluate la valoare justa include in principal valoarea actiunilor
detinute in BRD - Groupe Societe Generale S.A. si Erste Bank (31 decembrie 2012: BRD - Groupe
Societe Generale S.A. si Erste Bank A.G.).
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

17. Active si datorii financiare (continuare)

(b) Active financiare disponibile pentru vinzare {continuare)

(i} Intrarile de actiuni in cursul anului 2013 reprezintd: participari la majoréri de capital la companii
deja existente in portofoliu, cum ar fi: ITC S.A., Amplo S.A., Vrancart S.A., Banca Transilvania
S.A., Antibiotice S.A_, achizi{ii in numerar efectuate la o serie de societafi considerate de importan{a
strategicd pentru Societate cum ar fi: Bursa de Valori Bucuresti, SNTGN Transgaz S.A., Antibiotice
S.A., BRD — Group Societe General S.A., Globalworth Real Estate Investments, SSIF Broker S.A,,
precum si valoarea actiunilor Erste Group Bank A.G. obtinute prin participarea la majorarea
capitalului social al Erste Group Bank A.G., prin subscrierea dreptului de preferinid contra actiuni.

Intrarile de acfiuni in cursul anului 2012 reprezinta: participari la majorari de capital la companii
deja existente in portofoliu, cum ar fi: Avicola S.A., Cerescomtravel, Gecsatherm, ICPE S.A.
Bucuresti, Mindo S.A. Dorohoi, Muntenia Medical Competence, Valea cu Pesti, Banca
Transilvania, Primcom S.A., achizifii in numerar efectuate la o serie de societdfi considerate de
importan{a strategica pentru Societate cum ar fi: Bursa de Valori Bucuresti, Fondul Proprietatea,
CNTEE Transelectrica S.A., precum si valoarea actiunilor Erste Group Bank A.G. obfinute prin
participarea la majorarea capitalului social al Erste Group Bank A.G., prin aportul in natura al unui
portofoliu de actiuni detinute la Banca Comerciala Romand S.A..

lesirile de actiuni din cursul anului 2013 reprezinta: vanzari de titluri din portofoliu cum ar fi: Erste
Group Bank A.G., Fondul Proprietatea S.A., BRD - Group Societe General S.A., Comcereal S.A.
Ploiesti, Globalworth Real Estate Investments, radieri de societati cum ar fi: Zooprod S.A., Plastex
S.A., Veg Prodserv S.A., Veget Prod S.A. Mizil si diminuarea de capital social la: ITC S.A,,
Cerescomtravel S.A.

lesirile de actiuni din cursul anului 2012 reprezinta: scoaterea din gestiune a portofoliului de acfiuni
detinut la Banca Comerciala Romana ce a constituit aportul in natura la majorarea capitalului social
al Erste Bank A.G., vanzari de titluri din portofoliu cum ar fi: Crisi Com S.A. Bucuresti, [FMA S.A.
Mogosoaia, Omniasig Vienna Insurance Group, Erste Bank A.G., radieri de societafi cum ar fi:
Agribac S.A. Bacau, Combipra S.A. Ploiesti, Foraj Sonde S.A. Bucuresti, Niro Pan &Comp S.A.
Alba lulia si diminuarea de capital social la: Indcom S.A. Calarasi, ITC S.A. Bucuresti, Delfin Com
S.A.

(i) In cursu! exercifiilor finaanciare incheiate la datele de 31 decembrie 2013 5i 31 decembrie 2012
piata unor actiuni definute de Societate a devenit activa, astfel ca a fost posibila determinarea valorii
juste a acestora. De asemenea, piata unor actiuni definute de Societate a devenit inactiva, valoarea
justa nemaiputind fi determinata in mod credibil.
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17. Active si datorii financiare (continuare) \\ egT— et
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(¢) Credite si creante -
La 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 Grupul detinea urmatoarele credite si creante:
In LEI 31 decembrie 31 decembrie

2013 2012
Creante comerciale 49.225.312 50.674.080
Obligatiuni corporative - RON 10.206.910 3.365.367
Obligatiuni corporatiste - EUR 1.138.273 -
Obligatiuni municipale - RON §5.355 234,128
Certificate de trezorerie - -
Alte creante 12.294.009 9.880.748
Minus provizion pentru deprecierea creditelor si creantelor (22.836.953) -14.639.230
Total 50.122.906 49.515.093

Provizionul pentru deprecierea creditelor si creanelor la 31 decembrie 2013 cuprinde provizioane
inregistrate de SIF pentru obligatiunile detinute in portofoliu in valoare de 3.016.463 lei (31
decembrie 2012: 179.848 lei ), respectiv provizioane inregistrate de filiale pentru clienti si debitori
diversi in valoare de 19.820.490 lei (31 decembrie 2012: 14.459 382 lei).

Miscarea provizionului este prezentata In tabelul de mai jos:

1 ianuarie 2012 14.550.231
Constituire provizion pentru deprecierea creditelor si 88.999
creantelor
31 decembrie 2012 14.639.230
Constituire provizion pentru deprecierea creditelor i 8.197.723
creantelor

31 decembrie 2013 22.836.953
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Note la situatiile financiare consolidate m=( 20 AUG 0 e

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

18. Stocuri

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2013 2012

Marfuri in stoc 11.147.990 12.761.806

Materii prime, materiale si ambalaje 6.140.077 7.440.275

Preduse finite si productie in curs 5.769.483 6.131.178

Total 23.057.550 26.333.259

in cursul anului 2013, a fost recunoscuta drept cheltuiala o diminuare a valorii stocurilor in suma de
lei 4.034.423 lei (2012: 4.765.097 lei).

19. Investitii in asociati

La data de 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012, Grupul detinea urmétoarea investitie in
asociati:

In LEJ 31 decembrie 31 decembrie

2013 2012
Sin S.A. 3.081.022 2.635.054
Total 3.081.022 2.635.054

Sumarul informatiilor financiare ale asociatului a fost urmatorul:

In LEI 2013 2012
Active totale 16.089.881 12.863.541
Datorii totale 3.928.825 (106.716)
Active nete 20.018.700 12.756.825
Venituri totale 7.103.009 1.407.046
Cheltuiel: totale {4.654.059) (457.764)
Profit sau pierdere 2.448.950 949.282

Participatia Grupului in asociat este de 25,69% 1a 2013 (2012; 25,69%).
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20. Investitii imobiliare

Reconcilierea valorii contabile a investitiilor imobiliare

2013 2012
Sold la 1 ianuarie 103.694.594 103.694.594
Transfer de la imobilizari corporale 37.912.319 -
Modificari de valcare justa (20.218.162) -
Sold la 31 decembrie 121.388.751 103.694.594

Investitiile imobiliare cuprind terenuri si cladiri detinute cu scopul inchirierii tertilor.

La 31 decembrie 2012, investitiile imobiliare ale Grupului includeau cladirea si terenul aferent din
Splaiul Unirii nr. 16, Bucuresti, un teren aflat in localitatea Ciolpani, Judefu! Ilfov aflate in
patrimoniul Voluthema Property Developer S.A., precum si terenurile din patrimoniul Bucur S.A..

In cursul anului 2013, Grupul a transferat din imobilizari corporale terenul din Jandarmeriei,
Bucuresti, aflat in patrimoniul Voluthema Property Developer S.A., precum si terenurile Militari,
cladirea si terenul din Industriilor si magazinele din Pantelimon, lon Mihalache, Liviu Rebreanu,
Romancierilor din patrimoniul Bucur S.A., depozite $i magazine din mai multe locatii din
patrimoniul Unisem S.A..

La 31 decembrie 2012 si 2013, Grupul nu detine investitii imobiliare achizitionate in leasing
financiar.

In cursul anului 2013, veniturile din chirii aferente investitiilor imobiliare au fost in suma de
7.485.723 lei (in anul 2012: 6.410.389 lei). Cheltuieli directe de exploatare cu investitiile imobiliare
care au generat venituri din chirii in cursul anului 2013 au fost in suma de 196.290 lei (in anul
2012: 547.990 le1).

Masurarea valorii juste

La 31 decembrie 2013, investitiile imobiliare ale Grupului au fost evaluate de catre urmatorii
evaluatori externi, independenti, autorizati de catre Uniunea Nationala a Evaluatorilor Autorizati din
Romania (“ANEVAR").

lerarhia valorii jusie

In baza datelor de intrare utilizate in tehnica de evaluare, valoarea justa a investitiilor imobiliare a
fost clasificata la nivelul 3 al ierarhier valoril juste.
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20. Investitii imobiliare (continuare)

Tehnici de evaluare

Urnnatorul tabel prezinta tehnicile de evaluare folosite pentru determinarea valorii juste a

investitiilor imobiliare clasificate pe nivelul 3 din ierarhia valorii juste.

Tehnicile de evaluare

Modelul de evaluare considera ca
valoarea prezenta a fluxurilor nete
de numerar care vor fi generate de
proprietate au in vedere rata de

crestere  a inchirierii, perioade
ncocupate, rata de ocupare,
costurile de stimulare pentru

leasing cum ar fi perioade de chirie
gratuita si alte costurl care nu sunt
platite de catre chiriasi. Fluxurile
de trezorerie nete estimate sunt

actualizate folosind ratele de
discount in functie de risc. Printre
alti factori, estimarea ratei de

actualizare considera calitatea unei
cladir si amplasarea acesteia (prim
vs. secundar), conditiile de calitate
a chiriasului. S-a aplicat metoda
capitalizarii directe, in scopul de a
estima  valoarea  proprietatilor
generatoare de venit, avand in
vedere ca, in general, acest tip de
proprietati sunt de obicei inchiriate
pe termen lung cu cateva variatii
ale nivelului de inchiriere.

Datele de intrare

Valori comparabile pentru
imobile asemanatoare, la
care s-au aplicat corectii, in
functie de tipul de proprietate,
amplasareca  s1 elemente
intrinsect;

Cresterea asteptata a pietei de
inchiriere;

Perioada neocupata pana la o
noua inchiriere;

Rata de ocupare (in medie de
85%);

Ratele de actualizare ajustata
in functie de rise.

Legatura dintre datele de
intrare si masurarea
valorii juste

Valoarea justa estimata ar
creste (descreste) in cazul in
care:

Cresterea asieptata a pietel
de inchiriere a fost mai mare
(mai mica);

Perioada neocupata pana la o

noua inchiriere a fost mai
scurta (mai mare);

Rata de ocupare a fost mai
mare (mai mica);

Rata de actualizare ajustata
la risc a fost mai mica (mai
mare).
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21. Imobiliziri necorporale

In LEI

Cost

La | ianuarie 2012
Achizitii

lesirt

La 31 decembrie 2012
Achizitii

lesiri

La 31 decembrie 2013

In LET

Amortizare cumulatd si pierderi din
depreciere

La 1 ianuarie 2012

Cheltuiala cu amortizarea

lesiri

La 31 decembrie 2012

Cheltuiala cu amortizarea
lesiri
La 31 decembrie 2013

Valoare neta contabild
La 31 decembrie 2012
La 31 decembrie 2013

Fond comercial Alte imobilizari Total
necorporale

2.327.593 2.700.845 5.028.438

- 963.061 963.061

- (654.240) (654.240)

2.327.593 3.009.666 5.337.259

- 53.414 53.414

- (822.209) (822.209)

2.327.593 2.240.871 4.568.464

Fond comercial Alte imobilizari Total

necorporale

2.327.593 1.405.687 3.733.280

- 439.041 439.041

- (144.155) (144.155)

2.327.593 1.700.573 4.028.166

- 365.115 365.115

- (776.384) (776.384)

2.327.593 1.289.304 3.616.897

- 1.309.093 1.309.093

- 951.567 951.567
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22. Imobilizari corporale (continuare) \\ A e

Pierderile din depreciere recunoscute in contul de profit si pierdere au fost clasificate in cadrul
cheltuielilor cu amortizarea si deprecierea imobilizérilor.

Valoarea contabila a imobilizdrilor corporale ipotecate sau gajate in cadrul contractelor de
imprumut contractate de entitafile Grupului sau pentru datoriile comerciale la 31 decembrie 2013 se
ridica la 47.890.206 lei (31 decembrie 2012: 59.370.114 lei1).

Terenurile si constructiile au fost reevaluate la 31 decembrie 2013 de evaluatori independenti, pe

baza urmatoarelor metode:

e Metoda comparatiei de piata pentru terenuri;
e Metoda veniturilor, cu o ratd medie de capitalizare de 11%, coroborata cu metoda costurilor, in
cazul constructiilor.

23. Alte active

In LEI 31 decembrie 31 decembrie

2013 2012
Avansuri acordate furnizorilor 3.135.183 12.336.012
Active biologice (1) 7.078.040 6.715.759
Creante privind impozitul pe profit amanat (vezi nota 27) 1.416.266 1.425.538
Subventii de primit 2.397.371 1.176.739
TVA de recuperat 460.871 888.641
Total 14.487.731 22.542.689
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23. Alte active (continuare)

(i) Situatia activelor biologice la 31 decembrie 2013 5i 31 decembrie 2012 este prezentatd in tabelele

de mai jos:

Active biologice la 1 ianuarie 2012 7.308.509
Cresten prin achizitii 2.122.868
Reduceri prin vanzare (7.101.265)
Modificarea valorii juste a activelor biologice 3.885.026
Efect net nasteri/ mortalitégi 500.621
Sold la 31 decembrie 2012 6.715.759
Din care: Curente -

Pe termen lung 6.715.759
Active biologice la 1 ianuarie 2013 6.715.759
Cresteri prin achizitii 1.289.742
Reduceri prin vinzare (5.599.576)
Modificarea valorii juste a activelor biclogice 4.056.287
Efect net nasteri/ mortalitati 615.828
Sold 1a 31 decembrie 2013 7.078.040
Din care: Curente -

Pe termen lung 7.078.040

Activele biologice ale Grupului la 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 cuprind in principal
efectivele de pasari detinute de Avicola Bucuresti S.A. La 31 decembrie 2013 aceste efective
numarau aproximativ 257.376 capete (31 decembrie 2012: 355.261 capete). in cursul anilor 2013
si 2012, activitatea de productie s-a desfasurat in urmatoarele directii: seleciia raselor ugoare,
reproductia raselor usoare, productia de gdini pentru oud de consum, a puilor de carne si a furajelor
combinate.

Grupul este expus urmatoarelor riscuri incidente activitatii de crestere a pasarilor:
Risc de mediu

Grupul desfigoara activitatea de crestere a pasarilor, activitate cu impact asupra mediului, pentru
care a solicitat autorizatie de mediu. Grupul a obtinut autorizafii de mediu pentru sediile secundare
ale Avicola S.A. din Cluj si Mihailesti. Pentru sediile secundare ale Avicola S.A. din Butimanu si
Codlea Grupul a depus cereri de acordare a autorizatiei de mediu.

Risc aferent fluctuatiei cererii si ofertei

Grupul este expus riscului aferent fluctuafiei prefului §i volumului de vanzari de active biclogice.
Atunci cénd este posibil, acest risc este redus prin alinierea numarului de efective de pasari la
cererea existentd.
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24, Dividende si rezerve distribuite de plata

Dividende de plata aferente anului 2008 - 13.087.206
Dividende de plata aferente anului 2009 12.804.306 12.975.719
Dividende de plata aferente anului 2010 25.869.297 26.716.172
Dividende de plata aferente anului 2011 25.901.197 27.608.059
Rezerve distribuite actionarilor conform hotararii AGOA din

71ulie 2012 38.960.044 40.961.093
Dividende de plata aferente anului 2012 44.569.871 -

Total dividende si rezerve distribuite de plati
148.104.715 121.348.249

Din totalul dividendelor declarate in cursul anului 2013 aferente anului 2012, in sumad de
108.142.893 lei, Societatea a platit 63.573.022 lei, raménénd un sold de platd In valoare de
44.569.871 lei.

25. Datorii comerciale si alte datorii

Datorii catre furnizori 24.087.238 30.526.200
Datorii catre personal 1.936.273 1.978.284
Contributii salariale 3.107.520 4.264.805
Alte impozite si taxe 9.890.683 14.697.036
Avansuri primite de la clienfi 690.592 1.013.476
Venituri Tn avans 256.966 447 441
Impozit pe profit 8.300.342 16.406.922
TVA de platd 077.923 1.187.539
Leasing financiar (a) 21.369.047 26.125.463
Provizioane pentru riscuri $i 14.478.877 22.565.512
cheltuieli (b)

Subventii pentru investifii (c) 2.562.307 1.870.344
Alte datorii 1.614.601 2.245.866
Total 89.272.369 123.328.888
din care scadente peste un an:

Leasing financiar 3.086.276 19.257.259

Alte impozite si taxe la 31 decembrie 2013 se refera in principal la impozitul aferent dividendelor
de plata in valoare de 8.524.746 le1.
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pentru exercifiul financiar tncheiat la 31 decembrie 2013

25. Datorii comerciale si alte datorii (continuare)

{a) Leasing financiar

In LE] Valoarea actuali Dobanzi Plati minime
netd a plitilor viitoare
minime viitoare
Leasing financiar la 31 decembrie 2013
Mai putin de un an 18.282.770 2.088.167 20.370.937
Intre un an si cinci ani 3.086.276 235.444 3.321.721
Mai mult de cinci ani - - -
Total 21.369.046 2.323.612 23.692.658
In LEI Valoarea actuala Dobanzi Plafi minime
neta a platilor viitoare
nminime viitoare
Leasing financiar la 31 decembrie 2012
Mai putin de un an 6.868.204 1.248.723 8.116.927
Intre un an si cinci ani 19.257.259 1.658.383 20.915.641
Mai mult de cinci ani - - -
Total 26.125.463 2.907.106 29.032.569

Valoarea contabila netd la 31 decembrie 2013 a imobilizarilor corporale (echipamente si alte
imobilizari corporale) achizifionate in leasing financiar este de 8.566.208 lei (31 decembrie 2012:

26.667.914 lei).

(b) Provizioane pentru riscuri §i cheltuieli

La 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012, Grupul a efectuat o analizd pentru a identifica
necesitatea de a constitui provizioane pentru diverse riscuri §i cheltuieli bazandu-se pe estimari la
aceastd data referitoare la costurile necesare stingerii obligatiilor curente in exercitiile financiare
viitoare. Avand in vedere toate informatiile pe care le detine Grupul, pe baza consultéarilor cu
avocafii sai, conducerea estimeaza ca nivelul provizioanelor pentru litigii este suficient la 31

decembrie 2013 si 31 decembrie 2012.
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25. Datorii comerciale si alte datorii (continuare) o0 ;-:-.-;__jj_j_'«.'- /

(b) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli (continuare) —
Provizicane pentru litigii cu autoritagile si alte aspecte fiscale 258 888.031
Provizioane pentru alte litigii 12.258.382 18.156.464
Provizioane pentru garaniii acordate 859.379 1.537.521
Alte provizioane 1.360.858 1.983.4G5
Total 14.478.877 22.565.512

Provizioanele pentru alte litigii se refera in principal la litigiile In care sunt implicate Societatile
Grupului. Tn cursul anului 2011, Grupul a constituit un provizion in suma de 15.230.761 lei pentru
litigiul n care este implicata SC Bucur S.A. cu privire la proprietatea asupra unui teren. Ca urmare a
scaderii valorli acestui teren in urma reevaluarii din anul 2013, soldul provizionului a fost redus la
10.539.361 lei.

Provizioanele pentru garantii acordate reprezinta provizioane de risc constituite de Fondul Roman
de Garantare a Creditelor pentru Intreprinzatorii Privati pentru portofoliul de cautiuni.

(¢) Subventii pentru investitii

Structura pe societdfi a subventiilor pentru investifii este urmatoarea:

Avicola Bucuresti S.A. 2.454.914 1.751.083
Alte societati 107.393 119.261
Total 2.562.307 1.870.344

Subventiile pentru investifii primite de Avicola Bucuresti S.A. se referd Ja contractul de finantare
incheiat in cursul anului 2006 de Avicola Bucuresti S.A. cu Agentia SAPARD in vederea acordarii
ajutorului financiar nerambursabil pentru modernizarea fermelor Mihdilesti si Codlea. Valoarea
totala estimatd a modernizarii este de 7.024.000 lei, din care 3.512.000 lei reprezintd valoarea
finantata nerambursabila maxima. In anul 2013 Avicola Bucuresti S.A. a beneficiat de finanfare
nerambursaibild in cadrul proiectului FEADR. Valoarea finantata la 31.12.2013 a fost de 1.016.985
lei.
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26. imprumuturi

Informatii privind imprumuturile contractate de societatile Grupuiui in sold la 31 decembrie 2013
sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Societate

Firos

Firos
Gecsatherm
Mindo

Semrom Oltenia
Semrom Oltenma
Semrom Oltenia
Transchim
Transchim
Transchim

Banca

Garanti Bank

Garanti Bank

Banca Comerciala Roméana
Credite Agricole Bank
Banca Comerciala Romana
Banca Comerciala Romana
Banca Comerciala Romana
Banca Transilvania

Banca Transilvania

Banca Transilvania

Valuta

EUR
EUR
EUR
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON

Rata
dobinzii

variabila
variabila
variabila
variabila
variabila
variabila
variabila
fixa

fixa

fixa

Scadenta
finala

2016
2016
2015
2014
2014
2014
2018
2015-2018
2015-2018
2015-2018

Sold 1a 31
decembrie 2013

2.544.570
486.873
3.738.646
700.000
2.714.605
4.200.025
3.314.390
2.207.715
240.000
400.000

20.546.824

Informatii privind imprumuturile contractate de societafile Grupului in sold la 31 decembrie 2012
sunt prezentate n tabelul de mai jos:

Societate

Firos

Firos

Firos
Gecsatherm
Semrom Oltema
Semrom Oltenia
Semrom Oltenia
Transchim
Transchim
Transchim
Mindo

Semina

Semina

Semina

Banca

Garanti Bank

Garanti Bank

SAI Muntenia Invest
Banca Comerciald Roména
Banca Comerciala Romana
Banca Comerciala Romana
Banca Comerciala Romana
Banca Transilvania

Banca Transilvania

Banca Transilvania

Credit Agricole

CEC Bank

CEC Bank

Banca C.R. Firenze Romania

Valuta

EUR
EUR
EUR
EUR
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON

Rata
dobinzii

variabild
variabila
variabila
variabila
variabila
variabila
variabila
Fixa

Fixa

Fixa

variabila
variabila
variabila
variabila

Scadenta
finald

2016
2016
2016
2015
2013
2013
2018
2014-2017
2014-2017
2014-2017
2013
2016
2017
2013

Sold 1a 31
decembrie 2012

3.259.859
645.060
500.000

6.339.534

2.028.237

4.300.000

3.222.152

2.000.000
240.000
400.000
528.994
415.438
85.858

1.799.964

25.765.097
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27. Creante si datorii privind impozitul pe profit amanat

Creaniele si datoriile privind impozitul aménat la 31 decembrie 2013 sunt generate de elementele

detaliate in tabelele urmatoare:

In LEI

31 decembrie 2013

Creanfe privind impozitul pe profit amanat
(16%)

Active financiare disponibile pentru vinzare
Credite s1 creante

Stocuri

Investitil imobiliare

Imobilizari corporale

Provizioane

Pierderi fiscale

Total creante privind impozitul pe profit
aminat (Nota 23)

In LEI

31 decembrie 2013

Datorii privind impozitul pe profit aminat
(16%)

Active financiare la valoarea jusid prin contul de
profit si pierdere

Active financiare disponibile pentru vinzare
Credite si creanie

Stocuri

Active biologice si produse agricole

Investitil imobiliare

Imobilizari corporale (i)

Provizioane

Total daterii privind impozitul pe profit
aminat
Datorii nete privind impozitul amanat

Diferenfe temporare

Impozitul pe profit

amanat

5.605.050 896.808&
1.729.700 276.752
4.072.150 651.544
(2.558.231) (409.317)
2.994 479
8.851.663 1.416.266

Diferenfe temporare

(2.488.438)

(275.292.400)

Impozitul pe profit
aminat

(398.150)

(44.046.784)

19.104.575 3.056.732
8.289.875 1.326.380
(25.394.600) (4.063.136)
15.616.781 2.498.685
(170.639.244) (27.302.279)
13.634.925 2.181.588
(417.168.525) (66.746.964)
(65.330.698)

Anumite creante privind impozitul amanat nu au fost recunoscute deoarece nu este probabil ca pe
viitor sa fie inregistrat un profit impozabil pe care Grupul sa-l poata folosi pentru a obtine beneficii.
In 2013 nu au fost recunoscute creante privind impozitul amanat in valoare de 9.020.039 lei (2012:

2.062.722 le1) aferente pierderilor fiscale.
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27. Creante si datorii privind impozitul pe profit amanat (continuare) a& Toriaes

S

Soldul impozitului amanat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii este de 79.946.530
lei fiind generat de reevaluarile mijloacelor fixe si activele financiare disponibile pentru vanzare.

Creantele si datoriile privind impozitul aménat la 31 decembrie 2012 sunt generate de elementele

detaliate in tabelele urmatoare:

In LEI

Diferente Impozitul pe
temporare profit amanat
31 decembrie 2012
Creante privind impozitul pe profit aminat
(16%)
Active financiare disponibile pentru vinzare 8.886.300 1.421.808
Credite si creante 1.175.149 188.024
Stocuri - -
Imobilizari corporale (1.495.571) (239.291)
Provizioane 343.729 54.997
Pierderi fiscale - -
Total creante privind impozitul pe profit aminat 8.909.607 1.425.537
(Nota 23)
In LEI Diferente Impozitul pe
temporare profit aminat
31 decembrie 2012
Datorii privind impozitul pe profit amanat
Active financiare la valoarea justa prin contul de
profit si pierdere 3.459.598 553.536
Active financiare disponibile pentru vanzare 300.339.203 48.054.272
Active financiare detinute pentru vanzare - -
Credite si creante (12.999.704) (2.079.953)
Stocuri (4.707.411) (753.186)
Active biologice si produse agricole 200.154 32.025
Investitii imobiliare - -
Imobilizari corporale (i) 270.546.915 43.287.506
Provizioane (26.793.367) (4.286.939)
Pierderi fiscale (1.729.971) (276.795)
Total datorii privind impozitul pe profit aménat 528.315.417 84.530.467
Datorii privind impozitul pe profit aménat 83.104.929

Creaniele privind impozitul aménat sunt recunoscute la acele entitati ale Grupului in cazul carora
este probabila realizarea de profituri viitoare pentru acoperirea pierderii fiscale sau pentru utilizarea

diferenfelor temporare deductibile.
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28. Capital si rezerve /)
A A

(a) Capital social

Structura actionariatului Grupului la 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 este:

2013 Numar Numar actiuni Suma (RON) Procentaj (%)
actionari

Persoane fizice 5.990.789 585.514.513 58.551.452 73%

Persoane juridice 257 221.522.002 22.152.200 27%

Total 5.991.046 807.036.515 80.703.652 100%

2012 Numir Numair actiuni  Suma (RON) Procentaj (%)
actionari

Persoane fizice 6.002.383 569.034.929 56.903.493 71%

Persoane juridice 302 238.001.586 23.800.159 29%

Total 6.002.685 807.036.515 80.703.652 100%

Toate acfiunile sunt ordinare, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2013 g1 31
decembrie 2012, Toate actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominald de 0,1 lei/ actiune.
Numarul de acfiuni autorizate a fi emise este egal cu cel al actiunilor emise. In cursul anilor 2013 si
2012 nu au existat modificari ale numdruluj de actiuni emise.

Reconcilierea capitalului social conform IFRS cu cel conform RCR este prezentatd in tabelul
urmator:

Capital social conform RCR 80.703.652 80.703.652
Efectul hiperinflatiei - IAS 29 803.294.017 803.294.017
Capital social retratat 883.997.669 883.997.669

Efectul hiperinflatiei asupra capitalului social in suméd de 803.294.017 lei a fost Inregistrat prin
diminuarea rezultatului reportat, conducdnd la o pierdere acumulatd la 31 decembrie 2013 de
289.887.455 lei (31 decembrie 2012: 238.707.860 lei).

(b) Actiuni proprii
La 31 decembrie 2013 filialele Grupului nu defineau actjuni ale SIF Muntenia.

La 31 decembrie 2012 filialele Grupului defineau un numér de 585.000 actiuni ale SIF Muntenia, in
valoare de 416.615 lei (31 decembrie 2012: zero).
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(¢) Rezerve legale

Conform cerintelor legale, Grupul constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul inregistrat
conform RCR pand la nivelul de 20% din capitalul social. Rezervele legale nu pot fi distribuite catre
actionari. Rezervele legale sunt prezentate in situatia consolidatd a modificdrilor capitalurilor proprii
impreund cu pierderea cumulatd si sunt in suma de 16.140.730 lei la 31 decembrie 2013 si 31
decembrie 2012.

(d) Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vinzare

Aceastd rezervd cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare
disponibile pentru vanzare de la data clasificarii acestora in aceasta categoric si padnd la data la care
acestea au fost derecunoscute sau depreciate.

(e) Dividende

Grupul a declarat in cursul anului 2013 dividende in valoare de 108.142.893 lei aferente anului 2012
(2012: 65.369.958 lei aferente anului 2011), respectiv 0,134 lei/ actiune (2012: 0,08 lei/ actiune).
Conform hotararii Adunarii Generale a Actionarilor nr. 7 din 7 mlie 2012 s-a repartizat acfionarilor
suma de 98.458.455 lei din rezerva de dividende prescrise, respectiv 0,12 lel/ actiune. In cursul
anului 2013 Grupul a prescris dividende in valoare de 13.087.207 lei aferente anului 2008 (2012:
23.266.253 lei aferente anului 2007).

Adunarea Generala a Actionarilor Grupului a aprobat in cursul anului 2013 dividende in valoare de
108.142.893 lei aferente anului 2012.
29. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune de baza s-a efectuat in baza profitului atribuibil actionarilor ordinari
si a numarului mediu ponderat de actiuni ordinare:

Profitul atribuibil actionarilor ordinari 27.421.617 150.038.157
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare 807.036.515 806.451.515
Rezultatul pe actiune de bazi 0,03 0,19

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune de baza, intrucat Grupul nu
inregistreaza acfiuni ordinare potengiale.
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(a) Actiuni in instanta

Grupul este obiectul unui numar de acgiuni in instanta rezultate in cursul normal al desfasurarii
activitdfii. Conducerea Grupului considera, pe baza consultarilor avute cu avocalii sdi, ca aceste
actiuni nu vor avea efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a
Grupului.

(b) Contingente legate de mediu

Reglementarile privind mediul inconjurator sunt in dezvoltare in Roménia, iar Grupul nu a
inregistrat nici un fel de obligatii la 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 pentru nici un fel de
costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice $i de consultanta, studii ale locului, designul si
implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de mediu inconjurator. Conducerea
Grupului nu considera cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mediu ca fiind semnificative.

(c) Pretul de transfer

Legislatia fiscala din Romania centine reguli privind preturile de transfer intre persoane afiliate inca
din anul 2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piata” pentru tranzactiile Intre
persoane afiliate, precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat
ca auteritatile fiscale sa inifieze verificari amanunfite ale prefurilor de transfer, pentru a se asigura
cd rezultatul fiscal gi/ sau valoarea in vama a bunurilor importate nu sunt distorsionate de efectul
preturilor practicate in relatiile cu persoane afiliate.

(d) Contingente legate de garantii

Contractele de garantare incheiate de Grup poartd un risc de credit extrabilantier. O mare parte
dintre aceste angajamente ajung la maturitate fard a genera cbligafii de plata de catre Grup.
Expunerile extrabilan{iere nu reprezinta fluxuri de numerar viitoare. In paralel, bancile partenere
inregistreaza pentru creditele acordate garangii colaterale reprezentate de ipoteci, gajuri fara
deposedare de bunuri mobile si garantii acordate de alte fonduri de garantare.

In cazul in care se produce evenimentul de pierdere si garanfia este platita, Grupul se inscrie la masa
credald in vederea recuperarii sumelor de la imprumutati in masura in care acestea exced creanta
inregistrata de banca partenera. Soldul garantiilor acordate la 31 decembrie 2013 este 2.205.705 de
lei (31 decembrie 2012: 11.549.713 lei). Provizioanele specifice sunt inregistrate pentru riscurile
identificate In legétura cu elementele extrabilantiere de natura garantiilor acordate pentru creditele
acordate de béncile partenere.
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Grupul a identificat in cursul desfasurarii activitatii sale urmatoarele parti aflate in relatii speciale:

Pdrfi care controleazd Grupul

¢  Grupul Financiar Muntenia S.A. — societatea mama

¢ S Al Muntenia Invest S.A.

Paryi care se afld sub control comun cu Grupul

e Muntenia Administrator S.A.
¢ Muntenia Consuit S.R.L.

e Muntenia Management S.R.L.
*  GMT Audit S.A.

¢ Bucuresti Global Invest S.A.
e Muntenia Trading S.A.
Filiale ale Grupului

Denumire societate

Procentul de
detinere la 31

Procentul de
detinere la 31

decembrie 2013  decembrie 2012
Avicola Bucuresti S.A. 99.46% 99.46%
AVI Financial Invest 90 46% 89,46%
Bucur S.A. 67,98% 67,98%
Casa de Bucovina - Club de Munte S.A. 66,87% 66,87%
Firos S.A. 99,14% 98,95%
FRGC IFN S.A. 53,60% 53,60%
Gecsatherm 49,82% 50,00%
Mindo S.A. 98.,02% 97,40%
Muntenia Medical Competences SA 98,82% 98,82%
Semrom Muntenia S.A. 89,42% £9,42%
Semrom Oltenia S.A. 88,49% 88,49%
Transchim §.A. Bucuresti 55,72% 55,72%
Unisem S.A. 76,96% 76,96%
Voluthema Property Developer S.A. 69,11% 69,11%
Compan S.A. - 72,71%
Semina S.A. - 70,03%

Toate filialele Grupului la datele de 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 au sediul in Roménia.
Pentru acestea procentul de detinere al Grupului nu este diferit de procentul numarului de voturi
detinute.

La 31.12.2013 urmatoarea filiala a SIF Muntenia este in insolventa: Transchim S.A. Bucuresti, si a
fost consolidata prin inglobarea integrala a activelor si datoriilor aferente conform procedurilor
specifice de consolidare.
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31. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare) P ¥ e b

La 31 decembrie 2013, trei dintre filiale SIF Muntenia au inregistrat o valoare a activului net,
determinat ca diferenta intre totalul activelor si totalul datoriilor acesteia {conform informatiilor
financiare intocmite in conformitate cu principiile de masurare si prezentare IFRS) mai mica decat

jumatate din valoarea capitalului social subscris (respectiv Muntenia Medical Competences SA,
Voluthema Property Developer S.A. si Transchim S.A).

Pentru entitafile mentionate precum si in cazul Semrom Oltenia S.A., conditiile ilustrate, impreuna
cu alte aspecte, precum scadenta facilitdfilor de finantare, diminuarea valorii fondurilor proprii ca
urmare a performantei financiare inregistrate, conduc la necesitatea unui aport suplimentar de
fonduri proprii care sa asigure continuitatea activitatii filialelor.

Capacitatea acestor filiale de a-si continua activitatea depinde in continuare de sprijinul financiar al
actionarilor si/sau al finanjatorilor.

Entitafi asociate ale Grupului

Denumire societate Procentul de Procentul de
detinere la 31 detinere 1a 31
decembrie 2013 decembrie 2012

Sin S.A. 25,69% 25,69%

Toate entitatile asociate detinute de Grupului la 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 au sediul
in Romania. Pentru acestea procentul de definere de citre Grup nu este diferit de procentul
numarului de voturi detinute.

Personalul cheie de conducere
3! decembrie 2013

e Membrii Consiliului de Administratie al S.A.l. Muntenia Invest S.A.: Gheorghe Danu{ Porumb;
Florica Trandafir; Danut Florin Buzatu; Mariana Dinu; Sorin Florian Boldi.

e Membrii Consiliului de Administratie al Grupului Financiar Muntenia
» Membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor

31 decembrie 2012

e Membrii Consiliului de Administratie al S.A.l. Muntenia Invest S A.: Petre Pavel Szel; Mircea
Constantin; Florica Trandafir; Mariana Dinu; Corneliu Dia;

e Membrii Consiliului de Administratie al Grupului Financiar Muntenia

¢  Membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor

Grupul nu a primit $i nu a acordat garantii in favoarea niciunei pérti aflate In relajii speciale.
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31. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)

(a) Tranzactii cu parti care controleazd Grupul

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2013 2012

Creanfe §i dalorii

Datorii privind comisionul de administrare (5.450.000) (5.450.000)

In LEI 2013 2012

Venituri si cheltuieli

Comisioane de administrare (21.400.000) (21.400.000)

Cumpdrari de servicii - (62.000)

(b) Tranzactii cu personalul cheie din conducerea Grupului

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2013 2012

Alte tranzactii

Remuneratia membrilor Consiliului Reprezentatilor 1.503.021 1.488.521

Actionarilor

32. Evenimente ulterioare datei bilantului

Pe data de (07.02.2014, SA] Muntenia Invest SA a informat investiterii in legatura cu modificarea
autorizatiei societatii de administrare a investitiilor ca urmare a modificarii conducerii societatii,
prin numirea domnului Porumb Gheorghe Danug in functia de director - persoana care asigurd
conducerea efectiva. La data intocmirii prezentelor situatii financiare, dl. Gheorghe Danut Porumb a
fost avizat de catre ASF in functia de director.

SIF Muntenia a fost chemata In judecata in calitate de tert poprit in dosarele care au avut ca obiect
executarea silita a CNVM in calitate de parte responsabild civilmente in dosarul penal privind
despagubirile FNI. Au existat doua tipuri de litigii: contestatii la executare formulate de céatre
CNVM si cereri de validare a popririi impotriva tertului poprit SIF Muntenia. Intr-unul din dosarele
de validare a fost admisa validarea popririi, cu consecinta formadrii unui dosar de executare silitd in
care SIF Muntenia a fost executatd pentru suma de 1.162.608,49 lei. SIF Muntenia a formulat
contestatii care sunt in prezent pe rolul instanfelor de judecatd in diverse stadii de solufionare. La
data de 11.02.2014, Tribunalul Bucuresti a admis recursul SIF Muntenia §i a respins cererea de
validare a popririi ca nefondatd. SAl Muntenia Invest face in continuare demersuri pentru
recuperarea sumel poprite.

Prin Decizia ASF nr. 23/05.02.2014 isi inceteaza aplicabilitatea Dispunerea de maésuri nr.
11/12.08.2005 care restrictiona Societafile de Investitii Financiare (SIF) sa investeasca in actiuni
emise de alte SIF-uri.

ASF a motivat ca Dispunerea de masuri nr. 11/2005 trebuia pusd In concordanta cu legislafia
primard i Directivele Europene aplicabile Altor Organisme de Plasament Colectiv (AOPC). De
asemenea, legislatia primard prevedea la art. 286”1 alin.(1) din Legea nr. 297/2004 ca orice
persoand poate dobéandi cu orice titlu sau poate detine singura ori Tmpreund cu persoanele cu care
acfioneaza concertat, actiuni emise de SIF-uri, dar nu mai mult de 5% din capitalul social.

In data de 21 mai 2014 s-a dispus deschiderea procedurii generale de insolventa impotriva societati
Muntenia Medical Competences S.A.
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