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1 ANALIZA ACTIVITATII

1.1 REALIZAREA OBIECTIVELOR STRATEGICE

Operatiunile derulate in semestrul | 2014 se inscriu in coordonatele trasate prin Programul de administrare si Bugetul
de venituri si cheltuieli aprobate de catre actionari. Politica de investitii a respectat regulile prudentiale impuse de
prevederile legale si reglementarile in vigoare aplicabile AOPC cu o politica de investitii diversificata.

Obiectivele strategice pentru 2014 au fost prezentate si supuse aprobarii actionarilor in AGOA din data de 15 aprilie
2014 si aprobate prin hotararea nr. 4 a AGOA de aprobare a Programului strategic de administrare si Bugetului de

Venituri si Cheltuieli.

(

Continuarea programului
investitional, cu accent
pe investitiile in Romania
si in actiuni cotate.

eInvestitii majoritar in actiuni cotate (310 mil lei) din Romdnia.
e Achizitii unitdti de fond 70,5 mil lei.
eReducerea expunerii pe Austria la 0.

eincasdrile din dezinvestiri + reducerea lichiditdtii in exces au fost
directionate pentru sustinerea programelor investitionale.

\.
(

Definirea si urmdrirea
unei politici de dividend
conforme cu tendintele

actuale.

\L

eCele doud propuneri de distribuire a profitului propuse
actionarilor de cdtre administratorul SIF Muntenia se inscriau pe
cele doud directii principale de evolutie ale SIF Muntenia —
dezvoltare sustenabild (nedistribuire de dividende) sau lichidare
controlatd (distribuirea a 85% din profit ca dividende).

in AGOA din data de 15 aprilie 2014, prin hotdrdrea nr. 2, a fost
aprobatd nedistribuirea de dividende din profitul anului 2013.

(

Mentinerea unui nivel de
lichiditate al portofoliului
adecvat pentru investitii,
dividende si alte
necesitati.

\.

*Gradul de lichiditate al portofoliului s-a redus prin investire in
instrumente financiare cu o rentabilitate potentiald peste cea a
depozitelor bancare.

*Dupd dezinvestirile din luna iunie 2014, gradul de lichiditate al
portofoliului a ajuns la o valoare comparabild cu cea de acum un
an.
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ELEMENTE CARE AU INFLUENTAT ADMINISTRAREA SIF MUNTENIA

e  Estimdrile privind evolutia economiei roménesti in 2014 sunt in general pozitive, cu revizuiri in crestere a
principalilor indicatori macroeconomici. in trimestrul | 2014, PIB a inregistrat o crestere cu 3,8% comparativ cu
perioada similard a anului 2013, avdnd ca bazd majorarea productiei industriale si cresterea exporturilor, a cererii
interne si a investitiilor.

e Turbulentele in aria geopoliticd- problemele din Ucraina si Crimeea au dus la manifestarea unor probleme in
societdti din sectorul bancar cu expunere pe zona respectivd.

e Problemele din zona bancard unde, din cauza creditelor neperformante si reducerii finantdrii transfrontaliere de
catre bancile cu capital strdin, principalele riscuri vin din zona creditarii.

e Autoritatea de supraveghere Financiard (ASF) a emis Decizia nr. 23/05.02.2014, prin care se stipuleazd cd actiunile
emise de A.O.P.C., admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau tranzactionate in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare sunt valori mobiliare, iar SIF pot investi in actiuni emise de alte SIF.

e  Prin Ordonanta de Urgentd nr. 102/2013, de modificare a Codului fiscal, au fost modificate o serie de taxe si
impozite, cu efect atdt asupra veniturilor pe care SIF Muntenia le va inregistra in 2014 (in sensul reducerii), cdt si
asupra cheltuielilor societdtilor la care SIF Muntenia detine participatii (in sensul cresterii). In constructia BVC
pentru anul 2014 care a fost supus aprobdrii actionarilor, administratorul SIF Muntenia a tinut cont de efectele
acestei ordonante atdt asupra veniturilor din dividende, cdt si asupra veniturilor din tranzactii cu valori mobiliare.
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1.2 SUMAR AL POZITIEI FINANCIARE

EVOLUTIA ACTIVULUI lei $12013 2013 $12014
ACTIV TOTAL CERTIFICAT 1.240.637.562 1.234.923.275 1.190.079.333
VAN 1.021.621.127 1.061.044.311 1.030.169.131
DIVIDENDE-lei 2011 2012 2013
DIVIDEND BRUT PE ACTIUNE 0,081 0,134 0
DISTRIBUIRE DIN REZERVE PE ACTIUNE 0,122 - -
ACTIUNI lei $12013 2013 $12014
PRET INCHIDERE FINAL PERIOADA 0,686 0,882 0,840
CAPITALIZARE BURSIERA 553.627.050 711.806.207 677.910.673
DISCOUNT LA ACTIV NET 45,8% 32,9% 34,2%
ACTIVE SI DATORII CONTABILE-lei $12013 2013 S12014
TOTAL ACTIVE 915.751.894 883.153.195 1.025.783.534
CAPITALURI PROPRII 683.661.393 697.681.793 838.793.978
TOTAL DATORII 219.920.548 173.626.859 176.682.367
VENITURI SI CHELTUIELI-lei $12013 2013 S12014
TOTAL VENITURI 71.332.987 232.125.030 329.940.508
TOTAL CHELTUIELI 33.502.740 81.054.877 76.069.722
PROFIT BRUT 37.830.247 151.070.153 253.870.787
PROFIT NET 36.994.337 131.099.046 211.545.439

ACTIV TOTAL CERTIFICAT= valoarea activului total calculat dupa reglementarile CNVM/ASF si certificat de depozitar.
Valoarea se calculeazd in ultima zi lucrdtoare a perioadei de referintd. Astfel, activul certificat pentru anul 2013 a fost

calculat pe data de 31 decembrie 2013, iar activul certificat pentru semestrul | 2014 pe data de 30 iunie 2014.

VAN= valoarea activului net calculat dupd reglementdrile CNVM/ASF si certificat de cdtre depozitar= activ total- datorii.

VUAN-= valoarea unitard a activului net calculat dupd reglementdrile CNVM/ASF si certificat de cdtre depozitar=

VAN/numdr de actiuni.

ACTIV CONTABIL TOTAL= total al activelor imobilizate, activelor circulante si cheltuielilor in avans din bilantul contabil.

INDICATORI DE RANDAMENT S12013 2013 S12014
Randament brut activ net Profit brut/ VAN final perioada 3,70% 14,24% 24,64%
Randament net activ net Profit net/ VAN final perioada 3,62% 12,35% 20,54%
ROE Profit net/Capitaluri proprii final perioada 5,41% 18,79% 25,22%
Profit pe actiune (lei) Profit net/Numar de actiuni 0,0458 0,1624 0,2621
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1.3 ACTIV TOTAL SI ACTIV NET

Valoarea activului net a fost calculata in conformitate cu Regulamentul nr. 15/2004 emis de CNVM, reglementarile
CNVMY/ASF (Dispunerile de masuri 9/2010, 21/2010, 23/2012 %), fiind apoi certificatd de societatea de depozitare a
activelor SIF Muntenia, Banca Romana pentru Dezvoltare (BRD) — GSG.

Valorile lunare ale activului net au fost publicate spre informarea actionarilor pe site-ul www.sifmuntenia.ro si
raportate conform dispozitiilor legale catre CNVM/ASF si Bursa de Valori Bucuresti (BVB), nu mai tarziu de 15 zile
calendaristice de la sfarsitul lunii de raportare.

Pentru valorile Activului total, activului net si ale datoriilor aferente anului 2013 se prezintd si utilizeazd in analizele din
prezentul raport valorile recalculate, care includ elementele contabile aferente situatiilor financiare finale pentru
perioada respectivd, (situatii financiare auditate). Valorile recalculate au fost certificate de cdtre societatea de
depozitare a SIF Muntenia.

Activul total, activul net si datoriile SIF Muntenia (lei)

$12013 2013 T1 2014 S12014

TOTAL ACTIV 1.240.637.562 1.234.923.275 1.173.547.523 1.190.079.333
TOTAL DATORII 219.016.435 173.878.964 178.644.053 159.910.202
ACTIV NET 1.021.621.127 1.061.044.311 994.903.470 1.030.169.131
Valoarea unitara a activului net 1,2659 1,3150 1,2328 1,2765
Variatii Valorica -lei Procentuala Valorica -lei Procentuala
’ 2013-S1 2014 2013-S1 2014 S12013-S1 2014 S12013-S1 2014
TOTAL ACTIV -44.843.942 -3,63% -50.558.229 -4,08%
TOTAL DATORII -13.968.762 -8,03% -59.106.233 -26,99%
ACTIV NET -30.875.180 -2,91% 8.548.004 0,84%

Evolutia Tn ultimul an a activului net si a datoriilor (mil lei)

1.400 -
1.200 -
1.000
800
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200----- - -
O_

Jun-13 Jul-13 Aug-13  Sep-13  Oct-13  Nov-13  Dec-13  Jan-14 Feb-14 Mar-14 Apr-14 May-14 Jun-14

u TOTAL DATORII = ACTIV NET

! http://www.sifmuntenia.ro/pdf/1247.pdf Reguli privind evaluarea titlurilor financiare din portofoliul SIF Muntenia
conform Dispunerii de masuri 23/20.12.2012.
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$12013

Datorii

Datori

$12014 13,44%

Fata de S1 2013, activul net a crescut cu 8,5 mil lei (0,84%) iar activul total a
scazut cu 50,5 mil lei (-4,08%), pe fondul distribuirii de sume importante ca
dividende (67,26 mil lei in ultimul an, din care 9,9 mil lei in S1 2014). Astfel,
activul total la S1 2014 plus dividendele brute distribuite in ultimul an —in suma
de 1.257.344.671 lei- este cu 1,35% mai mare decat activul total la S1 2013.

Fata de inceputul anului 2014, activul net a scazut cu 30,8 mil lei (-2,91%), iar
activul total cu 44,8 mil lei (-3,63%).

Datoriile, ca procent din activul total, au scdzut in timp de la valori in jur de
17,65% la S1 2013 la 14,7% la finalul anului 2013. Tn S1 2014, pe fondul rezolvarii
unora din problemele create de volumul important de dividende de distribuit
restante (prin distribuire efectiva catre actionarii indreptatiti sau prin efectuarea
inregistrarilor contabile privind prescrierea dreptului de a solicita plata
dividendelor neridicate timp de trei ani de la data exigibilitatii), acest volum al
datoriilor s-a redus si mai mult, ajungand la 13,4% din activul total. La
30.06.2014, datoria cu dividende de plata era de 133,87 mil lei.

n plus, declararea si plata impozitului pe profit aferent S1 2014, pe fondul unei
activitati mari de tranzactionare (cea mai mare parte din veniturile din S1 2014 a
fost obtinuta din vanzarea de actiuni, vezi capitolul SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI si
capitolul EXECUTIA BVC) a dus la declararea si plata unor obligatii importante.
Astfel, Tn S1 2014 a fost platit impozit pe profit in suma de 30 mil lei, iar
impozitul pe profit de platd declarat ca datorie la 30.06.2014 (care se va plati in
T3 2014) este in suma de 20,1 mil lei.

Raport intocmit de Societatea de Administrare a Investitiilor MUNTENIA INVEST SA

Capitol: ANALIZA ACTIVITATII



30.06.2014 RAPORT SEMESTRIAL SIF MUNTENIA

1.4 MACROSTRUCTURA PORTOFOLIULUI

Actiuni

necotate
14,2% Programul de administrare 2014:

Alte “Structura de portofoliu, procentual, pe clasele sale
mari, este adecvata in contextul actual. Ramane ca
prioritard pe termen scurt si mediu (1-3 ani) reducerea
participatiilor in actiuni necotate/ cresterea ponderii
subportofoliului actiuni cotate”

30.06.201

—_—

Evolutia principalelor tipuri de active in ultimul an este prezentata in graficele urmatoare (valori utilizate la calculul
activului net conform cu reglementarile CNVM/ASF, certificate de catre depozitar).

Valoric, milioane lei

1.400 -
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Procentual din activul total
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II—,—

20%

0%

-20%

m Active lichide  m Obligatiuni  m Actiuni cotate  ® Actiuni necotate  m Alte active

La 30 iunie 2014, pozitia “alte active” a atins o valoare mai ridicatd decat de obicei, fiind constituitd Tn principal din
Valori mobiliare nou emise (Electrica, 15,4 mil lei) si sume in curs de decontare a tranzactiilor.
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2 SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

30-06-2014 Actiuni 1.200 il lei
i necotate millel
P Taz | 1000 - . . . . . 175
oo | 208 154 63 553 i 2 1
Actiuni 600 -
cotate
65,0% 400 -
200 -
O -/ S S S S D S N N S .
Jungz  Auggg  Octzz Decyy  Febyy  Aergy  Jungg
= Actiuni cotate  ® Actiuni necotate
Evolutia valorii (conform reglementarilor CNVM/ASF) lei
S12013 2013 T12014 S12014
Actiuni cotate 781.133.128 842.133.988 751.356.096 773.249.603
Actiuni necotate 208.759.792 192.418.794 182.034.194 169.341.754
Total 989.892.920 1.034.552.782 933.390.290 942.591.357
Comparatii valorice si procentuale
Valorica -lei Procentuala Valorica -lei Procentuala
2013-S1 2014 2013-S1 2014 $12013-S1 2014 $12013-S1 2014
Actiuni cotate -68.884.385 -8,18% -7.883.525 -1,01%
Actiuni necotate -23.077.042 -11,99% -39.418.038 -18,88%
Total -91.961.426 -8,89% -47.301.563 -4,78%

Ponderea subportofoliului actiuni in activul total (%), in ultimul an.
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Pozitia “cotate piata externa reglementata” a scazut foarte mult in urma lichidarii participatiei la Erste Bank Group. Ca
urmare, expunerea pe piete externe a portofoliului SIF Muntenia a scazut de la 14,3% la S1 2013 1a 0,41% la S1 2014.

n S1 2014, activitatea de vanzari cumpardri in subportofoliul actiuni cotate a fost foarte intensd, in urma investirilor

/dezinvestirilor, valoarea acestei pozitii a variat intre un maxim de 902 mil lei la finele lunii februarie si un minim de

773,2 mil lei la finele lunii iunie.

Subportofoliul actiuni, detalii (lei)

$12013 2013 T12014 S12014

Actiuni cotate 781.133.128 842.133.988 751.356.096 773.249.603

- cotate BVB 315.818.060 440.232.448 458.162.591 471.750.410

- cotate piata externa reglementata 177.307.556 132.624.853 9.620.329 4.893.699

- cotate RASDAQ 199.895.312 205.867.558 136.494.488 130.912.702

- cotate SIBEX 1.091.980 943.073 992.709 827.258

- cotate ATS 7.649.904 6.374.920 6.374.920

- cotate BVB si netranzactionate niciodata 12.098 10.045 11.817.269 11.972.431

- cotate si netranzactionate in ultimele 30 zile 87.008.122 54.806.107 127.893.790 145.704.469
-cotate, suspendate la tranzactionare mai mult

de 30 zile P 813.714

Actiuni necotate 208.759.792 192.418.794 182.034.194 169.341.754

- necotate dar tranzactionate BVB 179.179 151.447 178.312 401

- inchise 208.580.613 192.267.347 181.855.882 169.341.353

Total 989.892.920 1.034.552.782 933.390.290 942.591.357

| VENITURI DIN SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

DIN TRANZACTII CU ACTIUNI COTATE
275,57 mil lei

DIN DIVIDENDE

10,41 mil lei

Practic, in S1 2014, mai mult de 40% din subportofoliul actiuni (din punct de vedere al VAN) a fost “innoit”-
restructurarea portofoliului desfasurandu-se cu intensitate. Ca urmare, veniturile nete din tranzactii au crescut foarte

mult, o parte semnificativa din acestea fiind realizate prin marcari de profit a unor investitii noi, nu vanzari de

“participatii istorice mostenite de la FPP”.

| FLUX DE NUMERAR SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

| INCASARI

|| PLATI

DIN VANZAREA DE
ACTIUNI COTATE

391,75 mil lei

DIVIDENDE INCASATE
5,87 mil lei

PENTRU ACHIZITIA DE
ACTIUNI COTATE

310 mil lei

PENTRU MAJORARI DE
CAPITAL

0,74 mil lei
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2.1 SOCIETATI CU PONDERE MAI MARE DE 1% DIN ACTIVUL TOTAL

Societatea % in AT Valoare mil lei

BIOFARM SA BUCURESTI 13,57 161,47

BANCA TRANSILVANIA SA 8,52 101,37

AVICOLA SA BUCURESTI 4,88 58,02

BRD — GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 2,93 34,83

SIF MOLDOVA SA 2,92 34,76 T
FIROS S.A BUCURESTI 2,79 33,17 320,87 mil
SIF OLTENIA SA 2,77 32,90 lei
METAV SA BUCURESTI 2,75 32,69

VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA 2,70 32,07

ROMAERO SA BUCURESTI 1,90 22,62

TOTALTOP 10 45,70 543,91

C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA SA 1,89 22,50

UNIREA SHOPPING CENTER SA BUCURESTI 1,60 19,06

SIF BANAT-CRISANA SA 1,41 16,71

SEMROM OLTENIA SA CRAIOVA 1,35 16,02

FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR SA 1,20 14,33

PREFAB SA BUCURESTI 1,15 13,66

TURNATORIA CENTRALA —ORION SA CIMPINA 1,14 13,52

MINDO SA DOROHOI 1,03 12,19

ARO PALACE SA BRASOV 1,01 11,96

TOTAL >1% AT 57,47 683,87

x

La 30 iunie 2013, expunerile cele mai mari erau

pe BRD GSG (20,61% din activul total) si Erste Programul de administrare 2014:
Bank Group (17,36%). La inceputul anului 2014, “Continuarea reducerii gradului de atomizare al
expunerea pe BRD GSG se redusese la 18,64% portofoliului (mai multe participatii semnificative, sub

limita de circa 10% din activul total fiecare), dar cu
posibilitatea de a depasi aceasta limita in cazul
aparitiei unor oportunitati investitionale”

din activul total, iar expunerea pe Erste Bank la
10,35%, aparand ca noua participatie

semnnificativa pachetul detinut la Biofarm SA
(8,83% din activul total).

Deja la finele trimestrului | 2014, expunerea pe BRD GSG fusese redusa la 13,63% din activul total, iar pachetul detinut
la Erste Bank reprezenta mai putin de 1% din activul total.

La finele semestrului | 2014, expunerea pe BRD GSG a fost redusa la 2,93% din activul total, participatia la Erste Bank a
fost total valorificatd/lichidata, iar pentru prima data expunerea cea mai mare a portofoliului SIF Muntenia se
inregistreaza pe o societate nefinanciara, respectiv pe Biofarm SA Bucuresti.

in plus, mai trebuie subliniata cresterea detinerii la Banca Transilvania, la care pachetul detinut a crescut in primul
semestru in urma investirii.

Cele doud investitii importante din semestrul | 2014 — la Biofarm si Banca Transilvania — sunt prezentate in
continuare mai in detaliu.
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BIOFARM S.A.

o
\ T4V
BIOFARM

Valoarea veniturilor din vanzari nete realizate in anul 2013 de catre Biofarm a fost de 117,6 mil lei, in crestere cu 12,2%
fata de anul 2012, iar veniturile din export au crescut cu 53% fata de anul 2012°.

Biofarm deruleaza un program de investitii pentru mutarea activitatii din Bucuresti din zona centrald intr-o zona
periferica (locatia Drumul Gura Badicului, Bucuresti), Tmbunatatirea nivelului tehnic si cresterea capacitatilor de
productie. CAPEX total propus pentru 2014 este de 36,07 mil lei.

e Biofarm se claseaza in mod constant printre primii 10 producatori pe piata farmaceutica din Romania.

e Produce medicamente si suplimente alimentare (200 de produse in 61 de arii terapeutice).

e ROE acrescutdela18,51%in 2012 la 20,13% in 2013.

e Pentru 2014, se prevede o crestere cu 9% a veniturilor din vanzari si cu 12% a profitului din exploatare.

La inceputul anului 2014, SIF Muntenia detinea 32,9812% din capitalul Biofarm.

Pe data de 4 martie 2014, ASF a emis Decizia nr. A/166/04.03.2014 referitoare la Biofarm SA Bucuresti, prin care SIF
Muntenia si SIF Banat Crisana, impreuna cu persoanele cu care acestea sunt prezumate ca actioneaza in mod concertat,
au obligatia de a initia oferta publica de preluare obligatorie a Biofarm SA Bucuresti in termen de 15 zile de la data
intrdrii in vigoare a deciziei. Pe data de 03 aprilie 2014, ASF a aprobat prin Decizia A/262/03.04.2014 documentul de
oferta de preluare obligatorie initiata de catre SIF Muntenia, cu perioada de derulare 09-30.04.2014. Ca urmare a
deruldrii ofertei, au fost cumparate 205.275.304 actiuni Biofarm, procentul detinut de SIF Muntenia la Biofarm
ajungand la 51,7302%.

e =

\ BANCA TRANSILVANIA S.A.
BT
\/

La finalul anului 2013, soldul creditelor Bancii Transilvania era de 19.160 milioane lei (+9% fata de 2012), iar resursele
atrase de la clienti au ajuns la 25.804 milioane lei (+11% fata de 2012), raportul credite —depozite fiind de 74,25%.
Creditele neperformante, cu restante mai mari de 90 de zile, reprezentau, la finalul anului trecut, 12,57% din totalul
portofoliului de credite al bancii. La T1 2014, profitul net a fost de 103,43 mil lei, in crestere cu 22,65 fata de T1 2013.

e Cea mai mare institutie bancara cu capital privat romanesc.

e Cota de piatad dupd active (date BNR) a crescut de la 7,3% in 2011 la 8,1% in 2012 si 8,9% Tn 2013.

e  Profit brut in 2013 de 443,1 milioane lei, mai mare cu 30% fata de 2012. Profit net 374,9 mil lei.

e La 23.06.2014, Fitch Ratings a reconfirmat ratingul ,,BB-", cu perspectiva stabild, pentru finantarile in valuta pe
termen lung si ,,B” pentru cele pe termen scurt.

2 Detalii suplimentare privind pozitia pe piata

http://www.zf.ro/companii/cati-producatori-de-medicamente-din-top-20-sunt-controlati-de-romani-12744131
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1,95 - Majorare de capital prin incorporarea
La finceputul anului 2014, SIF rezervelor, SIF4 va primi 15.137.279
Muntenia avea o participare de 19 - actiuni A
0,2123% din capitalul Banca | 1,85 -
Transilvania. Dupa tranzactiile 18 -
derulate in T2, atat de
cumparare (90.000.000 actiuni) L75 - A
cat si de vanzare (38.051.529 1,7 - 'A,A
actiuni) participarea SIF 165 - 2 N
Muntenia la capitalul TLV Ia
30.06.2014 a ajuns la 3,7247%. 16 ' ' '

Jan Feb Apr May

¢ Pret cumparare =Pretmediu TLV pe REGS A Pretvanzare

Tranzactii cu TLV in S1 2014

2.2 RESTRUCTURAREA PARTICIPATIILOR DIN SECTORUL FINANCIAR

Tranzactiile SIF Muntenia cu participatii din sectorul financiar bancar au avut ca obiectiv, in principal, cresterea calitatii
detinerilor in sectorul bancar si consolidarea participatiilor in sectorul financiar nebancar.

Sectorul bancar

Roménia va deveni, aproape cert, membrd al Uniunii bancare europene in 2015. Anul acesta are loc o reforma
legislativd si institutionald complexd in domeniul bancar, este in curs si evaluarea activelor bdncilor. Pe fondul
importului de instabilitate din restul Uniunii Europene (90% din activele bancare din Romd@nia” apartin unor institutii cu

. o, . . . .. 4 . . . .. o . o A . .
capital strdin), si a iesirii “"de capitaluri prin reducerea expunerii bdncilor mamd pe Romdnia, rezolvarea problemei

costului de capital versus rentabilitatea capitalului propriu va presupune o reformd radicald a modului in care bancile Tsi

% Gradul de intermediere financiara in 25% - I Cota de piata a bancilor dupa active I
Romania, % din PIB 20.30%

80 1 19,10% 19,80% 20,10% 16 300,

20% - 17,50%
70 - GV—\\& 15,M
6,04 14% 13,90% 13,60

% 13,10% 13%

60 - 15% -
20 1 10%
393 37,15 ’
40 - N %
5% 7,300 810% S20%
30 - ’ 6,20% 77
33,5 5,40% 2,90% ©,2U0%
30
20 T T T T T ] 0% i i i i i .
2008 2009 2010 2011 2012 iun.2013 2008 2009 2010 2011 2012 2013
et /\Ctive/P|B e Credite/PIB Depozite/PIB @wBT —#—BCR BRD

® http://www.bnro.ro/Indicatori-agregati-privind-institutiile-de-credit-3368.aspx
* http://vienna-initiative.com/wp-content/uploads/2014/05/DCM-note-May_2014_Final.pdf
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vor structura produsele si serviciile. Bancile vor trebui s convingd autoritdtile de reglementare cd pot genera o crestere

durabild si pot sustine urmdtoarea perioadd de redresare economicd. In plus, investitorii vor trebui sd fie convinsi cd
o . e . 5

reformele propuse de bdnci vor genera efecte fundamentale pozitive asupra afacerilor acestora.

. . . . . o . b o v
Accentuarea procesului de dezintermediere financiard transfrontalierd” a fost contrabalansatd de refacerea graduald a
economisirii, tendintd importantd pentru asigurarea de surse stabile de finantare pentru revenirea creditdrii.

e Expunerea pe Erste Bank Group a fost redusa de la 17,36% din activul total la S1 2013 la zero, in conditii de
profitabilitate a tranzactiilor.

e Expunerea pe BRD- GSG a fost redusa in S1 2014 de la 3,6703% la 0,5299% din capitalul bancii. Expunerea SIF
Muntenia pe aceasta participatie s-a redus de la 20,51% la S1 2013 la 2,93% din activul total la S1 2014.

e A fost achizitionat un pachet important de actiuni Banca Transilvania- detalii in capitolul SOCIETATI CU PONDERE
MAI MARE DE 1% DIN ACTIVUL TOTAL.

in sectorul Financiar nebancar, au fost cumpéirate pachete de actiuni la SIF Banat Crisana (2,5294 %) SIF Moldova
(4,92%), si SIF Oltenia (3,00%) si a continuat consolidarea participatiei la SSIF Broker Cluj. in S1 2014, participatia SIF
Muntenia a crescut de la 13,25% la 14,50% din capitalul SSIF Broker.

Ponderea sectorului financiar-bancar
in subportofoliul Actiuni

59,5% ©13%  5ggy

57,4%
° 54,1% >6,0%

51,2%
° 501%  478%  47.6%

39,9%

31,8%
28,1%

2009 2010 2011 1 2012 S1 20315 3 2012 2012 1 2013 S1 2013 3 2013 2013 2014 T1 2014 s1

2.3 INVESTITII IN ACTIUNI EMISE DE SOCIETATI CU ACTIVITATE IN
SECTORUL ENERGETIC

La nivelul anului 2013, indicele de dependentd energeticd al Romdniei (importuri nete/consum intern brut de energie) a
fost de 21%. Productia de energie incepe sd fie definitd ca sector strategic, urmdrindu-se independenta energeticd pdnd
in 2019- 2020. in plus, piata de energie din Romdnia ar putea fi integratd in preajma anilor 2019 — 2020 in piata Uniunii
Europene, in conditiile in care proiectul credrii unei politici energetice europene comune va fi accelerat.

*Ernst & Young. Transforming banks, redefining banking - Global banking outlook 2014-15
http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/EY - Transforming banks - redefining banking/$FILE/EY-Global-
Banking-Outlook-Transforming-banks-redefining-banking.pdf

® Hotararile CA al BNR in probleme de politicd monetard, 01.07.2014 http://bnro.ro/page.aspx?prid=9176
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Se urmdreste crearea, pe partea de productie, a unui
mix energetic echilibrat, diversificarea surselor de
energie avdnd ca scop cresterea securitdtii energetice.
Pe de altd parte, intensitatea energeticd (consumul in
echivalent kg petrol pentru obtinerea a 1000 euro PIB)
a economiei romdnesti, desi incd foarte mare in
comparatie cu media UE, este in scddere — de fapt,
scdderea consumului intern de energie a inceput deja
sd se manifeste, mai ales in industrie, cu toatd
cresterea de productie industriald si de produs intern
brut.

Tn semestrul 1 2014, SIF Muntenia a derulat tranzactii
pe societati cu activitate in sectorul energetic, dupa
cum urmeaza:

. OMV Petrom (detinere 0,042% din capital la
30.06.2014)- tranzactii atat de cumparare (30.686.000
actiuni), cat si de marcare a profitului (20.028.500
actiuni).

. A fost marcat total profitul la Romgaz (300.000
actiuni) si partial la Transgaz (10.000 actiuni)

. in perioada 16- 25 iunie 2014, s-a derulat
oferta publica de vanzare actiuni Electrica SA. SIF
Muntenia a cumpadrat 1.400.000 actiuni, detinand
astfel la finalizarea ofertei 0,83% din capitalul Electrica
S.A.

(Obs. La 30.06.2014, actiunile cumpdrate la Electrica sunt evidentiate la “valori mobiliare nou emise” in cadrul pozitiei

“alte active”)
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3 SUBPORTOFOLIUL ACTIVE LICHIDE

250 4 ..
30.06.2014 mil lei
{ 200 -
/
// 150 - .
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17 ,0% \\)Q \& V"O% (‘)@Q Oé' eOA Q@b \’Z}(\ <<Q~/° @'b& V"Q( @’b\\ \Q(\
— _-—/ m Depozite bancare Titluri de participare ale OPCVM m Disponibilitati
Evolutia valorii (conform reglementarilor CNVM/ASF) lei
S12013 2013 T12014 S12014
Disponibilitati 2.395.016 19.816.090 30.843.745 30.294.653
Titluri de participare ale OPCVM 43.812.972 51.031.385 84.872.941 116.678.421
Depozite bancare 170.659.426 100.166.613 21.775.407 55.751.758
Total 216.867.413 171.014.088 137.492.093 202.724.832
Variatii Valorica -lei Procentuala Valorica -lei Procentuala
2013-S12014 2013-S12014 S12013-S12014 $12013-S1 2014
Disponibilitati 10.478.563 52,88% 27.899.637 1164,90%
Titluri de participare ale OPCVM 65.647.037 128,64% 72.865.449 166,31%
Depozite bancare -44.414.855 -44,34% -114.907.667 -67,33%
Total 31.710.745 18,54% -14.142.581 -6,52%

Gradul de lichiditate al portofoliului SIF Muntenia a scazut in timpul S1 2014 pana la un minim de 6,96%, pe fondul unui
volum important de investitii, mai ales in actiuni cotate. In urma unor tranzactii mai importante ca volum de vanzare de
actiuni cotate derulate in luna iunie, la finele S1 2014 gradul de lichiditate al portofoliului a revenit la 17%.

25% A
19,25% i —
20% - 16,98% Grad de lichiditate al portofoliului
19,66%

15% - 17,48% 13,12% 11,72% 17,03%
10% - , 7,06%
5% - 6,96%
0% T T T T T T T T T T T T 1

Jun-13  Jul-13 Aug-13 Sep-13 Oct-13 Nov-13 Dec-13 Jan-14 Feb-14 Mar-14 Apr-14 May-14 Jun-14

fn urma reducerii dobanzilor bancare la depozite care s-a manifestat in ultimele luni, a fost scizutd ponderea
depozitelor bancare in cadrul subportofoliului active lichide.
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n acelasi timp, a fost intensificata achizitia de titluri de participare OPCVM, prin care s-a diversificat portofoliul, pentru:

e realizarea expunerii dorite pe o serie de emitenti cotati pe piata romaneasca care nu era posibild direct, pe fondul
lichiditatii reduse a pietei — anumite pachete de actiuni erau “captive” — detinute de alti investitori si nedisponibile

pentru vanzare

e accesul la piete - diversificarea plasamentelor prin investitii in sectoare deloc sau slab reprezentate in Romania.

n semestrul | 2014 s-au achizitionat unitati de fond la FIl Active Dinamic, FIl Active Plus, FDI Star Next, FDI Star Focus,

FIl Omnitrend si FIl Multicapital Invest.

Active lichide

Lichiditati si depozite
bancare

Titluri de participare OPCVM

Venituri

0,308 mil lei

Venituri din
dobanzi Incasari 1,07 mil lei
1,34 mil lei

Incasari si plati

4 SUBPORTOFOLIUL OBLIGATIUNI

Incasari 3,03 mil lei

Plati 70,5 mil lei

Ponderea acestui subportofoliu in activul total a ajuns la 0,10% la 30.06.2014, de la 0,80% la Tnceputul anului. Nu au

fost facute investitii noi.

Evolutia valorii (conform reglementarilor CNVM/ASF) lei

512013 2013 T12014 S12014
Obligatiuni cotate, din care 157.905 95.355 64.120 32.849
- obligatiuni municipale 157.905 95.355 64.120 32.849
Obligatiuni necotate, din care 13.982.954 9.799.532 9.862.455 1.127.359
- obligatiuni corporative 13.982.954 9.799.532 9.862.455 1.127.359
TOTAL 14.140.858 9.894.887 9.926.575 1.160.208

Veniturile din subportofoliul obligatiuni in semestrul | 2014 (incluzand dobanda aferenta independentei exercitiului) au

fost in suma de 263.856 lei.
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5 ACTIUNILE SIF MUNTENIA, RELATIA CU ACTIONARII

Capitalul social subscris si varsat este de 80.703.651,5 lei, divizat Tn 807.036.515 actiuni comune, cu o valoare nominala
de 0,1000 RON/actiune.

CARACTERISTICILE PRINCIPALE ALE ACTIUNILOR SIF MUNTENIA

e Toate actiunile sunt ordinare. Nu au existat modificari ale numarului de actiuni emise in semestrul | 2014.
e Delainfiintarea sa, SIF Muntenia nu a achizitionat si nu a detinut niciun moment propriile actiuni.
e Nu au existat modificari ale drepturilor detinatorilor de valori mobiliare emise de SIF Muntenia in S1 2014.

In conformitate cu legislatia in vigoare este interzisd dobéndirea de actiuni care sd conducd la o detinere mai
mare de 5% din totalul capitalului social ori al drepturilor de vot. In cazul in care un actionar va detine actiuni
intr-un procent mai mare de 5% din totalul capitalului social, acesta nu va avea drept de vot pentru actiunile
detinute peste cota precizatd, insd are dreptul de a primi dividende si pentru aceste actiuni.

SIF Muntenia nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creantd, neavand obligatii de aceasta natura. Finantarea intregii
activitati se realizeaza numai prin intermediul fondurilor proprii.

SCHIMBARI CARE AFECTEAZA ADMINISTRAREA SOCIETATII COMERCIALE

e La data de 07.02.2014 dI Gheorghe Danut Porumb a primit autorizarea ASF ca director in cadrul administratorului
SIF Muntenia, SAl Muntenia Invest SA.

5.1 TRANZACTIONAREA ACTIUNILOR EMISE DE SIF MUNTENIA

Actiunile emise de SIF Muntenia sunt Tnscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, la categoria |, la categoria societati de
investitii financiare si se tranzactioneaza pe aceasta piata incepand cu data de 01.11.1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor SIF Muntenia este tinuta de SC DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti, societate
autorizatd de CNVM/ASF.

Registru CNVM/ASF: Simbol BVB: ISIN: Blooomberg: BBGID:
PJRO9SIIR/400005 SIF4 ROSIFDACNORG6 BBGOOOBMNT7T6
1 2,0
08 T pret, | e [ L3
lei
06 1 [REGS]
1 | 10
0,4 ‘ mm Volum total ~ e===Pret mediu — Volum
min
" i 'I Ll | |
0 - - 0,0
Jan Feb Mar Apr May Jun
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Tranzactii cu actiuni SIF Muntenia in S1 2014 REGS 0oDDS

Numar tranzactii 9.179 4.003
Numar actiuni tranzactionate 45.841.300 243.128
Valoare totala a tranzactiilor (lei) 38.716.187 201.994
% nr total de actiuni 5,7% 0,0%

DEAL TOTAL

25 13.207
152.452.300  198.536.728
148.117.616  187.035.797

18,9% 24,6%

PERFORMANTA ACTIUNII PERFORMANTA ACTIUNII
VARIATII PROCENTUALE LIMITE PRETURI DE TRANZACTIONARE [REGS]
3 luni 4,0% Pret mediu de tranzactionare S1 2014 0,8254
6 luni -4,8% Pret maxim S1 2014 0,94
1an 22,4% Pret minim S1 2014 0,699
Performanta actiunii 2011 2012 S12013 2013 S12014
Pret inchidere REGS lei 0,571 0,77 0,686 0,882 0,84
VUAN lei 1,5335 1,3147 1,2659 1,3150 1,2765
Discount la activul net 62,8% 41,4% 45,8% 32,9% 34,2%
Capitalizare bursiera mil lei 460,82 621,42 553,63 711,81 677,91

5.2 STRUCTURA ACTIONARIATULUI

Structura sintetica a actionariatului SIF Muntenia, date primite de la Depozitarul central

31.12.2013 30.06.2014
Actionari Numar Actiuni % detinut din Numar Actiuni % detinut din
detinute total actiuni detinute total actiuni
Persoane fizice 5989.080  581.886.389 72,1% | 5.982.986 503.730.457 62,4%
rezidente
Persoane fizice 1.709 3.628.124 0,4% 1731 3.114.672 0,4%
nerezidente
Persoane juridice 216  105.311.064 13,0% 225 230.910.606 28,6%
rezidente
Persoane juridice 41 116.210.938 14,4% 29 69.280.780 8,6%
nerezidente
100% -
14,6% 17,2% 16,1% 14,4% 8,6%
60% -
40% -
20% -
0% -

31-Dec-11

31-12-12 30-06-13

| Fizici rezidenti | Fizici nerezidenti w Juridici rezidenti

31-12-13

30-06-14

Juridici nerezidenti
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5.3 DIVIDENDE

DESCRIEREA POLITICII SOCIETATII COMERCIALE CU PRIVIRE LA DIVIDENDE

Cele doua propuneri de distribuire a profitului propuse actionarilor de cdtre administratorul SIF Muntenia se inscriau pe
cele doud directii principale de evolutie ale SIF Muntenia — dezvoltare sustenabild (nedistribuire de dividende) sau
lichidare controlata (distribuirea a 85% din profit ca dividende). Pe data de 15 aprilie 2014, AGOA SIF Muntenia, prin
hotdrarea nr. 2, a aprobat repartizarea profitului net al exercitiului financiar 2013 la Alte rezerve, respectiv 0 lei ca
dividend.

DIVIDENDE DECLARATE iN ULTIMII ANI

LEI 2010 2011 2012 2013
Dividend brut/actiune 0,0810 0,0810 0,134 0
Data ex-dividend 17/05/2011 26/04/2012 13/05/2013 -
Sume din rezerve pe actiune 0,122 -
Data de inregistrare 23/07/2012 15/05/2013 -
Sume brute de distribuit, total 65.369.958 163.828.413 108.142.893 0

Prin hotararea nr. 5 a AGOA din data de 15 aprilie 2014 s-a aprobat efectuarea inregistrarilor contabile privind
prescrierea dreptului de a solicita plata dividendelor neridicate timp de trei ani de la data exigibilitatii lor, in suma de
12.804.304,56 lei, si trecerea pe rezerve a acestei sume.

DISTRIBUTIA S| PLATA DIVIDENDELOR

A continuat distribuirea de dividende si sume din rezerve aferente anilor anteriori in limitele aprobate de catre
adunarile generale ale actionarilor aferente.

Modalitatile de plata a dividendelor au fost urmatoarele: prin mandat postal, la casieria societatii, sau prin virament
bancar pentru actionarii care au solicitat aceste modalitati de plata. SIF Muntenia are incheiat un contract de prestari
servicii cu B.C.R. pentru a efectua plata dividendelor cuvenite actionarilor prin reteaua bancii.

Tn semestrul |1 2014 au fost platite citre actionari dividende si sume din rezerve in valoare totald de 9.893.969 lei.

DIVIDENDE NETE DE PLATA LA 30 IUNIE 2014 (LEI)

Dividende aferente profitului anului 2010 25.700.177
Dividende aferente profitului anului 2011 25.685.258
Sume cuvenite actionarilor conform hotararii AGOA din 07.07.2012 38.636.578

Dividende aferente profitului anului 2012 43.848.361
Dividende aferente profitului anului 2013 0
Total 133.870.375
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5.4 RELATIA CU ACTIONARII

OBLIGATIILE DE TRANSPARENTA RAPORTARE SI INFORMARE ALE ACTIONARILOR au fost respectate si
asigurate prin comunicate de presa distribuite in ziare cu profil financiar de acoperire nationala, prin publicarea
raportarilor periodice si continue a informatiilor furnizate in sistem electronic atat pe site-ul web propriu
www.sifmuntenia.ro, cat si pe sistemul electronic al pietei de capital pe care actiunile SIF Muntenia sunt cotate, prin
informarea ASF in conformitate cu reglementdrile in vigoare, prin desfasurarea unei activitati de corespondenta scrisa si
electronica cu actionarii.

Obligatii institutionale de diseminare si raportare in relatia cu institutiile pietei de capital:

4 Raportarile periodice catre ASF si BVB;
4 Raportarile si/sau comunicatele curente catre ASF si continue catre BVB;
4 Raportarile lunare catre BNR/ASF in conformitate cu reglementarile in vigoare.

Raportiri in S1 2014 Data Tip
raportare

VAN 31.12.2013 14-01-2014 Periodica
Calendar financiar 2014 27-01-2014 Periodica
R'aport curent. - schimbari in conducerea SAl MUNTENIA INVEST SA (autorizare ASF ca 07-02-2014 Curents
director a dlui Gheorghe Danut Porumb)

Comunicat disponibilitate rezultate financiare preliminare 2013 10-02-2014 Periodica
VAN 31.01.2014 12-02-2014 Periodica
Raport curent — litigiu 12-02-2014 Curenta
Modificare calendar financiar 2014 05-03-2014 Curenta
Convocare AGA Ordinara in data 14(15).04.2014 si propunere repartizare profit 2013 “

- Data de referintd: 28.03.2014 05.03.2014 Curenta
Comunicat - publicare convocator AGA in Monitorul Oficial 07-03-2014 Curenta
VAN 28.02.2014 14-03-2014 Periodica
Raport curent neintrunire cvorum AGA Ordinara din 14.04.2014 (prima convocare) 14-04-2014 Curenta
Raport curent - suspendare drepturi de vot 14-04-2014 Curenta
VAN 31.03.2014 15-04-2014 Periodica
Comunicat disponibilitate raport anual 2013 15-04-2014 Periodica
Raport curent Hotarari AGA Ordinara din 15.04.2014 (a doua convocare) 15-04-2014 Curenta
Raport curent - achizitie actiuni TLV 22-04-2014 Curenta
Raport curent - solicitare convocare AGA Ordinara 28-04-2014 Curenta
Convocare AGA Ordinara in data 25(26).06.2014 - Data de referintd: 05.06.2014 12-05-2014 Curenta
VAN 30.04.2014 14-05-2014 Periodica
Comunicat disponibilitate raport trimestrial la 31.03.2014 14-05-2014 Periodica
Raport curent - candidaturi Consiliul Reprezentantilor Actionarilor 23-05-2014 Curenta
VAN 30.05.2014 13-06-2014 Periodica
Raport curent - candidaturi Consiliul Reprezentantilor Actionarilor 20-06-2014 Curenta
Raport curent neintrunire cvorum AGA Ordinara din 25.06.2014 (prima convocare) 25-06-2014 Curenta
Raport curent Hotarari AGA Ordinara din 26.06.2014 26-06-2014 Curenta
Comunicat disponibilitate situatii financiare IFRS la 31.12.2013 27-06-2014 Periodica

Obligatiile de informare in relatia cu actionarii s-au realizat si prin corespondenta, Relatii cu actionarii
informatii telefonice prin intermediul unui birou de relatii cu actionarii dedicat,
organizat de catre SAl Muntenia Invest SA. Corespondenta scrisa si electronica cu +4021 3873253

actionarii a vizat informatii privind plata dividendelor, transferuri de actiuni prin +4021 3873254

relatii@sifmuntenia.ro
sai@munteniainvest.ro
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mostenire, actualizari date personale ale actionarilor, norme de impozitare atat pentru rezidenti cat si pentru
nerezidenti, detalii despre raportarile financiare, etc.

5.4.1 ADUNARI GENERALE ALE ACTIONARILOR
AGOA SIF MUNTENIA DIN DATA DE 15 APRILIE 2014

Convocatorul a fost publicat pe data de 5 martie 2014 pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti si pe site-ul
www.sifmuntenia.ro, a fost publicat in Monitorul Oficial partea a IV a nr. 1434/ 06.03.2014, in cotidianul Bursa nr.
44/06.03.2014 si in buletinul ASF nr. 9/2014. AGA s-a intrunit legal la a doua convocare, pe data de 15 aprilie 2014.

Actionarii au aprobat situatiile financiare aferente exercitiului financiar 2013, au votat distribuirea profitului la Alte
rezerve, dividend de O lei, Programul de administrare si Bugetul de venituri si cheltuieli 2014 si efectuarea inregistrarilor
contabile pentru prescrierea dreptului de a solicita plata dividendelor aferente anului 2009.

AGOA SIF MUNTENIA DIN DATA DE 26 IUNIE 2014

Convocatorul a fost publicat pe data de 12 mai 2014 pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti si pe site-ul
www.sifmuntenia.ro, a fost publicat in Monitorul Oficial partea a IV a nr. 2667/14.05.2014, in cotidianul Bursa nr.
88/14.05.2014 si in Buletinul ASF nr 19/2014. AGA s-a intrunit legal la a doua convocare, pe data de 26 iunie 2014.

Actionarii au aprobat revocarea membrilor Consiliului Reprezentantilor Actionarilor Societatii de Investitii Financiare
Muntenia, si alegerea unui nou Consiliu al Reprezentantilor Actionarilor, pentru un mandat de 4 ani incepand cu data
alegerii lor, precum si remuneratia acestora pentru perioada ramasa din exercitiul financiar in curs.

Au fost alesi domnii: Marius Pantea, Nicolae Mergeani, Andrei Diaconescu, Adrian Victor Prodan, Petre Pavel Szel,
Daniel Florian Miron, lulian Aursulesei, Vicentiu Octavian Zorzolan, Gheorghe Bilteanu, Emil Cazan, Sergiu Busila.

Tn sedinta CRA din data de 9 iulie 2014, membrii CRA au ales pe dl Marius Pantea in
Eveniment functia de presedinte, iar pe dl Andrei Diaconescu in functia de vicepresedinte al

ulterior datei Consiliului Reprezentantilor Actionarilor.
de 30.06.2014

5.5 GUVERNANTA CORPORATIVA

Administratorul SIF Muntenia a decis sa adere la regulile si principiile de guvernare corporativa din Codul de Guvernare
Corporativa al BVB.

Regulamentul de guvernare corporativd SIF Muntenia, care contine informatii complete cu privire la politica de
guvernanta corporativa a SIF Muntenia poate fi consultat pe site-ul societatii, la adresa

http://www.sifmuntenia.ro/pdf/550.pdf

e Lista membrilor Consiliului Reprezentantilor Actionarilor;

e Lista membrilor Consiliului de Administratie si ai Conducerii executive a Administratorului SIF Muntenia;
e Actul constitutiv al SIF Muntenia actualizat;

e Declaratia , Aplici sau Explici”;

e  Regulamentul de Guvernanta Corporativa al SIF Muntenia.
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6 SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

Situatiile financiare individuale au fost intocmite in conformitate cu Reglementdrile Contabile conforme cu Directiva a
IV-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
CNVM/ASF aprobate prin Ordinul Presedintelului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/03.02.2011 (Ordinul
CNVM 13/2011) si cu Legea contabilitatii nr.82/1991, republicatd cu modificarile si completarile ulterioare si cu toate
reglementarile legale Tn vigoare.

Situatiile financiare sunt revizuite de catre KPMG Audit S.R.L.

31.12.2013 cu respectarea standardelor IFRS adoptate de cdtre UniuneaEuropeand, insotite de opinia auditorului
financiar KPMG Audit SRL.

Pdna la data de 31 august 2014, SIF Muntenia va pune la dispozitia investitorilor situatiile financiare consolidate la 31
decembrie 2013, intocmite in conformitate cu IFRS, auditate. SIF Muntenia a intocmit si publicat situatii financiare in
conformitate cu IFRS, auditate, incepdnd cu exercitiul financiar 2009.

6.1 SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR SI A CAPITALURILOR PROPRII

LEI 1 ianuarie 2014 S12014 S12014/
1 ianuarie 2014

Imobilizdri necorporale 2.586 1.881 72,7%
Imobilizari corporale 8.923 385.031 4315,0%
Imobilizari financiare 605.598.004 526.257.095 86,9%
Active imobilizate — total 605.609.513 526.644.007 87,0%
Stocuri 2.057 3.220 156,5%
Creante 19.561.732 17.657.577 90,3%
Investitii financiare pe termen scurt 238.145.229 451.161.536 189,4%
Casa si conturi la banci 19.816.083 30.294.646 152,9%
Active circulante — total 277.525.101 499.116.979 179,8%
Cheltuieli in avans 18.581 22.548 121,3%
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an 173.626.859 176.682.367 101,8%
Active circulante, respectiv datorii curente nete 103.916.823 322.457.160 310,3%
Total active minus datorii curente 709.526.336 849.101.167 119,7%
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada > de un an
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 11.844.543 10.307.189 87,0%
Venituri in avans
Capital social 80.703.652 80.703.652 100,0%
Rezerve din reevaluare — Sold C 719 719 100,0%
Rezerve 485.878.376 546.544.168 112,5%
Rezultat reportat
Rezultatul exercitiului — Sold C 131.099.046 211.545.439 161,4%
Repartizarea profitului
Total capitaluri proprii 697.681.793 838.793.978 120,2%
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ACTIVE CARE REPREZINTA CEL PUTIN 10% DIN TOTAL ACTIVE CONTABILE (%)

30.06.2013 31.12.2013 30.06.2014
Erste Bank Group 19,4 Biofarm 12,3 Biofarm SA 15,7
BRD GSG 23,0 Erste Bank Group 10,9 Banca Transilvania 9,6

6.2 CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

LEI S12013 S12014 S12014/S12013
Venituri din activitatea curenta 71.332.987 329.940.508 462,5%
Cheltuieli din activitatea curenta 33.502.740 76.069.721 227,1%
Rezultatul curent 37.830.247 253.870.787 671,1%
Venituri totale 71.332.987 329.940.508 462,5%
Cheltuieli totale 33.502.740 76.069.721 227,1%
Rezultatul brut — Profit 37.830.247 253.870.787 671,1%
Cheltuieli cu impozitul pe profit 835.910 42.325.348 5063,4%
Rezultatul exercitiului financiar - Profit 36.994.337 211.545.439 571,8%

6.3 INDICATORI DE PERFORMANTA IN CONFORMITATE CU ANEXA NR.30 LA
REG CNVM NR. 1/2006

512013 2013 S12014
Indicatori de lichiditate

- Indicatorul lichiditatii curente = active curente/ datorii curente 0,9165 1,5985 2,8251

- Indicatorul lichiditatii imediate = (active curente- stocuri)/datorii curente 0,9165 1,5985 2,8250

Indicatori de activitate

- Viteza de rotatie a activelor imobilizate = venituri din activitatea curenta/ active

. s 0,0999 0,3833 0,6265
imobilizate

- Viteza de rotatie a activelor totale = venituri din activitatea curenta/ total active 0,0779  0,2628 0,3216

- Viteza de rotatie a debitelor—clienti = sold mediu creante/ cifra de afaceri x (90 zile
pentru trimestru, 180 zile pentru semestru sau 365 zile pentru an)

Indicatori de profitabilitate

- Rentabilitatatea capitalului angajat = profitul inaintea platii dobanzii si a impozitului
pe profit / capitalul angajat*100 (%)

47 25 30

5,533 21,653 30,266

- Rezultatul pe actiune de baza (lei/actiune) 0,0458 0,1624 0,2621

Societatea nu are credite

Grad de indatorare=capital imprumutat/capital angajat x100 angajate
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6.4 FLUX DE NUMERAR

LEI
Trezorerie neta folosita in activitati de exploatare -45.409.330
Trezorerie netd provenita din activitati de investitie 21.647.854
Trezorerie neta folosita in activitati de finantare -9.893.969
Descresterea netad a trezoreriei si a echivalentelor de trezorerie -33.655.445
Trezorerie si echivalente de trezorerie la inceputul perioadei 119.697.322
Trezorerie si echivalente de trezorerie la sfarsitul perioadei 86.041.877

6.5 EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI SI CHELTUIELI

Bugetul de venituri si cheltuieli pentru exercitiul financiar 2014 a fost aprobat in AGOA din data de 15 aprilie 2014, prin
hotararea nr. 4.

BVClei RealizatS120141lei Realizat/ BVC %

TOTAL VENITURI OPERATIONALE 108.100.000 288.130.444 266,54%
Dividende 10.000.000 10.409.673 104,10%
Din tranzactii valori mobiliare 95.000.000 275.885.159 290,41%
Din titluri de plasament 100.000 263.856 263,86%
Din piata monetara 2.000.000 1.343.367 67,17%
Alte venituri 1.000.000 228.389 22,84%
TOTAL CHELTUIELI OPERATIONALE 27.200.000 18.237.898 67,05%
Administrare SAl Muntenia Invest 17.400.000 8.700.000 50,00%
Comisioane si taxe 2.300.000 6.853.203 297,97%
Finalizari insolvente judiciare 1.000.000 276.251 27,63%
Furnizorii de servicii 2.000.000 536.071 26,80%
Alte cheltuieli financiare 2.500.000 1.053.825 42,15%
Cheltuieli CRA 2.000.000 818.548 40,93%
REZULTAT OPERATIONAL 80.900.000 269.892.546 333,61%
AJUSTARI DE VALOARE S| PROVIZIOANE

Venituri 41.810.064

Cheltuieli 57.831.823

Influenta ajustarilor de valoare/ provizioanelor -16.021.759

REZULTAT BRUT 80.900.000 253.870.787 313,81%
Impozit pe profit 42.325.348

REZULTAT NET 211.545.439

Veniturile din tranzactii (care cuprind venituri din tranzactii cu actiuni plus venituri din rGscumpdrarea unitdtilor de
fond) sunt nete, fiind suma a diferentelor dintre pretul de vanzare al actiunilor si unitatilor de fond din portofoliul SIF
MUNTENIA SA si valoarea lor de detinere (de achizitie).

Comisioane si taxe (din Cheltuielile operationale cuprinde comisioanele datorate de cdtre SIF MUNTENIA cdtre ASF,
BVB, societdtile de servicii de investitii financiare pentru tranzactiile efectuate pe pietele BVB si RASDAQ, sumele pldtite
cdtre Oficiul Registrului Comertului, taxele de timbru, comisioanele bancare, taxele postale, precum si cheltuielile privind
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titlurile de plasament cedate) prezintd o depadsire cu 198% fata de buget din cauza, in cea mai mare parte,
comisioanelor de tranzactionare aferente tranzactiilor cu actiuni precum si comisioanelor si taxelor aferente ofertei
obligatorii Biofarm.

Ajustari de valoare si provizioane calculate pentru investitiile pe termen scurt sunt evaluate prin contul de profit si
pierdere si reprezintd 76% din total cheltuieli. Pozitia corespunzatoare din venituri, venituri din ajustari de valoare si
provizioane reprezintd 12,67% din total venituri, datoratd, in cea mai mare parte, evaluarii investitiilor pe termen scurt.
(SIF Muntenia evalueazad investitiile pe termen scurt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd la valoarea de
cotatie din ultima zi de tranzactionare pe seama contului de profit si pierdere). Astfel, veniturile din ajustari de valoare
ale investitiilor pe termen scurt au fost in suma de 34.115.823 lei, iar cheltuielile cu ajustari de valoare in suma de
40.403.071 lei. Diferentele de venituri/cheltuieli din ajustari de valoare si provizioane reprezintd reludri/constituiri de
provizioane aferente celorlalte tipuri de investitii.

Ca urmare, rezultatul brut obtinut in semestrul | 2014 a fost in suma de 253.870.787 lei, depasind cu 213,8% rezultatul
brut din BVC propus a se realiza in anul 2014.

Structura veniturilor| S12014

operationale -
$1 2014 comparat $12013 .
cu $1 2013 (mil lei)
0 50 100 150 200 250 300
S12013 S12014
M Dividende 11,29 10,41
B Din tranzactii valori mobiliare 18,10 275,89
Din titluri de plasament 0,44 0,26
B Din piata monetara 3,46 1,34
m Alte venituri 16,13 0,23
SIF MUNTENIA SA prin administratorul sau 3B EXPERT AUDIT SRL
SAI MUNTENIA INVEST SA A m_/,(,u
Director general Administrator
Gabriel EWmon ——_ Adriana Anisoara Badiu
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Romania

Raport de revizuire

Citre Actionarii,
SIF Muntenia S.A.

Introducere

1 Am revizuit raportarile contabile semestriale anexate ale societatii SIF Muntenia S.A.
(“Societatea”™), care cuprind Situatia activelor, datoriilor i capitalurilor proprii la data de 30
iunie 2014 si Contul de profit si pierdere pentru perioada de sase luni incheiati la aceasta dati.
Conducerea Societafil este responsabild pentru intocmirea si prezentarea acestor raportarl
contabile semestriale in conformitate cu Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
70/2006 pentru aprobarea Instructiunii nr. 5/2006 cu privire la sistemul de raportare contabila
semestriald a entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a
Valerilor Mobiliare (actuala Autoritate de Supraveghere Financiara), cu modificarile si
completarile ulterioare, si cu Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2011
pentru aprobarea Regulamentului nr. 4/2011 privind Reglementérile contabile conforme cu
Directiva a IV-a CEE aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare. Responsabilitatea noastra este ca, pe baza revizuirii
efectuate, sd exprimdm o concluzie asupra acestor raportari contabile semestriale .

Aria de aplicabilitate a revizuirii

2 Am efectuat revizuirea in conformitate cu Standardul International de Angajamente de
Revizuire nr. 2410 ,,Revizuirea informatitlor financiare interimare efectuata de citre auditorul
independent al entitdfii”. O revizuire a raportarilor contabile consta in cererea de informatii,
in principal personalului Societétii responsabil pentru activititile financiare si contabile, s11n
aplicarea de proceduri analitice si alte proceduri de revizuire. Aria de aplicabilitate a unei
revizuirl este in mod semnificativ mai redusa deciit cea unui audit efectuat in conformitate
cu Standardele Internajionale de Audit si, prin urmare, nu putem si obfinem asigurarea ca
vom lua cunostintd de toate aspectele semnificative care ar putea fi identificate in cadrul unui
audit. In consecin{a, nu exprimam o opinie de audit.

Concluzia

3 Pe baza revizuirii realizate, nimic nu ne-a atras atenfia in sensul de a ne face sa credem ca
raportarile contabile semestriale pentru pericada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014
anexate nu au fost intocmite, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Ordinul
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 70/2006 pentru aprobarea Instructiunit nr.
5/2006 cu privire la sistemul de raportare contabild semestriald a entitdfilor autorizate,
reglementate $i supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (actuala Autoritate
de Supraveghere Financiara), cu modificarile i completarile ulterioare, si cu Ordinul
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2011 pentru aprobarea Regulamentului nr.
4/2011 privind Reglementdrile contabile conforme cu Directiva a IV-a CEE aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheaie de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare.

Fiscal teqistration coca

®2014 KPMG Audit SRL a Romanian limited liabiity company and a RO12997279
member firm of the KPMG network of independent member Lirms Trade Ragistry
atiligted with KPMG International Cooperative FKPMG no JAty4439/2000

International’), 8 Swiss entity All nghis reserved. PDC no 16632 Share Caprtal 2,000 ROI



Alte aspecte

4 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu. Revizuirea noastri a
fost efectuatd pentru a putea raporta actionarilor Societifii acele aspecte pe care trebuie sa le
raportam intr-un raport de revizuire, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu
acceptdm §i nu ne asumam responsabilitatea decit fatd de Societate si de actionarii acesteia,
in ansamblu, pentru revizuirea noastrd, pentru acest raport sau pentru concluzia formata.

5 Raportérile contabile semestriale anexate nu sunt menite si prezinte pozitia financiara si
rezultatele operatiunilor Societdtii in conformitate cu reglementarile contabile si principiile
contabile acceptate in {dri si jurisdictii altele decdt Romdnia. De aceea, raportarile contabile
semestriale nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunose reglementarile contabile
si legaie din Romania.

Ko,

Bucuresti, Roménia
11 august 2014



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

i Splaiul Umiri ne. 16, sector 4, 040035 Bucuresti,
[nregistratd fa O.R.C. J40/27499/1992, CUI 3168733, Capital social 807036515 lei

[nscrisd in regustrul CNVM cu nr. PJROSSIIR/400005/15.06.2006 Autorizald prin Deciziu CNVM nr. 1513/15.07.199%
Nr. Inreg. in Registrul de eviden|a a operatorilor de date cu caracter personal: 26531
' S administrata de

MUNTENIA S.A.I. MUNTENIA INVEST S.A.

Inscrisa in registrul CNVM cu nr. PIROSSAIR/400006/)3.01.2004 Tel: 021.387.3210, 0372.074110,
Fax- 9021 387 3209, 0372.0714109

Declaratie privind responsabilitatea
pentru intocmirea raportirilor contabile semestriale

in conformitate cu articolul 10, aliniatul (1) din Legea Contabilitatii Nr. 82/1991, republicata in
anul 2008 rispunderea pentru organizarea §i conducerea contabilitatli revine administratorului,
ordonatorului de credite sau altei persoane care are obligatia gestionarii unititii respective.

In calitate de administrator al SIF MUNTENIA S.A., in conformitate cu prevederile articolului 30
din Legea Contabilitatii nr. 82/1991 republicati in anul 2008 s1 ale Regulamentul CNVM nr.1/2006,
art. 113, litera E, alin.l.lit.c, imi asum rdspunderea pentru intocmirea raportirilor contabile
semestrale s1 confirm ca:

a) politicile contabile utilizate la Intocmirea raportérilor contabile la data de 30 iunie 2014 sunt
conforme cu Reglementarile Contabile aprobate prin Ordinul Presedintelui Comisiei Nafionale a
Valorilor Mobiliare nr, 13 /201 1.

b) raportarile contabile la 30 iunie 2014 oferd o imagine corectd si conformi cu realitatea a
activelor, obligatiilor si pozitiel financiare, contului de profit i pierdere ale SIF Muntenia S.A.

¢) SIF MUNTENIA S.A. 1si desfasoard activitatea in conditii de continuitate.

d) raportul semestrial de activitate al SAI MUNTENIA INVEST S.A. privind administrarea SIF
Muntenia S.A. in semestrul 1 2014 cuprinde o analizéd corectd a dezvoltari s1 performantelor SIF
Muntenia S.A., precum si o descriere a principalelor riscuri si incertitudini specifice activitafii
desfasurate.

SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Administrator al
SIF MUNTENIA S.A.

Director General,




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR SI CAPITALURILOR PROPRII
LA DATA DE 30 TUNIE 2014
Situatia Cod 10

Judet: Municipiul Bucuresti Tipul situafiei financiare: ST

Persoana juridici: SOCIETATEA DE Forma de proprietate: Capital privat autohton

INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA

Adresa: Splaiut Unirii nr.16, sector 4 Activitate preponderenta (denumire grupi CAEN):
Alte tipurl de intermedieri financiare

Telefon: 021 387 32 57, Fax: 021 387 32 65 Cod grupi CAEN: 6499

Numiirul din registrul comertului: J40/27499/92 Cod unic de inregistrare: 3168735
lei
Rind Nota Sold 1a Sold la
31 decembrie 2013 30 iunie 2014
A. ACTIVE IMOBILIZATE

I. IMOBILIZARI NECORPORALE

1. Cheltuieli de constituire (ct.201 — 2801) 1 - -
2. Cheltuicli de dezvoltare (ct.203 — 2803 — 2903} 2 - -
3. Concesiuni, brevete, licente, mirci comerciale, 3 2.586 1.881

drepturi si valori similare i alte imobiliziri
necorporale (ct.2051+2052+208-2805-2808-2905-

2908)

4, Fondul comercial (ct.2071-2807-2907) 4 - -

5. Avansuri i imobiliziri necorporale Tn curs 5 - -
(ct.233+234-2933)

TOTAL (rd.01 1a 05) 6 l.a 2.586 1.881
II. IMOBILIZARI CORPORALE

1. Terenuri gi constructii {(ct.211:212-2811-2812- 7 - -
2911-2912)

2. Instalatii tehnice $i magini (ct.213:2133-2813- 8 8.233 384.474
2913)

3. Alte instalatii, utilaje 5i mobilier {ct.214-2814- 9 690 557
2914)

4. Avansuri si imobilizéri corporale in curs [0 - -
(ct.231:2323-2931)

TOTAL (rd. 07 1a 10) Il Lb 8.923 385.031
I11. IMOBILIZARI FINANCIARE

1. Actiuni detinute la entitati afiliate {ct.261-2961) 12 l.c 191.325.169 215.960.120
2. Tmprumuturi acordate entititilor afiliate 13 - -
{ct.2671+2672-2965)

3. Interese de participare (ct.263:2636-2963) 14 1.c 73.156.962 56.617.815
4. Imprumuturi acordate entititilor de care 15 - -

compania este leg.interese de participare
(ct.2675+2676-2967)

5. Titluri §1 alte instrumente financiare detinute ca 16 1l 340.640.613 253.253.440

imobiliziri (ct.262:2629+264:266-2696-2962-2964-

296)

6. Alte creante (2673+2674+267824-2679-2966- 17 l.c 475.260 425.720

2969)

TOTAL (rd. 1212 17) 18 11,1, 605.598.004 §26.257.095
¢

ACTIVE IMOBILIZATE — TOTAL 19 605.609.513 526.644.007

(rd.6+11+18)



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
SITUATIA ACTIVELOR, DATORXILOR $1 CAPITALURILOR PROPRII

LA DATA DE 30 TUNIE 2014
Sitnatia Cod 10

Rind Nota Sold la
31 decembrie 2013
B. ACTIVE CIRCULANTE

I. STOCURI

1. Materjale consumabile (ct.302:308+351-392- 20 2.057
395)

2. Servicii In curs de executie (ct.332-394) 21 -

3. Avansuri ptr. Cumpiriin de stocuri (ct.4091) 22 -
TOTAL (rd. 20 la 22) 23 2.057
II. CREANTE

1. Creante comerciale (ct.2675+4092+411:418- 24 15 4.447.640
491)

2. Sume de incasat de la entitéitile afiliate 25 -
(ct.451:4518-4951)

3. Sume de incasat din interese de participare 26 -
(c1.452:4528-4952)

4. Alte creante 27 16 15.114.092
(ct.425+428:4428+4582+461:4619+473-

496:4969+5187)

5. Creante privind capitalul subscris si nevirsat 28 -
(c1.456-4953)

TOTAL (rd. 24 |a 28) 29 5 19.561.732

IIL. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT

1. Actiuni detinute la entitdti afiliate (ct.501-591) 30 -

2. Alte investitii financiare pe termen scurt 31 238.145.229
(ct.503:5089-593:5931-5988+5113+5114-595-

5961:5962-5981:5988)

TOTAL (rd. 30 Ia 31) 32 18 238.145.229
1V. CASA ST CONTURI LA BANCI 3317 19.816.083
(ct.5112+512:5125+5311:532+5412+542)

ACTIVE CIRCULANTE TOTAL 34 277.525.101
(rd.23+29+32+33)

C. CHELTUIELI IN AVANS (ct.471) 35 18.581

D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-0O
PERIOADA DE UN AN

1. Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni 36 -
{ct.161+1614:1618+1681-169)

2. Sume datorate institutiilor de credit 37 -
(ct.1621-+1622+1624+1625+1627+1682+5191+519

2+5198+162)

3. Avansuri Incasate in contul clientiior 38 -
(c.419+4191+4192)

4. Datorii comerciale (ct.401:4019+404+408) 39 19 6.089.019
5. Efecte de comert de platit (ct.403+405) 40 -

6. Sume datorate entitatilor afiliate 41 19 3.017.525
(ct. 1661 +1685+2691+4511+4518)

7. Sume datorate privind interesele de participare 42 -

(ct.1662+1686+2692+2693+4521+4528)

Sold Ia

30 iunie 2014

3.220

3.220

640

17.656.937

17.657.577

451.161.536

451.161.536

30.294.646

499.116.979

22.548

1.963.014

3.017.525



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR SI CAPITALURILOR PROPRII
LA DATA DE 30 IUNIE 2014

Situatia Cod 10

Rind Nota Sold 1a Sold Ia
31 decembrie 2013 30 iunie 2014

8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale 43 20 164.520.315 171.701.828
(ct.1623+1626+167:1672+1687+2698+421:4481 +4
5351+4558+456:4581+462:46274+473+509:5098+51
86-5193:5197)
TOTAL (rd. 36 la 43) 44 5 173.626.859 176.682.367
E. ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV 45 103,916.823 322.457.160
DATORII CURENTE NETE (rd. 34+35+36-44-
60.2)
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORI1 46 709.526.336 849.101.167
CURENTE (rd.19+45)
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE
INTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN AN
1. Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni 47 - -
(ct.1614:1618+1681-169)
2. Sume datorate institutiilor de credit 48 - -
(ct.1621:1627+1682+5191+5192+5198)
3. Avansuri incasate in contul clientilor (¢t.419) 49 - -
4. Datorii comerciale (ct.401+404+408) 50 - -
5. Efecte de comert de platit (ct.403+405) 51 - -
6. Sume datorate entititilor afiliate 52 - -
{ct.1661+1685+2691+4511+4518)
7. Sume datorate privind interesele de participare 53 - -
(ct.1662+1686+2692+2693+452144528)
8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si datorii 54 - -
pentru asiguririle sociale
(ct.1623+1626+167+1687+2698+4214+4234+424+4
26+427+4281+431+437+4381+441+4423+4428+4
44+446+447+4481+4351+4558+456+457+4581+4
62+473+509+5186+5193+5194+5195+
5196+5197)
TOTAL (rd.47 la 54) 55 - -
H. PROVIZIOANE
1. Provizioane pentru pensii i alte obligatii 56 - -
similare {ct.1515)
2. Provizioane pentru impozite (ct.1516) 57 2 11.844.543 10.307.189
3. Alte provizioane (ct.1511:1513+1514+1518) 58 - -
TOTAL PROVIZIOANE (rd.56+57+58) 59 11.844.543 10.307.189

I VENITURI iN AVANS (rd.60.1+60.2+60.3) din 60 - -

care:

1. Subventii pentru investitii (ct.475) 60.1 - -

2. Venituri inregistrate in avans (ct.472) 60.2 - -

3. Fond comercial negativ (ct.2075) 60.3 - -

J. CAPITAL SI REZERVE

I. CAPITAL (rd.62 la 63) din care: 6l 7 80.703.652 80.703.652
- Capital subscris si nevarsat (ct.1011) 62 - -

- Capital subscris gi varsat (ct.1012) 63 80.703.652 80.703.652

3



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR $S1 CAPITALURILOR PROPRII
LA DATA DE 30 IUNIE 2014

Situatia Cod 10

Rénd Nota Sold la
31 decembrie 2013
IL. PRIME DE CAPITAL (ct.104+1041:1044) 64 -
III. REZERVE DIN REEVALUARE
(ct.105+1051+1058)

SOLDC 65 719
SOLD D 66 -
IV. REZERVE (rd.68-69+70+714+72-+73+74) 67 485.878.376
1. Rezerve legale(ct. 1061) 68 16.140.730
2. Rezerve constit.din ajustari pt.pierderi de valoare 69 22.611.158
a imobilizfinanc. (ct.D 1062)

2. Rezerve statutare sau contractuale (ct.1063) 70 -

3. Rezerve constituite din valoarea imobilizirilor 71 237.510.124
financiare dobdndite cu titlu gratuit (ct.1068.01)

4. Rezerve din reevaluarea la valoarea justa 72 -
(ct. 1066+10661+10662)

5. Rezerve reprezentind surplus realizat din 73 23.620.881
rezerve de reevaluare (¢t.1067)

6. Alte rezerve (¢t.1068.03+1068.05+1065) 74 231.217.799
7. Actiuni proprii {ct.109) 75 -

Cistiguri legate de instrumentele de capitaluri -

proprit (ct.141) 7
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri -

. 77
proprii (ct.149)
V. REZULTATUL REPORTAT
(ct.117+1171:1175)
SOLDP C 78 -
SCLD D 79 -
VI. REZULTATUL EXERCITIULUI (ct.121)
SOLDC 80 3 131.099.046
SOLD D 81 -
Repartizarea profitului (ct.129) 82 -
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd.61+64+65- 83 697.681.793
66+67-75+76-77+78-79-+80-
R1-8
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
SAT MUNTENIA INVEST S.A SC 3B EXPERT AUDIT S.R.L.

Adriana — Anigoara BADIU, Administrator

Persoand juridicd autorizati, membrd a CECCAR
Nr.de inregistrare in organismuf profesional AQ00158/26.01.2000

Sold la
30 iunie 2014

719

546.544.168
16.140.730
21.514.438

153.175.845

23.620.881

375.121.150

211.545.439

838.793.978



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE LA DATA DE 30 IUNIE 2014

Situatia Cod 20

A. VENITURI DIN ACTIVITATEA
CURENTA — TOTAL (rd.2 la 11)

1. Venituti din imobiliziri financiare
(ct.761+7611:7617)

2. Venituri din investitii financiare pe termen
scurt (¢t.762)

3. Venituri din creante imobilizate (¢t.763)

4. Venituri din investitii financtare cedate
(ct.7585+764+7641:7643)

5. Venituri din lucriri si servicii prestate (ct.704)
6. Venituri din provizioane, creante reactivate i
debitori diversi (ct.754+781:7815+786:7864)

7. Venituri din diferente de curs valutar (ct.765)
8. Venituri din dobénzi (ct.766)

9. Venituri din productia imobilizata (ct.721+722)

10. Alte venituri din activitatea curenti
(ct.705+706+708+741:7418+758:7588-
T585+767+7688+7815)

B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA

CURENTA ~ TOTAL (rd.13 la 20)
11. Pierderi aferente creantelor legate de

participare (ct.663)
12. Cheltuieli privind investifiile financiare
cedate (ct.6585+664+6641:6643)
13. Cheltuieli din diferentele de curs valutar
{ct.665)
14. Cheltuieli privind dobéinzile (ct.666)
15. Cheltuieli privind comisioanele si onorariile
(ct.622+6221:6229)
16. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate
(ct.627)
17. Amortiziri, provizioane, pierderi din creante
si debitori diversi (ct.654+681:6868)
18. Alte cheltuieli din activitatea curentd
(rd.21+22+23+26+27)
a. Cheltuieli cu materiale (ct.602:604)
b. Cheltuieli privind energie 5i apa (ct.605)
c. Cheltuieli cu personalul (rd.24+235), din care:
C1. Salarii {ct.621+641+642+644)
C2. Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociali
(ct.645+6451:6458)
d. Cheltuieli privind prestatiile externe
(ct.611:614+623:626+628+658:6588-
6585+667+668:6683+688)
¢. Cheltuieli cu alte impozite, taxe i varsdminte
{ct.635+6351:6353)

Riand Nota

30 iunie 2013
1 4,13 71.332.987
2 11.286.903
3 441.469
4 3.342.116
5 18.098.861
6 _
7 29.710.526
8 6.942.309
9 115.440
10 -
11 1.395.363
12 14 33.502.740
13 -
14 9.185.966
15 6.810.870
16 -
17 9978.125
18 56.291
19 5.358.120
20 2.113.368
21 21.836
22 131
23 8 721,751
24 566.521
25 155.230
26 1.366.478
27 3.172

30 iunie 2014

329.940.508

10.409.673

263.856

825.100
275.885.159

7.717.874

202.605
518.267

34.117.974

76.069.721

868.485

979.138

15.286.380
7.075
17.432.869
41.495.774
3.761

223
744711
586.817
157.894

40.745.749

1.330



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE LA DATA DE 30 TUNIE 2014
Situatia Cod 20

Rind Nota 30 iunie 2013 30 iunie 2014
C. REZULTATUL CURENT:
- Profit (rd. 01 -12) 28 4 37.830.247 253.870.787
- Pierdere (rd. 12-01) 29 - -
D. VENITURI DIN ACTIVITATEA 30 - -
EXTRAORDINARA (ct.771)
E. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA 31 - -
EXTRAORDINARA (ct.671)
F. REZULTATUL EXTRAORDINAR:
- Profit (rd. 30 -31) 32 - -
- Pierdere (rd. 31 -30) 33 - -
19. VENITURI TOTALE (rd.01-30} 34 13 71.332.987 329.940.508
20. CHELTUIELI TOTALE (rd.12+31) 35 33.502.740 76.069.721
G. REZULTATUL BRUT:
- Profit (rd.34-35) 36 4 37.830.247 253.870.787
- Pierdere (rd.35-34) 37 - -
21. IMPOZITUL PE PROFIT
- Cheltuieli cu impozitul pe profit 38 10 835.910 42.325.348
(ct.691+6911+6912)
22. Alte cheltuieli cu impozite care nu apar in 39 - -
elementele de mai sus (ct.698)
H. REZULTATUL EXERCITIULUI
FINANCIAR
- Profit (rd.36-38-39) 40 36.994.337 211.545.439
- Pierdere (rd.37+38+39)/(rd.38-39-36) 41 - -
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
SAlI MUNTENIA INVEST S A. SC 3B EXPERT AUDIT SR.L.

Perscand juridicd autorizatd, membra a CECCAR
Nr.de inregistrare in organismul profesional A000158/26 01.2000
Adriana — Anigoara BADIU, Administrator




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR LA DATA DE 30 FUNIE 2014

lei

Denumire indicator Rind Nota 31 decembrie 30 iunie

2013 2014
Flux de numerar net folosit in activitifi de o1 (56.357.623) (45.409.330)
exploatare
Flux de numerar net provenit din activitatea de 02 30.298.844 21.647.854
investitit
Flux de numerar net folosit in activitafi de finantare 03 (72.489.084) (9.893.969)
Descresterea neta in disponibilitatile biinesti si alte 04 (98.547.863) (33.655.445)
lichiditati
Disponibilitatile binesti si alte lichidititi la 05 218.245.185 119.697.322
fnceputul exercitiului financiar
Disponibilititile banesti si alte lichiditati la 06 17 119.697.322 86.041.877

sfirsgitul perioadei

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

SAI MUNTENIA INVEST S A. SC 3B EXPERT AUDITS R.L.

Persoand juridicd autorizatd, membrd a CECCAR

Nr.de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
Adriana — Anigoara BADIU, Administrator




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

Cregteri Reduceri
Denumirea elemen tului Nota Incepmuitul Total. din car¢  Prin transfer Total, din care Prin transfer Starsital
exercifiului exercitiului
1 2 3 4 5 [
Capital subscns T(2) 80703 652 - - - - 80 703 652
Pnime de capual - - - - - -
Rezerve din reevaluare 1 719 - - - - 79
Rezerve legale ¢ 16,140,730 - - - - 16.140 730
Rezerve constituite din ajustanle 24 - (50 107.650) - (27 496.492) N {22611 158)
pentru prerderi de valoare a
imobhzirlor financiare (sold DY
Rezerve statutare sau contractuale - - - - - -
Rezerve conslituite din valoarea 320944 107 1274 690 - 84 708,673 - 237510 124
imobdaror financiare dobandite cu
tithu gramit
Rezerve reprezentind surplusul awh 23620881 - - - - 23 620,881
realizat din rezerve din reevaluare
Alte rezerve *x 199 009 860 32 207.939 19.120 732 - - 231 211,799
Actuni propru - - - - - .

Cégtiguri legate de instrumentele de - - - - - -
capitaluri proprii
Pierderi legate de instrumentele de - - - - R -
capitalun proprii
Profitul nerepartzat 3 - 127.263 625 127.263 625 127 263 625 19.120.732 -

Rezultatul reportat provenit din - - - - - -
adoptarea pentru prima datd a LA S mai

putin LA S 29

Rezultat reportat provenil din 3 - - - - - -
corectarea eronlor contabile

Realtatul repontat provenu din - - - - - -
Trecerea ia aphearea Reglementanlor

contabue conforme cu Direclivaa [Va

Comunitatilor Economice Europene

Rezultatul exercitiului financiar 3 127 263 625 232125029 - 228 289 608 127 263.625 131099 046
Repartizarea profitului 3 - - - - - -
TOTAL CAPITALURI PROPRI 767.683.574 342,763,633 146.384.357 412765414 146,384,357 69768].793

* Rezervele legale sunt constituite in conformitate cu Legea 3171990 pan alocarea a ¢ite 5% din profitul contabil brut, pana cénd fondul de rezerva
atinge nivelul de 20% din capitalul social,

** Alte rezerve in suma de 231.217.79% ler cuprind urmitoarele .

-rezerve in sold la 31 decembric 2013 provenind dm capitaizarea dividendelor prescnse aferente amlor 2006, 2007 51 2008 in suma de 55 676 400 ler;
= rgzerve repartizate din profitul net, pe baz aprobdru Adunani Generale a Acpionanlor, in suma de 175 467 367 lei,

- rezerve din diferenfe de curs valutar aferente disponibilului din conrl in valutd Decizda 3/2002 in suma de 73.833 let

*** Capitalzarea surplusului dmn reevaluare transfierat dircet in capitalul propnu la scoaterea din evidenta a activelor pentru care s-a constituit rezerva
din re¢valuare Ia 31 decembrie 2003 5131 decembrie 2006 Scoaterea din evidenis s-a produs péna la 1 mai 200

ADMINISTRATOR, INTCCMIT,

SAI MUNTENIA INVEST S.A. SC3B EXPERT AUDIT SR L.

Gabriel FILIMON __—— Persoand juridicd autorizati, membrd a CECCAR
/;'QH"NFE:?-\\_ : Nr.de Tnregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000

Adriana — Anigoara BADIU, Administrator
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU LA DATA DE 30 IUNIE 201

Cresteri Reduceri

Denumirea elementului Nota In¢epmtul Total, din care  Prin trangfer Total, din care  Prin transfer Sfarsitul
cxercitiului exercitului

1 2 3 4 5 6
Capital subscens T(a) 80.703 652 - - - - 80 703 652
Prime de capital - - - - - -
Rezerve din reevaluare 1 g - - - - 719
Rezerve legale * 16 140 730 - - - - 16 140 730

Rezerve constituite din ajustanle 24 (22.611 158) (24.249 086} - (25 345 806) - (21.514 438)
pentru pierdert de valoare a

imebilizirilor inanciare (s01d D)

Rezerve statutare sau contractuale - - - - - -

Rezerve constituite din valoatea 237510124 1.537 354 - 85871633 - 153 175.845
mobilizinler fnanciare dobéndite cu

tithe gratuit

Rezerve reprezentdnd surplusul i 23,620 881 - - - - 23 620.881
realizat din rezerve din reevaluare

Alte rezerve b 231.217 799 143 903 351 131 099 046 0 - 375.121.130
Acliuni proprii - - - - - .
Cagtigur legate de insirumentele de - - . - - .
capitalur propri

Pierden tegate de instrumentele de - - - - - -
capitatun propru

Profitul nerepartizat 3 - 131.099.046 131 099 046 131 099 046 131.099.046 -
Remltatul reportat provenit din - - - - - .
adoptarea pentm prima dat a IAS mai

pufin [AS 29

Rezultat reportat provenit din 3 - - - - . -
corectarca eronlor contabile

Rezultatul reportat provenit dn - - - - . .
trecerea la aplicarea Reglementanior

contabile conforme cu Durectivaalva

Comunitdfdor Economice Europene

Reahtatul excreipului financiar 3 131099 046 329 940.508 - 249494 115 131 099 046 211.545.439

Repartuzzrea profitulul 3 - - - - - -

TOTAL CAPITALURIPROPRI 637,681,793 582.231,173 262,193,092 441,118,988 267,198.092 38.793.9

* Rezervele legale sunt constituite in conformitate cu Legea 31/1990 prn alocarea a ¢éile 3% din profitul contabil brut, pina cind fondul de rezerva
atinge nivelul de 20% dm capitalul social.

*¥ Alte rezerve in suma de 375321 150 lei cupnind urmatoarele -

- rezerve in sold la 30 wnie 2014 provenind din capitalizarea dividendelor prescrise aferente anslor 2006, 2007, 2008 si 2009 Tn suma de 68.480.704 lei;
- rezerve tepartizate din profitul net, pe baza aprobari Adunai Generale a Acjionarilor, in suma de 306566613 lei ;
- rezerve din diferente de curs valutar aferente disponibuului dim contul in valuta Deciza 3/2002 in sums de 73 833 lei.

“** Capitabzarea surplusului din reevaluare transferat direct in capitalul propriu la scoaterea din evidentd a activelor pentru care s-a constiuit rezerva
din reevaluare la 31 decembrie 2003 §i 31 decembric 2006 Scoaterea din evidenta s-a produs pana ta 1 mai 2009

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
SAI MUNTENIA INVEST S.A, SC 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Gabriel FILIMON Persoand juridicd autorizatd, membri a CECCAR

Nr.de inregistrare in organismul profesional A158/26 01,2000
Adriana — Anigoara BADIU, Administrator
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA RAPORTARILE CONTARILE SEMESTRIALE

LA 30 JTUNIE 2014

1. ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobiliziri necorporale

lei

Concesiuni, brevete,
licente, marci §i alte Total
imobiliziri necorporale

Cost

Sold 1a 1 ianuarie 2014 10.132 10.132
Cresteri prin achizitii - -
Reduceri - -
Soid la 30 iunje 2014 10.132 10.132

Depreciere cumulati

Sold la ! januarie 2014 7.546 7.546
Drepreciere inregistrati in cursul exercitiului 705 705
Reduceri - -
Sold 1a 30 junie 2014 8.251 8.251
Valoarea contabili neti la 1 ianuarie 2014 2.586 2.586
Valoarea contabild neti la 30 iunte 20104 1.881 1.881
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SOCIETATEA DE INVESTIFL FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 TUNIE 2014

1. ACTTVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

b) Imobiliziri corporale

Instalatii tehnice si Alte instalatii, Total
masini utilaje si
mobilier
Cost/evaluare
Sold la 1 ianuarie 2014 48.396 4.295 52.691
Cregteri prin achizitii 379.519 - 379.519
Reduceri - - -
Sold Ia 30 iunie 2014 427.915 4.295 432.210
Depreciere cumulati
Seld la 1 ianuarie 2014 40.163 3.605 43.768
Deprecierea Inregistrata in cursul exercitiului 3.278 133 3.411
Reduceri - - -
Sold 1a 30 junie 2014 43.441 3.738 47.179
Valoarea contabild netd la 1 ianuarie 2014 8.233 690 8.923
Valoarea contabili neti la 30 iunie 2014 384.474 557 385.031

La data de 30 iunie 2014, Societatea nu avea imobiliziri corporale gajate sau aflate in custodie la terti.

¢) Imobiliziri financiare
lei

Actiuni (i)
Obligaiuni pe termen lung (v}
Unitdti de fond (v)

Total titluri detinute ca imobiliziri financiare

Alte creanje imobilizate, din care:
- garantii si alte creante

Total imobilizdri financiare

31 decembrie 30 iunie
2013 2014
558.023.624 448.235.016
1.118.033 1.093.676
45.981.087 76.502.683
605.122.744 525.831.375
475.260 425.720
475.260 425.720
605.598.004 526.257.095

11



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2014

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

¢) Imobiliziiri financiare (continuare)

Evolutia titlurilor detinute ca imobiliziri financiare pentru anul 2013 este prezentatd mai jos :

Cost / evaluare

Seold la | [anuarie 2013

Intrari

Iesiri

Cagtig/(pierdere) din diferente de
curs

Sold 1a 31 decembrie 2013

Ajustini pentru investitii
depreciate

Sold la 1 ianuarie 2013
Cresteri

Reduceri

Sold la 31 decembrie 2013

Valoare contabili peta
(cost minus ajustin pentru
pierdere de valoare)

la 1 ianuarie 2013

Valoare contabild neti
(cost minus ajustir pentru
pierdere de valoare)

la 31 decembrie 2013

lei

Actiuni (*) Obligatiuni pe Unititi de fond Total
termen lung (**)

(i (iiiy (i)
831.675.988 8.509.730 38.213.868 §78.399.586
48.618.448 1.080.833 42.476.654 92.175.935
(142.428.732) (8.533.480) (34.068.413) (185.030.627)
- 60.950 - 60.950
737.865.704 1.118.033 46.622.107 785.605.844
176.077.851 - 825339 176.903.190
67.074.244 - 774.639 67.848.883
(63.310.015) - (958.958) (64.268.973)
179.842.080 - 641.020 180.483.100
655.598.137 8.509.730 37.388.529 701.496.396
558.023.624 1.118.033 45.981.087 605.122.744

(*) Lacost la | ianuarie 2013, respectiv la 31 decembrie 2013

(**} La cost amortizat la 1 lanuaric 2013 si la 31 decembrie 2013
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2014

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

¢) Imobiliziri financiare {continuare)

Evolutia titlurilor detinute ca imobilizari financiare pentru sernestrul [ 2014 este prezentata mai jos ;

Cost / evaluare

Sold la 1 ianuarie 2014

Intrari

Tesiri

Céstig/(pierdere} din diferente de
curs

Sold 1a 30 iunie 2014

Ajustiiri pentru investitii
depreciate

Sold la 1 ianuarie 2014
Cresteri

Reduceri

Sold la 30 junie 2014

Valoare contabili neti
(cost minus ajustiri pentru
pierdere de valoare)

la 1 ianuarie 2014

Valoare contabila neti
(cost minus ajustiri pentru
pierdere de valoare)

la 30 iunie 2014

lei

Actiuni (*) Obligatiuni pe Unitati de fond Total
termen lung (**)

(1) (1) (1)
737.865.704 1.118.033 46.622.107 785.605.844
19.131.409 - 35.500.034 54.631.443
{133.034.386) - (2.721.742) (135.756.128)
- (24.357) - (24.357)
623.962.727 1.093.676 79.400.399 704.456.802
179.842.080 - 641.020 180.483.100
25.092413 - 2.919.800 28.012.213
(29.206.782) - (663.104) (29.869.886)
175.727.711 - 2.897.716 178.625.427
558.023.624 1.118.033 45,981.087 605.122.744
448.235.016 1.093.676 76.502.683 525.831.375

(*) Lacost la 1 ianuarie 2014, respectiv la 30 iunie 2014

{**} La cost amortizat la 1 januarte 2014 si la 30 iunie 2014
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 TUNIE 2014

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
¢) Imobiliziri financiare (continuare)
Actiunile cotate §i necotate definute de SIF Muntenia SA sunt prezentate in tabelul de mai jos in functie de

controlul pe care il are i proportia de capital definuta. Actiunile sunt evaluate la cost minus ajustiiri pentru
pierdere de valoare. Entitatile afiliate sunt prezentate in Nota explicativi nr. 22.

lei

31 decembrie 30 funie

2013 2014

Actiuni detinute la entitatile afiliate (rd. 12 Bilant) 191.325.169 215.960.120
Interese de participare (rd. 14 Bilant) 73.156.962 56.617.815
Titluri detinute ca imobilizdri financiare 293.541.493 175.657.081
Total actiuni 558.023.624 448.235.016

Titlurtle §i alte instrumente financiare detinute ca imobilizri, din randul 16 Bilant, evaluate la cost minus
ajustari pentru pierdere de valoare sunt prezentate in tabelul de mai jos:

lei

31 decembrie 30 iunie

2013 2014

Titluri detinute ca imobiliziri financiare (actiuni) 293.541.493 175.657.081
Obligatiuni pe termen lung 1.118.033 1.093.676
Unitati de fond 45.981.087 76.502.683
Total imobiliziri financiare 340.640.613 253.253.440

Ajustérile pentru pierderea de valoare aferente titlurilor detinute ca imobiliziri financiare, inregistrate de
Societate Tn semestrul T 2014 respectiv in anul 2013, au fost constituite pentru diferenta dintre valoarea
calculatd conform Regulamentului CNVM 15/2004 modificat in 2013 prin Dispunerea de misuri nr.
23/20.12.2012 si valoarea de detinere, atunci cind aceasta este mai mici decét valoarea de detinere, si cdnd
existd indicii ¢ activul financiar respectiv este depreciat si sunt la 30 tunie 2014 in sumi de 178.625.427 lei,
respectiv 31 decembrie 2013 in sumi de 180.483.100 lei.

Evolutia ajustirilor pentru pierdere de valoare aferente imobilizarilor financiare in anul 2013 si in semestrul
12014 in conformitate cu politicile contabile prezentate in Nota 6 F.(3) :

lei

31 decembrie 30 iunie

2013 2014

Ajustdri pentru pierdere de valoare constituite : 67.848.883 28.012.213
- pe seama rezervelor 50.107.650 24.249.086
- pe seama cheltuielilor 17.741.233 3.763.127
Ajustari pentru pierdere de valoare reluate : 64.268.973 29.869.886
- pe seama rezervelor 27.496.492 25.345 806
- pe seama veniturilor 36.772.481 4.524.080
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SOCIETATEA DE INVESTITH FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 JUNIE 2014

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
¢) Imobiliziri financiare (continuare)

(i) Intrarile de titluri definute ca imobilizari financiare In semestrul 12014 includ, in principal:

- participarea la majorari de capital la companii deja existente in portofoliu, cum ar fi Muntenia Medical
Competences SA;

- cumpdréri de actiuni de pe o piata reglementatd cum ar fi: S.N.P. Petrom SA, Gecsatherm SA

legirile de titluri definute ca imobilizari financiare din cursul semestrului 12014 reprezint3, in principal:

- vanziri de titluri din portofoliu cum ar fi : BRD Group Societe General SA, Erste Group Bank AG, S.N.P.
Petrom SA, Turbomecanica SA, Transgaz SA, Primcom SA

- radieri de societiti cum ar fi: Ges SA si

- diminudri de capital social la : Primcom SA

(i) Societatea recunoagte principalul obligatiunilor scadente n anul financiar urmator in "Alte investitii
financiare pe termen scurt” (Nota 18).

legirile de obligatiuni detinute ca imobilizari financiare din cursul semestrului [ 2014 reprezinta transferuri
citre “Alte investitii financiare pe termen scurt” pentru obligatiunile scadente in anul financiar urmitor.

La 30 tunie 2014, obligatiunile detinute ca imobiliziri financiare de SIF Muntenia SA, in valoare de
1.093.676 lei reprezinti obligatiuni emise de catre Banca Transilvania .

(iii) Intririle in cursul semestrului 1 2014 sunt reprezentate de achizitii de unititi de fond emise de citre
Fondu! inchis de Investitil Active Dinamic in suma de 11.000.000 lei, Fondul Deschis de Investitii WNapoca
in sumi de 500.000 lei , Fondul Inchis de Investifii Ominitrend in sumi de 11.000.034 lei, Fondul Deschis
de Investitii STK Europe in sumi de 1.000.000 lei si Fondul Inchis de Investitii Active Plus in sumi de
[2.000.000 lei.

legirile in cursul semestrului I 2014 reprezintd rascumpdrarea unititilor de fond emise de citre Fondul
Deschis de Investitii Certinvest Leader in sumi de 2.721.742 lei.

La 31 decembrie 2013 Societatea detine unitii de fond evaluate la cost minus ajustiri pentru pierdere de
valoare de 45.981.087 lei din care: la fonduri deschise de investitii (Certinvest Obligatiuni, Certinvest
Prudent, Certinvest Dinamic, BRD Obligatiuni, Star Next, Star Focus, Raiffeisen Confort, Raiffeisen
Confort Euro, Napoca, Transilvania, STK Emergent) in valoare de 23.763.181 lei si la fonduri inchise de
investitii {Certinvest Leader, Certinvest Properties RO, BT Invest 1, BET-FI Index Invest, Multicapital
Invest, Omnihedge, Omnitrend si Fondul de Actiuni Privat Transilvania) in valoare de 22.217.906 lei.

La 30 iunie 2014 Societatea detine unitati de fond evaluate la cost minus ajustari pentru pierdere de valoare
de 76.502.683 lei din care: la fonduri deschise de investitii (Certinvest Obligatiuni, Certinvest Prudent,
Certinvest Dinamic, BRD Obligatiuni, Star Next, Star Focus, Raiffeisen Confort, Raiffeisen Confort Euro,
Napoca, Transilvania, STK Emergent, STK Europe) in valoare de 25.278.427 lei si la fonduri inchise de
investitii (Certinvest Leader, Certinvest Properties RO, BT Invest 1, BET-FI Index Invest , Multicapital
Invest, Omnihedge, Omnitrend, Active Dinamic, Active Plus si Fondu] de Actiuni Privat Transilvania} Tn
valoare de 51.224.256 [ei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2014

2. PROVIZIOANE PENTRU RISCURI §T CHELTUIELI

lei

Sold la Cresteri Reluiiri
Denumirea provizionului inceputul in cursul in cursul Sold la
P exercifiului  semestrului I semestrului I 30 iunie 2014

financiar 2014 2014

Datorie impozit pe profit aménat — transpus

la 1 ianuarie 2006 11.844.543 - 1.537.354 10.307.189
Total 11.844.543 - 1.537.354 10.307.189

Reludrile in sumd de 1.537.354 lei sunt aferente actiunilor detinute Ja 31 decembrie 2005 icsite din
portofoliu in semestrul 1 2014.

3. REPARTIZAREA PROFITULUI

Repartizirile din profitul net contabil al anului 2013 aprobate de Adunarea Generald a Actionarilor din 15
aprilie 2014, se prezinta astfel:

lei

31 decembrie 30 junie

2013 2014

Profit net de repartizat 131.099.046 N/A*

Profit total de repartizat : 131.099.046
- rezerva legala -
- rezerve statutare/contractuale -
- rezerve - surse proprii de finantare -
- alte rezerve 131.099.046
- acoperirea pierderii din rezultatul reportat -
- dividende -

(*) Nu este cazul pentru semestrul I 2014 raportarea contabild semestriali.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA ;| /g

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2014

4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Indicatorul

lei

30 iunie 2013

30 junie 2014

1. Venituri din imobilizari financiare 11.286.903 10.409.673
2.Venituri din investitii financiare pe termen scurt 441.469 263.856
3.Venituri din creante imobilizate 3.342.116 §25.100
4.Venituri din investitii financiare cedate 18.098.861 275.885.159
5.Venituri din lucréri si servicii prestate - -
6.Venituri din creanfe reactivate si debitori diversi - 43
7.Venituri din provizioane 29.710.526 7.717.831]
8.Venituri din diferente de curs valutar 6.942.309 202.605
9.Venituri din dobénzi 115.440 518.267
10. Venituri din productia imobilizatd - -
11.Alte venituri din activitatea curenti 1.395.363 34.117.974
- din redevente, locatii si chirii - -
- din alte activitati diverse - -
- din alte venituri 6 1.716
- din alte venituri financiare 2.176 435
- din p]L.l.S valort din ajustari aferente instrumentelor 1 393 181 34.115.823
financiare pe termen scurt
12. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA 71.332.987 329.940.508
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2014

4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE (CONTINUARE)

lei

Indicatorul

30 iunie 2013

30 iunie 2014

13.Pierderi aferente creantelor legate de participatii
14.Cheltuieli privind investitille financiare cedate
15.Cheltuieli din diferente de curs valutar
16.Cheltuicli privind dobénzile

17.Cheltuieli privind comisioanele si oncrariile
18.Cheltuieli cu servicii bancare $i asimilate
19.Pierderi din creante si debitori diversi
20.Cheltuieli cu provizicane, amortizirt

21. Alte cheltuieli din activitatea curenti:

- cu materiale
- energia §i apa
- cu personalul, din care:
- salariile personalului
- asigurdrile si protectia sociald
- cu prestatiile externe, din care:
- Intretinere si reparatii
- redevente, locatll $i chirii
- prime de asigurare
- studii §i cercetari
- protocol, reclama si publicitate
- transport bunuri si persoane
- deplasari, detagari, transferri
- posti si telecomunicatii
- alte servicii executate de terti
- alte cheltuieli
- cheltuieli privind sconturile acordate
- alte cheltuieli financiare
- cheltuicli cu alte impozite, taxe gi virsiminte asimilate

22. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA

23, REZULTAT DIN ACTIVITATEA CURENTA

9.185.966 868.485
6.810.870 979.138
9.978.125 15.286.380

56.291 7.075

- 2.731.959
5.358.120 14.700.910
2.113.368 41.495.774
21.836 3.761
131 223
721.751 744.711
566.521 586.817
155.230 157.894
1.366.478 40.745.749
5.339 0
66.780 66.682
13.403 122.562
1.716 5.269
4312 2.753
114.119 60.726
42.206 84.686
1.118.602 40.403.071
3.172 1.330
33.502.740 76.069.721
37.830.247 253.870.787
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SOCIETATEA DE INVESTITIT FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 TUNIE 2014

5. SITUATIA CREANTELOR $I DATORIILOR

lei

CREANTE Nota 31 decembric 30 junie Termen de lichiditate
2013 2014 Sub 1 an Peste 1 an Peste 5 ani
Creanie comerciale 15 4.447.640 640 640
Alte creante 16 15.114.092 17.656.937 17.656.937
Total 19.561.732 17.657.577 17.657.577 - -

Pentru creantele pentru care s-au constituit ajustari pentru depreciere la 31 decembrie 2013 si 30 iunie 2014

vezi Nota 16.
lei

DATORII Nota 31 decembrie 30 iunie Termen de exigibilitate

2013 2014 Sub 1 an Peste 1 an Peste 5 ani
Datori comerciale 19.a 6.089.019 1.963.014 1.963.014
Sume datorate entitdtilor 1, 3.017.525 3.017.525  3.017.525
afiliate
Alte datorii 20 164.520.315 171.701.828 171.701.828
Total 173.626.859 176.682.367 176.682.367 - -
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2014

6. PRINCIPIIL, POLITICI SI METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate la Intocmirea acestor situatii financiare individuale sunt prezentate
mai jos.

A, Bazele intocmirii situatiilor financiare
) Informatii generale

Aceste raportari contabile semestriale au fost intocmite in conformitate Regulamentul nr.4 privind
Reglementirile contabile conforme cu Directiva a [V-a a Comunititilor Economice Europene aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare(CNVM)
aprobat prin Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/03.02.2011 (Ordinul
CNVM 13/2011) si cu Instructiunea nr. 5/2006 cu privire la sistemul de raportare contabild semestriala a
entitdtilor autorizate, reglementate §i supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor aprobate prin Ordinul
Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 70/2006, cu modificarile si completirile
ulterioare.

Raportarile contabile semestriale la 30 junie 2014 cuprind:

* Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii;
* Contul de profit §i pierdere;
s Situafia cod 30 — date informative.

Fiard a face parte din raportirile contabile semestriale sunt prezentate si:

¢ Siwatia moedificarilor capitalului propriu;
e Situatia fluxurilor de trezorerie prin metoda directi;
* Notele explicative.

(2)  Principiile care au stat la baza fatocmirii situatiilor financiare individuale

Situatiile financiare prezentate sunt intocmite cu respectarea principiilor contabile conform contabilititii de
angajamente. Astfel, efectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt recunoscute atunci cand se produc si
sunt Tnregistrate n contabilitate si raportate in situatiile financiare individuale ale perioadelor aferente:

* Principiul continuititii activitii{ii — presupune ca Societatea i5i va continua in mod normal functionarea
ntr-un viitor previzibil fard a intra in imposibilitatea continudrii activitati sau Ffird reducerea
semnificativi a acesteia;

e Principiul permanentei metodelor - presupune aplicarea acelorasi reguli privind evaluarea si
inregistrarea In contabilitate a tranzactiilor, asigurdnd comparabilitatea in timp a informatiilor financiare;

* Principiul prudentei ~ se inregistreazi toate ajustirile de valoare datorate deprecierilor de valoare a
activelor, precum si toate obligatiile previzibile si de pierderi potentiale care au luat nastere in cursul
exercitiului financiar incheiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior;

¢ Principiul independentei exercitiului — presupune ci toate veniturile $i cheltuiclile aferente exercitiului
financiar sunt inregistrate, indiferent de data Incasarii sau plitii acestor venituri si cheltuieli;

¢ Principiul evaluirii separate a elementelor de activ si de pasiv — presupune evaluarea separati a
componentelor elementelor de activ sau de datorii;
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2014

6. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

A. Bazele intocmirii situatiilor financiare (continuare)

(2)  Principiile care au stat la baza intocmirii situatiilor financiare individuale (continuare)

¢ Principiul intangibilititii - bilanful de deschidere pentru fiecare exercifiu financiar corespunde cu
bilantul de inchidere al exercitiului financiar precedent.

* Principiul necompensirii - valorile elementelor ce reprezinti active nu se compenseazii cu valorile
elementelor ce reprezinti pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile, cu exceptia compensirilor intre
active i pasive admise de Ordinul CNVM nr.13/2011 cu modificirile si completirile ulterioare.

* Principiul prevalenfei economicului asupra juridicului - informatiile prezentate in situatiile
financiare reflects realitatea economica a evenimentelor si tranzactiilor, si nu numai forma lor juridici

* Principiul pragului de semnificatie - orice element care are o valoare semnificativd este prezentat
distinct in cadrul situatiilor financiare.

(3) Utilizarea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Ordinul CNVM nr.13/2011 cere conducerii Societifii s
facd estimari si ipoteze care afecteaza valorile raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si
datoriilor contingente la data intocmirii situatiilor financtare si veniturile §i cheltuielile raportate pentru
respectiva perioadd. Cu toate cii aceste estimiri sunt ficute de citre conducerea Societitii pe baza celor mai
bune informatii disponibile la data situatiilor financtare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimiri.

(4)  Continuitatea activitatii

Prezentele situaiii financiare au fost intocmite in baza principiului continuititii activitatii care presupune
faptul ci Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a evalua aplicabilitatea acestei
prezumtiii administratorul analizeaza previziunile referitoare la intririle viitoare de numerar,

Pe baza acestor analize, administratorul crede ca Societatea va putea s# isi continue activitatea in viitorul
previzibil si prin urmare aplicarea principiului continuitatii activititii in intocmirea situatiilor financiare este
Justificata.

B. Conversia tranzactiilor in moned3 striiini

(1) Moneda functfionali si de prezentare

Moneda functionala si de prezentare a situatiilor financiare este leul,

@ Tranzactiile si soldurile in monedai striini

Tranzactiile Societdtii in moneda striind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca
Nationald a Roméniei “BNR” pentru data tranzactiilor. Soldurile in monedi striina sunt convertite in lei la
cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data bilantului. Castigurile si pierderile rezultate din

decontarea tranzactiilor intr-o moneda straind si din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in
monedi strdind sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului financiar.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2014

6. PRINCIPII, POLITICI $I METODE CONTABILE (CONTINUARE)
B. Conversia tranzactiilor in moned3 striini (continuare)

2) Tranzactiile si soldurile in moneda striina (continuare)

Principalele rate de schimb wutilizate pentru conversia n lei a soldurilor exprimate in monedi striini la 31
decemnbrie 2013 si 30 iunie 2014, sunt:

Rata de schimb
(lei pentru 1 unitate

Moneda striini Abreviere din moneda striing)

31 decembrie 2013 30 iunie 2014
Dolar SUA uUsD 3,2551 3,2138
Euro EUR 4.4847 43870

C. Imobiliziri necorporale

(I) Evaluare initiala

Imobilizarile necorporale sunt recunoscute la cost de achizitie,

(2) Amortizare

Imobilizarile necorporale sunt amortizate folosind metoda liniard pe o perioada intre ] si 3 ani.
(3)  Evaluare la data bilantului

Imobilizirile necorporale sunt recunoscute la data bilantului la cost mai putin ajustirile cumulate de valoare.

D. Imobiliziiri corporale

(1) Recunoastere si evaluare initiald

Imobilizirile corporale reprezintd active detinute pentru a fi utilizate In activitatea proprie sau pentru a fi
inchiriate tertilor si sunt utilizate de Societate pe parcursul unei perioade mai mari de un an.

Imobilizirile corporale sunt evaluate inifial la cost de achizitie,

(2) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile cu intretinerea §i reparatiile imobilizirilor corporale se inregistreaza in contul de profit si
pierdere atunci cind apar, iar imbunititirile semnificative aduse imobilizirilor corporale, care cresc valoarea

sau durata de viatd a acestora, sau care miresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii
economice de cilre acestea, sunt capitalizate.
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SOCIETATEA DE INVESTITH FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2014

6. PRINCIPIIL, POLITICI S1 METODE CONTABILE (CONTINUARE)
D. Imobiliziri corporale (continuare)
3) Evaluarea la data bilantului

Imobilizirile corporale sunt prezentate in bilan{ la valoarea de intrare mai putin ajustirile cumulate de
valoare, sau periodic la valoarea reevaluata determinati in baza unui raport de evaluare efectuat de un
profesionist calificat in evaluare, independent, membru al unui organism profesional in domeniu, recunoscut
national si international.

Reevaluarea periodici (din trei in trei ani) a cladirilor §i terenurilor se face in conformitate cu reglementarile
legale emise in acest scop care tin scama de inflagie, utilitatea bunului, starea acestuia si pretul pietei.

Valoarea rezultatd din reevaluare este atribuitd in locul costului de achizitie/costului de productie sau al
oricdrei alte valori atribuite Tnainte acelui activ. Amortizarea cumulatd si ajustirile de valoare la data
reevaludrii sunt eliminate din valoarea contabila bruta a activului.

Diferenta dintre valoarea rezultati in urma reevaluirii §i valoarea la cost istoric sau valoarea reevaluatd din
perioada precedentd trebuic prezentati la rezerva din reevaluare, ca un subelement distinct in ,,Capital si
rezerve’.

Dacé rezultatul reevaludrii este o descrestere a valorii contabile nete, aceasta se trateazi ca o cheltuiali cu
Tntreaga valoare a deprecierii, atunci ¢ind in rezerva din reevaluare nu este inregistrati o sumi referitoare la
acel activ (surplus din reevaluare) sau ca o scidere a rezervei din reevaluare prezentata in cadrul elementului
“Capital §i rezerve”, cu minimul dintre valoarea acelei rezerve si valoarea descresterii, iar eventuala
diferentd rimasa neacoperiti se Tnregistreaza ca o chelmiali.

La data de 30 iunie 2014, Societatea nu are cladiri sau terenuri Tn patrimoniu.

4) Amortizare

Amortizarea este calculatd folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de viata estimati a activelor,
dupa cum urmeagz3:

Ani
Constructii 25-50
Instalatii tehnice si masini 3-40
Mijloace de transport 5
Alte instalatii, utilaje i mobilier 3-30

(5) Vinzarea/casarea imobilizirilor corporale
Imobilizirile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant impreuni cu amortizarea

cumulatd corespunzitoare. Orice profit sau pierdere rezultati dintr-o asemenea operatiune este inclusa in
contul de profit si pierdere curent.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 [UNTE 2014

6. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

D. Imobiliziiri corporale (continuare)
(6) Imobiliziri corporale aduse ca aport in naturi la capitalul social al altei societdti

Imobilizérile corporale care sunt aduse ca aport in natur la capitalul social al unei alte entititi sunt eliminate
din bilant Tmpreund cu amortizarea cumulati corespunzitoare. In acclagi timp, Societatea recunoaste ca
imobilizare financiara participatia In respectiva socictate, la valoarea justd a aportului in naturd. Diferenta
dintre valoarea titlurilor primite ca urmare a participdrii in naturi la capitalul altor entititi §i valoarea
neamortizatd a imobilizirilor corporale care fac obiectul participatiei se inregistreazi pe rezerve.

E. Ajustare pentru pierderea de valoare a activelor

Valoarea contabild a activelor Societitii este revizuitd la fiecare data a intoemirii bilantului contabil, pentru a
determina daci existd indicatori de depreciere. In situatia in care astfel de indicatori existi, este estimati
valoarea recuperabild a activelor Societatii. O ajustare pentru depreciere este inregistrati in situatia in care
valoarea contabild a activului depiseste valoarea recuperabild a acestuia. Ajustarea pentru depreciere este
recunoscuti in contul de profit si pierdere.

Ajustarea pentru depreciere poate fi reluatd daci s-a produs o schimbare in conditiile existente la momentul
determindrii valorii recuperabile. Reluarea unei ajustiri pentru depreciere poate fi efectuati numai in asa fel
incit valoarea netd a activului si nu depageasca valoarea sa netdl contabili istoricd, tindnd cont de arnortizare
si fara a lua In calcul ajustarea de depreciere precedent.

F. Instrumente financiare

(§))] Clasificari

Imobilizarile financiare cuprind actiunile detinute la entititile afiliate, imprumuturile acordate entititilor
afiliate, interesele de participare, imprumuturile acordate entitijilor de care compania este legati in virtutea
intereselor de participare, obligatiuni st uniti{i de fond, alte investitii detinute ca imobiliziri, alte
imprumuturi.

Investitii pe termen scurt reprezintd acfiuni cotate pe o piata reglementati din Romania, obligatiunile emise si
rascumparate, obligatiunile achizitionate si alte valori mobiliare achizifionate in vederea realizirii unui profit
intr-un termen scurt, precum si depozitele bancare pe termen scurt.

Prin Decizia ASF nr. 23/05.02.2014 fsi inceteazd aplicabilitatea Dispunerea de masuri nr. 11/12.68.2005
care restrictiona Societitile de Tnvestitii Financiare (S1F) sa investeasci in actiuni emise de alte SIF-uri.
Dispunerea de mésuri nr. 11/2005 este in concordanti cu legislatia primari si Directivete Europene aplicabile
Altor Organisme de Plasament Colectiv (AOPC). De asemenea, legislatia primara prevedea la art. 286°1
alin(1) din Legea nr. 297/2004 ca orice persoand poate dobandi cu orice titlu sau poate detine singurd ori
impreund cu persoanele cu care actioneazi concertat, actiuni emise de SIF-uri, dar nu mai mult de 5% din
capitalul social.

(2) Recunocastere

Societatea recunoaste activele financiare la data la care au fost transferate (data decontarii).

in cazul societatilor cotate, toate achizitiile si vanzirile de titluri care implicid decontarea intr-o anumiti
periocadd, stabilitd conform reglementirilor sau conventiei de piai sunt recunoscute la data inregistrarii
tranzaciiilor la Bursa de Valori.

In cazul societitilor necotate achizifiile de titluri sunt recunoscute la data tnregistririi la Registrul
Comertului, iar vanzirile la data decontirii tranzactiei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 TUNIE 2014

6. PRINCIPIL, POLITICT $1 METODE CONTABILE (CONTINUARE)
F. Instrumente financiare (continuare)

(E))] Evaluare

Evaluare initiald

Instrumentele financiare sunt evaluate inifial la costul de achizitie sau la valoarea determinati prin contractul
de dobdndire al acestora.

in sitvatia participdrii la majorarea capitalului unei alte societiti, costul de achizitie este reprezentat de citre
pretul de emisiune a actiunilor respectivei societati. In cazul Tn care participarea la majorarea capitalului se
efectueazi prin aport in naturd, diferentele pozitive Intre pretul de emisiune a actiunilor $i valoarea contabild
a activului aportat se inregistreazii in rezerve (constituite din valoarea actiunilor primite cu titlu gratuit).

Evaluare dupd recunoasterea inifiald — instrumente financiare cu venit fix

Dupa recunoasterea inifiald, activele financiare cu pliti fixe sunt evaluate prin metoda bazatd pe
recunoagterca zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentuluj,

Evaluare dupd recunoagterea inifiald — instrumente financiare definute pentru tranzacfionare

Societatea evalueaza investitiile pe termen scurt admise la tranzactionare pe o piati reglementati la valoarea
de cotatie din ultima zi de tranzac{ionare pe seama contului de profit si pierdere.

Evaluarea dupd recunoagterea inifiald — politicd contabild aplicatd la 30 iunie 2013 pentru imobiliziri
Sinanciare de natura aciunilor, in conformitate cu Ordinut CNVM nr. 13/2011

In conformitate cu prevederile Ordinului CNVM nr.13/2011 cu modificarile si completirile ulterioare,
imobilizarile financiare la 30 iunie 2013 sunt prezentate in bilant [a valoarea de intrare mai putin ajustirile
cumulate pentru pierdere de valoare.

Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor prin Hotirdrea nr. 2 din 7 julie 2012 a aprobat schimbarea
politicii contabile privind inregistrarea ajustarilor de valoare a activelor, previzute la art. 81 alin.(1) si (2)
din Regulamentul CNVM nr. 4 /2011, pe seama conturilor de rezerve conform exceptiei de la art. 81 alin.(5)
din Regulamentul CNVM nr. 4 /2011 $i nu pe seama cheltuielilor conform art. 81 alin.(3) din Regulamentul
CNVM nr. 4 /2011, cu respectarea prevederilor legale Tn vigoare, incepand cu data de 1 ianuarie 2013.

Ajustarile pentru pierdere de valoare aferente titlurilor de participare detinute la entitatile pentru care s-a
initiat procedura de insolventd sunt inregistrate pe scama contului de profit si pierdere.

Ajustirile cumulate pentru pierdere de valoare se determina prin compararea valorii de intrare cu valorea
determinati in conformitate cu Regulamentul CNVM 15/2004 2004 modificat prin Dispuncrea de misuri nr.
23/20.12.2012 privind evaluarea activelor OPC autorizate/avizate de CNVM (DM 23/2012) presupune
urmitoarele:

a. Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare pe o piata reglementati sau in cadrul altor sisteme decat piefele reglementate inclusiv in cadrul
unui sistem alternativ de tranzactionare din Romdnia, dintr-un stat membru sau nemermbru sunt evaluate la
pretul de inchidere al pietei principale aferent zilei pentru care se efectueazi calculul.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 TUNIE 2014

6. PRINCIPU, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

F. Instrumente financiare (confinuare)

(3) Evalvare (continuare)

b. Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piath reglementati sau in cadrul altor sisteme
decét pietele reglementate inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru
sunt cvatuate la una din valorile mentionate mai jos in conformitate cu aprobarea consiliului de administratie
al SAI Muntena Invest S.A:

- valoare contabild pe actiune, astfel cum rezultd din ultima situatie financiari anuali (intocmitd in
conformitate cu Reglementirile contabile nationale aplicabile emitentului sau intocmitd in conformitate cu
IFRS)

- valoare determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de
Evaluare { in care este utilizat principiul valorii juste) ,

Daci valoarea capitalului propriu este negativa la entitatea respectiva, intrumentele financiare sunt evaluate
la valoare zero.

¢. Instrumentele financiare admise la tranzactionare dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare anterioare datei la care se cfectueazi calculul sunt evaluate dupi regulile valabile pentru
intrumentele financiare neadmise la tranzacfionare ( vezi b.).

d. Instrumentele financiare netranzactionate sau admise la tranzactionare dar netranzactionate in ultimele 30
de zile lucritoare detinute la entitdtile ale caror situatii financiare nu sunt disponibile in termen de 90 de zile
de la datele legale de depunere sunt evaluate la una din valorile mentionate mai jos in conformitate cu
aprobarea consiliului de administratie al SAI Muntena Invest S.A.:

- valoare zero

- valoare contabild pe actiune, prin utilizarea informatiilor din raportirile financiare trimestriale/ semestriale
publicate pe site-ul web al piefei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care
aceste informatii sunt disponibile

- valoare determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de
Evaluare ( in care este utilizat principiul valorii juste) ,

Dacid valoarea capitalului propriu este negativa, intrumentele financiare sunt evaluate la valoare zero.

¢. Instrumentele financiare suspendate de la tranzactiionare pentru o perioadi de cel pufin 30 de zile de
tranzac{ionare sunt evaluate la una din valorile mentionate mai jos In conformitate cu aprobarea consiliului
de administratic al SAI Muntena Invest S.A:

- preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile anterioare datei suspendirii

- valoare determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de
Evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) ,
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SOCIETATEA DE INVESTITH FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2014

6. PRINCIPI, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
F. Instrumente financiare (continuare)

(3) Evaluare (continuare)

f. Instrumentele financiare detinute la entitati aflate in procedura de insolventd sau reorganizare sunt
evaluate de la data ]a care anunjul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului
alternativ de tranzactionare pana la confirmarea de catre judecitorul sindic a planului de reorganizare sunt
evaluate la una din valorile mentionate mai jos in conformitate cu aprobarea consiliului de administratie al
SAI Muntena Invest S.A:

- valoare zero

- valoare stabilita de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu
Standardele Internationale de Evaluare ( in care este utilizat principiul valorii juste),

g Instrumentele financiare definute la entitati aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de
lichidare i cele aflate Tn Incetare temporara sau definitivi de activitate sunt evaluate la valoare zero de la
data la care anuntul a fost ficut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de
tranzaclionare.

CY) Derecunoasterea

Un activ financiar este derecunoscut, atunci cind Societatea pierde controlul drepturilor contractuale ce
privesc respectivul activ. Societatea pierde acest control In cazul in care acesta realizeaza drepturile asupra
beneficiilor specificate in contract, drepturile expir3, sau Societatea renunti la aceste drepturi.

Dateriile financiare sunt derecunoscute atunci cind obligatia specificati in contract s-a descircat, a fost
anulatd sau a expirat,

Derecunoasterea activelor financiare vandute se face la data decontdrii sau la data transferului proprietitii.
Cagtigul sau pierderea realizathd la momentul derecunoasterii este calculati In functie de costul isteric al
activului financiar si este inregistrat() in contul de profit si pierdere. Societatea foloseste metoda costului
mediu ponderat pentru a determina costul activelor financiare cedate. La derecunocasterea titlurilor de
participare detinute ¢a imobilizari financiare i recunoasterea lor ca investitii pe termen scurt se diminueazi
rezervele existente din capitalul propriu si se majoreazi rezultatul exercifiului.

G. Creante comerciale

Creantele comerciale includ avansurile acordate pentru servicii gi pliti pentru majorarile de capital social la
societatile din portofoliu.

H. Numerar gi echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar sunt evidentiate in bilang la cost. Pentru situatia fluxului de numerar,
numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in casd, conturi curente la biinci si investitii financiare
pe termen scurt constind in plasamente In depozite bancare.

1. Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate in capitalurile proprii. Detalii privind structura capitalului social sunt
prezentate in Nota 7.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2014

6. PRINCIPIL, POLITICI $I METODE CONTABILE (CON TINUARE)
J. Datorii comerciale

Datoriile comerciale pe termen scurt (scadente in mat putin de 12 luni) sunt inregistrate la valoarea nominal,
care aproximeazi valoarea justd a sumelor ce urmeaza a fi platite pentru bunurile sau serviciile primite.

K. Dividende de distribuit

Dividendele declarate inaintea datei bilantului sunt inregistrate ca obligatii la data bilanfului contabil.
Dividendele propuse sau declarate dupi data bilanfului nu sunt inregistrate ca obligatie, dar sunt evidentiate
in notele situatiilor financiare. Dividendele neridicate timp de trei ani, dupd mplinirea termenului de
prescriere sunt inregistrate direct in capitaluri proprii, fiind asimilate contributiilor de la actionari.

L. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie
legala sau implicita rezultata din evenimente trecute, cand pentru decontarea obligatiei este necesara o iegire
de resurse care incorporeazd beneficii economice si cind poate fi ficuti o estimare credibili in ceea ce
priveste valoarea obligatiei.

M. Beneficiile angajatilor

in cursul normat al activitatii, Societatea face plati fondurilor de sanitate, pensii si somaj de stat in contul
angajatilor sdi la ratele statutare. Toti angajatii Societatii sunt membri ai planului de pensii al statului romén.
Aceste costuri sunt recunoscute In contul de profit si pierdere odati cu recunoasterea salariilor.

Societatea nu opereazi nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupd pensionare si, deci, nu are nici un alt
fel de obligatii referitoare la pensii.

N. Impozitare

)] Impozit pe profit curent

Societatea Inregistreazd impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportirile fiscale,
conform legislatiei roménesti relevante. Cota de impozit pe profit pentru anul 2012 este de 16%, cota
existentd §i in anul 2013,

2) Provizicane pentru impozite

Provizioanele pentru impozite se constituie pentru sumele viitoare de plati datorate bugetului de stat, in
conditiile in care sumele respective nu apar ca datorie in relatia cu statul.

Incepand cu 1 ianuarie 2006, Societatea a aplicat Reglementirile Contabile conforme cu Directiva a [V-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Comisia Nationald a Valerilor Mobiliare aprobate prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
75/2005 si ulterior nr.13/2011, care nu permit aplicarea IAS 12 “Impozit pe profit”.

Astfel, impozitele amanate existente la finele anului 2005, s-au transpus in contul 1516 “Provizioane pentru
impozite” cu suma din soldul creditor al contului 4412 “Impozit pe profit aminat” si in contul 1176
wRezultatul reportat provenit din trecerea la aplicarea Reglementirilor contabile conforme cu Directiva a [V-
a a Comunititilor Economice Europene” cu suma din soldul debitor al contului 4412 , Impozitul pe profitul
aménat”,
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6. PRINCIPIL POLITICI $I METODE CONTABILE (CONTINUARE)
0. Recunoasterea veniturilor
(1)  Veniturile din dividende

Acestea sunt recunoscute in exercifiul financiar in care se incaseazi veniturile dupi data Hotararii Adunirii
Generale a Actionarilor din societatile |a care se detin participatii privind distribuirea de dividende.

Conform Dispunerii de masuri CNVM 0972010, Tncepind cu data de 16 iunie 2010 (data intririi in vigoare)
veniturile din dividende sunt recunoscute la data ex-dividend, cu exceptia veniturilor obtinute de la
societiitile comerciale neadmise la tranzactionare pe o piata reglementati sau fo cadrul unui sistem alternativ
de tranzactionare.

(2)  Veniturile din dobénzi, tithari REPO si asimilate
Acestea sunt recunoscute conform principiului independentei exercitiilor, luAnd in considerare dobinda

cuvenitd potrivit clauzelor contractuale pe perioada exercitiului, in misura in care existd certitudinea ci la
scadentil aceasta va putea f1 incasati efectiv,

3) Veniturile rezultate din viinziri si/sau lichidari aferente titlurilor de participare detinute in
portofoliu

Veniturile aferente titlurilor de participare vindute vor fi recunoscute la momentul cind dreptul de
proprietate asupra acestora este transferat de la vinzitor la cumpdritor la data de decontare.

P. Managementul riscului financiar
1) Riscul de pret
Societatea este supusi unui risc de prej datorat plasamentelor realizate. Plasamentele efectuate in achizitia de

actiuni In scopul tranzactiondrii speculative pe piata de capital asigurd cdstiguri ridicate, cu risc asociat
ridicat.

(2) Riscul valutar

Societatea este expusa fluctuatiilor cursului de schimb valutar, insi nu are o politics formala de acoperire a
riscului valutar. Majoritatea activelor §i pasivelor financiare ale Societdfii sunt exprimate in moneds
nationala.

()] Riscul de ratd a dobanzii
Fluxurile de numerar operationale ale Societitii sunt afectate de variatiile ratei dobénzilor in principal

Societatea nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fatd de fluctuatiile ratei dobanzii.
Societatea nu detine imprumuturi sau alte datorii semnificative purtitoare de dobandi.

4 Riscul de lichiditate
Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar suficient si a unor linii de

credit disponibile. Datoritd naturii activitiii, Societatea urmireste s3 aiba flexibilitate in posibilititile de
finantare, prin mentinerea de depozite disponibile pentru finantarea activitatilor de exploatare.
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6. PRINCTPIL, POLITICI $1 METODE CONTABILE (CONTINUARE)
P. Managementul riscului financiar (continuare)

(5) Riscul aferent impozitirii

fncepand cu 1 ianuarie 2007, urmare adersrii Roméniei [a Unjunea Europeand, Societatea a trebuit s3 se
supund reglementirilor Uniunii Europene, si in consecinti s-a pregitit pentru aplicarea schimbdrilor aduse de
legislatia europeand. Societatea a implementat aceste schimbiri, dar modul de implemetare al acestora
raméne deschis auditului fiscal timp de 5 ani.

Interpretarea textelor si implementarea practica a procedurilor noilor reglementdri fiscale aplicabile, ar putea
varia i existd riscul ca in anumite situatii autorititile fiscale si adopte o pozitie diferitd fatd de cea a
Societifii.

In plus, Guvernul Romaniei detine un numér de agentii autorizate si efectueze auditul (controlul)
companiilor care opereazi pe teritoriul Romaéniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte
tari, i pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar §i alte aspecte legale §i regulatorii care prezintd interes
pentru aceste agentii. Este posibil ca Sccietatea si fie supusi controalelor fiscale pe misura emiterii unor noi
reglementari fiscale.

(6) Riscul aferent mediului economic
Conducerea Societdtii nu poate previziona toate efectele crizei care vor avea impact asupra sectorului
financiar din Romania si nici potentialul impact al acestora asupra prezentelor situatii financiare.

Conducerea Societdtii considerd ci a adoptat misurile necesare pentru sustenabilitatea si dezvoltarea
Societitii in conditiile curente de piati.
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7. ACTIUNI

Structura actionariatului la 31 decembrie 2013 este prezentata astfel:

Numiir de Numir de Suma Procentaj

actionan actiuni lei (%)

Persoane fizice 5.990.789 585.514.513 58.551.451 72,55
Persoane juridice 257 221.522.002 22.152.200 27,45
Total 5.991.046 807.036.515 80.703.652 100,00

Structura capitalului social pe limite de detinere a actiunilor la 31 decembrie 2013 este prezentata astfel:

Limite de actiuni detinute Nun-lar d‘.a Numar d‘.a Procentaj (%)
! actionar actinni
1 -500 5.868.840 241.191.732 29,89
501 —1.000 13.445 10.701.369 1,33
1.001 - 10.000 107.348 184.353.289 22,84
10.001 - 50.000 1.022 21.312.506 2,64
>50.000 391 349.477.619 43,30
Total 5.991.046 807.036.515 100,00

Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise §i sunt plitite integral la 31 decembrie 2013.
Toate actiunile au acelasi drept de vot §i au o valoare nominala de 0,1 lei/actiune.

Prin actul constitutiv este interzisa dobandirea de actiuni care si conduci la o detinere mai mare de
5% din totalul capitalului social ori al drepturilor de vot conform Legii nr. 297/2004 privind piata de
capital modificatd prin Legea nr. 11/2012. Conform legislatiei in vigoare, in cazul in care un actionar
va detine actiuni intr-un procent mai mare de 5% din totalul capitalului social, acesta nu va avea drept
de vot pentru acfiunile detinute peste cota precizati, insa are dreptul de a primi dividende si pentru

aceste actiuni.

Prezentarea structurii actionariatutui la 30 junie 2014 nu este relevanta.

31



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 TUNIE 2014

( 11 AUG, 20

'-*.
=
e

Uy ’C.llb
B _._,.,.-vﬂh\'\
‘oriden™

8. INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII SI DIRECTORI

a) Salarizarea directorilor, administratorilor si a altor salariati

Cheltuieli cu membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor

(“CR.AM

- indemnizatii brute

- cheltuieli privind asiguririle §i protectie sociala
Cheltuieli cu salariile personalului

- salarii

- cheltuieli privind asiguririle si protectie sociala

Cheltuiala cu salariile

Indemnizafii i salarii de plati la sfarsitul perioadei

Membrii “C.R.A”
Salariati

Total

b} Numirul efectiv de salariali si membrii “C.R.A.”

lei

30 iunie 2013 30 iunie 2014
670.602 706.077
528.020 556.578
142,582 149.499
51.149 38.634
38.501 30.239

12.648 8.395
721.751 744,711

lei

30 iunie 2013

30 iunie 2014

Numarul de angajati in timpul exercitiului financiar a fost dupi cum urmeaza:

Membrii “C.R.A.”
Salariati

Total

- 6.600

4.548 3.249

4.548 9.849

30 iunie 2013 30 iunie 2014
1 11

4 2

15 13
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9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO ~ FINANCIAR]

1. Indicatori de lichiditate

31 decembrie 2013

30 iunie 2014

a) Indicatorul lichiditatii curente
Active curente/Datorii curente 1,598

{Active curente — Stocuri)/Datorii curente 1,598

¢) Rata capacitatii de plata
(Casa si conturi la banci + Investitii pe termen scurt)/ 1 486
Datorii curente ’

2. Indicatori de risc

2,825

2,825

2,725

Societatea nu a calculat indicatorul gradului de indatorare (a) si indicatorul privind acoperirea dobénzilor

(b} Intrucit nu a avut angajate credite.

¢) Rata de indatorare globali
Datorii totale / Active totale 0,197

d) Rata solvabilititii generale
Active totale / Datorii curente 5,087

3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

0,172

5,806

zile

31 decembrie 2013

30 junie 2014

a) Viteza de rotatie a debitelor — clienti (zile)
Sold mediu clienti / Cifra de afaceri *365 25,00

b) Viteza de rotatie a creditelor — furnizor (zile)
Sold mediu furnizori / Cifra de afaceri*365 9,53

¢} Viteza de rotatie a activelor imobilizate
Cifra de afaceri/Active imobilizate 0,38

d) Viteza de rotatie a activelor totale
Cifrd de afaceri/Total active 0,26

30,00

2,23

0,63

0,32

Pentru societitile de investifii financiare indicatorul cifra de afaceri se considerd a fi totalul veniturilor

curente.
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9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO — FINANCIARI (CONTINUARE)

4. Indicatori de profitabilitate

a) Rentabilitatea capitalului angajat (%)

Profitul inaintea rezultatului financiar i impozitului pe profit/

Capitalul angajat

b) Rentabilitatea economici
(Profit net / Active totale)}*100

¢) Rentabilitatea financiara
(Profit net / Capital propriu)*100

5. Fondul de rulment total (FR)
{Capitaluri proprii+imprumuturi pe termen lung) -
Active imobilizate

6. Necesarul de fond de rulment (NFR)
(Stocuri+Creante)-Datorii curente

7. Trezoreria neti (TN)
FR-NFR

8. Randamentul dividendului
Dividend brut pe actiune/Pret pe actiune

9. Rata de alocare a dividendelor
Dividend brut pe ac{iune/Profit pe actiune

31 decembrie 2013

30 iunie 2014

21,65

14,84

18,79

92.072.280

(154.063.070)

246.135.350

N/A

N/A

30,27

20,62

25,22

312.149.971

(159.021.570)

471.171.541

N/A

N/A
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9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI
10. Indicatori privind rezultatul pe actiune

a} Rezultatul pe actiune

Rezultatul pe actiune de baza este calculat prin impdrtirea rezultatului net atribuibil actionarilor la numirul
mediu ponderat de actiuni ordinare in circulatie pe parcursul anului, mai putin actiunile riscumpirate de
catre Societate in cursul anului. Nu au existat actiuni ordinare potential diluante pe parcursul anului 2014,

31 decembrie 2013 30 iunie 2014
Profit net atribuibil actionarilor 131.099.046 N/A
Media ponderatd a actiunilor ordinare existente in timpul 807.036.515 N/A
anului
Profit net pe actiune (in lei per actiune) 0,16 N/A
b) Raportu! dintre pretul pe piatd al actiunii $1 rezultatul pe actiune

31 decembrie 2013 30 iunie 2014
Pretul de inchidere pe piati al actiunii 0,88 N/A
Rezultatul pe actiune 0,16 N/A
Raportul dintre preful pe piati al actiunii si rezultatul pe 5,43 N/A
actfiune
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10. ALTE INFORMATII
a) Informatii cu privire la prezentarea Societi{ii

Societatea de Investifii Financiare Muntenia S.A. (,,Societatea”) a fost infiintata ca societate de investitii
financiare In Romania, in baza Legii nr. 133/1996 si a fost inregistrata in Bucuresti, in noiembrie 1996.

Adresa sediului oficial al Societitii este urmatoarea: Splaiul Unirii nr. 16, Bucuresti.
Societatea a Tntocmit situatii financiare separate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013 in

conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiari, ce pot fi consultate pe site-ul
www sifmuntenia.ro.

Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A.,, ca societate mama, a intocmit situatii financiare
consolidate la 31 decembrie 2012 in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiari care
sunt disponibile pe site-ul societdtii www.sifmunteniaro. In conformitate cu Decizia CNVM nr.
1176/15.09.2010, Societatile de investitii financiare au obligatia de a intocmi si depune la A.S.F. situatii
financiare anuale consolidate, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiari
adoptate de Uniunea Europeand, in termen de 8 luni de la incheierea exercitiului financiar.

Conform statutului, domeniul principal de activitate al Societitii este:

* administrarea i gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare;

» efectuarea de investitii tn valori mobiliare in conformitate cu reglementirile In vigoare;

* mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si persoane juridice i plasarea lor in

valori mobiliare.

Societatea funciioneazd pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de Administrare a
Investitiilor Muntenia Invest S.A.

Actiunile Societatii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria I, cu indicativul SIF 4,
incepénd cu data de 01 noiembrie 1999,

Evidenta actiunilor si actionarilor este {inutd in conditiile legii de S.C. Depozitarul Central SA Bucuresti.

Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de S.C. B.R.D. — Groupe Societe Generale S.A.

Bucuresti — societate autorizat de citre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.

b) Informatii privind relatiile Societatii cu filiale, societiti asociate sau cu alte societiiti fn care se
detin titluri de participare strategice

Detaliile privind tranzactiile cu pértile afiliate §i natura relatiilor cu acestea sunt prezentate in Nota 21,

36



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA RAPORTARILE CONTARILE SEMESTRIALE

LA 30 TUNIE 2014

10. ALTE INFORMATIU (CONTINUARE)

¢) Informatii referitoare la impozitul pe profitul curent

lei

30 junie 2013

30 iunie 2014

Profit brut
Venituri neimpozabile
Cheltuieli nedeductibile

Profit impozabil

Impozit pe profit calculat, din care;

Sume reprezentind sponsorizare in limite legzale
Cheltuialz cu impozitul pe profit (rd.38 CPP)

Credit fiscal extern

Impozit pe profit datorat

37.830.247 253.870.787
(38.857.132) (44.459.4]3)
6.513.822 55.184.550
5.486.937 264.595.924
877.910 42.335.348
(42.000) (10.000)
835.910 42.325.348
(176.674) -
659.236 42.325.348

d) Cifra de afaceri

Cifra de afaceri include veniturile totale din activitatea curenti. Ponderea cea mai importanti in totalul
veniturilor o detin veniturile din investitii financiare cedate si veniturile din dividende incasate,

e) Onorariile plitite auditorilor

Societatea a platit in semestrul | 2014 onorarii aferente situatiilor financiare statutare ia 31 decembrie 2013
in valoare de 64.314,03 lei (30 iunie 2013 in valoare de 106.764,37 lei).
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11.

L A

Bl
B2

SITUATIA PORTOFOLIULUI
Sitwatia portofoliului 1a 31 decembrie 2013

Actiuni cotate pe o piatireglementati din
Romainia, din care:

tranzactionate BVB + SIBEX

tranzactionate BER + ATS

cotate $i netranzactionate in ultimele 30 zile
cotate si netranzactionate niciodata

Actiuni mecotate pe o piati reglementati
din Rominia, din care:

inchise

necotate, dar tranzactionate BVB

Actiuni cotate pe o piati reglementatd din
UE

A+B+C Actiuni (Nota l¢) (i)+ Nota 18 (i))

D

Obligatiuni municipale, din care:

cotate pe o piati reglementata din Roménia

Obligatiuni corporative, din care:

necotate pe ¢ piafd reglementata din Romania*
Obligatiuni

Titluri de participare OPCVM

Total **

{*) Pentru obligajiunilc SC Munterua Medical Competences SA cursul utilzat este de IEUR= 44847 lei,.

Numir Valoare Valoare de Diferente
emitenti contabild  piafi sau de
rambursare

92 497.659.705 709.509.135 211.849.430

22 259.011.2%94  441.175.521 182.164.227

42 192371.274 213517462 21.146.188

27 46.261.534 54.806.107 8.544.573

I 15.603 10.045 (5.558)

102 269.271.798 192.418.794 (76.853.004)

100 269219241 192267346 (76.951.895)

2 52.557 151.448 98.891

2 100.261.792 132.624.853 32.363.061

196 867.193.295 1.034.552.782 167.359.487

1 95.200,00 95.354,65 154,65

1 95.200 95.355 155

2 9.638.963 9.799.532 160.569

2 9.638.963 9.799.532 160.569

3 92.734.163 9.894 887 160.724

19 46.622.107 51.031.385 4.409.278

923.549.565 1.095.479.054  171.929.489

(**) Stuafia portofolutui este egald cu tthurile definute ca mobiliziri financiare, suma ce nu contine provizionul de
180.483.100 le1 (dm Nota 1¢), plus investith fmancrre pe termen scurt, suma ce nu contine provizionul de 125 830 ki {din

Nota [8).
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11.  SITUATIA PORTOFOLIULUI (CONTINUARE)

Situatia portofoliului Ia 30 iunie 2014
lei

Numir Valoare Valoare de Diferente
emitenii contabild  piafd sau de
rambursare

A Actiuni cotate pe o piafd reglementats din 94 708.495.698  767.542.189 55.046.492
Roménia, din care:

Al tranzactionate BVB + SIBEX 23 466.413.590  472.577.668 6.164.078

A2  tranzactionate BVB-BER 26 134,148.577 137.287.621 3.139.044

A3 cotate $i netranzactionate in ultimele 30 zile 43 101.989.131 145.704.469 43.715.338

Ad  cotate si netranzactionate niciodati 2 5.944.400 11.972.431 6.028.031

B Actiuni necotate pe o pia(d reglementaty din 102 270.597.69%  185.555.470  (85.042.229)
Roménia, din care:

Bl  fnchise* 101 270.594.378 185.555.069  (85.03%9.309)

B2 necotate, dar tranzacjionate BVB 1 3.321 401 (2.920)

C  Actiuni cotate pe o piatd reglementats din 1 4,290,795 4.893.699 602.904

UE

A+B+C Actiuni (Nota lc) () + Nota 18 (i) 197 983.384.192  957.991.358 (25.392.834)

D  Obligatiuni municipale, din care: 1 32.800 32.849 49

cotate pe o piatd reglementatd din Romdnia 1 32.800 32.849 49

E  Obligatiuni corporative, din care: 1 1.093.676 1.127.359 33.683

necofate pe o piata reglementata din Romania** 1 1.093.676 1.127.359 33.683

D+E  Obligatiuni 2 1126476 1.160.208 33.732

F  Titluri de participare OPCVM 16 115322.180  116.678.421 1.356.241

Total *** 1.099.832.848 1.075.829.987 (24.002.861)

(*) Actiunile subscrise in cadrul ofertei publice intjiale derulate la SC Electrica SA Tn sumi de 15.400.000 lei sunt
necotate la 30 junie 2014.

(**) Pentru obligatiunile Banca Transilvania SA cursul utilizat este de 1EUR=4,3870 lei;.

(***) Situatia portefoliulul este egald cu titlurile detinute ca imobiliziri financiare, suma ce nu contine provizionu! pentru
actiuni de 175.727.711 lei si provizionul pentru unitdfi de fond de 2.897.716 lei {din Nota Lc), plus investi{ii financiare pe
termen scurt
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

12. SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE

Situatia depozitelor bancare la data de 31 decembrie 2013 este prezentati n tabelul de mai jos:

DENUMIRE VALOAREA DEPOZITULUT DOBANDA PONDERE  DOBANDA DATA
. ; PR f TAL ATASATA

BANCA S'é"é?frl‘ SiAg]Eggn SEA;?}EEQU % D;)CB ﬁ%‘f mf:/i) 31.iz.§01]§A CONSTITUIRIE SCADENTEI
BCR - Dividende 5081.0611 392,939 . 0.49% S 0,00% S 31122013 01.012014
Banca Comerciala Feroviara 50812011 10.000.000 - 4,80% 43397 437% 36822 04122013 06012014
Banca Comerciald Feroviara 50812012 - 15000000 5,00% 186986  18.82% 18493 23.022013  24.032014
Credit Europe Bank 5081.1711 - 15.000.600 4,25% 158.938 15,99% 15719 23122013 24032014
Garanti Bank S081.1811 - 14636300 4,00% 144358 14,53% 30476 13122013 13032014
Marfin Bank 5081.1911 . 15425000 5,15% 136811 13,77% 46340 11122003 11022014
Marfin Bank 5081.1911 - 10.000.000  520% 131445 13.23% 13000 23122013 24032014
Volksbank 5081.1211 . 3351500 5,00% 41779 420% 34433 18102013 17.01.2014
Volksbank 5081.1211 - 10000000 5,00% 126028 12,68% 69.863 11112013 11022014
Volksbank 50811211 6.075.500 - 4.50% 23969 2.41% 20224 05122013 06.01.2014
Total depozite 16.468.439  §3.412.800 993716  100,00% 285.375

) Scadenta este termenul dintre data constiturii st data maturitafii depozitelor. Depozitele bancare definute se afld la libera dispozitie a Societdfi 5i nu sunt grevate de sarcini.




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

12, SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE(CONTINUARE)

Situatia depozitelor bancare la data de 30 iunic 2014 cste prezentati in tabelul de mai jos:

DENUMIRE VALOAREA DEPOZITULUT DOBANDA PONDERE DOBANDA DATA
* * A

BANCA o SCANENTAL) SCADENTAL) o DOBANDA LA A A aea0ts CONSTITUIRIL SCADENTE!
BCR - Dividende 5081.0611 126.602 - 1,15% 4 0,00% 4 30062014 01072014
BRD -Groupe Societe General 5081.0211 17.820.629 - 1,20% 504 0,50% 594 30.06.2014 01.07.2014
Marfin Bank SA 5081.1911 20.000.000 - 4,00% 66.667 56,27% 2222 30.06.2014 30.07.2014
Volksbank 5081.1211 17.800.000 - 3.50% 51.285 43,22% 1.707 36.06.2014 30.07.2014
Total depozte lei 55.747.231 - 118.470 100,00% 4.527

) Scadena este termenul dintre data constituirii si data maturitafii depozitelor. Depozitele bancare detinute se afld la libera dispozitie a Societdtii i nu sunt grevate de sarcini.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE, CONTABILE SEMESTRIALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

13. STRUCTURA VENITULUI BRUT

Indicatorul

1.Venituri din imobilizéiiri financiare (dividende)
2.Venituri din inv. financiare pe termen scurt :
- dobénzi din obligatiuni
- dobénzi din titluri de plasament repo-depo
3.Venituri din creante imobilizate (dobAnzt depozite
bancare)

4. Venituri din investitii financiare cedate
- ¢dgtig din titluri de participatie cedate (Societati deschise)
- cstig din titluri de participatie cedate (Societati inchise)
- venituri din riscumpdrarea unititilor de fond (Fonduri
Deschise)
- venituri din rascumpirarea unititilor de fond (Fonduri
inchise)
- venituri din investitii pe termen scutt cedate
S.Venituri din comisioane afereate serviciilor
6.Venituri din diferente de curs valutar
7.Venituri din dobénzi
8.Venituri din creante reactivate gi debitori diversgi
9. Venituri din productia imobilizati
10.Venituri din provizioane

- reludiri de ajustari constituite pentru pierderea de valoare a
unitatilor de fond si obligatiunilor (Nota 1.¢)

- reJudri de ajustari constituite pentru pierderea de valoare a
imobilizirilor (Nota !.¢)

- reludri de ajustari constituite pentru pierderea de valoare a
investitiilor pe termen scurt (Nota 18)

- reludri de ajustari constituite pentru societatile din
portofoliv radiate (Nota | .¢)

- reludri de ajustari constituite pentru pierderea de valoare a
activelor circulante (Nota 13)

11.Alte venituri
- venituri din conventii, retragere participatie, creante
reactivate
- dobédnda si penalititi pentru dividende si contracte cedare
titluri
- diferente favorabile din evaluarea investitiilor financiare pe
termen scurt
12.Venituri din subveatii pentru evenimente

extraordinare §i altele asimilate
13. TOTAL VENITURI

lei

30 iunie 2013

30 iunie 2014

11.286.903 10.409.673
441.469 263.856
441.469 263.856

3.342.116 §25.100

18.098.861 275.885.159

16.078.555 272.127.143
935.043 -

1.085.263 308.560
- 3.449.456
6.942.309 202.605
115.440 518.267

29.710.526 7.717.831
494.800 663.104

19.970.612 3.837.386

- 349.406

9.182.748 23.550
62.366 2.844.345
1.395.363 34.118.017
6 1,759

2.176 435
1.393.181 34.115.823
71.332.987 329.940.508
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SOCIETATEA DE INVESTITU FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

14. STRUCTURA CHELTUIELILOR

Indicatorul

1. Pierderi aferente creantelor legate de participatii
2. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate
3. Cheltuieli privind comisioanele si onorariile
- comision administrator
- alte comisioane
. Cheltuieli din diferente de curs valutar
. Cheltuieli cu dobdnzile
. Cheltuieli cu servicii bancare si asimilate
. Pierdere din creante si debitori diversi
. Cheltuieli cu provizioane si amortiziri

o0 ~1 &N th &

- ajustari pentru pierderea de valoare a imobilizirilor
financiare (Nota 1.c)
- ajustiri pentru pierderea de valoare obligatiunilor si
unitdfilor de fond (Nota 1.c)
- ajustiri pentru pierderea de valoare a investitiilor financiare
pe termen scurt (Nota 18)
- ajustiri pentru pierderea de valoare a activelor circulante
(Nota 15)
- cheltuiala cu amortizarea mijloacelor fixe
(Nota 1.a, Nota 1.b)
9. Cheltuieli privind prestatiile externe :
- Intretinere si reparatii
- redevente, locatii i chirii
- prime de asigurare
- protocol, reclamai si publicitate
- transport bunuri $i persoane
- deplasarti, detagéri, transferurt
- posta si telecomunicatii
- alte servicii executate de terti
- alte cheltuieli
- diferenfe nefavorabile din evaluarea investitiilor financiare
pe termen scurt
10. Cheituieli cu alte impozite, taxe si virsaminte
asimilate
11. Alte cheltuieli
- cheltuieli cu materiale consumabile
- cheltuieli cu materiale de natura obiectelor de inventar
- cheituieli materiale nestocate
- cheltuieli privind energia si apa
- cheltuieli cu personalul
- cheltuieli cu asigurdrile $i protectia sociald

12, Cheltuieli privind calamititi si evenimente extraordinare

13. Impozitul pe profit
14. TOTAL CHELTUIELI

lei

30 iunie 2013 30 iunie 2014
9.185.966 868.485
9.978.125 15.286.380
8.700.000 8.700.000
1.278.125 6.586.380
6.810.870 979.138
56.291 7.075

- 2.731.959
5.358.120 14.700.910
681.327 843.327
596,117 2.919.800
426.854 223.576
3.648.715 10.710.090
5.105 4,117
1.366.478 40.745.749
5.339 -
66.780 66.682
13.403 122.562
1.716 5.269
4312 2,753
114.119 60.726
42.206 84.686
1.118.602 40.403.071
3.172 1.330
743.718 748.695
5.230 76
16.173 999
433 2.686

131 223
566.521 586.817
155.230 [57.894
835.910 42.325.348
34.338.650 118.395.069

a3



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

15. CREANTE COMERCIALE

Avansuri de servici ¢itre furnizorii interni

Alte creante imobilizate, scadente Tntr-o perioada mai mici
de un an, reprezentdnd plati pentru majorari de capital la
participatit detinute de Societate

Total creante comerciale

16. ALTE CREANTE

Debitori diversi (7)

Dobinzi de Tncasat

Alte creante

Ajustdri pentru deprecierea debitorilor diversi (i)

Total alte creante

lej

31 decembrie 30 iunie
2013 2014
640 640
4.447,000 -
4.447.640 640
lei
31 decembrie 2013 30 iunie 2014
24.259.613 34.565.498
70.727 179.462
6.063 32
(9.222.311) (17.088.055)
15.114.092 17.656.937

fi) Sumele din Debitori diversi la 31 decembrie 2013 in sumi de 24.259.613 lei reprezintd principal §i
dobénda aferente obligatiunilor restante pentru Semina S.A., Muntenia Medical Competences S.A.,
Transchim S.A. si Siderca S.A,, creante fata de Banca Romana de Scont, Consol S.A. si Autoritatea
Administrarii Activelor Statului, iar in sumi de 34.565.497 lei la 30 iunie 2014 reprezinta principal i
dobénda aferente obligatiunilor restante pentru Muntenia Medical Competences S.A., Transchim S.A. §i
Siderca S.A., creante fatd de Semrom Muntenia S.A., Banca Roména de Scont, Consol S.A. 51 Autoritatea

Administrdrii Activelor Statului.

In semestrul 1 2014 s-a deschis procedura generali de insolventd pentru societatea Muntenia Medical
Competences SA iar obligatiunile detinute la aceasta entitate au fost transferate la alte creante, debitori

diversi.

(i) Migcarea ajustérilor pentru depreciere aferentd creantelor este prezentati mai jos:

Soldul la inceputul pericadei
Cresteri
Reduceri

Sold la sfarsitul perioadei

lei

31 decembrie 2013

30 iunie 2014

6.918.137 5222311
3.805.906 10.710.089
1.501.732 2.844.345
9.222.311 17.088.055
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA RAPORTARILE CONTARILE SEMESTRIALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

17. CASA SI CONTURI LA BANCI

lei

31 decembrie 2013

30 iunie 2014

Disponibilitati la binci

- in lei 19.794.041 30.281.492
- in valuta 21.169 9.526
Casa in lei 868 3.623
Casa in valuti 5 5
Total disponibilititi la binci §i numerar in casierie 19.816.083 30.294.646

in vederea prezentirii situatiei fluxurilor de numerar, ,,Disponibilititile banegti si alte lichidititi la Inceputul
$i la sfartitul perioadei” cuprind clementele prezentate mai jos, elimindndu-se obligatiunile detinute ca

investitii financiare pe termen scurt pentru ¢ nu reprezentau ¢ lichiditate imediati:

lei

31 decembrie 2013

30 iunie 2014

Disponibilitati la banci si numerar in casierie 19.816.083 30.294.646
Depozite la banci (Nota 12) 99.881.239 55.747.231
TOTAL 119.697.322 86.041.877
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

18. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT

lei
31 decembrie 30 iunie
2013 2014
Actiuni cotate (7) 129.327.591 359.421.465
Obligatiuni (principal) 8.616.130 32.800
Unititi de fond (7ii) - 35.921.781
‘Total investifii financiare pe termen scurt 137.943.721 395.376.046
{echivalente de numerar)
Creanta atasatd obligatiuni 160.724 33.732
A_]tfstﬁl:l p.en.tru pierderea de valoare a dobénzii la (125.830) _
obligatiuni ¢ii)
Total dobanzi investitii financiare pe termen scurt 34.894 33.732
Depozite bancare si dobinda atagatd (nota 12) (iii) 100.166.614 55.751.758
Total investitii financiare pe termen scurt 238.145.229 451.161.336

(i) In anul 2014 Societatea evidentiazi un portofoliu de actiuni tranzactionate pe o piatd reglementats in
scopul deruldrii de operatiuni care sa conduci la realizarea unui profit intr-un termen scurt.

fn anul 2014 s-au achizitionat actiuni la Biofarm SA., SN.P. Petrom S.A, SIF Banat-CrisanaS.A., SIF
Moldova S.A, SIF Oltenia S.A., SCDFEE Electrica SA, Banca Transilvania §i s-au vandut actiuni la S.N.P.
Petrom S.A, Banca Transilvania si $.N.G.N. Romgaz S.A.

(i) Ajustérile pentru pierderea de vatoare constituite la 31 decembrie 2013 sunt aferente dobénzilor pentru
obligatiunile emise de societatea Muntenia Medical Competences $.A.,

(i) In anul 2014 Societatea evidentiazi un portofoliu de unititi de fond tranzaciionate pe o piatd
reglementata in scopul deruldrii de operatiuni care si conduc la realizarea unui profit intr-un termen scurt.

In anul 2014 s-au achizitionat unititi de fond la FII Active Dinamic, FIT Active Plus, FDI Star Next, FDI
Star Focus si FII Multicapital Invest.

19. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN
a) Datorii comerciale ce trebuie pliitite fntr-o perioadi de un an

lei

31 decembrie 30 iunie

2013 2014

Fumizori interni 13.096 8.110
Furnizori — facturi nesosite 6.075.923 1.954,904
Total datorii comerciale pe termen scurt 6.089.019 1.963.014
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

19. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN (CONTINUARE)

b) Sume datorate entititilor afiliate

lei

31 decembrie 30 iunie

2013 2014

Avicola SA 3.017.525 3.017.525
Total sume datorate entititilor afiliate 3.017.525 3.017.525

Sumele reprezintd virsdminte rimase de efectuat privind participarea la majorarea capitalului social al

entitatilor afiliate.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

20. ALTE DATORII, INCLUSIV DATORII FISCALE CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA DE UN AN

lei

31 decembrie 30 iunie
2013 2014
Dividende de plata (i) 148.046.198 133.870.375
Impozit pe profit 7.836.776 20.122.634
Impozit pe salarii 29.696 12.755
Asiguriri sociale 70.389 40.923
Salarii (Nota 8.a) 2.280 9.849
Creditori diversi 10.230 797.697
Impozit pe dividende 8.524.555 -
Alte datortii 191 16.847.596
Total alte datorii pe termen scurt 164.520.315 171.701.828
(¢} Structura dividendelor de plati este urmitoarea; lei
31 decembrie 30 iunie
2013 2014
Dividende aferente profitului anului 2009 12.804.305 -
Dividende aferente profitului anului 2010 25.869.297 25.700.177
Dividende aferente profitului anului 2011 25.901.197 25.685.258
Sume cuvenite actionarilor conform hotiririi AGOA 38.960.044 38.636.578
din 7 iulie 2012
Dividende aferente profitului anului 2012 44.511.355 43.848.361
Total dividende de plati 148.046.198 133.870.375

Dividendele aferente anului 2009 in suma de 12.804.305 lei, prescrise conform Hotdrarii Adunirii Generale
Ordinare a Actionarilor din 15 aprilie 2014, s-au inregistrat jn contul “Alte rezerve”.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

21. TRANZACTIL CU PARTI AFILIATE

Relagiile comerciale cu parti afiliate actionari si companii in care Societatea detine mai mult de jumitate din
drepturile de vot au fost stabilite in timpul desfisurdrii obisnuite a activititii Societitii.

i) Cumpirir de bunuri si servicii

lei

SAI Muntenia Invest S A,
Voluthema Property Developer S. A,

Total cumpiriri de bununri si servicii parti afiliate

ii} Selduri rezultate din viinzarea/cumpirarea de bunuri/servicii

Solduri debitoare cu pdri afiliate

Creante comerciale

Voluthema Property Developer S.A.

Total creante comerciale cu parti afiliate

Solduri creditoare cu parti afiliate

Datorii comerciale

SAI Muntenia [nvest S.A.
Voluthema Property Developer S A

Total datorii comerciale cu parti afiliate

31 decembrie 30 iunie
2013 2014
21.400.000 8.700.000
123.282 58.824
21.523.282 8.758.824
lei

31 decembrie 30 iunie
2013 2014

5.518 9.661

5.518 9.661

lei

31 decembrie 30 iunie
2013 2014
5.450.000 1.450.000
9.836 27
5.459.836 1.450.027
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

21. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

iii) Creante comerciale

Muntenia Medical Competences S. A

Total creante comerciale

iv) Obligatiuni (inclusiv dobéanzi) si debitori diversi

Semina S.A. Albesti

Semrom Muntenia $.A.

Muntenia Medical Competences S A
Transchim S.A.

Total obligatiuni (inclusiv dobinzi) si debitori diversi

v) Datorii reprezentind varsdminte la capitalul social

Avicola S A

Total datorii reprezentind virsiminte la
capitalul social

lei

31 decembrie 30 iunie
2013 2014
4.447.000 0
4,447,000 0

lei

31 decembrie 30 iunie
2013 2014
6.704.357 -

- 3.972.397

15.822.280 15.702.984
3.904.918 3.904.918
26.431.555 23.580.299
lei

31 decembrie 30 iunie
2013 2014
3.017.525 3.017.525
3.017.525 3.017.525
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

22. ENTITATI AFILIATE SI INTERESE DE PARTICIPARE

Lista societdtilor comerciale la care SIF MUNTENIA SA detine actiuni care i conferi o influentd
semnificativd la 30 iunic 2014 este prezentatd mai jos:

a) Entitifi afiliate

Nr. Procent Capital social Capitaluri
Crt CUI Societate Sediu social de lagﬂ 062014 proprii
detinere T 1a31.12.2013
1 1551768 Avicola SA Bucwegti  ucuresti, str 99,46  29.916.845,00  59.022.970.00
Yandarmeriei, Nr. 2
2 434492 Firos S.A Bucuresti ﬁ‘r‘cnggst" str. Timigoara, 99,14 36.033.707,50  35.256.610.00
3 23553484 Muntenia Medical Pitesti, Str. Sfinta Vineri, 98,82  42.767.800,00 INSOLVENTA
Competences Nr. 47
4 622003 Mindo SA Dorohoi Dorohoi, str. Herta, Nr.435 98.02 17.940.480,40 14.056.624,00
. . Bucuresti, str. Cimpul
* : -
5 167 Cico SA Bucuresti Mosilor, NR. 5 92,16 649.592,50 $.230.052.00
6 18516625 Restaurante Elements Bucuresu_, str. Calea 13 90.00 4.900000,00 [NSOLVENTA
SA Septembrie, nr. 90
Semrom Muntenia SA Bucuresti, Str. Aristide
[2 ’ . . . . .
7 351290 Bucuresti Pascal, Ni.28-30 8942 29.748.785,00 87.988.725.00
8 10610146 Somrom OlteniaSA - Craiova, Str. Bugeniu 88,49  27.910.640,00 18.888.654,00
Craiova Carada, Nr. 7
9 7226723 MuoteniaGlobal Bucuresti, Str. Splatul 85,72 196.326,20  INSOLVENTA
Finance Unirii, Nr. 16
. . Bucuresti, Str. Mihail
10 302 Unisem SA Bucuresti . 76,96  37.723.201,90 44.073.752,00
Eminescu, Nr. 57
Com. Aninoasa, Sat
11 917705 Compan SA Vaforita, Str. Aleca Sinaia, 72,71 4,917.690,00 INSOLVENTA
. . Albesti Paleolopuy, str.
2 1.617.407,50 N
12 1314923 Semina SA Albesti Com Albesti Paleologul, 70,03 11.617.407, SOLVENTA
Voluthema Property Bucuresti, Str. Splajul
13 23207014 Developer SA Unirii, Nr. 16 69,11 48.867.900,00 4649240800
14 1584234 Bucur SA Bucuresti E]‘:Cf;“” Ste. Visinilor, 6798  8.781.94500 143.482.027,00
Casa de Bucovina-Club  Gura Humorului, Str. B-
§ . . . . 0
15 10376500 de Munte SA dul. Bucovinei, Nr. 4 66,87  16.733.960,00 36.757.134.00
16 379266 L1anschimSA Bucuresti, Str.Pucheni, Nr. 55 05 5842307,50 INSOLVENTA
Bucuresti 42, sector 5
Fondul Romén de ) .
17 3682077 Garantare a Creditelor CUcUresti: Str- Matasari, 53,60 16.065.609,00  26.988.846,00
. Nr. 42
SA Bucuresti
18 341563 Biofarm SA Str. Logofatul Tautunr. 99 o) 0150 486.149.90  175.887.136,00
Sector 3, Bucuresti
19 22409260 Gecsatherm SA g“a"e“" St Armatel NC 5000 19.63720000  20.111.542,00
20 1925188 Navol SA Oltenita Oltenita, Sir. Portului, Nr. 50,00 20.697.530,49  INSOLVENTA

45-46

Situatiile financiare individuale ale societdfilor in wsolvenyd nu vor fi incluse in situatule financiare consolidate
(*) Societate care nu este controlats de Societatea de Investifi Financiare Muntenia SA, situapile financiare individuale ale acesteia nu vor fi incluse
in situapile financiare consohdate.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE I.A RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

22. ENTITATI AFILIATE SI INTERESE DE PARTICIPARE (CONTINUARE)

b) Interese de participare

Nr Procent Capital social | Capitaluri
Cr£ Ccul Societate Sediu social de ;)(; 06.2014 N proprii
) detinere T la 31.12.2013
1 2993997 ICERP SA Ploiesti gg’l‘:“’ str. Republicil, nr. 46,11 5.445.945.00 INSOLVENTA
2 128310 Clean Involvement SGP  Bascov, Str. Centura 41,38 1.812.552.50 1.239.151,00
SA Bascov, Nr.
3 2789955 Romsuintest SA Peris  Peris, Str. Peris, Nr. 40,05 38.430.207,50 INSOLVENTA
4 423140 ICPE SA Bucuresti Bucuresti, Str. Splaiul 35,05 9.585.632,50  15.002.046,00
Unirii, Nr. 313
5 1336115 Sticloval SA Vilenii de V.a]cnn de Munte, Str. 34.93 6.329.727.50 16.629.312,00
Munte Nicolae lorga, Nr, 41
Concordia A4 SA Bucuresti, Str. Piscului,
6 30300 Bloo 42 Ne. 15 32,55 2.274.85500  2.544.910,00
7 1327303 Vulturul SA Comarnic g‘;”fr“'“’ Str. Republicit, 31,20 29.540.357,00  19.160.932,00
8§ 911796  Pavcom SA Tirgovisic g’r’rgg"”ge’ Str. Str. Gari, 30,88 4.430.874,00  18.085.141,00
L. . Oltenita, Str. Dr. Florian
1L 3639727 Piscicola $A Okienita 1 0% P80 0 30,00 257.787,50 INSOLVENTA
10 385446  L.C.T.C.M. SA Bucuresti Sicuresth, Str. Sos. 30,00 997.91500  27.972.448,00
Oltenitei, Nr. 103
9 360557  Eurotest SA Bucuregti L ucuresti Str. Splaiul 30,00 62407000  3.401.707.00
Unirii, Nr. 313
12 3025921 ITC SA Bucuresti Bucurest), Str 2986  8.074.63500  10.522.587,00
Cal Floreasca, Nr. 167
13 1583522 Metav SA Bucuresti ?7“‘37”7“"“ Ste. Biharia, Nr. 27,78 49.043.220,00  119.529.084 .00
Muntenia SA Filipestii ~ Filipestii de Padure, Str,
4 748, SOLVEN
ta 1303398 SO0 Principala, Nr. 941 25,94 3.748.222,50  [NSOLVENTA
IS 1576401 Romacro SA Bucuresti g:“‘ﬁes“’ Str. Ficusului, 2585 15.615.372,50  718.454.616,00
. . Bucuresti, Str. Bd Theodor
383, 602.4
16 331985 Sin SA Bucuresti Pallady, Nr. 34523556 25,69 3.383.632,50 12.602.438,00
17 18746233 Isorast Technology SA D ucwresth Str. Novaci, Nr. 25,00 3114252000 INSOLVENTA

11
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NOTE LA RAPORTARILE CONTARILE SEMESTRIALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

22. ENTITATI AFILIATE SI INTERESE DE PARTICIPARE (CONTINUARE)

b) Interese de participare (continuare)

N Procent Canital social la Capitaluri
C:f_ cul Societate Sediu social de ;)('] 06.2014 proprii
detinere T la 31.12.2013
18 1245394  Gecsat SA Timaveni ;"‘a"e“" Str. Armatei, Nr. 24,91 414892500  24.932.282,00
Marc Trust Consid SA  Cilarasi, Str. Varianta
19 2732975 Calarasi Nord, Nr. 1 24,86 1.488.645,00 963.886,00
20 17608941 Valea cu Pesti SA Curtea de Arges, Str., Nr, 24,81 2.325.875,00 4.203.499,00
21 537668  Suinprod SA Let Let, Str. Principala, Nr. 3 24,73 1.827.645,00  INSOLVENTA
Transilvania Leasing - Bragov, Str, Calea
22 9845734 IEN SA Bucuresti, Nr. 20 24,72 51.569.000,00 56.894.135,00
23 5701612  Cormoran - Prod Impex Uzlina 24,53 12.488.800,00 INSOLVENTA
Institutut Nagional de Bucuresti, Str. B-Dul
4 286,
243271703 Sticla SA Bucuresti Theodor Pallady, Nr.47 24,23 1.286.282.50  INSOLVENTA
25 406166  Tehnopam SA Bucuresti ]53”“”““’ Str. Veseliel, Nr. 23,89 236.887,50 INSOLVENTA
Tumnatoria Centrala - Cimpina, Str. Ecaterina i
26 3195284 Orion SA Cimpina Teodoroiu, Nr. 29 22,89 3.628.915,00 INSOLVENT.
27 405195  Arcom SA Bucurcsti SB]L‘C”W“’ Str. Virgiliu, Nr. 22,56 2.566.320,19 INSOLVENTA
28 1319564 Sepra SA Barcanegti oo oanesth Str. 2233 2.991.915,00 INSOLVENTA
Com.Béarcanesti, Nr.
29 326717  Limpuri Noi SA Bucuresti, Str. Splaiul 21,96 7.762.43250  38.937.295.00
Bucuresti Unirii. Nr. 165
30 1316762  Camexip SA Baicoi g}a‘c‘“’ Str. Republicii, Nr. 20,94 992.300.00  2.115.228,00
. Bucuresti, Str. Calea
31 4282451 Incertrans SA Bucuresti 20,50 3.297.325.00 6.282.622,00

Grivifei, Nr. 391-393
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEJAT LA 31 DECEMBRIE 2013

23. CONTINGENTE

(a) Actiunifo instanta

Societatea este obiectul unui numir de actiuni in instanti rezultate in cursul normal al desfasuririi activitatii.
Administratorul Societiii consider3, pe baza consultirilor avute cu avocatii sii, ci aceste actiuni nu vor avea
efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a Societitii.

(b} Contingente legate de mediu

Reglementdrile privind mediul inconjurétor sunt in dezvoltare in Romania, iar Societatea nu a fnregistrat nici
un fel de obligatii la 30 iunie 2014 pentru nici un fel de costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice i de
consultantd, studii ale locului, designul si implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de
mediu Tnconjurdtor. Administratorul Societatii nu consideri cheltuiclile asociate cu eventuale probleme de
mediu ca fiind semnificative.
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

24. REZERVE CONSTITUITE DIN AJUSTARILE PENTRU PIERDERILE DE VALOARE A
IMOBILIZARILOR FINANCIARE

Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor prin Hotirarea nr. 2 din 7 iulie 2012 a aprobat schimbarea
politicii contabile privind inregistrarea ajustirilor de valoare a activelor, prevazute la art. 81 alin.(1) si (2)
din Regulamentul CNVM nr. 4 /2011, pe seama conturilor de rezerve conform exceptici de la art. 81 alin.(5)
din Regulamentul CNVM nr. 4 /2011 si nu pe seama cheltuielilor conform art. 81 alin.(3) din Regulamentul
CNVM nr. 4 /2011, cu respectarea prevedertlor legale in vigoare, incepand cu data de 1 ianuarie 2013.

Ajustirile pentru pierdere de valoare aferente titlurilor de participare definute la entitaile pentru care s-a
inifiat procedura de insolventd nu sunt inregistrate pe seama rezervelor, ¢i pe seama contului de profit si
pierdere , vezi Nota 1 ¢).

Ajustérile cumulate pentru pierdere de valoare se determina prin compararea valorii de intrare cu valoarea
determinatd in conformitate cu Regulamentul CNVM 15/2004 modificat prin Dispunerea de masuri nr.
23/20.12.2012 privind evaluarea activelor OPC autorizate/avizate de CNVM (DM 23/2012), vezi Nota 6
F.(3).

Reluarea ajustirilor pentru pierdere de valoare aferente imobilizarilor financiare se analizeaza in functie de
atribuirea in perioada ultericard a unei noi valori determinati in conformitate cu Regulamentul CNVM
15/2004 modificat prin Dispunerea de masuri nr. 23/2012 , de ajustarile constituite pe seama rezervelor si de
ajustarile constituite pe seama contului de profit si pierdere si se reia proportional pe cele doud surse de
constituire, vezi Nota 1 ¢).

lei
Soldla T e
31 decembrie semestrului  semetrului Sold la
2013 ™ 30 junie 2014
Rezerve constituite din ajustirile pentru (22.611.158) 25345806  24.249.086 (21.514.438)
pierderi de valoare a imobilizirilor
financiare (sold D)
Total (22.611.158) 25.345.806  24.249.086  (21.514.438)
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
SAI MUNTENIA INVEST §.A. SC 3B EXPERT AUDIT S.R.L.

Gabriel FILIM Persoand juridicd autorizati, membri a CECCAR
2 Nr de inregistrare in organismul profesional A158/26 01.2000
Adriana — Anisoara BADIU, Administrator
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ANEXA NR. 17_1

Rapoartele AOPC infiintate prin act constitutiv
Situatia activelor

Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (31.12.2013) Sfarsitul perioadei de raportare (30.06.2014) Diferente (lei)
|.Total active % din % din Valuta LEI % din % din Valuta LEI LEI
activul | activul activul | activul
net total net total
1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei RON 66,88 57,47 0,00 709.755.937,43 74,59 64,57 0,00 768.389.154,64 58.633.217,21
monetare din care:
1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei EUR 12,50 10,74 29.572.736,78 132.624.852,64 0,48 0,41 1.115.500,00 4.893.698,50| -127.731.154,14
monetare din care:
1.1. Valori mobiliare si instrumente ale RON 66,88 57,47 0,00 709.755.937,43 74,59 64,57 0,00 768.389.154,64 58.633.217,21
pietei monetare admise sau tranzactionate
pe o piata reglementata din Roméania, din
care:
- Actiuni cotate BVB RON 41,48 35,65 0,00 440.232.447,90 37,60 32,55 0,00 387.376.340,56 -52.856.107,33
- AOPC cotate BVB RON 0,00 8,19 7,09 0,00 84.374.069,92 84.374.069,92
- Actiuni cotate SIBEX RON 0,09 0,08 0,00 943.073,55 0,08 0,07 0,00 827.257,50 -115.816,05
- Actiuni cotate RASDAQ RON 19,40 16,67 0,00 205.867.558,24 12,71 11,00 0,00 130.912.701,71 -74.954.856,53
- Actiuni cotate ATS RON 0,72 0,62 0,00 7.649.903,70 0,62 0,54 0,00 6.374.919,75 -1.274.983,95
- Actiuni necotate, dar tranzactionate BVB RON 0,01 0,01 0,00 151.447,48 0,00 0,00 0,00 400,77 -151.046,71
- Actiuni cotate, dar netranzactionate in RON 5,16 4,44 0,00 54.806.107,35 14,14 12,24 0,00 145.704.468,95 90.898.361,60
ultimele 30 zile
- Actiuni cotate, dar netranzactionate RON 0,00 0,00 0,00 10.044,57 1,16 1,01 0,00 11.972.431,16 11.962.386,59
niciodata
- Actiuni cotate si supendate la RON 0,00 0,08 0,07 0,00 813.715,20 813.715,20
tranzactionare mai mult de 30 zile
- Obligatiuni municipale cotate RON 0,01 0,01 0,00 95.354,65 0,00 -95.354,65
- Obligatiuni corporative cotate RON 0,00 0,00 0,00
- Obligatiuni municipale cotate si RON 0,00 0,00 0,00 0,00 32.849,13 32.849,13
netranzactionate in ultimele 30 de zile
- Obligatiuni corporative cotate si RON 0,00 0,00 0,00
netranzactionate in ultimele 30 de zile
1.2. valori mobiliare si instrumente ale pietei RON 0,00 0,00 0,00

monetare admise sau tranzactionate pe o
piata reglementata dintr-un stat membru
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Rapoartele AOPC infiintate prin act constitutiv
Situatia activelor

Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (31.12.2013) Sfarsitul perioadei de raportare (30.06.2014) Diferente (lei)
I.Total active % din % din Valuta LEI % din % din Valuta LEI LEI
activul | activul activul | activul
net total net total
1.2. valori mobiliare si instrumente ale pietei EUR 12,50 10,74 29.572.736,78 132.624.852,64 0,48 0,41 1.115.500,00 4.893.698,50| -127.731.154,14
monetare admise sau tranzactionate pe o
piata reglementata dintr-un stat membru
1.3. valori mobiliare si instrumente ale pietei RON 0,00 0,00 0,00
monetare admise la cota oficiala a unei burse
dintr-un stat nemembru sau negociate pe o
alta piata reglementata dintr-un stat nemembru
2. valori mobiliare nou emise RON 0,00 1,49 1,29 0,00 15.400.000,00 15.400.000,00
3. alte valori mobiliare si instrumentre ale RON 18,12 15,57 0,00 192.267.346,07 16,44 14,23 0,00 169.341.353,70 -22.925.992,37
pietei monetare mentionate la art. 187 lit. a),
din care:
3. alte valori mobiliare si instrumentre ale EUR 0,92 0,79 2.185.103,22 9.799.532,41 0,11 0,09 256.977,22 1.127.359,06 -8.672.173,35
pietei monetare mentionate la art. 187 lit. a),
din care:
- Actiuni necotate (nchise) RON 18,12 15,57 0,00 192.267.346,07 16,44 14,23 0,00 169.341.353,70 -22.925.992,37
- Obligatiuni municipale necotate RON 0,00 0,00 0,00
- Obligatiuni corporative necotate RON 0,00 0,00 0,00
- Obligatiuni corporative necotate EUR 0,92 0,79 2.185.103,22 9.799.532,41 0,11 0,09 256.977,22 1.127.359,06 -8.672.173,35
4. Depozite bancare din care: RON 9,44 8,11 0,00 100.166.613,31 5,41 4,68 0,00 55.751.758,16 -44.414.855,15
4.1. depozite bancare constituite la institutii de RON 9,44 8,11 0,00 100.166.613,31 5,41 4,68 0,00 55.751.758,16 -44.414.855,15
credit din Romania;
4.2. depozite bancare constituite la institutii de RON 0,00 0,00 0,00
credit dintr-un stat membru;
4.3. depozite bancare constituite la institutii de RON 0,00 0,00 0,00
credit dintr-un stat nemembru;
5. Instrumente financiare derivate tranzactionate RON 0,00 0,00 0,00
pe o piata reglementata
6. Conturi curente si numerar RON 1,87 1,60 0,00 19.794.908,73 2,94 2,54 0,00 30.285.115,35 10.490.206,62
6. Conturi curente si numerar EUR 0,00 0,00 4.542,30 20.370,85 0,00 0,00 1.991,71 8.737,63 -11.633,22
6. Conturi curente si numerar GBP 0,00 0,00 1,00 5,38 0,00 0,00 1,00 5,47 0,09
6. Conturi curente si numerar USD 0,00 0,00 247,20 804,66 0,00 0,00 247,20 794,45 -10,21
7. Instrumente ale pietei monetare, altele decét RON 0,00 0,00 0,00
cele tranzactionate pe o piata reglementata,
conform art. 101 alin. (1) lit. g) din Legea nr.
297/2004.
8. Titluri de participare ale AOPC/OPCVM RON 3,84 3,30 0,00 40.794.672,82 10,34 8,95 0,00 106.536.396,72 65.741.723,90
8. Titluri de participare ale AOPC/OPCVM EUR 0,96 0,83 2.282.585,69 10.236.712,05 0,98 0,85 2.311.836,03 10.142.024,67 -94.687,38
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Rapoartele AOPC infiintate prin act constitutiv
Situatia activelor

Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (31.12.2013) Sfarsitul perioadei de raportare (30.06.2014) Diferente (lei)
I.Total active % din % din Valuta LEI % din % din Valuta LEI LEI
activul | activul activul | activul
net total net total
9. Dividende sau alte drepturi de incasat RON 0,01 0,01 0,00 119.103,97 3,09 2,68 0,00 31.877.726,50 31.758.622,53
10. Alte active (sume in tranzit, sume la RON 1,82 1,57 0,00 19.334.802,56 -0,36 -0,31 0,00 -3.674.791,96 -23.009.594,52
distribuitori, sume la SSIF, imob.corporale si
necorp., creante, etc.)
Situatia valorii unitare a activului net
Denumire element Perioada curenta (30.06.2014) Perioada corespunzatoare a Diferente
anului precedent (28.06.2013)
ACTIV NET 1.030.169.131,19 1.021.621.127,48 8.548.003,71
NUMAR DE ACTIUNI EMISE 807.036.515,00 807.036.515,00 0,00
1,28 1,27 0,01

VALOAREA UNITARA A ACTIVULUI NET
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, 13/8/2014
Y SIF ANEXA 17_2
MUNTENIA
Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2014
Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania - a. ACTIUNI
Emitent Simbol | Dataultimei |Numar de | Valoare | Valoare |Valoare totala| Ponderein |Ponderein | Ponderea
sedinte de actiuni nominala | actiune capitalul |total activ | in activu
tranzactionare | detinute social al SIF net SIF
emitentului

24 IANUARIE SA PLOIEST!I IANY 25/06/2014 71.479 2,5000 11,97 855.603,63 14,64 0,07 0,08
ABO FARM SA NUDA 26/06/2014 456.924 2,5000 0,03 13.707,72 19,46 0,00 0,00
ALUMIL ROM INDUSTRY SA ALU 30/06/2014 131.317 0,2000 0,93 122.518,76 0,42 0,01 0,01
ANTIBIOTICE SA IASI ATB 30/06/2014 1.772.878 0,1000 0,57 1.010.540,46 0,26 0,09 0,10
ARO PALACE SA BRASOV ARO 41.825.500 0,1000 0,29 11.964.114,63 10,37 1,01 1,16
AVICOLA SA BUCURESTI AVBW 02/12/2013|  11.902.658 2,5000 4,87 58.020.115,76 99,47 4,88 5,63
BANCA TRANSILVANIA TLV 30/06/2014|  56.633.390 1,0000 1,79] 101.373.768,10 2,57 8,52 9,84
BIOFARM SA BUCURESTI BIO 30/06/2014| 566.374.434 0,1000 0,29 161.473.351,13 51,73 13,57 15,67
BRD - Groupe Societe Generale S.A. BRD 30/06/2014 3.693.428 1,0000 9,43 34.829.026,04 0,53 2,93 3,38
BUCUR SA BUCURESTI BUCV 27/06/2014|  59.697.701 0,1000 0,11 6.327.956,31 67,98 0,53 0,61
BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 30/06/2014 331.420 10,0000 29,81 9.879.630,20 4,32 0,83 0,96
CABLUL ROMANESC SA PLOIEST] CABZ 29/12/2011 116.116 9,5900 0,00 0,00 17,22 0,00 0,00
CAMEXIP SA BAICOI CAXY 03/10/2000 83.120 2,5000 7,74 643.328,32 20,94 0,05 0,06
CASA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE S.A. BCM 30/06/2014| 111.900.276 0,1000 0,08 8.873.691,89 66,87 0,75 0,86
CEMACON S.A ZALAU CEON 10/04/2014|  14.958.000 0,1000 0,05 813.715,20 5,69 0,07 0,08
CHIMOPAR SA BUCURESTI CPR 01/03/2013 1.517.301 2,5000 0,00 0,00 9,55 0,00 0,00
CICO SA BUCURESTI cico 14/05/1999 239.460 2,5000 0,00 0,00 92,16 0,00 0,00
COCOR SA BUCURESTI COCR 11/04/2014 30.206 40,0000 289,71 8.750.888,49 10,01 0,74 0,85
COMCEREAL SA BUCURESTI CMIL 01/10/2013 143.589 2,5000 3,62 520.218,11 11,59 0,04 0,05
COMCEREAL SA SLOBOZIA COCB 30/06/2014 84.103 2,5000 1,19 100.082,57 10,00 0,01 0,01
COMPANIA ENERGOPETROL SA CAMPINA ENP 28/06/2013 160.256 2,5000 0,00 0,00 7,92 0,00 0,00
COMPANIA NATIONALA DE TRANSPORT AL ENERGIEI TEL 30/06/2014 1.000.000 10,0000 22,50 22.500.000,00 1,36 1,89 2,18
ELECTRICE TRANSELECTRICA SA
COMPLEX COMET SA BUCURESTI COET 30/12/2013 40.174 2,5000 10,28 413.186,04 3,22 0,04 0,04
COMREP SA PLOIESTI COTN 16/06/2014 120.605 2,5000 16,50 1.989.982,50 17,18 0,17 0,19
COMTURIST SA BUCURESTI couT 23/07/2012 16.081 2,5000 35,50 570.900,50 9,51 0,05 0,06
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Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2014

Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania - a. ACTIUNI

Emitent Simbol | Data ultimei |Numar de | Valoare | Valoare |Valoare totala| Ponderein [Ponderein | Ponderea
sedinte de actiuni nominala | actiune capitalul |total activ | in activul
tranzactionare | detinute social al SIF net SIF
emitentului

CONCORDIA A4 SA BUCURESTI COLI 30/12/2013 296.185 2,5000 0,00 0,00 32,55 0,00 0,00
CONTOR GROUP SA CGC 30/06/2014 3.839.316 0,1000 0,00 18.812,65 1,98 0,00 0,00
CRISTIRO SA BISTRITA CROI 27/06/2014 53.443 3,8500 0,65 34.737,95 5,32 0,00 0,00
DIASFIN SA BUCURESTI DIAS 24/01/2014 42.314 2,5000 79,26 3.353.683,28 18,60 0,28 0,33
ELECTROUTILAJ SA CAMPINA ELIM 12/06/2014 116.795 2,5000 7,92 925.016,40 11,23 0,08 0,09
EMAT SA JILAVA EMAT 6.241 2,5000 1,33 8.316,53 2,33 0,00 0,00
GALGROS GALATI GALV 05/10/2011 648.222 2,5000 4,60 2.979.323,02 15,63 0,25 0,29
GEROM SA BUZAU GROB 18/03/2014 742591 1,3100 311 2.309.471,21 3,82 0,19 0,22
HELIOS SA Astileu HEAL 10/06/2014 106.440 2,5000 411 437.468,40 7,36 0,04 0,04
HIDROJET SA BREAZA HIJA 21/03/2014 291.387 2,5000 0,00 0,00 8,99 0,00 0,00
HORTICOLA SA BUCURESTI HOLS 23/12/2013 51.845 2,5000 3,04 157.496,87 1,22 0,01 0,02
ICERP SA PLOIESTI ICER 22/11/2013 167.395 15,0000 26,53 4.440.304,03 46,11 0,37 0,43
ICMA SA BUCURESTI ICMA 31/01/2014 84.463 2,5000 2,40 202.930,91 7,66 0,02 0,02
ICSIM SA BUCURESTI ICsl 04/06/2014 119.093 2,5000 0,38 45.255,34 6,08 0,00 0,00
INDCOM SA CALARASI INDK 10/03/2010 9.729 2,5000 15,20 147.928,56 4,23 0,01 0,01
INOX SA BUCURESTI INOX 16/05/2014 226.102 2,5000 0,95 214.796,90 5,15 0,02 0,02
INSTITUTUL DE CERCETARI IN TRANSPORTURI - INCT 25/04/2014 270.392 2,5000 4,95 1.337.471,22 20,50 0,11 0,13
INCERTRANS SA BUCURESTI

IOR SA BUCURESTI IORB 04/04/2014 7.327.025 0,1000 0,12 880.073,63 7,88 0,07 0,09
LAFARGE AGREGATE BETOANE SA BUCURESTI AGEM 20/06/2014 619.148 2,5000 5,00 3.095.740,00 10,32 0,26 0,30
MACOFIL SA TIRGU JIU MACO 30/06/2014 402.374 2,5000 0,70 281.661,80 11,14 0,02 0,03
MEDIMFARM SA PLOIESTI FAMD 27/03/2014 946.462 0,1000 0,14 131.978,21 1,23 0,01 0,01
METALURGICA SA BUCURESTI MECA 22/01/2014 34.127 2,5000 17,40 593.831,07 8,91 0,05 0,06
METAV SA BUCURESTI METV 13/06/2014 5.449.061 2,5000 6,00  32.694.366,00 27,78 2,75 3,17
MINDO SA DOROHOI MINO 04/02/2014| 175.849.743 0,1000 0,07 12.194.253,25 98,02 1,03 1,18
MOLDOVULCAN SA GALATI MVUL 27/12/2013 18.813 0,7400 4,34 81.633,70 2,24 0,01 0,01
ORIZONT SA BUCURESTI ORZA 03/06/2011 4.383 2,5000 10,88 47.703,95 2,95 0,00 0,01
PREFAB SA BUCURESTI PREH 30/06/2014 6.295.000 0,5000 2,17 13.660.150,00 12,97 1,15 1,33
PRIMCOM SA BUCURESTI PRIB 30/06/2014 281.531 0,1000 9,57 2.694.251,67 13,61 0,23 0,26
PROSPECTIUNI SA BUCURESTI PRSN 30/06/2014  84.917.900 0,1000 0,14  11.846.047,05 11,83 1,00 1,15
RAFINARIA STEAUA ROMANA SA CAMPINA STRO 19/07/2013 2.357.100 0,1000 0,00 0,00 5,70 0,00 0,00
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Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2014

Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania - a. ACTIUNI

Emitent Simbol | Data ultimei |Numar de | Valoare | Valoare |Valoare totala| Ponderein [Ponderein | Ponderea
sedinte de actiuni nominala | actiune capitalul |total activ | in activul
tranzactionare | detinute social al SIF net SIF
emitentului

RAFO SA ONESTI RAF 26/06/2014 4.453 2,5000 0,09 400,77 0,00 0,00 0,00
ROMAERO SA BUCURESTI RORX 30/06/2014 1.614.693 2,5000 14,01  22.621.848,93 25,85 1,90 2,20
ROMBETON SA BUCURESTI ROBU 05/09/2013 59.285 2,5000 10,22 606.136,91 14,04 0,05 0,06
ROMFOR SA BOLDESTI SCAIENI RMFR 08/04/2014 158.241 2,5000 0,00 0,00 14,16 0,00 0,00
RULMENTI SA BIRLAD RBL 30/04/2014 60.294 2,5000 8,45 509.634,63 0,15 0,04 0,05
S.N. P. "PETROM" SA BUCURESTI SNP 30/06/2014  23.801.600 0,1000 0,48 11.472.371,20 0,04 0,96 1,11
S.C. SIBEX-SIBIU STOCK EXCHANGE S.A. SBX 04/06/2014 1.654.515 1,0000 0,50 827.257,50 4,95 0,07 0,08
S.N. NUCLEARELECTRICA SA SNN 30/06/2014 321.420 10,0000 8,07 2.593.859,40 0,11 0,22 0,25
SANTIERUL NAVAL ORSOVA SNO 30/06/2014 1.504.600 2,5000 1,59 2.389.304,80 13,17 0,20 0,23
SEMROM MUNTENIA SA BUCURESTI SEOM 30/06/2014|  10.640.668 2,5000 1,10 11.704.734,80 89,42 0,98 1,14
SEMROM OLTENIA SA CRAIOVA SEOL 28/03/2014 9.879.418 2,5000 1,62 16.017.793,09 88,49 1,35 1,56
SIF BANAT-CRISANA SIF1 30/06/2014|  13.882.620 0,1000 1,20 16.714.674,48 2,53 1,41 1,62
SIF MOLDOVA SIF2 30/06/2014|  25.555.879 0,1000 1,36|  34.755.99544 4,92 2,92 3,37
SIF OLTENIA SIF5 30/06/2014|  17.400.000 0,1000 1,89]  32.903.400,00 3,00 2,77 3,19
SIN SA BUCURESTI SINU 06/06/2014 347.664 2,5000 3,70 1.286.356,80 25,69 0,11 0,13
SINTEREF SA AZUGA SIEP 27/05/1997 790.462 2,5000 8,00 6.324.047,94 19,40 0,53 0,61
SINTOFARM SA BUCURESTI SINT 11/12/2013 502.180 2,5000 2,77 1.393.314,84 13,01 0,12 0,14
SOCIETATEA DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BRK 30/06/2014|  49.111.490 0,2500 0,12 5.942.490,29 14,50 0,50 0,58
"BROKER" SA

SOCIETATEA NATIONALA DE TRANSPORT GAZE TGN 30/06/2014 35.550 10,0000 206,00 7.323.300,00 0,30 0,62 0,71
NATURALE "TRANSGAZ" SA

SPIT BUCOVINA S.A. SUCEAVA SPTU 18/02/2014 510.000 1,0000 2,73 1.391.754,64 8,58 0,12 0,14
STELA SA BUCURESTI STBU 26/06/2014 18.363 2,5000 2,24 41.133,12 7,88 0,00 0,00
STICLA SA TURDA STRD 26/06/2014 78.209 2,5000 0,30 23.462,70 14,68 0,00 0,00
STICLOVAL SA VALENII DE MUNTE STOZ 02/12/2013 884.478 2,5000 6,40 5.659.560,05 34,93 0,48 0,55
STIMAS SA SUCEAVA STIS 04/12/2013 70.356 2,5000 0,00 0,00 5,99 0,00 0,00
STUDIOURILE MEDIA PRO SA BUFTEA STUD 30/12/2013 806.372 2,5000 0,26 207.098,27 2,34 0,02 0,02
TERAPLAST S.A. BISTRITA TRP 30/06/2014 4.006.423 0,1000 0,20 817.310,29 1,39 0,07 0,08
TIMPURI NOI SA BUCURESTI TIMP 30/06/2014 681.813 2,5000 5,00 3.409.065,00 21,96 0,29 0,33
TITAN ECHIPAMENTE NUCLEARE SA BUCURESTI TINU 07/05/2014 17.252 2,5000 49,24 849.548,72 4,25 0,07 0,08
TRANSCHIM SA BUCURESTI TRAI 22/08/2012 1.302.073 2,5000 0,00 0,00 55,72 0,00 0,00
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Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2014

Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania - a. ACTIUNI

Emitent Simbol | Data ultimei |Numar de | Valoare | Valoare |Valoare totala| Ponderein [Ponderein | Ponderea
sedinte de actiuni nominala | actiune capitalul |total activ | in activul
tranzactionare | detinute social al SIF net SIF
emitentului

TRANSILVANIA LEASING - IFN S.A. TSLA 30/06/2014| 127.498.395 0,1000 0,05 6.374.919,75 24,72 0,54 0,62
TURBOMECANICA SA BUCURESTI TBM 30/06/2014 998.550 0,1000 0,03 29.257,52 0,27 0,00 0,00
TURISM FELIX SA BAILE FELIX TUFE 30/06/2014  12.056.500 0,1000 0,17 2.035.137,20 2,43 0,17 0,20
TURNATORIA CENTRALA -ORION SA CIMPINA TCCP 27/09/2013 332.300 2,5000 40,68 13.519.311,48 22,89 1,14 1,31
UNIREA SHOPPING CENTER SA BUCURESTI SCDM 27/06/2014 297.841 2,5000 64,00 19.061.824,00 10,00 1,60 1,85
UNISEM SA BUCURESTI UNISEM 27/06/2014| 290.297.214 0,1000 0,03 7.489.668,12 76,96 0,63 0,73
URBIS ARMATURI SANITARE SA BUCURESTI URBI 03/02/2014 376.715 2,5000 3,74 1.408.946,40 14,87 0,12 0,14
VITROMETAN SA MEDIAS VITR 06/06/2014 20.046 2,5000 2,03 40.601,84 1,49 0,00 0,00
VRANCART S.A. ADJUD VNC 30/06/2014|  15.400.308 0,1000 0,07 1.031.820,64 1,78 0,09 0,10
VULCAN SA BUCURESTI vuLC 22/05/2013 2.119.143 2,5000 0,00 0,00 7,13 0,00 0,00
VULTURUL SA COMARNIC VULT 06/06/2014 9.215.230 1,0000 0,40 3.686.092,00 31,20 0,31 0,36
ZECASIN SA BUCURESTI ZEBU 27/05/2014 15.921 15,3000 2,00 31.842,00 11,62 0,00 0,00

TOTAL

768.356.305,52

Pag.4/4

Document intocmit de catre SAIl MUNTENIA INVEST SA




, 13/8/2014
Y SIF ANEXA 17_3
MUNTENIA
Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2014
Instrumente mentionate la art. 187 lit. a) - a.ACTIUNI
Emitent Numar de Data Pret de Valoare Valoare totala | Ponderein Ponderein | Pondere in
actiuni achizitiei achizitie in actiune capitalul activul activul net
detinute in perioada |perioada de social al total al al SIF
de raportare | raportare emitentului SIF
1. AGROEXPORT SA CONSTANTA CT 203.045 0,0000 0,00 18,53 0,00 0,00
2. AGROIND UNIREA SA MANASTIREA CL 187.098 0,0000 0,00 18,80 0,00 0,00
3. |AGROINDUSTRIALA SA MOGOSOAIA IF 87.314 1,9249 168.075,00 3,78 0,01 0,02
4. AGROSEM SA TIMISOARA TM 834 4,2646 3.557,00 0,04 0,00 0,00
5. |AGROZOOTEHNICA DRUMUL SUBTIRE SA STEFAN CL 118.601 0,0000 0,00 11,17 0,00 0,00
6. |AGROZOOTEHNICA SA PUCHENII MARI PH 22.176 0,0000 0,00 5,65 0,00 0,00
7. |ALEXANDRA TURISM SA BUCURESTI BU 4.811 0,0000 0,00 3,06 0,00 0,00
8. |ALSTOM TRANSPORT SA BUCURESTI B4 20.775 70,9946 1.474.912,00 2,18 0,12 0,14
9. |ALUNIS SA BUCURESTI IF 2.653 0,0000 0,00 1,96 0,00 0,00
10. |APOLODOR SA BUCURESTI BU 843.382 2,3170 1.954.124,00 9,85 0,16 0,19
11. |ARCOM SA BUCURESTI BU 80.287 0,0000 0,00 22,56 0,00 0,00
12. |BANCA COMERCIALA ROMANA SA BUCURESTI B3 1 0,4760 0,00 0,00 0,00 0,00
13. |BANCA DE EXPORT-IMPORT (EXIMBANK) SA BUC B1 564.870 7,9748 4.504.725,00 0,42 0,38 0,44
14. |BANCA INTERNATIONALA A RELIGIILOR SA BUC BU 690.743 0,0000 0,00 3,45 0,00 0,00
15. |BANKCOOP SA BUCURESTI BU 74.812 0,0000 0,00 0,16 0,00 0,00
16. |BRAIFOR SA STEFANESTI AG 1.016 30,8894 31.384,00 0,97 0,00 0,00
17. |BUENO PANDURI SA BUCURESTI IF 107.900 0,0000 0,00 9,94 0,00 0,00
18. |CELPI SA BUCURESTI B4 122.778 10,3937 1.276.122,00 6,25 0,11 0,12
19. |CERCON ARIESUL SA CIMPIA TURZII CJ 1.103.388 0,0000 0,00 2,99 0,00 0,00
20. |CIPROM SA PLOIESTI PH 1.201.028 0,0000 0,00 2,15 0,00 0,00
21. |CLEAN INVOLVEMENT SGP SA AG 27.273 0,0000 0,00 41,38 0,00 0,00
22. |COMPAN SA DB 1.430.288 0,0000 0,00 72,71 0,00 0,00
23. |COMPANIA DE LIBRARII SA BUCURESTI BU 113.492 45,3975 5.152.259,00 9,89 0,43 0,50
24. |COMPANIA NATIONALA DE TRANSPORTURI AERIENE 752.795 1,2265 923.277,00 0,09 0,08 0,09
ROMANE TAROM SA OTOPENI IF
25. |COMPLEX CABANA CIUCAS SA CHEIA PH 1.071 0,6076 651,00 0,51 0,00 0,00
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Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2014

Instrumente mentionate la art. 187 lit. a) - a.ACTIUNI

Emitent Numar de Data Pret de Valoare Valoare totala | Pondere in Pondere in | Pondere in
actiuni achizitiei achizitie in actiune capitalul activul activul net
detinute in perioada |perioada de social al total al al SIF

de raportare | raportare emitentului SIF
26. |COMPLEX SAVOY SA MAMAIA CT 194.638 13,5831 2.643.778,00 11,54 0,22 0,26
27. |CON-DEM SA BUCURESTI BU 20.746 0,0000 0,00 0,89 0,00 0,00
28. |CONTRANSIMEX SA BUCURESTI BU 26.588 0,0000 0,00 10,00 0,00 0,00
29. |CORMORAN - PROD IMPEX B3 30.632 0,0000 0,00 24,53 0,00 0,00
30. |COTROCENI PARK SA BUCURESTI B6 19.071 0,0000 0,00 0,10 0,00 0,00
31. |DEPOZITARUL CENTRAL SA B2 10.128.748 0,1153 1.168.212,00 4,00 0,10 0,11
32. |DEPOZITARUL SIBEX SA SB 12.480 99,3987 1.240.496,00 5,44 0,10 0,12
33. |DIMBOVITA MORARIT PANIFICATIE SA BUCURES B3 68.369 0,8703 59.504,00 3,11 0,01 0,01
34. |ELECTRONUM SA BUCURESTI B3 8 0,0000 0,00 0,44 0,00 0,00
35. |ENERGOCONSTRUCTIA SA BUCURESTI B1 136.045 0,0000 0,00 1,77 0,00 0,00
36. |ENERGOPETROL COM SA CAMPINA PH 6.332 3,2330 20.471,00 7,92 0,00 0,00
37. |ENERGOPETROL CONSTRUCT SA CAMPINA PH 6.332 0,0000 0,00 7,92 0,00 0,00
38. |EUROTEST SA BUCURESTI B3 74.888 14,2476 1.066.977,00 30,00 0,09 0,10
39. |FECNE SA BUCURESTI BU 56.979 0,0000 0,00 0,89 0,00 0,00
40. |FIROS S.A BUCURESTI BU 14.289.523 2,3213 33.169.814,00 99,14 2,79 3,22
41. |FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR B2 8.610.644 1,6641 14.328.772,00 53,60 1,20 1,39
42. |FORAJ SONDE BUCURESTI INTERNATIONAL SA AG 10.045 0,0000 0,00 10,99 0,00 0,00
43. |FORAJ SONDE SA BRAILA BR 4.066 0,0000 0,00 1,52 0,00 0,00
44. |GALERIILE VICTORIA SA BUCURESTI BU 50.638 26,9999 1.367.223,00 5,91 0,11 0,13
45. |GECSAT SA TIRNAVENI MS 413.383 15,1840 6.276.814,00 2491 0,53 0,61
46. |GECSATHERM SA MS 98.186 102,5379 10.067.791,00 50,00 0,85 0,98
47. |GEOMIN SA BUCURESTI B3 352 4.467,1554 1.572.439,00 4,56 0,13 0,15
48. |I.C.T.C.M. SA BUCURESTI BU 119.750 73,4978 8.801.361,00 30,00 0,74 0,85
49. |ICPE SA BUCURESTI BU 1.343.705 3,8315 5.148.435,00 35,04 0,43 0,50
50. |ICPPAM SA BALOTESTI BU 243.180 0,0000 0,00 15,46 0,00 0,00
51. [IFMA IMOBILIARE SA BU 101.737 23,8991 2.431.419,00 13,95 0,20 0,24
52. |INDUSTRIALEXPORT SA BUCURESTI B1 80.000 34,9548 2.796.382,00 2,90 0,23 0,27
53. |INSTITUTUL NATIONAL DE STICLA SA BUCURES BU 124.654 0,0000 0,00 24,23 0,00 0,00
54. |IRA SA CAMPINA PH 10.730 0,0000 0,00 3,00 0,00 0,00
55. |ISORAST TECHNOLOGY SA B4 778.563 0,0000 0,00 25,00 0,00 0,00
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Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2014

Instrumente mentionate la art. 187 lit. a) - a.ACTIUNI

Emitent Numar de Data Pret de Valoare Valoare totala | Pondere in Pondere in | Pondere in
actiuni achizitiei achizitie in actiune capitalul activul activul net
detinute in perioada |perioada de social al total al al SIF

de raportare | raportare emitentului SIF
56. |ISPCF SA BUCURESTI BU 307.644 8,2215 2.529.283,00 16,79 0,21 0,25
57. |ITC Institutul pentru Tehnica de Calcul S.A BUCURESTI BU 964.554 3,2585 3.143.022,00 29,86 0,26 0,31
58. |MARC TRUST CONSID SA CALARASI CL 148.009 1,3456 199.160,00 24,86 0,02 0,02
59. |MASTER SA BUCURESTI BU 1.501.668 3,0968 4.650.436,00 12,77 0,39 0,45
60. |MATIZOL SA PLOIESTI PH 22.885 0,0000 0,00 1,63 0,00 0,00
61. |MERCUR TRADING SA BUCURESTI BU 118.226 0,0000 0,00 18,79 0,00 0,00
62. |METAPLAST SA BUZAU Bz 97.728 0,0000 0,00 13,76 0,00 0,00
63. |MINERVA SA BUCURESTI BU 711.542 7,0836 5.040.274,00 4,63 0,42 0,49
64. |MUNTENIA GLOBAL FINANCE BU 98.989 0,0000 0,00 85,72 0,00 0,00
65. |MUNTENIA MEDICAL COMPETENCES SA AG 423.146 0,0000 0,00 98,94 0,00 0,00
66. |MUNTENIA SA FILIPESTII DE PADURE PH 388.840 0,0000 0,00 25,93 0,00 0,00
67. |NAVOL SA OLTENITA CL 49.279.834 0,0000 0,00 50,00 0,00 0,00
68. |PAVCOM S.A. TARGOVISTE DB 2.736.691 1,9329 5.289.845,00 30,88 0,44 0,51
69. |PETROTEL LUKOIL SA PLOIESTI PH 2.498.642 0,0000 0,00 2,07 0,00 0,00
70. |PISCICOLA SA OLTENITA CL 30.935 0,0000 0,00 30,00 0,00 0,00
71. |PROED SA BUCURESTI BU 134.450 0,0000 0,00 10,63 0,00 0,00
72. |RAFINARIA SA DARMANESTI BC 45.059 0,0000 0,00 1,14 0,00 0,00
73. |RESIAL SA ALBA IULIA AB 128.669 0,0000 0,00 10,14 0,00 0,00
74. |RESTAURANTE ELEMENTS SA BU 4.410 0,0000 0,00 90,00 0,00 0,00
75. |ROM VIAL SA BUCURESTI BU 400 37,1023 14.841,00 0,76 0,00 0,00
76. |ROMATEST SA VOLUNTARI IF 3.470 2,2185 7.698,00 0,46 0,00 0,00
77. |ROMSIT SA BUCURESTI BU 75.739 0,0000 0,00 10,73 0,00 0,00
78. |ROMSUINTEST SA PERIS BU 6.155.903 0,0000 0,00 40,05 0,00 0,00
79. |SALSI SA SINAIA PH 57.876 5,8457 338.325,00 9,64 0,03 0,03
80. |SANEVIT SA ARAD AR 45.282 0,0000 0,00 0,76 0,00 0,00
81. |SEMINA S.A ALBESTI PH 3.254.150 0,0000 0,00 70,03 0,00 0,00
82. |SEMROM TRANSILVANIA SA CLUJ NAPOCA CJ 1.089 0,2981 325,00 0,03 0,00 0,00
83. |SEPRA SA BARCANESTI PH 267.175 0,0000 0,00 22,32 0,00 0,00
84. |SIDERCA SA CALARASI CL 3.676.136 0,0000 0,00 18,38 0,00 0,00
85. |SOMET SA BUCURESTI B3 4.668 217,3062 1.014.385,00 5,06 0,09 0,10
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Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2014

Instrumente mentionate la art. 187 lit. a) - a.ACTIUNI

Emitent Numar de Data Pret de Valoare Valoare totala | Pondere in Pondere in | Pondere in
actiuni achizitiei achizitie in actiune capitalul activul activul net
detinute in perioada |perioada de social al total al al SIF

de raportare | raportare emitentului SIF

86. |SUINPROD SA LET CV 180.753 0,0000 0,00 24,72 0,00 0,00
87. |TEHNOFORESTEXPORT SA BUCURESTI BU 14.739 0,0000 0,00 10,00 0,00 0,00
88. |TEHNOPAM SA BUCURESTI BU 22.636 0,0000 0,00 23,89 0,00 0,00
89. |TIPOGRAFIA CICERO SA BUCURESTI BU 9.496 51,1317 485.547,00 18,05 0,04 0,05
90. |TITAN ACCESORII SI SCULE SA BUCURESTI BU 5.737 0,1152 661,00 1,33 0,00 0,00
91. |TUBAL COM SA BUCURESTI BU 37.979 7,7418 294.026,00 16,43 0,02 0,03
92. |TUBAL METALICA SA BUCURESTI BU 37.979 5,5054 209.090,00 16,43 0,02 0,02
93. |TUBAL SA BUCURESTI BU 37.979 0,0000 0,00 16,43 0,00 0,00
94. |TURISM LOTUS FELIX S.A. BH 50.000.000 0,1009 5.044.282,00 5,33 0,42 0,49
95. |UNIREA SATIRGU JIU GJ 12.854 0,0000 0,00 4,74 0,00 0,00
96. |UPETROLAM SA BUCURESTI B4 38.873 6,4664 251.370,00 1,13 0,02 0,02
97. |VALEA CU PESTI SA AG 230.781 4,8023 1.108.290,00 24,81 0,09 0,11
98. |VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA B4 3.377.287 9,4962 32.071.523,00 69,11 2,69 3,11
99. |WORLD TRADE CENTER SA BUCURESTI AB 26.746 0,0000 0,00 2,68 0,00 0,00
TOTAL 169.341.357,00
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, 13/8/2014
, SIF ANEXA 17_3
MUNTENIA
Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2014
Instrumente mentionate la art. 187 lit. a)
b.OBLIGATIUNI CORPORATIVE SI MUNICIPALE NECOTATE
Emitent Numar de Data Pret de Valoare Valoare totala|Pondere in | Ponderea
obligatiuni | achizitiei | achizitie | obligatiune total activ | in activul
detinute SIF net SIF
BANCA TRANSILVANIA (EUR) 415.499 22.05.2013 1,0000 0,6185 1.127.359,00 0,09 0,11
== 1.127.359,00
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, 13/8/2014
, SIF ANEXA 17_4
MUNTENIA
Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2014
Obligatiuni sau alte titluri de creanta tranzactionabile, emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale
Emitent Numar de Data Data Pret de Valoare Crestere Dobanda Valoare Pondere in | Ponderein
obligatiuni achizitiei Scadentei achizitie initiala zZilnica cumulata actualizata activul activul net
detinute total al al SIF
SIF
MUNICIPIUL LUGOJ 10.000 10/11/2006 14.09.2014 100,00 32.800,00 3,07 49,13 32.849,13 0,00 0,00
TOTAL 32.849,13
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, 13/8/2014
, SIF ANEXA 17_5
MUNTENIA
Situatia detaliata a investitiilor la 30.06.2014 - Depozite bancare
Denumire banca Data Data Valoare Dobanda |Dobanda Valoare Valoare Pondere in | Pondere
constituirii| scadentei initiala zilnica |cumulata| actualizata actualizata |activul total |in activul
(lei) al SIF net al SIF
RON
BANCA COMERCIALA ROMANA SA BUCURESTI 30.06.2014 01.07.2014 126.601,98 4,04 4,04 126.606,02 126.606,02 0,01 0,01
Sucursala UNIREA (RON)
BRD - Groupe Societe Generale S.A. Sucursala 30.06.2014 01.07.2014 17.820.629,04 594,02 594,02 17.821.223,06 17.821.223,06 1,50 1,73
MARI CLIENTI CORPORATIVI (RON)
MARFIN BANK (ROMANIA) SA (RON) 30.06.2014 30.07.2014 20.000.000,00 2.222,22 2.222,22 20.002.222,22 20.002.222,22 1,68 1,94
VOLKSBANK (RON) 30.06.2014 30.07.2014 17.800.000,00 1.706,85 1.706,85 17.801.706,85 17.801.706,85 1,50 1,73

TOTAL RON

55.751.758,15

55.751.758,15

55.751.758,15




, 13/8/2014
, SIF ANEXA 17_7
MUNTENIA
Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2014
Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat membru - a. ACTIUNI
Emitent Simbol | Data ultimei Numar de Valuta Valoare | Valoare |Valoare totala| Ponderein |Ponderein | Ponderea
sedinte de actiuni nominala | actiune capitalul |total activ | in activul
tranzactionare | detinute social al SIF net SIF
emitentului
Globalworth Real Estate Investments GWI 30/06/2014 194,000 25.2253 4,893,698.50 0.41 0.48
Limited
4,893,698.50

Pag.1/1

Document intocmit de catre SAIl MUNTENIA INVEST SA




, 13/8/2014
, SIF ANEXA XIV
MUNTENIA
Titluri de participare la OPCVM / AOPC la data 30.06.2014
Nr. Denumire fond Data ultimei Nr. unitati de Valoare [Pret piata|Valoare totala| Valoare totala | % in total % in
crt. sedinte de fond detinute | unitate de valuta titluri de activul
tranzactionare fond participare ale |total al SIF
(VUAN) OPCVM /
AOPC
Titluri de participare denominate in EUR
1|RAIFFEISEN CONFORT EURO 84.734,472400 27,2833 2.311.836,03 10.142.024,67 0,85
Total EUR 2.311.836,03 10.142.024,67 0,85
Titluri de participare denominate in RON
1|ACTIVE DINAMIC 2.938.476,904300 7,2184 21.211.101,69 1,78
2|ACTIVE PLUS 4.096,468400 7.850,1500 32.157.891,41 2,70
3|BRD OBLIGATIUNI 10.042,186900 150,0100 1.506.428,46 0,13
4|BT INVEST 1 520,407500|  11.850,9600 6.167.328,47 0,52
5|CERTINVEST DINAMIC 185.314,065485 5,1100 946.954,87 0,08
6|CERTINVEST LEADER 398,893575 2.174,5400 867.410,03 0,07
7|CERTINVEST OBLIGATIUNI 16.238,238652 26,7300 434.048,12 0,04
8| CERTINVEST PROPERTIES RO 10,000000| 284.155,8800 2.841.558,80 0,24
9|CERTINVEST PRUDENT 34.425,898039 10,7600 370.422,66 0,03
10|FDI NAPOCA 12.437.221,390000 0,4145 5.155.228,27 0,43
11|FDI TRANSILVANIA 100.767,210000 39,0672 3.936.692,75 0,33
12|FIl BET-FI INDEX INVEST 10.542,969800 482,1130 5.082.902,80 0,43
13|FIl MULTICAPITAL INVEST 4.337,000000 2.221,7900 9.635.903,23 0,81
14|FIl OMNIHEDGE 46,590000|  11.450,5074 533.479,14 0,04
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15|FIl OMNITREND 1.125,810000 8.661,8622 9.751.611,08 0,82
16| Fondul de Actiuni Privat Transilvania 751,790000 1.182,3500 888.878,91 0,07
17 |RAIFFEISEN CONFORT 4.997,847300 152,5420 762.381,62 0,06
18|STAR FOCUS 152.631,390000 5,6333 859.818,41 0,07
19|STAR NEXT 190.539,480000 4,9912 951.020,65 0,08
20| STK Emergent 26.461,000000 56,5000 1.495.046,50 0,13
21| STK Europe 203.417,412500 4,8191 980.288,85 0,08
Total RON 106.536.396,72 8,94
Total 116.678.421,39 9,79
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‘V,SIF

13/8/2014

ANEXA VUAN

MUNTENIA
Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani la data 30.06.2014
31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014
ACTIV NET 1.061.013.700,13 1.061.044.311,03 1.030.169.131,19
VALOAREA UNITARA A ACTIVULUI NET 1,3147 1,3147 1,2765
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