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Catre Actionari,
SIF Muntenia S.A.

1 Am auditat situatiile financiare separate anexate ale societatii SIF Muntenia S.A. (“Societatea”)
care cuprind situatia separata a pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2014, situatia separata
a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, situatia separata a
modificarilor capitalurilor proprii si situatia separata a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul
incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare separate

2 Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii
financiare separate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
adoptate de Uniunea Europeana si pentru acel control intern pe care conducerea il considera
necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare separate care sa nu contina denaturari
semnificative, datorate fraudel sau erorii.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza audifului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
situatiilor financiare separate ale Societatii, Noi am efectuat auditul conform Standardelor de
Audit adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa
respectam cerintele etice, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari
rezonabile ca situatiile financiare separate nu cuprind denaturari semnificative.

4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la sumele
si informatiile prezentate in situatiile financiare separate. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare separate, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor
riscuri, auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea
fidela a situatiilor financiare separate pentru a stabili procedurile de audit relevante in
circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului intern
al Societatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor
contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre conducere, precum si
evaluarea prezentarii situatiilor financiare separate luate in ansamblul lor.

5 Consideram ca evidentele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.

Opinia

6 In opinia noastra, situatiile financiare separate anexate ale SIF Muntenia S.A. redau o imagine
fidela, in toate aspectele semnificative, a pozitiel financiare separate a Societatii la data de 31
decembrie 2014, precum si a rezultatului separat al operatiunilor sale si a fluxurilor de trezorerie

separate pentru exercitiul incheiat la aceasta data in conformitate cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana.
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Evidentierea unor aspecte

7 Fara a exprima rezerve, atragem atentia asupra Notei 2 (a) ,,Bazele intocmirii —Declaratie de
conformitate” din situatiile financiare separate anexate, care descrie faptul ca, in conformitate cu
Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene din
19 iulie 2002, Societatea va intocmi si situatil financiare anuale consolidate in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de catre Uniunea Europeana, pentru

exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014.

Alte aspecte

8 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionariler Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le raportam
intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam si
nu ne asumam responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu,
pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Pentru si in numele KPMG Audit SRL:

Toader Serban-Cristian
Senior Partner

inregistrat la Camera Auditorilor Financiari
din Romania cu numaru! 1502/2003

Bucuresti, Romania
25 iunie 2015

KPME HAudit SEL

inregistrat la Camera Auditorilor Financiari
din Romania cu numarul 9/2001



Situatia separati a pozifiei financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

In LEI Notd 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Active

Numerar 13 16.677.801 19.886.809
Depozite plasate la banci 14 16.247.647 100.641.874
Active financiare |a valoarea justa prin profit sau [3a 448.114.915 [137.161.988
pierdere

Active financiare disponibile in vederea vanzarii 15b 488.594.788 752.467.491
Credite si creante 3¢ 12.295.730 22.842.805
Imobilizari corporale 16 350.248 8.923
Alte active 17 15.242.474 2.458.994
Total active 997.523.603 [.035.468.884
Datorii

Dividende de plata 18 132.623.281 148.046.198
Datorii privind impozitul pe profit amanat 19 3.926.508 42.196.410
Alte datori] 20 16.513.312 25.580.661
Total datorii 153.063.101 215.823.269
Capitaluri proprii

Capital social 2a 883.997.669 883.997.669
Pierdere acumulati 2Ha (300.280.428) (361.209.272)
Rezerve din reevaluarea activelor financiare 21h 260.743.261 296.857.218
disponibile in vederea vanzarii

Total capitaluri proprii 844.460.502 819.645.615
Total datorii gi capitaluri proprii 997.523.603 1.035.468.884

Situatiile financiare separate au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 25 iunie 2015
$i au fost semnate in numele acestuia de citre SA] Muntenia Invest S.A.. administrator al SIF
Muntenia S.A., prin:

INTOCMIT,
3B EXPERT AUDITS.R.L.

Persoana juridica autorizata, membra a CECCAR

Nr.de inregistrare in organismul profesional
AQ00158/26.01.2000

Adriana - Aniscara BADIU. Administrator

ADMINISTRATOR,
SAIMUNTENIA INVEST S.A.
Gheorghe-Danuy PORUMB

Presedinte




Situatia separati a profitului sau pierderii si a altor elemente

rezultatului global

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

In LEI

Venituri

Venituri din dividende
Venituri din dobanzi

Alte venituri operationale

Cistig din investitii
Castig net din diferente de curs valutar

Cagstig net din vanzarea activelor
(Pierdere neta) / Céstig net din reevaluarea activelor
financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere

Cheltuieli
Pierderi din deprecierea activelor

Cheltuieli de administrare

Comisioane de administrare

Cheltuieli cu remuneragia membrilor Consiliului
Reprezentanjilor Actionarilor

Alte cheltuieli operationale

Profit inainte de impozitare

Impozitul pe profit

Profit net al exercitiului financiar

Alte elemente ale rezultatului global

Elemente care sunt sau pot fi transferate in profit sau

pierdere
Reevaluarea la valoare jusid a activelor financiare

disponibile Tn vederea vanzarii. neta de impozit amanat

Rezerva aferenta activelor financiare disponibile in
vederea vanzarii transferata Tn profit sau pierdere

Alte elemente ale rezultatului global

2014

14.950.699
2.567.100
1.789

361.176

143.649.360
(27.716.599)

(24.562.975)

2013

13.389.229
7.747.467
163

399.391

103.559.210
2.382.188

(29.904.582)

(27.477.536) (21.400.000)
(1.263.938) (1.604.157)
(10.285.890) (4.962.421)
70.223.186 69.606.488
(22.098.647) {42.849.851)
48.124.539 26.756.637
166.836.254 11.6560.293
(202.950.211) (72.954.360)

(36.113.957)

(61.304.067)

Total rezultat global aferent perioadei 12,010.582 (34.547.430)
Rezuttatul pe actiune

De bazi 22 0.060 0,033
Diluat 22 0.060 0,033

Situatiile financiare separate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie In data de 25 iunie
2015 si au fost semnate in numele acestuia de catre SA] Muntenia Invest S.A., administrator al SIF
Muntenia S.A., prin:

ADMINISTRATOR, AN N\ INTOCMIT,
SALMUNTENIA INVEST S.AJLS 4y, Ay

NG By 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Gheorghe-Danuj PORUMB ";; Ly ";2;? | Persoana juridica autorizatd. membra a CECCAR
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Notele de la pagina 7 la pagina 63 fac parte integranti din situagiile financiare separate.



Situatia separata a modificirilor capitalurilor proprii

pentru exercitiul financiar tncheial la 31 decembrie 2014
in LEI Capital social Rezerve din reevaluarea  Pierdere acumulati Total
activelor financiare
disponibile in vederea
vanzarii

Sold la | ianuarie 2014 883.997.669 296.857.218 (361.209.272) 819.645.615

Rezultatul globat
Profitul exercifiului financiar - - 48.124.539 48.124.539

Alte elemente ale rezuitatului global

Reevaluarea la valoare justa a activelor financiare disponibile in - 166.836.254 - 166.836.254
vederea vanzarii. netd de impozit améanat

Rezerva aferenta activelor financiare disponibile in vederea vanzarii - (202.950.211) - (202.950.211)
transferata in profit sau pierdere

Total rezultat global aferent perioadei - (36.113.957) 48.124.539 12.010.582

Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in capitalurile proprii

Dividende prescrise conform tegii 12.804.306 12.804.306
Dividende de plata - -
Rezerve distribuite actionarilor - -
Total tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in capitalurile 12.804.306 12.804.306
proprii ; )

Sold la 31 decembrie 2014 883.997.669 260.743.261 (300.280.428) 844.460.502

INTOCMIT.
ADMINISTRATOR, 3B EXPERT AUDIT S.R.L.

SAIMUNTENIA INVEST S A Persoana juridica autorizata, membra a CECCAR
Gheorghe-Danu| PORUMB. ; ‘!“:ﬂ\ Nr.de inregistrare in organismul profesional AQ00158/26.01.2000
Presedine = TQ "“RWTENM L4 Adriana — Anigoara BADIU. Administrator
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Situatia separatd a modificarilor capitalurilor proprii (continuare)
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
in LEI Capital social Rezerve din reevaluarea  Pierdere acumulata Total

activelor financiare
disponibile in vederea

vanzarii
Sold la 1 ianuarie 2013 883.997.669 358.161.285 (292.910.223) 949.248.731
Rezultatul global
Profitul exercitiului financiar - - 26.756.637 26.756.637
Alte efemente ale rezulfatului global
Reevaluarea la valoare justa a activelor financiare disponibile in - 11.650.293 - 11.650.293
vederea vanzaru, netd de impozit aménat
Rezerva aferentd activelor financiare disponibile in vederea vanzarii - (72.954.360) - - 72.954.360
transferata in profit sau pierdere
Total rezultat global aferent perioadei - (61.304.067) 26.756.637 (34.547.430)
Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in capitalurile proprii
Dividende prescrise conform legii - - 13.087.207 13.087.207
Dividende de plata - - (108.142.893) (108.142.893)
Rezerve distribuite actionarilor - - - _
Total tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in capitalurile (95.055.686) (95.055.686)
proprii - -
Sold 1a 31 decembrie 2013 883.997.669 296.857.218 (361.209.272) 819.645.615
TR .
MR Ivtoow,
ADMINISTRATOR. f‘g‘r M'UNTENIA ‘P; 3B EXPERT AUDITS.R.L.
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Situatia separati a fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
In LEI Noti

Activititi de exploatare
Profit inainte de impozitare

Afustar:.

Pierderi din deprecierea activelor financiare disponibile in 10
vederea vanzarii

Pierdere neta / (Castig net) din active financiare la valoare justa 9
prin profit sau pierdere

Venituri din dividende 6
Venituri din dobanzi 7
Cheltuieli / (Venituri) cu provizioane pentru credite si creante 16

Castig net din diferente de curs valutar
Alle ajustari

Modificiri ale activelor si pasivelor aferente activititii de
exploatare

Modificéri ale activelor financiare la valoare justd prin profit sau
pierdere

Modificari ale activelor financiare disponibile in vederea vanzirii

Modificari ale creditelor si creantelor

Modificari ale altor active

Modificari ale altor datorii

Dividende incasate

Dobanzi incasate

Impozit pe profit platit

Numerar net rezultat in activititi de exploatare

Activitati de investitii
Plafi pentru achizifil de imobilizar corporale 16

Numerar net utilizat in activititi de investitii

Activititi de finantare
Dividende platite inclusiv impozit pe dividende platit
Numerar net utilizat in activitifi de finantare

Descresterea netd in numerar si echivalente de numerar

Efectul variatiei cursului de schimb asupra numerarului si
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la | ianuarie

Numerar si echivalente de numerar Ia 3§ decembrie

Notele de la pagina 7 la pagina 63 fac parte integranta din situatiile financiare separate.

2014

70.223.186
16.622.906
27.716.599
(14.950.699)
(2.567.100)
7.940.069

(361.176)
39.604

(339.475.506)

2013

69.606.488
32.165.934
(2.382.188)
(13.389.229)
(7.747.467)
(2.261.352)

(399.391)
9.222

(123.025.497)

181.755.516 37.155.289
2.993.059 (1.360.311)
(14.462.275) (2.576.548)
22.382.565 (4.873.101)
13.382.196 11.003.651
2.619.136 7.981.289
(50.162.124) (28.394.265)

(76.304.044)

(28.487.475)

(379.519)

(379.519)

(11.149.384)

(72.489.084)

(11,149,384)

(72.489.084)

(87.832.947)

(100.976.559)

934.724 2.491.882
119.768.048 218.252.725
32.869.825 119.768.048




Situatia separati a fluxurilor de trezorerie (continuare)

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind:

In LEI Noti 31 decembrie 31 decembrie
2014 2013
Numerar in casierie 13 2.984 873
Conturi curente la banci 13 16.674.817 19.885.936
Depozite bancare cu scadenta mai micé de 3 luni 14 16.192.024 99.881.239
Numerar si echivalente de numerar 32.869.825 119.768.048
Depozite blocate 20.661 475260
Creante atagate 34.962 285.375
Total numerar si echivalente de numerar 32.925.448 120.528.683
ADMINISTRATOR, INTOCMIT.
SAI MUNTENIA INVEST S.A. 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Gheorghe-Danui PORUMB Persoana juridica autorizatsd, membra a CECCAR

Nr.de inregistrare n organismul profesional
AQ00158/26.01.2000

Adriana — Anisoara BADIU, Administrater

Presedinte

Notele de la pagina 7 la pagina 63 fac parte integranta din situatiile financiare separate.



Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

1. Entitatea care raporteazi

SIF Muntenia S.A. (,,Societatea™) este un organism de plasament colectiv infiintat in 1996 care
functioneaza Tn Romdnia in conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societatile
comerciale si Legii 297/2004 privind piata de capital.

Societatea are sediul social in Splaiul Unirii nr. 16, sector 4, Bucuresti, Romania.
Domeniul principal de activitate al Societifii este:

+ administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare;
- efectuarea de investitii in valori mobiliare n conformitate cu reglementarile in vigoare;

* mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si persoane juridice si
plasarea lor in valori mobiliare.

Societatea funcfioneazd pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de
Administrare a Investitiilor Muntenia — Invest S.A..

Acfiunile Societatii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria |, cu indicativul SIF
4, incepand cu data de 1 noiembrie 1999.

Evidenta acfiunilor §i actionarilor este tinutd in conditiile legii de citre S.C. Depozitarul Central
S.A. Bucuresti.

Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de citre BRD ~ Société Générale S.A. —
societate autorizata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

2. Bazele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare separate au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internajionale de
Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeana (,,|IFRS™).

Prezentele situatii financiare separate au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii
care presupune faptul ca Societatea Isi va continua activitatea si in viitorul previzibil.

Societatea a infocmit prezentele situatii financiare separate pentru a indeplini cerintele Ordinului nr.
116 pentru aprobarea Instrucfiunii nr. 6/2011 privind aplicarea Standardelor Internationale de
Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeand de cétre entitifile autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Conform OUG nr. 93/2012 publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 874 din 21 decembrie
2012, incepand cu data de 30 aprilie 2013, se infiinjeaza Autoritatea de Supraveghere Financiara,
care preia responsabilitatile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private si Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor,

in conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliuiur Uniuni
Europene din 19 iulie 2002, Societatea va intocmi si situafii financiare anuale consolidate in
conformitate cu Standardele [nternationale de Raportare Financiard adoptate de citre Uniunea
Europeand, pentru exercijiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014. Situatiile financiare
consolidate la 31 decembrie 2013 pot fi consultate pe site-ul Societdtii www sifinuntenia.ro.
Situatiile financiare consclidate la 31 decembrie 2014 vor fi intocmite, aprobate si facute publice
pand la data de 30 august 20135,

Evidentele contabile ale Societdfii sumt mentinute in lei. Tn conformitate cu Reglementarile
Contabile Roménesti (,RCR”). Aceste conturi au fost retratate pentru a reflecta diferentele existente
intre conturile conform RCR si cele conform IFRS. In mod corespunzator, conturite conform RCR



Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

2. Bazele intocmirii (continuare)

(a) Declaratia de conformitate (continuare)

au fost ajustate, in cazul in care a fost necesar, pentru a armoniza aceste situaiii financiare separate,
in toate aspectele semnificative, cu [FRS adoptate de Uniunea Europeana.

Modificarile cele mai importante aduse situatiilor financiare Intocmite in conformitate cu RCR
pentru a le alinia cerinfelor IFRS adoptate de Uniunea Europeand sunt:

* gruparea mai multor elemente in categorii mai cuprinzatoare;

e ajustan ale elementelor de active, datorii i capitaluri proprii, in conformitate cu IAS 29 -
»Raportarea financiard in economii hiperinflationiste™ deoarece economia romaneasca a fost o
economie hiperinflationista pana la 31 decembrie 2003;

* ajustari de valoare justd si pentru deprecierea valorii activelor financiare, in conformitate cu [AS
39 - .Instrumente financiare: recunoastere si evaluare™;

* ajustdri ale situatiei profitului sau pierderii i a altor elemente ale rezultatului global pentru a
inregistra veniturile din dividende la momentul declararii si la valoare bruta;

* ajustdri pentru recunoasterea creantelor §i datoriilor privind impozitul pe profit aminat, in
conformitate cu 1AS |2 ,.Impozitul pe profit”; si

e cerinfele de prezentare in conformitate cu IFRS.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare separate sunt prezentate in conformitate cu cerintele 1AS | ,.Prezentarea
situatiilor financiare™. Societatea a adoptat o prezentare bazatd pe lichiditate in cadrul situatiei
pozifiei financiare §i o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul
situatiei profitulul sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, considerand ci aceste
metode de prezentare oferd informatii care sunt credibile si mai relevante decdt cele care ar i fost
prezentate in baza altor metode permise de [AS |.

(c) Bazele evaluirii

Situafiile financiare separate sunt intocmite pe baza conventiel valoril juste pentru activele si
datoriile financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere si activele financiare disponibile in
vederea vanzarii, cu exceptia acelora pentru care valoarea justa nu poate fi stabilitd in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum §i activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluatd sau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 3(e)(iv) si Nota 5.

(d) Moneda functionalii si de prezentare

Conducerea Societdlii considera cd moneda functionala, asa cum este definitd aceasta de [AS 21
.Efectele variatiel cursului de schimb valutar”, este leul romanesc (RON sau lei). Situatiile
financiare separate sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mal apropiat leu. monedd pe care
conducerea Societétil a ales-o ca moneda de prezentare.

(e) Utilizarea estimirilor si judecitilor

Pregatirea situatiilor financiare separate in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeani
presupune utilizarea din partea conducerii a unor estimiri, judecali si ipoteze ce afecteaza aplicarea
politicilor contabile precum i valoarea raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor.
Judecatile g1 ipotezele asociate acestor estimari sunt bazate pe experien{a istoricd precum si pe algi
factori considerati rezonabili in contextul acestor estimiri. Rezultatele acestor estimari formeaza
baza judecitilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din
alte surse de informaii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de vatorile estimarilor.



Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

2. Bazele intocmirii (continuare)

(e) Utilizarea estimirilor si judecitilor (continuare)

Judecitile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile
sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuiti, daci revizuirea afecteazi doar acea
perioada sau in perioada in care estimarea esle revizuita si perioadele viitoare daci revizuirea
afecteazd atat pericada curentd cat si perioadele viitoare.

Judecaile efectuate de catre conducere In aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra
situatiilor financiare separate precum si estimarile ce implicd un risc semnificativ al unei ajustari
materiale in cursul anului viitor sunt prezentate in Nota 4 si Nota 5.

(f) Modiftcari ale politicilor contabile

Societatea a adoptat urmatoarele noi standarde si amendamente la standarde, inclusiv orice
modificdri de importan{a legate si de alte standarde, aplicabile incepand cu data de | ianuarie 2013:
IFRS 13 Evaluarea la valoarea justa

Prezentarea altor elemente ale rezultatului global (amendamente la 1AS [).

Natura si efectele modificarilor sunt explicate mai jos.

IFRS 13 Evaluarea la valoarea jusid

In conformitate cu dispozifiile tranzitorii ale IFRS 13. Societatea a aplicat noua definijie a valorii
juste, asa cum este prezentatd in nota 3(e)(iv) in mod prospectiv. Schimbarea nu are impact
semnificativ asupra valorii activelor si datoriilor Societaii, dar au fost prezentate informatii noi in
situatiile financiare separate, care sunt solicitate conform IFRS 13. Aceste noi ceringe de informatii
nu sunt incluse in informatiile comparative. Cu toate acestea, in masura in care prezentarile de
informatii au fost solicitate de catre alte standarde inainte de data intrarii in vigoare a JFRS 13,
Societatea a furnizat informatiile comparative relevante, in conformitate cu aceste standarde.

Amendamente la IAS 1 Prezentarea altor elemente ale rezultatului global

Ca urmare a amendamentelor la IAS 1, Societatea a modificat prezentarea altor elemente ale
rezultatului global in profit sau pierdere i alte elemente ale rezultatului global, in asa fel incat sa
prezinte elemente care ar putea fi reclasificate in profit sau pierdere in viitor, separat de cele care nu
vor putea fi reclasificate. Informatia comparativa a fost prezentata pe aceeasi baza.

Societatea a adoptat urmatoarele standarde IFRS incepénd cu data de 1 ianuarie 2014, fara impact
semnificativ asupra situatiilor financiare:

* Amendamente la 1AS 32 - Instrumente financiare: Prezentare referitoare la compensarea activelor
si datoriilor financiare;

* Amendamente la IAS 36 - Deprecierea activelor, Prezentarea informatiilor privind sumele
recuperabile pentru activele nefinanciare;

* Amendamente la [FRS 13 - Masurarea la valoarea justi: amendamentele clarifica faptul ca
datoriile §i creangele pe termen scurt care nu au o doband4 atasata pot fi prezentate in nota de valori
juste la valoarea

facturatd daca efectul discountului nu este unul semnificativ.

3. Potitici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor
perioadelor prezentate in cadrui acestor situatii financiare separate.

(a) Filialele si entititile asociate

Filialele sunt entitafi aflate sub controlul Societdjii. Controlul existd atunci cand Societatea are
puterea de a conduce, in mod direct sau indirect. politicile financiare si operationale ale unei entitati
pentru a objine beneficii din activitatea acesteia. La momentul evafuarii controlului sunt luate in
calcul si drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.



Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(a) Filialele si entitatile asociate (continuare)

Entitatile asociate sunt acele societa{i in care Societatea poate exercita o influenta semnificativa, dar
nu si control asupra politicilor financiare si operationale.

Lista filialelor si lista entitagilor asociate la datele de 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 sunt
prezentate In Nota 25. Societatea a clasificat In aceste situatii financiare separate participatiile in
filiale si entitai asociate ca active financiare disponibile pentru vanzare (in conformitate cu IAS 39 -
a se vedea politica contabila 3e).

(b) Tranzactii in moneda striini

Operatiunile exprimate in moneda striina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la
data decontdrii tranzactiilor. Activele §i datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii
bilanfului contabil sunt transformate in moneda functionala la cursul din ziua respectiva.

Cégtigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la
sfarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneds striaind sunt
recunoscute in profit sau pierdere cu exceptia celor care au fost recunoscute in capitalurile proprii ca
urmare a inregistrarii in conformitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor.

Diferenfele de conversie asupra elementelor nemonetare cum ar fi participatiile detinute la valoare
Justd prin profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind castiguri sau pierderi din valoarea justa.
Diferenfele de conversie asupra elementelor nemonetare, cum ar fi instrumentele financiare
clasificate ca fiind disponibile pentru vdnzare sunt incluse in rezerva provenind din modificarea
valorii juste a acestor instrumente financiare.

Cursurile de schimb ale principalelor monede striine au fost:

Valuta 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013 Variatie
Euro (EUR) I LEU 4.4821 1: LEU 4,4847 - 0,06%
Dolar american (USD) 1: LEU 3,6868 I LEU 3,2557 +13,26%

(¢) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

fn conformitate cu 1AS 29, situatiile financiare ale unel entitd{i a cirei moneda functionals este
moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea de misurd curentd la data
inchelern bilanfului (elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general al pregurilor de
la data achizifiei sau a contribuiet).

Conform [AS 29, o economie este considerata ca fiind hiperinflationista dac, pe langa alti factori,
rata cumulata a inflafiei pe o perioada de trei ani depageste 100%. Scaderea continu4 a ratei inflatiei
si alti factori legaii de caracteristicile mediului economic din Romaénia indica faptul ca economia a
cdret monedd functionala a fost adoptatd de citre Societate a incetat s mai fie hiperinflationistd, cu
efect asupra perioadelor financiare incepand cu | ianuarie 2004. Asadar. prevederile IAS 29 au fost
adoptate in intocmirea situatiilor financiare separate pana la data de 3| decembrie 2003.

Astfel, valorile exprimate in unitatea de masura curenta la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca bazi
pentru valorile contabile raportate in aceste situafii financiare separate si nu reprezintd valori
evaluate, cost de Inlocuire, sau oricare alta masurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la
care tranzactiile ar avea loc in acest moment.

in scopul intocmirii situafiilor financiare separate la 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013,
Societatea a ajustat urmatoarele elemente nemonetare pentru a fi exprimate in unitatea de masura
curentd la 31 decembrie 2003: capital social (a se vedea Nota 21) si active financiare disponibile in
vederea vénzdrii pentru care nu existd o piafd activi. Imobilizarile corporale si necorporale
achizifionate pand la 31 decembrie 2003 sunt nesemnificative, amortizate integral drept pentru care
nu au fost inflatate.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar tncheiat la 31 decembrie 2014

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul st echivalentele de numerar includ: numerarul efectiv, conturi curente si depozite
constituite la banci (inclusiv depozitele blocate si dobanzile aferente depozitelor bancare).

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de
numerar: numerarul efectiv. conturile curente la banci, depozitele cu o scadenta initiala mai mica de
90 de zile (exclusiv depozitele blocate).

(e) Active si datorii financiare

(i) Clasificare

Societatea clasifica instrumentele financiare definute in urmatoarele categorii:
Active sau datorii financiare evaluate la valoare jusia prin profit sau pierdere

Aceastd categorie include active financiare sau datorii financiare definute pentru tranzacfionare si
instrumente financiare clasificate la valoare justd prin profit sau pierdere la momentul recunoasterii
inifiale. Un activ sau o datorie financiard este clasificat in aceasta categorie daca a fost achizitionat
In principal cu scop speculativ sau dacd a fost desemnat in aceastd categorie de catre conducerea
Societatil.

Investifii detinute pdna la scadentd

Investifiile definute pana la scadentd reprezinta acele active financiare nederivate cu plati fixe sau
determinabile $i scadenta fixa, pe care Societatea are inten{ia fermi si posibilitatea de a le pastra
pénd la scadenta. Investitiile definute pani la scaden{a sunt misurate la cost amortizat prin metoda
dobénzii efective minus pierderi din depreciere.

Credite si creanfe

Creditele si creanfele sunt active financiare nederivate cu plafi fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe 0 piafd activa, altele decét cele pe care Societatea intentioneaza sa le vanda imediat sau in
viitorul apropiat.

Active financiare disponibile in vederea vanzarii

Activele financiare disponibile in vederea vénzarii sunt acele active financiare care nu sunt
clasificate drept credite $i creante. investi{ii definute pana la scaden{d, sau active financiare la
valoarea justa prin profit sau pierdere.

(ii) Recunoastere

Activele g1 datoriile sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuald la
condiiile respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt misurate la momentul
recunoasteril inifiale la valoare justd plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu excepiia
activelor financiare la valoare justd prin profit sau pierdere si a investitiilor In actiuni a caror valoare
Justad nu a putut fi determinata in mod credibil i care sunt recunoscute initial la cost.

(iii) Compensdri

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situafia pozitiei
financiare doar atunci cand exista un drept legal de compensare si daca exista intentia decontarii lor
pe 0 bazé netd sau daci se intenjioneaza realizarea activului si stingerea datoriei in mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cand este permis de standardele contabile,
sau pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzac(ii similare cum ar fi cele din
activitatea de tranzactionare a Societafii.



Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(e) Active si datorii financiare (continuare)
(iv) Evaluare

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezinta valoarea la care activul sau datoria
financiard este masurata dupa recunoagterea initiald, mai puin platile de principal, la care se adauga
sau din care se scade amortizarea cumulata pdna la momentul respectiv folosind metoda dobanzii
efective, mai pufin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

Evaluareq la valoarea jusid

Incepand cu | ianuarie 2013 ca urmare a aplicdrii IFRS 13 “Evaluarea la valoarea justa”, valoarea
Justd reprezinté preful care ar fi primit la vanzarea unui activ sau platit pentru stingerea unei datorii
in cadrul unei tranzaciii desfagurate in conditii normale Intre participantii pe piata principala, la data
evaludrii, sau in absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasa piata la care Societatea are acces
la acea data.

Soctetatea misoard valoarea justa a unui instrument financiar folosind prefurile cotate pe o piata
activa pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piati activd daci pentru acel instrument
sunt disponibile rapid si in mod regulat prefurl cotate. Societatea masoara instrumentele cotate pe
piete active folosind preful de inchidere mid.

in absenfa unel cotafii de pref pe o piafd activa, Societatea foloseste tehnici de evaluare bazate pe
analiza fluxurilor de numerar actualizate, si alte metode de evaluare folosite in mod obisnuit de
participaniii la piafa, utilizdnd la maxim informaitle din piafa, bazdndu-se cat mai putin posibil pe
informatiile specifice companiei. Societatea utilizeaza tehnici de evaluare care maximizeaza
utilizarea datelor observabile si minimizeaza utilizarea datelor neobservabile.

Valoarea rezultata prin folosirea unui model de evaluare se ajusteazi in functie de un numiar de
factori, intrucét tehnicile de evaluare nu reflectd in mod credibit toti factorii luafi in considerare de
catre participantii de pe piafd atunci ¢dnd incheie o tranzacfie. Ajustdrile sunt inregistrate astfel incét
sd reflecte modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vénzare si de cumpdrare, riscurile de
lichiditate precum si al{i factori,

Activele financiare disponibile in vederea vanziril pentru care nu existd o piata activa si pentru care
nu este posibila determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost si sunt testate
periodic pentru deprecierea valorii.

Societatea recunoaste transferurile intre nivelurile la valoare justa la sfarsitul perioadei de raportare
in care au avut loc.




Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)

(v) Ideniificarea si evaluarea deprecierii de valoare
Active financiare masurate la cost amoriizat

La data incheierii fiecarui exercitiu financiar, Societatea analizeaza dacd existd vreun indiciu
obiectiv potrivit caruia un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ
financiar sau un grup de active financiare este depreciat daca si numai daci existd indicii obiective
cu privire la deprecierea aparuta ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupd
recunoasterea initiald a activului (“eveniment generator de pierderi™), lar evenimentul sau
evenimentele generatoare de pierdere au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale
activului financiar sau grupului de active financiare care poate fi estimat in mod credibil.

Daci existd indicii obiective ¢d a avut loc o pierdere din deprecierea activelor financiare masurate la
cost amortizat, atunci pierderea este masuratd ca diferentd Intre valoarea contabild a activului si
valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizind rata dobanzii efective a activului
financiar la momentul initial.

Daca un activ financiar masurat la cost amortizat are o ratd variabila a dobanzii, rata de actualizare
pentru evaluarea oricrei pierderi din amortizare este rata variabila curentd a dobéanzii, specificata in
contract. Valoarea contabild a activului este diminuatd prin folosirea unui cont de ajustare pentru
depreciere. Cheltuiala cu deprecierea de valoare se recunoaste in profit sau pierdere,

Dacd intr-o perioadd urmatoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoasterii
deprecierii determind reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscutd
anterior este reluatd prin utilizarea unui cont de ajustare pentru depreciere. Reducerea pierderii din
depreciere se recunoaste in profit sau pierdere.

Active financiare disponibile in vederea vinzarii

In cazul activelor financiare disponibile in vederea vanzarii, atunci cand o scadere in valoarea justa
a unui activ financiar disponibil in vederea vanzarii a fost recunoscuta direct in capitalurile proprii si
existd dovezi obiective ca activul este depreciat, pierderea cumulatd ce a fost recunoscutéd direct in
capitalurile proprii va fi reluatd din conturile de capitaluri proprii si recunoscuta in situatia profitului
sau pierderii gi a altor elemente ale rezultatului global chiar dacd activul financiar nu a fost inci
derecunoscut.

Valoarea pierderii cumulate care este reluatd din elementele de capitaluri proprii in profit sau
pierdere va fi diferenta dintre costul de achizitie (net de rambursarile de principal si amortizare) si
valoarea justd curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ financiar recunoscuta
anterior in profit sau pierdere.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in profit sau pierdere aferente unor participafii
clasificate ca fiind disponibile pentru vanzare nu pot i reluate in profit sau pierdere. Daci, intr-o
perioada ulterioard, valoarea justd a unei participafii depreciate creste, cresterea valorii va fi
recunoscutd direct in alte elemente ale rezultatului global.

Daca exista indicii obiective cu privire la o pierdere din deprecierea unei participafli nelistate care
nu este prezentatd la valoare justd deoarece valoarea justd nu poate fi masurata in mod credibil, sau
cu privire la un activ financiar derivat care este legat sau care urmeaza a fi decontat printr-un astfe!
de instrument nelistat, valoarea pierderii din depreciere este masuratd ca diferenfa dintre valoarea
contabila a activului financiar si valoarea actualizata a fluxurilor viitoare de numerar utilizand rata
de rentabilitate internd curentd a pietei pentru un activ financiar similar. Aceste pierderi din
depreciere nu sunt reluate in profit sau pierdere.




Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)

(v) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare (continuare)

Pentru a determina dacd un activ este depreciat, Societatea ia in considerare evenimentele
generatoare de pierderi relevante, cum ar fi scaderea semnificativa si pe termen lung a valorii juste
sub cost; condiiile pietei si ale domeniului de activitate, In mésura in care acestea influenfeaza
valoarea recuperabild a activulul; conditiile financiare si perspectivele pe termen scurt ale
emitentului, inclusiv orice evenimente specifice nefavorabile ce pot influenfa operatiunile
desfagurate de emitent, pierderile recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului
independent asupra celor mai recente situatii financiare ale emitentului etc.

Date fiind limitarile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativa a evaluirii
activelor pe piefele internajionale si locale. estimarile Societajii pot fi revizuite semnificativ dups
data aprobirii situafiilor financiare.

(vi) Derecunoagtere

Socletatea derecunoagte un activ financiar atunci cind drepturile de a primi fluxuri de numerar din
acel activ financiar expira, sau atunci cénd Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de
numerar contractuale aferente acelui activ financiar inir-o tranzac{ie in care a transferat In mod
semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes In activele financiare transferate refinut de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiard atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau
atunci cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

(f) Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizAnd metoda dobénzii efective,
minus orice pierderi din depreciere.

(g) Imobilizari corporale
(i) Recunoagstere §i evaluare

Imobilizdrile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost. Costul unui element de
imobilizéri corporale este format din pretul de cumpiarare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa
deducerea oricdror reduceri de pret de naturd comerciald si oricdror costuri care pot fi atribuite
direct aducerii activului la locatia si in conditiile necesare pentru ca acesta sa poatd fi utilizat in
scopul dorit de conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezultd direct din constructia sau
achizifionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile inifiale de livrare si
manipulare, costurile de instalare si asamblare, onorariile profesionale.

Imobilizérile corporale sunt clasificate de catre Societate Tn urmatoarele clase de active de aceeasi
naturd si cu utilizari similare:

Terenuri;

Constructii;

Echipamente, instalatii tehnice si masini;
Mijloace de transport;

Mobilier si alte imobilizari corporale.

Societatea nu detine terenuri $i constructii.

[mobilizérile corporale sunt evidentiate la cost, mai pufin amortizarea acumulatd si ajustarea pentru
deprecierea valorii (vezi politica contabila 3 h).
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(g) Imobiliziri corporale (continuare)
(i} Recunoastere i evaluare(continuare)

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreazd in profit sau
pierdere atunci cand apar, lar imbunatatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc
valoarea sau durata de viatd a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a unor
beneficii economice de cétre acestea, sunt capitalizate.

(ii) Amortizare

Amortizarea este calculatad folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de viata estimaté a
activelor, dupad cum urmeaza:

Echipamente, instalatii tehnice si masini 3-20 ani
Mijloace de transport 3-6 ani
Mobilier si alte imobilizari corporale 3-15 ani

Metodele de amortizare, duratele utile de via{d estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite
de catre conducerea Societaii la fiecare data de raportare.

(iii) Vinzarea/ casarea imobilizdrilor corporale

Imobilizdrile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilan| impreuna cu
amortizarea cumulatd corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o asemenea
operafiune sunt incluse in profitul sau pierderea curenta.

(h) Deprecierea activelor altele decit cele financiare

Valoarea contabild a activelor Societafii care nu sunt de naturd financiara, altele decét activele de
natura impozitelor amédnate, sunt revizuite la fiecare dati de raportare pentru a identifica existenfa
indiciilor de depreciere. Daca exista asemenea indicii, se estimeaza valoarea recuperabild a activelor
respective.

O pierdere din depreciere este recunoscutd atunci cind valoarea contabild a activului sau a unitafii
sale generatoare de numerar depaseste valoarea recuperabild a activului sau a unitatii generatoare de
numerar. O unitate generatoare de numerar este cel maji mic grup identificabil care genereaza
numerar in mod independent fata de alte active i alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se
recunosc in situagia profitului sau pierderii i a altor elemente ale rezultatului global.

Valoarea recuperabila a unui activ sau a unei uniti{i generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare i valoarea sa justa mai putin costurile pentru vinzarea acelui activ sau unitafi.
Pentru determinarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rat
de actualizare Tnainte de impozitare care reflecta conditiile curente de piafa si riscurile specifice
activului respectiv.

Plerderile din depreciere recunoscute in pericadele precedente sunt evaluate la fiecare datd de
raportare pentru a determina daca s-au diminuat sau nu mai exista, Pierderea din depreciere se reia
dacd s-a produs o schimbare in estimarile folosite pentru a determina valoarea de recuperare,
Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabild a activului nu depaseste
valoarea contabild care s-ar fi calculat, neta de amortizare si depreciere, dacd pierderea din
depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

(i) Capital social

Actiunile ordinare sunt recunoscute in capitalul social.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(i) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute in situatia pozitiel financiare atunci ¢dnd pentru Societate se naste o
obligatic legatd de un eveniment trecut si este prababit ca in viitor sd fie necesard consumarea unor
resurse economice care sa stingd aceasta obligatie si se poate face o estimare rezonabild a valorii
obligatiei. Pentru determinarea provizionului. fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind
o ratd de actualizare Tnainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piatd si riscurile
specifice datoriei respective.

(k) Venituri din dobanzi si cheltuieli cu dobanzile

Veniturile si cheltuielile cu dobanzi sunt recunoscute in profit sau pierdere prin metoda dobéanzii
efective. Rata dobanzii efective reprezintd rata care actualizeazd exact plafile si incasarile In
numerar preconizate in viitor pe durata de viafd asteptatd a activului sau datoriei financiare (saul,
acolo unde este cazul, pe o duratd mai scurtd) la valoarea contabild a activului sau datoriei
financiare.

(1) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere la data la care este stabtlit dreptul de
a primi aceste venituri.

In cazul dividendetor primite sub forma actiunilor ca alternativa la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondentd cu cresterea
participatiei aferente. Societatea nu inregistreaza venituri din dividende aferente actiunilor primite
cu titlu gratuit atunci cind acestea sunt distribuite proporfional tuturor actionarilor.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea brutd ce include impozitul pe dividende, care
este recunoscut ca si cheltuiala curentd cu impozitul pe profit,

(m) Beneficiile angajatilor
(i) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajafilor nu se actualizeaza gi sunt recunoscute
in situagia profitului sau pierderii §i a altor elemente ale rezultatului global pe mésuréd ce serviciul
aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurdrile
sociale. Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute ca si cheltuiala atunci cand
serviciile sunt prestate. Se recunoaste un provizion pentru sumele ce se agteapta a fi platite cu titlu
de prime in numerar pe termen scurt Tn conditiile in care Societatea are Tn prezent o obligafie legald
sau implicitd de a plati acele sume ca rezultat al serviciilor trecute prestate de catre angajafi g1 dacd
obligatia respectiva poate fi estimata In mod credibil.

(if) Planuri de contributii determinate

Societatea efectueaza plati In numele angajatilor proprii catre sistemul de pensii al statului romdn,
asigurarile de sanatate si fondul de somaj, In decursul derularii activitdii normale.

Toti angajalii Societdtii sunt membri si de asemenea au obligagia legala de a contribui (prin
intermediul contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului roméan (un plan de contribufis
determinate al Statului). Toate contributiile aferente sunt recunoscute in profitul sau pierderea
perioadei atunci cand sunt efectuate. Societatea nu are alte obligatii suplimentare.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(m) Beneficiile angajatilor (continuare)
(i) Planuri de contributii determinate (continuare)

Societatea nu este angajata in nici un sistem de pensii independent si, In consecint, nu are ni¢j un
fel de alte obligatii in acest sens. Societatea nu este angajatd in nici un alt sistem de beneficii post
pensionare. Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati,

(iii) Beneficiile pe termen lung ale angajatilor

Obligagia netd a Societdfii Tn ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentatd de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au céstigat in schimbul serviciilor
prestate de ctre acestia In pericada curentd si perioadele anterioare.

Societatea nu are obligatia acordarii catre angajati de beneficii la data pensionarii.
(n) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Tranzactiile in valuta se inregistreaza in moneda functionala (leul). prin convertirea sumei in valuta
la cursul de schimb oficial comunicat de Banca Nationald a Romaniei, valabil la data tranzactiei. La
data bilanfului, elementele monetare exprimate in valutd sunt convertite utilizindu-se cursul de
schimb de inchidere.

Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la
sfargitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda straini sunt
recunoscute in situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global cu exceptia
celor care au fost recunoscute in capitalurile proprii ca urmare a inregistrarii in conformitate cu
contabilitatea de acoperire a riscurilor. Diferentele de conversic asupra elementelor de natura
participatiilor definute la valoare justa prin profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind céstiguri sau
pierderi din valoarea justd. Diferentele de conversie asupra elementelor de natura instrumentelor
financiare clasificate ca fiind disponibile pentru vAnzare sunt incluse in rezerva provenind din
modificarea valorii juste a acestor instrumente financiare.

{0) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul aménat. Impozitul pe
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruta.

Impozitul pe profit este recunoscut in situagia profitului sau pierderii $i a altor elemente ale
rezultatului global daca impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curentd, determinat in
baza procentelor aplicate la data bilanfului si a tuturor ajustarilor aferente perioadelor precedente.

Impozitul amanat este determinat folosind metoda bilanfulul pentru acele diferente temporare ce
apar intre baza fiscald de calcul a impozitului pentru active gi datorii si valoarea contabila a acestora
folositd pentru raportare in situatiile financiare separate.

Impozitul amanat nu se recunoaste pentru urmatoarele diferen{e temporare: recunoagterea inifiala a
fondului comercial, recunoasterea initiald a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care nu
sunt combinafii de Tntreprinderi si care nu afecteaza nici profitul contabil nici pe cel fiscal si
diferente provenind din investifii in filiale, cu condifia ca acestea sa nu fie reluate in viitorul
apropiat. Impozitul aménat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteapta sa fie
aplicabile diferentelor temporare fa reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportarii
sau emise |a data raportarii si care va intra in vigoare ulterior.

Creanfele si datoriile cu impozitul amdnat sunt compensate numai daca existd dreptul legal de a
compensa datoriile si creantele curente cu impozitul si dacad acestea sunt aferente impozitului
colectat de aceeasi autoritate fiscald pentru aceeasi entitate supusé taxarii sau pentru autoritagi
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
(o) Impozitul pe profit (continuare)

fiscale diferite dar acestea doresc si realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu
impozitul utilizdnd o bazi netd sau activele si datoriile aferente vor fi realizate simultan.

Creanta privind impozitul amanat este recunoscutd numai in masura in care este probabila realizarea
de profituri viitoare care sa poatd fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanfa este
revizuitd la incheierea fiecarui exercifiu financiar si este diminuatd in masura in care beneficiul
fiscal aferent este improbabil si se realizeze.

Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi data cu
obligatia de plata a dividendelor.

Pentru exercitiul financiar Incheiat la 31 decembric 2014 si la 31 decembrie 2013, rata impozitului
pe profit a fost de 16%. Rata de impozitare aferentd veniturilor din dividende impozabile pentru
exercifiul financiar incheiat la data de 31 decembric 2014 si la 31 decembrie 2013 a fost de 16%.

(p) Rezultatul pe actiune

Societatea prezintd rezultatul pe acfiune de baza si diluat pentru acfiunile ordinare. Rezultatul pe
acfiune de baza se determind prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai
Societaii la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul
pe acfiune diluat se determind prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari
i @ numarului mediu ponderat de acfiuni ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile
ordinare potentiale.

(q) Dividende

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitulu in perivada in care au fost declarate si aprobate
de catre Adunarea Generald a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului
inregistrat in situatiile financiare ntocmite in conformitate cu RCR i este diferit de profitul
reflectat in aceste situatii financiare separate, intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, din cauza diferentelor intre RCR si IFRS.

(r) Raportarea pe segmente

Un segment este o componenta distinctd a Societatii care furnizeazd anumite produse sau servicii
{segment de activitate) sau furnizeaza produse si servicii intr-un anumit mediu geografic (segment
geografic) si care este supus la riscuri i beneficii diferite de cele ale celorlalte segmente. La datele
de 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013, Societatea nu a identificat segmente de activitate sau
geografice raportabile semnificative.

(s) Evenimente ulterioare

Evenimentele ulterioare incheierli exercitiulul financiar sunt acele evenimente favorabile si
nefavorabile. care au loc intre finalul exercitiului financiar si data la care situatiile financiare sunt
autorizate pentru emitere.

Evenimentele ultericare care furnizeazd informafii suplimentare despre pozifia Societafii la data
incheieril exercitivlui financiar (evenimente care necesitd ajustari) sunt reflectate in situatiile
financiare.

Evenimentele ulterioare incheierii exercitiului financiar care nu necesitd ajustiri sunt evidentiate in
note, atunci cdnd sunt considerate semnificative.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(t) Standarde si interpretiri noi care nu sunt inca in vigoare

Un numdr de standarde noi, amendamente si interpretdri ale standardelor nu sunt inca in vigoare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 si nu au fost aplicate in intocmirea acestor
situatii financiare:

A. Standarde care au fost adoptate de Uniunea Europeand

a) IFRIC 21 —- Taxe guvernamentale (data intririi in vigoare: perioade anuale care au ca dati
de inceput 17 junie 2014 sau ulterior)

Interpretarea oferd detalii suplimentare in ce priveste data la care o astlel de obligatie ar trebui
reflectatd in contabilitate, ca o datorie. In conformitate cu aceasta interpretare, data recunoasterii
obligatiei ar trebut sa fie data efectuarii acelei activitafi care genereaza obligatia de platd. Datoria ar
trebui recunoscutd pe masura efectudrii activitagii.

Societatea este in proces de evaluare a posibilelor efecte pe care le-ar putea avea aplicarea [FRIC 21
in situatiile financiare.

b) Modificari anuale ale IFRS (ciclurile 2010-2012 si 2011-2013, majoritatea aplicabile
perioadelor anuale incepénd cu 1 februarie 2015)

Amendamentele introduc |1 modificari asupra 9 standarde. Mai jos sunt prezentate amendamentele
care ar putea avea impact asupra activitafii Societdtii:

- IFRS & - Raportarea pe segmente: amendamentele introduc cerinfe de prezentare a
judecdtilor efectuate in scopul prezentdrii agregate a segmentelor de raportare;

- IFRS 13 — Masurarea la valoare justd: amendamentele clarificd faptul ca datoriile si
creaniele pe termen scurt care nu au o dobanda atasatd pot fi prezentate in nota de valori
juste — la valoarea facturata, dacd efectul discountulul nu este unul semnificativ;

- 1AS 16 51 IAS 38 —clarificd modul retratarii amortizarii acumulate la momentul reevaludrii;
- 1AS 24 — extinde definitia entitatilor afiliate

- IFRS 7 — Prezentarea instrumentelor financiare: amendamentele clarificd implicarea
continua Intr-un activ transferat.

B. Standarde care nu au fost incd adoptate de Uniunea Europeand

a) IFRS 9 Instrumente Financiare (data intriirii in vigoare: perioade anuale ce Tncep cu data
de 1 ianuarie 2018)

Acest standard inlocuieste prevederile din TAS 39 Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”
privind clasificarea si evaluarea activelor financiare, cu exceptia aspectelor referitoare la
contabilitatea de acoperire, in privinta cdreia entitafile vor putea alege intre a aplica vechile
prevederi IAS 39 sau a aplica IFRS 9.

Activele financiare vor fi clasificate utilizdndu-se una din doud metode de evaluare: la cost
amortizat si la valoarea justd. Un activ financiar poate fi evaluat la cost amortizat numai daca
urmatoarele doua conditii sunt indeplinite: activele sa fie detinute in cadrul unui model de afaceri al
companiei al carui obiectiv este gestionarea pe baza de randament contractual si fluxuri de numerar
la date specificate conform termenilor contractuali sa fie reprezentate doar de principal si dobanda.
Céstigurile sau pierderile ultericare din modificarile de valoare ale activelor masurate la valoarea
justd sunt recunoscute in profit sau pierdere. cu excepfia investijiilor in instrumente de capital care
nu sunt definute pentru tranzacfionare, pentru care standardul permite la recunoasterea initiala
masurarea la valoarea justd cu recunoasterea modificarilor de valoare ulterioare in rezultatul global.
Modelul pierderii intdmplate din TAS 39 este inlocuit cu modelul pierderii asteptate. Totodatd,
cerinfele de prezentare sunt substantiale.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
(t) Standarde si interpretiri noi care nu sunt inci in vigoare (continuare)

B. Standarde care nu qu fost inca adoptate de Uniunea Earopeand (continuare)

Socletatea este in proces de evaluare a posibilelor efecte pe care le-ar putea avea aplicarea IFRS 9 in
sttuatiile financiare.

b) IFRS 15 — Venituri din contracte cu clientii (in vigoare pentru perioadele incepind la sau
dupa 1 ianuarie 2017)

Standardul emis in 28 mai 2014 inlocuieste IAS [ 1, [AS 18, [FRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 si SIC —
31. Standardul este aplicabil contractelor cu clientii, altele decat cele de asigurare, instrumente
financiare, leasing. Standardul prescrie un model unic de analizd al contractelor cu clientii si doua
abordari de recunoastere a veniturilor - la un moment in timp sau pe durata contractului, in functie
de momentul indeplinirii obligatiei conform contractului.

Socletatea nu considerd céd aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare separate.

¢) Amendamente la IAS 1 (in vigoare pentru perioadele incepind la sau dupi 1 ianuarie 2016)

Definifia materialitdtii a fost modificatd pentru a clarifica aplicabilitatea acesteia asupra situatiilor
financiare In ansamblu si asupra fiecdrei cerinte de prezentare din cadrul unui standard. De
asemenea, au fost aduse amendamente in ce priveste ordinea notelor din situatiile financiare si
clarificarea faptului ca entitatile au flexibilitate in ce priveste prezentarea politicilor contabile in
notele explicative.

Societatea nu considerd ci aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare separate.

d) Amendamente la IAS 16 si IAS 38 — Clarificarea metodelor acceptabile de depreciere si
amortizare (in vigoare pentru perioadele incepind la sau dupi 1 ianuarie 2016)

Amendamentele interzic amortizarea bazatd pe venituri pentru imobilizarile corporale si introduc
restrictii asupra aplicabilitifii acestei metode pentru imobilizarile necorpoale.

Societatea nu considerd ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare separate intrucat nu aplica amortizarea pe baza de venituri.

€) Amendamente la IAS 27 (in vigoare pentru perioadele incepind la sau dupid 1 ianuarie
2016)

Amendamentele permit unei entitati sa evalueze filialele, asociatii i asociafiile in participatiune in
situagiile financiare separate utilizdnd metoda punerii in echivalenta.

Societatea nu considerd ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare separate.
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4. Administrarea riscurilor semnificative

Activitatea investitionald conduce la expunerea Societafii la o varietate de riscuri asociate
instrumentelor financiare detinute si pietelor financiare pe care opereaza. Principalele riscuri la care
Societatea este expusa sunt:

riscul de piatd (riscul de ratd a dobdnzii, riscul valutar si riscul de pret);
riscul de lichiditate;

riscul de credit;

riscul aferent impozitarii;

riscul aferent mediului economic;

riscul operational.

Strategia generald de administrare a riscurilor urmareste maximizarea profitului Societatii raportat la
nivelul de risc la care acesta este expusi §i minimizarea potentialelor variafii adverse asupra
performantei financtare a Societaii.

Societatea utilizeaza o varietate de politici si proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc
la care este expusa. Aceste politici si proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat
fiecarui tip de risc.

(a) Riscul de piata

Riscul de piatd este definit ca riscul de a Inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor pregurilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb ale valutelor.

Societatea este expusd la urmatoarele categorii de risc de piafa:
(i) Riscul de pref

Societatea este expusd riscului asociat variafiei prefutui activelor financiare la valoare justd prin
profit sau pierdere si activelor financiare disponibile in vederea vanzarii. Din totalul actiunilor cu
piajd activa definute de Societate, 41% reprezentau la 31 decembrie 2014 (31 decembrie 2013: 3 19%)
investifil In societai ce faceau parte din indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti, indice ponderat
cu capitalizarea bursierd si creat pentru a reflecta tendinta de ansamblu a pregurilor celor mai lichide
zece actiuni tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti,

Consiliul de Administratie isi indeplineste rolul de monitorizare a cadrului de administrare a riscului
de piata §i prin aprobarea limitelor de tranzacfionare pe piaja roméneasca de capital Tn scop
speculativ.

O variatie pozitiva de 10% a prefului activelor financiare ta valoare justd prin profit sau pierdere ar
conduce la o crestere a profitului dupd impozitare Ja 31 decembrie 2014, cu 37.641.653 lei (31
decembrie 2013: 11.521.607 lei), o variafie negativd de 10% avand un impact net egal si de semn
contrar.

O variatie pozitivd de 10% a preturilor activelor financiare disponibile in vederea vénzarii ar
conduce la o cregtere a capitalurilor proprii, netd de impozitul pe profit, cu 33.799.196 lei (31
decembrie 2013: 49.033.704 lei), o variafie negativii de 10% avand un impact net egal si de semn
contrar.
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4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piatd (continuare)

Societatea define actiuni In societa(i care opereaza in diferite sectoare de activitate, astfel:

in LEJ 31 decembrie 2014 Yo 31 decembrie 2013 %o
Activitafi financiare, bancare si de 272.919.759 36% 405.594.942 48%
asigurari

Tranzactii imobiliare, Tnchirieri, alte 92.095.196 12% 67.004.466 8%
servicii

Comert cu ridicata, cu amanuntul, 51.661.761 7% 63.593.659 §%
turism si restaurante

Industria materialelor de constructii 67.682.704 9% 71.622.460 9%
Agricultura, cresterea animalelor, 23.288.583 3% 35.156.463 4%
pescuit

Industria constructiilor metalice si a 47.127.764 6% 12.702.966 2%
produselor din metal

Industria farmaceutica si medicala 1.037.134 0% 989.2606 0%
Industria chimicd si petrochimici 143.136.326 19% 120.496.042 14%
Industria energetica 37.543.738 5% 38.081.828 5%
Altele 17.463.763 2% 23.356.002 3%
TOTAL 753.956.728 100% 838.598.094 100%

Asa cum se poate observa din tabelul de mai sus, la 31 decembrie 2014 Societatea detinea
preponderent ac{iuni in societdtl care activeazd in domeniul financiar-bancar si asiguréri, cu o
pondere de 36% din total portofoliu, in scadere fatd de ponderea de 48% inregistratda la 31
decembrie 2013. Pe de altd parte. 19% din portofoliul de actiuni la 31 decembrie 2014 reprezinta
detineri In societati din industria chimica si petrochimica, in crestere fatd de ponderea de 14%
inregistratd la 31 decembrie 2013.

(i) Riscul de ratd a dobdnzii

Societatea se confruntd cu riscul de ratd a dobanzii datoritd expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale
ratei dobdnzii. Schimbarea ratei dobanzii pe piatd influenteazd in mod direct veniturife si cheltuielile
aferente activelor §i datoriilor financiare purtitoare de dobdnzi variabile, precum si valoarea de piata
a celor purtdtoare de dobanzi fixe (de exemplu, in cazul obligatiunilor).

La datele de 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013, majoritatea activelor gi datoriilor Societatii
nu sunt purtitoare de dobanda. Drept urmare Societatea nu este afectatd semnificativ de riscul
fluctuatiilor ratei de dobdndad. Numerarul gi echivalentele de numerar sunt in general investite la rate
de dobdnda pe termen scurt.

Din totalul activelor financiare ale Societatii, singurele active purtitoare de dobanda variabile sunt
reprezentate de obligafiunile emise de catre Banca Transilvania, in valoare de 1.117.385 lei, a cdror
dobdnd4 urmeazi a fi resetata in intervalul 1-6 luni fata de 31 decembrie 2014, Pentru mai multe
informatii referitoare la scadenta contractuald a activelor financiare purtdtoare de dobanda ale
Societifii, a se vedea nota 4 (¢) Riscul de lichiditate. Socletatea nu utilizeaza instrumente financiare
derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei dobdnzii.
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4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piatd (continuare)

Impactul asupra profitului net al Societatii a unei modificari de £ 1,00% a ratei dobanzii aferentd
activelor si pasivelor purtitoare de dobandi variabila si exprimate in alte valute coroboratd cu o
modificare de + 5,00% a ratel dobanzii aferentd activelor si pasivelor purtitoare de dobadnda
variabila i exprimate in lei este de + 9.235 lei (31 decembrie 2013: % 13.390 lei).

(iti) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul Inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Societatea este expusa fluctuatiilor cursului de
schimb valutar, insd nu are o politicd formalizatd de acoperire a riscului valutar. Majoritatea
activelor si pasivelor financiare ale Societafii sunt exprimate in moneda najionala, celelalte valute in

care se efectueaza operatiuni fiind EUR si USD.

Activele si datoriile financiare exprimate Tn LEI si in alte valute la datele de 31 decembrie 2014 si
3t decembrie 2013 sunt prezentate in tabelele urmatoare.

31 decembrie 2014

In LE!

Active financiare

Numerar si echivalente de
numerar
Depozite plasate la banci

Active financiare la valoare
justd prin profit sau pierdere

Active financiare
disponibile in vederea
vanzarii

Credite si creante
Alte active

TOTAL

Datorii financiare
Dividende de plata

Alte datorn
TOTAL

Valoare contabild LEI UsSD EUR
16.677.801 16.668.228 911 8.662
16.247.647 16.247.647

448.114.915 414.068.668 34.046.247
488.594.788 482 508.096 6.086.692
12.295.730 3.972.397 8.323.333
15.197.199 15.197.199 - -
997.128.080 948.662.235 911 48.464.934
132.623.281 132.623.281 - -
16.513.312 16.513.312 - -
149.136.593 149,136.593 - -




Note la situatiile financiare separate

pentru exercitinl financiar incheiat la 31 decembrie 2014

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piata (continuare)

(iii) Riscul valutar (continuare)

31 decembrie 2013

In LE!

Active financiare

Numerar §i echivalente de
numerar

Depozite plasate la banci
Active financiare la valoare
justd prin profit sau pierdere

Active financiare
dispontbile in vederea
vanzarii

Credite si creante
Alte active

TOTAL

Datorii financiare
Dividende de platd
Alte datorii
TOTAL

Yaloare contabila LEI USD EUR
19.886.809 19.865.634 805 20.370
100.641.874 100.641.874 - -
137.161.988 137.161.988 - -
752.467.491 619.842.638 - [32.624.853
22.842.805 5.867.753 16.975.052
2.429.707 2.429.707 -
1.035.430.674 885.809.594 805 149.620.275
148.046,198 148.046.198 - -
25.580.661 25.580.66) -
173.626.859 173.626.859 - -

Impactul net asupra profitului Societatii a unel modificari de £ 5% a cursului de schimb RON/ EUR
coroborati cu o modificare de = 5% a cursului de schimb RON/ USD la 31 decembrie 2014, toate
celelalte variabile raméanand constante, este de £ 7.483.282 lei {31 decembrie 2013: £ 6.284.085

lei).

(b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizérii profiturilor estimate, ca
urmare a neindeplinifii de citre contrapartida a obligafiilor financiare. Societatea este expusa
riscului de credit ca urmare a iavestitiilor realizate in obligatiuni emise de municipalitafi sau
societati comerciale, a conturilor curente si depozitelor bancare si a creditelor si creantelor.

La datele de 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 Societatea nu definea garangii reale drept
asigurare, si nici alte ameliordri ale ratingului de credit. La datele de 31 decembrie 2014 §i 31
decembrie 2013 Societatea nu a inregistrat active financiare restante, dar care nu sunt depreciate.




Note la situatiile financiare separate

pentru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2014

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(b) Riscul de credit (continuare)

Expunerea maxima la riscul de credit a Societafii este in suma de 45.329.379 lei la 31 decembrie

2014 siin sumi de 145.801.195 lei la 31 decembrie 2013 si poate fi analizatd dupd cum urmeazi:

in LEI 2014 2013

Expuneri din conturi curente si depozite plasate la banci

(Nuta |3 si Nuta 14)

Volksbank Roménia S.A. 8.016.395 19.551.520
Garanti Bank S.A. - 14.666.776
Banca Comerciald Romand S A, 196.616 392,944
Credit Europe Bank S.A. 8.048.710 31.995.200
Marfin Bank S.A. 8.013.975 25.484.339
Banca Comerciala Feroviara 8.549.210 27.755.315
Alte banci comerciale 100.542 682.589
Total 32.925.448 120.528.683
Credite §i creanfe (Nota 15 ¢))

Obligatiuni Muntenia Medical Competences 7.171.360 15.696.450
Obligatiuni Semina Albesti - 3.972.397
Obligatiuni Municipiul Lugo] - 95.200
Obligatiuni Transchim - 1.800.000
Obligatiuni Banca Transilvania [.117.385 1.118.033
Alte obligatiuni si dobdnda atasata 34.588 160.725
Alte creante (Semrom Muntenia) 3.972.397 -

Total 12,295,730 22.842.805
Debitori diversi si creante comerciale (Nota 17)

Consol SRL 2.084.746 2.104.928
Banca Roména de Scont S.A. 1.283.228 1.283.228
Autoritatea administrarii activelor statului 1.162.608 1.162.608
Dividende de Tncasat 1.360.635 1.646.242
Alti debitori diversi 598.907 716.426
Ajustiri pentru deprecierea debitorilor diversi si a (6.381.923) (4.483.7725)
creantelor comerciale

Total 108.201 2.429.707
Total expunere 45.329.379 145.801.195




Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

4, Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(¢) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinti riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate,
ce rezulta din imposibilitatea de a onora in orice moment obligatiile de plata pe termen scurt, faré ca

aceasta sa implice costuri excesive sau pierderi ¢e nu pot fi suportate de cétre Societate,

Structura activelor si datoriilor a fost analizatd pe baza perioadei ramase de la data bilanfului péna la
data contractuala a scadentei, atdt pentru exercijiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014, cét si

pentru cel incheiat la 31 decembrie 2013, astfel:

in LEI

31 decembrie 2014
Active financiare

Numerar §i echivalente de
numerar

Depozite plasate la banci
Active financiare la valoare
justa prin profit sau pierdere

Active financiare disponibile
in vederea vanzarii

Credite si creante

Alte active
Total active financiare

Datorii financiare
Dividende de plata

Alte datorii
Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

Valoare Sub 3 luni Intre 3 si 12 Mai mare Fira
contabila luni de 1 an maturitate
prestabilita

16.677.801 16.674.817 - - 2.984
16.247.647 16.226.986 - - 20.661
448.114.915 - - - 448.114.915
488.594.788 - - - 488 594.788
12.295.730 11.178.345 - 1.117.385 -
15.197.199 15.197.199 - - -
997.128.080 59.277.347 - 1.117.385 936.733.348
132.623.281 132.623.281 - - _
16.513.312 16.513.312 - - -
149.136.593 149.136.593 - - -
847.991.487 (89.859.246) - 1.117.385 936.733.348

Conducerea Societatii considerd, pe baza estimarilor efectuate, luand 1n calcul datele statistice
aferente anilor precedenti ca ponderea de dividende solicitate de actionari este nesemnificativa din
dividendele repartizate pana la 31 decembrie 2014.




Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(¢) Riscul de lichiditate (continuare)

In LEI

31 decembrie 2013

Active financiare

Numerar si echivalente de
numerar

Depozite plasate fa banci
Active financiare la valoare
justa prin profit sau pierdere

Active financiare disponibile
in vederea vAnzarii

Credite si creante
Alte active
Total active financiare

Datorii financiare
Dividende de piata

Alte datorii

Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

Valoare Sub 3 luni Intre 3 si 12 Mai mare Fari
contabila hani de 1 an maturitate
prestabilita

19.886.809 19.885.936 - - 873
100.641.874 100.166.614 - - 475.260
137.161.988 - - - 137.161.988
752.467.491 - - - 752.467.49]
22.842.805 [1.148.071 8.741.960 2.952.772 -
2,429.707 2.429.707 - - -
1.035.430.674 133.630.328 8.741.960 2.952.772 890.105.612
148.046.198 148.046.198 - - _
25.580.661 25.580.661 - - -
173.626.859 173.626.859 - - -
861.803.815 (39.996.531) 8.741.960 2.952.772 890.105.612

(d) Riscul aferent impozitdrii

Legislatia fiscald roméneasca prevede reguli detaliate si complexe suferind mai multe modificdri in
ultimii ani. Interpretarea textului 5i procedurile practice de punere in aplicare a legislatiei fiscale ar
putea varia, existand riscul ca anumite tranzac{ii s fie interpretate altfel de catre autoritafile fiscale
comparativ cu tratamentul Societdtit.

Guvernul Romaéniei detine un numér de agentil autorizate sd efectueze auditul (controlul)
companiilor care opereaza pe teritoriul Roméniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale
din alte {ari, si pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care
prezintd interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Socictatea sa fie supusd controalelor fiscale pe

masura emiterii unor noi reglementéari fiscale.

(e) Riscul aferent mediului economic

Conducerea Societafii nu poate previziona toate efectele crizel care vor avea impact asupra
sectorului financiar din Roménia si nici potenjialul impact al acestora asupra prezentelor situatii
financiare. Conducerea Societatii considera ci a adoptat masurile necesare pentru sustenabilitatea si
dezvoltarea Societitii in conditiile curente de piata.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiaf la 31 decembrie 2014

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(1) Riscul operational

Riscul operafional este definit ca riscul Tnregistririi de pierderi sau al nerealizarii profiturifor
estimate din cauza unor factori intermi cum ar fi derularea inadecvatd a unor activitdi interne,
existenta unui personal sau a unor sisteme necorespunzatoare sau din cauza unor factori externi cum
ar fi conditiile economice. schimbaéri pe piata de capital, progrese tehnologice. Riscul operational
este inerent tuturor activitatilor Societatii.

Politicile definite pentru administrarea risculul operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnificative si moedalititile de manifestare a acestora, pentru a
elimina sau diminua pierderile de naturd financiard sau reputationald.

(g) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza in mentinerea unei baze
solide de capital, in scopul susjinerii dezvoltarii continue a Societdtii si atingerii obiectivelor
investifionale.

Societatea are obligatia transmiterii citre Autoritatea de Supraveghere Financiard (,,A.S.F.") de
rapoarte semestriale, confinand situafia capitalurilor proprii, péna cel tarziu in data de 25 a lunii
urmatoare aferentd pericadei de raportare. Forma si continutul rapoartelor semestriale sunt aprobate
prin Regulamentul C.N.V.M. nr. 9/2004.

Capitalurile propril. calculate in conformitate cu Reglementérile Contabile Roménesti (“RCR™),
conforme cu Directiva a [V-a a Comunitétilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de A.S.F. si cu Legea contabilitafii nr.82/1991, republicatd cu
modificirile si completarile ulterioare, se ridicau la 750.561.441 lei la 31 decembrie 2014 (la 31
decembrie 2013: 697.681.793 lei).

5. Estimadri contabile si judeciti semnificative

Conducerea discutd dezvoltarea, selectia, prezentarea si aplicarea politicilor contabile semnificative
si a estimarilor. Toate acestea sunt aprobate in cadrul sedintelor Consiliului de Administragie al
Societatii.

Aceste prezentdri completeaza informaiiile asupra gestionarii riscului financiar (vezi Nota 4).
Judecitile contabile semnificative pentru aplicarea politicilor contabile ale Societaii includ:

Surse cheie ale incertitudinii estimarilor
Ajustari pentru deprecierea creditelor i creanfelor

Activele inregistrate la cost amortizat sunt evaluate pentru depreciere conform politicii contabile
descrise Tn Nota 3(e)(v).

Evaluarea pentru depreciere a creanfelor este efectuata la nivel individual si se bazeaza pe cea mai
buna estimare a conducerii privind valoarea prezentd a fluxurilor de numerar care se asteaptd a fi
primite. Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estimari cu privire la situatia
financiarad a contrapartidei. Fiecare activ depreciat este analizat individual. Acuratetea ajustdrilor
depinde de estimarea fluxurilor de numerar viitoare pentru contrapartidele specifice.

Determinarea valorii juste a instrumenielor financiare

Valoarea justd a instrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate pe o piafd activd este
determinata folosind tehnicile de evaluare descrise in politica contabila din Nota 3(e)(v). Pentru
instrumente financiare rar tranzacjionale i pentru care nu existd o transparen{a a prefuriior, valoarea
justa este mai pufin obiectivd si este determinata folosind diverse nivele de estimari privind gradul
de lichiditate, gradul de concentrare, incertitudinea factorilor de piatd, ipoteze de pref si alte riscurl
care afecteaza instrumentu! financiar respectiv.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

5. Estimiri contabile si judecati semnificative (continuare)

lerarhia valorilor jusie

Societatea foloseste pentru calculul valorii juste urmatoarea ierarhie de metode:
Nivelul 1: prefuri cotate (neajustate) in piefe active pentru active sau datorii identice

Nivelul 2: intrari altele decat preturile cotate incluse Tn Nivelul | care sunt observabile pentru active
sau datorii, fie direct (ex: prefuri) fie indirect (ex: derivate din prefuri)

Nivelul 3: intrari pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile din piafd (intrari
neobservabile). Aceasta categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare
include elemente care nu se bazeaza pe date observabile §i pentru care parametrii de intrare
neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra evaludrii instrumentului. Aceasta categorie
include instrumente care sunt evaluate pe baza prefurilor cofate pentru Instrumente
asemanitoare dar pentru care sunt necesare ajustari bazate in mare mésurd pe date neobservabile
sau pe estimari, pentru a reflecta diferenfa dintre cele doud instrumente.

Valoarea justd a activelor si datoriilor financiare care sunt tranzaclionate pe piefe active se bazeazi
pe prejurile cotate pe piaja sau pe prefurile cotate de intermediari. Pentru toate celelalte instrumente
financiare, Societatea determina valoarea justd folosind tehnici de evaluare. Tehnicile de evaluare
includ valoarea netd prezentd si modelele fluxurilor de numerar actualizate, comparatia cu
instrumente similare pentru care existd prefuri de piata observabile si alte tehnici de evaluare.
Ipotezele si variabilele folosite in tehnicile de evaluare includ rate de dobanda fard risc si rate de
referinga, marje de risc de credit si alte prime folosite pentru estimarea ratelor de actualizare,
randamente ale obligafiunilor si capitalului, cursuri de schimb valutar, indici ai prefului de capital,
volatilitati si corelatii previzionate. Scopul tehnicilor de evaluare este de a determina valoarea justd
care sa reflecte prejul instrumentelor financiare la data raportarii, pref care ar fi determinat in
conditii obiective de citre participantii la piata.

Societatea foloseste modele de evaluare recunoscute pentru a determina valoarea justd a
instrumentelor financiare simple care folosesc doar date observabile de piafa s solicita foarte pufine
estimiri $i analize din partea conducerii. Prefurile observabile si parametrii de intrare in model sunt,
de obicei, disponibile pe piajad pentru instrumente de capital. Disponibilitatea acestora reduce
necesitatea estimarilor si analizelor din partea conducerii §i incertitudinea asociatd determindrii
valorii juste. Gradul de disponibilitate a preturilor de piaja observabile si a datelor de intrare variaza
in functie de produse si piefe si este supus schimbarilor care decurg din evenimente specifice si din
condifiile generale ale pietelor financiare.

Pentru actiunile care nu au un prej de piafd cotat pe o piajd activa, Societatea foloseste modele de
evaluare care sunt, de obicei. derivate din modele cunoscute de evaluare. Parte din sau totalitatea
datelor semnificative de intrare in aceste modele pot sa nu fie observabile in piaja i sunt derivate
din preturile piefei sau sunt estimate pe baza ipotezelor. Modelele de evaluare care necesitd
clemente de intrare neobservabile cer intr-o mai mare masurd un grad ridicat de analiza si estimare
din partea conducerii pentru determinarea valorii juste. Analiza si estimarea din partea conduceril
intervin in special la selecjionarea modelului adecvat de evaluare, la determinarea fluxurilor viitoare
de numerar ale instrumentului financiar, la determinarea probabilitdii de neindeplinire a obligatiilor
de citre contrapartida si a plagilor in avans i la selectarea unor rate de actualizare potrivite.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

5. Estimiri contabile si judecati semnificative (continuare)

Terarhia valorilor juste (continuare)

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare inregistrate la valoarea justd in functie de

metoda de evaluare.

31 decembrie 2014

In LEI Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Active financiare la valoare justa 349.472.080 - 98.642.835 448.114.915
prin profit sau pierdere
Active financiare disponibile in 261.712.754 - 140.658.629 402.371.383
vederea vanzarii la valoare justd

611.184.834 - 239.301.464  850.486.298
31 decembrie 2013
In LEI Nivel | Nivel 2 Nivel 3 Total
Active financiare la valoare just 137.161.988 - - 137.161.988
prin profit sau pierdere
Active financiare disponibile in 527.769.722 - 79.756.779  607.526.501
vederea vanzirii la valoare justa

664.931.710 - 79.756.779  744.688.489

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014, Societatea a prezental pe nivelul 3 al
ierarhiei valorii juste instrumentele achizitionate in 2014 si detinute in produse structurate si
anumite detineri in unitafi de fond. Detalii despre principalele ipoteze folosite in determinarea
valorii juste sunt prezentate in Nota 15 a).

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 Societatea a clasificat in nivelul 3 al
jerarhiei valorij juste noud companii (la 31 decembrie 2013: trei companii) a cdror valoare justad de
140.658.629 lei (la 31 decembrie 2013: 79.756.779 lei) a fost determinatd de un evaluator
independent utilizand modele de evaluare conform cu Standardele Internationale de Evaluare
(Standarde de Evaluare — SEV aplicabile de la ) iulie 2014).

La 31 decembrie 2014 au fost transferate din active financiare disponibile in vederea vanzarii
evaluate la cost (31 decembrie 2013: 42.233.855 lei) in active financiare disponibile in vederea
vanzarii evaluate la valoare justd un numar de sase companii, pentru care s-a determinat valoarea
justa de 66.330.167 lei. Pentru trei companii. la 31 decembrie 2014 valoarea justd s-a depreciat cu
5428317 lei fatd de valoarea justa de la 31 decembrie 2013.

Principalele ipoteze utilizate la 31 decembrie 2014 si la 31 decembrie 2013, in cadrul modelului de
evaluare, impreund cu valorile aferente sunt prezentate in tabelul urmator:

Ipoteze utilizate in cadrul Valoarea indicatorului Valoarea indicatorului

modelului de evaluare utilizatd in evaluare utilizatd in evaluare
l1a 31 decembrie 2014 la 31 decembrie 2013
Variatia anuald a EBITDA 3% 3%

Variafia in perpetuitate a

1,50% 1,60%

veniturilor si cheltuielilor
Costul mediu ponderat al

. . 6,5% - 11,5%
capitalurilor (WACC)

10,4% - 11%
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar ncheiat la 31 decembrie 2014

5. Estimari contabile si judeciti semnificative (continuare)

Ierarhia valorilor juste (continuare)

Desi Societatea considera propriile estimari ale valorii juste ca fiind adecvate, utilizarea altor
metode sau ipoteze ar putea conduce la valori diferite ale valorii juste. Pentru valorile juste
recunoscute in urma utilizarii unui numir semnificativ de date de intrare neobservabile (nivelul 3),
modificarea unei sau a mai multor ipoteze cu alte ipoteze alternative rezonabile, ar avea influenta
asupra situatiei profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global astfel (sume nete de

impozit):

Modificarea variabilei la evaluarea de
la 31 decembrie 2014

Crestere EBITDA cu 3%
Diminuarea EBITDA cu 3%

Cregtere WACC cu 0,5%

Diminuarea WACC cu 0,5%

Cresterea in perpetuitate a veniturilor i
cheltuielilor cu 0,5%

Diminuarea in perpetuitate a veniturilor
si cheltuielilor cu 0,5%

Modificarea variabilei Iz evaluarea de
la 31 decembrie 2013

Crestere EBITDA cu 3%
Diminuarea EBITDA cu 3%

Crestere WACC cu 0,3%-0,5%
Diminuarea WACC cu 0,3%-0,5%

Cresterea in perpetuitate a veniturilor si
cheltuielilor cu 2,5%

Diminuarea in perpetuilate a veniturilor
si cheltuielilor cu 1.5%

Impact in contul de
profit sau pierdere

Impact in contul de
profit sau pierdere

Clasificarea activelor si datoriilor financiare

Impact in alte elemente ale
rezultatului global
5.071.013

(5.057.783)

(5.567.150)
6.347.706

4.692.421

(4.118.393)

Impact in alte elemente ale
rezultatului global
20.245.065

(20.407.802)

(1.358.015)

1.479.669

1.352.694

(801.478)

Politicile contabile ale Societdiil oferd bazele pentru ca activele si datoriile sa fie incadrate, la
momentul initial, in diferite categorii contabile. Pentru clasificarea activelor §i datoriilor la valoarea
justd prin profit sau pierdere, Societatea a determinat ¢ au fost Tatrunite unul sau mai multe criterii

prezentate in Nota 3(e)(1).

Detaliile cu privire la clasificarea activelor si datoriilor financiare ale Societafii sunt prezentate in

Nota 23.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
6. Venituri din dividende
Veniturile din dividende se inregistreaza la valoare brutd. Cotele de impozitare a dividendelor

aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2014 au fost de 16% si zero (2013: 16% si
zero). Detalierea veniturilor din dividende pe principalele contrapartide este prezentatd in tabetul de

mai os:

In LEI

2014 2013
SIF Oltenia S.A. 2.784.000 -
SIF Moldova S.A. 1.686.688 -
OMYV Petrom S.A. 1.349.967 119.640
SNGN Romgaz S.A. 771.000 -
Fondul Proprietatea S.A. - 2.025.989
Metav S.A, 1.599.852 1.847.590
Casa de Bucovina S.A. 895.202 -
CNTEE Transelectrica S.A. 2.228.000 393.658
Erste Group Bank AG - 3.533.478
Transgaz S.A. 800.769 944.934
Altele 2.835.221 4.523.940
Total 14.950.699 13.389.229
7. Venituri din dobénzi
In LEI 2014 2013
Venituri din dobdnzi aferente depozitelor si conturilor 2.265.231 6.893.274
curente bancare
Venituri din dobénzi aferente creditelor si creanfelor 301.869 854.193
Total 2.567.100 7.747.467
8. Castig net din vinzarea activelor
In LEI 2014 2013
Céstig net din vanzarea activelor financiare (i) 143.649.360 103.559.210
Total 143.649.360 103.559.210

(i) Valoarea contabild a activelor financiare disponibile in vederea vanzarii evaluate la cost la
momentul vanziril a fost de 23.984.272 lei (2013: 18.896.637 lei), iar pierderea din vanzare a fost
de 13.992.927 lei (2013: profit de 3.277.761 lei).

Valoarea contabila a activelor financiare disponibile in vederea vanzarii evaluate la valoare justa la
momentul vanzarii a fost de 340.380.397 lei (2013: 103.432.467 lei), iar castigul din véinzare a fost

de 157.642.287 lei (2013: 100.281.449 lei). P p
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

9, (Pierdere neti) / Cagtig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justi prin profit

sau pierdere

In LEI

(Pierdere netd) / Castig net din reevaluarea activelor
financiare detinute pentru tranzactionare - actiuni

Pierdere netd din  reevaluarea activelor financiare

detinute pentru tranzaciionare - produse structurate

Pierdere netd din reevaluarea activelor financiare
desemnate la valoare justd prin profit sau pierdere -
unitati de fond

Total

10. Pierderi din deprecierea activelor

In LEI

Pierderi din deprecierea activelor financiare disponibile
in vederea vanzarii (Nota 15b)

(Pierdere) / Reluarea pierderilor din deprecierea
creditelor i creanfelor (Nota 15¢)

Pierderi din deprecierea altor active (Nota 17)

Total

11. Alte cheltuieli operafionale

In LEI

Cheltuieli cu prestatiile externe

Cheltuieli cu comisioanele

Taxe de custodie

Costuri de tranzactionare

Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate

Alte cheltuieli operajionale
Total

2014 2013
(664.661) 2.382.188
(20.090.493) -
(6.961.445) .
(27.716.599) 2.382.188
2014 2013
(14.724.708)  (31.998.406)
(7.940.069) 2.261.352
(1.898.198) (167.528)

(24.362.975)

(29.904.582)

2014 2013
1.451.734 1.804.242
2.730.439 1.256.110

321.057 338.926
5.035.333 1.147.129
223.658 52.921
523.669 363.093
10.285.890 4.962.421

Alte cheltuieli operationale cuprind cheltuicli de transport i telecomunicalii, alte impozite sl taxe,

etc.




Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

12. Impozitul pe profit
in LEI

2014 2013
Impozit pe profit curent
impozitul pe profit curent (16%) 27.236.350 19.971.107
Impozitul pe dividende (16%) 1.853.676 759.462
29.090.026 20.730.569
Impozitul pe profit amanat
Active financiare disponibile pentru vénzare (83.011) 22.376.224
Active financiare la valoare justd prin profit sau pierdere (5.334.245) 98.638
Provizioane pentru alte active, credite si creante (1.574.123) (355.580)
(6.991.379) 22.119.282
Total 22.098.647 42.849.851
Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit:
InLEI 2014 2013
Profit inainte de impozitare 70.223.186 69.606.488
Impozit in conformitate cu rata statutara de 11.235.710 11.137.038
impozitare de 16% (2013: 16%)
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Ratei de impunere aferentd dividendelor 1.853.676 530.503
Cheltuielilor nedeductibile 20.232.992 16.865.732
Veniturilor neimpozabile (4.099.352) (7.603.204)
Sumelor reprezentand sponsorizare Tn limite legale (133.000) (199.500)
Inregistrarii si reludrii diferentelor temporare (6.991.379) 22.119.282
Impozitul pe profit 22.098.647 42.849.851

(*) Incepand cu | ianuarie 2014, intrd in vigoare amendamentele la Codul Fiscal, Titlul 11 Art.20 Iit,
e) conform cdrora se includ in categoria veniturilor neimpozabile la calculul impozitului pe profit,
alaturi de venituri din dividende, si veniturile din vnzarea/cesionarea titlurilor de participare §i
veniturile din lichidare, indiferent daca persoanele juridice ia care sunt definute titluri de participare
sunt persoane juridice romane sau strdine, din state cu care Romania are incheiate convenfii de
evitare a dublei impuneri (inclusiv din afara UE). Aceste venituri sunt neimpozabile daca se
indeplinesc anumite condiii (dacd la data vanzarii/cesionarii titlurilor de participare sau la data
inceperii operafiunii de lichidare se implineste perioada minima de un an de definere neintrerupta a
unei participatii de minim 10%). Avand in vedere faptul ¢a beneficiile economice asociate activelor
financiare disponibile pentru vanzare ce indeplinesc condititle stipulate in Codul Fiscal nu sunt
impozabile, conform 1AS 12, baza fiscala a respectivelor active este egald cu baza contabila si, ca
urmare, au fost reluate pe cheltuieli creantele cu impozitul aménat anterior recunoscute pentru
diferentele temporare generate de ajustarile pentru pierderea de valoare 31274.910 lei (2013:
25.780.681 lei).




Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

13. Numerar si echivalente de numerar

In LEI 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Numerar in casierie 2.984 873
Conturi curente la banci 16.674.817 19.885.936
Total numerar 16.677.801 19.886.809

Conturile curente deschise la banci sunt in permanenid la dispozitia Societdtis i nu sunt
restrictionate sau grevate de sarcini.

14. Depozite plasate la banci

In LEI 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Depozite bancare la vedere (i) 16.192.024 09.881.239
Creante atagate 34.962 285.375
Depozite blocate 20.661 475.260
Total depozite plasate la banci 16.247.647 100.641.874

(i) Depozitele bancare la vedere sunt In permanen{a ja dispozifia Societatii si nu sunt restricionate
sau grevate de sarcini.

15. Active financiare

a) Active financiare la valoare jusid prin profit sau pierdere

In LEI 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Active financiare definute pentru tranzactionare - 313.699.666 137.161.988
actiuni (i)

Active financiare definute pentru tranzacjionare - 51.854.247 -

produse structurate (il
Active financiare desemnate la valoare justa prin 82.561.002 -
profit sau pierdere - unitai de fond (i1i)

Total 448.114.915 137.161.988

(i) La 31 decembrie 2014 si 31 decembric 2013, activele financiare detinute pentru tranzactionare -

actiuni sunt reprezentate de acfiuni emise de cétre societai listate pe Bursa de Valori din Bucuresti.
~entiry :
i X

—
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Note la situatiile financiare separate =75 N

pentru exercifiul financiar incheiaf la 31 decembrie 2014

15. Active financiare (continuare)

a) Active financiare la valoare justd prin profit sau pierdere (continuare)

(i) In cursul anului 2014, Societatea a investit in 14 milioane unitati la un cost de 20.796.678 lei,
instrumente financiare structurate emise de Merrill Lynch International & CO C, instrumente ce
urmaresc evolutia pretului actiunii SIF Moldova S.A. (SIF 2) pe o perioada de un an. Merril Lynch
International & Co CV este o companie specializatd in emiterea warranturilor i instrumentelor
financiare, precum si in distributia de unitati de fond gestionate de Merril Lynch International.
Compania functioneaza ca o filiald a Merril Lynch Cayman Holdings Inc. Detinerea instrumentelor
financiare prezentate mai sus nu conferd drept de vot investitorului pentru pachetele de actiuni SIF
Moldova S.A. Achizifionarea acestui tip de instrument se inscrie in politica investifionald a SIF
Muntenia S.A. de diversificare a portofoliului.

La 31 decembrie 2014, Societatea a evaluat aceste titluri folosind un model de evaluare ce are in
vedere cotatia de inchidere publicata de Bloomberg (1,59 lei/unitate) precum si un factor de ajustare
ce adreseazd in principal riscul de lichiditate pe piata activului suport si efectul acestuia asupra
cotatiei titlurilor de catre emitentul acestora.

Factorul de ajustare mentionat anterior a determinat diminuarea valorii juste a acestor produse
structurate cu 4.452.000 lei pe seama pierderii nete din reevaluarea activelor financiare la valoare
justa prin profit sau pierdere.

In cursul anului 2014, Societatea a investit in obligatiuni emise de OPUS Chartered Issuance SA cu
o maturitate de doi ani §i cu un cost de achizitie de 51.095.940 lei, echivalent a 11.400.000 euro
pentru un numéar de 1.140 de unitdfi. Achizifionarea acestui tip de titluri se inscrie in politica
investifionald a SIF Muntenia S.A. de diversificare a portofoliului investifional. Titlurile urmaresc
evolufia prefului unui cos de actiuni SIF Moldova S.A.(in proportie de 9,18%) si SIF Oltenia S.A.
(in proportie de 90,82%), detindtorul acestora conferind dreptul la dividend, dar fara ca detinerea
acestora sa confere si drept de vot investitorului pentru pachetele de actium SIF2 s1 SIFS. OPUS
Chartered Issuance SA este o societate publica cu raspundere limitata Inregistrata in Marele Ducat
al Luxemburgului ca societate de securitizare neregiementatd, dealerul tranzaciiei fiind reprezentat
prin Morgan Stanley International Plc.

La 31 decembrie 2014, Societatea a evaluat aceste titluri folosind un model de evaluare ce are in
vedere cotafia de inchidere publicatd de Bloomberg (83,29 euro/certificat) precum si un factor de
ajustare ce adreseazd in principal riscul de lichiditate pe piata activului suport si efectul acestuia
asupra cotatiei titlurilor de catre emitentul acestora.

Factorul de ajustare mentionat anterior a determinat diminuarea valorii juste a acestor instrumente
financiare structurare cu 17.049.693 lei pe seama pierderii nete din reevaluarea activelor financiare
la valoare justd prin profit sau pierdere.

(iii} In anul 2014 s-au achizifionat unitdfi de fond emise de fonduri inchise de investifii Active
Dinamic, Active Plus, Multicapital Invest, Omnitrend, Star Value , STK Emergent cu o valoare in
sold de 82.033.587 lei si unitafi de fond emise de fonduri deschise de investitii Star Next, Star Focus
cu o valoare in sold de 527.415 lei.

In Nota 28 Unitali de fond sunt prezentate detalii cu privire la administratorii fondurilor de
investitii, obiectivele acestora, structura portofoliului la cea mai recenta data disponibila.

in baza reglementarilor emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara, unitatile de fond sunt
evaluate 1n baza valorii unitare a activului net, calculat de cadtre administratorul de fond utilizind
cotafii de inchidere pentru instrumentele financiare. In cazul in care Societatea observa ca pentru
detinerile unui fond nu existd o piata activa, apeleaza pentru evaluare la informatii publice cu privire
la detinerile fondului (situatii financiare, rapoarte de audit, structura portofoliului publica etc.),
respectiv la valoarea activului net. in baza activului net se obtine un VUAN corectat cu ajustarile
considerate necesare la valoarea activului net in urma analizei informatiilor publice mentionate
anterior.

Ajustdrile mentionate anterior au determinat diminuvarea valorii juste a acestor unitati de fond cu
9.348.901 lei pe seama pierderii nete din reevaluarea activelor financiare la valoare justa prin profit
sau pierdere (pentru Omnitrend: 7.067.412 lei si pentru Active Plus: 2.281.489 lei).
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
15. Active financiare (continuare)

b) Active financiare disponibile in vederea vinzirii

In LEI 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Actiuni evaluate la valoare justa (i) 354.033.657 556.495.116
Actiuni evaluate la cost (7i) 86.223.405 144.940.990
Unita(i de fond evaluate la valoare justé (iii) 48.337.726 51.031.385
Total 488.594.788 752.467.491

(i) Evaluarea actiunilor la valoare justd s-a facut prin inmultirea numarului de actiuni detinute la
data bilantului cu pretul de inchidere din ultima zi de tranzacfionare din perioada de raportare. La 31
decembrie 2014, categoria actiunilor evaluate la valoare justd include in principal valoarea
actiunilor definute in BRD - Groupe Societe Generale S.A., Banca Transilvania, CNTEE
Transelectrica S.A., (31 decembrie 2013: BRD - Groupe Societe Generale S.A. si Erste Bank A.G.).

(ii) Valoarea la 31 decembrie 2014 a actiunilor evaluate la cost de 86.223.405 lei (31 decembrie
2013: 144.940.990 lei) este determinatd de costul lor in valoare de 3 17.239.627 lei (31 decembrie
2013: 399.546.198 lei) diminuat cu ajustari pentru depreciere in valoare de 231.016.222 lei (31
decembrie 2013: 254.605.208 lei). S-au constituit ajustari pentru depreciere in exercitiul financiar
2014 in valoare de 17.992.744 lei (2013: 27.551.406 lei).

(iii) La 31 decembrie 2014 Societatea define unitafi de fond evaiuate la valoare justd din care: la
fonduri deschise de investitii (Certinvest Obligatiuni, Certinvest Prudent, Certinvest Dinamic, BRD
Obligatiuni, Star Next, Star Focus, Raiffeisen Confort, Raiffeisen Confort EURO, Napoca,
Transilvania, STK Europe) in valoare de 26.182.061 lei si la fonduri Inchise de investitii {Certinvest
Properties RO, BT Invest 1, BET-FI Index Invest, Multicapital [nvest, Omnihedge, STK Emergent.
st Fondul de Actiuni Privat Transilvania) in valoare de 23.334.629 lel.

in Nota 28 Unitafi de fond sunt prezentate detalii cu privire la administratorii fondurilor de
investifli, obiectivele acestora, structura portofoliului la cea mai recentd data disponibild.

in baza reglementirilor emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara. uniti{ile de fond sunt
evaluate in baza valorii unitare a activului net. calculat de catre administratorul de fond utilizand
cotatii de inchidere pentru instrumentele financiare. In cazul in care Societatea observa ca pentru
detinerile unui fond nu exista o piafa activa, apeleaza pentru evaluare la informaii publice cu privire
la detinerile fondului (situafii financiare, rapoarte de audit, structura portofoliului etc.), respectiv la
valoarea activului net. In baza activului net se obfine un VUAN corectat cu ajustarile considerate
necesare la valoarea activului net in urma analizei informafiilor publice men{ionate anterior.

Ajustarile pentru pierdere de valoare constituite la 31 decembrie 2014 in suma de 1.178.964 lei sunt

recunoscute pe seama cheltuielilor pentru STK Europe: 194.000 lei, Omnihedge: 112.913 lei,
Certinvest Properties RO: 722,007 si BT lavest 1: 150.044 lei.
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Note Ia situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar inchelat la 31 decembrie 2014
15. Active financiare (continuare)
b) Active financiare disponibile in vederea véinzdrii (continuare)

Miscarea activelor financiare disponibile in vederea vanzdrii in exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2014, respectiv 31 decembrie 2013 este
prezentata in tabelul urmator:

in LEI Actiuni evaluate la Actiuni evaluate la Unititi de fond Total
valoare justa cost
31 decembrie 2012 695.094.391 169.706.532 40.237.333 905.038.256
Variatia netd in cursul perioadet (1) {53.660.109) 8.096.582 8.408.239 (37.155.288)
Transfer intre categorii (i1} 863.718 (863.718) - -
Pierderi din depreciere - (31.998.406) - (31.998.406)
Modificarea valorii juste (85.802.884) - 2.385.813 (83.417.071)
31 decembrie 2013 556.495.116 144.940.990 51.031.385 752.467.491
Varia(ia netd in cursul perioadei (i) (400.155.381) (21.138.649) (1.993.436) (423.287.466)
Transfer intre categorii (i) 24.033.192 (24.033.192) - -
Pierderi din depreciere - (13.545.744) (1.178.904) (14724 .708)
Modificarea valorii juste 173.660.730 - 478.740 174.139.470
31 decembrie 2014 354.033.657 86.223.405 48.337.726 488.594.788
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Note la situatiile financiare separate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

15. Active financiare (continuare)
b) Active financiare disponibile in vederea viinzdrii (continuare)

() Intrarile de acfiuni n cursul anului 2014 reprezinta; participarea la majorari de capital la
companii deja existente in portofoliu, cum ar fi: Muntenia Medical Competences S.A., Cemacon
S.A., Banca Transilvania S.A., Gecsatherm S.A., cumpdrari de actiuni de pe o piatd reglementati
cum ar fi: OMV Petrom SA.

fesirile de acfiuni din cursul anuluj 2014 reprezintd: vinzari de titluri din portofoliu cum ar fi: BRD
Group Societe General S.A., FErste Group Bank AG, OMV Petrom S.A., Transgaz S.A.,
Turbomecanica S.A., Cemacon S.A.. Stela S.A., Primcom S.A., Celpi S.A.. Camexip S.A., Lafarge
Agregate Betoane S.A., radieri de societdfi cum ar fi: Sepra S.A., [RA S.A., Ges S.A_si diminuari
de capital social la Primecom S.A., Cemacon S.A., Voluthema Property Developer S.A.. Firos S.A.,
Mindo S.A., Bucur S.A., Unisem S.A., Semrom Oltenia S.A., Agro-Industriala Mogosoaia S.A.,

Intrérile de actiuni in cursul anuluj 2013 reprezintd: participdri la majorari de capital la companii
deja existente in portofoliu, cum ar fi: Mindo S.A., Firos S.A., [TC S.A., Ample S.A., Vrancart
S.A., Banca Transilvania S.A., Antibiotice S.A., achizifii in numerar efectuate la o serie de societai
considerate de importanta strategicd pentru Societate cum ar fi: Bursa de Valor] Bucuresti, SNTGN
Transgaz S.A., Antibiotice S.A., BRD — Group Societe General S.A., Globalworth Real Estate
[nvestments, SSIF Broker S.A, precum si valoarea ac{iunilor Erste Group Bank A.G. obtinute prin
participarea la majorarea capitalului social al Erste Group Bank A.G., prin subscrierea dreptului de
preferintd contra actiuni.

legirile de actiuni din cursul anului 2013 reprezinta: vanzari de titluri din portofoliu cum ar fi: Erste
Group Bank A.G., Fondul Proprietatea S.A., BRD — Group Societe General S.A., Comcereal S.A.
Ploiesti, Globalworth Real Estate Investments, radieri de societdi cum ar fi: Zooprod S.A ., Plastex
S.A., Veg Prodserv S.A., Veget Prod S.A. Mizil si diminuarea de capital social la;: ITC S.A_,
Cerescomtravel S.A.

(ii) In cursul exercifiilor financiare incheiate la datele de 31 decembrie 2014 $i 31 decembrie 2013
piata unor actiuni definute de Societate a devenit activa, astfel ca a fost posibila determinarea valorii
Juste a acestora. De asemenea, piaja unor actiuni definute de Societate a devenit inactivi, valoarea
justd nemaiputénd fi determinata in mod credibil




Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

15. Active financiare (continuare)

¢) Credite 5i creante

In LEI 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Obligajiuni corporative - alte valute 17.195.361 16.975.052
Obligatiuni corporative - RON 4.315.252 11.019.609
Obligatiuni municipale - RON - 95.355
Alte creante 3.972.397 -
Minus provizion pentru deprecicrea creditelor Si (13.187.280) (5.247211)
creantelor
TOTAL 12.295.730 22.842.805
din care scadente peste un an:
Obligatiuni corporative - alte valute 1.117.385 [.118.033
Obligatiuni corporative - RON - 1.800.000

Provizioanele pentru depreciere constituite sunt aferente soctetdtilor emitente Muntenia Medical
Competences S.A., Siderca S.A. st Transchim S.A. (2013: pentru Semina Albesti S.A., Siderca S.A.

g1 Transchim S.A.)

In LEI 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
La 1 ianuarie (5.247.211) (7.508.563)
Constituire / Reluare provizion (7.940.069) 2.261.352
La 31 decembrie (13.187.280) (5.247.211)




Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembric 2014

16. Imobiliziri corporale

In LE] Instalatii  Alte instalafii, Total
tehnice si utilaje si
masini mobilier
Cost
La I ianuarie 2014 48.396 4.295 52.691
Achizitil 379.519 - 379.519
lesiri (12.109) - (12.109)
La 31 decembrie 2014 415.8006 4.295 420.101

Amortizare cumulatd si pierderi din depreciere

La 1 ianuarie 2014 40.163 3.605 43.768
Cheltuiala cu amortizarea 37.927 267 38.194
lesiri (12.109) - (12.109)
La 31 decembrie 2014 65.981 3.872 69.853

Valoare netd contabila

La 1 ianuarie 2014 8.233 690 8.923
La 31 decembrie 2014 349.825 423 350,248
In LEI Instalafii  Alte instalatii, Total
tehnice si utiiaje si
masini mobilier
Cost
La | ianuarie 2013 67.593 9.128 76.721
Achizitii - - -
lesiri (19.197) (4.833) (24.030)
La 31 decembrie 2013 48.396 4.295 52.691

Amortizare cumulalii si pierderi din depreciere

La | ianuvarie 2013 51.948 8.171 60.120
Cheltuiala cu amortizarea 7.412 267 7.678
lesiri (19.197) (4.833) (24.030)
La 31 decembrie 2013 40.163 3.605 43.768

Valoare neté contabild
La 1 ianuarie 2013 27.430 5.523 32.953

La 31 decembrie 2013 8.233 690 8.923

La data de 31 decembrie 2014 $i la 31 decembrie 2013 Societatea nu avea imobilizari corporale

gajate sau aflate in custodie la tertidntrdrile Tn sumi de 379.519 lej reprezintd achizitia unui
autoturism.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

17. Alte active

In LEI

Debitori divers:

Dividende de incasat

Creanfe cu impozitul pe profit curent

Alte active

Minus ajustari pentru deprecierea debitorilor
diversi

Minus ajustari pentru deprecierea dividendelor de
incasat

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

Total

5.129.489 5.267.190
1.360.635 1.646.242
15.088.998 -
45.275 29.287
(5.107.299) (4.103.889)
(1.274.624) (379.836)
15.242.474 2.458.994

Ajustdrile pentru deprecierea debitorilor diversi si pentru dividendele de incasat poate fi analizat dupa

Cum urmeaza:

In LEI

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

La 1 ianuarie

Constituire de provizion (Nota 10)

La 31 decembrie

(4.483.725) (4.316.197)
(1.898.198) (167.528)
(6.381.923) (4.483.725)

18. Dividende de plati

in LEJ

Dividende de plata aferente profitului anului 2009
Dividende de platd aferente profitului anului 2010

Dividende de plat aferente profitului anuluj 201 |
Sume cuvenite actionarilor conform hotaririi AGOA
din 7 iulie 2012

Dividende de plata aferente profitului anului 2012
Total dividende de plati

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

- 12.804.306
25.666.678 25.869.297
25.476.845 25.901.197
38.326.203 38.960.044
43.153.555 44.511.354

132,623.281 148.046.198

Pentru dividendele neridicate in termen de peste 3 ani de la data declararii, Adunarea Generala a
Actionarilor Societitii a aprobat trecerea acestora in capitalurile proprii (rezultatul reportat).
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiaf la 31 decembrie 2014

19. Datorii privind impozitul pe profit aminat

Datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2014 sunt generate de elementele detaliate in

tabelul urmitor:

In LEI

Active Datorii Net
Active financiare la valoare justa prin protit (30.850.594) - (30.850.594)
sau pierdere
Active financiare disponibile in vederea
vanzarii 74.960.473 - 74.960.473
Provizioane pentru litigii si alte provizioane - 19.569.203 (19.569.203)
Total 44.109.879 19.569.203 24.540.676
Diferente temporare nete - cota 16% 24.540.676
Datorii privind impozitul pe profit amanat 3.926.508

Datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2013 sunt generate de elementele detaliate in

tabelul urmitor:

In LEI Active Datorii Net
Active financiare la valoare justa prin profit 2.488.435 - 2.488.435
sau pierdere

Active financiare disponibile in vederea

vanzarti 270.970.058 - 270.970.058
Provizioane pentru litigii si alte provizioane - 9.730.936 (9.730.936)
Total 273.458.493 9.730.936 263.727.557
Diferente temporare nete - cota 16% 263.727.557
Datorii privind impozitul pe profit amanat 42.196.410

Soldul impozitului pe profit améanat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii este de
14.829.671 lei la 31 decembrie 2014 (31 decembrie 2013: 46.108.194 lei), fiind generat integral de

activele financiare disponibile pentru vanzare evaluate la valoare justa.

Ca urmare a modificdrilor codului fiscal mentionate in Nota 12, la 31 decembrie 2013 au fost
reluate din rezerve datoriile cu impozitul amanat anterior recunoscute pentru diferentele temporare
generate de ajustdrile de valoare justa recunoscute in rezerve in suma de 8.766.272 lei.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

20. Alte datorii
In LEI

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

Fumizori - facturi nesosite 12.659.003 6.075.923
Datorii cu impozitul pe profit curent 7.836.776
Taxe si impozite 32.628 8.624.831
Furnizori interni 1.347 13.096
Alte datorii (7} 3.820.334 3.030.035
Total 16.513.312 25.580.661

(i) in Alte datorii la 31 decembrie 2014 si ta 31 decembrie 2013, figureaza valoarea de 3.017.525 lei
reprezentand varsaminte ramase de efectuat privind participarea la majorarea capitalului social al
entitdfil afiliate Avicola S.A.. Termenul pentru efectuarea varsamintelor stabiljt prin Decizia CA a
societafii Avicola S.A. a fost de 3 ani de ia data publicarii hotardrii AGA de majorare din 24

februarie 2012. Hotararea a fost publicatd in 16 martie 2012,

21. Capital si rezerve
(a) Capital social

Structura actionariatului Societatii este:

31 decembrie 2014 Numar acfionari  Numar actiuni Suma (RON) (%)
Persoane fizice 5.978.061 493.366.503 49.336.650 61,13
Persoane juridice 233 313.670.012 31.367.001 38,87
Total 5.978.294 807.036.515 80.703.652 100
31 decembrie 2013 Numir acfionari Numdr acfiuni Suma (RON) (%)
Persoane fizice 5.990.789 585.514.513 58.551.451 72,55
Persoane juridice 257 221.522.002 22.152.200 27,45
Total 5.991.046 807.036.515 80.703.652 100

Toate acfiunile sunt ordinare, au fost subscrise $i sunt platite integral la 31 decembrie 2014. Toate
actiunile au acelasi drept de vot $1 au o valoare nominala de 0,1 lei/ acfiune. Numarul de actiun

autorizate a fi emise este egal cu cel al actiunilor emise.

In-cursul anilor 2014 si 2013 nu au existat modificdri ale numarului de actiuni emise.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

21. Capital si rezerve (continuare)

Reconcilierea capitalului social conform [FRS cu cel conform RCR este prezentatd in tabelul
urmator:

InLEI 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Capital social conform RCR 80.703.652 80.703.652
Efectul hiperinflatiei - IAS 29 803.294.017 803.294.017
Capital social retratat 883.997.669 883.997.669

Efectul hiperinflatiei asupra capitalului social in sumi de 803.294.017 lei a fost inregistrat prin
diminuarea rezultatului reportat, conducind la o pierdere acumulatd la 31 decembrie 2014 de
300.280.428 lei (31 decembrie 2013: 361.209.272 lei)

(b) Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile in vederea vanzdirii

Aceastd rezerva cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare
disponibile in vederea vanzarii de la data clasificarii acestora in aceasta categorie si pdna la data la
care acestea au fost derecunoscute sau depreciate,

Rezervele din reevaluarea activelor financiare disponibile In vederea vanzirii sunt inregistrate la
valoare netd de impozitul amanat aferent. Valoarea impozitului amdnat recunoscut direct prin
diminuarea capitalurilor proprii este prezentata in Nota 19.

(¢) Rezerve legale
Conform cerinfelor legale, Societatea constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul

inregistrat conform RCR pani la nivelul de 20% din capitalul social. Valoarea rezervei legale la
data de 31 decembrie 2014 este de 16.140.730 lei (31 decembrie 2013: 16.140.730 lei).

Rezervele legale nu pot fi distribuite citre actionari.
(d) Dividende

Socletatea a declarat in cursul anului 2013 dividende in valoare de 108.142.893 lei aferente anului

2012, respectiv 0,134 lei/ actiune. In cursul anului 2014, Societatea nu a repartizat profitul net al
anului financiar 2013 pe dividende.

In cursul anului 2014 Societatea a prescris dividende in valoare de 12.804.306 lei aferente anului
2009 (2013: 13.087.207 lei aferente anuluj 2008)




Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar tncheiat la 31 decembrie 2014

22. Rezultatul pe actiune

Caleulul rezultatului pe acfiune de bazi s-a efectuat in baza profitului net $i a numarului mediu

ponderat de actiuni ordinare:

In LEI 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Profit net 48.124.539 26.756.637
Numirul mediu ponderat aJ actiunilor ordinare 807.036.515 807.036.515
Rezultatul pe actiune de bazj 0,060 0,033

Rezultatul pe actiune diluat este cgal cu rezultatul pe actiune de baza, intrucit Societatea nu a

inregistrat actiuni ordinare potentiale.

Profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului inregistrat in situafitle financiare intocmite
In conformitate cu RCR si este diferit de profitul reflectat In aceste situatii financiare separate,
intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, din cauza

diferentelor intre RCR si JFRS.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

23. Active si datorii financiare

Clasificiri contabile i valori juste

Tabelul de mai jos sumarizeazi valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare ale Societitii la data de 31 decembrie 2014

In LEI

Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la banci

Active financiare la valoare justa prin
profit sau pierdere

Active financiare disponibile in vederea
vanzarii

Credite si creange

Alte active financiare

Total active financiare

Dividende de plata

Alte qatorii financiare
Total datorii financiare

Pentru estimarea valorii juste a activelor §i datoriilor financiare masurate la cost a
semnificative: pentru elementele de natura numerarului si echivalentelor de numerar,
§1 care in general nu sunt purtatoare de dohdndi sau sunt purtitoare de dobazi fi
Societatea a folosit tehnici de evaluare de natura fluxurilor actualizate de numerar,

tehnici de nivet 2),

(16.513.312)

(16.513.312)

Tranzactionabile Desemnate la Disponibile in ~ Cost amortizat Valoare contabili Valoare justi
valoare justi  vederea vanzarii totala

- - - 16.677.801 16.677.801 16.677.801

- - - 16.247.647 16.247.647 16.247.647

313.699.666 134.415.249 - - 448.114.915 448.114.915

- - 4885.594.788 - 488.594.788 488.594.788

- - - 12.285.730 12.295.730 12.545.783

- - - 15.197.199 15.197.199 15.197.199

313.699.666 134.415.249 488.594.788 60.418.377 997.128.080 997.378.133

- - - (132.623.281) (132.623.281) (132.623.281)

(16.513.312)

(149.136.593)

(149.136.593)

(149.136.593)

mortizat, Societatea a folosit urmatoarele estimari st a efectuat urmitoarele judecati
a altor active si datorii financiare care sunt emise sau definute pe termene foarte scurte
Xe, Societatea a aproximat valoare justa cu costul acestora; pentru credite §i creante,
uttlizdnd date de intrare observabile in piata (ca atare, evaluarea s-a efectuat folosind
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

23. Active si datorii financiare (continuare)

Tabelul de mai jos sumarizeaza valorile contabile si valorile juste ale activelor sl datoriilor financiare ale Societatii la data de 31 decembrie 2013:

In LEI Tranzactionabile Desemnate la Disponibile in  Cost amortizat Valoare contabili Valoare justi
valoare justd  vederea vanzirii totala

Numerar si echivalente de numerar - - - 19.886.809 19.886.809 19.886.809
Depozite plasate [a banci - - - 100.641.874 100.641.874 100.641.874
Active financiare la valoare justd prin 137.161.988 - - - 137.161.988 137.161.988
profit sau pierdere
Active financiare disponibile in vederea - - 752.467.491 - 752.467.491 752.467.491
vanzarii
Credite gi creante - - - 22.842.805 22.842.805 26.065.847
Alte active financiare - - - 2.429.707 2.429.707 2.429.707
Total active financiare 137.161.988 - 752.467.491 145.801.195 1.035.430.674 1.038.653.716

Dividende de plata

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

(148.046.198)
(25.580.661)

(148.046.198)
(25.580.661)

(148.046.198)
(25.580.661)

(173.626.859)

(173.626.859)

(173.626.859)
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

24. Angajamente si datorii contingente

Actinniin instanfd

Societatea este obiectul unui numar de actiuni in instantd rezultate in cursul normal al desfésurarii
activitdfii. Conducerea Societatii considerd, pe baza consultirilor avute cu avocatil sdi, cd aceste
acfiuni nu vor avea efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a
Societatii.

(b) Contingente legate de mediu

Reglementarile privind mediul inconjuritor sunt tn dezvoltare in Romania, iar Societatea nu a
inregistrat nici un fel de obligatii la 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 pentru nici un fel de
costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice si de consultants, studii ale locului, designul si
implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de mediu inconjurdtor. Conducerea
Societafii nu considerd cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mediu ca fiind semnificative.

f¢)  Preful de transfer

Legislatia fiscald din Roménia contine reguli privind prefurile de transfer intre persoane afiliate incd
din anul 2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piata” pentru tranzactiile intre
persoane afiliate, precum gi metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat
ca autoritdgile fiscale sa initieze verificari amanuntite ale prefurilor de transfer, pentru a se asigura
cd rezultatul fiscal si/ sau valoarea in vamid a bunurilor importate nu sunt distorsionate de efectul
preturilor practicate in relatiile cu persoane afiliate. Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei

astfel de verificari.

25. Tranzactii si solduri cu par{i aflate n relatii speciale

Societatea a identificat in cursul desfasurdrii activitafii sale urmatoarele parti aflate in relafii
speciale:

S. A1 Muntenia Invest S.A. — administratorul Societitii

Societatea functioneazd pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de
Administrare a Investitiilor Muntenia Invest S.A.. Actionarul majoritar al Societatii de Administrare
a Investifiilor Muntenia Invest S.A. este SIF Banat-Crisana care detine 74,98% din capitalul social
la 31 decembrie 2014,
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

25, Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale {continuare)

Filiale ale Societitii

Toate filialele Societafii la datele de 31 decembrie 2014 $1 31 decembrie 2013 au sediul in Romania.

Pentru acestea procentul de definere al Societatii nu este diferit de procentul numarului de voturi
detinute.

Denumire societate Procentul de Procentul de Statutulla 31 Statutul la 31
detinere la 31 detinere la 31 decembrie decembrie

decembrie 2014 decembrie 2013 2014 2013

Avicola Bucuresti S.A. 99,46% 99,46% Filiala Filiala
Bucur S.A. 67,98% 67,98% Filiala Filiala
Casa de Bucovina - Club de Munte S.A_ 66,87% 66,87% Filiala Filiala
CI-CO S.A. 92,16% 92,16% Filiala Filiala
Firos S.A, 99,14% 99,14% Filiala Filiala
FRGC IFN S.A. 53,60% 53,60% Filiala Filiala
Gegcsatherm 50,00% 49,82% Filiala Filiala
Mindo S.A. 98,02% 98.,02% Filiala Filiala
Muntenia Medical Competences 98,94% 98.82% Filiala Filiala
Semrom Muntenia S_A. 89,42% 89,42% Filiala Filiala
Semrom Oltenia S.A. 88,49% 88,49% Filiala Filiala
Transchim SA Bucuregti 55,72% 55,72% Filiala Filiala
Unisem S.A. 76,91% 76,96% Filiala Filiala
Voluthema Property Developer S.A. 69,11% 69,11% Filiala Filiala

Entitapi asociate ale Societdtii

Toate entitafile asociate ale Societétii la datele de 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 au
sediul in Romdnia. Pentru acestea procentul de definere de citre Societate nu este diferit de
procentul numérului de voturi detinute.

Denumire societate Procentul de Procentul de Statutul la 31  Statutul [a 31
detinere la 31 definere la 31 decembrie decembrie

decembrie 2014 decembrie 2013 2014 2013

Sin S.A, 25,69% 25,69% Asociat Asociat
Biofarm S. A, 45.89% 32,98% Asociat Asociat

Personalul cheie de conducere

31 decembrie 2013

Membrii Consiliului de Administratie al S.A.l. Muntenia Invest S.A.: Gheorghe-Danut Porumb,
Dénui Florin Buzatu, Florica Trandafir, Mariana Dinu, Sorin Florian Boldi;

. —
(o iden, >
Qo"("}’f _‘:'?\%qs-
4

o
=
5 )
o

50



Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
25. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)
Personalul cheie de conducere (continuare)

*  Membrii Consiliului de Administrafie al SIF Banat Crisana S.A.:

e Membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor.
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Tranzactiile incheiate de Societate cu périile aflate Tn relafii speciale s-au desfagurat in cursul
normal al activitaii. Societatea nu a primit $1 nu a acordat garantii in favoarea nici unei parti aflate

in relatii speciale.

Tranzactii cu pir{i care controleazi Societatea

Creante §i datorii 31 decembrie 2014

Datorii privind comisionul de administrare (11.527.5336)

Venituri si cheltuieli 31 decembrie 2014

Comisioane de administrare (27.477.536)

Tranzactii cu filialele Societ:fii

Creanfe §t datorii
Creante comerciale

Datorii comerciale

Venituri si cheltuiel

Cumpdrari de bunuri si servicii

Tranzactii cu asociatii Societatii

31 decembrie 2014

9.661
(43)

31 decembrie 2014

(117.192)

Nu au existat tranzactii sau solduri cu asocialii Societatii.

Tranzactii cu personalul cheie din conducerea Societatii

Alte tranzactii

Remuneratia membrilor Consiliului
Reprezentatilor Actionarilor

Salarii platite

Societatea figureaza cu un numar efectiv de 3 salariati

Actionari,

31 decembrie 2014

1.136.512

127.426

31 decembrie 2013

(5.450.000)

31 decembrie 2013

{21.400.000)

31 decembrie 2013

5518
(9.836)

31 decembrie 2013

(123.282)

31 decembrie 2013

[.503.021

101.136

st cu 9 membrii in Consiliul Reprezentantilor
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

26. Reconcilierea profitului determinat conform RCR cu cel determinat conform IFRS

In LEI

Profit net conform RCR

Cost inflatat aferent participatii vandute

Ajustdri  pentru  deprecierea  activelor financiare
disponibile in vederea vanzirij

Variatie de rezultat al vanzarii actiunilor Erste. datoratd
diferentei de recunoastere initiald a activului la cost
conform RCR si la valoare justd conform [FRS

Ajustdri pentru deprecierea creditelor 1 creanfelor §i
recunoastere dividende neincasate

Venituri / Cheltuieli din impozitul pe profit aménat

Modificsri de valoare justa ale activelor financiare |a
valoare justd prin profit sau pierdere

Profit net conform IFRS

2014
154.439.011 131.099.046
(25.168.676) (10.318.155)
(23.450.712) (27.875.565)
(47.176.079) (45.268.425)
(385.245) 622.530
6.991.379 (22.119.282)
(17.125.139) 616.488
48.124.539 26.756.637

27. Reconcilierea capitalurilor proprii determinate conform RCR cu cele determinate

conform IFRS

In LE] 31 decembrie 2014

Capitaluri proprii conform RCR

Diferente de valoare justd aferente activelor
financiare disponibile in vederea vanzdril, nete de
impozitul amanat

Retratarea activelor financiare disponibile in vederea
vAnzarii pentru care valoarea justd nu poate fi
determinata in mod credibil

Ajustiri aferente activelor financiare la valoare justa
prin profit sau pierdere

Ajustdri aferente creditelor i creantelor

Difereniele dintre profitul determinat conform IFRS
st profitul determinat conform RCR
(Nota 26)

Impozitul pe profit amanat prin rezultatul reportat
aferent perioadei pana la 31 decembrie 2013

Capitaluri proprii conform IFRS

31 decembrie 2013

750.561.441 697.681.793
262.954.897 308.983.289
(82.263.805) (106.030.071)
19.538.128 1.871.947
(3.927.470) (4.550.000)
(106.314.472) (104.342.409)
3.911.784 26.031.066
844.460.502 819.645.615
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
28. Unitifi de fond

Unitagite de fond la 31 decembrie 2014 $1 31 decembrie 2013 sunt:

Active financiare disponibile in vederea vinzirii 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

FIl Certinvest Properties RO 2.874.515 2.783.248
FIl STK Emergent 1.529.446 1.238.110
FII BT Invest | 6.993.538 6.921.545
FDI Transilvania 3.973.453 3.880.868
FDI Napoca 5.221.146 4.573.220
FII Multicapital Invest 4.923.585 5.268.353
Fil Fondul de acfiuni privat Transilvania 923.749 8§97.160
FII Omnihedge 502.062 517.935
FII BET-FI Index Invest 5.076.650 5.181.835
FII Omnitrend 511.168 508.064
FDI Raiffeisen Confort EURO 10.609.844 10.236.712
FDI STK Europe 1.024.980 -

Fil Certinvest Leader - 3.804.238
FDI Certinvest Obligatiuni 444.116 422.519
FDI Certinvest Prudent 366.292 372.832
FDI Certinvest Dinamic 941.395 937.689
FDI BRD Obligatiuni 1.527.015 [.482.528
FDI Star Next 600.063 571.286
FDI Star Focus 690.684 683.434
FDI Raiffeisen Confort 782.992 749.810
Total 49.516.690 51.031.385
Pierderi din depreciere (Nota 15.b) (1.178.964) -

Active financiare disponibile in vederea vanzirii 48.337.726 51.031.385

(Nota 15.b)

Active financiare la valoare justi prin profit sau
pierdere

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

FDI Active Dinamic 19.817.382 -
FDI Star Next 355916

FDI Star Focus 171.500 -
FIl STK Emergent 580.948 -
FII Multicapital Invest 4.566.899 -
FII Active Plus 34.099.822 -
Fil Omnitrend 22.037.667 -
FII Star Value 10.279.770 -
Total 91.909.903 -
Ajustari ale valorii juste (Nota 9) (9.348.901) -
Active financiare la valoare justi prin profit sau 82.561.002 -

pierdere (Nota 15.a)




Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
28. Unititi de fond (continuare)

Obiectivul fondului, structura instrumentelor financiare definute in portofoliu si valoarea activului
net certificat de banca depozitara pentru fiecare fond de investitii sunt prezentate Tn continuare.

FDI STAR NEXT

Fonduf Deschis de Investitii STAR NEXT administrat de S.A.I. STAR ASSET MANAGEMENT
S.A. are ca obiectiv plasarea fondurilor acumulate in valori mobiliare si in active lichide, cu
preponderenta in actiuni cotate la B.V.B.
Conform ultimei situatii disponibile (la data de 31 decembrie 2014), activele Fondului Deschis de
Investitii STAR NEXT se compun din:
* Depozite bancare in proportie de 33.719% din activul total al fondului;
* Disponibil in conturi curente si numerar - in proportie de 0,012% din activul total al
fondului;
* Valori mobiliare de natura actiunilor admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din
Romania — in proportie de 57,351% din activul total al fondului;
* Valori mobiliare sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru — in
proportie de 1,338%;
» Obligatiuni admise la tranzactionare, emise sau garantate de autoritati ale administratiei
publice locale/obligatiuni corporative - in proportie de 3,658% din activul total al fondului;
» Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei
publice centrale — in proportie de 1,605% din activut total al fondului;
» Titluri de participare denominate in lei — in proportie de 2,292%:
Dividende sau aite drepturi de primit - in proportie de 0,029% din activul total al fondului;

Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este Banca Roména pentru Dezvoltare - Groupe Societe
Generale - Directia Titluri. La data de 31.12.2014 valorarea unitara a activului net este de 5.0176
lei.

FDISTAR FOCUS

Fondul Deschis de Investitii STAR FOCUS administrat de S.A.L. STAR ASSET
MANAGEMENT S.A. are ca obiectiv plasarea diversificata a fondurilor banesti acumulate in
valori mobiliare si in active lichide.
Conform ultimei situatii disponibile (la data de 31 decembrie 2014), activele Fondului Deschis de
Investitit STAR FOCUS se compun din:
* Depozite bancare in proportie de 53.602% din activul total;
* Disponibil in conturi curente si numerar - in proportie de 0,016% din activul total:
* Valori mobiliare de natura actiunilor admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din
Romania— in proportie de 26,489 % din activul total:
» Titluri de participare ale AOPC/OPCVM — detineri la FDI CARPATICA Obligatiuni si
FDI OMNINVEST in proportie de 2,797% din activul total;
» Obligatiuni admise la tranzactionare, emise sau garantate de autoritati ale administratiei
publice locale si centrale/obligatiuni corporative - in proportie de 15,842% din activul total;
* Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru - in
proportie de 1,183% din activul total;

Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este Banca Romana pentru Dezvoltare - Groupe Societe
Generale - Direcfia Titluri. La data de 31.12.2014 valorarea unitara a activului net este de 5,6488
lei.




Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
28. Uniti#ti de fond (continuare)
FIl MULTICAPITAL INVEST

Fondul Inchis de Investiti MULTICAPITAL INVEST administrat de S.A.I. STAR ASSET
MANAGEMENT S.A. Fondul vizeaza atragerea in mod privat a resurselor financiare disponibile
de la investitori calificati,care urmareste plasarea acestora intr-un cos de actiuni listate pe bursa de
la Bucuresti.

Conform ultimei situatii disponibile ( la data de 31 decembrie 2014), activele Fonduluj Inchis de
Investitii MULTICAPITA INVEST se compun din:
* Depozite bancare in proportie de 11,565% din activul total;
* Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piala reglementata din Romania — in
proportie de 88,417 % din activul total:
» Disponibil in conturi si numerar in lei - in proportie de 0,001% din activul total.

Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este Banca Romand pentru Dezvoltare - Groupe Societe
Generale - Direcgia Titluri, La data de 31.12.2014 valorarea unitara a activului net este de 2.188,26
lei.

FII STAR VALUE

Fondul Inchis de Investiti STAR VALUE este administrat S.A.I. STAR ASSET
MANAGEMENT S.A. Fondul inchis de investitii vizeaza atragerea in mod privat a resurselor
financiare disponibile de la persoane fizice si Juridice, si plasarea acestora in diferite tipuri de
instrumente financiare.

Conform ultimei situatii disponibile (la data de 31 decembrie 2014), activele Fondului Inchis de
Investitii STAR VALUE se compun din:

*  Depozite bancare in proportie de 17,076% din activul total :

¢ Disponibil in conturi curente si numerar - in proportie de 0,002% din activul total;

e Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania. Actiuni
tranzactionate si obligatiuni emise de catre administratia publica locala — in proportie de
82,1% din activul total;

* Valori mabiliare si instrumente admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din state
membre - in proportie de 0,594% din activul total;

* Titluri de participare ale AOPC/OPCVM — detineri la FDI OMNINVEST — in proportie de
0,172% din activul total;

* Dividende sau alte drepturi de primit - in proportie de 0,016% din activul total.

Depozitarul fondului la data de 31.12.20 14 este Banca Comerciala Romana. La data de 31.12.2014
valorarea unitara a activului net este de 679,25 lel.




Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

28. Unitati de fond (continuare)

FDI CERTINVEST OBLIGATIUNI

FDI Certinvest Obligatiuni este un fond de obligatiuni, administrat de S.A.I. CERTINVEST S.A.
Fondul investeste In instrumente cu venit fix (depozite bancare, obligatiuni municipale si
corporative, titluri de stat, ete), ponderea Tn aceste instrumente fiind de minimum 90%, restul
portofoliului neputénd fi investit in aciuni,

Fondul Certinvest Obligatiuni se adreseaza persoanelor fizice si juridice care sunt dispuse si-si
asume un grad de risc scAzut, pentru o perioada recomandata de | an,

Conform ultimei situatii disponibile (la data de 31 decembrie 2014), activele Fondului Certinvest
Obligatiuni se compun din:

* Depozite bancare in proportie de 33,648% din activul total ;

* Disponibil in conturi curente si numerar - in proportie de 0,284% din activul total:

* Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania.
Obligatiuni admise la tranzactionare, emise sau garantate de autoritati ale administratiei
publice locale si centrale/obligatiuni corporative— in proportie de 42,497 % din activul total;

* Valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata din alt stat membru — in
proportie de 5,952%

* Obligatiuni neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata - in proportie de 0,077% din
activul total;

* Alte instrumente ale pietei monetare - (Efecte de comert) in proportie de 9,908%;

* Titluri de participare la AOPC/OPCVM - detineri unitati de fond FII CERTINVEST
LEADER, FDI OTP OBLIGATIUNI in proportie de 7,634% din activul total.

Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este Banca Romani pentru Dezvoltare - Groupe Societe
Generale - Direcfia Titluri. La data de 31.12.2014 valorarea unitara a activului net este de 27,35 lei,

FDI CERTINVEST PRUDENT

Certinvest Prudent este un fond diversificat defensjv administrat de S.A.I. CERTINVEST S.A.
Fondul investeste in instrumente financiare cu grade diferite de risc (depozite bancare, obligatiuni,
alte instrumente cu venit fix, actiuni. etc), ponderea Tn actiuni fiind de maximum 35%.

Conform ultimei situatii disponibile (la data de 31 decembrie 2014), activele Fondului Certinvest
Prudent se compun din;

¢ Depozite bancare in proportie de 20.918% din activul tota) ;

* Disponibil in conturi curente si numerar - in proportie de 0,048% din activul total;

»  Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania.Obigatiuni
admise la tranzactionare, emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale
si centrale/obligatiuni corporative — in proportie de 59,496 % din activul total;

» Obligatiuni neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata - in proportie de 8,768% din
activul total;

* Alte instrumente ale pietei monetare - (Efecte de comert) in proportie de 1,012% din activu]
total;

 Titluri de participare ale AOPC/OPCVM-—detineri unitati de fond Fl BET-FI INDEX
INVEST, FD! OTP OBLIGATIUNI denominate in lej in proportie de 9,75% din activ;

* Dividende sau alte drepturi de primit - in proportie de 0,03% din activul total.

Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este Banca Romana pentru Dezvoltare - Groupe Societe
Generale - Directia Titluri. La data de 31.12.2014 vaiorarea unitara a activului net este de 10.64 lei.
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28, Unititi de fond (continuare)

FDI CERTINVEST DINAMIC

Certinvest DINAMIC este un fond diversificat dinamic, administrat de SAI CERTINVEST S.A.
Fondul investeste in instrumente financiare cu grade diferite de risc (depozite bancare, obligatiuni,
alte instrumente cu venit fix, actiuni, etc), ponderea in actiuni fiind de peste 65% din protofoliu.

Conform ultimei situatii disponibile (la data de 31 decembrie 2014), activele Fondului Certinvest
Dinamic se compun din:

* Depozite bancare in proportie de 10,541% din activul total ;

* Disponibil in conturi curente si numerar - in proportie de 0,006% din activul total;

* Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania, actiuni
tranzactionate si obigatiuni admise la tranzactionare, emise sau garantate de autoritati ale
administratiei publice centrale — in proportie de 68,939 % din activul total;

* Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru - in
proportie de 4,196 % din activul total;

* Alte valori mobiliare si instrumente ale pietel monetare denominate in lei si euro. Actiuni
neadmise la tranzactionare — in proportie de 0,739% din activul total;

* Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare. Obigatiuni neadmise la
tranzactionare pe o piata reglementata - in proportie de 4,096% din activul total;

* Alte instrumente ale pietei monetare - (Efecte de comert) in proportie de 1,566% din activ;

* Titluri de participare ale AOPC/OPCVM — detineri unitati de fond FII CERTINVEST
LEADER, FII BET-FI INDEX INVEST, FD| OMNINVEST, FDI OMNITRUST, FDI OTP
PREMIUM RETURN, FDI TRANSILVANIA, FDI CERTINVEST SHORT FUND, FDI
FIX TNVEST, FIl CERTINVEST EVEREST denominate in lei in proportie de 9,64% din
activul total,

Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este Banca Comerciala Romana SA. La data de
31.12.2014 valorarea unitara a activului net este de 5,08 lei.

Fil CERTINVEST PROPERTIES

Certinvest PROPERTIES RO este un fond inchis de investitii, administrat de SAI
CERTINVEST SA, care atrage in mod privat resurse financiare, fiind destinat investitorilor
calificati mentionati la art 2 alin 1 pet 15 din LEGEA 297/2004. Fondul are ca obiectiv obtinerea de
randamente ale investitiilor corelate cu evolutia pietei imobiliare din Romania.

Conform ultimei situatii disponibile (la data de 31 decembrie 2014), activele Fondului Certinvest
PROPERTIES RO se compun din:
* Nuexista depozite bancare pe termen scurt, mediu sau lung;
* Disponibil in conturi curente si numerar - in proportie de 0,063% din activul total;
» Valori mobiliare neadmise la tranzactionre pe 0 piata reglementata din Romania. Actiuni
neadmise la tranzactionare — in proportie de 0,07% din activul total;
» Valori mobiliare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata din alt stat membru.
Actiuni neadmise la tranzactionare — in proportie de 0,642%.
* Obigatiuni neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata - in proportie de 6,949% din
activul total;
* Alte instrumente ale pietei monetare - Efecte de comer{ (bilete la ordin) in proportie de
88,353% din activul total;
* Titluri de participare ale AOPC/OPCVM — detineri unitati de fond FII CERTINVEST
LEADER, FIl CERTINVEST GREEN, FDI CERTINVEST SHORT FUND toate
denominate in lei in proportie de 3,923% din activul total;

Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este BRD Groupe Societe Generale SA. La data de
31.12.2014 valorarea unitara a activului net este de 287.451.47 lei.
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28. Unititi de fond (continuare)
FDI RAIFFEISEN CONFORT

Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort este administrat de S.A.l. RAIFFEISEN ASSET
MANAGEMENT S.A. Este un fond cu capital protejat, care investeste in actiuni, obligatiuni si
instrumente monetare.

Conform ultimei situatii disponibile (la data de 31 decembrie 2014), activele Fondului deschis de
investitii Raiffeisen Confort se compun din:

* Depozite bancare denominate in lei si valuta constituite la Institutii de credit din Romania -
in proportie de 16,82% din activul total :

* Disponibil in conturi curente si numerar - in proportie de 0,41% din activul total;

e Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania. Actiuni
tranzactionate si obligatiuni admise la tranzactionare emise de corporatii, emise sau
garantate de autoritati ale administratiei publice centrale- in proportie de 24,92% din activul

total;
* Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru.
Actiuni tranzactionate si obligatiuni tranzactionate emise de corporatii - in proportie de

9,26% din activul total;

* Obligatiuni nou emise — in proportie de 1,28% din activul total al fondului;

* Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate. Contracte forward -
in proportie de 0,06% din activul total;

* Titluri de participare la AOPC/OPCVM —detineri unitati de fond RAIFFEISEN
ROMANIA ACTIUNL, RAIFFESEN RON PLUS, ISHARES DAX, RAIFFEISEN EURO
PLUS, RAIFFESEN EMERGING MARKETS, ISHARES DIIA denominate in lei si euro —
in proportie de 47,64%,

Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este Raiffeisen Bank S.A. La data de 31.12.2014
valorarea unitara a activului net este de 156,6658 lei.

FDI RAIFFEISEN CONFORT EURQ

Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort EURO este un fond deschis de investitii cu capital
protejat, administrat de SAI RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT SA, care investeste in
actiuni, obligatiuni si instrumente monetare. In conditiile unei evoluti; favorabile a pietelor de
actiuni, locala si internationala, dar si limitarea pierderilor care s-ar inregistra in cazul unor scaderi
ale acestora.In conditiile unei evolutii nefavorabile a pietelor de actiuni pe care investeste fondul,
obiectivul acestuia este reprezentat de limitarea scaderii valorii unitatii de fond sub valoarea
protejata (95% din valoarea de referinta curenta) la sfarsitul perioadei de doi ani de la data stabilirii
valorii de referinta.

Conform ultimei situatii disponibile (la data de 31 decembrie 2014), activele Fondului Deschis de
Investitii Raiffeisen Confort EURO se compun din:

*  Depozite bancare in proportie de 23,16% din activul total;

*  Disponibil in conturi curente si numerar - in proportie de 0,06% din activul total;

» Valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata din Romania: Actiuni
admise la tranzactionare si obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de
autoritati ale administratiei publice locale - in proportie de 0,43% din activul total;

= Valori mobiliare admise la tranzactionre pe o piata reglementata din alt stat membru.
Actiuni admise la tranzactionare si obligatiuni — in proportie de 3,34% din activul total;

* Obligatiuni neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata - in proportie de 15,12% din
activul total;
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28. Unitdti de fond (continuare)

FDI RAIFFEISEN CONFORT EURO (CONTINUARE)

» Titluri de participare ale AOPC/OPCVM - detineri unitati de fond RAIFFEISEN RON
PLUS denominate in lei in proportie de 58,23% din activul total precum si ISHARES DAX,
ISHARES DOW JONES INDUSTRIJAL AVERAGE, JP MORGAN EMERGING
MARKETS EQUITY FUND, RAIFFEISEN EURO PLUS, RAIFFEISEN EMERGING
MARKETS unitati de fond denominate in valuta in proportie de 42,38% din activul total |

Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este RAIFFEISEN BANK. La data de 31.12.2014
valorarea unitara a activului net este de 27,9362 lei.

FDI BRD OBLIGATIUNI

Fondul Deschis de Investiti BRD OBLIGATIUNI este administrat de BRD ASSET
MANAGEMENT S.A., iar administrarea investitiilor fondului este delegata cate IKS-KB, Cehia,
societate de administrare a investitillor din cadrul grupului Amundi. Activele Fondului sunt
investite printre altele pe pietele monetare si pe pietele de obligatiuni (guvernamentale, municipale
si corporative). Nu investeste in actiuni.

Conform ultimei situatii disponibile (la data de 31 decembrie 2014), activele Fondului Deschis de
Investiui BRD OBLIGATIUNI se compun din:

 Disponibil in conturi curente si numerar - in proportie de 21,8136% din activul total;

» Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o plata reglementata din Romania —
obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei
publice/centrale/obligatiuni corporative- in proportie de 69,7262% din activul total;

* Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru - in
proportie de 5,7170% din activul total;

* Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata - in
proportie de 2,7433% din activul total;

Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este BRD Groupe Societe Generale. La data de
31.12.2014 valorarea unitara a activului net este de 152,06 lel.

Fil STK EMERGENT

Fondul Inchis de Investitii STK Emergent administrata de catre STK Financial SAI S.A. in
septembrie 2008 STK Emergent s-a listat la Bursa de Valori Bucuresti.

Conform ultimei situatii disponibile (la data de 31 decembrie 2014), activele Fondului Inchis de
Investitii STK EMERGENT se compun din:
* Depozite bancare - in proportie de 16,52% din activul total :
* Disponibil in conturi curente si numerar — in proportie de 8,77% din activul total al
fondului;
* Valort mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania - in
proportie de 4,4% din activul total;
* Valori mobiliare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata din Romania - in
proportie de 36,59% din activul total;
* Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru - in
proportie de 25,57% din activul total;
* Titluri de participare ale AOPC/OPCVM — detineri unitati de fond FII BET-FI INDEX
INVEST, BT Obligatiuni - in proportie de 8,24% din activul total;

Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este BRD Groupe Societe Generale. La data de
31.12.2014 valorarea unitara a activului net este de 57,80 lei.
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28. Unititi de fond (continuare)

FDI STK Europe
Fondul Deschis de Investitii STK Europe este administrat de catre STK SAI Financial S.A.

Conform ultimei situatii disponibile (la data de 31 decembrie 2014), activele Fondului Deschis de
Investitii STK Europe se compun din:
= Depozite bancare - in proportie de 61,78% din activul total ;
* Dispenibil in conturi curente si numerar - in proportie de 0,01% din activul total;
» Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru - in
proportie de 29,19% din activul total;
» Titluri de participare ale AOPC/OPCVM — detiner unitati de fond denominate in lei la BT
Obligatiuni- in proportie de 9,02% din activul total;

Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este BRD Groupe Societe Generale. La data de
31.12.2014 valorarea unitara a activului net este de 5,0388 lei,

Fil OMNITREND

Administrarea Fondului Inchis de Investitii OMNITREND este asigurata de S.A.L SIRA S.A.

Conform ultimei situatii disponibile (la data de 31 decembrie 2014), activele Fondului Inchis de
Investitii OMNITREND se compun din:

» Depozite bancare - in proportie de 0,169% din activul total ;

» Disponibil in conturi curente si numerar - in proportie de 0,001% din activul total;

» Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe piata din Canada (Transeastern Power Trust -
TEP) - in proportie de 63,605% din activul total;

» Valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata din Romania- in proportie
de 35,373% din activul total;

* Titluri de participare ale AOPC/OPCVM — detineri unitati de fond FII OTP PREMIUM
RETURN- in proportie de 0,14% din activul total;

 Dividende sau alte drepturi de primit - in proportie de 0,247% din activul total.

Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este Banca Comerciala Romana — Departament Servicii
Titluri si Banci Corespondente. La data de 31.12.2014 valorarea unitara a activului net este de
10.166,8045 lei.

Fil OMNIHEDGE

Fondul Inchis de Investitii OMNIHEDGE este adminsitrat de Societatea de Administrare a
Investifiilor SIRA SA.

Conform ultimei situatii disponibile (la data de 31 decembrie 2014), activele Fondului Inchis de
Investitii OMNIHEDGE se compun din:
»  Disponibil in conturi curente si numerar - in proportie de 0,583% din activul total;
* Depozite bancare - in proportie de 68,016% din activul total ;
+ Instrumente financiare derivate neggociate in afara pietelor reglementate - in proportie de
22,443% din activul total :
e Titluri de participare ale AOPC/OPCVM, OTP PREMIUM RETURN - in proportie de
0,152% din activul total.
* Alte active, sume in tranzit — in proportie de 8,81% din activul total.

Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este Banca Comerciala Romana — Departament Servicii
Titluri si Banci Corespondente. La data de 31.12.2014 valorarea unitara a activului net este de
10.776,1715 lei.
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28. Unitati de fond (continua re)

FDI TRANSILVANIA

Fondul Deschis de Investitii TRANSILVANIA este administrat de S.A.I. GLOBINVEST S.A.

Conform ultimei situatii disponibile (la data de 31 decembrie 2014), activele Fondului Deschis de
Investitii TRANSILVANIA se compun din:

* Depozite bancare - in proportie de 21,86% din activul total ;

*  Disponibil in conturi curente si numerar - in proportie de 1,69% din activul total:

* Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania - in
proportie de 67,96% din activul total;

» Titluri de participare ale AOPC — detineri unitati de fond FDI NAPOCA, FDI]
CERTINVEST DINAMIC - in proportie de 8.47% din activul total;

Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este BANCPOST. La data de 31.12.2014 valorarea
unitara a activului net este de 394321 lei.

FDI NAPOCA

Fondul Deschis de Investitii NAPOCA este administrat de S.A.L GLOBINVEST S.A.

Conform ultimei situatii disponibile (la data de 3] decembrie 2014), activele Fondului Deschis de
Investitii NAPOCA se compun din:
* Depozite bancare - in proportie de 14,141% din activul total ;
* Disponibil in conturi curente si numerar - in proportie de 0,53% din activul total:
* Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania - in
proportie de 75,147% din activul total;
* Titlun de participare ale AOPC — detineri unitati de fond FDI TRANSILVANIA - in
proportie de 9,79% din activul total;
Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este BANCPOST. La data de 31.12.2014 valorarea
unitara a activului net este de 0,4198 lei.

FiI FONDUL DE ACTIUNI PRIVAT TRANSILVANIA

Fondul de Actiuni Privat TRANSILVANIA este administrat de GLOBINVEST — FONDUL DE
ACTIUNI PRIVAT TRANSILVANIA este un fond inchis de investitii care, conform prospectuluj
de emisiune, plaseaza o pondere importanta din resursele atrase in actjuni cotate, fiind incadrat de
Asociatia Administratorilor de Fonduri in categoria de fond de actiuni. Indicatorul sau de
performanta este BET-NG.

In sedinta AGA din 30-martie-2015 a fost aprobata transformarea acestui fond in fond deschis de
investitii. Conform precizarior primite de la administratorul fondului, termenul de finalizare a
acestel operatiuni este sfarsitul acestui an.

Conform ultimei situatii disponibile (la data de 31 decembrie 2014), activele Fondului de Actiuni
Privat TRANSILVANIA se compun din:
* Depozite bancare - in proportie de 2,88% din activul total ;
* Disponibil in conturi curente si numerar - in proportie de 1,92% din activul total:
* Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o0 piata reglementata din Romania - in
proportie de 93,23% din activul total;
* Valori mobiliare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata din Romania - in
propertie de 1,97% din activul totai;

Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este S.C. BANCPOST S.A. La data de 31.12.2014
valorarea unitara a activului net este de 1.228,7323 lei,
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28. Unititi de fond (continuare)
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FDI ACTIVE DINAMIC

Fondul Deschis de Investitii ACTIVE DINAMIC este administrat de SAT Swiss Capital Asset
Management SA.

Conform ultimei situatii disponibile (la data de 31 decembrie 2014), activele Fondului Deschis de
lnvestitii ACTIVE DINAMIC se compun din:
* Depozite bancare - in proportie de 23,154% din activul total ;
*  Disponibil in conturi curente si numerar - in proportie de 2,472% din activul total;
» Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe¢ o piata reglementata din Romania - in
proportie de 53,150% din activul total;
* Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat membru -
in proportie de 23,57% din activul total;
* Alte active: sume in tranzit — in proportie de 2,35% din activul total al fondului.

Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este UNICREDIT TIRIAC BANK. La data de
31.12.2014 valorarea unitara a activului net este de 6,74410 lei.

FII ACTIVE PLUS

Fondul Inchis de Investitii ACTIVE PLUS face parte din categoria AOPC fiind destinat
investitorilor calificati reprezentand entitati autorizate sa opereze pe piete financiare si este
administrat de SAI Swiss Capital Asset Management S.A,

Conform ultimei situatii disponibile (la data de 31 decembrie 2014), activele Fonduluj Inchis de
Investitit ACTIVE PLUS se compun din:
» Disponibil in conturi curente si numerar - in proportie de 0,048% din activul total ;
* Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania - in
proportie de 65,90% din activul total;
» Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe 0 piata reglementata dintr-un stat membru -
in proportie de 34,049% din activul total;
Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este UNICREDIT TIRIAC BANK. La data de
31.12.2014 valorarea unitara a activului net este de 8.324,20 lei.

Fil BET - FI INDEX INVEST

Fondul Inchis de Investitii BET — FI INDEX INVEST este administrat de S.A.L Broker S.A.,
Fondul are o politica investifionala fundamentat pe reproducerea structurii indicelui BET-FI.

Astfel, Fondul Inchis de [nvestitii Bet-Fi Index Invest investeste in actiuni ale emintetilor ce pot fi
regasiti in cosul indicelui BET-Fi dar si indirect, in instrumente financiare derivate care au ca activ
suport indicele BET-FI sau prin plasamente in alte O.P.C.V.M. sau A.O.P.C. care urmiresc
replicarea indicelui BET-Fi.

Conform ultimei situatii disponibile (la data de 31 decembrie 2014), activele Fondului Inchis de
Investitii BET — FI INDEX INVEST se compun din:
» Disponibil in conturi curente si numerar - in propoitie de 1,736% din activul total:
» Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania - in
proportie de 88,959% din activul total;
» Titluri de participare ale AOPC — detineri unitati de fond Certinvest BET-FI INDEX - in
proportie de 9,149% din activul total:

Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este BRD Groupe Societe Generale. La data de
31.12.2014 valorarea unitara a activului net este de 481,5185 lei.
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Fil BT INVEST 1

Fondul Inchis de Investitii BT INVEST 1 este administrat de BT ASSET MANAGEMENT SAI
S.A.

Conform ultimei situatii disponibile (la data de 31 decembrie 2014), activele BT INVEST | se
compun din:

» Depozite bancare - in proportie de 6.267% din activul total ;

= Disponibil in conturi curente si numerar - in proportie de 0,096% din activul total;

» Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe 0 piata reglementata din Romania - in
proportie de 91,492% din activul total;

* Alte valori mobiliare - actiuni neadmise la tranzactionare — in proportie de 2,146% din
activul total.

Depozitarul fondului la data de 31.12.2014 este BRD Groupe Societe Generale. La data de
31.12.2014 valorarea unitara a activului net este de 13.174,10 lei.

29. Evenimente ulterioare datei de raportare

Prin Instructiunea nr.2/06.08.2014 privind aplicarea Standardelor Internationale de Raportare
Financiard de citre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investititlor Financiare (Instructiunea ASF
nr. 2/2014) se dispune ca de la | ianuarie 2015 evidenfa contabild se va {ine in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard, adoptate potrivit procedurti prevazute de art. 6
alin. (2) din Regulamentul (CE) nr. 1.606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din 19
iulie 2002 privind aplicarea standardelor internafionale de contabilitate.

Prin Instructiunea ASF nr.1/2015 pentru modificarea st completarea Instructiunii ASF nr.2/2014 s-a
aprobat améanarea obligajiei de implementare a Standardelor Internafionale de Raportare Financiara
pentru data de | ianuarie 2016 pentru entitatile din piata de capital.

La data intocmirii prezentelor situafii financiare, conform prevederilor Legii nr. 10/2015, Societatea
a facut demersurile pentru modificarea Actului constitutiv privind conditiile de cvorum si de
majoritate de vot necesare desfasurdrii Adundrilor Generale Extraordinare ale actionarilor, in
conformitate cu Hotirarea Consiliului de Administrajie al SAI Muntenia Invest $.A. din 04.02.2015
si avizul ASF nr,70 din 26.02.2015. Prin cererea de mentiuni nr. 90738 din 11.03.2015 Societatea a
inregistrat modificarile Actului Constitutiv mentionate la Oficiul Registruluj Comertului Bucuresti.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

SAIMUNTENIA INVEST S.A. 3B EXPERT AUDITS.R.L.

Gheorghe-Danut PORUMB Persoand juridica autorizatd, membra a CECCAR
. = Nr.de inregistrare in organismul profesional

Rrofedinity el A000158/26.01.2000

Adriana — Anisoara BADIU. Administrator

e—

O a)
8

=% PEF

63



	rapAuditor
	sitSepPozitieFin
	sitSepRezGlobal
	sitSepModiCapProp
	sitSepFluxTrez
	Note1la3
	Note4la5
	Note6la18
	Note19la27
	Note28la29

