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Situatia individuala a profitului sau pierderii si a altor elemente

ale rezultatului global

pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018
Nota

n LEI

Venituri

Venituri din dividende
Venituri din dobanzi

Alte venituri operationale
Castig din investitii

Cistig net / (Pierdere neta) din diferente de curs valutar

Castig net din vanzarea activelor
Cistig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea
justd prin profit sau pierdere

Cheltuieli

Reluarea pierderilor / (Pierderi) din deprecierea activelor

Cheltuieli de administrare

Comisioane de administrare

Cheltuieli cu remuneratia membrilor Consiliului
Reprezentantilor Actionarilor si cu salariile personalului

Alte cheltieli operationale

Profit inainte de impozitare

Impozitul pe profit

Profit net al exercitiului financiar

Alte elemente ale rezultatului global
Elemente care nu pot fi reclasificate in profit sau

pierdere
Reevaluarea la valoare justa a activelor financiare la

valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global,
netd de impozit amdanat

Rezerva aferentd activelor financiare la valoare justi prin
alte elemente ale rezultatului global transferatd in rezultat
reportat

Elemente care sunt sau pot fi reclasificate in profit
sau pierdere

Reevaluarea la valoare justa a activelor financiare
disponibile in vederea vinzarii. netd de impozit amanat
Rezerva aferentd activelor financiare disponibile in
vederea vanzdrii transferata in profit sau picrdere

Alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global aferent perioadei

Rezultatul pe actiune

De bazi

Diluat

10

I

12

by bty
[ ST oY

30 septembrie
2018

51.759.913
602.780
556.897

99

1.951.875

(13.050.000)

30 septembrie 2017

26.269.033
533.773
131.927

(158.690)

7.203.715
28.925.298

(3.735.202)

(13.050.000)

(766.903) (981.767)
(2.176.673) (2.254.697)
41.311.141 42.883.390
(5.452.723) (3.711.106)
35.858.418 39.172.284
49.720.883 -
10.272.517 -

- 98.293.442

- (4.645.323)
59.993.400 93.648.119
95.851.818 132.820.403

0.044 0.049

0.044 0,049

1



Situatia individuala a profitului sau pierderii si a altor elemente
ale rezultatului global
pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

Situatiile financiare individuale interimare au fost autorizate pentru emitere de citre Consiliul de
Administratie in data de 14 noiembrie 2018 si au fost semnate in numele acestuia de citre SAI
Muntenia Invest S.A., administrator al SIF Muntenia S.A ., prin:

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
SAI MUNTENIA INVEST S.A. 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Nicusor Marian BUICA Persoana juridica autorizatd. membra a CECCAR

Nr.de inregistrare in organismul profesional
A0D0158/26.01.2000

Adnana — Anigoara BADIU. Administrator

Director Gen

Notele de la pagina 7 la pagina 66 fac parte integranta din situatiile financiare individuale interimare.



Situatia individuala a pozitiei financiare
pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018

In LEI

Active

Numerar §i conturi curente

Depozite plasate la banci

Active financiare la valoarea justd prin profit sau
pierdere

Active financiare la valoare justa prin alte elemente
ale rezultatului global / Active financiare disponibile
in vederea vanzari

Active financiare evaluate la cost amortizat / Credite
§i creanie

Imobiliziri corporale

Alte active

Total active

Datorii

Dividende de plata

Datorii privind impozitul pe profit amanat
Alte datorii

Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Efectul hiperinflagiei - [AS 29

Rezultat reportat / (Pierdere acumulata)

Rezerve din reevaluarea activelor financiare la

valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global
/activelor tinanciare disponibile in vederea vanzarii

Rezultat reportat reprezentind surplus realizat din

rezerve din reevaluare - [FRS 9
Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

Noti

I3
14
13a

15b

16
I7

18
19
20

2la
2la
2la
21b

30 septembrie 2018

5.906.071
8.255.769
700.882.066

628.936.711

31 decembrie 2017

6.574.301]
15.558.404
08.683.282

1.164.697.391

10.128.799 5.863.691
121.469 165.731
15.333.880 7.728.962
1.369.564.765 1.299.271.852
68.391.044 54.323.451
29.526.376 29.550.239
2.112.998 10.770.267
100.030.418 94.643.957
80.703.652 80.703.652

803.294.017
302.403.762

803.294.017
(50.931.247)

69.137.676 371.561.473
13.995.240 i
1.269.534.347 1.204.627.895

1.369.564.765

1.299.271.852

Situatiile financiare individuale interimare au fost autonizate pentru emitere de Consiliul de Administragie in data de 14
noiembrie 2018 si au fost semnate in numele acestuia de citre SAI Muntenia Invest S AL administrator al SIF Muntenia

S.A., prin:

ADMINISTRATOR,
SAlI MUNTENIA INVEST S.A.
Nicusor Marian BUICA

Director General

INTOCMIT,

3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Persoana juridica autorizatd, membra a CECCAR
Nr.de inregistrare in organismul profesional

AD00158/26.01.2000

Adnana — Anigoara BA Dl[J,‘z\dminislmtur

Notele de la pagina 7 la pagina 66 fac parte integranta din situatiile financiare individuale

interimare.
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Situatia individuala a fluxurilor de trezorerie

pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

In LEL Noti

Activitati de exploatare

Profit inainte de impozitare

Ajustdri:

(Reluarea pierderilor) / Pierderi din deprecierea altor active 10
Cigtig net din reevaluarea activelor financiare la valoare justa 9
prin profit sau pierdere

Venituri din dividende 6
Venituri din dobanzi 7
Venituri cu ajustirile pentru deprecierea activelor financiare /0
evaluate la cost amortizat / creditelor si creantelor

(Castig net) / Pierdere netd din diferente de curs valutar

Alte ajustari

Modificiri ale activelor si datoriilor aferente activititii de
exploatare

Modificari ale activelor financiare la valoare justd prin profit sau
pierdere

Modificari ale activelor financiare la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global / activelor financiare disponibile
in vederea vinzarii

Modificiri ale activelor linanciare evaluate la cost amortizat /
creditelor si creantelor

Modificari ale altor active

Modificari ale altor datorii

Dividende incasate

Dobanzi incasate

Impozit pe profit platit

Numerar net rezultat din / (utilizat in) activitati de
exploatare

Activitati de investitii

Plati pentru achizitii de imobilizari corporale si necorporale
Incasiri din vinzarea imobilizirilor corporale

Numerar net (utilizat in) / rezultat din activititi de investitii

Activitdti de finanfare

Dividende platite. inclusiv impozit pe dividende platit

Plasamente nete in depozite cu scadenta mai mare de 3 luni si 14
mai micd de un an

Numerar net (utilizat in) / rezultat din activitati de finantare

(Descresterea) / Cresterea neta in numerar si echivalente de
numerar

Efectul variatiei cursului de schimb asupra numerarului si
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la | ianuarie

Numerar si echivalente de numerar la 30 septembrie

30 septembrie
2018

41.311.14]

(1.951.875)
(2.433.153)

(51.759.913)
(602.780)

(99)
55479

6.405.183

(12.580.591)

30 septembrie
2017

42.883.390

5.161.044
(28.925.208)

(26.269,033)
(533.773)
(1.425.842)

158.690
53.682

(20.034.580)

(30.320.264)

(5.300.000) 1.349.757
(4.238.330) (549.798)
(3.179.574) (879.581)
48.820.233 24.476.320
550.996 755.633
(8.438.961) (752.244)
6.657.756 (34.851.897)
(7.163) (113)
- 1.000
(7.163) 887
(14.581.779) (16.467.647)
3.010.000 62.266.000
(11.571.779) 45.798.353
(4.921.186) 10.947.343
(6.244) (70.796)
19.074.391 15.576.588
14.146.961 26.453.135

Notele de la pagina 7 la pagina 66 fac parte integranmtd din situatiile financiare individuale

interimare.



Situatia individuala a fluxurilor de trezorerie (continuare)

pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

Numerarul si echivalentele de numerar la 30 septembrie cuprind:

In LE? Neta
Numerar in casierie 13
Conturi curente la banci 3
Depozite bancare cu scaden{a originala mai micd de 3 luni 14

Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar la 1 ianuarie cuprind:

In LEI Notii

Numerar in casierie

Conturi curente la banci

Depozite bancare cu scadenta originald mai mica de 3 luni
Numerar si echivalente de numerar

ADMINISTRATOR,
SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Nicusor Marian BUICA

Director General

30 septembrie

30 septembrie

2018 2017

1.564 2.194
5.904.507 13.447.94]
8.240.890 13.003.000
14.146.961 26.453.135

1 ianuarie 2018

1 ianuarie 2017

4.776 1.111
6.569.615 4.860.477
12.500.000 10.715.000
19.074.391 lS.STﬁQ_ﬁ

INTOCMIT,
3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Persoana juridica autorizata, membra a CECCAR

Nr.de inregistrare in organismul profesional
ADDO158/26.01.2000
Adriana — Anigoara BADIU. Administrator

Al

Notele de la pagina 7 la pagina 66 fac parte integrantd din situatiile financiare individuale

interimare.



Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018

1. Entitatea care raporteazi

SIF Muntenia S.A. (,Societatea™) este un organism de plasament colectiv infiintat in 1996 care
functioneazd in Romania in conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societatile si Legii
297/2004 privind piata de capital. Societatea are sediul social in Splaiul Unirii nr. 16, sector 4,
Bucuresti, Romania.

Domeniul principal de activitate al societatii conform Actului Constitutiv din data de 26 aprilie
2018 actualizat in baza Hotararii Adunarii Generale Extraordinare ale Actionarilor numarul 1 din 26
aprilie 2018 este:

» efectuarea de investitii financiare, in vederea maximizarii valorii propriilor actiuni, in
conformitate cu reglementarile in vigoare;

*  gestionarea portofoliului de investitii §i exercitarea tuturor drepturilor asociate instrumentelor in
care se investeste:

* admimstrarea riscurilor;
*  alte activitati auxiliare si adiacente. in conformitate cu reglementarile in vigoare.

Societatea functioneaza pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de
Administrare a Investitiilor Muntenia Invest S.A.. Pe data de 21 decembrie 2017, A.S.F. a certificat
inregistrarea SAI Muntenia Invest S.A. ca administrator de fonduri de investitii alternative (AFIA)
cu numdrul PJRO7 1AFIA1/400005. Conform prevederilor art. 3 punctul 2 din Legea nr. 74/2015, cu
modificdrile si completarile ulterioare, AFIA inseamnd orice persoana juridicd a cirei activitate
principala o reprezinta administrarea unuia sau mai multor fondun de investitii alternative.

Actiunile Societatii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria premium, cu
indicativul SIF 4, incepand cu data de 1 noiembrie 1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd in conditiile legii de citre Depozitarul Central S.A.
Bucuresti. Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de catre BRD — Société Générale S.A.
— societate autorizatd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Situatiile financiare individuale interimare pentru perioada incheiata la 30 septembrie 2018 nu au
fost supuse auditului financiar sau revizuirii.

2. Bazele intocmirii

(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF nr.39/28
decembrie 2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale
de Raportare Financiard. aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare cu
modificarile si completarile ulterioare (,Norma ASF nr.39/20157). In intelesul Normei ASF
nr.39/2015, Standardele Internationale de Raportare Financiara sunt cele adoptate potrivit procedurii
prevazute de Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 (“IFRS adoptate de Uniunea Europeana™).

Prezentele situafii financiare individuale interimare au fost intocmite in baza principiului
continuitatii activitafii care presupune faptul ¢i Societatea isi va continua activitatea §i in viitorul
previzibil.

In conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii
Europene din 19 iulie 2002 si Norma ASF nr.39/2015 Societatea a intocmit $i situatii financiare
anuale consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate
de catre Uniunea Europeand, pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017. Situatiile
financiare consolidate la 31 decembrie 2017 pot fi consultate pe site-ul Societatii
www.sifmuntenia.ro.




Note la situatiile financiare individuale interimare

pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018
2. Bazele intocmirii (continuare)

(a) Declaratia de conformitate (continuare)

Incepand cu 1 ianuarie 2018 Societatea a indeplinit criteriile de evaluare ca entitate de investitii in
conformitate cu prevederile IFRS 10 . Situatii financiare consolidate”. In consecinti, Societatea nu
va mai intoemi situafii financiare consolidate, situatiile financiare individuale fiind singurele situatii
financiare ale Societatii.

Aplicarea acestei exceptii de la consolidare, presupune ¢ o entitate de investitii nu trebuie sa isi
consolideze filialele sale sau sa aplice IFRS 3 ..Combinari de intreprinderi" atunci cand obtine
controlul asupra unei alte entitdti. In schimb, trebuie sa evalueze o investitie intr-o filiald la valoarea
Jjustd prin profit sau pierdere in conformitate cu IFRS 9 . Instrumente financiare™.

Societatea a reanalizat criteriile de evaluare pentru a fi entitate de investifii si a concluzionat ci
acestea sunt indeplinite in continuare pentru perioada incheiata la 30 septembrie 2018.

(b) Prezentarea situatiilor financiare individuale interimare

Situatiile financiare individuale interimare sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS |
.Prezentarea situatiilor financiare”, cu cerintele [AS 34 “Raportarea financiara interimara”, [AS 27
.Situatii financiare individuale™ si IFRS 12 ,.Prezentarea intereselor existente in alte entitati™.
Societatea a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei pozifiei financiare si o
prezentare a veniturilor si cheltuielilor in funcfie de natura lor in cadrul situatiei profitului sau
pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, considerand ca aceste metode de prezentare ofera
informatii care sunt credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor
metode permise de [AS 1.

(c) Bazele evaluirii

Situatiile financiare individuale interimare sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru
activele si datoriile financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere si activele financiare la
valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global sau activele financiare disponibile in vederea
vanzarii, cu exceptia acelora pentru care valoarea justd nu poate fi stabilita in mod credibil.

Alte active $i datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 3(e)(iv) §i Nota 5.

(d) Moneda functionali si de prezentare

Conducerea Societatii considerd ¢d moneda functionala. asa cum este definitd aceasta de 1AS 21
«Efectele variagiei cursului de schimb valutar”, este leul roménesc (lei). Situatiile financiare
individuale interimare sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care
conducerea Societatii a ales-o ca moneda de prezentare.

(e) Utilizarea estimdrilor si judecitilor

Pregdtirea situatiilor financiare individuale interimare in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea
Europeand presupune utilizarea din partea conducerii a unor estiméri, judecdti si ipoteze ce
afecteaza aplicarea politicilor contabile precum si valoarea raportatd a activelor, datoriilor,
veniturilor si cheltuielilor. Judecatile §i ipotezele asociate acestor estimari sunt bazate pe experienta
istorica precum si pe alti factori considerati rezonabili in contextul acestor estimiri. Rezultatele
acestor estimari formeaza baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor
care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile
estimdrilor.



Note la situatiile financiare individuale interimare

pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

2. Bazele intocmirii (continuare)
(e) Utilizarea estimarilor si judecitilor (continuare)

Judecatile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile
sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, daca revizuirea afecteazi doar acea
perioada sau in perioada in care estimarea este revizuitd si perioadele viitoare daci revizuirea
afecteaza atat perioada curenta cat i perioadele viitoare.

Judecatile efectuate de catre conducere in aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra
situatiilor financiare individuale interimare precum si estimérile ce implica un risc semnificativ al
unei ajustari materiale in cursul anului viitor sunt prezentate in Nota 4 si Nota 5.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile semnificative prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra
tuturor perioadelor prezentate in cadrul acestor situatii financiare individuale interimare.

(a) Filialele si entitatile asociate

Filialele sunt entitati aflate sub controlul Societatii. Controlul exista atunci cind Societatea are
puterea de a conduce, in mod direct sau indirect, politicile financiare si operationale ale unei entitai
pentru a obtine beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaludrii controlului sunt luate in
calcul si drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.

Entitatile asociate sunt acele societa{i in care Societatea poate exercita o influentd semnificativa. dar
nu si control asupra politicilor financiare si operationale.

Lista filialelor si lista entitatilor asociate la datele de 30 septembrie 2018 si 31 decembrie 2017 sunt
prezentate in Nota 25. Societatea a clasificat in aceste situatii financiare individuale interimare
participatiile in filiale ca active financiare la valoare justd prin profit sau pierdere (incepand cu data
de 1 ianuarie 2018, ca urmare a adoptarii [FRS 9 si aplicarii IFRS 10 privind exceptia de la
consolidare) sau active financiare disponibile in vederea vanzarii (in conformitate cu [AS 39 - a se
vedea politica contabila 3e).

(b) Tranzactii in moneda striina

Operatiunile exprimate in moneda straind sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la
data decontdrii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii
situatiei pozitiei financiare sunt transformate in moneda functionala la cursul din ziua respectiva.

Cagtigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la
sfarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda strdina sunt
recunoscute in profit sau pierdere.

Diferentele de conversie asupra elementelor nemonetare cum ar fi participatiile definute la valoare
justd prin profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind castiguri sau pierderi din valoarea justa.
Diferentele de curs valutar aferente activelor financiare nemonetare, exprimate in valuta clasificate
ca disponibile in vederea vinzirii, evaluate la valoare justd, se reflectd intr-un cont distinct de
rezerve.

Cursurile de schimb ale principalelor monede straine au fost:

Valuta 30 septembrie 2018 31 decembrie 2017 Variatie
Euro (EUR) 1: LEU 4,6637 I: LEU 4,6597 + 0,09%
Dolar american (USD) 1: LEU 4,0210 1: LEU 3,8915 + 3,33%



Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(¢) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

In conformitate cu IAS 29, situatiile financiare ale unei entitdti a carei moneda functionala este
moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea de masura curentd la data
incheierii perioadei de raportare (elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general al
preturilor de la data achizitiei sau a contributiei).

Conform [AS 29, o economie este consideratd ca fiind hiperinflationista daca, pe langa alti factori.
rata cumulatd a inflatiei pe o perioada de trei ani depaseste 100%. Scaderea continua a ratei inflatiei
si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din Roménia indicé faptul ¢ economia a
carei moneda functionala a fost adoptatd de catre Societate a incetat si mai fie hiperinflationista, cu
efect asupra perioadelor financiare incepind cu 1 ianuarie 2004. Asadar, prevederile IAS 29 au fost
adoptate in intocmirea situatiilor financiare individuale pana la data de 31 decembrie 2003.

Astfel, valorile exprimate in unitatea de masurd curentd la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca bazi
pentru valorile contabile raportate in aceste situatii financiare individuale interimare i nu reprezinti
valori evaluate, cost de inlocuire, sau oricare altd masurare a valorii curente a activelor sau a
preturilor la care tranzactiile ar avea loc in acest moment,

In scopul intocmirii situatiilor financiare individuale interimare la 30 septembrie 2018 si 31
decembrie 2017, Societatea a ajustat urmatoarele elemente nemonetare pentru a fi exprimate in
unitatea de masurd curentd la 31 decembrie 2003: capital social (a se vedea Nota 21) §i active
financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global / active financiare
disponibile in vederea vanzarii pentru care nu existd o piafd activa. Imobilizirile corporale si
necorporale achizifionate pana la 3| decembrie 2003 sunt nesemnificative, amortizate integral drept
pentru care nu au fost inflatate.

(d) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar includ: numerarul efectiv, conturi curente si depozite
constituite la banci (inclusiv depozitele blocate si dobanzile aferente depozitelor bancare).

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de
numerar: numerarul efectiv, conturile curente la banci si depozitele cu o scadenta inifiala mai mica
de 90 de zile (exclusiv depozitele blocate).



Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(e) Active si datorii financiare

(i) Clasificare

Societatea clasifica instrumentele financiare definute in urmatoarele categorii:

Clasificare incepdand cu | ianuarie 2018

Societatea a adoptat IFRS 9  Instrumente financiare™ cu data aplicarii initiale 1 ianuarie 2018.

Acest standard inlocuieste prevederile din IAS 39 ,Instrumente financiare: recunoastere si evaluare™
privind clasificarea si evaluarea activelor financiare si inlocuieste modelul de estimare a ajustarilor
pentru deprecierea activelor financiare cu un model bazat pe pierderi asteptate.

[FRS 9 contine o noua abordare privind clasificarea si evaluarea activelor financiare care reflecta
modelul de afacere in cadrul cdruia sunt gestionate activele si caracteristicile fluxului de numerar.

[FRS 9 include trei categorii principale de clasificare a activelor financiare: evaluate la cost
amortizat, evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global si evaluate la valoarea
justa prin profit sau pierdere.

Active financiare evaluate la cost amortizat

Un activ financiar este evaluat la costul amortizat daci indeplineste ambele conditii prezentate mai
jos si nu este desemnat ca fiind evaluat la valoarea justa prin profit sau pierdere:

- este definut in cadrul unui model de afaceri al cérui obiectiv este pastrarea activelor pentru
colectarea fluxurilor de numerar contractuale; si

- conditiile sale contractuale genereaza, la anumite date, fluxuri de trezorerie care sunt numai plati
ale principalului si dobanzii aferente sumei principale scadente.

Standardul preia prevederile din IAS 39 cu privire la recunoasterea si derecunoasterea
instrumentelor financiare.

Active financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezudtatului global

Un activ financiar se evalueaza la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global numai
daca indeplineste ambele conditii prezentate mai jos si nu este desemnat la valoare justa prin profit
sau pierdere:

- este detinut in cadrul unui model de afaceri al cdrui obiectiv este atins atit prin colectarea
fluxurilor de trezorerie contractuale, cit si prin vinzarea de active financiare; si

- conditiile sale contractuale genereaza. la anumite date, fluxuri de trezorerie care reprezinta numai
plati ale principalului si dobdnzii aferente sumei principale scadente.

La recunoasterea initiala a unei investitii in instrumente de capitaluri proprii care nu este detinuta
pentru tranzactionare, Societatea poate alege in mod irevocabil sa prezinte modificari ulterioare ale
valorii juste in alte elemente ale rezultatului global. Aceste optiuni se aplici pentru fiecare
instrument, dupa caz.

Active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere

Toate activele financiare care nu sunt clasificate ca fiind evaluate la costul amortizat sau la valoare
justd prin alte elemente ale rezultatului global, asa cum este descris mai sus, vor fi evaluate la
valoare justd prin profit sau pierdere. In plus, la recunoasterea initiala, Societatea poate desemna in
mod irevocabil ca un activ financiar, care altfel intruneste cerintele pentru a fi evaluat la cost
amortizat sau la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, sé fie evaluat la valoare justa
prin profit sau pierdere, daca acest lucru elimini sau reduce in mod semnificativ o neconcordanta
contabila care ar aparea daca s-ar proceda in alt mod.

Noul standard elimina categoriile existente in [AS 39 de investitii detinute pana la scadentd, credite
si creante si active disponibile in vederea vanzirii.
12



Note la situatiile financiare individuale interimare

pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018
3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)
(i) Clasificare (continuare)
Clasificare pana la 31 decembrie 2017
Active sau datorii financiare evaluate la valoare jusia prin profit sau pierdere

Aceasta categorie include active financiare sau datorii financiare definute pentru tranzac{ionare si
instrumente financiare clasificate la valoare justa prin profit sau pierdere la momentul recunoasterii
inifiale. Un activ sau o datorie financiara este clasificat in aceasta categorie dacd a fost achizitionat
in principal cu scop speculativ sau dacd a fost desemnat in aceastd categorie de citre conducerea
Societatii.

Investifii definute pana la scadenia

Investifiile definute pana la scadentd reprezintd acele active financiare nederivate cu plati fixe sau
determinabile si scadenta fixa, pe care Societatea are intentia ferma si posibilitatea de a le pastra
pand la scadentd. Investitiile definute pana la scadentd sunt masurate la cost amortizat prin metoda
dobanzii efective minus pierderi din depreciere.

Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu pla{i fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o piata activd, altele decét cele pe care Societatea intentioneaza si le vanda imediat sau in
viitorul apropiat.

Active financiare disponibile in vederea vanzarii

Activele financiare disponibile in vederea véanzarii sunt acele active financiare care nu sunt

clasificate drept credite si creante, investifii detinute pana la scadenta, sau active financiare la
valoarea justa prin profit sau pierdere.

(ii) Recunoastere

Activele financiare si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte
contractuald la conditiile respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la
momentul recunoasterii inifiale la valoare justa.

(iii) Compensdri

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozitiei
financiare doar atunci cand exista un drept legal de compensare si dacé existd intentia decontarii lor
pe o bazi neta sau daca se intenfioneaza realizarea activului si stingerea datoriei in mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cand este permis de standardele contabile,
sau pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din
activitatea de tranzactionare a Societaii.



Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(e) Active si datorii financiare (continuare)
(iv) Evaluare

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezinta valoarea la care activul sau datoria
financiard este masurata dupa recunoasterea initiala, mai putin platile de principal, la care se adauga
sau din care se scade amortizarea cumulatd pana la momentul respectiv folosind metoda dobanzii
efective, mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

Evaluarea la valoarea justa

Incepand cu | ianuarie 2013 ca urmare a aplicdrii [FRS 13 “Evaluarea la valoarea justa”, valoarea
justa reprezintd preful care ar fi primit la vanzarea unui activ sau platit pentru stingerea unei datorii
in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii normale intre participantii pe piata principala, la data
evaludrii, sau in absen{a piefei principale, pe cea mai avantajoasa piata la care Societatea are acces
la acea data.

Societatea misoara valoarea justd a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piata
activd pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piat activa daci pentru acel instrument
sunt disponibile rapid i in mod regulat preturi cotate.

La 30 septembrie 2018 si 31 decembrie 2017 in categoria instrumentelor financiare cotate pe o piata
activa sunt incluse toate acele instrumente admise la tranzactionare pe o piatd reglementata si care
prezintd tranzactii frecvente in intervalul de 250 de zile de tranzactionare anterior datei evaluarii.
Pentru a fi considerate tranzactii frecvente se analizeaza numdrul tranzactiilor astfel: pentru
emitentii ce depdsesc 500 de tranzactii in intervalul ales se utilizeaza pretul cotat, pentru emitentii
ce se situeazd intre 250 si 500 de tranzactii, managementul Societdtii utilizeaza rationamentul
profesional in a utiliza pretul cotat sau alte modele de evaluare.

Pretul de piata utilizat pentru determinarea valorii juste este pretul de inchidere al pietei din ultima
zi de tranzactionare inainte de data evaluarii.

in absenta unei cotatii de pref pe o piatd activa, Societatea foloseste tehnici de evaluare bazate pe
analiza fluxurilor de numerar actualizate si alte metode de evaluare folosite in mod obisnuit de
participanfii la piafa. utilizand la maxim informatiile din piata, bazandu-se cat mai putin posibil pe
informatiile specifice companiei. Societatea utilizeaza tehnici de evaluare care maximizeaza
utilizarea datelor observabile si minimizeaza utilizarea datelor necbservabile.

Valoarea rezultata prin folosirea unui model de evaluare se ajusteazi in functie de un numar de
factori, intrucat tehnicile de evaluare nu reflectd in mod credibil to{i factorii luati in considerare de
cdtre participantii de pe piafa atunci cand incheie o tranzactie. Ajustarile sunt inregistrate astfel incat
sa reflecte modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vinzare si de cumpdrare, riscurile de
lichiditate precum si alti factori.

Activele financiare disponibile in vederea vanzarii pentru care nu existd o piatd activa si pentru care
nu este posibila determinarea in mod credibil a unei valori juste, in conditiile in care Societatea nu
are acces la informatiile care ar facilita aplicarea unei tehnici de evaluare alternative, sunt evaluate
la cost §i sunt testate periodic pentru deprecierea valorii.
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Note la situatiile financiare individuale interimare

pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)
(v) Identificarea 5i evaluarea deprecierii de valoare
Active financiare masurate la cost amortizat incepand cu | ianuarie 2018

Un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat ca urmare a riscului de credit in
cazul in care s-au produs unul sau mai multe evenimente ce au un impact negativ asupra fluxurilor
de numerar viitoare estimate ale activelor.

La recunoasterea initiala pierderile din creditare preconizate pe toata durata de viatd sunt
incorporate in calculul ratei de dobanda efectiva.

Societatea evalueaza daca riscul de credit pentru un activ financiar a crescut semnificativ de la
recunoasterea initiala pe baza informatiilor, disponibile fard cost sau efort nejustificat. ce sunt un
indicator al cresterilor semnificative in riscul de credit de la recunoasterea initiala.

Societatea recunoaste in profit sau pierdere valoarea modificarilor pierderilor din creditare
preconizate pe toata durata de viata a activelor financiare drept castig sau pierdere din depreciere.

Castigul sau pierderea din depreciere se determini ca diferentd intre valoarea contabila a activului
financiar si valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizind rata dobanzii efective a
activului financiar la momentul initial.

Societatea recunoagte modificarile favorabile in pierderile din creditare preconizate pe toata durata
de viata drept castig din depreciere, chiar daca pierderile din creditare preconizate pe toata durata de
viatd sunt mai mici decat valoarea pierderilor preconizate din creditare care au fost incluse in
fluxurile de trezorerie estimate la recunoasterea initiala.

Active financiare masurate la cost amortizat pand la 31 decembrie 2017

La data incheierii fiecarui exercitiu financiar, Societatea analizeazd daca existd vreun indiciu
obiectiv potrivit caruia un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ
financiar sau un grup de active financiare este depreciat dacd si numai daci existd indicii obiective
cu privire la deprecierea apdrutd ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupa
recunoasterea initiala a activului (“eveniment generator de pierderi™), iar evenimentul sau
evenimentele generatoare de pierdere au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale
activului financiar sau grupului de active financiare care poate fi estimat in mod credibil.

Daci exista indicii obiective cd a avut loc o pierdere din deprecierea activelor financiare masurate la
cost amortizat, atunci pierderea este masuratd ca diferentd intre valoarea contabild a activului si
valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizand rata dobéanzii efective a activului
financiar la momentul initial.

Daca un activ financiar masurat la cost amortizat are o rata variabild a dobanzii, rata de actualizare
pentru evaluarea oricirei pierderi din amortizare este rata variabild curentd a dobanzii, specificatd in
contract. Valoarea contabila a activului este diminuatad prin folosirea unui cont de ajustare pentru
depreciere. Cheltuiala cu deprecierea de valoare se recunoaste in profit sau pierdere.

Daca intr-o perioadd urmdtoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoasterii
deprecierii determind reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscuti
anterior este reluatd prin utilizarea unui cont de ajustare pentru depreciere. Reducerea pierderii din
depreciere se recunoaste in profit sau pierdere.



Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)
(v) Identificarea yi evaluarea deprecierii de valoare (continuare)
Active financiare disponibile in vederea vanzarii pand la 31 decembrie 2017

In cazul activelor financiare disponibile in vederea vinzarii, atunci cand o scadere in valoarea justa
a unui activ financiar disponibil in vederea vanzarii a fost recunoscuta direct in capitalurile proprii si
existd dovezi obiective ca activul este depreciat, pierderea cumulati ce a fost recunoscuta direct in
capitalurile proprii va fi reluata din conturile de capitaluri proprii §i recunoscuta in situatia profitului
sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global chiar daca activul financiar nu a fost inca
derecunoscut.

Valoarea pierderii cumulate care este reluatd din elementele de capitaluri proprii in profit sau
pierdere va fi diferenta dintre costul de achizifie (net de rambursarile de principal si amortizare) i
valoarea justd curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ financiar recunoscuti
anterior in profit sau pierdere.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in profit sau pierdere aferente unor participatii
clasificate ca fiind disponibile in vederea vanzirii nu pot fi reluate in profit sau pierdere. Daca. intr-
0 perioadad ulterioara, valoarea justd a unei participafii depreciate creste, cresterea valorii va fi
recunoscuta direct in alte elemente ale rezultatului global.

Daci existd indicii obiective cu privire la o pierdere din deprecierea unei participatii nelistate care
nu este prezentatd la valoare justd deoarece valoarea justd nu poate fi masuratd in mod credibil, sau
cu privire la un activ financiar derivat care este legat sau care urmeaza a fi decontat printr-un astfel
de instrument nelistat, valoarea pierderii din depreciere este mésurata ca diferenta dintre valoarea
contabild a activului financiar si valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizand rata
de rentabilitate internd curentd a pietei pentru un activ financiar similar. Aceste pierderi din
depreciere nu sunt reluate in profit sau pierdere.

Pentru a determina dacd un activ este depreciat, Societatea ia in considerare evenimentele
generatoare de pierderi relevante, cum ar fi scaderea semnificativa si pe termen lung a valorii juste
sub cost: conditiile piefei si ale domeniului de activitate, in masura in care acestea influenteaza
valoarea recuperabild a activului; conditiile financiare si perspectivele pe termen scurt ale
emitentului, inclusiv orice evenimente specifice nefavorabile ce pot influenfa operatiunile
desfasurate de emitent, pierderile recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului
independent asupra celor mai recente situatii financiare ale emitentului etc.

Date fiind limitarile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativa a evaludrii
activelor pe piefele internationale si locale. estimarile Societatii pot fi revizuite semnificativ dupa
data aprobarii situatiilor financiare.



Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)
(vi) Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din
acel activ financiar expird, sau atunci cand Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de
numerar contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod
semnificativ toate riscurile §i beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate refinut de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiard atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau
atunci cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expir.

Societatea derecunoaste un activ financiar cand transferd intre categoriile din cadrul activelor
financiare disponibile in vederea vanzarii, la sfargitul perioadei de raportare, cand nu existd o piaa
activa sau cand nu este posibila determinarea in mod credibil a unei valori juste si cind pentru un
activ financiar piata devine activa.

() Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii efective,
minus orice pierderi din depreciere.



Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(g) Imobiliziri corporale
(i) Recunoastere §i evaluare

Imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost. Costul unui element de
imobilizari corporale este format din pretul de cumparare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa
deducerea oricaror reduceri de pret de naturd comerciala si oricaror costuri care pot fi atribuite
direct aducerii activului la locatia si in conditiile necesare pentru ca acesta sa poata fi utilizat in
scopul dorit de conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezulta direct din constructia sau
achizitionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si
manipulare, costurile de instalare §i asamblare, onorariile profesionale.

Imobilizirile corporale sunt clasificate de catre Societate in urmatoarele clase de active de aceeasi
naturd si cu utilizari similare;

- Terenuri;

- Constructii;

- Echipamente, instalatii tehnice si masini;
- Mijloace de transport;

- Mobilier i alte imobilizari corporale.

Societatea nu detine terenuri si constructii.

Imobilizérile corporale sunt evidentiate la cost, mai putin amortizarea acumulata si ajustarea pentru
deprecierea valorii (vezi politica contabila 3 h).

Chelwielile cu intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreaza in profit sau
pierdere atunci cand apar, iar imbunatatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc
valoarea sau durata de viatd a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a unor
beneficii economice de citre acestea, sunt capitalizate.

(ii) Amortizare

Amortizarea este calculata folosindu-se metoda liniara de-a lungul duratei utile de viatd estimata a
activelor, dupa cum urmeaza:

- Echipamente, instalatii tehnice si masini 3-20 ani
- Mijleoace de transport 3-6 ani
- Mobilier si alte imobilizari corporale 3-15 ani

Metodele de amortizare, duratele utile de viata estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite
de cétre conducerea Societatii la fiecare data de raportare.

(iii) Vianzarea / casarea imobilizarilor corporale

Imobilizirile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din situatia pozitiei financiare
impreund cu amortizarea cumulatd corespunzitoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o
asemenea operafiune sunt incluse in profitul sau pierderea curenta.

(h) Deprecierea activelor altele decit cele financiare

Valoarea contabild a activelor Societdfii care nu sunt de naturd financiard, altele decat activele de
natura impozitelor amanate, sunt revizuite la fiecare datd de raportare pentru a identifica existenta
indiciilor de depreciere. Daca existd asemenea indicii, se estimeaza valoarea recuperabila a activelor
respective.



Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(h) Deprecierea activelor altele deciit cele financiare (continuare)

O pierdere din depreciere este recunoscutd atunci cand valoarea contabila a activului sau a unitagii
sale generatoare de numerar depdgeste valoarea recuperabila a activului sau a unitaii generatoare de
numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereazi
numerar in mod independent fa{a de alte active §i alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se
recunosc in situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global.

Valoarea recuperabila a unui activ sau a unei uniti{i generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare si valoarea sa justd mai putin costurile pentru vanzarea acelui activ sau unitati.
Pentru determinarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rata
de actualizare inainte de impozitare care reflecta conditiile curente de piatd si riscurile specifice
activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare data de
raportare pentru a determina daca s-au diminuat sau nu mai exista. Pierderea din depreciere se reia
dacd s-a produs o schimbare in estimarile folosite pentru a determina valoarea de recuperare.
Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabild a activului nu depaseste
valoarea contabild care s-ar fi calculat, netd de amortizare §i depreciere, daci pierderea din
depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

(i) Capital social
Actiunile ordinare sunt recunoscute in capitalul social.
(j) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute in situafia pozitiei financiare atunci cand pentru Societate se naste o
obligafie legata de un eveniment trecut si este probabil ca in viitor sa fie necesara consumarea unor
resurse economice care sd stingd aceasta obligatie si se poate face o estimare rezonabild a valorii
obligatiei. Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind
o ratd de actualizare inainte de impozitare care reflecta conditiile curente de piatd si riscurile
specifice datoriei respective.

(k) Venituri din dobdnzi si cheltuieli cu dobénzile

Veniturile si cheltuielile cu dobéanzi sunt recunoscute in profit sau pierdere prin metoda dobénzii
efective. Rata dobanzii efective reprezintd rata care actualizeaza exact platile si incasdrile in
numerar preconizate in viitor pe durata de via{d asteptatd a activului sau datoriei financiare (sau,
acolo unde este cazul, pe o duratdi mai scurtd) la valoarea contabila a activului sau datoriei
financiare.

(1) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere la data la care este stabilit dreptul de
a primi aceste venituri.

In cazul dividendelor primite sub forma aciunilor ca alternativa la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondenta cu cresterea
participatiei aferente. Societatea nu inregistreaza venituri din dividende aferente actiunilor primite
cu titlu gratuit atunci cdnd acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea brutd ce include impozitul pe dividende, care
este recunoscut ca o cheltuiala curenta cu impozitul pe profit.



Note la situatiile financiare individuale interimare

pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018
3. Politici contabile semnificative (continuare)

(m) Beneficiile angajatilor

(i) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute
in situatia profitului sau pierderii §i a altor elemente ale rezultatului global pe masura ce serviciul
aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurarile
sociale. Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute ca §i cheltuiald atunci cand
serviciile sunt prestate. Se recunoaste un provizion pentru sumele ce se asteaptd a fi platite cu titlu
de prime in numerar pe termen scurt in conditiile in care Societatea are in prezent o obligatie legala
sau implicita de a plati acele sume ca rezultat al serviciilor trecute prestate de catre angajati si daca
obligatia respectiva poate fi estimata in mod credibil.

(ii) Planuri de contributii determinate

Societatea efectueaza pla{i in numele angajatilor proprii citre sistemul de pensii al statului roman,
asigurdrile de sanatate §i fondul de somaj, in decursul derularii activitatii normale.

Toti angajatii Societafii sunt membri si de asemenea au obligatia legald de a contribui (prin
intermediul contribugiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului roman (un plan de contributii
determinate al Statului). Toate contributiile aferente sunt recunoscute in profitul sau pierderea
perioadei atunci cind sunt efectuate. Societatea nu are alte obligatii suplimentare.

Societatea nu este angajata in nici un sistem de pensii independent si. in consecin{d, nu are nici un
fel de alte obligatii in acest sens. Societatea nu este angajatd in nici un alt sistem de beneficii post
pensionare. Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

(iii) Beneficiile pe termen lung ale angajafilor

Obligatia neta a Societafii in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentatd de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au cdstigat in schimbul serviciilor
prestate de catre acestia in perioada curentd §i perioadele anterioare.

Societatea nu are obligatia acordarii catre angajati de beneficii la data pensionarii.
(n) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Tranzactiile in valuta se inregistreaza in moneda functionala (leul), prin convertirea sumei in valuta
la cursul de schimb oficial comunicat de Banca Nationald a Romaniei, valabil la data tranzactiei. La
data situatiei pozitiei financiare, elementele monetare exprimate in valutd sunt convertite utilizandu-
se cursul de schimb de inchidere.

Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la
sfarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda straina sunt
recunoscute in situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global cu exceptia
celor care au fost recunoscute in capitalurile proprii ca urmare a inregistririi in conformitate cu
contabilitatea de acoperire a riscurilor. Diferentele de conversie asupra elementelor de natura
participatiilor deinute la valoare justa prin profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind castiguri sau
pierderi din valoarea justad. Diferentele de curs valutar aferente activelor financiare nemonetare,
exprimate in valutd clasificate ca disponibile in vederea vanzirii, evaluate la valoare justd, se
reflectd intr-un cont distinct de rezerve.



Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(o) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercifiului cuprinde impozitul curent §i impozitul aménat. Impozitul pe
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruta.

Impozitul pe profit este recunoscut in situatia profitului sau pierderii si in alte elemente ale
rezultatului global daca impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curenta, determinat in
baza procentelor aplicate la data situatiei pozitiei financiare si a tuturor ajustarilor aferente
perioadelor precedente.

Impozitul améanat este determinat pentru acele diferente temporare ce apar intre baza fiscala de
calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabila a acestora folositd pentru raportare
in situatiile financiare individuale interimare.

Impozitul améanat nu se recunoaste pentru urmdtoarele diferente temporare: recunoasterea initiala a
fondului comercial, recunoasterea initiald a activelor §i datoriilor provenite din tranzactii care nu
sunt combinafii de intreprinderi si care nu afecteaza nici profitul contabil nici pe cel fiscal si
diferente provenind din investifii in filiale, cu conditia ca acestea si nu fie reluate in viitorul
apropiat. Impozitul amanat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteapta sa fie
aplicabile diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportarii
sau emise la data raportirii §i care va intra in vigoare ulterior.

Creanfele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate numai dacd exista dreptul legal de a
compensa datoriile $i creantele curente cu impozitul §i daca acestea sunt aferente impozitului
colectat de aceeasi autoritate fiscald pentru aceeasi entitate supusd taxdrii sau pentru autoritati
fiscale diferite dar acestea doresc sa realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu
impozitul utilizand o baza neta sau activele si datoriile aferente vor fi realizate simultan.

Creanta privind impozitul amanat este recunoscutd numai in misura in care este probabila realizarea
de profituri viitoare care si poatd fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta este
revizuitd la incheierea fiecarui exercitiu financiar §i este diminuatd in masura in care beneficiul
fiscal aferent este improbabil si se realizeze.

Impozitele adifionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi data cu
obligatia de plata a dividendelor.

incepand cu anul 2018, rezultatul fiscal se determini pornind de la elemente de venituri si cheltuieli
din Situatia profitului sau pierderii la care se adaugd elemente similare veniturilor si se scad
elemente similare cheltuielilor evidentiate in rezultatul reportat, ca urmare a adoptarii [FRS 9.

Pentru perioada incheiata la 30 septembrie 2018 si perioada incheiata la 30 septembrie 2017, rata
impozitului pe profit a fost de 16%. Rata de impozitare aferentd veniturilor din dividende
impozabile pentru perioada incheiata la 30 septembrie 2018 si perioada incheiata la 30 septembrie
2017 a fost de 5%.

(p) Rezultatul pe actiune

Societatea prezintd rezultatul pe actiune de baza si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe
actiune de baza se determind prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai
Societdtii la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul
pe actiune diluat se determina prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari
si a numdrului mediu ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile
ordinare potentiale.



Note la situatiile financiare individuale interimare
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
(q) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate
de catre Adunarea Generald a Actionarilor. Dividendele neridicate timp de trei ani, dupa implinirea
termenului de prescriere sunt inregistrate direct in capitaluri proprii. fiind asimilate contributiilor de
la actionari, in baza deciziei Adundrii Generale a Actionarilor.

(r) Evenimente ulterioare

Evenimentele ulterioare incheierii exercifiului financiar sunt acele evenimente favorabile si
nefavorabile, care au loc intre finalul exercitiului financiar si data la care situatiile financiare sunt
autorizate pentru emitere.

Evenimentele ulterioare care furnizeaza informatii suplimentare despre pozitia Societatii la data
incheierii exercifiului financiar (evenimente care necesitd ajustdri) sunt reflectate in situatiile
financiare.

Evenimentele ulterioare incheierii exercitiului financiar care nu necesita ajustari sunt evidentiate in
note, atunci cand sunt considerate semnificative.

(s) Parti afiliate

Diferite entitati sau persoane sunt considerate a fi in relaii speciale cu Societatea si in cazul in care
una din parti, fie prin proprietate, fie prin drepturi contractuale, relatii familiale sau alte situatii
similare pot controla direct sau indirect cealalta parte, sau o pot influenta in mod semnificativ in
luarea unor decizii financiare sau operationale.

Tranzactiile intre parti afiliate reprezinta un transfer de resurse sau obligatii intre parti afiliate
indiferent daca implica un pret sau nu.

(t) Standarde si interpretiri noi care nu sunt inci in vigoare

Un numar de standarde noi, amendamente §i interpretari ale standardelor nu sunt inca in vigoare la
data situafiilor financiare individuale interimare §i nu au fost aplicate in intocmirea acestor situatii
financiare:

a) Amendamente la IFRS 9: Plati in avans cu compensare negativa (data intririi in vigoare:
perioade anuale ce incep cu data de 1 ianuarie 2019)

Aceste amendamente abordeazd preocupdrile legate de contabilizarea activelor financiare care
includ optiuni specifice de plata anticipatd. In special, preocuparea a fost legata de modul in care o
societate ar clasifica si evalua un instrument de datorie dacéd debitorului i s-ar permite sa plateasca
anticipat instrumentul la o suméd mai micé decat principalul neplatit $i dobanda datorata. O astfel de
suma de platd anticipata este adesea descrisi ca incluzand "compensare negativa".

Societatea nu considerd ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale interimare.

b) Amendamente la IAS 28: Interese pe termen lung in entitéitile asociate si in asocierile in
participatie (in vigoare pentru perioadele incepand la sau dupa 1 ianuarie 2019)

Amendamentul clarifica faptul cd o organizatie cu capital de risc sau un fond mutual, unitate de
mvestitii si entitati similare pot alege, la recunoasterea initiald, si evalueze investitiile intr-o entitate
asociatd sau asociere in participatie la valoarea justa prin profit sau pierdere separat pentru fiecare
entitate asociatd sau asociatie in participatie.

Societatea nu considera ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale interimare.



Note la situatiile financiare individuale interimare
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4. Administrarea riscurilor semnificative

Activitatea investifionald conduce la expunerea Societdfii la o varietate de riscuri asociate
instrumentelor financiare detinute si pietelor financiare pe care opereaza. Principalele riscuri la care
Societatea este expusa sunt:

- riscul de piafa (riscul de rata a dobénzii, riscul valutar i riscul de preg):
- riscul de lichiditate;

- riscul de credit;

- riscul aferent impozitarii;

- riscul operational,

Strategia generald de administrare a riscurilor urméareste maximizarea profitului Societatii raportat la
nivelul de risc la care acesta este expusa $i minimizarea potentialelor variafii adverse asupra
performantei financiare a Societatii.

Societatea utilizeaza o varietate de politici si proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc
la care este expusd. Aceste politici si proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat
fiecdrui tip de risc.

(a) Riscul de piata

Riscul de piata este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat. ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobéanda si a cursurilor de schimb ale valutelor.

Societatea este expusa la urmitoarele categorii de risc de piata:
(i) Riscul de pref

Societatea este expusa riscului asociat variatiei prefului activelor financiare la valoare justa prin
profit sau pierdere si activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global /
activelor financiare disponibile in vederea vanzarii.

Din totalul actiunilor cu piatd activa detinute de Societate, 54% reprezentau la 30 septembrie 2018
(31 decembrie 2017: 51%) investitii in societafi ce faceau parte din indicele BET al Bursei de Valori
Bucuresti, indice ponderat cu capitalizarea bursierd si creat pentru a reflecta tendinta de ansamblu a
prefurilor celor mai lichide cincisprezece actiuni tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

Consiliul de Administratie al SAI Muntenia Invest S.A. isi indeplineste rolul de monitorizare a
cadrului de administrare a riscului de piata si prin aprobarea limitelor de tranzactionare pe piata
romaneasca de capital in scop speculativ.

O variatie pozitiva de 10% a prefului activelor financiare la valoare justd prin profit sau pierdere ar
conduce la o crestere a profitului dupd impozitare la 30 septembrie 2018 cu 65.927.270 lei (31
decembrie 2017: 8.289.396 lei), o variatie negativid de 10% avand un impact net egal si de semn
contrar.

O variatie pozitiva de 10% a preturilor activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global ar conduce la o crestere a capitalurilor proprii. neta de impozitul pe profit, la 30
septembrie 2018 cu 54.539.024 lei, o variafie negativa de 10% avand un impact net egal si de semn
contrar.

O variatie pozitiva de 10% a prefurilor activelor financiare disponibile in vederea vanzarii ar
conduce la o crestere a capitalurilor proprii, neta de impozitul pe profit, la 31 decembrie 2017 cu
101.093.249 lei, o variatie negativa de 10% avand un impact net egal si de semin contrar.
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pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018
4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piati (continuare)

(i) Riscul de pret (continuare)

Societatea define acfiuni in societati care opereaza in diferite sectoare de activitate, astfel:

In LEI 30 septembrie 2018 Yo 31 decembrie 2017 Y%
Activitati financiare. bancare si de 460.697.530 43% 412.597.237 42%
asigurdri

Tranzactii imobiliare, inchirieri, ale 86.926.594 8% 98.034.792 10%
servicii

Comert cu ridicata, cu aminuntul. 76.616.524 7% 78.353.257 8%
turism si restaurante

Industria materialelor de constructii 76.990.864 7% 75.736.391 8%
Agriculturd. cresterea animalelor, 33.596.411 3% 33.506.411 3%
pescuit

Industria constructiilor metalice si a 49.219.456 5% 48.642.801 5%
produselor din metal

Industria farmaceutica si medicala 192.728.452 18% 166.051.412 17%
Industria chimica gi petrochimica 14.541.176 1% 6.715.728 1%
Industria energetica 51.373.400 5% 47.101.750 5%
Altele 27.719.481 3% 18.136.251 2%
TOTAL 1.070.409.888  100% 984.966.030 _ 100%

Asa cum se poate observa din tabelul de mai sus, la 30 septembrie 2018 Societatea detinea
preponderent actiuni in societati care activeaza in domeniul financiar-bancar si asigurdri, cu o
pondere de 43% din total portofoliu in crestere fatd de ponderea de 42% inregistratd la 31 decembrie
2017. Pe de alta parte. 18% din portofoliul de actiuni la 30 septembrie 2018, in crestere fata de
ponderea de 17% inregistrata la 31 decembrie 2017, reprezintd degineri in societdti din industria
farmaceutica si medicala.

Unitatile de fond detinute de Societate sunt expuse riscului de pret avind la randul lor plasamente
cu grade diferite de risc (depozite bancare. obligatiuni, alte instrumente cu venit {ix. actiuni, etc).

Sunt expuse riscului de pret §i produsele structurate definute de Societate, in valoare de 92.930.319
lei (31 decembrie 2017: 98.683.282 lei), prin prisma activelor suport — a se vedea nota 15.

(ii) Riscul de rara a dobdnzii

Societatea se confruntd cu riscul de ratd a dobénzii datorita expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale
ratei dobdnzii. Schimbarea ratei dobdnzii pe piaga influenteaza in mod direct veniturile si cheltuielile
aferente activelor si datoriilor financiare purtitoare de dobénzi variabile, precum si valoarea de piata
a celor purtatoare de dobanzi fixe (de exemplu, in cazul obligatiunilor). La datele de 30 septembrie
2018 si 31 decembrie 2017, majoritatea activelor si datoriilor Societafii nu sunt purtitoare de
dobédnda. Drept urmare Societatea nu este afectatd semnificativ in mod direct de riscul fluctuatiilor
ratei de dobanda. Numerarul §i echivalentele de numerar sunt in general investite la rate de dobanda
pe termen scurt. Totusi, sciderea randamentelor de pe piald poate afecta valoarea de evaluare a
activelor detinute de Societate.
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pentru perioada financiard incheiata la 30 septembrie 2018
4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piatd (continuare)

(i) Riscul de rata a dobdnzii (continuare)

Din totalul activelor financiare ale Societatii, singurele active purtitoare de dobinda variabila sunt
reprezentate de obligajiunile emise de catre Banca Transilvania S.A.. a ciror dobanda urmeaza a fi
resetatd in intervalul 1-6 luni fatd de 30 septembrie 2018. Pentru mai multe informatii referitoare la
scadenta contractuala a activelor financiare purtitoare de dobanda ale Societatii, a se vedea nota 4
(¢) Riscul de lichiditate. Societatea nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja
fata de fluctuatiile ratei dobanzii. Impactul asupra profitului net al Societa{ii a unei modificari de =
1,00% a ratei dobénzii aferenta activelor §i pasivelor purtitoare de dobdnda variabila si exprimate in
alte valute coroboratd cu o modificare de + 5,00% a ratei dobanzii aferentd activelor si pasivelor
purtatoare de dobdnda variabila si exprimate in lei este de + 9.766 lei (31 decembrie 2017: + 9.758
lei).

(iit) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizérii profitului estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Societatea este expusa fluctuatiilor cursului de
schimb valutar, insd nu are o politica formalizata de acoperire a riscului valutar. Majoritatea
activelor si pasivelor financiare ale Societdtii sunt exprimate in moneda nationala, celelalte valute in
care se efectueaza operatiuni fiind EUR si USD.

Activele si datoriile financiare exprimate in LEI si in alte valute la datele de 30 septembrie 2018 si
31 decembrie 2017 sunt prezentate in tabelele urmatoare.

30 septembrie 2018

In LEI Valoare contabili LEI UsSD EUR

Active financiare

Numerar si conturi curente 5.906.071 5.897.541 491 8.039
Depozite plasate la bianci B.255.769 8.255.769 - -
Active financiare la valoare 700.882.066 606.759.309 - 94.122.757

justa prin profit sau pierdere

Active financiare la valoare 628.936.711 628.936.711 -
justd prin alte elemente ale
rezultatului global

Active financiare evaluate 10.128.799 5.388.691 - 4.740.108

la cost amortizat

Alte active 15.270.683 8.175.803 - 7.094.880

TOTAL 1.369.380.099 1.263.413.824 491 105.965.784
_———— s

Datorii financiare

Dividende de plata 68.391.044 68.391.044 -
Alte datorii 2.112.998 2.112.998 -
TOTAL 70.504.042 70.504.042 -

]
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Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piatd (continuare)

(iii) Riscul valutar (continuare)

31 decembrie 2017

In LEI Valoare contabila LEI UsSD EUR
Active financiare

Numerar si conturi curente 6.574.391 6.561.688 605 12.008
Depozite plasate la banci 15.558.404 15.558.404 -
Active financiare la valoare 98.683.282 - = 98.683.282
justd prin profit sau pierdere

Active financiare 1.164.697.391 1.164.697.391 -

disponibile in vederea

vanzarii

Credite si crean{e 5.863.691 - - 5.863.691
Alte active 7.682.571 587.691 - 7.094.880
TOTAL 1.299.059.730 1.187.405.174 605 111.653.951

Datorii financiare

Dividende de plata 54.323.451 54.323.451 =
Alte datorii 10.770.267 10.770.267 = =
TOTAL 65.093.718 65.093.718 E -

Impactul net asupra profitului Societdtii a unei modificari de + 5% a cursului de schimb LEIVEUR
coroboratd cu o modificare de + 5% a cursului de schimb LEI/USD la 30 septembrie 2018, toate
celelalte variabile raimanand constante, este de + 4.450.584 lei (31 decembrie 2017: + 4.689.491
lei).

(b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ca
urmare a neindeplinirii de cétre contrapartidi a obligatiilor financiare. Societatea este expusa
riscului de credit ca urmare a investitiilor realizate in obligatiuni emise de societd{i comerciale, a
conturilor curente si depozitelor bancare i a creditelor §i creantelor.

La datele de 30 septembrie 2018 si 31 decembrie 2017 Societatea detine creante din obligatiuni
scadente si neincasate in suma de 16.053.211 lei, la societatea Muntenia Medical Competences S.A,
societate care a intrat in procedura de insolvenid si pentru care s-a constituit o garantie reala
imobiliard in valoare de 15.636.941 lei. Pentru aceste creante sunt constituite ajustiri pentru
depreciere in suma de 8.777.411 lei.



Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(b) Riscul de credit (continuare)

Expunerea maxima la riscul de credit a Societatii este in suma de 36.199.581 lei la 30 septembrie

2018 i in suma de 35.674.281 lei la 31 decembrie 2017 si poate fi analizata dupa cum urmeaza:

In LEI 30 septembrie 31 decembrie
2018 2017

Expuneri din conturi curente §i depozite plasate la banci

(Nota 13 si Nota 14)

Banca Transilvania S.A. 10.461 3.506.858
Libra Internet Bank S.A. 7.261.068 2.814.849
Banca Comerciald Romana S.A., 596 9.024.223
BRD - Groupe Societe Generale S.A. 1.243.147 646.652
Credit Europe Bank S.A. 4.429.114 19.481
Marfin Bank S.A. 5.971 3.033.519
Banca Comerciala Feroviara S.A. 5.628 1.996.930
Banca Comerciala [ntesa Sanpaolo Bank 2.927 -

Alte banci comerciale 1.201.364 1.085.507
Total 14.160.276 22.128.019

Aetive financiare evaluate la cost amortizat / Credite §i creanfe (Nota 13 ¢))

Obligatiuni Banca Transilvania S.A. - 1.161.660
Obligatiuni Impact Developer&Contractor S.A. 4.663.700 4.659.700
Obligatiuni Medimfarm S.A. 5.300.000 -
Alte obligatiuni si dobdnda atasata 165.099 42.331
Total 10.128.799 5.863.691

Active financiare evaluate la cost amortizat / Credite §i creante clasificate in functie de
scaden{d sunt:
- curente (obligafiuni Medimfarm S.A.. Impact 10.128.799 5.863.691

Developer&Contractor S.A., Banca Transilvania S.A.
si dobdnda atasata)

Total 10.128.799 5.863.691




Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perivada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(b) Riscul de credit (continuare)

In LEI 30 septembrie 31 decembrie
2018 2017

Debitori diversi si creante comerciale (Nota 17)

Consol S.A. 2.056.149 2.057.414

Banca Romand de Scont S.A. 1.283.228 1.283.228

Autoritatea Administrarii Activelor Statului 1.153.625 1.153.625

Timpuri Noi S.A. 2.529.526 2.529.526

Galgros S.A. - 1.951.258

Vulturul Comarnic S.A. 2.451.251 2.451.251

Muntenia Medical Competences S.A. 16.053.211 16.053.211

Transchim S.A 2.250.243 2.250.243

Siderca S.A 410.334 410.334

Dividende de incasat 2.494.741 1.075.961

Alti debitori diversi 3.474.225 664.421

Ajustari pentru deprecierea debitorilor diversi si a (22.246.027) (24.197.902)

creantelor comerciale

Total 11.910.506 7.682.571

Debitori diveryi si creante comerciale clasificate in functie de scadenia sunt:

- curente (debitori diversi dividende de incasat) 4.634.706 406.771

- restante, ajustate la valori brute (debitori diversi si 29.521.827 31.473.702

dividende de incasat)

- ajustari pentru debitori diversi (Consol S.A.,Banca (22.246.027) (24.197.902)

Romana de Scont S.A. Autoritatea Administrarii

Activelor Statului, Muntenia Medical Competences

S.A., Transchim S.A., Siderca S.A., Timpuri Noi S.A.,

Galgros S.A., Cristiro S.A., Vulturul Comarnic S.A.,)

si dividende de incasat restante

Total 11.910.506 7.682.571

Total expunere 36.199.581 35.674.281




Note la situatiile financiare individuale interimare

pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(¢) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate,
ce rezultd din imposibilitatea de a onora in orice moment obligatiile de platd pe termen scurt, fara ca
aceasta sa implice costuri excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de citre Societate.

Structura activelor si datoriilor a fost analizata pe baza perioadei raimase de la data situatiei pozitiei
financiare pana la data contractuald a scadentei, atdt pentru perioada incheiatd la 30 septembrie
2018, cit i pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017, astfel:

30 septembrie 2018
In LEI

Active financiare

Numerar §i conturi curente
Depozite plasate la banci
Active financiare la valoare
justd prin profit sau pierdere

Active financiare la valoare
justd prin alte elemente ale
rezultatului global

Active financiare evaluate la
cost amortizat

Alte active
Total active financiare

Datorii financiare
Dividende de plata

Alte datorii

Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

Valoare Sub 3 luni intre 3 si 12 Mai mare de 1 Fird maturitate
contabila luni an prestabilita
5.906.071 5.904.507 - - 1.564
8.255.769 8.243.795 - - 11.974

700.882.066 - - 94.122.756 606.759.310
628.936.711 - - - 628.936.711
10.128.799 - 165.099 9.963.700 -
15.270.683 15.270.683 - - -
1.369.380.099 29.418.985 165.099 104.086.456 1.235.709.559
68.391.044 68.391.044 - -
2.112.998 2.112.998 - - -
70.504.042 70.504.042 - - -
1.298.876.057 (41.085.057) 165.099 104.086.456 1.235.709.559

Luand in considerare datele statistice aferente anilor precedenti privind solicitarea dividendelor de
catre actionari, in anul urmator repartizarii, Conducerea Societatii considerd cd ponderea acestora
este nesemnificativa din dividendele rimase de platd la 30 septembrie 2018,
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Note la situatiile financiare individuale interimare

pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018
4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(¢) Riscul de lichiditate (continuare)

31 decembrie 2017

In LEI Valoare Sub 3 luni Intre 3 5i 12 Mai marede | Fira maturitate
contahild luni an prestabilita

Active financiare

Numerar $i conturi curente 6.574.391 6.569.615 - - 4.776
Depozite plasate la banci 15.558.404 15.547.743 - - 10.661
Active financiare la valoare 98.683.282 - 08.683.282 -

justd prin profit sau pierdere

Active financiare disponibile 1.164.697.391 - - - 1.164.697.391
in vederea vanzirii

Credite si creante 5.863.691 42.331 9.543 5.821.360 =
Alte active 7.682.571 7.682.571 - - -
Total active financiare 1.299.059.730 29.842.260 98.692.825 5.821.360 1.164.712.828
Datorii financiare

Dividende de plata 54.323.451 54.323.451 - -
Alte datorii 10.770.267 10.770.267 - - -
Total datorii financiare 65.093.718 65.093.718 - - -
Excedent de lichiditate 1.233.966.012 (35.251.458) 08.692.825 5.821.360 1.164.712.828

Luand in considerare datele statistice aferente anilor precedenti privind solicitarea dividendelor de
catre actionari, in anul urmator repartizarii, Conducerea Societdtii considerd ca ponderea acestora
este nesemnificativa din dividendele rimase de plata la 31 decembrie 2017.

(d) Riscul aferent impozitirii

Legislatia fiscala romaneasca prevede reguli detaliate si complexe suferind mai multe modificari in
ultimii ani. Interpretarea textului si procedurile practice de punere in aplicare a legislatiei fiscale ar
putea varia, existand riscul ca anumite tranzactii sa fie interpretate altfel de cétre autoritatile fiscale
comparativ cu tratamentul Societafii.

Din punct de vedere al impozitului pe profit, exista riscul de interpretare diferita de catre organele
fiscale a regulilor fiscale aplicate determinate de Reglementarile contabile conforme cu IFRS.

Guvernul Romadniei detine un numar de agentii autorizate si efectueze auditul (controlul)
companiilor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale
din alte tari, si pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care
prezintd interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sa fie supusa controalelor fiscale pe
masura emiterii unor noi reglementari fiscale.



Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(f) Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor
estimate din cauza unor factori interni cum ar fi derularea inadecvatd a unor activita{i interne,
existenfa unui personal sau a unor sisteme necorespunzitoare sau din cauza unor factori externi cum
ar fi conditiile economice, schimbari pe piaja de capital. progrese tehnologice. Riscul operational
este inerent tuturor activitatilor Societitii.

Politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnificative si modalitatile de manifestare a acestora, pentru a
elimina sau diminua pierderile de naturd financiara sau reputationala.

(g) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza in mentinerea unei baze
solide de capital, in scopul sustinerii dezvoltarii continue a Societafii si atingerii obiectivelor
investitionale,

5. Estimari contabile si judeciti semnificative

Conducerea discuta dezvoltarea. selectia, prezentarea si aplicarea politicilor contabile semnificative
si a estimarilor. Toate acestea sunt aprobate in cadrul sedintelor Consiliului de Administratie al SAI
Muntenia Invest SA.

Aceste prezentdri completeaza informatiile asupra gestionarii riscului financiar (vezi Nota 4).
Judecitile contabile semnificative pentru aplicarea politicilor contabile ale Societatii includ:



Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018

5. Estimiri contabile si judeciiti semnificative (continuare)
Surse cheie ale incertitudinii estimarilor
Ajustari pentru deprecierea activelor evaluate la cost amortizat / creditelor si creantelor

Activele inregistrate la cost amortizat sunt evaluate pentru depreciere conform politicii contabile
descrise in Nota 3(e)(v).

Evaluarea pentru depreciere a creanfelor este efectuatd la nivel individual si se bazeaza pe cea mai
buna estimare a conducerii privind valoarea prezentd a fluxurilor de numerar care se asteapta a fi
primite. Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estimari cu privire la situatia
financiard a contrapartidei. Fiecare activ depreciat este analizat individual. Acuratefea ajustarilor
depinde de estimarea fluxurilor de numerar viitoare pentru contrapartidele specifice.

Determinarea valorii juste a instrumentelor financiare

Valoarea justa a instrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate pe o piafd activd este
determinata folosind tehnicile de evaluare descrise in politica contabild din Nota 3(e)(v). Pentru
instrumente financiare rar tranzactionate si pentru care nu existd o transparentd a preturilor, valoarea
Justd este mai pufin obiectiva §i este determinata folosind diverse nivele de estimari privind gradul
de lichiditate. gradul de concentrare, incertitudinea factorilor de piata. ipoteze de pret si alte riscuri
care afecteaza instrumentul financiar respectiv.

lerarhia valorilor juste
Societatea foloseste pentru calculul valorii juste urmatoarea ierarhie de metode:
Nivelul 1: prefuri cotate (neajustate) in piefe active pentru active sau datorii identice

Nivelul 2: intréri altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active
sau datorii, fie direct (ex: preturi) fie indirect (ex: derivate din preturi)

Nivelul 3: intrari pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile din piaja (intrari
neobservabile). Aceasta categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare
include elemente care nu se bazeazd pe date observabile §i pentru care parametrii de intrare
neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra evaludrii instrumentului. Aceastd categorie
include instrumente care sunt evaluate pe baza preturilor cotate pentru instrumente
asemdndtoare dar pentru care sunt necesare ajustari bazate in mare méasurd pe date neobservabile
sau pe estimdri, pentru a reflecta diferenta dintre cele doud instrumente.

Valoarea justd a activelor §i datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe piete active se bazeazi
pe prefurile cotate pe piatd sau pe prefurile cotate de intermediari. Pentru toate celelalte instrumente
financiare, Societatea determina valoarea justa folosind tehnici de evaluare. Tehnicile de evaluare
includ valoarea netd prezentd si modelele fluxurilor de numerar actualizate, comparafia cu
instrumente similare pentru care existd preturi de piajd observabile si alte tehnici de evaluare.
Ipotezele si variabilele folosite in tehnicile de evaluare includ rate de dobdnda fard risc si rate de
referin{d, marje de risc de credit §i alte prime folosite pentru estimarea ratelor de actualizare,
randamente ale obligatiunilor si capitalului, cursuri de schimb valutar, indici ai pretului de capital,
volatilitati si corelatii previzionate. Scopul tehnicilor de evaluare este de a determina valoarea justa
care sd reflecte pretul instrumentelor financiare la data raportarii, pre{ care ar fi determinat in
condifii obiective de catre participantii la piati.

Societatea foloseste modele de evaluare recunoscute pentru a determina valoarea justd a
instrumentelor financiare simple care folosesc doar date observabile de piata si solicita foarte putine
estimdri si analize din partea conducerii. Prefurile observabile si parametrii de intrare in model sunt,
de obicel, disponibile pe piatd pentru instrumente de capital. Disponibilitatea acestora reduce
necesitatea estimdrilor §i analizelor din partea conducerii §i incertitudinea asociatd determindrii
valorii juste. Gradul de disponibilitate a preturilor de piatd observabile si a datelor de intrare variaza
in functie de produse si piete si este supus schimbarilor care decurg din evenimente specifice si din
condifiile generale ale pietelor financiare.
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Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiatd lu 30 septembrie 2018

5. Estimiiri contabile si judeciti semnificative (continuare)
Ierarhia valorilor juste (continuare)

Pentru actiunile care nu au un pref de piafa cotat pe o piafa activa, Societatea foloseste modele de
evaluare care sunt, de obicei, derivate din modele cunoscute de evaluare. Parte din sau totalitatea
datelor semnificative de intrare in aceste modele pot si nu fie observabile in piati si sunt derivate
din prefurile pietei sau sunt estimate pe baza ipotezelor. Modelele de evaluare care necesitd
elemente de intrare neobservabile cer intr-o mai mare masurd un grad ridicat de analiza si estimare
din partea conduceni pentru determinarea valorii juste. Analiza si estimarea din partea conducerii
intervin in special la selecfionarea modelului adecvat de evaluare, la determinarea fluxurilor viitoare
de numerar ale instrumentului financiar, la determinarea probabilitigii de neindeplinire a obligatiilor
de catre contrapartida si a platilor in avans §i la selectarea unor rate de actualizare potrivite.

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare inregistrate la valoarea justa in functie de
metoda de evaluare.

30 septembrie 2018

In LEI Nivel 1  Nivel 2 Nivel 3 Total
Active financiare la valoare justd 226.448.452 - 474.433.614 700.882.066
prin profit sau pierdere

Active financiare la valoare justa 615.233.994 - 13.702.717 628.936.711
prin alte elemente ale rezultatului

global

841.682.446 - 488.136.331 1.329.818.777

31 decembrie 2017

In LEI Nivel I Nivel 2 Nivel 3 Total
Active financiare la valoare justa - - 98.683.282 08.683.282
prin profit sau pierdere

Active financiare disponibile in 680.298.340 - 404.672.354 1.084.970.694

vederea vanzdarii la valoare justa

680.298.340 - 503.355.636 1.183.653.976

Pentru perioada incheiata la 30 septembrie 2018, Societatea a prezentat active financiare la valoare
justd prin profit sau pierdere pe nivelul 3 al ierarhiei valorii juste instrumentele detinute in produse
structurate in valoare de 92.930.319 lei (la 31 decembrie 2017: 98.683.282 lei), unitifi de fond
inchise in valoare de 139.707.772 lei si actiuni detinute la unsprezece companii a cdror valoare justd
de 241.795.523 lei a fost determinata de un evaluator independent utilizind modele de evaluare
conforme cu Standardele de Evaluare ANEVAR.

Societatea a prezentat in perioada incheiata la 30 septembrie 2018 active financiare la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global pe nivelul 3 al ierarhiei valorii juste actiunile detinute la o
companie a cirei valoare justa de 13.702.717 lei a fost determinatd de un evaluator independent
utilizand modele de evaluare conforme cu Standardele de Evaluare ANEVAR.

Pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2017 Societatea a clasificat active financiare disponibile
in vederea vanzarii la valoare justd in nivelul 3 al ierarhiei valorii juste actiuni detinute la
unsprezece companii a caror valoare justa de 252.442.873 lei a fost determinata de un evaluator
independent utilizind modele de evaluare conforme cu Standardele de Evaluare ANEVAR si unitati
de fond inchise in valoare de 152.229.481 lei.



Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

5. Estimiri contabile si judeciti semnificative (continuare)
lerarhia valorilor juste (continuare)

Ca urmare a aplicarii IFRS 10 privind exceptia de la consolidare, actiunile detinute la filiale
prezentate in nivelul 3 al ierarhiei valorii juste au fost reclasificate la 1 ianuarie 2018 din categoria
active financiare disponibile in vederea vanzirii in active financiare la valoare justd prin profit sau
pierdere in conformitate cu [FRS 9.

Ca urmare a adoptarii [FRS 9, unitatile de fond prezentate in nivelul 3 al ierarhiei valorii juste au
fost reclasificate la | ianuarie 2018 din categoria active financiare disponibile in vederea vanzarii in
active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere.

Principalele ipoteze utilizate la 31 decembrie 2017, in cadrul modelului de evaluare pentru active
financiare disponibile in vederea vanzarii - acfiuni, impreuna cu valorile aferente sunt prezentate in
tabelul urmator:

Ipoteze utilizate in cadrul Valoarea indicatorului
modelului de evaluare utilizati in evaluare
Variatia anuala a EBITDA 0% - 8%
Variatia in perpetuitate a

A s 1,40%

veniturilor si cheltuielilor

Costul mediu ponderat al " <
capitalurilor (WACC) 6.6% - 10,2%

Desi Societatea considerd propriile estimiri ale valorii juste ca fiind adecvate, utilizarea altor
metode sau ipoteze ar putea conduce la valori diferite ale valorii juste. Pentru valorile juste
recunoscute in urma utilizarii unui numar semnificativ de date de intrare neobservabile (nivelul 3),
modificarea unei sau a mai multor ipoteze cu alte ipoteze alternative rezonabile, ar avea influenta
asupra situatiei profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global astfel:

Modificarea variabilei la evaluare Impact in profit sau  Impact in alte elemente ale
pierdere rezultatului global
Crestere marja EBITDA cu 3% - 10.027.373
Diminuare marja EBITDA cu 3% o (10.136.376)
Crestere WACC cu 0,5% - (11.711.000)
Diminuarea WACC cu 0,5% - 13.431.316
(‘.res.te.rea.l in perpetuitate a veniturilor si E 10.033.598
cheltuielilor cu 0,5%
Diminuarea in perpetuitate a veniturilor
- (8.664.072)

si cheltuielilor cu 0,5%

In cadrul modelului de evaluare pentru activele financiare disponibile in vederea vanzarii — unitati
de fond, o modificare pozitiva a valorii juste de 10% conduce la o crestere a capitalurilor proprii,
netd de impozitul pe profit, cu 12.787.276 lei la 31 decembrie 2017, o modificare negativa de 10%
avand un impact net egal si de semn contrar.

In cadrul modelului de evaluare pentru active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere —
unitafi de fond si produse structurate, o modificare pozitiva a valorii juste de 10% conduce la o
crestere a profitului dupa impozitare cu 19.541.600 lei la 30 septembrie 2018 (31 decembrie 2017:
8.289.396 lei), o modificare negativa de 10% aviand un impact net egal si de semn contrar.



Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

5. Estimdri contabile si judeciti semnificative (continuare)

Ierarhia valorilor juste (continuare)

Reconcilierea evaludrilor la valoare justi clasificate la nivelul 3 din ierarhia valorii juste

In LEI

1 ianuarie 2017

Castiguri sau pierderi aferente
perioadei incluse in profit sau
pierdere

Céstiguri sau pierderi aferente
perioadei incluse in alte elemente
ale rezultatului global

Achizitii, participari la capitalul
social

Viénziri

31 decembrie 2017
Reclasificare conform adoptirii
IFRS 9

Reclasificare conform aplicarii
IFRS 10

Transferuri catre nivelul 3
Castiguri sau pierderi aferente
perioadei incluse in profit sau
pierdere

Achizitii, participari la capitalul
social

Viénzari

30 septembrie 2018

Active financiare la
valoare justd prin profit
sau pierdere

64.226.991
34.200.471

29.205.276
(28.949.456)
98.683.282

152.229.481

252.442.873

(22.658.651)

25.000.000

(31.263.371)
474.433.614

Active financiare disponibile in
vederea vanzirii la valoare justd /
Active financiare evaluate la
valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global

311.266.272
(4.626.448)

72.069.062

36.999.896

(11.036.428)

404.672.354
(152.229.481)

(252.442.873)

13.702.717

13.702.717

La 30 septembrie 2018 a fost transferatd de la nivelul | la nivelul 3 al ierarhiei valorii juste
participatia detinuta la ICPE S.A. la valoarea justa de 13.702.717 lei.
La 31 decembrie 2017 nu au existat transferuri intre nivelurile ierarhiei valorii juste.

Clasificarea activelor si datoriilor financiare

Politicile contabile ale Societatii oferd bazele pentru ca activele si datoriile si tie incadrate, la
momentul inifial, in diferite categorii contabile. Pentru clasificarea activelor si datoriilor la valoarea
Justé prin profit sau pierdere. Societatea a determinat ca au fost Intrunite unul sau mai multe criterii

prezentate in Nota 3(e)(1).

Detaliile cu privire la clasificarea activelor §i datoriilor financiare ale Societétii sunt prezentate in

Nota 23.
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Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

6. Venituri din dividende

Veniturile din dividende se inregistreaza la valoare bruta. Cotele de impozitare a dividendelor
pentru perioada incheiata la 30 septembrie 2018 au fost de 5% si zero (perioada incheiata la 30
septembrie 2017: 5% si zero). Detalierea veniturilor din dividende pe principalele contrapartide este

prezentatd mai jos:

In LEI 30 septembrie 30 septembrie

2018 2017
Voluthema Property Developer S.A. 5.790.747 -
BRD GSG S.A. 5.948.757 2.489.512
Banca Transilvania S.A. 15.216.374 5.162.053
Transilvania Leasing&Credit [FN S.A. 127.498 127.498
Biofarm S.A. 9.545.202 8.540.444
SN Nuclearelectrica S.A. 289.278 106.069
Ci-Co S.A. 2.088.019 5
Casa de Bucovina Club de Munte S.A. 447.601 380.461
ICPE S.A. 385.492 349.363
Bursa de valori Bucuresti S.A. 592.340 304,999
Firos S.A. 1.412.230 844.673
Conpet S.A. 286.251 424.442
SNTGN Transgaz S.A. 943.904 625455
SNGN Romgaz S.A. 5.603.769 3.339.337
Santierul Naval Orsova S.A. 240.736 300.920
Sticloval S.A. - 423.375
Compania de Librarii Bucuresti S.A. 311.002 348.080
Gecsatherm S.A. 430.292 458.159
Gecsat S.A. 686.511 514.993
OMYV Petrom S.A. 614.345 105.000
Unisem S.A. - 406.700
Altele 799.562 1.017.499
Total 51.759.913 ~26.269.033

7. Venituri din dobéanzi

in LEI 30 septembrie 30 septembrie
2018 2017

Venituri din dobanzi aferente depozitelor si conturilor 313.438 482.217

curente bancare

Venituri din dobénzi aferente activelor financiare evaluate 289.342 51.556

la cost amortizat / creditelor si creangelor

Total 602.780 533.773

36



Note la situatiile financiare individuale interimare

pentru perioada financiard incheiatdi la 30 septembrie 2018

8. Céagtig net din vinzarea activelor
In LEI

Castig net din vanzarea activelor financiare disponibile in
vederea vénzirii (i)

Cistig net din vanzarea activelor financiare la valoare justa
prin profit sau pierdere (ii)

Total

30 septembrie

2018

30 septembrie
2017

5.913.736

1.289.979

7.203.715

(1) La 30 septembrie 2017, valoarea contabila a activelor financiare disponibile in vederea vanzirii
evaluate la cost la momentul vanzarii a fost de 23.906.902 lei, iar cistigul din véanzare a fost de

961.500 lei.

La 30 septembrie 2017, valoarea contabila a activelor financiare disponibile in vederea vanzarii
evaluate la valoare justd la momentul vénzarii a fost de 23.302.736 lei, iar castigul din vanzare a

fost de 4.952.236 lei.

(i) La 30 septembrie 2017, valoarea contabild a activelor financiare evaluate la valoare justa la
momentul vanzirii a fost de 29.890.887 lei, iar castigul din vanzare a fost de 1.289.979 lei.

9. Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justi prin profit sau pierdere

In LEI

Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoare
justd prin profit sau pierdere / activelor financiare
detfinute pentru tranzacfionare - actiuni

(Pierdere neta) / Castig net din reevaluarea activelor
financiare la valoare justd prin profit sau pierdere /
activelor financiare detinute pentru tranzactionare -
produse structurate

Pierdere netd din reevaluarea activelor financiare la
valoare justa prin profit sau pierdere - unitati de fond

Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoare
justa prin profit sau pierdere - obligatiuni

Total

30 septembrie

30 septembrie

2018 2017
27.115.821 3.956.277
(4.695.612) 24.969.021

(20.171.697) -
184.641 -
2.433.153 28.925.298




Note la situatiile financiare individuale interimare

pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

10. Reluarea pierderilor / (Pierderi) din deprecierea activelor

In LEI

Pierderi din deprecierea activelor financiare disponibile
in vederea vanzarii (Nota 1 5b)

Reluarea pierderilor din deprecierea creditelor si
creantelor (Nota |5¢)

Reluarea pierderilor / (Pierderi) din deprecierea altor

active (Nota 17)
Total

11. Alte cheltuieli operationale

In LEI

Cheltuieli cu prestatiile externe

Cheltuieli cu comisioanele

Taxe de custodie

Costuri de tranzacfionare
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate

Alte cheltuieli operationale

Total

Alte cheltuieli operationale cuprind cheltuieli de transport si

etc.

30 septembrie

30 septembrie

2018 2017
. (336.052)
5 1.425.842
1.951.875 (4.824.992)
1.951.875 (3.735.202)

30 septembrie

30 septembrie

2018 2017
578.998 629.463
1.111.745 1.004.366
218.700 183.856
98.108 149.417
104.096 95.026
65.026 192.569
2.176.673 2.254.697

telecomunicatii. alte impozite si taxe,



Note la situatiile financiare individuale interimare

pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018

12. Impozitul pe profit

In LEI 30 septembrie 30 septembrie
2018 2017
Impozit pe profit curent

Impozitul pe profit curent (16%) 3.618.875 3.390.515
Impozitul pe dividende (5%) 1.521.548 679.415
5.140.423 4.069.930

Impozitul pe profit améanat
Ajustari pentru deprecierea altor active 312.300 (358.824)
312.300 (358.824)
Total 5.452.723 3.711.106

Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit:

In LEI 30 septembrie 30 septembrie

2018 2017
Profit inainte de impozitare 41.311.141 42.883.390
Impozit in conformitate cu rata statutari de 6.609.783 6.861.342

impozitare de 16% (2017: 16%)
Efectul asupra impozitului pe profit al:

Ratei de impunere aferenta dividendelor 1.521.548 679.415
Elementelor similare veniturilor ca urmare a adoptarii 9.260.377 -
IFRS 9

Elementelor similare cheltuielilor ca urmare a adoptarii (155.545) =
IFRS 9

Cheltuielilor nedeductibile 3.267.465 1.769.154
Veniturilor neimpozabile (15.363.205) (4.646.391)
Inregistrarii si reluarii diferentelor temporare 312.300 (358.824)
Pierderi fiscale reportate - (593.590)
Impozitul pe profit 5.452.723 3.711.106
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Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiata la 30 septembrie 2018

13. Numerar si conturi curente

In LEI 30 septembrie 2018 31 decembrie 2017
Numerar in casierie 1.564 4.776
Conturi curente la banci 5.904.507 6.569.615
Total 5.906.071 6.574.391

Conturile curente deschise la banci sunt in permanentid la dispozitia Societatii si nu sunt

restrictionate sau grevate de sarcini.

14. Depozite plasate la binci

In LEI 30 septembrie 2018 31 decembrie 2017
Depozite bancare cu scadenta originald mai mici de 3 8.240.890 12.500.000
luni (i)

Depozite bancare cu scadenta originala mai mare de - 3.010.000
3 luni si mai mica de un an (i)

Creante atasate 2.905 37.743
Depozite blocate 11.974 10.661
Total depozite plasate la banci 8.255.769 15.558.404

(1) Depozitele bancare sunt in permanenta la dispozitia Societatii §i nu sunt restrictionate sau grevate

de sarcini.

15. Active financiare

a) Active financiare la valoare justd prin profit sau pierdere

in LEI 30 septembrie 2018 31 decembrie 2017
Produse structurate (i) 92.930.319 08.683.282
Actiuni (1) 441473177 -
Unitati de fond (iii) 165.286.133 -
Obligatiuni (iv) 1.192.437 -
Total 700.882.066 98.683.282
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Note la situatiile financiare individuale interimare

pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018

15. Active financiare (continuare)
a) Active financiare la valoare justd prin profit sau pierdere (continuare)

(i) In cursul anului 2017, Societatea a investit in obligatiuni emise de OPUS Chartered Issuance SA
cu o maturitate de un an si cu un cost de achizitie de 29.205.275 lei, echivalent a 6.389.253 euro
pentru un numar de 501 de unitafi. Achizitionarea acestui tip de titluri se inscrie in politica
investifionala a SIF Muntenia S.A. de diversificare a portofoliului investitional. Titlurile urmaresc
evolutia pretului unui cos de actiuni SIF Banat Crisana S.A. (in proportie de 52%) si SIF Moldova
S.A. (in proportie de 48%), detinatorul acestora conferind dreptul la dividend, dar fird ca detinerea
acestora sa confere si drept de vot investitorului pentru pachetele de actiuni SIF1 si SIF2. OPUS
Chartered Issuance S.A. este o societate publica cu raspundere limitata inregistrata in Marele Ducat
al Luxemburgului ca societate de securitizare nereglementata, dealerul tranzactiei fiind reprezentat
prin Morgan Stanley International Plc.

In luna septembrie 2018, maturitatea acestui titlu emis de OPUS Chartered Issuance SA a fost
prelungit pe o perioada de doi ani.

La 30 septembrie 2018 Societatea a evaluat aceste titluri folosind un model de evaluare ce are in
vedere cotatia de inchidere publicatd de Bloomberg 145,140 euro/certificat (31 decembrie 2017:
163,810 euro/certificat).

In cursul anului 2016, Societatea a investit in obligatiuni emise de OPUS Chartered Issuance SA cu
o maturitate de doi ani si cu un cost de achizitie de 44.621.357 lei, echivalent a 10.000.080 euro
pentru un numdr de 1.140 de unitafi. Achizi{ionarea acestui tip de ftitluri se inscrie in politica
investifionala a SIF Muntenia S.A. de diversificare a portofoliului investitional. Titlurile urmaresc
evolutia pretului unui cos de aciuni SIF Moldova S.A. (in proportie de 9,17%) si SIF Oltenia S.A.
(in proportie de 90,83%), detinatorul acestora conferind dreptul la dividend, dar firi ca detinerea
acestora sa confere §i drept de vot investitorului pentru pachetele de actiuni SIF2 si SIFS.

In luna septembrie 2018, maturitatea acestui titlu emis de OPUS Chartered Issuance SA a fost
prelungit pe o perioada de doi ani.

La 30 septembrie 2018 Societatea a evaluat aceste titluri folosind un model de evaluare ce are in
vedere cotatia de inchidere publicata de Bloomberg 114,1588 euro/certificat (31 decembrie 2017:
117,170 euro/certificat) precum si un factor de ajustare ce are in vedere in principal riscul de
lichiditate pe piata activului suport si efectul acestuia asupra cotafiei titlurilor de catre emitentul
acestora. Factorul de ajustare mentionat anterior a determinat diminuarea valorii juste a acestor
titluri cu 2.270.568 lei inregistrat pe seama profitului sau pierderii in anul 2016 si nereluat in
perioada incheiata la 30 septembrie 2018.

(ii) Incepand cu 1 ianuarie 2018 Societatea a adoptat [FRS 9 si a aplicat [FRS 10 privind exceptia de
la consolidare (Nota 27 si Nota 28). Aplicarea acestei exceptii presupune ci o entitate de investitii
trebuie sa evalueze o investitie intr-o filiala la valoarea justa prin profit sau pierdere in conformitate
cu [FRS 9 (Nota 2 a). La 30 septembrie 2018, valoarea justa a filialelor este de 440.823.527 lei.

In aceasta categorie au fost clasificate si actiunile detinute la Purcari Wineries Public Company
Limited ce au fost achizitionate in cursul perioadei incheiate la 30 septembrie 2018. Valoarea justd a
acestei detineri este de 649.650 lei la 30 septembrie 2018.

Evaluarea actiunilor la valoare justa s-a facut prin inmultirea numarului de actiuni deginute cu pregul

de inchidere din ultima zi de tranzactionare din perioada de raportare sau prin obtinerea unor
rapoarte de evaluare efectuate de evaluatori independenti.
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Note la situatiile financiare individuale interimare

pentru perioada financiard incheiata la 30 septembrie 2018
15. Active financiare (continuare)
@) Active financiare la valoare justd prin profit sau pierdere (continuare)

(iii) incepénd cu 1 ianuarie 2018, unitatile de fond clasificate ca disponibile in vederea vinzarii in
conformitate cu [AS 39 au fost reclasificate conform IFRS 9 la valoare justd prin profit sau pierdere
(Nota 27). La 30 septembrie 2018 Societatea detine unita(i de fond evaluate la valoare justd din
care: la fonduri deschise de investitii (Star Next, Star Focus. Prosper Invest, Active Dinamic) in
valoare de 20.766.101 lei si la fonduri inchise de investitii/fonduri de investitii alternative (BET-FI
Index Invest, Multicapital Invest, Active Plus, Omnitrend, Star Value, Optim Invest si Certinvest
Actiuni) in valoare de 144.520.032 lei.

In baza reglementirilor emise de Autoritatea de Supraveghere Financiard, unitatile de fond sunt
evaluate la valorea unitara a activului net, calculat de catre administratorul de fond utilizind cotatii
de inchidere pentru instrumentele financiare detinute de fonduri. In cazul in care Societatea observa
ca pentru detinerile unui fond nu exista o piata activa, apeleaza la informatii publice cu privire la
definerile fondului (situatii financiare, rapoarte de audit, structura portofoliului etc.), obtinand un
VUAN corectat cu ajustirile considerate necesare la valoarea activului net in urma analizei
informatiilor publice mentionate anterior.

(iv) In aceasta categorie au fost clasificate obligatiunile detinute la Banca Transilvania, obligatiuni
ce prevad clauze contractuale privind optiunea de conversie in actiuni si din analiza termenilor
contractuali, fluxurile de numerar nu reprezintd exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii
aferente principalului datorat, care au legatura cu un acord de creditare de baza (Nota 27).

La 30 septembrie 2018, valoarea justa a obligatiunilor este de 1.192.437 lei.

b) Active financiare la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global / Active financiare
disponibile in vederea vanzirii

In LEI 30 septembrie 2018 31 decembrie 2017
Actiuni evaluate la valoare justa (i) 628.936.711 905.239.333
Actiuni evaluate la cost (i) - 79.726.697
Unitati de fond evaluate la valoare justa (iii) » 179.731.361
Total 628.936.711 1.164.697.391

(i) Incepand cu | ianuarie 2018 Societatea a adoptat IFRS 9 si a aplicat IFRS 10 privind exceptia de
la consolidare (Nota 27 si Nota 28), astfel filialele au fost reclasificate la active financiare la valoare
Justd prin profit sau pierdere.

Valoarea justa a fost determinata la preful de inchidere din ultima zi de tranzactionare din perioada
de raportare sau prin evaluari efectuate de evaluatori independenti. La 30 septembrie 2018,
categoria actiunilor evaluate la valoare justa include in principal valoarea actiunilor definute in BRD
- Groupe Societe Generale S.A., Banca Transilvania, SIF Banat-Crisana S.A., SIF Oltenia S.A.,
SNGN Romgaz S.A. (31 decembrie 2017: BRD - Groupe Societe Generale S.A., Banca
Transilvania, Biofarm S.A., SIF Banat-Crisana S.A., SIF Oltenia S.A.).



Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

15. Active financiare (continuare)

b) Active financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global / Active financiare
disponibile in vederea vanzdrii (continuare)

(ii) Valoarea la 31 decembrie 2017 a actiunilor evaluate la cost de 79.726.697 lei este determinati
de costul lor sau valoarea de transfer din categoria actiunilor evaluate la valoare justa in valoare de
242.329.748 lei diminuat cu ajustdri pentru depreciere in valoare de 162.603.053 lei. S-au constituit
ajustari pentru depreciere in exercitiul financiar 2017 in valoare de 954.946 lei.

La data tranzitiei la [FRS 9, aceste actiuni au fost reclasificate in active financiare la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global (Nota 27).

(tii) La 31 decembrie 2017 Societatea define unitati de fond evaluate la valoare justi din care: la
fonduri deschise de investitii (Certinvest Prudent. Certinvest Dinamic. Star Next. Star Focus.
Prosper Invest, Active Dinamic) in valoare de 22.258.176 lei si la fonduri inchise de investitii
(Certinvest Properties RO, BET-FI Index Invest, Multicapital Invest, Active Plus, Omnitrend, Star
Value si Optim Invest) in valoare de 157.900.739 lei.

In baza reglementarilor emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara, unitatile de fond sunt
evaluate la valorea unitara a activului net, calculat de catre administratorul de fond utilizind cotatii
de inchidere pentru instrumentele financiare detinute de fonduri. in cazul in care Societatea observa
ca pentru detinerile unui fond nu exista o pia{a activa, apeleaza pentru evaluare la informatii publice
cu privire la detinerile fondului (situatii financiare, rapoarte de audit, structura portofoliului etc.),
respectiv la valoarea activului net. in baza activului net se obtine un VUAN corectat cu ajustirile
considerate necesare la valoarea activului net in urma analizei informatiilor publice mentionate
anterior.

Ajustarile pentru depreciere la 31 decembrie 2017, in suma de 427.554 lei sunt recunoscute pentru
F1I Certinvest Properties RO.

La data tranzitiei la IFRS 9, aceste unitati de fond au fost reclasificate in active financiare la valoare
justa prin profit sau pierdere (Nota 27).
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Note la situatiile financiare individuale interimare

pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

15. Active financiare (continuare)

b) Active financiare la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global / Active financiare
disponibile in vederea vanzirii (continuare)

(i) Intrdrile de actiuni in perioada incheiatd la 30 septembrie 2018 reprezinta: cumparari de actiuni
de pe o piafa reglementata: SNGN Romgaz S.A., BRD Group Societe Generale S.A., Macofil S.A.,
Banca Transilvania S.A. si OMV Petrom S.A., participarea la majoriri de capital la societati deja
existente in portofoliu: Bursa de Valori Bucuresti S.A., ICPE S.A..

lesirile de actiuni in perioada incheiatd la 30 septembrie 2018 reprezinta: vanzari de titlud din
portofoliu de la emitentii: Conpet S.A., Alumil Rom Industry S.A., Primcom S.A., OMV Petrom
S.A., Complex Cabana Ciucas S.A. si Cotroceni Park S.A.. actiuni de la societati radiate: Urbis
Armaturi Sanitare S.A., Sibex-Sibiu Stock Exchange S.A., Metaplast S.A., Tehnopam S.A.,
Suinprod S.A., Sticla S.A. i Mercur Trading S.A. retrageri din societi{i: Depozitarul Sibex S.A.,
Pavcom S.A., diminuari de capital social: Gecsat S.A..

Intrarile de actiuni in perioada incheiata la 30 septembrie 2017 reprezinta: participarea la majorari
de capital la societati deja existente in portofoliu: Vrancart S.A., Banca Transilvania S.A. si
Teraplast S.A. cumpiriri de actiuni de pe o piaja reglementata: Vrancart S.A., BRD Group Societe
Generale S.A., SIF Oltenia S.A., OMV Petrom S.A. si Banca Transilvania S.A..

legirile de actiuni in perioada incheiatd la 30 septembrie 2017 reprezintd: vanzari de titluri din
portofoliu de la emitentii: Cemacon S.A., Complex Savoy S.A. Mamaia, si Rombeton S.A., actiuni
de la societati radiate: Navol S.A. Oltenita.

Intrarile de unitati de fond in perioada incheiata la 30 septembrie 2017 reprezintd subscrieri cum ar
fi FII Optim Invest.

lesirile de unitati de fond in perioada incheiata la 30 septembrie 2017 reprezintd rAscumparari cum

ar fi: FII Certinvest Properties RO, FDI Certinvest Dinamic, FDI Napoca, FDI Tehnoglobinvest,
FDI Transilvania, FII STK Emergent, FDI STK Europe, FII BT Invest 1, FIl Omnihedge.
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Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

15. Active financiare (continuare)

¢) Active financiare evaluate la cost amortizat / Credite §i creante

In LEI 30 septembrie 2018 31 decembrie 2017
Obligatiuni corporative - alte valute 4.740.108 5.863.691
Obligatiuni corporative - LEI 5.388.691 -
TOTAL 10.128.799 5.863.691
din care scadente peste un an:
Obligatiuni corporative - alte valute 4.663.700 5.821.360
Obligatiuni corporative - LEI 5.300.000 -

Ca urmare a adoptarii IFRS 9 la 1 ianuarie 2018, obligatiunile emise de Banca Transilvania au fost
reclasificate in active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere, iar obligatiunile emise de
Impact Developer&Contractor au fost reclasificate la cost amortizat (Nota 27).

In cursul trimestrului 111 2018 au fost achizitionate obligatiuni necotate emise de Medimfarm S.A.
in valoare de 5.300.000 lei.

In cursul anului 2017 au fost transferate obligatiunile ajunse la scadentd si neincasate, inclusiv
ajustarile pentru depreciere in Alte active - Debitori diversi (Nota 17), obligatiuni emise de
societatile Muntenia Medical Competences S.A., Siderca S.A., Transchim S.A..

In LEI 30 septembrie 2018 31 decembrie 2017
La 1 ianuarie - (12.863.830)
Reluare ajustare pentru depreciere - 1.425.842
Transfer la Debitori diversi (Nota 17) - 11.437.988

La 30 septembrie / 31 decembrie - =
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Note la situatiile financiare individuale interimare

pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018

16. Imobiliziri corporale

In LEI Instalatii  Alte instalatii, Total
tehnice si utilaje si
masini mobilier
Cost
La | ianuarie 2018 389.750 9.996 399.746
Achizitii 5.699 - 5.699
lesiri z = “
La 30 septembrie 2018 395.449 9.996 405.445

Amortizare cumulata si pierderi din depreciere

La 1 ianuarie 2018 231.616 2.399 234.015
Cheltuiala cu amortizarea 47.598 2.363 49.961
lesiri . 4 &
La 30 septembrie 2018 279.214 4.762 283.976

Valoare neta contabila

La 1 ianuarie 2018 158.134 7.597 165.731
La 30 septembrie 2018 116.235 5.234 121.469
In LEI Instalatii  Alte instalatii, Total
tehnice si utilaje si
masini mobilier
Cost
La 1 ianuarie 2017 397.847 3.597 401.444
Achizitii - - -
lesiri {§.098) - (8.098)
La 30 septembrie 2017 389.749 3.597 393.346

Amortizare cumulata i pierderi din depreciere

La | ianuarie 2017 176.460 1.379 177.839
Cheltuiala cu amortizarea 47.441 764 48.205
lesiri (8.098) - (8.098)
La 30 septembrie 2017 215.803 2.143 217.946

Valoare neta contabila

La 1 ianuarie 2017 221.387 2.218 223.605

La 30 septembrie 2017 173.946 1.454 175.400

La data de 30 septembrie 2018 si la 30 septembrie 2017 Societatea nu avea imobiliziri corporale
gajate sau aflate in custodie la terti.
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Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018

17. Alte active

In LEI 30 septembrie 2018 31 decembrie 2017
Debitori diversi 31.661.792 30.804.512
Dividende de incasat 2.494.741 1.075.961
Creante cu impozitul pe profit curent (i) 3.360.177 -
Alte active 63.197 46.391
Minus ajustdri pentru deprecierea debitorilor (21.490.296) (23.442.820)
diversi

Minus ajustari pentru deprecierea dividendelor de (755.731) (755.082)
incasat

Total 15.333.880 7.728.962
Din care, cu risc de credit (Nota 4 b)): 15.270.683 7.682.571

Evolutia ajustédrilor pentru deprecierea debitorilor diversi si pentru dividendele de incasat se prezinta:

In LEI 30 septembrie 2018 31 decembrie 2017
La 1 ianuarie (24.197.902) (7.926.053)
Constituire ajustdri pentru depreciere (Nota 10) 1.951.875 (4.833.861)

Transfer de la Credite si creante (Nota 15 ¢) -

(11.437.988)

L.a 30 septembrie / 31 decembrie (22.246.027)

(24.197.902)

(i) La 30 septembrie 2018 cheltuiala cu impozitul pe profit curent a fost de 3.618.875 lei (Nota 12),
iar impozitul pe profit platit in perioada incheiatd la 30 septembrie 2018 a fost de 6.979.052 lei,
rezultind o creanta cu impozitul pe profit curent la 30 septembrie 2018 de 3.360.177 lei.

18. Dividende de plata

In LEI 30 septembrie 2018 31 decembrie
2017
Dividende de plata aferente profitului anului 2014 22.463.569 22.651.175
Dividende de plata aferente profitului anului 2015 16.245.378 16.467.894
Dividende de plata aferente profitului anului 2016 14.840.245 15.204.382
Dividende de plata aferente profitului anului 2017 14.841.852 -
Total dividende de plata 68.391.044 54.323.451

Pentru dividendele neridicate in termen de peste 3 ani de la data declararii. Adunarea Generala a
Actionarilor Societatii a aprobat trecerea acestora in capitalurile proprii (rezultatul reportat).
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Note la situatiile financiare individuale interimare

pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018

19. Datorii privind impozitul pe profit amanat

Datoriile privind impozitul amanat la 30 septembrie 2018 sunt generate de elementele detaliate in

tabelul urmator:
In LEI Active

Active financiare la valoare justd prin alte 206.785.877
elemente ale rezultatului global

Ajustari pentru depreciere si alte provizioane .

Total 206.785.877

Diferente temporare nete - cota 16%

Datorii privind impozitul pe profit aminat

Datorii Net

) 206.785.877
22.246.027 (22.246.027)
22.246.027 184.539.850
184.539.850

29.526.376

Datoriile privind impozitul aménat la 31 decembrie 2017 sunt generate de elementele detaliate in

tabelul urmator:

In LEI Active
Active financiare disponibile in vederea 208.886.890
vanzarii

Ajustari pentru depreciere si alte provizioane -

Total 208.886.890

Diferente temporare nete - cota 16%

Datorii privind impozitul pe profit aménat

Datorii Net

- 208.886.890
24.197.902 (24.197.902)
24.197.902 184.688.988
184.688.988

29.550.239

Soldul impozitului pe profit amanat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii este de
25.867.903 lei la 30 septembrie 2018 (31 decembrie 2017: 37.040.415 lei), fiind generat integral de
activele financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global / activele financiare

disponibile in vederea vanzarii.
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Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018

20. Alte datorii

In LEI 30 septembrie 2018 31 decembrie 2017
Fumizori - facturi nesosite 1.595.656 3.473.319
Datorii cu impozitul pe profit curent - 1.459.909
Taxe si impozite 213.782 882.979
Fumizori interni 29.756 490.231
Alte datorii (1) 273.804 4.463.829
Total 2.112.998 10.770.267

(i) In Alte datorii la 31 decembrie 2017 figureaza valoarea de 4.190.550 lei reprezentind varsiminte
rimase de efectuat privind participarea la majorarea capitalului social al entitdtii afiliate CI-CO
S.A.. Termenul pentru efectuarea varsamintelor stabilit prin Decizia CA a societdtii CI-CO S.A. este
de 3 ani de la data publicdrii hotararii AGA de majorare, respectiv pana la 16 februarie 2018,
varsamant efectuat in cursul perioadei incheiate la 30 septembrie 2018.

21. Capital si rezerve
(a) Capital social

Structura actionariatului Societatii este:

31 decembrie 2017 Numir actionari Numar actiuni Suma (LEI) (%)
Persoane fizice 5.954.783 484.362.855 48.436.286 60,02
Persoane juridice 191 322.673.660 32.267.366 39,98
Total 5.054.074 807.036.515 §0.703.652 100

Toate actiunile sunt ordinare, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2017. Toate
actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominald de 0,1 lei/ actiune. Numdrul de actiuni
autorizate a fi emise este egal cu cel al actiunilor emise.

In cursul perioadei incheiate la 30 septembrie 2018 nu au existat modificéri ale numarului de actiuni
emise.

Prezentarea structurii actionariatului la 30 septembrie 2018 nu este relevanta.

Reconcilierea capitalului social conform IFRS cu cel conform Actului Constitutiv este prezentata in
tabelul urmator:

In LEI 30 septembrie 2018 31 decembrie 2017
Capital social conform Actului Constitutiv 80.703.652 80.703.652
Efectul hiperinflatiei - [AS 29 803.294.017 803.294.017
Capital social retratat 883.997.669 883.997.669




Note la situatiile financiare individuale interimare

pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

21. Capital si rezerve (continuare)

(b) Rezerve din reevaluarea activelor financiare la valoare justd prin alte elemente ale
rezultatului global / activelor financiare disponibile in vederea vanzarii

Aceasta rezerva cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare la
valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global / activelor financiare disponibile in vederea
vanzarii de la data clasificarii acestora in aceasta categorie si pana la data la care acestea au fost
derecunoscute sau depreciate.

Rezervele din reevaluarea activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului
global / activelor financiare disponibile in vederea vanzarii sunt inregistrate la valoare neta de
impozitul amanat aferent. Valoarea impozitului amanat recunoscut direct prin diminuarea
capitalurilor proprii este prezentatd in Nota 19.

(c) Rezultat reportat reprezentind surplus realizat din rezerve din reevaluare - IFRS 9

La derecunoasterea instrumentelor de capitaluri proprii desemnate in categoria active financiare la
valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global, céstigurile / pierderile aferente acestor
instrumente sunt reclasificate in rezultat reportat ca surplus realizat din rezerve din reevaluare.

Sumele recunoscute in rezerve din reevaluarea activelor financiare la valoare justd prin alte
elemente ale rezultatului global nu vor fi reclasificate in profit sau pierdere la derecunoasterea
acestor instrumente.

(d) Rezerve legale

Conform cerintelor legale, Societatea constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul brut
inregistrat statutar pana la nivelul de 20% din capitalul social conform Actului Constitutiv. Valoarea
rezervei legale la data de 30 septembrie 2018 este de 16.140.730 lei (31 decembrie 2017:
16.140.730 lei).

Rezervele legale nu pot fi distribuite citre actionari. Valoarea rezervelor legale a fost inclusd in
situatia pozitiei financiare, in randul “Rezultat reportat / (Pierdere acumulata)™.

(e) Dividende

Societatea a declarat in cursul perioadei incheiate la 30 septembrie 2018 dividende in valoare de
28.004.167 lei aferente profitului anului 2017, respectiv 0,0347 lei/ actiune. Societatea a declarat in
cursul anului 2017 dividende in valoare de 32.281.461 lei aferente profitului anului 2016, respectiv
0,04 lei/ actiune.

In cursul anului 2017 Societatea a prescris dividende in valoare de 42.064.242 lei aferente profitului
anului 2012, conform deciziei Adunari Generale a Actionarilor.

22. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune de bazd s-a efectuat in baza profitului net si a numarului mediu
ponderat de actiuni ordinare:

In LEI 30 septembrie 2018 30 septembrie 2017
Profit net 35.858.418 39.172.284
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare 807.036.515 807.036.515
Rezultatul pe actiune de baza 0,044 0,049

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe acfiune de bazi, intrucit Societatea nu a
inregistrat actiuni ordinare potentiale.
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Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018

24. Angajamente si datorii contingente
(@) Actiuni in instantd

Societatea este obiectul unui numar de actiuni in instan{a rezultate in cursul normal al desfasurarii
activitafii. Conducerea Societatii considera, pe baza consultarilor avute cu avocafii sai, ca aceste
acfiuni nu vor avea efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a
Societitii.

(b} Contingente legate de mediu

Reglementérile privind mediul inconjurdtor sunt in dezvoltare in Rominia. iar Societatea nu a
inregistrat nici un fel de obligatii la 30 septembrie 2018 si 31 decembrie 2017 pentru nici un fel de
costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice si de consultantd, studii ale locului, designul si
implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de mediu inconjurator. Conducerea
Societdtii nu considera cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mediu ca fiind semnificative.

(c)  Preful de transfer

Legislatia fiscald din Romania contine reguli privind prefurile de transfer intre persoane afiliate inca
din anul 2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piatd™ pentru tranzactiile intre
persoane afiliate, precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat
ca autoritagile fiscale sa initieze verificari amanuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura
ca rezultatul fiscal si/sau valoarea in vama a bunurilor importate nu sunt distorsionate de efectul
preturilor practicate in relatiile cu persoane afiliate. Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei
astfel de verificari.

25, Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale

Societatea a identificat in cursul desfisurarii activitatii sale urmatoarele parfi aflate in relatii
speciale:

(i) Administrarea Societdfii

Societatea functioneaza in baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de Administrare
a Investitiilor Muntenia Invest S.A.. Actionarul majoritar al Societatii de Administrare a Investitiilor
Muntenia Invest S.A. este SIF Banat-Crisana care detine 99,98% din capitalul social la 30
septembrie 2018. Consiliul de Administratie al SIF Banat Crisana S.A. poate schimba Consiliul de
Administratie al SAI Muntenia Invest S.A., administratorul Societatii.

Tranzactiile derulate intre Societate §i Administrator au fost urmétoarele:

In LEI

Creante i datorii 30 septembrie 2018 31 decembrie 2017
Creante comerciale - 584
Datorii privind comisionul de administrare (1.450.000) (2.757.525)
Venituri yi cheltuieli 30 septembrie 2018 30 septembrie 2017
Comisioane de administrare (13.050.000) (13.050.000)
Venituri din chirii 49.500 49.500



Note la situatiile financiare individuale interimare

pentru perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2018
25. Tranzactii i solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)
(ii) Personalul cheie de conducere

30 septembrie 2018

* Membrii Consiliului de Administratie al S.A.l. Muntenia Invest S.A.: Florica Trandafir, Adrian
Simionescu si Mihailescu Dorina Teodora.

e Membrii conducerii efective a S.A.l. Muntenia Invest S.A: Nicusor Marian Buica - Director
General, Florica Trandafir - Director Administrare Corporativa si Mircea Constantin - Director
Strategie.

e  Membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor.

Tranzactii cu personalul Societitii:

Alte ranzactii 30 septembrie 2018 30 septembrie 2017
Cheltuieli cu indemnizatia membrilor Consiliului 723.174 930.462
Reprezentatilor Actionarilor, din care:

- indemnizatii brute platite membrilor 703.101 758.829
- cheltuieli cu asigurarile sociale si protectia 20.073 171.633
sociald

- numar de membri 3 10
Cheltuieli cu salariile personalului, din care: 43.729 51.305
- salarii brute platite sau de platit 42.770 41.710
- cheltuieli cu asigurarile sociale §i protecia 959 9.595
sociala

- numdr de salariati 2 2

Societatea figureaza cu un numir efectiv de 2 salariati §i cu 3 membri in Consiliul Reprezentantilor
Actionari la 30 septembrie 2018. Membrii Consiliului Reprezentantilor Actionari au fost alesi in
AGOA SIF Muntenia din data de 25 iunie 2018.
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Note la situatiile financiare individuale interimare

pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

25. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)

(iii) Filiale (societdti la care SIF Muntenia detine controlul)

Toate filialele Societatii la datele de 30 septembrie 2018 si 31 decembrie 2017 au sediul in
Romania. Pentru acestea procentul de detinere al Societétii nu este diferit de procentul numarului de

voturi definute. Valoarea justd a detinerilor in filiale si procentul de detinere sunt prezentate in
tabelul de mai jos:

Denumire filiala Valoare justid la Valoare justi la Procentul de Procentul de
30 septembrie 31 decembrie detinere la 30 detinere la 31

2018 2017 septembrie 2018 decembrie 2017

Avicola Bucuresti S.A. 33.596.411 33.596.411 99,40% 99,40%
Bucur S.A. 16.869.449 18.058.235 67.98% 67.98%
Casa de Bucovina - Club de Munte 5.A. 7.833.019 8.235.861 66,87% 66,87%
Cl-CO S.A. 45.556.068 45.556.068 97,34% 97.34%
Firos S.A. 40.372.544 40.372.544 99.69% 09,60%
FRGC [FN S.A. 11.175.994 11.175.994 53.60% 53,60%
Gecsatherm S.A. 14.904.998 14.904.998 50.00% 50,00%
Mindo S.A. 0.399.917 0.399.917 98.02% 08,02%
Muntenia Medical Competences S.A. 18.402.916 18.402916 08.94% 08,94%
Semrom Muntenia S.A. 24.738.147 24.738.147 90,68% 90,68%
Semrom Oltenia S.A. 10.415.870 10.415.870 88.49% 88.,49%
Unisem S.A. 14.819.099 14.819.099 76.91% 76.91%
Voluthema Property Developer S.A. 18.413.559 29.060.909 69.11% 69,11%
Biofarm S.A. 174.325.536 146.694.687 50,98% 50,98%
Total 440.823.527 425.431.656 - =

(iv) Entitdafi asociate ale Societdfii

La 30 septembrie 2018 Societatea nu detine participatii la entititi asociate.
(v) Tranzactii 5i solduri cu filialele Societdatii

Tranzactiile incheiate de Societate cu partile aflate in relatii speciale s-au desfasurat in cursul
normal al activitatii. Societatea nu a primit $i nu a acordat garantii in favoarea nici unei parti aflate
in relafii speciale.

Tranzactii cu filialele Societatii

Creante st datorii 30 septembrie 2018 31 decembrie 2017
Creante comerciale 10.974 9.661

Datorii comerciale (42) (41)
Venituri si cheltuieli 30 septembrie 2018 30 septembrie 2017
Cumparari de bunuri si servicii (97.487) (86.287)
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26. Unitati de fond

Unitatile de fond la 30 septembrie 2018 si 31 decembrie 2017 sunt:

Active financiare la valoare justa prin profit sau 30 septembrie 2018 31 decembrie 2017
pierdere / Active financiare disponibile in vederea

vanzirii

FiI Certinvest Properties RO - 427.554
Fil Multicapital Invest 10.111.542 11.715.581
Fil BET-FI Index Invest 4.812.260 5.243.704
FiI Omnitrend 21.078.375 24.603.382
FDI Certinvest Prudent - 342.538
FDI Certinvest Dinamic - 472.556
FDI Star Next 1.225417 1.228.865
FDI Star Focus 949.001 953.305
FDI Prosper Invest 1.336.947 1.280.959
FiI Active Plus 43.008.453 50.253.467
FiI Star Value 13.805.084 15.083.452
FDI Active Dinamic 17.254.736 17.979.952
FII Optim Invest 27.191.297 50.573.598
FIA Certinvest Actiuni 24.513.021 -
Total 165.286.133 180.158.915
Pierderi din depreciere (Nota 15.b) - (427.554)
Active financiare la valoare justi prin profit sau 165.286.133 179.731.361

pierdere (Nota 15.a) / Active financiare disponibile in
vederea vanzirii (Nota 15.b)

27. Adoptarea standardului IFRS 9

Standardul [FRS 9 a afectat clasificarea si evaluarea activelor financiare detinute la 1 ianuarie 2018
dupd cum urmeaza:

Obligatiunile care sunt clasificate drept credite si creante si evaluate la cost amortizat in
conformitate cu IAS 39 vor fi evaluate la cost amortizat (obligatiuni emise de Impact
Developer&Contractor — Nota 15 ¢)) sau la valoare justd prin profit sau pierdere (obligatiuni emise
de Banca Transilvania — Nota 15 a) (iv)) in conformitate cu IFRS 9, in functie de analiza termenilor
contractuali in care fluxurile de numerar nu reprezintd exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii
aferente principalului datorat.

Actiunile care sunt clasificate ca disponibile in vederea vanzirii in conformitate cu [AS 39 vor fi
evaluate, in conformitate cu [FRS 9 la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global in
functie de circumstantele specifice (cu exceptia detinerilor la filiale). Aceste titluri sunt detinute, in
principal, in scopuri strategice pe termen lung si vor fi desemnate ca fiind evaluate la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global la 1 ianuarie 2018.

Actiunile detinute la filiale vor fi evaluate la valoare justa prin profit sau pierdere, ca urmare a
aplicérii prevederilor IFRS 10 privind exceptia de la consolidare, drept pentru care o investitie intr-o
filiala se evalueaza la valoare justa prin profit sau pierdere in conformitate cu [FRS 9 (Nota 28).

Unitatile de fond care sunt clasificate ca disponibile in vederea vanzirii in conformitate cu IAS 39
vor fi evaluate, in conformitate cu IFRS 9 la valoare justi prin profit sau pierdere.
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27. Adoptarea standardului IFRS Y (continuare)

Produsele structurate care sunt evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere in conformitate cu
IAS 39 vor continua s fie evaluate la valoare justa prin profit sau pierdere si in conformitate cu
IFRS 9.

Impactul acestor modificari ca urmare a adoptarii IFRS 9 de la 1 ianuarie 2018 constituie o
descrestere a capitalurilor proprii ale Societatii de 116.419 lei.
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Note la situatiile financiare individuale interimare

pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018
28. Aplicarea IFRS 10 privind exceptia de la consolidare

Societatea a analizat aplicabilitatea IFRS 10 cu privire la criteriile de evaluare ca entitate de
investitii pe baza urmatoarelor aspecte:

- Comunicarea obiectivelor de afaceri catre investitori: Societatea comunici actionarilor prin
rapoarte periodice obiectivul general al administrarii, acela de a fi un fond balansat diversificat.
care imbind o cregtere echilibraté a activului cu venituri din investitii satisfacatoare, la un grad de
risc mediu;

- Strategiile de exit (dezinvestire) pentru investitiile detinute: Societatea nu planifica sa pastreze
investitiile sale pe termen nedefinit, ci si le pastreze pe o perioada limitata. In Programul de
administrare pentru anul 2018 sunt descrise strategii de dezinvestire pe categorii de investitii:

- Activitatile desfasurate de Societate cu filialele sale: Societatea a analizat tranzactiile dintre
Societate si filialele sale si tranzactiile desfisurate intre filiale. Din analiza efectuata, Societatea
nu obtine beneficii din tranzactiile cu filialele sale, care sa reprezinte o sursa de venit importanta
pentru Societate, iar tranzactiile dintre filiale nu reprezinta o parte substantiala a activitatii
economice a niciuneia dintre filiale;

- Evaluarea investitiilor Societatii pe baza valorii juste: Societatea masoard cea mai mare parte a
investitiilor la valoare justa si a intreprins masuri necesare astfel incit sa determine valoarea
justa prin tehnici alternative de evaluare, in cazul investitiilor in care nu se detine niciun control
sau o influenta semnificativa.

In urma analizei efectuate, Societatea a indeplinit cerintele de a fi o entitate de investitii incepdnd cu
1 1anuarie 2018.

Ca entitate de investitii, Societatea inceteaza sd isi consolideze filialele de la | ianuarie 2018 si
prezintd informatii privind céstigul sau pierderea rezultatd din derecunoasterea activelor si datoriilor
filialelor din Situatia Pozitiei Financiare consolidate la 31 decembrie 2017 si recunoasterea
investitiilor in filiale la valoare justa prin profit sau pierdere in conformitate cu [FRS 9,

Efectul pierderii controlului asupra filialelor este prezentat mai jos:

In LEI
Valoarea activelor si datoriilor filialelor din Situatiile financiare 566.153.122
consolidate la 31 decembrie 2017
Valoarea justa a filialelor a cdror consolidare inceteazi 425.431.656
la 1 ianuarie 2018 (Nota 25 (iii) )
Pierdere determinata de pierderea controlului (140.721.466)



Note la situatiile financiare individuale interimare
pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2018

29. Evenimente ulterioare datei de raportare

Pana la data intocmirii acestor situatii financiare nu au apirut evenimente ulterioare semnificative.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

SAI MUNTENIA INVEST S.A. 3B EXPERT AUDIT S.R.L.

Nicusor Marian BUICA Persoani juridica autorizata, membra a CECCAR
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