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1 INFORMATII GENERALE

SIF Muntenia este persoana juridica romana, constituiti ca societate pe actiuni cu capital integral privat. Functionarea
societdtii este reglementatd de dispozitiile legilor romane ordinare si ale celor cu caracter special, incidente in materie
de societati de investitii financiare, precum si de prevederile actului sdu constitutiv.

SIF Muntenia s-a constituit ca societate pe actiuni in noiembrie 1996, prin reorganizarea si transformarea Fondului
Proprietatii Private IV Muntenia, in temeiul Legii nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in
societati de investitii financiare.

SIF Muntenia S.A. este un organism de plasament colectiv care functioneaza in Romania in conformitate cu prevederile
Legii nr. 31/1990, Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative si Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata.

SIF Muntenia este inregistratd in Registrul A.S.F al instrumentelor si investitiilor financiare la sectiunea Societdti de
investitii de tip alternativ sau inchis.

in cursul semestruluii | 2018 nu au existat reorganizari, fuziuni sau divizari ale activitatii SIF Muntenia.

Domeniile principale de activitate ale SIF Muntenia, asa cum sunt prevazute in Actul constitutiv, sunt:

a) efectuarea de investitii financiare, in vederea maximizérii valorii propriilor actiuni, in conformitate cu
reglementarile in vigoare;

b) gestionarea portofoliului de investitii si exercitarea tuturor drepturilor asociate instrumentelor in care se
investeste;

c) administrarea riscurilor;

d) alte activitdti auxiliare si adiacente, in conformitate cu reglementérile in vigoare.

SIF Muntenia utilizeaza, in mod profesionist, instrumente financiare, cu efecte semnificative asupra evaludrii activelor,
datoriilor, pozitiei financiare si a profitului sau pierderii. Achizitiile si instrainirile de active derulate de SIF Muntenia, in
cursul semestrului | al anului 2018, se refera la tranzactiile de vanzare si de cumpdrare de titluri financiare. Detalii
privind aceste tranzactii sunt prezentate, in continuare, in acest Raport.

1.1 ELEMENTE CE AU INFLUENTAT ACTIVITATEA SIF MUNTENIA IN PRIMELE SASE LUNI
ALE EXERCITIULUI

Semestrul | al anului 2018 a reprezentat prima perioadd completd in care S.A.l. Muntenia Invest a administrat SIF
Muntenia in conformitate cu reglementarile AFIA. (S.A.l. Muntenia Invest a fost inregistrat la A.S.F. ca administrator de
fonduri de investitii alternative — AFIA- pentru SIF Muntenia in luna decembrie 2017). Legislatia AFIA stabileste cerinte
operationale privind managementul riscului si al lichiditatii, cerinte organizatorice, inclusiv privind evaluarea activelor
din portofoliul FIA, cerinte privind depozitarea, cerinte privind posibilitatea delegérii functiilor AFIA, cerinte privind
transparenta. Detalii sunt prezentate in continuare in capitolele relevante.

incepand cu 1 januarie 2018, societatea a implementat prevederile standardului contabil IFRS 9, in conformitate cu
Norma A.S.F. nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de A.S.F, cu modificarile si
completarile ulterioare. Detalii sunt prezentate in capitolul SITUATIA FINANCIARA.

Conform amendamentelor la IFRS 10, SIF Muntenia indeplineste criteriile specifice pentru a fi entitate de investitii. Mai
jos reamintim principalele criterii pe care administratorul S.A.l. Muntenia Invest S.A. le urméireste in permanents,

aprobate in Programul de Administrare pentru anul 2018:

e  Evaluarea cvasitotalitatii investitiilor SIF Muntenia pe baza valorii juste;
e Strategiile de exit pentru investitiile SIF Muntenia;
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* Angajamentul ca va actiona in numele si contul SIF Muntenia pentru a investi fonduri exclusiv pentru cresterea
valorii capitalului si/sau a veniturilor din investitii. Angajamentul aprobat este prezentat, in detaliu, in capitolul
ACTIONARII SIF MUNTENIA.

SIF Muntenia si S.A.l Muntenia Invest S.A nu intentioneazd si ofere activititi conexe investitiilor, fie direct, fie prin

intermediul unei filiale, care sd reprezinte o activitate economicd substantiald separatd sau o sursd separata,
importanta de venit pentru entitatea de investitii SIF Muntenia.

Un alt eveniment important in activitatea SIF Muntenia, ce a avut loc in primul semestru al anului 2018, a fost
aprobarea modificarii Actului Constitutiv al entitatii, eveniment ce a avut loc in A.G.E.A. din data de 26 aprilie 2018.
Aceasta modificare a fost propusa pentru a reflecta schimbdrile din activitate, iar principalele elemente care au stat la
baza acesteja tin de actualizarea actului constitutiv, cu prevederi ce reflectd urmitoarele:

® SIF Muntenia- este Fond de investitii alternative (FIA) administrat extern,

® Actualizarea obiectului de activitate, introducerea activitatii de administrare a riscurilor, cerintd a legislatiei
FIA,

* Actualizarea prevederilor legate de drepturile actionarilor in conformitate cu legislatia actual3 (dreptul la

dividende, dreptul de vot, modul de organizare al Adunérilor Generale ale Actionarilor),

Actualizarea atributiilor Adunarilor Generale ale Actionarilor,

Modificarea numarului de membri si atributiile Consiliului Reprezentantilor Actionarilor,

Actualizarea prevederilor legate de emiterea, rascumpararea si anularea actiunilor SIF Muntenia,

Alte elemente (existenta unui contract de audit financiar, calculul activului net, inlocuirea unor denumiri cu

altele - C.N.V.M/A.S.F, societate de registru/ depozitarul central).

Printre modificarile legislative ce au intrat in vigoare in primul semestru al anului 2018, cu impact asupra emitentilor de
instrumente financiare, putem evidentia Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata si Regulamentul A.S.F. nr. 2/2018 pentru modificarea 5i completarea unor acte normative. in cele ce
urmeaza vom rezuma principalele elemente cu efect asupra activitatii SIF Muntenia, induse de aceste regulamente.

Prin Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018 au fost introduse noi cerinte de raportare pentru rapoartele periodice
(trimestriale, semestriale, anuale) ale emitentilor. in particular, au fost introduse o serie de modificiri in cerintele
pentru forma de prezentare a raportului semestrial (anexa nr. 14), care sunt reflectate in prezentul raport. Dintre
acestea putem mentiona:

* O descriere a principalelor riscuri si incertitudini pentru urmitoarele sase luni ale exercitiului, este prezentat3
in completarea capitolului dedicat evenimentelor din 2018,

* O prezentare a tranzactiilor cu partile afiliate, in capitolul SUBPORTOFOLIU ACTIUNI- SOCIETATI CONTROLATE/
FILIALE,

* Mentionarea, in clar, a informatiilor cerute prin anexa 14 la Regulamentul AS.F. nr. 5/2018, ce nu sunt
necesare a fi prezentate deoarece nu corespund sferei de activitate, formei legale de constituire a emitentului
sau tipului valorilor mobiliare insotite de mentiunea “nu este cazul”. O serie de astfel de elemente au fost
prezentate in capitolul SITUATIA FINANCIAR CONTABILA. in plus, mentiondm ca nu existd elemente de continut
ale raportului semestrial pentru care emitentul nu are date si obtinerea acestora ar fi imposibil3, in sensul
celor mentionate in art. 119 alin 3 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018.

Regulamentul A.S.F. nr. 2/2018 modifica Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014. Regulile de evaluare a activelor din portofoliile
entitatilor administrate de catre S.A.l. Muntenia Invest vor fi actualizate cu prevederile aplicabile. Aceasta actualizare
nu va duce la modificari semnificative ale regulilor de evaluare pentru SIF Muntenia si nu vor exista efecte sesizabile in
semestrul Il 2018 ale valorii activului total si ale activului net din cauza acestor modificari.
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1.2 EVENIMENTE iN 2018, PRINCIPALELE RISCURI SI INCERTITUDINI PENTRU
URMATOARELE SASE LUNI

CADRUL ECONOMIC EXTERN
La nivel mondial, cresterea economica sincronizatd a continuat atat in economiile dezvoltate, cat sin cele emergente.

Ritmul cresterii economice pare sa incetineascd, potrivit Fondului Monetar International, ce a citat modificarile fiscale
din 5.U.A. ca fiind o influenta primordiala in decizia sa de a anticipa o crestere global3 in 2018-2019 mai redus.

Un alt risc remarcat la nivel global vizeaza suportul in scadere privind globalizarea®, cu impact asupra comertului global
si perspectivelor de crestere economica. Dupa trei decenii de dereglementare si liberalizare, riscul care se contureazi
vizeaza adoptarea de politici protectioniste (razboiul comercial 5.U.A. China), fenomen care se identificd cu o
indepartare de la globalizare, asa cum este perceputd in momentul actual.

Razboiul economic SUA China va avea, in mod direct, consecinte reduse asupra economiei Romaniei (relatiile
comerciale directe Romania SUA sunt reduse, tara noastrd nu exporta cantitati mari de otel sau produse de aluminiu in
SUA). Totusi, nu poate fi eliminata posibilitatea de aparitie a unui risc de contagiune care si rezulte din
interdependenta normald a economiilor de piata (socurile, de naturd globali sau locald, pot fi transmise in alte tari din
cauza legaturilor financiare) accentuata de globalizare,

Economia Europei a crescut in cel mai rapid ritm din ultimul deceniu. Posibilitatea dezldntuirii unui razboi comercial de
uzurd §i @ izbucnirii unei noi crize financiare poate face din 2018 si 2019 anii unor reduceri a ritmului de crestere
economica. Conform previziunilor Comisiei Europene din 2018, cresterea in urmatorii doi ani va incetini usor, dar va
ramaéne robusta.

Un alt element generator de incertitudine este reprezentat de procesul de iesire din Uniunea Europeana a Marii Britanii
si necesitatea stabilirii noilor acorduri comerciale. Un prim rezultat incurajator al negocierilor aferente Brexit a fost
reprezentat de obtinerea unei perioade de tranzitie pana in decembrie 2020, interval in care vor fi aplicate legile U.E.

intre 2014 si 2016, cotatia petrolului a scizut cu 70%, cea mai mare scidere din istoria recentd. in ciuda cresterii din
ultimii ani, pretul petrolului este incd mai mic cu circa 30% fatd de media din perioada 2011-2014, chiar dupi avansul
destul de mare al pretului inregistrat in semestrul | 2018.

Ingrijorérile viitoare privind cresterea economica globald vizeazd presiunile asupra inflatiei, pe fondul cresterii pretului
petrolului ca urmare a extinderii acordului de limitare a productiei dintre principalele state producétoare de petrol si a
tensiunilor din Orientul Mijlociu, precum si o posibild supraincalzire a economiei.

Daca pretul titeiului se va apropia de 100 de dolari si daca productia nu va creste, aceasta situatie ar putea ameninta
puternic economia SUA si posibil cea globala. De altfel, in rapoartele Bincii Mondiale cresterea pretului pe baril este
vazutd la 90 de dolari in prima parte a anului viitor, cu posibilitatea atingerii cotatiei de 100 de dolari pe baril spre
sfarsitul lui 2019 sau inceputul lui 2020.

CADRUL ECONOMIC INTERN

Potrivit Raportului asupra Stabilitatii financiare nr. XV al Bancii Nationale a Romaniei, din perspectiva unei serii de
indicatori macroeconomici si financiari, se evidentiazd urméatoarele elemente favorabile:

- Cresterea economica din Romania s-a mentinut la unul dintre cele mai ridicate niveluri din Uniunea Europeana (+6,9 la
sutd pe parcursul anului 2017), tendinta ce s-a manifestat si in primul semestru al anului 2018.

- Ponderea datoriei publice in PIB se mentine la valori reduse (35 la sutd din PIB in anul 2017, in scidere cu 2,4 puncte
procentuale fata de finalul anului 2016 si respectiv cu 2,3 puncte procentuale fata de finele anului 2017), evolutia fiind
coroboratd cu un risc de refinantare scazut in contextul extinderii maturitatii instrumentelor de datorie publica.

- Existenta unui nivel important al rezervelor valutare, inclusiv rezerva in valutd a Ministerului Finantelor Publice.

" www.bnr.ro/files/d/Pubs_ro/RSF/RSF2018_1.pdf
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De la inceputul anului 2018, stabilitatea financiard si-a mentinut caracterul solid, insa vulnerabiltatile la care este
expusd Romdnia au continuat sd se manifeste, cu efecte asupra cresterii economiei si a tensionirii echilibrelor
macroeconomice.

Se preconizeaza c3 economia va continua sd creascd peste potential in 2018. PIB-ul va creste cu aproximativ 5,1% in
2018. Cresterea continud a consumului este de asteptat sa sporeascd deficitul de cont curent la 4,3% in 2018.

Analizand evolutia recentd a inflatiei, in sedinta de politica monetara a Consiliului de administratie al Bancii Nationale a
Romaniei din 4 julie 2018, s-a notat ca rata anuald a inflatiei a continuat s3 urce deasupra limitei de sus a intervalului
tintei stationare in primele doua luni ale trimestrului I, crescand la 5,22 la sutd in aprilie, de la 4,95 la sutd in martie si la
5,41 la sutd in mai. S-a observat c3 ascensiunea, usor mai alertd decat cea previzionatd, a fost antrenati de factori pe
partea ofertei, determinante fiind cresterile semnificative, peste asteptéri, inregistrate de pretul combustibililor — pe
fondul maririi cotatiei petrolului si a cursului de schimb leu/dolar — si de pretul produselor din tutun. Banca Nationald a
Romaniei anticipeaza o scadere treptata a inflatiei la nivelul de 3,5% la sfarsitul anului 2018, datorita incetinirii dinamicii
consumului privat, deoarece nu se prevede o crestere fiscald suplimentar3 a veniturilor reale ale gospodariilor.

Consumul privat a continuat sa fie principalul determinant al avansului PIB, dar cu o contributie considerabil diminuata,
data fiind scaderea ampld a dinamicii sale anuale, avdnd printre posibile explicatii accentuarea reculului increderii
populatiei si pierderea severa de ritm suferitd de venitul disponibil real al populatiei. Si aportul formérii brute de capital
fix a rdmas pozitiv, dar s-a redus consistent, Tn principal ca efect al declinului amplu al constructiilor rezidentiale. in
schimb, contributia exportului net la avansul PIB s-a imbunatatit, in contextul unei deceleréri mai evidente a ritmului de
crestere a importurilor in raport cu cea consemnata de dinamica exporturilor

in ceea ce priveste conditiile monetare, B.N.R. a apreciat ci in trimestrul Il acestea si-au atenuat mai pregnant
caracterul acomodativ, in principal ca urmare a intaririi incepdnd cu mijlocul lunii aprilie a controlului exercitat de banca
centrald asupra lichiditatii din sistemul bancar si a majorérii cu incd 0,25 puncte procentuale a ratei dobénzii de politica
monetard in luna mai. S-au facut referiri la cresterile semnificative inregistrate fatd de trimestrul anterior de cotatiile
relevante ale pietei monetare interbancare, in conditiile in care acestea au urcat si s-au consolidat semnificativ
deasupra ratei dobanzii de politicd monetard, precum si la relativa stabilitate ce a continuat s3 caracterizeze cursul de
schimb leu/euro, inclusiv in contextul diferentialului considerabil mérit al ratelor dobanzilor pietei locale fatd de cele
prevalente in plan european si regional. A fost, de asemenea, evidentiata relativa accelerare in lunile aprilie si mai a
ajustarii ascendente a ratelor dobdnzilor la depozitele noi la termen, inclusiv in raport cu cea consemnatd in cazul
ratelor dobénzilor la creditele noi, implicand o restrangere a ecartului dintre acestea — evolutie anticipata a continua in
perspectiva apropiata, pe fondul preludrii majorarilor recente ale cotatiilor pietei monetare interbancare.

Analizand potentialul comportament viitor al presiunilor inflationiste ale factorilor fundamentali, B.N.R. a remarcat ci
noile evaludri reconfirmd perspectiva continuarii decelerdrii cresterii economice in trimestrele Il si lll, Tntr-un ritm usor
mai pronuntat decat cel prognozat in luna mai, in conditiile anticipdrii unor dinamici trimestriale ale PIB in crestere in
raport cu trimestrul |, dar inferioare celor indicate de cea mai recentd prognoza pe termen mediu.

Au fost, de asemenea, semnalate recentele revizuiri de sens opus ale prognozelor privind cresterea economici pe
termen scurt in zona euro, respectiv in SUA si riscurile la adresa expansiunii economice la nivel global venite din
eventuala escaladare a protectionismului comercial si a unor tensiuni geopolitice. Au fost reliefate evolutiile de pe piata
financiara internationald, marcate in perioada recentd de sciderea apetitului global pentru risc, cu efecte majore
asupra economiilor emergente, mai ales asupra celor cu vulnerabilitati mari si vizibile, inclusiv in plan regional. Implicit,
a fost punctata conduita politicilor monetare ale bancilor centrale majore, o relevanta sporita fiind atribuitd abordérii
BCE si celei a bancilor centrale din regiune

in aceste conditii, Consiliul de administratie al B.N.R. a decis in unanimitate mentinerea ratei dobanzii de politica
monetard la nivelul de 2,50 la sutd, a ratei dobanzii pentru facilitatea de depozit la 1,50 la suta si a ratei dobanzii
aferente facilitatii de creditare (Lombard) la 3,50 la suta.

Piata de capital

Piata de capital din Romania nu a reactionat excesiv la evenimentele externe din acest interval, volatilitatea situdndu-se

la un nivel relativ moderat. Riscul de contagiune e posibil totusi s se manifeste. Q criza intr-o tara poate, de exemplu,
sd conducd o serie de investitori internationali sa Tsi retraga investitiile de pe multe piete (mai ales din pietele de
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frontiera sau emergente) fard sd ia in considerare diferentele dintre fundamentele economice. Cum capitalizarea
bursiera si mai ales valorile medii de tranzactionare pe B.V.B. au ramas la valori reduse, aparitia altor fenomene
extreme poate duce la volatilitate i scaderi bruste ale preturilor.

Prima jumdtate de an a adus la Bursa de Valori Bucuresti (B.V.B.) dou# listéri (una tehnicad - Elvila si un IPO Purcari
Wineries), doud emisiuni de obligatiuni (una municipald si alta corporativd) si o evolutie bun3 pe zona blue chips
(randament de 11%, ajustat cu dividendele). Valoarea totald a tuturor instrumentelor financiare tranzactionate la B.V.B.
dupa prima jumdtate a anului a depasit 1,5 miliarde de euro, in crestere cu 12 procente fata de perioada similar3 a
anului trecut, iar capitalizarea bursierd a companiilor roméanesti a depésit 20 de miliarde de euro. Valoarea medie zilnica
de tranzactionare pe segmentul de actiuni din piata principald a crescut cu 3,3% si s-a apropiat de nivelul de 10 milioane
de euro.

Pe fondul discutiilor privind desfiintarea Pilonului Il de Pensii Private din Roménia sau transformarea acestuia in unul
optional, se poate preconiza o scadere a principalilor indici ai B.V.B, fapt ce duce la “zdruncinarea” increderii
investitorilor Tn piata de capital din Romania.

Un element nou este introdus prin aparitia Legii nr. 163/2018, care modificd art. 19 alin. (3) din Legea contabilitatii nr.
82/1991, modifica si completeaza Legea societdtilor nr. 31/1990 si care reglementeaza posibilitatea de a opta pentru
repartizarea optionala trimestriala a dividendelor.

Scaderea in continuare a preturilor de cotare va duce atat la reducerea valorii activului total si a a activului net, cat si la
inregistrarea de pierderi in contul de profit si pierdere al SIF Muntenia datoritd reevaludrii la valoarea justa prin contul
de profit si pierdere a unei parti importante din instrumentele financiare detinute. Chiar printr-o diversificare prudenti
a titlurilor detinute in portofoliu, componenta de risc general al pietei nu poate fi combatuta. Aceasta este cea mai
importanta sursd de risc si variabilitate in ceea ce priveste valoarea portofoliului SIF Muntenia. (Detalii in capitolul
ADMINISTRAREA RISCULUI).

Raport intocmit de Societatea de Administrare a Investitiilor MUNTENIA INVEST S.A.

W | Capitol: INFORMATII GENERALE



30 lunie 2018 RAPORT SEMESTRIAL SIF MUNTENIA

2 ANALIZA ACTIVITATH

Obiectivele strategice pentru anul 2018 au fost prezentate in Programul de Administrare, care a fost aprobat de catre
actionarii SIF Muntenia in A.G.0.A. din data de 27 aprilie 2018.

Obiectivul general al administrarii este mentinerea SIF Muntenia ca un fond balansat diversificat,
care sd imbine o crestere echilibratd a activului cu venituri satisficitoare, la un grad de risc
mediu.

Obiectivele strategice prioritare pentru anul 2018, prezentate in acest program sunt:

¢ Continuarea procesului de restructurare a portofoliului si administrarea eficientd a acestuia, astfel incit sa
fie asigurata crestere sustenabild pe termen lung.
* Continuarea procesului investitional, cu accent pe investitiile in Romania si in actiuni cotate.

Tncepc’md cu anul 2018, S.A.l. Muntenia Invest a administrat SIF Muntenia in conformitate cu reglementdrile AFIA. Mai
Jjos vom prezenta o detaliere a activitdtii SIF Muntenia, din punct de vedere al cerintelor legislative privind AFIA.

Principalele coordonate ale strategiei de investitii ale SIF Muntenia (din punct de vedere al incadrarii in legislatia
fondurilor alternative de investitii), asa cum sunt acestea definite in articolul 3 alineatul (3) litera (c) din Directiva
2011/61/UE privind administratorii fondurilor de investitii alternative, au fost prezentate in Programul strategic de
administrare pentru anul 2018, ce a fost aprobat de actionari in A.G.0.A. din data de 27 aprilie 2018.

Tehnici de investitii care ar putea fi utilizate in numele FIA. Administratorul utilizeaza atat elemente de alocare
strategicd, cat si de alocare tacticad a activelor. Alocarea strategicd a activelor este o alocare pe termen lung, valoarea
activelor fiind determinatd de elemente de natura fundamental3 si conditii generale de piati. Alocarea strategica tine
seama de restrictiile generale de investire din legislatie. Alocarea tacticd a activelor este o alocare pe termen mediu-
scurt a activelor ce constd in efectuarea sistematica sau punctuald de ajustari ale portofoliului pentru a beneficia de
oportunitati “pe termen scurt” si o selectie cat mai performanta a activelor in cadrul subportofoliilor (stock picking).

Procesul prin care FIA isi poate schimba strategia de investitii sau politica de investitii (sau ambele). Strategia de
investitii, in componentele sale principale, se supune in fiecare an aprobdrii actionarilor SIF Muntenia, la propunerea
administratorului S.A.l. Muntenia Invest S.A. Dacd administratorul considerd ca au apdrut evenimente interne sau
externe care indica faptul cd este necesara o reexaminare suplimentard (de exemplu, modificari semnificative ale
mediului economic sau ale cadrului de reglementare) va comunica actionarilor si A.S.F. conform prevederilor legale si,
daca este cazul, va supune aprobarii actionarilor modificarile substantiale ale politicii de investitii.

Procesul prin care FIA fsi poate revizui sistemele de administrare ale riscurilor. Revizuirea politicii de administrare a
riscurilor se elaboreaza de catre persoana desemnata cu functia de administrare a riscurilor si se aprob3 de citre
Consiliul de Administratie al S.A.l. Muntenia Invest. Orice modificare semnificativd a politicii de administrare a riscurilor
va fi notificata Autoritatii de Supraveghere Financiara in maximum 7 zile lucratoare.

Procedura si conditiile pentru emiterea si vanzarea de unitati sau actiuni. Actiunile SIF Muntenia sunt tranzactionate
la B.V.B. si sunt liber transferabile, actionarii SIF Muntenia sunt persoane fizice si juridice care detin cote parti din
capitalul social. Atragerea de fonduri prin majorare de capital prin emisiunea de noi actiuni se poate desfasura numai
prin oferta publicad pe piata de tranzactionare a actiunilor SIF Muntenia- Bursa de Valori Bucuresti. Actul constitutiv al
SIF Muntenia®la art. 8 prevede cd “Adunarea generald extraordinard a delegat Administratorului S.A.l. MUNTENIA
INVEST S.A. exercitiul atributiilor sale pentru: a) majorarea capitalului social; “

O descriere a tuturor taxelor si cheltuielilor si sumelor maxime suportate direct sau indirect de citre investitori.
Cheltuielile cu administrarea, cheltuielile cu servicii prestate de terti, cheltuielile de administrare a portofoliului,

* Versiunea in vigoare din data de 17 mai 2018
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cheltuielile de functionare ale Consiliului Reprezentantilor Actionarilor (C.R.A.). Detalii despre structura si valoarea
acestor cheltuieli in semestrul | 2018 sunt prezentate in capitolul EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI SI CHELTUIELI.

Descrierea gestionarii riscului de lichiditate. Structura de tip inchis a Fondul determind cerinte scizute de lichiditate,
reducand impactul lichiditatii potential reduse a portofoliului. Functia de risc a AFIA efectueaza evaludri periodice
asupra stdrii de lichiditate pentru a se asigura ca Fondul fsi poate indeplini obligatiile de plata. Actiunile SIF Muntenia nu
au optiunea de rascumparare, iar actionarii nu au dreptul s3 solicite Fondului sa le cumpere actiunile. Prin urmare,
politica de management a lichiditatii asigurd c3 portofoliul de investitii este suficient de lichid pentru a atinge
urmatoarele obligatii principale: — acoperirea cheltuielilor operationale, a necesarului pentru investitii si pentru
dividendele / distribuirile de alt3 naturd pentru actionari. Nici un activ al Fondului nu face obiectul unor misuri speciale
ca urmare a caracterului nelichid al acestora.

Scurtd descriere a modului in care este asigurat un tratament echitabil pentru investitori. AFIA trateaza in mod
echitabil toti investitorii companiei. Principiile pentru tratarea investitorilor in mod corect includ, dar nu se limiteazi |a:

e Actionarea in interesul Companiei si al Actionarilor;

e Asigurarea ca deciziile de investitii luate in contul SIF Muntenia sunt executate in conformitate cu politica de
investitii, obiectivele si profilul de risc;

* Asigurarea ca modele corecte si transparente de stabilire a preturilor si sisteme de evaluare sunt utilizate
pentru portofoliul companiei;

® Prevenirea impunerii unor costuri necuvenite SIF Muntenia si actionarilor acesteia;

e Luarea tuturor masurilor rezonabile pentru a evita conflictele de interese si cdnd acestea nu pot fi evitate, s
identifice, gestioneze, monitorizeze si, unde se aplicd, sa dezviluie aceste conflicte de interese pentru a le
impiedica sa afecteze interesele actionarilor;

* Recunoasterea si tratarea corectd a reclamatiilor si petitiilor.

Delegari. S.Al. MUNTENIA INVEST S.A., administratorul SIF Muntenia Invest S.A, are delegatad activitatea de
contabilitate catre societatea 3B EXPERT AUDIT SRL (Avizul C.N.V.M. nr. 8/31.01.2006) pentru SIF MUNTENIA S.A., in
baza contractului nr. 432/02.04.2015 incheiat intre 3B EXPERT AUDIT SRL si S.A.l. MUNTENIA INVEST S.A.

Principalele instrumente pe care SIF Muntenia le tranzactioneaza sunt incluse in cele permise de legislatia aplicabili la
data curenta, respectiv:

. valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate pe o piata reglementata definita
conform legislatiei aplicabile, din Roménia sau dintr-un stat membru;

. valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei burse dintr-un stat nemembru
sau negociate pe o altd piata reglementata dintr-un stat nemembru, care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului;

. valori mobiliare nou emise, cu conditia ca:

o emisiunea sa includd un angajament ferm, conform cdruia se va cere admiterea la tranzactionare,
intr-o bursa sau pe o alta piata reglementata care opereaza regulat si este recunoscutd si deschisa publicului,

o aceasta admitere sa fie asigurata intr-un termen de maximum doi ani de la emisiune;

. titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (O0.P.C.V.M) si/sau alte
organisme de plasament colectiv (A.0.P.C.);

. depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere, cu o
scadenta care nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit sa fie situat in Romania ori intr-un
stat membru sau, in situatia in care acesta se afld in afara Uniunii Europene, sa fie supuse unor reguli prudentiale
evaluate de cdtre A.S.F ca fiind echivalente acelora emise de cdtre Unjunea Europeans;

. instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementatd, care sunt lichide si
au o valoare care poate fi precis determinata in orice moment.
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Administratorul SIF Muntenia:

* nuinvesteste in instrumente financiare derivate (tranzactionate pe piete reglementate, pe sisteme organizate
de tranzactionare (OTF) sau in afara pietelor (over the counter (OTC)).

* nu utilizeazd efect de levier, garantii sau tehnici de reutilizare a activelor. SIF Muntenia nu efectueazs
operatiuni de finantare prin instrumente financiare (SFT - securities financing transaction) si nici nu utilizeaz3
instrumente de tip total return swap, asa cum sunt definite de Regulamentul UE 2365/2015.

Sectoarele industriale, geografice sau alte sectoare ale pietei, sau clasele specifice de active pe care se concentreaza
strategia de investitii:

v' seva pune accentul pe investitiile in instrumente financiare emise in Romania sau cu expunere pe Romania;

v' clasele specifice de active sunt cele permise prin legislatia romaneasc aplicabild, in afard de instrumente
derivate;

¥" in contextul actual, investitiile in actiuni listate pe piete organizate de capital sau sisteme alternative de
tranzactionare au avut si vor avea cea mai mare pondere in portofoliu si in anul 2018.

Pietele pe care tranzactioneaza in mod activ. Pietele pe care SIF Muntenia investeste (locuri de tranzactionare in care
tranzactioneaza AFIA) sunt Bursa de Valori Bucuresti (majoritatea tranzactiilor) si burse consacrate din Uniunea
Europeana.

Diversificarea portofoliului SIF Muntenia. Alocarea curentd a activelor/ claselor de instrumente financiare, valorile de
activ certificat calculat conform prevederilor A.S.F. ale principalelor subportofolii, din semestrul | 2018 sunt prezentate
in prezentul raport.

Alte elemente relevante

SIF Muntenia respectd standardele de transparenta si comunicare ale companiilor listate ale Bursei de Valori Bucuresti
privind raportarea periodica si continua, respecta regimul informatiilor privilegiate, reglementérile privind tranzactiile

insiderilor.

Tranzactiile incheiate de Societate cu partile aflate in relatii speciale s-au desfasurat in cursul normal al activitatii.
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2.1 ALOCAREA ACTIVELOR

Alocarea activelor SIF Muntenia a fost mai apropiatd de o alocare strategicd (“strategic asset allocation”), care
urmdreste o structurd de portofoliu tintd pe termen lung — in anumite limite, care sunt definite anual prin programele
de administrare si aprobate de catre actionari.

Instrumentele financiare Tn care s-a investit s-au incadrat in investitiile permise de catre legislatie. Portofoliul SIF
Muntenia s-a incadrat in toata perioada in limitele legale aplicabile si in limitele orientative definite prin portofoliul
tintd de fond balansat diversificat al SIF Muntenia aprobat prin Programul de administrare al SIF Muntenia pentru anul
2018.

Grafic nr. 1. Portofoliul tintd, pentru anul 2018, conform Programului de Administrare
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Grafic nr. 2 Alocarea activelor din portofoliul SIF Muntenia, 30 iunie 2018 comparativ cu 31 decembrie 2017.
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n capitolele "ALOCAREA ACTIVELOR”, “ACTIV TOTAL 5/ ACTIV NET”, “SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI” si in capitolul “ALTE
SUBPORTOFOLII", valorile participatiilor care sunt utilizate sunt cele conform reglementdrilor C.N.V.M./A.5.F., “valori de
activ net” conform Regulamentului A.S.F. 9/2014, care au fost prezentate investitorilor prin Regulile de evaluare’®, acolo

3 Reguli de evaluare a activelar din portofoliile entitatilor administrate http://www.munteniainvest.ro/index.php?opt=reguli
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unde nu se precizeazd altfel. Aceste valori de activ net calculate conform reglementdrilor C.N.V.M./A.S.F. pot avea valori
diferite fatd de valorile activului total si activului net inregistrate in situatiile financiare.

Principalele subportofolii care compun portofoliul SIF Muntenia sunt prezentate in continuare, valoric si procentual, din

activul total.

in LE/ 29-06-2018 2017 30-06-17
Actiuni cotate 1.056.681.943 992.239.037 897.724.285
Actiuni necotate 181.522.321 170.101.775 170.963.780
Obligatiuni cotate 83.205.662 83.745.681 49.009.270
Obligatiuni necotate 1.194.046 1.194.062 1.166.968
Alte instrumente financiare 0 26.852.000
Disponibilitati 975.272 5.498.622 13.096.313
Depozite bancare 23.649.810 15.546.412 29.666.230
Titluri de participare la O.P.C.V.M. 172.797.697 181.191.076 147.466.141
Alte active 21.528.346 16.053.242 10.195.946
TOTAL ACTIV 1.541.555.097 1.465.569.907 1.346.140.933
Tabel nr. 1 Portofoliul SIF Muntenia (comparatie valoricd)
% din activul total 29-06-2018 2017 30-06-17
Actiuni cotate 68,5% 67,7% 66,7%
Actiuni necotate 11,8% 11,6% 12,7%
Obligatiuni cotate 5,4% 5,7% 3,6%
Obligatiuni necotate 0,1% 0,1% 0,1%
Alte instrumente financiare 0,0% 0% 2,0%
Disponibilitati 0,1% 0,4% 1,0%
Depozite bancare 1,5% 1,1% 2,2%
Titluri de participare la O.P.C.V.M. 11,2% 12,4% 11,0%
Alte active 1,4% 1,1% 0,8%

Tabel nr. 2 Portofoliul SIF Muntenia (comparatie procentuald)

Situatia detaliatd a investitiilor SIF Muntenia la 29 iunie 2018, intocmita in conformitate cu anexa 17 din Regulamentul
nr. 15/2004, este anexata prezentului raport.

Activul total si activul net calculate conform prevederilor A.S.F. au crescut atat fata de valorile de la sfarsitul anului 2017
cat si fata de valorile de la 30.06.2017 (detalii in capitolul ACTIV TOTAL Sl ACTIV NET).

Principala evolutie care s-a manifestat in structura portofoliului Tn semestrul 1 2018 a fost continuarea procesului de
investire, mai ales in subportofoliul actiuni (cumpararile de actiuni cotate au fost in suma de 18,02 mil lei, iar vanzarile
de actiuni de 3,2 mil lei). Tn plus, au fost incasate dividende in suma de 30,83 mil lei, iar din diminuiri de participatii de
la societdti nelistate a fost incasata suma de 11,84 mil lei.
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Subportofoliul titluri de participare la 0.P.C.V.M./ A.0.P.C. a suferit modificari, fiind rdscumpdrate titluri de participare
la O.P.C.V.M. in valoare de 19,27 mil lei si achizitionate titluri de 22 mil lei.

GRADUL DE LICHIDITATE AL PORTOFOLIULUI, definit ca raportul dintre lichiditati plus depozite bancare si activ total, s-
a inscris in limitele cerute de un management prudent al riscului de lichiditate.

Pe fondul scaderii in continuare a dobdanzilor |a depozite, gradul de lichiditate al portofoliului a fost mentinut la
valori scazute.

Grafic nr. 3 Grodul de lichiditate al portofoliului
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Cea mai mare parte a investitiilor SIF Muntenia au fost facute in instrumente financiare emise si tranzactionate in
Romania. La 30 iunie 2018, expunerea pe instrumente financiare tranzactionate pe alte piete reglementate decat cele
din Romania a fost de 5,09% din activul total calculat conform prevederilor A.S.F. (30.06.2017: 5,64%; 31.12.2017
5,40%).

Detalii privind ariile sectoriale in care se concentreaza investitile SIF Muntenia sunt prezentate in capitolul
SUBPORTOFOLIU ACTIUNI/ ALOCARE PE SECTOARE DE ACTIVITATE.

2.2 ACTIV TOTAL SI ACTIV NET

Valorile lunare ale activului net au fost publicate spre informarea actionarilor pe site-ul www.sifmuntenia.ro si
raportate conform dispozitiilor legale cdtre A.S.F. - Sectorul Instrumentelor si Serviciilor Financiare si Bursa de Valori
Bucuresti (B.V.B.), nu mai tarziu de 15 zile calendaristice de la sfarsitul lunii de raportare.

Pentru valorile Activului total, activului net si ale datariilor aferente 31.12.2017, se prezinta si utilizeaza, in continuare,
in prezentul raport, valorile recalculate, care includ elementele contabile aferente situatiilor financiare finale pentru
perioada respectiva, (situatii financiare I.F.R.S./Norma 39/2015 auditate). Valorile recalculate au fost certificate de catre
Depozitarul SIF Muntenia si publicate la B.V.B. in data de 30 Martie 2018.

Valorile Activului total, activului net si ale datoriilor aferente perioadei 1 ianuarie 2018- 30 iunie 2018 au fost calculate

in conformitate cu Regulamentul nr. 9/2014 emis de A.S.F., utilizind elemente contabile aferente raportarilor financiare
conforme cu Norma 39/2015.

Raport intocmit de Societatea de Administrare a Investitillor MUNTENIA INVEST S.A.

Capitol: ANALIZA ACTIVITATI

[
[



30 lunie 2018 RAPORT SEMESTRIAL SIF MUNTENIA

Activul total, activul net si datoriile SIF Muntenia (lei si echivalent in euro la cursul BCE) si variatiile valorice si
procentuale in semestrul 1 2018 si in ultimul an (in lei), sunt prezentate mai jos.

In LEI 30-06-18 29-12-17 30-06-17
ACTIV TOTAL CERTIFICAT, 1.541.555.097 1.465.569.907 1.346.140.933
TOTAL DATORII, 113.407.518 94.643.957 102.516.864
ACTIV NET 1.428.147.579 1.370.925.950 1.243.624.069
Valoarea unitara a activului net 1,6987 1,5410

4,5523

Tabel nr. 3 Total activ si activ net (comparatie valoricd)

in lei Variatie valorica S1 Variatie % S1 Variatie valoricd Variatie %

2018 2018 lan lan
TOTAL ACTIV 75.985.190 5,18% 195.414.164 14,52%
TOTAL DATORII 18.763.561 19,83% 10.890.654 10,62%
ACTIV NET 57.221.629 4,17% 184.523.510 14,84%

Tabel nr. 4 Variatie Total activ si activ net

S.A.l Muntenia Invest S.A. a fost inregistrata ca AFIA pentru SIF Muntenia, conform art. (2) alin. b) din Legea 74/2015,
SIF Muntenia avand un portofoliu cu active administrate care nu depaseste, in total, pragul de 500.000.000 euro pentru
FIA care nu utilizeaza efectul de levier. Cum am precizat in raportul individual anual pentru anul 2017, s-a utilizat pentru
calculul activelor administrate echivalent in euro cursul de schimb euro/leu al Bancii Centrale Europene (BCE).

Grafic nr. 4 Evolutie Total activ si VAN perioada 06.2017 — 06.2018
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Grafic nr. 5 Evolutia datoriilor in perioada iunie 2017-iunie 2018
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RAPORT SEMESTRIAL SIF MUNTENIA

Cauzele principale ce au dus la o crestere cu 18,7 mil lei a datoriilor la finele semestrului | 2018 comparativ cu finele

anului 2017 sunt:

¢ Plata sumei de 4,19 mil lei la majorarea de capital social al societatii CI-CO S.A Bucuresti, care fusese

constituitd ca datorie in anul 2017,

* Scaderea impozitului amanat cu 2,86 milioane lei, a impozitului curent cu 1,36 milioane lei si a impozitului pe

dividende cu 0,74 milioane lei,

e inregistrarea ca datorie a sumei de 27,5 mil lei reprezentand dividende de distribuit in baza hotérarii nr.2 a
A.G.0.A. din data de 27 aprilie 2018, prin care s-a decis distribuirea de dividende din profitul aferent anului

2017.

In semestrul | 2018 au fost plitite dividende (inclusiv impozitul pe dividende aferent) catre actionarii SIF Muntenia in

valoare de 1,42 milioane lei.

2.3 SUMAR AL POZITIEI FINANCIARE

in lei

512018

2017

$12017

ACTIV TOTAL CERTIFICAT DE DEPOZITAR
VAN
VUAN (lei/actiune)

PRET ACTIUNE INCHIDERE FINAL PERIOADA
CAPITALIZARE BURSIERA
DISCOUNT LA ACTIV NET

TOTAL ACTIVE CONTABILE
CAPITALURI PROPRII
TOTAL DATORII

PROFIT BRUT

PROFIT NET

Profit net/Activ net A.S.F.
ROE= Profit net/ capitaluri proprii
ROA-= Profit net/ Total active contabile

1.541.555.097
1.428.147.579
1,7696

0,766
618.189.970
56,7%

1.353.871.986
1.240.464.468
113.407.518
39.218.025
34.094.656

2,39%
2,75%
2,52%

1.465.569.907
1.370.925.950
1,6987

0,980
790,90
42,3%

1.299.271.852
1.204.627.895
94.643.957
56.998.848
51.005.327

3,72%
4,23%
3,93%

1.346.140.933
1.243.624.069
1,5410

0,796
642.401.066
48,3%

1.212.760.206
1.110.243.342
102.516.864
14.355.714
13.126.063

1,06%
1,18%
1,08%

Tabel nr. 5 Indicatori de performantd (exprimat in lei)

ACTIV TOTAL CERTIFICAT= valoarea activului total calculat dupd reglementdrile A.S.F. si certificat de depozitar.
Valoarea se calculeazd in ultima zi lucrdtoare a perioadei de referintd.

VAN= valoarea activului net calculat dupd reglementdrile A.S.F. si certificat de cdtre depozitar= Activ total certificat-

Datorii.

VUAN= valoarea unitard a activului net calculat dupd reglementdrile A.S.F. si certificat de cdtre depozitar= VAN/numdr

de actiuni.

TOTAL ACTIVE CONTABILE = total al activelor imobi!r‘éate, activelor circulante din bilantul contabil.
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3 SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

Participatiile in actiuni, mai ales cele in actiuni listate pe piete organizate si sisteme alternative de tranzactionare, au
ramas, in continuare, cele mai importante, atat din punct de vedere al valorii cit si al veniturilor in portofoliul SIF
Muntenia.

Administrarea acestui subportofoliu a urmdrit realizarea obiectivelor prezentate in Programul strategic de administrare
aprobat pentru anul 2018.

Contributia subportofoliului actiuni fn activul total a crescut in cursul ultimului an, cu o crestere a actiunilor listate si o
descrestere a contributiei si valorii de activ net a actiunilor nelistate, dupa cum este prezentat in graficul de mai jos.

in lei

$12018 2017 $12017

Actiuni listate 1.056.681.943 992.239.037 897.724.285
- cotate B.V.B., 686.627.925 617.297.189 583.204.268

- cotate ATS 218.186.303 246.037.216 158.935.639

- cotate si netranzactionate niciodata 0 10.253.244

- cotate si netranzactionate in ultimele 30 zile 151.867.714 128.904.632 145.331.134
Actiuni nelistate — societati inchise 181.522.321 170.101.775 170.963.780
Total 1.238.204.264 1.162.340.812 1.068.688.065

Tabel nr. 6 Evolutie activ net subportofoliu actiuni (exprimat in lei)

Grafic nr. 6 Evolutie actiuni listate si actiuni nelistate (serie lunara)
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Tranzactii si alte evenimente in subportofoliul actiuni

in prima jumitate a anului curent, Societatea a mentinut centrarea activitatii de tranzactionare pe achizitia de actiuni la
societati cotate pe B.V.B., cu lichiditate a tranzactiilor si randamente ale dividendului superioare mediei pietei. Astfel,
au fost cumpdrate actiuni cotate pe piete organizate de 18,02 mil lei (principalele tranzactii au fost pe emitentii TLV,
SNP, SNG).
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S-a inregistrat finalizarea fuziunii intre B.V.B si Sibex Sibiu Stock Exchange (au fost primite 19.867 actiuni la B.V.B
aferente cotei pe care SIF Muntenia o detinuse la SIBEX). S-a finalizat si retragerea SIF Muntenia din Depozitarul SIBEX
S.A.

incasarile din vanzari de actiuni cotate au fost de 3,23 mil lei (s-a vandut integral participatia la Alumil Rom Industry S.A,
partial Conpet S.A si partial Primcom S.A, in urma participarii la oferta publicd de cumpdrare derulata de emitent).

in A.G.E.A societitii Voluthema Property Developer S.A din data de 26.10.2017 s-a hotérat ca SIF Muntenia si Avicola
Bucuresti sa retragd o parte din aportul la capital, reducand capitalul social al firmei cu 17 milioane lei, modificand
corespunzator si actul constitutiv al societatii. Capitalul este redus prin restituirea catre actionari a unei cote-parti din
aporturi si micsorarea numarului de actiuni. in primul trimestru al anului 2018, in urma finalizarii acestei diminuri de
capital social, s-au ncasat 11,7 mil lei.

Tn luna aprilie a anului curent, societatea a participat la majorarea de capital social, cu aport in numerar, la societatea
ICPE S.A. Bucuresti. (0,63 mil lei, reprezentand 251.422 actiuni).

S-au radiat societdtile Sticla S.A. Turda, Suinprod S.A. Let, Tehnopam S.A Bucuresti, Metaplast S.A Buzau, Urbis Armaturi
Sanitare S.A Bucuresti.

A fost vandut un pachet rezidual de 0,513% din capitalul societatii COMPLEX CABANA CIUCAS S.A. CHEIA (10.710 lei).
Dividende

in semestrul 1 2018 au fost incasate dividende in suma de 30,83 mil lei. Tn plus, in subportofoliul Alte active mai sunt
incluse dividende de incasat (cu data ex dividend inainte de 30.06.2018) de la emitenti cotati in suma de 1,42 mil lei.

Venitul brut (care, conform regulilor IFRS include si impozitul pe dividende) din dividende in semestrul | 2018 a fost de
34,38 mil lei.

Conform Regulilor de evaluare folosite la evaluarea titlurilor financiare din portefoliul SIF Muntenia,
dividendele sunt inregistrate in activul entitdatilor administrate in prima zi in care investitorii care cumpdrd
actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai pot
participa la majorarea de capital.

in conformitate cu aceste reguli de evaluare, veniturile din dividende pentru o serie de participatii la care data ex-
dividend este dupa 30.06.2018, vor fi recunoscute in cursul semestrul 11 2018.

Grafic nr. 7 Detaliere Cash-flow (30 lunie 2018)
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3.1 TOP 10 SOCIETATI DIN PORTOFOLIUL SIF MUNTENIA

La 30.06.2018, primele 10 participatii, cu o valoare totala in activul net de 888,84 mil lei, reprezintd o pondere de
57,66% in activul total al SIF Muntenia.

Denumire Domeniu de activitate VAN in mil Procent in activul
lei total al SIF
BANCA TRANSILVANIA Alte activitdti de intermedieri monetare 259,91 16,86
BIOFARM S.A. BUCURESTI Fabricarea preparatelor farmaceutice 174,83 11,34
CI-CO S.A. BUCURESTI inchirierea si  subinchirierea bunurilor 100,09 6,49
imobiliare proprii sau inchiriate
SIF BANAT-CRISANA Alte intermedieri financiare 65,14 4,23
AVICOLA S.A. BUCURESTI Cresterea pasarilor 57,50 3,73
METAV S.A. BUCURESTI Administrarea imobilelor 52,75 3,42
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE  Alte activitati de intermedieri monetare 47,59 3,09
FIROS S.A BUCURESTI Industria materialelor de constructii 47,43 3,08
S.N.G.N. ROMGAZ-5.A. Medias Extractia gazelor naturale 41,94 2,72
ROMAERO S.A. BUCURESTI Fabricarea de aeronave si nave spatiale 41,66 2,70
TOTAL 888,84 57,66
Tabel nr. 7 Top 10 participatii in actiuni la 30.06.2018

1. Banca Transilvania

in lei (mii lei) 2016 2017 T12018
Venituri operationale 2.804.707 2.675.464 735.765
Total capitaluri proprii si datorii 51.769.601 59.302.075 59.575.483
Profitul net exercitiului 1.228.440 1.185.979 366.003

Tabel nr. 8 Rezultate financiare Banca Transilvania S.A. (comparatie valoricd)

Banca Transilvania (TLV) este o bancd de importanta sistemicd in Romania, a cirei activitate este supravegheat3 de
cdtre Banca Nationald a Romaniei. BT este una dintre cele mai mari trei binci din Romania, in functie de active.

Conform declaratiilor oficialilor Bancii Transilvania, Grupul Banca Transilvania a incheiat trimestrul | 2018 cu active de
60,1 miliarde lei, din care 59,6 miliarde lei sunt aferente bancii, creditele nete reprezentand 50,98% din activele
Grupului. Ritmul de crestere a veniturilor din comisioane operationale a fost de 18,2%, iar eficienta operationald se
pastreaza la un nivel confortabil, de 47%. Raportul credite/depozite este de 65% la sfarsitul trimestrului | 2018, iar rata
expunerilor neperformante confarm EBA este de 6,35% la 31 martie 2018.

Gradul de acoperire cu provizioane totale a expunerilor neperformante conform EBA este de 71% si solvabilitatea
bancii, ludnd in considerare profitul pe trimestrul 1 2018, este de 19,23%; fira profit, aceasta este de 18,15%.

SIF Muntenia a primit de la TLV un dividend net de 14,45 mil lei la data de 15.06.2018 (data platii) (2017: 4,9 mil
lei).
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Eveniment ulterior

Majorarea capitalului social aprobata prin Hotdrarea Adunarii Generale Extraordinare din data de 25.04.2018, cu suma
de 471.041.660 lei prin emisiunea a 471.041.660 noi actiuni cu valoare nominald de 1 leu/actiune. in urma majorarii,
capitalul social al bancii va avea valoarea de 4.812.481.064 lei, divizat in 4.812.481.064 de actiuni, avind fiecare o
valoare nominala de 1 leu. S-a aprobat data de 6 august 2018 ca dat3 a platii pentru actiunile gratuite ce se vor emite in
urma majorarii capitalului social. SIF Muntenia va primi 11.750.075 actiuni.

2. Biofarm S.A.

in lei (mii lei) 2016 2017 T12018
Profit operational 35.039 42.487 14.095
Total capitaluri proprii si datorii 239.261 262.381 268.776
Profitul net exercitiului 29.478 36.028 11.886

Tabel nr. 9 Rezultate financiare Biofarm S.A. (comparatie valorica)

Biofarm S.A. Bucuresti este unul dintre primii producétori roméni de medicamente si suplimente alimentare, avind un
portofoliu de peste 200 de produse. Biofarm si-a pastrat pozitia intre primii 10 producétori romani din punct de vedere
al vanzarilor Tn unitati comerciale, realizdnd o cota de piatd raportata de Cegedim Romania de 3,6% din totalul unitatilor
vandute catre pacienti de piata farmaceutica romaneasca.

In B.V.C. pentru 2018 aprobat de A.G.0.A. din 19.04.2018, fati de valorile realizate in anul 2017, s-a previzionat
cresterea veniturilor din vénzari cu 6,8%, cresterea veniturilor din exploatare cu 7,9%, cresterea cheltuielilor din
exploatare cu 8,1%. Acestea conduc la cresterea profitului din exploatare previzionat cu 7,6%. Profitul net estimat in
2018 (38.529.308 lei) are o crestere de 6,94% fata de profitul net realizat in 2017 (36.027.723 lei). Planul de investitii pe
2018 cuprinde lucrari de constructii si achizitii mijloace fixe in suma3 totald de 39.323.702 lei si o investitie strategicd in
suma de 14.000.000 lei care depinde strict de identificarea unor oportunitdti favorabile achizitiei unei companii
farmaceutice ce va conduce la cresterea cotei de piata si dezvoltarea portofoliului de produse Biofarm.

SIF Muntenia va primi de la Biofarm, aferent numarului de actiuni la 30.06.2018, un dividend net mai mare decat in
2017, respectiv 9,54 mil lei la data de 04.09.2018 (data platii). (2017:8,54 mil lei).

3. CI-CO S.A.

in lei (mii lei) 2015 2016 2017
Profit operational 1.521 10.524 2.493
Total capitaluri proprii si datorii 54.173 58.824 53.235
Profitul net exercitiului 1.496 10.378 2.145

Tabel nr. 10 Rezultate financiare CI-CO S.A. (comparatie valorica)

n B.V.C. pentru 2018, aprobat in A.G.0.A. din 24.04.2018, s-au prognozat: cifra de afaceri de 10.010.000 lei (2017:
9.743.388 lei), mai mare cu 2,17% comparativ cu anul anterior, venituri totale de 10.370.000 lei (2017: 10.848.871 lei),
mai mici decat in anul 2017 deoarece veniturile financiare (dobénzi) au fost previzionate in ipoteza ca lichiditatile vor fi
utilizate pentru indeplinirea programului de investitii si/sau plata de dividende.Valorea total3 a investitiilor pentru anul
2018 este de 8.902.900 lei, din fonduri proprii, din care pentru continuarea lucrérilor la Hala Centrala Obor 5.402.900
lei.
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SIF Muntenia a primit de la Ci-CO un dividend net de 2,09 mil lei la data de 06.06.2018 (data platii) (2017: 9,55 milioane
lei).

4. SIF Banat- Crisana

in lei (mii lei)

2016 2017 T12018
Venituri operationale 110.916 171.846 8.922
Total capitaluri proprii si datorii 2.109.720 2.486.964 2.709.176
Profit net 81.362 69.553 7.265

Tabel nr. 11 Rezultate financiare SIF Banat Crisana (comparatie valoric3)
Valoarea activelor totale detinute la data de 31 martie 2018 a fost de 2.709,2 milioane lei, in crestere cu 8,9% fati de
valoarea activelor existente la sfarsitul anului 2017. Profitul net realizat la data de 31 martie 2018, in suma de 75,3

milioane lei, este in crestere fatd de rezultatului primului trimestru din anul 2017.

in semestrul | 2018, SIF Banat Crisana a continuat si isi urmdreasca strategia de investitii bazata pe dezvoltarea
companiei fard vanzari de portofolii si cresterea activului net.

La 29.06.2018 discount-ul la activ net a fost de 45,48%, la un pret mediu al actiunii de 2,51 lei.

5. Avicola S.A. Bucuresti

in lei (mii lei)
Profit operational
Total capitaluri proprii si datorii

Profitul net exercitiului

2015 2016 2017
335 290 415
60.039 65.898 68.455
377 165 107

Tabel nr. 12 Rezultate financiare Avicola S.A. Bucuresti {comparatie valorica)

Conform Bugetului de Venituri si Cheltuieli aprobat de actionarii societdtii in cadrul A.G.0.A. din 25 aprilie 2018,
societatea isi propune realizarea de venituri totale de 42.26 mil lei, cheltuieli totale de 41.65 mil lei si un profit brut de
618.511 lei (vs. 106.535 lei in anul 2017). De asemenea, in cadrul aceleasi A.G.0.A., a fost aprobat si planul de investitii
pentru anul 2018, in suma de 2.371.000 EUR, in principal pentru statia de compostare dejectii (1.75 mil EUR), utilaje,
automatizari, reabilitdri hale, achizitia a trei autoutilitare, sistem de incalzire si climatizare incubatie.

6. Metav 5.A. Bucuresti

in lei (mii lei) 2015 2016 2017
Profit operational 2.252 3.217 9.229
Total capitaluri proprii si datorii 176.620 174.382 194.101
Profitul net exercitiului 1.280 2.368 7.603

Tabel nr. 13 Rezultate financiare Metav S.A. (comparatie valoricd)
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in B.V.C. pentru 2018 aprobat in A.G.0.A. din 27.04.2018, exprimat in euro, se estimeaza o cifra de afaceri de 4.526.973
eur cu 5,6% mai mica decat cea realizatd in 2017, ca urmare a reducerii veniturilor din prestiri servicii si executri de
lucrari. Se estimeazad un profit net de 0,82 mil euro, mai mic cu aproape 50% fatd de profitul realizat in 2017 (in anul
2017 s-a obtinut un profit exceptional de 0,8 milioane eur din exproprierea unor terenuri in str. Fabrica de Glucoza).
Investitiile pentru anul 2018 sunt Tn suma totald de 1,55 mil euro, iar ponderea cea mai mare in acestea o reprezinti
executia lucrdrilor si obtinerea autorizatiilor de securitate la incendiu (864.000 euro).

7. BRD - Groupe Societe Generale

in lei (mii lei) 2016 2017 T12018
Venituri operationale 2.634.172 2.641.499 680.473
Total capitaluri proprii si datorii 50.657.583 53.480.923 54.515.479
Profit net 728.281 1.380.384 392.361

Tabel nr. 14 Rezultate financiare BRD Groupe Societe Generale (comparatie valorici)
Performantele financiare ale BRD au continuat sa se imbunititeascd, conform rezultatelor financiare aferente primului
trimestru al anului curent. Activele totale ale bancii au ajuns la 54,51 miliarde de lei, in crestere cu 2,34% fata de cele
gestionate la finalul anului 2017. Creditele nete acordate clientelei au inregistrat o crestere cu 0,87% in T1-18 fatd de
valoarea lor de la finalul anului 2017. Capitalurile proprii ale bancii au crescut cu 5,58% in T1 2018 fat3 de valoarea lor
de la finalul anului anterior.
Profitul operational net a crescut cu 34,5%, ajungand la 316,9 milioane de lei in T1-18 fat3 de T1-17. In ceea ce priveste
profitul brut al bancii, acesta a crescut cu 27,82% fatd de T1-17, ajungéand la 466,78 milioane de lei, iar profitul net al
bancii s-a ridicat la 392,36 milioane de lei, la finalul primului trimestru al anului, marcand asadar un plus de 27,83% fata
de cel inregistrat in T1-17.
Oficialii BRD apreciaza ca primul trimestru al anului 2018 a fost dinamic datoritd cresterii continue a creditelor, a
depozitelor si a volumului de tranzactii, care, corelate cu ratele de dobdnda favorabile din piatd, au determinat
cresterile din acest prim trimestru.
SIF Muntenia a primit de la BRD Groupe Societe Generale un dividend net de 5,65 mil lei la data de 30.05.2018 (data
platii) (2017: 2,37 milioane lei)

8. Firos S.A.

in lei (mii lei) 2015 2016 2017
Profit operational 1.892 1.994 3.185
Total capitaluri proprii si datorii 51.561 54.004 64.847
Profitul net exercitiului 1.314 1.636 2.736

Tabel nr. 15 Rezultate financiare Firos 5.A. (comparatie valoricd)

in B.V.C. pentru 2018 aprobat in A.G.0.A. din 23.04.2018, plecindu-se de la realizarile din anul 2017, s-au previzut
cantitatile de mortare si adezivi, polistiren celular expandat ce se vor fabrica si vdnzarea de diferite categorii de marfuri
- materiale de constructii, rezultdnd un profit net de 2.025.906 lei, in sciddere cu 25,95% fatd de profitul net realizat |a
31.12.2017 (2.735.803 lei). Bugetarea sub nivelul realizat in 2017 a avut |a baza faptul ¢ la inceputul anului 2018, in
luna ianuarie a avut loc revizia tehnica a utilajelor, iar lunile februarie-martie au inregistrat vanzari scazute datorita
conditiilor meteo nefavorabile. Investitiile pentru 2018 sunt minimale si sunt legate de intretinerea spatiilor de
exploatare si de activitatea de productie curenta.

SIF Muntenia va primi de la Firos un dividend net de 1,4 milioane lei la data de 23.10.2018 (data platii) (2017: 0,85
milioane lei).
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9. SNGN Romgaz 5.A.

in lei (mii lei) 2016 2017 T12018
Cifra de afaceri 3.411.868 4.585.189 1.482.337
Total capitaluri proprii si datorii 10.977.498 10.851.952 11.129.287
Profitul net exercitiului 1.024.579 1.854.748 501.196

Tabel nr. 16 Rezultate financiare SNGN Romgaz S.A. (comparatie valoricd)

In cadrul Adunérii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 26 aprilie 2018 a fost aprobata repartizarea unui
dividend brut de 4,99 lei/actiune.

in trimestrul | 2018 societatea a mentinut un nivel ridicat al marjelor profitului net (33,81%), EBIT (39,56%) si EBITDA
(50,67%). Veniturile din vanzarea gazelor in trimestrul | 2018 s-au majorat cu 12,7% fata de trimestrul | 2017, crestere
care a compensat scaderea veniturilor din serviciile de Tnmagazinare cu 19,60% si a veniturilor din energie electrica in
scadere cu 70,49%. Valoarea investitiilor realizate a fost de 419.1 mil lei, fata de 91 mil lei in perioada similara a anului
anterior. incepand de la 1 aprilie 2018, a fost decis3 separarea activititii de inmagazinare catre SNGN ROMGAZ - S.A. -
Filiala de Inmagazinare Gaze Naturale Depogaz Ploiesti - S.R.L.

SIF Muntenia va primi de la S.N.G.N. Romgaz S.A., aferent numarului de actiuni la 30.06.2018, un dividend net mai mare
decat in 2017, respectiv 5,32 mil lei la data de 27.07.2018 (data platii). (2017:5,01 mil lei).

10. Romaero S.A.

in lei (mii lei) 2015 2016 2017
Pierdere operationala (21.170) (50.975) (40.384)
Total capitaluri proprii si datorii 838.335 772.776 763.135
Pierdere neta exercitiului (34.105) (60.280) (39.388)

Tabel nr. 17 Rezultate financiare Romaero 5.A. (comparatie valorica)

Pentru anul 2018 societatea a bugetat realizarea de venituri din exploatare in cuantum de 107.4 mil lei, in crestere cu
72% fata de anul anterior, pe fondul unei mai mari absorbtii de fonduri, atat din contracte/comenzi directe plasate de
entitdti din subordinea Ministerului Apararii Nationale, cat si in cadrul programelor de cooperare industriala si
compensatorii, subsecvente unor achizitii de tehnica militara efectuate de Statul Roman. Societatea vizeaza atingerea si
mentinerea unui grad de utilizare a capacitatilor de productie de 75%-80% in perioada 2018-2020, in conditiile unei
cresteri de capacitate, atat in aria serviciilor de intretinere si reparatii de aeronave, cat si in cea a fabricatiei de
aerostructuri si componente ale acestora. in cadrul A.G.E.A. din 31.05.2018 actionarii societdtii au decis majorarea
capitalului social al societatii cu suma de pana la 1.84 mil lei, prin aport in numerar si prin conversia in actiuni a creantei
aferente investitiei finantate in anul 2017 de la bugetul de stat, prin bugetul Ministerului Economiei.

3.2 SOCIETATI CONTROLATE/ FILIALE

in perioada 31.12.2017 - 30.06.2018, SIF Muntenia a detinut pozitie de control la 14 societiti la care detine actiuni.
Péna la 31.12.2017, SIF Muntenia a intocmit situatii financiare consolidate ale Grupului.

Incepand cu 1 ianuarie 2018, in cadrul procesului de aliniere la cerintele pentru entitate de investitii, SIF Muntenia 5.A:

- investeste in filiale Tn scopul cresterii valorii capitalului si/sau al veniturilor din aceste investitii si nu si propune sa
obtina alte beneficii rezultate din investitiile entitatii.

- evalueaza societatile filiale la valoarea justd prin contul de profit si pierdere. Ca urmare, impactul acestor evaludri se
reflectd direct asupra profitului distribuibil actionarilor.

- prezintd informatii privind castigul sau pierderea rezultatd din derecunoasterea activelor si datoriilor filialelor (detalii
in Nota 28 la Situatiile financiare).

Filiale sunt monitorizate analitic, urmarindu-se constant cresterea valorii juste a acestora prin luarea de masuri
imediate, mai ales in cazul neindeplinirii indicatorilor din bugetele de venituri si cheltuieli aprobate de A.G.A. Se
urmareste constant cresterea acestora, atat din punct de vedere al rezultatului cat si a pozitiei in piata in care activeazi,
astfel incat valoarea justa sa nu aiba influente negative in rezultatul anual inregistrat de SIF Muntenia.
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La 30.06 2018 valoarea de activ net a acestor societati, conform prevederilor A.S.F., a fost de 499,12 mil lei (30.06.2017:
409,43 mil lei), iar procentul din activul total al SIF Muntenia a fost de 32,38% (30.06.2017: 30,41%).
Toate societatile controlate au sediul in Romania. Pentru acestea, procentul de detinere al SIF Muntenia in capitalul
societdtii nu este diferit de procentul numarului de voturi detinute.

Din cele 14 filiale:

10

11

12

13

14

Doua filiale sunt cotate pe Bursa de Valori Bucuresti: Biofarm S.A. (BIO), Casa de Bucovina Club de Munte S.A.

(BCM);

Cinci filiale nu au actiuni cotate pe o piata organizati de capital sau un sistem alternativ de tranzactionare
(Firos S.A., Fondul Roman de Garantare a Creditelor pentru Intreprinzétorii Privati - IFN S.A., Gecsatherm S.A.,
Muntenia Medical Competences 5.A., Voluthema Property Developer S.A.);
Sapte filiale sunt listate pe AERO, sistemul alternativ de tranzactionare al B.V.B: Avicola Bucuresti S.A. (AVBW),
Bucur S.A. (BUCV), CI-CO S.A. (CICO), Mindo S.A. (MINQ), Semrom Muntenia S.A. (SEOM), Semrom Oltenia S.A.
(SEOL), Unisem S.A. (UNISEM),

Denumire

AVICOLA S.A. BUCURESTI
BIOFARM S.A.
BUCURESTI

BUCUR S.A. BUCURESTI

CASA DE BUCOVINA-
CLUB DE MUNTE S.A.
CI-CO S.A. BUCURESTI

FIROS S.A. BUCURESTI
FONDUL ROMAN DE
GARANTARE A
CREDITELOR PENTRU
INTREPRINZATORII
PRIVATI - IFN S.A.
GECSATHERM S.A.
MINDO S.A. DOROHOI
MUNTENIA MEDICAL
COMPETENCES S.A.
SEMROM MUNTENIA
S.A. BUCURESTI

SEMROM OLTENIA S.A.
CRAIOVA

UNISEM S.A. BUCURESTI

VOLUTHEMA PROPERTY
DEVELOPER S.A.
TOTAL

VAN
mil lei

57,50
174,83

16,19

7,83

100,09

47,43

14,93

10,79
4,22
6,21

8,94

15,50

7,89

26,77

499,13

Procent in
activul
total al SIF

3,73
11,34

1,05

0,51

6,49

3,08

0,97

0,70
0,24
0,41

0,58

1,06

0,51

1,74

32,38

Valoare
justa mil
lei
33,60
174,83

16,19

7,83
45,56

40,37

11,18

14,90
9,40
18,40

24,74

10,42

14,82

18,41

440,65

Denumire CAEN

Cresterea pasarilor

Fabricarea preparatelor
farmaceutice

Comert cu ridicata nespecializat
de produse alimentare, bauturi
si tutun

Hoteluri si alte facilitati de
cazare similare

inchirierea si subinchirierea
bunurilor imobiliare proprii sau
inchiriate

Fabricarea mortarului

Alte activitati de creditare

Fabricarea fibrelor din sticld
Fabricarea mortarului

Activitati de asistenta medicala
specializata

Comert cu ridicata al cerealelor,
semintelor, furajelor si
tutunului neprelucrat
Cultivarea cerealelor (exclusiv
orez), plantelor leguminoase si
a plantelor producatoare de
seminte oleaginoase

Comert cu ridicata al cerealelor,
semintelor, furajelor si
tutunului neprelucrat
Dezvoltare (promovare)
imobiliara

Tabel nr. 18 Lista filialelor si valoarea justa a acestora la 30.06.2018
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99,40

50,98

67,98

66,87

97,34

99,69

53,60

50,00
98,02
98,94

90,68

88,49

76,91

69,11
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TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Filialele SIF Muntenia au regim de parti afiliate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiari
(I.F.R.S.), adoptate in conformitate cu prevederile Regulamentului (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al
Consiliului din 19 julie 2002 privind aplicarea standardelor internationale de contabilitate.

in conformitate cu REGULAMENTUL (UE) 2016/2067 AL COMISIEl din 22 noiembrie 2016 de modificare a
Regulamentului (CE) nr. 1126/2008 de adoptare a anumitor standarde internationale de contabilitate in conformitate
cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste Standardul
International de Raportare Financiara 9 (IFRS 9), modelul de afaceri al SIF Muntenia este de a gestiona activele
financiare pentru obtinerea unor fluxuri de trezorerie din colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale, din vanzarea
activelor financiare sau din ambele si nu are alte beneficii rezultate din investitiile entitatii.

Pe parcursul primului semestru al anului 2018, SIF Muntenia a avut tranzactii cu o singura filiald, Voluthema Property
Developer S.A. Chiria totala platita de SIF Muntenia pentru spatiul proprietatea Voluthema Property Developer pe care
SIF Muntenia il utilizeaza, inclusiv utilitatile aferente a fost in suma de 64.661 lei. Conditiile acestor tranzactii
comerciale au fost cele normale pentru activitatea Voluthema Property Developer, iar din punct de vedere valoric
efectul asupra pozitiei financiare, atat a SIF Muntenia cét si a filialei sale a fost neglijabil, sub limita de 50.000 euro
definitd de legislatia incidentd pentru obligativitatea raportarii.

Nu au existat modificari ale tranzactiilor dintre partile afiliate, descrise in ultimul raport anual care ar putea avea un
efect substantial asupra pozitiei financiare sau a rezultatelor emitentului in primele 6 luni ale anului financiar curent.

Nu au existat in semestrul | 2018 alte parti afiliate pentru SIF Muntenia.
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33 ALOCARE PE SECTOARE DE ACTIVITATE

Programul de administrare SIF Muntenia 2018:

“Cresterea participatiilor la emitenti cu activitate in sectoare economice performante in acest moment. Dintre
sectoarele de activitate cu potential de performantd in momentul actual din ciclul economic/ business cycle, putem
mentiona sectorul financiar bancar, energetic- utilitdti, industria farmaceuticG”

PRINCIPALELE SECTOARE DE ACTIVITATE LA CARE SIF MUNTENIA ARE PARTICIPATII N ACTIUNI (S1 2018 comparat
cu 51 2017, valori de activ, milioane lei)

Grafic nr. 8 Sectoare de activitate
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Alte sectoare '37, 43
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SECTORUL FINANCIAR BANCAR
Active 2017 mid lei Cota de piatd Active 2016 mild Cota de piatad

(individual) 2017 % lei (individual) 2016 %
1 BCR ' 67,73 1583 64068  16,28%
2 T 59,3 13,87 51,776 13,15%
3 BRD 53,49 13,5 50,657 12,87%

Tabel nr. 19 Topul bdncilor dupd active, 2017 s5i 2016

Conform datelor Bancii Nationale a Romaniei, implementarea noului standard contabil IFRS 9, incepand din ianuarie
2018, atestd o crestere a proactivitatii bancilor in recunoasterea pierderilor potentiale din activitatea de creditare.
Similar preocupdrilor europene, continuarea procesului de rezolutie a creditelor neperformante reprezinta o prioritate
pentru sectorul bancar romanesc. Masurile microprudentiale initiate in ultimii ani au fost completate de implementarea
unor masuri macroprudentiale, avand ca obiectiv imbunatatirea indicatorilor de calitate a activelor. Profitabilitatea
sectorului bancar, desi se situeaza la un nivel ridicat, are un caracter tranzitoriu, in contextul in care, de-a lungul anilor,
nivelul costului riscului a potentat inregistrarea de pierderi. In plus, doar unele dintre bancile de talie mare au creat
valoare pentru actionarii lor, printr-o marja pozitivd intre ROE si costul marginal al capitalului. Totodati, se remarci
existenta unei polarizari a profitului in functie de dimensiunea institutiilor de credit, in contextul continudrii reducerii
cheltuielilor nete cu ajustarile pentru depreciere intr-un cadru macroeconomic intern favorabil, al prelungirii nivelului
scazut al costurilor de finantare si al mentinerii ritmului robust al creditului in moneda nationala.

Raport intocmit de Societatea de Administrare a Investitilor MUNTENIA INVEST S.A.

Capitol: SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

N
w



30 lunie 2018 RAPORT SEMESTRIAL SIF MUNTENIA

Modelul de afaceri bancar continud sd se orienteze primordial catre segmentul populatiei, prin practicarea unor marje
ridicate de dobanda, creditarea companiilor nefinanciare avind un ritm de crestere redus, iar expunerea suverani
mentindandu-se semnificativad. Dependenta de sursele de finantare de la bincile-mama este in prezent redusa, pe fondul
substitutiei cu surse provenind din economisirea interna.

CHIMIE, FARMACEUTICE

Piata farmaceutica a fost influentata in ultimii ani de schimbari legislative frecvente si masuri cu un puternic impact
asupra intregii industrii, cum ar fi cresterea progresivd a taxei de clawback, nediferentierea intre medicamentele
originale si cele generice, modificdri ale listelor de medicamente compensate sau decontarea de la Casa de Asiguréri de
Sandtate si farmacii.

PRIMER, Patronatul Producatorilor Industriali de Medicamente din Romaénia, ce reuneste 16 fabrici de medicamente din
tard, atrage atentia ca taxa clawback introdusd in 2009 si aplicata exclusiv producatorilor de medicamente, a crescut in
trimestrul | din 2018 cu 20% fatd de aceeasi perioadd a anului 2017 si cu aproape 55% fata de trimestrul | din 2016,
ajungand astfel la 24,13%, al treilea procent ca marime de cand taxa a fost introdus3. Prognozele aratd ci taxa clawback
va ajunge in trimestrul IV la 30%, iar in aceste conditii toate medicamentele care costd sub 25 lei nu vor mai putea fi
fabricate in tara, se arata intr-un comunicat al PRIMER.

PRODUCEREA, TRANSPORTUL SI COMERCIALIZAREA ENERGIE!

Confom unui comunicat de presa*din luna iunie a anului curent, in vederea imbunétatirii cadrului de reglementare
privind asigurarea tranzactiondrii gazelor naturale in conditii de concurent3, de acces transparent si nediscriminatoriu al
cumpdratorilor la cantitatile de gaze naturale ofertate pe piata concurentiald, Comitetul de reglementare al Autoritatii
Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei a aprobat noi Reguli generale privind piata centralizatd de gaze
naturale.

Prin introducerea noilor reguli, A.N.R.E. urmareste si creeze premisele pentru dezvoltarea unei piete centralizate
pentru produse standard tranzactionate menite sa asigure referinte de pret bazate pe cerere si oferta, care sd conduca
la o concurenta loiala a operatorilor din sectorul gazelor naturale in favoarea consumatorilor.

Societdtile listate din acest sector au acordat dividende cu randamente ridicate. In ciuda incertitudinilor interne si
externe care s-au reflectat pe piata de capital in general si in preturile de cotare pentru societatile energetice in special,
valoarea medie zilnicd de tranzactionare s-a mentinut la un nivel ridicat pentru societatile din acest sector. De altfel, cea
mai mare parte a tranzactiilor pe B.V.B. efectuate de SIF Muntenia in semestrul | 2018 au fost vanzari/ cumparari de
actiuni la societati din acest sector.

in perioada urmitoare sunt anuntate o serie de modificiri ale reglementarilor aplicabile societatilor din acest sector.
SAl Muntenia Invest urmareste acest proces, si va lua masurile care se impun pentru cresterea calitatii participatiilor SIF
Muntenia din acest sector.

* http://www.anre.ro/ro/presa/comunicate/comunicat-06-06-2018-aprobare-reguli-piata-gaze-naturale
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4 ALTE SUBPORTOFOLII

Grafic nr. 9 Evolutia valorii altor subportofolii ale SIF Muntenia in ultimul an (mil lei)
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Grafic nr. 10 ROBID la o lund (maxim 2,85% minim 1,13%) comparat cu dobdnda medie lunard la depozitele
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Dobéanzile bancare au fost, in continuare, la valori destul de reduse. in cursul semestrului I, dobanda medie la
depozitele constituite de SIF Muntenia a fost in in cea mai mare parte a anului mai ridicatd decat ROBID la o lund. La
finele semestrului I, SIF Muntenia detine, la valoare actualizatd, 23,65 milioane lei in depozite bancare, reprezentind
1,53% din activul total. Institutiile de credit unde sunt constituite aceste depozite fac parte din Grupuri cu o capitalizare
bund, atat la nivel national, cat si la nivel european.

OBLIGATIUNI

incasérile din dobénzi aferente obligatiunilor au fost in suma de 0,17 mil lei. Alte modificiri in subportofoliul obligatiuni
nu au avut loc in prima parte anului 2018.

TITLURI DE PARTICIPARE

Titlurile de participare la O.P.C.V.M. contribuie la reducerea riscului general al portofoliului prin diversificare si asigura
accesul la segmente ale pietei financiare si de investitii care nu puteau fi accesate in mod direct din motive de
reglementare sau de costuri.

In semestrul | al anului curent, subportofoliul titluri de participare la Q.P.C.V.M./ A.O.P.C. a suferit modificiri, fiind
rascumparate titluri de participare la 0.P.C.V.M. in valoare de 19,27 mil lei si achizitionate titluri de 22 mil lei.

ALTE INSTRUMENTE FINANCIARE

De la 31 august 2017, SIF Muntenia nu mai detine astfel de instrumente financiare.
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5 ADMINISTRAREA RISCULUI

Managementul riscului reprezinta totalitatea activitatilor care au ca scop identificarea, cuantificarea, monitorizarea si
controlul riscurilor, astfel incat sd se asigure respectarea principiilor politicii generale de risc. Sistemul de administrare
al riscurilor al SIF Muntenia include un ansamblu de analize, diagrame de diversificare a expunerilor instrumentelor
financiare din portofoliu, impreuna cu identificarea si evaluarea riscurilor financiare, precum si propuneri in vederea
diminudrii efectelor riscurilor aferente activitatii investitionale si generale ale SIF Muntenia S.A.

S.A.l. Muntenia Invest S.A. a stabilit si a mentinut functia de management a riscurilor in mod permanent, operativ si
independent de administrarea portofoliilor entitatilor administrate.

Ca urmare a inregistrarii S.A.l. Muntenia Invest S.A. in calitate de administrator de fonduri de investitii alternative
(AFIA), in semestrul | 2018 au fost implementate noile proceduri care ghideazd activitatea de administrare a riscului
pentru SIF Muntenia in vederea identificarii, evaludrii, administrarii si monitorizarii in mod corespunzator a tuturor
riscurilor relevante, in conformitate cu prevederile art. 30-37 din Regulamentul Uniunii Europene nr. 231/2013 si a
legislatiei romanesti aplicabile.

Administratorul a dezvoltat profilul de risc al SIF Muntenia conform cerintelor prevdzute de Regulamentul UE nr.
231/2013 privind sistemul de administrare al riscurilor. Acest profil de risc este dezvoltat intr-un sistem detaliat de
limite/indicatori cheie de risc.

In acest sens, pe parcursul semestrului | 2018, au fost analizate si evaluate urmatoarele categorii de riscuri potentiale
sau existente la care se expune SIF Muntenia S.A.:

a. riscul de piata (riscul de pozitie, riscul valutar, riscul de ratd a dobanzii pe termen lung; aici este analizat si
riscul de concentrare);

b. riscul de credit (aferent bonitatii financiare a emitentilor si riscul de credit al contrapartidei);

riscul de lichiditate;

d. riscul operational.

(2]

La nivelul SIF Muntenia, riscurile financiare si operationale au fost evaluate, monitorizate si tratate in scopul reducerii
impactului acestora conform clasificarii prezentate anterior. La stabilirea acestei structuri de clasificare a riscurilor s-a
avut in vedere marimea impactului respectivului risc in situatia in care s-ar materializa asupra valorii activelor detinute.

(a) Riscul de piata

Riscul de piata este riscul de a inregistra pierderi care decurg din fluctuatia valorii de piata a pozitiilor din portofoliul de
instrumente financiare, fluctuatie care poate fi atribuitd modificarii variabilelor pietei: preturile actiunilor, cursurile de
schimb valutar, ratele de dobanda sau preturile marfurilor care ar putea modifica valoarea instrumentelor financiare
detinute.

Pentru madsurarea si evaluarea riscurilor de piatd este calculat VaR portofoliu tranzactionabil. VaR are valoarea de
3,48% si se incadreazd in limitele gradului de risc scazut, conform Profilului de risc.

Riscul valutar calculat este 5,48% si se incadreaza in limitele gradului de risc mediu asumat pentru acest parametru.

Parametrii calculati aferenti riscului de concentrare se incadreazd in gradul de risc asumat prin Profilul de risc al
fondului.

Legat de riscul de rata al dobédnzii pe termen lung (datorat expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale ratelor dobanzilor),
la data de 30 lunie 2018 in portofoliul fondului exista o singurd emisiune de obligatiuni cu ratd variabil3, cea a Bancii
Transilvania (0,077% din activul total), avdnd un impact nesemnificativ asupra riscurilor ce pot influenta veniturile
societdtii. Depozitele bancare ale SIF Muntenia sunt active purtdtoare de dobénda, care sunt, in general, investite la
rate de dobanda pe termen scurt si nu sunt expuse la un risc major de modificare. Societatea nu utilizeaza instrumente
financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei dobanzii.
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(b) Riscul de credit

Indicatorii care determina valoarea expunerilor la valorile mobiliare emise de societitile cotate si necotate din
portofoliu, care prezinta un nivel ridicat al riscului de faliment, se calculeaza prin raportarea la valoarea capitalurilor
proprii ale SIF Muntenia. Astfel, rata de expunere la emitenti cotati cu risc ridicat de faliment este 2,36%, iar rata de
expunere la emitenti necotati cu risc ridicat de faliment este 0,92%. Acesti indicatori se incadreaza in gradul de risc
scazut, respectiv de risc foarte scazut.

Riscul de contraparte- este analizata posibilitatea intrérii in insolventa a institutiilor care furnizeaza servicii (cum ar fi
cele de custodie ale activelor) sau situatii in care se executa tranzactii cu actiuni/obligatiuni emise de emitenti nelistati
pe o piata reglementatd sau pe un sistem alternativ de tranzactionare. Rezultatele analizelor incadreazi SIF Muntenia in
zona riscului scazut.

(c) Riscul de lichiditate

Indicatorul principal de calcul al lichiditatii este: ,Active lichide / Datorii (30 de zile)”, care in momentul actual are
valoarea de 13,75 si care exprima faptul ca SIF Muntenia isi poate indeplini obligatiile curente din activele lichide pe
care le detine. Acest indicator se incadreazd la gradul de risc foarte scazut conform Profilului de risc al SIF Muntenia,
ceea ce inseamna cd valoarea numerarului sau echivalentului in numerar reprezintd cel putin de cinci ori valoarea
datoriilor pe 30 de zile.

Un alt indicator de lichiditate urmarit este gruparea activelor in benzile de lichiditate specificate in Ghidul ESMA
869/2014 (118, 119), respectiv procentajul din portofoliul fondului care poate fi lichidat in fiecare din perioadele de
lichiditate specificate. Calculele pentru intreg portofoliul SIF Muntenia arat3 c3 acesta se incadreaza in gradul de risc
mediu, existand un nivel optim al activelor ce pot fi transformate in numerar in orizontul de timp analizat in raport cu
nivelul propus.

(d) Riscul operational

Riscurile operationale au in vedere pierderile cauzate fie de utilizarea unor procese, sisteme interne sau resurse umane
inadecvate, care nu-si pot indeplini functia in mod corespunzitor, fie de evenimente si actiuni externe. In cadrul acestei
categorii de riscuri este inclus si riscul juridic. Pentru SIF Muntenia, valoarea pierderii potentiale agregate ca urmare a
materializarii riscurilor operationale este inexistentd, intrucat cea mai mare parte a riscurilor operationale care s-au
manifestat au afectat activitatea administratorul si nu fondul administrat.

incadrarea categoriilor de active din portofoliu in limitele legale de detinere
Limitele de detinere pentru portofoliul SIF Muntenia sunt definite prin legislatia aplicabila, respectiv:

1. Art. 188 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societdtilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor - in legatura cu conditiile de
expunere ale A.O.P.C. cu politicd de investitii diversificata;

2. Art.9din Norma A.S.F. nr. 14/2013 —in legdturd cu investitiile directe si indirecte in bilete la ordin;

Limite rezultate din prevederile Legii 297/2004 privind drepturile de vot la entitatile supravegheate de A.S.F;

4. Limite prevazute la art. 3 alineatul (2) din Directiva 2011/61/UE (legislatia privind administratorii de fonduri de
investitii alternative).

w

Limitele de detinere pentru punctele (1)- (3) din lista de mai sus au fost respectate pe tot parcursul semestrul | 2018.
Detaliem in continuare analiza riscurilor conform cerintelor prevazute de legislatia privind administratorii de
fonduri de investitii alternative.

LIMITE PREVAZUTE LA ART.3 ALINEATUL (2) DIN DIRECTIVA 2011/61/UE

Activele administrate totale la sfarsitul primului semestru al anului 2018 ale entitatilor de tip FIA (SIF Muntenia) au fost
de 1.541.555.096,65 lei. Valoarea acestora in Euro este de 330.585.897,07 (la cursul de 4,6631 RON al BCE din ultima zi
lucrdtoare a lunii lunie 2018), sub pragul de 500 mil euro pentru care ar fi necesard solicitarea autorizarii in
conformitate cu procedurile relevante din Directiva 2011/61/UE.
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EFECTUL DE LEVIER

Politica 5.A.l. Muntenia Invest S.A. este de a nu utiliza efectul de levier in procesul de administrare pentru SIF Muntenia,
respectiv nu utilizeaza vreo metoda de crestere a expunerii FIA prevazute in Anexa nr. 1 din Regulamentul 231/2013 al
Comisiei Europene. Din analiza portofoliului SIF Muntenia reiese cd nu exista vreun instrument financiar derivat sau ca
se utilizeaza vreo metodd care sa creasca expunerea, conform Anexei amintite in paragraful de mai sus.

Legat de Riscul sistemic si de contagiune, acesta face parte din obiectivele Bancii Nationale a Romaniei de impunere a
unor cerinte suplimentare de capital institutiilor de importanta sistemica si consta in majorarea capacitatii acestora de
a absorbi pierderile, cu efecte pozitive asupra scaderii riscului sistemic generat de dimensiunea institutiilor, respectiv a
probabilitatii de manifestare a unor dificultati financiare si a diminudrii severitatii impactului potential al acestora.

Considerand conditiile macroeconomice si financiare favorabile, precum si diminuarea riscurilor de contagiune
survenite pe canalul extern, B.N.R. a dezactivat amortizorul de risc sistemic de 1%, incepand din anul 2017. Acest
amortizor fusese impus incepand cu luna lanuarie 2016 celor 10 banci clasificate ca fiind de importanta sistemica (BCR,
BRD, BT, UniCredit, Raiffeisen, ING, Alpha Bank, Garanti Bank, CEC Bank si Bancpost) cat si altor cinci banci, de marime
mica si medie (Marfin Bank, Libra Internet Bank, Banca Roméneasca, Piraeus Bank si OTP Bank Romania).

In portofoliul SIF Muntenia, Banca Transilvania poate fi consideratd o expunere care adaugd risc sistemic, mai ales
datoritd dimensiunilor bdncii. Consideram ca expunerea SIF Muntenia in Banca Transilvania nu induce un risc sistemic
important, considerdnd performanta bancii, evaludrile complexe favorabile ale B.N.R., cat si evaludrile agentiilor de
rating.
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& ACTIUNILE SIF MUNTENIA, RELATIA CU ACTIONARII

Capitalul social subscris si varsat este de 80.703.651,5 lei, divizat in 807.036.515 actiuni comune, cu o valoare nominala
de 0,1000 RON/actiune.

6.1 ACTIUNILE EMISE DE SIF MUNTENIA

CARACTERISTICILE PRINCIPALE ALE ACTIUNILOR SIF MUNTENIA
Toate actiunile sunt ordinare. Nu au existat modificari ale numéarului de actiuni emise in semestrul | 2018.
De la infiintarea sa, SIF Muntenia nu a achizitionat si nu a detinut niciun moment propriile actiuni.

SIF Muntenia nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creanta, neavand obligatii de aceastd naturd. Finantarea intregii
activitati se realizeaza numai prin intermediul fondurilor proprii.

Actiunile emise de SIF Muntenia sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, segmentul principal, la categoria
premium, in conformitate cu prevederile Deciziei B.V.B. nr. 200/1999 si se tranzactioneaza pe aceasta piata incepand cu
data de 01.11.1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor SIF Muntenia este tinutd de DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti, societate
autorizata de AS.F.

in conformitate cu legislatia in vigoare este interzisd dobandirea de actiuni care sa conducé la o detinere mai mare de
5% din totalul capitalului social ori al drepturilor de vot conform Legii nr. 297/2004 privind piata de capital modificata
prin Legea nr. 11/2012. in cazul in care un actionar va detine actiuni intr-un procent mai mare de 5% din totalul
capitalului social, acesta nu va avea drept de vot pentru actiunile detinute peste cota precizatd, insa are dreptul de a
primi dividende si pentru aceste actiuni.

Piata Principala Bursa de Valori Bucuresti, segmentul principal, categoria premium

Inclus in indicii BET-BK | BET-FI | BET-XT | BET-XT-TR

Performanta actiunii 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
Pret inchidere REGS lei 0,766 0,980 0,796
VUAN lei 1,7696 1,6986 1,5410
Discount la activul net 56,7% 42,3% 48,3%
Capitalizare bursierd mil lei 618,19 790,86 642,40

Tabel nr. 20 Performanta actiunii SIF Muntenia

Tranzactii cu actiuni SIF Muntenia in S1 2018 REGS DEAL TOTAL
Numar tranzactii 8.520 6 8.526
Numar actiuni tranzactionate 19.386.171 33.974.500 53.360.671
Valoare totala a tranzactiilor (lei) 14.258.890 29.404.887 43.663.777
% nr total de actiuni 2,40% 4,21% 6,61%

Tabel nr. 21 Detalii privind tranzactionarea SIF 4
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Grafic nr. 11 Pret mediu de tranzactionare si volumul tranzactiilor pe REGS in §1 2018
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6.2 ACTIONARII SIF MUNTENIA

In tabelul de mai jos este prezentatd structura sintetica a actionariatului SIF Muntenia, la data de 30 iunie 2018. Aceste
date sunt transmise de cdtre Depozitarul Central S.A.

30/06/2018 31/12/2017

Actionari Numar Actiuni % detinut din Numar Actiuni % detinut din

detinute total actiuni detinute total actiuni
Persoane fizice | 5.949.541 481.084.167 59.61% | 5.952.892 481.149.820 59,61%
rezidente
Persoane fizice 1.907 2.997.124 0,37% 1.891 3.213.035 0,40%
nerezidente
Persoane juridice 167 280.330.458 34,74% 173 279.941.794 34,69%
rezidente
Persoane juridice 20 42.624.766 5,28% 18 42.731.866 5,30%
nerezidente

Tabel nr. 22 Structura Actionariatului

Sectiunile privind relatia cu investitorii de pe pagina de internet a SIF Muntenia includ informatii actualizate privind
guvernanta corporativa si oferd acces la documentele care reglementeazd guvernanta societatii. Informatiile privind
guvernanta sunt raportate, in mod periodic, prin intermediul declaratiei de guvernanta corporativa din cadrul raportului
anual si actualizate in permanenta prin intermediul rapoartelor curente si paginii de internet. in aceastd sectiune, mai
sunt prezentate politica privind previziunile si politica privind distribuirea de dividende si alte drepturi pentru actionari.

Sectiunile privind regulile de pe pagina de internet a S.A.l. Muntenia Invest S.A. include informatii actualizate privind
politica si practicile de remunerare, reguli si proceduri privind politica de transmitere a ordinelor si reguli de evaluare a
activelor din cadrul portofoliilor administrate.

Obligatiile de transparenta, raportare si informare citre actionari si institutiile pietei de capital au fost respectate si
asigurate prin comunicate de presa distribuite in ziare cu profil financiar de acoperire nationald, prin publicarea
raportdrilor periodice si continue a informatiilor furnizate in sistem electronic, atdt pe site-ul web propriu
www.sifmuntenia.ro, cat si pe sistemul electronic al pietei de capital pe care actiunile SIF Muntenia sunt listate, prin
intermediul mecanismului oficial de stocare al AS.F.,, prin informarea AS.F. si prin desfasurarea unei activitati de
corespondenta scrisa si electronica cu actionarii prin intermediul compartimentului specializat al S.A.l. Muntenia Invest
S.A.
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6.2.1 MODIFICARI IN DREPTURILE ACTIONARILOR

in actul constitutiv modificat, anexat prezentului raport, au fost actualizate in conformitate cu legislatia actuala:

e prevederile legate de drepturile actionarilor (dreptul la dividende, dreptul de vot, modul de organizare al
Adunaérilor Generale ale Actionarilor),

e atributiile Adunérilor Generale ale Actionarilor,

e modificari privind numarul membrilor Consilului Reprezentantilor Actionarilor si privind atributiile acestora.

6.3 ADUNARI GENERALE ALE ACTIONARILOR SIF MUNTENIA

Principalele atributii ale adunarilor generale ale actionarilor sunt prezentate in Actul Constitutiv al SIF Muntenia,
actualizat in urma hotardrii A.G.E.A. din data de 26 aprilie 2018, anexat prezentului raport si care poate fi consultat si
separat pe site-ul SIF Muntenia, www.sifmuntenia.ro. Acestea se completeaza cu prevederile legale in materie de
societati supuse dreptului comun, Legea 31/1990 si cu prevederile speciale in materie de societati de investitli
financiare supuse supravegherii A.S.F.

S.A.l Muntenia Invest S.A, administratorul SIF Muntenia, a publicat convocatorul pentru Adundrile Generale ale
Actionarilor Ordinare si Extraordinare din data de 26/ 27 aprilie 2018, a pus la dispozitie si publicat conform
reglementdrilor legale materialele supuse aprobarii, a intocmit procedurile de participare si de vot, a pus la dispozitia
actionarilor formularele de procura speciald si de vot prin corespondentd si a asigurat toate formele de publicitate,
conform prevederilor legale, pentru rezultatele votului pentru fiecare punct din ordinea de zi si hotdrarile adoptate de
catre A.G.A (Bursa, Monitorul Oficial, site-ul societatii).

Pe data de 07 martie 2018 a fost publicat convocatorul A.G.E.A, pentru aprobarea modificarii Actului Constitutiv al
societatii, conform Anexei ce se regdseste pe site-ul societatii (http://www.sifmuntenia.ro), la sectiunea dedicata
acestei adunari generale a actionarilor. Convocatorul a fost completat, |la cererea A.S.F si publicat in noua forma pe data
de 26.03.2018.

Pe data de 16 martie 2018 a fost publicat convocatorul A.G.0.A de bilant pentru anul 2017 si propunerile de repartizare
a profitului obtinut in anul 2017.

in data de 26 aprilie, respectiv 27 aprilie 2018 au avut loc Adunarea Generald Extraordinar si Ordinara a Actionarilor
SIF Muntenia.

in cadrul A.G.0.A din 27 aprilie 2018 au fost aprobate:

. Situatiile financiare individuale si consolidate pentru exercitiul financiar 2017,

. Din profitul net aferent exercitiului financiar 2017 a fost repartizata pentru dividende suma de 28.004.167 lei,
(reprezentdnd un dividend brut de 0,0347 lei pe actiune, cu distribuirea dividendelor incepand cu data de
28.09.2018, fiind consideratd data pldtii, cu suportarea de catre actionari a cheltuielilor de distribuire) si
23.001.160 lei la alte rezerve, reprezentand surse proprii de dezvoltare ale societétii,

. Programul de administrare si Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2018,

. Remuneratia Consiliului Reprezentantilor Actionarilor pentru exercitiul financiar 2018.

In A.G.E.A In data de 26 aprilie 2018, a fost aprobata modificarea actului Actului Constitutiv al SIF Muntenia S.A.

in data de 18 mai 2018 S.A.l. Muntenia Invest S.A. a publicat, conform prevederilor legale, convocatorul Adunarii
Ordinare a Actionarilor a SIF Muntenia pentru data de 25/26 iunie 2018 pentru alegerea membrilor Consiliului
Reprezentantilor Actionarilor ai Societatii de Investitii Financiare Muntenia S.A. pentru un mandat de 4 (patru) ani,
incepand de la data alegerii acestora.

in A.G.0.A. din data de 25 iunie 2018 au fost alesi in Consiliul Reprezentantilor Actionarilor urmétorii membri: Gioga

Stefan Dragos, Chisu Mihai, Stefan George — Alin. In sedinta C.R.A. din data de 25.06.2018, membrii acestuia I-au ales in
functia de presedinte. pe dl. Gioga Stefan Dragos.
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6.4 DIVIDENDE

An Dividend brut pe actiune Data inregistrare Data ex-dividend Data platii
2017 0,03470 19.09.2018 18.09.2018 28.09.2018
2016 0,0400 12.09.2017 11.09.2017 28.09.2017
2015 0,0450 18.08.2016 17.08.2016 08.09.2016
2014 0,0715 28.08.2015 27.08.2015 31.08.2015

Tabel nr. 23 Dividende pe ultimii 4 ani
in semestrul | 2018 au fost platite dividende nete de 621.791 lei pentru actionarii SIF Muntenia.

Plata dividendelor, cu respectarea prevederilor legale incidente, este si va fi efectuatd de cidtre Depozitarul
Central, iar agentul de platd desemnat de SIF Muntenia S.A este Banca Comerciald Romana S.A.

6.5 ALTE EVENIMENTE

Prin Autorizatia nr. 147/17.05.2018, AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA a autorizat modificarea Actului
constitutiv al SIF Muntenia S.A. in conformitate cu Hotararea Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de
26.04.2018.

in sedinta din data de 30.05.2018, Consiliul de Administratie a S.A.l. Muntenia Invest a aprobat constituirea Comitetului
de Remunerare incepand cu data de 01.06.2018, cu urmatoarea componenta: doamna Dorina Teodora Mihdilescu si
domnul Adrian Simionescu.

Prin Comunicatul publicat in data de 04.06.2018 au fost informati investitorii cu privire la faptul cd, in cadrul politicii de
investitii a SIF Muntenia S.A., administratorul sdu S.A.l. Muntenia Invest S.A. nu efectueaza operatiuni de finantare prin
instrumente financiare (SFT - securities financing transaction) si nici nu utilizeaza instrumente de tip total return swap,
asa cum sunt definite de Regulamentul U.E. 2365/2015. Comunicatul a fost intocmit ca urmare a solicitarii A.S.F. de
informare a investitorilor.
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7 SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

SIF Muntenia a intocmit raportdrile financiare la 30.06.2018 in conformitate cu Norma AS.F. nr. 39/2015 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

Incepand cu 1 ianuarie 2018 Societatea aplic3 IFRS 9 Instrumente financiare. Acest standard prevede ci, daci o entitate
intocmeste rapoarte financiare interimare in conformitate cu IAS 34 Raportarea financiard interimar, nu este necesar
ca entitatea sa aplice dispozitiile din prezentul standard pentru perioadele interimare anterioare datei aplicarii initiale
dacd acest lucru este imposibil (conform definitiei din IAS 8). In conformitate cu prevederile tranzitorii ale IFRS 9,
Societatea a decis sd nu retrateze perioadele anterioare. In aceste conditii, comparatiile cu elemente corespunzatoare
ale anului trecut nu sunt relevante pentru o serie de elemente. Mai jos au fost prezentate comparatiile cu 30.06.2017
numai unde acestea sunt relevante.

Conform art. 119 din Regulamentul A.S.F. nr. 5 /2018, daca nu exista informatii echivalente celor care trebuie incluse in
cadrul rapoartelor, deoarece nu corespund sferei de activitate, formei legale de constituire a emitentului sau tipului
valorilor mobiliare, acestea se vor mentiona insotite de mentiunea “nu este cazul”. Aceste gen de elemente apar in
cadrul situatiilor financiare si cuprind: vanzari nete, venituri brute, vanzarea sau oprirea unui segment de activitate
efectuatd in ultimele 6 luni sau care urmeaza a fi efectuate in urmétoarele 6 luni, profituri reinvestite, total active
curente, total pasive curente.

Situatiile financiare la 30.06.2018 nu sunt auditate sau revizuite.

Mai jos vom prezenta un rezumat al situatiei financiare a SIF Muntenia la 30 lunie 2018. Pentru detalii puteti consulta
Situatiile financiare Individuale Interimare la 30 lunie 2018.

7.1 SITUATIA SEPARATA A POZITIEI FINANCIARE

in tabelul de mai jos s-a prezentat, comparativ, pozitia financiar3 la finele anului 2017 si inceputul anului 2018, pentru a
se vedea efectele implementarii IFRS 9, incepénd cu 01.01.2018.

31 decembrie

(in LEI) 30 iunie 2018 1 ianuarie 2018 2017
Active

Numerar si conturi curente 1.694.433 6.574.391 6.574.391
Depozite plasate la banci 23.663.402 15.558.404 15.558.404

Active financiare la valoarea justd prin profit sau
pierdere/ Active financiare disponibile in vederea
vénzarii 709.867.876 704.924.330 98.683.282
Active financiare la valoare justd prin alte elemente ale
rezultatului global/ Active financiare disponibile in

vederea vanzarii 597.403.409 559.534.373 1.164.697.391
Active financiare evaluate la cost amortizat/ Credite si

creante 4.669.912 4.669.243 5.863.691
Imobilizari corporale 132.528 165.731 165.731
Alte active 16.440.426 7.728.962 7.728.962
Total active 1.353.871.986 1.299.155.434 1.299.271.852
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31 decembrie

{in LEY) 30 iunie 2018 1ianuarie 2018 2017
Datorii

Dividende de plata 81.828.809 54.323.451 54.323.451
Datorii privind impozitul pe profit améanat 26.682.325 29.550.239 29.550.239
Alte datorii 4.896.384 10.770.267 10.770.267
Total datorii 113.407.518 94.643.957 94.643.957

Capitaluri proprii
Capital social 80.703.652 80.703.652 80.703.652

Efectul hiperinflatiei IAS 29 803.294.017 803.294.017 803.294.017
Rezerve din reevaluarea activelor financiare la valoare
justd prin alte elemente ale rezultatului global /

activelor financiare disponibile in vederea vanzarii 38.623.729 9.144.275 371.561.474
Rezultat reportat (profit/ perdere acumulata) 305.684.298 311.369.533 (50.931.247)
Rezultat reportat reprezentand surplus realizat din

rezerve din reevaluare- IFRS 9 12.158.772 + =
Total capitaluri proprii 1.240.464.468 1.204.511.477 1.204.627.895
Total datorii si capitaluri proprii 1.353.871.986 1.299.155.434 1.299.271.852

Tabel nr. 24 Situatia separatd a pozitiei financiare

Active ce reprezintd cel putin de 10% din total active. La 31.12.2017, pachetul de actiuni detinut la Biofarm S.A.
Bucuresti, la valoare justd, reprezenta un procent de 11,29%, iar pachetul de actiuni detinut la Banca Transilvania S.A.
reprezenta 17,44% din total active contabile ale SIF Muntenia.

La finele primului semestru al anului 2018, pachetul de actiuni detinut la Biofarm S.A Bucuresti, la valoare justd,
reprezenta 12,91%, iar pachetul detinut la Banca Transilvania S.A. reprezenta 19,20%, din total active contabile ale SIF
Muntenia.

Numerarul si echivalente de numerar, ce cuprind disponibilittile din conturile curente si depozitele bancare, au
crescut fata de 31.12.2017 cu 12,72%, iar ponderea acestora in total active contabile a fost de 1,87% (decembrie 2017:
1,70%).

Situatia datoriilor societatii. Datoriile totale au crescut cu 16,55% fatad de 31.12.2017, in principal, din cauza Tnregistrarii
dividendelor datorate actionarilor SIF Muntenia. Detalii privind evolutia datoriilor au fost prezentate in capitolul ACTIV
TOTAL SI ACTIV NET.

Modificarile privind tranzitia la IFRS 9 sunt prezentate in nota 27 la Situatiile financiare individuale interimare la 30 iunie
2018.
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7.2 SITUATIA SEPARATA A PROFITULUI SAU PIERDERII SI A ALTOR ELEMENTE ALE

REZULTATULUI GLOBAL

in LE/ 30 iunie 2018 30 iunie 2017
Venituri

Venituri din dividende 34.378.069 8.663.766
Venituri din dobanzi 297.460 415.331
Alte venituri operationale 375.413 109.623
Castig din investitii

Castig net din diferente de curs valutar 2.000 4.614
Castig net din vanzarea activelor - 2.738.562
Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa prin

profit sau pierdere 13.326.698 13.476.503
Cheltuieli

Reluarea pierderii din deprecierea activelor 1.608.302 (261.860)
Cheltuieli de administrare

Comisioane de administrare (8.700.000) (8.700.000)
Cheltuieli cu remuneratia membrilor Consiliului Reprezentantilor

Actionarilor (642.005) (654.431)
Alte cheltuieli operationale (1.427.912) (1.436.394)
Profit inainte de impozitare 39.218.025 14.355.714
Impozitul pe profit (5.123.369) (1.229.651)
Profit net al perioadei financiare 34.094.656 13.126.063
Alte elemente ale rezultatului global

Elemente care nu pot fi reclasificate in profit sau pierdere

Reevaluarea la valoare justa a activelor financiare la valoare justa

prin alte elemente ale rezultatului global, neta de impozit amanat 22.414.765 g
Rezerva aferentd activelor financiare la valoare justd prin alte

elemente ale rezultatului global transferata in rezultat reportat 7.064.688 -
Elemente care sunt sau pot fi reclasificate in profit sau pierdere

Reevaluarea la valoare justa a activelor financiare disponibile in

vederea vanzarii, neta de impozit amanat - 64.762.409
Rezerva aferentd activelor financiare disponibile in vederea vanzarii

transferata in profit sau pierdere - (1.874.509)
Total alte elemente ale rezultatului global 29.479.453 62.887.900
Total rezultat global aferent perioadei 63.574.109 76.013.963

Tabel nr. 25 Situatia separatd a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global

Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere la data la care este stabilit dreptul de a primi aceste
venituri. Pentru detalii privind dividendele de la societdtile din portofoliu, vezi si capitolul SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI/
DIVIDENDE. Din cauza modului in care acestea sunt inregistrate si a sezonalitatii acestui gen de venituri, o comparatie

Capitol: SITUATIA FINANCIAR CONTABILA
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semestru 2018/semestru 2017 nu este relevantd. Comparand cu veniturile din dividende preliminat de a se realiza in
tot anul 2018 din Bugetul de venituri si cheltuieli (40 mil lei) se poate constata ca gradul de indeplinire al previziunii este
de circa 86%.

Evenimente, tranzactii, schimbari economice care afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de bazi

incepand cu 1 ianuarie 2018, ca urmare a adoptarii IFRS 9, scoaterea din gestiune a activelor financiare evaluate la
valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global determind un céstig sau o pierdere ce sunt recunoscute in
rezultatul reportat, reprezenténd surplus realizat din rezerve din reevaluare si nu in profit sau pierdere. Scoaterea din
gestiune a activelor financiare evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere presupune evaluarea la pretul de
vanzare, rezultatul fiind inclus in “Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoare justa prin profit sau
pierdere".

Elementele de costuri si de cheltuieli sunt prezentate, detaliat, in capitolul EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI SI
CHELTUIELL.

Cheltuielile de capital includ, in general, achizitii de imobilizari corporale si necorporale destinate realizarii obiectului
de activitate al societatii. Datoritda modului de organizare al SIF Muntenia si a faptului cd nu are in proprietate cladiri,
terenuri, utilaje, etc, cheltuielile de capital sunt neglijabile. De exemplu, in semestrul | 2018 nu au fost efectuate
achizitii de imobilizari corporale, iar achizitia totala de imobilizari necorporale a fost de 116 lei (o licentd antivirus)
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7.3 EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI SI CHELTUIELI

Bugetul de venituri si cheltuieli pentru exercitiul financiar 2018 a fost aprobat in A.G.0.A. din data de 27 aprilie 2018,
prin hotdrdrea nr. 3.

Mentionam c& in situatiile financiare prezentate, venitul realizat din diminuarea capitalului social al Voluthema
Property Developer S.A, castigul din rascumpérarea unitatilor de fond si dobanzile perioadei aferente unor obligatiuni
detinute au fost inregistrate in pozitia “Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa prin profit sau
pierdere”. in executia de B.V.C au fost cuprinse la punctul 1.1.3. Venit din tranzactii sau la punctul 1.1.2. Venituri din
dobanzi, deoarece asa au fost bugetate in propunerea facutd de administratorul SIF Muntenia si aprobati de actionari.

B.V.C. 2018 Realizat S1 2018 R/B.V.C.

1. TOTAL VENITURI 62.500.000 38.391.029 61,92%
1.1. Venituri din investitii 62.400.000 38.359.976 61,96%

1.1.1 Venit din dividende 40.000.000 34.378.069 85,95%

1.1.2 Venit din dobanzi 2.400.000 1.100.874 45,87%

1.1.3 Venit net din tranzactii 20.000.000 3.181.033 15,91%
1.2 Alte venituri 100.000 42.791 42,79%
2. TOTAL CHELTUIELI 22.800.000 10.769.917 47,24% |
2.1 Cheltuieli de administrare 17.400.000 8.700.000 50,00% ‘
2.2 Cheltuieli externe 2.600.000 1.034.945 39,81% |
2.3 Cheltuieli de administrare portofoliu 1.300.000 318.312 24,49% |
2.4 Cheltuieli CRA 1.300.000 716.660 55,13% ‘
2.5 Alte cheltuieli 200.000 0 0,00%
3. C§$TIG NET DIN REEVALUAREA ACTIVELOR 11.285.175
4. PROFIT BRUT 39.700.000 39.218.025 98,79%
5. Impozit profit (curent si amanat) inclusiv impozit 5.123.369 |
pe dividend primite ’
6.PROFIT NET 34.094.656 61,43% |

Tabel nr. 26 Realizare B.V.C.

Profitul brut realizat este de peste 39 milioane de lei reprezentdnd peste 98% din cel aprobat de actionari prin bugetul
de venituri si cheltuieli. Profitul net realizat la 30.06.2018 este de 34.094.656 lei.

Cheltuielile cu administrarea reprezintd comisionul lunar al administratorului conform contractului de administrare in
vigoare.

Cheltuielile cu serviciile prestate de terti cuprind cheltuielile cu furnizorii de servicii (BRD —depozitar, custode,
Depozitarul Central, comisioane si taxe A.S.F., auditorul financiar KPMG, auditorul intern, cheltuieli pentru relatia cu
investitorii, cheltuieli cu publicitatea obligatorie, plati catre Registrul Comertului.)

Cheltuielile de administrare a portofoliu cuprind comisioanele tranzactiilor la SSIF, cheltuieli cu serviciile bancare,

cheltuielile notariale, cu servicii de recuperare de creante, cheltuielile de judecat3, cu serviciile de evaluare efectuate
de catre evaluatori externi, etc.
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7.4 FLUXUL DE NUMERAR

30iunie 2018
in LEI
Numerar net rezultat din / (utilizat in) activitdti de exploatare 4.647.434
Numerar net rezultat din activitati de investitii (116)
Numerar net (utilizat Tn) / rezultat din activitati de finantare (10.415.842)
Descresterea neta in numerar si echivalente de numerar (5.768.524)
Efectul variatiei cursului de schimb asupra numerarului si echivalentelor (1.235)
de numerar
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 19.074.391
Numerar si echivalente de numerar la 30 iunie 13.304.632

Tabel nr. 27 Cash-flow

30 iunie 2017

(36.879.434)
887
34.671.494
(2.207.052)

(1.351)

15.576.588

13.368.185

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de numerar: numerarul

efectiv, conturile curente la banci, depozitele cu o scadentd initiald mai mica de 90 de zile

7.5 INDICATORI FINANCIARI

Indicatorii din tabelul de mai jos au fost calculati in conformitate cu prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018, anexa
13 lit. A, utilizand o serie de elemente din raportarea contabila, in formatul ce se depune la A.N.A.F., aferente perioadei

respective.

O serie de indicatori obligatorii prezentati mai jos, desi au fost calculati pentru a ne conforma prevederilor legale, nu au
relevantd in cazul societatilor de investitii financiare. Prin urmare, am completat mai jos cu alti indicatori relevanti

pentru activitatea SIF Muntenia, care au fost prezentati si urmariti si in anii anteriori.

Indicatori Formula 512018
Lichiditate curentd Active curente/ Datorii curente 1,2028
Viteza de rotatie a activelor Cifra de afaceri/ active imobilizate 0,0962
imobilizate

ROA Profit net/ Total active contabile 2,52%
ROE Profit net/ capitaluri proprii 2,75%

Tabel nr. 28 Indicatori economico-financiari
*Prezentarea indicatorilor Grad de indatorare, Viteza de rotatie a debitelor clienti —Nu este cazul
Legendd
Active curente= active circulante plus cheltuieli in avans

Datorii curente = datorii sub un an

2017 512017
1,3584 1,6140
0,0923 0,0328

3,93% 1,08%
4,23% 1,18%

Cifra de afaceri = aferent domeniului de activitate al SIF Muntenia, Venituri din activitatea curenta = venituri totale

ROA (Return on assets) este unul dintre indicatorii principali de rentabilitate ai unei companii si masoara eficienta
utilizarii activelor, din punctul de vedere al profitului obtinut si aratd cate unitati aduce sub forma de profit o unitate

investita n active.
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ROE (Return on equity) este unul dintre cei mai importanti indicatori ce masoard performanta unei companii.
Indicatorul este calculat ca raport intre profitul net obtinut de companie si capitalurile proprii, exprimand practic modul
si eficienta cu care actionarii si-au investit banii.

8 EVENIMENTE ULTERIOARE

Nu au existat elemente ulterioare datei raportului relevante pentru activitatea SIF Muntenia.

ANEXE

* Situatia detaliatd a investitiilor SIF Muntenia la 30 iunie 2018, intocmita in conformitate cu anexa 17 din
Regulamentul nr. 15/2004.
®  Act constitutiv actualizat.

SIF Muntenia S.A. prin administratorul sau 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
S.A.l. Muntenia INVEST S.A.

Director General, Administrator,
Marian Nicusgr Buica Adriana Anisoara Badiu
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ACTUL CONSTITUTIV
al Societatii de Investitii Financiare Muntenia SA

Art. 1 Denumirea societatii, forma juridica, sediul si durata societatii

(1).  Denumirea societafii este "Societatea de Investifin Financiare Muntenia S.A” denumitd in
continuare SIF MUNTENIA SA. In toate documentele emanénd de la SIF MUNTENIA SA,
vor fi mentionate datele de identificare si informatile solicitate de legislatia in vigoare.

(2). Forma juridica a SIF MUNTENIA SA este de societate pe actiuni. persoana juridica
romana. organizata in forma unui Fond de imvestitin alternative administrat extern.

(3).  SIF MUNTENIA SA va tunctiona cu respectarea prevederilor legislatiei privind piata de
capital, ale Legii nr. 31/1990 privind societatile. republicata cu modificarile $i completarile
ulterioare si ale prezentului Act constitutiv,

(4).  Societatea este succesoarca Fondului Proprietatii Private IV Muntenia, reorganizat si
transformat in conformitate cu prevederile Legii nr.133/1996. dupa ce acesta isi va fi predat
gestiunea Societaii de Investitii Financiare Muntenia SA.

(5).  Socictatea va functiona pe baza unui contract de administrare care va fi incherat cu
Societatea de Administrare a Investifillor Muntenia-Invest S AL

(6).  Sediul social al SIF MUNTENIA SA este in Bucuresgti, Str. Splaiul Uniri nr. 16, sector 4.
Adunarca Generala Fxtraordinara a Actionarilor poate hotart schimbarea sediului SIF
MUNTENIA SA in orice alt loc din Romania. SIF MUNTENIA SA va putea infiinja, in baza
hotirarii Adunarii Generale Extraordinare a  Actionarilor, filiale, sucursale. agentii.
reprezentante, precum si puncte de lucru, atat in tara. cat si In straindtate. cu respectarca
cerintelor legale privind autorizarca si publicitatea.

(7). Durata de functionare a socictatii este nelhimitata,

Art.2 Obiectul de activitate al societatii

(1).  Obicctul principal de activitate al SIF MUNTENIA SA este "Alte itermedien financiare
nc.a” COD CAEN - 6499.
(2).  SIF MUNTENIA SA va putca desfagura urmitoarele activitati:

a) efectuarca de investitii financiare in vederea maximizari valor propriilor actiuni in
conformitate cu reglementarile in vigoare:

b) gestionarca portofoliului de investitit si excereitarea tuturor drepturilor asociate instrumentelor
in care sc investeste:

¢) administrarea riscurilor:

d) alte activitati auxiliare si adiacente, in conformitate cu reglementarile in vigoare.

Art.3 Capital social si actiuni

(1).  Capitalul social subscris si integral varsat este de 80.703.651.5 lei. impartit in 807.036.515
actiuni nominative. cu o valoare de 0.1 lci ficcare. Ficcare actiune da dreptul la un vot in
Adunarea Generala a Actionarilor.



(2).  Acpunile societagii sunt nominative, de valon cgale. emise in forma dematerializata si
acorda dreptun egale ttulartlor lor. Valoarca nominala a uner actiuni este de 0.1 ler. Actiunile
sunt indivizibile, iar societatea recunoaste un reprezentant unic pentru exercitarea dreptunlor
rezultand dintr-o actiune.

(3). Investitorii indreptatip sa incasesze dividende sau sa beneticicze de ctectele hotaranlor
adundnlor generale ale actionarilor sunt cei inscrigt in registrul actionarilor tinut contorm legn
de Depozitarul Central la data stabilita de catre Adunarea Generala a Actionanlor. in
conformitate cu reglementarile in vigoare.

(4).  Nict o persoand fizica sau jundica. nu poate dobandi. singurd sau impreuna cu persoanc cu
care acfioneaza in mod concertat, aga cum acestea sunt detimite de legislatia in vigoare, actiuni
emise de SIF MUNTENIA SA. daca, drept rezultat al uner astfel de dobandiri, respectiva
persoana fizica sau juridica va define. singurd sau impreund cu persoancle cu care actioneaza
in mod concertat, mai mult de 5% din capitalul social al SIF MUNTENIA SA.

(5).  Exercipiul dreptului de vot este suspendat pentru actiunile detinute de actionari care
depasesc limita previzuta la alin (4) al prezentulun articol. Persoanele mentionate la alin (4) au
obligatia ca la atingerea pragului de 3% sa informeze in maxim 3 zile lucritoare societatea de
investitii financiare, autoritatea competentd si piata reglementatd pe care sunt tranzactionate
respectivele actiuni.

(6). In termen de trei luni de la data depasirii limitei de 5% din capitalul social al SIF
MUNTENIA SA. actionarii aflafi in aceatd situatic sunt obligapi sa vanda actiunile care
depasgesc limita de detinere.

(7). Distribuirca dividendclor sc va face cu respectarea  reglementarilor legale s1a
regulamentelor ASF.

Art.4  Actionarii

(1).  Calitatca de actionar al socictiitii se atesta prin extras de cont emis de catre entitatea care
tine evidenta actionanlor.

Art.5 Tranzactionarea, emiterea, rascumpararea si anularea actiunilor

(1).  Actiunile SIF MUNTENIA SA sunt negociabile §i transferabile in conditiile prevazute in
legislagia in vigoare.

(2).  Tranzaclionarca actiunilor emise de SIF MUNTENIA SA se va face numai pe o piala
reglementata g1 supravegheata.

(3).  Tranzactionarea actiunilor SIF MUNTENIA SA este supusa regulilor aplicabile pietei
reglementate pe care aceste acfiuni sunt tranzactionate

(4).  Societatea poate cmite actiuni noi cu respectarca reglementarilor legale pentru majorarea
capitalului social.

(5). Cand o actiune devine proprictatca mai multor persoane, Depozitarul Central va refuza
inscricrea dreptului de proprietate pand la desemnarea unui reprezentant unic pentru
exercitarea drepturilor rezultand din actiune.

(6).  Societatea isi poate rascumpara propriile actiuni in conformitate cu prevedenle legale in
cazul rascumpararii de actiuni de citre o societate admisa la tranzactionare pe o piald
reglementata.

(7). Socictatea poate anula actiunile emise doar in cazurile previzute de legislatia aplicabild in
materie.



Art. 6 Adunarea Generala a Actionarilor

(1).  Adunarea Generala a Actionanilor este organul suprem de conducere al SIF MUNTENIA SA
si este competentd si decida in toate problemele prevazute in competenta sa de legislapia in
vigoare $1 de prezentul act constitutiv.

(2).  Adunarca Generald a Actionarilor poate fi ordinara sau extraordinara.
(3). Adunarca generald ordinard se intruneste cel putin o data pe an. in termenul specificat de
prevedenle legale in vigoare.
(4).  Inatara de dezbaterca altor probleme inscrise la ordinca de 71, Adunarea Generala Ordinara a
Actionarilor este obligatd si:
a) discute. sa aprobe sau sa modifice situatiile financiare anuale, pe baza rapoartelor
administratorului SAI MUNTENIA INVEST SA si ale auditorului financiar:
b) si fixeze valoarea sumei ce va fi distribuitd ca dividende potnivit prevederilor legale:
¢) s aleagd si sd revoce membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor:
d) sa numeasca si sa demita auditorul financiar si sa fixeze durata minima a contract ului de audit
financiar:
¢) sa stabilcasca remuneratia membrilor Consiliului Reprezentantilor Actionanlor;
f) sd se pronunie asupra administrani societajin:
) sa stabileasca bugetul de venituri si cheltuieli i strategia de administrare pentru exereifiul

financiar urmator;

h) sd hotarasca gajarca, inchirierea sau desfimjarca uncia sau mai multor unitay ale SIF
MUNTENIA SA.

(5). Pentru validitatea deliberanilor Adunarii Generale Ordinare a Actionanlor  SIF
MUNTENIA SA este necesard prezenja acjionarilor care sa detind cel putin o patnime din
numarul total de drepturi de vot. iar hotararile sa fie luate cu votul ..pentru” al actionanlor ce
detin majoritatea voturilor exprimate.

(6). Daca la prima convocare Adunarca Generald Ordinara a Actionarilor nu poate lucra
deoarece nu sunt indeplinite conditiile de evorum si‘sau validitate prevazute la alineatul de mai
sus. Adunarea ce se va intruni dupa a doua convocare va putca sd delibereze asupra
problemelor inscrise pe ordinea de 71 a primet convocari, oricare ar fi procentul din capitalul
social al SIF MUNTENIA SA reprezentat de actionarii care participd la adunare personal/prin
reprezentant. Intr-un asemenca caz, Adunarea Generala Ordinard a Actionarilor va adopta
hotaran valabile cu majoritatea voturilor expnimate.

(7). Adunarca Generald Extraordinara va fi convocatd on de cite on este nevoie i, in afara
cazului in care legislatia aplicabila nu prevede altfel. va adopta hotaran cu privire la
urmatoarele probleme:

a) schimbarca formet juridice a SIF MUNTENIA SA:

b) mutarca sediului SIF MUNTENIA SA:

<) schimbarea obiectului de activitate al SIF MUNTENIA:

d) infiintarea sau desfiintarea de sucursale, filiale, reprezentante, agenfii sau alte asemenca

unitati fara personalitate juridica ale SIF MUNTENIA SA

¢) majorarca capitalulu social:

) emisiunea de obligatiuni:



£) reducerea capitalului social sau reintregirea lui prin emisiunca de noi actiuni. potrivit
prevedenlor legale in vigoare:

h) fuzionarea cu alte societap sau divizarca SIF MUNTENIA SA:

1) dizolvarca anticipata a SIF MUNTENIA SA;

1) conversia actiunilor dintr-o categorie in cealalta:
k) conversia unei categorii de obligatiuni in alta categorie de obligagiuni sau in actiuni;
1) dobandirea propriilor actiuni de citre SIF MUNTENIA SA. fic direct. fie pnn persoance

care acfioneazd in nume propriu, dar pe scama sa:

m) orice alte completari si modificari ale actului constitutiv sau orice alte hotdran care potrivit
prezentului Act constitutiv si dispozifiilor legale in vigoare. necesita aprobarca Adunani
Generale Extraordinare a Acpionanlor.

(8).  Adunarca generald extraordinara a delegat Administratorului SAT MUNTENIA INVEST
SA exercitiul atributiilor sale pentru:

a) majorarca capitalului social:
b) infiintarea sau desfiintarea de sucursale, filiale. reprezentante si alte puncte de lucru.

(9). Pentru validitatea deliberarilor Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor cste
necesara la prima convocare prezenia actionanlor detindnd cel putin o patrime din numarul
total de dreptuni de vot. iar la convocanle urmatoare. prezenia actionarilor reprezentand cel
putin o cincime din numarul total de dreptuni de vot. Hotararile sunt luate cu majoritatea
voturilor detinute de actionarii prezenti sau reprezentati. Decizia de modificare a obiectului
principal de activitate al societaii. de reducere sau majorare a capitalului social, de schimbare
a formei juridice. de fuziune. divizare sau de dizolvare a socictatii se 1a cu o majoritate de cel
putin doud treimi din drepturile de vot depinute de actionarii prezenti sau reprezentagl.

(10).  Convocarca Adunarii Generale a Actionarilor s¢ va face de catre SAI MUNTENIA
INVEST SA. cu respectarea prevedenlor Legii nr.31/1990 republicatd. cu completarile $i
adaugirile ulterioare, ale legislatiel in vigoare §i ale reglementarilor ASF.

(11).  Adunarea Generala se convoacd prin publicarca unul anunt in Monitorul Oficial st intr-un
ziar de larga circulatie, in conformitate cu prevederile legislatiei in vigoare.

(12).  Adunarile Generale ale Actionarilor vor fi convocate de catre SAl MUNTENIA INVEST
SA ori de cate ori apar probleme ce sunt de competenia Adunarii Generale a Actionarilor. SAI
MUNTENIA INVEST SA este obligatd sa convoace Adunarca Generald a Actionarilor la
cererca actionarilor cc defin actiuni reprezentand cel putin 5% din capitalul social al SIF
MUNTENIA SA. la cererea ASF sau in cazul in care exista o hotardre judecatoreasca definitiva
si irevocabila care dispune convocarea Adunarii Generale a Actionarilor SIF MUNTENIA SA.

(13).  Dreptul de participare la Adunarca Generala a Actionarilor il au acfionarii inregistraii in
registrul actionarilor intocmit pentru data de referinta stabilitd de catre SAT MUNTENIA
INVEST SA.

(14). Participarca la Adunarea Generala a Actionarilor se va face direct sau prin reprezentanti
desemnati conform prevederilor legale in vigoare. Actionarii SIF MUNTENIA SA pot vota §i
prin corespondenta conform prevederilor legale in vigoare si a procedurilor aprobate de catre
SAI Muntenia Invest SA.

(15).  Fiecare actiunc da dreptul la un vot. Acjionar sau cei care reprezintd un grup de actionari.
au drept de vot in conformitate cu prevedenle legale.



(16). Hotaranle se adoptd prin vot deschis sau secret. Votul seeret este obligatoniu in cazul
desemnarti membrilor Consiliulut Reprezentantilor Actionarilor sau revocani acestora, numirii
sau revocani administratorului, precum i pentru numirea or demiterca auditorulur financiar
st pentru luarea hotaranlor reteritoare la raspunderea membrilor organclor de administrare. de
conducere s1 de control ale societitii.

(17). SAl MUNTENIA INVEST SA si membrii Consiliului de Administratic ai SAI
MUNTENIA INVEST SA nu pot vota in baza actiunilor pe care le detin nict personal. nici
prin reprezentanti. pentru descarcarea gestiunii lor sau pentru o problema in care persoana sau
activitatea lor este in discutic.

(18).  Actionarul care intr-0 anumita operatie are un interes contrar aceluia al societatii. va trebui
sa s¢ abtina de la deliberanile privind acea operatie. Actionarul care contravine acestel
dispozitii este raspunzator de daunele produse societdfii. daca fara votul sau nu s-ar fi obtinut
majoritatea ceruta.

(19).  Hotararile Adunarilor Generale ale Actionarilor, luate cu respectarca legii g1 prezentului
Act constitutiv, sunt obligatorii pentru toti acfionarii, inclusiv pentru aceia care nu au participat
la adunare sau care au votat impotriva respectivel hotarari.

(20).  Adunarca Generala a Actionarilor este prezidata de unul din reprezentatii permanenti
desemnati de administratorul SA1 Muntenia Invest SA si inregistrati la Registrul Comertulu
ca reprezentati legali ai SIF MUNTENIA SA.

(21).  Adunarea Generald a Actionarilor va alege. dintre actionari prezenti, unul pana la trei
seeretari, care vor verifica lista de prezenid a actionarilor. indicand capitalul social pe care il
reprezinta ficcare §i indeplinirca tuturor formalitatilor cerute de lege si de actul constitutiv
pentru finerea adunani generale.

(22).  Cheltuielile ocazionate de organizarea i destagurarea Adunarilor Generale ale Actionartlor
vor fi suportate de catre SIF MUNTENIA SA. fiind considerate cheltuich efectuate in interesul
SIF MUNTENIA SA si al actionarilor sat.

Art. 7 Consiliul Reprezentantilor Actionarilor

(1).  Consiliul Reprezentaniilor Actionarilor este un organism care reprezintd interesele
actionarilor SIF MUNTENIA SA in relaia cu SAI MUNTENIA INVEST SA, in baza unui
buget aprobat de Adunarea Generala a Actionarilor SIF MUNTENIA SA.

(2).  Adunarca Generala a Actionarilor SIF MUNTENIA SA va alege un Consiliu al
Reprezentantilor Actionarilor compus din 3 membri, pentru un mandat de patru ani. cu
posibilitatea de a fi realesi.

(3).  Persoancle fizice care pot candida la un loc in Consiliului Reprezentantilor Actionanlor al
SIF MUNTENIA SA trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

a) sd nu fie salariali sau administratori ai unei SAI sau ai unei alte societafi de investigii
financiare $i sa nu aiba nici un fel de relagic contractuala cu SIF MUNTENIA SA sau cu
SAI care administreaza SIF MUNTENIA SA;

b) sia nu fi fost condamnati printr-o sentinia ramasa definitiva pentru gestiune frauduloasa,
abuz de incredere, fals, uz de fals, ingelaciune, delapidare, marturie mincinoasa, dare sau
luare de mita:

¢) sd fie absolvent al unei institutii de invdamant superior cu examen de licenta sau de
diploma:



d)

¢)

(4).
a)
h)

<)

d)

h)

1)

1)

k)

sa aiba experienta de cel putin cinei ant in domeniul financiar-bancar, al pietei de capital,
in managementul uner firme sau in invaiamantul universitar;

sd nu detina, direct sau impreuna cu sotul sotia, rudele pana la gradul al treilea sau afinii
pind Id gudul al doilea, mai mult de 5% din capitalul social al depozitarului cu care SIF
MUNTENIA SA a incheiat contract de depozitare:

sa nu fi fost sancpionat de catre o autoritate de reglementare a pietelor financiare cu
interzicerea exercitari de activitay profesionale:

$4 nu se gaseascd in nict o alta stare de incompatibilitate prevazuta de dispozitiile legale in
vigoare sau de prezentul act constitutiy,

Consiliul Reprezentangilor Actionarilor SIF MUNTENIA SA are urmatoarele atributii:
reprezintd SIF MUNTENIA SA in raport cu SAI MUNTENIA INVEST SA ¢

negociaza si incheie contractul de administrare:

urmareste modul in care sunt respectate clauzele contractuale $i angajamentele asumate de
citre SAI MUNTENIA INVEST SA prin contractul de administrare $i prin programul de
administrare aprobat de Adunarca Generala a Actionarilor SIF MUNTENIA SA:

analizeazd rapoartele periodice intoemite de SAI MUNTENIA INVEST SA refentor la
modul in care si-a exercitat atribugiile privind:

administrarea SIF MUNTENIA SA:

exercitarea drepturilor conferite de dejinerea valorilor mobilare din portofoliul SIF
MUNTENIA SA:

apararca drepturilor si intereselor SIF MUNTENIA SA in fafa instanielor judecatoresti.
arbitrale precum si a oricaror organe cu atributi junisdicionale si administrative:

solicita luarca de masuri pentru incadrarca activitatii SAI MUNTENIA INVEST in
prevederile contractului de administrare, ale regulamentelor ASF. ale programelor anuale
de administrare. ale bugetelor de venituri si cheltuieli aprobate de Adunarca Generala a
Actionarilor SIF MUNTENIA SA si ale legislatier aplicabile:

verifici incheierea contractului cu auditorul financiar conform hotararii Adundni Generale
a Actionarilor SIF MUNTENIA SA:

verificd intocmirea situatiilor financiare anuale de SAI MUNTENIA INVEST SA si
propunerile de distribuire a profitului care urmeazd a fi supuse aprobari Adunani Generale
a Actionarilor SIF MUNTENIA SA:

verificd intocmirea  programului  anual privind  administrarca  portofoliulur - SIF
MUNTENIA SA:

verifica intoemirea proicctului Bugetului de Venituri i Cheltuieli al SIF MUNTENIA SA.
in vederea prezentdrii acestuia in Adunarea Generald a Actionarilor SIF MUNTENIA SA;
verifica intocmirea rapoartelor semestriale §i trimestriale de SAI MUNTENIA INVEST
SA in conformitate cu prevederile legale $i cu reglementarile ASE:

verifica intocmirea materialelor care urmeaza a fi prezentate in Adunarca Generala a
Actionarilor SIF MUNTENIA SA:

verifica incheicrea contractului de depozitare, respectiv a contractului cu Depozitarul
Central.



Art. 8 Auditul financiar si auditul intern al SIF MUNTENIA SA

(1).  Situatitle financiare anuale si semestrale ale SIF MUNTENIA SA vor fi auditate de un
auditor financiar ce indeplineste  conditile  prevazute de legislatia in vigoare s de
reglementanle ASF.

(2).  Auditul financiar va fi efectuat in baza unui contract de audit incheiat de catre SAI
MUNTENIA INVEST SA.

(3).  Servicile specitice de audit intern ale SIF MUNTENIA SA vor fi asigurate cu respectarea
prevedenlor legale in vigoare.

Art. 9 imprumuturi

(1).  SIF MUNTENIA SA poate lua cu imprumut fondun cu respectarea prevedenlor legale in
vigoare s1 a reglementanlor ASF.

Art. 10 Raportari

(1).  SIF MUNTENIA SA va asigura accesul egal al tuturor acfionarilor sai la informatii privind
funcfionarea acesteia in conformitate cu reglementanle ASE.

(2).  SIF MUNTENIA SA va respecta cennfele de raportare stabilite prin reglementarile ASF
si prin reglementirile pietei pe care se tranzaclioneaza actiunile proprii.

(3). SIF MUNTENIA SA va intocmi. va punc la dispozitia publicului. va transmite ASF 1
operatorului de piatd. rapoarte trimestriale. semestriale §i anuale. Rapoartele vor fi puse la
dispozitia investitorilor in conformitate cu reglementanle ASE.

Art. 11 Investitii autorizate

(1).  Investitiile SIF MUNTENIA SA vor fi efectuate cu respectarea prevederilor legale §1 a
reglementarilor ASF referitoare la societatile de investii financiare.

Art. 12 Structura portofoliului

(1). Portofoliul SIF MUNTENIA SA va fi structurat astfel incat sa respecte limitarile
specificate de prevederile legale si de reglementarile pictei de capital aplicabile.

Art. 13 Administrarea SIF MUNTENIA SA

(1).  Administrarca SIF MUNTENIA SA se¢ realizeaza de catre administratorul cu care are
incheiat contract de administrare.

(2).  SIF MUNTENIA SA va plati un comision lunar de administrare reprezentand o cota parte
din valoarea activului administrat, in limita maxima aprobatd d¢ Adunarea Generala a
Actionarilor societatii. Functic de modul in care SAI MUNTENIA INVEST SA indeplineste
criteriile de performanta si obicctivele stabilite anual de catre Adunarca Generala a
Actionarilor, SIF MUNTENIA SA va plati corespunzator SAI MUNTENIA INVEST SA un
comision de performanta. Stabilirca modalitatilor de caleul $i platd a comisioanclor se face in
conformitate cu prevederile contractulur de administrare.

Art. 14 Calculul activului net al SIF MUNTENIA SA

(1). Valoarea activulut net al SIF MUNTENIA SA va i calculatd in conformitate cu
prevederile legislatiel in vigoare.



Art. 15 Contractul de depozitare al SIF MUNTENIA SA

(1) SAIMUNTENIA INVEST SA este obligata sa incheie un contract de depozitare cu un
depozitar avizat de ASF.

(2). Activitatile pe care le va destasura depozitarul vor fi in conformitate cu prevederle
legale $1 cu reglementanle ASE in vigoare.

(3) Schimbarca depozitarului va fi efectuata cu respectarca prevederilor legale sia
reglementarilor ASF in vigoare.
Art. 16 Dizolvarea

(1).  Dizolvarea socictafn se va produce in cazunile expres prevazute de lege. In caz de
dizolvare. societatea va fi lichidata.

(2).  Lichidarea urmeaza procedura prevazuta de lege. Dupa finalizarea acesteia, lichidatorii vor
cere radierea societatn din Registrul Comertulu.

Art. 17 Litigii

(1).  Litigile societatn cu persoane fizice sau juridice sunt de competenta instantelor

judecatoresti din Romania. Acestea pot fi solutionate si prin arbitraj.

Art. 18 Alte aspecte

(1).  Prezentul Act Constitutiv se completeaza cu prevederile legale in matenie de societap -
drept comun - si cu prevedertle legale speciale in materia pieter de capital.

(2). Clauzele din prezentul Act Constitutiv se vor considera modificate prin efectul legii in
cazul oricaror acte normative aparute ulterior care inlaturd sau restrang limitdnle expres
previzute in prezent pentru societdtile de investifin financiare.

Art. 19 Modificare

(1).  Once amendamente ce vor fi aduse prezentuluir Act Constitutiv, vor fi supuse in prealabil
aprobdani Adunirii Generale a Acpionarilor g1 ASFE.

Intocmit in 4 exemplare, azi 18.05.2018. conform Autorizatiei ASF nr. 147/17.05.2018.
SIF MUNTENIA SA
prin administratorul siu SAI MUNTENIA INVEST SA
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