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Numir de inregistrare la O.R.C.
Cod LEI

Numar registru A.S.F.

Capital social subscris si varsat
Numarul actiunilor emise
Caracteristici actiuni

Valoare nominala

Piata reglementata pe care se
tranzacfioneaza valorile mobiliare emise

Obiectul principal de activitate

Structura actionariatului
Capitalizare libera

Servicii de depozitare si custodie
Evidenta actiunilor si a actionarilor
Auditorul financiar

Contact

Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A.

Splaiul Unirii nr. 16, Bucuresti, sector 4, cod 040035, Romania
3168735

J40/27499/1992

2549007DHG4AWLBMAAO98

PIRO9SIIR/400005

80.703.652 lei

807.036.515

Comune, nominative, indivizibile, dematerializate

0,1 lei

Bursa de Valori Bucuresti, segment principal, categoria premium, simbol
SIF4

- efectuarea de investitii financiare, in vederea maximizirii valorii propriilor
actiuni, in conformitate cu reglementarile in vigoare;

- gestionarea portofoliului de investitii si exercitarea tuturor drepturilor
asociate instrumentelor in care se investeste;

- administrarea riscurilor

CAEN 6499- Alte tipuri de intermedieri financiare
100% privata

100%

BRD Groupe Societe Generale

Depozitarul Central S.A.

KPMG Audit S.R.L.

Rominia, Bucuresti, sector 4, Splaiul Unirii nr. 16, cod postal 040035
Tel: +4021-3873210; +4021- 3873208

Fax: +4021-3873265; +4021-3873209

www.sifmuntenia.ro

e-mail: relatii@sifmuntenia.ro; sai@munteniainvest.ro

in conformitate cu prevederile Actului Constitutiv al SIF Muntenia S A, aprobat in sedinja Adunari Generale a Acpionarilor din anul 1997 5i avizat de
C.N. V.M. prin Decizia nr. [039/02 05 2006, administrarea SIF Muntenia a fost incredinfatd Societafii de Administrare a Investitilor Muntenia Invest

S.A

SAl
Muntenia Invest

Autorizata prin Decizia C.N.V.M nr. D6924/17.07.1997

Reautorizati prin Decizia CN.V.M or. 110/13.01.2004

Inscrisa in Registrul A.S.F cu nr. PJROSSAIR/400006 /din 21.12.2017 in urma
inregistrarii ca AFIA PJROT 1AFIALI/400005

Adresa: Splaiul Unirii 16, Sector 4, Bucuresti, Rominia

Tel: 021-387.32.10 Fax: 021-387.32.09
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1 INFORMATII GENERALE

SIF Muntenia S.A. (Societatea) este persoana juridicd romand, constituita ca societate pe actiuni cu capital integral privat.
Functionarea societdtii este reglementata de dispozitiile legilor roméane ordinare si ale celor cu caracter special, incidente
in materie de societati de investitii financiare, precum si de prevederile actului sdu constitutiv.

SIF Muntenia este un organism de plasament colectiv care functioneaza in Romania in conformitate cu prevederile Legii
societatilor nr. 31/1990, Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri
de investitii alternative si Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare §i operatiuni de piala. Societatea
este inregistratd in Registrul A.S.F. al instrumentelor si investitiilor financiare la sectiunea Societati de investitii de tip
alternative/inchis.

Pe parcursul semestrului I al anului 2019 nu au existat reorganiziri, fuziuni sau divizari ale activitatii SIF Muntenia S.A.

SIF Muntenia utilizeaza, in mod profesionist, instrumente financiare cu efecte semnificative asupra evaludrii activelor,
datoriilor, pozifiei financiare si a profitului sau pierderii. Achizifiile si instriinarile de active derulate de Societate, in
semestrul 1 2019, se referi la tranzactiile de vinzare si de cumparare de titluri financiare. Detalii privind aceste tranzactii
sunt prezentate, in continuare, in acest Raport.

in perioada incheiata la 30 iunic 2019, Societatea continua sa indeplineasca conditiile pentru a fi entitate de investitii,
deoarece nu au existat modificari ale criteriilor de clasificare ca si entitate de investitii.

In aplicarea politicii de investitii a SIF Muntenia S.A., administratorul sau, S.A.l. Muntenia Invest S.A., nu efectueaza
operatiuni de finantare prin instrumente financiare (SFT - securities financing transaction) §i nici nu utilizeaza
instrumente de tip total return swap, asa cum sunt definite de Regulamentul U.E. 2365/2015.

S.A.l. Muntenia Invest S.A., in calitate de administrator al SIF Muntenia, nu intentioneaza sa ofere alte activitati conexe
investitiilor, fie direct, fie prin intermediul unei filiale, care sa reprezinte o activitate economica separatd sau o sursd
separatd, importanta de venit pentru entitatea de investitii SIF Muntenia,
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2 CONTEXTUL ECONOMIC IN PRIMUL SEMESTRU AL ANULUI
2019, CU INFLUENTA ASUPRA ACTIVITATII SIF MUNTENIA

CADRUL ECONOMIC INTERN

Evolutiile inregistrate de cétre sistemul financiar roménesc in anul 2018 indica situarea in ultima parte a fazei de
expansiune a ciclului financiar, ceea ce impune o monitorizare sporita a activitatii SIF Muntenia privind riscurile
sistemice, in conditiile existentei unor elemente de avertizare timpurie referitoare la evolutia riscului de nerambursare a
creditelor contractate de sectorul neguvernamental, conform datelor emise de catre Banca Nationald a Romaniei.

Cele mai recente evaluiri privind riscurile sistemice la adresa stabilitatii financiare' din Romania nu indica prezenta unor
riscuri de naturd severa. Cu toate acestea, in ansamblu, riscurile sistemice au crescut ca intensitate fata de evaluarea de la
sfarsitul anului 2018.

Riscul privind tensionarea echilibrelor macroeconomice a continuat sa se manifeste, in contextul deteriorarii balantei
contului curent si al incertitudinilor privind conduita politicii fiscale. Excedentul de cerere releva presiuni inflationiste in
crestere, cu efecte si asupra echilibrului extern. Deficitul de cont curent s-a majorat, inregistrand cea mai ridicati valoare
la nivel european, iar finantarea acestuia s-a realizat doar partial din fluxuri negeneratoare de datorie. Desi cu un aport
diminuat, consumul a ramas principalul motor al cresterii economice. In schimb, activitatea de investitii s-a restréns, in
timp ce exportul net a continuat sa erodeze dinamica PIB real. Aceste elemente au determinat reclasarea riscului privind
tensionarea echilibrelor macroeconomice interne din categoria riscurilor sistemice moderate in cea a riscurilor ridicate, cu
perspectiva de crestere in perioada urmatoare,

in linie cu atenuarea ritmului de crestere al economiei, traiectoria PIB potential este proiectata la valori in usoard
decelerare pentru anul curent i cel urmitor, pe seama deteriorarii contributiilor fortei de munci si a celei a productivitaii
totale a factorilor. Conform Prognozei de primavard a Comisiei Europene®, din perspectiva regionald, avansul PIB
potential din Romania se pozitioneaza sub ritmul estimat in cazul Poloniei si Ungariei, insa peste cel din Cehia sau
Bulgaria. in acelasi timp, valorile riman superioare mediei UE.

Analizand evolutia recentd a dinamicii prefurilor de consum, s-a aratat ca rata anuala a inflatiei a ramas constanta in luna
mai, la 4,10%, semnificativ deasupra intervalului fintei propuse de citre Banca Nationald a Romaniei’. Astfel. pe
ansamblul primelor doua luni ale trimestrului II, aceasta a continuat sa meargd in sens opus previziunilor. crescand usor
fata de nivelul de 4,03%, atins in martie 2019. Pe fondul evolutiei economiei pana la momentul prezent, s-a decis
mentinerea ratei dobénzii de politicA monetara la nivelul de 2,50%, concomitent cu pastrarea controlului strict asupra
lichiditatii de pe piata monetard (conform datelor prezentate de BNR, rata anuala a inflatiei IPC va atinge 4.2% la
sfarsitul anului 2019 si 3,3% la finele anului 2020).

Problema demograficd este un aspect preocupant pentru Roménia. Populatia rezidentd a mentinut tendinta descendenta
(-0,6% in anul 2018, comparativ cu anul 2017), pe fondul adancirii sporului natural negativ si al amplificérii fenomenului
emigratiei, in special la nivelul categoriei tinerilor cu vérste de pana la 35 de ani. Intensitatea ridicata a emigratiei in
randul tinerilor, alaturi de fenomenul de imbitranire a populatiei, poate influenta semnificativ evolutiile economice si
sociale viitoare din Romadnia.

Profitabilitatea sectorului bancar si-a consolidat traiectoria ascendenta, pe fondul cadrului macroeconomic favorabil si al
continudrii reducerii semnificative ale cheltuielilor nete cu ajustdrile pentru depreciere. Capacitatea sectorului bancar
roménesc de a sustine pe termen lung profitabilitatea inregistratd recent in structura existentd este limitatd. Provocarile
sunt asociate inclusiv masurilor fiscale de taxare a activelor, incepand din anul 2019.

Noile prevederi legislative ale OUG nr. 19/2019 sunt de naturd sa faca impredictibil comportamentul investitional al
agentilor din sectorul privat si, in acelasi timp, sa complice. prin anumite reglementari punctuale, transmisia monetard, cu
implicatii asupra cadrului general al politicii monetare. Consecinte posibile ar putea consta, pe de o parte, in diminuarea
pe termen mediu si lung a dinamicii PIB potential, printr-o contractie a volumului investitiilor derulate in economie, iar
pe de alta parte, in realizarea unui dozaj mai putin echilibrat al politicilor economice din Roménia, necesar atenuarii
fluctuatiilor ciclice ale activitatii economice.

! Raport asupra stabilitafii financiare, anul IV (XIV). nr.7 (17), iunie 2019, BNR
? European economic forecast, Spring 2019, European Commission
*Sedinta de politici monetard a CA a Bancii Najionale a Romaniei, 4 iulie 2019
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CADRUL ECONOMIC EXTERN

Principalele riscuri la adresa stabilitatii financiare la nivel international, cu implicatii negative asupra unei cresteri
economice sustenabile pe termen mediu, sunt:

sustenabilitatea datoriei in sectoarele public si privat,

dezechilibre financiare in China si potentiale efecte de contagiune,
fluxuri de capital volatile in pietele emergente si

posibile corectii de pret in sectorul imobiliar rezidential.

Pe plan international, evolutiile economice si financiare sunt caracterizate de un grad important de incertitudine, in
conditiile in care vulnerabilititile continua si se acumuleze, in special in ceea ce priveste indatorarea sectoarelor privat si
public, iar activitatea economica s-a mai temperat. Exista premisele ca aceste vulnerabilitati sa se majoreze in perioada
urmitoare in contextul in care tendinta de normalizare a conditiilor financiare demarata de principalele banci centrale la
nivel global pe parcursul anului trecut s-a estompat, pe fondul incetinirii ritmului de crestere economica.

Evolutiile din SUA sunt de interes si pentru Romania, in conditiile in care exista o legatura intre ciclurile economice ale
celor doud state, iar dinamicile de pe piata financiard americani se manifesti deja si asupra celei romanesti, inclusiv din
perspectiva randamentelor titlurilor de stat.

Aceste elemente evidentiaza inca o data nevoia mentinerii echilibrelor economice interne in limite adecvate, dar si a
diminudrii incertitudinii asociate politicilor implementate, pentru a evita deteriorarea increderii investitorilor fafa de
evolutiile economice viitoare.

In zona euro, Banca Centrala Europeani identifica drept riscuri principale pentru perioada urmitoare:

reevaluarea primei de risc pe pietele financiare internationale,
provocarile privind sustenabilitatea datoriei,

riscul privind capacitatea de intermediere bancara si
cresterea asumdrii de riscuri in sectorul financiar nebancar.

Procesul de iesire din UE al Marii Britanii continua si fie caracterizat de incertitudine, atdt in ceea ce priveste momentul
in care va avea loc, cit si modul in care se va realiza. In luna aprilie a acestui an, Consiliul European a decis sa acorde
Regatului Unit o prelungire flexibild a termenului de iesire din Uniune, pana la 31 octombrie 2019. Posibilitatea unui
Brexit fara acord ramane un risc important pentru relatiile comerciale dintre UE si Marea Britanie, desi ambele parti au
luat masuri pentru a contracara un potential impact advers. Efectele directe asupra Romaniei nu sunt agteptate a fi
semnificative, din perspectiva legaturilor comerciale reduse si a prezentei scazute in sectorul bancar local a institutiilor de

credit britanice,

Deteriorarea increderii investitorilor in economiile emergente, inclusiv din perspectiva incertitudinilor privind evolutiile
economice din UE si SUA, se mentine drept unul din riscurile sistemice ridicate la adresa stabilitatii financiare din
Romania.

Conform celor prezentate mai sus, existé potentialul resimtirii unor efecte indirecte in Romania, prin prisma diminuarii
perspectivelor de crestere economica in statele membre, respectiv prin cresterea primelor de risc, ca urmare a propagirii
lipsei de incredere in rdndul investitorilor pe pietele internationale.
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PIATA DE CAPITAL

in primul semestru al anului curent, piata de capital a reintrat in teritoriul pozitiv, indicii Bursei de Valori Bucuresti
inregistrand cresteri semnificative, in principal, datorita clarificarilor suplimentare cu privire la noile impozite anuntate si
al Pilonului IT de Pensii.

Bursa de Valori Bucuresti a ajuns la maxime istorice pentru indicele BET - Total Return (BET-TR), dupa ce acesta a
depisit valoarea de 14.000 de puncte la finalul lunii iunie 2019%, De la inceputul anului, cresterea a fost de aproape 30%.
BET-TR este indicele care include si dividendele oferite de companiile din BET. principalul indice al pietei de capital
locale, care include cele mai tranzactionate 16 companii, cu exceptia SIF-urilor. Acesta a crescut cu aproape 20% in
primele sase luni. Este al doilea cel mai mare ritm de crestere la nivelul indicilor principali ai pietelor de capital din
Uniunea Europeana. De altfel, toti indicii de la BVB au avut cresteri de doua cifre dupa primele 6 luni.

Dupa primul semestru, valoarea de piatd a companiilor romanesti a fost de 20,8 miliarde euro comparativ cu 18,1
miliarde euro la finalul anului trecut (15% crestere). Capitalizarea bursiera a tuturor companiilor listate pe piata
reglementatd a BVB a depasit 34,8 de miliarde de euro in ultima sedintd de tranzactionare din iunie 2019, comparativ cu
30,6 miliarde euro la final de 2018, in crestere cu 14%.

in graficul de mai jos este prezentata evolutia pietei (actiuni), pe segmentul principal, in semestrul I al anului 2019.

Grafic nr.2.1. Evelutie tranzactii activuni in S1 2019 (in mil - volum/valoare)
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Sursa: Bursa de Valori Bucuregti

* Monthly Report, June 2019, Bucharest Stock Exchange
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3 ANALIZA ACTIVITATII

Obiectivele strategice prioritare pentru anul 2019 sunt:

o Continuarea procesului de restructurare al portofoliului si administrarea eficienia al acestuia, asifel incdt sa fie
asigurald o crestere sustenabila pe termen lung.

*  Continuarea procesului investifional, cu accent pe investitiile in Romdnia §i in actiuni admise la cota unei piefe.

Principalele repere, din punct de vedere financiar, ale evolutiilor activului/actiunii SIF Muntenia, in perioada iunie 2018-
iunie 2019, sunt prezentate mai jos.

in lei S12019 2018 S12018
Activ total certificat 1.513.122.985 1.348.139.755 1.541.555.097
Valoare de activ net (VAN) 1.435.495.600 1.257.619.659 1.428.147.579
Valoare unitara a activului net (VUAN) 1,7787 1,5583 1,7696

Tabel nr. 3.1. Evolugia activilui certificat

Activul certificat de catre Depozitar, respectiv. BRD-Groupe-Societe Generale, este calculat conform regulilor de
evaluare®, aprobate de catre S.A.1. Muntenia Invest, in baza reglementarilor legale aplicabile. SIF Muntenia a raportat o
valoare totala a activului (AT) in crestere cu 12,2% la finalul semestrului I 2019 fata de anul 2018 si o scadere cu 1,8%
fata de aceeasi perioada a anului precedent. VAN si VUAN au inregistrat o crestere cu 14,1% la sfarsitul lunii iunie 2019
fatd de finalul anului 2018(crestere cu 0.5% fata de perioada similara a anului 2018).

in lei S12019 2018 S12018
Pret inchidere final perioada 0,630 0,598 0,766
Capitalizare bursierd (mil. lei) 508,43 482,61 618,19
Discount la activ net 64.6% 61,6% 56.7%

Tabel nr. 3.2, Evolutia acfiunii SIF4

Pretul de inchidere al actiunilor SIF Muntenia a crescut cu 5,4% in semestrul I 2019 comparativ cu finalul anului 2018 si
inregistrat o scadere cu 17,8% fafd de aceeasi perioada a anului precedent. Lichiditatea tranzactiilor cu actiuni SIF4 s-a
mentinut la valori reduse - valoarea totald de tranzactionare a actiunilor SIF Muntenia in semestrul T 2019 a fost de 9,7
mil. lei, tranzactionandu-se actiuni reprezentand 1,96% din numarul de actiuni emise (piata REGS).

in lei S12019 2018 S12018
Total activ 1.521.865.607 1.345.677.683 1.353.871.986
Total datorii 77.627.386 90.524.072 113.407.518
Capitaluri proprii 1.444.238.221 1.255.153.611 1.240.464.468
Profit brut 63.736.199 27.149.402 39.218.025

Tabel nr. 3.3, Rezultate financiare
Activul total calculat conform reglementarilor contabile a inregistrat o crestere cu 13,1% fata de cel inregistrat la finalul
anului 2018, in timp ce datoriile totale au scazut cu 14,2% (in principal, datoritd dividendelor de plata). Capitalurile
proprii inregistrate la 30.06.2019 vs. 31.12.2018 au inregistrat o crestere cu 15,1%, detalii regasindu-se in Notele la
Situatiile financiare interimare la 30.06.2019.

5 http://www.sifmuntenia.ro/investitii/activ-net/reguli-privind-evaluarea-activelor
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ALOCAREA ACTIVELOR

Alocarea activelor SIF Muntenia a fost mai apropiata de o alocare strategici, care urmdreste o structurd de portofoliu
{intd pe termen lung — in anumite limite, care sunt definite anual prin programele de administrare §i aprobate de citre
actionari.

Instrumentele financiare in care s-a investit s-au incadrat in investitiile permise de catre legislatia in vigoare, incidenta
pietei de capital din Roménia. Portofoliul SIF Muntenia s-a incadrat in limitele legale aplicabile si in limitele orientative,
definite prin portofoliul tintd de fond balansat diversificat al SIF Muntenia, aprobat prin Programul de Administrare al
SIF Muntenia pentru anul 2019.

Grafic nr. 3.1. Portofoliul tinta, pentru anul 2019, canform Programului de Adminisirare
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Grafic nr. 3.2. Alocarea activelor din poriofoliul SIF Muntenia, 28 iunie 2019 comparativ cu 31 decembrie 2018.
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Principalele subportofolii® care compun portofoliul SIF Muntenia sunt prezentate in continuare, valoric si procentual, din

activul total.

in LEI / % S12019 2018 S12018

Actiuni listate 987.772.209 65,3%  847.312.992 62.9%  1.056.681.943 68,3%
Actiuni nelistate 180.516.095 f1,9% 193.558.597 14,4% 181.522.321 11,8%
Obligatiuni listate 84.355.733 5.6% 82.557.980 6, 1% 83.205.662 54%
Obligatiuni nelistate 7.798.862 0.5% 6.693.865 0.5% 1.194.046 0.1%
Disponibilitati 1.453.721 0,1% 733.446 1% 975.272 0.1%
Depozite bancare 60.279.825 4.0% 29.369.735 2,2% 23.649.810 1,5%
Titluri de participare. 176.430.189 1, 7% 175.856.515 13,0% 172.797.697 11.2%
Alte active 14.516.351 1,0% 12,056,625 0,8% 21.528.346 1,4%
TOTAL ACTIV 1.513.122.985 100% 1.348.139.755 100% 1.541.555.097 100%

Tabel nr. 3.4. Portofoliul SIF Muntenia fcomparatie valoricd/procentuald)

Principala evolutie care s-a manifestat in structura portofoliului in semestrul I 2019 a fost continuarea procesului de
investire, mai ales in subportofoliul actiuni (cumpararile de actiuni cotate au fost in suma de 21,46 mil. lei, iar vinzarile
de actiuni de 6,33 mil. lei). In plus, au fost incasate dividende in suma de 41,97 mil. lei de la societatile din portofoliu.

Subportofoliul titluri de participare la O.P.C.V.M./ A.O.P.C./F.I.A. a suferit modificari, fiind rascumpdrate titluri de
participare in valoare de 11,86 mil. lei.

Gradul de lichiditate al portofoliului, definit ca raportul dintre lichiditati plus depozite bancare i activ total, s-a inscris in
limitele cerute de un management prudent al riscului de lichiditate,

Grafic nr. 3.3. Gradul de lichiditate al portofoliului
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¢ Situatia detaliata a investitiilor SIF Muntenia la 28 junie 2019, intoemita in conformitate cu ancxa 17 din Regulamentul nr. 15/2004,
este anexatd prezentului raport
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Expuneri geogrdfice in care se concentreaza investifiile

in semestrul I al anului 2019, investitiile SIF Muntenia au fost facute doar in instrumente financiare emise si
tranzactionate in Romania. La 30 iunie 2019, expunerea pe instrumente financiare ai ciror emitenti nu au rezidenta
fiscala in Roménia a fost de 7,62% din activul net’ calculat conform prevederilor A.S.F. (30.06.2018: 5,54%).

ACTIV TOTAL S1 ACTIV NET

Valorile lunare ale activului net au fost publicate, spre informarea actionarilor, pe site-ul www.sifmuntenia.ro si raportate
conform dispozitiilor legale catre A.S.F. - Sectorul Instrumentelor si Serviciilor Financiare si Bursa de Valori Bucuresti
(B.V.B.), nu mai tarziu de 15 zile calendaristice de la sfarsitul lunii de raportare.

Valorile activului total, activului net si ale datoriilor aferente perioadei 1 ianuarie 2019- 30 iunie 2019 au fost calculate in
conformitate cu Regulamentul nr. 92014 emis de A.S.F., utilizind elemente contabile aferente raportarilor contabile
conforme cu Norma A.S.F. 39/2015.

Activul total, activul net si datoriile SIF Muntenia (lei §i echivalent in euro la cursul BCE) si variatiile valorice §i
procentuale in semestrul I 2019 si in ultimul an (in mil. lei), sunt prezentate mai jos.

in lei S1.2019 2018 S12018
Activ total certificat 1.513.122.985 1.348.139.755 1.541.555.097
Total datorii 77.627.386 90.520.096 113.407.518
Activ net 1.435.495.600 1.257.619.659 1.428.147.579
Valoarea unitari a activului net 1,7787 1,5583 1,7696
curs euro BCE 4,7343 46635 4.6631
Activ total certificat exprimat in euro 319.608.598 289.083.254 330.585.897
Activ net exprimat in euro 303.211.795 269.672.919 306.265.699

Tabel nr. 3.5. Total activ §i activ net (comparafie valoricd)

Graficul de mai jos prezintd evolutia activului total i al activului net in perioada iunie 2018 - iunie 2019 , elemente ce
evolueazi pozitiv, dupa episodul din decembrie 2018.

Grafic nr. 3.4. Evolufie total activ, VAN si total datorii/total activ(%) in perioada iunie 2018 — iunie 2019 (mil. lei)
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7 Conform Articolul 3 alin. (3) lit. (d) si articolul 24 din Directiva 201 1/6 1/UE.
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3.1 SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

Participatiile in actiuni, mai ales cele in actiuni listate pe piete organizate si sisteme alternative de tranzactionare, au
rimas, in continuare, cele mai importante, atat din punct de vedere al valorii, cdt si al veniturilor in portofoliul SIF
Muntenia.

Administrarea acestui subportofoliu a urmarit realizarea obiectivelor prezentate in Programul de Administrare aprobat
pentru anul 2019,

Contributia subportofoliului actiuni in activul total a crescut in cursul ultimului an, cu o crestere a actiunilor listate si o
descrestere a contributiei si valorii de activ net a actiunilor nelistate, dupa cum este prezentat in graficul de mai jos.

in lei S1.2019 2018 S12018
Actiuni listate, din care: 987.772.209 847.312.992 1.056.681.943
- listate BVB 744.861.081 647.312.412 686.627.925
- listate ATS 95.106.533 105.950.884 218.186.303
Actiuni nelistate 180.516.095 193.558.597 181.522.321
TOTAL 1.168.288.304 1.040.871.589 1.238.204.264

Tabel nr. 3.6. Evolugia valorii subportofolivlui actiuni pe companentele sale principale

Grafic nr. 3.5. Evalutie actiuni listate 5i actiuni nelistate® (serie lunara)
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TRANZACTII SI ALTE EVENIMENTE IN SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI
In semestrul 1 2019 au fost inregistrate urmatoarele operatiuni privind subportofoliul actiuni:

e au fost cumpdrate actiuni cotate pe piete organizate de 21,46 mil. lei (in principal, BRD - Groupe Societe Generale
S.A., Banca Transilvania S.A.);

e au fost vandute actiuni cotate de 6,33 mil. lei (in principal, S.N. Nuclearelectrica S.A. si Banca Transilvania S.A.);

e s-a vandut integral pachetul de actiuni detinut la societatea Minerva S.A.(5,84 mil. lei), Galeriile Victoria S.A.
Bucuresti (0,63 mil. lei) si Chimopar S.A. Bucuresti (1,65 mil.lei);

¢ s-au radiat societatile Foraj Sonde Bucuresti International S.A. si Transchim S.A. Bucuresti.

8Conform art. 192" din Regulamentul nr. 2/2018 pentri modificarea si completarea wnor acte normative, evaluarea actiunilor nelistate
la care SIF Muntenia detine peste 33% din capital social se face, exclusiv. conform Standardelor de Evaluare, in baza unui raport de

evaluare
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Dividende
in semestrul 1 2019 au fost incasate dividende in suma de 41,97 mil. lei.
Venitul brut din dividende in semestrul [ 2019 a fost de 46,42 mil. lei.

Conform Regulilor de evaluare folosite la evaluarea titlurilor financiare din portofoliul SIF Muntenia,
dividendele sunt inregistrate in activul entitafilor administrate in prima zi in care investitorii care cumpdrd
actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpdrd acfiunile nu mai pot
participa la majorarea de capital.

In conformitate cu aceste reguli de evaluare, veniturile din dividende pentru o serie de participatii la care data ex-
dividend este dupa 30.06.2019, vor fi recunoscute in cursul semestrul 11 2018,

Plata dividendelor, cu respectarea prevederilor legale incidente, este si va fi efectuata de catre Depozitarul Central. iar
agentul de plata desemnat de SIF Muntenia S.A. este Banca Comerciald Roméana S.A. In semestrul I 2019 au fost platite
dividende (inclusiv impozitul pe dividende aferent) catre actionarii SIF Muntenia in valoare de 1.11 mil. lei, dividende
aferente anilor 2015, 2016 si 2017.

STRUCTURA PE SECTOARE DE ACTIVITATE

Actiunile la societdti cu activitate in sectorul financiar-bancar au detinut, in continuare, cea mai mare pondere in
activul total al SIF Muntenia.

Grafic nr. 3.6. Principalele sectoare de activitate la care SIF Muntenia are participatii in acfiuni (iun.2019 comparat cu
iun. 2018, valori de activ, mil. lei)
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Scaderea de valoare a sectorului Imobiliar, inchirieri se datoreaza, in principal. exit-ului din societétile Metav
S.A. si Minerva S.A.
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TOP 10 PARTICIPATII DIN PORTOFOLIUL SIF MUNTENIA

Primele 10 participatii, cu o valoare totald de 831,78 mil. lei, reprezintd o pondere de 54,97% in activul total al SIF
Muntenia, la 30 iunie 2019.

I 11 I v i)
l. Banca Transilvania S.A. Financiar-bancar 303.13 20,03 2,63
2, Biofarm S.A. Industria farmaceutica 172,32 11,39 50,98
3. BRD — Groupe Societe Generale Financiar-bancar 72,57 4.80 0,82
4. SIF Banat-Crisana Alte intermedieri financiare 57.16 3,78 4,98
5. CI-COS.A. Imobiliar, inchirieri 44.39 2,93 97,34
6. FIROS S.A Industria materialelor de constructii 43,69 2,89 99,69
7. S.N.G.N. Romgaz-S.A. Medias Energie-utilitati 39.56 2,61 0,32
8. SIF Oltenia Alte intermedieri financiare 36.02 238 3,00
0, Muntenia Medical Competences S.A. Servicii medicale 3242 2,14 99,76
10.  Romaero S.A. Bucuresti Pibricaren.de “‘"““a‘*ega‘;;‘a‘]’: 30,52 202 2324
TOTAL 831,78 54,97
Tabel nr. 3.7. Top 10 participafii in acfiuni la 30.06.2019

Legenda
I- Denumire
1I- Domeniul de activitate
I1I- Valoare participatie, in mil. lei, calculatd conform reglementarilor A.S.F.
IV- % in activul total al SIF4
V- % din capitalul social al societatii detinut de SIF4
1. Banca Transilvania (situatii individuale)

in lei (mil. lei) 2018 2017 2016

Venituri operationale 1.801 1.378 999

Total active 74.119 59.302 51.770

Profitul net al exercitiului 1.219 1.186 1.228

Tabel nr. 3.8 Rezultate financiare Banca Transilvania S.4. (comparatie valorica)

Profitul net al Bancii Transilvania la finalul anului 2018 a ajuns la 1.219 mil. lei, in crestere cu 2,78% fata de cel
inregistrat in perioada similard a anului trecut. Pe fondul unor venituri operationale in crestere cu 34,35% si a unor
cheltuieli operationale mai mari cu 38,16%, profitul operational din anul 2018 a ajuns la 1.801 mil. lei, in crestere cu
30,81% fata de cel obtinut in perioada similard a anului precedent (1.378 mil. lei).

Valoarea totald a activelor Bancii Transilvania a crescut cu 24.99% in 2018 fatd de valoarea activelor de la sfarsitul
anului 2017, ajungind astfel la 74.119 mil. lei. Datoriile totale ale Bancii, acestea s-au ridicat la 66.708 mil. lei la 31
decembrie 2018, cu 27,47% peste nivelul de la finalul anului precedent.

Rata expunerilor neperformante este de 4,97% la 31 decembrie 2018. Solvabilitatea Bancii, fara profitul anului 2018, este
de 18.59.
Ordonanta de Urgentd nr. 19/2019 a fost publicata in Monitorul Oficial nr. 245 din data de 29 martie 2019, daté cu care

ordonanta de urgenta a intrat in vigoare. Modul de aplicare si calcul al taxei a fost modificat semnificativ comparativ cu
prevederea inifiald. Banca Transilvania a estimat o taxa pe active de 136 mil. lei aferentd anului financiar 2019.

SIF Muntenia S.A. a primit de la Banca Transilvania un dividend net de 20,6 mil. lei in primul semestru al anului 2019
(2018: 14,46 mil. lei).
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2. Biofarm S.A. Bucuresti

in lei (mil. lei) 2018 2017 2016
Venituri din vanzari 184,24 170,23 152,12
Total active 285,46 262,38 239,26
Profitul net exercifiului 3842 36,02 20,48

Tabel nr. 3.9 Rezultate financiare Biofarm S.A. (comparatie valoricd)

Cifra de afaceri realizatd de socictate din vanzarea de produse finite si marfuri, in valoare de 184,24 mil. lei, a crescut
fatd de cea realizata in anul 2017 cu 8,23% si este compusa, in principal, din venituri din vanzari de produse finite pe
piata interna. Rezultatul din exploatare inregistreaza o crestere de cca. 1,54% fata de cel bugetat pentru anul 2018 si este
cu 9.26% mai mare decat cel inregistrat in anul 2017,

Profitul net realizat in anul 2018 este influentat de cresterea impozitului pe profit cu 31,55% fatd de anul 2017: astfel,
profitul realizat de companie in anul 2018, in suma de 38.42 mil. lei inregistreazd o crestere de cca. 6,65% fata de anul
2017.

Conform planului de investitii pentru anul 2019, aprobat in AGOA din 23.04.2019, Biofarm isi propune finalizarea
investitiilor incepute in anul 2018 in fabrica din locatia Gura Badicului atat pentru lucrarile aferente cladirii. dar si pentru
echipamente si instalatii. Astfel, pentru anul 2019 compania are prevazutd in programul de investitii o suma totala de
36.991.243 lei, din care suma de 27.222.754 lei este preluatd din BVC aprobat pentru 2018.

Dividendul brut aprobat in AGOA din 23.04.2019 este de 0,01 lei/actiune. SIF Muntenia va primi de la Biofarm, aferent
numarului de actiuni la 30.06.2019, dividende in valoare de 5.02 mil. lei in al doilea semestru al anului 2019 (2018:
9,545 mil lei).

3. BRD - Groupe Societe Generale

in lei (mil. lei) 2018 2017 2016
Profit operational net 1.581 1.254 1.324
Total active 54.089 53.491 50.658
Profitul net exercitiului 1.546 1.380 728

Tabel nr. 3.10 Rezuitate financiare BRD — Groupe Societe Generale (comparatie valorica)

In anul 2018, profitul net al Bancii a crescut cu 12% faa de anul 2017, ajungand la 1.546 mil. lei, datorita dezvoltarii
comerciale continue, imbunitatirii performantei operationale si costului net al riscului pozitiv.

Activele totale ale Bincii au crescut cu 1,12% in 2018, ajungdnd la 54.089 mil. lei. Capitalurile proprii ale Bancii au
crescut cu 4,.25% in decembrie 2018 comparativ cu perioada similara a anului trecut. in principal datorita cresterii altor
elemente ale rezultatului global. Datoriile totale ale bincii s-au majorat cu 0,64% in anul 2018 comparativ cu valoarea lor
la finalul anului 2017. Profitul operational net a crescut cu 26,07%, ajungand la 1.581,28 mil. lei in 2018 fata de perioada
similara a anului trecut.

Indicatorul cost/venit a fost in continuare imbunatatit, atingand 47,8% (-5,1 %), in comparatie cu 52.9% in 2017. Rata de

acoperire a creditelor neperformante a rimas la un nivel adecvat, la 74,2% la finalul lunii decembrie 2018, neschimbata
in comparatie cu sfarsitul anului 2017. Rata de solvabilitate a fost de 19.6% la finalul lunii decembrie 2018.

Ordonanta de Urgenté nr. 19/2019 a fost publicata in Monitorul Oficial nr. 245 din data de 29 martie 2019, data cu care
ordonanta de urgentd a intrat in vigoare. Modul de aplicare si calcul al taxei a fost modificat semnificativ comparativ cu
prevederea initiala. BRD a estimat o taxa pe activele financiare pentru anul fiscal 2019 de 79 mil. lei (67 mil. lei, net de
impozitul pe profit).

SIF Muntenia S.A. a primit de la BRD Groupe Societe Generale un dividend net de 8.543 mil. lei la data de 31.05.2019,
data platii (2018: 5,651 mil. lei).
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4. SIF Banat Crisana

in lei (mil. lei) 2018 2017 2016
Venituri 114,88 84,93 107,16
Total active 2.452.94 2.488,15 2.110,19
Profitul net exercitiului 77,19 69,55 81,36

Tabel nr. 3.11 Rezultate financiare SIF Banat-Crisana S.A. (comparatie valorica)

Veniturile totale inregistrate la 31.12.2018 sunt in crestere cu 29,2% fat4 de perioada similari a anului 2017, in timp ce
valoarea profitului net realizat la data de 31.12.2018 este in crestere cu 11% fatd de valoarea inregistrati la finele anului
2017.

Valoarea activelor totale detinute la data de 31.12.2018 a fost de 2.452,94 mil. lei, in scadere cu 1,41% fatd de sférsitul
anului 2017.

Capitalul social al societitii a fost redus, conform hotiririi AGEA din 26 aprilie 2018, de la 52.000.000 lei la
51.746.072,4 lei, prin anularea unui numar de 2.539.276 actiuni proprii dobandite de catre societate in cadrul programelor
de rascumparare derulate.

5. CI-CO S.A. Bucuresti

in lei (mil. lei) 2018 2017 2016
Venituri operationale 10,52 10,62 9,90
Profit operational 2,28 2,49 10,25
Profitul net exercitiului 1,85 2,14 10,38

Tabel nr. 3.12 Rezultate financiare CI-CO S.A. Bucuregti. (comparatie valorica)

In exercitiul financiar al anului 2018, compania a inregistrat o cifrd de afaceri in suma de 10,22 mil. lei, in crestere cu 5%
fata de anul 2017 si cu 2% fatd de bugetul de venituri si cheltuieli aprobat pentru anul 2018.

Veniturile din inchirierea spatiilor in suma de 7,60 mil. lei reprezinta circa 74% din cifra de afaceri si au crescut cu 7%
fata de anul anterior (2017: 7,12 mil. lei), ca urmare a renegocierii contractelor cu chiriasii.

Rezultatul activitagii CI-CO S.A. in anul 2018 a fost un profit net in suma de 1,85 mil. lei, valoare cu 14% mai mica fata
de profitul anului 2017, fiind influentat, in principal, de majorarea cheltuielilor cu amortizarea imobilizarilor corporale,
inregistrarea unor cheltuieli aferente investitiilor financiare cedate si a unui impozit pe profit majorat cu 0,11 mil. lei faa
de buget.

In data de 04.06.2019, SIF Muntenia a incasat suma de 1,68 mil. lei. ca dividend net din profitul anului 2018 (2017: 2,09
mil. lei).

6. Firos S.A. Bucuresti

in lei (mil. lei) 2018 2017 2016
Venituri operationale 66,12 54,33 44,67
Profit operational 343 3,18 1,99
Total active 64,28 64,85 54,02
Profitul net exercitiului 3.22 2,74 1,64

Tabel nr. 3.13 Rezuliate financiare Firos S.4. Bucuregti (comparatie valoric)

in anul 2018, cifra de afaceri a crescut cu 21,06% fatd de cea din anul 2017, crestere datoratd, in cea mai mare parte,
cresterii veniturilor din activitatea de comert cu diverse materiale de constructii, complementare produselor realizate de
societate,

Profitul net realizat la finele anului 2018 este cu 17,54% mai mare decéat cel realizat in 2017 si cu 58,73% mai mare decit
profitul bugetat pentru 2018.

SIF Muntenia va incasa de la Firos un dividend net de 1,4 mil. lei la data de 25.10.2019, data platii (2018: 1,4 mil. lei).
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7. SNGN Romgaz S.A. Medias (situatii consolidate)

In lei (mil. lei) 2018 2017
Cifra de afaceri 5.004,20 4.585,19
Total active 9.134,90 10.918.59
Profitul net exercitiului 1.366.17 1.803,63

Tabel nr. 3.14 Rezuliate financiare SNGN Romgaz S.A. Medias (comparatie valorica)

in anul 2018, productia de gaze naturale a fost cu 3,4% mai mare decat cea din anul anterior, respectiv 5.333 mil. mc.
Conform raportului anual al societatii, Romgaz a avut o cota de piata de 50.67% a livrarilor in consumul de gaze
provenite din productia interna si o cota de 45.98% a livrarilor in consumul total al Romaniei.

Veniturile din productia si livrarea gazelor naturale s-au majorat cu 20.27%, crestere care a compensat sciderea
veniturilor din vdnzarea de energie electrica (-28.75%) si scaderea veniturilor din servicii de inmagazinare (-37.28%), pe
fondul reducerii cu 26% a tarifelor de inmagazinare aprobate de ANRE, incepand cu data de 1 aprilie 2018. Cele mai
importante cresteri ale cheltuielilor au fost inregistrate de costul marfurilor vandute (301.05%, din cauza majorarii
costului gazelor) si amortizare si deprecierea (28.18%, pe fondul ajustarilor de depreciere ale campurilor de gaze
exploatate si pentru activele aferente centralei actuale de la lernut).

Astfel, profitul net consolidat inregistrat a fost de 1,37 mld. lei, fatd de profitul net inregistrat in anul 2017, de 1,8 mld.
lei.

Valoarea investitiilor realizate a fost de 1.188,50 mil. lei (din care 569 mil. lei in noua centrala de la lernut), fata de 781.8
mil. lei in anul anterior.

in data de 24.06.2019, SIF Muntenia a incasat dividende nete in suma de 4,87 mil. lei. (2018: 7,49 mil. lei).
8. SIF Oltenia

in lei (mil. lei) 2018 2017 2016
Venituri 117,60 103,09 142,11
Total active 1.982.61 1.816,44 1.632.41
Profitul net exercitiului 96,26 74,30 101,27

Tabel nr. 3.15 Rezultate financiare SIF Oltenia (comparaiie valorica)

Veniturile totale inregistrate la 31.12.2018 sunt in crestere cu aproximativ 14% fata de cele inregistrate in anul 2017.
Valoarea profitului net realizat la data de 31.12.2018 este in cregtere cu 29,6% fata de valoarea acestuia inregistratd la

finele anului 2017.

Valoarea activelor totale detinute la data de 31.12.2018 a fost de 1.982,61 mil. lei, in crestere cu 9,14% fata de sfarsitul
anului 2017.

in primul semestru din anul 219, SIF Muntenia a incasat dividende nete in suma de 2,48 mil. lei. (2018: 1,16 mil. lei).

9. Muntenia Medical Competences S.A.

in lei (mil. lei) 2018 2017 2016
Venituri operationale 18.12 16.14 13,82
Total active 27,20 26,13 25,01
Profitul net exercitiului 0,79 0,79 (12,69)

Tabel nr. 3.16 Rezultate financiare Muntenia Medical Competences S.A. (comparafie valoricd)

Comparativ cu anul 2017, cifra de afaceri inregistratd de societate a crescut cu 12,25%, in special datorita cresterii
veniturilor din serviciile de ambulatoriu de specialitate (20,3%), laborator (+21,5%), imagistica (20,4%) si spitalizare
continua (30,9%), in timp ce veniturile din spitalizare zi si cele din recuperare medicala au inregistrat scaderi.

Cea mai mare pondere in cheltuielile inregistrate de societate o au cheltuielile cu personalul, care au marcat o crestere de
17,32% fata de anul 2017, pe fondul majoririi salariilor din sistemul medical de stat. Astfel, profitul net obtinut de
societate in anul 2018 a fost de 787.421 lei, similar cu cel inregistrat in anul anterior, de 787.142 lei.
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10. Romaero S.A. Bucuresti

in lei (mil. lei) 2018 2017 2016
Venituri operationale 112,96 60.83 5522
Rezultat operational (26.14) (40,38) (50,98)
Total active 888,31 786,42 804.82
Rezultat net exercitiului (35,31) (39.39) (60,28)

Tabel nr. 3.17 Rezultate financiare Romaero S.A. Bucuresti (comparatie valorica)

Pierderea din exploatare inregistratd in 2018 este cu 35,28% mai mica decét cea inregistrata in 2017, dar este mai mare cu
cca. 1% decit valoarea prevazutd in BVC pe 2018 (25,876 mil. lei). Daca ajustam pierderea din exploatare cu cheltuielile
privind amortizarea, ajustirile de valoare privind activele circulante si cheltuielile cu accesoriile fiscale, inclusiv
provizioanele aferente accesoriilor fiscale, obtinem o valoare pozitiva a indicatorului EBITDA, de aprox. 9,2 mil lei, in
comparatie cu valorile negative ale acestui indicator din anii precedenti.

Pierderea bruta inregistrata la 31.12.2018 este cu cca 36% mai mare decat valoare prevazuta in BVC pe 2018 (25,9 mil.
lei), acest lucru fiind cauzat, in principal, de pierderea financiara de 9,17 mil lei.

Consiliul de Administratie al Romaero S.A. a convocat AGEA pentru data de 08/09.07.2019 avand pe ordinea de zi
aprobarea demarérii procedurii de stingere a unor obligatii de plata la bugetul general consolidate, prin trecerea in
proprietatea publica a statului a bunurilor imobile (teren i constructii aferente), aflate in patrimoniul Romaero S.A.

SOCIETATI CONTROLATE/ FILIALE

Avind in vedere definitiile prezentate in Legea nr. 24/2017, privind emitentii de instrumente financiare §i operatiuni de
piata, cu privire la nofiunile de "grup", "societate-mama" si "filiale", informam ca societatea detine in portofoliu, la
30.06.2019, participatii reprezentand 50% si peste 50% din capitalul social al unor emitenti, la un numar de 14 societati,

toate fiind operationale.

Pe parcursul primului semestru al anului 2019, administratorul SIF Muntenia S.A. a intreprins diligenta necesara privind
conditiile necesare a fi indeplinite pentru ca SIF Muntenia sé isi menina calitatea de entitate de investiti. Ca si concluzie
al acestui proces, SIF Muntenia indeplineste aceste conditii si, implicit, nu este necesar si intocmeasca situafii financiare
consolidate.

Filiale sunt monitorizate analitic, urmarindu-se constant cresterea valorii juste a acestora prin luarea de masuri imediate,
mai ales in cazul neindeplinirii indicatorilor din bugetele de venituri si cheltuieli aprobate de A.G.A. Se urmareste
constant cresterea acestora, att din punct de vedere al rezultatului, cat §i a pozitiei in piata in care activeaza, astfel incat
valoarea justa sa nu aiba influenfe negative in rezultatul anual inregistrat de SIF Muntenia.

Toate societatile controlate au sediul in Romania. Pentru acestea. procentul de detinere al SIF Muntenia in capitalul
societitii nu este diferit de procentul numarului de voturi detinute.

La 30.06 2019 valoarea de activ net a acestor societati, conform prevederilor A.S.F., a fost de 430,29 mil. lei
(30.06.2018: 499,13 mil. lei), iar procentul din activul total al SIF Muntenia a fost de 28,44% (30.06.2018: 32,28%).

Din cele 14 filiale:

e Doua filiale sunt cotate pe Bursa de Valori Bucuresti: Biofarm S.A. (B10). Casa de Bucovina Club de Munte S.A.
(BCM):

e Cinci filiale nu au actiuni cotate pe o piata organizati de capital sau un sistem alternativ de tranzactionare (Firos
S.A.. Fondul Romén de Garantare a Creditelor pentru Intreprinzitorii Privati - IFN S.A., Gecsatherm S.A., Muntenia
Medical Competences S.A.. Voluthema Property Developer S.A.).

e Sapte filiale sunt listate pe AERO, sistemul alternativ de tranzactionare al B.V.B: Avicola Bucuresti S.A. (AVBW),
Bucur S.A. (BUCV), CI-CO S.A. (CICO), Mindo S.A. (MINO), Germina Agribusiness S.A. (SEOM), Semrom
Oltenia S.A. (SEOL). Unisem S.A. (UNISEM)
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i Biofarm S.A. Bucuresti 172,32 11,39  Fabricarea preparatelor farmaceutice 50,98

Inchirierea si  subinchirierea  bunurilor

2. CICOS.A. Bucuresti v 293 imobiliare proprii sau inchiriate s
3. Firos S.A. Bucuresti 43,69 2,89 Fabricarea mortarului 99.69
4. g‘:ﬂwﬂia Medical Competences 3242 214 Activitati de asistenta medicala specializata 99,76
5. A‘vil;:ola S.A. Bucuresti* 25,10 1,66 Cresterea pasarilor 99,40
 Gieasamese B0 W Syememd s g

17.55 1.16 Comert cu ridicata nespecializat de produse 67.98

1 i - T
Bucur S.A. Bucuresti alimentare, bauturi si1 tutun

Cultivarea  cerealelor (exclusiv  orez),
8.  Semrom Oltenia S.A. Craiova 14,68 097 plantelor leguminoase si a plantelor 88,49
producitoare de seminte oleaginoase

Inchirierea si  subinchirierea bunurilor
% Voluthema Property Developer S.A. 1438 0.95 imobiliare proprii sau inchiriate Gl

10.  Gecsatherm S.A. 11,93 0,79 Fabricarea fibrelor din sticla 50,00
) o Comer} cu ridicata al cerealelor, semintelor,

1. Germina Agribusiness S.A.** 1004 0,39 furajelor si tutunului neprelucrat R0
Fondul roman de garantare a . .

12.  reditelor pentru intreprinzatorii 9,45 0,62 Alte activitati de creditare 53,60
privati - IFN S.A.

3. (S?h;:a de Bucovina-Club de Munte g 09 0,53  Hoteluri si alte facilititi de cazare similare 67.17

14, Mindo S.A. Dorohoi 4,56 0.30 Fabricarea mortarului 98.02
TOTAL 430,29 28,44

Tabel nr. 3.18. Lista filialelor si valoarea de activ net certificat a acestora la 30.06.2019

*Societatea Avicola S.A. Bucuresti este in proces de delistare de pe piata B.V.B. - scgmentul ATS, conform hotaririlor din cadrul
AGEA din data de 03 aprilic 2019

#* Societatea Semrom Muntenia S.A. si-a schimbat denumirea in Germina Agribusiness S.A.. conform hotardrii AGEA a Semrom
Muntenia nr. 51/24.04.2019.

Legenda

I - Denumire

I1 - Valoare participatie, in mil. lei, calculatid conform reglementarilor A.S.F.
III - % in AT al SIF

IV - Domeniu activitate

V - % din capitalul social al societatii detinut de SIF4

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

De la | ianuarie 2019, in conformitate cu IFRS 16 “Contracte de leasing”, in calitate de locatar, in baza contractului de
chirie pentru spatiul destinat sediului social, incheiat cu Voluthema Property Developer S.A. Societatea a recunoscut un
activ aferent dreptului de utilizare a activului suport si o datorie de leasing care decurge din acest contract. legirile totale
de numerar aferente contractului au fost in valoare de 70.652 lei (detalii in Nota 15 la Situatiile financiare interimare la

30.06.2019).
Conditiile acestor tranzactii comerciale au fost cele normale pentru activitatea Voluthema Property Developer, iar din

punct de vedere valoric efectul asupra pozitiei financiare, atat a SIF Muntenia cit si a filialei sale a fost neglijabil, sub
limita de 50.000 euro definita de legislatia incidenta pentru obligativitatea raportarii.

Nu au existat modificri ale tranzactiilor dintre partile afiliate, descrise in ultimul raport anual care ar putea avea un efect
substantial asupra pozitiei financiare sau a rezultatelor emitentului in primele 6 luni ale anului financiar curent.
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3.2 ALTE SUBPORTOFOLII

Grafic nr. 3.7. Evolugia valorii altor subportofolii ale SIF Muntenia in ultimul an (mil. lei)
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S Obligatiuni cotate === Obligajiuni necotate === Depozite bancare Titlury de participare === Alie active

DEPOZITE BANCARE

Grafic nr. 3.8. ROBID la o luna (maxim 3,10%, minim 2,21%) comparat cu dobanda medie lunara la depozitele SIF
Muntenia

2,74 2,80 2,62 2.50 2,64
] W] L

Jan-19 Feb-19 Mar-19 Apr-19 May-19 Jun-19
=—ROBID 1 luna ©  Dobanda medie SIF4

In cursul semestrului I dobanda medie la depozitele constituite de SIF Muntenia a avut aceeasi tendinti precum ROBID
IM. La finele semestrului I, SIF Muntenia detine, la valoare actualizata, 60,28 mil. lei in depozite bancare, reprezentind
3,98% din activul total certificat. Institutiile de credit unde sunt constituite aceste depozite fac parte din Grupuri cu o
capitalizare buna, atét la nivel national, cit si la nivel european.

OBLIGATIUNI

in al doilea trimestru al anului 2019 au fost achizitionate un numar de 10.000 de obligatiuni nelistate, cu valoarea
nominala de 100 lei, emise de Capital Leasing IFN S.A., prin intermediul unui plasament privat de obligatiuni. Domeniul
de activitate principal al Capital Leasing IFN S.A. este Leasing financiar, COD CAEN 6491. Emisiunea de obligatiuni
este garantata, scadenta este de 36 de luni de la data subscrierii, iar dobanda este fixa, respectiv 8,9%/an la lei. Conform
prospectului de emisiune, in termen de maxim 12 luni de la data emisiunii, obligatiunile nou emise vor face obiectul unei
cereri de admitere la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, administrat de citre Bursa de Valori
Bucuresti.

In perioada analizata, a fost incasat cuponul la emisiunca de obligatiuni a Béncii Transilvania in valoare de 35.632 lei
(7.618 eur), cuponul emisiunii de obligatiuni emise de citre Medinfarm S.A. Ploiesti, in suma de 183.573 lei si cuponul
emisiuniii de obligatiuni emise de cétre Impact Developer&Contractor S.A., in valoare de 135.713 (28.671 eur).

TITLURI DE PARTICIPARE

in semestrul I al anului curent, subportofoliul titluri de participare a suferit modificari, fiind rascumparate titlurile de
participare la FII Omnitrend, pentru care s-au incasat 11,86 mil. lei.
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4 ADMINISTRAREA RISCULUI

Managementul riscului reprezinta totalitatea activitatilor care au ca scop identificarea, cuantificarea, monitorizarea i
controlul riscurilor, astfel incdt sa se asigure respectarea principiilor politicii generale de risc. Sistemul de administrare al
riscurilor al SIF Muntenia include un ansamblu de analize, diagrame de diversificare a expunerilor instrumentelor
financiare din portofoliu, impreund cu identificarea si evaluarea riscurilor financiare, precum si propuneri in vederea

Administratorul a dezvoltat profilul de risc al SIF Muntenia conform cerinfelor prevazute de Regulamentul UE nr.
231/2013 privind sistemul de administrare al riscurilor. Acest profil de risc este dezvoltat intr-un sistem detaliat de
limite/indicatori cheie de risc.

in acest sens, pe parcursul semestrului 1 2019, au fost analizate si evaluate urmatoarele categorii de riscuri potentiale sau
existente la care se expune SIF Muntenia S.A.:

e riscul de piata (riscul de pozitie, riscul valutar, riscul de rata al dobanzii pe termen lung; aici este analizat si riscul de
concentrare);
riscul de credit (aferent bonitatii financiare a emitentilor si riscul de credit al contrapartidei):

s riscul de lichiditate;
riscul operational.

La nivelul SIF Muntenia, riscurile financiare si operationale au fost evaluate, monitorizate si tratate in scopul reducerii
impactului acestora conform clasificarii prezentate anterior. La stabilirea acestei structuri de clasificare a riscurilor s-a
avut in vedere marimea impactului respectivului risc in situatia in care s-ar materializa asupra valorii activelor detinute.

(a) Riscul de piafa

Riscul de piata este riscul de a inregistra pierderi care decurg din fluctuatia valorii de piata a pozitiilor din portofoliul de
instrumente financiare, fluctuatie care poate fi atribuita modificarii variabilelor pietei: prefurile actiunilor, cursurile de
schimb valutar, ratele de dobanda sau preturile marfurilor care ar putea modifica valoarea instrumentelor financiare
detinute.

Pentru masurarea si evaluarea riscurilor de piatd este calculat VaR portofoliu tranzactionabil. Acesta are valoarea de
3.35% si se incadreaza in limitele gradului de risc scazut, conform Profilului de risc.

Riscul valutar calculat la sfarsitul primului semestru din anul 2019este 6,02%. Acesta este ugor deasupra gradului de risc
mediu (4,01-6%), asumat prin profilul de risc. Mentionam ca in portofoliul SIF Muntenia se regsesc expuneri i in alte
valute (USD si GBP), dar la dimensiuni foarte reduse.

Parametrii calculati aferenti riscului de concentrare se incadreazi in gradul de risc asumat prin Profilul de risc al
fondului.

Legat de riscul de rata al dobénzii pe termen lung (datorat expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale ratelor dobanzilor), la
data de 30 Iunie 2019 in portofoliul fondului exista o singura emisiune de obligatiuni cu rata variabila, cea a Bancii
Transilvania (0,08% din activul total certificat), avind un impact nesemnificativ asupra riscurilor ce pot influenta
veniturile societatii. Depozitele bancare ale SIF Muntenia sunt active purtitoare de dobanda, care sunt, in general,
investite la rate de dobanda pe termen scurt si nu sunt expuse la un risc major de modificare. Societatea nu utilizeaza
instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei dobanzii.

(b) Riscul de credit

Indicatorii care determina valoarea expunerilor la valorile mobiliare emise de societdtile cotate si necotate din portofoliu,
care prezintd un nivel ridicat al riscului de faliment, se calculeaza prin raportarea la valoarea capitalurilor proprii ale SIF
Muntenia. Astfel, rata de expunere la emitenti cotati cu risc ridicat de faliment este 1,48%, iar rata de expunere la
emitenti necotati cu risc ridicat de faliment este 1,21%. Acesti indicatori se incadreaza in gradul de risc foarte scazut, desi

prin profilul de risc este setat un grad de risc mediu.

Riscul de contraparte- este analizata posibilitatea intrarii in insolventa a institutiilor care furnizeaza servicii (cum ar fi
cele de custodie ale activelor) sau situatii in care se exccuta tranzactii cu actiuni/obligatiuni emise de emitenti nelistati pe
o piata reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare. Rezultatele analizelor incadreaza SIF Muntenia in zona
riscului scazut. Inexistenta unui portofoliu de derivate sau de tranzactii in asteptare (nedecontate) incadreaza SIF
Muntenia SA in aceeasi zona a riscului foarte scazut.



30 IUNIE 2019 RAPORT SEMESTRIAL SIF MUNTENIA

(c) Riscul de lichiditate

Indicatorul principal de calcul al lichiditatii este: ,.Active lichide / Datorii (30 de zile)”, care in momentul actual are
valoarea de 37,02 si care exprima faptul cd SIF Muntenia isi poate indeplini obligatiile curente din activele lichide pe
care le detine. Acest indicator se incadreaza la gradul de risc foarte scazut conform Profilului de risc al SIF Muntenia,
ceea ce inseamna ca valoarea numerarului sau echivalentului in numerar reprezinta cel putin de cinci ori valoarea
datoriilor pe 30 de zile.

Un alt indicator de lichiditate urmarit este gruparea activelor in benzile de lichiditate specificate in Ghidul ESMA
869/2014 (118, 119), respectiv procentajul din portofoliul fondului care poate fi lichidat in fiecare din perioadele de
lichiditate specificate. Calculele pentru intreg portofoliul SIF Muntenia aratd ca acesta se incadreaza in gradul de risc
mediu, existind un nivel optim al activelor ce pot fi transformate in numerar in orizontul de timp analizat in raport cu
nivelul propus.

(d) Riscul operational

Riscurile operationale au in vedere pierderile cauzate fie de utilizarea unor procese, sisteme interne sau resurse umane
inadecvate, care nu-si pot indeplini functia in mod corespunzator, fie de evenimente si actiuni externe. Pentru SIF
Muntenia, valoarea pierderii potentiale agregate ca urmare a materializirii riscurilor operafionale este inexistenta, intrucat
cea mai mare parte a riscurilor operationale care s-au manifestat au afectat activitatea administratorul si nu fondul
administrat.

INCADRAREA CATEGORIILOR DE ACTIVE DIN PORTOFOLIU iN LIMITELE LEGALE DE DETINERE
Limitele de definere pentru portofoliul SIF Muntenia sunt definite prin legislatia aplicabil, respectiv:

1. Art. 188 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societitilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor - in legitura cu conditiile de expunere ale
A.O.P.C. cu politica de investitii diversificata;

2. Art. 9 din Norma A.S.F. nr. 14/2013 —in legatura cu investitiile directe si indirecte in bilete la ordin;

Limite rezultate din prevederile Legii 297/2004 privind drepturile de vot la entitatile supravegheate de A.5.F.;

4, Limite previzute la art. 3 alineatul (2) din Directiva 2011/61/UE (legislatia privind administratorii de fonduri de
investitii alternative).

L

Limitele de detinere pentru punctele (1)- (3) din lista de mai sus au fost respectate pe tot parcursul semestrul 1 2019.
Detaliem in continuare analiza riscurilor conform cerintelor previzute de legislatia privind administratorii de
fonduri de investitii alternative.

LIMITE PREVAZUTE LA ART.3 ALINEATUL (2) DIN DIRECTIVA 2011/61/UE

Activele administrate totale la sfarsitul primului semestru al anului 2019 ale entitatilor de tip FIA (SIF Muntenia) au fost
de 1.513.122.985,79 lei. Valoarea acestora in Euro este de 319.608.598,06 (la cursul de 4,7343 RON al BCE din ultima
zi lucritoare a lunii iunie 2019), sub pragul de 500 mil. euro, pentru care ar fi necesard solicitarea autorizirii in
conformitate cu procedurile relevante din Directiva 2011/61/UE.

EFECTUL DE LEVIER

Politica S.A.l. Muntenia Invest S.A. este de a nu utiliza efectul de levier in procesul de administrare pentru SIF
Muntenia, respectiv nu utilizeaza vreo metoda de crestere a expunerii FIA prevazute in Anexa nr. | din Regulamentul
231/2013 al Comisiei Europene. Din analiza portofoliului SIF Muntenia reiese ci nu existd vreun instrument financiar
derivat sau ci se utilizeazi vreo metodi care sa creasca expunerea, conform Anexei amintite anterior.

Legat de Riscul sistemic si de contagiune, acesta face parte din obiectivele Bancii Nationale a Romaniei de impunere a
unor cerinfe suplimentare de capital institutiilor de importanta sistemica §i constd in majorarea capacitaii acestora de a
absorbi pierderile, cu efecte pozitive asupra scaderii riscului sistemic generat de dimensiunea institutiilor, respectiv a
probabilitatii de manifestare a unor dificultdti financiare §i a diminuarii severitatii impactului potential al acestora.

Legat de evaludrile de rating, trebuie subliniat ca la sfarsitul lunii lanuarie 2019, Fitch Ratings a afirmat ratingul IDR
(Long-term Issuer Default Rating) pentru finantari pe termen lung al Bancii Transilvania la 'BB+', cu perspectiva stabila,
precum si nivelul ratingurilor de viabilitate ale bancii la 'bb+'. Este de remarcat ca in decursul ultimului an banca si-a
imbunatatit cu un nivel acesti indicatori (de la BB la BB+ si de la bb la bb+).

Referitor la expunerea SIF Muntenia in Banca Transilvania, apreciem cd performanta bancii, evaludrile complexe ale
BNR, cit si evaludrile agentiilor de rating conduc cétre o monitorizare permanenté a riscului sistemic generat de aceasta
expunere.
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5 ACTIUNILE EMISE DE SIF MUNTENIA

Capitalul social subscris si vérsat este de 80.703.651,5 lei, divizat in 807.036.515 actiuni comune, cu o valoare nominali
de 0,1000 RON/actiune.

CARACTERISTICILE PRINCIPALE ALE ACTIUNILOR SIF MUNTENIA
Toate actiunile sunt ordinare. Nu au existat modificdri ale numérului de actiuni emise in semestrul [ 2019.

De la infiintarea sa, SIF Muntenia nu a achizitionat i nu a definut niciun moment propriile actiuni, cu mentiunea ¢ in
AGEA din 22 aprilie 2019, actionarii au aprobat un program de riscumparare de actiunii proprii (detalii in sectiunea
ADUNARI GENERALE ALE ACTIONARILOR).

SIF Muntenia nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creantd, neavand obligatii de aceastd naturd. Finantarea intregii
activitati se realizeaza numai prin intermediul fondurilor proprii.

Actiunile emise de SIF Muntenia sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, segmentul principal, la categoria
premium, in conformitate cu prevederile Deciziei B.V.B. nr. 200/1999 si se tranzactioneaza pe aceastd piata incepind cu
data de 01.11.1999.

Evidenta actiunilor §i actionarilor SIF Muntenia este {inuti de Depozitarul Central S.A. Bucuresti, societate autorizati de
ASF.

In conformitate cu legislatia in vigoare este interzisi dobéndirea de actiuni care si conduci la o detinere mai mare de 5%
din totalul capitalului social ori al drepturilor de vot conform Legii nr. 297/2004 privind piata de capital modificata prin
Legea nr. 11/2012. In cazul in care un actionar va detine actiuni intr-un procent mai mare de 5% din totalul capitalului
social, acesta nu va avea drept de vot pentru actiunile definute peste cota precizatd, insi are dreptul de a primi dividende
si pentru aceste actiuni.

Piata Principali Bursa de Valori Bucuresti, segmentul principal, categoria premium
Inclus in indicii BET-BK | BET-FI | BET-XT | BET-XT-TR
S12019 2018 S12018
Pret inchidere REGS lei 0,630 0,598 0,766
VUAN lei 1,7787 1,5583 1,7696
Discount la activul net (%) 64,6 61,6 56,7
Capitalizare bursierd (mil. lei) 508,43 482,61 618,19

Tabel nr. 5.1. Performanta actiunii SIF Muntenia

REGS DEAL TOTAL
Numir tranzactii 4.756 1 4.757
Numdr acfiuni tranzactionate (mil. lei) 15,84 36,90 52,74
Valoare totald a tranzactiilor (mil. lei) 9,70 21,77 3147
% numdr total de actiuni 1,96 2,70 4,66

Tabel nr. 5.2. Tranzactii cu actiuni SIF Muntenia in §1 2019
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Grafic nr. 5.1, Pref mediu de tranzactionare si volumul tranzactiitor pe REGS in §1 2019
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ACTIONARII SIF MUNTENIA
in tabelul de mai jos este prezentata structura sintetica a actionariatului SIF Muntenia, la data de 30 iunie 2019.
30/06/2018
numar actionari actiuni detinute % detinut din total actiuni
Persoane fizice rezidente 5.944.816 496.989.871 61,58%
Persoane fizice nerezidente 1.949 2.396.613 0,30%
Persoane juridice rezidente 165 223.304.914 27.67%
Persoane juridice nerezidente 21 84.345.117 10,45%
TOTAL 5.946.951 807.036.515 100%

Tabel nor. 5.3. Structura acfionariatului la 30.06.2019

Sursa: Depozitarul Central S.A.

Sectiunile privind relatia cu investitorii de pe pagina de internet a SIF Muntenia includ informatii actualizate privind
guvernanfa corporativi si ofera acces la documentele care reglementeazi guvernanta societatii. Informatiile privind
guvernanta sunt raportate, in mod permd:c prin intermediul dcclarau:l de guvernanta corporativa din cadrul raponuiul
anual si actualizate in permanenta prin intermediul rapoartelor curente §i paginii de internet. In aceasta sectiune, mai sunt
prezentate politica privind previziunile si politica privind distribuirea de dividende si alte drepturi pentru actionari.

Sectiunile privind regulile de pe pagina de internet a S.A.I. Muntenia Invest S.A. includ informatii actualizate privind
politica si practicile de remunerare, reguli si proceduri privind politica de transmitere a ordinelor si reguli de evaluare a
activelor din cadrul portofoliilor administrate.

Obligatiile de transparentd, raportare si informare catre actionari si institutiile pietei de capital au fost respectate si
asigurate prin comunicate de presa distribuite in ziare cu profil financiar de acoperire nationald. prin publicarea
raportirilor periodice si continue a informatiilor furnizate in sistem electronic, atat pe site-ul web www.sifmuntenia.ro,
cit si pe sistemul electronic al pietei de capital pe care actiunile SIF Muntenia sunt listate, prin intermediul mecanismului
oficial de stocare al A.S.F., prin informarea A.S.F. si prin desfasurarea unei activitati de coresponden{a scrisa si
electronicd cu actionarii prin intermediul compartimentului specializat al S.A.I. Muntenia Invest S.A.

24



30 TUNIE 2019 RAPORT SEMESTRIAL SIF MUNTENIA

ADUNARI GENERALE ALE ACTIONARILOR

Principalele atributii ale adundrilor generale ale actionarilor sunt prezentate in Actul Constitutiv al SIF Muntenia,
actualizat in urma hotararii A.G.E.A. din data de 22 aprilie 2019, anexat prezentului raport si care poate fi consultat si pe
site-ul SIF Muntenia, www sifmuntenia.ro.

S.A.l Muntenia Invest S.A, administratorul SIF Muntenia, a publicat convocatorul pentru Adunarile Generale ale
Actionarilor Ordinare §i Extraordinare din data de 22/23 aprilie 2019, a pus la dispozitie si publicat conform
reglementdrilor legale materialele supuse aprobarii, a intocmit procedurile de participare si de vot, a pus la dispozitia
actionarilor formularele de procura speciala si de vot prin corespondenta si a asigurat toate formele de publicitate,
conform prevederilor legale, pentru rezultatele votului pentru fiecare punct din ordinea de zi si hotdrérile adoptate de
catre A.G.A. (Bursa, Monitorul Oficial, site-ul societitii).

Pe data de 15 martie 2019 a fost publicat convocatorul A.G.E.A., pentru aprobarea modificarii Actului Constitutiv al
societatii, conform Anexei ce se regaseste pe site-ul societétii (http://www.sifimuntenia.ro), la sectiunea dedicata acestei
adunari generale a actionarilor. Convocatorul a fost completat, la cererea A.S.F si publicat in noua forma pe data de
01.04.2019.

Pe data de 14 martie 2019 a fost publicat convocatorul A.G.0.A. de bilant pentru anul 2018 si propunerile de repartizare
ale profitului obtinut in anul 2018.

in data de 22 aprilie 2019 au avut loc Adunarea Generald Extraordinard si Ordinard a Actionarilor SIF Muntenia.
Raportul curent din 23 aprilie 2019 este disponibil pentru consultare pe pagina de internet a societitii,
www.sifmuntenia.ro, in secfiunea dedicata.

in cadrul A.G.O.A din 22 aprilic 2019, intrunita la prima convocare, cu participarea directa, prin reprezentant sau prin
corespondentd a actionarilor ce detin 248.493.908 actiuni, reprezentind 30.7909% din numarul total de 807.036.515
drepturi de vot, au fost aprobate:

e  Situatiile financiare pentru exercitiul financiar 2018,

s  Repartizarea intregului profitul net aferent exercitiului financiar 2018, in suma de 22.799.383 lei la "Alte rezerve™, in
scopul demararii unui Program de rascumpérare,

Programul de administrare si Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2019,

e Efectuarea inregistririlor contabile corespunzatoare prescrierii dreptului de a solicita plata dividendelor neridicate
timp de trei ani de la data exigibilitatii lor, in suma de 22.463.568.69 lei si trecerea pe rezerve a acestei sume,
Remuneratia Consiliului Reprezentantilor Actionarilor pentru exercitiul financiar 2019,

Data de 05.09.2019 ca data de inregistrare si a datei de 04.09.2019 ca data ex date, in conformitate cu prevederile art.
86, al. | din Legea nr. 24/2017, respectiv prevederile Regulamentului ASF nr, 5/2018.

in A.G.E.A in data de 22 aprilie 2019, intrunita la prima convocare, cu participarea directa, prin reprezentant sau prin
corespundenta a actionarilor ce detin 247.472.866 acfiuni, acestea reprezentand 30,6644% din numarul total de
807.036.515 drepturi de vot, au fost aprobate urmatoarele:

e Derularea unui Program de riscumpirare a propriilor actiuni de citre SIF Muntenia SA, in conditiile specificate in
paragraful de mai jos.
e Modificarea actului constitutiv al societatii.

Din sursele proprii de finantare prevazute de lege, Societatea va derula un program de rascumparare a unui numar de
37.036.515 de actiuni, reprezentdnd 4.59% din capitalul social, in scopul reducerii capitalului social prin anularea
actiunilor rascumpdrate. Programul de rascumparare actiuni se va desfisura in conformitate cu prevederile legale
aplicabile, cu urmitoarele caracteristici principale:

Pretul minim per actiune: 0,1 lei.

Pretul maxim per actiune: 1,56 lei

Durata programului: maxim 18 luni de la data publicarii hotararii in Monitorul Oficial al Romaniei partea a IV-a.
Plata actiunilor riscumparate se va face din sursele prevazute de lege.

Consiliul de administratie al S.A.I. Muntenia Invest S.A.va face demersurile necesare pentru implementarea si derularea
programului de rascumpirare al actiunilor proprii ale SIF Muntenia, in termenul §i cu respectarea conditiilor aprobate de
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Adunarea Generala Extraordinard a Actionarilor. Societatea va informa in mod corespunzitor investitorii cu privire la

implementarea programelor de rascumparare al actiunilor proprii, cu respectarea cadrului legal aplicabil.

6 SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

SIF Muntenia a intocmit situatiile financiare interimare la 30.06.2019 in conformitate cu Norma A.S.F. nr. 39/2015
pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiari din Sectorul

Instrumentelor si Investitiilor Financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Situatiile financiare interimare la 30.06.2019 nu sunt auditate.

Mai jos vom prezenta un rezumat al situatiei financiare interimare al SIF Muntenia S.A. la 30 Iunie 2019. Pentru detalii

puteti consulta Notele la situatiile financiare interimare la 30 Iunie 2019, anexi la prezentul raport.

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

(in LEI)

30 iunie 2019

31 decembrie 2018

Active

Numerar §i conturi curente 1.795.535 1.079.966
Depozite plasate la banci 60.300.568 29.381.709
Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere 724.959.243 710.614.051
;c:ti’:;e financiare la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului 710.066.047 585.329.963
Active financiare evaluate la cost amortizat 11.332.475 10.171.781
Alte active 13.411.739 9.100.213
Total active 1.521.865.607 1.345.677.683
Datorii
Dividende de plata 43.805.394 66.635.384
Datorii privind impozitul pe profit amanat 31.213.348 19.427.363
Alte datorii 2.608.644 4.461.325
Total datorii 77.627.386 90.524.072
Capitaluri proprii
Capital social 80.703.652 80.703.652
Efectul hiperinflafiei - IAS 29 803.294.017 803.294.017
Rezultat reportat 435.545.133 355.279.975
Rezerve din reevaluareq activelor financiare la valoare justa prin alte 124.695.419 15875 967
elemente ale rezultatului global
Total capitaluri proprii 1.444.238.221 1.255.153.611
1.521.865.607 1.345.677.683

Total datorii si capitaluri proprii

Tabel nr. 6.1. Siuatia pozifiei financiare
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Valoarea activelor la 30 iunie 2019 este in crestere cu 176,19 mil. lei, respectiv 13,09%, fatd de valoarea la 31 decembrie
2018.

Principalele elemente ale activului au evoluat fata de finalul anului 2018, dupa cum urmeaza:

e Numerarul si echivalentele de numerar (includ si depozitele plasate la banci) au crescut fata de 31.12.2018 cu 31,63
mil. lei, fapt datorat mixului de expuneri ce alcatuiesc portofoliul Societatii, (%AT 06.2019 - 4,08%, 12.2018 -
2,26%):

e Activele financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere sunt peste nivelul inregistrat la 31 decembrie 2018, fapt
datorat evolutiei pe piatd a participatiilor inregistrate in aceasta clasa de active. Ca mentiune, amintim ca unele
obligatiuni, unitatile de fond si filialele compun aceasta categorie de active. La finalul primului semestru al anului
2019, pachetul de actiuni detinut la Biofarm S.A Bucuresti, la valoare justa, reprezenta 11,32% din total active
contabile (31.12.2018: 12,13%);

e Activele financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global sunt in crestere cu 124,74 mil. lei,
respectiv 21.31%, crestere ce se datoreaza investitiilor efectuate de catre societate in semestrul I al anului 2019. La
30.06.2019 pachetul detinut la Banca Transilvania S.A. reprezenta 19.92% din total active contabile ale SIF
Muntenia (31.12.2018: 18,33%).

Capitalurile proprii detin ponderea majoritara in structura pasivului. Acestea au inregistrat o crestere semnificativa fata
de inceputului anului, in principal datorita diferentelor pozitive de valoare justa ale elementelor inregistrate in categoria
Rezerve din reevaluarea activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global la 30 iunie 2019.

Diferenya activ net conform reglemeniarilor contabile/activ net certificat de cdire Depozitar
Avand in vedere ci in evidentele contabile inregistrarile sunt conform Normei A.S.F. nr. 39/2015 iar calculul lunar al
activului net are la baza reguli stabilite in conformitate cu Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, la 30.06.2019, exista diferente

intre valoarea activului net conform evidentelor contabile si activului net certificat de catre Depozitar.

Un centralizator al diferentelor dintre activul net conform evidentelor contabile si activul net certificat (mil. lei) este
prezentat mai jos.

Explicatie Suma
Activul net conform evidentelor contabile 1.444,24
Activul net certificat conform reglementarilor A.S.F. 1.435,50
Diferente, din care: 8,74
Diferenté de valoare justa pentru portofoliul de actiuni 0.36
Diferenta evaluare, ajustare pentru depreciere obligatiuni 9,13
Diferenta ajustare pt. depreciere debitori din retrageri din societati nelistate (2,53)
Diferenta dividende cuvenite societati inchise, fonduri de investitii 1,78

Tabel nr. 6.2. Diferenfe activ net certificat / activ net conform evidentelor contahile
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SITUATIA PROFITULUI SAU PIERDERII SI A ALTOR ELEMENTE ALE REZULTATULUI
GLOBAL

in LEI 30.06.2019 30.06.2018
Venituri

Venituri din dividende 46.416.022 34.378.069
Venituri din dobénzi 733.540 297.460
Alte venituri operationale 530.441 375413
Castig din investitii

Cagstig net din diferente de curs valutar 150.655 2.000
;Tiiigfrget din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa prin profit sau 26.227.891 13.326.698
Cheltuieli

Venituri nete din reluarea ajustarilor pentru deprecierea activelor 146.159 1.608.302

Cheltuieli de administrare

Comisioane de administrare (8.700.000) (8.700.000)
Che[?ylell cu remuneratia membrilor Consiliului Reprezentantilor Actionarilor si cu (250.031) (642.005)
salariile personalului

Alte cheltuieli operationale (1.491.493) (1.427.912)
Cheltuieli cu dobanzile aferente datoriei din contractul de leasing (21.985) -
Profit inainte de impozitare 63.736.199 39.218.025
Impozitul pe profit (2.536.347) (5.123.369)
Profit net al perioadei financiare 61.199.852 34.094.656

Alte elemente ale rezultatului global

Elemente care nu pot fi reclasificate in profit sau pierdere

Reevaluarea ]g valoare justa a gctwelgr ﬁnfll'll:‘!a.l'e la valoare justa prin alte elemente 105.421.189 22.414.765
ale rezultatului global, neta de impozit amanat

Rezerva af?rent{a activelor ﬁtuim:lare la valoare justa prin alte elemente ale 3.398.263 7.064.688
rezultatului global transferata in rezultat reportat

Alte elemente ale rezultatului global 108.819.452 29.479.453
Total rezultat global aferent perioadei 170.019.304 63.574.109

Tabel nr. 6.3. Situafia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global

Evolutia elementelor semnificative ce compun situatia separata a profitului sau a pierderii §i a altor elememente ale
rezultatului global este urmatoarea:

- Veniturile din dividende au crescut semnificativ fata de 30.06.2018, cu 12,04 mil. lei, respectiv 35,02%, sursa principala
fiind participatiile la societati din domeniul financiar-bancar;

- Categoria Venituri din dobdnzi a inregistrat o crestere cu 0,44 mil. lei, deteminata de cresterea dobénzilor la depozitele
si conturile curente bancare si a dobanzilor obligatiunilor inregistrate la cost amortizat;
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- Cdstigurile din investitii sunt structurate astfel:

o Cdstigul net din diferenfe de curs valutar a inregistrat o crestere cu 0,15 mil. lei comparativ cu aceeasi
perioada a anului precent si, in mare parte, este aferent obligatiunilor corporative denominate in EUR din

portofoliul SIF Muntenia);

o Cdstigul net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justd (mark to market) prin profit sau pierdere
inregistreaza o valoare cu aproape 100% mai mare decat cea inregistrata in perioada similara a anului 2018,

Efectul conjugat al elementelor prezentate anterior este cresterea rezultatului net pozitiv la 30.06.3019 cu 27,11 mil. lei

fata de perioada similard a anului 2018.

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

La intocmirea situafiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de numerar: numerarul

din casierie, conturile curente la banci, depozitele cu o scadenta initialda mai mica de 90 de zile.

In LEI

Activititi de exploatare

Profit inainte de impozitare

Ajustari:

Venituri nete din reluarea ajustérilor pentru deprecierea activelor

Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoare justa prin profit
sau pierdere

Venituri din dividende

Venituri din dobanzi

Cagstig net din diferente de curs valutar

Cheltuieli cu dobénzile aferente datoriei din contractul de leasing

Alte ajustari

Modificiri ale activelor si datoriilor aferente activitatii de exploatare
Modificari ale activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere

Modificiri ale activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Modificari ale activelor financiare evaluate la cost amortizat

Modificari ale altor active

Modificari ale altor datorii

Plasamente nete in depozite cu scadenta mai mare de 3 luni §i mai mica
de un an

Dividende incasate
Dobénzi incasate

Impozit pe profit platit

Numerar net rezultat din / (utilizat in) activititi de exploatare

30.06.2019

63.736.199

(146.159)
(26.222.891)

(46.416.022)

30.06.2018

39.218.025

(1.608.302)
(13.326.698)

(34.378.069)

(733.540) (297.460)
(150.655) (2.000)
21.985 -
94.686 36.852
11.842.067 8.214.047
(6.975.229) (11.123.860)
(999.999) 133.784
(1.253.376) (4.777.312)
(2.711.943) (164.560)
(14.592.500) (8.990.000)
41.970.172 30.831.329
700.229 330.620

- (8.438.961)
18.163.024 (4.342.566)
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In LEI 30.06.2019 30.06.2018
Activitati de investifii
Plati pentru achizitii de imobiliziri corporale si necorporale (177) (116)
Numerar net utilizat in activititi de investifii (177) (116)
Activititi de finantare
Dividende platite, inclusiv impozit pe dividende platit (1.111.437) (1.425.842)
Plati aferente datoriei din contractul de leasing, inclusiv dobinda (70.652) -
Numerar net utilizat in activiti{i de finanfare (1.182.089) (1.425.842)
Cresterea / (Descresterea) netd in numerar si echivalente de numerar 16.980.758 (5.768.524)
Efectul variatiei cursului de schimb asupra numerarului si echivalentelor
de-pumesar (1.495) (1.235)
Numerar si echivalente de numerar la | ianuarie 20.401.928 19.074.391
Numerar si echivalente de numerar la 30 iunie 37.381.191 13.304.632

Tabel nr. 6.4. Situajia fluxurilor de trezorerie

In primul semestru al anului 2019, activitatea din exploatare a generat numerar ca efect al incasarilor de dividende
de la societatile din portofoliu si din vinzarea de actiuni (detalii in capitolele relevante).

Monitorizarea atentd a portofoliului SIF Muntenia si deciziile luate in activitatea de investitii au dus la o variatie
netd de fluxuri de trezorerie, la 30.06.2019, in valoare de 16,98 mil. lei.

INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

Denumire indicator Mod de calcul S1.2019 2018 | S12018
Lichiditate curenta Active curente/ Datorii curente 2,11 1,39 1,20
i‘::f;‘:}.g;;“t”ie Racoloe Cifra de afaceri/ active imobilizate 00760 | 0,1693 | 0,0962
Capital imprumutat/Capital propriu x 100
Grad de indatorare Nu este cazul
Capital imprumutat/Capital angajat x 100
Viteza de rotatie a debitelor-clienti Sold mediu clienti/Cifra de afaceri x 180 Nu este cazul
e " |
ROA (%) Profit net/ Total active contabile 4,02 1.69 2.52
ROE (%) Profit net/ capitaluri proprii 4,24 1.82 2,75
Tabel nr. 6.5. Indicatori economico-financiari
Legendd

Active curente= active circulante plus cheltuieli in avans

Datorii curente = datorii sub un an

Cifra de afaceri = aferent domeniului de activitate al SIF Muntenia, venituri din activitatea curenta = venituri totale

ROA (Return on assets) este unul dintre indicatorii principali de rentabilitate ai unei companii §i masoara eficienta utilizarii activelor,
din punctul de vedere al profitului obtinut §i arata cite unitati aduce, sub forma de profit, o unitate investitd in active.

ROE (Return on equity) este unul dintre cei mai importani indicatori ce masoard performanta unei companii. Indicatorul este calculat
ca raport intre profitul net obtinut de companie si capitalurile proprii, exprimind practic modul si eficienta cu care actionarii si-au

investit banii.
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7 EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI SI CHELTUIELI

Bugetul de venituri §i cheltuieli pentru exercitiul financiar 2019 a fost aprobat in A.G.0.A. din data de 22 aprilie 2019,
prin Hotérérea nr. 4.

In LEI B.V.C.2019 Realizat S1 2019 Yo
1. Total venituri 53.100.000 47.680.003 89.8
1.1. Venituri din investitii 53.000.000 47.149.562 89.0
1.1.1 Venit brut din dividende 52.000.000 46.416.022 89.3
1.1.2 Venit din dobénzi 1.000.0000 733.540 734
1.2 Alte venituri 100.000 530.441 5304
2. Total cheltuieli 22.200.000 10.549.117 47,5
2.1 Cheltuieli de administrare 17.400.000 8.700.000 50,0
2.2 Cheltuieli externe 2.500.000 1.154.678 46.2
2.3 Cheltuieli de administrare portofoliu 1.500.0000 275.010 18,3
2.4 Cheltuieli CRA 700.000 333.649 47,7
2.5 Alte cheltuieli 100.000 85.780 85,8
:u:f:ﬁ:fnn;‘,:é: :::I:;::e::tivelor financiare la valoarea 26.605.313
4. Profit brut 30.900.000 63.736.199 2006,3
5: I_m]:lozit profit (curent si amanat), inclusiv impozit pe venit din 2.536.347
dividende
6.Profit net 61.199.852

Tabel nr. 7. Realizare B.V.C.

Total venituri realizate la 30.06.2019 este realizat in proportie de 89.8% din total bugetat aferent anului 2019. Acestea
sunt compuse, in principal, din venituri din dividende, in suma de 46.42 mil. lei si veniturile din dobanzi. in valoare de
0,73 mil. lei.

Categoria Total cheltuieli are o pondere de 47,5% din total chetuieli bugetate pentru anul in curs §i este alcatuita, in
principal, din urmétoarele subcategorii de cheltuieli:

s cheltuielile cu administrarea reprezinta comisionul lunar al administratorului conform contractului de administrare in
vigoare,

o cheltuielile cu serviciile prestate de terti cuprind cheltuielile cu furnizorii de servicii (BRD —depozitar. custode,
Depozitarul Central, comisioane si taxe A.S.F., auditorul financiar al societatii, auditorul intern. cheltuieli pentru
relatia cu investitorii, cheltuieli cu publicitatea obligatorie, plati catre registrul comertului),

e cheltuielile de administrare a portofoliu cuprind comisioanele tranzactiilor la SSIF, cheltuieli cu serviciile bancare,
cheltuielile notariale, cu servicii de recuperare de creante, cheltuielile de judecata, cu serviciile de evaluare efectuate

de citre evaluatori externi, etc.

Profitul brut, in valoare de 63,74 mil. lei, depaseste valorile bugetate pentru anul 2019 cu 106,3%, in principal, ca efect al
evolutiei valorii juste ale activelor ce sunt evaluate prin profit sau pierdere.
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8 EVENIMENTE ULTERIOARE

Nu au existat evenimente ulterioare datei raportului, relevante pentru activitatea SIF Muntenia.

ANEXE

e -Situatiile financiare interimare la 30 iunie 2019 intocmite in conformitate cu prevederile Normei A.S.F. nr.
39/28 decembrie 2015, cu modificarile si completarile ulterioare, neauditate, care includ:
- Situatia pozitiei financiare,
- Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global,
- Situatia modificarilor capitalurilor proprii,
- Situatia fluxurilor de trezorerie,
- Note la situatiile financiare interimare.
s  Declaratia privind responsabilitatea pentru intocmirea situatiilor financiare interimare la 30.06.2019
e Situatia detaliatd a investitiilor SIF Muntenia la 28 iunie 2019, intocmitad in conformitate cu anexa nr.17 din
Regulamentul nr. 15/2004.
e  Act constitutiv actualizat.

SIF Muntenia S.A. prin administratorul siu SIF Muntenia S.A. prin administratorul sau
S.A.L. Muntenia INVEST S.A. S.A.I. Muntenia INVEST S.A.
Director General, Contabil Sef,
Marian NicGsor A Irina MIHALCEA
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