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INFORMATII GENERALE

Denumirea societatii emitente

Sediul social

Cod unic de inregistrare
Numar de inregistrare la O.R.C.
Cod LEI

Numar registru A.S.F.

Capital social subscris si virsat

Numdrul actiunilor emise

Caracteristici actiuni
Valoare nominala

Piata  reglementati pe care se
tranzactioneazi valorile mobiliare emise

Obiectul principal de activitate

Structura actionariatului
Capitalizare libera

Servicii de depozitare si custodie
Evidenta actiunilor si a actionarilor
Auditorul financiar

Contact

Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A.

Bucuresti, Str. Serghei Vasilievici Rahmaninov. nr.46-48, parter, cam. 2,
sector 2, cod 020199, Romania

3168735

140/27499/1992

2549007DHG4WLBMAAQO98
PJRO9SIIR/400005

80.703.652 lei

807.036.515 — actiuni emise

784.645.201 — actiuni aflate in circulatie

0.1 lei — valoare nominala

Comune, nominative, indivizibile, dematerializate
0.1 lei

Bursa de Valori Bucuresti, segment principal, categoria premium, simbol
SIF4

- efectuarea de investitii financiare, in vederea maximizarii valorii propriilor
actiuni, in conformitate cu reglementérile in vigoare:;

- gestionarea portofoliului de investitii §i exercitarea tuturor drepturilor
asociate instrumentelor in care se investeste;

- administrarea riscurilor

-alte activitati auxiliare si adiacente, in conformitate cu reglementirile in
vigoare.

CAEN 6499- Alte tipuri de intermedieri financiare
100% privata

100%

BRD Groupe Societe Generale

Depozitarul Central S.A.

KPMG Audit S.R.L.

Rominia, Bucuresti, Str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr.46-48, parter,
cam. 2, sector 2, cod 020199

Tel: +40 213 873 210
Fax: +40 213 873 209
www.sifmuntenia.ro

e-mail: sai(@munteniainvest.ro
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I INFORMATII GENERALE

SIF Muntenia §.A. (Societatea) este persoand juridicd romand, constituita ca societate pe actiuni cu capital integral privat.
Functionarea Societatii este reglementatd de dispozitiile legilor romine ordinare i ale celor cu caracter special, incidente
in materie de societiiti de investitii financiare. precum si de prevederile actului siu constitutiv.

Societatea este un organism de plasament colectiv care functioneazi in Romania in conformitate cu prevederile Legii
societdtilor nr. 31/1990. Legii nr. 297/2004 privind piata de capital. Legii nr. 74/2013 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative si Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente tinanciare si operatiuni de piatd. Societatea este
inregistrata in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiara (A.S.F.) al instrumentelor si investitiilor financiare la
sectiunea Societdti de investitii de tip alternative/inchis, iar depozitarul Societitii este BRD Groupe Societe Generale S.A.
(Depozitarul).

Pe parcursul semestrului | 2020 nu au existat reorganizari, fuziuni sau diviziri ale activitatii Societitii.

Societatea utilizeazd, in mod profesionist. instrumente financiare cu efecte semnificative asupra evaludrii activelor.
datoriilor, pozitiei financiare si a profitului sau pierderii. Achizitiile si instraindrile de active derulate de Societate, in
primul semestru al anului 2020, se referd la tranzactiile de vénzare si de cumpdrare de titluri financiare. Detalii privind
aceste tranzactii sunt prezentate, in continuare, in acest Raport.

in perioada incheiati la 30 iunie 2020, Societatea a continuat s3 indeplineascii conditiile pentru a fi entitate de investitii,
deoarece nu au existat moditicari ale criteriilor de clasificare ca si entitate de investitii.

in aplicarea politicii de investitii a Societatii, administratorul sau, S.A.I. Muntenia Invest S.A.. nu efectueaza operatiuni de
finantare prin instrumente financiare (SFT - securities financing transaction) si nici nu utilizeaza instrumente de tip total
return swap, asa cum sunt definite de Regulamentul U.E. 2365/2015.
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2 CONTEXTUL ECONOMIC IN SEMESTRUL I AL ANULUI 2020

CADRUL ECONOMIC INTERN

Economia globala si perspectiva acesteia au fost puternic afectate de impactul advers major si de incertitudinile fard
precedent generate de pandemia de coronavirus, impreund cu masurile restrictive aplicate de autoritdti in scopul limitarii
extinderii ei. In vederea amortizarii lor. numervase binci centrale din economiile avansate si cele emergente. incluzand
BCE si bancile centrale din regiune, au luat mésuri de relaxare a conduitei politicii monetare si de ameliorare a conditiilor
financiare. ce au inclus reduceri ale ratelor dobanzilor de politici monetard, cumpdriri de active financiare si furnizare de
lichiditate prin operatiuni reversibile, chiar si pe termen lung.

La rdndul sau, Banca Nationald a Romaniei (BNR) a reactionat prompt in acest context, Consiliul de administratie al BNR
adoptiand in sedinta de urgenta convocatd in data de 20 martie un pachet de masuri menit sa atenueze impactul economic
al pandemiei. dar si s3 consolideze lichiditatea din sistemul bancar. in vederea functiondrii fluente a pietei monetare si a
altor segmente ale pietei financiare, precum si a finantdrii in bune conditii a economiei reale $i a sectorului bugetar.
Acesta a inclus reducerea ratei dobanzii de politica monetara cu 0,50 % pdnd la 2,00 % si ingustarea coridorului ratelor
dobanzilor facilitatilor permanente la £0.5 %, de la £]1 %. implicind mentinerea neschimbatd a ratei dobénzii pentru
facilitatea de depozit, la 1,50 % si scaderea cu 1 % a ratei dobanzii pentru facilitatea de creditare, la 2,50 %. Totodata, s-a
decis efectuarca de operatiuni repo in vederea furnizarii de lichiditate institutiilor de credit. precum si cumpararea de
titluri de stat in lei de pe piata secundari.

Pe plan intern, impactul economic sever al pandemiei de coronavirus — de naturi si provoace o turnurd abruptd in cursul
economiei romdnesti la mijlocul acestui an — a inceput sa fie reflectat de cele mai recente date statistice.

Rata anuala a inflatiei IPC a rimas constantd in luna martie, la 3.05 %. pentru ca in aprilie si coboare la 2.68 % (de la 4,0
la sutd in luna decembrie 2019). Scaderea acesteia fatd de decembrie 2019 a fost determinata de efecte de baza
dezinflationiste si de declinul accentuat al pretului petrolului. aldturi de eliminarca supraaccizei la carburanti.

Potrivit datelor preliminare, cresterea economica a decelerat vizibil in trimestrul 1 2020 - la 2,7 %, de la 4,3 % in
trimestrul anterior —, chiar daca in primele doud luni ale anului a rimas deosebit de robustd. In acelasi timp, deficitul
balantei comerciale si-a accelerat considerabil cresterea. pe fondul unui declin mai ridicat al exporturilor comparativ cu
cel al importurilor de bunuri si servicii. Drept consecinta, dinamica deficitului de cont curent s-a reamplificat. in pofida
imbunatatirii balantelor veniturilor primare si secundare.

Conditiile de pe piata financiara s-au ameliorat ulterior adoptirii deciziilor de politici monetar si dupa depisirea la finele
lunii martie a varfului tensiunilor generate de criza COVID-19. Principalele cotatii ale pietei monetare interbancare au
cunoscut o ajustare descendentd semnificativd in ultima decada a lunii martie si au continuat apoi sd coboare treptat, iar
randamentele titlurilor de stat in lei s-au redus progresiv, in conditiile volumului sporit de lichiditate injectat de BNR prin
intermediul operatiunilor repo efectuate pe baze bilaterale §i prin cumpdrari de titluri de stat in lei de pe piata secundari.
Totodata, cursul de schimb leuw/euro si-a atenuat fluctuatiile, oscildnd intr-un interval restrdns, inclusiv in conditiile unei
ameliorari a sentimentului pietei financiare internationale.

in sedinta din data de 29 mai 2020, pe baza evaludrilor §i a datelor disponibile, dar si a incertitudinilor extrem de ridicate,
Consiliul de administratic al BNR a hotirit reducerea ratei dobdnzii de politici monetara la nivelul de 1.75% / an, de la
2,0 % / an, incepdnd cu data de 2 iunie 2020: totodatd, a decis reducerea la 1.25 % / an, de la 1,50 % / an, a ratei dobénzii
pentru facilitatea de depozit si la 2,25 % / an, de la 2,50 % / an, a ratei dobdnzii aferente facilititii de creditare (Lombard).
De asemenea, Consiliul de Administratie al BNR a decis pastrarea nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime
obligatorii pentru pasivele in lei i in valutd ale institutiilor de credit. In conditiile unui deficit de lichiditate pe piata
monetard. Consiliul de Administratie al BNR a hotarat continuarea efectuarii de operatiuni repo si a cumpdrarii de titluri
de stat in lei de pe piata secundard, cu pistrarea stabilitatii pe piata financiard. Concomitent, se va urmdiri mentinerea
rezervelor internationale, inclusiv a celor valutare, la un nivel optim,

In data de 5 iunie 2020, agentia de rating Standard & Poor's a mentinut ratingul Rominiei la BBB-/ A-3, cu perspective
negative, dar a precizat ca se asteaptd la o consolidare fiscald semnificativd, dupa alegerile generale din 2020. S&P a
addugat ci. desi se asteaptd ca sciderea economica si fiscald indusa de COVID-19 sa impinga datoria publici netd a
Romadniei la 43% din PIB in 2020, iar cheltuielile cu dobénzile s creascd pdnd la sub 5% din veniturile fiscale, aceasta
presupune o consolidare fiscald semnificativa dupa alegerile generale din 2020,
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CADRUL ECONOMIC EXTERN

in buletinul economic al Bancii Centrale Europene (BCE) nr. 4/2020 se arata ca informatiile care au devenit disponibile
confirmd ¢i economia zonei euro inregistreaza o contractie fard precedent. Activitatea economicd a consemnat o scidere
abruptd ca urmare a pandemiei de coronavirus si a masurilor de limitare a acesteia. Pierderile severe de locuri de munca si
de venituri si gradul deosebit de ridicat de incertitudine cu privire la perspectivele economice au condus la o diminuare
semnificativa a cheltuielilor de consum si a investitiilor. Desi datele din sondaje si indicatorii in timp real privind
activitatea economicd au relevat unele indicii de intrerupere a tendintei descendente, alaturi de relaxarea graduald a
masurilor de izolare, ameliorarea a fost. pind in prezent. modestd. comparativ cu viteza sciderii indicatorilor in cele doua
luni precedente.

Potrivit proiectiilor macroeconomice ale expertilor Eurosistemului din luna iunie, cresterea economica din zona euro se va
reduce intr-un ritm fard precedent in trimestrul Il al acestui an, dupd care se va revigora din nou in semestrul II,
beneficiind in mod esential de sprijinul considerabil din partea politicii fiscale si a celei monetare. Cu toate acestea,
proiectiile presupun o revizuire substantiali in sens descendent atit a nivelului activititii economice, cit si a
perspectivelor inflatiei pe parcursul intregului orizont de proiectie. desi scenariul de baza este grevat de un grad deosebit
de ridicat de incertitudine. in conditiile in care inflatia totald este comprimatd de preturile mai scazute ale produselor
energetice. se anticipeaza ca presiunile asupra preturilor se vor mentine reduse pe seama declinului pronuntat al PIB real
$i a cresterii semnificative a deficitului de cerere agregatd asociate acestuia. In acest context, Consiliul guvernatorilor
BCE a decis adoptarea unui set de masuri de politici monetard destinate sprijinirii economiei pe parcursul redeschiderii
graduale a acesteia. precum i mentinerii stabilittii preturilor pe termen mediu.

PIATA DE CAPITAL

Primul semestru al anului 2020 a fost unul dificil si volatil pentru pietele de capital. iar bursele internationale au resimtit
puternic efectele generate de pandemia de coronavirus. Inchiderea voluntari si temporard a unor sectoare economice ca
mdsura de protectie a sandtdtii publice a determinat guvernele §i bancile centrale sa anunte pachete de stimuli i masuri
care si contribuie la relansarea economiei, dupid ce in luna martie bursele internationale au cunoscut corectii
semnificative. Intr-un astfel de context, toti indicii principali ai burselor din Uniunea Europeand au incheiat primul
semestru al acestui an pe minus. cu doar doua exceptii. Danemarca si Letonia au inregistrat singurele cresteri, de 9,4%,
respectiv 1,6%, potrivit datelor Reuters. La polul opus, scideri de 30% au fost inregistrate de principalii indici din Grecia
(-30,3%), Cipru (-30,07%), Austria (-29,5%) si Luxemburg (-29,49%). Prin comparatie, indicele BET, care cuprinde cele
mai tranzactionate 17 companii listate la Bursa de Valori Bucuresti (BVB), a ajuns la nivelul de 8.659 puncte (-13,21%)",
iar Romania a ocupat locul al 9-lea la nivelul Uniunii Europene in functie de evolutia principalilor indici ai pietelor de
capital in primele 6 luni ale anului.

Valoarea totald a tranzactiilor cu actiuni inregistrati pe Piata Reglementati la vedere a BVB a fost de 5.58 miliarde lei,
echivalentul a 1,16 miliarde de euro la nivelul primelor sase luni ale anului, in crestere cu 5,07% comparativ cu aceeasi
perioadd din 2019. Un ritm de cregtere similar a fost inregistrat si la nivelul lichiditatii, indicator reflectat prin prisma
valorii medii zilnice de tranzactionare, care a ajuns la 9,5 milioane de euro in perioada ianuarie-iunie din acest an, in
urcare cu 5,08% comparativ cu acelagi interval de timp al anului anterior.

in graficul de mai jos este prezentata evolutia pietei (actiuni), pe segmentul principal, in semestrul | al anului 2020.

Grafic nr.2.1, Evolutie tranzactii actiuni in S1 2020 (in milioane lei- volum/valoare)
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IMPACTUL COVID-19 ASUPRA VENITURILOR SOCIETATII

Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor Societatii a aprobat. pentru anul 2020, la propunerea administratorului SAl
Muntenia [nvest S.A., un venit total de 61,7 milioane lei, compus din:

1.  Venit brut din dividende — 60,0 milioane lei.

Avind n vedere evolutia situatiei epidemiologice nationale si internationale determinate de raspandirea epidemiei
COVID-19, instituirea, pe intreg teritoriul tarii. a starii de urgentd. pe o duratd de 60 de zile. prin Decretul nr. 193/2020
privind instituirea starii de urgenta pe teritoriul Romaniei si prelungirea starii de alertd cu inci 30 de zile, incepand cu data
de 17 iunie 2020, administratorul estimeazi ca nu se vor atinge indicatorii aprobati in Bugetul de Venituri si Cheltuieli
pentru anul 2020, indicatori care au fost estimati inainte de instituirca starii de urgenta pe baza rapoartelor preliminare si a
informirilor publice ficute de societitile din portofoliu,

Ca rezultat al analizei efectuate, administratorul estimeaza ¢a Societatea va primi dividende brute in sumi de 46,7
milioane lei. fatd de 60.0 milioane lei din Bugetul de Venituri si Cheltuieli aprobat. (77,83% grad de realizare).

2. Venit din dobdnzi — 1,6 milioane lei

Avand in vedere domeniul de activitate al entitatilor care au emis obligatiunile pe care Societatea le detine in portofoliu,
din analizele efectuate, nu au fost identificate situatii in care acestea pot intarzia plata cupoanelor sau sista aceste plati.

Incepand cu data de 2 iunie 2020, BNR a redus dobénda de politici monetara de la 2% la 1,75% / an. Impactul pe care il
vor avea dobdnzile la depozitele detinute de Societate la institutiile de credit asupra veniturilor din dobénzi va fi unul
nesemnificativ (estimam o scadere a dobanzilor cuprinsa intre 0.23% si 0,5%).

3. Alte venituri— 0,1 milioane lei.

Din analizele efectuate, administratorul Societatii nu a identificat situatii care pot duce la o modificare substantiala a
valorii estimate.

Toate elementele prezentate in acest capitol au impact negativ atdt asupra valorii portofoliului Societatii, car si asupra prefului
actiunii, Influenfele vor fi descrise in capitolele ce urmeaza.
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3 ANALIZA ACTIVITATII

Obiectivele strategice prioritare pentru anul 2020, conform Programului de Administrare aprobat de AGOA din data de 23
aprilie 2020, sunt:
e Continuarea procesului de restructurare al portofoliului si administrarea eficientd al acestuia, astfel incit si fie
asiguratd o crestere sustenabild pe termen lung.
»  Continuarea procesului investitional. cu accent pe investitiile in Romdnia si in actiuni admise la cota unei piete.
SINTEZA

Principalele repere, din punct de vedere operational si financiar. ale evolutiilor activului/actiunii Societatii. in perioada
iunie 2019- iunie 2020, sunt prezentate mai jos.

in lei 512020 2019* S12019
Activ total certificat 1.521.019.675 1.699.817.678 1.513.122.985
Valoare de activ net (VAN) 1.459.374.587 1.593.627.487 1.435.495.600
Valoare unitara a activului net (VUAN) 1.8599 2.0310 1,7787

Tabel nr. 3.1. Evelutia activielui certificat

Societatea a raportat o valoare totala a activului in scadere cu 10,5% la finalul semestrului | 2020 comparativ cu sfarsitul
anului 2019 si o crestere cu 0,5% fatd de aceeasi perioadd a anului precedent. VAN a inregistrat o scidere cu 8,4% la
sfargitul lunii iunie 2020 fata de finalul anului 2019 (crestere cu 1,7% fatd de perioada similari a anului 2019).

in lei 51 2020 2019 $12019
Pret inchidere final perioada 0,710 0.844 0,630
Capitalizare bursiera (mil. lei) 557,10 662,24 508,43
Discount la activ net 61.8% 58.4% 64.6%

Tabel nr. 3.2. Evolutia activnii SIF4

Pretul de inchidere al actiunilor Societatii a scizut cu 15,9% in semestrul [ 2020 comparativ cu finalul anului 2019 si s-a
apreciat cu 12,7% fata de aceeasi perioada a anului precedent. Lichiditatea tranzactiilor cu actiuni SIF4 s-a mentinut la
valori reduse - valoarea totald de tranzactionare a actiunilor Societatii, in semestrul I 2020, a fost de 37,8 milioane lei,
tranzactionandu-se actiuni reprezentind 6,3% din numarul de actiuni emise §i tranzactionate (piata REGS).

in lei S1 2020 2019 S12019
Total activ 1.531.523.733 1.680.216.426 1.521.865.607
Total datorii 61.645.088 106.190.192 77.627.386
Capitaluri proprii 1.469.878.645 1.574.026.234 1.444.238.221
Profit brut (16.509.790) 120.402.878 63.736.199

Tabel nr. 3.3. Rezultate financiare

Activul total calculat conform reglementarilor contabile a inregistrat o crestere cu 8,8% comparativ cu cel inregistrat la
finalul anului 2019, in timp ce datoriile totale au scazut cu 41,9% (detalii in Nota 18 la Situatiile financiare interimare).
Capitalurile proprii la 30.06.2020, comparativ cu 31.12.2019, au inregistrat o scidere cu 6,6%, detalii regasindu-se in
Notele la Situatiile financiare interimare la 30.06.2020.

? reprezintd activul recalculat pentru data de 31.12.2019. certificat de catre depozitar in data de 01 aprilie 2020
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ALOCAREA ACTIVELOR

Instrumentele financiare in care s-a investit s-au incadrat in investitiile permise de catre legislatia in vigoare, incidenta
pictei de capital din Romdnia. Portofoliul Societatii s-a incadrat in limitele legale aplicabile si in limitele orientative,
definite prin portotoliul tintd de fond balansat diversificat al Societitii, aprobat prin Programul de Administrare al
Societdtii pentru anul 2020,

Grafic nr. 3.1. Portofolind tinta, pentru anul 2020, conform Programudui de Administrare
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in LEI / % 512020 2019 S12019

Actiuni listate 995.440.172 654% 1.121.947.025 66.0% 087.772.209 65,3%
Actiuni nelistate 207.891.705 13,7% 218.431.970 12,9% 180.516.095 11,9%
Obligatiuni listate 86.811.327 5, 7% 85.144.957 5.0% 84.355.733 5.6%
Obligatiuni nelistate 5.716.057 0.4% 6.676.271 0.4% 7.798.862 0.5%
Disponibilitati 10.060.475 0,7% 2.034.533 0,1% 1.453.721 0,1%
Depozite bancare 22,738.793 1.5% 48.818.682 2,9% 60.279.825 4,0%
Titluri de participare. 186.356.835 12,3% 212.251.041 12,5% 176.430.189 11,7%
Alte active 6.004.311 0,3% 4.513.199 0,2% 14.516.351 1,0%
TOTAL ACTIV 1.521.019.675 100% 1.699.817.678 100%  1.513.122.985 100%

Tabel nr. 3.4. Portofoliul SIF Muntenia (comparatie valorica/procentuala)

Gradul de lichiditate al portofoliului ((lichiditati plus depozite bancare) / activ total certificate)), s-a inscris in limitele
cerute de un management prudent al riscului de lichiditate si in limitele din portotoliul tinta al Societatii (s-a incadrat in
intervalul 2,2% - 3,3% in perioada de raportare).

" Situatia detaliata a investitiilor SIF Muntenia la 30 iunie 2020, intocmita in conformitate cu anexa 17 din Regulamentul nr. 15/2004,
este anexata prezentului raport
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Expuneri geografice in care se concenireazd investifiife

In semestrul | al anului 2020, investitiile pe care le-a efectuat Societatea au fost doar in instrumente financiare emise si
tranzactionate in Romdnia. La 30 iunie 2020, expunerea pe instrumente financiare ai ciror emitenti nu au rezidenta fiscala
in Romania a fost de 7,69% din activul net® certificat de catre Depozitar (30.06.2019: 7,62%).

ACTIV TOTAL SI ACTIV NET CERTIFICAT

Valorile lunare ale activului net au fost publicate pe site-ul www.sifmuntenia.ro si raportate conform dispozitiilor legale
catre A.S.F - Sectorul Instrumentelor si Serviciilor Financiare si citre BVB, nu mai tarziu de 135 zile calendaristice de la
sfargitul lunii de raportare. Regulile privind modalitatile de evaluare ale activelor din portofoliul Societatii sunt prezentate
pe site-ul Societitii’. Modificirile regulilor de evaluare sunt comunicate investitorilor si ASF. conform reglementirilor in
vigoare.

in lei 512020 2019 S12019
Activ total certificat 1.521.019.675 1.699 817.678 1.513.122.985
Total datorii 61.645.088 106.190.192 77.627.386
Activ net 1.459.374 587 1.593.627.487 1.435.495.600
Valoarea unitara a activului net 1,8599 2.0310 1,7787
curs euro BCE 4,8307 4,7830 4,7343
Activ total certificat (EUR) 314.279.744 355.387.347 319.608.598
Activ net certificat (EUR) 301.542.366 333.185.759 303.211.795

Tabel nr. 3.5. Total activ §i acriv net (comparatie valorica)
Graficul de mai jos prezintd evolutia activului net certificat in perioada iunie 2019 - junie 2020.

Grafic nr. 3.3, Evolutie VAN in perioada iunie 2019 — junie 2020 (mil. lei)

Millions
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* conform art. 3 alin. (3) lit. (d) si art. 24 din Directiva 201 1/61/UE.
* http:/www.sifmuntenia.ro/investitii/activ-net/reguli-privind-evaluarea-activelor/
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3.1 SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

Participatiile in actiuni. mai ales cele in actiuni listate pe piete organizate si sisteme alternative de tranzactionare. au
rdmas. in continuare, cele mai importante, atat din punct de vedere al valorii, cit si al veniturilor in portofoliul Societatii.
Administrarea acestui subportofoliu urmireste realizarea obiectivelor prezentate in Programul de Administrare aprobat
pentru anul 2020.

in lei S12020 2019 S12019
Actiuni listate 005.440.172 1.121.947.025 087.772.209
-BVB 756.968.831 855.305.528 744.861.081
- ATS 238.471.341 266.641.497 242911.128
Actiuni nelistate 207.891.705 218.431.970 180.516.095
TOTAL 1.203.331.877 1.340.378.995 1.168.288.304

Tabel nr. 3.6. Evolutia valorii subportofoliului actiuni pe componentele sale principale

TRANZACTII SI ALTE EVENIMENTE IN SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

In semestrul 1 2020 au fost inregistrate urmétoarele operatiuni privind subportofoliul actiuni:

- au fost cumpdrate actiuni admise la cota B.V.B. in valoare totald de 5.25 milioane lei (in principal, Biofarm S.A. si
Banca Transilvania S.A.).

- au fost vindute actiuni in valoare de 0,69 milioane lei la Spit Bucovina S.A., Semrom Transilvania S.A.° si Salsi
S.AS

- afost radiata socictatea Agrozootehnica S.A. Puchenii Mari,

- au fost cumpirate un numir de 159.552 actiuni la Fondul Roman de Garantare a Creditelor pentru Intreprinzitorii
Privati - [FN S.A.. la un pret de 0,2170 lei / actiune (pachet obtinut prin licitatie. cu strigare, ca urmare a intrdrii in
faliment a actionarului ce detinea pachetul mai sus mentionat)®.

- au fost cumparate 907.145 actiuni emise de citre Voluthema Property Developer S.A. la un pret de 7.9392
l::i.fi;hz:gium:.Q

- au fost incasate dividende in sumad de 12.50 milioane lei.

STRUCTURA PE SECTOARE DE ACTIVITATE

Actiunile la societiti cu activitate in sectorul financiar-bancar detin, in continuare, cea mai mare pondere in
subportofoliul actiuni al Societatii.

Grafic nr. 3.4. Principalele sectoare de activilate - acfiuni

urnizori i Alte sectoare
Metalurgie F ﬂ?:ﬁ:;:mm - 4%
constructii metalice_ "~ - /
Energie. utilitati 59 s
5% \

Agriculturd
2%

Comert, turism. hoteluri
7% Financia

40"

Materiale constructii
7%

Semestrul I 2020
128 emitenti

7 prin vinzarea integrala a pachetelor de actiuni. au fost respectate directiile de actiune in administrarea subportofoliului de actiuni,
respectiv continuarea reducerii gradului de atomizare al portofoliului si accelerarea reducerii numérului si a ponderii in total portofoliu
al societitilor cu caracter rezidual.

% prin aceasta achizitie au fost respectate directiile de actiune prezentate in Programul de Administrare. respectiv cresterea participatiilor
in sectoare economice performante (financiar-bancar) si continuarea reducerii gradului de atomizare al portofoliului.

“ prin aceasta achizitie detinerea Societitii la Voluthema Property Develover S.A. s-a majorat la 99,97% din capitalul social. Au fost
respectate directiile de actiune prezentate in Programul de administrare, respectiv cresterea participatiilor in sectoare economice
performante. gestionarea prioritard a expunerilor mari.
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TOP 10 PARTICIPATII DIN PORTOFOLIUL SOCIETATII

Primele 10 participatii, cu o valoare totali de 901,16 milicane lei, reprezinti o pondere de 59,26% in activul total
certificat al Societdtii, la 30 iunie 2020.

Datele privind evolutia societatilor din top 10 prezentate mai jos, se referd la ultimile situatii financiare disponibile la data
de 30.06.2020.

I I 11 Y v
1. Banca Transilvania S.A. Financiar-bancar 29237 19,23 2,63
2. Biofarm S.A. Industria farmaceutica 203,29 13,37 51,58
3. Cl-CO S.A. Imaobiliar, inchirieri 84.29 5,54 97,34
4. BRD - Groupe Societe Generale Financiar-bancar 66,37 437 0,82
S. SIF Banat-Crisana Alte intermedieri financiare 58,45 3,84 4,98
6. Firos S.A Industria materialelor de constructii 46,28 3,04 90,60
7 e |'ilbl:lCill'L‘u de aeronave si nave 41.98 2.76 2324
spatiale

SIF Oltenia S.A. Alte intermedieri financiare 38,28 252 3,00
0, S.N.G.N. Romgaz-S.A. Medias Energie-utilitati 37,09 2,44 0,30
10. ICPE S.A. Cercetare 32,76 2,15 50,32

TOTAL 901,16 59,26

Tabel nr. 3.7. Top {0 participatii (subportofoliv activni) la 30.06.2020

Legendd
I- Denumire IV- % in activul total al Societati
11- Domeniul de activitate V- % din capitalul social al entitatn depinut de Societate

I11- Valoare participatie, in milioane lei, certificata de ciitre Depozitar

1. Banca Transilvania (situatii individuale)

in milioane lei T1 2020 T12019 %
Total active 02217 75.858  21,57%
Venituri nete din dobénzi 660 669  -131%
Venituri nete din speze si comisioane 158 159 -047%
Profit net 261 436 -40,15%
NPL (non-performing loans) 4,10% 4.90% -
Gradul de acoperire cu provizioane totale a expunerilor neperformante 104,00% 94,00%

Tabel nr. 3.8 Rezuliate financiare Banca Transilvania S.A. (comparatie valorici)
Grupul Financiar Banca Transilvania a inregistrat in primele trei luni ale anului 2020 un profit net consolidat de 303,94
milioane lei. din care cel al bancii este de 261,00 milioane lei. Subsidiarele gi participatiile de capital au contribuit cu
aproximativ 43 milioane lei la profitabilitatea Grupului BT.
Profitul inainte de impozitare in trimestrul [ 2020 a fost de 303,52 milioane lei, in scadere cu 42,01% fatd de cel obtinut in
aceeasi perioadd a anului precedent, de 523 milioane lei, pe fondul unor venituri operationale in scadere cu 2% si a unor
cheltuieli operationale mai mari cu 10,81%.
Valoarea totala a activelor Bancii Transilvania a ajuns la finalul primului trimestru al 2020 la 92,217 miliarde lei, iar
creditele au crescut pand la 39.352 miliarde lei. Depozitele clientilor au ajuns la 75,74 miliarde lei, dintre acestea
aproximativ 70% sunt economiile persoanelor fizice. Capitalurile proprii ale Bancii au scazut cu 1,03% in trimestrul [
2020, ajungdnd la o valoare de 8,409 miliarde lei. Solvabilitatea Bancii, excluzand profitul anului 2020, este de 18.17%.
La Adunarea Generald a Actionarilor BT, care a avut loc in 29 aprilie a.c., actionarii au aprobat repartizarea profitului si
fixarea unui dividend brut / actiune de 0,1150286771 lei, cu data platii 16 octombrie 2020, precum §i majorarea
capitalurilor proprii cu suma de aproximativ 1 miliard de lei, prin incorporarea rezervelor constituite din profitul net al
anului 2019.
2. Biofarm S.A. Bucuresti

in milioane lei T1 2020 T1 2019 %
Total active 367,16 303,39 21,02%
Cifra de afaceri 69,31 52,60 31,77%
Profit net 18.59 16,23 14.54%

Tabel nr. 3.9 Rezultate financiare Biofarm S.A. (comparatie valorica)
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Biofarm S.A. este unul dintre cei mai importanti producitori de medicamente si suplimente alimentare din Roménia.
Biofarm are peste 200 de produse in portofoliu si acopera peste 60 de arii terapeutice. Pe 9 dintre acestea este lider de
piatd. Societatea activeaza cu precidere pe piata de OTC (medicamente eliberate fArd prescriptie medicald) si suplimente
alimentare, unde cota de piata este de 6%.

Biofarm a inregistrat in anul 2019 un profit de 50,88 milioane lei, bazat pe o crestere cu 10% fatd de anul 2018 a
veniturilor din vanzari nete.

in primul trimestru din acest an, compania a raportat un profit in sumi de 18,59 milioane de lei. in crestere cu 15%
comparativ cu profitul net, de 16,23 milioane lei, realizat in primul trimestru din anul anterior. Veniturile din vanzari au
crescut cu 32%, pand la 69.31 milioane lei, iar chelwielile de exploatare (38,35 milioane lei) au crescut cu 35%., pe fondul
majordrii cheltuielilor cu personalul (+24%), cheltuielilor cu amortizarea (+59%) si a altor cheltuieli din exploatare
(+66%).

Evenimente importante:

- In conformitate cu hotatirea AGOA din 11.12.2019, prin care s-a suplimentat dividendul brut / actiune aferent
exercitiului financiar 2018, in data de 25.03.2020 societatea a platit dividende in cuantum de 0,01 lei / actiune. Astfel,
Societatea a incasat dividende in cuantum de 5,06 milioane lei.

- Dividendul brut aprobat in AGOA din 28.04.2020 este de 0,021 lei / actiune. Corespunzitor detinerii actuale, Societatea
va incasa in data de 03.09.2020 (data platii) dividende in valoare de 10,673 milione lei (2019: 5,02 milioane lei).

3. CI-COS.A.

in milioane lei 2019 2018 %
Total active 55,29 53,99 2,41%
Cifra de afaceri 11,15 10,22 9,12%
EBITDA 4,98 386 29.11%
Marja EBITDA 44,70% 37,79% -
Profit net 3,76 1,85 103,70%

Tabel nr. 3.10 Rezultate financiare CI-CO §. A. (comparatie valorica)
Cifra de afaceri a anului 2019, in suma de 11,15 milioane lei, a fost mai mare cu 9,12% fatd de valoarea inregistratd in
anul 2018 (2018: 10.22 milioane lei), ca urmare a cresterii veniturilor din inchirierea spatiilor detinute §i din prestan
servicii (refacturare utilitati).

Compania a inregistrat venituri suplimentare de 2,02 milioane lei din vanzarea activului din str. Maltopol nr. 23 (teren si
constructii dezafectate).

Activitatea anului 2019 s-a incheiat cu un profit net in suma de 3,75 milioane lei, mai mare cu 80,47% fata de valoarea
bugetata (2,08 milioane lei) si cu 103,70% mai mare comparativ cu profitul net realizat in anul 2018 (1,84 milioane lei).

Cl1-CO S.A. a realizat in anul 2019 investitii reprezentind lucriri de reparatii $i modernizare a clidirii Halele Centrale
Obor, in valoare de 1,39 milioane lei.

In data de 26.06.2020 Societatea a incasat suma de 3,42 milioane lei reprezentind dividende nete din profitul anului 2019
(2018: 1,68 milioane lei).

Pe perioada declaririi stirii de urgentd in Romdnia, ca urmare a epidemiei de coronavirus COVID-19, CI-CO S.A. s-a
conformat prevederilor legale i a implementat proceduri pentru curitare si dezinfectare in Hala Obor, a suspendat
activitatile din spatiile publice conform cerintelor legale, a transmis clientilor, in mod constant, informatii cu privire la
masurile de igiena si distantare sociald.

4. BRD —Groupe Societe Generale S.A.

in milioane lei (individual) T1 2020 T1 2019 %
Total active 57.021 54.357 4,9%
Venituri nete din dobénzi 513 482 6.4%
Venituri nete din speze si comisioane 165 176 -6,3%
Profit net 233 2890 -19,4%
NPL (non-performing loans) 3,30% 4,00% =
Gradul de acoperire cu provizioane totale a expunerilor neperformante 73,30% 75,10% -

Tabel nr. 3.11 Rezultate financiare BRD — Groupe Societe Generale (comparatie valorici)

In primele trei luni ale anului, BRD a avut o activitate robustd pe toate segmentele de activitate, conform rezultatelor
financiare aferente trimestrului [ 2020. Activele totale au crescut cu aproximativ 3% in comparatie cu 31 martie 2019 si cu
aproape 2% fata de finalul anului 2019, atdt la nivelul Grupului. cit si al Bancii. Capitalurile proprii au crescut cu 1,3% la
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nivel de Grup si cu 1.9% la nivelul Bancii. in comparatie cu 31 martie 2019. Datoriile totale s-au majorat cu 2.60% in
primele trei luni ale anului 2020 comparativ cu valoarea lor la 31 martie 2019. Cresterea. in dinamica anuala, a fost
impulsionatd de intrdri mai mari de la clientii persoane fizice. companit mici si medii.

BRD a inregistrat o performanta operationala cvasi stabild, cu un rezultat operational brut de 319 milioane lei, in primul
trimestru din 2020. Profitul net al Bancii a fost de 233 milioane lei. comparativ cu 289 milioane lei in primul trimestru din
2019, fiind influentat de costul riscului.

BRD nu va distribui dividende din profitul anului 2019, conform votului actionarilor din AGOA din 23 aprilie 2020, la
propunerea actionarului majoritar Société Genérale S.A. Initial, conducerea BRD - Groupe Societe Generale a propus
distribuirea unui dividend de 1,64 lei / actiune, similar cu cel alocat din profitul anilor 2018 53 2017.

5. SIF Banat-Crisana S.A.

in milioane lei T1 2020 T1 2019 %
Total active 2.422.58 254252 -4.72%
Venituri operationale 18,71 15,20 23,03%
(Pierdere) din investitii (87.63) (3.46) -
(Pierdere) / Profit net(a) (72,58) 6.63 -

Tabel nr. 3.12 Rezulrate financiare SIF Banar-Crigana S.4. (comparatie valorica)
Veniturile operationale In sumé de 18,71 milioane lei au inregistrat o crestere cu 23,03% comparativ cu aceeasi perioada a
anului precedent (15,20 milioane lei), ca urmare a incasdrii unor venituri suplimentare din dividende si a majorrii
veniturilor din dobanzile la plasamentele efectuate in instrumente cu venit fix.

Pierderea neta de 72,58 milioane lei realizata in trimestrul 1 2020 a fost cauzatd de Tnregistrarea rezultatului negativ din
investitiile detinute (-87,63 milioane lei), ca efect al evaluirii la valoare justd prin contul de profit sau pierdere a actiunilor
cotate (filiale si entitati asociate), unititilor de fond si obligatiunilor.

Scaderea valorii de piata a actiunilor din portofoliul SIF Banat-Crisana a fost influentati si de situatia economici cauzati
de pandemia de COVID-19.

Valoarea activelor totale detinute la data de 31.03.2020 s-a redus cu 17,22% fatd de valoarea inregistrata la sfirsitul anului
trecut (2.926,68 milioane lei).

6. Firos S.A.
in milioane lei 2019 2018 %
Total active 67,6 64,3 5,1%
Cifra de afaceri 60,6 64,8 -6,5%
EBITDA 6,9 5.8 19,0%
Marja EBITDA 11,44% 8,87% -
Profit net 4,82 3,22 49,7%

Tabel nr. 3.13 Rezultate financiare Firos S.A. (comparatie valorica)

Cifra de afaceri a inregistrat o scidere cu 6,5% comparativ cu cea inregistratd in anul 2018. pe tondul reducerii cu 80% a
veniturilor din vanzarea marfurilor, fapt cauzat de prevederilor OUG nr. 114/2018 modificata si actualizata, care a adus
limitdri in ceea ce priveste cifra de afaceri realizata din activitatea de vdnzare produse si cea de comercializare mirfuri
(procent pentru acordarea facilitatilor: min. 80% vinzare produse, max. 20% vinzare marfa). In schimb, veniturile din
vanzarea de produse finite au crescut cu 29%, de la 43,3 milioane lei la 55,7 milioane lei.

Cheltuielile din exploatare au scizut in anul 2019, comparativ cu anul 2018, cu 12,4%, in principal datoriti sciderii cu
79% a cheltuielilor cu marfurile si a scaderii cu 31% a amortizarii. Astfel. profitul din exploatare realizat in anul 2019 este
cu45% mai mare decat cel realizat in anul 2018.

incepand cu al treilea trimestru al anului 2019 societatea Firos S.A. a devenit platitoare de impozit pe profit, fiind
recuperate pierderile fiscale din perioadele precedente.

Societatea va incasa de la Firos S.A. un dividend net de 1.4 milioane lei, in luna octombrie 2020 (2019: 1,4 milioane lei).

7. Romaero S.A.

in milioane lei S1 2019 S1 2018 %
Venituri operationale 53,6 51,5 4,1%
Rezultat operational -27.8 9.5 193,5%
Total active 885.4 800,8 10,6%
Pierdere neti -32.3 -14,1 128,8%

Tabel nr. 3.14 Rezultate financiare Romaero S.A. Bucuresii (comparatie valorica)
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Societatea prezintd comparatie intre S1 2019 si S1 2018, deoarece Conducerea Romaero S.A. a convocat AGOA pentru
aprobarea situatiilor financiare ale anului 2019 pe data de 3 / 4 septembrie 2020 (raport curent / 31.07.2020).

in semestrul I 2019 comparativ cu semestrul [ 2018:

—  Veniturile operationale au crescut cu 4,1%. prin cresterea productiei vandute cu 33.8%. rezultata din livrarea si
incasarea unor comenzi complexe cu durata de 1-3 ani in activitatea de intretinere si reparatii acronave militare:

—  Cheltuielile operationale au crescut cu 33.6%. in special, datoritd cresterii cheltuielilor cu materii prime si materiale
cu 112.6%. a cheltuielilor cu utilitdti cu 47.4% (cresterea consumului de gaze naturale cu aproximativ 13%. in
conditiile cresterii tarifelor cu 33%. cresterea tarifelor pentru energia electrici cu 34%). a cheltuielilor cu personalul
cu 40.8% (prin aplicarea H.G. nr. 937/2018 si a CCM). a cheltuielilor cu amortizarea cu 19%. ca urmare a reevaludrii
cladirilor si constructiilor speciale §i a punerii in functiune a investitiilor efectuate in anul 2018;

—  Pierderea operationald a crescut cu 193,5%;

- Activele imobilizate reprezinti 92.02% din activele totale la 30.06.2019 fata de 92.58% la 30.06.2018;

—  Pierderea netd a crescut cu 128.8% si a fost influentata de;

e cresterea cheltuielilor operationale;

¢ lipsa hotararii adunirii generale privind demararea procedurii de dare in platd pentru activele excedentare, fapt ce
a generat cheltuieli cu accesoriile fiscale si cu costurile activelor excedentare ce au crescut cu 20%:

¢ lipsa oportunititilor de implicare in productia si/sau mentenanta unor produse de tehnicd speciald aferente
programelor de inzestrare ale M.Ap.N, in conditiile in care societatea a semnat cu Raytheon un Memorandum de
intelegere pentru Patriot si a investit in semestrul [ 2019 peste 5.7 milioane lei pentru asigurarea tortei de munca
necesard §i pregdtirea acesteia;

* neprimirea nici unei transe din suma de 9 milioane lei solicitatd pentru investitii in aplicarea prevederilor art. 13
din Legea nr. 232/2016 si aprobata de Ministerul Economiei la nivelul sumei de 1.5 milioane lei pentru investitii
si neprimita prin neprezentarea reprezentantului statului la AGOA de aprobare, fapt ce a cauzat o intirziere de
cel putin | an in obtinerea veniturilor suplimentare generate de noile investitii preconizate;

e costurile accesorii ale datoriilor bugetare istorice acumulate in ultimii 10 ani care in semestrul I 2019 sunt de
peste 11,7 mil. lei.

8. SIF Oltenia S.A.

in milioane lei T1 2020 T12019 %
Total active 1.731,02 1.959,70 -11,67%
Venituri operationale 729 449  62.63%
(Pierdere) / Castig din investitii (0,68) 6.61 -
Profit net 3,72 7.51  -50,56%

Tabel nr. 3.15 Rezultate financiare SIF Oltenia (comparatie valorici)

in trimestrul I 2020, veniturile operationale, in valoare de 7,29 milioane lei, au inregistrat o crestere cu 62,63% fata de
aceeasi perioadd a anului 2019 (T1 2019: 4,49 milicane lei). Fata de un cdstig din investitii de 6,61 milioane lei realizat la
data de 31.03.2019, la finele primului trimestru al anului 2020 s-a inregistrat o pierdere din investitii de 0,68 milioane lei,
ca urmare a evaluarii activelor financiare la valoare justd prin contul de profit sau pierdere. Sciderea valorii de piatd a
actiunilor din portofoliul SIF Oltenia a fost influentati si de situatia economici deterioratd din cauza pandemiei globale

COVID-19.

Profitul net la data de 31.03.2020 a fost de 3,72 miioane. lei, mai mic cu 50,56% fata de profitul inregistrat la data de
31.03.2019(T1 2019: 7,51 milioane lei).

Activele totale, in valoare de 1.731,02 milioane lei. au scizut cu 27,56% comparative cu 31.12.2019.
in data de 01.07.2020, Societatea a incasat dividende in suma de 1,65 milioane lei (2018: 2,48 milioane lei).

9. S.N.G.N. Romgaz §.A. Medias (situatii consolidate)

in milioane lei (consolidate) T12020 T12019 %
Cifra de afaceri 1430,3 1713,1 -16,5%
EBITDA 802 804  -10,3%
Marja EBITDA 52,2 56,1 .
Profit net 571.9 5419 5.5%

) Tabel nr. 3.16 Rezultate financiare SNGN Romgaz S.A. Mediag (comparatie valorica)

In primul trimestru al anului. Grupul Romgaz a inregistrat o scadere a cifrei de afaceri cu 16,51% fatd de aceeasi perioada
a anului anterior, pe fondul reducerii veniturilor consolidate din vinzarea gazelor cu 18.52% (cantitate livratd mai micé cu
8,43%), in timp ce veniturile din serviciile de inmagazinare s-au majorat cu 34,66% datoritd cresterii veniturilor din
serviciile de rezervare capacitate.
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Grupul nu a achizitionat gaze din import in vederea revinzarii si, astfel, costul marturilor vindute a scizut cu 94,03% (-
72,74 milioane lei) fatd de trimestrul [ 2019, Totodatd. Grupul a inregistrat economii in ceea ce priveste cheltielile cu
amortizarea si deprecierea (-49.59%, respectiv -130,54 milioane lei), cheltuielile din explorare (-99,94%, respectiv -10,81
milioane lei) si alte cheltuieli (-22,89%, respectiv 114,83 milioane lei, pe fondul scaderii redeventei petroliere si a
impozitului pe venitul suplimentar).

Astfel, Grupul a inregistrat un profit net in cuantum de 571,9 milioane lei, cu 5,5% mai mare decat cel inregistrat in
perioada similara a anului trecut.

In trimestrul 1 2020 Grupul Romgaz a realizat investitii in valoare de 164,25 milione lei. cu 17.41% mai mici decat cele
bugetate pentru aceastd perioada (198,88 milioane lei).

in data de 24.07.2020, Societatea a incasat dividende nete in sumi de 1.78 milioane lei. (2019: 4 .87 milioane lei).

10. ICPE 5.A.

in milioane lei 2019 2018 %
Total active 31,55 24,01 31,40
Cifra de afaceri 31,92 29,56 7.98
EBITDA 4,36 3,98 9.55
Marja EBITDA 13,67 13.47

Profit net 3,00 2.43 2346

Tabel nr. 3.17 Rezultate financiare ICPE S 4. (comparatie valorici)

ICPE S.A. reprezintd o structura complexd ce acoperd o gami largd de activitdti inovatoare conectate prin profilul
“electric”. Principalele activititi privesc cercetarea, dezvoltarea, ingineria. fabricatia OEM si serviciile profesionale,
avand ca obiectiv principal oferirea de tehnologii si produse inovative, eficiente si competitive, fird impact negativ asupra
mediului.

Cifra de afaceri a inregistrat o crestere cu 7,98% comparativ cu anul 2018. in structura acesteia, ponderea majoritara o
reprezintd productia destinata exportului, respectiv 75,35%. Activitatea de cercetare, in cadrul programelor nationale si
europene, a avut o pondere semnificativ mai mica (7.83%). Productia destinati exportului a crescut cu 12,9% fatd de anul
2018. Veniturile din exploatare. in sumd de 34,97 milioane lei au inregistrat o crestere cu 10% fata de anul 2018 (31,8
milioane lei).

Profitul brut inregistrat la 31.12.2019 este cu 15% mai mare decét profitul brut inregistrat in anul 2018. pe fondul cresterii
volumului activitatii de export. Profitul net realizat in anul 2019 este de 3,00 milioane lei.

SOCIETATI CONTROLATE/ FILIALE

Avénd in vedere definitiile prezentate in Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piatd, cu privire la notiunile de "grup", "societate-mama" si "filiale", informam ca societatea detine in portofoliu, la
30.06.2020, participatii reprezentind 50% gi peste 50% din capitalul social al unor emitenti, la un numir de 15 societiti.
toate tiind operationale.

Pe parcursul primului semestru al anului 2020, administratorul Societdtii a verificat dacd sunt indeplinite conditiile
necesare privind calitatea de entitate de investitii. Ca si concluzie al acestui proces, Societatea indeplineste aceste conditii
si, implicit. nu este necesar sd intocmeasca situatii financiare consolidate.

Filialele sunt monitorizate analitic, urmarindu-se constant cresterea valorii juste a acestora prin luarca de masuri imediate,
mai ales in cazul neindeplinirii indicatorilor din bugetele de venituri §i cheltuieli aprobate de A.G.A. Se urmireste
constant cresterea acestora, atit din punct de vedere al rezultatului, cdt i a pozitiei in piata in care activeazi, astfel incat
valoarea justd sa nu aiba influente negative in rezultatul anual inregistrat de Societate.

Toate societdtile controlate au sediul in Romania. Pentru acestea, procentul de detinere al Societatii in capitalul societatii
nu este diferit de procentul numarului de voturi detinute.

La 30.06 2020 valoarea de activ net a acestor societdti, certificati de citre Depozitar. a fost de 524,79 milioane lei
(30.06.2019: 430,29 milioane lei'"), iar procentul din activul total al Societatii a fost de 34,50% (30.06.2019: 28,44%).

Din cele 15 filiale:

* Douad filiale sunt cotate pe Bursa de Valori Bucuresti: Biofarm S.A. (BIO). Casa de Bucovina Club de Munte S.A.
(BCM);

"% diferenta fata de aceeasi perioad a anului precedent este data de faptul ca ICPE S.A. a devenit filiala a Societatii din 28.11.2019, in
urma finalizarii operatiunii de majorare a capitalului social.
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e  Sase filiale sunt listate pe AERO, sistemul alternativ de tranzactionare al B.V.B:, Bucur S.A. (BLUICV). CI-CO S.A.
(CICO). Mindo S.A. (MINO), Germina Agribusiness S.A. (SEOM). Semrom Oltenia S.A. (SEOL). Unisem S.A.
(UNISEM).

e  Sapte filiale nu au actiuni cotate pe o piatd organizatd de capital sau un sistem alternativ de tranzactionare: Firos S.A..
Fondul Roman de Garantare a Creditelor pentru Intreprinzitorii Privati - IFN S.A., Gecsatherm S.A., Muntenia
Medical Competences S.A., Voluthema Property Developer S.A., Avicola Bucuresti S.A. ICPE S.A.;

| Il 111 v \

1. Biofarm S.A. Bucuresti Fabricarea preparatelor farmaceutice 203,29 13,37 51.58
Inchirierea si subinchirierea bunurilor

2. CI-CO 5.A. Bucuresti 5 s s RS 84,29 5.54 97.34
imobiliare proprii sau inchiriate

3. Firos S.A. Bucuresti Fabricarea mortarului 46,28 3,04 99,69

4, ICPE S.A. Cercetare 32.76 2,15 5032
Muntenia Medical Competences A . — e =

5. S.A Activitati de asistentd medicald specializata 30,63 2,01 99,76
V -3 . s I_{ X ~ . -

6. oluthema Property Developer  Inchirierea si subinchirierea bunurilor 23.39 154 99.97

S.A. imobiliare proprii sau inchiriate

(f!merl cu ndicata. n?spec1aliza1 de produse 22.08 145  67.08
alimentare. bauturi si tutun

8. Avicola S.A. Bucuresti Cresterea pisarilor 19,61 1,29 9940
FUH}(‘!I"; cu‘rtdwata a_l cerealelor, semintelor. 10,60 129 00.63
furajelor si tutunului neprelucrat

7. Bucur S.A. Bucuresti

9. Germina Agribusiness S.A.

Fondul roman de garantare a

10.  creditelor pentru intreprinzatorii -~ Alte activitdti de creditare 10,31 0,68 5459
privati - [FN S.A.

i, Gidebineunhicilde Hoteluri §i alte facilitati de cazare similare 899 0,59 67,17
Munte S.A.

Comert cu ridicata al cerealelor, semintelor,

furajelor si tutunului neprelucrat 519 0,47 76,91

12.  Unisem S.A. Bucuresti

13.  Gecsatherm S.A. Fabricarea fibrelor din sticla 7,08 047 50,00
14.  Mindo S.A. Dorohoi Fabricarea mortarului 4,85 0.32 98,02
Cultivarea cerealelor (exclusiv orez),
15. Semrom Oltenia S.A. Craiova plantelor leguminoase §i a plantelor 447 0,29  88.49
producitoare de seminte oleaginoase
TOTAL 524,79 34,50
Tabel nr. 3.18. Lista filialelor 5i valoarea de activ net certificat a acestora la 30.06.2020
Legenda
I- Denumire IV- % in activul total al Societati
I1- Domeniul de activitate V-2 din capitalul social al entitifii definut de Societdtn

I11- Valoare participatie, in milioane lei, certificala de catre Depozitar

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

De la | ianuarie 2019, in conformitate cu IFRS 16 “Contracte de leasing™, in calitate de locatar, in baza contractului de
chirie pentru spatiul destinat sediului social, incheiat cu Voluthema Property Developer S.A, Societatea a recunoscut un
activ aferent dreptului de utilizare al activului suport si o datorie de leasing care decurge din acest contract'". lesirile totale
de numerar aferente contractului au fost in valoare de 46.731 lei (detalii in Nota 23 la Situatiile financiare interimare la
30.06.2020).

Conditiile acestor tranzactii comerciale au fost cele normale pentru activitatea Voluthema Property Developer S.A., iar
din punct de vedere valoric efectul asupra pozitiei financiare, atit a Societdtii ¢it si a filialei sale a fost neglijabil, sub
limita de 50.000 euro definiti de legislatia incidentd pentru obligativitatea raportarii.

" relatiile contractuale s-au incheiat la data de 15 mai 2020. datd la care Societatea si-a schimbat sediul social
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Tranzactie prevazuta la art. 82 din Legea nr. 24/2017

In data de 23.06.2020 Societatea, prin administratorul siu SAI Muntenia Invest S.A., a informat investitorii cu privire la
incheierea contractului de vanzare actiuni intre Societate 5i Avicola Bucuresti S.A., avand ca obiect un pachet de 907.145
actiuni emise de Voluthema Property Developer S.A. la pretul de 7,0592 lei/actiune, tranzactie ce se incadreazi in
prevederile art. 82 din Legea 24/2017.

3.2 ALTE SUBPORTOFOLII

Grafic nr. 3.5. Evolutia valorii altor subportofolii ale SIF Muntenia in ultimul an (mil. lei)

Jun-12  Jul-19  Aug-19 Sep-19 Oct-19 Nov-19 Dec-19 Jan-20 Feb-20 Mar-20 Apr-20 Mav-20 Jun-20

B Obligatiuni cotate M Obligatiuni necotate ~ ®Depozite bancare @ Titluri de participare @ Alte active

DEPOZITE BANCARE

Grafic nr. 3.6. ROBID IM (maxim 2,92%, minim 1,85%) comparat cu dobanda medie lunard a depozitelor SIF Muntenia

3.00
2.80 2,73 2,66 A 2,67
2,58

2.40 2,51

2,39

Jan-10 Feb-20 Mar-20 Apr-20 May-20 Jun-20

——ROBID 1 luna — Dobanda medie lunara SIF

in cursul semestrului I 2020 dobanda medie a depozitelor constituite de Societate a fost superioari ROBID 1M. La finele
semestrului I, Societatea detinea, la valoare actualizata, 22,74 milioane lei in depozite bancare. reprezentind 1.49% din
activul total certificat. Institutiile de credit unde sunt constituite aceste depozite fac parte din Grupuri cu o capitalizare
buna, atat la nivel national, cat si la nivel european.

OBLIGATIUNI

in perioada analizata au fost incasate cupoanele emisiunilor de obligatiuni emise de citre:
- Banca Transilvania S.A. (ajunsi la maturitate) — 1,27 milioane lei (262.080 eur),

- Impact Developer&Contractor S.A. —0,14 milioane lei (28.828 cur),

- Capital Leasing IFN S.A. - 0,04 milioane lei.

Nu au existat cumpérari de obligatiuni in perioada raportata.

TITLURI DE PARTICIPARE

Nu au fost efectuate adeziuni sau riscumparari pe parcursul semestrului 1 2020.
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4 ADMINISTRAREA RISCULUI

Managementul riscului reprezind totalitatea activitatilor care au ca scop identificarea, cuantificarea. monitorizarea si
controlul riscurilor. astfel incdt s se asigure respectarea principiilor politicii generale de risc. Sistemul de administrare al
riscurilor al Societdtii include un ansamblu de analize, diagrame de diversificare a expunerilor instrumentelor financiare
din portofoliu. impreund cu identificarea si evaluarea riscurilor financiare, precum si propuneri in vederea diminudrii
efectelor riscurilor aferente activititii investitionale si generale ale Societitii.

Administratorul Societdtii are implementatd, in structura organizatoricd, functia permanentd de administrare a riscurilor.
care acoperd si managementul riscului pentru Societate. [n aceastd structurd sunt implementate proceduri care ghideaza
activitatea de administrare a riscului, in vederea identiticarii. evaludrii, administririi $i monitorizirii in mod corespunzitor
a tuturor riscurilor relevante, in conformitate cu prevederile art. 30-37 din Regulamentul Uniunii Europene nr. 231/2013.

RISCURI CU IMPLICATII MAJORE

in cursul semestrului | al anului 2020, cel mai important eveniment a fost aparitia si raspandirea virusului SARS-CoV-2,
cu implicatii majore economice si sociale. Declararea in mod oficial a pandemiei COVID-19, de catre Organizatia
Mondiala a Sanatatii. a avut si are efecte importante. acest eveniment fiind incadrat in categoria riscurilor operationale
non-financiare la capitolul Dezastre civile.

La nivel national. aceastd stare de fapt a determinat instituirea stirii de urgentd pe teritoriul Romdniei (timp de 60 de zile,
incepand cu 15 Martie 2020) si apoi instituirea starii de alertd (incepand cu 15 Mai 2020). Autoritatile nationale au luat i
apoi au mentinut masuri privind necesitatea asigurdrii unei protectii adecvate a populatiei impotriva imbolndvirii cu
virusul SARS-CoV-2.

Starea de urgentd. impreund cu cea de alertd, au reprezentat rispunsurile la o situatie de urgentd de amploare si intensitate
deoscbitd, determinatd de unul sau mai multe tipuri de risc, constind intr-un ansamblu de mésuri cu caracter temporar,
proportionald cu nivelul de gravitate manifestat sau prognozat al acesteia. necesare pentru prevenirea si inldturarea
amenintarilor iminente la adresa vietii. sanatdtii persoanelor, mediului inconjuritor, valorilor materiale si culturale
importante ori a proprietatii.

Pe durata starii de urgenta, respectiv de alertd, administratorul Societatii a luat masurile necesare in scopul adaptérii la
situatia de crizd si a continuitatii activitatii. inclusiv legate de evitarea contactului direct intre persoane. Au fost luate
Decizii legate de:

— respectarea de citre angajati a mésurilor preventive, pentru ca activitatea si nu fie afectata de raspandirea pandemiei;

— Mlexibilizarea programului de lucru si utilizarea cu preponderenti a mijloacelor electronice de comunicare;

—  schimbiiri temporare in regulile interne ale fiecirui compartiment. in vederea limitarii prezentei fizice §i a respectarii
tuturor regulilor si procedurilor interne in vigoare;

—  schimbari in fluxurile de operatiuni i activitati ale departamentelor:

— masuri de igienizare si dezinfectie, distantarea sociald, obligativitatea purtirii mistii. izolarea la domiciliu in caz de
cazuri suspecte.

Atat pe perioada starii de urgentd, cit si pe cea a stirii de alertd, pina la data prezentului Raport, nu au fost raportate
riscuri operationale induse de acest mod de organizare. care a limitat prezenta la sediu a salariatilor.

RISCURI SEMNIFICATIVE
Politica de administrare al riscului se bazeazi pe un sistem de limite folosite pentru monitorizarea si controlul riscurilor.

Profilul de risc nu s-a modificat in perioada de raportare. Evolutia negativa inregistrata la nivelul cotatiilor actiunilor din
portofoliu nu a condus la depasirea limitelor de risc.

Pe parcursul semestrului 1 2020, au fost analizate si evaluate urmitoarele categorii de riscuri potentiale sau existente la
care se expune Societatea, inclusiv impactul pe care il are pandemia de SARS-CoV-2 asupra destasurdrii activitatii:

1 Riscul de piata

Riscul de piatd este riscul de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din contul de profit sau pierdere, din bilant §i din afara
bilantului, datoritd fluctuaiilor preturilor la care se tranzactioneazi titlurile financiare din portofoliu. Aceste fluctuatii sunt
atribuite modificarii variabilelor pietei: preturile actiunilor, evolutiile ratelor de dobandi sau evolutiile cursurilor de
schimb valutar, care ar putea modifica valoarea instrumentelor financiare detinute.

Pentru misurarea si evaluarea riscurilor de piatd este calculat VaR pentru subportofoliul tranzactionabil, indicator care
exprima pierderca potentiala maxima. cu o anumitd probabilitate de eroare, asteptatd intr-o anumitd perioada de timp,
plecand de la premiza ¢a evolutia preturilor din trecut va determina comportamentul preturilor din viitor. VaR calculat a
avut valoarea de 3,57% cu o probabilitate de 99%. incadrand Societatea in limitele gradului de risc scizut (2,01 - 4%), sub
limitele gradului de risc mediu agreat prin Profilul de risc.
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Criza legatd de aparitia virusului SARS-CoV-2 a declansat o scidere generalizatd a actiunilor la BVB. aceasta testand noi
minime multi-anuale. Astfel, principalul indice al bursei (BET) a pierdut peste 30% din valoare. pana la data de
23.03.2020, de la un maxim de 10.205 puncte inregistrat pe data de 19.02.2020. Pana la finalul semestrului [ 2020,
indicele a recuperat 23% fatd de maximul din 19.02.2020. Intervalul maxim de volatilitate a fost inregistrat in perioada
04.03.2020-16.03.2020. c¢ind au existat opt sedinte consecutive negative de tranzactionare., determinind un minus de
27%.

Materializarea riscului de piatd (risc sistematic) din semestrul I 2020 confirma faptul ¢d acesta este unul dintre cele mai
importante riscuri la care este supus portofoliul Societatii si ¢i acest risc nu poate [i eliminat prin diversificare.

Riscul valutar al portofoliului Societitii, la sfarsitul lunii funie 2020 a fost de 6,02%. tiind calculat ca suma a activelor in
valuta raportate la activul total. Acesta a depisit cu putin limitele gradului de risc mediu (4.01 - 6%) asumat prin profilul
de risc, dar se incadreazi in limitele tolerantei la risc. Legat de aceastd expunere valutard. mentionim faptul ¢i acest
procent a crescut in mod pasiv. ca urmare a scaderii activelor nete administrate in primul semestru al anului 2020.

Riscul de ratd al dobanzii pe termen lung (datorat expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale ratelor dobinzilor); emisiunea
de obligatiuni a Bancii Transilvania a cirei ratd de dobanda se reseta automat la semestru, in functie de dobinzile
existente in piatd. a ajuns la maturitate in acest semestru. Avind in vedere cele prezentate anterior, nu mai exista acest tip
de risc pentru Societate.

Referitor la depozitele bancare ale Societitii. acestea sunt active purtitoare de dobanda. care sunt in general investite la
rate de dobdndi pe termen scurt si nu sunt expuse la un risc major de modificare. Societatea nu utilizeaza instrumente
financiare derivate pentru a se proteja faga de fluctuatiile ratei dobinzii.

2. Riscul de credit

Expunerea la riscul institutiilor de credit deriva, in principal, din relatiile cu institutiile la care este depozitat numerarul
disponibil. In vederea administririi acestui risc, Societatea a ales pentru depozitarea numerarului disponibil institutii de
credit locale. a caror soliditate financiara o monitorizeaza in baza informatiilor publice disponibile.

Expunerea la riscul de credit aferent unitatilor de fond s-a realizat prin aplicarea urmatoarelor masuri:

—  Verificarea prealabild a entitatilor in care investeste, astfel incat sa se asigure de existenta unei strategii de investitii
sandtoase si prudente, corelatd cu strategia de investitii a Societatii;

—  Monitorizarea randamentului fondurilor, precum si randamentul individual al investitiilor cele mai semnificative ale
acestora;

- Monitorizarea evenimentelor care ar putea indica reducerea valorii unitdtilor de fond, cum ar fi declinul pietei in care
se investeste sau al unui sector de activitate care corespunde unui sub-portofoliu semnificativ.

Mentiondm ca riscul de credit aferent unititilor de fond a avut o evolutie pozitiva in primul semestru al anului 2020, fiind
direct proportional cu volatilitatea pietelor de actiuni in care au avut loc investitiile.

Expunerea la riscul de credit aferent titlurilor de capital se datoreaza, in principal, posibilititii de aparitie a incapacititii de
onorare a obligatiilor scadente, ca urmare a incheierii cu pierderi a exercitiilor anterioare, care au epuizat integral
capitalurile proprii.

Pentru Societate, Compartimentul de Risc calculeaza indicatori care determind valoarea expunerilor la valorile mobiliare
emise de societdtile cotate §i necotate din portofoliu, care prezintd un nivel ridicat al riscului de faliment, raportate la
valoarea capitalurilor proprii. Astfel, atit rata de expunere la emitenti cotati cu risc ridicat de faliment, cit si rata de
expunere la emitenti necotati cu risc ridicat de faliment se incadreaza in limitele aprobate prin Profilul de risc.

Legat de riscul de tard al Romaniei (ratingul suveran), la momentul realizarii acestui material, acesta este incadrat in
ultima treapta a categoriei "recomandat investitiilor" de cétre toate cele trei agentii principale de rating (Moody's, Fitch si
Standard&Poor's), avind insa perspectivd "negativa" de la fiecare dintre acestea. Cresterea cheltuielilor privind
contracararea efectelor pandemiei sau decizia de a majora pensiile din sectorul public incepand cu luna septembrie 2020,
ar putea fi doar citeva dintre motivele reducerii ratingului suveran al Romdniei la o treaptd din categoria "nerecomandat
investitiilor".

%3 Riscul de contraparte

Riscul de contraparte reprezintd riscul ca una dintre parile contractului sd nu-si indeplineasca obligatiile contractuale,
conducind la o pierdere pentru cealalti parte: acest risc provine in special din tranzactii cu derivate OTC sau tranzactii de
finantare a instrumentelor financiare. Societatea nu a realizat In semestrul [ 2020 tranzactii cu instrumente financiare

derivate. asa cum sunt ele definite prin sectiunea C punctele 4 -10 din anexa | la Directiva 2004/39/CE. puse in aplicare
prin articolele 38 si 39 din Regulamentul (CE) nr. 1287/2006.
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Totodata. este analizata posibilitatea intrarii in insolventa a institutiilor care furnizeaza servicii (cum ar i cele de custodie
ale activelor'”) sau situatii Tn care se executa ranzactii cu actiuni/obligatiuni emise de emitenti nelistati pe o piata
reglementatd sau pe un sistem alternativ de tranzactionare. Conform caleulelor efectuate, rezultatele sunt in zona
parametrilor setati in Profilul de risc. Lipsa unui portotoliu de derivate sau de tranzactii in asteptare (nedecontate)
incadreazi Societatea in zona riscului foarte scizut.

4. Riscul de lichiditate

Obiectivul general al administririi riscului de lichiditate este minimizarea efectelor negative asupra profitului, capitalului
si a portofoliului, ca urmare a incapacitatii Societdtii de a indeplini obligatiile la scadenta acestora. Compartimentul de
risc monitorizeazi lichiditatile disponibile sub forma de numerar si active foarte lichide comparativ cu obligatiile sale pe
termen scurt. Indicatorul principal de calcul al lichiditatii este: Active lichide/ Cheltuieli medii lunare”, care. la data de
30.06.2020, are valoarea de 10.50 si care exprimd faptul ¢i Societatea isi poate indeplini obligatiile curente din activele
lichide pe care le detine. Acest indicator se incadreaza la gradul de risc foarte scazut conform Profilului de risc. ceea ce
inseamnd ¢d valoarea numerarului sau echivalentului in numerar reprezintad de cel putin cinci ori valoarea cheltuielilor
medii lunare,

Un alt indicator de lichiditate urmarit este gruparea activelor in benzile de lichiditate specificate in Ghidul ESMA
860/2014 (118, 119), respectiv procentajul din portofoliu, care poate fi lichidat in fiecare din perioadele de lichiditate
specificate. Calculele efectuate pentru data de 30.06.2020 pentru portofoliul Societdtii arati ca aceasta se incadreazi in
gradul de risc mediu agreat prin Profilul de risc.

Pentru limitarea/evitarea riscului de lichiditate, Societatea adopti o politicd prudentiala privind iesirile de numerar.
5. Riscul operational

Riscul operational are in vedere pierderile cauzate fie de utilizarea unor procese, sisteme interne sau resurse umane
inadecvate, care nu-si pot indeplini functia in mod corespunzitor, fie de evenimente si actiuni externe. [n cadrul acestei
categorii de riscuri este inclus si riscul juridic.

In cursul semestrului I al anului 2020, aparitia $i raspandirea virusului SARS-CoV-2 pe teritoriul Romaniei este
consideratd un element major de risc operational, cu efecte $i implicatii importante, incadrat la capitolul Dezastre civile.
Gestionarea §i contracararea efectelor acestui risc sunt reliefate in prima parte a prezentului capitol.

Implicatiile si manifestarile acestei situatii neprevdzute necesiti o monitorizare continud $i masuri corective prezente si
viitoare adaptate la situatia de crizi.

6. Riscul strategic

In conditiile analizate mai sus, de volatilitate ampla a pietei de capital, existd riscul de neindeplinire a planului de
administrare conform comunicirilor cétre investitori, ca urmare a nerealizarii veniturilor din dividendele preconizate la
intocmirea bugetului de venituri §i cheltuieli, cit si a influentei negative inregistrata din sciderea participatiilor evaluate la
valoarea justd prin contul de profit §i pierdere. Influentele macroeconomice se pot rasfringe asupra business-ului
companiilor din portofoliul Societatii si implicit asupra activitaii investitionale.

7. Riscul reputational

Legat de riscul reputational, din analizele efectuate, reiese ci sunt monitorizate zilnic aparitiile in presi ale Societatii (prin
intermediul firmei de PR si al managerilor de portofoliu), fiind comunicate conducerii executive si Consiliului de
Administratie, in vederea ludrii masurilor de administrare a situatiilor potentiale, daci este cazul.

8. Riscul sistemic si de contagiune

Legat de Riscul sistemic si de contagiune, pentru impiedicarea §i propagarea efectelor negative ale crizei provocate de
epidemia cu virusului SARS-CoV-2 pe teritoriul Romaniei, Banca Nationali a Romdniei a adoptat un pachet de misuri.
Astfel. au fost intreprinse masuri care s aibi ca efect sciderea dobanzilor la credite (atit pentru populatie, cit si pentru
companii), cit si masuri care sa asigure bancilor fluxuri de numerar pentru toate operatiunile; mai mult. a fost asumata
furnizarea de lichiditate catre piete prin cumpararea de titluri de stat in lei de pe piata secundari.

Pe de alta parte, in portofoliul Societatii, emitentul Banca Transilvania S.A. poate fi considerat ca fiind o expunere care
adauga risc sistemic, mai ales datoritd dimensiunilor bincii - aceasta fiind cea mai mare banci din sistemul roménesc din
punct de vedere al activelor. Pentru monitorizarea permanenti riscului sistemic generat de aceasti expunere, Societatea
are acces si analizeaza evaludrile facute de agentiile de rating si cele publice facute de BNR in legaturd cu Banca
Transilvania.

'* pentru banca custode (BRD) sunt calculati mai multi indicatori. avind ca baza indicatorii financiari ai bancii. Rezultatul s-a incadrat
in zona riscului scazut.
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INCADRAREA CATEGORIILOR DE ACTIVE DIN PORTOFOLIU iN LIMITELE LEGALE DE DETINERE
Limitele de detinere pentru portofoliul Societatii sunt definite prin legislatia aplicabila. respectiv:

1. Art. 188 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a
investitiilor. a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor - in legdturd cu conditiile de expunere ale AOPC
cu politicad de investitii diversificati:

2. Art. 9 din Norma ASF nr. 14/2013 —in legituri cu investitiile directe si indirecte in bilete la ordin:
3. Limite rezultate din prevederile Legii 297/2004 privind drepturile de vot la entitatile supravegheate de ASF:
4. Limite prevazute la art. 3 alineatul (2) din Directiva 201 1/61/UE (legislatia privind administratorii de fonduri de

investitii alternative).

Limitele de detinere pentru punctele (1) - (4) din lista de mai sus au fost respectate pe tot parcursul semestrului | al anului
2020.

INCADRAREA CATEGORIILOR DE ACTIVE DIN PORTOFOLIU iN NOILE LIMITE PREVAZUTE iN
NOUL SET DE MASURI LEGISLATIVE PRIVIND FONDURILE DE INVESTITII ALTERNATIVE

In cursul semestrului I 2020, legislatia primari si secundari privind fondurile de investitii alternative a suferit modificari,
astfel:

— Aintrat in vigoare Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative §i pentru modificarea
si completarea unor acte normative; aceasta a fost publicata in Monitorul Oficial, Partea | nr. 1035 din 24 decembrie
2019;

— A apidrut Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 privind autorizarea §i functionarea fondurilor de investitii alternative,
regulament care stabileste conditiile privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative;

-~ A apirut Regulamentul A.S.F. nr. 9/2020 pentru modificarea §i completarea unor acte normative ale Autoritdii de
Supraveghere Financiara.

in urma analizelor efectuate, ca urmare a aparitiei acestor acte normative. portofoliul investitional al Societatii se
incadreaza in cerintele prevazute de citre acestea.

EFECTUL DE LEVIER

Efect de levier presupune orice metoda prin care Socictatea maregte expunerea portofoliului pe care il administreaza fie
prin imprumut de numerar sau valori mobiliare, tie prin pozitii de instrumente financiare derivate sau prin orice alte
mijloace. Efectul de levier se exprimd ca raport intre expunerea globali a portofoliului de instrumente financiare
(calculata atdt prin metoda brutd cdt si prin metoda angajamentelor) si valoarea activului net.

Politica Societatii este 53 nu utilizeze in mod activ efectul de levier in procesul de administrare a portofoliului. respectiv
sa nu utilizeze metode de crestere a expunerii portofoliului. In semestrul I al anului 2020 nu s-au desfisurat operatiuni de
finantare prin instrumente financiare (SFT-uri) si nu au fost realizate tranzactii cu instrumente de tip total return swap, asa
cu sunt definite de Regulamentul UE 2365/2015.

SIMULARI DE CRIZA

Conform Politicii de administrare a riscurilor si a legislatiei AFIA (Legea 74/2015, Regulamentul UE 231/2013)
simuldrile de crizd periodice in situatii normale se efectueazi cel putin anual, la data stabilitd conform procedurilor de
lucru i notificatd Autoritatii de Supraveghere Financiari. In anul 2020 compartimentul Managementul Riscului nu a
realizat o simulare de crizi pe metodologia formalizata.
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5 ACTIUNILE EMISE DE CATRE SOCIETATE

Capitalul social subscris si varsat este de 80.703.651,5 lei, divizat in §07.036.513 actiuni comune, cu o valoare nominala
de 0,1000 RON/actiune.

CARACTERISTICILE ACTIUNILOR EMISE DE CATRE SOCIETATE
Toate actiunile sunt ordinare.

Societatea nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creantd. neavind obligatii de aceastd naturd. Finantarea intregii
activititi se realizeazi numai prin intermediul tondurilor proprii.

Actiunile emise de Societate sunt inscrise la cota BVB, segmentul principal, la categoria Premium, in conformitate cu
prevederile Deciziei BVB nr. 200/1999 si se tranzactioneaza pe aceastd piatd incepdnd cu data de 01.11.1999,

Evidenta actiunilor si actionarilor Societdtii este tinutd de citre Depozitarul Central S.A., societate autorizati de citre
ASF.

Actiunile sunt incluse intr-o serie de indici calculati de catre BVB, respectiv BET-FI (indicele care cuprinde fondurile de
investitii de tip SIF si Fondul Proprietatea; la data raportului ponderea SIF4 in indice era de 7,84%). precum si alti indici
ai BVB (BET-XT-TR, BET-XT, BET-BK).

REGS"
Numdr tranzactii 10.348
Numdr actiuni tranzactionate (mil. lei) 49,46
Valoare totald a tranzactiilor (mil. lei) 37,77
% numar total de actiuni' 37.8

Tabel nr. 5.1. Tranzactii cu actiuni SIF Muntenia in §1 2020
Grafic nr. 5.1. Pref mediu de tranzactionare si volumul tranzactiilor pe REGS al SIF4 in S1 2020
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ACTIONARII SOCIETATII
in tabelul de mai jos este prezentatd structura sinteticd a actionariatului Societdtii, la data de 30 iunie 2020.
30/06/2020
numdr actionari actiuni detinute % detinut din total actiuni
Persoane fizice rezidente 5.940.883 499.808.341 61,93%
Persoane fizice nerezidente 1.965 2.877.842 0,36%
Persoane juridice rezidente 155 203.762.428 25,25%
SIF Muntenia'® 1 22.391.314 2,77
Persoane juridice nerezidente 19 78.196.590 9,69%
TOTAL 5.943.023 807.036.515 100%

Tabel nr. 5.2. Structura actionariatului la 30.06.2020

Sursa: Depozitarul Central 5.A.

'* nu au existat tranzactii, in perioada analizata, pe alte picte

'* tranzactionate si aflate in circulatie
' actiuni proprii rascumparate conform Hotararii AGEA nr. 2 din 22.04.2019
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Sectiunile privind relatia cu investitorii de pe pagina de internet a Societitii includ informatii privind guvernanta
farpamrh'd” si oferd acces la documentele care reglementeaza guvernanta societdtii. [nformatiile privind guvernanta sunt
raportate, in mod periodic, prin intermediul declaratici de guvernantd corporativa din cadrul raportului anual si actualizate
in permanenta prin intermediul rapoartelor curente si paginii de internet. In aceasti sectiune, mai sunt prezentate politica
privind previziunile si politica privind distribuirea de dividende i alte drepturi pentru actionari.

Sectiunile privind regulile de pe pagina de internet a administratorului SAl Muntenia Invest S.A. includ informatii
actualizate privind politica si practicile de remunerare. reguli si proceduri privind politica de transmitere a ordinelor si
reguli de evaluare a activelor din cadrul portofoliilor administrate.

Obligatiile de transparentd, raportare si informare citre actionari si institutiile pietei de capital sunt respectate si
asigurate prin comunicate de presd distribuite in ziare cu profil financiar, de acoperire nationald, prin publicarea
raportarilor periodice si continue a informatiilor furnizate in sistem electronic, atat pe site-ul web www.sifmuntenia.ro, cat
si pe sistemul electronic al pietei de capital pe care actiunile Societatii sunt listate, prin intermediul mecanismului oficial
de stocare al A.S.F., prin informarea A.S.F. si prin desfasurarea unei activitati de corespondenta scrisd si electronica cu
actionarii prin intermediul compartimentului specializat al administratorului SAl Muntenia Invest S.A.

ADUNARI GENERALE ALE ACTIONARILOR

Principalele atributii ale adundrilor generale ale actionarilor sunt prezentate in Actul Constitutiv al Societatii, actualizat in
urma hotardrii AGEA din data de 11 aprilie 2020, anexat prezentului raport si care poate fi consultat si pe site-ul
Societdtii, www.sifmuntenia.ro.

in perioada analizata, SAI Muntenia Invest S.A., administratorul Societatii, a organizat:
AGEA din data de 11 martie 2020, in cadrul cireia au fost aprobate:

- Schimbarea sediului social al Societitii de la adresa Bucuresti, Splaiul Unirii nr.16, sectorul 4, la noua adresa din
Bucuresti, Str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr.46-48, parter, cam. 2 sector 2,

- Actualizarea Actului Constitutiv, ca urmare a aprobdrii schimbdrii sediului social;

- Reducerea capitalului social al Societdtii de la 80.703.651,5 lei la 78.464.520,10 lei, respectiv de la 807.036.515
actiuni la 784.645.201 actiuni cu o valoare nominala de 0.1 lei/actiune, prin anularea unui numar de 22.391.314
actiuni proprii dobéndite de citre Societate in urma deruldrii in perioada 04.09.2019 — 17.09.2019 a ofertei publice de
cumpirare a actiunilor proprii in aplicarea programului de riscumpirare aprobat prin Hotdrdrea adunirii generale a
actionarilor din 22 aprilie 2019,

- Actualizarea Actului Constitutiv. ca urmare a aprobirii reducerii capitalului social,

- Modificarea Actului constitutiv al societatii, in vederea coreldrii cu prevederile Legii nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investitii alternative §i pentru modificarea i completarea unor acte normative. !".

Raportul curent aferent AGEA din 11 martie 2020 este disponibil pentru consultare pe pagina de internet a societatii.
www.sifmuntenia.ro. in sectiunea dedicata si pe site-ul BVB.

in cadrul A.G.0.A din 23 aprilie 2020, intrunita la prima convocare, au fost aprobate:

e Situatiile financiare pentru exercitiul financiar 2019,

Repartizarea intregului profitul net aferent exercitiului financiar 2019, in sumi de 111.913.700 lei la "Alte rezerve”,
in scopul demaririi unui Program de riscumparare,

*  Programul de administrare si Bugetul de venituri gi cheltuieli pentru anul 2020,

Efectuarea inregistrarilor contabile corespunzitoare prescrierii dreptului de a solicita plata dividendelor neridicate
timp de trei ani de la data exigibilitatii lor, in sumi de 15.750.568.36 lei §i trecerea pe rezerve a acestei sume,
Remuneratia Consiliului Reprezentantilor Actionarilor pentru exercitiul financiar 2020,

Prelungirea mandatului auditorului financiar KPMG Audit SRL cu o perioada de 2 ani incepand cu 1 mai 2020
(pentru exercitiile financiare 2020 si 2021).

* Numirea SAI Muntenia Invest S.A. in calitate de administrator unic al SIF Muntenia S.A., ce va exercita si functia de
administrator de fond de investitii alternative, pentru un mandat de 4 (patru) ani, incepand cu data aprobarii de catre
Adunarea Generala Ordinard a Actionarilor,

s Contractul de administrare incheiat intre SIF Muntenia S.A. si SAI Muntenia Invest S.A., ce va produce efecte
incepind cu data autorizirii acestuia de citre Autoritatea de Supraveghere Financiard si pand la data finalizirii
mandatului pentru care a fost numit SAI Muntenia Invest S.A de citre Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor,

e  Remuneratia totald anuald cuvenitd administratorului SAI Muntenia [nvest S.A., pentru perioada mandatului acordat,
remuneratie calculatd cu respectarea prevederilor Contractului de administrare specificat in hotdrdrea nr. 10 si anume:

'" modificarea art. 3 produce efecte din data de 24 iulie 2020, data abrogarii art. 286"1 din Legea nr. 297/2004, conform art. 81 alin. (3)
lit. b) din Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte
normative
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o remuneratie {ixa lunara egald cu 0.125% din Activul total lunar al SIF Muntenia (certificat de Depozitarul fondului)
la care se adaugd. daca este cazul, o remuneratie anuald variabild egald cu 10% din valoarea calculata ca diferenta
intre profitul brut realizat si profitul brut specificat in BVC aprobat de AGOA pentru anul in curs.,

* Data de 04.09.2020 ca data de inregistrare i a datei de 03.0.9.2020 ca dati ex date, in conformitate cu prevederile art.
86, al. 1 din Legea nr. 24/2017, respectiv prevederile Regulamentului ASF nr. 5/2018.

In A.G.E.A. din data de 23 aprilie 2020, intrunit la prima convocare. au fost aprobate urmtoarele:

¢ Derularea unui Program de rdscumparare a propriilor actiuni de citre SIF Muntenia SA, in conditiile specificate in
paragraful de mai jos.

Programul de rascumpdrare actiuni se va derula in conformitate cu prevederile legale aplicabile si va avea urmatoarele
caracteristici principale:

— Scopul programului: reducerea capitalului social

— Numarul maxim de actiuni: 20.645.201

— Pretul minim per actiune: 0,1 lei

= Pretul maxim per actiune: 2.03 lei

— Durata programului: maxim 18 luni de la data publicarii hotdrarii in Monitorul Oficial al Romaniei partea a [V-a.
Plata actiunilor riscumpdrate in cadrul Programului se va face din sursele previzute de lege.

Programul de rascumparare va include si alte cerinte impuse de legislatia specificd urmind ca achizitionarea actiunilor in
cadrul Programului sa se deruleze prin toate operatiunile de piata permise de legislatia specifica. ce pot include si oferte
publice de cumparare initiate de Societate.

Consiliul de administratie al S.A.l. Muntenia Invest S.A.va face demersurile necesare pentru implementarea si derularea
programului de riscumpdrare al actiunilor proprii ale Societatii, in termenul §i cu respectarea conditiilor aprobate de
Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor. Societatea va informa in mod corespunzitor investitorii cu privire la
implementarea programelor de rascumpdrare al actiunilor proprii. cu respectarea cadrului legal aplicabil.

* Data de 12.mai 2020 ca datd de inregistrare si a datei de 11 mai 2020 ca datd ex date, in conformitate cu prevederile
art. 86, al. 1 din Legea nr. 24/2017, respectiv prevederile Regulamentului ASF nr. 5/2018.

Raportul curent aferent AGOA si AGEA din 23 aprilie 2020 este disponibil pentru consultare pe pagina de internet a
societatii. www.sifmuntenia.ro. in sectiunea dedicata si pe site-ul BVB.

DIVIDENDE / ALTE BENEFICII PENTRU ACTIONARI

Politica privind distributia anuala de dividende sau alte beneficii pentru actionari este prezentatd pe site-ul Societitii, in
sectiunea Guvernanid corporativa.

in perioada de raportare nu au existat hotarari privind distribuirea de dividende citre actionarii Societtii.
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6 SITUATIA ECONOMICO - FINANCIARA

Societatea a intocmit situatiile financiare interimare la 30.06.2020 in conformitate cu Norma A.S.F. nr. 39/2015 pentru
aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard. aplicabile entitatilor
autorizate. reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare, cu modificarile i completarile ulterioare.

Situatiile financiare interimare la 30.06.2020 nu sunt auditate sau revizuite.

Mai jos vom prezenta un rezumat al situatiei financiare interimare a Societatii la 30 Iunie 2020. Pentru detalii puteti
consulta Notele la situatiile financiare interimare la 30 lunie 2020. anexd la prezentul raport.

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

in LEI 30 iunie 2020 31 decembrie 2019
Active

Numerar si conturi curente 10.306.999 2.288.570
Depozite plasate la banci 22.739.793 48.830.657
Active financiare la valoarea justd prin profit sau

pierdere 802.607.956 817.525.382
Active financiare la wvaloarea justd prin alte

elemente ale rezultatului global GIRI00:851 oA
Active financiare evaluate la cost amortizat 11.574.314 11.247.685
Alte active 4.993.814 1.702.389
Total active 1.531.523.733 1.680.216.426
Datorii

Dividende de plata 27.731.321 43.547.004
Datorii privind impozitul pe profit amanat 30.190.535 48.821.284
Alte datorii 3.723.232 13.821.904
Total datorii 61.645.088 106.190.192
Capitaluri proprii

Capital social 80.703.652 80.703.652
Efectul hiperinflatiei - IAS 29 803.294.017 803.294.017
Actiuni proprii (16.345.504) (16.345.504)
Rezultat reportat 501.054.678 503.040.623
Rezerve din reevaluarea activelor financiare la

valoare justd prin alte elemente ale rezultatului 101.171.802 203.333.446
global

Total capitaluri proprii 1.469.878.645 1.574.026.234
Total datorii si capitaluri proprii 1.531.523.733 1.680.216.426

Tabel nr. 6.1. Situatia pozitiei financiare

Valoarea activelor totale la 30 iunie 2020 este in sciidere cu 148,69 milioane lei, respectiv §,8%. fatd de valoarea la 31
decembrie 2019.

Principalele elemente ale activului au evoluat tatd de finalul anului 2019, dupd cum urmeaza:

e  Numerarul si echivalentele de numerar (includ si depozitele plasate la bidnci) s-au diminuat, comparativ cu
31.12.2019, cu 18,1 milioane lei, fapt cauzat de investitiile pe care le-a efectuat Societatea in primul semestru al
anului 2020, platile catre prestatorii de servicii precum si de faptul ca incasarea veniturilor din dividende se
realizeaza. in principal, in a doua parte a anului (conform cu hotaririle A.G.O.A. ale entititilor din portofoliu);

e Activele financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt aproximativ la nivelor celor inregistrate la finalul
anului 2019. Ca mentiune, amintim ci unele obligatiuni, unititile de fond si filialele compun aceasti categorie de
active. La finalul primului semestru al anului 2020, pachetul de actiuni detinut la Biofarm S.A Bucuresti, la valoare
justd, reprezenta 13,3% din total active contabile (31.12.2019: 10,9%);

e Activele financiare la valoarea jusida prin alte elemente ale rezultatului global sunt in scadere cu 119,32 milioane lei,
respectiv. 14,9%, ca efect al inregistrarii diferentelor nefavorabile de valoare justd, in special. la emitentii
tranzactionati pe BVB sau ATS. La 30.06.2020 pachetul detinut la Banca Transilvania S.A. reprezenta 19,1% din
total active contabile ale Societitii (31.12.2019: 21,0%).

Capitalurile proprii detin ponderea majord in structura pasivului. Acestea s-au diminuat, comparativ cu inceputului
anului, in principal din cauza diferentelor negative de valoare justd ale elementelor Tnregistrate in categoria Rezerve din
reevaluarea activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global la 30 iunie 2020.
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Diferenta activ net conform reglementirilor contabile / activ net certificat de citre Depozitar

Avind in vedere ¢d in evidentele contabile inregistririle sunt conform Normei A.S.F. nr. 39/2015 si a procedurilor de
evaluare aprobate de administratorul Societatii, iar calculul lunar al activului net are la bazi cerintele Regulamentului
A.S.F. nr. 9/2014 si regulile de evaluare aprobate de citre administratorul Societdtii, la 30,06.2020 exista diferente intre
valoarea activului net calculat conform normelor contabile §i cea a activului net certificat de citre Depozitar.

Un centralizator al diferentelor dintre activul net calculat conform reglementirilor contabile si activul net certificat este
prezentat mai jos.

In LEI
Activul net conform evidentelor contabile

Activul net certificat conform reglementarilor A.S.F.

Suma

1.469.878.645

1.459.374.588

Diferente, din care: 10.504.057
Diferenta de valoare justd pentru subportofoliul de actiuni (2.110.551)
Diferenta de valoare justd pentru subportofoliul obligatiuni 13.362.305
Diterenta ajustare pt. depreciere debitori din retrageri din societiti nelistate (2.529.526)
Diferentd dividende cuvenite de la societati inchise 1.781.829

Tabel nr. 6.2. Diferente activ net certificat " activ net calculat conform reglementdri contabile

SITUATIA PROFITULUI SAU PIERDERII S1 A ALTOR ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

in LEI 30 iunie 2020 30 junie 2019
Venituri

Venituri din dividende 15.757.323 46.416.022
Venituri din dobénzi 943.334 733.540
Alte venituri operationale - 530.441
Cagtig din investitii

Castig net din diferente de curs valutar 158.540 150.655
FPierdEfe neti_} f'(?ést_ig net din active financiare la valoarea (22.986.013) 26.222.891

justd prin profit sau pierdere

Cheltuieli

‘Vepnurl nete din reluarea ajustdrilor pentru deprecierea 705 788 146.159
activelor

Cheltuieli de administrare

Comisioane de administrare (8.700.000) (8.700.000)
Cheltuieli cu  remuneratia  membrilor  Consiliului

Reprezentantilor Actionarilor si cu salariile personalului (243:360) (250.031)
Alte cheltuieli operationale (2.220.245) (1.491.4093)
I(The!tuieli cu dobdnzile aferente datoriei din contractul de (14.657) (21.985)
easing

(Pierdere) / Profit inainte de impozitare (16.509.790) 63.736.199
Impozitul pe profit (139.866) (2.536.347)
(Pierdere netd) / Profit net al perioadei (16.649.656) 61.199.852

Alte elemente ale rezultatului global

Elemente care nu pot fi reclasificate in profit sau
pierdere

Reevaluarea la valoare justa a activelor financiare la valoare
justd prin alte elemente ale rezultatului global, netd de
impozit améanat

Rezerva aferentd activelor financiare la valoare justd prin

(103.248.501)

105.421.189

alte elemente ale rezultatului global transferati in rezultat 1.086.857 3.398.263
reportat

Alte elemente ale rezultatului global (102.161.644) 108.819.452
Total rezultat global aferent perioadei (118.811.300) 170.019.304

Tabel nr. 6.3. Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global

Evolutia elementelor principale ce compun situatia profitului sau pierderii si a altor elememente ale rezultatului global
esle urmatoarea:

- Veniturile din dividende au scazut, comparativ cu acecasi perioada a anului precedent, cu 30,66 milioane lei, respectiv
66,1%, principala cauza a acestei diminudri fiind contextul economic actual, detalii pot fi regasite in capitolul 2 al
prezentului raport;
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- Categoria Venituri din dobdnzi a inregistrat o crestere cu 0,21 milioane lei ce a fost deteminata de cresterea dobanzilor la
depozitele si conturile curente bancare si a dobinzilor obligatiunilor inregistrate la cost amortizat;

- Castigurile din investitii sunt structurate astfel:

o Cdgtig net din diferente de curs valitar a fost la nivelul celor inregistrate la 30.06.2019 si. in mare parte, este aferent
obligatiunilor corporative denominate in EUR din portofoliul Societatii;

0 Pierderea netd din active financiare la valoarea jusia prin profit sau pierdere este cauzatd, in principal, de situatia
economico-sanitard prezentd la nivel mondial, situatie ce se propagd si asupra pietelor de capital (s-a inregistrat un nivel

semnificativ mai ridicat de volatilitate pe piata bursierd comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent).

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca Numerar si echivalente de numerar: numerarul din

casierie, conturile curente la banci, depozitele cu o scadentd initialda mai mica de 90 de zile.

in LEI 30 iunie 2020 30 iunie 2019
Activitati de exploatare

(Pierdere) / Profit inainte de impozitare (16.5090.790) 63.736.199
Ajustari:

Venituri nete din reluarea ajustarilor pentru deprecierea activelor (795.288) (146.159)
Pif:rdcrc netd / .(('ﬁstig net) din active financiare la valoare justa 22.986.013 (26.222.891)
prin profit sau pierdere

Venituri din dividende (15.757.323) (46.416.022)
Venituri din dobanzi (943.334) (733.540)
Castig net din diferente de curs valutar (158.540) (150.655)
Cheltuieli cu dobénzile aferente datoriei din contractul de leasing 14.657 21.985
Alte ajustari 1.490.815 1.544.686
Modificari ale activelor si datoriilor aferente activitafii de

exploatare

N_[udiﬁcéri ale activelor financiare la valoare justd prin profit sau (8.130.003) 11.842.067
pierdere

Modificari ale activelor financiare la valoare justd prin alte

elemente ale rezultatului global (2.494.348) G2
Modificiri ale activelor financiare evaluate la cost amortizat - (1.000.000)
Modificiri ale altor active 1.115.847 (1.253.375)
Medificari ale altor datorii (11.193.073) (4.161.943)
Pl?.s?meille nete in depozite cu scadenta mai mare de 3 luni si mai 16.341.500 (14.592.500)
mica de un an

Dividende incasate 12.501.278 41.970.172
Dobanzi incasate 901.255 700.229
Impozit pe profit platit (851.341) -
Numerar net (utilizat in) / rezultat din activitati de exploatare (1.481.676) 18.163.024
Activitagi de investitii

Plati pentru achizitii de imobilizari corporale §i necorporale (179) (177)
Numerar net utilizat in activititi de investitii (179) (177)
Activitdti de finantare

Dividende platite, inclusiv impozit pe dividende platit (62.609) (1.111.437)
Plati aferente datoriei din contractul de leasing, inclusiv dobanda (56.352) (70.652)
Numerar net utilizat in activitifi de finantare (118.961) (1.182.089)
(Descresterea) / Cresterea neti in numerar si echivalente de (1.600.816) 16.980.758
numerar

Ei'eFtuI variatiei cursului de schimb asupra numerarului si (12.255) (1.495)
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 25.250.070 20.401.928
Numerar si echivalente de numerar la 30 iunie 23.636.999 37.381.191

Tabel nr. 6.4. Situatia fuxurilor de trezorerie
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INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

Indicator S1.2020
Indicatorul lichiditatii curente' 2,15
Indicatorul gradului de indatorare’ Nu este cazul
Viteza de rotatie a activelor imobilizate’ 0.0809
Profit net / activ net certificat (%) -
ROAY(%) -
ROE’(%) ;

Tabel nr. 6.5. Indicatori economico-financiari

Mod de calcul

' Active curente / Datorii curente

? Capital imprumutat / Capital propriu x 100

* Cifra de afaceri / Active imobilizate (cifra de afaceri = venituri totale (curente) ale Societitii).

4 Profit net / Total active contabile (este unul dintre indicatorii principali de rentabilitate ai unei companii si masoara eficienta utilizarii
activelor. din punctul de vedere al profitului obtinut si arata cite unitati aduce, sub forma de profit, o unitate investita in active),

* Profit net / capitaluri proprii (este unul dintre cei mai importanti indicatori ce masoara performanta unei companii. Indicatorul este
calculat ca raport intre profitul net obtinut de companie si capitalurile proprii, exprimind practic modul si eficienta cu care actionarii si-
au investit banii)
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7 EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI DE RAPORTARE

HOTARARILE ADUNARII GENERALE EXTRAORDINARE A ACTIONARILOR DIN 03 IULIE 2020

Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor Societatii, convocatd prin publicare in Monitorul Oficial al Romaniei.
partea a IV-a nr. 1852/29.05.2020, in Ziarul Financiar nr. 5427/29.05.2020, pe site-ul Societajii www.sifmuntenia.ro §i pe
site-ul Bursei de Valori Bucuresti, cu ordinea de zi completatd/revizuiti avand in vedere solicitarea formulatd de
Autoritatea de Supraveghere Financiard prin adresa nr. SI/DRA 2602.5/18.06.2020 primitd la societate la data de
18.06.2020. publicatda in Monitorul Oficial al Romaniei, partea a [V-a nr. 2042/19.06.2020, in Ziarul Financiar nr.
5442/19.06.2020, pe site-ul societatii www.sifmuntenia.ro i pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti legal constituitd in data
de 03.07.2020, la a doua convocare, in Bucuresti, str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr.46-48, et. 1, sector 2 cu
participarea directd sau prin corespondenta a actionarilor ce detin 182.900.186 actiuni. acestea reprezentand 23,3099 %
din numarul total de 784.645.201 drepturi de vot. a hotirit:

- Aprobarea modificarii actului constitutiv al Societatii. in vederea corelarii cu prevederile Legii nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investitii alternative i pentru modificarea si completarea unor acte normative, asa cum
este prezentat in Convocatorul revizuit din data de 18.06.2020.

- Aprobarea datei de de 21 iulie 2020 ca data de inregistrare (20 iulie 2020 ca ex-date), in conformitate cu prevederile
art. 86, al. 1 din Legea nr. 24/2017, respectiv prevederile Regulamentului ASF nr. 5/2018.

Raportul curent aferent AGEA din 03 iulie 2020 este disponibil. pentru consultare, pe pagina de internet a societatii,
www.sifmuntenia.ro. in sectiunea dedicata si pe site-ul BVB.

ALINIEREA LA LEGISLATIA FIA

Conducerea administratorului Societdtii a intreprins toate misurile necesare pentru alinierea la noul cadrul legislativ
privind functionarea Societitii, respectiv Legea 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si
pentru modificarea si completarea unor acte normative. Documentele ce stau la baza aprobarii Societatii ca si fond de
investifii alternativ destinat investitorilor de retail (FIAIR), la data publicarii prezentului raport, sunt in curs de autorizare
la ASF.

Actionarii Societdtii si potentialii investitori vor fi informati. prin intermediul BVB si al site-ul, respectiv
www.sifmuntenia.ro, in legaturd cu noua documentatie privind functionarea Societitii conform Legii 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative.

COMITETUL DE NOMINALIZARE S| REMUNERARE

In gedinta Consiliului de Administratic al administratorului Socictatii din data de 22.07.2020, s-a aprobat suplimentarea
atributiilor Comitetului de Remunerare si redenumirea acestuia in Comitetul de Nominalizare si Remunerare, pentru
activitatea administratorului si a Societdtii. Componenta acestui comitet rimine neschimbata, respectiv Dorina Teodora
Mihailescu - Presedinte; domnul Adrian Simionescu - Membru.

AVIZAREA DE QATRE AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA A CONTRACTULUI DE
ADMINISTRARE INCHEIAT INTRE SIF MUNTENIA SA SI SOCIETATE

Autoritatea de Supraveghere Financiard, prin Avizul nr. 165 / 22.07.2020, a avizat Contractul de administrare incheiat
intre Societate si administratorul acesteia, SAI Muntenia Invest S.A., in baza Hotardrilor A.G.O.A. Societitii nr. 9, nr. 10
si nr. 11 din 23.04.2020.

AUTORIZAREA MODIFICARII ACTULUI CONSTITUITV AL SOCIETATII

Prin Autorizatia nr. 126/29.07.2020, Autoritatea de Supraveghere Financiard a autorizat modificérile intervenite in actul
constitutiv al Societatii, ca urmare a diminudrii capitalului social de la 80.703.651,50 lei la 78.464.520,10 lei, in
conformitate cu hotirirea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr.4/11.03.2020.
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8 ANEXE

=Situatiile financiare interimare la 30 iunie 2020 intocmite in conformitate cu prevederile Normei A.S.F. nr.
39/28 decembrie 2015, cu modificarile si completdrile ulterioare, neauditate, care includ:

- Situatia pozitiei [inanciare,

- Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global,

- Situatia modificarilor capitalurilor proprii.

- Situatia fluxurilor de trezorerie.

- Note la situatiile financiare interimare.

Situatia detaliatd a investitiilor SIF Muntenia la 30 iunie 2020. intocmitd in conformitate cu anexa nr.17 din
Regulamentul nr. 15/2004,

Act constitutiv actualizat.

SIF Muntenia S.A. prin administratorul siu SIF Muntenia S.A. prin administratorul siu
S.A.l. Muntenia INVEST S.A. S.A.l. Muntenia INVEST S.A.
Director General, Contabil Sef.

Nicugor Mari
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