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Raportul pentru trimestrul 11T 2021 si Situafiile Financiare Interimare ale SIF Muntenia SA la data
de 30.09.2021 sumt puse la dispozifia investitorilor incepénd cu data de 15.11.2021, astfel:

— in format electronic, pe site-ul societatii la adresa www.sifmuntenia.ro, link;
https:/fwww.sifiuntenia_ro/informatii-pentru-investitori/raportari-periodice/raportari-
periodice-ifrs/situatii-ifrs-separate/2021-2/

— in format fizic la sediul societitii din Bucuresti, strada Serghei Vasilievici Rahmaninov,
nr. 46-48, sector 2.

Situafiile Financiare Interimare la data de 30.09.2021 nu sunt auditate de cétre auditorul financiar
al societaii.

Raportul trimestrial pentru data de 30.09.2021 poate fi accesat §i pe site-ul Bursei de Valori
Bucuresti la link-ul de mai jos:

hitp://bvb.ro/Financiallnstruments/Details/FinanciallnstrumentsDetails.aspx 7s=SIF4
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S.A.I. MUNTENIA INVEST S.A.
PRIVIND ACTIVITATEA SIF MUNTENIA S.A. iN
TRIMESTRUL AL-ITI-LEA AL ANULUI 2021

Intocmit in conformitate cu Legea 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investifii alternative si pentru modificarea si
completarea unor acte nermative, Legea nr. 24/200 7 privind emitentii de instrumente Ananciare si operatiuni de piagd, Legea nr.
74/2015 privind administratorii de fondur de investifii altemative, Regulamentul AS.F, ar. 7/2020 privind autorizarea si
tuncyionarea fondurilor de investitii altemative, Regulamentul AS.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piag si Normanr, 392013 pentru aprebarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Intemationale de
Raportare Financiara. aplicabile entitd(ilor autorizate, reglementate i supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara
din Sectorul Instrumentelor st Tnvestitiilor Financiare,

Data raporiarii; 30.09.202



INFORMATII GENERALE

DENUMIRE Socictatea de Investitin Financiare Muntenia S.A.

e Cod unic de inregistrare 3168735

o MNumdrein Registrul Comertului J40/27499/19492

o Cod LEI 2549007DHG4W . BM A AQ98

= Numilr regisiry ASF PIROGFIAIRA00003/09.07.202 1

INREGISTRARI

78.464.520,10 lei — capital social subscris si varsat
CAPITAL SOCIAL 784,645,201 — actiuni emise si aflate in circulatie
0,1 lei = valoare nominala
CARACTERISTICI ACTIUNL Comune, nominative, indivizibile, dematerializate
.' 1 -.‘n'-.. .'i‘ o | s e i1 sel de 1 Bucurest
PIATA DE TRANZACTIONARE Societatea este |I':ldL1'.'l- PLI plafa n:bls.n:u.nlntl d Bl.mlu de Valfuu ucurest
(BVB), segmentul principal, categoria premium, simbol S1F4
Domeniul principal de activitate este, conform clasificdrii activitatilor din
ceonomia nationald (CAEN): intermedieri financiare cu excepiia
activitititor de asigurari si ale fondurilor de pensii (cod CAEN 64), iar
ohiectul principal de activitate: Fonduri mutuale si alte entitafi financiare
similare (cod CAEN 6430):
ACTIVITATE PRINCIPAL A *  elec l“ rea dx.l |m_t:‘l.11u iu‘mnc'nrc in vederca ma\.un’:zm‘u vatlorii
propriilor actiuni, in conformitate cu reglementirile in vigoare:
s pestionarea portofoliului de investitii § exercitarea tuturor drepiurilor
asociate instrumentelor in care se investeste;
o administrarea riscurilor
o alte activitati ausiliore si adiacente, in conformitate cu reglementarile
in vigoare.

STRUCTURA AU TIONARIAT 100% privata
FREE - FLOAT 100%

SERVICI DE DEPOZITARE S|
CUSTODRIE

REGISTRUL ACTIUNILOR SI
AL ACTIONARILOR

AUDITOR FINANCIAR KPMG Audit S.R.L.

BRD Groupe Societe Generale

Depozitarul Central S.A.

Rominia, Bucuresli, Str. Serghei Vasilieviei Rahmaninov, nr.46-48, parter,
cam. 2, sector 2, cod 020199

Tel: +40 213 §73 210
Fax: +40 213 873 200

SEDIUL SOCIAL

www sifmuntenia.ro
e-mail: saif@munteniainvest.ro
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2 INFORMATII GENERALE

Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A. este o persoand juridicd romind. constituitd ea societate pe actiuni cu
capital integral privat, incadratd conform reglementirilor legale aplicabile ca 5i Fond de Investitii Alternative de tipul
Societatilor de investitil, categoria Fond de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail cu o politica de investitii
diversificatd, de tip inchis. administrat extern',

In cursul perioadei de raportare, Societatea a fost administrati de citre SAl Muntenia Invest S.A_. in baza contractului de
administrare in vigoare, aprobat de catre actionarii Societitii in AGOA din data de 23 aprilie 2020 si avizat de citre ASF
prin avizul nr. 165/22.07.2020 5i. totodata, in conformitate cu legislalia incidentd, Depozitarul Societdlii este BRD Groupe
Socicteé Geénérale S.A.

Obiectivele strategice prioritare sunt, aga cum acestea au fost aprobate in AGOA din data de 28 aprilie 2021:

- Continuarea procesului de restructurare n portofoliului si administrarea eficientd a acestuia, astfel incit 53 fie
asiguratd o crestere sustenabila pe termen lung.
- Continuarea procesului investitional, cu accent pe investitiile in Romaénia si in actiuni cotate.

Abordarea diferentiatd adoptatd de Societate pentru fiecare dintre participatiile sale urmdreste fructificarca unui
randament agregat, generat din venituri din dividende si céstig de capital.

Pe parcursul trimestrului 11 2021 nu au existat rearganiziri. fuzioni san divizan ale Societdgil,

Achizitiile gi instriindrile de active derulate de Societate, pe parcursul timestrului 111 2021, se referd la tranzactiile de
vinzare i de cumpdrare de titluri financiare. Detalii privind aceste lranzactii sunt prezentate, in continuare, in cuprinsul
capitolului 5 al prezentului Raport.

in perioada incheiatd la 30 septembrie 2021, Societatea a continuat $3 indeplineascd conditiile pentru a 17 entitate de
investitii. Nu au existat modificiri ale criteriilor de clasificare ca entitate de investitii,

in aplicarea politicii de investitii @ Societtii. Administratorul nu efectueaza operaliuni de finantare prin instrumente
financiare (SFT - securities financing transaction) si nici nu utilizeazd instrumente de Lip total return swap, aga cum sunt
definite in Regulamentul (UE) nr. 2015/2365 al Parlamentului European si al Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind
transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente [inanciare §i wansparenta reutilizirii $i de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (denumit in continuare “Regulamentul (UE) nr, 2015/23657).

" comborm Autorizatiel ASE ne. 15 1/09.07 202 |
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3 EVENIMENTE SEMNIFICATIVE IN TRIMESTRUL IIT 2021

CADRUL ECONOMIC INTERNATIONAL

Eeonomia globald inregistreard in prezent o crestere constantd, iar in conditiile actuale aceasta crestere ar trebui s3 se
ineadreze in intervalul 5.5 — 6.5% pand la finalul anului 2021, Prognoza de crestere o PIB-ului real o rimas neschimbata
[atd de vimesuul . find sustinutd de o erestere a productiei plobale, care se estimeaza ci a revenit, incepand cu jumatatea
anului 2021, ka nivelul sau invegistrat inainte de pandemia de COVID-19.°

Aceastd revenire a fost sustinutd de propresele in ceea ce privesie gradul de vaccinare al populaticr, care a permis
climinarea anumitor restric|ii privind distaniarea sociald si odatd cu acestea cresterea cererii agregate si a investitiilor,

Cu toate acestea, in momentu| de fatd existd un gead ridicat de incertitudine cu privire la efectele noii variante de virus,
care poate influenta atingerea imunitdtii de grup conform prognozelor actuale (wimestrul 11 - trimestrul 1V In cazul tarilor
dezvoltate, respectiv sfirsitul anului 2022 —fneeputul anului 2023 in cazul (@rilor in curs de dezvoliare).”

In trimestrul 11 al anului 2021 exista o probabilitate de pand la 28% ca prognozele actuale sa fie decalate, respectiv
alingerea imunitatii de grup in cazul (Erilor dezvoltate s Intarzie pind in perioada cuprinsd intre finalul anului 2021 si
trimestrul 111 2022, iar in cazul tdrilor in curs de dezvaltare 53 se extindd pand dupd anul 2023, situatie care va determing
o crestere de doar 4.4% a PIB-ului global Tn-anul 2021.

Alte estimdri realizate pe baza datelor din trimestrul T al anului 2021 aratd cii, intr-un scenariu pesimist, indicii de
incredere in mediul de afaceri vor sciidea eu un procent cuprins intre 30 -60% sub prognoza initiala, preturile globale ale
actiunilor (pe un orizont de | an) vor fi in scadere cu 40 — 60% fatd de valoarea initiald, lar riscul ratelor de imprumut fagi
de cele mai sigure obligatiuni de stat (pe un orizont de | an) va creste cu 2 — 6 puncte procentuale peste nivelul de referinta.

CADRUL ECONOMIC NATIONAL

Evolugiile recente ale indicatorilor eu freeventd ridicatd sugereazdl o usoard accelerare a cregterii trimestriale a economiei
in trimestrul 11 al anului 2021, exclusiv pe seama performantelor inregistrate in sectorul agriculturii.

Pe de alta parte. in luna iulie s-a fnregistrat un nivel mai scizut. comparativ cu trimestrul 11, al dinamicii anuale a
comerfului cu amanuntul, a celui auto-moto, precum si a serviciilor prestate populatiel, Totodatd, productia industriala si
sectorul constructiilor au inregistrat scideri comparativ cu perioada similard din anul 2020.

Deficitul comercial in termeni anuali a crescut pe fondul reducerii considerabile a exporturilor, ceea ce a determinat si o
majorare substangiald a deficitului de cont curent.

Rata anuala a inflatiei a crescut in wimestrul 111 al anului 2021 comparativ cu trimestrul 11, ajungand peste nivelul
prognozat 51 peste limita superioard a tintel de inflajie. Potrivit datelor Instituului Nagional de Statistica, rata anuala a
inflatiei a ajuns in luna seplembrie 1a 6,3%, aceastd crestere fiind sustinutd in special de eregterea prequrilor la energie:
cresteri de 24.65% pentru electricitate, 20,55% pentru gaze si 16,77% pentru combustibili, fatd de perioada similard a
anului trecut. in acest context, Banca Nationald 2 Roméaniei a majorat prognoza de inflatie pentru finalul anului 2021 la
5.6%,

Conform datelor Oficiului National al Registrului Comertului, in primele @ luni ale anului 2021, numarul societitilor
comerciale gi al persoanelor fizice autorizate care au intrat in insolventd a creseut cu 6,9% Ffatd de acecasi perioadi a
anului 2020, In funciie de domeniul de activitate, cel mai mare numar de insolvente a fost consemnat in constructil, In
industria prelucritoare, in comertul cu ridicata, si in repararea autovehiculelor st motocicletelor.

Desi in primele luni ale anului 2021 productia industriald din Rominia a inregistrat o crestere de aproximativ 13% faja
de aceeasi perioadd a anului trecut, incepdnd cu luna august 2021, a scdzut cu 9.9% comparativ cu luna precedenti. fiind
determinati de seiderile din industria prelucriitoare, productia si furnizarea de energie electricd si termicd, gaze, apd caldd

! Global Eeonamie Qutlook Q3% 2021 — Furomonitor lnternational
" Wardd Leononie Uutlook, lotemational Mooetary Funid, octombre 202 |
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si aer conditionat §i industria exteactivi. Avand in vedere criza energetic care se amplifica tot mai mult, ne putem agiepta
ca productia industriald s3 isi continue trendul descendent 51 Tn urmitoarea perioadi.

in ceen ce priveste piata linanciard, BNR arata ci randamentele titlurilor de stat si-an aecentuat trendul erescitor i a doua
parte a trimestrului L in special pe scadentele medii §i lungi. Totodatd. cursul de schimb leu/euro si-a corectat scaderea
consemnatdl in prima parte a trimesteului [ sub influenta unor factort sezonierd, ior ulterior a continuat 53 inregistreze o
tendintd ugor ascendentd. inclusiv In conditiile diferentialului ratelor dobdnzilor si ale tensiondrii mediului politic intern,

Dinamiea anuald o creditului acordat sectotului privat a ureat in primele doud luni ale trimestrului 11 cu 2,9 puncie
procentuale fatd de trimestrul 11, de la 9,8% la 12,7%, find sustinutd de programele guvernamentale §i de cresterea
activitdtii de creditare in monedd nationald care a4 avut loe in luna aupgust.

Previziunile economice pentru perivada urmatoare sunt caracterizate de un grad ridicat de incertitudine, avand in vedere
inriutigirea situatiel sanitare in contextul pandemiei COVID-19 si numarul redus de persoane vaccinate, precum si de
eresterea record a prefurilor la energie electricd s gaze care ar putea avea implicaiii negative asupra redresirii economice
dupi pandemie si ar putea s3 ingreunese tranzilia ciire energia regenerabili.

PIATA DE CAPITAL

Potrivit comunicarilor Bursei de Valori Bucuresti (BVBJ, piata de capital din Rominia a Inregistrat rate de crestere
semnificative in primele noud luni ale anului 2021, iar companiile listate la BVB au reusit si obfind performante
unporiante in raport cu alle piele dezvoltate. In aceastd perioadd valoarea totald a tranzactiilor cu wate tipurile de
instrumente financiare a ajuns la aproximativ 13 miliarde RON, in crestere cu 4.2% [t de primele noud luni ale anului
2020.

Indicele BET pentru Roménia a crescut in septembrie cu 3,8%, in timp ce indicele BET-TR a erescut ¢u 4,5% in aceeasi
perivadi. Dupd primele noud luni. rata de crestere a indicelui BET a fost de 29%, cu BET-TR in crestere cu 35.6%.
Potrivit datelor furnizate de Refinitiv Eikon® i BVB. piata romédneasca a depasit indicele MSCI Frontier Markets (- 15%)
si indicele FTSE Emerging Markets (-1%). Aceleasi date aratd ci. la nivelul indicilor de randament total, BET-TR (+
35.6%) a avut o ratd de crestere dubld comparativ cu S & P300 TR (+ 15.9%) sau STOXXa00 GR (+ 16.6%). in acelasi
timp, Roménia a avut performante pozitive comparativ cu FTSE Emerging Markets TR (+ 1,2%) sau cu MSCI Frontier
Markets GR (1 19,2%).

in grafieul de mai jos este prezentaid evolugia picted (actiuni), pe segmentul principal, in primele 9 luni ale anului 2021,

Grafic nr. 3.1 Evelufie tranzociii activm 9 lund 2021
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4 EVENIMENTE IMPORTANTE PRIVIND ACTIVITATEA
SOCIETATII IN CURSUL TRIMESTRULUI IIT AL ANULUI 2021

AUTORIZAREA SOCIETATII IN CALITATE DE FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT
INVESTITORILOR DE RETAIL

In data de 09,07.2021 ASF a emis Autorizatia nr. 151/09,07.2021 prin care a autorizat Societatea in calitate de Fond de
Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail, avand ca depozitar BRD-Groupe Societe Generale S.A. si fiind
administratd de edtre SA1 Muntenia Invest S.A. Conform Autorizatici nr. 151/09.07.2021 Societatea a fost inscrisd in
Registrul ASF in Sectiunca Y - Fonduri de investigii alternative, Subsectiunea | - Fonduri de investitii alternative destinme
investitorilor de retail stabilite in Roméania (F.LALR.) cu nr. PJROYFIAIR/A400005,

Totodad, conform Autorizatiei nr. 151/09.07.2021, ASF a autorizal modificarile intervenite in Actul constitutiv al
Societili in conformitate cu Hotirfirea AGEA nr. 2/07.01.2021, precum si prospectul simplificat al Societdtii, intoemit
in conformitate cu dispoziiile legale aplicabile emitentilor de valori mobiliare 5i ale reglementdrilor ASF emise in
aplicarca acestora §i cu respectarea prevederilor Regulamenwlui delepat (UE) nr. 2019980 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 201771129,

Actionarii Societdtii si potentialii investitori au fost informagi, prin intermediul BVB si al site-ului propriu, respectiv
www.sifimuntenia.ro, in legaturd cu noua documentatie privind functionarea Societitil in calitatate de F.1 AR conform
Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative s pentru modificarea si completarea unor
acte normative.

AUTORIZAREA UNOR MEMBRI Al CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE AL SATMUNTENIA INVEST SA

SIF Muntenia S.A.. prin administratorul sdu SAl Muntenia Invest S.A., a informat investitorii in legdturd cu faptul ca
Autoritatea de Supraveghere Financiard a emis Autorizatia nr. 148/09.07.2021 prin care se autorizeazi domnul Adrian
Simioneseu n calitate de membru al Consiliului de Administratic al SAT Muntenia Invest S.A. pentru un mandat de 4 ani,
incepand cu data de 20.08.2021, in conformitate cu Hotdrirea A.G.O.A. nr. 20/25.05.2021.

SAI Muntenia Invest S AL, administratoru]l SIF Muntenia 5.A., a iformat investitorii in legdturd cu faptul ¢ Autoritatea
de Supraveghere Financiard a emis Autorizatia nr. 226/01.11.2021 prin care se autorizeazi doamna Dorina Teodora
Mihdilescu in calitate de membru al Consiliului de Administrajic al SAI Muntenia Invest S.A. pentru un mandat de 4 ani,
incepédnd cu data de 27.12.2021. in conformitate cu Hotirdrea A.G.OA, nr. 21/25.08 2021,

Componenta Consiliului de Administratic al SA1 Muntenia Invest S.A., autorizati incepind cu data de 20.08.2021, este
urmatoares:

1. Adrian Simionescu
2. Dorina Teodora Mihiilescu
3. Sergiu Mihailov
PRELUNGIREA MANDATULUI DIRECTORULUI GENERAL AL ADMINISTRATORULUI

SAI Muntenia [nvest 5 A, a informat in legaturd cu faptul e Autoritatea de Supraveghere Financiard a emis Autorizatia
ne. 227/01.11.2021 prin care se autorizeazd prelungirea mandatului de Director General al domnului Nieusor Marian
Buicd pentru patru ani, incepind cu 22.12.2021, in conformitate cu Hotarirea C_A. al SAL Muntenia Invest S.A. nr, 22/2
din data de 01.09.2021.

Componenta conducerii executive a SAl Muntenia Invest S.A., autorizatd incepind cu data de 22.12.2021, este
urmatoarea:

1. Micusor Marian Buicd
2. Sergiu Mihailov
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OFERTA PUBLICA DE CUMPARARE ACTIUNI EMISE DE SIF MUNTENIA SA, INITIATA DE SIF
MUNTENIA 5.A,

Aviind in vedere faptul ed Adunarea Generald Extraordinard o Actionarilor SIF MUNTENIA S.A. din 23.04.2020 a
aprobat. conform Hotardrii AGEA nr. 3/23 .04 2020, cu majoritatea voturilor detinute de actionarii prezenti si reprezentati,
un program de riscumparare de citre Societate a propriilor actiuni, in conformitate cu dispozitiile legale aplicabile, in
data de 27.07.2021, Societatea a informat actionarii si investitorii cfi, pentru ducerea la indeplinire a hotdrdrii AGEA din
23.04,2021, in data de 27.07.2021, a fost depus la Autoritatea de Supraveghere Financiard de citre S5IF BRK Financial
Group S.A. - in calitate de intermediar in cadrul Ofertei Publice de Cumpirare Actiuni emise de SIF MUNTENIA S.A. -
Documentul de Oferta Publica de Cumpirare Actiuni emise de SIF MUNTENIA S.A, impreund cu documentalio aferentd.

Autoritaten de Supraveghere Financiard, prin Decizia nr. 1047/25.08.2021 comunicatd pe site-ul BVB in data de
25.08.2021 a aprobat Documentul de Ofertd Publicd de Cumpirare Acliuni emise de SIF MUNTENIA S A, initiati de
SIF MUNTENIA S AL, ofertd cu urmiltoarele caracteristici:

a.  MNumirul de actiuni care fac obiectul ofertei: 20,645,201 actiuni, reprezentand 2,6312% din capitalul social
Valoare nominali (.10 lei/actiune

c. Prequl de cumpdrare: 1,30 lei/actiune

. Perioada de derulare; 02.09.2021 —15.00 2021

e. Intermediarul ofertei: SSIF BRK Financial Group SA

. Locurile de subscriere: conlform informatiilor din documentul de olferti

Evenimentele desfisurate in cadrul ofertei publice de cum pirare acfiuni emise de SIF MUNTENIA SA:

e indata de 30.08.2021 au fost publicate pe site-ul BVB de ciwe intermediarul ofertei, SSIF BRK Financial Group
SA, documentele aferente ofertei publice de cumpiirare actiuni emise de SIF MUNTENIA S.A.. initiatd de SIF
MUNTENIA S A

o Indata de 01.09.2021, administratorul SIF Muntenia §.A., a informat investitorii fn legaturd cu Faptul cd, in data de
31.08.2021, i s-a adus la cunogtinid de citre un actionar al Societdtii. ¢a acesta a depus la Autoritatea de Supraveghere
Financiard in data de 30.08.2021. o ofertd concurenti la oferta publica de cumpdrare de actiuni inifiati de citre SIF
Muntenia S.A., precizind totodatd o, in conformitate cu oferta depusa. intenjioneazd cumpdrarea a 35 milivane de
actiuni SIF Muntenia 5.A..

o In data de 08.09.2021, Autoritatea de Supraveghere Financiard a comunicat pe site-ul BVE Deciziile nr. 1100 -
L 1O408.00.2021, astfel:

— conform Deciziei ASF nr. 1100/08.09,2021, a fost aprobal documentul de ofertd publicd concurenta de
cumpdrare acfiuni emise de SIF MUNTENIA S A, inifiata de dl. Behboud Madadi ofertd cu urmitoarele
caracteristici:

a. Numirul de actiuni care fac obiectul ofertei: 55.000.000 acliuni, reprezentind 7.0093%
din capitalul social

Valoare nominali 0,10 lei/actiune

Pretul de cumpdrare: 1.60 leifactiune

Perioada de derulare: 15.09.2021 — 28.09.2021

Intermediarul ofertei: ALPHA BANK ROMANIA S.A.

. Locurile de subscriere: conform inlormatiilor din documemul de ofera

— conform Deciziei ASF nr. 1101/08.09.2021, a fost prelungitd perioada de derulare o ofertei publice de
cumpdrare de actiuni emise de SIF MUNTENIA S8.A. initiate de citre SIF MUNTENIA 5.A. (aprobati prin
Decizin AS.F. nr. 1047/25.08.2021), termenu! unic de inchidere a ofertelor publice concurente fiind
28.09.2021. inclusiv. Data limita pind la care se puteau depune spre aprobare amendamentele privind
majorarea prefului fiind 22.09.2021, ora 10:00), dati si ori la care urma 2 avea loc la sediul AS.F. licitatia
privind majorarea prefurilor. Uhterior licitatiei §i aprobirii amendamentului cu privire la majorarea pretului.
oferta concurentd cu cel mai mie pret urma a 1 revocata:
conform Deelzict ASE oe. 1HIZGEOG9.2021. a fost suspendatd deiularea ofeitei publice de cunpdine e
actiunl emise de SIF MUNTENIA S.A. initiate de citre SIT MUNTENLA 5 A 81 intermediate de $.5.1.F

L =T =
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BRK Financial Grop S.A.. incepind cu data de 15.09.2021 §i pina la data la care urma a 1 publieat
amendamentul referitor la majorarea de pret;

conform Deciziei ASF nr. [1053,/08.09.2021, a fost suspendatd derularen ofertei publice concurente de
cumpirare de actiuni emise de SIF MUNTENIA S A. initiate de citre dI. Behboud Madadi si intermediate
de ALPHA BANK ROMANIA S.A. Tneepind cu data de 15.09.2021 si pind la datn la care urma a fi
publicat amendamentul referitor la majorarea de pre;

conftorm Deciziei ASF nr, 1104/08.09.202 1, au fost suspendate de la tranzactionarea pe BV B actiunile emise
de SIF MUNTENIA S.AL incepind cu data de 22.09.2021 5i inclusiv pind in ziva publicirii anunlui
privind eel mai mare pre} rezultat in urma licitatiel.

«  indata de 28.09.2021 Autoritatea de Supraveghere Financiard a comunicat Deciziile nr. 1225 - 1227/28.09.2021 prin

Care:

conform Deciziei ASF nr. 1225/28.09.2021 a fost revocatd Decizia ASF nr. 1047/25.08.2021 de aprobare a
documentului de ofertd publici de cumpdrare de actiuni emise de SIF Muntenia S.A.. avind in vedere c
pretul din oferta actionarului Societdfii este superior celui oferit de SIF Muntenia S.A. Conform acestei
decizii ASF, revocarea deciziei de aprobare a documentului de ofertd lipseste de efecte subscrierile efectuate
pand la momentul revocirii,

conform Deciziei ASF nr. [226/28.00.2021 incepand cu data de 29.09.2021 s-a ridieat suspendarea derularii
ofertei publice de cumpérare de actiuni emise de SIF Muntenia S.A. initiatd de dl. Behboud Madadi si
intermediata de ALPHA BANK ROMANIA S.A. dispusit prin Decizia ASF ne. 1103/08.09.2021, termenul
de inchidere al ofertei fiind 12.10.2021, inelusiv.

conform Deciziel ASF nr. 1227/28.09.2021 s-au reintrodus la tranzactionarea pe BVB, actiunile emise de
SIF Muntenia S.A. incepand cu data de 28.09.2021.

o indata de 18.10.2021 ALPHA BANK ROMANIA $,A. a comunicat BVB urmatoarele rezultate ale ofertei publice
de cumpdrare de acfiuni emise de citre SIF Muontenia S.A.

Denumirea emitentului: SIF Muntenia S.A.

Denumirea ofertantulul: dl. Behboud Madadi

Denumirea intermediarului ofertei: ALPHA BANK ROMANIA S.A.

MNumarul Deciziei ASF prin care a fost aprobat documentul de oferta publicd: Decizia 1100/08.09.2021;
Perioada de derulare a ofertei: 29.09.2021 = 12.10.2021;

MNumdrul si procentul reprerentat de valonle mobiliare depuse in cadrul ofertei: 12.287.145 actiuni (1,57%);
Numdirul de valori mobiliare cumpdrate 5i suma totald platita: 12.287.145 actiuni in valoare de 19.659 432
lei:

Data si modalitatea de decontare a tranzactiei aferente oferter publice: 15.10.2021, prin Depozitarul Central;
Procentul detinut de ofertant in urma incheierii ofertei: 6,13%.
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5 ANALIZA ACTIVITATII

SINTEZA

Principalele repere, din punct de vedere operational si financiar, ale evolutiilor activului/pretului actiunii Societatii, in
perioada septembrie 2020-seplembrie 2021, sunt prezentate mai jos.

in lei T3 2021 2020 T3 2020

Valoare activ total certifieat (AT) 2.050.133.819 1.613.770.267 1.553.596.236
Valoare activ net (VAN) 1.973.525.400 1.552.736.093 1 487.511.205
Valoare unitari a activalui net (VUAN) 25152 1.9790 1.8958

Tabel ne. 5.1 Evalupia activield certificar

La finalul perioade de raportare, valoarea activului total certificat a inregistral o erestere cu 27,04% comparativ cu cea
inregistratd la finalul anului precedent si cu 31.96% faid de 30.09.2020. VAN a crescut cu 27,10% comparind cu
31.12.2020, iar cu perioada similard a anului precedent cu 32,67%.

in lei T3 2021 2020 T3 2020

Pret inchidere final perivadi 1,565 0,820 0,730
Capitalizare bursierd (milioane lei} 1.227.97 64341 572,79
Discount la activ net 37.8% 58.6% 61.5%

Tabel nr. 5.2. Evelufia acfiunii S1F4

Pretul de inchidere al actiunilor Societdtii a crescut cu 90,9% in trimestrul 111 2021 comparativ cu finalul anului 2020, iar
comparativ cu 30 septembrie 2020 a crescut cu 114, 40%. Valoarea totald de tranzactionare a actiunilor Societifii in
trimestrul 111 2021 a fost de 35,68 milicane lei, tranzactionandu-se¢ actiuni reprezentand 4,5% din numdrul de actiuni
einise si allate in circulatie la 30.09.202 1.

in lei T32021 2020 T3 2020

Total active 2.010.887.972 1,618.525.306 1.563.560.706
Total datorii T6.605.419 60,984,174 66,085,030
Total capitaluri proprii | 934282 553 1.557.541.132 1.497.775.766
Profit net/ (Pierdere neta) 195.538.202 (25.856.302) (24,2100,906)

Tabel nr. 5.3, Rezudtate financiare

Activul total contabil §i datoriile totale au inregistrat la 30 septembrie 2021, o cregtere cu 24,24%, respectiv 25,62%,
comparativ eu cele de la finalul anului 2020. Capitalurile proprii au crescut cu 24,19%, respectiv 376,74 milioane lei, fagd
de 31.12.2020°,

o detalif in Motele a Situafiile financiare interimare la 310 seplembric 2021
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Investifiile pe care le-a efectuat Societatea s-au incadrat in cele permise de ciwe legislatin in vigoare. incidenta pietej de
capital din Romdnia. Portofoliul Societatii este in limitele legale aplicabile si in limitele orientative. detinife prin
portofolinl fintd al Societdgii. aprobat prin Programul de Administrare pentru anul 2021,

Crrafic neo 3.1, Portafodivl finid, pesirieanud 2021, confirm Programlul de Administeare
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Principalele subportofolii”™ care compun portofoliul Societdlii sunt prezentale in continuare, valoric si procentual, din

activul total certificat,

in lei/ % T3 2021 2020 T3 2020

Actiuni listate 1.431 981,307 69.8%  L.0B5.640.908 67.3%  1.015.939.668 65.6%
Actiuni nelistate 183.689.723 9% 187.795.067 11,6% 209.512.303 13,5%
Obligatiuni R7.582.703 43% R6.6T1 386 5.4% 86.416.082 5.6%
Active lichide 103.318.620 5% 64.794 812 4% 36492 465 3.0%
Titluri de participare 227844 344 11, 1% 181407 447 11.2% 178.446.47] 11.5%
Alle active 15.717.122 0.8% T.A460.647 0,5% 3.769.247 0,2%
TOTAL ACTIV 2.050.133.819 100%  L.613.770.267 100%  1.553.596.236 100%

Tabel nr. 3.4, Poriofolinvl SHF Munienio (comparatie valoried / procentuald)

7 situatia detalistd a investifiilor SIF Muntenia la 30 septembrie 2021, intoemita in conformitate cu anexa nr, 11 din Regulamentul nr.
T2, este anexath preecntulul repot
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Giralie nr, 5.2. Alocerea aerivelor din poriafolivd Soclerdil, 30 sepenibefe 2020 compavativ cne 31 decembrie 2020

30 septembrie 2021 31 decembrie 2020
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Gradul de lichiditare af poreofalintui® s-a inseris in limitele cerute de un management prudent al riscului de lichiditate si
in limitele din portetoliul {intd al Societatii (s-a incadrat in intervalul 3,7% - 5% in perioada dé raportare).

ACTIV TOTAL SI ACTIV NET CERTIFICAT

Walorile lunare ale activului au fost publicate pe site-ul www.silmuntenia.ro si raportate contorm dispozitiillor legale cltre
ALS.F. - Sectorul Instrumentelor si Serviciilor Financiare si BVE, nu mai tirziu de 15 zile calendaristice de la sfargitul
lunil de raportare. Regulile privind modalititile de evaluare ale activelor din pertofoliul Societiitii sunt prezentate pe site-
ul acesteia”. Modifiedinile regulilor de evaluare sunt comunicate investitorilor 5t ASF, conform reglementirilor in vigoare.

in lei T3 2021 2020 T3 2020

Activ total certificat 2.050.133.819 1613770267 1 553,596,236
Total datorii To.605.410 00.984.174 60.085.030
Activ net 1 .973.528.400 1.552 786,093 1 487.511.205
Valoares unitard a activalui net (VUAN) 2.5152 1.B780 1,8938
Curs enro BCE of QLTS § 8683 4,8725
Activ total certificat (EUR) 414.377.730 331485378 318.849.920
Activ net certificat (EUR) 398,894 068 318,958,588 305.287.061

Tabel nr. 5.5. Toval activ 5i activ ne! (comparagie valoricd)
Graficul de mai jos prezintd evolutia activului net certificat in perivada seplembrie 2020-seplembrie 2021,

Grafic nr. 5.3, Evolufie VAN in perioada septembrie 2020 — septembric 2021 fmil. fei)
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* Active lichide{dizponibilitdt | deporite) ! Activ total certificat
*httpwww sifmuntenia.ro/investitii/activ-net/reguli-privind-evaluarea-activelor/
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5.1  SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

Participatiile in actiuni. mai ales cele in actiuni listate pe picte reglementate 5i sisteme alternative de tranzaclionare, au
rdmas, in continuare, cele mai importante, atat din punct de vedere al valorii. cit i al veniwrilor in portofoliul Societdii.

Administrarea acestui subportofoliv a urmirit realizarea obiectivelor prezentate in Programul de Administrare aprobat
pentru anul 2021, in limita conditiilor economice actuale,

T3 2021 T3 2020 T3 2021713 2020
in lei valoric Yo
Actiuni listate 1431981307 L0O15.959.608 413.021.639 40,53%,
Actiuni nelistate 153.689.723 209,512,303 -25.822.580 -12.33%
TOTAL 1.615.671.030 1.228.471.971 387.190.050 31,52%

Tabel nr. 5,6, Evelutia subporiofolinlui activni comparagie §3 202173 2024

T3 2021 020 T3 2021/ 2020
in lei Valoric %o
Actiuni listate 1.431.981.307  1.085.640.908 346.340.399 31.90%
Actiuni nelistate 183.689.723 187.795.067 -4.105,344 =2,19%;
TOTAL 1.615.671.030  1.273.435.975 342.235.055 20,87%

Tabel nr. 5.7. Evoluia subportofolivi acgivni compearafie T3 202 12020

Trendurile ce s-au manifestat in subportofoliul actiuni, comparand sf@rsitul trimestrului I 2021 cu fnalul anului 2020,
au [ost urmitonrele;

Categoria aetiunilor listate a inregistrat o crestere de 31,90%;
Actiunile nelistate au scazut cu 2.19% comparativ eu {inalul anului 2020, sciderea find cauzatd, in principal, de
rezultatele mportate de emitenti pentru finalul semestrului 1 2021,

TRANZACTII ST ALTE EVENIMENTE IN SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI
in trimestrul 111 2021 au fost inregistrate urmitoarele operatiuni privind subpoartofoliul actiuni:

- au fost vindute activm histate in valoare de 2.52 milioane lei (Teraplast S.A. Bistrita);

- afost vandut pachetul integral de actiuni definut [a societatea ICMA S A. Bucuresti, reprezentind 84,463 actiuni la
un pref total de 1.581.991,99 Ron;

- afost viindut pachet! integral de actiuni detinut la societaten ICSIM S.A. Bucuresti reprezentiind 119.093 actiuni la
un pref total de 1.369.569,50 Ron;

- aceste exit-uri respectd directiile de actiune in administrarea subportofoliului de actiuni, mentionate in Programul de
Administrare al Societdtii pentru anul 2021, respectiv continuarea reducerii gradului de atomizare al pertofoliului
corohoratd cu vinzarea acceleratd a participatiilor foarte mici i/ sau care nu oferd dividende si reducersa numarului
gi ponderii societatilor cu caracter rezidual si care nu au potential de crestere;

- s-a inregistrat majorarea de capital social a societaii Teraplast Bistrita S.A., cu titlu gratuit, realizatd prin mirirea
numirului de actiuni, majorare la care Societatea a primit un numdr de 720,731 actiuni gratuite;

- s-a inregistral majorarea de capital social la Banca Transilvania cu titly grawit, vealizatd prin mivirea numirului de
actiuni. majorare la care Societatea a primit un numdr de 15.088.756 acliuni gratuite:

= au lost incasate dividende In suma de 14.06 milioane lei de la societitile din portofoliu,
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STRUCTURA PE SECTOARE DE ACTIVITATE

Dupi cum se observii in gralicul aldturat, actiunile din categoria financiar-bancar detin cea mai mare pondere in
subportofoliul setiuni al Societiii.

Graficnr, 5.4, Principalele sectoare de activitate —actiuni (% i subpartofolivd actinnd, {18 emitens)

Nl senvices thi seitais
Providas By
any

Alarhugy. manl
canstans
1%

Eusgy, mititis
]
Agricilhae
Ll

Trmle, tromisan
hionglx
A%

Lmhichion
iArenaly
g
Bl msicals.
pilricheniiry

Ei 4 Riedl extale. losse
sy

TOP 10 PARTICIPATI DIN PORTOFOLIUL SOCIETATI

Primele 10 participaii, eu o valoare totala de 1.212,6 1milicane lei, reprezinti o pondere de 59,15% in activul total
certificat al Societdtii, la 30 septembrie 2021,

1 ] 1 v v
. Banca Transilvania 5.A. Financiar-hancar 444 82 21.70% 2.63%
Z Biofarm 8.A. Industria farmaceutici 324,25 1582%  51,58%
3 BRD - Groupe Societe Generale Financiar-bancar 103,43 5,04% 0,79%
4 SIF Banat-Crisana Alte intermedieri Nnanciare 69,01 337%  5,00%
3. CI-CO SA Bucuresti Lmobiliar, inchirieri 65,85 3.21%  97.34%
[ Romaero 5.A. Fabricarea de aeronave §i nave spajiale 36,51 2,76%  23,24%
7 S.NLGON, Romgaz-5.A, Energie-utilitati 40,44 1.97% 0.30%
8. Sucloval S.A Industria extractivi IRT4 L8 34,03%
9. Firos S.A. Bucuresti Industria materialelor de constructii 37,35 1LB2%  99.69%
10, SIF Olienia Alte intermedieri financiare 32,19 1.57% 3 48%
TOTAL 1.212,61 59,15%
Tabel nr. 5.8, Top I participafii in activni la 3009202}

Legendi

I- Denumire IV- % in activul total al Societdtii

11- Domeniul de activitate V- %o din capitalul social al entitdfii detinut de Societate

11~ Valoare participatic. in milicane lei. cenificatd de citre

Depozitar

12
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SOCIETATI CONTROLATE/ FILIALE

Aviind in vedere definigiile prezentate in Legea nr, 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare 3i operatiuni de
piad. cu privire la nojiunile de "grup". "societate-mama” si "filiale", informdm ¢d Societatea detine in portofoliu, la
30.09.202 1, participaii reprezentind peste 50% din capital, la 14 societdfi. toate fiind operationale.

Filialele sunt monitorizate analitie, urmarindu-se constant cresterea valorii juste a acestora prin luarea de masurd imediate,
mai ales in cazul neindeplinirii indicatorilor din bugetele de venituri si cheltuieli aprobate de AGA ale enlititilor, Se
urmireste constant cresterea acestora, atit din punct de vedere al rezuliatului, it 5ia pozitiei in pisia in care activeasa,
astfel incdt valoarey justi si nu aibd influente negative in rezultatul anual inregistrat de Societate.

Toate filialele au sediul in Roménia. In cadrul acestora, procentul de detinere al Societatii in capitalul social nu este diferit
de procentul numiralui de voturi definute.

La 30.09.2021 valoarea de activ net a acestor filiale, certificatd de citre Depozitar, a fost de 622,858 milicane lei
(30L09.2020: 518,55 milicane lei), iar procentul din activul total al Societitii a Tost de 30,38% (30.09.2020: 33,38%).

Din cele 14 filiale:

*  [oud fihale sunt cotate pe piaja reglementad a BVB: Biofarm S.A. (BIO), Casa de Bucovina Club de Munte
S.A. (BCMY);

e Sase filiale sunt listate pe AERCQ, sistermul multilateral de tranzactionare al BVB: Bucur S.A. (BUCV). CI1-CO
5AL(CICO), Mindo S A (MING), Gennina Agribusiness 5.A. (SEOM), Semrom Oltenia S.A. (SEOLY Unisem
S.A. (UNISEM);

*  Sase filiale nu au actiuni listate: Firos 5.A.. Fondul Romin de Garantare a Creditelor pentru Intreprinzitorii
Privati - IFN S.A., Muntenia Medical Competences S.A., Voluthema Property Developer $.A., Avicola S.A.
Bucurestl, ICPE 5.A,

| n 1 v ¥

1. Biofarm S.A. Pabrieren prensalor 32425 1582% S1,58%
farmaceutice
inchirierea si subinchiricrea

2. CI-COS.A. bunurilor imobiliare proprii sau 65,85 321% 97.34%
inchiriate

3. Firos S.A. Fabricarea mortarului 37.35 1 82%  99,60%

4. Muntenia Medical Competences S.4, - -cuvitlii de nsistontd medicals 3029 148% 99,76%
special izati
Comert cu ridicata nespecializat

5. Bucur 5.A. de produse alimentare, bauturi si 25,59 1.39% 67.98%
TLELR
Comert cu ridicata al cerealelor,

6. Ciermina Agribusiness S.A. semintelor, furajelor si tutunului 25,97 1L27%  90,68%
neprelucrat
Inchirierea si subinchirierea

7. Voluthema Property Developer S.A. bunurilor imobiliare proprii sau 24,49 L19%  99.97%
inchiriate

B. [CPES.A. Cercetare 2222 1,08% 50.32%

9. Avicola S.A. Bucuresti Cresterea pasarilor 18,54 (0.90% 99.40%
Comert cu ridicata al cerealelor,

10. Unisem S.A. semintelor, furajelor si tutunului 14,20 0.69% 76.91%
nepreluerat
, Hoteluri si alte facilitit de cazare
L1, Casa de Bucovina-Club de Munte S.A. 11,18 0.55% 68.25%

slmilare
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[ 1] m v v
Fondul Romin de Garantare a
12, Creditelor pentru Intreprinzdtorii Privati  Alte activitsti de creditare 060 0,47%  54,59%
- IFN 5.A,
Cultivarea cerealelor (exclusiv
18 Swauisi e orez). plantelor leguminoase sia 701 0.35% 88 499,
plantelor producitoare de seminte
oleaginoase
14, Mindo 8.A, Fabricarea mortarului .14 0,15%  98,02%
TOTAL 622,88  30,38%
Tabel nr, 5.9, Lista filfalelor g valogree de activ net certificatd a acestara fa 30009 2021
Lagenda

I- Denumire

- Domeniul de activitate
L- Yaloare participatic. in milioane lei, certificatsd de ciwe
Depozitar

IV- % i aetival totad al Societagi
Ve % din capitalul social al enticiii deginut de Socictaie

Conform art. 38 alin. (4 ) din Legea 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru
madificarea si completaren unor acte normative. in trimestrul 11 al anului curent, activele din portefoliul Societatii care
au fost evaluate prin metode de evaluare conforme cu Standardele Intemationale de Evaluare sunt:

Nr.
ert,

1

Denumire Nr. Data

Actiuni evaluare

Avicola S.A, TUR1.093  31.12.2020

Bucuresti

Firos S.A. 2815576 31.12.2020

Fondul Roméan 8.770.196  31.12.2020

de Garantare a

Creditelor

pentrs

Intreprinzatorii

Privali - IFN

S5.A,

ICPE S.A. 2996939 31.12.2020

Mindo S.A. 32.595.770 31.,12.2020

Muntenia 1,882,496 131.12.2020

Medical

Competences

S.AL

Voluthema 2038086 31.12.2020

Property

Develaper 5.A.

Valoare!
actiune
23235

13,2668

11015

7.4139

00970

16,0916

83320

Valoare pachet

18.544.055

37.353.668

9.660.624

22.219.006

J.1ol.601

30.292.301

24.487.732

Metoda de evaluare

Abordarea prin active - metoda
activului net ajustat

Abordarea prin venit - metoda
discounted cash-flows

Abordarea prin active - metoda
activului net ajustat

Abordarea prin venit - metoda
discounted cash-lows

Abordarea prin venit - metoda
discounted cash-flows

Abordarea prin venit - metoda
discounted cash-Nows

Abordarea prin venit - metoda
discounted cash-flows

Tabel nr. 5.10 Lisie filfalelor evatiate prin metode de evalnare conforme ca Standardele Internotionale de Evalware fa 30,000,202
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Evaluarea participatici SIF Muntenia S A, in societatile mai sus menfionate s-a realizat utilizand abordarea prin venit -
metoda discounted cash-flows, cu excepliv Avicola S.A Bucuresti si Fondul Roman de Garantare a Creditelor pentru
Intreprinzitorii Privati - IFN S.A., unde evaluarea s-a realizat wilizdnd abordarea prin active — metoda activului net
ajustat.

Nivelul levierului si valoarea expunerii SIF Muntenia S.A. sunt calculate conform prevederilor Regulamentului (UE)
nr 23472013, respectiv prin metoda brutd i metoda angajamentului.

Tip Metoda Nivel levier Valoarea expunerii
Metoda bruta 160,39 4 1.081.136,085 38
Metoda angajamentului 103,88 % 2.050.133.819,19

Tabel nr. 5,10 Nivell levierwind st valoared expunerii conforme cu Standardels Interationale de Evalivare fa 30.00.202)

SAI Muntenia Invest 5.A. nu utilizeazd efectul de levier in politica de investifit adoptati in legitura cu administrarea SIF
Muntema S.A,
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5.2  ALTE SUBPORTOFOLII

Grafic nr. 5.5, Evolupie vadorii altor subportofodii afe Socierdgii in wdiimd an (in mil, lei)

Sy 10 LR Nk Nl 201 L 21 Fe1l M 31 LTER] LTERL ) L wid 2 LB ] S 20
ORIl e ® Bl b miliate @ AR s

DEPOZITE BANCARE

Cirafic nr. 5.6, ROBID la o lundt fmaxing [.69%, minim |,09%) comparat ¢i dobdnda wedie lunard la depozitele Socictdfii

1.20

L — —_—
Jan-21 Feb-21 Mar-21 Apr-21 May-21 Jun-21 Juk21 Aung-21 Sep-21

——ROBID | lund _ ====Dobands medie lunata SIF

Sursa: dute extrase de pe site-ul BNR, secfinnea Stenisticd, prelucrate de SAT Muntenia fnvest

in perioada incheiata la 30 seplembrie 2021, se poate observa cd dobdnda medic lunari la depozitele Societitii a fost mai
mare comparativ cu ROBID IM. La finele trimestralui 1. Societatea detinea, la valoare actualizatd, 34,32 milicane lei
in depozite bancare, reprezentind 1,67% din activul total certificat. Institutiile de credit unde suntl constituite aceste
depozite fac parte din Grupuri cu o capitalizare bund, atht la nivel national, ciit si la nivel european.

OBLIGATIUNI

In perioada analizatd au fost incasate cupoanele emisiunilor de obligatiuni emise de catre:
- Opus- Chartered [ssuances 5.A — 1,62 milioane lei (328.200 EUR).

Nu au existat cumpdriri sau viinzdri de obligatiuni in perioada raportata,

TITLURI DE PARTICIPARE

In trimestrul 11 al anului curent, subportofoliul titluri de participare nu a suferit modificari.
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6 ADMINISTRAREA RISCULUI

Managementul riscului reprezintd totalitaten activitdtilor care au ca scop identificares, cuantificarea, monitorizaren si
controlul riscurilor, astiel incit sa se asigure respectarea principiilor politicii generale de rise. Sistemul de administrare a
riseurilor al Societatii include un ansamblu de analize, diagrame de diversificare a expunerilor instrumentelor financiare
din portofoliu, impreund cu identificarea si evaluarea riscurilor finonciare, precum si propuneri in vederea diminudrii
electelor riscurilor alerente activitdtilor investitionale §i generale ale Administratworului.

Administratorul are implementatd fn structura organizatoricd functia permanenti de administrare a riscurilor, care acoperd
$i managementul riscului pentru Socictate. [n aceastd structurd sunt implementate proceduri care ghideazi activitaten de
administrare a riscului in vederea identilicirii, evaluarii, administririi si monitorizarii in mod corespunzitor a wiuror
riscurilor relevante, in conformitate cu prevederile art. 30-37 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013 al Comisici din 19
decembrie 2012 de completare a Directivel 201 1/61/UE a Parlamentului Furopean si a Consiliului in ceen ce priveste
derogdrile. conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta §i supravegherea,

RISCURI CU IMPLICATH MAJORE

[n cursul trimestrului 111 al anului 2021, cel mai important eveniment l-a constituit rispindirea accelerati a virusului
SARS-CoV-2, mai ales pe finalul perioadel analizate, fenomen care comportd implicatii majore si restrictii de naturd
economicl §i sociala, Pandemia de COVID-19 a general i genereazd, in continuare, efecte importante pe toate planurile,
acest eveniment fiind incadrat In categoria riscurilor operationale non-financiare la capitolul Dezastre civile,

La nivel national, aceas\d stare de fapt a determinat instituirea $1arii de alertd pe teritoriul Romdniei, pentru perioade de
cite 30 de zile consecutive, inclusiv pentru trimestrul [11 2021, Autorititile nationale au dispus si au mentinut in aceasti
perioadd masuri de prevenire si control ale infeefiilor cu coronavirusul SARS-CoV-2, in vederea asigurlirii protectiei
populatiei impotriva contamindrii cu acest virus.

Pe durata starii de alertd, Administratorul a fuat mésurile necesare in scopul adaptdrii la sitwatia de erizd si pentru
continuitatea [ard intrerupere a activititil, in condifiile respectarii regulilor de distantare sociali. Au fost luate Decizii
legule de:

= respectarea de ciilre angajali a masurilor preventive. pentru ca activitatea si nu [ie afectata de raspandirea pandemiei;

s flexibilizarea programului de lucru si utilizarea mijloacelor electronice de comunicare, inclusiv telemunca;

®  midsuri de igienizare si dezinfectie, distantare sociald, obligativitaten purtirii méstii, izolarea la domiciliu in caz de
cazuri suspecte sau de infectare cu coronavirus:

e lestaren periodicd a salariatilor,

Pe perioada stivii de alertd, pand la data prezentului Raport. nu au fost raportate riscuri operajionale induse de situaia
epidemiologicd determinatd de evolutia virusului SARS-CoV-2. Mentiondm ¢a implicatiile si manifestarile acestui
eveniment necesitd o monitorizare continud si misuri corective prezente si viitoare adaptate la aceastd situatie de crizi,

Un alt rise cu implicatii majore este posibila confruntare cu o gravil erizd energetica in aceasta jarnd, din doud caure
principale: perspectiva lipsei de gaze naturale §i eresterea explozivi a preturilor la energie. In 2021, pretul gazului natural
a erescut in mod vertiginos, determindnd cregteri de facturi la energie atit pentru consumatorii casnici, ¢it si pentru cei
industriali din Uniunea Europeand. Mai mult, la momentul actual nu existd infrastructurd pentru stocarea energiei din
surse regenerabile la scard industriald si nici infrastructurd pentru transportarea acesteia intr-o manierd care ar face-o
accesibild pentru tate statele lumii. La nceastd datd se poate spune cil acluala criza energeticd ar putea anunta o posibila
recesiune post-pandemicd, cu toate implicatiile si riscurile care decurg din aceasta (inflatie. somaj. scideri economice).
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RISCURI SEMNIFICATIVE

Politica de administrare a riscului se bazeazd pe un sistem de limite folosite pentru monitorizarea §i controlul riseurilor,
Profilul de risc nu a avut modilicari in perivada de raportare. Evolutiile Taregistrate [a nivelul cotaliilor actiunilor din
portofoliu nue au condus la depdsiren limitelor de rise,

Pe parcursul trimestrului 11 2021, u fost analizate si evaluate urmatoarele categorii de riscuri polentiale sau existente la
care se expunc Societatea, inclusiv impactul pe care il are pandemia de SARS-CoV-2 asupra desfisuririi activitiyii:

i Riscul de piatd

Riscul de piata este riscul de a inregisira pierderi aferente pozitillor din contul de prolit sau pierdere, din bilany &i din
afara bilanfului, datoritd flucteatiilor preturilor la care se tranzaclioneazd titlurile financiare din portofoliv, Aceste
fMuctuatii sunt atribuite modilicirii variabilelor pietei: preturile activnilor, evolutiile ratelor de dobinda sau evolutiile
cursurilor de schimb valutar, care ar puten modifica valoarea instrumentelor lnanciare definute.

Pentru mésurarea si evaluarea riscurilor de piajd este caleulat VaR subportofoliu ranzactionabil, indicator care exprima
pierderea potentiald maximd, cu o anumitd probabilitate de eroare, agteptati intr-o anumitd perioadi de timp, plecand de
la premiza ci evolutia preturilor din trecut va detenmina comportamentul prejurilor din viitor. VaR calculat a avut valoarea
de 1.58% cu o probahilitate de 99%, incadrind fondul in limitele gradului de risc foarte sedzut (0 - 2%), conform cu
profilul de risc,

Riscul valutar este riscul actual sau viitor de afectare negativi a profiturilor i capitalului ca urmare a influengei
nelavorabile pe care o are variatia cursului de schimb valutar, cu un impact nefavorabil asupra investitiilor. Acesta se
determind prin insumarea tuturor investifiilor expuse la riscul valutar, raportate apoi la valoarea activelor totale. Riscul
valutar al portofoliului Societitii la sfirsitul lunii Septembrie 2021 a fost de 3,64%, fiind calculat ca suma a activelor in
valutd raportate la activele totale. Acesta se incadreazd in limitele gradului de rise mediu (4,01 - 6%) asumat prin profilul
de rise,

Riscul de ratd a dobinzii este riscul actual sau viitor de atectare negativii a profitrilor 3i capitalului ca urmare a unor
modificiri adverse ale ratelor dobinzilor. Depozitele bancare detinute de ¢litre Societale sunt active purtitoare de
dobinda, Tn general investite la rate de dobandi pe termen scurt si nu sunt expuse la un rise major de moditicare. Societatea
nu utilizeaza instrumente financiare derivate penim a se proteja fagd de Nuetvatiile ratei dobinzii,

2, Risecul de eredit

Riscul de credit este riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului ca urmare a neindeplinirii de
ciitre debitor a obligatiilor contractuale. Expunerea la riscul de credit aferent unititilor de fond s-a realizat prin aplicarea
urmditoarelor masuri:

o Verificarea prealabild a entittilor in care investeste, astfel incdt 3 se asigure de existenta unei strategii de investitii
sinatodse si prudente, corelatd cu strategia de investitii a Societitii;

*  Monitorizarea randamentului fondurilor, precum si randamentul individual al investitiilor cefor mai semnificative;

e Monitorizarea evenimentelor care ar putea indica reduceren valorii unitatilor de fond, cum ar i declinul pietei Tn care
s Investeste sau al unui sector de activitate care corespunde unui sub-portofoliu semnificativ.

Expunerea la riscul de credit aferent titlurilor de capital se datoreazd. in principal. posibilitaii de aparijie a incapaciviil
de onorare a obligatiilor seadente, ca urmare a incheieril cu pierderi a exerciliilor anterioare, care au epuizat integral
capitalurile proprii. Pentru Societate, Compartimentul de Management al Riscului calculeazd indicatori care determing

oot ul

riscului de faliment, raportate la valoarea capitalurilor proprii.
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Riscul de concentrare este riscul rezultat din expunerile fagd de fecare contraparie. inclusiv contrapartide centrale,
grupuri de contraparlide asociate si contrapartide din acelagi sector economic, aceeasi regiune geograficd, sau care
destagoard aceeagi activitate. furnizeazd aceeasi marfd sau fatd de acelasi emitent. Este analizat folosind raportul dintre
valoarea respectivel expuneri 5i valoarca activelor totale, fiind incadrat intre anumite limite prestabilite. Riscul de
concentrare este implrtit intre sase indicatori care (ae parte din Profilul de Risc si care se repiisese mai jos. Dintre acestia,
unul are un grad de risc mai sedzut decit cel asumat. unul are un grad de rise mai ridicat decdt cel asumat (Conturi
curentefActive totale). iar ceilalii patry indicaton se Tncadreaza in limita gradului de risc asumat.

/ Califi
Nr. T Apetit  Interval VR gy PERSATE Nivel rise
Indicatori riscuri p g toleranti in toleranta i ;
Crt. rise apetit risc actual imregistrat
rise rise
Walori bili
| aort  MONETE - odiv 1200-18%  0-18% £.96% Da Scdzut
necotate / Active totale
D H H I o, .Ia " H
2 E%li'l[‘t‘l a_ REP Sedrut 12,00 - 24% - 36% 22.09% a Sciizut
emitent / Active lotale
Detinerd la emitenti din
3 acelasi  grup/Active  Sedzut 1501 -30% 0-40% 22,09% Da Sedzut
totale
2 i te  Foart
4 ok SEERE RAee 0-3%  0-3% 3A7% Nu Sefizut
[Aclive totale sclrul
Active  lichide la
+ . ait -
5 aceeasi banci / Active s 0 - 4,50% 0 - 9% BRI [a Foarte scizul
sciizut 142%
totale
Mivel titluri OPCVM,
& AOPC. FIA / Active Scizut 15,01 - 30% 0 - 45% 16.,05% Da Scizut
totale

Tabel nir, 6.1 fndicarari riscuri

Riscul de tard al Roméniei (ratingul suveran), este Tncadrat pe ultima treaptd a categoriei "recomandat investigiilor de
catre toate cele trei agentii principale de rating { Moody's, Standard & Poor’s 5i Fitch). Agentiile de rating Moody's si S&P
au publicat Ia inceputul lunii Octombrie 2021 evaludrile proprii cu privire la ratingul suveran al Romdnici, Moody's a
reconlirmat ratingul suveran la ultima treaptd din categoria .recomandal pentru investifii” (Baa3) si a imbundtagit
perspectiva acestuia la stabild" de la wnegativa", S&P a menfinut nemodificat ratingul suveran al Roméniei la ultima
treaptd din categoria recomandat pentru investifii" (BBB+) gi perspeetiva ., stabild" a acestuia. In evaludrile lor, cele doud
ageniii de rating au {inut cont in principal de evolutiile potential favorabile pe termen mediu 5i lung ale economiel
roménesti (cresterea economicd §i fondurile europene la care Romdnia are acces in cadrul Tondului de redresare
economicd), acordind o importanid limitatd riscurilor din prezent (criza politicd, deteriorarea substantiald a situatici
pandemice).

3 Riscul de contraparte

Riscul de contraparte reprezintd riscul ¢a una dintre partile contractului sd nu-si indeplineascd obligatiile contractuale,
conducdnd la o pierdere pentru cealalti parte; acest risc provine in special din tranzactii cu derjvate OTC sau tranzactii
de linantare a instrumentelor (nanciare. De asemenea expunerea la riscul institutiilor de eredit deriva, in principal, din
relatiile cu institutiile la care este depozitat numerarul disponibil. In vederea administréirii acestui risc, Administratorul a
ales pentru depozitaren numerarului disponibil institutii de credit locale, a ciror soliditate financiard o monitorizeaza in
baza informatiilor publice disponibile,

Socictatea nu a realizat in trimestrul [T 2021 wanzactii cu instrumente [inaneiare derivate, aga cum sunt ele definite prin
sectiunen C punctele 4 -10 din anexa [ la Directiva 2004/39/CE a Parlamentului Eurapean si a Consiliului din 21 aprilic
2004 privind piefele instrumentelor (nanciare, puse in aplicare prin anicolele 38 si 39 din Regulamentul nr 12872006
de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind obligatiile firmelor de
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investifii de pdstrare a evidentei st inregistrarilor, raportarea tranzacqiilor, transparenta piefei. admiterea de instrumente
financiare in tranzactii gi definitia termenilor in sensul directivel in cauza.

Totodatd, este analizatd posibilitaten intrdrii in insolventd a institutiilor care furnizeaza servicii (cum ar fi cele de custodie
ale activelor) sau situatii in care se executd tranzactii cu actiuni/obligatiuni emise de societad nelistate pe o piata
reglementatd sau pe un sistem multilateral de tranzactionare. Conform caleulelor efectuate, rexuliatele sunt in zona
parametrilor setati in Profilul de risc. Lipsa unui portofoliv de derivate sau de tranzactii in asteptare (nedecontate)
incadreaza Societatea in zona riscului foarte scizut.

4, Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul actual sau viitor de afectare negativd a profitwrilor §i capialului, determinat de
incapacitatea societitii de a-§i indeplini obligatiile la scadenta acestora. Obicctivul general al administrdin riscului de
lichiditate este minimizarea afectdrii negative a profitwilor. capitalului si @ portofoliolui, generatd ca urmare g
incapacitatii Societitii de a indeplini obligatiile la scadenia acestora,

Compartimentul de Management al Riseului al Administratorului monitorizeazi lichidititile disponibile sub forma de
numerar §i active foarte lichide comparativ cu obligaiile sale pe termen scurt, Indicatorul principal de caleul al lichiditatii
este WActive lichide! Chelwieli medii lunare, care, la data de 30.09.2021, are valoarea de 39,85 si care exprima faptul ca
Societatea Isi poate indeplini obligatiile curente din activele lichide pe care le detine. Acest indicator se incadreaza in
gradul de rise foarte sciizut conform profilului de rise, ceea ¢e inscamnd ¢i valoarea numerarului sau echivalentului in
numerar reprezintd de eel putin cinci ori valoarea chelwielilor medii lunare.

5, Riscul operational

Riscul operational este riscul de plerdere care rezultd fie din utilizarea unor procese, persoane sau sisteme interne
inadecvate sau care nu si-au indeplinit functia in mod corespunzitor. {ie din cauza unor evenimente si actiuni externe. In
cadrul acestei categorii de riscuri este inclus si riseul juridic,

In cursul trimestrului 111 al anului 2021, evolutia virusului SARS-CoV-2 pe teritoriul Romdnici este considerati un
element major de risc operational, eu efecte si implicatii importante., ineadrat [a copitolul Dezastre civile. Administratorul,
pe tot parcursul trimesteului 111, ca dealtfel pe Tntreg parcursul anului 2021, a asigural protectia de securitate [T, printr-o
arhitecturd proprie care integreazd firewall-uri, aplicatii pentru protejarea impotriva pierderii datelor, sisteme de prevenire
a intruziunilor, solutii anti-malware si antivirus. Setul de politici si proceduri ale Administratorului este adaptat pentru
mentinerea unui nivel optim al securititii cibernetice, find implicit dimmuate rscurile generate de incidentele de
securitate cibernetici.

In trimestrul 111 2021 nu au fost raportate riscuri de pierdere care rezultd {ie din utilizarea unor procese, persoane sau
sisteme interne inadecvate sau care nu si-au indeplinit functia in mod corespunzitor, fie din cauza unor evenimente
externe.

o Riscul strategic

Riscul strategic este riscul actual sau viitor de alectare negativd a proMturilor 51 capitalului determinat de lipsa de reactie
la schimbiri apfirute Tn mediul de afacerl. luarea de decizii de alaceri defavorabile sau implementarea inadecvatd a
acestora. In conditiile de volatilitate ampld a pictei de capital. exista riscul de neindeplinire a planului de administrare
contorm comunicirilor cie investitori, ca urmare a nerealizarii veniturilor din dividendele preconizate la inoemiren
bugetului de venituri si cheltuieli, ¢t si a influentei negative inregistratd din scaderea participatiilor evaluate la valoarea
Justd prin contl de profit si pierdere. Influenfele macro se pot msfifnge asupra afacerilor companiilor din portofoliul
Socictatii i implicit asupra activitagii investitionale.
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i Riscul reputational

Riscul reputational este riscul actual sau viitor de afectare negativi a profiturilor gi capitalului determinat de percepyia
netavorabild asupra imaginii institutier de citre clienti, contrapartide, actionari, investitori saw autoritd(l de supraveghere,
Aparitiile Tn presi ale Societdyi sunt monitorizate zilnic, prin intermediul firmei de PR si managerilor de porofoliu, fiind
comunicate conducerii executive a Admimsteatorului si CA, In vederea ludarii misurilor de administrare a situagiilor
potentiale, daci este cazul.

8. Riscul sistemie gi de contagiune

Riscurile sistemice si de contagiune sunt definite prin neindeplinirea obligatiilor care revin unei entitéti din participares
sa [n un sistem. sau in piaga financiard. care conduce la neindeplinirea la termen a obligatiilor asumate de catre alti
participanti. Acest egee in indeplinirea obligatiilor poate cauza probleme semnificative de lichiditate sau de credit si, Tn
consecingd, poate periclita stabilitatea sau increderea in sistemul financiar,

Legat de Riscul sistemic i de contagiune, la nivel macroeoconomic, pentru impiedicarea propagirii efectelor negative
ale crizer provocate de epidemua cu virusului SARS-CoV-2 pe teritorivl Romaniei. BNR a elaborat si implementat la
inceputul pandemiei un set de masuri pentru a sprijini eforturile autoritagilor publice si ale sisternului bancar de a limita
efectele crizei asupra economiei nationale si de a sprijini atit persoanele fizice it §i companiile afectate de crizi, prin
modalithl adecvate. de la car la caz. de usurare a ratelor la creditele in curs i de facilivare a accesului la noi linii de
tinantare.

Parte a riscului sistemic 51 de contagiune este s5i actuala erizd energetic, care isi are ridicinile in cresterile importante ale
preturilor petrolului, carbunelui i gazelor naturale din trimestrul 111 2021, Intrucat probabilitatea ca preturile la energie
st scadd in wrmatorul sau urmatorii ani este foarte micd, problema contagiunii pe piejele financiare, o caracteristica
importanti mai ales in perioadele de declin economic, are o importan(d deoschitd datorita consecinielor pe care le poate
aved asupra economiel globale,

Pe de alta parte, in portofoliul Societitii, socictatea Banca Transilvania poate B consideratd ca fiind o expunere care
adaugd rise sistemic, mai ales dmoritd dimensiunilor baneii - aceasta ocupand primul loe in topul sistemului bancar din
Romiinia din punct de vedere al activelor (19% cotd de piata). Modelul de business al baneii se concentreazd pe sectorul
intreprinderilor mici si mijlocii, antreprenoriat i clienti persoane fizice, iar la nivel de sectoare ale economiei. isi
concentreazd atentia pe agriculturd, domeniul medical si fonduri europene. Pentru monitorizarea permanenti a riscului
sistemic generat de aceastl expunere, Socictaten are acces si analizeazi evaludrile ficute de agentiile de rating si cele
publice efectuate de BMR in legiturd cu Banca Transilvania. Legat de evaludrile de rating ale Bancii Transilvania, acesta
indicator este incadrat la '"BB+'. cu perspectivii negativi, din partea agentiei de evaluare Fitch Ratings.

Secictatea are o expunere fatd de Banca Transilvania de 22,09% din activul lotal certificat de citre Depozitar [a data de
30.09.2021. Reteritor la aceasti expunere fatd de Banca Transilvania, apreciem ca analiza evaluarilor complexe ale BNR
cit si ale evaludrilor [eute de agentiile de rating condue ciitre o monitorizare permanenti a riseului sistemic penerat de
aceastl expunere.

INCADRAREA CATEGORIILOR DE ACTIVE DIN PORTOFOLIU iN LIMITELE LEGALE DE DETINERE

Limitele de detinere pentru portofoliul Societatii si categoriile de active In care poate investi Societatea sunt definite prin
legislatia aplicabil, respectiv:

= Legea or. 2432019 privind reglementarea tondurilor de investifii alternative i pentru modificarea gi completarea
unor acte normative:

o Regulamentul ASE nr. 72020 privind autorizarea si Gineionarea ondurilor de investinin altermative. resalament care
stabilegte conditiile privind autarizarea si funetionarea fondurilor de investitil alternative:
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= Directiva nr. 61/2011 privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor
2005/4 1/CE 51 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE)Y nr. 1060/2009 i (UE) nr. 1095/2000 transpusa in legi slatia
internd prin intermediul Legii 74/2013 privind administratorii de fonduri de investiti alternative.

in urma analizelor efectuate, portofoliul investitional al Societatii se incadreazd in cerinfele prevazute de edtee acesten.

EFECTUL DE LEVIER

Efectul de levier presupune orice metodd prin care Societaten mireste expunerea portofoliului pe care il administreaza,
fie prin imprumut de numerar sau valori mobiliare, fie prin pozitii de instrumente financiare derivate sau prin orice alte
mijloace. Efectul de levier se exprima ca raport intre expunerea globald a portofoliului de instrumente linanciare {caleulata
atit prin metoda brutd ¢it §i prin metoda angajamentelor) i valoarea activului net.

Politica Administratorului este s3 nu utilizeze efectul de levier in procesul de administrare a portefoliului Societitii,
respectiv sd nu utilizeze metode de eregtere a expunerii portofoliului. In trimesteul 11 al anului 2021 nu s-au desFasurat
operatiuni de finantare prin instrumente {Inanciare {SFT-uri) si nu au fost realizate tranzactii cu instrumente de tip total
return swap, aga cum sunt definite de Regulamenwl UE 2365/2013 al Parlamentului European $i al Consilinlui din 25
noiembrie 2003 privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente fnanciare §i transparenta reutilizarii si
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

SIMULARI DE CRIZA

Contorm Politicii de administrare a riscurilor si a legislatiei AFIA. simulirile de crizd periodice in siatii normale se
electuenzd cel putin anual, ta data stabilitd conform procedurilor de lucru si notificatd ASEF. In trimestrul (11 2021,
Compartimentul de Management al Riscului nu a realizat o simulare de crizi pe metodologia lormalizati.
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7 ACTIUNILE EMISE DE CATRE SOCIETATE

Capitalul social subseris si varsat este de 78.464,520,10 lei, divizatin 784.645.201 actiuni comune, cu o valoare nominala
de 0,1000 lei /actiune.

CARACTERISTICILE ACTIUNILOR EMISE DE CATRE SOCIETATE
Toate acfiunile sunt ordinare.
In perioda analizata, finanjarea intregii activitali s-a realizat numai prin intermediul fondurilor proprii.

Actiunile emise de Societate sunt inserise la cota BVE, segmentul prineipal, la eategoria Premium, in conformitate eu
prevederile Deciziel BVB ne. 20001999 s se tranzactionenzd pe aceastd piatd incepind cu data de 01.11.1999.

Evidenia aclivnifor 51 actionarilor Societdii este jinuld de ciwe Depozitarul Central S.A.. societate autorizaid de catre
ASF.

Actiunile sunt incluse intr-o serie de indici caleulati de catre BVB, respectiv BET-FI (indicele care cuprinde fondurile de
investitii de tip SIF 3i Fondul Proprietatea; la data raportului ponderea S1F4 in indice era de 15,36%). precum si alti indici
ai BVB (BET-XT-TR, BET-XT, BET-BK).

REGS DEAL
Numar tranzactii 6.451 2
Numdr activni tranzactionate (mil. ) 35,68 0.78
Valoare totala a tranzactiilor (mil. lei) 38,60 1,18
% numdr total de actiuni'” 4.5 0,001

Tabe| or. 7.1, Trawzacpii cu gefiuni SIF Munrenia in T3 2021

Grafic nr, 7.1, Prep medin dfe eranzacionare gi volumul tranzacfiilor pe REGS al activnii S1F4 in 202
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ACTIONARII SOCIETATIL

fn tabelul de mai jos este prezentatd structura sintelica o actionariatului Socieldtii, la data de 30 septembrie 2021.

30/09/2021
numidir actionari aetiuni deginute % definut din total acfiuni
Persoane fizice rezidente 5937.377 306.971.631 04.61%,
Persoane fizice nerezidente 1.974 2.2k4 351 0.20%,
Persoane juridice rezidente |25 210.477.556 26,82%,
Persoane juridice nerezidente 12 6:4.031.663 8.28%
TOTAL 5.039.438 784.645.201 100%a

Tabel ne. 7.2, Seenetiera actionariaidul fa 30.09 2027
Sursa; Depocitarnl Cenfral 5.4,

Pe pagina de internet a Societdtii sunl informatii actualizate privind Guvernanfa corporaiivd'’ ce oferi acces la
documentele care reglementeazi guvernanja Societdfii. Informatiile privind guvernana sunt raportate, in mod periodic,
prin intermediul declaratiei de guvernantd corporativi din cadrul raportului anual si actualizate in permanentd prin
intermediul rapoartelor curente §i paginii de internet. In aceasta seciune, mai sunt prezentate politica privind previziunile,
politica privind distribuirea de dividende si alte drepturi pentru actionari, precum si politica de implicare 31 principiile
privind exercitarea drepturilor de vot pentru fondurile administrate de SAT Muntenia [nvest SA,

Sectiunea privind regulife’ de pe pagina de internet a S.A.L Muntenia Invest S.A. include informatii actualizate privind
politica si practicile de remunerare, reguli si proceduri privind politica de transmitere a ordinelor 5i reguli de evaluare a
activelor din cadrul portofoliilor administrate.

Obligagiile de wansparenfd, raperfare g informare cltre actionari siinstitutiile pietei de capital au fost respeciate 5i
asigurate prin comunicate de presa distribuite in ziare cu profil financiar de acoperire nationald, prin publicarea
raportirilor periodice si continue a informatiilor fumizate in sistem electronic, atit pe pagina web www.silmuntenia.ro,
cft §i pe sistemul electronie al pietei de capital pe care actiunile Socictafii sunl listate, prin intermediul mecanismului
oficial de stocare al A.S.F., prin informarea AS.F. §i prin desfigurarea unei activititi de corespondentd serisa si
electronicd cu aciionarii prin intermediul compartimentului specializat al administratorului Societatii.

ADUNARI GENERALE ALE ACTIONARILOR

im trimestrul 111 al anului curent nu au existat Adundri Generale ale Actionarilor.

DIVIDENDE / ALTE BENEFICIHI PENTRU ACTIONARI
Politica privind distributio anuald de dividende sau ulte beneficii pentru actionari este prezentata pe site-ul Societatii. in
sectiunea Guvernan(d corporativd.

In perivada de raportare nu au existat hotariri privind distribuirea de dividende ciitre actionarii Societitii.

W e ewow sifinunteniaan despre-noi/gaverania-conperrat viddeusnente- la-
B hitpsSvwowamuntenimnvest.rofimdes. php opt=reguli
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8 SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

Societatea a intocmit situatiile financiare interimare la 30.09.2021 in conformitate cu Norma A.S.F. nr. 392015 pentru
aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile
entitatilor autorizate. reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul

Instrumentelor §i Tnvestitiilor Financiare, eu modilicarile si completacile ulterioare.

Situatiile financiare interimare la 30,009,202 1 nu sunt auditate.

Mai jos vom prezenta un rezumat al situatiei financiare interimare u Societdtii la 30 Septembrie 2021, Pentru detalii puteti

consulta Notele fa situatiile Lnanciare intevimare la 30 Septembric 2021, anexd la prezentul raport.

SITUATIA POZITIEL FINANCIARE

in lei 30 septembric 31 decembrie
2021 2020

Active

MNumerar §i conturi curente 69,175,064 29.428.118

Depozite plasate la banei 34.321.786 35.567.325

Active linunciare L valoarea justd prin profit
sau pierdere
Active financiare la valoarea justd prin alte

922,628 978

160,465 458

elemente ale rezultatului global ThdLM SR
Active financiare evaluate la cost amortizat 6.055.073 5,884,009
Alle active 21.076.047 4.715.215
Total active 2.010.887.972 1.618.525.306
Datorii

Dividende de plata 13.293.257 27.672.577
Datarii privind impozitul pe profit amanat 59.856.565 27.665.485
Alte datorii 3.455.597 5.646.112
Total datorii T6.605.419 60.984.174
Capitaluri proprii

Capital social T8.464.520 78464520
Efectul hiperimflatiei - [AS 29 T81.006.539 781.006.539
Rezultat reportat 725.326.395 501.786.070
Rezerve din reevaluarea activelor financiare la

valoare justd prin alte elemente ale rezultatului 349.485.008 196.284.003
glohal

Total capitaluri proprii 1.934.282.553 1.557.541.132
Total datorii si capitaluri proprii 2.010.887.972 1.618.525.306

Tabel nr, 8.1, Sitnagio pozifiel financiare

Valoarea activelor totale la 30 septembrie 2021 a crescut cu 392,36 milicane lei, respectiv 24,24%, fatd de valoarea la 31
decembrie 2020,

Principalele elemente ale activului au evolust fata de finalul anului 2020, dupid cum urmeaza:

e Numerarul §i echivelemele de aumerar s-au apreciat, comparativ cu valoarea inregistrota lo data de 31.12.2020, cu
39,75 mihioane ler, fapt datorat, i principal, vanzinlor de active ce au avut loc in 2021 si-dividendelor incasate de la

SOt e din Iiul:fuﬂiliui



Raport ramesteial al SIF Muntenig S A
30 Septembrie 2021

o Activele financiare fa valvarea fustda pein profit san pierdere s-au apreciat cu 162,16 milioane lei, respectiv 21,32%,
comparativ eu valoarea inregistratid la 3| decembrie 2020, datoritd aprecierii activelor ce fac parte din aceasta clasa.
La finalul trimestrulu 1T al anului 2021, pachetul de actiuni detinut fa Biofarm S.A.. la valoare justa. reprezinti
16,12% din wial active contabile (31.12.2020: 13 44%);

e Activele financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatlui global au crescut cu 175,17 milioane lei,
respectiv 22,39%, ca efect al invegistrdrii diferengelor favorabile de valoare justd, in special, la emitentii wanzactionati
pe piata reglementatd sau SMT. La 30.09.2021 pachetul detinut la Banca Transilvania S.A. reprezenta 22,12% din
total active contabile ale Societdii (31.12.2020: 21, 14%).

Capitafiurile proprii delin ponderea majord in structura pasivului. Acestea s-au apreciat, comparativ cu finalul anului
precedent, in principal, datoritd diferentelor pozitive de valoare justa ale activelor financiare fnregistrate in categoria
Rezerve din reevaluarea activelor financiare la valogre justd prin alte elemente ale reznltatlui global 1a 30 septembrie
2021 sia rezultatului reportat.

Diferentd activ net conform reglementirilor contabile / activ net certificat de citre Depozitar

Avind in vedere ¢ in evidentele contabile Tnregistririle sunt conform Normei ALS.F. or. 392013 peniru aprobarca
Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard. aplicabile entitafilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiarii din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare si a procedurilor de evaluare aprobate de Administrator, iar caleulul lunar al activului net are |a
baza cerinfele Regulamentului AS.F. nr. 72020 privind autorizarca s functionarea fondurilor de investifii alternative,
Regulamentul A.S.F. nr. 3/2018 privind emitentii de instrumente (inunciare i operatiuni de piatd si regulile de evaluare
aprobate de catre Administrator, la 30.09.2021 exista diferente intre valoarea activului net calculat contorm normelor
contabile 5i cea a activului net certificat de citre Depozitar.

Un centralizator al diferentelor dintre activul net confiorm evidentelor contabile si activul net certificat este prezentat mai

jos.
Suma

(in milioane lei)
Activul net conform evidentelor contahile 1.934.28
Activul net certificat conform reglementirilor A.S.F, 1.973,53
Diferente, din care: {39,25)
Diterenta de valoare justi pentru subportofoliul de actiuni (54,700
Diferenta de valoare justd pentru subportofoliul obligatiuni 9,90
Diferenta ajustare pt. depreciere debitori din retrageri din societdli nelistate (2.53)
Diferentid dividende cuvenite de la societati necotate 8,08

Tabel nr. 8.2, Diferente activ net certificar  activ net conform evidentelor contabife
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SITUATIA PROFITULUI SAU PIERDERII 51 A ALTOR ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

o lei 30 septembrie 30 septembrie
2021 2020

Yenituri

Wenituri din dividende 52.903.089 29,439,429

Venitun din dobinz Q18.844 1,315,708

Alte venituri operafionale 2.000 -

Cagstig din investitii

Ciistig net din diterente de curs valutar S06.988 172.531

i justs e o s pledre | 1762208 (8140702

Cheltuieli

Venituri nete din reluarea ajustarilor pentru i 205288

deprecierea activelor
Cheltuieli de administrare
Comisioane de administrare

Cheltieli cu remuneratia membrilor Consiliului

(21.071.534)

(14.109.474)

Reprezentantilor Actionarilor si cu salariile {335.641) (335.187)
personalului

Alte cheltuieli operationale (2.886.282) (3.088.573)
Profit / (Pierdere) inainte de impozitare 203.6539.472 {23.970.980)
Impozitul pe profit (8.121.470} (239.926)
Profit net / (Pierdere netd) a perioadei 195.538.202 (24.210.906)
Alte elemente ale rezultatului global

Elemente eare nu pot 11 reelasificate in profit sau

pierdere

Reevaluarea la valoare justd a activelor tinanciare la

valoare justd prin alte elemente ale rezuliatului | 66,865,608 (67.790,130)

global, netd de impozit aménat

Rezerva aferentd activelor financiare la valoare

justd prin alte elemente ale rezultatului global (13.664.603) (553.429)
transferatd in rezoltat reportat

Alte elemenie ale rezultatului global 153.201.095 (68.343.559)
Total rezultat global aferent perioadei 348.739.297 (92.554.465)

Tabel nr. 8.3, Sircajio proficdui sou piecderii 57 o aftor elemente ale rezultatwlin globof

Evolutia elementelor principale ce compun situatia profitului sau pierderii i a altor elemente ale rezultatului global este
urmiitoarea:

- Veniturile din dividende au crescut, comparativ cu aceeasi pericadd a anului precedent, cu 23,46 milicane lei, respectiv
79,70%,

- Categoria Feminurt din doddnzi a invegistrat o scadere cu 040 milioane lei. deteminata de scaderea dobinzilor la
depozitele bancare;

- Clstigurile din investitii sunt structurate astfel:

o Cigdig aol din difeeess die oo vedalae ineegistreasi o valoore de 081 milioane led, oy 93,289 i mure deefl

cea inregistrati in aceeasi perioadd a anului precedent;
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o Intrimestrul 111 2021 Societatea a invegistrat un Cdgtig net din active financiare la valoarea justd prin profis sau
pierdere in valoare de 173,62 milioane |ei, comparativ cu o pierdere in valoare de 38,14 milioane lei in aceeasi
perioadd a anului 2020,

INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

Indicator T3 2021 T3 2020

[ndicatarul lichiditdii eurente 2,32 2,20
Indicatorul gradului de indatorare Nu este cazul  Nu este cazul
Witeza de rotajie a activelor imobhilizate 0,1614 01012
Profit net / activ net certificat (%) 9.91 -
ROA (%) 9,72 -
ROE (%) 10,11 -

Tabel nr. 8.4, fnelicarort economico=financiar

Maod de calcnl

Fuadicarorul leliditidii corente - Active curente / Datorii curente

Indicaroruln gradului de indaiorare  Capilal imprumuiat / Capital propriu x 100

Viteza de rotafie a activelor imobilizate - Cifra de alacert / Active imobilizate (cilra de afaceri = venituri totale (curente) ale Socictalin).
Rea:A - Profit net / Total active contabilé {este unul dintre indicatorii principali de rentabilitate ai unei companii $i masoard elicienta
utilizirii activelor, din punctul de vedere al profitului obiinut si aratd cite unitidi aduce, sub formi de profit, o unitate investita in
active).

ROE - Profit net ! capitaluri proprii (este unul dintre cei mai importanti indicatori ce masoard performanta unei companii. Indicatorul
este calculat ca raport intre profitul net objinut de companie si capitalurile proprii, exprimind practic modul si eficienia cu care
actionarii si-au investit banii,

28
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9 EVENIMENTE ULTERIOARE

Adunirile Generale ale Actionarilor din 18/19 Octombrie 2021

in cadrul AGOA din data de 19 oetombric 2021 , deslisurati la a doua convocare, a fost aprobatd numirea auditorului
financiar Deloitte Audit SR L. pentru o perivadd de 2 ani. incepiind cu data de 01.035.2022, pentru exercitiile financiare
2022-2023.

In cadrul AGEA din data de 19 octombric 2021, desfisurati la o doua convocare, a fost aprobath modificarea Actului
constitutiv al Societdfii, respectiv, Art. 8 alin. (8} si Art. 14 alin. (2}, care vor avea urmétorul continut :

- “Bituatiile finaneigre anuale ale SIF Muntenia S.A. vor f1 auditate de un auditor financiar ce indeplinegte conditiile
previvzute de legislafia in vigoare i de reglementarile ASF."
- “Walomrea activului net (VAN) al 51F Muntenia 8.A. se calculeazi lunar, conform reglementdrilor legale aplicabile,™

Maodificarea Actului constitutiv al Societdtii aprobat conform Hotararii AGOA din 19 octombrie 2021 este supusi
autorizdrii de citre ASF.

Documentele aferente AGOA si AGEA din data de 19 actombrie 2021, precum si raporiul curent privind Hotardrile
AGOA 5t AGEA sunt disponibile pentru consultare pe paging de internet a societatii, www.sifmuntenia.ro, in sectiunea
dedicata.

Convocare Adunarea Generald Extraordinari a Actionarilor SIF MUNTENIA S.A. pentru 15/16 noiembrie 2021

in data de 07.10.2021 a fost convocatd AGEA peniru data de 15.11.2021, avind ca punct pe ordinea de zi revocarea
Hotdrdrii nr, 3 a0 AGEA Societatii din 23.04.2020 referitoare la derularea de cawe SIF Muntenia SA a unui Program de
riscumpirare a propriilor actiuni. In situajia neindeplinirii condifiilor legale $i statutare de cvorum la daa primei
convociri. adunarea se va desfasura la a doua convocare, care va avea loc in data de 16.11.2021.

In data de 21.10.2021 a fost primitd o solicitare de completare a ordinii de zi a AGEA din data de 15/16 noiembrie 2021,

din partea unui actionar care detine 6,13% din capitalul social al Societdgii. Administratorul Societajii a completat, in data
de 27.10.2021, ordinea de zi a AGEA, conform acestei solicitéri.

Pentru detalii, v rugdm s& consultali site-ul societatii (httpi/www sifmuntenia.ro), sectiunea Mformatii peniry ivestitori
“Evenimenie Corporative ! ddundari Generale ale Actiomarilor © 2021
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ANEXE

o - Situatiile financiare imerimare la 30 septembrie 2021 intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF nr,
39428 decembrie 2015, eu modificarile 5 completarile ultenoare, neauditate, care includ:
- Situatia pozitiei financiare,
- Situatia profitului sau pierderii sia altor elemente ale rezultatului global.
- Sitwatin modificarilor capitalurilor proprii.
- Situatia fluxurilor de trezorerie.
- Note la situstiile financiare interimare.
= Situatia detaliatd a imvestitiilor SIF Muntenia la 30 septembrie 2021, Tntoemitd in conformitate cu anexa nr, 11
din Regulamentul nr, 7/2020,

SIF Muntenia 8.A. prin administratorul siu SIF Muntenia 8.A, prin administratorul siu
S.ALL Muntenia Invest A, S.A I Muntenia Invest S.A.

‘%\ Contabil Sef,
TP ) hing MIHALOPA 2
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ey Ml (e

Director General,
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SIF Muntenia S.A.

Situatii Financiare Interimare
la 30 septembrie 2021

Intocmite in conformitate cu Norma nr.
39/2015 pentru aprobarea Reglementdarilor
contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate
si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare

NEAUDITATE



Cuprins

Situatii financiare interimare

Sttuatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale
rezultatului global

Situatia pozitiei financiare
Situatia modificarilor capitalurilor proprii
Situatia fluxurilor de trezorerie

Note la situatiile {inanciare interimare
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Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale

rezultatului global

pentra perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2021

i LEL

Venituri

Yeniturl din dividende

Venituri din dobdnzi

Alte venituri operationale

Cistiz din investitii

Cistig net din diferente de curs valutar

Cigtig net { {Pierdere netid) din active financiare la
valoarea justd prin profit sou pierdere

Cheltuieli

Venituri nete din reluarea ajustirilor pentru deprecierca
activelor

Cheltuieli de administrare

Comisioane de administrare

Chelwieli cu remuneratia membeilor Consiliului
Reprezentaniilor Actionarilor si cu salariile personalului

Alte cheliuieli operajionale

Profit ! (Pierdere) inainte de impozitare
Impeziw! pe profit

Profit net / (Pierdere neta) a perioadei

Alie elemente ale rezultatului global

Elemente care nu pot §i reclasificate in profit sau
picrdere

Reevaluarea la valoare justi a activelor financiare la
valeare justi prin alte clemente ale rezultatului global,
netd de impozit aminat

Rezerva aferentd activelor financiare la valoare justd prin
alte elemente ale rezultatului global transferatd n rezultat
reportat

Alte elemente ale rezuliatului global

Taotal rexultat global aferent perioadei
Rezultatul pe actinne

De bazi

Driluat

Norif

{0

i

240
20

30 septembrie 2021

52.903.089
Q18.844
2.000

506.988
173.622.208

(21.071.534)
(335.641)

(2.886.282)

30 septembrie 2020

29.430.429
1.315.708

172.531
(38.140.702)

T95.288

(14.100.474)
(355.187)

(3.088.573)

203.659.672 (23.970.980)
(8.121.470) (239.926)
195.538.202 (24.210.906)
166.865.608 (67.790.130)
(13.664.603) (553.429)
153.201.095 (68.343.559)
348.739.297 (92.554.465)
0,2492 (0,0309)
0,2492 (0,0309)



Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale

rezultatului global
pentru perivada financiard inchefari la 30 seprembrie 2021

Situatiile financiare au fost autorizate pentru emilere de citre Consiliul de Administratie in data de
12 noiembrie 2021 si au fost semnate in numele acestuia de citre SAl Muntenia [nvest S.A.,
administrator al SIF Muntenia S.A., prin:

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
SA] MUNTENIA INVEST S.A. SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Wicusor Marian BUICA Irina MIHALCEA

Director Gen gt Contabil Sefl’

tj CLC(C(, (,(,a:r‘

Notele de la pagina 8 la pagina 53 fac parte integrantd din situatiile financiare interimare.



Situatia pozitiei financiare
la 30 septembrie 2021

In LEI Notii
Active

Mumerar si conturi curente 12
Depozite plasate la banci i3

Active financiare la valoarea justd prin profit sau /o a)
pierdere

Active financiare la valoarea justd prin alte elemente /4 4)
ale rezultatului global

Active financiare evaluate la cost amortizat f4c)
Alte aclive 15

Total active

Datorii

Dividende de plata i6
Datorii privind impozitul pe profit aménat i?
Alte datorii i&

Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social f9a)
Efectul hiperinfagici - IAS 29 19a)
Rezultat reportat

Rezerve din reevaluarea activelor financiare la /9 h)

valoare justd prin ale elemente ale rexultatului global

Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

30 septembrie 2021 31 decembrie 2020
69, 175.064 29.428.118
34,321,786 35.567.325

022628978 T 465,458
057.631.024 T82.464.281
6.055.073 5.884 909
21.076.047 4.715.215
2.010.887.972 1.018.525.306
13.293.257 27.672.577
39.856.565 27.665.485
3.455.597 S046.112
T6.605.419 60.984.174
TE.464.520 TR.464.520
781.006.539 781.006.539
725,326 396 S501.786.070
340 485.008 196284 .003
1.934.282.553 1.557.541.132
2.010.887.972 1.618.525.306

Situatiile financiare au fost autorizate pentru emitere de Consiliul de Administragie in data de 12
noiembrie 2021 si au fost semnate in numele acestuia de catre SAl Muntenia Invest S.A.,

administrator al SIF Muntenia S.A., prin:

ADMINISTRATOR,
SAI MUNTENIA INVEST S.A.
=

Nicugor Marian mliyﬁ}
e

Director General

INTOCMIT,

SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Inna MIHALCEA
Contabil Sef

jrfﬁf/f(((fc,{.'

Notele de la pagina 8 la pagina 53 fac parte integrantd din situatiile financiare interimare.



Situatia modificarilor capitalurilor proprii
pentru perioada financiard inchetatd la 30 septembrie 2021

in LET

Sold la 31 decembrie 2020

Rezultatul global

Proffiul pesiondei financiare

Alre elemente ale rezultatuiui global

Reevaluares la valoare justi a activelor financiare la valoare justa prin
alte elemerie ale rezultatului global, netd de impozit aminat

Rezerva aferentd activelor financiare la valoare justa prin alte elemente
ale rerultatului global transferata in rezultat reportat

Total rezulltat global aferent perioadei

Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in capitalurile proprii
Dividende prescrise

Diminuare capital social

Actiuni presprii rascumparate

Tatal traneactii cu actionarii, recunoescute direct in eapitalurile
proprii

Sold la 30 septembrie 2021

ADMINISTRATOR,
SAI MUNTENIA INVEST 5.4 r"
Nicusor Marian BUICA
Director General

Capital social

Actiuni proprii

Rezerve din reevaluarea
activelor financiare la
valoare justa prin alte

elemente ale rezultatului

Rezultat reportat

Total

global

859.471.059 - 196.284.003 501.786.070 1.557.541.132
- = - 195.338.202 195.538.202

- 166.865.698 - 166865698

- {E3.664 603 13.664.603 -

- - 153.201.095 209.202.805 362.403.900

- - - 14.537,521 14.337.521

- - = 14.337.521 14.337.521
859.471.059 - 349 485.098 725.326.396 1.934.282.553

INTOCMIT,

SAITMUNTENIA INVEST S.A.

t-—’;“fx‘(L Iﬂ 7

Irina MIHALCEA
Contabil Sef

Notele de la pagina 8 la pagina 53 fac parteimegranti din situatiile financiare interimare.



Situatia modificirilor capitalurilor proprii (continuare)

pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2021

fn LES

Sold la 31 decembrie 2019

Rezultatul global

Pierderea perioadeéi financiare

Alte slememie ole rezuitaiului slohal

Reevaluarea la valoare justd a activelor financiare la valoare justa prin
alte elemenie ale rezultatului global, netd de impozit améinat

Rezerva aferentd activelor financiare la valoare justa prin alte clemente
ale revultatelui global transferatd in rezultat reportat

Total rezultat global aferent perioadei

Tranzactii cu aclionarii, recunoscute direct in capitalurile proprii
Dividende prescrise

Diminuare capital social

Actiuni proprii riscumpirate

Total tranzactii cu acfionarii, recunoscute direct in capitalurile
proprii

Sold la 30 septembrie 2020

ADMINISTRATOR.
SALMUNTENIA INVEST 5.A,
Nicusor Marian BUIC‘E{ Py
Director General . p
o~ .-,,_tm-‘
Notele de k2 pagina 8 la pagina 53 thc_paﬂﬁrﬁ'c_granta

Capital social

Actiuni proprii

Rezerve din reevaluarea
activelor financiare la
valeare justi prin alte

clemente ale rezultatului

Rezultat reportat

Total

global
883.997.669 (16.345.504) 203.333.446 503.040.623 1.574.026.234
5 - = (24.210.906) (24.210.906)

- (67.790.130) . (67.790.130)

g - (353.429) 553.429 a

: 3 (68.343.559) (23.657.477) (92.001.036)

. ﬁ . 15.750.568 13.750.568
(24.326.610) 16.345.504 - 8.181.106 -
(14.51{._mm_ !6,345.504- — 23,93 |,45?4- IS.'.J'S{I'.S-&S_
859.471.059 - 134.989.887 503.314.820 1.497.775.766

INTOCMIT

Contabil Sef

SAI MUNTENIA INVEST S.A,
Irina MIHALCEA

L] .

A



Situatia fluxurilor de trezorerie
pentru perioada financiard fncheiati la 30 seprembrie 2021

fn LEL Mok
Activitafi de exploatare

Profit/ (Pierdere) inainte de impozitare

Afusiars:

Wenituri nete din reluarea ajustirilor pentru deprecierea activelor @
{Cdistig net) / Pierdere netd din active financiare la valoare justa &
prin profit sau pierdere

Venituri din dividende 6
Venituri din dobinzi 7
Cdstig net din diterente de curs valutar

Cheltuieli cu dobianzile alerente datoriei din contractul de i
leasing

Alte ajustidri

Maodificiri ale activelor si datoriilor aferente activititii de
exploatare

Modificari ale activelor financiarc la valoare jusii prin profit sau
pierdere

Modilicari ale activelor financiare la valoare justd prin alte
clemente ale rezultatului global

Maodificari ale activelor financiare evalunte la cost amortizat
Modificari ale altor active

Meodificari ale altor datorii

Plusumente nete in depozite cu scadenta mai mare de 3 luni si 13

mai micd de un an

Dividende incasate

Dobdnzi incasate

Impozit pe profit platit

Numerar net rezaltat din / {utilizat in) activitafi de
caploatare

Activitafi de investifii

Pliati pentru achizijii de imobilizari corporale gi necorporale
Numerar net utilizat in activitd(i de investitii

Activitati de finanfare
Dividende platite, inclusiv impozit pe dividende platit

Plag aferente datoriei din contractul de Teasing. inclusiv dohinda  [5#)

Numerar net utilizat in activitdti de finanfare

Cresterea netdi / (Descresterea netd) in numerar §i
cehivalente de numerar

Efectul variajiei cursului de schimb asupra numerarului si
echivalentelor de numerar

Numerar 51 echivalente de numerar la | ianuarie
Numerar ¢i cehivalente do numerar Ia 20 septemhrie

30 septembrie

2021

203.659.672

(173.622.208)

(52.903.089)

30 septembrie
2020

(23.970.930)
(795.288)

38.140.702

(29.439.420)

(918.844) (1.315.708)
(506.988) (172.531)
2278 15.495
2.570.846 1.985.837
11.458.688 (6.538.804)
16.837.068 4.130.672
2 5.507.327

1.756.925 1.260.157
(4.750.805) (11.549.963)
1.207.500 (6.890.500)
33.723.586 28.111.909
849,647 1.297.808

. (851.341)
39.364.276 (1.074.727)
(209) (179)

(209) (179)
(40.124) (120.789)
(7.600) (58.881)
(47.814) (179.670)
39.316.253 (1.254.576)
430.693 (12.356)
29.428.118 25,250,070
69175064 21,983,138

]



Situatia fluxurilor de trezorerie (continuare)
pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2021

In LEI Noti 30 septembrie 30 septembrie
2021 2020
{2 2.019 2.963

Numerar in casierie

Conturi curente fa banci {2 09.173.043 7339175
Depozite bancare cu scadento originald mai micd de 3 luni i3 - 16,641,000
Numerar i echivalente de numerar 69.175.0604 23.983.1318%
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
SATMUNTENIA INVEST S.AL SAl MUNTENIA INVEST S.A.
A Irina MIHALCEA
Contabil Sef

jf,(ﬂr'f(-'f {.{'{_(

Notele de la pagina R la pagina 53 fac parte integrantd din situatiile financiare interimare.



Note la situatiile financiare
pentru perioada financiard tnchelatd la 30 septembrie 2021

1. Entitatea care raporteazi

SIF Muntenia S.A. (.Socictatea™) este un organism de plasament colectiv infiingat in 1996 prin
reorganizarea si transformarea Fondului Proprietaii Private 1V Muntenia, in temeiul Legii nr.
133/1996 pentru transformarea Fondurilor Proprietdtii Private in societdti de investifii financiare,
care funcfioneazi in Roménia in conformitate cu prevederile Legii societatilor nr.31/1990, Legii
nr.297/2004 privind piaja de capital §i Legii nr.24/2017 privind emitentii de instrumente financiare
§i operatiuni de piafd. Prin Autorizafia nr. 151/09.07.2021 Autoritatea de Supraveghere Financiara
autorizeaza Societatea in calitate de Fond de Investititii Alternative destinat Investitorilor de Retail
(FIAIR). Societatea are sediul social in Str. Serghei Vasilievici Rahmaninov nr. 46-48, parter, cam.
2, sector 2, Bucuresti, Roménia,

Domeniul principal de activitate al societdjii conform Actului Constitutiv in vigoare este:

-

¢ efectuarea de investilii financiare, In vederea maximizirii valorii propriilor actiuni. in
conformitate cu reglementarile in vigoare;

* gestionarea portofoliului de investitii 5i exercitarea tuturor drepturilor asociate instrumentelor in
care se investeste;

* administrarea riscurilor;
» alte activitdpi auxiliare §i adiacente, in conformitate cu reglementarile in vigoare.

Societatea funcjioneazd pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de
Administrare a Investiiilor Muntenia Invest S.A., certificat ca administrator de fonduri de investitii
alternative (AFIA) cu numdrul PJRO7 1AFIAL/400005. Conform prevederilor art. 3 punctul 2 din
Legea nr. 74/2015, cu modificirile si completarile ulterioare, AFIA inseamnd orice persoana
juridica a carei activitate principald o reprezintd administrarea unuia sau mai multor fonduri de
investitii alternative.

Actiunile Societafii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria premium, cu
indicativul SIF4, incepind cu data de | noiembrie 1999,

Evidenta actiunilor si actionarilor este {inutd in condifiile legii de cétre Depozitarul Central S.A..
Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de citre BRD — Groupe Société Générale S.A. —
societate autorizatd de cétre Autoritatea de Supraveghere Financiari,

Situatitle financiare interimare pentru perioada incheiata la 30 septembrie 2021 nu au fost supuse
auditului financiar sau revizuirii.

2. Bazele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situafiile financiare inferimarc au fost intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF
nr.39/28 decembrie 2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitajilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiari din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare cu modificarile si completarile ulterioare (.Norma ASF nr.39/20157). In intelesul
Normei ASF nr.39/2015, Standardele Internajionale de Raportare Financiard sunt cele adoptate
potrivit procedurii prevazule de Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 (“IFRS adoptate de Uniunea
Europeana™).

Prezentele situafii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitaii activitifii care
presupune faptul ca Societatea isi va continua activitatea, farid o reducere semnificativa a acesteia, si
in viitorul previzibil.

[hn analizele efectuate privind implicatiile pundemici de Covid=19 in activitaten Socictmii, SAT
Muntenia Invest S.A., Administratorul Societatii considerd ci nu va fi afectatd continuitatea
activitdiii acesteia. (a se vedea Nota 5)



Note la situatiile financiare
pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembyie 2021

2, Bazele intoemirii (continuare)
(a) Declaratia de conformitate (continuare)

Incepénd cu 1 fanuarie 2018 Societatea a indeplinit criteriile de clasificare ca entitate de investifii in
conformitate cu prevedenle IFRS 10 ,,Situatii financiare consohdate”.

Aplicarea acestei excepijii de la consolidare, presupune ¢i o entitate de investitii nu trebuie sa isi
consolideze filialele sale sau si aplice [FRS 3 ,Combiniri de intreprinderi” atunci cand obiine
controlul asupra unei alte entitati. in schimb, trebuie si evalueze o investitie intr-o filial4 la valoarea
Justil prin profit sau pierdere in conformitate cu IFRS 9 | Instrumente financiare™.

In perioada financiara incheiatd la 30 septembrie 2021, Societatea continud sa fie o entitate de
investifii, deoarece nu au existat modificdri in modul de indeplinire a criteriilor de clasificare ca
entitate de investitii.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare interimare sunt prezentate in conformitate cu cerinfele 1AS 1 .Prezentarea
situaliilor financiare”, [AS 34  Raportarea financiari interimari” si IFRS 12 | Prezentarea
intereselor existente in alte entitati”, Societatea a adoptat o prezentare bazati pe lichiditate in cadrul
situatiei pozifiei financiare §i o prezentare a veniturilor §i cheltuielilor in funcjie de natura lor in
cadrul situaiiei profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, considerdnd ca
aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt credibile §i mai relevante decét cele care ar fi
fost prezentate in baza altor metode penmise de TAS 1.

(c) Bazele evaluirii

Sitvatiile financiare interimare sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si
datoriile financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere i activele financiare la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global.

Alie active i datorii financiare, precum si activele i datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 3(e)(iv) si Nota 5.

(d) Moneda functionali si de prezentare

Conducerea Societd{ii considerii ¢ moneda funciionald, asa cum este definiti aceasta de [AS 21
wEfectele variagiei cursului de schimb wvalutar”, este leul roménesc (lei). Situatiile financiare
interimare sunt intocmite §i prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneds pe care
conducerea Societiii a ales-o ca moneda de prezentare.

(e) Utilizarea estimarilor $i judeciitilor

Pregitirea situaiilor financiare interimare in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeana
presupune utilizarea din partea conducerii a unor estimiri, judeciti si ipoteze ce afecteazd aplicarea
politicilor contabile precum §i valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor.
Judecaile si ipotezele asociate acestor estimari sunt bazate pe experiena istorica precum si pe ali
factori considerati rezonabili in contextul acestor estimari, Rezultatele acestor estimari formeaza
baza judecifilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din
alte surse de informatii. Rezultatele objinute pot fi diferite de valorile estimarilor,



Note la situatiile financiare
pentru perioada financiard incheiard la 30 septembrie 2021

2, Bazele intoemirii (continuare)
(e) Utilizarea estimarilor si judecagilor (continuare)

ludecifile i ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile
sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, daca revizuirea afecteazd doar acea
perioada sau perioada in care estimarea este revizuitd si perioadele viitoare dacd revizuirea afecteazi
atal perioada curentd cit si perioadele viitoare.

Judecatile efectuate de citre conducere in aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra
situafiilor financiare precum si estimérile ce implica un risc semnificativ al unei ajustari materiale in
cursul anului viitor sunt prezentate in Nota 4 si Nota 5.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile semnificative prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra
tuturor perioadelor prezentate in cadrul acestor situatii financiare interimare.

(a) Filialele si entititile asociate

Filialele sunt entitagi aflate sub controlul Societatii. Controlul existd atunci cind Socictatea are
puterea de a conduce, in mod direct sau indirect, politicile financiare si operationale ale unei entitai
pentru a obine beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaludrii controlului sunt luate in
caleul i drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.

In cazul in care Societatea detine participatii clasificate in categoria active financiare la valoarea
justd prin alte elemente ale rezultatului global si dobindeste controlul printr-o achizitie in etape,
Societatea reclasifica participatia din categoria active financiare la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global in categoria active financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere.
Modificarile de valoare justa recunoscute anterior in alte elemente ale rezultatului global sunt
derecunoscute pe aceeasi baza ca si cind participatia ar 1 fost cedatd, respectiv in rezultatul
reportat. Lista filialelor la datele de 30 septembrie 2021 si 31 decembrie 2020 este prezentata in
Nota 23.

Entitatile asociate sunt acele societdfi in care Societatea poate exercita o influenta semnificativa, dar
nu i control asupra politicilor financiare i operationale. La 30 septembrie 2021 si 31 decembrie
2020 Societatea nu a identificat participafii la entitayi asociate,

(b) Tranzaclii in moneda striini

Operaliunile exprimate in moneda striind sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la
data decontirii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data Tntoemirii
situatiei pozitiei financiare sunt transformate in monedi funcjionald la cursul din ziua respectivi.

Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la
sfirgitul perioadei financiare a activelor i datoriilor monetare denominate in moneda straind sunt
recunoseute in profit sau pierdere.

Diferentele de conversie asupra elementelor nemonetare cum ar fi participatiile definute la valoare
Justd prin profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind cdstiguri sau pierderi din valoarea justa.
Difereniele de curs valutar aferente activelor financiare nemonetare, exprimate in valutd clasificate
la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global, se reflecta intr-un cont distinct de rezerve.

Cursurile de schimb ale principalelor monede striine au fost:

Valuta 30 septembrie 2021 31 decembrie 2020 Variatie
Euro (EUR) I: LEU 4,9471 I: LEU 4,8694 + 1,60%
Dolar american (US1) I: LEU 4,2653 : LEU 39660 + 7.55%



Note la situatiile financiare
pentru perioada financiard incheiati la 30 septembyie 2021

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(¢} Contabilizarea efectului hiperinflatiei

In conformitate cu IAS 29, situatiile financiare ale unei entildti a cérei monedad functionald este
moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea de masurd curentd la data
incheierii perioadei de raportare (elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general al
prejurilor de la data achizitiel sau a contribuiiei).

Conform IAS 29, o economie este consideratd ca fiind hiperinflationistd daca, pe langa alji factori,
rata cumulata a inflatiei pe o perioadi de trei ani depaseste 100%. Sciderea continua a ratei inflatiei
st alti factori legafi de caracteristicile mediului economic din Roménia indici faptul ¢i economia a
cirel moneda func{ionald a fost adoptatd de catre Societate a incetat 54 mai fie hiperinflagionistd, cu
efect asupra perioadelor financiare incepand cu [ ianuarie 2004. Asadar, prevederile [AS 29 au fost
adoptate in intocmirea situaiilor financiare pana la data de 31 decembrie 2003.

(d) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar includ: numerarul efectiv, conturi curente si depozite
constituite la banci (inclusiv depozitele blocate si dobdnzile aferente depozitelor bancare).

[La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de
numerar: numerarul efectiv, conturile curente la banci si depozitele cu o scadenta initiala mai mica
de 90 de zile (exclusiv depozitele blocate).

(e) Active si datorii financiare
(i} Clasificare

Societatea clasifica instrumentele financiare definute, conform IFRS 9 Instrumente financiare™, in
urmiitoarele categorii:

Active financiare evaluate la cost amortizat

Un activ financiar este evaluat la costu/ amortizar daca indeplineste ambele conditii prezentate mai
Jos si nu este desemnat ca fiind evaluat la valoarea justa prin profit sau pierdere:

- este definut in cadrul unui model de afaceri al cérui obicctiv este pastrarea activelor pentru
colectarea fluxurilor de numerar contractuale; si

- condifiile sale contractuale genereazi, la anumite date, fluxuri de trezorerie care sunt numai plati
ale principalului si dobanzii aferente sumei principale scadente.

Active financiare la valeare justa prin alte elemenie ale rezulianiui global

Un activ financiar se evalueaza la valoarea fusta prin alte elemente ale rezultatului global numai
dacii indeplineste ambele conditii prezentate mai jos si nu este desemnat la valoare justd prin profit
sau pierdere:

- este detinut in cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv este atins atdt prin colectarea
fluxurilor de trezorerie contractuale, cit si prin vinzarea de active financiare; i

- conditiile sale contractuale genereazi, la anumite date, fluxuri de trezorerie care reprezintd numai
plati ale principalului si dobinzii aferente sumei principale scadente,
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3. Politici contabile semmificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare

(i) Clasificare feontinunare)

Aetive financiare la valoare jusid prin alte elemente ale rezultatului global feontinuare)

In plus, la recunoasterea initiald a unei investitii in instrumente de capitaluri proprii care nu este
detinutd pentru tranzactionare, Societatea poate alege in mod irevocahil sd prezinte modifican
ulterioare ale valorn juste in alte elemente ale rezultatului global. Aceste opliuni se aplicd pentru
fiecare instrument, dupa caz.

Active financiave la valoare justa prin profit sau pierdere

Toate activele financiare care nu sunt clasificate ca fiind evaluate la costul amortizat sau la valoare
justd prin alte elemente ale rezultatului global, asa cum este descris mai sus, vor fi evaluate la
valoare justd prin profit sau pierdere. In plus, la recunoasterea initiali, Societatea poate desemna in
mod irevocabil ca un activ financiar, care altfel intruneste cerintele pentru a fi evaluat la cost
amortizat sau la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global, s fie evaluat la valoare justa
prin profit sau pierdere, daca acest lucru elimind sau reduce Tn mod semnificativ o neconcordanta
contabild care ar apirea daca s-ar proceda in alt mod.

fii) Recuneagtere

Activele financiare §i datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte
contractuald la conditiile respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt misurate la
momentul recunoasterii inifiale la valoare justi.

(iii) Compensdri

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozitiei
financiare doar atunci cind existd un drept legal de compensare 5i daci exista intenfia decontini lor
pe o bazd netd sau daci sc intenfioneazi realizarea activului si stingerea datoriei in mod simultan.

Veniturile 5i cheliuielile sunt prezentate net numai atunci cind este permis de standardele contabile,
sau pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din
activitatea de tranzactionare a Societiii.

{iv) Evaluare
Evaluarea da cost amortizet

Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezintd valoarea la care activul sau datoria
financiard este misuratd dupi recunoasterea inifiala, mai pufin platile de principal, la care se adauga
sau din care se scade amortizarea cumulata pand la momentul respectiv folosind metoda dobinzii
efective, mai pufin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

Evaluarea la valoarea justa

Valoarea justd reprezintd preful care ar fi primit la viinzarea unui activ sau plitit pentru stingerea
unei datorii in cadrul unei tranzacfii desfigurate in condifii normale intre participantii pe piata
principald, la data evalufrii, sau in absenta piefei principale, pe cea mai avantajoasa piaia la care
Societatea are acces la acea data,

Societatea mésoarii valoarea justd a unui instrument financiar folosind prejurile cotate pe o piatd
activa pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piald activa dacd pentru acel instrument
sunt disponibile rapid si in mod regulat prefuri cotate.

Prejul de piaga utilizat pentru determinarea valorli juste este pretul de inchidere al pietei din ultima
zi de tranzactionare inainte de data evaluarii,
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
(¢) Active si datorii financiare (continuare)
fiv) Evaluare (continuare)

In absenja unei cotafii de pref pe o piajd activa, Societatea foloseste tehnici de evaluare bazate pe
analiza fluxurilor de numerar actualizate §i alte metode de evaluare folosite in mod obisnuit de
pariicipanii la piajd, utilizind la maxim informatiile din piajd, bazindu-se cit mai putin posibil pe
informatiile specifice companiei. Societatea utilizeazd tehnici de evaluare care maximizeaza
utilizarea datelor observabile si minimizeaza utilizarea datelor neobservabile,

Valoarea rezultatd prin folosirea unui model de evaluare se ajusteazd in functie de un numar de
factori, intrucit tehnicile de evaluare nu reflecta in mod credibil toti factorii luati in considerare de
cétre participantii de pe piatd atunci cind incheie o tranzactie. Ajustirile sunt inregistrate astfel incat
si reflecte modelele de rise, diferentele intre cotafiile de vanzare §i de cumpdrare, riscurile de
lichiditate precum si al§i factori.

Unitdile de fond sunt evaluate la valoarea unitard a activului net, calculat de catre administratorul
de fond utilizand cotaii de inchidere pentru instrumentele financiare detinute de fonduri. In cazul in
care Societatea observa ca pentru detinerile unui fond nu existd o piaja activi. apeleaza la informatii
publice cu privire la definerile fondului (situaii financiare, rapoarte de audit, structura portofoliului
etc.). objindnd un VUAN corectat cu ajustarile considerate necesate la valoarea activului net in
urma analizei informatiilor publice mentionate anterior.

(v) Identificarea §i evaluarea depreciervii de valoare
Active financiare maswrate la cast amortizat

Pierderea de credit asteptata reprezinta diferenta dintre toate fluxurile de trezorerie contractuale care
sunt datorate Societdfii si toate fluxurle de trezorerie pe care Societatea preconizeaza si le
primeasca, actualizate la rata dobanzii efective initiale.

Un activ financiar sau un grup de active financiare este deprecial ca urmare a riscului de credit in
cazul in care s-au produs unul sau mai multe evenimente ce au un impact negativ asupra fMuxurilor
de numerar viitoare estimate ale activelor,

Societatea evalueazd dacd riscul de credit pentru un activ financiar a crescut semmificativ de la
recunoasterea inifiald pe baza informatiilor, disponibile fird cost sau efort nejustificat, ce sunt un
indicator al cresterilor semnificative in riscul de credit de la recunoasterea initiala.

Societatea recunoagte in profit sau pierdere valoarea modificarilor pierderilor de credit asteptate pe
toatd durata de via{d a activelor financiare drept cistig sau pierdere din depreciere.

Céstigul sau pierderea din depreciere se determind ca diferentd intre valoarea contabila a activului
financiar i valoarea actualizatd a Muxurilor viitoare de numerar utiliziand rata dobénzii efective a
activului financiar la momentul initial.

Societatea recunoagte modificarile favorabile in pierderile de credit asteptate pe toata durata de viata
drept cdstig din depreciere, chiar daci pierderile de credit asteptate pe toatd durata de viatd sunt mai
mici deciit valoarea pierderilor de credit asteptate care au fost incluse in fluxurile de trezorerie
estimate la recunoasterea initiala,
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
(e) Active si datorii financiare (continuare)
(vi) Derecunoastere

Societatea derecunoagte un activ financiar atunci cdnd drepturile de a primi fluxuri de numerar din
acel activ financiar expird, sau atunci cind Societatea a transferat drepturile de a primi Auxurile de
numerar contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod
semnificativ toate riscurile §i beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate refinut de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscul separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiard atunci ciind s-au incheiat obligatiile contractuale sau
atunci cind obligafiile contractuale sunt anulate sau expiri.

(vii) Céstiguri 5i pierderi din cedare

Castigul sau pierderea aferentit cedirii unui activ financiar sau unei datorii financiare evaluate la
valoare justd prin profit sau pierdere este recunoscut in profitul sau pierderea curenta.

La derecunocasterea instrumentelor de capitaluri proprii desemnate in categoria activelor financiare
evaluate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global, castigurile sau pierderile
reprezentind diferente favorabile sau nefavorabile din evaluare, evidentiate in rezerve din
reevaluare, se recunosc in alte elemente ale rezultatului global (rezultat reportat reprezentind
surplus realizat - IFRS 9).

[.a derecunoasterea activelor financiare, rezultatul reportat de la data tranzitiei la IFRS 9 se wransfera
intr-un rezultat reportat reprezentind surplus realizat.

Un castig sau o pierdere aferentd unui activ financiar care este evaluat la cost amortizat se
recunoaste in profitul sau pierderea curentd atunci céind activul este derecunoscut,

(f) Alte active si datorii financiare

Alte active gi datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobénzii efective,
minus orice pierden din depreciere.

(g) lmobiliziri corporale
{i} Recunoastere §i evaluare

Imobilizirile corporale recunoscute ca active sunt evaluate inifial la cost. Costul unui element de
imobilizari corporale este format din preful de cumpirare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa
deducerea oriciror reduceri de prej de naturd comerciald si oricdror costuri care pot fi atribuite
direct aducerii activului la locafia si in conditiile necesare pentru ca acesta sé poata fi utilizat in
scopul dorit de conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezultd direct din constructia sau
achizifionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si
manipulare, costurile de instalare 5i asamblare, onoranile profesionale.

Imobilizirile corporale sunt clasificate de catre Societate In urmitoarele clase de active de aceeasi
naturd si cu utiliziri similare;

- Terenuri;

- Constructii;

- Echipamente, instalaiii tehnice si masini;
- Mijloace de transport;

- Mehilier st alte imobilizir corporale.

Societatea nu detine lerenuri $ constructii.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
(g) Imobilizéiri corporale (continuare)
(%) Recunoastere si evaluare feontinuare)

Imobilizarile corporale sunt evidentiate la cost, mai putin amortizarea acumulatd si ajustarea pentru
deprecierea valorii.

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizdrvilor corporale se inregistreazd in Situatia
profitului sau pierderii atunci cind apar, iar imbunatagirile semnificative aduse imobilizarilor
corporale, care crese valoarea sau durata de viajd a acestora, sau care miresc semnificativ
capacitatea de generare a unor beneficii economice de citre acestea, sunt capitalizate.

(i) Ameortizare

Amortizarea este calculata folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de viati estimati a
activelor, dupa cum urmeaza:

- Echipamente, instalatii tehnice si masini 3-20 ani
- Mijloace de transport 3-Ham
- Mobilier si alte imobilizdri corporale 3-15 ani

Metodele de amortizare, duratele utile de viajd estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite
de cétre conducerea Societitii la fiecare data de raportare.

{iit) Vanzarea / casarea imobilizirilor corporate

Imobilizdrile corporale care sunt casate sau vindute sunt eliminate din situafia pozitiei financiare
impreund cu amortizarea cumulati corespunzitoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o
asemenea operajiune sunt incluse in profitul sau pierderea curenta.

(h) Leasing
(i} Recunpastere

In conformitate cu IFRS 16 “Contracte de leasing”, un contract este sau contine leasing daca
transmite dreptul de a controla utilizarea unui activ identificat pentru o perioadd de timp, in
schimbul unei contraprestatii.

In calitate de locatar, in baza contractului de chirie pentru spatiul destinat sediului social, Societatea
& recunoscut un activ aferent dreptului de utilizare a activului suport 51 o datorie de leasing care
decurge din acest contract.

In calitate de locator, situatiile financiare ramén neafectate de introducerea noului standard.

Exceptiile de la aplicarea IFRS 16 pot fi:

e contracte de leasing cu o duratd de inchiriere de 12 luni sau mai putin $i care nu confin opfiuni de
achizitie, si

s contracte de leasing unde activul suport are o valoare mica.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
(h) Leasing (continuare)
fit} Evaluare

Societatea, in calitate de locatar, evalueaza initial activul aferent dreptului de utilizare la cost. Costul
activului aferent dreptului de utilizare este format din valoarea evaluarii initiale a datoriei care
decurge din contractul de leasing, costurile directe initiale suportate de catre locatar, o estimare a
costurilor care urmeaza sa fie suportate de ciitre locatar minus orice stimulente de leasing primite.
Societatea, in calitate de locatar, evalueaza si datoria ce decurge din contractul de leasing la
valoarea actualizatd a platilor de leasing care nu sunt achitate la acea datd. Actualizarea se face
utilizand rata debénzii implicitd in contractul de leasing dacd acea ratd poate fi determinatd imediat.
In cazul in care aceastd rati nu poate fi determinatd imediat se utilizeazi rata marginalid de
imprumut a locatarului.

Valoarea contabila a activalui evaluat pe modelul bazat pe cost reprezintd costul evaluirii initiale
minus orice amortizare acumulata si orice pierderi din depreciere acumulate si ajustat in functie de
orice reevaludri ale datoriei ce decurg din contractul de leasing.

(iii) Amartizare

Activul suport se amortizeazi folosindu-se metoda liniard. In cazul in care nu se transferd dreptul de
proprietate sau nu existd o opliune de cumparare asupra activului suport pand la incheierea duratei
acestuia, activul se amortizeaza de la data inceperii contractului pand la prima datd dintre sfirsitul
duratei de viata utila si sfirsitul duratei contractului ce include si optiunile de prelungire sau
reziliere ale contractului.

(v} Datoria de leasing

La data recunoagterii initiale a datoriei de leasing, valoarea actualizatd a plailor de leasing cuprinde
plati fixe minus orice stimulente de leasing de primit 5i plali vanabile de leasing care depind de un
indice sau de o ratd, evaluate initial pe baza indicelui sau a ratei de la data inceperii derulirii
contractului (ex. indicele prefului de consum).

Valoarea actualizatd a plitilor de leasing care nu sunt achitate la data recunoasterii se determind pe
toatd durata unui contract de leasing indnd cont si de perivadele acoperite de opfiuni de prelungire a
contractului dacd Societalea are certitudinea rezonabila ¢a va exercita acea optiune si de perioadele
acoperite de opliuni de reziliere a contractului dacd Societatea are certitudinea rezonabild ¢ nu va
exercita acea opliune.

Costurile cu utilitatile si taxele nerecuperabile (TVA) nu reprezinti o componentd a datoriei ce
decurge din contractul de leasing, fiind recunoscute in profit sau pierdere pe misurd ce facturile sunt
ermise.

Datoria care decurge din contractul de leasing se evalueazi ulterior prin majorarea valorii contabile
pentru a reflecta dobénda asociati datoriei, reducerea valorii contabile pentru a reflecta platile de
leasing efectuate 5i reevaluarea valorii contabile ca urmare a modificdrilor din contract (exemplu de
modificiri: durata contractulul, modificarea platilor de leasing, optiuni de cumpdrare a activului,
rata dobidnzii, rezilierea contractului),

(v} Derecunoagtere

Activul aferent dreptului de utilizare este derecunoscut cu ocazia rezilieril sau incetirii contractului
si se reflectd prin sciderea valorii contabile a activului aferent dreptului de utilizare si recunoasterea
in profit sau pierdere a castigurilor / pierderilor asociate modificarii contractului de leasing.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
(i) Deprecierea activelor altele decit cele financiare

Valoarea contabilid a activelor Societdlii care nu sunt de naturd financiard, altele decat activele de
natura impozitelor aménate, sunt revizuite la fiecare datd de raportare pentru a identifica existenta
indiciilor de depreciere. Daci existd asemenea indicii, se estimeaza valoarea recuperabild a activelor
respective.

O pierdere din depreciere este recunoscutd atunci cind valoarea contabild a activului sau a unitatii
sale generatoare de numerar depéseste valoarea recuperabili a activului sau a unitifii generatoare de
numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereaza
numerar in mod independent faii de alte active si alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se
recunose in situatia profitului sau pierderii 5i a altor elemente ale rezultarului global.

Valoarea recuperabila a unui activ sau a unei unitd}i generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare i valoarea sa justa mai pulin costurile pentru vinzarea acelui activ sau unitagi,
Pentru determinarea valorli de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rata
de actualizare fnainte de impozitare care reflectd condifiile curente de piald i riscurile specifice
activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in pericadele precedente sunt evaluate la fiecare datd de
raportare pentru a determina daca s-au diminuat sau nu mai existd. Pierderea din depreciere se reia
dacii s-a produs o schimbare Tn estimirile folosite pentru a determina valoarea de recuperare.
Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabild a activului nu depaseste
valoarca contabila care s-ar fi calculat, neta de amortizare si depreciere, daca pierderea din
depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

(j) Capital social
Actiunile ordinare sunt recunoscute in capitalul social.
(k) Provizioane pentru riscuri si cheltuicli

Provizioanele sunt recunoscute in situajia pozitiei financiare atunci cand pentru Societate se naste o
obligafie legatd de un eveniment trecut $i este probabil ca in viitor si fie necesard consumarea unor
resurse economice care sa stingd aceastd obligatie gi se poate face o estimare rezonabild a valorii
obligatiei. Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind
o ratd de actualizare inainte de impozitare care reflectd condifiile curente de piagd si riscurile
specifice datoriei respective,

(1) Venituri din dobénzi si cheltuieli cu dobdnzile

Veniturile si cheltuielile cu dobdnzi sunt recunoscute in profit sau pierdere prin metoda dobénzii
efective. Rata dobénzii efective reprezintd rata care actualizeazd exact plifile si incasirile in
numerar preconizate in viitor pe durata de viald asteptatd a activului sau datoriei financiare (sau,
acolo unde este cazul, pe o durald mai scurtd) la valoarea contabild a activului sau datoriei
financiare.

Valoarea dobénzii aferentd datoriei ce decurge din contractul de leasing se determind utilizand o
ratd de actualizare care poate [i rata de dobdndid din contract sau rata marginald de imprumut a
locatarului si se recunoaste in profit sau pierdere.
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3. Politici contabile semnificative (continnare)
(m) Venituri din dividende

Venilurile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere la data la care este stabilit dreptul de
a primi aceste venituri.

In cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca altemnativi la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute l1a nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in coresponden{a cu cresterea
participatiei aferente. Societatea nu inregistreaza venituri din dividende aferente actiunilor primite
cu hitlu gratuit atunci cind acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea brutd ce include impozitul pe dividende, care
este recunoscul ca o cheltuiald curentd cu impozitul pe profit.

(n) Beneficiile angajatilor
(7) Bencficii pe termen scuri

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeazi si sunt recunoscute
in situafia profitulu sau pierdeni i a altor elemente ale rezultatului global pe misuri ce serviciul
aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele. Beneficiile pe termen scurt ale
angajatilor sunt recunoscute ca §i cheltuiald atunei cind serviciile sunt prestate. Se recunoaste un
provizion pentru sumele ce se asteaptd a fi plitite cu tithu de prime in numerar pe termen scurt in
condifiile in care Societalea are in prezent o obligaie legald sau implicitd de a plit acele sume ca
rezultat al serviciilor trecute prestate de citre angajaii si dacd obligaiia respectivii poate fi estimata
in mod credibil.

(i) Planuri de contribufii determinate

Topi angajatii Societalii sunt asigurati si au obligaia legald de a contribui (prin intermediul
contribugiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului roman (un plan de contributii determinate al
Statului).

Societatea nu este angajatd in nici un sistem de pensii independent si, in consecina, nu are nici un
fel de alte obligatii in acest sens. Societatea nu este angajata in nici un alt sistem de beneficii post
pensionare. Societatea nu are obligafia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariai.
(iif} Beneficiile pe termen lung ale angajafilor

Obligatia netd a Societdfil in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentald de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au cgtigat in schimbul serviciilor
prestate de ciitre acestia in pericada curentd §i perioadele anterioare.

Societatca nu are obligatia acordérii catre angajati de beneficii la data pensionarii.
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3. Politici eontabile semnificative (continuare)
(0} Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent perioadel cuprinde impozitul curent §i impozitul amanat. [mpozitul pe
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruti.

Impozitul pe profit este recunoscut in situatia profitului sau pierderii §i in alte elemente ale
rezultatului global dacid impozitul este aferent elementelor de capital,

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curentd, determinat in
baza procentelor aplicate la data situajiei pozifiei financiare si a tuturor ajustdrilor aferente
perioadelor precedente.

Impozitul aménat este determinat pentru acele diferenje temporare ce apar intre baza fscald de
calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabild a acestora folositii pentru raportare
in situatiile financiare.

Impozitul aminat nu se recunoaste pentru urmitoarele diferente temporare: recunoasterea initiala a
fondului comercial, recunocasterea iniliala a activelor §i datoriilor provenite din tranzaclii care nu
sunt combinatii de intreprinderi i care nu afecteazi nici profitul contabil nici pe cel fiscal si
diferente provenind din investifii in filiale, cu condifia ca acestea 53 nu [ie reluate in viitorul
apropial. Impozitul aminat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteaptd sa fie
aplicabile diferen{elor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportarii
sau emise la data raportirii si care va intra in vigoare ulterior.

Creantele si datoriile eu impozitul amanat sunt compensate numai dacd existd dreptul legal de a
compensa datoriile si creanfele curente cu impozitul §i dacd acestea sunt aferente impozitului
colectat de aceeasi autoritate fiscald pentru acceasi entitate supusd taxdrii sau pentru autoritati
fiscale diferite dar acestea doresc sd realizeze decontarea creanfelor i datoriilor curente cu
impozitul utilizand o baza netd sau activele gi datoriile aferente vor {1 realizate simultan.

Creanta privind impozitul aménat este recunoscutd numai in masura in care este probabila realizarea
de profituri viitcare care sa poatd fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta este
revizuitd la incheierea fiecirei perioade financiare §i este diminuatd in misura in care beneficiul
fiscal aferent este improbabil i se realizeze.

Rezultatul fiscal se determina pornind de la elemente de venituri i cheltuieli din Situatia profitului
sau pierderii la care se adaugd elemente similare veniturilor si se scad elemente similare
cheltuielilor evidentiate in rezultatul reportat, ca urmare a aplicarii [FRS 9.

Pentru perioadele financiare incheiate la 30 septembrie 2021 si la 30 septembrie 2020, rata
impozitului pe profit a fost de 16%. Rata de impozitare aferentd veniturilor din dividende
impozabile pentru perioadele financiare incheiate la 30 septembrie 2021 si la 30 septembrie 2020 a
fost de 5%.



Note la situatiile financiare
pentru pevioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2021

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(p) Rezultatul pe actiune

Societatea prezintd rezultatul pe acfiune de bazd si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe
actiune de baza se determind prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai
Societatii la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare, Rezultaty]
pe actiune diluat se determind prin ajustarca profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinar
si a numdrului mediu ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare generate de acfivnile
ordinare potentiale.

(q) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in pericada in care au fost declarate si aprobate
de cétre Adunarea Generald a Acionarilor. Dividendele neridicate timp de trei ani, dupd implinirea
termenului de prescriere sunt inregisirate direct in capitaluri proprii, fiind asimilate contributiilor de
la acfionari, in baza deciziei Adunarii Generale a Actionarilor,

(r) Evenimente ulterioare

Evenimentele ulterivare incheierii pericadei de raportare sunt acele evenimente favorabile si
nefavorabile, care au loc intre finalul pericadei de raportare si data la care situatiile financiare sunt
autorizate pentru emitere.

Evenimentele ultericare care furnizeaza informalii suplimentare despre pozifia Societdfii la data
incheierii pericadei de raportare (evenimente care necesitd ajustari) sunt reflectate in sitvagiile
financiare.

Evenimentele ulterioare incheierii perioadel de raportare care nu necesitd ajustar sunt evidenfiate in
note, atunci cdnd sunt considerate semnificative,

(s) Parti afiliate

Diferite entitayi sau persoane sunt considerate a fi in relafii speciale cu Societatea in cazul in care
una din pir{i. fie prin proprietate, fie prin dreptur contractuale, relatii familiale sau alte situatii
similare pot controla direct sau indirect cealalti parte, sau o pot influenja in mod semnificativ in
luarea unor decizii financiare sau operationale,

Tranzacjiile intre parti afiliate reprezintd un transfer de resurse sau obligafii intre péri afiliate
indiferent daca implici un pret sau nu.

(t) Standarde si interpretiri noi care nu sunt inefi in vigoare

Un numir de standarde noi, amendamente §i interpretari ale standardelor nu sunt inca in vigoare la
data situatiilor financiare gi nu au fost aplicate in intocmirea acestor situaiii financiare:

i) Amendamente la IFRS 10 si IAS 28 Vinzare sau aport de active intre un investitor si
entitatea asociatii sau asocierea in participatie (data intriirii in vigoare: Comisia Europeana a
decis sd amine aprobarea pe o perioadi nedeterminata)

Amendamentele clarifica faptul ¢d intr-o tranzac{ie care implicd o entitate asociatd sau asociere in
participalie, gradul de recunoastere a céstigului sau a pierderii depinde de masura in care activele
vindute sau aduse ca aport constituie o Intreprindere, astfel incit un cistig sau o pierdere sunt
recunoscute in intregime atunci cind o tranzacfie intre un investitor si entitatea asociatd sau
asocierea in participatie implica transferul unui activ sau al activelor care constituie o intreprindere
(indiferent daci acesta este incorporat intr-o filiald sau nu), in imp ce un cdstig sau o pierdere sunt
recunoscute partial atunci cfind o tranzactie intre un investitor $1 o entitate asociatd sau asociere in
participatie implicd active care nu constituic o intreprindere, chiar dacd aceste active sunt
incorporate inte-o filiala.

Societatea nu considera cd aceste amendamente vor avea un efect semmificativ asupra situatiilor
financiare.



Note la situatiile financiare
pentrn perioada financiard incheiati la 30 septembrie 2021

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(1) Standarde si interpretiri noi care nu sunt incd in vigoare (continuare)

ii) Amendamente la IAS 1 Prezentares situatiilor financiare: Clasificarea datoriilor in datorii
curente 5i datorii pe termen lung (data intriirii in vigoare: perioadele anuale ce ineep cu data
de 1 ianuarie 2023)

Amendamentele clanfica faptul ca o clasiflicare a datoriilor in datorii curente sau pe termen lung se
bazeazd exclusiv pe dreptul societdtii de a aména decontarea la sfarsitul perioadei de raportare.
Astfel, dreptul societatii de a amina decontarea pentru cel putin dousprezece luni dupid data
raportarii trebuie sa aibd un fond economic. Clasificarea nu este afectatd de intentiile sau asteptirile
Conducerii cu privire la miasura si momentul in care entitatea isi va exercita dreptul.

Societatea nu considerd i aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare,

iii) Amendamente la TAS 16 Imobiliziri corporale: incasiiri inainte de utilizarea preconizati
(data intriirii in vigoare: perioadele anuale ce incep cu data de 1 ianuarie 2022)

Amendamentele interzic deducerea din costul unui element de imobiliziri corporale a tuturor
veniturilor realizate din vinzarea produselor ce au fost obfinute din activul respectiv pani in
momentul aducerii in locatia si starea necesard pentru ca aceastd imobilizare si poatd functiona in
modul dorit. In schimb, societatea recunoaste veniturile din vanzarea acestor produse, inclusiv
costul de productie al acestor produse, in profit sau pierdere,

Societatea nu considerd cd aceste amendamenle vor avea un efect semnificativ asupra situagiilor
financiare.
iv) Amendamente la [AS 37 Provizieane, datorii contingente si active contingente: Contracte

oneroase — Costul indeplinirii unui contraet (data imtriivii in vigoare: perioadele anuale ce
incep cu data de | ianuarie 2022)

Amendamentele clarifica faptul ca in cadrul costurilor executirii unui contract se cuprind toate
costurile care se referd in mod direct la acel contract. Costurile care se referd in mod direct la un
contract cuprind atdi costuri marginale pentru indeplinirea contractului respectiv (de exemplu:
manopera directd, materiale) sau o alocare a altor costuri eare se referd in mod direct la indeplinirea
contractelor (de exemplu: alocarea cheltuielilor cu amortizarea pentru un element de imobiliziri
corparale utilizat pentru Indeplinirea contractului).

Societatea nu considerd cd aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare.

¥) Amendamente Ia IFRS 9 Instrumente financiare (data intririi in vigoare: perioadele anuale
care incep la 1 ianuarie 2022)

Amendamentele clarifica faptul ca, atunci cand se evalueaza un schimb de datonii financiare ntre un
debitor si un creditor, ce se realizeazi in conditii substantial diferite, comisicanele care trebuie
incluse impreund cu valoarca actualizatd a fluxurilor de trezorerie conform noilor condifii inelud
numai comisioancle plitite sau primite intre debitor si creditor, inclusiv comisioanele platite sau
primite in numele celuilalt,

Societatea nu considera ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare.



Note la situatiile financiare
pentru perioada financiavd incheiatid la 30 septembrie 2021

4. Administrarea riscurilor semnificative

Activitalea investifionald conduce la expunerca Societdfii la o wvarietate de nscuri asociate
instrumentelor financiare definute §i pietelor financiare pe care opereazi. Principalele riscuri la care
Societatea este expusi sunt:

- riscul de piaa (riscul de pref, riscul de ratd a dobénzii i riscul valutar);

- riscul de credit;

- riscul de lichiditate;

- riscul aferent impozitarii;

- riscul operational.

Strategia generala de administrare a riscurilor urmareste maximizarea profitului Societafii raportat la

nivelul de risc la care aceasta este expusi §i minimizarea potentialelor variafii adverse asupra
performantei financiare a Societatii.

Societatea utilizeazi o varietate de politici si proceduri de administrare §i evaluare a tipurilor de risc
la care este expusd. Aceste politici $i proceduri sunl prezentate in cadrul subcapitolului dedicat
fiecirui tip de risc.

(a) Riscul de piati

Riscul de piaja este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obfine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor prequrilor, ratelor de dobinda si a cursurilor de schimb ale valutelor,

Societatea este expusi la urmitoarele categonii de rise de piata;
(i) Riscul de pref

Societatea este expusa riscului asociat variatiei prejului activelor financiare la valoare justd prin
profil sau pierdere si activelor financiare la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global.

Din totalul actiunilor cu piajd activi definute de Societate, 51% reprezentau la 30 septembrie 2021
(31 decembrie 2020: 52%) investifii in societifi ce ficeau parte din indicele BET al Bursei de Valori
Bucuresti, indice ponderat cu capitalizarea bursiera si creat pentru a reflecta tendinta de ansamblu a
prefurilor celor mai lichide saptesprezece actiuni tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

Consiliul de Administrajie al SAl Muntenia Invest 5.A. isi indeplineste rolul de monitorizare a
cadrului de administrare a riscului de piaja 5i prin aprobarea limitelor de tranzactionare pe piata
roméneasecd de capital in scop speculativ.

O variatic pozitiva de 10% a prefului activelor financiare la valoare justd prin profit sau pierdere ar
conduce la o crestere a profitului dupd impozitare la 30 septembrie 2021 cu §7.154.524 lei (31
decembrie 2020: 71.791.552 lei), o variatie negativa de 10% avind un impact net egal si de semn
contrar.

O variatie pozitivd de 10% a prefurilor activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global ar conduce la o crestere a capitalurilor proprii, netd de impozitul pe profit, la 30
septembrie 2021 cu 83.498.429 lei (31 decembrie 2020: 68.541.973 lei) o variajie negativa de 10%
aviind un impact net egal §i de semn contrar,



Note la situatiile financiare
pentrn perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2021

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piagd (continuare)
(i) Riscul de preq feontintare)

Societatea detine acfiuni in societdfi care opereaza in diferite sectoare de activitate, astfel:

In LEf 30 septembrie 2021 Y% 31 decembrie 2020 o
Activitill linanciare, bancare 699, 114928 45%, 543.979.811 43%
Tranzactii imobiliare, inchirieri, alwe 102.901.243 T% 07.762.08| £,
servicii

Comer| cu ridicats, cu aminuntul, 107.817.554 7% G7.871.753 8%
turism §i restaurante

Industria materialelor de constructii T8.089.474 5% 84.751.083 7%
Agriculturd, cregterea animalelor, 18,544,053 | %4 18.544.055 1%
pescuit

Industria constructiilor metalice §i a T5.816.185 5% B4.366.066 6%
produselor din metal

[ndustria farmaceuticd §1 medicali 357.660.036 23% 250.133.249 20%
Industria energeticii 69088044 4% 33230687 4%
Industria extractiva 1.365.630 (%% 2.922.464 0%
Altele 48.589 455 3% 43.972.369 3%
TOTAL L.560.986.610 100%, 1.277.553.618 100 %%

Asa cum se poate observa din tabelul de mai sus, la 30 septembrie 2021 Societatea definea
preponderent actiuni in societd{i care activeazi in domeniul financiar-bancar, cu o pondere de 45%
din total portofoliu in crestere fafd de ponderea de 43% inregistrata la 31 decembrie 2020, Pe de alta
parte, 23% din portofoliul de actiuni la 30 septembrie 2021, in crestere fatii de ponderea de 20%
inregistratd la 31 decembrie 2020, reprezintd defineri in societdfi din industria farmaceutica si
medicald.

Unitatile de fond detinute de Societatc sunt expuse riscului de pret avand la randul lor plasamente
cu grade diferite de rise (depozite bancare, obligajiuni, alte instrumente cu venit fix, acfiuni, ete).

Sunt expuse riscului de pre i obligatiunile detinute de Societate la OPUS Chartered Issuances S.A.
clasificate in categoria active financiare la valoare justd prin profit sau pierdere, in valoare de
91.429.048 lei (31 decembrie 2020; 83.968.674 lei), a se vedea nota 14.

(it} Risewd de raid a dobanzii

Societatea se confrunta cu riscul de ratd a dobénzii datorita expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale
ratei dobanzii. Schimbarea ratei dobanzii pe piatd influenteazi in mod direct veniturile si cheltuielile
aferente activelor §i datoriilor financiare purtitoare de dobénzi variabile, precum si valoarea de piati
a celor purtiloare de dobdnzi fixe (de exemplu, in cazul obligatiunilor). La datele de 30 septembrie
2021 si 31 decembrie 2020, majoritatea activelor 5i datoriilor Societdfii nu sunt purtitoare de
dobéndd. Drepl urmare Societatea nu este afectatd semnificativ in mod direct de riscul fluctuatiilor
ratei de dobandd. Numerarul si echivalentele de numerar sunt in general investite la rate de dobanda
e eniici seurl. [olugi. scdderea randamentelon de pe piald poale alecla valoarea de evaluare a
activelor definute de Societate.

Socielatea nu utilizeazd instrumente financiare derivate pentru a se proteja fajd de fluctuatiile ratei
dobanzii.
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4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

{a) Riscul de piati (continuare)

(i) Riscud valurar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizérii profitului estimal ca urmare a
fluctuafiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Socictatea este expusd {luctuatiilor cursului de
schimb valutar, insd nu are o politica formalizatd de acoperire a riscului valutar. Majoritatea
activelor si pasivelor financiare ale Societifii sunt exprimate in moneda nagionala. celelalte valute in

care se efectueaza operatiuni fiind EUR si USD,

Activele §i datoriile financiare exprimate in LEI i in alte valute la datele de 30 septembrie 2021 si
31 decembrie 2020 sunt prezentate in tabelele urmatoare.

30 septembrie 2021

fn LET

Active financiare

Numaetar $i conturl curente

Depovite plasawe la binci
Active financiare la valoare
Justdl prin profit sau pierdere

Active financiare la valoare
justd prin alte elemente ale
rezultatului global

Active financiare evaluate
la cost amortizat
Alte active

TOTAL

Datorii financiare
Dividende de plata
Alte datorii
TOTAL

16.715.058

Valoare contabilid LEI USD EUR
09.175.064 40,050,399 1.798 29.122.8467
34.321.786 34.321.786 =

0922628978 831.199.930 91429048
957.631.024 957.631.024 o
6.055.073 1.029,260 = 5.025.813
20.990.643 200990.643 - =
2.010.802.568 1.885.223.042 1.798 125.577.728
I ——————
13.293.257 13,203,257 -
3.455.597 3.421.801 = 33,796
16.748.854 33.796
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Note la situatiile financiare
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4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piafd (continuare)

(it} Risenl valirar feontinmare)

31 decembrie 2020
fn LEI

Active financiare
Mumerar st conturi curente

Depoxite plasate la binci
Active linanciare la valoare
Justl prin prolit sau plerdere

Active financiare la valosre
justd prin alte elemente ale
rezultatului global

Active linanciare cvaluate
Lt cost amortizal
Alte active

TOTAL

Datorii financiare
Dividende de plata
Alte datorii
TOTAL

Valoare contabila LEI LsD ELUR
29428118 2499470 LOIR 26927630
35.567.325 33.567.325 = H

T00.465.458 676496, T84 - R3.968.674
T82.464.281 TR2.464.281 -
5.884.90% 1.007.071 - 4.877.83%
4.634.417 4.634.417 =
1.618.444.508 1.502.669.348 1.018 115.774.142
27.672.577 27.672.577 = -
5.646.112 5.605.693 - 40419
33.318.689 33.278.270 - 40419

Impactul net asupra profitului Societatii a unei modificari de + 5% a cursului de schimb LEI/EUR
coroboratd cu o medificare de £ 5% a cursului de schimb LEI/USD la 30 septembrie 2021, toate
celelalte variabile rimindnd constante, este de + 5.272.921 lei (31 decembrie 2020: + 4.860.859

lei).
(b) Riseul de eredit

Riscul de credit reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ca
urmare a neindeplinirii de cétre contrapartidd a obligafiilor financiare. Societatea este expusi
riscului de credit ca urmare a investitiilor realizate in obligajiuni emise de societaji comerciale, a
conturilor curente i depozitelor bancare si a creantelor.



Note la situatiile financiare
pentru perioada financiard incheiatd fa 30 septembrie 2021

4. Administirarea riscurilor semnificative (continuare)
(b) Riscul de credit (continuare)

Expunerea maximi la riscul de credit a Societaiii este in valoare de 130.540.547 lei la 30 septembrie

2021 {la 31 decembrie 202(:: 75.513.314 lei) 5i poate [i analizatd dupd cum urmeazi:

in LEI 30 septembrie 31 decembrie
2021 2020
Expuneri din conturi curente §f depozite plasate la
beaned (Nota 12 5i Nowa 13)
Banca Transilvania S.A. 8.050.397 3.709
Libra Internet Bank 5. A, 39.028 43,782
Banca Comerciala Romédna 8.A. 766 972
BRD - Groupe Sociéte Générale S.A. 29.170.427 27.075.037
Credit Europe Bank 8, A. 28.369.076 7.155.5391
Vista Bank 8. A. 417 212
Banca Comerciala Intesa Sanpaolo Romdnia S.A. 18.214.526 18.252.125
ProCredit Bank S A. 19.503.711 12.279.905
Alte banci comerciale 146483 182.655
Total 103.494.831 64.993,988
Active financiave evaluate la cosi amertizat ®) (Nota 14 ¢))
Obligajiuni Impact Developer&Contractor S.A. 4.947.100 4.869.400
Obligatiuni Capital Leasing [FN 8. A. 1.000.000 1.000.000
Alte obligatiuni si dobdnda atasata 107.973 15.509
Total 6.055.073 5.884.909

*) Activele financiare evaluate la cost amortizat clasificate in functie de scaden{d sunt active

financiare curente.
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Note la situatiile financiare

pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2021

4. Administrarca riscurilor semnificative (continuare)
(b) Riscul de credit (continuare)

in LEI

Dehitori diversi i creante comerciale (Nata 13)

Consol S.A,

Banca Romana de Scont §.A.

Autoritatea Administarii Activelor Statului

Timpuri Noi 5.A.

Siderca 5.A

Dividende de incasat

Alti debitori diversi

Ajustiri pentru deprecierea debitorilor diversi si a
creantelor comerciale

Total
Total expunere

Debhirori divergi yi ereante comerciale clasificate in functie de scadentd sunt,

- curente (debitori diversi, dividende de incasat)
- restante, ajustate integral (debitori diversi si dividende
de incasat) *)

30 septembrie

31 decembrie

2021 2020
2.040.960 2.040.960
1.283.228 1.283.228
1,143,343 1,143.343
2.520.526 2.529.526

410334 410.334
20.990.592 4.532.59]
450316 552,092
(7.857.656) (7.857.656)
20.990.643 4.634.418
130.540.547 75.513.315
20.990.643 4.634.417
7.857.656 7.857.656

*) Debitorii diversi restanti sunt Consol S.A., Banca Romdnd de Scomt S.A., Autoritatea
Administrarii Activelor Statului, Siderca S.A., Timpuri Noi S A..



Note la situatiile financiare

pentru perivada financiard inchelatd fa 30 septembrie 2021

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(c) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizirii profiturilor estimate,
ce rezultd din imposibilitatea de a onora in orice moment obligatiile de platd pe termen scurt, fird ca
aceasta sa implice costuri excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de catre Societate.

Structura activelor §i datoriilor a fost analizata pe baza perioadei ramase de la data situatiei pozitiei
financiare pana la data contractuald a scadentei, atit pentru perioada financiard incheiatd la 30
septembrie 2021, cdt si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020, astfel:

30 septembrie 2021
fn LEI

Active financiare

Numerar i conturi curente
Depozite plasate la banci
Active financiare la valoare
justd prin profit sau pierdere

Active financiare |a valoare
Justd prin alte clemente ale
rezultatului global

Active financiare evaluate la
cosl amortizat

Alte active
Total active financiare

Datorii financiare
Dividende de plata
Alte datorii

Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

Valoare Sub 3 luni intre.}s;i 12 Mai mare de 1 Fira maturitate
contabili luni an prestabiliti
69.175.064 69, 173.045 - 2.019
34.321.786 34.321.786 = - =
922.628.978 135,303 - 91,293.745 831.199.930
957.631.024 - - - 957.631.024
6.055.073 - 1.107.973 4.947.100 -
20.990.043 20.990.643 - . -
2.010.802.568 124.620.777 1.107.973 90.240.845 1.788.832.973
13.293.257 12.833.710 - - 459.547
3.455,597 3.423.091 6.711 25.195 -
16.748.854 16.257.401 6.711 15.195 450,547
1.994.053.714 108.363.376 1.101.262 96.215.650 1.788.373 426




Note la situatiile financiare

pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2021

4, Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(e) Riscul de lichiditate (continuare)

31 decembrie 2020
in LES

Active financiare

Numerar $i conturi curente
Depozite plasate Ja banci
Active financiare la valoare
justi prin profit sau pierdere

Active financiare la valoare
Justd prin alte elemente ale
rezuliatului global

Active financiare evaluale la
cost amortizat

Alte active
Total active financiare

Datorii inanciare
Dividende de plata

Alle datorii

Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

Valoare Sub 3 luni intre 3si 12 Mai mare de | Firdi maturitate
contabili luni an prestabilita
20.428.118 29.420.663 = 1.455
35.567.325 35.566.325 - - 1.000
T60.465.458 - 332,712 83.435.9062 676.496.784
782.464.281 - - 782464281
5.884.909 - 15.509 5.869.400 =
4.634.417 4634417 - = =
1.618.444.508 69.627.405 548.221 £9.305.362 1.458.963.520
27.672.577 27.336.998 - - 335579
5.646.112 5.607.789 6.293 32.030 -
33.318.689 32.944.787 6.293 32.030 335.579
1.585.125.819 36.682.618 541.928 89.173.332 1.458.627.941

(d) Riscul aferent impozitirii

Legislatia fiscald romineasca prevede reguli detaliate §i complexe care au suferit mai multe
modificari in ultimii ani. Interpretarea textului $i procedurile practice de punere in aplicare a
legislafiei fiscale ar putea varia, existand riscul ca anumite tranzactii s fie interpretate altfel de catre
autoritatile fiscale comparativ cu tratamentul Societifii,

Din punct de vedere al impozitului pe profit, existd riscul de interpretare diferita de citre organele

fiscale a regulilor fiscale aplicate determinate de Reglementarile contabile conforme cu [FRS,

Guvernul Romdniei define un numar de agentii autorizate sa efectueze auditul (controlul)
companiilor care opereaza pe teritoriul Roméniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale
din alte {ari, si pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar i alte aspecte legale si de reglementare care
prezintd interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea s fie supusi controalelor fiscale pe

masura emiterii unor noi reglementari fiscale.
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Note la situatiile financiare
pentru perioada financiard tncheiatd la 30 septembrie 2021

4, Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(e) Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul inregistrarii de pierden sau al nerealizarii profiturilor
estimate din cauza unor factori intemi cum ar fi derularea inadecvata a unor activiti{i inlermne,
existenta unui personal sau a unor sisteme necorespunzitoare sau din cauza unor factori externi cum
ar fi conditiile economice, schimbiiri pe piaja de capital, progrese tehnologice. Riscul operational
este inerent tuturor activitatilor Societatii.

Politicile definite pentru administrarea riscului operafional au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce pol genera riscuri semnificative si modalitafile de manifestare a acestora, penlru a
elimina sau diminua pierderile de natura financiara sau reputationald.

(f) Adeevarea eapitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreazd pe menfinerea unei
baze solide de capital, in scopul sustinerii dezvoltdrii continue a Societdtii si atingerii obiectivelor
investitionale.

5. Estimiiri contabile si judecdti semnificative

Conducerea discutd dezvoltarea, seleclia, prezentarea si aplicarea politicilor contabile semmificative
5i a estimdrilor. Toate acestea sunt aprobate in cadrul sedintelor Consiliului de Administrajie al SAl
Muntenia Invest 8.A.

Aceste prezentiri completeaza informatiile asupra gestiondrii riscului financiar (vezi Nota 4).
Judecdtile contabile semnilicative pentru aplicarea politicilar contabile ale Societitii includ:

Surse cheie ale incertitudinii estimarilor
Ajustdri pentrn depreciereq activelor evaluate la cost amortizat

Activele inregistrate la cost amortizat sunt evaluate pentru depreciere conform politicii contabile
descrise in Nota 3(e)(v).

Evaluarea pentru depreciere a creantelor este efectuatd la nivel individual §i s¢ bazeaza pe cea mai
buni estimare a conducerii privind valoarea prezentd a fluxurilor de numerar care se asteaptd a
primite. Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estimari cu privire la situagia
financiara a contrapartidei. Fiecare activ este analizat individual. Acuratetea ajustdrilor depinde de
estimares fluxurilor de numerar viitoare pentru contrapartidele specifice.

Determinarea valorii juste a instrumentelor financiare

Valoarea justd a instrumentelor financiare care nu sunt tranzacfionate pe o piajd activa este
determinati folosind tehnicile de evaluare descrise in politica contabild din Nota 3(e){iv). Pentru
instrumente financiare rar tranzactionate i pentru care nu existii o transparenii a preturilor, valoarea
justd este mai putin obiectiva i este determinata folosind diverse nivele de estimiiri privind gradul
de lichiditate, gradul de concentrare, incertitudinea factorilor de piagi. ipoteze de pret si alte riscuri
care afecteaza instrumentul financiar respectiv.



Note la situatiile financiare
pentra perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2021

5. Estimdri contabile si judeciti semnificative (continuare)

ferarhia valorilor jusite

Societatea foloseste pentru calculul valorii juste urmétoarea ierarhie de metode:
Nivelul 1:prefuri cotate (neajustate) in piefe active pentru active sau datorii identice

Nivelul 2: intréri, altele decdt prefurile cofate incluse in Nivelul | care sunt observabile pentry
active sau datorii, fie direct (ex: preturi, preturi cotate pe piete care nu sunt active) fie indirect
(ex: derivate din prefuri)

Nivelual 3: intrari pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile din piata (intriri
neobservabile). Aceastd categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare
include elemente care nu se bazeazi pe date observabile §i pentru care parametrii de intrare
neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra evaludrii mstrumentului. Aceast categorie
include instrumente care sunt evaluate pe baza prefurilor cotate pentru instrumente
asemindloare dar pentru care sunt necesare ajustiri bazate in mare masurd pe date neobservabile
sau pe estimdri, pentru a reflecta diferenta dintre cele doui instrumente.

Valoarea justa a activelor i datoriilor financiare care sunt tranzaclionate pe piefe active se bazeaza
pe prefurile cotate pe piaja sau pe prefurile cotate de intermediari.

Pentru toate celelalte instrumente financiare, Societatea determind valoarea justa folosind tehnici de
evaluare. Tehnicile de evaluare includ valoarea netd prezentd si modelele fluxurilor de numerar
actualizate, comparafia cu instrumente similare pentru care existd prefjuri de piafi observabile si alte
tehnici de evaluare. Ipotezele 51 variabilele folosite in tehnicile de evaluare includ rate de dobinda
fird risc si rate de referinia, marje de risc de credit si alte prime folosite pentru estimarea ratelor de
actualizare, randamente ale obligafiunilor si capitalului, cursuri de schimb valutar, indici ai prefului
de capital, volatilitati §i corelatii previzionate. Scopul tehnicilor de evaluare este de a determina
valoarea justd care si reflecte preful instrumentelor financiare la data raportdrii, prej care ar fi
determinat in condiii obiective de catre participantii la piaji.

Pentru acfiunile care nu au un pref de piafd cotat pe o piali activii, Societatea foloseste modele de
evaluare care sunt, de obicei, derivate din modele cunnscute de evaluare. Parte din sau totalitatea
datelor semnificative de inlrare in aceste modele pot si nu fie observabile in piaja si sunt derivate
din prefurile piefei sau sunt estimate pe baza ipotezelor. Modelele de evaluare care necesita
elemente de intrare neobservabile cer intr-o mai mare mésurii un grad ridicat de analiza si estimare
din partea conducerii pentru determinarca valorii juste. Analiza si estimarea din partea conducerii
ntervin in special la selectionarea modelului adecvat de evaluare, la determinarea fluxurilor viitoare
de numerar ale instrumentului financiar, la determinarea probabiliti{ii de neindeplinire a obligatiilor
de catre contrapartida si a platilor in avans gi la selectarea unor rate de actualizare potrivite.



Note la situafiile financiare
pentru perioada financiard incheiatd fa 30 septembrie 2021

5. Estimiiri contabile si judeciiti semnificative (continuare)

leravhia valorilor juste (continwaie)

Tabelul de mai jos analizeazd instrumentele financiare inregistrate la valoarea justd in funcie de
metoda de evaluare,

30 septembrie 2021

In LEI Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Active financiare la valoare 381.516.072 - 541.112.906 G922.628.978
Justd prin profit sau pierdere

Active financiare la valoarc B83.261.453 8.872.245 £5.497.326 957.631.024

justa prin alte elemente ale
rezultatului global

1.264.777.525 8.872.245 606.610.232 1.880.260.002

31 decembrie 2020

In LEI Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Active financiare la valoare 286.985.316 - 473.480.142 760.465.458
justd prin profit sau picrdere

Active financiare la valoare 60958 832 27.260.957 65.244.492 TR2.464 281

justd prin alte elemente ale
rezultatului global

976.944.148  27.200,957  538.724.634 1.542.929.739

Pentru perioada incheiatd la 30 septembrie 2021, Societatea a prezentat active financiare la valoare
Justd prin profit sau pierdere pe nivelul 3 al ierarhiei valorii juste instrumentele definute in
obligafiuni in valoare de 91.429.048 lei, unitaji de fond inchise in valoare de 196.574.856 lei si
actiuni definute la unsprezece companii a cdror valoare justd de 253.109.002 lei a fost determinati
utilizind modele de evaluare conforme cu Standardele de Fvaluare ANEVAR.

Pentru perioada incheiata la 30 septembrie 2021, Societatea a prezentat active financiare la valoare
Justd prin alte elemente ale rezultatului global pe nivelul 3 al ierarhiei valorii juste actiunile deinute
la mai multe companii a ¢iiror valoare justd de 65.497.326 lei a fost determinatd utilizind metode de
evaluare interne, pe baza unor modele de evaluare, aprobate de Consiliul de Administratie, luand in
considerare credibilitatea, cantitatea si calitatea informatiilor disponibile.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020, Societatea a prezental active financiare la
valoare justd prin profit sau pierdere pe nivelul 3 al ierarhiei valorii juste instrumentele definute in
obligatiuni in valoare de 83,968.674 lei, unitayi de fond inchise in valoare de 155.335.693 lei si
actiuni detinute la unsprezece companii a ciiror valoare justd de 234.175.775 lei a fost determinata
utilizéind modele de evaluare conforme cu Standardele de Evaluare ANEVAR.

Pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020, Societatea a prezental active financiare la
valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global pe nivelul 3 al ierarhiei valorii juste actiunile
detinute la mai multe companii a caror valoare justd de 65.244.492 lei a fost determinata utilizind
metode de evaluare interne, pe baza unor modele de evaluare, aprobate de Consiliul de
Administrutie, ludnd in considerare credibilitatea, cantitaten si calitaten informatiilor disponibile.
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Note la situatiile financiare
pentru perivada financiard incheiotid la 30 septembrie 2021

5. Estiméiri contabile si judeci(i semnificative (continuare)

lerarkia valorilor jusie fcontinuare)

Principalele ipoteze utilizate la 31 decembrie 2020, in cadrul modelului de evaluare pentru activele
financiare la valoare justi - actiuni, impreund cu valorile aferente sunt prezentate in tabelul urmiitor;
Valoarca indicatorului
utilizati in evaluare
Ia 31 decembrie 2020

Ipoteze utilizate in cadrul
modelului de evaluare

Variagia anuald a marjei EBITDA intre -3% si 8%
iatia | i
Vﬂrllalifi in perpe uﬂlal? a 2.00%
veniturilor si cheltuielilor
Costul mediu ponderat al
4 I -‘( = i ¥
capitalurilor (WACC) gl

Desi Societatea considera propriile estimari ale valorii juste ca fiind adecvate, utilizarea altor
metode sau ipoteze ar putea conduce la valori diferite ale valorii juste. Pentru valorile juste
recunoscute in urma utilizarii unui numar semnificativ de date de intrare neobservabile (nivelul 3),
modificarea unei sau a mai multor ipoteze cu alte ipoteze alternative rezonabile, ar avea influenta
asupra situatiei profitului sau pierderii §i a altor elemente ale rezultatului global astfel:

Modificarea variabilei la evaluarea de  Impact in profit sau  Impact in alte elemente ale

la 31 decembrie 2020 pierdere rezultatului global
Crestere marjd EBITDA cu 3% 6.390.000 -
Diminuare marja EBITDA cu 3% {6.389.000) -
Crestere WACC cu 0,5% (8.288.000) -
Diminuarea WACC cu 0,5% 9.316.000 -
Cresterea in perpetuitate a veniturilor si 5.636.000 -

cheltuielilor cu 0,5%

Diminuarea in perpetuitate a veniturilor (5.002.000) -
si cheltuielilor cu 0,5%

Avind in vedere informatiile disponibile pentru estimarea valorii juste pentru anumite actiuni
detinute la companii clasificate ca active financiare la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global s-a utilizat metoda abordarii prin piatd, respectiv compararea socictdfii evaluate
cu societidti similare, tranzactionate pe o piata, si determinarea valorii acesteia prin utilizarea unui
multiplicator (de EBITDA sau de capitaluri proprii) si aplicarea unui discount pentru lipsa de
lichiditate.

In cadrul modelului de evaluare pentru active financiare la valoare justd prin profit sau pierdere —
unitafi de fond i obligatiuni, o modificare pozitiva a valorii juste de 10% conduce la o crestere a
profitului dupa impozitare cu 24.192.328 lei la 30 septembrie 2021 (31 decembrie 2020: 20.101.567
lei), o modificare negutivit de 10% aviind un impact net cgal gi de semn contrur,
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Note la situatiile financiare
pentru perioada ffuanciard incheiatd e 30 septembrie 2021

5. Estimiiri contabile si judecati semnificative (continuare)
Jeravhia valorilor juste (continuare)

Reconcilierea evaludrilor la valoare jusic clasificate la nivelwd 3 din ievarhia valorii fusie

in LEI Active financiare la valoare  Active financiare la valoare justi

justa prin profit sau pierdere  prin alte elemente ale rezultatului
olohal

1 ianuarie 2020 577.948.289 67.623.934

Transferuri citre nivelul 3 24,099,389 2.963.001

Transferuri de la nivelul 3 (33.837.533) (1.077.073)

Cistiguri sau pierderi aferente (99.125.018) -

perivadei incluse in profit sau

pierdere

Cistiguri sau pierderi aferente - (3.034.860)

perioadei  incluse in  alte

clemente ale  rezultatului

global

Achizitii,  participari  la 7.254.771 9.812

capitalul social

Vinziri (2.859.756) (1.240,322)
J1 decembrie 2020 473.480.142 65.244.492
Transferuri catre nivelul 3 25.952.661 1.764.406
Transferuri de la nivelul 3 (1.350.677)
Cistiguri sau pierderi alerente 52.482.385 -
perioadei incluse in profit sau

pierdere

Céstiguri sau pierderi alferente - 13.955.385
perioadei  incluse in  alte

elemente  ale  rezultatului

global

Achizitii, participéri la - 2.257.995

capitalul social

Vanzéri, diminudri de capital
social

30 septembrie 2021

(10.802.282)

541.112.906

(16.374.275)

65.497.326



Note la situatiile financiare
pentri perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2021

5. Estiméri contabile si judeciifi semnificative (continuare)

Clasificarea activelor 3 datoritlor financiare

Politicile contabile ale Societdfii oferd bazele pentru ca activele si datoriile 53 fie incadrate, la
momentul inifial, in diferite categorii contabile. Pentru clasificarea activelor si datoriilor la valoarea
justa prin profit sau pierdere, Societatea a determinat ¢a au fost intrunite unul sau mai multe criterii

prezentate in Nota 3(e)(i). Detaliile cu privire la clasificarea activelor si datoriilor financiare ale
Societdtii sunt prezentate in Nota 21.

Implicatii ale pandemiel de Covid-19

in contextul pandemiei de Covid-19 Societatea, prin Adminstratorul siu, a identificat principalele
riscuri §i incertitudini Ia care este expusi.

Evenimentele legate de pandemia de Covid-19 au devenil pregnante mai ales in primul trimestru al
anului 2020, Pandemia de Covid-19 a produs incertitudini in desfisurarea activitdtii majoritatii
societatilor la care Societatea detine participatii $i, drept urmare, preturile cotate pe pietele active au
fost diminuate semmificativ, conducind la sciderea valorii contabile a activelor financiare in anul
2020.

Prin specificul activititii sale, Societatea define participatii la societdti cu domenii de activitate din
diverse aril ale economiei, unele domenii nefiind afectate direct de aceasta situatie. Fafa de valoarea
Justd a activelor financiare la 31 decembrie 2020 s-a inregistrat o cresiere de 24% in perioada
incheiata la 30 septembrie 2021.

Rezultatul net al pericadelor viitoare poate fi afectat negativ de masurile prudente luate de
societdtile la care Societatea detine participatii, la care se adaugi pierderile invegistrate din scaderi
ale valorii de tranzacfionare pe piafd a unor emitenti a céror evaluare la valoarea justa influenfeaza
profitul sau pierderea Societafii.

Exceptind elementele prezentate mai sus, Administratorul Societitii nu poate cuantifica, cu

exactitate, impactul economic asupra performantelor sale financiare, dar din analizele efectuate a
reiegit ¢d nu va fi afectata continuitatea activitatii Societatii.

6. Venituri din dividende

Veniturile din dividende se inregistreazd la valoare bruti. Cotele de impozitare a dividendelor
pentru perioada incheiatd la 30 septembrie 2021 au fost de 5% si zero (perioada incheiata la 30
septembrie 2020: 5% si zero). Detalierea veniturilor din dividende pe principalele participafii este
prezentatd mai jos:



Note la situatiile financiare
pentru perioada financiard inchelatd fa 30 septembrie 2021

6. Venituri din dividende (continuare)

In LEI 30 septembrie 30 septembrie

2021 2020
Banca Trasilvania 8. A, 13.148.817 =
Biofarm S.A. 11.181.08% 15.736.648
Unisem S.A. 6.391.871 -
Voluthema Property Developer S.A. 4.002.899 -
Firos S.A. 3.098.118 1.407.788
CI-CO S5 AL 3.012.838 3.420.596
SNGN Romgaz S.A. 2.080.991 1.871.730
SIF Oltenia S.A. *) 2.610.000 1.740.000
Santierul Naval Orsova §.A. 1.504.600 361.104
Casa de Bucovina Club de Munte S.A., - 1.573.604
OMV Petrom S.A. 914,787 1.002.866
Teraplast 5.A. 699,780 -
Prefab 8.A. 566.550 -
BRD - Groupe Saciété Genérale S.A, 412060 -
Bursa de Valori Bucuresti S, A, 383.658 295.591
FIA Certinvest Actiuni 330.209 627.640
Semrom Oltenia 5.A. 316.141 -
Conpet S5 A, 245.49] 251.034
SCDFEE Electrica S.A. 226427 72.606
SNTGN Transgaz S.A. 169312 321.776
Altele T07.449 756.446
Total 52.903.089 29.439.429

*) In cursul perioadei financiare incheiate la 30 septembric 2020, Societatea a recunoscut venituri
din dividende in valoare de 1.740.000 lei 5i o cheltuiald cu impozitul pe dividende in valoare de
87.000 lei de la SIF Oltenia S.A., ca urmare a hotirdrii actionarilor din Adunarea Generala Ordinara
a Actionarilor, intrunita in data de 28 aprilie 2020. Aceste venituri au [ost derecunoscute pana la
stirsitul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2020, decarece Adunarea Generala Ordinara
a Actionarilor Tntrunitd in data de 12 octombrie 2020 a revocat repartizarea profitului net al anului
2019, Ulterior, Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor, intrunita in data de 24 februarie 2021 a
hotirat repartizarea profitului net al anului 2019 pe aceeasi destinatie de dividende, determinand in
pernioada incheiatd la 30 septembrie 2021 recunoasterea venitului din dividende si a cheltuielii eu
impozitul pe dividende si derecunoasterea datoriei pentru dividendele incasate in anul 2020, in
valoare de 1.653.000 lei de la SIF Oltenia S.A. (Nota 18).

7. Venituri din dobinzi

fn LEI 30 septembrie 30 septembrie
2021 2020

Venituri din dobdnzi aferente depozitelor si conturilor 640.020 842.456

curente bancare

Venituri din dobanzi aferente activelor financiare evaluate 278.824 473.252

la cost amortizat

Total  918.844 1.315.708




Note la situatiile financiare

pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2021

8, Ciistig net / (Pierdere netil) din active financiare la valoarea justii prin profit sau pierdere

In LEI

Cistig net / (Pierdere neta) din activele financiare la
valoarea justd prin profit sau pierdere - actiuni

Castig net / (Pierdere netd) din activele financiare la
valoarea justd prin profit sau pierdere - obligatiuni

Céstig net [ (Pierdere netd) din activele financiare la
valoarea jusid prin profit sau pierdere - unitagi de fond

Total

30 septembrie 30 septembrie

9. Venituri nete din reluarea ajustirilor pentru deprecierea activelor

In LEI

Reluarea pierderilor din deprecierea allor active
(Nota 15) (1)
Total

2021 2020
[18.103.046 18.892.011
9.082.265 (23.228.145)
46.436.897 (33.804.568)
173.622.208 (38.140.702)

30 septembrie 30 septembrie
2021 2020

- T95.288
- T95.288

(i) In cursul perioadei incheiate la 30 septembrie 2020 au fost reluate ajustirile pentru deprecierea
altor active (constituite in anul 2014) ca urmare a incasarii creantelor din dividendele restante de la

Erste Group Bank AG in valoare de 774.463 lei.

10. Alte cheltuieli operationale

In LET

Cheltuieli cu prestaiiile externe

Cheltuieli cu comisipanele

Taxe de custodie

Costuri de tranzactionare

Chelwieli de protocol, reclama si publicitate

Cheltuieli cu amortizarea activului reprezentind drepturi de
utilizare a activelor suport (Nota 15 fii} )

Cheltuieli cu dobanzile aferente datoriei din
contractul de leasing (Nota 15 (ii))

Alte cheltuieli operationale (i)

Total

30 septembric 30 septembrie
2021 2020
1.074.023 §78.704
1.409.439 1.105.877
277.123 220.323
1.313 6.996
25.000 53.529
6.516 41.801
2.278 15.495
30,491 735.548
2.886.282 3.088.573

(i) Alte cheltuieli operationale cuprind in principal cheltuieli cu sponsorizirile acordate in valoare
de 700.000 lei in perioada incheiatd la 30 septembrie 2020, precum si cheltuieli de telecomunicayii,

alle impozile $1 taxe, ete.
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Note la situafiile financiare

pentru perioada financiard incheiard fa 30 septembrie 2021

11, Impozitul pe profit
In LEI

Impozit pe profit curent
Impozitul pe dividende (5%)

Impozitul pe profit aminat

Active financiare la valoarea justi prin alte elemente ale
rezultatului global

Ajustari pentru deprecierea altor active

Pierden fiscale

Total

Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu cheltuzala cu impozitul pe profit;

In LEI

Profit / (Pierdere) inainte de impozitare

Impozit in conformitate cu rata statutari de impozitare
de 16% (2020: 16%)
Efectul asupra impozitului pe profit al:

Ratei de impunere aferenta dividendelor
Elementelor similare veniturilor ca urmare a adaoptirii [FRS

9

Elementelor similare cheltuielilor ca urmare a adoptérii
[FRS 9

Cheltuielilor nedeductibile

Veniturilor neimpozabile
Sumelor reprezentind sponsorizare Tn limite legale

Inregistrdirii si reluarii diferentelor temporare
Pierderi fiscale curente

Pierden fiscale reportate

30 septembrie 30 septembrie
2021 2020
1.068.503 305,493
1.068.503 305.493
(128.433) 3
(65.567)

7.181.400 -
7.052.967 (65.567)
8.121.470 239.926

Impozitul pe profit

30 septembrie 30 septembrie
2021 2020
203.659.672 (23.970.980)
32.585.548 (3.835.357)
1.068.503 305,493
1.171.820 160.201
8158613 6,766,906
(34.734.581) (13:854.150)
7.052.967 (65.567)

- 10.762.400
(7.181.400) -
B.121.470 239.926




Note la situatiile financiare
pentru perivada financiard incheiard fa 30 seprembric 2021

12. Numerar si conturi curente

In LEI 30 septembrie 2021 31 decembrie 2020
Mumerar in casierie 2.019 1.455
Conturi eurente la banci 69.173.045 29.426.663
Total 69.175.064 29.428.118

Conturile curente deschise la binci sunt in permanenida la dispozifia Societdfii §i nu sunt
restrictionate sau grevate de sarcini,

13. Depozite plasate la banei

in LEI 30 septembrie 2021 31 decembrie 2020
Drepozite bancare cu scaden{d ariginald mai mare de 34.216.500 35.424.000
3 luni 51 mai mica de un an (7)

Creante atagate 105.286 142,325
Depozite blocate 0 1.000
Total 34,321,786 35.567.325

(i) Depozitele bancare sunt in permanenta la dispozitia Societatii $i nu sunt restricfionate sau grevate
de sarcini.

14. Active financiare

a) Active financiare la valoarea justd prin prafit sau pievdere

In LEI 30 septembrie 2021 31 decembrie 2020
Obligatiuni (1) 91.429.048 83.968.674
Actiuni (7§ 603.355.586 495.089.337
Unitati de fond (iit) 227.844 344 181.407.447
Total 922.628.978 760.465.458

fi} Societatea detine 501 obligatiuni emise de OPUS Chartered Issuances SA cu o maturitate de doi
ani (maturitate prelungitd incepénd cu luna septembrie 2020), cu un cost de achizifie de 29.205.275
lei, echivalent a 6.389.253 euro si 0 dobinda anuali fixa, in valoare de 200,00 euro per obligafiune.

La 30 septembrie 2021 Societatea a evaluat aceste titluri folosind un model de evaluare ce are in
vedere cotajia de inchidere publicatd de Bloomberg 14.860,11 euro/certificat (31 decembrie 2020
12.819,00 euro/certificat) precum si un factor de ajustare ce are in vedere in principal riscul de
lichiditate pe piata instrumentului. Factorul de ajustare mentionat anterior a determinat diminuarea
valorii juste a acestor tithuri cu 1.571.774 lei inrepiztral pe geama profitului rau pierderii in anul
2020 si nereluat in perioada incheiati la 30 septembric 2021.
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Note la situatiile financiare
pentru perioada financiard inchelatd la 30 septembrie 2021

14, Active financiare (conlinuare)
a) Active financiare la valoarea justd prin profit sau pievdere (continuare)

De asemenea, Societatea mai detine 1.140 abligatiuni emise de OPUS Chartered Issuances SA cu o
maturitate de doi ani (maturitate prelungitd incepind cu luna septembrie 2020) cu un cost de
achizifie de 44.621.357 lei, echivalent a 10.000.080 euro si o dobanda anualad fixa, in valoare de
200,00 euro per obligatiune.

La 30 septembrie 2021 Socictatea a evaluat aceste titlurf folosind un model de evaluare ce are in
vedere cotafia de inchidere publicatd de Bloomberg 10.440,71 euro/certificat (31 decembrie 2020:
10.193,00 euro/certificat) precum si un factor de ajustare ce are in vedere in principal riscul de
lichiditate pe piata instrumentului. Factorul de ajustare mentionat anterior a determinat diminuarea
valoril juste a aceslor titluri cu 2.847.630 lei inregistrat pe seama profitului sau pierderii in anul
2020 si nereluat in pericada incheiatd la 30 seprembrie 2021,

Achizijionarea acestor tipuri de instrumente financiare se inscrie in politica investitionald a SIF
Muntenia 8.A. de diversificare a portofoliului investitional.

(i) La 30 septembrie 2021, valoarea justd a filialelor este de 603,355,556 lei (31 decembrie 2020:
494,528,336 lei) a se vedea Nota 23 (iii). In cursul perioadei incheiate la 30 septembrie 2021,
Societatea a vandut participatia detinuti la filiala Gecsatherm S.A..

Evaluarea actiunilor la valoare justa s-a facut la prejul de inchidere din ultima zi de tranzacfionare
din pericada de raportare sau prin obtinerea unor valor ale pachetului de actiuni din rapoarte de
evaluare efectuate de evaluatori independenti.

(iii) La 30 septembrie 2021 Societatea define unitafi de fond evaluate la valoare justd din care: la
fonduri deschise de investitii (Star Next, Star Focus, Prosper Invest, Active Dinamic) in valoare de
24.028.040 lei si la fonduri inchise de investitii/fonduri de investitii alternative (BET-FI Index
Invest, Multicapital [nvest, Active Plus, Star Value, Optim Invest, Certinvest Actiuni $i Romania
Strategy Fund) in valoare de 203,816,304 le1.

b) Active financiave fa valoarea justd prin alte elemente ale rezultaralui global

In LEI 30 septembrie 2021 31 decembrie 2020
Actiuni evaluate la valoare justa (i) 957,631,029 T82.464.281
Total 957.631.024 782.464.281

fi) La 30 septembrie 2021 si 31 decembrie 2020, categoria acjiunilor evaluate la valoare justd
include n principal valoarea acliunilor definute in Banca Transilvania 8.A., BRD - Groupe Société
Giénérale S.A., SIF Banat-Crisana 8.A., SIF Oltenia S.A., SNGN Romgaz 8.A., Romaero S.A..

Valoarea justa a fost determinat la preful de inchidere din ultima zi de tranzactionare din perioada
de raportare sau prin obfinerea unor valori ale pachetului de actiuni wtilizind modele de evaluare.
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Note la situatiile financiare

pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2021

14. Active financiare (continuare)

b) Active fimanciare la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatutui global (continnare)

Migcarea activelor financiare la valoarea justd ptin alte elemente ale rezultatului global in perioada
incheiati la 30 septembrie 2021 este prezentald in tabelul urmitor;

In LET

31 decembrie 2020

Variatia netd in cursul perioadei
Medificarea valorii juste

30 septembrie 2021

Actiuni evaluate |a
valoare justi

782.464.281

{16.837.068)
192.003.811

0957.631.024

Miscarea activelor financiare la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global in perioada
incheratd la 30 septembrie 2020 este prezentatd in tabelul urmdator:

in LEI

31 decembrie 2019

Variatia neta in cursul perioadei
Modificarea valorii juste

30 septembrie 2020

c) Active financiare evaluate ln cost ameortizat
in LET

Obligatiuni corporative - alte valute
Obligatiuni corporative - LEI

TOTAL
din care scadente peste un an:

Ohbligatiuni corporative - alte valute
Obligatiuni corporative - LEI

Actiuni evaluate la
valoare justi

798.621.743

(4.130.672)
(81.992.319)

T12.498.752

30 septembrie 2021 31 decembrie 2020
5.025.813 4.877.838
1.029.260 1.007.071
6.055.073 5.884.909
4.947.100 4.869.400
1.000.000 1.000.000

La 30 septembrie 2021 5i 31 decembrie 2020 Societatea define obligatiuni cotate emise de Capital
Leasing IFN S.A. s5i Impact Developer&Contractor S.A..
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Note la situatiile financiare
pentru perioada financiard incheiard la 30 septembrie 2021

15. Alte active

In LEI 30 septembrie 2021 31 decembrie 2020
Debitori diversi 7.857.707 7.959.483
Dividende de incasat 20,990,592 4.532.591
Active reprezentind drepturi de utilizare a 30.413 38.739
activelor suport in cadrul unui contract de

leasing (i)

Imobiliziri corporale - 1.267
Alte active 54,99] 40,792
Ajustari pentru deprecierea debitorilor diversi (7.857.656) (7.857.656)
Total 21.076.047 4,715.216
Din care, cu rise de credit (Nota 4 b)): 20.990.643 4634418

(i) In cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2020 Societatea a iricheiat un contract de
inchiriere pentru obfinerea dreptului de folosinid asupra spatiului din Strada Serghei Vasilievici
Rahmaninov nr46-48, sector 2, Bucuresti, in calitate de locatar. Societatea a estimat valoarea
initiald a activulw aferent dreptului de utilizare la o valoare egald cu datoria actualizatii care decurge
din acest contract de 44.698 lei. In cursul perioadei incheiate la 30 septembrie 2021, Societatea a
reevaluat datoria ce decurge din contractul de leasing ca urmare a modificdrii platilor de leasing
viitoare, pe durata rimasa a confractulm de leasing, recunoscind valoarea reevaludrii drept o
ajustare a costului activului aferent dreptului de utilizare. Valoarea reevaluata a activului aferent
dreptului de utilizare este de 42.889 lei. Amortizarea acumulata aferenta acestui activ pind la data
de 30 septembrie 2021 a fost in valoare de 12.476 lei, rezultind o valoare netd contabild de 30413
lei.

Pentru acest contracl, Societatea a recunoscut in cursul perioadei incheiate la 30 septembrie 2021
cheltuieli cu amortizarea in valoare de 6,516 lei si cheltuieli cu dobanzile in valoare de 2.278 lei.
legirile totale de numerar aferente contractelor in cursul perioadei incheiate la 30 septembrie 2021
au fosl in valoare de 7.690 lei.
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Note la situatiile financiare
pentru perioada financiard incheiotd la 30 septembrie 2021

16. Dividende de plati

In LEI 30 septembrie 2021 31 decembrie 2020
Dividende de platd aflate sub sechestru aferente 459 547 335.579
profiturilor anilor 2011-2015 i)

Dividende de plata aferente profitului anului 2016 - 14.461.489
Dividende de platd aferente profitului anului 2017 12.833.710 12.875.509
Total dividende de plati 13.293.257 27.672.577

Pentru dividendele neridicate in termen de peste 3 ani de la data declararii, Adunarea Generala a
Actionarilor Societdfii a aprobat prescrierea acestora pe seama capitalurilor proprii (rezultat

reportat).

(i) Dividendele de plata aflate sub sechestru reprezintd dividendele blocate ca urmare a sechestrelor

sau a popririlor asiguratorii.

17. Datorii privind impozitul pe profit amfnat

Datoriile privind impozitul aménat la 30 septembrie 2021 sunt generate de elementele detaliate in

tabelul urmator:

In LET Active Datorii Net
Active financiare la valoarea justd prin alte  407.109.528 - 407.109.528
elemente ale rezultatului global

Ajustiri pentru depreciere §i alte provizioane = 7.857.656 (7.837.656)
Pierderi fiscale = 25.148.338 (25.148.338)
Total 407.109.528 33.005.994 374.103.534
Diferente temporare nete - cota 16% 374.103.534
Datorii privind impozitul pe profit amfinat 59.856.565

43



Note la situatiile financiare
pentru perioada financiard incheiatid la 30 septembrie 2021

17. Datorii privind impozitul pe profit amfinat (continuare)

Datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2020 sunt generate de clementele detaliate in
tabelul wmator:

In LEI Active Datorii Net
Active financiare la valoare justd prin alte 250,799,027 = 250.799.027
elemente ale rezultatului global

Ajustart pentru depreciere gi alte provizioane - 7.857.656 (7.857.656)
Pierdert fiscale - T0.032.088 (70.032.088)
Total 250.799.027 T7.889.744 172.909.283
Diferente temporare nete - cota 16% 172.909.283
Datorii privind impozitul pe profit amiinat 27.665.485

Soldul impozitului pe profit amanat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii la 30
seplembrie 2021 este de 59.372.092 lei (31 decembrie 2020: 34.233.979 lei), fiind generat intepral
de activele financiare la valoarea justi prin alte elemente ale rezultatului global, pentru active
financiare detinute pe o perioada mai micd de un an si un procent sub 10% din capitalul social al
emitentului.

Societalea a recunoscut o creantd privind impozitul aménat pentru pierderea fiscala inregistrata in
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020 deoarcce este probabila realizarea de profituri
viitoare pentru acoperirea pierderii fiscale. La 30 septembrie 2021 Societatea a recuperal 44.883.750
lei din pierderea fiscald, recunoscind o cheltuiala cu impozitul améanat in valoare de 7.181.400 lei
{Nota 11).

18. Alte datorii

In LEI 30 septembrie 2021 31 decembric 2020
Furnizori - facturi nesosite (i) 3.091.216 2.520.887
Taxe si impozite 15,958 15,950
Furnizori interni 14.914 22.845
Datorii din contractul de leasing (Nota 15 i) ) 33.796 40,419
Alte datori f7i) 299.713 3.046.011
Total 3.455.5%7 5.646.112

(i) La 30 septembrie 2021 fumizori - facturi nesosite reprezintd, in principal, datoria aferenti
comisionului lunar de administrare in valoare de 2,562.621 lei (31 decembrie 2020: 2,018,063 lei).

(ii) In cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2020, Societatea a recunosecut o datorie
pentru dividendele incasate in valoare de 1.653.000 lei de la SIF Oltenia S.A., ca efect al hotarérii
actionarilor din Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor, Intrunitii in data de 12 octombrie 2020,
prin care a fost revocatd repartizarea profitului net al anului 2019, aprobatd initial in Adunarea
Generala Ordinard a Actionarilor intrunita in data de 28 aprilie 2020, Tn cursul perioadei incheiate |a
30 seplembie 2021 Socielalea a derecunoscul aceastd datone ca urmare a hotirarilor actionarilor fn
Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor, intrunitd in data de 24 februarie 2021 privind
repartizarea profitului net al anului 2019 pe destinatia de dividende (Nota 6).
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Note la situaftiile financiare

pentru perioada financiard incheiatd le 30 septembrie 2021

19. Capital si rezerve
(a) Capital social

Structura actionariatului Societd{ii este;

30 septembrie 2021 Numidr  Numir actiuni Suma (LEI) (%)
acfionari

Persoane fizice 5939351 509,235,982 50.923.598 64.90

Persoane junidice 137 275.409.219 27.540.922 35,10

Total 5.930.488 T84.645.201 78.464.520 100

31 decembrie 2020 Numdir  Numir actiuni Suma (LEI) (%)
actionari

Persoane fizice 5.941.618 510.485.689 51.048.569 65,06

Persoane juridice 159 274.159.512 27.415.951 34,94

Total 5.941.777 784.645.201 78.464.520 100

Toate actiunile sunt ordinare, au fost subscrise si sunt platite integral la 30 septembrie 2021, Toate
actiunile au acelasi drept de vol si au o valoare nominald de 0.1 lei/ acfiune. Numirul de acliuni
autorizate a i emise este egal cu cel al acfiunilor emise.

Reconcilierea capitalului social conform IFRS cu ¢el conform Actului Constitutiv este prezentatd in
tabelul urmétor:

In LEI 30 septembrie 2021 31 decembrie 2020
Capital social conform Actului Constitutiv TR.464.520 T8.464.520
Efectul hiperinflatiei - IAS 29 T81.006.539 781.006.539
Capital social retratat 859.471.059 8§59.471.059
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Note la situatiile financiare
pentru perioada financiard inchelatd la 30 seprembrie 2021

19. Capital si rezerve (continuare)

(b) Rezerve din reevalnarea activelor financiare la valoarea justdi prin alte elemente ale
rezultatului global

Aceastd rezervd cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare la
valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global de la data clasificarii in aceastd categorie si
péni la data la care acestea au fost derecunoscute.

Rezervele din reevaluarea activelor financiare la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului
global sunt inregistrate la valoare netd de impozitul amanat aferent. Valoarea impozitului amdnat
recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii este prezentati in Nota 17.

(c) Rezultat reportat reprezentind surplus realizat - IFRS 9

La derecunoaslerea instrumentelor de capitaluri proprii desemnate in categoria active financiare la
valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global (vezi Nota 14 b) (1)), cistigurile / pierderile
aferente acestor instrumente sunt reclasificate in rezultat reportat ca surplus realizat din rezerve din
reevaluate,

In cursul perioadei incheiate la 30 septembrie 2021, ca urmare a aplicarii politicilor contabile
conforme cu IFRS 9 si detaliate in Nota 3 e) (vii), Societatea a recunoscut in rezultatul reportat
castigul net din cedarea activelor financiare. Surplusul realizat de Societate ca urmare a cedarii
activelor financiare la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global a fost in valeare de
17.318.769 lei. in plus, ca urmare a cedérii activelor financiare la valoarea justd prin profit sau
pierdere, valoarea de 5.086.398 lei a fost transferatd din rezultat reportat la rezultat reportat
reprezentind surplus realizat.

In cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2020, ca urmare a aplicdrii politicilor
contabile conforme cu IFRS 9 si detaliate in Nota 3 e) (vii), Societatea a recunoscut in rezultatul
reportat cdstigul net din cedarea activelor financiare, Surplusul realizat de Societate ca unmare a
cediri activelor financiare la valoarea justd pnn alle clemente ale rezultatuiui global a fost in
valoare de 1,571,980 lei. In plus, ca urmare a cedirii activelor financiare la valoarea justa prin profit
sau pierdere, valoarea negativd de 116.417 lei a fost transferatd din rezultat reportat la rezultat
reportat reprezentind surplus realizat.

Sumele recunoscute in rezerve din reevaluarea activelor financiare la valoare justd prin alte
elemente ale rezultatului global nu vor i reclasificate in profit sau pierdere la derecunoasterea
acestor instrumente.

(d) Rezerve legale

Conform cerinfelor legale, Societatea constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul brut
inregistrat statutar pind la nivelul de 20% din capitalul social conform Actului Constitutiv. Valoarea
rezervei legale la data de 30 septembrie 2021 este de 15.692.904 lei (31 decembrie 2020:
15.692.904 let),

Rezervele legale nu pot fi distribuite citre acfionari. Valoarea rezervelor legale a fost inclusi in
situatia pozitiei financiare, in rindul “Rezultat reportat™.
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Note Ia situatiile financiare

peniru pevivada financiard incheiati la 30 septembrie 2021

20. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune de bazi s-a efectuat in baza profitului net si a numarului mediu
ponderat de actiuni ordinare:

In LEI 30 septembrie 2021 30 septembrie 2020
Profit net / (Pierders netd) 195.538.202 (24.210.906)
Numirul mediu ponderat al actiunilor ordinare 784.645.201 T84.645.201
Rezultatul pe actiune de hazi 0,2492 (0,0309)

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe acjiune de bazi, intrucit Societatea nu a
inregistrat acliuni ordinare potentiale,
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Note la situatiile financiare

pentru peripada finunciard incheiatd la 30 septembric 2021

21. Active si datorii financiare

Clasificari contabile si valori juste

Tabelul de mai jos sumarizeaza valorile contabile si valorile juste ale activelor 5i datoriilor financiare ale Societatii la data de 30 septembrie 2021

in LET

Numerar 5 conturi curente

Depozite plasate la banci

Active financiare la valoare justd prin profit
sau pierdere

Active financiare la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global

Active financiare evaluate la cost amortizat

Alte active financiare
Total activwe financiare
Dividende de plata

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

Valoare justi prin

Valoare justd prin

Cost amortizat

Valoare contabila Valoare justi

profit sau alte elemente ale totala
pierdere  rezultatului global
- - 69.175,064 69.175,064 69.175.064
= - 34.321.786 34.321.786 34.311.786
922.628.978 - - 922.628.978 922.628.978
- 957.631.024 - 957.631.024 957.631.024
- - 6.055.073 6.055.073 6.468.315
- = 20.990.643 20.990.643 20.990.643
922.628.978 957.631.024 130.542.566 2.010.802.568 2.011.215.810
- - (13.293.257} (13.293.257) (13.293.257)
- = (3.455.597) (3.455.597) (3.455.597)
- - (16.748.854) (16.748.854) (16.748.854)

Pentru estimarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare milsurate la cost amortizat. Societatea a folosit urmatoarele estimari §i a efectuat urmétoarele
judecati semnificative: pentru elementele de natura numerarului si echivalentelor de numerar, a altor active si datorii financiare care sunt emise sau detinute
pe termene foarte scurte §i care in general nu sunt purtitoare de dobanda sau sunt purttoare de dobdnzi fixe, Societatea a aproximat valoarea just cu costul
acestora; pentru active financiare evaluate la cost amortizat, Societatea a folosit tehnici de evaluare de natura Nuxurilor actualizate de numerar, utlizind date
de intrare observabile in piata (ca atare, evaluarea s-a efectuat folesind tehnici de nivel 3).
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Note la situatiile financiare

pentriz perioada financigrd incheiatd la 30 septembrie 2021

21. Active 5i datorii financiare (continuare)

Tabelul de mai jos sumarizeaza valorile contabile §i valorile juste ale activelor si datoriilor financiare ale Societatii la data de 31 decembrie 2020:

In LET

Numerar ¢i conturi curente

Depozite plasate la banci

Active financiare la valoare justd prin profit
sau pierdere

Active financiare la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global

Active financiare evaluate la cost amortizat

Alte active fNinanciare
Total active financiare
Dividende de plata

Alte datori financiare
Total datorii financiare

Valoare justd prin Valoare justd prin  Cost amortizat  Valoare contabila Valoare justa
profit sau alte elemente ale totala
pierdere  rezultatului global

- - 29.428.118 29.428.118 29.428.118

- - 35.567.325 35.567.325 35.567.325
T60.465.458 - - T60.465.458 760.465.458
- T82.464.28] - 782.464.281 T82.464.281

- - 5.884.909 5.884.909 6.557.460

_ - - 4.634.417 4.634.417 4.634.417
760.465.458 782.464.281 73.514.769 L.618.444.508 1.619.117.059
- - (27.672.577) (27.672.577) (27.672.577)

- - (5.646.112) (5.646.112) (5.646.112)

= - (33.318.689) (33.318.689) (33.318.689)

Pentru estimarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare masurate la cost amortizat, Societatea a folosit urmatoarele estimari si a efectuat urmitoarele
Judecafi semnificative: pentru elementele de natura numerarului si echivalentelor de numerar. a altor active §i datorii financiare care sunt emise sau definute
pe termene foarte scurte si care in general nu sunt purtitoare de dobanda sau sunt purtatoare de dobinzi fixe, Societatea a aproximat valoarea justd cu costul
acestora; pentru active financiare evaluate la cost amortizat, Societatea a folosit tehnici de evaluare de natura fluxurilor actualizate de numerar, utilizand date
de intrare ¢hservabile in piata (ca atare, evaluarea s-a efectuat folosind tehnici de nivel 3).
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Note la situatiile financiare
pentrn perioada financiavd incheiard la 30 septembrie 2021

22. Angajamente si datorii contingente
fa)  Actiuni in instanfi

Societatea este obiectul unui numar de actiuni in instantd rezultate in cursul normal al desfasurdrii
activitifii. Conducerea Societdtii considerd, pe baza consultirilor avute cu avocatii sii, ci aceste
acfiuni nu vor avea efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a
Societatil.

fb)  Contingente legate de medin

Reglementirile privind mediul inconjurdtor sunt in dezvoltare in Romfnia, iar Societatea nu a
inregistrat nici un fel de obligatii la 30 septembrie 2021 i 31 decembrie 2020 pentru nici un fel de
costuni anticipate, inclusiv onorarii juridice si de consultand, studii ale locului, designul si
implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de mediu inconjuritor. Conducerea
Societdfii nu considerd cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mediu ca find semnificative,

fe)  Preful de transfer

Legislafia fiscald din Roménia contine reguli privind prejurile de transfer intre persoane afiliate inca
din anul 2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul “valori de piajd™ pentru tranzactiile intre
persoane afiliate, precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat
ca autoritifile fiscale sd inijieze verifichri aménuniite ale prefurilor de transfer, pentru a se asigura
cd rezultatul fiscal nu este distorsionat de efectul prejurilor practicate in relatiile cu persoane afiliate.
Societatea nu a depasit nivelul valoric al tranzactiilor desfasurate cu pirtile afiliate, previzut de
reglementirile legale in vigoare, pentru intocmirea dosarului preturilor de transfer,

23. Tranzac{ii si solduri cu pir(i aflate in relatii speciale

Socictatea a identificat n cursul desfagurdrii activitdlii sale urmitoarele parti aflate in relagii
speciale:

(i) Administrarea Secietdfii

Societatea functioneazi in baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de Administrare
a Investifiilor Muntenia Invest 8.A.. Actionarul majoritar al Societétii de Administrare a Investifiilor

Muntenia Invest 5.A, este SIF Banat-Crigsana S.A. care define 99,98% din capitalul social la 30
septembrie 2021,

Tranzactiile derulate intre Societate si Administrator au fost urmatoarele:

In LEI

Creanje §i darorii 30 septembric 2021 31 decembrie 2020
Datorii privind comisionul de administrare (2.562.621) (2.018.063)
Venituri i cheltuieli 30 septembrie 2021 30 septembrie 2020
Comisioane de administrare (i) (21.071.534) (14.109.474)

(i) In cursul perioadei incheiate la 30 septembrie 2021 comisioanele de administrare in valoare de
21.071.534 lei (perivada incheiatd la 30 septembrie 2020: 14.109.474 lei) cuprind comisioanele
lunare de administrare in baza contractului de administrare incheiat intre parti.
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Note la situatiile financiare

pentry perioada financiard inchelatd la 30 seprembrie 2021

23. Tranzaetii si solduri cu pargi aflate in relatii speciale (continuare)

(i) Personaiul chete de conducere

30 septembrie 202 ]

s  Membrii Consilinlui de Administratie al S.A.1. Muntenia Invest S.A.: Adrian Simionescu,

Sergiu Mihailov si Dorina Teodora Mihdilescu,

®  Membrii conducerii efective a S.A.l. Muntenia Invest S.A: Nicusor Marian Buicd - Director

General, Sergiu Mihailov - Director Administrare Corporativi.

Tranzactii cu personalul Societiitii:

Alte tramzactii 30 septembrie 2021

Cheltuieli cu indemnizagia membrilor Consiliului
Reprezentatilor Actionarilor, din care:

- indemnizatii brute platite membrilor

- cheltuieli cu asiguririle sociale si protectia
sociala

- numir de membri

Cheltuieli cu salariile personalului, din care:
- salarii brute platite sau de platit

- cheltuieli cu asigurarile sociale §i proteciia
sociala

- numdr de salariagi

330.354

323.082
1.272

5.287

5.170
117

30 septembrie 2020

330,354

313.082
7.272

24.833

23.541
992

Societatea figureaza cu un numar efectiv de | salariat si cu 3 membri in Consiliul Reprezentantilor
Actionari la 30 septembrie 2021. Membrii Consiliului Reprezentantilor Actionari au fost alesi in

AGOA SIF Muntemia din data de 25 junie 20185,



Note la situatiile financiare
pentru perioada financiarvd incheiati lu 30 seprembrie 2021

23. Tranzactii $i solduri cu pirgi aflate in relafii speciale (continuare)
(iff) Filiale (societifi la care STF Muntenia define controlul)
Toate filialele Societatii la 30 septembrie 2021 s1 31 decembrie 2020 au sediul in Roménia. Pentru

acestea procentul de definere al Societifii nu este diferit de procentul numéarului de voturi detinute.
Valoarea justd a detinerilor in filiale si procentul de detinere sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Denumire filiaki Valoare justa la Valoare justii Ia Procentul de Procentul de
30 septembrie 31 decembrie detinere la 30 detinere la 31
2021 2020 septembrie 2021  decembrie 2020
Avicola Bucuresti S.A. 18.5344.055 18.544.055 09.40% 09.40%
Biofarm S.A. 324.251.584 217.523.006 51,58% 51.38%
Bucur S.A. 24.0909.380 24.009.389 67, 98% 67,98%
Casa de Bucovina - Club 11.183.827 £.992.022 69,25% 069,25%
de Munle S A,
CI-CO S.A. 45.330.424 45.330.424 97.34% 97,34%
Firos 5. A. 37.353.668 3T.353.6068 99.69% 99,69%
FRGC IFN S.A. 9.660.624 9.660.624 54.59% 54.59%
Gecsatherm S.A. = 7.019.434 5 30,00%
Germina Agribusiness 5.A, 25.952.661 23.275.467 90,68% 90,685
HCPE S.A. 22.219.006 22.219.006 50,32% 30,32%
Mindo S.A, 3.161.601 Jial.a 98, 02% 08,02%,
Muntenia Medical Competences 5.A. 30.292.301 30.292.301 99,76% 99.,76%
Semrom Oltenia S.A. 12.007.541 12.007.541 88.49% B8.49%
Unisem S.A. [4.811.173 10.562.066 76,91% T6.91%
Voluthema Property Developer S.A. 24 487.732 24487732 9G,97% 099,972,
Total 603.355.580 494.528.336 - -

fiv) Enfitdfi asociate ale Societifii
La 30 septembrie 2021 si 31 decembrie 2020 Societatea nu detine participatii la entitati asociate.
(v) Tranzactii 3i solduri cu filialele Societafii

Tranzacjiile incheiate de Societate cu pariile aflate in relatii speciale s-au desfasurat in cursul
normal al activitajii. Societatea nu a primit §i nu a acordal garaniii in favoarea nici unei pérti aflate
in relatii speciale.

Venituri 5i cheltuieli 30 septembrie 2021 30 septembrie 2020
Cumpdriri de bunuri si servicii - (52.175)

In perioada incheiatd la 30 septembrie 2021 Societatea a vandut citre filiala Voluthema Property
Developer S.A. pachetul de actiuni detinut la ITC Institutul pentru Tehnica de Caleul S.A., valoare
tranzactiei a fost de 2,700,751 lei.
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Note la situatiile financiare
pentru perioada financiard incheiatd la 30 septembrie 2021

24. Evenimente ulterioare perioadei de raportare
Adunirile Generale ale Actionarilor din 18/19 Octombrie 2021

In cadrul AGOA din data de 19 octombrie 2021, desfisurata la a doua convocare, a fost aprobata
numirea auditorului financiar Deloitte Audit S.R.L. pentru o perioada de 2 ani, incepind cu data de
01.05.2022, pentru exercitiile financiare 2022-2023,

in cadrul AGEA din data de 19 octombrie 2021, desfasurata la a doua convocare, a fost aprobata
modificarea Actului constitutiv al Societaii, respectiv, Art. 8 alin. (8) si Art. 14 alin. (2), vor avea
urmitorul continut :
- “Situatiile financiare anuale ale SIF Muntenia S.A. vor {i auditate de un auditor financiar ce
indeplineste conditiile prevazute de legislatia in vigoare si de reglementirile ASF.”
- "Valoarea activului net (VAN) al SIF Muntenia S.A. se calculeazi lunar, conform
reglementarilor legale aplicabile.”

Raportul curent aferent AGOA §i AGEA din data de 19 octombrie 2021 este disponibil pentru
consultare pe pagina de internet a societatii, www.sifimuntenia.ro, in sectiunea dedicata.

Convocare Adunare Generala Extraordinarii a Actionarilor SIF MUNTENIA S.A. pentru 15/16
noiembrie 2021

In data de 07.10.2021 a fost convocatd AGEA pentru data de 15.11.2021, avand ca punct pe ordinea
de zi revocarea Hotardrii nr. 3 a Adundirii Generale Extracrdinare a Societitii din 23.04.2020
referitoare la derularea de catre SIF Muntenia SA a unui Program de lﬂsmmpamre a propriilor
actiuni. in situatia neindeplinirii conditiilor legale si statutare de ¢vorum la data primei convocari,
adunarea se va desfasura la a doua convocare. care va avea loc in data de 16.11.2021.

Pentru detalii, v rugam sa consultati site-ul societatii (http://www.sifmuntenia.ro), sectiuneca
Informatii pentru investitori / Evenimente Corporative / Adunari Generale ale Actionarilor / 2021,

Autorizarea de efitre A.S.F, a personalului cheie de conducere

Prin autorizatia A.S.F. nr. 226 din | noiembne 2021 se autorizeaza doamna Dorina Teodora
Mihdilescu ca membru al Consiliului de Administratie al SAT Muntenia Invest S.A pentru un
mandat de 4 ani, incepind cu data de 27 decembrie 2021,

Prin autorizatia A.S.F. nr. 227 din 1 noiembrie 2021 se autorizeazi domnul Nicusor Marian Buici n
calitate de director al SAI Muntenia Invest S.A. pentru un mandat de 4 ani, incepand cu data de 22
decembrie 2021.

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,

SATMUNTENIA INVEST 5.A. SALMUNTENIA INVEST S.A.
Micusor Marian BUICA 7 Irina MIHALCEA

Director General Contabil Sef




, Anexa 11
MUNTENIA
SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA 30.09.2021 COMPARATIV CU 31.12.2020
Nr. Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (31.12.2020) Sfarsitul perioadei de raportare (30.09.2021) Diferente
crt.
% din | % din Valuta LEI % din % din Valuta LEI LEI
activul | activul activul | activul
net total net total
1]|I. Total active RON 103,447 99,538 0,00 1.606.309.619,81 103,882 100,000 0,00| 2.050.133.819,18 443.824.199,37
2]1.1. Valori mobiliare si instrumente RON 69,981 67,336 0,00 1.086.647.979,07 72,612 69,898 0,00| 1.433.010.567,87 346.362.588,80
ale pietei monetare din care:
3]1.1.1. Valori mobiliare si instrumente RON 69,981 67,336 0,00 1.086.647.979,07 72,612 69,898 0,00| 1.433.010.567,87 346.362.588,80
ale pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata
din Romania, din care:
4]1.1.1.1. - Actiuni cotate BVB RON 47,906 46,096 0,00 743.876.633,21 51,819 49,883 0,00| 1.022.662.373,66 278.785.740,45
5]1.1.1.2. - FIA cotate BVB RON 5,665 5,451 0,00 87.965.987,20 5,128 4,936 0,00 101.195.111,68 13.229.124,48
6]1.1.1.3. - Actiuni cotate ATS RON 11,748 11,304 0,00 182.423.324,71 14,769 14,217 0,00 291.462.709,06 109.039.384,35
711.1.1.4. - Actiuni cotate, dar RON 4,597 4,423 0,00 71.374.962,72 0,844 0,813 0,00 16.661.113,20 -54.713.849,52
netranzactionate in ultimele 30 zile
8]1.1.1.5. - Actiuni cotate si supendate la RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
tranzactionare mai mult de 30 zile
9]1.1.1.6. - Obligatiuni municipale cotate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
10]1.1.1.7. - Obligatiuni corporative cotate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,052 0,050 0,00 1.029.260,27 1.029.260,27
11]1.1.1.8. - Obligatiuni municipale cotate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
si netranzactionate in ultimele 30 de
zile
12]1.1.1.9. - Obligatiuni corporative cotate RON 0,065 0,062 0,00 1.007.071,23 0,000 0,000 0,00 0,00 -1.007.071,23
si netranzactionate in ultimele 30 de
zile
13|1.1.2. valori mobiliare si instrumente RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
ale pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata
dintr-un stat membru
5.11.2021 1/20 iuliab
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MUNTENIA
SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA 30.09.2021 COMPARATIV CU 31.12.2020
Nr. Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (31.12.2020) Sfarsitul perioadei de raportare (30.09.2021) Diferente
crt.
% din | % din Valuta LEI % din | %din Valuta LEI LEI
activul | activul activul | activul
net total net total
14]1.1.2.1 - Obligatiuni corporative cotate RON 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
15]1.1.3. valori mobiliare si instrumente RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
ale pietei monetare admise la cota
oficiala a unei burse dintr-un stat
nemembru sau negociate pe o alta
piata reglementata dintr-un stat tert
16|1.1. Valori mobiliare si instrumente EUR 5,517 5,308 17.592.375,80 85.664.314,74 4,386 4,222 17.495.793,99 86.553.442,43 889.127,69
ale pietei monetare din care:
17|1.1.1. Valori mobiliare si instrumente EUR 0,314 0,302 1.001.732,88 4.877.838,07 0,255 0,245 1.015.910,96 5.025.813,10 147.975,03
ale pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata
din Romania, din care:
18]1.1.1.7. - Obligatiuni corporative cotate EUR 0,314 0,302 1.001.732,88 4.877.838,07 0,255 0,245 1.015.910,96 5.025.813,10 147.975,03
1911.1.2. valori mobiliare si instrumente EUR 5,203 5,006 16.590.642,93 80.786.476,67 4,131 3,977 16.479.883,03 81.527.629,33 741.152,66
ale pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata
dintr-un stat membru
20]1.1.2.1 - Obligatiuni corporative cotate EUR 4,131 3,977 16.479.883,03 81.527.629,33 81.527.629,33
21|l1.2. valori mobiliare nou emise RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
22]1.3. alte valori mobiliare si RON 12,094 11,637 0,00 187.795.066,92 9,308 8,960 0,00 183.689.723,19 -4.105.343,73
instrumente ale pietei monetare
mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a)
din O.U.G. nr. 32/2012 din care:
23]1.3.1. - Actiuni necotate (nchise) RON 12,094 11,637 0,00 187.795.066,92 9,308 8,960 0,00 183.689.723,19 -4.105.343,73
24|1.3.2. - Obligatiuni municipale necotate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
25]1.3.3. - Obligatiuni corporative necotate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
26|1.4. Depozite bancare din care: RON 2,290 2,204 0,00 35.566.324,68 1,739 1,674 0,00 34.321.786,14 -1.244.538,54
5.11.2021 2/20 juliab
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MUNTENIA
SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA 30.09.2021 COMPARATIV CU 31.12.2020
Nr. Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (31.12.2020) Sfarsitul perioadei de raportare (30.09.2021) Diferente
crt.
% din | % din Valuta LEI % din | %din Valuta LEI LEI
activul | activul activul | activul
net total net total
27|1.4.1. depozite bancare constituite la RON 2,290 2,204 0,00 35.566.324,68 1,739 1,674 0,00 34.321.786,14 -1.244.538,54
institutii de credit din Romania;
28|1.4.2. depozite bancare constituite la RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
institutii de credit dintr-un stat membru;
2911.4.3. depozite bancare constituite la RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
institutii de credit dintr-un stat tert;
30]1.5. Instrumente financiare derivate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
tranzactionate pe o piata
reglementata
31]1.6. Conturi curente si numerar RON 0,148 0,143 0,00 2.299.839,36 2,020 1,945 0,00 39.872.168,02 37.572.328,66
32]1.6. Conturi curente si numerar EUR 1,734 1,669 5.529.967,63 26.927.624,38 1,476 1,421 5.886.855,28 29.122.861,76 2.195.237,38
33]1.6. Conturi curente si numerar GBP 0,000 0,000 1,00 5,42 0,000 0,000 1,00 5,74 0,32
34|1.6. Conturi curente si numerar usD 0,000 0,000 256,75 1.018,27 0,000 0,000 421,61 1.798,29 780,02
35]1.7. Instrumente ale pietei monetare, RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
altele decat cele tranzactionate pe o
piata reglementata, conform art. 82
lit.g) din O.U.G. nr. 32/2012 -
Contracte de tip repo pe titluri de
valoare
36]1.8. Titluri de participare ale RON 11,683 11,241 0,00 181.407.446,97 11,545 11,114 0,00 227.844.344,03 46.436.897,06
FIA/OPCVM
37]1.9. Dividende sau alte drepturi de RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,654 0,630 0,00 12.908.635,78 12.908.635,78
incasat
38]1.10. Alte active (sume in tranzit, RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,142 0,137 0,00 2.808.485,93 2.808.485,93
sume la distribuitori, sume la SSIF,
imob.corporale si necorp., creante,
etc.)
39]Il. Total obligatii RON 3,927 3,779 0,00 60.984.173,63 3,882 3,737 0,00 76.605.419,04 15.621.245,41
40|11.1. Cheltuieli pentru plata RON 0,130 0,125 0,00 2.018.063,19 0,130 0,125 0,00 2.562.621,25 544.558,06
comisioanelor datorate A.F.I.A.
5.11.2021 3/20 juliab
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MUNTENIA
SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA 30.09.2021 COMPARATIV CU 31.12.2020
Nr. Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (31.12.2020) Sfarsitul perioadei de raportare (30.09.2021) Diferente
crt.
% din | % din Valuta LEI % din % din Valuta LEI LEI
activul | activul activul [ activul
net total net total
41]11.2. Cheltuieli pentru plata RON 0,002 0,002 0,00 26.026,37 0,001 0,001 0,00 29.230,21 3.203,84
comisioanelor datorate depozitarului
42]11.3. Cheltuieli cu comisioanele RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
datorate intermediarilor
43]11.4. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
si alte servicii bancare
44]11.5. Cheltuieli cu dobanzile RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
45]11.6. Cheltuieli de emisiune RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
4611.7. Cheltuieli cu plata comisioanelor/ RON 0,008 0,007 0,00 120.298,20 0,008 0,008 0,00 154.517,92 34.219,72
tarifelor datorate A.S.F.
47]11.8. Cheltuielile cu auditul financiar RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,017 0,017 0,00 339.977,08 339.977,08
48]11.9. Alte cheltuieli aprobate RON 3,788 3,645 0,00 58.819.785,87 3,725 3,586 0,00 73.519.072,58 14.699.286,71
49]11.10. Rascumparari de platit RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
50|111. valoarea activului net (I-11) RON 99,520 95,759 0,00 1.545.325.446,18| 100,000 96,263 0,00| 1.973.528.400,14| 428.202.953,96

Situatia valorii unitare a activului net

Denumire element

Perioada curenta (30.09.2021)

Perioada corespunzatoare

a anului precedent
(30.09.2020)

Diferente

Activul Net 1.973.528.400,15 1.487.511.205,42 486.017.194,73
Numar de actiuni emise 784.645.201,00 784.645.201,00 0,00
Valoarea unitara a activului net 2,5152 1,8958 0,6194

5.11.2021

4/20

iuliab
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o

SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA DATA DE 30.09.2021

I. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania

1.Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)

Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare Valoare totala| Ponderein | Ponderein

crt. actiune |[sedintein care actiuni nominala actiune capitalul activul total

s-a detinute social al al F.LA.LR.
tranzactionat emitentului
lei lei lei % %

1|ANTIBIOTICE SA IASI ATB 30.09.2021 1.772.878 0,1000 0,5680 1.006.994,70 0,264 0.049
2| ARO PALACE SA BRASOV ARO 30.08.2021 41.825.500 0,1000 0,1320 5.520.966,00 10,373 0.269
3|BANCA TRANSILVANIA TLV 30.09.2021 165.976.320 1,0000 2,6800|  444.816.537,60 2,630 21.697
4|BIOFARM SA BUCURESTI BIO 30.09.2021 508.231.323 0,1000 0,6380|  324.251.584,07 51,577 15.816
5|BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE BRD 30.09.2021 5.501.471 1,0000 18,8000|  103.427.654,80 0,789 5.045
6/BUCUR SA BUCUREST! BUCV 28.09.2021 56.608.888 0,1000 0,5050 28.587.488,44 67,978 1.394
7|BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 30.09.2021 359.500 10,0000 25,0000 8.987.500,00 4,466 0.438
8|CASA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE S.A. BCM 30.09.2021 112.400.276 0,1000 0,0995 11.183.827,46 69,246 0.546
9|CI-CO SA BUCUREST! cico 30.09.2021 2.634.060 2,5000 25,0000 65.851.500,00 97,342 3.212
10|COCOR SA BUCURESTI COCR 30.09.2021 30.206 40,0000 72,5000 2.189.935,00 10,012 0.107
11|COMREP SA PLOIESTI COTN 09.09.2021 120.605 2,5000 13,0000 1.567.865,00 17,178 0.076
12|COMTURIST SA BUCURESTI CouT 30.09.2021 16.693 2,5000 35,0000 584.255,00 9,867 0.028
13| CONPET SA PLOIESTI COTE 30.09.2021 35.596 3,3000 82,0000 2.918.872,00 0,411 0.142
14| GERMINA AGRIBUSINESS S.A. SEOM 30.09.2021 12.250.246 2,5000 2,1200 25.970.521,52 90,681 1.267
15|HELIOS SA Astileu HEAL 30.09.2021 106.440 2,5000 17,7000 1.883.988,00 7,355 0.092
16|INOX SA INOX 02.09.2021 226.102 2,5000 0,7100 160.532,42 5,146 0.008
17|MACOFIL SA TIRGU JIU MACO 30.09.2021 627.909 4,1000 14,0000 8.790.726,00 17,377 0.429
18| METALURGICA SA BUCUREST! MECA 21.09.2021 34.127 2,5000 14,2000 484.603,40 8,906 0.024
19|OMV PETROM SA SNP 30.09.2021 36.509.249 0,1000 0,4570 16.684.726,79 0,064 0.814
20|PREFAB SA BUCURESTI PREH 27.09.2021 6.295.000 0,5000 2,8000 17.626.000,00 12,970 0.860
21|PRIMCOM SA BUCURESTI PRIB 29.09.2021 195.345 0,1000 9,5500 1.865.544,75 13,469 0.091
22|PROSPECTIUNI SA BUCURESTI PRSN 30.09.2021 84.917.900 0,1000 0,0510 4.330.812,90 11,826 0.211
23|ROMAERO SA BUCURESTI RORX 28.09.2021 1.614.693 2,5000 35,0000 56.514.255,00 23,241 2.757
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Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare Valoare totala| Pondere in Pondere in
crt. actiune |[sedintein care actiuni nominala actiune capitalul activul total
s-a detinute social al al F.LA.LR.
tranzactionat emitentului
lei lei lei % %
24]|S.N.G.N. ROMGAZ-S.A. Medias SNG 30.09.2021 1.162.565 1,0000 34,8000 40.457.262,00 0,302 1.973
25| SANTIERUL NAVAL ORSOVA SNO 30.09.2021 1.504.600 2,5000 5,9000 8.877.140,00 13,172 0.433
26| SEMROM OLTENIA SA CRAIOVA SEOL 30.09.2021 9.879.418 0,1000 0,7200 7.113.180,96 88,492 0.347
27|SIF BANAT-CRISANA SIF1 30.09.2021 25.748.176 0,1000 2,6800 69.005.111,68 4,996 3.366
28|SIF OLTENIA SIF5 30.09.2021 17.400.000 0,1000 1,8500 32.190.000,00 3,480 1.570
29|SINTOFARM SA BUCURESTI SINT 31.08.2021 502.180 2,5000 4,2000 2.109.156,00 13,007 0.103
30| SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA S.A. EL 30.09.2021 310.174 10,0000 11,4000 3.535.983,60 0,090 0.172
31|SOCIETATEA NATIONALA DE TRANSPORT GAZE  [TGN 30.09.2021 20.800 10,0000 264,0000 5.491.200,00 0,177 0.268
NATURALE "TRANSGAZ" SA
32|SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. BRK 30.09.2021 62.399.290 0,1600 0,3350 20.903.762,15 18,475 1.020
33|STICLOVAL SA VALENII DE MUNTE STOZ 30.09.2021 884.478 2,5000 43,8000 38.740.136,40 34,933 1.890
34| TERAPLAST S.A. BISTRITA TRP 30.09.2021 3.603.657 0,1000 1,2600 4.540.607,82 0,165 0.221
35| TRANSILVANIA LEASING SI CREDIT IFN S.A. TSLA 22.09.2021 127.498.395 0,1000 0,0290 3.697.453,46 24,770 0.180
36| TRANSPORT TRADE SERVICES TTS 30.09.2021 140.000 1,0000 21,8000 3.052.000,00 0,467 0.149
37| UNIREA SHOPPING CENTER SA BUCURESTI SCDM 17.09.2021 297.841 2,5000 71,5000 21.295.631,50 10,833 1.039
38|UNISEM SA BUCURESTI UNISEM 27.09.2021 60.701.527 0,1000 0,2340 14.204.157,32 76,909 0.693
39|VRANCART S.A. ADJUD VNC 30.09.2021 22.480.370 0,1000 0,2180 4.900.720,66 2,179 0.239
TOTAL 1.415.320.194,41 69,04
2.Actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de | Valoare Valoare Valoare totala| Ponderein [ Ponderein
crt. actiune [sedinte in care actiuni nominala actiune capitalul activul total
s-a detinute social al al F.LA.LR.
tranzactionat emitentului
lei lei lei % %
1[24 IANUARIE SA PLOIESTI IANY 17.03.2021 71.479 2,5000 36,1836 2.586.370,45 14,640 0.126
2|COMCEREAL SA BUCURESTI CMIL 02.04.2015 143.589 2,5000 3,5491 509.610,63 11,589 0.025
3| COMPANIA ENERGOPETROL SA CAMPINA ENP 29.06.2021 160.256 2,5000 2,0099 322.095,54 7,915 0.016
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Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare Valoare totala] Pondere in Pondere in
crt. actiune [sedinte in care actiuni nominala actiune capitalul activul total
s-a detinute social al al F.LA.LLR.
tranzactionat emitentului
lei lei lei % %
4|DIASFIN SA BUCURESTI DIAS 30.06.2021 42.314 2,5000 45,1818 1.911.823,63 18,604 0.093
5|INSTITUTUL DE CERCETARI IN TRANSPORTURI - INCT 09.07.2021 270.392 2,5000 4,2086 1.137.976,22 22,759 0.056
INCERTRANS SA BUCURESTI
6|IOR SA BUCURESTI IORB 17.08.2021 7.327.025 0,1000 0,2408 1.764.406,08 2,314 0.086
*7|MINDO SA DOROHOI MINO 06.07.2021 32.595.770 0,1000 0,0970 3.161.601,00 98,018 0.154
8|SINTER REF SA AZUGA SIEP 27.05.1997 790.462 2,5000 6,6635 5.267.229,66 19,401 0.257
TOTAL 16.661.113,20 0,81

* Evaluarea societatilor din portofoliul SIF Muntenia pentru care au fost intocmite rapoarte de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare s-a realizat utilizand abordarea prin venit - metoda

discounted cash-flows.

3. Actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) pentru care nu se obtin situatiile financiare in termen de 90 de zile de la
datele legale de depunere

Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare Valoare totala| Ponderein | Ponderein
crt. actiune [sedintein care actiuni nominala actiune capitalul activul total
s-a detinute social al al F.1LA.LLR.
tranzactionat emitentului
lei lei lei % %
1| GEROM SA BUZAU GROB 21.10.2016 742.591 1,3100 0,0000 0,00 3,823 0.000
TOTAL 0,00 0,00

4. Drepturi de preferinta / drepturi de alocare

Nu este cazul

5.0bligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative
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Emitent Simbol Data ultimei Nr. Data Data Data Valoare Crestere Dobanda Discount/ |Pret de piata| Valoare totala | Pondere in | Pondere
obligatiune sedinte in obligatiuni | achizitiei cupon scadenta initiala zZilnica cumulata prima total in activul
care s-a detinute cupon cumulate obligatiuni total al
tranzactionat emisiune F.LA.LR.
lei lei lei lei lei lei % %
CAPITAL cL22 30.09.2021 10.000] 10.06.2019 | 03.06.2021 | 02.12.2021 100,00 243,84 29.260,27 100,0000 1.029.260,27 0,167 0,050
LEASING IFN SA
IMPACT IMP22E 28.09.2021 200 15.12.2017 | 22.06.2021 | 19.12.2021 5.000,00 157,53 15.910,96 100,5500 5.025.813,10 7,984 0,245
DEVELOPER &
CONTRACTOR
TOTAL 6.055.073,38 0,295
6.0Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale
Nu este cazul
7.Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata
Nu este cazul
8. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
Nu este cazul
Il. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru
1.Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
Nu este cazul
2.0bligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative
Emitent Cod ISIN Data ultimei Nr. Data Data Data Valoare | Crestere | Dobanda |Discount |Pret piata|] Curs Valoare Pondere in | Ponderein
sedinte in obligatiuni | achizitiei cupon |scadenta | initiala zilnica cumulata | /prima valutar totala total activul total
care s-a detinute cupon cumulate BNR obligatiuni | al F.I.A.LR.
tranzactionat emisiune
valuta valuta valuta valuta valuta lei lei % %
Obligatiuni denominate in EUR
Opus-Chartered |DEO00A17LGN 501] 16.08.2017 | 24.09.2021 | 24.09.2022 | 10.000,00 278,33 1.948,33 4,9471] 26.116.670,38 1,712 1,274
Issuances S.A. |6
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Opus-Chartered |DEO00A185GT 1.140] 30.08.2016 | 03.09.2021 | 05.09.2022 | 10.000,00 621,25 17.395,10 4,9471| 55.410.958,95 3,895 2,703
Issuances S.A. |6
Total obligatiuni denominate in EUR 81.527.629,33 3,98
TOTAL 81.527.629,33 3,977

3. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale

Nu este cazul

4.Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata din alt stat membru

Nu este cazul

5. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru

Nu este cazul

Ill. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat tert
1.Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)

Nu este cazul

2.0bligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative, tranzactionate in ultimele 30 de

zile
Nu este cazul

3.Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata dintr-un stat tert

Nu este cazul

4. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat tert

Nu este cazul

IV.Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania

Nu este cazul

Sume in curs de decontare pentru instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania

Nu este cazul
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V.Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru

Nu este cazul

Sume in curs de decontare pentru instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru

Nu este cazul

VI.Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat tert

Nu este cazul

Sume in curs de decontare pentru instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat tert

Nu este cazul

VIl.Valori mobiliare nou emise

1. Actiuni nou emise
Nu este cazul

1. Obligatiuni nou emise
Nu este cazul

3.Drepturi de preferinta (ulterior inregistrarii la depozitarul central, anterior admiterii la tranzactionare)

Nr. Emitent Simbol Ne. drepturi de | Valoare teoretica Valoare totala Pondere in
crt. preferinta drept de preferinta activul total al
F.LA.LR.
lei lei %
1|VRANCART S.A. ADJUD VNCRO1 22.480.370 0,0000 0,00 0,000
TOTAL 0,00 0,000

VIII.Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din O.U.G. nr. 32/2012
VIII.1 Alte valori mobiliare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din O.U.G. nr. 32/2012

1. Actiuni neadmise la tranzactionare
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Nr. Emitent Nr. actiuni Valoare Valoare actiune | Valoare totala Pondere in Pondere in

crt. detinute nominala capitalul social al | activul total

emitentului / total | al F.I.A.LR.

oblig_atiurji ale
unui emitent
lei lei % %
1]AGAM INVESTITII S.A. 80.000 2,1000 28,2249 2.257.995,31 3,198 0,110
2|AGROEXPORT SA CONSTANTA 203.045 2,5000 0,0000 0,00 18,529 0,000
3|AGROIND UNIREA SA MANASTIREA 187.098 2,5000 0,0000 0,00 18,804 0,000
4|AGROSEM SA TIMISOARA 834 2,5000 0,0000 0,00 0,044 0,000
5|ALEXANDRA TURISM SA BUCURESTI 4.811 2,5000 0,0000 0,00 1,529 0,000
6|ALSTOM TRANSPORT SA BUCURESTI 20.775 10,0000 162,8127 3.382.433,74 2,180 0,165
7|APOLODOR SA BUCURESTI 843.382 0,1000 0,3219 271.448,92 9,850 0,013
8|ARCOM SA BUCURESTI 80.287 7,2100 109,7060 8.807.965,74 22,556 0,430
*9|AVICOLA SA BUCURESTI 7.981.093 2,5000 2,3235 18.544.055,00 99,397 0,905
10|BANCA COMERCIALA ROMANA (BCR) 1 0,1000 0,4300 0,43 0,000 0,000
11|BANCA DE EXPORT-IMPORT A ROMANIEI EXIMBANK 564.870 6,0000 7,8349 4.425.671,44 0,423 0,216
12|BRAIFOR SA STEFANESTI 1.016 2,5000 21,5709 21.915,98 0,969 0,001
13|CABLUL ROMANESC SA PLOIESTI 116.116 9,5900 0,0000 0,00 17,219 0,000
14|CCP.RO Bucharest SA 142.500 10,0000 7,1642 1.020.900,83 1,786 0,050
15|CLEAN INVOLVEMENT SGP SA 27.273 27,5000 0,0000 0,00 41,379 0,000
16|COMPAN SA 1.430.288 2,5000 0,0000 0,00 72,711 0,000
17|COMPANIA DE LIBRARII SA BUCURESTI 113.492 2,6000 63,5695 7.214.630,47 9,891 0,352
18| COMPANIA NATIONALA DE TRANSPORTURI AERIENE 752.795 2,5000 0,0000 0,00 0,084 0,000
ROMANE TAROM SA OTOPENI
19| CONTOR GROUP SA 3.839.316 0,1000 0,0000 0,00 1,981 0,000
20|DEPOZITARUL CENTRAL SA 10.584.609 0,1000 0,0926 979.711,77 4,185 0,048
21|ENERGOCONSTRUCTIA SA BUCURESTI 136.045 5,6000 0,0000 0,00 1,766 0,000
* 22 |FIROS S.A BUCURESTI 2.815.576 2,5000 13,2668 37.353.668,00 99,685 1,822
* 23|FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR 8.770.196 1,0000 1,1015 9.660.624,00 54,590 0,471
PENTRU INTREPRINZATORII PRIVATI - IFN S.A.
24|HIDROJET SA BREAZA 291.387 2,5000 0,0000 0,00 8,986 0,000
25|1.C.T.C.M. SA BUCURESTI 119.750 2,5000 0,0000 0,00 30,000 0,000
* 26|ICPE SA BUCURESTI 2.996.939 2,5000 7,4139 22.219.006,05 50,315 1,084
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Nr. Emitent Nr. actiuni Valoare Valoare actiune | Valoare totala Ponderein Pondere in

crt. detinute nominala capitalul social al | activul total

emitentului / total | al F.I.A.LR.

oblig_atiur]i ale
unui emitent
lei lei % %
27|ICPPAM SA BALOTESTI 243.180 2,5000 0,0000 0,00 15,464 0,000
28|IFMA IMOBILIARE SA 101.737 1,8400 23,0929 2.349.403,34 13,952 0,115
29|INDUSTRIALEXPORT SA BUCURESTI 80.000 12,0000 0,0000 0,00 3,198 0,000
30|ISORAST TECHNOLOGY SA 778.563 10,0000 0,0000 0,00 25,000 0,000
31|ISPCF SA BUCURESTI 307.644 5,0000 5,7487 1.768.550,30 16,788 0,086
32|MARC TRUST CONSID SA CALARASI 148.009 2,5000 0,0000 0,00 24,856 0,000
33|MASTER SA BUCURESTI 1.501.668 2,5000 3,5535 5.336.235,36 12,773 0,260
* 34|MUNTENIA MEDICAL COMPETENCES SA 1.882.496 11,0000 16,0916 30.292.301,00 99,760 1,478
35|MUNTENIA SA FILIPESTII DE PADURE 388.840 2,5000 0,0000 0,00 25,935 0,000
36|PISCICOLA SA OLTENITA 30.935 2,5000 0,0000 0,00 30,000 0,000
37|RAFINARIA SA DARMANESTI 45.059 2,5000 0,0000 0,00 1,136 0,000
38| RAFINARIA STEAUA ROMANA SA CAMPINA 2.357.100 0,1000 0,0000 0,00 5,696 0,000
39|RAFO SA ONESTI 4.453 0,2600 0,0000 0,00 0,001 0,000
40|RESIAL SA ALBA IULIA 128.669 3,1000 0,0000 0,00 10,136 0,000
41|ROM VIAL SA BUCURESTI 400 2,5000 0,0000 0,00 0,764 0,000
42|ROMATEST SA VOLUNTARI 3.470 2,5000 0,9424 3.269,96 0,460 0,000
43|ROMSUINTEST SA PERIS 6.155.903 2,5000 0,0000 0,00 40,046 0,000
44|RULMENTI SA BIRLAD 58.893 2,7500 1,6020 94.345,32 0,147 0,005
45|SANEVIT SA ARAD 45.282 0,1000 0,0000 0,00 0,759 0,000
46| SEMINA S.A ALBESTI 3.254.150 2,5000 0,0000 0,00 70,027 0,000
47|STIMAS SA SUCEAVA 70.356 2,5000 0,0000 0,00 5,993 0,000
48| TURISM LOTUS FELIX S.A. 50.000.000 0,1000 0,0288 1.438.988,24 3,946 0,070
49| TURNATORIA CENTRALA -ORION SA CIMPINA 332.300 2,5000 0,0000 0,00 22,893 0,000
50|UPETROLAM SA BUCURESTI 38.873 4,0000 4,0721 158.295,66 1,131 0,008
51|VALEA CU PESTI SA 230.781 2,5000 6,9355 1.600.574,33 24,806 0,078
*52|VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA 2.938.986 10,0000 8,3320 24.487.732,00 99,966 1,194
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Nr. Emitent Nr. actiuni Valoare Valoare actiune | Valoare totala Pondere in Pondere in
crt. detinute nominala capitalul social al | activul total
emitentului / total | al F.LA.LR.
obligatiuni ale
unui emitent

lei lei % %

53|VULCAN SA BUCURESTI 2.119.143 2,5000 0,0000 0,00 7,130 0,000
TOTAL 183.689.723,19 8,961

* Evaluarea societatilor din portofoliul SIF Muntenia pentru care au fost intocmite rapoarte de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare s-a realizat utilizand
abordarea prin venit - metoda discounted cash-flows, cu exceptia AVICOLA SA BUCURESTI, FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR PENTRU INTREPRINZATORII
PRIVATI - IFN S.A. unde evaluarea s-a realizat utilizand abordarea prin active - metoda activului net ajustat.

2. Actiuni tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate

Nu este cazul

3. Actiuni neadmise la tranzactionare evaluate la valoare zero (lipsa situatii financiare actualizate depuse la Registrul Comertului)

Nr. Emitent Nr. actiuni Valoare Valoare actiune | Valoare totala Pondere in Pondere in
crt. detinute nominala capitalul social al [activul total al
emitentului / total F.LA.LR.
0b|ig_atiur_1i ale
unui emitent
lei lei % %

1|ALUNIS SA BUCURESTI 2.653 2,5000 0,0000 0,00 1,962 0,000
2|BANCA INTERNATIONALA A RELIGIILOR SA BUC 690.743 1,0000 0,0000 0,00 3,454 0,000
3|BUCHAREST FILM STUDIOS SA 806.372 2,5000 0,0000 0,00 0,700 0,000
4|1BUENO PANDURI SA BUCURESTI 107.900 2,5000 0,0000 0,00 9,939 0,000
5|CONCORDIA A4 SA BUCURESTI 296.185 2,5000 0,0000 0,00 32,550 0,000
6| CONTRANSIMEX SA BUCURESTI 26.588 11,7517 0,0000 0,00 10,000 0,000
7| CORMORAN - PROD IMPEX 30.632 100,0000 0,0000 0,00 24,528 0,000
8|ELECTRONUM SA BUCURESTI 8 100,0000 0,0000 0,00 0,440 0,000
9|EUROTEST SA BUCUREST!I 74.888 2,5000 0,0000 0,00 30,000 0,000
10|HORTICOLA SA BUCURESTI 51.845 2,5000 0,0000 0,00 1,224 0,000
11|INSTITUTUL NATIONAL DE STICLA SA BUCURES 124.654 2,5000 0,0000 0,00 24,228 0,000
12|PROED SA BUCURESTI 134.450 1,0000 0,0000 0,00 10,628 0,000
13|ROMSIT SA BUCURESTI 75.739 0,1000 0,0000 0,00 10,728 0,000
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Nr. Emitent Nr. actiuni Valoare Valoare actiune | Valoare totala Pondere in Pondere in
crt. detinute nominala capitalul social al |activul total al
emitentului / total F.LA.LR.
obligatiuni ale
unui emitent
lei lei % %

14|SIDERCA SA CALARASI 3.676.136 2,5000 0,0000 0,00 18,383 0,000
15| TEHNOFORESTEXPORT SA BUCUREST!I 14.739 2,5000 0,0000 0,00 10,000 0,000
16|WORLD TRADE CENTER SA BUCURESTI 26.746 78,7800 0,0000 0,00 2,677 0,000
17|ZECASIN SA BUCURESTI 15.921 15,3000 0,0000 0,00 11,620 0,000
TOTAL 0,00 0,000

4.0Obligatiuni neadmise la tranzactionare
Nu este cazul

5. Sume in curs de decontare pentru actiuni tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate
Nu este cazul

VIIL.2. Alte instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din O.U.G. nr. 32/2012

1. Efecte de comert
Nu este cazul

IX.Disponibil in conturi curente si numerar

1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei

Nr. Denumire banca Valoare curenta Pondere in activul total
crt. al F.LALR.
lei %
1|BANCA COMERCIALA INTESA SANPAOLO ROMANIA SA - RO88WBANXXXXXXXXXXXXXXXX 203,36 0,000
2|BANCA COMERCIALA ROMANA (BCR) Sucursala UNIREA - RO81IRNCBXXXXXXXXXXXXXXXX 766,37 0,000
3| BANCA TRANSILVANIA Sucursala SMB - RO91BTRLXXXXXXXXXXXXXXXX 1.005,75 0,000
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Nr. Denumire banca Valoare curenta Pondere in activul total
crt. al F.LALR.
lei %
4|BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE Sucursala MARI CLIENTI CORPORATIVI - 43.237,18 0,000
ROS59BRDEXXXXXXXXXXXXXXXX
5|BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE Sucursala MARI CLIENTI CORPORATIVI - 5.788,46 0,000
RO81BRDEXXXXXXXXXXXXXXXX
6| CREDIT EUROPE BANK - RO20FNNBXXXXXXXXXXXXXXXX 28.349.972,12 1,380
7| CREDIT EUROPE BANK - RO47FNNBXXXXXXXXXXXXXXXX 506,93 0,000
8|LIBRA INTERNET BANK Sucursala FUNDENI - RO41BRELXXXXXXXXXXXXXXXX 39.028,17 0,000
9|PROCREDIT BANK S.A. - RO49MIROXXXXXXXXXXXXXXXX 310,91 0,000
10| PROCREDIT BANK S.A. - RO86MIROXXXXXXXXXXXXXXXX 11.428.918,19 0,560
11| SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A. - Casa 2.013,34 0,000
12| VISTA BANK (ROMANIA) SA - RO34EGNAXXXXXXXXXXXXXXXX 417,24 0,000
TOTAL 39.872.168,02 1,940
2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in valuta
Nr. Denumire banca Valoare curenta Curs valutar Valoare actualizatain | Ponderein
crt. BNR lei activul total
al F.LA.LR.
valuta %
Disponibil in conturi curente si numerar in EUR
1| BANCA TRANSILVANIA Sucursala SMB - RO40BTRLXXXXXXXXXXXXXXXX 658,77 4,9471 3.259,00 0,000
2|BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE Sucursala MARI CLIENTI CORPORATIVI 5.886.196,51 4,9471 29.119.602,75 1,420
- ROOBBRDEXXXXXXXXXXXXXXXX
3| SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A. - Casa 0,00 4,9471 0,00 0,000
Disponibil in conturi curente si numerar in GBP
1| SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A. - Casa 1,00 5,7431 5,74 0,000
Disponibil in conturi curente si numerar in USD
1|BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE Sucursala MARI CLIENTI CORPORATIVI 421,61 4,2653 1.798,29 0,000
- ROO4BRDEXXXXXXXXXXXXXXXX
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Nr. Denumire banca Valoare curenta Curs valutar Valoare actualizata in Pondere in
crt. BNR lei activul total
al F.LLA.LLR.
valuta %
2| SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A. - Casa 0,00 4,2653 0,00 0,000
TOTAL 29.124.665,78 1,420
X. Depozite bancare pe categorii distincte: constituite la institutii de credit din Romania / din alt stat membru / dintr-un stat tert
1. Depozite bancare denominate in lei
Nr. Denumire banca Data Data Valoare initiala Crestere Dobanda Valoare totala Pondere in
crt. constituirii scadentei zilnica cumulata activul total al
F.LA.LR.
lei lei lei lei %
1|PROCREDIT BANK S.A. 28.07.2021 28.10.2021 8.037.000,00 374,33 24.331,19 8.061.331,19 0,39
2|BANCA COMERCIALA INTESA SANPAOLO ROMANIA 22.07.2021 21.10.2021 8.109.000,00 349,14 24.788,76 8.133.788,76 0,40
SA
3|BANCA COMERCIALA INTESA SANPAOLO ROMANIA 12.07.2021 12.10.2021 10.045.500,00 432,51 35.033,68 10.080.533,68 0,49
SA
4|BANCA TRANSILVANIA 14.07.2021 14.10.2021 8.025.000,00 267,50 21.132,50 8.046.132,50 0,39
TOTAL 34.321.786,13 1,67
2. Depozite bancare denominate in valuta
Nu este cazul
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XI. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata

- pe categorii distincte: pe o piata reglementata din Romania / dintr-un stat membru / dintr-un stat tert

1. Contracte futures
Nu este cazul

2. Optiuni
Nu este cazul

3. Sume in curs de decontare pentru instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata
Nu este cazul

XIl. Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate

1. Contracte forward
Nu este cazul

2. Contracte swap
- evaluare in functie de cotatie
Nu este cazul

- evaluare in functie de determinarea valorii prezente a platilor din cadrul contractului
Nu este cazul

3. Contracte pe diferenta
Nu este cazul

4. Alte contracte derivate n legatura cu valori mobiliare, valute, rate ale dobanzii sau rentabilitatii ori alte instrumente derivate, indici financiari sau
indicatori financiari/alte contracte derivate in legatura cu marfuri care trebuie decontate in fonduri banesti sau pot fi decontate in fonduri banesti la cererea

uneia dintre parti
Nu este cazul

XIll. Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, conform art. 82 lit.g) din O.U.G. nr. 32/2012
Nu este cazul

XIV. Titluri de participare la O.P.C.V.M. / F.L.A.
1. Titluri de participare denominate in lei
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Nr. Denumire fond Data ultimei Nr. unitati de Valoare Pret piata | Valoare totala | Ponderein Pondere in
crt. sedinte de fond detinute | unitate de total titluri de |activul total al
tranzactionare fond participare ale F.LA.LR.
(VUAN) O.P.C.V.M./F.I
A.
lei lei lei % %
1|ACTIVE DINAMIC 2.938.476,904300 6,6399 19.511.192,80 95,41 0,95
2|ACTIVE PLUS 4.096,468400| 13.581,6100 55.636.636,19 20,80 2,71
3|FIl BET-FI INDEX INVEST 8.297,000000 872,7791 7.241.448,19 59,99 0,35
4|FDI PROSPER Invest 100.085,114900 18,7194 1.873.533,30 29,23 0,09
5(FIl OPTIM INVEST 2.843,460000|  13.246,7800 37.666.689,06 23,50 1,84
6|STAR VALUE 15.134,000000 1.201,1300 18.177.901,42 28,54 0,89
7|ROMANIA STRATEGY FUND CLASS B 56.000,000000 695,8900 38.969.840,00 49,12 1,90
8|STAR FOCUS 152.631,390000 7,0063 1.069.381,31 16,54 0,05
9|STAR NEXT 190.539,480000 8,2604 1.573.932,32 10,48 0,08
10|FIl MULTICAPITAL INVEST 4.337,000000 3.359,2200 14.568.937,14 25,91 0,71
11|CERTINVEST ACTIUNI 114,194438| 276.325,6500 31.554.852,31 20,68 1,54
TOTAL 227.844.344,04 11,11
2. Titluri de participare denominate in valuta
Nu este cazul
3. Sume in curs de decontare pentru titluri de participare denominate in lei
Nu este cazul
4. Sume in curs de decontare pentru titluri de participare denominate in valuta
Nu este cazul
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XV. Dividende sau alte drepturi de primit

1. Dividende de incasat

Dividende de incasat

Emitent Data ex-dividend Nr.actiuni Dividend brut | Sumade incasat Pondere in
detinute de SIF4 activul total al
la data ex- F.LA.LR.
dividend
BANCA TRANSILVANIA 22.09.2021 165,976,320 13,148,817.40 12,491,376.40 0.609
HELIOS SA Astileu 20.09.2021 106,440 106,440.00 101,118.00 0.005
SEMROM OLTENIA SA CRAIOVA 30.09.2021 9,879,418 316,141.38 316,141.38 0.015
Total dividende de incasat 12.908.635,78 0,629
Sume de incasat urmare a retragerii din soc
Emitent Data aprobarii Nr.actiuni Suma cuvenita | Suma de incasat Pondere in
pretului detinute de SIF4 activul total al
la data aprobarii F.LA.LR.
TIMPURI NOI SA BUCURESTI 28.06.2016 681,813 2,529,526.23 2,529,526.23 0.123
Total sume de incasat urmare a retragerii din societate 2.529.526,23 0,123
Total 15,438,162.01 0.752

2. Actiuni distribuite fara contraprestatie in bani

Nu este cazul

3. Actiuni distribuite cu contraprestatie in bani

Nu este cazul

4. Suma de plata pentru actiuni distribuite cu contraprestatie in bani

Nu este cazul

5. Drepturi de preferinta (anterior admiterii la tranzactionare si ulterior perioadei de tranzactionare)

Nu este cazul
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Evolutia activului net si a VUAN in ultimele 3 perioade de raportare

30.09.2021

31.12.2020

31.12.2019

Activul Net

1.973.528.400,15

1.552.786.093,10

1.593.627.487,09

Valoarea unitara a activului net

2,5152

1,9790

2,0310

Nivelul levierului si valoarea expunerii SIF Muntenia calculate conform prevederilor Regulamentului (UE) nr.231/2013

Tip Metoda Nivel levier Valoarea expunerii
Metoda bruta 100,39% 1.981.136.985,38
Metoda angajamentului 103,88% 2.050.133.819,19

SAl Muntenia Invest SA nu utilizeaza efectul de levier in politica de investitii adoptata in legatura cu administrarea SIF Muntenia
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