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INFORMATII GENERALE
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MNungir registru ASF PIROGFIAIRA0D0005/0%.07.2021 obfint in urma
Autorizatiei ASF nr. 151/09.07.2021 prin care SIF MUNTEMIA SA a fost
autorizal in calitate de Fond de Investipn Alternative destinat [nvestitorilor de
Retail (FIATR). SIF Muntenia SA a fost infiingati conform prevederilor Legi
13371996 pentru transformares Fondurilor Proprietdiii Private in societafi de
investitii financiare, denumite SIF, fiind incadratd ca alt orzanism de plasamert
colectiv (AOPC) conform Legii 297/2004 privind piata de capital $i reincadrata
it FIATR in baeas prevederilor Legii 243/2019. Fondul gi-a pastrat obicewl de
activitite reprezentat de plasamentul colectiv in valor mobiliare al capitalului
colectat de la public.

T8.464.520,10 lei — capital social subscris si virsat

T84.645.201 — actiuni emise si aflate in circulaie

0,1 lei = valoare nominali

Comune, nominative, indivizilbile, dematerializate

Societalea este listatd pe piata reglementatd a Bursei de Valori Bueuresti (BVB).
segmentul principal, categoria premium, simbol SIF4

Conform clasithicir activitatilor din cconomia nationala (CAEN) activitatea
societdtil a fost incadraa la: intermedieri financiare cu exceptia activitdlilor de
asigurdni gi ale fondurilor de pensii (cod CAEN 64), iar obectul principal de
activitawe: Fonduri mutuale si alie entitayi financiare similare {cod CAEN 64307,

100% privat
1Y%,

BRD Groupe Societe Generale SA

Depozitarul Central S4

Delaitte Audit SRL
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LEGISLATIA INCIDENTA

Raportul anual al SIF Muntenia SA a fest intecmit in conformitate cu!

- Directiva ne. 201 1/61/UE privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor
20034 /CE si 2009/65/CE si o Regulamentelor (CE) nr. 106072009 si (UE)Y nr. 1093/2010 (Directiva 201 1/61/UE);

= Directivi 201334/UE privind situatiile financiare anuale, situatille fingncisre consolidate si rapoartele conexe ale
anumiter tipuri de intreprinderi { Direetiva 2013/34/UE);

- Direetiva 2004/39/CE privind pietele instrumentelor financiare ( Directiva 2004/39/CE).

- Regulamentul (UE) 23 1/2013 de completare a Directivei 200 16 1/UE a Parlamentului European si a Consilinlui in ceeq
ce priveste derogirile, conditiile generale de operare. depozitavii, efecw] de levier, transparents si supravegheren
(Repulamentul 231/2013);

Regulamentul (UE) 2088/2019 al Parlamentului Eurapean si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informagiile
privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare (Regulamentul 2088/2019):

- Regulamentul (UE)Y nr. 2365/2015 al Parlamentului European sioal Consiliului din 25 noiembric 2015 privind
transparenia operativnilor de finanjzre prin instrumente financiare si transparenia reutlizarii i de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (Regulamentul 2365/2015);

Regulamentul (UE) nr, 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din £6 aprilie 2014 privind cerinte specifice
referitoare la auditul statutar al entitdtilor de interes public si de abrogare a Deciziei 2005/90%CE a Comisiei
{Regulamentul 337/2014);

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consilivlui din 23 julie 2004 privind imbunatatirea
decontirii titlurilor de valoare in Uniunea Europeani §i privind deporitarii centrali de titlurl de valoare si de moditicare
a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) ne. 236/2012 (Regulamentul 909/2014);

- Regulamentul (CE) nr. 1287/2006 al Comisici din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE a
Parfamentului Europesn §i a Consiliului privind obligatiile intreprinderilor de investitii de pastrare a evidentei si
inregistrariior, raportarea tranzactiilor, ransparenta pietei. admiterea de instrumente financiare in tranzactii 5i definitia
termenilor in sensul directivel in caurd (Regulamentul 1287/2006);

Legea nr, 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor
acte normative (Legea 243/2019);

Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare i operajiuni de piaid (Legea 24/2017);

Legea ne. 742015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative (Legea 74/2013);

Legea nr. 126/2018 privind piclele de instrumente financiare {Legea 126/2018);

- Legeanr, 31/ 1990 privind societitile (Legea 3 1/1990);

Legea nr. 1292019 pentru prevenirea si combaterea spildrii banilor si fnant@rii terorismulul, precum §i pentru
modilicarea 5i completarea unor acte normative. cu modificirife si completirile ulterioare (Legea 129/2019);

- Regulamentul ASF ne. 92014 privind autorizarca 5i lunciionarea societdjilor de administrare a investijiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
maobiliare (Regulamentul 9/2014);

- Regulamentul ASF ar. 72020 privind avterizarea i functionarea fondurilor de investifii alternative (Regulamentul
7/2020);

- Regulamentul ASF nr, 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd (Regulamentul 520 18),



- Regulamentul ASE L2013 privind administrarea fondurilor de investitii alternative ( Regulamentul 10/2015);

- Regulamentul ASF nr. 222016 privind aplicarea principiilor de puvernantd corporativa de clitre entititile autorizae,
reglementaie §i supravegheate de AST (Regulamentul 2/2016);

= Regulamentul ASF nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobares membrilor strueturii de conducere si a persoanelor care
detin functii-cheie in cadrul emitatilor reglementate de ASF (Regulamentul 1/2019);

- Regulamentul ASF ne. 13/2019 privind instituivea masurilor de prevenire si combaterea spalivii banilor si a finangqri
terorismului prin intermediul sectoarelor financiare supravegheate de Awtoritaten de Supraveghere Financiara
(Regulamentul 13/2019);

- Regulamentul ASF nr. 18/2022 de modificare si completare o Regulamentului ASF nr. 132019 privind instituirea
misurilor de prevenire si combatere a spalarii banilor si a finantirii terovismului prin intermediul sectoarelor financiare
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard (Regulamentul 18/2022);

- Norma ASF nr. 392015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASE din Sectorul Instrumentelor
si Investitiilor Financiare {(Norma 39/2015);

- Norma ASF nr. 13/2019 privind cadrul unitar de desfigurare a auditului statutar la entitiifile autorizate, reelementate si
supravegheate de citre ASF (Norma 13/2019);

- Morma ASE nr. 392020 privind aplicarea Ghidului ESMA privind simularen situngiilor de crizd de lichiditate in
QPCVM i FIA (Norma 39/2020);



I. INFORMATII GENERALE

SIF Muntenia SA este persoand juridicd roménd, constituiti ea societate pe actiuni cu capital integral privat, Funclionarea
SIF Muntenia SA este reglementati de dispozitiile legilor romdne ordinare i ale celor cu caracter special, incidente pietei
de capital din Romiénia. SIF Muntenia este inserisd in registrul Autoritatii de Supraveghere Financiard in sectiunea 9 —
Foenduri de investitii alternative, Subsectiunea — Fonduri de investitii alternative destinate investitorilor de retail stabilite
in Roménia (FIAIR) cu nr. PJROSFLATRAO0003 (SIF Muntenia a fost autorizatd ca FIAIR in data de 09 julie 2021 prin
autorizatia ASF nr. 151/09.07.2021"),

In cursul pericadei de raportare, Societatea a fost administratd de cie SAl Muntenia Invest SA, certificat ca
administrator de fonduri de investitii alternative (AFIA) cu numirul PIR0O7 | AFLA1/400005, in baza contractului
de administrare fn vigoare. aprobat de catre actionarii Societitii in AGOA din data de 23 aprilic 2020 $ avizal de calre
ASF prin Avizul nr. 165/22.07.2020 si, totodat, in conlormitate cu legislatia incidentd, Depozitarul Societitii este BRD
Groupe Societe Generale SA,

Obiectivele strategice prioritare ale Societtil. asa cum acestea au [ost aprobate de AGOA din data de 27.04.2023, sunt
urmatoarele:

- Continuarea procesului de restructurare 3 portololivlui §i administrarea eficientd o acestuia, astlel ncil s@ fe
asiguratd o crestere sustenabild pe termen lung;
- Continuarea procesului investitional, cu aceent pe investitiile in Romania si in actiuni cotate,

Abordarea diferentiatd adoptata de Societate pentru flecare dintre participatiile sale urmireste fruetificarca unui
randament agregat, generat de venituri din dividende si cstig de capital.

Pe parcursul anului 2023, nu au existat reorganiziri. fuziuni sau diviza ale Socicttii,

Achiziiiile si instrdinarile de active derulate de Societate, pe parcursul anului 2023, se referd la tranzactiile de vanzare si
de cumpirare de instrumente financiave. Detalii privind aceste tranzactii sunt prezentate in cuprinsul capitolului 4 al
prezentului Raport.

In perioada incheiata la 31 decembrie 2023, Societaten a continuat sii indeplincascd conditiile pentru a {1 entitate de
investitii. Nu au existat modificari ale criteriilor de clasificare ca entitate de investitii.

in aplicares politicii de ivestifii a Societdtii. Administratorul nu efectueard operatiuni de finanjare prin instrumente
financiare (SFT — securities financing transaction) si nici nu utilizeazd instrumente de tip total return swap, osa cum sunt
definile in Regulamentul (UE) nr. 2015/2365.

U ntps:/bvb.rodinfocontinfocont2 LS IF4 202107
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2. CADRUL ECONOMIC
CADRUL ECONOMIC INTERNATIONAL?

Pe parcursul anului 2023, economia globald s-a dovedit surprinzator de rezistentd in fata gocurilor suprapuse din ultimii
ani, cu o inflatie care a scdzul constant §i 0 creslere economicl persistentd. Marile economii au reusil 53 fac (a1d cele
mai rapide cresteri ale ratelor dobanzitor din ultimii 40 de ani, inliturind temerile legate de o constrdngere puternica a
activititii economice si, implicit, de o crestere excesivi a ralelor somajului. Totodata, inflatia globali a fost imblanzig
{3ea declansarea unei recesiuni. In acest context, BCE (Banca Centrald Europeand) apreciuzii ci o .alerizare lind™ a
inllatiel devine tot mai probabili.

Cu 1wate acestea. ereglerea economici globale inregistratd in anul 2023 a fost modestd, iar cresteres comertulu
international a fost exceptional de lentd. pe fondul unui sector al productiei industriale slabit si a unei cereri sciizute.
Conform estimirilor de fnma ale Fondului Monetar Internagional (FMI), economia mondiala a crescut cu 3.1% an/an in
2023, sub nivelul de 3 4% an/an din 2022, Cresterea a fost sustinutd de performantele peste asteptinl ale SUA din al doilea
semestru al anului i de redresarea economiei chineze, desi intr-un ritm mai slab decit se anticipase.

Potrivit estimérilor, cresterea comerfului cu mirfuri s-a contractat in anul 2023, in timp ce comeriul global cu servicii o
depasit cresterea anuald a PIB-ului, cu o redresare puternicd a turismului si cdlatoriilor internationale, care au ajuns la
90% din nivelurile de dinaintea pandemiei.

Extinderea conflictului din Orientul Mijlociu prin atacurile izbucnite la finalul anului 2023, asupra navelor de transport
marfuri care tranziteazd Marea Rogie au perturbal rutele comerciale maritime. Principalele companii de transport maritim
au suspendal trecerea navelor prin Canalul Suez i le-au redivectionat In jurul Africii prin Capul Bunei Sperante. Acest
lueru determind cresterea costurilor de transport 5i poate actiona ca un obstacol pentru comerful global,

Preturile medil ale majorititil marfurilor au sefizut in 2023 pe fondul moderirii cererii. menginindu-se totusi cu mai mult
de 40% peste nivelurile pre-pandemice. Pretul petrolului a fost volatil pe parcursul anului 2023, inclusiv sub impactul
conflictului din Orientul Mijlociu, dar pina la finalul anului a inregistrat o scadere de 10%. in acelasi timp. preturile
gazelor naturale si cirbunelui au scidzut considerabil, ea efeet al reducerii cererii de energie din tarile europene, iar
prequrile metalelor s-au diminuat cu aproximativ 10%, pe fondul unei cereri mai modeste din econamiile majore, in special
China, care reprezintd 60% din consumul global de metale.

In anul 2023, economia Uniunii Europene g avut o evolutie mai lentd decit estimérile anterioare. Contextul economic
european a (st in continuare marcat de rizhoiul de pe teritoriul Ucrainei, electele acestuia devenind din ce in ce mai
vizibile. Potrivil celor mai recente date disponibile’ Produsul Intern Brut (PIB) a crescut cu dogr 0,5% in anul 2023 (ata
de anul anterior atit in Uniunea Europeand. ¢it §i in zona curo, dupd ce in a doua jumitate a anului trecut a fost evitaid la
limith o recesiune wehniea (doud trimestre consecutive de contractare a PIRB-ului), Cresterea economici europeand a fost
incetinitd, in principal, de erodarea puterii de cumparare a gospodiriilor, de o Indsprire monetmd accentuata si de sciderea
cererii externe. Un aspect important de mentionat in contextul sciderii puterii de cumpdirare este aparienenis Rusiei la
QPEC (Organizatia Tarilor Exportatoare de Petrol} si capacitaten acesteia de a influenta prefurtle din aceasti calitate. Mai
mult, rizboiul din Orentul Mijlociu si recenta implicare a rebelilor Houthi au generat noi presiuni asupra prefurilor, cu
impact asupra economiei europene.

htipsz/bit. | v/GEP-Jan-2024
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CADRUL ECONOMIC NATIONAL

in Romdnia, conform datelor prezentate de Ministerul Finangelor?, executia bugetului general consolidat la finalul anului
2023 a inregistrat un deficit de 89,90 miliarde lei. Exprimat ca procent din PIB, deficitul bugetar a inregistrat o scidere
cu 0,08 puncte procentuale, de la 5,76% din PIB in anul 2022, 1a 5,68% din PIB in anul 2023. Veniturile bugetului general
consolidat s-au majorat cu 13.3% faid de cele inregistrate in 2022, in timp ce cheltuielile au crescut in termeni nominali
cu 13,0% comparativ cu anul precedent,

Asa cum se aratd in cel mai recent raport privind previziunile economice pentru Romania publicat de Comisia Euwropeana®
cresteren ceonomicd pentru anul 2023 este estimad la 1.8%. cu 0.4 puncte procentuale mai scizuid decit previziunile
anterioare, Activitalea economicd si-a incetinit cresterea in contextul unei cereri externe slabe §i a unel cereri inteme
constrinse de inflajia ridicata si de avansul redus al ereditelor private. Formarea brutd de capital a invegistrat o crestere
puternicd, stimulata de investitiile finantate de UE in infrastructurt publice, care a compensat incetinirea consumului
privat §i sciderea stocurilor. in timp ce aportul negativ al exportului net s-a diminuat. Dupd un al treilea trimestru cu
rezultate slabe, datele gi analizele privind ultimele luni ale anului 2023 sugereazi cd economia si-a recistigal 0 anumita
dinamici, pe fondul vnzarilor co amanuntul, al serviciilor prestate populatiei si al sectorulut solid al constructiilor.

Rata anuald a inflajiei a scizut la 6,61%" in decembrie 2023, de la 6,72% in luna anterioard, pe seama continuirii incetinirii
cresterii prefurilor alimentelor procesate $i ale energici. care a reusit si devanseze impactul negativ al reamplificirii
semnificative a dinamicii anuale a prefului combustibililor, determinati de un efect de bazi.

Pe parcursul anului 2023, rata anuald o inflaiei s-a redus cu 9,76 puncte procentuale (de la 16,38% in decembrie 2022,
in principal ca efect al sciderilor de dinamica inregistrate de prejurile alimentelor procesate si ale energiei. In plus, o
actiune dezinflationistd modesta au exercitat §i segmentele LFO s5i combustibili, in timp ce influente de sens opus, dar de
micd amploare, au provenit din subcomponentele marfuri nealimentare si servichi de piatd ale inflatied de bazi,

BNR a mentinut rata dobinzii de politicd monetard la 7% pe parcursul intregului an 2023, dupd ce, in prima luna g anului
a fost majoratd de la 6,75%. De asemenea, ratele dobinzilor aferente facilitatilor de ereditare (Lombard) si de depozit au
rdmas neschimbate dupd majorarea din ianuarie 2023, mentindndu-se la nivelul de 8,00% pe an, respectiv de 6,00% pe
an.

Conduita recentd a politicii monetare a BNR a vizat readuceren ratei anuale a inflatiei in linie cu tinta stationard de 2,5%
=1 punct procentual. Pe baza celor mai recente analize, se estimeazd ¢a limita de sus a intervalului tintd va 11 atinsd la
finalul anului 2025 (i.e. 3,3%), in tmp ce valoares projeciatd pentru finalul anului curent este de 4,7%.

In ceea ce priveste numirul firmelor nou infiinjate, datele Registrului National al Comertului” arati ¢ in anul 2023 in
Rominia au fosl inregistrate 147.026 de noi inmatriculdd, in scidere cu 3,78% faa de anul 2022, De cealalta parte,
numdrul lirmelor care gi-au suspendat activitatea in 2023 a fost de 16,335, in crestere cu 4,04% fatd de anul precedent,
iar companiile intrate Tn insolventd au fost in numir de 6,650, similar cu anul anterior (2022: 6.649 companii).

PIATA DE CAPITAL

Pentru a contura contextul international privind piefele de actiuni, prezentam in cele ce urmeazi dinamica anuald la finalul
anului 2023 a unor indici reprezentativi. In SUA, indicele S&P 500 a crescut cu 24,23%, in timp ce in Marca Britanie,
FTSE 100 s-a apreciat cu 3,78%. La nivelul zonei euro, indicele german DAX a inregistrat o performantd pozitiva de
20.31%, in timp ce indicele MSCI Emerging Markets a inregistrat o apreciere de 7.04%.

* https:/mfinante. gov.rofstatic/ 1 /M vbuletin/executivnota_bge3 1 122023.pdf
. hitps:/feconomy-finance, ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-¢conomies/ romania/ecanomic-forecast-romania_en
® hitpsswww bnr ro/page. aspy P prid=23842
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Indicele de referintd al pietei interne de capital — BET - a avut o crestere de 31,79%F la 31 decembrie 2023 comparativ cy
finalul anului 2022, iar indicele BET-TR {care melude atit evolutia prefurilor celor mai tranzaciionate companii de pe
piata reglementatd a BVB. citsi dividendele oferite de acestea) a crescul cu 39,93%. Indicele BET-TR s-a clasat pe primul
loc in regiune in ceea ce priveste performanta.

In anul 2023, la Bursa de Valori Bucuresti a fost derulati cea mai mare ofertd initiald de vinzare de actiuni (initial public
offering — IPO} din Europa, in valoare de 9,28 miliarde de lei (1,87 miliarde eure) prin listarea a 20% din Hidroelectrica.

Numdrul investitorilor a-ajuns la tinalul lunii decembrie la 178,545 (2022: 132.972 investitori),, In crestere cu 34.27%
tatd de decembrie 2022 cei mai multi investitori noi fiind atrasi n trimestrul 2 (+18.000 investitort), atunci cind a fost si
perioada de diseount in 10 Hidroeleetrica. Acestio au realizat 1.98 milioane de tranzactii'™ pe toate pietele in 2023, dintre
care 1,46 milioane de tranzacii cu acjiuni pe Piata Principala.

Valoarea totald a tranzactlilor pe ambele piete ale BVE §i pentru toate tipurile de instrumente financiare realizate pe
parcursul anului 2023 a depdsit 38 miliarde de lei {2022: aproximativ 24 miliarde lei), din care 37,45 miliarde |ci au

insumat tranzactiile de pe piaja principalid (2022: 23,17 miliarde lei).

in graficul de mai jos este prezentatd evolutia pietei de actiuni, pe segmentul principal, in eele 12 luni ale anului 2023;

EVOLUTIA PIETEI DE ACTIUNI PE SEGMENTUL PRINCIPAL AL BYB
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Grafic nr. 2.1 Tranzactii actiuni in anul 2023, segment principal
Sursal dase extrase BV, prefucvare de 541 Muntenia fnvess 54

Intr-un raport'! din 13.05.2022 publicat de ESMA, autoritatea de supraveghere si reglementare europeand a recomandat
tuturor participantilor la piata de capital europeand si ia in calcul impactul avut de ngresiunea militard a Rusiel impotriva
Ucrainei gi, dacd e cazul, sd prezinte impactul avut de acest eveniment in situatiile lor financiare sau in rapoartele de
management, SIF Muntenia nu are participatii in societdi rusesti $i nicio societate din portofoliul siu nu a fost sanclionati
ca urmare a sanctiunilor impuse Rusiel. De asemenea, nu se preconizeazii i efectele situatiei octuale s@ aibd un impact
semnificativ, suplimentar impactului generat de contextul economic, in situatiile financiare ale S1F Muntenia.
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Cu toale aeestea, precizdm cd agresiunca militard a Rusiel impotriva Ucrained a avut un puternic impact asupra intregi
ceonomii roméanesti. Dintre efectele majore ale edzboiului de pe teritoriul Ucrainei resimiite in economia romdneasci in
anul 2023 mentiondm presiuned exporturilor de bunuri din Ucraina si al prefulul erescul al petrolulul.

Mai mull. este de asteptal ca grupul de economii care sprijina demersul Rusiei si exercite in continuare presiune, urmarind
o reagezare a raporturilor de putere in plan intermational, lucru care se va concretiza si in reorganizarea piejelor financiare,
Starea de pace economicd este sUpUsd unel presiuni uriase si, intruedt Rusia a trecut la o economie de razbol, economia
europeand va incepe sa facd demersuri in acelagi sens. Asadar, agresiunca militardl a Rusiel impotriva Ucrainei continua
si genereze incertitudini i riseuri majore la adresa perspectivelor economice pentru Romdnia, dar $i pentru Uniunea
Europeant si chiar la nivel global.

3. EVENIMENTE IMPORTANTE  PRIVIND ACTIVITATEA
SOCIETATII IN CURSUI ANULUI 2023

FINALIZAREA TRANZACTIE] DE VANZARE A ACTIUNILOR MUNTENIA MEDICAL COMPETENCES
SA

In luna fanuarie 2023, prin raportul curent din 10.01,2023, administratorul SIF Muntenia SA, a informat investitorii in
legdturd cu faptul ¢d. in data de 09.01.2023. au fost indeplinite toate conditiile precedente din cadrul contractului de
vanzare-cumpdirare inchefat in data de 14.07.2022 fnwe SIF Muntenia SA §i Vi Care Flav SRL. Asufel, a fost realizm
transferul dreptului de proprietate privind 1.882.496 actiuni detinute de SIF Muntenia SA la Muntenia Medical
Competences SA, reprezentind 99,76% din capitalul social al Muntenia Medical Competences SA. citre Vita Care Flay
SRL. Administratorul a informat investitorii in mod corespunzitor, incepand din anul 2022, cu privire la stadiul derularii
avestei tranzactii, precum $i in legdturd cu orice eveniment care a determinat modificari cu privire la tranzactin respectiv,
pini lu finalizares acesteia,

AUTORIZARE MODIFICARE IN CONDUCEREA EXECUTIVA A SAI MUNTENIA INVEST SA

In luna martie 2023, prin raportul curent din 20,03.2023, SIF Muntenia SA, prin administratorul sau, a informat investitorii
in legiturd cu faptul ¢d in data de 17.03.2023 a fost comunicatd de citre ASF Autorizatia nr. 24/16.03.2023, prin care au
fost awtorizate moditicirile intervenite in modul de organizare si funclionare al SAT Muntenia Invest SA ca urmare a
madilicaril componentei conducerii prin numirea doamnei Cristina-Gabriela Gagea in functia de director al societagii. in
conformitate cu Hotdrdrea Consilivlui de Administratie nr. 25/2/14.11.2022,

HOTARARILE ADUNARII GENERALE ORDINARE A ACTIONARILOR SOCIETATII DIN DATA DE 27
APRILIE 2023

in cadrul AGOA, convoeati prin publicare in Monitorul Oficial al Rominici, Partea a [V-a, nr, 1360/22.03.2023, in Ziarul
Financiar nr. 6139/22.03.2023, pe website-ul Socictaii www.sifmunteniaro i pe website-ul BVB, intrunitd statutar in
data de 27.04.2023, la prima convocare, in prezenta actionarilor detindnd 280.329.905 drepturi de vot valabile.
reprezentind 36,83% din totalul drepturilor de vot'? si 33,73% din capitalul social al Societdtii, la data de referinid
13.04.2023, in bara Legii societitilor nr. 31/1990 si a Legii nr. 24/2017, a reglementirilor in vigoare ale ASF si ale
prevederilor Actului constitutiv al Societatii. cu indeplinirea conditiilor legale si statutare pentru validitatea convocirii,
tinerii adundrii si adoptdrii hotdririlor, au fost adoptate urmitoarele hotardri:

= Aprobarea alegerii secretariatului de gedingd al adunérii format din trei membri. Persoancle alese au calitatea de
actionari ai SIF Muntenia SA;

1 Pentru caleulul drepturilor de vot totale au fost luate in considerare numarul wtal de actiuni emise, respectiv 784,645,201 actiuni,
din care au fost riscumpdrate 23,559,356 acfiuni

9



- Aprobares alegerii comisiei de numdrare a votlurilor exprimate de actionari asupro punctelor aflate pe ordinea de zja
aduniiriii;

- Aprobarea situatiilor financiare anuale ale Societdtii pentru exerciflul financiar al anului 2022 pe baza rapoartelor
prezentate de administratorul SAI Muntenia Invest A, auditorul financiar Deloitte Audit SRL s Consiliul
Reprezentantilor Actionarilor (,CRA™):

- Aprobarea acoperirii pierderii contabile raportate in situatiile financiare alevente exercitiului financiar 2022 in valoare
de 33.221.299 lei din rezerve repartizate din profitul net in valoare de 846991907 lei, rezerve ce au fost constitujte
din profiturile nete ale anilor 2007 - 2021;

- Aprobarea Programului de administrare a Societitii §i a Bugetului de Venituri si Cheltuieli al Societatii pennu
exercifiul financiar 2023;

- Aprobarea Raportului de remunerare aferent exercitiului financiar 2022;

- Aprobarea remuneraticl Consiliului Reprezentantilor Actionarilor pentru exercifiul financiar 2023;

- Aprobarea datei de 19.05.2023 ca daid de inregisare si a datei de 18.05.2023 ca ex date, in conformitate cu
prevederile art. 87 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 si ale Regulamentului ASF nr. 372018,

Raportul curent privind hotdrarile AGOA din 27.04.2023 prezentate mai sus este disponibil, peniru consultare, pe website-
ul Seejetdii, respectiv www.sifmuntenia.ro, in sectiunea dedicatd, respectiv Informapii pentra iimvestitori © Evenimenie
Corporative / Adundrl Generale ale Acfionarifor ” 2023 si pe website-ul BVB,

HOTARARILE ADUNARII GENERALE EXTRAORDINARE A ACTIONARILOR SOCIETATII DIN DATA
DE 21 IUNIE 2023

in cadrul AGEA, convocati prin publicare in Monitorul Oficial al Romaniei. Partea a IV-a, nr. 2072/08.05.2023, in Ziarul
Financiar nr. 617 1/08.05.2023, pe wehsite-ul Societafii www sifiuntenia.ro §i pe website-ul BVB, intruniti statutar in
data de 21.06.2023, la prima convocare, fn prezenta actionarilor detinind 241.050,995 drepturi de vot valabile.
repreventind 31.67% din totalul drepturilor de vot si 30.72% din capitalul social al Societdfii. la data de referinga
07.06.2023, in baza Legii societafilor nr. 31/1990 si a Legii nr. 24/2017, a reglementirilor in vigoare ale ASF si ale
prevederilor Actului constitutiv al Societatii. cu indeplinirea condigiilor legale si statutare pentru validitatea convocaril,
tinerii adunirii i adoptarii hotardrilor. au fost adoprate urmiitoarele hotdrdri:

- Aprobarea alegerii secretariatului de sedintd al adundrii format din trei membri. Persoanele alese au calitatea de
actionari ai SIF Muntenia SA:

- Aprobarea alegerii comisiei de numdarare a voturilor deschise exprimate de aciionari asupra punctelor aflate pe ordinea
de zi a adundrii;

- Aprobarea reducerii capitalului social subseris al SIF Muntenia SA de la 78.464.520,10 lei la 76,1 10.584.5 lei, prin
anularea unui numdr de 23,339,336 actiuni proprii dobindite de ciitre Societate In urmd deruldrii in perivada
14.07.2022 - 27.07.2022 a olertei publice de cumpiérare a actiunilor proprii in aplicarea programului de riscumparare
aprobat de AGA. Dupé reducerea capitalului social, capitalul social subscris si virsat al SIF Muntenia SA va avea
valoarea de 76.110.584.5 lei fiind impdrtit in 761,105,845 actiuni nominative cu o valoare de 0.1 lei fecare;

- Aprobarea schimbérii denumirii societitii din Societatea de Investitii Financiare Muntenia SA in Bedrock Investment
Giroup 8A gi aprobarea modilicirii corespunzitoare a art. 1 alin. (1) - (6) din Actul constitutiv al soeietitii, care va
avea urmétorul continut:

(1) Denumires societifii este "BEDROCK INVESTMENT GROUP - SA" denumitd in continuare , Societatea™, Tn
toate documentele emanéind de la BEDROCK INVESTMENT GROUP - SA, vor fi menfionate datele de identificare
si informatiile solicitate de legislatia in vigoare;

(2) Forma juridica a BEDROCK INVESTMENT GROUP —SA (denumitd in continuare "Socictatea") este de societate
pe actiuni, persoand juridica romfna de drept privat, incadratd conform reglementirilor aplicabile ca Fond de investiii
alternative de tipul societdtilor de investitii - FIAS, categoria Fond de investifii alternative destinat investitorilor de
retail - FIAIR, cu o politicd de investifii diversificata, de tip inchis, adminisirat extern;

(3) BEDROCK INVESTMENT GROUP - SA va funcfiona cu respectarea prevederilor legislagiei privind piala de
capital, ale Legii societifilor nr, 31/1990 republicata, cu modificirile si completirile ulterioare, ale prezentului Act



constitutiv, ale Regulilor "Societitii” (denumite "Reguli” in prezentul Act constitutiv) 5i ale Prospectului simplifical
al "Societiti” (denumit "Prospect” in prezentul Act constitutiv);

{4) Societatea va functiona pe baza unui contract de administrare care va fi incheiat cu Societatea de Administrare a
[nvestitilor Muntenia Invest SA;

(3) Sediul social al "Societdtil" este in Bucuresti, str, Serghei Vasilievict Rahmaninoy nr. 46-48, parter, cam, 2,
sectorul 2, cod 020199, Adunarea Generald Extraord inard a Actionarilor poate hotint schimbarea sediulu BEDROCK
INVESTMENT GROUP - SA in orice all loe din Rominia. BEDROCK INVESTMENT GROUP - SA va putea
infuinta filiale, sucursale, agentil, reprezentante, precum si puncie de lucru, atdt In {ard, cit 5 in striindtate, cu
respectarea cerintelor legale si ale prezentului At constitutiv, privind awtorizarea i publicitaten,

(6) Durata de funciionare a "Societatii" este de 100 de ani. Actionarii au dreptul de a prelungi durata de funclionare a
"Societilii" inainte de expirarea acestela, prin hotdrire a Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor.” In cazul
aprobani de citre AGEA a modificdni denumini, noua denumire va fi utilizatd in toate actele, facturile. anunturile,
publicatiile si alte asemenea acte emanind de la societate doar ncepiind cu data autorizarii/aprobarii de catre ASF 4
noii denumiri. La actualizarea Actului constitutiv, ca efect al aprobarii noii denumiri a societilii. se va inlocui sintagina
Societatea de Investitii Financiare MUNTENIA — SA / SIF MUNTENIA - SA c¢u sintagma "BEDROCK
INVESTMENT GROUP - SA" sau cu termenul Societatea™, dupa caz, in funclie de context.

Aprobarea modilicirii Actuln Constitutiv al Societatii. respectiv a Art. 6, alin. (13), dupd cum urmeazi:

+Fiecare actiune da dreptul la un vol. Adunarea generald a actionarilor va stabili pentru flecare hotirfre adoptata cel
putin numirul de actiuni pentru care s-au exprimat voturi valabile, proportia din capitalul social reprezeniatd de
respectivele votur, numdrul total de voturi valabil exprimate, precum $i numirul de voturi exprimate "pentru® i
"impotriva" fiecarel hoardri §i. daca este cozul. numdérul de abtineri. Pozitia de ablinere adoptata de un aetionar cu
privire la oricare dintre punctele inscrise pe ordinea de #1 a unei adunini generale a aclionarilor reprezintd un vol
exprimat. Socictatea va include in convocatorul adundirii generale a actionarilor mentiuni eu privire la ealificaren pozigiei
de abtinere adoptate de actionar ca vot exprimat daca dispnrilii]c legale instituie cerinta unor astfel de mentiuni.”;

Aprobarea derularii unui Program de riscumpdrare a propriilor actiuni de citre SIF Muntenia SA cu urmitoarele
caracteristici principale: scopul programului: reducerea capitalului soeial; numarul maxim de actiuni: 13.000.000
actiuni; pretul minim per actiune: 0,1 lei; pretul maxim per actiune: 2.5183 lei; durata programului: maximum 18 luni
de la data publicarii hotdrdrii in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea a [V-a; plata actiunilor riscumpdrate in cadrul
Programului se va face din sursele previzute de lege, respectiv din rezervele disponibile ale societitii;

Aprobarea datei de 12.07.2023 ca dad de inregistrare si o datei de 11.07.2023 ca ex date, in conformitate cu
prevederile art. 87 alin, (1) din Legea nr. 24/2017 si ale Regulamentului ASF nr. 5/2018.

Pentru detalii, v rugim consultali website-ul Socictitii (www.sifmuntenia.ro), sectiunea fnformafii pentru imvestitori
Evenimente Corporative / Adundri Generale ale Acfionaritor / 2023 sau pagina Societitii de pe website-ul BVB.

INITIEREA PROCEDURII DE SELECTIE A AUDITORULUL FINANCIAR

in luna iunie 2023, Consiliul de Administratic al SAl Muntenia Invest SA, in calitate de Administrator al SIF Muntenia
SA, in considerarea dispozitiilor Regulamentului (LE) nr. 337/2014, precum si cele ale Normei nr, 13/2019, a decis
initierea procedurii de selectie a auditorului linanciar pentru exercitiile financiare 2024 - 2025, in vederea numirii de cBtre
AGOA si a Mixdrii duratei contractului de audit financiar. Detalii veferitoare la derularea acestel proceduri se regisesc in
comunicatul? privind procedura de selectie a auditorului financiar publicat in data de 26.06.2023,

DEMERSURI PRIVIND VANZAREA PACHETULUI DE ACTIUNI DETINUT LA ALSTOM TRANSPORT SA

&

In luna septembrie 2023, SAI Muntenia Invest SA, administratorul SIF Muntenia SA, a informat investitorii in legawra
cu faptul ed. in data de 11.10.2023, organizeazi la adresa din Bucuresti, str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr. 46-48,
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sector 2, licitatie competitiva deschisd cu strigare pentru vanzarea participatiei de 2,18% din capitalul social, respectis
20.773 actiuni detinute de SIF Muntenia SA la societatea Alstom Transport SA. Ulterior, investitorii au fost informati in
legiturd eu Faptul ca. la licitatia din data de 11102023 aferentd vnzarii participatiei detinute de SIF Muntenia SA la
societatea Alstom Transport SA, nu au fost depuse oferte,

HOTARARILE ADUNARII GENERALE ORDINARE A ACTIONARILOR SOCIETATII DIN DATA DE 25
OCTOMBRIE 2023

In cadrul AGOA, convocata prin publicare in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, nr. 4189 din 20.09.2023, in
Ziarul Financiar nr. 6268 din 20092023, pe website-ul societaii la adresa www.sifinunieniaro si in pagina societitii de
pe website-ul Bursei de Valori Bucuresti, intrunita statutar [a prima convocare, cu participarea actionarilor ¢are deiin
240.989.783 drepri de vot valabile, reprezentind 31,66% din totalul drepturilor de vot™ i 30,71% din capitalul social
al societiti la data de referinta 12.10.2023, in baza Legii societitilor nr. 3171990 5i a Legii nr. 24/2017, a reglementarilor
in vigoare ale ASF si prevederiler Actului constitutiv al societitii, cu indeplinirea conditiilor legale i statutare pentry
validitaten convocdrii, linerii adundrii si adoptérii hotardrilor, au fost adoptate urmitoarele hotdrdri:

- Aprobarea alegerii secretariatului de sedinta al adundrii generale a actionarilor format din frei membri. Persoanele
propuse au calitatea de actionari ai SIF Muntenia SA;

- Aprobarea alegerii comisiei de numarare a voturilor deschise/secrete exprimate de actionari asupra puncielor aflate
pe ordinea de zi a aduniirii generale a acfionarilor:

- Aprobarea numirii auditorului financiar KPMG Audit SRL, conform recomandarii Comitetului de Audit, aprobati de
Consiliul de administratie al Administratorului, SAI Muntenia Invest SA, pentru o perioadd de 2 ani, Tncepind cu dat
de 01.05.2024, pentru exercitiile inanciare 2024 — 2025 st imputernicirea SA| Muntenia Invest SA pentru negocierea
51 Incheierea contractului de audit;

- Aprobarea datei de [5.11.2023 ca datd de inregistrare si a datei de 14.11.2023 ¢a ex date, in conformitate cu
prevederile art. 87 alin. (1) din Legea nr. 242017 si ale Regulamentului ASF nr. 5/2018.

DEMERSURI PENTRU INDEPLINIREA OBLIGATIEI PREVAZUTA DE DISPOZITIILE ART. 39 DIN
LEGEA NR. 24/2017 PRIVIND EMITENTUL SANTIERUL NAYAL ORSOYA SA

in luna noiembrie 2023, prin raportul curent din 28.11.2023, SIF Muntenia SA., prin administratorul sdu, SAI Muntenia
Invest SA. a informat investitorii, avind in vedere obligatia previvsuna de dispozifiile art. 39 din Legea nr, 24/2017, in
legdturd cu fapul ¢ in data de 28.11.2023, a incheiat un acord de cooperare cu Sea Container Services SRL pentru:

- exercitarea unei politici comune in legaturd cu emitentul Santierul Naval Orgova SA (simbol SNO) pdna la data de
30.04.2024;

- lansarea, impreuna cu Sea Container Services SRL. a olertei publice de preluare obligatorie conform dispozitiilor art.
39 din Legea nr. 24/2017, citre toti actionarii SNO, in mod concertat, avind in vedere ca fiecare parte semnatard a
acordului detine, in mod individual, peste 33% din drepturile de vot ale emitentului SNO.
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4. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII

Obiectivele strategice prioritare pentru anul 2023, conform Programului de Administrare aprobat de citre AGOA din data
de 27 aprilie 2023, au fost:

»  Continuarea procesului de restructurare a portofolivlui $i administrarea eficientd a acestuia, astfel nedl sa e
asiguratd o crestere sustenabild pe termen lung:
> Continuarea procesului investitional, cu accent pe investitiile in Romdnia si in actiuni cotate.

Principalele repere, din punet de vedere operational si financiar, ale evolugiilor activului / pretului actiunii Societatii, in
perivada 2021-2023, sunt prezentate mai jos:

in lei 2023 2022 021
Valoare activ total certificat (A1) 2.372.869.620 1.935.756.313 2.071.035.584
Valoare activ net (VAN) 2.277.074.018 [, 854.569.500 1.982.585.519
Valoare unitard a activului net (VUAN) 2.9018 24367 25267

Tabel nr. 4.1 Evalugia aciivilei

Valoarea activului certifical de ciitre Depozitar este caleulatd conform regulilor de evaluare ™ aprobate de chitre
Administrator in baza reglementarilor legale aplicabile. Societatea a raportat o valoare de activ total certificat Tn crestere
cu 22 58% comparatiy cu cea nregistrad la finalul anului precedent §i o cregtere cu 14,57% fagd de 2021, VAN a erescut

cu 22, 78% comparind cu 31.12.2022, far fafd de pericada similard a anului 2021 a crescut eu 14,85%.
in lei 2023 2022 2021
Pret inchidere final perioada 1,515 1,200 L.565
Capitalizare bursieri (milioane lei) 1.153,08 013,33 1.227,97
Discount la activ net 49 4%, 50.8% 35.1%

Tabel nr. 4.2 Evalupia acpliii $F4

Prequl de Tnchidere al actiunilor Societatii a erescut cu 26,25% la finalul anului 2023 comparativ cu finalul anului 2022,
iar comparativ cu 31,12.2021 a scizul cu 3.19%. Voloaren totald de tranzactionare a actiunilor Societifii pe parcursul
anului 2023 a fost de 25,65 milioane lei. tranzactionfndu-se actiuni reprezentind 2,34% din numdrul de actiuni emise si
allate in circulatie la 31.12.2023. Dintre acestea, pe piata Regular au fost tranzactionate actiuni in valoare de 15,56
milicane lei, iar pe piata Deals au fost tranzacjionate actiuni in valoare de 10,09 milivane lei. Prejul mediu al unei actiuni
la data de 29.12.2023 este de 1,495 lei, in timp ce la 30.12.2022 a fost in valoare de 1,220 lei.

inlei 2023 2022 2021
Total active 2.329.691.647 1.939,605.922 2.065.321.150
Total datorii 495,699,636 81.186.813 88.450.065
Total capitaluri proprii 2233992011 1.858.419.109 1.976.871.085
Profit net/ (Pierdere netd) 212.803.021 {33.221.200) 266.187.637

Tabel nr. 4.3 Rezuliaie finaneiare

La31.12.2023, principalele elemente ale pozitiei tfinanciare au fnregistral cresteri comparativ cu aceeasi perioada a anului
precedent, Activele totale au crescut cu 20,1 1%, reprezentind o variatie de 390.0% milioane lei, datoriile s-au majorat cu
17.88%, respectiv cu 14,51 milioane lei, iar capitalurile proprii cu 20,2 | %, ceea ce reprezintd o valoare de 375,57 milioane
lei.

Detalii se gasese In continutul prezentului raport 51 7n Notele la sitatiile financiare anuale la 31.12.2023.

5 httpewewowsi linunienia. ro/investitivactiv-net/repuli-privind-evaluarea-activelor
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ALOCAREA ACTIVELOR

Investitiile pe care le-a efectuat Societatea s-au Tneadrat Tn cele permise de ciwe legislatia in vigoare, incidentd pietei Je
capital din Rominia. Porto[oliul Societatii se situeazi in limitele legale aplicabile si in limitele orientative. definite prin
portofoliul tintd al Societatii. aprobit prin Programul de Administeare al SIF Muntenia SA pentru anul 2023,

i N

ACTIUNI
T0- 85%

Listate pe piete
reglementate de capital

Listale pe sisteme
multilaterale de
tranzactionare

Societi nelistate

N ¥y

-

\

"‘\\

ACTIVE LICHIDE
1= 10%

s

Numerar, depozite hancare

' v,

4 I

ALTE SUBPORTOFOLII
<15%

Titluri de participare
OPCVM/FIA

Obligatiuni

Alte instrumente financiare

o

Grafic nr. 4.1 Portofodinl tinid, pentey el 2023, conform Programuli de Administrare

S B

Principalele subportofolii'® care compun portofoliul Societitii sunt prezentate in continuare, valoric si procentual, din

activul wtal certificat:

inlei/ % 1023 2022 2021

Actiuni listate | .669981.290  70.4% 1.291.367.636 66, 7% 1. 489,757,315 71.9%
Actiuni nelistate 160.115.356 6, 7% 211.813.440 10,924 176.681.300 8.5%
Pirti sociale 1.374.427 4% - - - -
Obligatiuni listate 82.252.022 3.5% 21.900.851 4.2% 37.868.461 4,3%
Disponibilititi 20,710,600 f1.9% 7.503.814 4% | 3.046.863 0,6%
Depozite bancare 186091 746 7.8% 131.997.151 6,8% 81.853.590 4,0%
Titluri de participare 250.664.091  [L6% 210.984.517 10,92 207.692.401 H.0%
Alte active 1.680.082 0.1% 9800 0% 14.135.645 0, 7%
TOTAL ACTIV 2.372.809.620 100%, 1.935.756.313  100% 2.071.035.584 100%

Tabel nr. 4.4 Poriofolinl SIF Mumienia 54 feomparagie valoried | procentveld)

" Siwain detaliard a investitiilor SIF Muntenia SA 1a 31 decembrie 2023, intocmitd in conformitate cu anexa nr, |1 din Regulamentul

nr. 7220, este anexatd prezentulu rapor.
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ALOCAREA ACTIVELOR DIN PORTOFOLITL SIF MUNTENIA

f Actiuni listate
W Actiuni nelistate
e — -
’ s ® Parti sociale
T Tithuri de participare
W Active lichide
= Obligatiuni
B Alte active

Mota: valor calcnlate la 31 decembrie 2023 {inehd exterior al graficului), respectiv 31 decemibrie 2022 finelid interior al graficului)
Grafic nr. 4.2 Alocarea activefor din portofolinl Societdii, 31 decembric 2023 comparativ cu 31 decembrie 20022

e parcursul anului 2023 gradul de fichiditare al poriofoliniui’” s-a inseris in limitele cerute de un management pruden
al riscului de lichiditate si in limitele din portofoliul jing al Societitii (s-a incadrat in intervalul 6,6% - 8,7%).

Mentinerea gradului de lichiditate la valori reduse se datoreaza deciziei de a investi in instrumente financiare listate ce
oferd randamente superioare dobdnzilor ln depozitele bancare oferite de institutiile de credit din Romania,
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Pe parcursul anului 2023, Societatea a investit in instrumente linanciare emise si tranzactionate in Romdnia. La 31
decembrie 2023, ponderea instrumentelor care nu se tranzactioneazd pe piata de capital din Romdnia (ie. obligatiuni Opus
Chartered lssuances SA) a reprezental 3,6122% din activul net certificat al Societdti (31.12.2022: 44162%:; 31.12.2021;
4, 4320%).

ACTIV TOTAL 51 ACTIV NET CERTIFICAT

Valorile lunare ale activului, certificate de catre depozitarul BRD-Groupe Societe Generale SA, au fost publicate pe
website-ul www.sifmuntenia, o si raportate conform dispozijiilor legale citre ASF - Sectorul Instrumentelor 51 Serviciilor
Financiare si BVB, nu mai Girzo de 15 zile calendaristice de la strsitul lunii de raportare. Regulile privind modalitagile
de evaluare ale activelor din portofoliul Societitii sunt prezentate pe website-ul acesteia'. Maodificarile regulilor de
evaluare sunt comunicate investitorilor si ASF, conform reglementarilor legale in vigoare.

in lei 2023 2022 2021
Activ total certifical 2.372.869.620 1.935.756.313 2.071.035.584
Total datorii 05.794.702 21.186.813 88.450.065
Activ net 2.277.074.918 1.854.569.500 1.982.585.519
Valoarea unitard a activului net (VUAN) 29918 24367 25267
Curs ewro BCEY 49736 49495 49490
Activ total certificat (EUR) 476.001.202 391,101,387 418.475.568
Activ net certificat (EUR) 457.648.307 374.698.353 400.603.257

Tabel nr. 4.5 Tatal activ §i activ net (comparapic valoricd)

Graficul de mai jos prezintd evolutia activului net certificat in perioada ianuaric - decembrie 2023;

EVOLUTIE VALOARE ACTIV NET (VAN)

2277.07
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Grafie nr. 4.4 Evolufie VAN i perfocda faunarie — decembrie 2023 fmil lei)
4.1 SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

Participatiile in acliuni, mai ales cele in actiuni listate pe piete reglementate si sisteme multilaterale de tranzacfionnre, au
rimas, in continuare, cele mai importante, atfit din punct de vedere al valorii, cit si al veniturilor in portofoliul Societatii.

9 faptps/ww w sifmuntenia, ro/investitii/activ-net/ i-privi
" gontorm ESMA Guidelines on reporting obligations Ul!d&r Articles 3{3![:1} an{! 24(” (2) and (4) of the AIFMD, chapter X1,
par. 3¢




Administrarea acestui subportofoliu o urmarit realizarea obiectivelor prezentate in Programul de Administrare aprobat

pentru anul 2023, in limita conditiilor economice actuale.

023 2022 2023/2022
in lei valoric Yo
Actiuni listate 1.669.951.296 129L.367.636 373.613.660 2032
Actiuni nelistate 160.115.356 211.813.440 -51.698.084 -24.41
TOTAL 1.830.096.652 1.503.181.076 326.915.576 ZES_

Tabel nr. 4.6 Evadurio sehporiofodinliul aciv comperafie 202372022

2022 2021 2622/2021
in lei valoric Yo
Actiuni listate 1.291.367.636 1.489.757.315 (198.389.679) -13;32
Actiuni nelistate 211.813.440 176.651 309 35.132.131] 19,88
TOTAL 1.503,181.076 1.666.438.624 (163.257.548) 9,80

Tabel nr. 4.7 Evolutio subportofolinlui actiun comparajie 2022/202 ]

Trendurile ce s-au manifesiat in subportofoliul actiuni. compardnd finalul anului 2023 cu finalul anului 2022, au fost

urmatoarele:

- Valoaren totald a actiunitor listate pe piata reglementati a BVEB a crescut cu 33.58%, respectiv cu o valoare de 351 40
milioane lei, ca urmare a cregterii preturilor actiunilor din portofoliu si a achizitiilor efectuate in cursul anului;

Valourea totald a actiunilor listate pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare al BVB a crescut cu 11,10%,

reprezentand o valoare de 27,15 milioane lei, in prineipal ca unmare a crestenti preturilor actiunilor din portofoliu;

- Maloarea wotald a actiunilor nelistate a seiizut cu 24,4 1% comparativ cu finalul anului 2022, ca urmare a vanzactiilor
de viinzare efectuate pe parcursul exercitiului financiar 2023, Tranzactiile de vinzare a actiunilor au fost efectuate cu
respectarea strategiei de exit prezentatil in Programul de administrare, aprobat in cadrul AGA din data de 27 aprilie

2023,

TRANZACTIH S1 ALTE EVENIMENTE iN SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

Pe parcursul anului 2023, au fost inregistraie urmatoarele operatiuni privind subportofoliul de actiuni:

au [ost cumpirste actiuni listate pe Piatn Replementatd a BVE in valoare de 36,89 milioane lei (BRD Groupe
Societe Generale, Santierul Naval Orsova, SNGN Romgaz SA Medias, SPEEH Hidroelectrica SA. Casa de
Bucovina— Club de Munte SA, OMV Petrom SA, Electromagnetica SA);

anl fost cumpirate actiun nelistate ks Métisan Holding SA in valoare de 0.63 milioane lei;

au fost vindute actiuni listate pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare in sumi de 0,57 milioane lei (Primecom
SA Bucuresti. lnox SA, Helios SA Astileu);

au fost vindute actiuni listate pe Piata Reglementatd a BYB in sumd de 10,45 milioane lei (SNGN Romgaz SA
Mediag si SSIF BRK Financial Group SA);

au fost vandute pachetele integrale de actiuni listate pe Piata Reglementatd o BVB in valoare totald de 15,50
milicane lei detinute 2 societdjile: Antibiotice SA lasi, Transport Trade Services SA, Electromagnetica SA
Bucuresti. Socictatea Energeticd Electrica SA. Tranzactiile de vinzare au respectat strategia de exit a Societatii.
prin care se urmareste restructurarea portofoliului, inclusiv prin vinzarea pachetelor de actiuni detinute la societagi
cotate la care SIF Muntenia deline mai putin de 20% din capitalul social. Punctual, pachetele de actiuni listate care
au fost vandute integral Tn anul 2023 reprezentau pentru S1F Muntenia detineri de mai putin de 10% din capitalurile
sociale ale societdtilor emitente;

a fost vindut pachetul integral de actiuni listate pe Sistemul Multilateral al BYB in valoare totald de 11,71 milicane
lei definut la societatea Aro Palace SA Bragov:
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= au fost vindute pachetele integrale de actiuni nelistate in valoare tolald de 71.99 milioane let detinute la societiyile;
Muntenia Medical Competences SA. Compania de Libririi SA Bucuresti, IFMA Imobiliare SA, respectiv Turism
Lotus Felix SA;

*  s-auinregistrat majoriri de capital social la societitile Banca Transilvania 8A si Societates Nationald de Trangpon
Gaze Naturale “Transgaz” SA. cu titllu gratuil, realizate prin marirea numirului de actiuni, In urma majorarii
realizate la Societatea Nationala de Transport Gaze Naturale “Tronsgaz” 8A, SIF Muntenia a primit un numar de
F12.000 actiuni, iar in urma majordrii capitalului social al Baneii Transilvania, SIF Muntenia a primit 2,408,938
aeliuni;

e sa inregistrat majorares de capital social a socieditii Viancart SA Adjud. cu aport in numerar. realizatd prin
majoraren numirului de actiuni, majorare la care Societatea a dobindit un numdr de 10,940,449 aetiuni in valoare
de 1,10 milioane lei;

o gu fost radiate societitile Resial SA Alba lulia si Piscicola 8A Oltenito;

e au [ost achizitionate, ca urmare a subscrierii la societatea nou-infiintatd Finagrom [FN SA. un numdr de 1.000 de
achiuni fa preful total de 5,00 milioane lei:

= uu fost incusate dividende de la societiti din portofoliu in sumi de 77,03 milicane lei.

Mentiondm ¢l vinzdrile de pachete de actiuni din cursul anului 2023 au respectal strategiile de exit prezentate in
Programul de Administrare al Societagii aprobat conform hotdrdrii AGOA din 27.04.2023. SIF Muntenia urmiregte si
elicientizeze portololiul de actiuni si sa continue 53 investeased in societdti profitabile, astfel Tneat sa creasca randamentele
cupitalului investit §i, astfel, s8 maximizeze valoarea creatd pentru actionari,

Conform strategiilor de exit aprobate de catre actionarii Societatii in eadrul Programului de administrare pentru anul 2023,
Administratorul o continuat activitatea de restructurare a portofoliului prin vinzarea participatiilor la care Soclelatea
define cote sub 49%. cu pierderi contabile. care nu an diswibuit dividende n ultimii ani sau care nu au o politica
transparentd de comunicare cu actionarii minoritari, Astiel, fa finalul anului 2023, Societatea avea in portofoliu un numir
de 102 societdti lnid de 109 societi la (inalul anului 2022,

STRUCTURA PE SECTOARE DE ACTIVITATE

Dupfi cum se observa in gralicul de mai jos. actiunile din categoria tinanciar-baneard detin cea mai mare pondere in
subpartolfoliul actiun al Societaii,



STRUCTURA PORTOFOLIULUL DE ACTIUNI PE SECTOARE DE ACTIVITATE
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Grafie nr. 4.5 Principalefe sectoare de aciivitare —acfiuni (% i subporiafolind acpivni, 102 emitenti)
TOP 10 PARTICIPATIL DIN PORTOFOLIUL SOCIETATII

La 31 decembrie 2023, primele 10 participatii. cu o valoare totald de | 458,51 milicane lei. reprezinta 61,47% din activul
total certificat al Societatii (31 decembrie 2022: 1.120,24 milioane lei, respectiv 57,91%),

| 11 [Tt v L
1.  Banca Transilvania SA Financiar-bancar 512,90 21,62 2,65
2. Biofarm SA Industria farmaceutica 418,78 17,65 51,58
3. BRD - Groupe Societe Generale Financiar-bancar 100,56 4,24 0.81
4. OMY Petrom SA Energie-utilita 80,93 341 0,23
5. Lion Capital SA Alte intermedieri financiare 06,609 2,81 5,07
f.  SNGN Romgaz SA Encrgic-utilitati 60,75 2.56 0.31
7. Bucur SA Bucuresti Comert, turism, hoteluri 5717 241 67,98
8. Voluthema Properiy Developer SA Imabiliar, inchirieri 54,96 232 099.97
9. CI-C0O SA Bucuresti Imaobiliar, inchirieri 54,26 2,29 47,34
10.  Firos SA Bueuresti L';:‘;f::ﬁri"“ma[“'” te 51,50 217 99,69
TOTAL 1.458,51 61,47
Tabel nr. 4.8 Top 0 participagii fn aepiund ta 31.12.2023

Legendd

I- Denumire 1V- %% i vctival total al Societiti

11- Domeniul de activitate V- % din capitalul social al emitifii detinut de Societate

T18- Valoare pariicipatie. n milioane lei, certificatd de citre Depozitar
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in continuare, prezentim rezultatele financiare preliminare ale anului 2023 la socictatile care au obligatia prezentirii
acestord, iar pentru cele ce nu au aceastd obligatie, prezentim rezultatele financiare oblinute Tn primul semestra al anului
2023, Pentru o prezentare mai detaliata a rezultatelor financiare ale societitilor care sunt incluse in Wp 10 participatii din
portofolivl SIF Muntenia SA. au fost preluate date din cele mai recente raportar publicate pe BVE.

1. Banea Transilvania SA

in milioane lei {(individual) i 2022 2021
preliminar
Total active 161.785 133.960 125.062
Venituri nete din dobine 4319 3.658 2.740
Venituri nete din speze 5i comisioane 8135 D08 B06
Profit net 2491 2.178 L7853
NPL {non-performing loans) 1,98% 2.44% 271%
Gradul de acoperire cu provizioane totale a expunerilor neperformante 1 98% 195% 166%;

Tabel nr. 4.9, Rezuirate financiare Bonca Transilvania 54 foomparaie veloriod)

La nivel de Grup®, activele totale inregistreaza o crestere cu 20.4% comparativ cu cele inregistiate la finalul anului
precedent (20,8% la nivel individual). in principal, datorita plasamentelor la banca centrald si la alte institufii de credit.
Datoriile totale urmeazi acelasi wend erescitor (+19% la nivel individual), pe fondul cregterii depozitelor de la clienti si
de la binci. La nivelul Bincii Transilvania, capitalurile proprii s-au majorat cu 48,7%, de la 7.958 milioane lei la 11.829
milioane lei.

Prafitul net inregistrat la nivel de Grup in anul 2023 este cu 19,9% mai mare comparativ cu cel inregistrat in anul anterior,
in principal. datoritd cresterii veniturilor operationale 5i veniturilor din dobdnzi (+14,3% la nivel individual).

Conform informatiilor prezentate™, raportul cost'venit s-a pastrat la un nivel confortabil de 45.6% (2022: 49.7%).
indicatoru] de solvabilitate (cu profitul inclus) este de 23,58%, peste media sectorului hancar de 22,5%,

Evenimenre imporiante

In data de 21 aprilie 2023, BT a atras 500 milioane euro de la investitor] in cadrul emisiunii internationale de obligatiuni
eligibile MREL (cerinta minima de fonduri proprii 5i datorii eligibile), fiind prima emisiune pe piata internationala a
bincii. Emisiunea a tost suplimentatd cu 290 milioane de euro pe parcursul anului 2023 fapt datorat interesului ridicat
din partea investitorilor.

Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor a aprobat, in data de 26 aprilic 2023, printre altele, majorarca capitalului
social cu suma de 910 milioane lei (incorporare rezerve constituite din profitul net al anului 2022), prin emisiunea de noi
actiuni cu o valoare nominald de LU lei / actiune si a datei de 21 julie 2023 ca datd de inregistrare, in urma majordrii
capitalului social. Societatea a primit in data de 27 julie 2023 un numir de 2.408.938 actiuni gratuite.

in luna septembrie 2023, in cadrul Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor Bincii Transilvania a fost aprobata®
distribuirea dividendelor in numerar ce insumeaza 902,46 milioane lei (897,54 milioane lei din rezervele de profit net
aferente anului 2022 5i 4.9 milivane lei din rezervele de profit net aferente anilor precedenii), Dividendul brut a fost fixat
la 1,13 lei / aetiune, iar in luna noiembrie 2023, Societatea a incasat suma de 21,98 milicane lei reprezentind dividende
nete (2022: 20,12 milioane lei).

in data de 29 septembrie 2023, in cadrul Adunirii Generale Extraordinare a Acjionarilor, a fost aprobat un program de
emisiuni de obligatiuni corporative, denominate in euro sifsau lei si‘sau in alla valuti, dupd caz, in conditiile pietei in ceca
ce priveste rata dobdnzii. cu o scadentd de maximum 10 ani, cu frecvenia cuponului anuald sau semi-anuali, pentru o

= bﬂy&ibimmm[ﬁnmmn[HWLV 202402261 81206 Rczultate-financiarc-preliminare-2023. pd £
- https://bvb.ro/infocontinfocont24/TLY _’i!lm&m*b bmu:za—mfumtma ﬁnanuare la-31-12-2023 pdf

T hitps/www bl:r m.‘lndll..atl:rn -AgETe

5 https:/bv, rcl.n':rlfnmnt.-mfm.mll"]r"[l Y 202309291 hl[’:lﬂ raport-curent-HOTARAR [-AGA 3_,,1_[!_[
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sumi de maximum 1.5 miliarde curo sau echivalent, pe baza unei structuri tHexibile, prin mai multe emisiuni separate,
derulate pe o perivadi de maximum 5 ani.

[n luna januarie 2024, Banca Transilvania a anuntat® achizitionarea BCR Chisindu (subsidiard a Bancii Comerciale
Romine 8A) de citre Banea Comerciala Victoria SA. [ntegrarea BCR Chisindu in Victoriabank se va destisura pe
parcursul a sase luni, realizindu-se cu contributia ambelor binci si pe baza expertizei Grupului Financiar Banes
Trunstlvania privind achizitiile si integririle bancare din Romdnia,

Prin comunicatul®” din data de % februarie 2024, Banca Transilvania a anuntat incheierea tranzactiei privind achizitia a
100% din actiunile OTP Bank Romdnia, cit si a alwr companii din Grupul (TP Romania. Pretul total al ranzactici a fost
de 347,85 milicane ¢uro,

Raportare non-financiora — ESG

Banca Transilvania SA prezintd informatii detaliate despre indicatorii cheie de performantii nefinanciara, obiectivele si
strategia de sustenabilitate inanul 2023 i cadrul Raportilii de Sustenahilitate 2023, disponibil pe site-ul societalii www,
bancatransilvania.ro, sectiunea Relapii cu Investitori,

2. Biofarm SA®

in milioane lei 2023 preliminar 2022 2021
Total active 403,81 466,54 418,78
Total datorii 59,40 B6.48 85,99
Yenituri din vanziri 280,29 276,98 239,04
Profit / {pierdere) net(#) 77,01 70,92 60,36

Tabel nr. 4. 10, Rezultate financiare Biofiem 84 (comparatie valorici)

Biofanm SA activeazd, cu precidere. pe piata de OTC (medicamente eliberate fard prescriptie medicald) si suplimente
alimentare. Distributia vanzarilor produselor Biofarm se face, in cea mai mare parte, citre segmentul de retail.

Conform raportului administratorilor Biofarm SA aferent trimestrului 111 2023%, ponderea celor trei categorii de produse
fabricate de Biofarm SA in cifia de afaceri a societatii este urmitoaren: medicamentele eliberate fard prescriptie medicala
{OTC) au o pondere de 61%, suplimentele alimentare (SN) au o pondere de 34%, iar ponderea medicamentelar eliberate
pe bazd de preseripiie medicald (RX) este de 5%.

Conform rezultatelor financiare preliminare la 31.12.2023 neauditate, veniturile din viinziri in anul 2023 sunt in suma de
280.29 milivane lei, inregistrdnd o crestere cu 1.20% (3,31 milioane lei) comparativ cu veniturile aferente anului 2022,
in timp ce cheltuielile din exploatare au inregistrat o diminuare eu 1,06% (2,20 milioane lei) la finalul anului 2023 (205,06
milioane I¢i) fajd de chelwielile aferente anului 2022 (207,26 milioane lei).

Astlel, societatea a inregistrat in anul 2023 un profit net de 77,01 milivane lei, cu 8.60% (6,10 milioane lei) mai mare
decét cel aferent anului 2022.

SIF Muntenia a incasat de la Biofarm SA, in anul 2023, dividende in suma de 15,25 milicane lei (2022: 12,20 milioane

lei),

Evenimenie importante:

- Conform raportului administratorilor Biofarm SA aferent trimestrului 111 2023™, in data de 05.08.2023 a avut loc
Adunarea Generala Extraordinard a Aclionarilor societdlin in care s-a decis ratificarea promisiunii bilaterale de

vinzare — cumpirare a imobilului definut de Biofarm SA In Bd. lancu de Hunedoara nr. 40-42, Sectorul 1, Bucuresti
la pretul de 5 milioane curo, Promisiunea de vinzare-cumpdrare a fost semnatd in data de 24.08.2023.

silvaniaro/newsicomunicate-de-presalvictoriabank-a-achizitionat-ber-chisinau

™ hitps://bvb.rofinfocont/infocont24/TLV_20240200104612_Raport-curent-Moon. pdf
* datele sunt preluate din raportarile si informaliile publicate pe BVB

M hitps=/bvh.ro/infacont! o2 VBRI 202311 14170021202 3-09-30-Situatii-financiare. pd
‘“hngs:ﬁbrb.m-fjnjl;_lgguuiufgggu;.’}gﬂ IO 2023011 14170021 2023-09-30-Situatii-financiare.




- In data de 30.08.2023, Consiliul de Administratie al Biofarm SA informeazi acjionarii despre suplimentarea
obiectelor secundare de activitate pentru sediul social din Bucuresti, Sectorul 3, Sir. Logofat Tautu, Nr. 99, ¢y
urmitorul cod CAEN: 6810 - Cumpdrarea i vinzarea de bunuri imobiliare proprii.

Rapartare non-finaneiord - ESG

Biofarm SA publicd unual un raport cu privire la activitatea ESG, in conformitate cu Standardele GRIL Acest raport poate
fi consultat pe pagina web a companiei: www.biofarm.ro,

3. BRD - Groupe Societe Generale

in milioane lei {individual) 2023 preliminar?! 2022 2021
Total active 81.381 71:523 67.015
Venituri nete din dobinzi 2592 2.239 1.953
Yenituri nete din speze si comisioane 719 719 706
Profit net 1.634 1.286 1.279
NPL {non-performing loans) 1,9% 2,5% 3,1%
Gradul de acoperire cu provizicane tolale a expunerilor neperformante T6% 76,5% 75%

Tabel nr. 4,11, Resultaie finanetare BRD-Groupe Societe Genevale feomparafie valoricd)

La finalul anului 2023, activele totale ale bincii au inregistrat o crestere cu 13,78% comparativ cu nivelul inregistrat la
31 decembrie 2022 (crestere procentuald cu 13,55 la nivel de Grup), fapt datorat, in principul, disponibilitigilor si
ereantelor asupra BNR si a activelor evaluate la cost smortizat, respeetiv credite si avansuri acordate clientelei.

Datoriile wtale inregistrate de citre baned la finele anului 2023 s-au mujoral ¢y 12,27% comparativ cu aceeasi datd a
anului 2022, aceasta cregtere fiind generatd, in principal, de depozitele clientelei. Capitalurile proprii ale BRD-Groupe
Societe Generale se mentin solide, inregistrand o erestere cu 28,71% an/an, acelasi trend mentinindu-se 5i la capitalurile
proprii inregistrate de catre Grup (27,33%).

Conform informatiilor™ prezentate de citre bancd, valoarea raportului cost/venit a inregistrat o usoard scidere. de la
50,4% in 2022 la 49,4% in 2023, pe fondul efectului favorabil al veniturilor.

Profitul net, la nivel individual, a marcat Tn anul 2023 o crestere cu 27,08% comparativ cu cel inregistrat fn anul 2022
(23.84% la nivel de Grup), crestere sustinutd, in principal, de citre costul netal riseului (2023: 447,92 milioane lei; 2022:
=02, 70 milicane lei).

Lvenimeite importante

in data de 27 aprilie 2023, in cadrul Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor BRD-Groupe Societe-Generale, s-a
hotardt™, printre altele, aprobarea repartizarii profitului aferent anului 2022, in valoare de 1,285,94 milioane lei, in
rezultatul reportat, ¢t si reinneirea mandatelor de administrator. pentru o perioadd de 4 ani, a doi dintre membrii
independenti ai Consiliului de Administragie.

Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor, ce a avut loc in data de |4 decembrie 2023, a hotarit™ aprobarea repartizarii
sub formd de dividende a sumei de 642,96 milioane lei (50% din rezultatul reportat aferent anului 2022), ca o plati
exceptionald. Dividendul brut aprobat a fost in suma de 0,9226 lei/actiune, iar Societaten a incasat, in data de 26 {anuarie
2024 suma de 4.76 milioane lei (2022: 19,35 milioane lei). Mentiondm ¢d in anul 2022 actionarii bincii au aprobat
repartizarea profitului atit din rezultatul reportat aferent anilor 2020 si 2019 (divident brut 2.4164 lei / actiune), cit si cel
aferent anufui 2021 (1,2850 lei / actiune).

3 hitps:i/bvb,rofinfocontinfscont?4/BRD_20240208075350_BRD-IFRS-Decembrie-2023-RO.pdf
* heps:iwb.ro/infocont/infocont24/BRD_20040308083232_ ; - ---FY2023-RO.pdf
H hitpsybvbrofinfocont/infocont? VBRD_20230427162226_ BRD-Rap-curcnt-AGA-27042023.ro.pdf

 hittpsy/bvb.ro/infocontinfocont23/BRD_202312150584147_BRD-Rap-curent-AGOA- 14122023.pdf
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Raportare won-financiard - EXG

BRD-Groupe Societe General SA intoemeste un raport de sustenabilitate in conformitate cu cerintele legislaticl romanesti
privind raportarea nelinanciarl. coroborate cu cerintele Standurdelor GRIM (Global Reporting [nitiative). Raportul este
publicat pe pagina web a companiei www.brd.ro, sectiunea Responsabilitate / Lumea 9.

4. OMY Petrom SA™

in milioane lei (consolidat) 2023 preliminar 2022 2021
Total active 58.157 58.505 49.970
Venituri din vanzari 18808 61,344 26,011
Rezultat din exploatare 7.554 12.039 3.709
Profit net 4.030 10301 2.864

Tabel nr. 4120 Rezaldrare financiare QM1 Pewom 84 feomparagie valovicd)

Conform situagiilor financiare conselidate preliminare Ia 31 decembrie 2023, activele totale ale societdtii au Inregistrat o
diminuare cu 0,59% (348 milioane lei) fatd de soldul inregistrat la 31 decembrie 2022, Aceasta variatie a tost cauzatd de
diminuarea activelor circulante (3.504 milioane lei), aceasta lind contrabalansatd de cresterea activelor imobilizate (3,155
milinane lei).

Wariatia soldului activelor imobilizate s-a datorat, in pricipal, cresterii imobilizarilor corporale co urmare o reclasificarii
din imobiliziri necorporale in imoebilizdri corporale aferente activelor de fitei 5i gaze naturale in sumi de aproximativ 2.4
miliarde lei, in baza deciziei finale de investitie pentru proiectul Neptun Deep.

Variafia activelor civeulante este cauzata, in principal, de diminuarea numerarului si echivalentelor de numerar fati de
soldul inregistrat la finalul anului 2022, de scaderea soldului creantelor comercinle (co wmare a diminuirii vansarilor -
mai ales in segmentul de Gaze si Energie), respectiv de scliderea soldului stocurilor (ea urmare a inregistririi unui volum
mai mic de gaze naturale, dar i ca urmare a diminuérii produselor petroliere achizitionate de la teri).

Veniturile din vinzari au inregistrat in cursul anului 2023 o diminuare cu 36.74% (22,536 milioane lei) fatd veniturile
inregistrate in anul 2022, Aceastd varialic a fost cauzald de diminuaren prefurilor aferente miarfurilor, precum si de
diminuarea volumelor alerente vanzirilor de energie electrica si gaze naturale.

Rezultatul din exploatare a inregistrat o scidere in cursul anului 2023 cu 37.25% (4.485 milioane lei) fatd de anul 2022,
in principal, ca urmare a diminwirii preqrilor de piatd, respectiv a disponibilitagii mai reduse a activelor societatii (din
cauza activitdtilor de intretinere programate pentru rafinaria Petrobrazi si centrala electrica Brazi).

Societatea a inregistrat un profit net in cursul anului 2023 in scidere cu 60,882 (6.271 milicane lei) comparativ cu profitul
net inregistrat in cursul anului 2022,

in cursul anului 2023, SIF Muntenia a incasat dividende nete in sumi de 10,69 milioane lei (2022 4,61 milioane lei).
Evenimente .r'nipm'i'{:n.rcr".'

- In martie 2023, OMV Petrom i Transgaz au semnat un contract de transport pentru gazele naturale din Marea
Neagrii. Contractul se va derula pe o perioada de 17 ani si vizearsdl rezervarea de capacitale si prestarea serviciilor de
transport gaze naturale, valoarea contractului fiind de 1.4 miliarde lei (aprox. 276 milicane euro).

- Ladata de 26 aprilie 2023, Adunarea Generali Extraordinari a Actionarilor a aprobat delistarea certificatelor globale
de depozit (GDR-uri) emise de Citibank NA, listate pe segmentul standard al Listei Oficiale a Autoritatii de Conduita
Financiard a Regatului Unit 51 tranzactionate pe principala piath a instrumentelor financiare listate 1a Bursa de Valon
din Londra, Totodad Directoratul OMY Petrom a fost imputernicit s stabileasca detaliile retragerii de la
tranzactionare a GDR-urilor i incetarea ulterioard a programului de GDR-uri al Societiyii.

- OMY Perom a semnat cea maj mare achizifie de proiecte verzi din Roménia cu Renovatio in domeniul energiei
regenerahile s al mobilitatin electrice.

** hips:fwww globalreporting. org/
¥ datele sunt preluate din rportarile si informatiile publicate pe BVB
' datele sunt preluate din raportarile si informatiile publicate pe BVB



- iniunie 2023 OMV Petrom a semnat un acord pentru achizitionarea mai multor parcuri fotovoltaice in Roménia cu
o capacitate planificatd instalati de aproximativ 710 MW,

- Iniunie 2023 OMV Petrom 4 anunial descoperiren de noi resurse de (el 51 gaze naturale in Romdnia, ce se ridica la
peste 30 muil bep,

- in iunie 2023 OMV Petrom g platit o taxad suplimentard de 1,5 miliarde lei reprezentand contributio de solidaritate
pe titeiul procesat pentru 2022,

- Insemestrul [ 2023 OMV Petrom a luat decizia finali de investitie pentru proiectul Neptun Deep si. in consecin,
activele alerente de titel si gaze naturale in valoare de aproximativ 2,4 miliarde lei au fost reclasilicate din imobilizari
necorporale in imobilizari corporafe.

- In iulie 2023, contractele de finantare pentru dezvoltarea a patru parcuri fotoveltaice cu o capacitate cumulati de
~450 MW au fost semnate de citre Ministerul Energiei. ca autoritate contractantd si de citre cele patru entitati legale,
beneficiare ale acestei finantdri si responsabile pentru implementarea proicctelor, Investitiile totale necesare pentru
dervoltaren celor patru parcuri [otoveltaice se ridied la peste 400 miliozne euro, 70% find (inaniate prin Fondul de
Modernizare. OMV Petrom SA §i Complexul Energetic (Mienia SA sunt parteneri egali in aceste entitdli, fiecare
detindnd o participatie de 50%.

- OMVY Petrom a semnat conteactul de achizitie a 30% din ..Respira Verde™, lider local in colectarea uleiului alimentar
Lzal.

Raportare non-financiardg - ESG

Grupul OMVY publicd un raport de sustenabilitate anual, realizal in conformitate cu Standardele Global Reporting
Initiative (GR1), optiunea Core. Raportul poate (i consultat a adress web: www omypetrom.comiro,

5.  Lion Capital SA

in milioane lei 2023 preliminar 2022 2021
Total active 4.305.79 3.405,26 3.607.39
Venituri, din care: 66,28 17492 135:55
Venituri din dividende 151,90 166,19 130,45
Casgtig / (pierdere) din investitii 296,85 {47.40) 288.29
Profit net 417,26 05,47 387,00

Tabel nr. 413 Rezwitate financiare Lion Capital 84 feompararie valoricd)

Conform datelor preliminare publicate de companie™, la data de 31.12.2023, activele totale au inregistrat o majorare cu
26,45% (900,52 milioane lei) comparativ cu finalul anului 2022, ca urmare, in principal, a cresterii pozitiei Numerar 5i
echivalente de numerar (cu 382,20 milicane lei) si a valorii detivelor financiare evaluate la vafoarea justd prin alte
elemente ale rezultatulid global (cu 352,81 milivane lei).

Veniturile companiei in anul 2023 au fost mal mici cu 4,94% (8,64 milioane lei) comparativ cu anul precedent, ea urmare
a scdderii veniturilor din dividende cu 14,28 milicane lei, scidere rezultati, n principal, ca urmare a inregistrarii In anul
2024 a dividendelor acordate de BRD (data pliitii a fost stabilitd pentru data de 26.01.2024).

La data de 31.12.2023, Lion Capital a realizat un Castig net din investitii in suma de 296,85 milioane lei, fugd de o Pierdere
netd din investitii de 47,40 milioane lei in anul anterior si este rezultatul, in principal, al evaludril activelor financiare din
portefoliu la valoarea justd prin cantul de profit sau pierdere (acjiuni cotate si necotate — filiale, entititi asociate si unitdi
de fond), In anul 2023 s-a evidentiat atat evolutia pozitivd a emitentilor cotati la- BVB {Vrancart 5i Biofarm), ¢it si
cresterea valorii juste a participatiilor fard piatd activd sau necotate, in mod deosehit a entitagilor din sectorul imobiliar.

Exercitiul financiar al anului 2023 s-a incheiat cu un profit net preliminar de 417,26 milioane lei, mai mare cu 321,79
milioane lei fatd de rezultatul anului 2022, ca urmare a cresterii valorti juste a activelor financiare evaluate prin contul de
profit sau pierdere si a impactirii pozitive a veniturilor obtinute din dividende si dobdnzi,

peliminare-2023,




Evenimente importanie:

in perioada 16.02-01.03.2023 s-a derulat o Ofertd Publicd de Cumpidrare activni proprii. in conformitole cu Hotdrdrile
AGEA din data de 11.10.2021 si din data de 22.04.2022, ofertd aprobatd prin Decizia ASF nr. 123/08.02.2023%,
S-au rdscumpdral un numdr de 187 mil. activmi la preful de 2,32 leifactiune.

- Prin Raportul curent publicat pe BVB in data de 13.03.2023, actionarii au fost informati cu privice la oferirea cu tithu
gratuil cBlre membrii structurii de conducere a unui numir de 990,000 actiuni, in cadrul unui Plan de tip “Stock
Option Plan™, in boaza Hotardrilor AGEA din 28.04.2022; transterul activnilor se va face la momentul indeplinirii
conditiflor din Planul de tip ..Stock Option Plan® gi a exercitiril de citre fiecare beneficiar a optiunii, dupd implinirea
unui termen de 12 luni de la semnarca acordurilor de plata,

- Prin Raporwl curent publicat pe BVB in data de 14.03.2023, actionarii au fost informati cu privire la transterul cu
tithy gratuil edtre membrii strocturii de conducere a unui numdr de 880,000 actiuni Tn baza unui Plan de tip “Stock
Option Plan™ adoptat in conformitate eu Hotdrdrile AGEA din data de 11.10.2021.Y

- Incepand cu data de 24.03.2023* s-u dispus inregistrarea in Registrul Comertului a mentiunilor privind schimbarea
denumirii socictdtii din . Socictatea de Investitii Financiare Banat-Crisana SA" in .Lion Capital SA™. Tncepind cu
data de 153.03.2023, simbolul bursier sub care se tranzactioneazi actiunile societdtii s-a schimbat din SIF1 in LION*,

- Prin Hotardrea AGEA din data de 27.04.2023% s-a aprobat derularea Programului 7 de riscumplivare de caue
societate a unui numir de 990.000 actiuni care vor fi utilizate in vederea distribuirii cu titlu gratuit citre membrii
conducerii societarl in cadrul unui program de tip Stock Option Plan™.,

Rapartare nan-financiard - ESG

Lion Capital SA nu publicd un raport distinet privind sustenabilitatea, Tnsi prezintd unele informafii legate de integrarea
factorilor ESG in procesul decizional in cadrul raportului anual, care poate fi consultat pe pagina web www lion-capital.qo,

6. SNGN Romgaz-SA Medias"

in milioane lei (consolidat) 2023 preliminar 2022 2021
Total active 16.257.0 14.328,1 11,2930
Cifra de afaceri 9.001.,9 13.359.7 5.8519
EBITDA 53742 4.5324 2.784.6
Marja EBITDA 50.70% 33,00% 47.58%
Profit net 1.812,1 2.546,7 1.915.0

Tabel nr. 4.14. Reznlraie financiare SNGN Romguz SA fcomparafie valoricd)

Activele totale ale societdtii au inregistrat o crestere de 13,46% (1.928.9 milioane lei) la 31.12.2023 comparativ cu soldul
inregistrat la 31.12.2022. Varialia se datoreaza cresterii activelor imobilizate cu 9.4 1% (980.84 milioane lei - ca urmare
a investitiilor realizate n cursul anului 2023 pentru reabilitarea sondelor. investitii pentru proieetul Neptun Deep,
respectiv investiile realizate In noua centrala de la lernut), precum si cresterli activelor eirculante cu 24.27% (948,11
milioane lei),

Cifra de afaceri a inregistrat o diminuare cu 32,62% (4.357.8 milicane let) in cursul anului 2023 comparativ cu anal 2022,
Aceastd varialic este cauzatd de seiderea cu 31,31% (3.515.4 milioane lei) a veniturilor din vinzares gazelor naturale
{atdta celor din productia Romgaz, cit si a celor achizitionate in vederea revinzarii), a veniturilor din vinzaren de energie
electricd cu 69.4 1% (923.6 milioane lei). in timp ce veniturile consolidate din serviciile de inmagazinare au inregistrat o
crestere cu 17,66% (82,9 milioane lei).

EL]

https./fwww. bvb.moAntfocont/infocont2 /S1F | 080223 pdl

W hitpsiwww. bybomdinfocont/infocon 2 3/S1F1_20230313155305_2023-03-13-RC-Document-informare-oferire-actiuni.pdf
1 https: v rodinfocontinfocont23/S1F1_20230314145757 2023 -03-14-RC-finalizare-S0P pdf

2 hups:bvborofinfocont/infocont23/S[F1_20230324161718 2023-03-24-RC-Modifie-denumire-ORC . pdf

U hps:iiwww bvboao/infocontinfocont2 VRO Precizari BVRB site LION 25047023 pdf

W hittps:/bvb.ro/Financial Instruments/Selected Data/Newsliem/SIF |- Hotarmarile- AGEA-d in-data-de-27-aprilie-2023/481395

¥ datele sum preluate din raportdrile si informatiile publicate pe BVE
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Comparativ cu anul 2022, Grupul a inregisirat diminuari ale cheltwiclilor cu costul marfurilor vandute cu 4 1.64% (76,75
milioane lei), jar cheltuielile co redeventa petvolierd, au invegistat, de asemenea, o diminuare (1,039,536 milioane lei),

Cheltuielile de exploatare au fnregisirat o crestere cu 41,73% (24,93 milioane lei) in cursul anului 2023 comparativ cu
anul 2022, in principal. ca urmare a chelwielilor aferente unui program minimal de seismicd 3D, in buza acwilui aditional
semmal intre ANRM si Rompar pentru prelungirea perioadei de exploatare o 8 perimetre petroliere pind in anul 2027,

Profitl net preliminar pentru anul 2023 este de 2.812.1 milioane lef. in crestere cu 10,42% faa de profiwl net vealizan in
2022, de 2.546,7 milioane lei.

in anul 2023, SIF Muntenia SA a incasat dividende nete in suma de 3,66 milioane lei (2022: 4,20 milioane lei).

Evenimente importanie®:

3 februarie 2023: Romgaz si Socar Trading. filiala companiel nationale petroliere o Republicii Averbaidjan. au semnat
un nou contract individual pentru livrarea de gaze nalurale azere in Roménia, Incheierea acestui document Juridic
reprezintd o continuare $i consolidare a bunelor relatii de eooperare dintre cele doud companii si a relatiilor
contractuale care au la bazd un acord eadr incheiat in luna noiembrie 2022 pe teemen nelimital, Contractul prevede
posibilitatea livedrii unor cantitati de pdna la | miliard me ping in 31 martie 2024, acest nou aranjament contractual
deservind obiectivelor strategice de sigurantd in aprovizionarea cu gaze naturale si de diversificare a surselor.

16 martie 2023 Romgaz Black Sea Limited a incheial contractul cadru de transport pentru preluarea in Sisternul
MNational de Transport (SNT) a gazelor naturale ce vor (1 exploatne din zicamintul Neptun Deep. Controetul codry de
transport guze naturale a fost Incheiat cu aperatorul sistemului najional de transport gaze. SNTGN Transgaz SA, Tn
wma derularii §i incheierii cu succes a unui proces de rezervare de capacitate incrementald, in conformitate cu
procedura aprobata de Auteritatea Nationald de Reglementare Tn domeniul Energiei (ANRE), Prin incheierea acestui
conbiact, se rezerva capacitated tehnicl necesard pentru preluares gazelor in SNT, fapt care va permite valori ficarea
pe piafd a gazelor naturale din zicamintele din perimetrul Neptun Deep. Contractul a fost incheiat pentru perioada
septembrie 2026 - septembrie 2042,

29 martie 2023 Consiliul de Administratie. prin Hotdrdrile nr. 36 5i nr. 37, este de acord cu incheierea Contractului
de Achizitic avand ca obiect Finalizarca lueririlor §i punerea n funcjiune a obiectivului de investijii: Dezvoltarea
CTE lernut prin constructia unei centrale termaoelectrice noi cu cielu combinat eu turbine pe gaz™, cu Duro Felguera
SA.

200 fymie 2023: Consiliul de Administriie o emis acordul cu privire la adoptarea deciziei Asociatului Unic al Romgaz
Black Sea Limited in raport cu aprobarea de cite Romgaz Black Sea Limited. in conformitate cu proecedurile
reglementate de Acordul de Operare in Comun pentru perimetrul XIX Nepiun, zona de apd adincd.

{august 2023 Sucursala de Productie Energie Electrich lernut a emis ordinul de incepere a luerdirilor 1z obicctivul de
investifii ..Dezvoltarea CTE lernut prin constructia unei centrale termoelectrice noi. cu cielu combinat cu rbine cu
gaze” §i o predat executantulul Dure Felguera SA amplasamentul pentru inceperea lucedirilor de realizare a
obicctivului. Termenul de finalizare este de 16 luni de la data ordinului de incepere o lucrarilor, cu posibilitaten de
prelungire conform prevederilor contractului.

Jawgnst 2023: Planul de dezvoltare a zdcamintelor comerciale de gaze natrale Domino si Pelican Sud este confirmat
de Agentia Mationald pentru Resurse Minerale. Acest moment reprezintd etapa de la care incepe efectiv foza de
dezvoltare a zAcimintelor comerciale si presupune luerird de fora) si de construive a infrastructurii necesare pentru
exploataves si valorilicarea gazelor naturale.

18 decembrie 2023 AGEA a aprobat majorarea capitalului social al SNGN Romgaz SA eu suma de 3.468.801.600
lei, prin emisiunea a 3. 468,801,600 actiuni, cu valoare nominala de | lew/actiune, fecirui actionar nregisteat la data
de inregistrare revenindu-i 9 actiuni gratuite pentru fiecare nctiune detinued. Valoarea totali a capitalului social se
majoreazd de la valoarea actuald de 385.422.400 lei la valoarea de 3.854.224.000 lei, Data de inregistrare pentru
aceasti operatiune este 29 mai 2024,

* datele sum preluate din raportarile st informatiile publicate pe BYB
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Raportare non-finenciard - ENG

Grupul Romgaz raporteszd aspectele legate de ESG Tn raportul anual privind sustenabilitatea, intoemil in confurmitate cu
standardele internationale de caportare nefinanciard GRI. Raportul poate §i consultat pe puging web a grupului:
WAV, MR Z.TO,

7. Bucur SA Bucuresti

in milioane lei 512023 2022 2021
Total active 116,02 114,26 114.9]
Citra de afaceni 4,28 7.67 7.69
EBITDA 1.60 3.03 2,78
Marja EBITDA 37,41% 39,43% 16,10%
Profit / (pierdere) netfa) 1,31 232 1.98

Tabel nr. 4.13. Rezuliate financiare Bucwr SA (comparatic valorica)

in semestrul [ al anului 2023%7, Bucur SA a inregistral veniturl din exploatare in sumd de 5,49 milioane lei, mai mari cu
17,74% tafd de perioada similard a anului 2022 (semestrul 1 2022: 4.66 milioane lei), ca urmare a majorarii venitrilor
din chirii i prestari servicii catre clienti.

Veniturile din inchirierea spatiilor aflate in proprietate, in suma de 4,12 milioane lei, au Tost mai mari cu 11,34% latd de
semestrul 1 2022, co urmare a majordril suprafetei inchiriate si a indexarii ehiriilor.

S-au inregistral venituri din prestari servicii in sumi de 1,21 milivane lei mai mari cu 49.72% fatd de semestrul 1 2022
(LB 1 milioane lei), ca urmare, in principal, a majoririi preturilor la utilititile refacturate clientilor (energic electricd, gaze,
apd).

Cheltuielile din exploatare, in sumi de 4,26 milioane lei au fost mai mari cu 29,57% comparativ cu semestrul | 2022 (3,20
milioane lei), ca urmare, in principal. a cresterii cheltuielilor cu personalul, utilititi. amortizare imobilizan,

I semestrul [ 2023, Bucur SA a realizat un profit net in sumid de 1,31 milioane lei. valoare aproape similard cu profiwl
net inregistrat in semestrul 1 2022,

Eventmente importanie:

- In sedinta AGOA din data de 25.04.2023* s-a aprobat distribuirea unui dividend brut de 0,036 leifactiune, rezultat
din profitul net al anului 2022, rezerve si profit nerepartizat din anii anteriori. La data plati (13.10.2023), SIF
Muntenia a incasat un dividend net de 2,04 milioane lei (2022: 1,25 milioane lei).

In cursul semestrului [ 2023, Bucur SA a finalizat rambursarea integrald a creditului pe termen lung contractat la Intesa
Sanpaclo Bank pentru finanjarea proiectului “Centrul Comercial Bucur Retail Park™. Valoarea initiala a creditului a
tost de 6,97 milioane lei.

Raportare non-finemciard - ESG

Bucur SA nu publici rapoarte de sustenabilitate.

8. Voluthema Property Developer SA

in milivane lei S1 2023 2022 2021
Tatal active 76,835 74,95 50,68
Cifra de afacer 3,30 4,66 39
EBITDA 1,50 1,46 1,32
Marja EBITDA 45.57% 31.20% 33.72%
Profit / (pierdere) net(i) 1,08 0,91 0,50

Tabel nr. 4. 16, Rezultate financiare Veluthema Properiy Developer 84 (comparagie valoriced)

17 hitps://byburofinfo/ Raportar/BUCV/BLICY 2023080910551 |_Raport-semestru-[-2023.pdf
5 hinps:/byvb.rofinfe Raportari 0230425121909 Raport-curent-Hotarari-AGOA--25-04-2(123,
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Compania a realizat in cursul semestrului | 2023* o cilra de afaceri de 3,30 milioane lei, mai mare cu 49,71% faia
pertoada similard a anului 2022, pe seama cresterii veniturilor din chirii si prestin servicii citre clienti,

Venitwrile din chirii in sumi de 3,00 milioane lel au fost mai mari cu 59.22% fma de valorile realizate in semesteul [ 2022
(188 milioane lei). find influentate pozitiv de intrarea in portofoliul imobiliar al societatii a cladirii de birouri “TFloreasca
Lake Office Building™ si cresterea gradului de ocupare a cladirii Muntenia Business Center.

Compania a realizat alte veniturt din exploatare in suma de 0.06 milivane lei. reprezentind refacturare utilitati, reclama
si prestar servicii.

Chelwuielile din exploatare in suma de 2,42 milioane lei au fost mai mari cu 18.45% comparativ cu cheltuielile inregistrate
in semestrul T 2022 (2,04 milioane Lei), in principal, ca urmare a majordri chelwielilor cu wilititile si amortizaren
imobilizérilor corporale.

in semestrul 1 2023 compania a invegistrat un profit net de 1,08 milicane lei fafd de un profit net de 0,05 milioane lei in
aceeasi perioadd a anului precedent.

Evenimenie imporianie:

- in gedinga AGOA din data de 29.05.2023 s-g aprobat distribuiren unui dividend brut de 0,17 leifactiune, rezultat din
profitul net al anului 2022 si rezultatul reportat din anii anteriori. SIF Muntenia a incasat un dividend net in sumi de
1,09 milicane Lei. In anul 2022 societalea nu a distribuit dividende,

Raportare non-financiard - ESG

Voluthema Property Developer SA nu publicd rapoarte de sustenabilitate.

9. Cl-CO SA Bucuresti

n milioane lei 512023 2022 2021
Total active 63,64 64,04 63,59
Cifra de afaceri 6,55 11,04 11,44
EBITDA 231 3,04 34l
Marja EBITDA 35.28% 27.56% 29 82%
Profit net 2,04 1,80 2.09

Tabel nr. 4.17. Rezuliae finaneiore CI-CO 84 fcomparagie valoried)
La 30.06.2023°, activele totale ale companiei, in sumd de 63,64 milioane lei, nu au suferit modificiri semnificative fata
de sfarsitul anului 2022 (64,64 milioane lei),

Cifra de afaceri, n sumi de 6,55 milioane lei a avut o crestere cu 10,92% comparativ cu cea inregistrata in semestrul |
2022 {5.91 milioane lei), pe seama eresterii veniturilor din inchiriere spatii si prestar servicii,

Comparativ cu semestrul 1 2022, veniturile din chirii in suma de 4,89 milioane lei au avul o crestere cu 0,59 milioane lei
(13.68%). iar veniturile din prestiri servicii citre chiriagi (refacturare utilititi. pazd. ete.) in sumi de 1,66 milioane lei
s-au majorat cu 0,06 milicane lei (3,56%).

Marja EBITDA a avut o crestere cu circa 8 puncte procentuale in semestrul T 2023 comparativ cu marja realizatd in
semestrul 1 2022.

In semestrul 1 2023, C1-CO SA a realizat un profit net de 2,04 milioane lei, mai mare cu 44,66% fata de profitul net
ablinut in aceeasi perioadd a anului precedent (1.41 milioane lei).

“ datele sunt preluate din informaliile furnizate de socictate, calcule SAI Muntenia Invest 5.A.

T htpsbvb.rodinfo/Rapertar /CICO/CICO 202309061 34042 RAPORT-SEMESTRIAL-AF-SEM-1-2023 pdf
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Evenimente importante:

= Prin Hotardrea Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 24.04.2021°" s-a aprobat repartizarea din
profitul net al anolui 2022 a unui dividend brut in suma de 1.69 milioane lei si din rezultatul reportat reprezenténd
surplusul din rezerve din reevaluare a unui dividend brut de 1,60 milioane lei. respectiv un dividend brut pe actiune
de 1,218 lei;

- [n data de 23.06.2023 (data plitii), SIF Muntenia a incasat suma de 3.21 milioane lei ca dividende cuvenite (2022
1.91 milioane lei).

Raportare non-financiaed - ESG
Cl-CO 5A nu publica rapoarte de sustenabilitate,

10. Firos SA™

in milioane lei 51 2023 2022 2021
Total active 04,7 83.8 83.9
Cifra de afaceri 439 1029 81,7
EBITDA 5.8 15,88 9.1
Marja EBITDA 13.6% 15,4% 11,1%
Profit net 4,36 11,62 746

Tabel nr. 4.18, Rezultate financiare Firos SA {compavalie valoricd)

Firos SA este o societate cu capital integral privat romdnese, axatd pe producerea si comercializarea materialelor de
comstructii.

In finalul semestrului | al anului 2023, activele totale ale companiei au atins o valoare de 94.7 milioane lei, inregistrind
o cregtere cu 12.96% fa1d de sfirgitul anului precedent. Aceastd variatie se datoreara, in principal, unei eresteri cu 22,6%
(9.4 milicane lei) a activelor circulante si cu 2.9% (1.2 milioane lei) a activelor imobilizate.

Cifira de ataceri a scazut in semestrul | 2023 cu 14.4% (7.4 milioane lei) fatd de semestrul | al anului 2022, Varialia cilrel

de afaceri se explicd prin scaderea cu 6,9 milioane lei a veniturilor din producgia vinduti, respectiv diminuarea cu 0,9
milicane lei a veniturilor din vanzarea marlurilor,

Pentru anul 2023 compania a bugetat productia 51 vanzarea a 103.000 tone mortare/ adezivi/ gletun/ sape, precum si
produceren §i vinzarea a 130.000 me polistiren celular expandat. Din produciia de moriare si adezivi s-au realizat in
primele gase luni din 2023, vinzdri de aproximativ 53.036 tone, realizdndu-se 51,5% din cantitatea bugetatd pentru intreg
anul 2023, Vinzdrile realizate de polistiren celular expandat au fost de aproximativ 44.115 me, realizindu-se 33,9% din
cantitatlea bugetatd pentru anul 2023,

Profitul net realizat in primele sase luni ale anului 2023 este cu 41.1% (3 milioane lei) mai mic decit cel realizat in
semestrul [ al anului 2022, reprezentdnd 60,1% din valoarea bugetatd pentru anul 2023,

In anul 2023 SIF Muntenia SA a incasat dividende nete in suma de 4 milioane lei (2022: 3,38 milioane lei).

Raportare non-financiard - ESG

Firos SA nu publici rapoarte de sustenabilitate.

ICICO _20230425075429 RAPORT.

1 hittps:bvb.rolinfo/Raportar/C
2023 . pdf
** datele sunt preluate din informatiile Mirnizate de socictate, caleule SAT Muntenia Invest SA

INT-Hotarari-AGOA-CLCO-S-A -din-24.04-
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4.2 FILIALE/SOCIETATI CONTROLATE

Avind in vedere definitiile notiunilor de "grup"*?, "societate-mama"™ si "filiale"* prezentate in Legea 24/2017, informim
¢d Societatea detine in portofoliv, la 31.12.2023, participatii reprezentind peste 30% din capitalul social la un numér de
I5 socictiyi. toate iind operationale,

Filialele sunt monitorizate analitic, cu obiectivul de a creste valorea justd a acestora, prin luarea de méasuri imediate, mai
ales in cazul neindeplinirii indicatorilor din bugetele de venituri si cheltuieli aprabate de AGA ale entititilor. Se wrmireste
constant evolufia filialelor, atdt din punct de vedere al rezullatulud. edt sial pozitiei in pista Tn care activeazd, astfel incit
variatia valorii juste a acestora si nu influenteze negativ rezultatul anual inregistral de Societate.

Toate societdfile controlate™ au sediul In Rominia. Pentru acestea, procentul de definere al Societitii in capitalul entitatii
nu este diferit de procentul numérului de voturi detinute, La data de 31.12.2023, nicio filiala nu define actiuni emise de
Societate.

Din cele 15 filiale fa data de 31.12.2023:

e Doud filiale sunt eotate pe piala reglementata a BVE; Biofarm SA (B1O), Casa de Bucovina Club de Munte SA
{(BCM);

= Sase filiale sunt listate pe AERO, sistemul multilateral de tranzactionare al BVE: Bucur SA (BUCV), C1-CO
SA (CICO)Y. Mindo SA (MINGO), Germina Agribusiness SA (SEOM), Semrom Oltenia SA (SEOL), Unisem SA
(UNISEM):

o Sapte Aliale nu sunt Distate: Firos SA, Mtdsari Holding SA (denumire anterivari Fondul Romén de Garantare a
Creditelor pentru intrcpr[nza*stmﬁ Privati - IFN 8A). Voluthema Property Developer 8A, Avicola SA Bucuresti,
ICPE SA, ICPE Electric Motors SRL, Finagrom [FN SA.

In anul 2023, Societatea a incasat dividende de Ja filialele sale in suma de 35,80 milioane lei, ce reprezintd 46,.48% din
lotal dividende incasate pe parcursul anului.

La 31.12.2023 valoarea de activ net a acestor liliale, certificatd de citre Depozitar, a fost de 747,74 milioane lei
(31.12.2022; 614,56 milicane lei). iar procentul din activul total ol Sociewdii a fost de 31,51% (31.12.2021: 31,77%).

1 1 m v v

1. Biofarm SA Fabricarea preparatelor farmaceutice 418,78 17,65 51,58

Comer{ cu ridicata nespecializat de produse 57.17 2.4] 67.98

2. Buecur SA 2 P
alimentare, biluturi i iun

Inchirierea si subinchirierea bunurilor 54.96 232 90,07

S Nohtduins Propecs Devalope 54 imohiliare proprii sau inchiriate

Inchirierea si subinchirierea bunurilor

4. CI-COSA ; 0 2 PR
imehiliare proprii sau inchiriate

26 229 97,34

5. Firos SA Fabricarea mortarului 51,50 2,17 9o.69

* O societate-mami si toate filialele acesteia (art 2, alin.|, pet. 12 din Legea 24/2017)

* Societate care controleazd una sau mai multe filiale (art. 2, alin. 1, pet. 36 din Legea 24/2017)

* Entitate definivi con form prevederilor art. 3 alin. (1) pet. 23 din Legeanr. 126/2018 (art. 3, alin.1, pet. 9 din Legea 24/201 7), respectiv
enlitale controlati de o socictate-mamd, inclusiv orice [iliala a societigii-mama care le conduce, inclusiv orice filiald a unei societdii
filinle a societatii-mama care le conduce

5 Inseamnd relatia dintre o socictate-mami si o filiald, in toate cazurile previzute la ar. 22 alin. (1) 51 {2) din Directiva 2013/34/UE
sau o relafie similord intre orice persoani {izicd sau juridicd si o societate, orice (iliald a unei socictati filiale find considerata, de
asemenea, ca filiald a societdfii-mami care le conduce (a1, 3, alin, 1, pet. 39 it b)Y din Leges 126/2018)
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1 ] m v v

6. Unisem SA Bucuresti C.@.rf.wﬁ b ridicata a.l cerealelor, semintelor, 22,95 0,97 76,01
turajelor i tutunului neprelucrat

7. Germina Agribusiness SA L.I“”.l s S ridicala “.l cerealelor. semingelor, 20,58 0,87 90,68
furajelor si tutunului neprelucrat
Cultivarea cerealelor (exclusiv orez),

8. Semrom Oltenia SA plantelor leguminoase si a plantelor 1847 078 88,69
producitoare de seminte oleaginoase

9, Matdsari Holding SA uieliticien 6 SUnERicca biutiiior 1524 064 9067
imohiliare proprii sau inchiriate

P ina- e P b

10 ;Tﬂil:::m“nn LISERE Hoteluri st alte facilitali de cazare similare 11.89 0.50 73,08

11. ICPE SA Cercetare 11,66 0,49 50,32

12, Finagrom IFN 54 Alte activitdyi de ereditare 483 0,20 99.0()

13. Mindo SA Fabricarea mortarului 369 (O.l6 08,02

|4. ICPE Eleetric Motors SRL Fabricarea motoarelor, gn.:nurul.u;u'ulur sl 1.37 0.06 100.00
transformatoarelor electrice

15, Avicola Bucuresti SA Cresterea pasirilor 0,29 0,02 £9.97

TOTAL 747,74 31,51

Tabel nr. 4.19 Lista filialefor SIF Muntenia 54 5i valoarea de activ net certificatd a acestora la 31, 12.2023

Legendd

I- Denumire

I1- Domeniul de activitate

IV- % in activul total al Societdlii

V- % din capitalul secial al entititii detinut de Societate

II- Valoare participajic. in milicane lei, certificatd de citre Deporitar

Conform art. 38 alin. (4) din Legea 243/2019, in 2023 activele din portofoliul Societatii care au fost evaluate prin metode
de evaluare conlorme cu Standardele Internationale de Evaluare sunt:

Nr.
Denumire r A Vai-fra e Naioare Metoda de evaluare
actiuni evaluare actiune pachet
I. Avicola SA Bucuresti 385.837 31.10.2023 ooty agsgig  APrdareaprnactve-motoda
activului net ajustat
2, Finagrom IFN SA 1000 31102023 48335320 4833532 (bordareaprinactive—
metoda activului net ajustat
3. Firos SA 2815576 31102023 182897 51495955 ' perdarca prinvenit- metoda
discounted cash-flows
4. ICPE Electric Motors SRL 10000 31102023 1374427 1374427 ‘‘pordareaprinactive- metoda
activului net ajustat
5. ICPE SA 2096939 31.10.2023 38906 11.659.750 .lfk.borﬂarwen prin venit - metoda
discounted cash-flows
6. Matasari Holding SA 14,566,005 31.10.2023 e [Soanagy IOICRE pinaRtve - mchxia
activului net ajustat
7. Mindo SA 32,595,770 31.10.2023 UL deanang oo Wi venit=mitads
discounted cash-flows
8 Voluth P t 1 it -
T Sraperly 6462487 31.10.2023 RS0 S405ys4y Trovdares prinvenit - metoda

Developer SA

discounted cash-flows

Tabcl nr. 4.20 Lista filialelor evalueaie prin metode de evalvare conforme on Stemdardele Trernagionale de Evalvare fa 3112260123
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Evaluarea participatiei SIF Muntenia SA in societatile mai sus mentionate s-a realizat utilizind abordarea prin venit -
metoda discounted cash-flows, cu exceplia Avicola SA Bucuresti, Finagrom [FN SA, ICPE Electric Motors SRL si
Matagarl Holding SA. unde evaluarea s-a realizal utilizind abordarea prin active — metoda activului net gjustat,

SATL Muntenia Invest SA nu utilizeaza efectul de levier n politica de investilii adoptaid in legaturd cu administraren SIF
Muntenia SA.

Nivelul levierului i valoarea expunerii SIF Muntenia SA sunt caleulate conform prevederilor Regulamentului (UE)
nr 2312013, respectiv prin metoda brutd 5i metoda angajamentului,

Tip Metodi Nivel levier Valoarea expunerii
Metoda bruta 101,94% 2.352.211.534. 58
Meloda angajamentulu 102,84% 2.372.922.135.01

Tabel nr. 421 Niveluw! fevievudni si valoarea expunerit conforme cu Standarvdele Internationale de Evalware lo 31,12 20123
TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Pe parcursul anului 2023, Societatea nu a desfasurat tranzactii cu partile sale afilinte.

43 ALTE SUBPORTOFOLII

Evolutia valorii altor suportololii ale Societdtii din cursul anului 2023 este prezentatd in graficul de mai jos:

ALTE SUBFORTOFMLI

—
an 001 =gl i ) as. i ki i el Al dadi b J1A L JREY & B Famw Bl T -0

i Dbt els s e pifpigannsnaby B i — Ll 410l

Grafic nr. 4.6 Evofutia valorii aftor subporiofolii ale Societdii im and 2023 (in milioane lei)



DEPOZITE BANCARE

In graficul de mai jos este prezentatd valoarea dobinzii medii lunare la depozitele Societatii in cursul anului 2023, in
comparatie cu ROBID la o lund publicat de BNR:

DOBANDA MEDIE LUNARA SIF MUNTENLA - ROBID 1M

%80 £91 592
&4
i)
11
Jan-2021 Feba 23 Blfar=2112 4 Apr-I075 Nlay-2014 Jum=202 4 Tul=24) 24 Ange 001§ Nape gl Oict=j023 oy T R heos 2034

el [ bobanda mradie lipars SIF  ss—fcmE |

Grafic ne. 4.7 ROBID la o lund (maxim 6,29%, minfm 3, 7d%) comparat o dobdnda medic lumard la depozitele Societdifii
Sursa: date extrase de pe website-il BNR, sectiunea Swavisticd, preducrate de S5 Muntenia fivert SA

in cursul anului 2023, dobinda medie lunard la depozitele constituite de Societate a avut, in mare parte a anului, valori
supericare ROBID M (ROBID 1 lund), La finalul anului 2023, Societatea detinea 186,09 milicane lei in depozite bancare
{valoarea totald a depozitelor pentru toate valutele. respectiv RON, USD si EUR), reprezentind 7,84% din activul total
certificat. Institutiile de credit unde sunt constituite aceste depozite fac parte din grupuri cu o capitalizare bund, atit |a
nivel national, cit 5i la nivel european.

OBLIGATIUNI

In perioada analizata au fost incasate cupoanele emisiunilor de obligatiuni emise de citre Opus - Chartered Issuances SA
in valoare totald de 1,63 milicane lei (328.200 EUR).

In tabelul de mai jos prezentim situatia abligatiunilor la data de 31 decembrie 2023:

Emitent Seadengi D.a m_ uf' t_a- i N‘"m?r . ‘r‘n!?ar{" Monedi Unieanad
emiterii achizitiei obligatiuni nominali anuali
Opus-Chartered 000004 23/00/2015  25/08/2017 501 1000000  EUR ZOVEUR/
Issuances SA obligatiune
Opus-Chartered j - 200 EUR /
Hiniraiines Sk 05/09/2024 024092016 06/09/2016 1.140 10.000,00 EUR ablizatione

Tabel nr. 4.23 Sivwatia ebligativnilor in sofd le 31.12.2023

Valoarea totald a obligatiunilor in activul net la 31.12,2023 este de 82.252.022 lei, in timp ce valoare din cadrul situatiilor
financiare este de 88.503.863 lei.

Wu au existat cumpdrdri sau vénziri de obligatiuni in perioada raportati,



TITLURI DE PARTICIPARE

La data de 31 decembrie 2023, Societatea detine in portofoliv unitit de fond la 12 fonduri de investitii (5 fonduri deschise
de inveslitii 51 7 fonduri inchise de investitii),

Nr. unititi

Fond VUAN (lei) Data VUAN Valoare (lei) Moneda
de fond

FDI Active Dinamie 2.938.470.,90 741 29.12.2023 21.764.123.04 lei

FD! Prosper Invest 100.085.11 23,05 29.12.2023 2.306.591,58 lei

FDI Star Next 323,767,887 9,61 29,12.2023 3.112.833,81 lei

FIA Muntenia Trust 460,00 1274430 31.12.2023 5862137952 e

Fln eeeapital pelvat 8000 239148 31.12.2023 05173251  eur

Agricultural Fund
Tabel nr. 4.24 Sitwajia titherilor de porticipare in sold fe 31122023 fa fondwri deschise de investifil,

Nr. umitiafi

Fond Netend VUAN (lei}) Data VUAN Valoare (lei) Moneds
FIA Active Plus 4,096,447 16.424,25 31.12.2023 67.281.421,12 lei
FIA Certinvest Actiuni 114,19 321.758.59 31.12.2023 36.743.041,36 lei
FIA Multieapital Invest 4.337.00 3.634,30 31.12.2023 15.762.219,32 lei
FIA Optim Invest 278241 11.965,01 31.12.2023 33291563 .47 fei
FIA Romania Strategy Fund Class B 56.000,00 631,72 31.12.2023 38.176.320,00 lei
FIA Star Value 15.134,00 1.220,18 31.12.2023 18.466.204,12 lei
Fll BET-FI Index Invest 8.297.00 837.13 31,12.2023 6.945.6060,97 le

Tabel nr. 4.25 Sitwagicr tidurilor de participeve In sold Te 31,02.2023, la fonduri de investifie adiermative.
In 2023, au fost nregistrate urmatoarele tranzactii privind unitatile de fond:
- A fost riscumpdrat integral pachetul de unitati de fond detinut la Star Focus la prequl total de 1.064 374,99 lei;

- Au fost cumpdrate 133.228 39 unitali de timd de la FDI Star Next la pretul total de 1.064.375 lei:
= Au tost cumpdrate 80 de unitati de fond de la FIA cu capital privat Agricultural Fund la pretul total de 200.000 euro,

Valoarea wtald a unititilor de fond in activul net la 31,12.2023 este de 230,664,001 lei (31.12.2022: 210.984.517 lei). In
20273 a lost inregistrat un cistig net in valoare de 39.679.573.85 lei, ce provine din cresterea de valoare @ acestor unitiyl
de fond, clasificate in categoria activelor financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau picrdere.

SUBPORTOFOLIUL PARTI SOCIALE

In cursul anului 2023, SIF Muntenia SA a subscris la societatea nou infiintata ICPE Electric Motors SRL. prin achizitia
unui numir de 10.000 de parti sociale. valoarea wiald a tranzactiei fiind de 1.000.000 lei,

La 31.12.2023, piviile sociale detinute de SIF Muntenia SA au fost in valoare totald de 1,374,427 lei,
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5. LITIGIHI

Administratorul asigurd apdirarea, exercitarea si valoriticarea deepturilor Societatii. In acest seop, activitatea de servicii
Juridice este asigurati prin consilien juridici §i avocali.

fn evidenta Compartimentului Administrare Siwatii Speciale. la data de 31.12.2023 se atld un numir de 26 de dosare de
instanta, dintre care 17 dosare au ca materie litigii cu profesionisti, 7 litigii civile si 2 penale. Refentor [a cele 2 litigii
penale mentiondm laptul ¢i in aceste dosare SIF Muntenia are calitatea de reclamant, respectiv de parte vitamata,

In cele mai multe dintre litigii, Societatea are calitatea de reclamantl sau apelant, obiectul litigiilor reprezentdnd
anularea/constatarea nulititii absolute a unor holarin ale AGA la entititile din portofoliul Societtin. Exemplificim in
acest sens litigiile cu Societatea Unirea Shopping Center SA, Metalurgica SA si Inox SA. Mentionidm laptul ¢ pe rolul
instanelor existd mai multe litigii cu unele dintre socieldtile enumerate anterior,

La data de 31.12.2023, se atlau pe rolul instanielor de judecatd un numir de trei dosare avind ca obiect anulari de hotirds
AGA SIF Muntenia, dupd cum urmeazi:

1. Dosarul 18956/3/2021 pe rolul Tribunalului Bucuresti avind ca obiect constatarea nulitatii absolute a hotararilor nr.1 -
10 din data de 28.04.2021 a AGA SIF Muntenia SA. Reclamanti: Behboud Madadi. Munteanu Flarian, Alexandru Ionel
Secard si Andrei Viorel Orlando. Parat: SIF Muntenia. La data de 07.03.2022 Tribunalul Bucuresti prin hotarérea nr. 424
aadmis exceptia lipsei calittii procesuale a reclamanyilor §i a respins actiunea ca fiind formulatd de persoane [3rd calitate
procesuald activd, Hotdrdrea judecitoreascd a fost comunicatd la data de 22.01.2024;

2. Dosarul 13494/3/2022 avénd ca obiect anularea hotarari AGOA SIF Muntenia din data de 22.06,2022, Apelant: Unirea
Shopping Center SA. Intimat: SIF Muntenia. La data de 16.11.2023, Curtea de Apel Bucuresti a respins apelul ca nefondat
5i @ obligat apelantul la plata ctre imtimat a sumei de 4,163 lei cu titlu de chelwieli de judecatd. Hotardirea nu a fost
comunicati pind la data publicirii prezetului raport;

3. Dosarul 2 1616/3/2023 avind ca obiect constatarea nulititii absolute a hotaririlor AGEA SIF Muntenia nr. 1-7 din data
de 21.06.2023 si, in subsidiar, anularea hotirdrilor AGEA nr. 1-7 din 21062023, Reclamant: Unirea Shopping Center
SA. Pardt: SIF Muntenia SA. La termenul din 23.02.2024, instanta a pronunjat hotardrea nr. 327 pein care a respins cererea
de chemare in judecatd formulata de reclamanta Unirea Shopping Center SA ca neintemeiatd si a resping ca neintemeiata
cererea pardatel privind obligarea reclamantei la plata cheltuielilor de judecata. Hotirdrea poate i atacatd cu apel.

Conducerea Administratorului va asigura, n continuare, depunerea tuturor diligentelor pentru apirarea inmereselor
legitime ale Societitii gi ale actionarilor in toate aceste litigii, in conformitate cu prevederile legale.

6. ADMINISTRAREA RISCULUI

Managementul riscului reprezinid totalitatea activitatilor care au ca scop identificarea. cuantificarea, monilorizarea si
controlul riscurilor, astlel incat sa se asigure respectarea principiilor politicii generale de risc. Sistemul de administrare a
riscurilor al Societitii include un ansamblu de analize, diagrame de diversificare a expunerilor instrumentelor financiare
din portofoliv. impreund cu identificarea si evaluarea riscurilor tinanciare, precum si propuneri in vederea diminudrii
cfectelor rscurilor alerente activitdtilor investifionale si generale ale Administratorului.

Administratorul are implementatd in structura organizatorica funetia permanenta de administrare a riscurilar, care acoperd
si managementul riscului pentru Societate. in aceastd structurd sunt implementate proceduri care ghideazd activitatea de
administeare a riscului in vederea identificarii. evaluirii. administrarii si monitorizirii in mod corespunzitor a tuturor
riscurilor relevante, in conformitate cu prevederile art. 30-37 din Regulamentul (UE)} nr. 231/2013.
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In anul 2023 nu au existal modificari ale Profilului de rvisc pentru Societate. Profilul de risc este definit in functie de
nivelul apetitului la risc asocial fiecirei categorii de riscuri semnilicative, in functie de tolerania la risc §i strategia de
alaeerl a Socieldtii.

RISCURI CU IMPLICATII MAJORE

Principatele riseuri macrocconomice prezente in anul 2023 au fost inflatia si incertitudinea geopoliticd. lactori cu
impomante implicatii de naturd economica, finaneiard si sociald. Nivelurile Tned mari ale preturilor. in special ale
produselor alimentare si ale celor de pe piata de energie, au alimentat [enomenul inflationist, iar evolutia rizboiului dinwe
Rusia §i Ucraina impreund cu rizboiul dintre gruparea Hamas si Israel se inseriu in rndul riscurilor suplimentare de
naturd geopolitica.

Inflagia rimane un factor economic care afecleazd Tntreaga economie romdneasci, dar in principal consumatorii fnali.
Rata anuald o inflagiei s-a sitat la 6,6% la finalul anului 2023, fiind prognozatd a ramine pe o traiectorie descendentd in
2024, chiar daci ar trebui si creasc temporar in primele luni ale anului 2024 (ea urmare a cresterii taxelor indirecte in
fanuarie $i a eliminarii plafonarii adaosului comercial la unele alimente de bazd in februarie). Incertitudinen aterentd
acestor prognoze rimdne insd una ridicatd.

in acest context usor dezinflationist, agteptirile sunt co BNR si initiese ciclul de reducere a dobiingi de referingi la
mijlocul acestui an, far dobinda de politich monetard sa se situeze in intervalul 5,75%-6% la finalul anului 2024,

Evolutia razboiului dintre gruparea Hamas si Israel, a rizboiului Rusiei impotriva Uerainei si a atacurilor Rusiei ce se
perpetueazd, genercazd incertitudini si riscuri considerabile la adresa perspectivel activititii economice, implicit a
evolutiei pe termen mediu & inflaiei. prin efectele posibil mai mari exercitate, pe multiple cii. asupra puterii de cumpérare
si inerederii consumatorilor, precum si asupra activitditii firmelor, dar 51 prin potentiala afectare mai severd a cconomiei
si a perceptici de risc asupra indicatorilor economici, cu impact nefavorabil asupra costurilor de finantare. In aceste
momente esie foarte dificil de apreciat un final al conflictelor militare, iar in ceea ce priveste rizboiul Rusiel impotriva
Uerainei. este de presupus cil efectele asupra evolutiei economiee vor [i resimiite mull timp peste momentul unei incetari
a focului.

La capitolul activitdtii ceonomice, trebuie 53 mentionam faptul ¢d in ultimele trimestre cconomia romaneased a performa
mai bine decét celelalte economii din regiune, wendul de creglere menjinindu-se intact in ciuda socurilor adverse majore
cu care s-a confruntat.

Mentiondm, de asemeneca, ¢d implicatiile si manifestarile evenimentelor descrise mai sus necesitd din partea
Administratorului o monitorizare continud 5i masuri corective adaptate la sitagiile de eriza.

RISCURI SEMNIFICATIVE

Politica de administrare a riseului se bazeaz pe un sistem de limite folosite pentru monitorizarea si controlul riscurilor.
Evolutiile inregisirate la nivelul cotatiilor actiunilor din portololiu nu au condus la depisirea limitelor de risc.

e parcursul anului 2023, au fost analizate 51 evaluate urmitoarele cotegorii de riscuri potentiale sau exisiente a care se
expune Societatea:

1, Riscul de piala

Riscul de piatd este riscul de a inregisiea pierderi aferente pozitiilor din contul de profit sau pierdere, din bilany si din
afara bilantului, din cauza (uetuatiilor prefurilor la care se tranzactioneazd titlurile financiare din portofoliu, Aceste
fluctuatii sunt atribuite modiliciirii variabilelor pieteiz pre(urile actiunilor, evolutiile ratelor de dohinda sau evolutiile

cursurilor de schimb valutar, care ar putea modifica valoarea instrumentelor financiare detinute.

Pentru misurarea §i evaluarea riscurilor de piatd este caleulat VaR sub-portofoliu tranzactionabil, indicator care exprimi
pierderea potentiald maximi. cu o anumitii probabilitate de eroare, agteptati intr-o anumitd perioada de tmp, plecind de
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la premiza cd evolutia preturilor din trecut va determina comportamentul preturilor din viitor, VaR caleulat a avut valoarea
de 1.63% cu o probabilite de 99%, fneadrind Societatea In limitele gradului de rise sedzut, conlorm cu Prolilul de rise.

2 Riscul valutar

Riscul valutar este viscul actual sau viitor de alectare negativa a profitucilor gi capitalului ea ummare o influenjei
nefavorabile pe care o poate avea varisia cursului de schimb valutar. cu un impact nefavorabil asupra investitiilor. Acesta
se determind prin insumares wturor investitiilor expuse la riseul valutar, raportate apoi la valoaren activelor totale. Riscul
valutar al portololiului Societdtii la sfdrsitul lunii decembric 2023 o fost de 7.37%. Acesta se Tncadreazd in limitele
gradului de risc mediu (7,01 — 15,00%) asumat prin profilul de risc.

-3 Riscul de vatd a dobinezii

Riscul de rati a dobdnzii este riscul actual sau viitor de aleclare negativi a profiturilor si capitalului ca urmare @ unor
modificari adverse ale ratelor dobdnzilor. Depozitele bancare definute de citre Societate sunt active purtitosre de
dobiindi, in general investite la rate de dobiinda pe termen scurt si nu sunt expuse lo un risc major de moditicare. Societates
nu utilizeazd instrumente financiare derivate pentru a se proteja fatd de Muctuayiile ralei dobanzii.

4. Riscul de credit

Riscul de eredit este riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului ca urmare a neindeplinirii de
citre debitor a obligatiilor conlractuale. Reducerea expunerii la riscul de eredit aferent unitdtilor de fond s-a realizat prin
aplicarea urmitoarelor misuri:

= Verilicarca prealabild o entitdtilor in care investeste. astfel incil si se asigure de existenta unei strategii de investilii
siinfitoase si prudente, corelatd cu strategia de investiii a Societatii:

»  Monitorizarea randamentului fondurilor. precum si randamentul individual al investitiilor celor mai semnificative;

*  Monitorizares evenimentelor cure or putea indica reducerea valorii unitatilor de fond, cum ar fi declinul pietei in care
se investeste sau al unui sector de aetivitale care corespunde unui sub-portofoliu semnificativ.

Expunerea la riscul de credit aterent titlurilor de capital este cauzatd, in principal. de posibilitatea aparitiel incapacitatii
de onorare a obligatiilor seadente, ca urmare a incheierii cu pierderi a exercitiilor anterioare, care au epuizat integral
eapitalurile proprii. Pentru Societate, Compartimentul de Management al Riscului din cadrul Administratorului caleuleazi
indicatori care determind valoarea expunerilor la actiunile emise de societitile listate 5i nelistate din portofoliu care
prezintd un nivel ridicat al riscului de faliment, raportate la valoarea capitalurilor proprii. Astfel, atit rata de expunere la
emiten{i cotati cu rise ridicar de faliment, cit si rata de expunere la emitenti necotati cu risc ridicat de faliment se
incadreazd in limitele statuate prin profilul de rise aprobat,

5, Riscul de concentrare

Riscul de concentrare este riscul rezultat din expunerile fagd de flecare contapartida, inclusiv contrapartide centrale,
grupuri de contrapartide asociate §i contrapartide din acelasi sector econamic, aceeasi regiune geograticd, sau care
desfagoard aceeagi activitate, furnizeazd aceeasi marfdl sau [atd de acelagi emitent. Este analizat folosind raportul dintre
valoarea respectivei expuneri §i valoarea activelor totale, fiind incadrat intre anumite limite prestabilite. Riscul de
concentrare este impdrtit intre sase indicatori care fac parte din profilul de rise §i care se regasesc mai jos, Toli acesti
indicatori se incadreaza in limita gradului de rise ssumat.
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Ineicatori riscuri :
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Tabel nr. 5,11 dnelecetoni vivewri fa 31122023

0, Riscul de 1ard

Riscul de tardl este riscul expunerii la pierderi determinate de conditiile cconomice, sociale si politice ale 1arii de origine
o entititii care a emis titlurile tinanciare din portotoliv, sau de conditiile economice, sociale si politice ale frii in care
lunctioneazd piejele de capital pe care sunt tranzactionate acestea, Ratingul suveran al Roméniei este la momentul actual
incadrat pe ullima reaptd a categoriel "recomandal investitiilor” de ¢dtre toate cele trei agentii principale de rating
{Moody's, Fitch §i Standard & Poor’s). La inceputl lunii octombrie 2023 ageniia de rating S&P a reconfirmat ratingul
aferent datoriei guvernamentale a Romaniei la BBB-/A3 pentru datoria pe termen lung si scurt in valutd, precum si
perspectiva stabila. Decizia reconfirmirii ratingului suveran si a mentinerii perspeciivei stabile este susiinuld, in opinia
agentiei, de nivelul redus al datoriei externe si guvernamentale, precum si de perspectivele solide de crestere.

De asemenea, la inceputul lunii noiembrie 2023 agentia de rating Moody's a mentinul nemodifical ratingul atribuit datoriei
in valutd a Rominiei {Baa3}, precum gi perspectiva .stabifd” a acestuin. Agentia Moody's a precizal ca aspecte pozitive
pentru Roménia perspectivele pentra o crestere robustd a cconomiei pe termen mediu susfinutd de alocirile ample de
fonduri UF si de intrarile ridicate de investifii striine directe. impreund cu un nivel al datoriei publice gestionabil. Aceste
evolujii favorabile sunt contrabalansate, in opinia Moody's, de calitatea slabd a institwiilor statului. de dificuitatile
continue ale guvernului de a reduce in mod durabil 3i semnificativ nivelurile ridicate ale deficiwlui public si deficitalui
de cont curent, de riscurile geopolitice si de vulnerabilitatea externd,

Ratingul suveran al Rominiei

Nume agentie rating Ultima actiune Data In valuti inlei Perspectiva
Moody's Confirmare rating §i perspectiva Nov, 2023 Baal Baald Stabila
Standard & Poor’s Confirmare rating $i perspectiva Oct. 2023 BBA- BBB- Stabhild
Fitch Modificare perspectiva Mar. 2023 BBB- BBB- Stabila

Tabel nr. 5.2 frcadfverea risculud de jard af Roniiried de odtee principalele agenil de vating

Sfirsitul anului 2023 a confinmat. de asemenea, incertitudinile 5i riscurile majore acumulate, cauzate Tn cea mai mare
misurd de fenomenele inflationiste, securitatea energeticd si incertitudinea geopolitica.
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T Riscul de contraparte

Riscul de contraparte reprezintd riscul ca una dintre partile contractului si nu-si indeplineased obligatiile contractuale,
conducind fa o pierdere pentru cealaltd parte; acest rise provine in special din tranzaclii cu derivate OTC sau tranzgcelji
de finantare a instrumentelor financiare, De asemenea. expunerea la riscul institutiilor de credit deriva. in principal. din
velagiile cu institutiile la care este depozitat numerarul disponibil. In vederea administrarii acestui risc, Administratorul a
ales pentru depozitares numerarului disponibil, institutii de eredit locale. a ciror soliditate financiard o monitorizeaza in
haza informatiilor publice disponibile,

Societatea nu a realizat in anul 2023 tranzactii eu instrumente financiare derivate. asa cum sunt ele definite prin sectiunea
C punctele 4 - 10 din anexa [ la Directiva 2004/39/CLE a Parlamentului European si o Consiliului din 21 aprilie 2004, puse
in aplicare prin articolele 38 si 39 din Regulamentul ne. 1287/2006.

Totodatd, este analizatd posibilitaten intedril Tn insolventd a institutiilor care furnizeazd servicii (cum ar 17 cele de custodie
ale activelor) sau situalii in care se executd tranzactii cu actiuni/obligatiuni emise de societiti nelistate pe o piald
reglementald sau pe un sistem multilateral de tranzactionare. Conform caleulelor efectuate, rezultatele sunt in zona
parametrilor setati in profilul de risc. Lipsa unui portofoliv de derivate sau de wranzacti in astepuwe (nedecontate)
incadreazd Societaten in zona riscului foarte seizut.

3. Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul actual sau viitor de alectare negativi a profiturilor si capitalului, determinat de
incapacitatea Societiiii de a-si indeplini obligatiile la scadenja acestora.

Compartimentul de Management al Riscului al Administratorului monitorizeaza lichiditdgile disponibile sub torma de
numerar i active foarte lichide comparativ cu obligatiile sale pe termen seurt, Indicatorul principal de caleul al lichididii
este .dctive lichide / Cheltieli medii lunare”, care. la data de 31.12.2023, are valoarea de 45,26 5i care exprima faptul cd
Societatea igl poate indeplini obligatiile curente din aclivele lichide pe care le detine. Acest indicator se incadreazi in
gradul de risc foarte selzut conform profilulul de rise, ceea ce inseamnd ¢d valoorea numernrului sau echivalentului in
numerar reprezinid de cel putin cinei ori valoarea cheltuielilor medii lunare,

Un alt indicator de lichiditate unmarit este gruparea activelor in benzile de lichiditate specificate I Ghidul privind
obligatiile de raportare in conformitate cu art. 3, alin, (3), lit. (d) 5i art, 24, alin, (1), (2) si (4) din AFIA - ESMA/2014/869
(118 L19), respectiv procentajul din portololiul Societatii care poate 01 lichidat in Gecare din perioadele de lichiditate
specificate, Pentru limitarea/evitarea riscului de lichiditate, Administratorul adoptd o politici prudentiali privind iesirile
de numerar.

Benzile de lichiditate sunt cele stabilite in Regulamentul (UE) nr. 231/2013, astfel:

Frocentajul din portofoliu care poate fi lichidat in termen de:
0-1 zi 2-T zile 8-30 zile J1-90 zile 91-180 zile 181-365 zile peste 365 zile
(L03% 1.01% 2.01% 6.01% 12,25% 26.093% 32.60%
Tabel nr. 6.3: Benzi dichidiiate

Pentru Societate au fost calculate precentele de active fncadrate in benzile de lichiditate raportate la activul total
administrat. Pozitiile din porodoliu au fost atribuite uneia sau mai mulwr perivade, bazindu-se pe intervalul de timp n
care acestea ar putea {i lichidizate in mod rezonabil. la valoarca contabild sau la o valoare apropiata acestein. totalul find
egal cu 100%. Calculele efectuate pentru anul 2023 arati ca fondul se incadreazi pentru sase benzi de scadentd in gradul
de risc mediu, $i pentru o bandd in gradul de risc foarte scizut (181-365 de zile). Mentiondm ¢i, pentru toate benzile,
portofoliul se incadreazd in toleranta la risc setatd prin Profilul de risc.



9, Riseul operational

Riscul operational este riscul de pierdere care rezultd e din utilizarea unor procese, persoane sau sisleme interpe
inadecvate sau care nu si-au indeplinit lunetia in mod corespunzator, e din cauza unor evenimente $i actiuni exteme, In
cadrul acestei categorii de riscuri este inclus si riscul juridic.

In cursul anului 2023, principalele riseuri macroeconomice prezente au fost inflatia si incertitudinen geopoliticd, factor
cu importante implicafii de naturd economich. financiard si sociali. Acesti factori de rise au fost descrisi la capitalul
Riscurt cu implicatil majore.

Administratorul, pe ot parcursul anului 2023, a asigurat protectia de securitate 1T, printr-o arhitecturdl proprie care
integreaza firewall-uri, aplicatii pentru protejarea impotriva pierderii datelor, sisteme de prevenire a intruziunilor, solutii
anti-malware §i antivirus, Sewl de politict 5i proceduri ale Administratorului este adaprat pentru mentinerca unui nivel
optim ol securitdjii cibernetice, fiind implicit diminwate riscurile generate de incidentele de securitate cibernetica,

[n anul 2023 nu au fost raportate riscuri de pierdere care rezultd fie din utilizarea unor procese, persoane sau sisteme
interne inadecvate sau care nu gi-au fndeplinit functia in mod corespunzitor, fie din cauza unor evenimenle externe,

10. Riscul strategic

Riscul strategic este riscul actual suu viitor de afectare negativi a profitwilor si capitalului determinat de lipsa de reactie
la schimbidri aparute in mediul de afaceri. luarea de decizii de alaceri defavorabile sau implementarea inadecvata a
acestora. In conditiile de volatilitate ampla a pietei de capital, existd riscul de neindeplinive a planului de administrare
conform comunicirilor edtre investitori, ca urmare a nerealizirii veniturilor din dividendele preconizate la intocmires
Bugetului de Venituri gi Chelwieli, edt §i a influentei negative inregistratdl din scaderea participatiilor evaluate la valoarea
justd prin contul de profit 5i pierdere. Influentele macro se pot risliinge asupra atacerilor companiilor din portofoliul
Societatii si, implicit, asupra activitatii investitionale.

. Riseul reputational

Riscul reputational este riscul actual sau viitor de alectare negativa a profiturilor si capitalului determinat de perceptin
nelavorabild asupra imaginii institutiei de citre elienti, contrapartide, actionari. investitori sau autoritiyi de supraveghere.

Aparitiile n presa ale Sociewdtii sunt monitorizate zilnic. prin intermediul unei frme specializawe de PR, fiind comunicate
conducerii executive 3i Consiliului de Adminsitratic al Administratorului, in vederea ludri masurilor de administrare a
situatiilor eu potential rise, dach este cazul,

12. Riscul sistemic gi de contagiune

Riscurile sistemice si de contagiune sunt definite prin neindeplinirea obligatiilor care revin unei entitati din participarea
sa lo un sistem, sau in piaja financiard. care conduce la neindeplinirea la termen a oblipatiilor asumate de citre alyi
participanii. Acest esec in indeplinirea obligatiilor poate cauza probleme semnificative de lichiditate sau de credit si, in
consecinfd. poate periclita stabilitulea sau increderea Tn sistemul financiar.

La capitolul riscul sistemic si de contagiune trebuie mentionat atit razboiul Rusiei impotriva Ucrainei. cit si atacurile
armate generate de gruparea Hamas impotriva Israelului, Conflictul gruparea Hamas 5i [srael crecazd ingrijordni privind
extinderea acestuia la o scard mai larga, dar si prin impactul negativ asupra economiei, comertului $i wrismulud in wrile
din regiune cum ar fi Egiptul, Libanul si lordania, efecte ce pol genera ingrijorirt si eventuale alle consecinle economice
internationale cu efecte dificil de cuantificat {erizd a petrolului. crizd energetica, a transportului de marfuri si de persoane
si aindustriilor conexe) sau pot atrage o criz de lichiditati la nivel mondial.
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Conform analizelor derulate de BNIL prineipalele riscuri sistemice care pol afecta economia internd se veferd la:

s deteriorarea echilibrelor macroeconomice interne, ca wrmare a evolutitlor geopolitice;

= cadrul legistativ incert 5l impredictibil in domeniul fnanciar-bancar, cu implicalii asupea solvabilivglii sectoralui
bancar:

*  riseul de crestere a coswlui de linantare ca urmare a majordni ratei dobdnzii si‘sau a deprecierii monedei
nationale cu efecte negalive asupra capacitalii de plata o debitorilor;

= riscul asocint provocdrilor la adresa securitdtii cibernetice si inovatiei financiare;

= ypiscul de nerambursare a creditelor contractote de efitre sectorul neeuyernamental.

P'e de alid parte. in portofoliul SIF Muntenia, societatea Banca Transilvania SA poate 11 considerati ca Gind o expunere
care adaugh risc sistemic. mai ales prin prisma dimensiunii bancii - aceasta fiind cea mai mare bancd din sistemul
romanesc la momentul actual, cu 19.91% coli de piatd din punct de vedere al activelor, conform datelor lurnizate de
BNR. Modelul de business al bincii se concentreazi pe sectorul intreprinderilor mici si mijlocii, anweprenariat si clienti
persvane [izice. Pentru monitorizarea permanentd a riseului sistemic generat de acenstd expunere. Societaten are acecs §i
analizeard evaludrile fcute de agentiile de rating i cele publice efectuate de BNR. Legat de evaludrile de rating ale
Béneii Transilvania, acest indicator este incadrat la 'BB+'. cu perspectivi stabild, din partea agentiel de evaluare Fiwch
tatings 51 la Baad de citre Moody s,

SIF Muntenia ave o expunere fatd de Banca Transilvania de 22.73% din actival otal certilicat de eitre bancy depozitard
pentru data de 31.12.2023. Releritor la aceastd expuncre, apreciem o analiza evaludrilor complexe ale BNR, ¢t si ale
evaludrilor ficute de agentiile de rating condue citre o manitorizare permanentd a risculuf sistemic generat de aceasty
cxpuncre.

INCADRAREA CATEGORIILOR DE ACTIVE DIN PORTOFOLIU IN LIMITELE LEGALE DE DETINERE

Limitele de detinere pentru portofoliul Societatii si categoriile de active in care poate investi Societatea sunt definite prin
legislatia aplicabild, respectiv;

e Legeanr. 243/2019;

s Regulamentul ASF nr. 7/2020.
In urma analizelor efecwate, portofoliul investitional al Socictatii s-a incadrat pe tot parcursul anului 2023 Tn ceringele
previzute de legislatia aplicabila.

EFECTUL DE LEVIER

Bfectul de levier presupune orice metoda prin care Societatea mireste expunerea portofoliului pe care il administreazs,
fie prin imprumut de numerar sau valori mobiliare, fie prin pozitii de instrumente financiare derivate say prin orice alte
mijloace. Efectul de levier se exprimd ca raporl intre expunerea globali a portofoliului de instrumente financiare (calculata
atit prin metoda brutd, cat si prin metoda angajamentelor) si valoares activului net.

Politica Administeatorului este si nu utilizeze efectul de levier in procesul de administrare a portofoliului Societatii,
respectiv s nu ulilizeze metode de crestere a expunerii portofoliului. In anul 2023, nu s-au desfisurat operatiuni de
finanjare prin instrumente financiare (SFT-uri) si nu au fost realizate tranzactii cu instrumente de tip total return swap.
asa cum sunt definite de Regulamentul (UE) 2365/2015.

SIMULARI DE CRIZA

Testul de sitres

Conform Politicii de administrare a riscurilor i legislatiel AFIA. simuldrile de crizd periodice in situatii normale se
efectueazi cel putin anual, la data stabilitd conform procedurilor de lueru §i notificatd ASF. n anul 2023, Compartimentul

Managementul Riscului din cadrul Administratorului a realizat o simulare de criza (test de stres) pentru Societate pentru
data de 31.10.2023.
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Scopul acestei simulari a fost obtinerca unei estimari a impactului unel situatii de criza asupra portofolivlui Societdyii si
a valorii activelor sflate in administrare. Tipurile de rise vizate de aceastd simulare au fost riscul de piatd s riscul de
credit. Pentru construirea scenarivlui de erizd au fost wdentilicati i aprobali Tactorii de stres care ar putea influenta
portofoliul. respectiv acele evenimente eare. desi relativ rare, ar putea avea un impact important asupra activelor
Societdtii. Ca o concluzie a testulul, putem mentiona faptul ¢d Societatea are o importantd componentd investitionald
expusd la riscul de seddere a pretului actiunilor si. de asemenea. la riscul de credit. Totodatd. materializarea anumitor
seenarii ar puten conduee 1o depiasires unor limite previzute in profilul de risc, pentru anumiti indicatori,

Testul de lichiditate

in anul 2023, conform legislatiel in vigoare™, s-a realizat un test de lichiditate pentru Socictate, prin simularea unei serii
de conditii, scopul acestei simulari fiind obtinerea unei estimdri a impactului unei situatii de crizd de lichiditate asupra
activelor, pasivului si lichiditatii globale a Societatii. Riscul vizal de aceastd simulare este riscul de lichiditate, acesta find
riscul ca o pozijie si nu poatd 11 vandutd, lichidatd sau inchisd cu costur limitte.

Chiar dacd Societaten are 0 importantd componentd de expunere la riseul de lichiditate si de scidere a prejului actiunilor,
aceasta nu este expusd, prin natura sa, cererilor de riscumparare. Acest motiv face ca impactul potential al obligatiilor
asumate de catre Societate sa aibd un efect limitat, iar acestea 53 poatd fi onorate ih orice moment. Rezultatele obtinute
subliniazd faptul ei Societatea este un fond suficient de lichid, astiel incat isi poate onora obligatiile care rexultid din
pasivul bilangier. Este de mentionat si faptul el materializarea seenariilor luate in caleul nu va conduce la depisiren
limitelor de definere, asa cum acestea sunt specificate in reglementirile legale incidente activitaii Societiii.

7. ACTIUNILE EMISE DE CATRE SOCIETATE
CAPITALUL SOCIAL

Capitalul social subscris $i varsat este de 78.464.520,10 lei, divizat in 784,645,201 actiuni comune, cu o valoare nominala
de 0, 1000 [ei / actiunc.

CARACTERISTICILE ACTIUNILOR EMISE DE CATRE SOCIETATE
Toate acfiunile sunt ordinare.
In perioada analizata, finantares intregii activitali s-a realizat numai prin intermediul fondurilor proprit,

Actiunile emise de Societate sunt inserise pe piata reglementatd a BVB (simbol SIF4), seementul principal, la categoria
Premium, in conformitate cu prevederile Deciviei BVB nr. 200/1999 5i se wanzactioneazi pe aceastd piatd incepind cu
data de 01.11.1999,

Evidenta actiunilor i actionarilor Secietatii este tinutd de citre Depozitarul Central SA, societate autorizati de citre ASF,
in calitate de autoritate competentd, Banca Najionald a Romaniei (BNR) si Banca Centralil Europeand (BCE), in calitate
de autoritig relevante, in contormitate cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014, prin Autorizatia nr. 176/19.12.2019, fiind
inserisd in Registrul depozitarilor centrali {inut de ESMA.

Actiunile sunt incluse intr-o serie de indici caleulaii de BVB, respectiv BET-FIP® (indicele care cuprinde fondurile de
investitii de tip SIF s Fondul Proprietatea), BET-XT {indicele care reflectd preturile eelor mai tranzactionate 235 de
companii de pe piata reglementati a BVB, inclusiv societitile de investitii financiare, BET-XT-TR [indicele care retlecta

T Norma ASF nr. 392020
*5 La data de 08.12.2023 (ultima ajustare in anul 2023) ponderea SIF4 in indice era de 17,21%
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atdt evolutia preturilor companiilor componente, ¢dt si dividendele oterite de acestea. Este varianta de tip total return a
indicelui BET-XT), BET-BK (indicele care a fost construit peniru a putea [i folosit ca benchmark de citre administratorii
de fonduri, dar gi de alti investitori mstitutionali. metodologia de caleul reflectd cerintele legale si limitele de investilii ale
fondurilor). [n tabelul de mai jos sunt prezentate detalii despre tranzactiile cu actiuni SIF4 pe parcursul anului 2023;

REGS™ DEALSH
Numdir tranzactii 5.106 b
Numidir actiuni tranzactionate (mil. ) 10,79 6,98
Valoare totald a tranzactiilor (mil, lei) 15,56 10.09
% din numdrul total de actiuni® 1,4 0.9
Tabel nr. 7.1 Franzactii cu acfinnt SIF Muntewia SA in aanl 2023
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Grafic nr. 7.1 Preg medin de tranzaciionare §¢ volnmud warzactiilor pe REGS al actinnii SIFE in 2023

ACTIONARII SOCIETATII

in tabelul de mai jos este prezentatd structura sinteticd a actionariatului Societdtii, la data de 31 decembrie 2023:

31/12/2023
numir actionari actiuni detinute % definut din total actiuni
Persoane fizice rezidente 5.930.511 455.857.404 58,10
Persoane fizice nerezidente 2032 670443 0,21
Persoane juridice rezidente 110 275.656.639 35,13
Persoane juridice nerezidente 9 51.460.715 6,56
TOTAL 5.932.002 784.645.201 100

Tabel nr. 7.2 Strictera acfionariatedui fae 34,12 2023
Sursa: Depozitaeul Cenrval 54

Drepturile actionarilor Societitii sunt protejate in conformitate cu legislatia in vigoare. Socictatea aderd la o politica de
comunicare eficientd si activd cu actionarii sdi §i se asigurd ¢ tofi aclionarii sunl tratafi echitabil in ceea ce priveste
accesul la informalii publice®,

** Piafa principala (Regular) o BVE

“ Piata auxiliard a piewel Regular, de negociere in care se incheie tranzactii Deal, pentru care BVB stabileste o valoare minima a
Izl el

O Tranenctionate 51 aflate in circulaie

B hitpydw ww. sifmuntenia.ro/despre-noiguvemanta-comporativa/documente-la=zi/
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8. GUVERNANTA CORPORATIVA

Administratorul este angajal in menlinerea si dezvoltarea celor mai bune practici de guvernantd corporativi, pentiu
asigurarea unui proces decizional eficient, care sii conduci la viabilitatea pe termen lung a afacerii, atingeren obiectivelor
companiei 5i crearea unei valori sustenabile pentru toate partile interesale,

Administratorul considerd ¢a respectarea Codului de Guvernantd Corporativa al BYB asigurd acuratetea si transparenta
procesului decizional al Societflii si permite acces egal pentru toti actionarii [a informatii relevante, find un mijloe de g
pastra competitivitatea Societatii intr-un mediu din ee in cemai alectat de schimbari accelerate,

Regulamentul de guvemanid corporativia al Societifii prezintda structurile de guvernanlda corporativa, regulile si
procedurile de luare a deciziilor, standardele de guvernare care asigurd aplicaren principiilor generale de administrare si
control ale activitatii Societdtii in beneficiul actionarilor. Acesta poate fi consultat pe wehsite-ul Societitii, secfiunca
Guvernanfd corparaiyd,

Setul de reguli de guvernanta corporativa defineste structura prin care sunt stabilite obiectivele Societdtii, mijloacele prin
care acestea pot fi atinse in mod elicient §i transparent in relatia cu aclionarii si procesul de monitorizare a activitilii §ia
performantei.

Structuri de Guvernanti Corporativi

Administrarea Socictdtii se realizeazd n sistem unitar, cu respectarea prevederilor Legii societitilor ne. 31/1990 si ale
Actului Constitutiv. In conformitate cu actul constitutiv, administrarea Societ@tii se realizeazd in baza unui Contract de
administrare incheial cu Administratorul.

in perioadele dintre AGA, activitaten Administratorului este supravegheati de Consiliul Reprezentantilor Actionarilor
(CRA), organism de supraveghere aledtuit din 3 persoane fizice alese de ciitre AGA, pentru un mandat de 4 ani. Awibutiile
st responsabilititile CRA sunt stabilite prin Actul Constitutiv al Socictatii.

Adunarea Generald a Actionarilor
AGA este organul suprem de conducere al Societitii,

Adundrile generale sunt ordinare §i extraordinare. AGOA se Intruneste cel putin o datd pe an in cel mult patru luni de la
incheierea exercitivlui financiar, AGEA va 11 convocatd ori de cite orl este nevoie. AGOA sau AGEA, dupd caz, se
convoucd de clitre CA al Administratorului in condifiile legii, precum si la cererea acionarilor reprezentind cel putin 5%
din capitalul sucial, daca cererea cuprinde dispozitii ee intrld in atributiile aduniirii sau lu cererea ASFE.

Atributiile AGA sunt speeificate in Actul constitutiv si respectd prevederile legale in vigoare. Actul constitutiv actualizat
este publical pe pagina weh a Societatii, www sifmuntenia ro, in sectiunea dedicati. Hotdrdrile AGA se iau cu vot deschis
sau vou secret, Volul seeret este obligatoriu in cazul desemnirii membrilor CRA sau al revocirii acestora, numirii sau
revociril administratorului, precum si pentru numirea ori demiterea auditorului financiar si pentru luarea hotiririlor
referitoare la rispunderea membrilor organclor de administrare. Hotardrile AGA. luate cu respectarea legii si Actului
constitutiv. sunt obligatorii pentru toyi actionarii, inclusiv pentru aceia care nu au participat la adunave sau care au votat
impotriva respectivel hotirdri.

AGA este prezidatd de unul dintre reprezentantii permanenti desemnati de citre Administrator si Tnregistrat la Registrul
Comerului ca reprezentant legal al Societatii,

“ httpsy/www. sifmuntenia ro/despre-noi/guvernanta-corporativa/decumente-la-zi/
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AGA sunt convocate de Administrator cu cel putin 30 de zile nainte de data stabilit pentru destasurare. CA al
Administratorului aprobd procedur] privind organizarea si desfsurarea ordonatd si eficientd a luerdrilor AGA, in
conformitate cu prevederile tegale si reglementdrile ASF incidente, Procedurile de participare §i de vot in AGA sunt puse
la dispozitia actionarilor. la sediul Societitii §i afigate pe paginag web a Societatii, impreund cu informatiile $i materialele
referitoare la AGA! convoeatorul AGA, materialele informative §i documentele supuse dezbaterilor 5i aprobirilor AGA.
formularele de imputernicire speciald $i buletinele de vot prin corespondent. hotirdrile adoptate de AGA 5i rezuliawl
volului pentri lecare punct de pe ordinen de zi, Deciziile ndoptate in codrul AGA sunt raportate ¢itre ASF 51 BVB, sunt
publicate intr-un cotidian de circulatie najionald si in Monitorul Olicial partea a [V-a

Administratorul depune wate diligentele pentru a asigura un tratament echitabil tuturor acfionarilor Societitii, indilerent
de numdrul actiunilor detinute. inclusiv acgionarilor nerezidenti. pundndu-le la dispozitie informatii relevante 5i actuale.

in cursul anului 2023. au avut loc urmtoarele AGA ale Societfifin

1. AGOA din data de 27 aprilic 2023, hotaririle fiind publicate In raportul curent din data de 27 aprilie 2023, atit pe
website-ul BYB, ¢il $i pe website-ul Societitii;

2. AGEA din data de 21 iunie 2023, hotirdrile fiind publicate fn raportul curent din daw de 21 junie 2023, atit pe
website-ul BVB. cit si pe website-ul Societitii;

3. AGOA din data de 25 octombrie 2023: hotdvirile Niind publicate in raportul curent din data de 25 octombrie 2023,
atit pe website-ul BV, cit si pe website-ul Societdiii,

Rapoartele curente aferente Adunarilor Generale ale Actionarilor Societdtii prezentate mai sus sunt disponibile, pentru
eonsultare, pe website-ul Societdtii, respectiv www sifmuntenia.ro. in secliunea dedicatd 5i pe website-ul BVB,

Consilinl Reprezentantilor Actionarilor Societifii (CRA)
CRA este un organism care reprezintd interesele actionarilor Societalii in relajia cu administratorul sdu.
CRA are, in principal, urmatoarele atributii:

& teprezintd Societatea in raport cu admimistratorul siu;

s pegociazd si incheie contractul de administrare;

® urmbreste modul in care sunt respectate clauzele conwactuale §i angajamentele asumate de cive administrator prin
contractul de administrare 5i prin programul de administrare aprobat de AGA a Societitii;

o analizeazd rapoartele periodice intoemite de Administrator referitor la modul in care si-a exercital atribugiile privind:

- administrarea Societitii;

- exercitarea dreplurilor conlerite de detinerea valorilor mobiliare din portofoliul Societitii:

- apirarea drepturilor si intereselor Societatii in fata instantelor judecitoresti, arbitrale, precum §i a oriciror organe
cu atribufii jurisdictionale si administrative,

*  solicith luarea de misuri pentru incadrarea activitiii Administratorului in prevederile contraetului de administrare,
ale regulamentelor ASF, ale programelor anuale de administrare, ale bugetelor de venituri gi cheltuicli aprobate de
AGA a Societatii 5i ale legislagiel aplicabile;

s verifica incheierea contractului cu auditorul Ninanciar conform hotirdrii AGA Societfiii;

¢ verificd intocmirea situatlilor financiare anuale de catre Administrator si propunerile de distribuire a profitului care
wimeazd a i supuse aprobirii AGA Societdyii;

¢ verifica intocmirea programului anual privind administrarea portofolivlui Societdtii;

¢ verifich intoemirea projectulul Bugetului de Venituri gi Cheltuieli al Societaiii, in vederen prezentiirii acestuia in
AGA u Societaii:

¢ verifich intocmiren rapoartelor semestriale §i rimestriale de catre administrator in conformitate cu prevederile legale
si cu reglementdrile ASF;
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= verified intoemires matertalelor care urmeazd a fi prezentate in AGA Societatil:
«  verilicd incheierea contractului de depozitare, respectiv a contractului cu Depozitarul Central.

Conform Hotardrii AGOA din data de 22.06.2022, componenta Consiliului Reprezentantilor Actionarilor Societitii este
dupd cum urmeazi: domnul Gioga Steton Dragos, dommul Pand Robert-Cosmin si domnul Stefan George=Alin. Membrii
CRA uu fost alesi pentru un mandat de patru ani. Ca wrmare o deciziel adoptate in sedinta din 10.08.2022, membrii CRA
au ales pe domnul Stefan Dragos Gioga in funciia de Presedinte al CRA. Domnul Stetan Dragos Gioga a detinut luncyia
de Presedinte al CRA i in mandatul anterior,

Administratorul Societarii

Pe parcursul anului 2023, Societates a ftost administratd de camre SAL Muntenia lnvest SA in haza eontractului de
administrare avizat de eitre ASF prin Avizul ne. 165/ 22.07.2020, cu o valabilitate de 4 ani.

Administratorul este reprezentat de clwe cei tei membri ui CA, precum §i de reprezentuntil parmanenti desemnati.
Membrii CA ai Administratorului sunt alesi de edtre AGA Administratorului pe o perioadd de 4 ani, cu posibilitatea de a
i1 realesi. Membrii CA trebuie s@ indeplineasci cumulativ conditiile generale previzute de Legea societatilor ne, 31/199()
si ecle incidente entititilor reglementate de ASF. Membrit CA ai Administratorului sunt autorizati de ciitre ASF,

Presedintele CA este ales de AGOA Administratorului. Structura §i componenia CA sunt in conlormitate cu cetingele
legislatici specilice aplicabile, astfel incit Administratorul sa-gi ndeplineascd in mod elicient obligatiile ce ii revin,
Structura CA asigurd un echilibru intre membrii excoutivi §i neexecutivi, astfel incit procesul decizional al consiliului sa
nu poati fi dominat de o persoand sau un grup restrins de persnane.

Obligatiile Administeatorului sunt reglementate de dispuziqiilu referitoare la mandat gi de cele special previzute de Legen
soctetatilor nr. 311990, cu modificrile si completarile ulterioare, de legislatia pietel de capital. de reglementiirile ASF
aplicabile, de prevederile actelor constivtive ale Administrmtorului gi ale Societatii, precum si de prevederile contractului
e administrare.

Mu existd acorduri sau inlelegeri de familie prin care SA] Muntenia Invest SA a fost numitd Administrator al Societagii.
Administratorul nu define actiuni ale Societdtii sau la societilile unde Societatea detine controlul,

La momentul elaborarii prezentului raport, Administratorul are urmatoarele obligatii contractuale privind administrarey
Soeietatii:

al 58 administreze investifiile Societatii, iar in administrarea acestors Administratoru] 33 desfisoare urmitoarele
activitdit

s exelcitd, in contul Societitii, drepturile ce decurg din detinerea de instrumente financiare:

e gchizitioneazd inswumente financiare in conwl Societdii, folosind resursele financiare ale acesteia;

¢ tanzactioneazd instrumente financiare din portofoliul Societdlii, cu caracter temporar sau definitiv, partial sau
integral, inclusiv cele prin care sc constituie drepturi reale.

b) =3 desfAsoare activitdli privind:

e servicil juridice $i de contahilitate aferente administrarii Societdtii;

o gcercetorea de pioti;

¢ cvaluarea portofoliului Societdtii si determinarea valorii instrumentelor Hnanciare emise de Societate. inclusiv
aspectele fiscale;

e monilorizares conformitatii cu reglementarile in vigoare;
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e« incheierea unui contract cu o societate care sa {ind evidenfa definditorilor de instrumente financiare emise de

Societate;

e distribupa veniturilor cuvenite achionarilor Societatii;

e emiterea de actiuni ale Societatii;
e (inerea evidenjelor Societatii.

c)  sa desfagoare activitip specifice privind markelingul instrumentelor financiare emise de Societate;

) sd exercite orice alte activitati privind administrarea Societdtii, cu respectarea prevederilor legislatiei aplicabile,

Principalele obiective ale Administratorului sunt definite prin programele anuale privind administrarea Societatii si sunt

supuse aprobiri AGA.

In anul 2023, componenta CA a Administratorului §i pregéitirea profesionald a membrilor sai a fost urmatoarea;

Nume si prenume Functie

Adrian Simionescu Presedinte
Dorina Teodora Mihidileseu Membru
Sergin Mihailov Membru

Valabilitate manda(™

20.08.2025

27.12.2025

05.10.2024

Calificiri

Doctor in Economie (PhD), Facultatea de
Eelatii Economice Internationale, Academia
de Studii Economice din Bucuresti;

Licentiat in Drepl, Facultatea de Drept,
Universitatea Bioterra;

Licenfiat in Economie, Academia de Studii
Economice din Bucuresti:

Master Managementul  Calitatii = si
Managementul Crizer. Acadenna de Studii
Economice din Bucuresti;

CV-ul poate fi consultat aici™,

Scoala MNationalda de Studii Politice si1
Administrative, Facultatea de Stiinje Politice;
Colegiul National de Apérare;

Academia de Studii Economice din
Bucuresti, Facultatea de Comert;

CV-ul poate fi consultat aici.

Licentiat in Drept, Facultatea de Drept,
Universitatea Bueuresti;

Licential in Finanle — Asiguriiri, Facultatea de
Stiunte Economice, Universitatea de WVest
Timigoara;

Membru al Association of Chartered Certified
Accountants, Marea Britanie;

Membru al Camerer Auditorilor Financiar
din Romania si al Camerei Consultantilor
Fiscali din Romdania;

CV-ul poale i consultat ac,

*Data de expirare a autorizatiel emise de clitre ASF
Tabel nr. 8.1 Componenta CA al Administratorlui

™ https:www, sitmunienia. ro/despre-noi/conducere/administratorii=si-conducerea-gxecutiva-sif-munienia/
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in cursul anului 2023, intilnirile CA au avut loc la sediul Administratorului. in anul 2023, CA s-a intrunit in 44 de
sedinte™, in cadrul carora au fost analizale aspectele ce vizeazd buna funclionare a Societatii si perspectivele de dezvaltare
ale acesteia,

Contractul de administrare incheiat en SAI Muntenia Invest SA (Administratorul)

Pretul contractului de administrare incheiat intre Societate si Administrator este reprezentat de comisionul de
administrare, format dintr-un comision lunar de administrare $i un comision de performantd, determinate si platite
conform ¢riteriilor prezentate in capitolul V al contractului de administrare, aprobat in AGOA din data de 23 aprilie 2020,

Comisionul de administrare este compus dintr-un comision lunar si un comision de performanta anual, acordat, daci este
cazul, in condifiile prevazute in contractul de administrare:

= comisionul lunar se calculeazd si se plateste lunar si este egal cu 0,125% din valoarca activulul total asa cum acesta
a fost certificat de catre Depozitarul Societatii pentru ultima zi lucrtoare a lunii;

e comisionul de performantd anual se calculeaza la finalul anului si se pliteste dupd aprobarea de chtre AGA a
situatiilor financiare si este egal cu 10% din valoarea cu care profitul brut realizat depiseste profitul brut prevazut in
Bugetul de Venituri 5i Cheltuicli aprobat de AGA Societitii, pentru anul pentru care s-a inregistrat profitul,

Comisionul de administrare aferent exercitiului linanciar 2023 a fost in sumi de 50,23 milioane lei, reprezentand 2,45%
din activul net mediu, respectiv 2,39% din activul total mediu al Societitii in anul 2023,

Politica de remunerare a Socictiitii

In cadrul AGOA din data de 28 aprilie 2021 a fost aprobata Politica de remunerare a Societatii, intoemita de Administrator
st insusitd de CRA al SIF Muntenia SA, in conformitate cu Legea 24/2017.

Scopul Politicii de remunerare este acela de a stabili principiile guvernantei corporative in ceea ce priveste remunerarea;

¢ Administratorului Fondului,
e membrilor CRA,

astfel cum sunt previizute in legislatia in vigoare, precum §i in Codul de Guvernantd Corporativi al Bursei de Valori
Bucuresti (BVB),

In scopul de a promova dezvoltarea guvernanei corporative in conditiile apliciirii celor mai bune practici si realiziirii unui
management prudent, avand in vedere totodatd ¢@ reprezentantii Administratorului sunt remunerali in conformitate cu
Politica de Remunerare a Administratorului si eu Directiva 201 1/61/UE, SIF Muntenia SA are obligatia de a respecta
anumite cermfe care stau la baza aplicarli principiilor guvernantei corporative in ceea ce privesle remunerarea conducerii
executive/conducerii superioare, dupd cum urmeazd:

» politica de remunerare a Societafii a fost intocmita de cdtre Administrator, dar analizata si insusitd de cétre CRA,
astfel incat aceasta si corespundd strategiei de afaceri, obiectivelor si intereselor pe termen lung ale Societitii si sa
cuprindii miisuri pentru prevenirea aparifiei conflictelor de interese;

* CRA seasigurd cd toate angajamentele referitoare la remunerare sunt structurate corect $i responsabil si e politicile
de remunérare permil $i promoveaza o administrare eficientdl a riscurilor, fard a conduce la o asumare de riscuri care
sil depliseasci nivelul tolerantei 1a risc al entitatii reglementate;

= nivelul remuneratiei se stabilegte in striinsd concordan{i cu responsabilititile si angajamentele aferente atributiilor,

b Conform secliunii A- Responsabilitdfi din cadrul Stadiului conformani cu prevederile Codului de Guvernanid Corporativit al Bursel
de Valori Bucuresti
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Palitica de remunerare a Administratorului SIF Muntenia SA reflectd principii de remunerare solide, alintind obiectivele
personale ale angajatilor sdi cu interesele pe termen lung ale Administratorului si ale SIF Muntenia SA.

Remunerarea membrifor CRA

Remuneratia lunard netd a fiecdrui membru al CRA este de 5.500 lei net s5i de 10.000 lei net pentru Presedintele CRA,.
aprobata de AGA Societdlii.

Politica de remunerare a Societilii este intocmitd pornind de la principiul evitarii conflictului de interese si cuprinde
masuri ¢e asigurd un comportament profesional 51 responsabil la nivelul SIF Muntenia SA:

e nivelul remuneratiei Administratorului si @ membrilor CRA este stabilit in strfinsd concordanidl cu responsabilititile
si angajameniele alerente atributiilor, in conformitate cu prevederile contractului de administrare si ale contractuluj
de mandat;

e actionarul care are si calitatea de membru al CRA nu va participa la decizia privind propriul pachet de remunerare
sifsau contract de mandat;

e climinarea oricarei legaturi directe dintre remunerarea persoanelor relevante care desfisoarsi cu precidere o anumita
activitate si remunerarea altor persoanc relevante, care desfisoars cu precidere altd activitate, atunci cind activitagile
in cauzi pot genera un conflict de interese;

e nterzicerea utilizarii pozitiei detinute in cadrul SIF Muntenia SA in interesul unor persoane ¢u care exista relatii de
rudenie sau alte relatii extraprofesionale in cadrul practicilor de remunerare; pentru evitarea conflictelor de interese
se urmireste evitarea numirii persoanclor in astfel de pozilii, motiv pentru care fiecare candidat pentru pozifia de
membru al CRA trebuie si furnizeze un chestionar privind independenta sa ce va sta la baza analizei de independenta
efectuati de caue CRA,

Remuneravee angajatilor SIF MUNTENTA 54

STF Muntenia SA are un singur angajat propriu cu o remuneratie fixa lunard aferentd salariului minim pe economie, pentru
un program de lucru parfial (2 ore/zi, 10 ore/saptimina), avand atributii specifice funcyiel de casier. Toate celelalie servicii
necesare sunt furnizate de citre Administratorul SIF Muntenia SA prin intermediul propriilor angajati 51 contractori,
Contractil de adminisirare al Administratorului SIF Muntenia SA

Contractul de administrare al Administratorulu SIF Muntenia SA a fost aprobat de ciitre actionari in AGOA din data de
23 aprilie 2020 5i valearea acestuia este reprezentatd de comisionul de administrare, format dintr-un comision lunar de
administrare $1 un comision de performantd, dacii sunt indeplinite criteriile prezentate in capitolul ¥V al contractului de
administrare.

Comisionul lunar de administrare se determind conform urméitoare formule:

Comision lunar de administrare = ATc x C

ATe —reprezintd vatoarea activalui total al SIF Muntenia A ceriificat de catre depozitar pentr wltinig =i hicrdtoare & D

C' - reprezintd wn coeficient precentuad, Incepand cu data intrérii in vigoare a prezenmlni contract. valoarea acesii coeficienr este
0 125%

in functie de modul in care Administratorul indeplinegte criteriile de performanii si obiectivele stabilite anual de catre
AGA SIF Muntenia SA prin Programul de administrare §i Bugetul de Venituri si Cheltuieli, SIF Muntenia SA va pliti
Administratorului un comision de performanta in conformitate cu prevederile Actului constitutiv al SIF Muntenia SA,
calculat dupd cum urmeazi:
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Comision performantd = {Profitul brut realizat — Profitul brut bugetat) x 10%

Comistonul de administrare al Administratorulw aferent exercitinlui financiar 2023 a fostin suma totald de 50,23 milicane
lei, din care comisionul de performanta reprezinta 18,71 milioane lei.

Remunerareo angejatilor ddministratorulie SAT Muntenia Tnvest SA

CA al SAI Muntenia Invest SA numeste un comitet consultativ, format din 2 membri, care are rolul de a consulta/asista
CA in stabilirea si supravegherea politicilor i practicilor de remunerare, precum si a celor de nominalizare $i evaluare a
persoanelor din structura de conducere, denumit Comitetul de Nominalizare 51 Remunerare (CNR). Membrii CNR sunt
membri ai CA care nu detin functil executive Tn cadrul SAI Muntenia [nvest SA.

Componenia CNR are in vedere ca, la nivel agregat, CNR sa dispuna de competente si experient profesionala suficiente
cu privire la administrarea riscurilor si activitdlile de control, mai exact cu referire la mecanismul de aliniere a structurii
de remunerare la profilurile de risc i capital ale SAI Muntenia Invest SA, respectiv ale entitdtilor administrate,

Politica de Remunerare a Administratorului

CA a aprobat politica de remunerare pentri a se asigura ¢ remunerarca personalului Administratorului promovearzi un
management al riscului solid si eficace si nu incurajeazi asumarea de riscuri ¢are vin in contradictie cu profilul de risc,
prospectul, regulile sau actul constitutiv ale Socieratil.

Politica 3i practicile de remunerare se aplica conducerii Administratorului §i categoriilor de personal ale caror activititi
profesionale au un impact semnificativ asupra profilului de risc al Administratorului si sunt supuse unei evaluiri interne
cel putin anual, iar modificirile care vor fi aduse vor {ine cont de contextul economic, de activitatea societitii, precum si
de strategia si obiectivele sale.

La elaborarea politicii de remunerare au fost avule in vedere urméloarele premize:

e pentru serviciile de administrare. Administratorul obtine un comision lunar de la entititile administrate, precum si un
comision de performanta anual, daca este cazul, conform prevederilor din contractul de administrare incheiat cu SIF
Muntenia SA;

= principiul proportionalitafii in legaturd cu diversele caracteristici ale Administratorului si ale entiti{ilor administrate,
precum §i principiul proportionalititii cu privire la diversele categorii de personal ale Administratorului (cenform
capitol WVII din “Ghidul privind politicile solide de remunerare in conformitate cu DAFIA™Y
(03.07.2013/ESMA/2013/232) si capitol 7 din "Ghidul privind politicile solide de remunerare in conformitate cu
Directiva OPCVM™ (14.10.2016/ESMA/2016/575);

e CA, in cadrul funciei sale de supraveghere, adoptd politicile i practicile de remunerare, pe care le supune cel putin
o data pe an unei evalufiri interne independente, pe baza cdreia se pot face revizuiri;

e politica de remunerare a personalului Administratorului trebuie 58 nu aibit un impact semnificativ asupra rezultatelor
obtinute de citre Administrator sau de catre entitatile administrate de aceasta;

# remuneratia persoanclor care detin functii de control se realizeazi pe baza indeplinirii obiectivelor legate de functiile
lor. neexistind o corelatie directa cu rezultatele ariilor pe care le monitorizeazi si controleagi;

s remunerafia personalulul are la bazi o componentd fixa (salariul tarifar) 51 0 componentd suplimentard (prime sau
bonusuri); componenta suplimentard este ocazionald $i se poate acorda in functie de rezultatele evaludrii anuale a
personalului; componenta suplimentard este corelatd cu rezuliiele financiare ale Administratorului si in limitele
aprobate de AGA in Bugetul de Venituri si Cheltuieli anual al Administratorului; alte tipuri de beneficii (monetare
51 nemonetare) fac parte din politica generald 51 nediscretionari a Administratorului i nu prezinta niciun fel de efecte
stimulatoare in termeni de asumare a riscurilor:

e Administratorul are o politici de remunerare predictibild si previzibild care s3 fie usor de gestionat din punct de
vedere al riscurilor financiare/operationale administrate de ctre societate. In acest sens, remuneratia suplimentard a
personalului este limitatd la un plafon maxim care se raporleazii la fondul anual de salarizare/remuneratie al
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Administratorului i nu la alfi indicatori, pentru a inlaturd posibilitatea incurajiiri angajatilor sa-3i asume riscuri
suplimentare in indeplinirea obiectivelor stabilite,

Principii generile care stau la baza politicii de remunerare:

¢ urmirirea compatibilitéfn cu administrarea solida 1 elicace a riscurilor 51 promovarea acestui lip de administrare,
fird a incuraja asumarea de riscuri care nu sunt conforme cu profilul de rise, progpectele, regulile sau actul constitutiv
ale entitdgilor admmistrate;

o compalibilitatea cu strategia de afaceri. obiectivele. valorile §i interesele Administratorului si ale entitatilor
admustrate. precum 5i cu interesele investitorilor acestora, cuprinzind masuri pentru evitarea conflictelor de interese.

Politica de remunerare nu conduce la aparitia conflictelor de interese. Astfel, Administeatorul aplicd masuri de evitare a
conflictelor de interese, precum;

o personalul este remunerat in functie de rezultatele obpinute de Administrator 51 nu in functie de cele oblinute de citre
entititile administrate. In acest mod nu este stimulatd asumarea excesiva a riscurilor in activitatea de administrare a
entitdfilor administrate i, implicit, se asigurd atingerea obiectivelor stabilite in profilul de risc al entitdtlor
administrate, respectiv al Administratorului;

»  Comparfimentul Managementul Riscului monitorizeazi si evalueaza semestrial daci totalul sumelor acordate cu titha
de remunerafie alecteazd profilul de risc al Administratorului si, dupd caz, face propuneri citre Conducerea executivi
pentru incadrarea in limitele impuse de profilul de rise al Administratorulu;

e eliminarea oricirei legfturi directe dintre remuneratia persoanelor relevante care desfisoard cu precadere o anumiti
activitate st remunerafia altor perscane relevante, sau cistigurile generate de acesiea, care desliisoard cu precidere
altd activitate, atunci cnd activitilile in cauza pot genera un conflict de interese;

e membrii CA care au o functie executiva in cadrul Administratorului nu vor participa la deciziile privind remuneratia
lor;

*  orice situatie ce poate determina aparifia unui contlict de interese in procesul de remunerare va [7 adusi la cunostingd
persoanelor resposabile conform procedurti “Politici st proceduri in domeniul conflictelor de interese™,

Structura remunerdrii personaludui Administracorului

Remunerafia personalului cuprinde remuneratia de baza (salariul tarifar) si poate include $1 0 remuneralic suplimentara
sau alte beneficii monetare sau nemonetare.

Remunerafia fixid de bazd (solarinl): Remuneratia fix8 netd a unui angajat nu poate fi mai mare de 2,5 ori salariul net
maxim pe societate la semnarea contractului de muncd sau a oricirui act aditional de modificare a salariului.

Remuneratia fixii a membrilor structurii de conducere are la bazi urmatoarele repere:

e membrii CA pot avea o remuneratie fixa netd maxima de 2,5 ori salariul net maxim pe societate si este stabilitd printr-
un contract de management/mandal, conform hotdrarii AGA. Orice modificare a remuneratiei membrilor CA se
aprobi de catre AGA;

e membrii numiti in comitetele consultative ale CA, precum si presedintele CA beneficiazi de o remuneratie fixa neta
suplimentard reprezentind 25% din remuneratia acestora fixi netd {pentru fiecare comitet);

* remunerafia fixd netd a directorului general poate fi de cel mult 8 ori salariul maxim net pe societate §i se aproba de
cétre CA,

» ceilalii membri ai conducerii executive pot avea o remuneralic fixd netd de cel mult & ori salariul net maxim pe
societate i se aprobid de citre CAL

Nivelul remuneratiei nete fixe de baza poate fi revizuit anual pe baza rezultatelor analizei §i evalvarii performanielor

si/sau conditiilor de pialit (de exemplu: inflatie, nivelul salariilor in sectorul de activitate etc.), pe baza aprobirii de citre
structurs de conducere relevanta conform Procedurii privind procesul decizional.
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Remunerafio supdimentard reprezintd plig saw indemnizajin adifionale in funclie de performanid sau, in anumite cazur,
alte criterii contractuale,

Remuneratia suplimentard reprezintd o componentd ocazionald a remuneriin anuale totale ce poate recompensa exclusiv
performanta angajatilor Administratorului, In procesul de evaluare a performanei individuale se iau in calcul atét criterii
financiare. cit si eriterii nefinanciare. Evaluarea salariatilor se face conform Procedurii privind evaluarea performantelor
profesionale ale angajatilor Administratorului. Evaluarea membrilor conducerii executive se face de citre CNR pe baza
rapoartelor apuale privind activitatea desfasuratd de ciitre acestis in anul precedent, raportat la atmbutiile si
responsabilitifile previizute in Procedura privind procesul decizional. Membrii CA pot beneficia de o remuneratie
suplimentard anuala cu aprobarea AGA a Administratorului. Remuneratia suplimentard totald a membrilor CA poate [
stabilitd in limita a maxim 3% din profitul net al Administratorului inregistrat in situafiile financiare incheiate in exercitiul
{inanciar anterior,

Afte tipuri de beneficii

Salariatih Administratorului, Conducerea Executivi si CA, dupd caz, primese suplimentar beneficli monetare si
nemonetare.

Remuneratia functiilor de control

Administratorul asigurd un nivel al remunerdrii fixe nete a personalului cu functii de control, astfel incit 4 poatd angaja
personal calificat si cu experientii in aceste functii. In situajia in care personalul cu functii de control primeste o
remuneratie suplimentard, aceasta va avea la baza atingerea unor obiective specifice functiei si nu va f1 stabilitd pe baza
criteriilor de performanta, la nivelul Administratorului,

Structura de remunerare a personalulur cu hunciin de control este stabilitd in asa fel incit s& nu compromitd independenta
acestuia sau 53 genereze conflicte de interese in activitatea lor curenti.

Personalul identificar

Administratorul {prin conducerea executivi, cu implicarea lunctiilor cheie, respectiv Compartimentul de Management al
Riscului, Compartimentul de Conformitate, Compartimentul de Resurse Umane, precum § a
conducitonlorresponsabililor din compartimentele societdtii) identificd i revizuieste anual, sau atunci cdnd intervin
modificari semnificative, categoriile de personal ale cdror activitili profesionale au un impact semnificativ asupra
profilului de risc al Administratorului si, respectiv al entititilor administrate,

Urmitoarele categorii de personal din cadrul Administratorului se incadreazi in categoria personalului identificat,
exceptind cazul in care se demonsireazd ca nu au un impact semnificativ asupra profilului de risc al Administratorului
sau asupra entitaiilor pe care le administreaza:

s membrii executivi §i neexecutivi ai organului de conducere (membrii CA si membrii Conducerii executive care nu
fac parte din CA, daci este cazul);

e personalul functiilor de control (ofiterul de conformitate; reprezentantul Compartimentului de Management al
Riscului, auditorul intern);

e personalul responsabil cu conducerea compartimentelor;

e alle persoane care isi asuma riscuri precum: membrii personalului ale caror activitdli profesionale — separat sau
impreund, ca membri ai unui grup (de exemplu, o unitate sau parte a unui departament) — pot avea o influenti
considerabild asupra profilului de rise al Administratorului sau al entititilor pe care le administreaza, inclusiv
persoanele care pot incheia contracte/pozitii 81 lua decizii care afecteazd in mod semnificativ pozitiile de risc ale
Administratorului sau ale entititilor pe care le administreazi;

e al{i angajati‘alle persoane a ciror remuncrajie totald se incadreazd In aceeasi cateporie de remunerafie cu cea a
persoanelor aflate in functii de conducere si a persoanelor care 15 asuma riscuri.



In anul 2023, remuneratiile au fost acordate cu respectarea principiilor de remunerare, stabilite prin politica si practicile
de remunerare in vigoare din 23 januarie 2023 si in conformitate cu prevederile legale, In anexi la raportul anual se
regdseste raportul de remunerare al Adminisiratorului pentru anul 2023,

De asemenea, detalii privind remunerarea personalului Administratorului sunt prezenlate si in raportul CA al
Admunistratorului la 31.12.2023, care s¢ ghseste pe website-ul www.muntemiainvest.ro, Totodatd, raportul Comitetului
de Nominalizare si Remunerare (CNR) se giseste anexat la raportul mentionat mai sus, asa cum este previzut la art, 49,
alin. 2 din Regulamentul nr. 2/2016.

Comitetele consultative ale CA al Administratorului
Comitetnl de Auwdit

Comitetul de Audit este un comitet permanent. subordonat CA. Acesta asisti CA al Administratorului in indeplinirea
responsabilitdfilor sale in domeniul raportarii financiare, al controlului intern i al administririi riscului $i sprijind CA in
moenitorizarea credibilitatii 5i integritagin informatier financiare furnizate de Societate. Atributiile Comitetulut de Audit
sunt detaliate in cadrul reglementarilor interne ale Societatii.

Comitetul de Audit este format din membri neexecutivi, independenti ai CA si a avut in cursul anului 2023 urmiitoarca
componentd: domnul Adrian Simionescu (presedinte) si doamna Dorina Teodora Mihd@ilescu (membru).

In cursul anului 2023, Comitetul de Audit a avut, la sediul Societd(ii, un numar de 12 intruniri®, in cadrul carora au fost
analizate §i adoptate masurile care se impun in baza exercitirii atributiilor si responsabilitatilor sale precum, dar (ard a sc
limita la acestea:

®  monitorizarea procesului de raportare financiard, respectiv a sitwatiilor financiare anuale intocmite in conformitate
cu Standardele Internationale de Raportare Financiard (IFRS) aprobate prin Norma ASF nr. 39/2015;

*  monitorizarea situatiilor financiare interimare simplificate trimestriale s1 pe semestrul 1 2023;

e analiza contractelor de prestiri servicii;

® analiza rapoartelor de rise privind administrarea riscurilor semnificative;

e  monitorizarea activitatii auditorului intern;

® monitorizarea §i evaluarea eficien(ei sistemului de control intern $i de administrare & riscurilor pentru anul 2023;

e monitorizarca procedurii de selectie a firmelor de audit financiar i audit intem si elaborarea de recomandari in
vederea desemnarnii in conformitate cu reglementirile in materie in vigoare;

e ecvaluarea §i monitorizarea independentei firmei de audit in conformitate cu reglementirile in materie in vigoare.

Raportul anual al Comitetului de audit pentru anul 2023 va fi transmis catre ASF in termen, conform reglementarilor in
vigoare.

Comitetul de Nominalizare si Remunerare (CNR)

CNR este un comitet permanent, cu functie consultativa, subordonat CA, care functioneazad in cadrul CA al
Administratorului, cu rolul de a asista CA in indeplinirca responsabilitifilor sale referitoare la nominalizarea candidatilor
pentru functii de conducere, precum §i a evaluirii 5i a remuneratiei acestora. Totodatd, CNR recomandd CA numirea sau
eliberarea din funcfie a personalului cu functii cheie 5i de control din cadrul Societtii, nivelul de remunerare, drepturile
s1 indatoririle acestora. CNR participd la elaborarea §1 revizuirea politicilor de remunerare aplicabile la nivelul
Admnistratorului 5i ale Societitii. Atributiile CNR sunt detaliate in cadrul Reglementarilor Inteme ale Administratorului
Societdtil.

® Conform seciiunii A-Responsabilingi din cadrul Stadiului conformanri cu prevederile Codului de Guvernantd Corporativa al Bursel
de Valon Bucaresti
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CNR are. in principal, unmatoarele responsabilitati:

s evalucazd adecvarea initiald a persoanelor propuse pentru structura de conducere si pentru functiile-cheie in cadrul
Administratorului, in conformitate cu prevedenle Regulamentului ASF nr, 1/201%;
¢ monitorizeazd in mod continuu adecvarea persoanelor din struciura de conducere si a celor ce detin functii cheie in
cadrul Administratorului pentru a identifica acele fapte noi relevante, precum 5i situatiile in care este necesar si se
efectueze o reevaluare a adecvirii acestora conform prevederilor Regulamentului nr. 1/2019;
o pregiteste 51 recomandi hiniile directoare pentru selectarea membrilor CA / directorilor, inclusiv criteriile de evaluare
a independentei acestora:
e face recomandiri citre CA. cu privire la remunerarea membrilor organului de conducere, precum si a membrilor
personalului cu cel mai mare nivel de remunerare din cadrul Socielitii;
®  monitorizeazi implementarea si respectarea sistemului de remuneratie al Administratorului;
o evalueazdl mecanismele adoptate pentru a se asigura ca:
o sistemul de remunerare ia in considerare in mod corespunzitor toate tipurile de riscuri 5i nivelul lichiditagilor
si activelor administrate;
o politica de remunerare generald corespunde strategiei, obiectivelor, valorilor si intereselor profesionale ale
Administratorului si entitatilor pe care le administreazd, precum si intereselor investitorilor acestora,
e supravegheazd direct remuncrarea persoanelor aflate in functii de administrare a riscurilor si de control
intern/con formitate,

CNR este format din doi membri alesi dintre adminiswatorii neexecutivi, cu respectarea conditiei de independenta
prevazuta de Legea nr. 31/1990 privind societatile, Statutul de membru al Comitetului nu impiedicd membrii 3 participe
in activitatea alior Comitete ale Consiliului. Comitetul se intruneste cel pupin o data pe an, in vederea intoemirii raportului
anual, precum §i ori de céte ori considerd oportun.

Componenta CNR in cursul anului 2023: doamna Dorina Teodora Mihailescu — presedimte, domnul Adrian Simionescu
— membru.

In cursul anului 2023, CNR s-a intrunit®” de 7 ori la sediul Societdtii, intruniri in cadrul cirora au fost analizate aspecte
ce revin in sarcina Comitetului precum;

e monitorizarea adecvarii individuale a persoanelor evaluate, respectiv a membrilor structurii de conducere 51 a
persoanelor care ocupd functii-cheie, pe tot parcursul anului 2023;

¢ tolodatd, CNR in cadrul proceselor de evaluare si monitorizare a adecvirii individuale a persoanelor care ocupi
functii in structura de conducere precum §i a celor care ocupdl functii cheie in Societate a constatat ¢d acestea detin
cunostiniele, competentele si experienfa profesionala si respectd cerintele de reputatie, onestitate, integritate si
guvernantd previizute de Regulamentul 1/2019, cerinte necesare indeplinirii atributiilor specifice funciiilor pe care le
ocupd:

s evaluarea prealabild a adecvarii persoanelor nominalizate pentru structura de conducere si functiile cheie pentru care
Administratorul solicitd aprobarea sau pe care le notifici ASF, respectiv persoane cu responsabilitili privind
prevenirea $i combaterea spilirii banilor $i a finan{érii terorismului (ca urmare a modificarilor intervenite privind
conducerea executiva 5i persoanele cu responsabilititi privind prevenirea si combaterea spildni banilor si a finantarii
terorismului).

La finalul anului 2023, CNR. a analizat acordarea remuneratiei suplimentare ciitre angajali si directori pentru realizarea
obiectivelor in anul 2023, cu respectarea politicilor de remunerare aplicabile la nivelul societatii, constatindu-se ca
remuneratiile bazate pe performan{d sunt acordate intr-un mod care promoveazi o gestionare eficientd a riscului 81 nu
incurajeazd asumarea de riscuri excesive.

i Conform seefiunii A-Responsabilititi din cadrul Stadiului conformirii cu prevederile Codului de Guvernanta Corporativi al Bursei
de Valor Bucurest
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Conduceres execulivi

Conducerea exccutivil 4 activitafii Administratorului este asiguratd in conformitate cu prevederile reglementarilor legale
in vigoare §i ale Reglementarilor interne ale Administratorului de ctre trer directori: Directorul General, Directorul

Administrare Corporativa i Directorul Tnvestitii.

Conducerea executiva informeaza CA cu privire la activitatea desfasurati intre sediniele periodice ale acestuia.

Conducerea executiva este imputernicitd si conducd si sa coordoneze activitatea zilnica a Administratorului si poate
angaja rispunderea acestuia in limita mandatului acordat de catre CA. Conducerea executivid esle rispunziloare pentru
asigurarea respectarii procedurilor de lueru stabilite prin Reglementérile interne ale Administratorului.

Pe parcursul anului 2023, Conducerea executivi a Administratorului a fost asigurati de urmftoarele persoane. autorizate

de ASF:

Nume si prenume

Nicusor Marian Buici

Sergin Mihailov

Cristina Gabriela
Gagea*

Functic

Director General

Director
Administrare
Corporativi

Director
Investitii

Numir
autorizagie ASF

307/21.12.2017

16/22.01.2021

24/16.03.2023

Calificari

Subinginer, Universitatea  Politehnicd  din
Bucuresti, Profil Mecanic, Specializarca Materiale
51 Defectoscopie;

Licentiat in Management financiar - bancar,
Universitatea din Craiova, Facultatea de Stinte
Economice;

MBA, City University, State of Washington, USA;
CV-ul, inclusiv informatii privind experienta
profesionald, aici™,

Licentiat in Drept, Facultatea de Drept.
Universitatea Bucuresti;

Licentiat in Finante — Asiguriri, Facultatea de
Stinte  Fconomice, Universitatea de Vest
Timisoara:

Membru al Association of Chartered Certified
Accountants, Marea Britanie;

Membru al Camerer Auditorilor Financiari din
Fomania s1 al Camerer Consultantilor Fiscali din
Roménia;

CV-ul, inclusiv informatii  privind  experienta
profesionala, aici.

Licentiatd in Economia Comertului, Turismului si
Serviciilor, Facultatea de Comerf, Academia de
Studii Feonomice din Bucuresti:

Master in Tranzactii 51 Reglementiri pe Piata de
Capital Facultatea de Finante, Asigurari, Banci si
Burse de Valori, Academia de Studii Economice
din Bucuresti;

Promovat nivelul II Chartered Financial Analyst,
Evaluator Autorizal, membru titular ANEVAR,
specializarea Evaludri de intreprinderi, de fond de
comert si alte active necorporale;

CV-ul, inclusiv informatii privind experienta
profesionala, aici.

* Doamna Cristing Gabrieln Gagen a ocupat aceastd funclie n anul 2023 ulterior comunicirii Autorizatiel ASF, respectiv in peroada

[6.03.2023 - 3].12.2023.

“ hitps:www.sifimuntenia ro/despre-noi/conducers/administrator i-si-conducerea-executiva-sif-muntenia/




Participarea administratoritor i directorilor la capitalul social al Societatii la 31.12.2023:

. Numir Y capital
TNiume Fanen actiuni SIF4 soc::ﬂ
Adrian Simionescu Administrator neexecutiv - -
Dorina Teodora Mih@ilescu Administrator neexeculiy 38 0.000005%
Sergiv Mihailov Administrator 3i Director Administrare Corporativa - -
Micusor-Marian Buici Director General - -
Cristina Gabricla Gagea Director investiii - =

Tabel nr. 8.2 Participarea aduinistratorilor gi divecloritor la capitalul secial el Societdyi ja 31.12.2023

Pentru administraton: §i directori, nu se cunosc acorduri, ntelegeri sau legdturi de familie intre persoana respectiva si o
altd persoand datoritd cireia persoana respectiva a fost numitd in aceastd calitate.

Funetii cheie

In cadrul Administratorului, persoanele care detin functii-cheie sunt persoancle ale ciror atributii au o influengi
semnificativ asupra realiziirii obiectivelor strategice ale Societdtii, care nu fac parte din structura de conducere,
indeplinind atributiile de:

*  cvaluarea i managementul riscurilor;
« conformitate;
o audit intern;

Administratorul a avut desemnate in anul 2023, conform legislatiei in vigoare, persoancle responsabile pentru aplicarea
prevederilor legale pentru prevenirea §i sanclionarca spiiléirii banilor §i finangarii terorismului (SB/FT) pentru aplicarea
Legii nr, 129/2019.

Atributiile funciilor-cheie sunt alocate conform legislafiel specifice aplicabile Societdfii unor persoane care defin
competenta 5i experienta profesionald. Societatea aplici proceduri interne privind evaluarea bunei reputatii $i integritatii,
atiit pentru personalul propriu din functiile-cheie. cit $i pentru personalul din functii-cheie externalizate. Societatea
include in procedurile interne prevederi privind transmiterea informatiilor necesare indeplinirii atribufitlor functiilor-
cheie.

Functia de Administrare a visculni

Functia de management al riscului este separatd din punct de vedere functional si ierarhic de unitdile operationale,
inclusiv de functiile de administrare a portofoliului.

Managementul riscului reprezinta totalitatea activititilor care au ca scop identificarea, cuantificarea, monitorizarea si
controlul riscurilor, astfel incit si se asigure respectarea principiilor politicii generale de risc. Gestionarea eficients a
riscurilor este consideratd vitald in vederca atingerii obiectivelor strategice $i pentru a asigura calitatea beneficiilor
aclionarilor pe o baza continud. [n acest context, strategia privind administrarea riscurilor semnificative asigurd cadrul
pentru ideniificarea, evaluarea, monitorizarea si controlul acestor riscuri, in vederea mentinerii lor la niveluri acceptabile
in functie de apetitul la risc si de capacitatea de a acoperi (absorbi) aceste riscuri,

Sistermnul de management al riscului 51 eficacitatea acestuia sunt monitorizate de Conducerea excoutivd, de Comitetul de
Audit §i de CA al Administratorului,

In cadrul Administratorului, persoana responsabila cu administrarea riscului este domnul Valentin Viinceanu. Prin

Autorizalia nr. 158/02.08.2017, dommul Valentin Vrinceanu a fost autorizat in functia-cheie de persoand responsabild cu
evaluarea si administrarea riscurilor (responsabil administrarea riscului) in cadrul Administratorului (inseris in Registrul
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ASF cunr. FFRI3ZFARA/MDDOL6), Persoana responsabild cu admimistrarea nisculun dispune de autoritatea necesara, are
acces la toate informatiile relevanie §i mentine contacte regulate en CA §i directorii Administratorului, 50 are
responsabilitatea de a furniza date actualizate, pe baza cirora se pot lua misuri prompte de remediere, daci este necesar.

Politicile de administrare a riscurilor implementate cuprind procedurile necesare pentru a putea evalua expunerea la riscul
de piata, la riscul de lichiditate. ta riscul operapional si la riscul de credit si contrapartidi, precum si expunerea la toate
celefalte riscuri relevante care pot avea un nivel semnificativ, avind in vedere obiectivele si strategiile de invesiitii,
stilurile sau metodele de management pentru gestionarea activelor si care, astfel, pot afecta direct interesele detindtorilor
de actiuni.

Politica de administrare a riscurilor contine ¢xhaustiv masurile de protecfie impotriva potenfialelor conflicte de interese,
misurile corective adoptate, motivele pentru care aceste masuri ar trebui sa conduca, potrivit unor asteptiri rezonabile, la
exercitarea in condifii de independenta a functiei de administrare a riscurilor $i modul in care se intentioneazi a se asigura
o eficacitate constantd a masurilor de protectic.

In cursul anului 2023, au fost analizate in vederea revizuirii procedurile de administrare a riscurilor aplicabile de ctre
compartimentul de management al riscurilor. In urma acestui proces, din procedurile aplicabile activitatii de administrare
a riscurilor analizate, au fost modificate Politica SAT Muntenia Invest SA de administrare a riscului, Procedura privind
riscul de piald, Procedura de administrare a riscului operational cadru si Procedura de autoevaluare a riscului operational,

Indeplinirea functiei de administrare a riscurilor este examinata periodic de catre functia de audit mtern i extern, precum
si de catre Conutetul de Audit.

Functia de verificare a conformitifii

Administralorul stabileste s5i menfine permanent §i operativ funciia de verificare a conformitdtii care se desfisoara
independent de alte activitati, Compartimentul d¢ Conformitate, in indeplinirea atributiilor ce §i revin, raporteazid CA si
notificd directorii si are ca principale respensabilitag:

e monitorizarca §i evaluarea in mod regulat a eficacitdtii 1 modului adecval de punere in aplicare a masurilor si
procedurilor de control stabilite, precum $i a masurilor dispuse pentru rezolvarea oriciror situatii de neindeplinire o
obligafiilor Administratorului;

e acordarea de consultan{d §i asistentdi persoanelor relevante responsabile cu desfisurarea serviciilor si activitatilor
pentru respectarea cerintelor impuse Administratorului conform prevederilor legale in vigoare,

Ofiterul de conformitate si-a desfisurat activitatea in conformitate cu prevederile Planului de control pentru anul 2023,
aprobat de CA al Administratorului, cu prevederile Regulamentelor ASF nr. 9/2014, nr. 10/2015, Regulamentului (UE)
231 /2013 si a reglementdrilor interne.

Ofiterul de conformitate este supus autorizirii ASF si este fnvegistrat in registrul public al ASF. Prin Autorizatia nr.
723/23.03.2006, doamna Claudia Jianu a fost autorizatd in functia-cheie de reprezentant al compartimentului de
conformitate in cadrul Administratorului (inscris in Registrul ASF cu nr. PFR13RCCLA400091).

Activitatea desfisuratd a avut in vedere controlul respectarn reglementiirilor in vigoare specifice pietel de capital si/sau a
procedurilor interne, asigurarea informérii societdlii $i a personalului cu privire la regimul juridic al pietei de capital,
avizarea documentelor transmise de Administrator citre ASF in vederea obfinerii aulorizatiilor prevdzute de
reglementirile ASF, avizarea materialelor informative i publicitare ale Societitit, alte activitati in legiturd cu respectarea
de eitre Societate si personalul acesteia a legislatiei in vigoare specifice pietei de capital §i a reglementirilor interne.
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in cadrul activitatii de verificare a conformititii, in cursul anului 2023 s-a verificat modul de respectare a reglementirilor
interne $i a legislalien specilice pielei de capital in activitatea privind:

e respectarea regulilor de wransparen(i §i raportare;

o indeplinirea obligatiilor Administratorului referitoare la diligenta necesari in cazul investitiilor,

» respectarea regulilor de transparentd si raportare referitoare la modificirile documentelor de organizare si funciionare
5i a evenimentelor semnificative:

s respectarea prevederilor legale si a procedurilor interne cuprivire la evitarca si /sau gestionare conflictelor de interese,
regimul informatiilor privilegiate si a tranzactiilor personale;

o indeplinirea obligatiilor Administratorului referitoare la inregistrarea tranzactiilor;

o verifican legate de sistemul de control al riscului;

o organizarca i desfasurarea activitdtii de gestionare a petifiilor,

fnd-:plinirea functiei de verificare a conformitiifii este examinatd periodic de citre functia de audit intern 51 extern, precum
si de catre Comitetul de Audir.

in urma actiunilor de control st verificare a conformititii s-a constatat faptul ¢d, in cadrul activitatilor supuse controlului,
se respectd legislatia pietei de capital, reglementarile si procedurile interne, in baza activitatilor de control au fost fAcute
propuneri i recomandari pentru imbunatitirea activitati 5i a procedurilor de lucru aplicabile Administratorului,

Auwditul intern

Activitatile Societafii fac obiectul unui audit intern periodic, in scopul furnizdrii unei evaludri independente asupra
operatiunilor desfisurate, a controlului §i proceselor de conducere, a posibilelor expuneri la rise pe diverse segmente de
activitate (securitatea activelor, conformitatea cu reglementarile si contractele, integritatea informatiilor operationale si
financiare etc.). al emiterii de recomandiri ce pot viza perfectionarea sistemelor, a controalelor 51 4 procedurilor pentru a
cficientiza $i a creste gradul de eficacitate a operatiunilor §i al monitorizarii acliunilor corective propuse si a rezultatelor
obtinute.

Auditul intern se realizeaza sub urmatoarele forme: evaluarea sistemelor de management si control; evaluarea rezultatelor
privind ohicctivele urmdrite §i examinarea impactului efectiv, asigurarea conformitilii procedurilor §i a operafiunilor cu
normele legale.

Activitatea de audil intern este o activitate independentd si obiectivi care dfi Societdtit o asigurare in ceesa ce priveste
gradul de control asupra operatiunilor §i se desfisoard conform procedurilor elaborate in scopul desfisurarii activitatii,
Pentru fiecare misiune de audit intern este claborat un program detaliat care cuprinde aria de aplicabilitate, obiectivele,
resursele alocate i perioada desfisurarii. Planul de audit si resursele necesare desfisurarii sctivitafii sunt avizate de
Comitetul de Audit 51 aprobate de CA, fiind urmaritd cuprinderea tuturor activitijilor si operafiunilor efectuate de
Socictate,

Auditul intern are ca obiective sprijinirea Societatii in identificarea si evaluarea riscurilor semnificative in scopul
furnizirii unei evaludri independente a managementului riscului, a controlului §i a proceselor de conducere i asistarea
societifil in mentinerea unui sistem de control ¢ficient 51 cficace.

in cadrul Societatii, functia de audit intern este separald si independenta de alte functii §i activitati.

Accasldl activilale a fost externalizatd de citre Societate citre societatea ANB Consulting SRL, conform contractului de
audit intern nr. 789/113385/04.1 1,202 1. Mandatul mitial al auditorului intern ANB Consulting SR1. este pentru o perioada
de doi ani, incepdnd cu data de 01.01.2022 si pand la data de 31.12.2023, In noiembric 2023 a fost incheiat actul aditional
inregistrat cu nr. 2496/126959/08.11.2023 prin care partile au convenit ¢ durata contractului de audit intern se
prelungeste pentru o pericadi de doi ani, pand la 31.12.2025,
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Siin cazul Administratorului, funciia de audit intern este separatd si independentd de alte funetii si activitdii.

Aceastd activitate a fost externalizatd de ciitre Administrator ¢itre societatea ANB Consulting SRL, in conformitate cu
Contractul de servicii de audit intern nr, 1004/113386/04,11.2021, Mandatul inifial al auditorului intern ANB Consulting
SRL a fost pentru o perioadi de doi ani, incepind cu data de 01.12.2021 4i pand la data de 30.11.2023. In noiembrie 2023
a fost incheiat actul adifional inregistrat cu nr. 1036/126858/08.11.2023 la Contractul de servicii de audit intem nr.
1004/113386/04.11.2021 prin care partile au convemt ¢i durata contractului de audit intern se prelungeste pana la data
de 31.12.2025.

Principalele activitati si operatiuni ale Societifii si ale Administratorului supuse auditului intern in cursul anului 2023 au
fost:

Compartimentul Management Risc:

s rolurile si responsabilitatile echipei de management al riscului;

o evaluarea metodologiei si modelelor de evaluare a riscurilor, precum si utilizarea rezultatelor evaludrilor de risc in
procesele decizionale:

¢ evaluarea indeplinirii criteriilor de conformitate privind managementul riscului, in raport cu prevederile legale si
reglementarile aplicabile;

#  analiza procesului de actualizare a evaludrii riscurilor si a modului de comunicare 51 interogare in procesul decizional;

¢ analiza eficientei proceselor $1 identificarea oportunitalilor de imbunatatire;

e ulilizarea sistemelor i aplicatiilor specifice, opriunitati de automatizare a procesirii informatiilor;

e evaluarea indicatorilor de performanta ai compartimentului de management al riscului.

Managementid portofolivlui de investifii — Compartimentul Analiza Oportunitafi Investitionale si Plasare Active:

s organizarea Compartimentului Analizd Oportunitati Investijionale si Plasare Active;

e rolurile si responsabilitatile echipei de management al portofoliului de investitii;

® evaluarea sistemului de control intern asupra gestiondrii portofoliului, determinarea masurii in care activitdile
respectdl politicile organizafiei si protejeazd interesele acesteia (exerctarea controlulut / mfAuentel asupra entitijilor
controlate);

s analiza eficientel proceselor si identificarea oportunititilor de imbunatatire.

Raportari periodice - Compartimentul Financiar Contabil:

e organizarea Compartamentului Financiar Contabil in raportarile financiare;

s rolurile i responsabilitifile echipei financiar-contabile $i a altor structuri implicate in proces;

»  evaluarea procesului si a sistemului de controale interne asupra activititii de raportare financiaré;

» analiza eficientei proceselor si identificarea oportunititilor de imbunatatire;

o eficienta utilizirii resurselor compartimentului;

s utilizarea sistemelor si aplicatiilor specifice, oportunitifi de automatizare a procesarii informatiilor;
e verificarea raportanlor periodice.

Infrastructurd yi sisteme 1T

s organizarea Compartimentului IT, in spetd in privinta coordondrii activitdilor management al sistemelor si
infrastructurii I'T (hardware si software);

o rolurile si responsabilitafile persoanelor implicate in gestionarea activitatilar 1T;

s verificarea elabordirii/revizuirii si punerii in aplicare a politicilor I'T;

s analiza conformitatii si completitudinii politicilor 1T;

e jdentificarea oportunitatilor de imbundtifire;
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e monitorizarea implementiri recomandarilor asupra activitatilor IT;

s evaluarea sistemelor de control existente in vederea asigurdni securitifii informationale;

s eficienta utilizarii resurselor compartimentului;

o utilizarea sistemelor i aplicatiilor specifice, oportunitali de automatizare a procesarii informatiilor.

Confarmitate:

+ analiza procedurilor i politicilor interne;

s  evaluarea fluxurilor de comunieare inter-departamentale in cazul raportarilor de conformitate, integritate §i frauda:
e evaluarea procesului de actualizare a procedurilor inteme;

e evaluarea adecvarii structurilor cu atributii in zona de Conformitate;

»  verificarea, prin sondaj, a respectarii procedurilor pentru un esantion de tranzactii,

Remunerare §i guvernania:

e organizarea Compartimentului Resurse Umane, in spefd in privin{a activitdtilor de remunerare desfasurate;
=  rolurile §i responsabilitatile persoanclor implicate in procesul de remunerare;

®  verificarea elaborfirii, punerii in aplicare si a efectelor politicii si practicilor de remunerare a societatii;
o analiza conformitiii si completitudinii politicilor de remunerare;

»  analiza asupra eficientei si implementarea proceselor;

» identificarea oportunititilor de imbunitalire;

s monilorizarea implementarii recomandirilor asupra activitd{ii de remunerare;

#  gvaluarea sistemelor de control existente;

s cficienta wilizarii resursclor compartimentului;

s utilizarea sistemelor gi aplicatiilor specifice, oportunititi de automatizare a procesirii informatiilor;

e evaluarea Regulamentului intern §i a unui egsanton de proceduri,

Compartimentul Strategie yi Caleul Activ Net:

s organizarea Compartimentului Strategie si Caleul activ Net;

o polurile s1 responsabilitdjile echipei din Compartimentul Strategie si Caleul Activ Net;
o evaluarea controalelor interne asupra proceselor de caleul;

s unaliza eficientei proceselor si identificarea oportunititilor de imbunatatire,

Compartimentul Operafiuni:

¢ organizarea Compartimentului Operatiuni;

o rolurile si responsabilititile echipei din cadrul Compartimentului Operatiuni;
= verificarea activitdtilor destasurate in cadrul functiunii Operafiuni;

» analiza eficientei proceselor si identificarea oportunititilor de imbundtitire.

Compartiment Administrare Situeafii Speciale:

* organizarea Compartimentulul Administrare Situatii Speciale;

e analiza proceselor de management al cazurilor juridice;

= verificarea modului in care sunt gestionate situatitle speciale din cadrul portofoliului;

= analiza eficientei proceselor $i identificarea oportunitatilor de imbunatitire.

De asemenea, in anul 2023, auditorul intern a intoemit un raport de audit independent asupra respectirii cerintelor de
conformitate impuse de Legea 129/2019 si Normele de aplicare. Aceasta misiune de audit a constat in testarea politicilor,
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normelor interne, mecanismelor 51 procedurilor aplicate de Societate in baza Legii 129/2019 si a Normelor de aplicare
aprobate prin Ordinul nr. 37/02 martie 2021, emis de Presedintele Oficiului National de Prevenire 5i Combatere a Spalarii
Banilor ("ONPCSB").

Aunditorul intermn raporteazd Comiletulul de Audit si CA al Administratorului despre scopul activitatii de audil, rezultatele
acesteia, concluziile, recomandarile si propunerile fAcute. Nu au fost identificate situatii semnificative care s3 faci
necesard interventia CA.

Auditul intern apreciaza ca activititile si operatiunile desfisurate de Societate in cursul anului 2023, care au fost supuse
auditului, sunt conforme cu politicile, programele si managementul Societiifii, in conformitate cu prevederile legale si
reglementirnile interne.

Comitetul de Audit monitorizeazi si evalueazd modul in care auditorul intern respecta prevederile contractuale, Comitetul
de Audit aduce la cunostinta CA orice deficientd constatatd in derularea contractului de audit intern.

Activitatea de audit intern se destasoard in conformitate cu cerinfele legale aplicabile, normele si reglementarile interne
ale Societatii i respectd ghidurile emise de CAFR, respectiv Standardele Intemationale de Audit emise de Institutul
Auditorilor Interni (ITA Global). Normele internagionale de audit intern se bazeazi pe Cadrul (conceptual) de Practici
Profesionale (Intermational Professional Practices Framework — IPPF), elaborate si publicaie de Institutul Auditorilor
Interni (The Institute of Internal Auditors — [TA Global).

Evaluarea eficieniei sistemului de control $i de administrare a riscurilor este realizatd de ciitre Comitetul de Audit pe baza
rapoartelor primite de la compartimentele Managementul Riseului, Conformitate si de la auditorul intem. Aceste rapoarte
cuprind informatiile relevante si complete cu privire la principalele activititi desfisurate de compartimentele respective,
Analizind continutul rapoartele prezentate de functiile cheie, Comitetul de Audit a concluzionat ¢i la nivelul
Administratorului, respectiv Societdtii, sunt mplementate procedun care permit identificarea rapidd a potenfialelor
situatii generatoare de riscuri / neconformitdii, dar si mecanisme de acliune ce permit gestionarea rapidi si eficienti a
acestord.

Capacitatea de a monitoriza permanent riscurile, concretizatd prin intermediul rapoartelor de risc realizate periodic, al
testelor de stres, prin intermediul cirora se obtin estimari de impact al unei / unor situatii de criza, cil si prin verificarea
prealabila la momentul investifitlor conduce la concluzia cd sistemul de management al riscurilor la nivelul
Administratorulun / Societitil este eficace, misurile adoptate pentru monitorizarea si controlul expunerilor la riscurile
identificate sunt adecvate si oportune, iar recomandarile si aspectele preccupante beneficiaza de atenfia necesari.

Perseana desemnatid pentru prevenirea yi combaterea spalivii banilor si finangidrii terorismudui (SB/FT)Y

Persoana desemnatdi pentru prevenirea $i combaterea spalirii banilor si finantaril terorismului din  cadrul
Administratorului, in relajia cu Oficiul MNational de Prevenire si Combatere a Spélarii Banilor si ASF, are acces direct gi
in timp util la datele si informatiile necesare indeplinirii atributiilor instituite de Legea nr, 129/2019 si au atribulii specifice
stabilite prin decizie a Conducern Executive si prin proceduri interne.

Administratorul aprobd si implementeaza politici §i norme interne, mecanisme de control intern si proceduri de
administrare a riscurilor de spélarea banilor / finanfarca terorismului care asigurdi stabilirea profilului de risc asociat
activitatii derulate, cunoasterea clientelei 5i transmiterea rapoartelor ciitre autorititile competente.

Administratorul pastreazi evidentele (secundare sau operative) i inregistriirile tuturor operatiunilor financiare care fac
obicctul Legii nr. 129/2019 pentru o pericadd de 5 ani de la incheierea relafiei de afaceri, respectiv de la realizarea
tranzacjiei ocazionale, sau chiar mai mult, la solicitarea Oficiului sau a altor autoritati, indiferent dacd respectivul cont a
fost inchis sau relafia cu clientul a incetat, intr-o forma corespunzatoare. Evidentele trebuie s fie suficiente pentru a

# in secepliunea Regulamentului nr 132019 pentru aplicaren Legii nr 124/2019, precum si a Regulamentului ASF nr. 18/2022
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permite 0 reconstiluire a tranzaciiel individuale, inclusiv suma si tipul valutei, pentru a furniza probe in justitie. daci este
necesar. In indeplinirea sarcinilor stabilite prin Legea nr. 129/2019 si prin Regulamentul ASF nr. 13/2019, persoana
responsabild are acces direct 5i permanent la toate evidenjele intoemiie de Societate in conformitate cu prevederile legale
incidente, verifica evidentele clientelei si intocmeste si pastreaza evidente ale propriilor rapoarte 51 poate i asistatd de o
structurd suport din cadrul Administratorului,

Persoanele responsabile pentru aplicarea prevederilor legale pentru prevenirea $i sanclionarea spalarii banilor si finan|arii
terorismului (SB/FT) in cadrul SAI Muntenia Invest SA in anul 2023 au fost dupd cum urmeazi:

s Ofiter de conformitate SB/FT (pericada 01.01.2023 —31,12.2023) si conducator direct responsabil™ SB/FT (perioada
26.04,2023 — 31.12.2023): domnul Nicusor Marian Buici, Director General;
e Persoand desemnatd SB/FT: doamna Elena Daniela Topor, Consilier juridic (in perioada 01.01.2023 - 08.02_2023),

Persoana responsabila pentru aplicarca Ordonantei de urgentd a Guvernului ur. 202/2008 privind punerea in aplicare a
sanctiunilor internationale in anul 2023 a fost doamna Elena Daniela Topor, consilier juridic.

Raportare financiara

Situatitle financiare aferente anului 2023 au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara (IFRS) si cu Norma ASF nr. 39/20135, care se aplica impreund cu Legea contabilitatii nr. 82/1991 (republicata
si modificatd). Pentru anul 2023, serviciile de audit financiar pentru SAI Muntenia Invest SA au fost prestate de citre
Deloitte Audit SRL, numit conform Hotirdrii AGOA din data de 19.10.2021 si in conformitate cu prevederile din
“Contractul pentru Audit si Alte Servicii de Asigurare”™ cu nr. 964/113163/27.10.2021, Contractul este valabil pina la
data de (01.05.2024.

[n 28 aprilie 2023, Administratorul a publicat Situatiile financiare la 31.12,2022 in conformitate cu Norma ASF ar.
39/20135, auditate de societatea Deloitte Audit SRL si aprobate de AGOA din 27 aprilie 2023, insofite de Raportul anual
al administratorilor si de Raportul auditorului independent.

In 15 mai 2023, Administratorul a publicat Raportul privind administrarea SIF Muntenia SA pe wimestrul [ 2023, precum
51 situatile financiare interimare la 31 martie 2023 intocmite in conformitate cu Normma ASF nr. 39/2015, neauditate.

In data de 31 august 2023, Administratorul a publicat Raportul privind administrarea SIF Muntenia SA pentru semestrul
12023, in conformitate cu prevederile Legii nr. 24/2017, Regulamentului nr. 15/2004, Regulamentului ASF nr. 5/2018 si
Normer ASF nr. 39/2015, precum si situaliile linanciare interimare la 30 junie 2023, intocmite in conformitate cu Norma
ASF nr, 39/2015, neauditate.

In data de 15 noiembrie 2023, Administratorul a publicat Raportul privind administrarea SIF Muntenia SA pentru
trimestrul 11 2023, In conformitate cu prevederile Legii nr. 24/2017, Regulamentului nr, 15/2004, Regulamentului ASF
nr. 3/2018 51 Normei ASF nr. 39/2015, precum si situatiile financiare mterimare la 30 septembne 2023, intocmite in
conformitate cu Norma ASF nr. 39/201 5, neauditate.

Conflictul de interese si tranzactiile cu instrumente financiare ale persoanelor relevante

Administratorul nu are detineri ce intrd in conflict de interese cu Societatea. Membrii CA si membrii conducerii executive
ai Administratorului isi pot prelua atribufiile doar dupa obtinerea aprobiirii ASF.

™ desemnat in calitate de conducator direct responsabil dupd intrarea in vigoare a modificinlor sduse Regulamentolui ASF nr. 1372019
prin Regulamentul ASF nr. 18/2022



Documentatia depusa la ASF de citre ficcare membru al CA 51 de ¢litre ficcare membru al conducerii executive in vederen
obtinerii autorizatiei include declaratii din care rezultd evenualele conflicte de interese.

Administratorul stabileste principalele reguli si masuri pe care le poate adopta in procesul decizional privind prevenirea
si gestionarea conflictelor de interese s1 poarid rdspunderea implementirii 51 respeetdri procedurii de lueru privind
prevenirea §i gestionarea conllictelor de interese,

Pentru a respecta prevederile legale in vigoare cu privire la prevenirea si gestionarea corespunzitoare a conflictelor de
interese, la nivelul Administratorului exista Compartimentul Management Rise si Compartimentul de Contormitate, care
au rolul de & asigura prevenirea sau gestionarea adecvartd a situatiilor cu posibil impact negativ asupra Administratorului
si, implicit a entitdtior administrate, prin utilizarea de procese, mecanisme si tehnici specifice legate de prevenirea si
gestionarea conflictelor de interese ¢u un risc semnificativ de prejudiciere a investitorilor.

Prin compartimentele functionale avand atribufii specifice, prin rapoartele intocmite de citre acestea conform atributiilor,
CA are acces permanent la informatiile relevante cu privire la potentialele conflicte de interese care afecteaza sau pot
afecta activitatea Administratorului sau a Societdtii, find totodatd informat si cu privire la aspeciele de naturd legala,
materiald, operationald si [inanciard, care ar putea avea impact.

La aparifia unui conflict de inferese in rindul administratorilor, acestia informeazd CA si se abtin de la dezbaterile si votul
asupra aspectelor respective, in conformitate cu prevederile legale incidente; aceste situatii sunt consemnate in procesul-
verbal de sedintd a CA,

Este interzisd folosirea de informatii privilegiate legate de politica de investitii a Societatii de citre membrii CA,
conducerea execulivii, precuml $i orice persoand cu care Administratorul/Societatea are incheiat un contract de
munci/mandat/prestari servicii, atunci cind acestia realizeazd tranzactii cu instrumente financiare aflate in portofoliul
prapriw,

Membrilor CA. membrilor conducerii execulive a Administratorului, precum §i oricarei persoane cu care Administratorul
are Incheiat un contract de munci/mandat/prestiri servicii le este interzisid diseminarea de informatil cu privire la
tranzactiile pe care Administratorul intentioneazd sa le efectueze cu instrumentele financiare aflate in portofoliul
entitdfitor admimstrate,

In cazul tuturor tranzactiilor personale efectuate de catre persoanele relevante din cadrul Administratorului, indiferent de
instrumentul financiar, toate persoanele relevante transmit Administratorulul un raport care s conlind informatii cu
privire la respectivele tranzactii. Aceste tranzactii sunt consemnale in registrul tranzactiilor personale, impreund cu orice
autorizajie sau interdictie, comunicate acestuia de terje parli, in legfturd cu asemenea tranzacii.

Societatea indeplineste obligatiile institutionale de raportare si informare, prin modalititile precizate de reglementarile
ASF si ale BVR, inclusiv prin publicarea pe propriul website si diseminarea informatiilor privind indeplinirea acestor
obligafit in presa de specialitate.

Regulile gi procedurile interne ale Administratorului, precum si Regulamentul privind guvernanta corporativii cuprind
reglementéri pentru evitarea conflictelor de interese in administrarea Societiitii, regulile de eticd profesionald care trebuie
respectate de clitre salariafii proprii, astfel incat deciziile lnate de administratori/conducerea executivi, respectiv punerea
in aplicare a acestor decizii, si fie ficute cu respectarea prioritardi a interesului actionarilor Societiti.

Regimul informatiei corporative
CA define un sistem eficient de comunicare si de transmitere a informatitlor, care impiedicd divulgarea informatiilor

confidentiale. In acest scop. Administratorul a adoptat o procedurd pentru asigurarea securtldfi, inlegritifn si
confidentializati informatiilor.
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Managementul securititil informatiei este asumat atit de managementul la cel mai inalt nivel, cat s1 de conducitori
structurilor functionale ale Administratorului. Tuturor le revine obligatia de a desemna responsabilitatile cerute de politica
si procedurile de securitate, de a aloca si utiliza eficient resursele necesare, asifel incit s sc asigure o proteclie reald a
datelor si informatiilor. precum si un control adecvat al serviciilor. Responsabilitatea pentru proteclia si securifatea
bunurilor companiei revine nemijlocit proprietarilor acestor resurse,

[nformaliile companiei si infrastructura acesteia sunt securizate impotriva amenintérilor, cum ar fi manipulare gresita sau
distrugere, corupere, acces neautorizal, procesiri neautorizate sau tranzaclii suspecte, disemindri ncautorizate ale
informatiilor legate de clienti §i a altor informatii confidentiale, eron produse accidental sau intenfionat.

Aceste masun de proteclie guverneazd informatia si sistemele informatice interne, ¢t §i cele de uz extern §i asigura
practici de management al informatiei conform cerinelor legale interne 51 conform celor mai bune practici internationale,

Securizarea informatiilor Administratorului / ale Societatii si a sistemelor informatice are o importania strategici si eritica
asupra eficientei §i continuitafii activitd{ii Administratorului / Societatii. In acest sens, sunt luate in calcul urmitoarele
principii;

e masurile de protejare a resurselor informatice sunt in concordangi cu cerinjele de business, nivelul expunerii la risc,
chicien|a 1 valoarea resursei;

= implementarea securitafii informatiei este practicd si realizabild prin echilibrul dintre nivelul de protectie si eficienya;

s sccuritatea informatiel pleacd de la un proces de administrare a incidentelor, a ameninfarilor 31 a riscunlor inerente;

®  angajalii, consultan(ii, partenerii de afaceri i alte pirfi asociate ce oferd servicii catre Administrator/Societate trebuie
58 se asigure ci acfiunile lor sunt in concordan{d cu politicile de securitate a informatiei si cu procedurile incidente.

Compartimentul cu atribufii in acest sens intocmeste comunicate/rapoarte curente/rapoarte periodice care sunt disponibile
conform legislatiel specilice aplicabile Societatii, in termenul de raportare a informatiilor previizute. Informatiile
diseminate citre public sum complete, corecte, efectuate in timp wtil, astfel incdt sa permitd luarea unor decizii
mveshiionale obiective.

Administratorul actualizeaza permanent secliunea “Informafii pentra investitort” de pe website-ul Societitii.
Delegiri /| Externaliziri

Societatea a avul incheiate, pentru anul 2023, urmitearele contracte:

e cu societatea CMF Consulting SA, evaluator autorizat, Contractul cadru nr. 84300/5429/02.08.2018 privind
elaborarea unor lucrar de evaluare si activitdfi conexe evaludrii, pe o perioadi de 12 luni de la data semndrii, cu
posibilitatea de a se prelungi automat cu cite o pericadi de 12 luni. Cele doua parti au convenit incetarea contractului
nr. 84500/5429/02.08.2018 incepand cu data de 15.12.2023 prin incheierea actului aditional or, 1;

s cu socictatea Veridio SRL, evaluator autorizat, Contractul cadru nr. 3220/104435/16.10.2020, avand ca obiect
elaborarea unor lueriri de evaluare 5i activitili conexe evaludrii, pe o perioadd de 36 luni, Astfel, acest contract a
incetat prin expirarea termenului la data de 15.10.2023, Ulterior, Societatea a incheiat cu Veridio SRL contractul
cadru cu or. 2316/126490 din data de 16.10.2023, care are ca obiect elaborarea uneia sau mai multor lucrar de
evaluare §i activitati conexe evaludrii;

¢  Administratorul a incheiat pentru Societate contractul de prestiri servicii arhivistice cu nr. 1109/89395/05.12.2018,
pe o perioadi de 5 ani de la data semndrii cu societatea Global Storage Solution SRL. Intrucét contractul inceta prin
expirarea termenului la data de 05.12,2023, intre Global Storage Solution SRL si SAI Muntenia Invest SA s-a incheiat
un act adifional la contractul nr. 1109/89395/05.12.2018, prin care durata contractului a fost prelungitd cu o perioadi
de 5 ani, respectiv pand la 05.12.2028;

s  Societatea are externalizatd, totodatd, activitatea de audit intern cditre societatea ANB Consulting SRL. conform
contractului de audit intem nr. 789/113385/04.11.2021 i actului adifional nr. 2496/126959/08.11.2023, prin care
durata contractului a fost prelungita pand la 31.12.2025,
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Politica privind distributia anuald de dividende sau alte beneficii pentru actionari”

Palitica de dividend practicati de citre SIF Muntenia S A urmireste pastrarca unui echilibru intre remunerarca actionarilor
prin dividend s nevoia de finantare a investitiilor noi din profitul obtinut. Pastrarea acestui echilibru urmdareste atii
creglerea atraclivitilii investifionale pe termen lung. cit si mentinerea potentinlului de dezvoltare viitoare a Societani,
asigurand profitabilitatea sustenabild pe termen lung a activitatii, in folosul cresterii valorii create pentru actionary,

Stabilirea modalitati si a proportiei distribuirii profitului net este supusa aprobarii Adunirii Generale a Actionarilor,
propunerea administratorului Societatii tindnd cont de sustenabilitate, de contextul macroeconomic, ¢t si de piata,

Remunerarea actionarilor SIF Muntenia SA se realizeazit atiit prin politica de distribuire de dividende, cit si prin decizia
de reinvestire a profitulu sau de rdscumpdrare a titlurilor, in scopul declarat al cresterin valoru actiunilor.

Pe parcursul anului 2023 nu au fost distribuite dividende pentru acfionari,
Mai multe detalii sunt prezentate pe website-ul Societitii, in sechiunea dedicati,
Relatia cu actionarii si cu institutiile pietei de capital

Secfiunile privind relajia cu investitorii de pe website-ul Societdtii includ informatii actualizate privind guvernania
corporativa §1 oferd acces la documentele care reglementeazd guvernanta Socictatii. Informatiile privind guvernanta sunt
raportate in mod periodic prin intermediul declaratiel de guvemnantd corporativil din ¢adrul raportului anual $i actualizate
in permanentd prin intermediul rapoartelor curente si al paginii de internet. In aceasta sectiune mai sunt prezentate politica
privind previziunile si politica privind distributia de dividende sau alte beneficii citre actionari.

Obligatiile de transparentd, raportare si informare citre actionari st mmsttutitle pietel de capital au fost respectate si
asigurate prin comunicate de presd distribuite in ziare cu profil financiar de acoperire nationald, prin publicarea
raportirilor periadice 51 continue a informafiilor fumizate in sistem electronic atat pe website-ul www_sitmuntenia.ro, cit
si in sistemul elecironic al pietei de capital pe care actiunile Societatii sunt listate, prin informarea ASF si prin desfasurarea
unei activitdti de corespondentd scrisi si electronici cu actionarii, prin intermediul compartimentului specializal al
Administratorului,

La inceputul fiecirui exercitiu financiar, Administratorul comunicdi BVB si posteazi pe website-ul Societatii
(www. sifmuntenia.ro) calendarul financiar, conform reglementarilor in vigoare.

Administratorul detine §i mentine la sediul siu un registru unic de petitii, in format electronic securizat, in care sunt
inregistrate cronologic, in ordinea primirii, toate petifiile, precum st stadiul, data 51 modul de solupionare a acestora. Orice
investitor in entititile administrate de Administrator poate depune petitii, in mod gratuil. Informatiile referitoare la
procedura privind solutionarea pentiilor primite de la investitori sunt puse la dispozifia acestora, gratuil, la sediul

transmise la sediul Administratorului prin urméitoarele canale: postd, fax, curier, direct la registratura generald de la sediul
social sau adresd de ¢-mail.

Informatii privind durabilitatea

Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului stabileste pentru participantii la piaja
finaneiard i consultantii financiari norme privind transparenta in legdturd cu integrarca riscurilor legate de durabilitate si
luarea in considerare a efectelor negative asupra durabilitatii in cadrul activitdjilor lor §i privind furnizarea informatiilor
privind durabililatea in ceea ce priveste produsele financiare. Factorii de durabilitate se referd la aspecte de mediu, sociale

7! Plata dividendelor. cu respectaren prevederilor legale incidente, este si va i efectuata de citre Depozitarul Central, jar agentul de
latd desemmnat de Societate este Banca Comerciald Roménd SA
P
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si la cele legate de forla de munci, respectarea drepturilor omului, chestiunile legate de combaterea corupliei $i darii de
mitd.

Riscul legat de durabilitate reprezinid un eveniment sau o conditie de mediu. sociald sau de guvernantd care, in cazul in
care s-ar produce, ar putea cauza un efect negativ semmnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii mvestitiel,

Riscurile de durabilitate pot f1 influentate atit de modificarile de mediu (reducerea efectelor schimbarilor climatice,
adaptarea la schimbiérile climatice, emisii reduse de carbon, protejarea biodiversitayii §i administrarii resurselor), aspectele
sociale (imegalitate, incluzime, relajn de muncd, investifii in capitalul uman, prevenirea accidentelor, schimbarea
comportamentului clientilor) sau de deficiente de guvernantd (incdlediri recurente semnificative ale acordurilor
internationale, coruptie, calitatea si siguranfa produselor, practici de vinzare).

Riscurile de durabilitate pot reprezenta un risc real, distinct, dar pot avea 51 impact asupra altor riscuri, cum ar fi cele la
care este supus Administratorul si Societatea, cum ar [ riscunile de piatd, de credil, operationale. etc., asa cum sunt
identificate riscurile semnificative la care este expus Administratorul.

Ewaluarea riscurilor de durabilitate este un proces complex care poate fi efectuat pe baza datelor disponibile referitoare la
aspecte de mediu, sociale §i de guvernanga. In scopul colectirii datelor brute privind durabilitatea, Administratorul poate
apela la datele puse la dispozitie de furnizori externi.

Administratorul urmiéreste implicarea ASF in emiterea de recomandari si bune practici pentru facilitarea integririi
niscurilor de sustenabilitaie in sistemul de management al riscurilor societifilor de administrare a investtiilor si
implementarea cermfelor legale care creeazd cadrul necesar pentru derularea finantarii sustenabile.

Recomandarile ASF reprezintd un prim pas in domeniul reglementiirii si supravegherii activititilor in scopul finantarii
sustenabile si dezvoltarii durabile, in contextul luptei impotriva schimbdrilor climatice §i a cresterii gradului de
constientizare cu privire la impactul schimbirilor climatice in societate i in cadrul sistemului financiar.

Obicctivul recomandarilor ASF este acela de a veni in intdmpinarca cntitdfilor supravegheale prin fumizarea unui prim
set de informatii ce privese finantarea durabild, in special cu privire la importanta in erestere a riscurilor de sustenabilitate.

Recomanddrile ASF pe care Administratorul le urmareste in vederea integrérii ca bune practice in ceea ce priveste
raportarea nefinanciard/privind sustenabilitatea in perioada urmatoare sunt:

»  Abordarea aspectelor legate de clima: analiza privind necesitatea implementarii unor planuri de tranzifie si
adaptare la recomandiirile legate de protejarea mediului;
e  [regdtirea pentru raportarea alinierii taxonomiei in anul 20247,

De asemenea, Administratorul a fuat cunostintd despre publicarea in Jurnalul Oficial al Uniunii Furopene in data de
22.12.2023 a Regulamentului delegat (UE) 2023/2772 al Comisiei din 31 iulie 2023 de completare a Directivei
2013/34/UE a Parlamentului Furopean si a Consiliului in ceea ce priveste standardele de raporiare privind durabilitatea,
care se aplicd de la | ianuarie 2024, Prezentul Regulament stabileste standardele de raportare privind durabilitatea pe care
intreprinderile trebuse 8 le utilizeze pentru a-si efectua raportarea privind durabilitatea in conformitate cu articolele 19a
si 29a din Directiva 2013/34/UE, conform calendarului prevazut la articolul 5, alineatul (2) din Directiva (UE) 2022/2464.
Administratorul va analiza standardele prezentate in Regulamentul (UE) 2023/2772, in vederea aplicirii acestora in
termenul previzul de legislatie.

" Declaratia publica anuald privind pricritalile comune europene de supraveghere emisd de ESMA in 28.10.2022 subliniaz importanta
prezentirilor in conformitate cu Regulamentul (UE) 20207852 privind instituirca unui cadru care si faciliteze investitiile durabile si de
modificare a Regulameniului (UE) 2019/2088
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La mivelul Adminstratorului existd o Politicd privind identificarea riscurilor legate de durabilitate, prin care se aliniaza
cerintelor Regulamentului (UE) 20192088 in ceea ce priveste identificarea riscurilor legate de durabilitate in procesul
investitional din cadrul Societatii.

Materializarea riscurilor de durabilitate poate conduce la un efect asupra activelor administrate ale entititilor administrate,
care poate varia ca intensitate in funclie de alte riscuri specifice si de clasa de active influenfatd. Materializarea riscurilor
de durabilitate pentru o clasa de active poate genera o pierdere in valoare a acestei clase si, in mod indirect. poate avea o
inluentd negativa asupra valorii activelor nete ale fondurilor administrate. Considerdnd diversificarea activelor fondurilor
administrate, apreciem cii materializarea riscurilor de durabilitate are o probabilitate redusd de a afecta semnificativ
valoarea activelor nete ale Societdtii. Riscurile de durabilitateé nu sunt total eliminate, insa efectul probabil estimat al
riscurilor legate de durabilitate pentru fondurile admmisirate de SAI Muntema Invest SA este la un nivel scizut,

Considerind gradul de complexitate redus al activitdtii, cat si diversificarea activelor SIF Munmienia SA, apreciem ci
materializarca unui singur risc de durabilitate are o probabilitate redusi de a afecta semnificativ valoarea activelor
Societatii. Din considerentele exprimate anterior, 5i tindnd cont de dimensiunea, complexitatea s5i natura activitafilor sale,
dar si din considerentul de a proteja mvestitorii prin nefolosirea de informatii potential inexacte si incomplete, politica
SAl Muntenma Invest SA va identifica riscurile legate de durabilitate, dar nu va lua momentan in considerare efectele
negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate.

Cu toate acestea, SAI Muntenia SA va avea In vedere ci odatd cu aplicarea uniforma a cennfelor de furnizare a
informatiilor cu privire la modul si masura in care activititile intreprinderilor nefinanciare sunt asociate cu activitdli
economice care se califica drept durabile din punctul de vedere al mediului, s8 furnizeze in termenul previzul de
Regulamentul delegat (UE) 2021/2178 informatiile nefinanciare eu privire la proportia expunerilor aliniate la taxonomie.

Admimistratorul SIF Muntenia va reevalua aceasta situatie cu periodicitate 51 va decide cu privire la luarea in considerare
a efectelor negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, informand investitorii cu privire la orice
noi demersuri concrete efectuate in acest sens,

Aspecte de medin, sociale si de guvernanti (ESG)

Uniunes Europeand a initiat un program legislativ prin care urmireste sii integreze aspectele de mediu, sociale si cele
refentoare la guvernanid in reglementarca sectorulu servicilor financiare.

Ca parte a acestui program, a fost emis Regulamentul (UE) 2019/2088, care a avat termen de implementare luna martie
2021. Ulterior, a fost publicat Regulamentul (UE) 2020/852 ("Regulamentul privind Taxonomia®) privind instiluirea unui
cadru care sa faciliteze investifiile sustenabile 51 de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088. Aspectele privind
indeplinirea obiectivelor UL referitoare [a atenuarca 5 adaptarea la schimbarile climatice au intrat in vigoare din 1 {anuarie
2022, iar dispozitiile privind tranzitia citre 0 economie circulard, utilizarea sustenabild si protectia resurselor de apa si
marine, prevenirea si controlul poludrii, precum si protectia si restaurarea biodiversitifii si a ecosistemelor au intrat in
vigoare incepind cu 1 januarie 2023, Avand in vedere interpretarile diferite ale Statelor Membre cu privire la ceea ce esle
definit ca “investitie sustenabila”, Comisia Europeani a considerat ¢ este necesarii o taxonomie comuna.

Prin aparitia Regulamentului (UE) 2022/1288 al Comisiei din 6 aprilie 2022 de completare a Regulamentului (UE)
2019/2088 se¢ instituie obligatia pentru participantii, care nu iau in considerare efectele negative ale deciziilor lor de
investifii asupra factorilor de durabilitate, de a publica pe propriul website intr-o sectiune separatd intitulata *Neluarea in
considerare a efectelor negative ale deciziilor de investifii asupra factorilor de durabilitate™ urmitoarele:

(a) o declaratie vizibila potrivit careia participantul la piata financiard nu ia in considerare niciun efect negativ al deciziilor
sale de investitii asupra factorilor de durabilitate;

(b) motivele pentru care participantul la piata financiard nu ia in considerare niciun efeet negativ al deciziilor sale de
investifii asupra factorilor de durabilitate si, dacd este cazul, informatii cu privire la intentia participantului la piata
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financiard de a lua sau nu in considerare astfel de efecte negative ficand referire la indicatorii enumerali in tabelul | din
anexa | §1, in caz afirmativ, cu privire la momentul ludrii in considerare a acesiora.

Impactul activitd(ii asupra mediului

in procesul investitional, SIF Muntenia nu ia in considerare criteriile UE privind activitalile economice sustenabile din
punct de vedere al mediului. inclusiv activititi de tranzitie, in sensul Regulamentului privind Taxonomia. Societatea are
ca obicet de activitate exclusiv activitifi specifice societifilor de imvestifii, domeniul principal de activitate fiind Cod
CAEN 6499 — _alle intermedien financiare n.c.a.”, Ca atare, activitatea Societahi nu are un impact direct semnificativ
asupra mediului. Tn ceea ce priveste activitatea societagilor din portofoliu, SITF Muntenia isi propune sa urmareasca si si
informeze mvestitorii cu privire la raporiarea ESG a acestora.

Responsabilitate sociala

Societatea destasoard permanent activititi privind responsabilitalea sociald a companiei, in fiecare an sprijinind in mod
direct sau prin intermediul fundaliilor/asociatiilor specializate, categoriile defavorizate din comunitatea unde isi
desfigoard activitatea. Societatea contribuie si la sustinerea actiunilor stiintifice, culturale, sportive, medicale, educative,
de mediu, evenimente de interes national sau zonal.

Politica privind previziunile

Previziunile financiare ce stau la baza fundamentirii directiilor de actiune sunt facute publice citre toti actionarii

companiei §1 se referdl cel putin la consideratii privind cadrul macroeconomic intern si extern relevant pentru structurarea

programelor de administrare si a bugetelor de venituri 51 cheltuieli ale SIF Muntenia SA care include, dar nu se limiteaza
la:

» Prognoze ale evolutiei si/sau ale nivelului principalilor indicatori macroeconomici (ex.: PIB, somaj, inflalie etc.);

o Prognoze ale evolujiei unor sectoare economice considerate relevante pentru activitatea, portofoliul existent si
politica de investifin a SIF Muntenia SA;

o Previziuni ale nivelului si evolutiei unor indicatori financiari, care include, dar nu s¢ limiteaza la: cursul de schimb
valutar previzionat, modificiri ale politicilor monetare ale Biineii Najionale a Romidniei, evolutia indicilor bursieri
relevanti;

e Riscuri legate de instabilitatea peopolitics, schimbéri la nivelul clasei politice care afecteazfi mediul de afaceri
(monetar, economic, fiscal, juridic, infrastructural ete.);

s Modificari ale cadrul legislativ incident domeniului de activitate al SIF Muntenia SA si al societitilor din portofoliu,

Analizele contextului economic, al tendintelor la nivel mondial, national si regional genereaza suportul informational
pentre previziunile ce sunt prezentate ca ipoteze, elaborate pe baza unor date publice, avind un grad semnificativ de
incertitudine, evolutiile viitoare putind fi diferite de anticiparile prezentate initial,

Informatiile privind previziunile financiare ale SIF Muntenia SA se supun regimului informatiei corporative, iar
publicarea acestora se face prin intermediul rapoartelor anuale, semestriale sau trimestriale ale SIF Muntenia SA.

Orice modificiri ale ipotezelor initiale ce au stat la baza previziunilor, prognozelor si estimarilor wtilizate pot determina
ajustiri ale acestora in cadrul orizontului de timp stabilit, fird ca acest proces sA conduci, in mod curent, la schimbiri ale
obiectivelor, programelor sau bugetelor aprobate.

Programul de administrare si Bugetul de Venituri §i Cheltuieli propus in cadrul acestui program sunt publicate in fiecare
an ca parte a documentaliel supusa aprobarii Adunarii Generale a Actionarilor, fiind disponibile pe pagima de intemmet a
societdti’,
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Informaliile legate de previziuni fac referive la factori, tendinte, evemimenie, costuri $i venituri asociate care au inMuentat
rezultatul perioadei la care se face referire sau pot influenfa rezultatele urmdtoarelor perioade de raportare. Ipotezele
mifiale ce aw stat la baza clabordri Bugetului s1 programului de administrare sunl reanalizate perodic de Administrator
si dacd sunt identificate potentiale modificari ale rezultatelor previzionate, noile ipoteze sunt ficute publice in rapoartele
privind administrarea SIF Muntenia SA.

Politica de implicare si principiile privind exercitarea drepturilor de vot pentru organismele de plasament colectiv
administrate™

Administratorul aplicd urmatoarea politica de implicare in ceea ce priveste investitiile OPC pe care le administreaza, in
conformitate cu prevederile Legil nr. 158/2020 c¢e solicitd administratorilor de fonduri sd elaboreze §1 5@ prezinte
detintorilor de unitafi de fond/actionarilor informatii privind politica de implicare, care si deserie modul in care este
integratd implicarea actionarilor in strategiile de investitii, precum si principiile privind exercitarea drepturilor de vot
aferente instrumentelor definute in portefoliile OPC admimstrate.

Administratorul publica atat pe website-ul propriu, ¢l si in raportul anual, informatiile privind modul in care si-a exercitat
dreptul de vot in AGA ale emitentilor in care OPC aflate in administrare detin actiuni, cu exceptia voturilor care au fost
exprimate secret potrivit prevederilor legale, a celor unde nu detine o participatie de minim 50%+ | din drepturile de vot,
precum si a celor aflate in procedurd de insolventi.

Administratorul de fond actioneazi in cel mai bun interes al investitorilor OPC administrate si, in acest sens, urméreste o
strategic de implicare activa in raport cu societdtile in care investeste, in scopul imbundtatirii potentialului acestora de a
crea valoare pe termen mediu si lung.

Administratorul distinge 3 niveluri de participare in cazul societitilor acoperite de politica de implicare. incadrarea in
unul din cele 3 niveluri de implicare se realizeaza semestrial pe baza activului total al OPC aflaie in administrare,

Aceste trei niveluri de implicare suni determinale de urméitoarele criterii:
v infuenta (detinerea sifsan cota drepturilor de vot) in cadrul companiei si
v ponderca companiel in portofoliul OPC aflat in administrare

Ponderea in portofoliul
OPC maxim 0,1% inclusiv
din total activ, dar nu mai

putin de 250.000 lei

Ponderea in portofoliul
OPC intre 0,1% si 5%
inclusiv din total activ, dar
nu mai putin de 250,000 lei

Ponderea in portofoliul

OPC peste 5% din total

aetiv, dar nu mai putin
de 250.000 lei

Sub 10% inclusiv din
drepturile de vot ale
Emitentului

Nicio implicare a
actionarilor

Implicarea de hazii a
actionarilor

Implicarea de bazi a
actionarilor

intre 10% si 25%
inclusiv din

Implicarea de bazi a

Implicarea de baza a

Implicarea de bazd a

drepturile de voi ale actionarilor actionarilor actionarilor
Emitentului

Peste 25% din

drepturile de vot ale Implicarea actionarilor cheie

Emitentului

Tabel nr. 8.3 Nivelurile de paviicipare in caznd invesiijiilor OPC pe care e administreazad SAT Muntenio 54

™ by Awww.munteniainyestoo/doc/resuli/202 10922 Politicas20de® e 20implicare. RO.pdf
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Nicio implicare a actionarilor

In cazul investijiilor din aceastd categorie, administratorul fondului ia deciziile sale de investitii in principal pe baza
informatiilor si analizelor de piata accesibile publicului, 5i nu este implicat in functionarea si gestionarea companiei la
nivel operational sau strategic. Administratorul peate decide si isi exercite dreptul de vot dacd considerd ed exercitarea
acestuia poate avea un impact semnificativ asupra intereselor investitorilor OPC administrate. Avand in vedere ¢i, in
cazul companiilor care apartin acestei categorii, votul administratorului de fond nu are o importantd strategici,
Administratorul de fond nu va oferi informatii cu privire la aceste voturi pe website-ul sau.

Implicarea de bazi o actionarilor

In cazul investitillor din aceastd categorie, administratorul de fond apare partial ca investitor financiar si partial ca
investitor strategic pe termen lung, ludnd deciziile sale de investitii in principal pe baza informatiilor 1 analizelor de piatd
disponibile publicului, neparticipind la functionarea companiilor la nivel operational.

in general, Administratorul participd la luarea deciziilor strategice stabilite in AGA, actiondnd in numele fondurilar,
exercitindu-si drepturile de vot personal, prin imputernicire, sau prin intermediul votului electronic/prin corespondentd,
Avind in vedere cd. in cazul companiilor care apartin acestei categorii, votul administratorului de fond (de regulid) nu are
o importantd strategicd, Administratorul nu va oferi informatii cu privire la aceste voturi pe site-ul siu web,

Exercitarea dreptului de vot se va efectua cu predilectic in chestiunile cu impact financiar asupra actvitatii
companiilor/intereselor actionarilor. In chestiunile curente, fara impact financiar asupra aclivit|ii companiei/intereselor
actionarilor, in cazul in care Administratorul apreciazi cé este in interesul Societatii sa nu voteze in cadrul AGA, poate
decide sa nu exercite dreptul de vot. In situalia in care Administratorul de fond considera ca este in interesul investitorilor
sil voteze penirw/impotriva/abjinere unei decizii supuse votului, atunci va actiona in consecinti.

La baza deciziei de exercitare a dreptului de vot, Administratorul va mai lua in considerare si elemente suplimentare cum
ar fi:

¥ Strategia aflatd in spatele deciziei de a investi In respectiva companie (investifii pe termen scurt vs, investilii pe
termen lung);

¥ Costurile administrative sau orice alte costuri conexe aferente exercitarii dreptului de vot;

¥ Procentul din capitalul social/drepturile de vot detinut/s;

Impliearea actionarilor eheie

Administratorul considerd ci investitiile din aceastd categorie sunt cele vizate de aceastd politicd de implicare si
actioneazd in conformitate cu principiile detaliate mai jos:

a) Monitorizarea activititilor societatilor din portofoliul OPC

Ca parte integranta a procesului de investijii, Administratorul monitorizeazi si analizeaza cu atentie toli emintentii care
s¢ incadreazd in accastd categorie, conform clasificarii stabilite anterior, Analiza acoperd, printre aliele, strategia,
performanta financiard si nefinanciard si nseul, structura capitalului, impactul social si de mediu si guvernanta
corporativi.

Aceasta poate include evaluarea datelor proprii 51 a pietel emitentilor, luand in considerare cercetiirile efectuate de analisti,
discutii in cadrul reunivnilor individuale si de grup, analiza concurentilor.

in plus fafd de cele de mai sus, Administratorul monitorizeazi in mod regulat datele financiare si alte informatii publicate
de companiile din portafoliul OPC s informatii suplimentare relevante pentru compania respectivi.
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In cadrul componentei de susienabilitate, obiectivul este identificarea riscurilor potentiale, in special in ceea ce priveste
factorii de mediu, sociali, precum i cei privind guvernania corporativii, Administratorul considera ea acesti factori pot
avea un impact semnificativ asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung.

b) Dialogul cu companiile implicate in investitii

Administratorul considera ci este esential s3 aibi un dialog cu companiile in care OPC-urile administrate au plasamente,
de exemplu, pentru a influenfa compania s imbundtijeascil practicile de guvernantd corporativil, sd asigure crearca de
valoare pe termen lung sau In once alt domeniu de interes identificat.

Administratorul se angajeazi in mod normal in dialoguri in timpul intdlnirilor cu conducitorii superiori ai Companiei,
Adunirilor Generale Anuale si altor evenimente ale actionarilor.

¢) Exercitarea drepturilor de vot si a altor drepturt aferente actiunilor societatilor din portofoliul OPC

ionari ai societailor din portofaliu]l OPC

Administratorul poate coopera cu alti actionari ai companiilor din portefoliul OPC pentru a promova cea mai buna
guvernantd corporativii, gestionarea riscurilor, performanta sau adecvarea informatiilor divulgate. Cooperarea nu poate
duce la incilcarea vreunei prevederi lepale, cerinte de reglementare si recomandéri sau a regulamentelor inteme ale
Administratorulul si va asigura respectarea drepturilor tuluror actionarilor.

Administratorul poate intra in dialog cu partile interesale relevante din compantile din portofoliul OPC in scopul obtinerii
ungi imagini cit mai clare asupra pozitici financiare a companiei si a aspectelor legate de sustenabilitate. Acesta va decide
abordarea care serveste cel mai bine interesul investitorilor in OPC administrate fara a incalca niciun act normativ sau
reglementare imntemné. Dialogurile cu reprezentan{ii companiilor pot avea loc prin contact direct sau indirect, vizite la
sediul companiiler, corespondenia, conferinte §i teleconferinte. Partile interesate relevante includ grupuri de lueru
profesionale, agentii de rating de credit, autorititi publice 5i organizalii neguvernameniale.

In siluatia aparifiei unor potentiale conflicte de interese in exercitarea drepturilor de vot, Administratorul se va asigura ¢l
interesele mvesttorilor nu sunt afectate, Vor fi avute in vedere normele privind conflictele de interese prevazule in
reglementdrile legale si procedurile interne ale Administratorului.

In ceea ce priveste implicarea SIF Muntenia SA in cadrul societatilor cotate sau tranzactionate pe o piata reglementatd,
in care define o participatie de peste 50%, din drepturile de vot, mentionim faptul ¢ii Societatea a participal la toate AGA
din cursul anului 2023, exercitindu-5i votul asupra tuturor puncielor de pe ordinea de zi.

Cele mai importante puncte de pe ordinea de 21 din cadrul AGA sunt prezentate Tn cele ce urmeazi:
I. BIOFARM SA
In cadrul AGOA din data de 26.04.2023, SIF Muntenia SA, in calitate de acjionar, a votat prin Administratorul sdu pentru:

- Aprobarea situatiilor financiare individuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2022, intocmite in conformitate
cu IFRS adoptate de UE, pe baza rapoartelor prezentate de Consiliul de Administratie 5i de auditorul financiar;

- Descéircarea de gestiune a administratorilor pentru perioada 01.01.2022 - 31.12.2022;

- Aprobarea Raportului de Remunerare a conducitorilor Biofarm SA pentru anul 2022;

- Aprobarea repartizirii profitulw net realizat in anul 2022 si a dividendului brut de 0,03 lei / actiune;

- Aprobarea distribuirii dividendelor incepind cu data de 08.09.2023, cu suportarea de catre actionari a
cheltuielilor de distribuire, precum si stabilirea termenului de finere la dispozitia actionanlor a dividendelor;

- Aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2023;
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Aprobarea programului de admumistrare 51 de investitii pentry anul 2023,

- Aprobarea imputernicirii Consiliului de Administratic pentru identificarea de noi oportunitéfi de dezvoltare
socictfifil prin achizifia unor companii farmaceutice locale sau a unor branduri locale care ar conduce la eresterca
cotei de piatd si dezvoltarea portofoliului de produse Biofarm si/sau companii farmaceutice/brandur
internationale pentru dezvoltarea companiei pe plan international.

in cadrul AGEA din data de 26.04.2023, SIF Muntenia SA. in calitate de actionar, a votat prin Administratorul su pentru:

Aprobarea modificini art, 5 din Actul Constitutiv al Biofarm SA prin schimbarea sintagmen referitoare la durata
de functionare a societdtii din ,nelimitata™ in sintagma , pedeterminata”, in conformitate cu prevederile art, 1885
alin, (1) din Codul Civil 51 art. 8 lit j} din Legea nr. 31/1990 republicata.

In cadrul AGEA din 05.10.2023, SIF Muntenia SA, in calitate de actionar. a votat prin Administratorul siu pentru:

- Aprobarea vanzirii imobilului detinut de Biofarm SA in Bd. lancu de Hunedoara nr. 40-42, sectorul 1, Bucuresti,
citre Societatea lancu de Hunedoara Residence SR sau citre o alta persoana fizica san juridica afiliata acestein
in sensul articolului 7, punctul 26 din Codul fiscal, la pretul de 5 (cinei) milicane de Euro. Aprobarca semnarii
Contractului de vinzare — cumpdrare pdnd cel mai tarziu la data de 13 aprilie 2025,

- Aprobarea modificarin Articolulut 3 din Actul Constitutiv al Societdtin prin addugarea codului CAEN 6810 -
“Cumpdrares $i vinzarea de bunuri imobiliare proprii” la capitolul de activitati secundare,

2. BUCUR SA
In cadrul AGOA din data de 25.04.2023, SIF Muntenia SA, in calitate de actionar, a votat prin Administratoru] siu pentru:

- Aprobarea situatiilor financiare anuale complete pentru anul 2022 (hilantul contabil, contul de profit 5i pierdere,
situatia modificarilor capitalului propriu, situatia fluxului de trezorerie, politici si note explicative);

- Aprobarea repartizarii profitului net aferent exercitiului financiar 2022;

- Aprobarea valorii dividendului brat total in suma de 0,036 lei/actiune, rezultat prin cumularea valorii brute a
dividendelor care se vor repartiza din profitul net realizat in anul 2022, din profitul distribuit in alte rezerve
realizat in anul 2020 5i din profitul rimas nerepartizat in anul 2021;

- Aprobarea datei de 13.10.2023 ca data platii dividendelor;

- Aprobarea desciredrti de gestiune a membrilor Consiliului de Administratie pentru exercitiul financiar 2022;

- Aprobarea remuneratiei administratorilor/membrilor Consiliului de Administratie pentru exercitiul financiar
2023, respectiv stabilirea primei de asigurare pentru raspundere civila profesionala;

- Aprobarea Bugetulum de Venituri $1 Cheltuieli pentru anul 2023;

- Aprobarea Planului de investilii i reparatii pentru anul 2023,

In cadrul AGOA din data de 04.09.2023, SIF Muntenia SA, in calitate de actionar, a votat prin Administratorul siu pentru:

Constatarea incetirii mandatului de administrator al domnului Dan Florin Marinescu ca urmare a demisiei
acestuia inregistratd sub nr. 1531/17.07.2023, incepand cu data de 17.07.2023;

- Aprobarea remuneratiei noului administrator/membru al Consiliului de Administratie al Bucur SA la nivelul
remuneralicl stabilite pentru administratorii in functie conform Hotararii AGOA din 25.04.2023;

- Aproharea datei de 20.09,2023 ca datd de inregistrare pentru identificarea actionarilor asupra cirora se risfrang
efectele hotiririlor AGOA., Aprobarea datei de 19.09.2023 ca data ,.ex date™, in conformitate cu prevederile art,
2, alin. 2, hit. 1 ) din Regulamentul ASF nr. 5/2018.



3. CASA DE BUCOVINA CLUB DE MUNTE SA
in cadrul AGOA din data de 24,04.2023, SIF Muntenia SA, in calitate de acfionar, a votat prin Administratorul sdu pentru;

Aprobarea situatiilor financiare anuale ale societitii pentru anul 2022, pe baza raportulul intocmit de Consiliul
de Administratie al Casa de Bucovina Club de Munte SA si a raportului intoemil de auditorul financiar;

- Aprobares propunerii de repartizare a profitului net aferent exercitinlui financiar 2022;

- Aprobarea descircarii de gestiune a Consiliului de Administratie al societdtin pentru exercitiul financiar 2022:
Prezentarea si aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli al societatii pentru exercitiul financiar 2023;

- Stabilirea remuneratiei membrilor Consiliului de Administratie pentrn anul 2023,

- Aprobarea Raportului de remunerare o conducitonlor societdni pentru exercifiul financiar 2022,

In cadrul AGEA din data de 24.04.2023, SIF Muntenia SA, in calitate de acjionar, a votat prin Administratorul siu pentru:

- Aprobarea schimbului urmétoarelor imobile detinute de: (i) teren in suprafatd de 25.490 mp, situat in Oras Gura
Humorului, Parcul Dendrologic Arinis, teren intravilan, cu interdictie de construire, inscris in cartea funciard nr.
45051 a localitdgii Gura Humorului, jud. Suceava, avand nr. cadastral 45051 si (ii) teren in suprafata de 46.486
mp, situat in Gura Humorului, Parcul Dendrologic Arinis, teren intravilan, cu interdictie de construire, inscris in
cartea funciard nr. 44163 a localitdtn Gura Humorului, jud. Suceava, avind nr. cadastral 44 163; cu urmétoarele
imobile detinute de orasul Gura Humorului: (1) teren in suprafatd de 10.000 mp, situat in Voronef, teren
mntravilan, inscris in cartea funciard nr. 44767 a localitatii Gura Humorului, jud. Suceava, avind nr. cadastral
44767 si (i) teren in suprafati de 5.000 mp, situat in Voronet, teren intravilan, inscris in cartea funciari nr. 45059
a localitdtii Gura Humorului, jud. Suceava, avand nr. cadasiral 43039; (iii) teren in suprafaia de 4.600 mp, situat
in Voronel, jud. Suceava DI 177D, teren intravilan, inscris in cartea funciari nr. 45045 a localitatii Gura
Humorului, jud. Suceava, avand nr. Cadastral 45045,

In cadrul AGEA din data de 16.08.2023, SIF Muntenia SA, in calitate de actionar, a votat prin Administratorul siu pentru:

- Aprobarea revociirii Hotlirdri nr, 1 a AGEA Casa Bucovina Club de Munte SA din 24.04.2023 referitoare la
aprobarea schimbului unor imobile, astfel cum a fost publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a 1V-a.
Nr. 2458/6.V1.2023;

- Aprobarea schimbului unmitoarelor imobile definute de societate: (i) teren in suprafata de 25.490 mp, situat in
Gura Humorului, Parcul Dendrologic Arnnis, teren intravilan, inscris in cartea funciara nr. 45051 a localitati
Gura Humorului, jud. Suceava, avand nr. cadastral 45051; (ii) teren in suprafatd de 46.486 mp, situat in Gura
Humaorului, Parcul Dendrologic Arinis, teren intravilan, inscris in cartea funciard nr. 44163 a localitatii Gura
Humorului, jud. Suceava, avind or. cadastral 44 163; (iu1) teren in suprafati de 994 mp, situat in Gura Humorului,
Parcul Dendrologic Arinig, teren intravilan, inscris in cartea funciard nr. 44974 a localitatii Gura Humorului, jud.
Suceava, avind nr. cadastral 44974; si (iv) teren in suprafatd de 142 mp, situat in Gura Humorului, Parcul
Dendrologic Arinis, teren intravilan, inscris in carlea funciard nr. 44976 a localititii Gura Humorului, jud.
Suceava, avind nr. cadasiral 44976; cu urmitoarele imobile detinute de orasul Gura Humorului: (i) teren in
suprafagd de 10.000 mp, situat in Gura Humorului, zona Arinis, teren mtravilan, inseris in cartea funciaréd nr.
44767 a localitatii Gura Humorului, jud. Suceava, avand nr. cadastral 44767, (ii) teren in suprafata de 5.000 mp,
sitpat in Gura Humorului, zona Arinis. teren intravilan, Tnscris in cartea funciard nr. 45059 a localitatii Gura
Humorului, jud. Suceava, avind nr. cadastral 45059, (iii) teren in suprafatd de 4,600 mp, situat in Voronel, jud,
Suceava J 177D, teren intravilan, inscris in cartea funciard nr. 45045 a localitagii Gura Humorului, jud.
Suceava, avind nr. cadastral 45045,
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4. CI-COSA
in cadrul AGOA din data de 24.04.2023, SIF Muntenia SA, in calitate de actionar, a votat prin Administratorul sy pentru;

- Aprobarea situatiilor financiare pentru anul 2022, pe baza rapartului administratorilor si a auditorului fnanciar

- Aprobarea repartizarii profitului net aferent anului 2022;

- Aprobarea datei de 23.06.2022 ca data platii dividendelor;

- Aprobarea prescrierii dividendelor aferente exercifivlui financiar 2018 stabilite prin AGOA din 22.04.2019,
neridicate pand la data de 06.06.2022, in sumi de 8.918,81 lei 51 inregistrarea acestora, conform reglementirilor
aplicabile Ordinului 1802/2014, fa , Alte venituri”;

- Aprobarea Bugetului de Venituri 51 Cheltuieli $i a Bugetului de Investi pentru anul 2023;

- Descarcarca de gestiune a administratorilor pentru exercitiul financiar 2022;

- Aprobarea remuneratiei administratorilor pentru exereitiul finaneiar in curs,

5. GERMINA AGRIBUSINESS SA
In cadrul AGEA din data de 30.01.2023, SIF Muntenia SA, in calitate de actionar, a votat prin Administratorul sau pentru:

- Aprobarea viinzirii activului (bunuri imobile) aflat in proprietatea societatii: Complex Agrosem Prahova — Stagia
*Agrosem Prahova”, situat in Ploiesti, str. Depozitelor nr. 4, judetul Prahova, conform propunerii Consiliului de
Administratie, in baza rezultatului obtinut in urma desfasurini licitatici competitive cu strigare din data de
16.01.2023;

= Aprobarea datei de 21.02.2023, ca data de inregistrare, conform prevederilor art. 123 coroborat cu art. 87 alin.
(1) din Legea nr. 24/2017 republicatd pentru identificarea actionarilor asupra cirora se rasfring hotdrfnle
adoptate in prezenta AGEA s1 data de 20.02.2023, ca ex—date, in conformitate cu prevederile art. 2 alin. (2) lit.
1) din Regulamentul ASF nr. 5/2018.

In cadrul AGOA din data de 24.04.2023, SIF Muntenia SA, in calitate de actionar, a votat prin Administratorul sau pentru;

- Aprobarea situatiilor financiare individuale ale societatii aferente exercitiului financiar incheiat la data de 31
decembrie 2022, intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014, pe baza
Raportului Consiliului de Administratie si a Raportului auditorului financiar al societatii;

- Aprobarea acoperirii pierderii exercitiulul financiar al anului 2022, in sumd de 405.452 lei, din contul 11713
“Rezultatul reportatl” pentru profit 2021,

- Aprobarea Raportului financiar anual pentru 2022, care cuprinde Raportul Consiliului de Administratie aferent
exercifiului financiar incheiat la data de 31 decembrie 2022, intocmit conform prevederilor Anexei nr, 15 din
Regulamentul ASF nr. 5/2018;

- Aprobarea repartizirii sumei de 9.051.092 let, din contul 11713 — “Rezultatul reportat” pentru profit 2021, cu
destinatia "dividende", respectiv & unui dividend brut pe actiune in valoare de 0,67 lei/actiune, platbil la data
platii cAtre actionarii inregistrati la Data de inregistrare stabilita de AGOA;

- Aprobarea descircarii de gestiune a membrilor Consiliului de Administratie al societdtii care au functionat in
anul 2022 pentru activitatea destisuratd in exercitiul financiar 2022, pe baza rapoartelor prezentate;

- Aprobarea Raportului de remunerare a conducitorilor Societalii pentru exercitiul financiar 2022, intocmit in
conformitate cu politica de remunerare previizutd la art. 106 din Legea nr. 24/2017;

- Aprobarea Bugetului de Venituri $i Cheltuieli al societatii aferent anului 2023, conform propunerii Consiliului
de Administratie;

- Aprobarea remuneratiei membrilor Consiliului de Administratie pentru exercitiul financiar 2023, a nivelului
sumei asigurate prin asigurarea de risc profesional a administratorilor §i acoperirea cuantumului primei de
asipurare a administratorilor de citre Societate, conform propunerii Consiliului de Administraie,

74



In cadrul AGEA din data de 30,08.2023, SIF Munienia SA, in calitate de actionar, a votal prin Administratorul sau
pEI'IlI'IJ'.

Aprobarea vanzirii activului atlat in proprietatea societatii: lot teren nr, cadastral 209 si constructia edificati pe
acesta, intabulat in Cartea Funciara nr. 100646 a Municipiului Tecuct, situat in incinta Complex Agrosem Tecuci,
Municipiul Tecuci, strada Mures 8D, judetul Galati, conform propunerii Consiliului de Administratie, in baza
rezultatului abtinut in urma desfasurdrii licitatiei competitive cu strigare din data de 16.08.2023;

- Aprobarea vinzirii imobilelor atlate in proprietatea societdfii, compuse din 6 (sase) apartamente situate la adresa
din Bucuresti, sector 2, str. Mihai Eminescu nr, 218 — 222, identificate cu numerele cadastrale 213934-C1-U3,
213934-C1-U7, 213934-C1-U8, 213934-C1-UY, 213934-C1-U10 si 213934-C1-U11 si intabulate in cartile
funciare cu nr. 213934-C1-U3, 213934-C1-U7, 213934-C1-U8, 213934-C1-U9, 213934-C1-U10 51 213934-C1-
U11 Bucuresti sector 2, pentru un pref total de cel putin 1.050.000 de euro, conform propunerii Consiliului de
Admimstraic.

6. MINDO SA

In cadrul AGOA din data de 18.04.2023, SIF Munienia SA. aviind calitatea de aclionar, a votat prin Admimstratorul sdu
pentru:

= Aprobarea situatiilor financiare anuale ale societdtii pentru anul 2022, pe baza raportului Consiliului de
Administratie al Mindo SA si a raportului auditorului financiar;

- Aprobarea repartizirii profitului aferent anului 2022;

- Aprobarea descireirii de gestiune a Consiliului de Administratie pentru exercitiul financiar 2022

- Aprobarea contractului de administrare — cadru care se incheie de citre societate cu administratorii alesi;

- Aprobarea Bugetului de Venituri i Cheltuieli al societaiii pentru exercitiul financiar 2023;

- Aprobarea Bugetului de Tnvestitii al societifii pentru exercitiul financiar 2023,

In cadrul AGEA din data de 29.06.2023, SIF Muntenia SA, avand calitatea de actionar, a votat prin Administratorul siu
pentru:

- Aprobarea contractarii unei linii de credit in cadrul Programului IMM Invest, de la Banca Comerciali Roméni
SA in sumd maximd totald de 2.000.000 RON, cu destinatia capital de lueru, pe o perioada de 36 luni, in baza
unui contract de imprumut care urmeaza si fie incheiat de citre Societatea Mindo SA. in calitate de imprumutat
51 Banca, in calitate de ereditor (“Contract de credit™).

7. SEMROM OLTENIA SA
in cadrul AGOA din data de 24.04.2023, SIF Muntenia SA, in calitate de actionar, a votat prin Administratorul sau pentru:

Aprobarea Situatiilor financiare (Bilanful contabil, Contul de profit si pierdere si Notele la bilant) pentru
exetcifiul financiar 2022, pe baza Raportului de gestiune al Consilivlui de Administratie si a Raportului
auditorului financiar pentru exereitiul financiar 2022;

- Aprobarea repartizérii profitului net al exercijiului financiar 2022,
Aprobarea repartizérii rezultatului reportat reprezenténd profit nerepartizat al exercitiului financiar 2021;

- Aprobarea Bugetului de Venituri 5i Cheltuieli pentru anul 2023;

- Aprobarea remuneratiei membrilor Consilivlui de Administratie pentru exercifiul financiar 2023, a nivelului
sumel asigurate pentru asigurarea de rise profesional a administratorilor 5i acoperirea cuantumului primei de
asigurare de citre societate, conform propunerii Consiliului de Administratie;
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Aprobarea Raportului de remunerare a conducitorilor societdin Semrom Oltenia SA pentru anul 2022,

In cadrul AGEA din data de 24.04.2023, SIF Muntenia SA, in calitate de actionar, a votat prin Administratorul sau:

Aprobarea vanzirii activului situat in localitatea Pitesti, str. Calea Depozitelor, nr. 19, judetul Arges, bun imobil
format din teren intravilan si constructii in suprafata totald de 20.090 mp, avind nr. Cadastral 83649 mentionat
in Cartea Funciard nr. 83649 Pitesti, judetul Arges, la pretul de 2.100.000 Euro fara TVA conform dosarului de
prezentare al licitatiei si procesului verbal de adjudecare din data de 29.03.2023;

Aprobarea vinzarii activului situat in localitatea Plenita, judetul Dolj, bun imobil format din teren intravilan si
constructii in suprafatd de 491 mp avind nr, Cadastral 27 mentionat in Cartea Funciaré nr, 33817 Plenita, judetul
Dalj, bun imobil format din teren intravilan i construetii in suprafatd de 600 mp avand nr. Cadastral 28 mentionat
in Cartea Funeiardl ar. 33818 Plenita, judetul Dolj, bun imobil Depozit Cereale format din teren intravilan in
suprafatd de 635 mp. avind nr. Cadastral 29, cota 1/2, menyionat in Cartea Funciard nr. 33816 Plenita, judetul
Doly, la pretul minim de 7.000 Furo fird TVA;

Aprobarea anuliirii unui numdr de 25431 actiuni proprii, dobindite de societate in programul de riascumpirare
din anii 2003, 2004 si 2005;

Aprobarea reducerii capitalului social al societifii conform art. 207 alin. (1) lit. € din Legea 31/1990 cu suma
de 2.543,10 le1 de la 1.116.425,60 lei la 1.113.882,50 lei, respectiv cu 25431 actiuni, de la 11.164.256 la
11.138.825 acliuni.

In cadrul AGEA din data de 30.10.2023, SIF Muntenia SA. in calitate de actionar, a votat prin Administratorul siu:

GR

Aprobarea vnzarii activului situat in localitatea Craiova, sir. Eugeniu Carada, nr. 7, judetul Dolj, bun imohil
format din teren intravilan si constructii in suprafad otald de 925 mp, avind nr. Cadastral 5876, mentionat in
Cartea Funeciard nr. 235959 Craiova, judetul Dolj ka pretul minim de 570.000 Euro, la care se adaugd TVA in
functie de dispozpile legale;
Aprobarea vanzari urmatoarelor active:
activ situat in localitatea Caracal, str. Silozului, nr.8, incinta 1, judetul O, bun imobil format din teren
intravilan 3i constructii in suprafald totald de 31.549 mp avind nr. Cadastral 58117 menfionat in Cartea
Funciard nr. 38117 Caracal, judeful Ol1;
activ situat in localitatea Caracal, str. Silozului, nr. 8, incinta 2, judetul Olt, bun imobil formal din teren
intravilan in suprafata totala de 10.060 mp avand nr. Cadastral 50806 menfionat in Cartea Funciarfi nr. 50806
Caracal, judetul Olt;

activ situat in localitatea Arcesti, judetul Olt, bun imobil format din teren intravilan in suprafajé de 40.255 mp
avind nr. Cadastral 499 mentionat in Cartea Funciard nr. 50280 Plesoiu, judetul Olt;

activ situat in localitatea Arcesti, judetul Olt, bun imobil format din teren intravilan in suprafati de 6,780 mp
avind nr. Cadastral 498 mentionat in Cartea Funciari nr. 0282 Plesoiu, judetul Ol

UNISEM SA

In cadrul AGEA din data de 26.04,2023, SIF Muntenia SA a votat, prin Administratorul siu, pentru:

Aprobarea vangzirii activului (teren si cladiri) aflat in proprietatena societidtii: Activ Unisem SA Craiova, situat in
localitatea Craiova, strada Aleea Muntenilor nr. 2, judetul Dolj, la preful minim de pornire de 430.000 Furo,
conform propunerii Consiliului de Administratie;

Aprobarea vinzarii activului (teren si clidirt) allat in proprietatea societatin Activ Unisem SA Drobeta Turnu
Severin, situat in Municipiul Drobeta Tumu Severin, strada Banovilei nr, 4, judetul Mehedinti, 1a pretul minim
de pornire de 145.000 Euro, conform propunerii Consiliului de Administratie;
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- Aprobarea vanzirii activului (teren si cladiri) aflat in proprietatea societdi: Activ Unisem SA Filticeni. situat
in localitatea Faltceni, strada Sucevei nr. 92, judetul Suceava, la preful minim de pornire de 70.000 Eurp,
conform propunerii Consiliului de Administrafie;

- Aprobarea vanzirii activului (teren si cladiri) aflat in proprietatea societatii: Activ Unisem SA Giurgiu, situat in
localitatea Giurgiu, soseaua Bucuregti km 5, judetul Giurgiu, la preful minim de pornire de 50.000 Euro, conform
propuneri Consiliului de Administratie;

- Aprobarea vinzirii activului (teren si cladiri) aflat in proprietatea societatii: Activ Unisem SA Oradea, situat in
municipiul Oradea, strada Dimitrie Cantemir nr, 4, parte - Spatiu comercial, judetul Bihor. la pretul minim de
parmire de 100.000 Euro conform propunerii Consiliului de Administragie;

- Aprobarea vanzarii activului (teren si cladiri) aflat in proprietalea societdtii: Activ Unisem SA Ordistie, situat Tn
municipiul Oriistie, strada Garii nr. 10, judetul Hunedoara, la prejul minim de pornire de 350.000 Euro, conform
propunerii Consilivlui de Admimistralie;

- Aprobarea vanzart activalui (teren si cladiri) aflat in proprietatea societdtii: Activ Umisem SA Radauti, situat in
localitatea Radauti, strada Putnei nr, 1. bl 21 - Spatiu comercial. judetul Suceava, la pretul minim de pornire de
100,000 Euro, conform propunerii Consiliului de Administrati;

- Aprobarea vanzirii activului (teren 51 cladiri) aflat in proprietatea societifii: Activ Unisem 5A Roman, situat in
municipiul Roman, strada Stefan cel Mare nr, 309, judetul Neamt, compus din suprafata 1 (1.948 mp) nr,
Cadastral 5330835, la pretul minim de pormire de 220.000 Euro si suprafata 2 (1.767 mp) nr. Cadastral 53174, la
prejul minim de pornire de 250.000 Euro, conform propunerii Consiliului de Administratie;

- Aprobarea vinzarii activului (teren si cladiri) aflat in proprictatea societatin Activ Unisem SA Zaldu, situat in
localitatea Zaldu, strada Mihai Vileazu nr, 102 — Spativ industrial, judetul Silaj, la pretul minim de pornire de
250,000 Euro, conform propunerii Consiliului de Administratie;

Aprobarea vanzirn actrvului (teren si cladivi) allat in proprietaiea societatii: Activ Unisem SA Zaldu, situal in
localitatea Zalau, strada Tudor Viadimirescu nre. 36, bl P63, ap. 13 — Spatiu comercial, judetul Salaj, la pretul
minim de pornire de 90.000 Euro, conform propunerii Consiliului de Administragie,

in cadrul AGOA din data de 26,04.2023, SIF Muntenia SA. in calitate de actionar, a votal prin Administratorul sdu pentru:

- Aprobarea situatiilor financiare individuale ale socieiirii aferente exercipivlui financiar incheiat la data de 31
decembrie 2022, intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014, pe baza
Raportului Consiliului de Administratie si a Raportului auditorului financiar al societatii;

- Aprobarea Raportului financiar anual pentru 2022, care cuprinde Raportul Consiliului de Administratie aferent
exercifiului financiar incheiat la data de 31 decembrie 2022, intoemit conform prevederilor Anexei nr. 15 din
Regulamentul ASF nr, 5/2018;

- Aprobarea repartizarii profitului aferent anului 2022;

- Aprobarea descércirii de gestiune a membrilor Consiliului de Administrafie al Societatii care au functionat in
anul 2022 pentru activitatea desfasuratd in exerceiiul financiar 2022, pe baza rapoartelor prezentate;

- Aprobarea Raportului de remunerare privind conducitorii Secietatii pentru anul 2022;

- Aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli al societatii aferent anului 2023, potrivit propunerii Consiliului de
Administratie,

Aprobarea remunerajier membrilor Consiliului de Administratie pentru exercitiul financiar 2023, a nivelului
sumei asigurale prin asigurarea de risc profesional a administratorilor si acoperirea cuantumului primei de
asigurare a administratorilor de ¢iitre societate, conform propunert Consiliului de Administrafie,
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9. SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

Societatea a intocmit situatille financiare la 31.12.2023 in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Intemafionale de Raportare Financiard. aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate 51 supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor s1 Investtilor Financiare, cu modificarile

si completarile ulterioare.

Situatile financiare la 31.12.2023 sunt auditate de societatea Deloitte Audit SRL.

Mai jos vom prezenta un rezumat al situatiei Ananciare a Societalii la 31 decembrie 2023, Pentru detalii puteli consulta
Notele la situatiile financiare la la 31 decembrie 2023, anexd la prezentul raport.

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
in lei
Active
Nurerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la banci
Agtive financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere

Active financiare la valoarea justa prin alte clemente ale rezultatului
zlobal
Alte active

Total active

Datorii

Dividende de plata

Datorit privind impozitul pe profit amanat
Alte datorii

Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Actiuni proprii

Rezultat reportat

Rezerve din reevaluarea activelor financiare la valoare justd prin alte
elemente ale rezultatului global

Total capitaluri proprii
Total datorii §i capitaluri proprii

Tabel nr. 9.1 Sitafia pozijier financiare

31 decembrie 2023

31 decembrie 2022

460.871.575 4513.714
159 9861022 131,997,371
1.058.064 333 011.914.134
[.062.061.318 888.016.951
2. 708399 3.163.730
2.319.691.647 1.939.605.922
567.056 567.056
T1.444 815 31.091.052
23.687.765 49.528.705
95.699.636 81.186.813
§59.471.059 B59.471.059
(38.175.588) (38,175.588)
1.070.950.729 §24.016.476
341.745.811 213.107.162
2,233.992.011 1.858.419.109
2.329.691.647 1.939.605.922

Valoarea activelor totale la 31 decembrie 2023 a crescut cu 390,09 milicane lei, respectiv cu 20,11%, fatd de valoarca la

31 decembrie 2022,

Principalele modificari ale elementelor de activ 1a 31.12.2023 fata de finalul anului 2022, sunt dupd cum urmeazi:

e Mumerarul si echivalentele de numerar yi depozitele plasate la binci au crescut, comparativ cu 31.12.2022, cu 70,35
milicang lei, fapt datoral deciziel Administratorului, cu mentiunea ¢ strategia privind lichiditatea portofoliului
Societatii a lost respectatd (% activ total la 31.12.2023 — §,88%);

e Activele financiare da valocaren fustd prin profit sau plerdere s-au apreciat cu 146,15 milioane lei, respectiv 16,03%,
comparativ cu valoarea inregistratd la 31 decembrie 2022, ca urmare a cresterii valorii activelor ce fac parte din
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accastd clasd. La finalul anului 2023, Biofarm SA reprezintd 17.98% din activul total al Societati (31.12.2022:
16,14%);

o dotivele financiare lo valoarea justa prin alte elemente ale reziltarului global au crescut cu 174,04 milioane lei,
respectiv 19,60%, ca efect al inregistririi diferentelor favorabile de valoare justd, in special. la emiten{n tranzactionati
pe piata reglementatd sau SMT. La 31.12.2023, pachetu! definut la Banca Transilvania SA reprezenta 22,02% din
activul total al Societatii (31.12.2022: 19,24%).

Capiielirile propril detin ponderea majord in structura pasivulul. Acestea au crescul cu 20,2 1% comparativ cu finalul
anului precedent, reprezentand o variatie de 375,57 milicane lei, In principal. pe fondul diferentelor pozitive de valoare
Jjusta ale activelor financiare inregistrate in categoria Active financiare la valoare justd prin alte elemente ale vezultatufui
global la 31 decembrie 2023 si a rezultatului reportat.

Diferentd activ net conform reglementarilor contabile / activ net certificat de catre Depozitar

Avind in vedere cd in evidentele contabile inregistrarile sunt conform Normei ASF nr. 39/2015 si a procedurilor de
evaluare aprobate de Administrator, iar calculul lunar al activului net are la bazi cerintele Regulamentului ASF nr. 7/2020,
Regulamentul ASF nr. 10/2015, Regulamentul ASE nr, 9/2014 si regulile de evaluare aprobate de citre Administrator, la
31.12.2023 exista diferente intre valoarea activului net calculat conform normelor contabile si cea a activului net certificat
de citre Depozitar,

Un centralizator al diferentelor dintre activul net conform evidentelor contabile i activul net certificat este prezental mai
Jos:

Suma
{in milioane lei)

Activul net conform eviden{elor contabile 2.23399
Actival net certificat conform reglementérilor ASF 2.277,07
Diferente, din care: (43,08)
Diferentd de valoare justd pentru subportofoliul de actiuni (50,53)
Diferentii de valoare justd pentru subportofoliul obligativni 6,25
Diferenti dividende cuvenite de la societifi necotate 1,10
Diferenta datorii 0,10

Tabel nr. 9.2 Diferente activ met certificet / activ net conform evidenfelor contubile
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SITUATIA PROFITULUIL SAU PIERDERIT S1 A ALTOR ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

in lei 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022
Venituri

Venitun brute din dividende 82513919 95.371.319
Vemturi din dobanz 6.551.063 3.933.391
Alte venituri operajionale 12.265 100.169
Castig net / (Pierdere netd) din investitii

(Pierdere netd) / Castig nel din diferente de curs valutar (348.116) 199,770
Castig net fP!CTdCI‘C netd) din active financiare la valoarea justa 187,059 636 (96.956.230)
prin profit sau pierdere

Cheltuieli

Comisioane de administrare (50.226.268) (29.414.617)
Cheltuieli cu remunerafia membrilor Consiliului =

Reprezentaniilor Actionarilor §i cu salariile personalului (442.905 GA1.085)
(Constituiri) [ Reludri de ajustiri pentru deprecierea altor active (920.478) 2.532.118
Alte cheltutell operafionale {4.170.567) (4.573.461)
Profit / (Pierdere) inainte de impozitare 220.,951.599 (29.258.546)
Impozitul pe profit (2.148.578) (3.962.753)
Profit net / (Pierdere netd) al exercitiului financiar 212.803.021 (33,.221.299)
Alte elemente ale rezultatului global

Elemente care nu pot fi reclasificate in profit saun pierdere

Reevaluarea |a valoare justa a activelor financiare la valoare justa 198.310.166 (77.638.761)

prin alte elemente ale rezultatului global

Impozil amanat pentru rezerva aferentd activelor financiare la

valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global transferati {35.540.285) 17.857.409
in rezullat reportat

Alte elemente ale rezultatului global 162.769.881 (59.781.352)
Total rezultat global aferent perioadei 375,572,902 (93.002.651)

Tabel nr. 9.3 Situagia profiinud sau pierderii st a altor elemente ale rezdinlnl global

Evolutia elementelor principale ce compun situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global este
urmatoarea;

s Veniturile din dividende au scazut, comparativ cu aceeasi perioads a anului precedent, cu 12,86 milioane lei, respectiv
cu 13,48%;
=  Categoria Venituri din debdnzi a inregistrat o cresiere cu 2,65 milioane lei (respectiv cu 67,31%), determinatd de
eresterea dobanzilor la depozitele 51 conturile curente bancare;
o Cédstigurile din investitii sunt structurate astfel:
Pierdere netd din diferenfe de curs valutar in valoare de 0,35 milioane lei, comparativ cu un castig de 0,20
milioane lei in aceeasi perioadd a anului precedent:
- Cdstig net din active financiare la valoarea justd prin prefit sau pierdere in suma de 187.96 milioane leL
comparativ cu o pierdere in valoare de 96,96 milioane lei in aceeasi perioada a anulwi 2022,

Efectul conjugat al elementelor prezentate anterior este inregistrarea unui rezultal net pozitiv, in valoare de 212,80
milioane lei.
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SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

La intocmirea situalier fluxurtlor de trezorerie, s-au considerat ca numerar §1 echivalente de numerar: numerarul din
casierie, conturile curente la biinei. depozitele cu o scadentd inifiala mai mica de 90 de zile.

in lei

Activitafi de exploatare

Profit/(Pierdere) inamte de impozitare

Ajusiar:

Constituiri / (Reludiri) de ajustiri pentru deprecierea altor active

(Castig net) / Pierdere netd din active financiare la valoare justd prin profit sau
pierdere

Wenituri brute din dividende

Venituri din dobinzi

Castig net / (Pierdere netd) din diferente de curs valutar

Cheltuieli cu dobinzile aferente datoriei din contractul de leasing

Ajustart furmizori facturi nesosite

Alte ajusian

Modificari ale activelor si datoriilor aferente activiti{ii de exploatare
Incasdri nete ale activelor financiare la valoare justd prin profit sau pierdere
Incasari / (Plafi) nete ale activelor financiare la valoare justa prin alte elemente
ale rezultatului global

Incasdiri din active financiare evaluate la cost amortizat

Incasari / (Plati) nete ale altor active

(Plati) / incasiri nete ale altor datorii

Plasamente nete in depozite cu scadenfa mai mare de 3 luni $i mai micé de un an
Dividende incasate

Dobénzi incasate

Numerar net rezultat din activiti{i de exploatare

Activiti{i de investifii

Plati pentru achiziti de imobilizin corporale s1 necorporale

Numerar net utilizat inactivitati de investitii

Activititi de finantare

Pl aferente datoriei din contractul de leasing, inclusiv dobinda

Plati pentru riscumparare actiuni proprii

Numerar net utilizat in activitif de finanfare

Cresterea netd in numerar si echivalente de numerar

Efectul variatiei cursului de schimb asupra numerarului gi echivalentelor de
numerar

Numerar s1 echivalente de numerar la | ianuarie

Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie

Tabel nr. 9.4 Stwapia flucevilor de teezorerie

2023

220.951.599

2022

(29.258.546)

G20.478  (2.532.118)
(187.959.686)  96.956.230
(82.513.919) (95371.319)
(6.381.063)  (3.933.391)
348.116 (199.770)
1.7 1.932
21.672.737 2.417.979
8.680 9.006
41.817.620 14.121.214
24.265.799 (24.289.51%)
’ 5.919.900
1.934.998 (A23.599)
{47.502 460) 19.724.427
(54.440.768) (22.878.914)
77.031.268 92.638.687
6.018.252 3.447.454
15.072.822 56.149.653
(417) (329)
(417 (329
(10.324) (10.298)
- (38.175.588)
(10.324) (38.185.886)
15.962.081 17.963.438
(358.292) 228.128
31.267.786 13.076.220
46.871.575  31.267.786

IPe parcursul anului 2023, activitatea din exploatare a generat numerar ca efect al incasarilor de dividende de la societitile
din portofoliu si din vinzarea de actiuni (detalii in capitolele relevante si in Note la Situatiile financiare anuale la

31.12.2023).
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INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

Indicator 2023 2022 2021
Indicatorul lichidita{ii curente 3,11 273 2,00
Indicatorul gradului de indatorare Nu este cazul Nu este cazul Nu este cazul
Viteza de rotajie a activelor imobilizate 0,17335 10,1503 0,2237
Profit net / activ net certificat (%) 935 - 13,43
ROA (%) 9.13 - 12,89
ROE (%) 9,53 - 13.47

Tabel ne. 9.5 lndicarari ecomomico-financiaei

Maod de caleul:
Indicaiorn! ehidindyii corente - Active curente ! Datorii curente

Indicaioriful gradulul de indatorare - Capital imprumutat / Capital propeiu < 100

Viteza de rotafie a activelor imobilizate - Cifra de athceri / Active imobilizate (cifra de afacer = venituri totale {curente) ale Societdtii).
RO - Profit net / Total active contabile (este unul dintre indicatorii principali de rentabilitate ai unei companii 51 masoard eficienta
wtilizdrii activelor, din punctul de vedere al profitului obfinut i aratd cite unitigl aduce, sub formd de profit, o unitate investiti in

active).

ROE - Profit net / capitaluri propri (este unul dintre cei mai importanti indicatori ce milsoard performanta unei companii. Indicatorul
este caleulat ca raport intre profitul net obtinut de companie si capitalurile proprii, exprimand practic modul si eficienia cu care

actionani si-au investil banii.

10. EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI S1 CHELTUIELI

Bugetul de Venituri si Cheltuieli peniru exercitiul financiar 2023 a fost aprobat in AGOA din data de 27 aprilie 2023,

prin Hotérdres nr. 5.

Executia Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru exercifiul financiar 2023 este prezentatd mai jos:

in lei B.Y.C. 2023 Realizat 2023 Yo
1. Total venituri 65.100.000 89.107.247 136,88
1.1. Venituri din investitii 6:5.000.000 80.094 982 137.07
1.1.1 Venit brut din dividende 62.000.000 82.513.919 133,09
1.1.2 Venit din dobinzi 3,000,000 6.381.0683 219,37
1.2 Alte venituri 100,000 12.265 12,27
2. Total cheltuieli 34.550.000 54.846.739 158,75
2.1 Cheltuieli de administrare 29.500.000 50.226.268 170,26
2.2 Cheltuieli externe 3.600.000 1.447.543 05,77
2.3 Cheltuieli de administrare portofoliu 900,000 T11.206 79,02
2.4 Cheltuieli CRA 500.000 461.717 092,34
2.5 Alte cheltuieli 50.000 5 0,01
3. Céstig net din 'E'I'ﬂlmlrea activelor financiare la valoarea justi i 186.691.091 i
prin profit sau pierdere
4. Profit brut 30.550.000 220.951.599 723,25
5._ ].mpnmt profit (curent si amdnat), inclusiv impozit pe venil din . 8 148.578 i
dividende
6. Profit net - 212.803.021 -

Tabel nr. 1001 Exectgia B.F.C. i e 2023
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Veniturtle totale ale Societdfii inregistrate in anul 2023 au depasit valoarea bugetatd aprobatd de acfionari cu 36 88%,.

Cheltuielile totale au atins un nivel de 138,75% din valoarea bugetatd pentru anul 2023 si sunt alcawite, in principal, din
urmitoarele subcalegori:

cheltuielile cu administrarea reprezintd comisionul incasat de SAI Muntenia Invest SA, caleulat conform contractului
de administrare in vigoare, incheiat intre Societate si Administrator, respectiv:

e Comisionul de administrare calculat si plitit lunar este egal cu 0,125% din valoarea activului total. asa cum
acesta a fost certificat de citre Depozitarul Societatii pentru wltima zi lucrdtoare a lunii. in anul 2023,
valoared acestul comision a fost de 31,52 milivane lei,

s  Comisionul de performanta calculat 1a finalul anului, care se pliteste dupa aprobarea de catre AGA Socieldtii
a situatiilor financiare, este egald cu 10% din valoarea cu care profitul brut realizat depiiseste profitul brut
previzul in Bugetul de Venitun 51 Cheltuieli aprobat de AGA, pentru anul pentru care s-a inregistrat profitul.
in anul 2023, valoarea acestui comision a fost de 18,71 milioane lei. Comisionul de performantd nu a fost
bugetat,

Comisionului de administrare al Administratorului aferent exercitivlui financiar 2023 a fost in sumi totald de 50,23
milioane lei, reprezentind 2,43% din activul net mediu, respectiv 2,39% din activul total mediu al Societatii in anul 2023,

- cheliuielile externe reprezintd cheltuielile cu serviciile prestate de ter{i, respectiv cheltuielile cu furnizorii de servicii:
BRD — depozitar (¢comisioancle se calculeazad procentual din activul net certiticat, activ care a crescut in anul 2023),
comisioane si taxe ASF” (comisioanele se calculeaza procentual din activul net certificat, activ care a crescut in anul
2023), custode, Depozitarul Central, auditorul financiar al societitii, auditorul intemn, cheltuieli pentru relatia cu
investitorii, cheltuieli cu publicitatea obligatorie (au scdzut in anul 2023 deoarece au fost mai pufine rapoarte curente
st comunicate publicate conform cadrului legal incident), plati catre Registrul Comerfului, cheliuieli de consullanta;

- cheluielile de administrare portofoliv cuprind comisioanele tranzactiilor la SSIF, cheltuieli cu servicii de recuperare
creante, cheltuieli cu asistentd juridica, cheltuieh cu serviciile de evaluare efectuate de citre evaluator externi, ete.

Céastigul net din evaluarea activelor la valoare justi prin profit sau pierdere este in sumi de 186.69 milioane lei la
31.12.2023.

Coroborand elementele mai sus prezentate, Societatea inregistreazd, la 31.12.2023, un profit net in valoare de 212,80
milinane lei,

™ conform Regulamentului ASF ne. 16/2014 privind veniturile Autoritafii de Supraveghere Financiari
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11. EVENIMENTE ULTERIOARE

HOTARARILE ADUNARII GENERALE EXTRAORDINARE A ACTIONARILOR SOCIETATII DIN DATA
DE 3 FEBRUARIE 2024

in cadrul AGEA din data de 3 februarie 2024, convocatd prin publicare in Monitorul Oficial al Roméniei, partea a 1V-a.
nr. §737/22,12,2023, in Ziarul Financiar nr. 6335/22,12.2023, pe website-ul societitii www.sifmunteniaro $i in pagina
societitii de pe website-ul BVB, intrunita la prima convocare. cu participarea ac{ionarilor care detin 271.247.523 drepuri
de vol valabile, reprezentind 35,64% din totalul drepturilor de vot si 34.57% din capitalul social al societafi la data de
referinta 16.01.2024, in baza Legii societatilor nr. 31/1990 si a Legii nr. 24/2017, a reglementirilor in vigoare ale ASF si
prevederilor Actului constitutiv al societatil, cu indeplinirea conditiilor legale si statutare pentru validitatea convocarii,
tinerii adunirii 31 adoptdni hotdrarilor, au fost adoptate unmatoarele hotdrari:

- Aprobarea alegerii seeretariatului de sedintd al adunfni format din doi membri, Persoanele selectate au calitatea de
actionari ai SIF Muntenia SA;

- Aprobarea alegerii comisiei de numdrare a voturilor exprimate de acfionari asupra punctelor aflate pe ordinea de zia
adunarii;

- Aprobarea revocarii hotirarii Adundrii Generale Extraordinare & Actionarilor nr. 4 din data de 21.06.2023 publicata
conform Raportului curent nr, 1479/124552 din 21.06.2023 pe website-ul BVB;

- Aprobarea schimbirii denumirii societitii din Societatea de Investitii Financiare Muntenia - SA in Longshield
Investment Group - SA si aprobarea modificarii corespunzitoare a Art. | alin (1) - (6) din Aectul constitutiv al societatii,
care va avea urmiétorul confinut:

(1) Denumirea societitii este , Longshicld Investment Group - SA” denumitd in continuare , Societatea”. In toate
documentele emandnd de la Longshield Investment Group - SA, vor {1 men{ionate datele de identificare $i informatiile
solicitate de legislana in vigoare;

{2) Forma juridica a Longshield Investment Group - SA (denumita in continuare ., Socictatea”) este de societale pe
acliuni, perscand juridicd roménd de drept privat, incadratd conform reglementdrilor aplicabile ca Fond de investitii
alternative de tipul societatilor de investitii - F.LAS. categoria Fond de mvestini alternative destinat investitorilor de
retail - F.1LALR., cu o politicd de investitii diversificata, de tip inchis, administrat extern;

(3) Longshield Investment Group - SA va funcfiona cu respectarea prevederilor legislatiei privind piata de capital, ale
Legi societdfilor nr. 3171990, republicata cu modificarile si completanle ulterioare, ale prezentului Act constitutiv,
ale Regulilor Societatii”™ (denumite Reguli™ in prezentul Act constitutiv) si ale Prospectului simplifical al
LSocietatii” (denumit . Prospect” in prezentul Act constitutiv);

(4) Societatea va funcfiona pe baza unui contract de administrare care va fi incheiat cu Societatea de Administrare a
[nvestitulor Muntena-Invest - SA;

(5) Sediul social al ,Societatii” este in Bucuresti, str. Serghei Vasilievici Rahmaninov nr. 46-48, parter, cam. 2,
sectorul 2, cod 020199, Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor poate hotéri schimbarea sediului Longshield
Investment Group - SA in orice alt loc din Romania. Longshield Invesiment Group - SA va putea inliinta fihale,
sucursale, agentil, reprezentante, precum si puncte de lucru, atdt in tard, cfit i in striiindtate, cu respectarea cerinfelor
legale i ale prezentului Act constitutiv, privind autorizarea si publicitatea;

{6) Durata de functionare a ,.Societitii” este de 100 de ani. Actionani au dreptul de a prelungi durata de functionare a
LSocietitii” inainte de expirarea acesteia, prin hotdrdre a Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor.”

Noua denumire va fi utilizatd in toate actele, facturile, anunturile, publicatiile si alte asemenea acte emanind de la
Societate doar incepand cu data autornzini/aprobir de cdtre ASF a non denumir.

La actualizarea Actului constitutiv, ca efect al aprobarii noii denumiri a societidfii de citre AGEA, se va inlocui
sintagma Societatea de Investilii Financiare Muntenia - SA/SIF Muntenia - SA cu sintagma .. Longshield [nvesiment
Group — SA” sau cu termenul  Societatea”, dupd caz, in functie de context. Se aproba modificarea denumirii paginii
de intermnet a societdfil din  www.sifimuntemaro” . www.longshield.ro™, La actuahizarea Actului constitutiv, ca
efect al modificarii paginii de internet a societdtii, in loc de ,www sifmuntenia.ro” se va trece www longshield.ro”
in tot cuprinsul Actului constitutiv actualizat.
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Aprobarea imputernicirii reprezentantului legal al societdtii, respectiv a administratorului Societafii, SAl Muntenia
Invest - SA, prin reprezentantul siu legal, pentru efectuarea tuturor demersurilor necesare in vederea ducerii la
indeplinire a hotdrdrilor privind schimbarea denuwmirii $i & modificarii Actului constitutiv al Societdlii, pentru
semnarea formei modificate si actualizate a Actului constitutiv si a oriciror alle documente conexe, pentru a reprezenta
Societatea si pentru a efectua toale actele st formalititile de publicitate, de inregistrare si de implementare a hotarinlor
adoptate de AGEA la Oficiul Registrului Comertului, ASF, Depozitarul Central - SA si [a orice alle autoritati,
incluzand, dar fard a se limita la: inregistearea, publicitatea, opozabilitatea $i executarea hotdrarilor, intocmirea,
semnarea si transmilerea (uluror documentelor in acest scop, modificarea oriciror alte elemente de identificare ale
societdtii, dacd va fi cazul, (de ex: modificare aspect grafic al emblemei-logo, marca, simbol bursier, precum si a
oriciror alte asemenea elemente distinctive), efectuarea tuturor si a oriciror formalitifi necesare, in fata oricarei
autoritifi competente, pentru implementarea hotirdrilor adoptate de ciire AGEA;

- Aprobarea datei de 23.02.2024 ca datd de inregistrare 5i data de 22,02.2024 ca ex date, in conformitate cu prevederile
art. 87 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 g1 ale Regulamentului ASF nr. 5/2018.

HOTARARILE ADUNARII GENERALE ORDINARE A ACTIONARILOR SOCIETATII DIN DATA DE 13
FEBRUARIE 2024

in cadrul AGOA din data de 13 februarie 2024, convocatd prin publicare in Monitorul Oficial al Roméniei, partea a TV-
a, nr. [5912.01.2024 si nr. 288/19.01.2024, in Ziarul Financiar nr, 6341/12.01.2024, pe website-ul societdtii
www.silmuntenia ro $i in pagina socictitii de pe website-ul BVB, intrunit la prima convoeare, cu participarea actionarilor
care detin 271.726.926 drepturi de vot valabile, reprezentind 35,70% din totalul drepturilor de vot si 34,63% din capitalul
social al societafii la data de referinid 05.02.2024, in baza Legn societdtilor nr. 3171990 si a Legii nr. 24/2017, a
reglementirilor in vigoare ale ASF si prevederilor Actului constitutiv al societdtii, cu indeplinirea conditiilor legale si
statutare pentru validitatea convocarii, tinerii adunarii si adoptarii hotararilor, au fost adoptate urmatoarele hotaréri:

- Aprobarea alegerii secretariatului de sedintd al adundrii format din doi membri. Persoanele alese au calitatea de
acltionari ai SIF Muntenia SA;

- Aprobarea alegerii comisiei de numarare a voturilor exprimate de actionari asupra punctelor aflate pe ordinea de zia
adunfrii:

Aprobarea realegerii ca administrator unic al Societatii a SAI Muntenia Invest SA, cu sediul in Bucurest, sir. Serghel
Vasilievici Rahmaninov, nr. 46-48, parter, camerele 3, 4 si 5 si et, 2, sectorul 2, avind numarul de ordine in registrul
comerfului 140/3307/1997 si codul unic de inregistrare 9415761, care va exercita si functia de administrator de fond
de investitii alternative, pentru un mandat de 4 ani, incepind cu data de 24.04.2024 si pana la data de 24.04.2028;
Aprobarea remuneratiei cuvenite administratorului SAT Muntenia Invest SA, pentru mandatul sdu din perioada
24.04.2024 - 24.04 2028 in cuantum ¢gal cu cel previzut in Contractul de administrare incheiat la 27.04.2020 intre
SIF Muntenia SA si SAI Muntenia Invest SA, respectiv mentinerea cuantumului prevazut in contractul mentionat;
Aprobarea prelungirii cu 4 ani a Contractului de administrare incheiat la 27.04.2020 intre SIF Muntenia SA si SAI
Muntenia Invest SA, respectiv prelungirea pentru perioada 24.04.2024 - 24.04.2028, ca urmare a realegerii
administratorului unic si incheierea actului aditional la Contractul de administrare prin care se modificd durata
contractului menfionat si se actualizeazd la cadrul legal in vigoare, in conformitate cu confinutul prezentat in
documentele si materialele informative ale adunirii;

Aprobarea imputernicirii presedintelui Consiliului Reprezentantilor Actionarilor SIF Muntenia SA s semneze actul
aditional la Contractul de administrare incheiat la 27.04.2020 intre SIF Muntenia SA si SAI Muntenia Invest SA,
astfel cum este aprobat $i avand continutul prezental in documentele si materialele informative ale adundrii;

- Aprobarea imputernicirii administratorului Societitii si a domnului Buicd Nicusor Marian, reprezentant legal al
administratorulul SAI Muntenia Invest SA, pentru a semna hotdrdrile adundrii penerale ordinare a actionarilor
Societitii si orice alte documente conexe, pentru a reprezenta Societatea si peniru a efectua toate actele si formalitatile
de publicitate, de inregistrare si de implementare a hotirdrilor adoptate de adunarea generald ordinard a actionarilor
Societdtu la once auloritif sau persoanc;

- Aprobarea datei de 07,03.2024 ca datidl de inregistrare si a datei de 06.03.2024 ca ex date, in conformitate cu
prevederile art. 87 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 si ale Regulamentului ASF nr. 5/2018.
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12. PERSPECTIVE 2024

Potrivit raportului World Economic Outlook (WEO) din ianuarie 20247, cresterea globald este proiectatd la 3,1% in
2024 si la 3,2% in 2025, cu o prognoza imbunitdlitd pentru 2024 cu 0,2 puncte procentuale fatd de cea din octombrie
2023, Cresterea estimatd este, totusi, sub media istoricd (2000-2019) de 3,8%, in contextul unor rate ridicate ale dobénzilor
ce vizeazd combaterea inflatiei, o retragere a sprijinului fiscal pe fondul datoriei mari care afecteazi activitaled economici,
un comer{ si investitii globale slabe. Inflatia scade mai rapid decit era de asteptat in majoritatea regiunilor, rata globala a
inflatiei fiind estimati la 5.8% in 2024 si la 4, 4% in 2025,

Ca urmare a cresterii modeste din anul 2023, economia UE a intrat in 2024 cu un nivel mai redus deciil se preconizase,
In previziunile intermediare din iarma’”, Comisia Europeand a revizuit cresterea din UE i din zona euro pentru anul 2024
in sens descendent, la 0,9% in UE (fatd de 1,3%) si la 0.8% In zona euro (fata de 1.2%). In 2025, previziunile de crestere
a activitatii economice se menfin totusi la 1,7% pentru UE 51 la |,5% pentru zona euro. Estimarile privind inllajia din UE
indicd o scAdere mai rapida decat s-a proiectat anterior. de la 6,3% in 2023 la 3,0% in 2024 si la 2,5% in 20235, iar in zona
euro, de la 5,4% in 2023 Ia 2,7% in 2024 57 1a 2,2% in 2025

In Rominia, pe baza perspectivelor de intensificare a cresterii creditelor private $i de continuare a cresterii veniturilor
disponibile reale, se anticipeazi ¢ PIB-ul real va cresie cu 2,9% in 2024 — usor sub asteptarile din toamna ale Comisiei
Furopene. Desi se estimeazi o accelerare a consumului privat, imvestitiile vor riméne principalul factor care va contribui
la cresterea PIB-ului 51 in anul curent. Se asteapta ca politica monetardl si rimand strictd in 2024 si sa se relaxeze doar
treptat, pe madsurd ce se reduc presiunile inflationiste. Conform previziunilor, aceastd relaxare a conditiilor monetare si
financiare, insotitd de o cerere externd mai puternicd, ar urma si duca la o crestere a PIB-ului real de 3,2% in 2025,

Previziunile privind evolutia economica globald sunt afectate de incertitudine in contextul unor tensiuni geopolitice
prelungite si al riseului de extindere a conflictului din Orientul Mijlociu. Agravarea perturbarilor comerciale din Marea
Rosie poate conduce la aparitia unor noi blocaje in cadrul lanturilor de aprovizionare, care ar putea infibusi productia si
ar putea pune o presiune aspura prefurilor. In plus, orice posibila escaladare a conflictului din Orientul Mijlociu ar putea
afecta si aprovizionarea cu petrol, ducand la o crestere a prefului petrolului,

De asemenea, agravarea problemelor din sectorul imobiliar in China sau o serie de evolufii in alle cconomii avansale,
cum ar fi o inflafie neasteptat de persistentd, ar putea conduce la o crestere economicd globala inferioard celel prognozate.
Mai mult, riscurile legate de schimbdrile climatice si frecventa tot mai mare a evenimentelor meteorologice extreme
continud, la randul lor, s reprezinte amenintri la adresa economiel mondiale,

La nivel national, incertitudini si riscuri semnificative la adresa perspectivelor privind cresterea economicd si evolufia
inflatiei sunt asociate conduitei viitoare a politicii fiscale 51 de venituri, avind ca surse dinamica salariilor din sectorul
public si implicatiile noii legislatii privind pensiile, dar si masurile [iscal-bugetare corective care ar putea [i suplimentate
cu scopul de a contimua consolidarea bugetard, mai ales in contextul procedurii de deficit excesiv si al conditionalititilor
atasate altor acorduri incheiate cu Comisia Europeand. O alti sursdi insemnatd de incertitudine si risc din plan intern o
reprexintd gradul de absorbtie al fondurilor europene, in special a celor aferente programului ,,Next Generation EU”. La
acestea se adaugi riscurile si incertitudinile din plan extern mentionate mai sus, dar 51 evolufiile economice din Europa.

nomic-forecasts/ winter-2024-economic-forecast-delayed-

77 hitps:/economy-finance.ec europa.eu/economic-forecast-ond-survieys/ec
rebound-growth-amid-faster-easing-inflation_en
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13. OBIECTIVELE STRATEGICE PRIORITARE PENTRU ANUL
2024

Ohiectivele strategice prioritare 51 directiile de actiune pentru anul 2024 vor fi prezentate, in detaliv, in Programul de
administrare si Bugetul de Venituri si Chefruieli al SIF Muntenia SA pentru anul 2024, care va i supus aprobiirii
achionarilor,

Rezunmal

Strategia de mvestitii urméreste ca portofoliul Societdtii sd aibd caracteristici bine definite de fond balansat, care imbin
active (diferite tipuri de instrumente financiare) cu potential de crestere a valoni activelor administrate si a veniturilor din
investilii, Strategia si portofoliul Sociewdtii se incadreazd in cerintele reglementirilor evropene incidente fondurilor
alternative de investitii.

Administratorul nu investeste in mstrumente finaneiare derivate (tranzaclionale pe piele reglementaie, pe sisteme
organizate de tranzactionare (OTF) sau in afara pietelor (over the counter/ OTC) in numele sau sau al Societatii $i nu
utilizeazi efectul de levier in politica de investifii adoptata in legaturil cu administrarea Socictafi.

Sogietatea are ca obiectiv financiar administrarea eficienta a portofoliului de active, in médsurd sa asigure un flux constan!
de venituri, conservarea §i cresterea pe termen mediu-lung a capitalului, in scopul cresterii valorii pentru acfionari gi
obtinerea unor randamente cit man nidicate ale capitalului investit.

OBIECTIVELE STRATEGICE PRIORITARE PENTRU 2024

o Continuarea procesului de restructurare a portofolinlui st administrarea eficientd a acestuia, astfel incat s fie
asiguratd crestere sustenabild pe termen lung;
e Conlinuarea procesului investitional, cu accent pe investitiile in Roménia i in acliuni colate,

87



ANEXE

*  Situatiile financiare fa 31 decembrie 2023 intocmite in conformitate cu prevederile Normel ASF nr. 39/28
decembrie 2015, cu modificarile si completarile ulterioare. neauditate, care includ:
- Situatia pozifiei financiare,
- Bituatia profitulul sau pierderii i a altor elemente ale rezultaiului global,
- Siwatia modificirilor capitalurilor proprii,
- Sitwatia uxurilor de trezorerie,
- Mote la situatiile tinanciare;

s Situatia detalintd a investitiilor SIF Muntenia SA la 31 decembrie 2023, intoemitd in conformitate cu anexa nr.
11 din Regulamentul nr. 7/2020;

o Declaratia privind responsabilitatea pentru intoemirea situatiilor financiare la 31 decembrie 2023;

o Declaratia privind aplicarea principiilor de guvernanti corporativd pentru SIF Muntenia SA (conform Anexei la
Regulamentul ASE nr. 2/2016 cu modificarile 5i completivile ulterivare);

e Stadiul conformirii cu prevederile Codului de Guyernantd Corporativa al BVB la 31 decembrie 2023;

& Raportul de remuneratii SAL Muntenia Invest SA pentru exercitiul financiar 2023 conform Politicii de

rEmunerare.
SIF Muntenia SA prin administratorul siu SIF Muntenia SA prin administratorul sau
SAIl Muntenia Invest SA SAL Muntenia Invest SA

Contahil Sef,

Irina M1 HALCE%Q{E.%W

iR



SIF Muntenia S.A.

Situatii Financiare
la 31 decembrie 2023
Intocmite in conformitate cu Norma nr.
39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile entititilor autorizate, reglementate
si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare



Cuprins

Raportul auditorului independent
Situatii financiare

Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale 1
rezultatului global

Situatia pozitiei financiare 2
Situatia modificarilor capitalurilor proprii 3-4
Situatia fluxurilor de trezorerie 3—6

Note la situatiile financiare 7—58



Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale

rezultatului global
pentru exercitiul financiar incheiat le 31 decembrie 2023
fn LET

Venituri

Venitur brute din dividende
Venituri din dobinzi

Alte venituri operationsle

Chstig net /(Pierdere netd) din investitii
{ Pierdere netd YCistig net din dilerente de curs valutar
Castig nev(Pierdere netd) din active financiare la valoaren jusia

prin profit sau pierdere

Cheltuieli
Comisioane de administrare

Chelwieli cu remuneratia membrilor Consiliului Reprezentantilor
Actionarilor si cu salariile personalului

(Constituiri )/Reloari de ajustari pentru deprecierea altor active

Ale cheltuieli operationale
Profit/{ Pierdere) inainte de imporitare

Impozitul pe profit

Profit net/( Pierdere netd) al exercitiului financiar

Alte elemente ale resultatului global

Elemente care nu pot i reclasificate in profit sau pierdere
Reevaluarea la valoare justi a activelor linanciare la valoare justa
prin alie elemente ale rezultatului global

Impozit aminat pentru rezerva alerentd activelor financiare la
valoare justd prin alie ¢lemente ale rezultatului global transferatd
in rezultat reportat

Alte elemente ale rezultaiului global

Total rezultat global aferent perioadei
Rezultatul pe actiune

De baza

Diluat

Noia

kg kg
ra kg

e

i

14,
e

9
19

2023

82.513.919
0.581.063
12,265

348.116)
187.959.686

(50.226.268)

2022

U5371.319
3.933.391
100.16%

199.770
(96.956.230)

(29.414.617)

(449.905) (451.005)
(920.478) 2.532.118
(4.170.567) (4.573.461)
220,951,599 (29.258.546)
(8.148.578) (3.962.753)
212.803.021 (33.221.299)

198.310.166 (77.638.761)
(35.540.285) 17.857,409
162.769.881 (59.781.352)
375.572.902 (93.002.651)

0,273 (0,043)
0,273 (0,043)

Situatiile financiare au fost autorizate pentru emitere de citre Consiliul de Administrajie in data de
22 martie 2024 si au fost semnate in numele acestuia de citre SAl Muntenia Invest S.A.,

administrator al SIF Muntenia S.A., DM

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,

SA]IMUNTENIA INVEST S SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Nicusor Marian BUICA Iring MIHALCEA

Director General

Notele de la pagj

Contabil Sef

yﬁﬁiﬁdﬁfg

- - = : ; iy -
aging 58 fac parte integrantd din situatiile financiare.



Situatia pozitiei financiare
la 31 decembrie 2023

fn LEY Noti
Active

MNumerar 51 echivalente de numerar 14
Depozite plasate |a binc 12

Active linanciare la valoarea jusita prin profit sau pierdere /3 )

Active financiare la valoares justd prin alte elemente ale /3 5)
rezultatulul global
Alle active 14

Total active

Datorii

Dividende de plata 15
Patorii privind impoziwl pe profit aminat 16
Alte datorii i

Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social 18 al
Actiuni proprii i8¢l
Rezultat reportai

Rezerve din reevaluarea activelor Ananciare la valoare [8 &)
justa prin alte elemente ale rezultatului global

Total capitaluri proprii

Total datoerii 3i capitaluri proprii

31 decembrie
2023

46.871.575
155,986,022
[.058.064.333

1062061318

2:708.399

31 decembrie
2022

4513714
131.997.371
911.914.156

B83.016.951

3.163.730

2.3219.691.647

1.939.605.922

INT.056 367.036
TLA44 815 31.091.052
23.687.765 49.528.703
95.699,636 81.186.813

859.471.059
(3B.175.588)

1.070.950.729
341745811

859.471.059
[38.1T5.588)

B24.016.476
215107162

2.233.992.011

1.858.419.109

2.329.691.647

1.939.605.922

Situatiile financiare au fost autorizate pentru emitere de Consiliul de Administrajie in data de 22
martie 2024 si au fost semnate in numele acestuia de citre SA] Muntenia Invest S.A.. administrator

al SIF Munfenia S.A., prin:

ADMINISTRATOR,

SAIMUNTENIA IN SA.
Micusor Marian RITCA
Director General

r

iNTOCMIT,
SAI MUNTEMIA INVEST 5.A.
Irina MIHALCEA
Contahil Sef

j{u_a@mt



Situatia modificarilor capitalurilor proprii
pentru exercifind financiar Incheiat {a 31 decembrie 2023

In LEL

Sold la 31 decembrie 2022

Rezultatul glohal

Profital exercitivlui financiar

Alte elemente ale rezuliatulni global

Reevaluarea la valoare justd a activelor financiare la valoare justd prin
alie elemente ale rezultatului global, netd de impozit amanat *)

Rezerva aferentd activelor financiare la valoare justd prin alte elemente
ale rezultatului global transierati in rezultat reportat

Total rezultat global aferent perioadei

Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in capitalurile proprii
Dividende prescrise

Diminuare capital social

Actiuni proprii riscumpdrate

Total tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in capitalurile
proprii

Sold la 31 decembrie 2023

*) Rezervele din reevaluarea la valeare justi a activelor
ADMINISTRATOR, b |
SAT MUNTENIA INVEST S.ag

Nicusor Marian BU[ .
Direetor General :

Capital social Actiuni proprii  Rezerve din reevaluarea  Rezultat reportat Total
activelor financiare la
valoare justd prin alte
elemente ale rezultatului
slobal
859.471.059 (38.175.588) 213.107.162 824.016.476 1.858.419.109
i - - 212803021 212,803,021
- - 162.769.881 - 162.76% 881
- - (34.131.232) 34.131.232 =
- - 128.638.649 246.934.253 375.572.902
§59.471.059 (38.175.588) 341.745.811 1.070.950.729 2.233.992.011

YA

alte elemente ale rezultatului global nu se reclasilicd in profit sau pierdere.
INTOCMIT,
SATMUNTENIA INVEST 5.A.
[rina MIHALCEA
Contabil Sef



Situatia modificarilor capitalurilor proprii (continuare)

pentru exercifiul financiar tncheiat la 31 decembrie 2023

In LEI

Sold la 31 decembrie 2021

Rezultatul global

Pierderea exercifinlui financiar

Alte elemente ale regultatului global

Reevaluarea la valogre justa a activelor financiare la valoare justd prin
alte elemente ale rezultatului global, netd de impazit amdnat *)

Rezerva aferentd activelor finaneiare la valoare justd prin alte elemenie
ale rezultatului global transferatd in rezultat reportat

Total rezultat global aferent perioadei

Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in capitalurile proprii
Dividende prescrise

Diminuare capital social

Actiuni proprii riscumpdrate

Total tranzactii eu actionarii, recunoscute direct in capitalurile
proprii

Sold la 31 decembrie 2022

ADMINISTRATOR,
SAI MUNTENIA INVES,

Capital social

Actiuni proprii

Rezerve din reevaluarea
activelor financiare la
valoare justi prin alie

elemente ale rezultatului

Rerultat reportat

Total

global
859.471.059 - J10.503.415 806.896.611 1.976.871.085
= - N {33.221.29M (33.221.29%)
- - (59.781.352) - (539.781.352)
- - (37.614.901) 37.614.901 -
- = (97.396.253) 4.393.602 {93.002.651)
= = - 12.726.263 12.726.263
= (38.175.588) - - {38.173.588)
- (38.175.588) - 12.726.163 (25.449.325)
859.471.059 38.175.588) 213.107.162 324.016.476 1.858.419.109

Nicusor Marian BUICA

Director General




Situatia fluxurilor de trezorerie
pentrn exercitin! financiar incheiat ta 31 decembrie 2023

fn LEI Nerii

Activitdti de exploatare

Profit/(Pierdere) inainte de impozitare

ol st

Constituirl/{Reluiri) de ajustari penru deprecierea alor active 14

(Castig net)/Pierdere petd in active financiare la valoare jusid prin = &
profit sau pierdere

Venituri brute din dividende

Venituri din dobdnzi 7
Plerdere netd ACistig net + din diferenje de curs valutar

Cheltuieli cu dobdnzile aferente datoriei din contractul de leasing  [4i)

Ajustiri furnizori facluri nesosite

Alte ajustiri

Maodificari ale activelor $i datoriilor aferente activitagii de
exploatare

[ncasdri nete ale activelor financiare la valoare justd prin profit
sau pierdere

[ncasdrif(Plati) nete ale activelor financiare la valoare Justi prin
alte elemente ale rezultatului global

incasari din active financiare evaluate la cost amortizat
Incasari/(Plifi) nete ale altor active

(Platincasiri nete ale altor datorii

Plasamente nete in depozite cu scadenfa mai mare de 3 luni gi mai J2
micd de un an

Dividende incasate

Dobinz incasate

Numerar net rezultat din activiti(i de exploatare

Activitati de investigii

PlLafi pentru achizitii de imobiliziri corporale si necorporale
Numecrar net ufilizat in activitati de investifii

Activitafi de finanfare

Plai aferente datoriei din contractul de leasing, inclusiv dobinda  J40)

PEiLi pentru riscumpdrare actiuni proprii {8 e}

Numerar net utilizat in activitagi de finantare

Cresterea neti in numerar si echivalente de numerar
Efectul variagiei cursului de schimb asupra numerarului si
echivalentelor de numerar

Mumerar si echivalente de numerar la T ianuarie

Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie

2023

220.951.599

020.478

(187.959.686)

(82.513.919)
(6.581.063)
J48.116
L171

21672737
8.680

41.817.620

24.265.799

1.934.908
(47.502.460)
(54.440.768)

2022

(29.258.546)

(2.532.118)

96.956.230

(95.371.319)
(3.933.301)
(199.770)
1.932

2417979
9.006

14.121.214
(24.289.518)

5.919.900

(623.599)
19,724,427
(22.878.914)

77.031.268 92,638,687
6.018.252 3.447.454
15.972.822 56.149.653
(417) (329)
(417) (329)
(10.324) (10.298)

- (38.175.588)

(10.324) (38.185.886)
15.962.081 17.963.438
(358.292) 228.128
31.267.786 13.076.220
46.871.575 31.267.786

(¥, ]



Situatia fluxurilor de trezorerie

pentra exercitind financiar incheiat la 31 decembrie 2023

Numerarul si echivalentele de numerar la 31 decembrie cuprind:

in LEI

MNumerar in casere
Conturi curente la binci

Depozite bancare cu seadenta orginald mai micd de 3 luni
Creante atagate

MNumerar 5i echivalente de numerar

ADMINISTRATOR,
SAI MUNTENIA |
Micugor Maran
Director Gener

Nora 2023 2022
) [.309 1.553
4 20.764.322 4.512.161
H 25.880.220 26.754.072
1 225724 -

46.871.575 31.267.786

INTOCMIT,

SAIMUNTENIA INVEST S.A.
lana MIHALCEA

Contabil Sef

ML (e

Notele de la pagina 7 la pagina 58 fac parte integrantii din situatiile financiare.



Note la situatiile financiare

pentru exercifin! financiar incheiat be 31 decembric 2023

1. Entitatea care raporteazi

SIF Muntenia $.A. (L Societatea™) este un organism de plasanent ¢olectiv infifntat in 1996 prin
reorganizarea §1 transfornrarea Fundului Proprietdfil Private [V Muntenia in temeiul Legii nr.
133/1996 pentru transtormarea Fondurilor Proprietdtii Private In societdii de investifii financiare,
fiind tncadrat ca alt organism de plasament colectiv (AOFPC) contorm Legii 297721814 privind pials
de capital. SIF Muntenia 5A functioneaza in Roménia in conformitate cu prevederile Legii
societdfilor nr.31/19%90, Legii ar.2097/2004 privind piata de capital si Legii ne2472017 privind
ernitentii de mstrumente financiare 5i operatiuni de piata. Prin Autorizatia nr. [51/00.07.2021
Autoritatea de Supraveghers Uinanciard autorizeazd Societatea In calitate de Fond de Investtitii
Allgmalive destinal Investitorilor de Retai] (FIAIR}, Societates are sediul social In Swn Serghei
Vasilievict Rahmaninoy nr. 45-48, parter, cam. 2, sector 2, Bucoresti, Rominia,

Obiectul unic de activitate al Socictatll vizeazd caracterul de AOPC al fondului, Societatea
desfizurand activititi precum:

+ cfectnarea de (nvestitii financiare in vederea maximizirii wvalorli propriilor actiuni in
conformitate oy reglementarile in vigoare;

«  gestonarea porlefoliulul de investitil 5i exercitarea tuturor drepturilor asociate instrumentelor in
cdre se imvesteste;

¢ administrarea riscunlor

= alte activitdi auxiliare 51 adiacente In conformitate cu reglementirile In vigoare.

Societates  funcfioncazd pe baza unui contract de administrare incheiat cu Socictatea de

Administrare a [nvestitiilor Muntenia Invest S.A., certificar ca administrator de fonduri de investitii

alternative (AFTA) cu numdcal PJRO7 1ATIALAN0005. Conform prevederilor art, 3 punctul 2 din

Legea nr, 742005 cu modificarile si completdrile ulterioare AF1A Inseamna orice persoand juridica

a clire| activitate priacipald o reprezintd administrarea unuia sau mai multor fonduri de investitii

alternative,

Actiunile Societdfii sunt inscrise la piala reglementatd a Buwser de Valori Bucuresti calegoria

premium, cu irdicativul K4, incepand cu data de | noiembrie 1999,

Fvidenta actiunilor 5i actionarilor este tinutd In conditiile lerii de clitre Depozitarnl Central 8.A.

Bucuresti. Serviciile de depozilare ale activelor sunt asigurate de ciire BRI — Groupe Seciélé

Genérale 3. A, — societate autorizatd de citre Autoritatea de Supraveghere Financiard,

2, Bazele intocmirii
{a) Declaratia de conformitate

Situagiile financiare aw fost Intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF nr39/28
decembric 2015 pentru aprobarea Reglementlirilor conlabile conforme cu Standardele Internationale
de Rapertare Financiard, aplicabile eniititilor awlorizste, reglementale si supravegheate de
Autoritatca de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor $i Investitiilor Financiare cu
modificirile 51 completdrile vlierioare (,Norma ASF nr.39/2015™). in intelesul Nommei ASF
nr. 392013 Standardele Internationale de Raportare Financiard sunt cele adoptate potrivit procedurii
prevazute de Regulamentul (CE} ar. 1606/2002 (“IFRS adoptate de Uniunea Europeand™).

Situatiife tinanciare au fost intocmite tn conformitate cu cerintele IFRS adoprate de Uniunea
Europcand.

Situatiile firanciare ale Societidfii au fost Intocmite, aprobate §i vor 1 puse la disporitia publiculu in
formal electronic pe site-ul socielatii: wwwegifmuntenia.




Note la sitnatiile financiare
pentry exercifivd financiar incheiot la 31 decembrie 2023

2. Bazele intoemirii {continuare)
{#} Declaratia de conformitate (continuaire)

Prezentele situafii financiare au {ost {otwemite in bawa principiulul cominuithpi activitdfil care
presupune faptul cd Socictatca i5i va continua activitatea 1ard o reducere semuificativi a acestcia si
in viitorul previzibil.

Societalea indeplineste eriteriile de clasificare ca enditate de investitii o conlinmitate cu prevederilc
[FRS LG, Siuatii financiare consolidate”,

Critertife de clasificare ca entitate de investifii au fost analizate In cursul anulai 2023 pe baza
urmiloarelor aspecte:

= comuilicarea obiectivelor de afaceri ale Societatii catre investitor;

* strategdile de exit (dezinvestive) pentru investitiile detinute de Socistate;
+ activitatile desfasurate de Socictate cu filialele sale;

+ evaluarea investifiilor Societilil pe baza valoril juste.

Aplicarea excepulitii de la ¢onsolidare presupune ca o entitate de Dnvestifii nu trebuie sa ixi
consolideze filialele sale sau sd aplice [FRS 3 ,,Combindri de intreprinded” atunci cind obtine
controlul asupra unei alte entitati. In schimb, trebuie s evalueze © investitie Int-o iliala la valoarey
justd prin profit sau pierdere in conformitate cu IFRS 9 Instrumente financiars”,

¢h) Prezentarea situatiitor financiare

Situafitle financiare sunt presentate in conformitate cu cerinfele 1AS [ Prezentarca situagiilar
financiare™ si IFRS 12 | Prezemtarea intereselor existente in alle entiditi™ Rocietaten n adoptat o
prezentare bavatd pe lichiditate Tn cadrul siwaticd pozifici financiare si o prozentare a veniturilor si
cheltuiefilor in {unctie de natura lor tn cadrul situatici profitolui sau pierderii si 8 altor elemente ale
rczultatuln global, considerdnd ed aceste metode de prezentare oferd informatil care sunt credibile
5i mai relevante decdt cele carc ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de 1AS 1.

{c) Bazcle evaludrii

Situatile linanciare sunt mtoctmte pe baza conventier valorii juste pentru activele i datoriile
financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere 31 activele financiare [a valoare justa prin alte
elomente ale rezaltatului global.

Alte active gi datori financiars, precum si activele si datoriile nelinanciare sunt prezentate 1a cost
amaortizal, valoare reevaluatl sau cost istoric,

Metodele utilizate pemtro evaluares valorii juste sunt prezentate in Nota 3(eXiv) si INota 5.

(d) Moneda functionald i de prezentare

Conducersa Sacistarii consider ¢d moneda functionald, asa cum este debinith aceasta de 1AS 21
wEleciele variafiel eorsului de schimb valutar®, este leul rominese (let). Situagiile financiare sunl
Itoemite si prezentare In lel, rotunjite [ cel mai apropiat leu, monedd pe care conducerea Socictai
a ales-o ca monedi de prezentare. Societatea a adoptar moneda functional loul roméncse deoarcee
accasta este moneda maediulyi economic in care Isi desfisoara activitatea, respectiv pe teritoriul
Romanici. Activele si datoriile financiare pe care le define Socictatea sunt exprimate majoritar in
aceastd moneda, preturile de vinzare-cumpidrare ale bunurilor si serviciilor sunt exprimale si
decontate Tn lei, Tondunle generated ulilizate dinfin activitagile de exploatare, finantare §i investitii
sont in led,



Note Ia situatiile financiare

pentra exercifiul financiar incheiat g 31 decembrie 2023

2, Bazele intocmirii {eontinuare)
(e} Utilizarea estimarilor si judecitilor

Pregatirea situafiilor financiare in confennitate cu [FRS adoplate de Uniunea Curopeand presupune
ulilizarea din partea conduceri 4 unor estimayi, judecd}i si ipotere ce afecleaza aplicarea politicilor
contabile, precum i valuares raportatil a activelor, datoriilor, venituriler i cheltuielilor. ludscitile
si ipotecele asociate acesior estimdri sunt bazate pe experienta isforicd, precun s pe alii [acteri
coisiderati rezomabill tn contextul acestor estimari, Rezulialele acestor estimdri formeazi baza
fudecitilor referitcare la valorile contabile ale activelur 1 datoritlor care nu pot i obfinute din alte
surse de informatil. Rersuhatele obtinute poi i diferite de valorile estimarilor,

Judeettile 51 ipotczcle oo stau la baza lor sunt rovizuite periodic, Revizuirile estimirilor conlabile
sunt reconoscute i pericada in care estimarea este revizuitd, dachd revizawrea afecteaz doar acea
perioadd sav in perioada Tn ocarc cstimarca cste rovizuitd 5 perioadele viitoare, dacl revizuirea
afecteari atit perioada curents, cit i perioadele viltoare.

Judechtile efectuate de citre conducere Tn aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra
sttuafiilor (inanciare, precum i estimdrile ce implica un risc semnificativ al unei ajustari materiale
it cursul anulw viifor sunt prezcontate n Nota 4 51 Nota 3,

(F) Modificari ale politicilor contabile — informatii semnificative privind politicile contabile

Societated a adoptat, de asemenea, documentul “Prezentarea politicilor contabile (Amendamente la
LAS | si Declaratia 2 privind practica [YRSY incepand din darg de 1 fanoarie 2023, Desi
amendamentzle nu au dus la medificari ale politicilor contabile Tn acest sens, acestea au avut un
inrpact asupra intormatiilor privind polilicile conlabile prezemtate o sitwatiile financiare.

Amendamenicle  prevad  prezentarea  politicilor  contabile  Ysemnificative”. De  asemensa,
amendamentele oferd indrumini privind aplicarea semnifieatiei in prezentarea politicilar contabile.,

Conducerea a revizuit politicile contabile si a actualizat, in unele cazuri, informatiile prezentate in
Nota 3 Politici contabile semnificative (2022: Politici contabile semnificative) in conformitate cu
amendamentzsle,

() Impactul conflictului militar ruso-nerainean si al altor evenimenle si lendinte la nivel
international, asupra pozitiei si performantei financinre ale Societafii

Crivi energeticil determinati de preturile peteolului, cirbunelni §i gavetor naturale deelansatd in anul
2022 are o importanta deoscbitd ca urmare a consceintelor pe carc 1o poate aved usuprd economist
globale si din cauza incertitudinilor majore privind dinamica prefuritor energlei.

Prequrile petrolului au incheiat anul 2023 cu un declin de aproximativ 0%, dupa doi ani de cregteri
comsecutive. Cvenimentele geopolitice, reducerile de produciie si misurile bincilor cenurale pentru a
cottrola inflatia au declansat fluctuatii mari ale prefurilor.

Inflatia ciméne un factor economic care afecteaza intreaga economie romineascd, dar in principal
consutnaloni finali. Me parcursul anului 2023 inflalia a scieul pe seama continudnii Incetinirii
cresterii preturilor alimentelor procesate gi ale energie. BNR vizeazd readucerea ratel anuale a
inflatiei in linie cu tinta stalionari de 2,5% =1 punct procentual.

Evolutia agresiunil militare din Ucraina §i sanctiunile asociate genereaza incertitudini si riscuri
considerabile la adresa perspectivel activitatii economice, implicit 2 evolutiei pe terrmen mediu a
inflatiei, prin efectele mai mari exercitate asupra puterii de cumparare 31 Increderii consumatorilor,
precum i asupra activititil fimelor, Societatea nu detine investitil sau expuneri in zona canclictului
militar din Ucraina.
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2. Bazele intocmirii {continuare)

{g) Impactul conflictului militar ruso-ucrainean i al altor evenimente $i tendin{e la
nivel international, asupra pozifiei §i performantei financiarc ale Socictifii
(continuare)

Administratorul a2 identificat principatele riscuri 3i incertitudini la care este expush Societarea,
acestea fiind in principal legate de riscul de piatd, prin volatilitatea cotatiilor de pe intreaga piatd de
capital si implicit a instrumentelor finanicare detinute in portofoliul Societdtii, Un alt risc potential
este cel de contagiune, n legdturt cu activitatile desfisuratc de majoritatea entititilor [a care
Societatea detine participatii, existand probabilitatea de scidere a valorii juste a activclor financiare.
Mentiondnt ¢i riscurile prezentate nu sunt cxclusiy incidente Societdtii, ci afecteazii intreaga piatd
firanciard europeand,

Cu toate acestea, Administratorul Societdfli considerd cii oo va N alectatd confinuitatea activitarii
acesiens,

3. Politici contabile semnificative

Politicile contatnle semnificative prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra
tutwror pericadelor prezentate in cadrul acestor situatii financiare,

(a) Filialele i entititile asociate

Filialele sunt entitasi aflate sub controlul Secietatil, Controful existd daca si numai daca Societatea
deting in totalitate urmitoarzle: autoritate asupra entititii in care s-a investit, expunere sau drepturd
la venitunile variabile pe baza participarii sale in entitatea in carc s-a nvestit 5i capacitatea de a-si
utiliza auloritatea asupra entitdgli in care s-a investit pentru a influenta valoarea veniturilor
investitorului.

La momentul evaludrii controlului sunt luate in caleul 5i drepturile de vot potentiale sau convertibile
care sunt exercitabile la momentul respectiv,

in cazul in care Societatea define participatil clasificate in categoria active Nnanciare la valoarea
justd prin alte elemente ale rezultatului global 5i dobdndeste controlul printr-o achizifie in etape,
Suovietalea reclasificd participatia din categoria active financiare la valoarea justd prin alte ¢lemente
ale rezultatulul global in categoria active financiare la valoarea justa prin prolit sau pierdere.
Modificarile de valoare justd recunoscute anterior in alte elemente ale rezultatuiui global sunt
derecunoscute pe aceeasi bazd ca si cdnd participatia ar {1 fost cedatd, respectiv in rezultatul
reportat,

Entitdjile asociate sunt acele societdji in care Societatea poate exercita o influenld semnificativi, dar
nu i contrel asupra politicilor loanciare g0 operagionale. La 31 decembrie 2023 Societatea nu a
identificat participatii carc indeplinesc criterdilor de fncadrare ca entitate asociala.

Societatea evalueazll investitille in tiliale 31 entitdyi asociate la valoares justd prin prafit sau pierdere
in conformitate cu IFRS 9 Instrumente financiars™,

{b) Tramzactii io monedd stedind

Operatiunile exprimate tn monedd sirdind sunt fnregistrate tn lei la cursul oficial de schimb de la
data decontiril (ranzactiilor. Activele si datorifle monetare tnrapistrate in devize la data intocmirdi
situatiei pozitiei financiare sunt transformate in moneda funcionali la cursul din ziva respeetiva.

Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursu! de schimb de la
starsitn] pericadel financiare a activelor si datoriilor monetare denominate in monedi sudind sunt
rccunoscute in profit sau picederc,

Diferenjele de conversie asupia elementelor nemoretare, curn ar fi participatitle definute la valoars
justa prin profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind cdstigwi sau pierderi din valoarea justd.
Difereniele de curs valutar afcrente activelor financiare nemonetare exprimale in valutd clasificate
la valoare justd pein alte elemente ale rezultatilu) global se rellectéd ntr-un cont distinel de rezerve.
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Note la situaftiile financiare

penren exercltisl financiar fncheiat la 31 decembrie 2023

3. Politici conkabile semnificative {continuarc)
(b} Tranzactii in moned3a striind (continuare)

Cursurile de schimb ale principalelor monede striine au fost:

Valuia 31 deceembric 2023 31 decembrie 2022 Variatie
Faurg (EUR) 1: .EU 497456 1: LEU 4,9474 1,55%
Dolar amencan (USD) l: LEL 4, 4958 1: LEU 4,634% =3,00)%

(¢) Contabilicarea efeciului hiperinflaiiei

in conformitate cu 1AS 29, situatiile financiare ale unci entitdfi a carel monedd funciionala este
moneda uner economii liperinflationiste trebule prezentate in unitatea de masurd curcnta la data
incherern pericadei de raportare {elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general al
prefurilor de la data achizifiel sau a contributici).

Confonn [AS 29, o economie este consideratd ca fiind hiperinflationistd dacd, pe linga alfi factori,
rata cuirtulatd a inflatiei pe o perioada de trei ani depdseyte | 00%. Sciderea conlinud a ratei inllafier
gi alli factori legay de caracteristicile mediului economic din Roméinia mdicd faptul cii economia, a
clirel monedd funciionali a fost adoptatd de clire Sociclate, a Incetat si mai fie hiperinflationistd cu
cfeet asupra perioadelor financiare incepind cu 1 ianuaric 2004, Agadar, prevederile TAS 29 au lost
adoptate in intocmirea situatiilor financiare pind la data de 31 decembrie 2003, {ar prezentcle
situatii financiare sunt afectate de aplicarea IAS 29 in principal prin ajustarca aplicatd capitalclui
social.

(d) Numerar i echivalente de numerar

Numerarul $i echivalentele de numerar includ: numerarul efectv, conturi curente Ja binci si
depozite constituite ta banci cu o scadentd initiald mai mica de 90 de zile {exclusiv depozitele
bBlocate}.

{e) Active §i datorii linanciare
it Clasificare

Socictatea clasificd instrumentele financiare definuee, conform IFRS 9 Instrumente financiare™, in
urmitoarele categorii:

Active financlore evaluate la cosi amortizat

Un activ finaneiar este evaluat 1a costad amortizat dach Indeplineste ambele conditii prezentate mai
J0s 50 nu esie desemmnat ca fiind cvaluat la valoarea justd prin profit sau pierdere:

- este definut In cadrul unui model de afaceri al carul obicctiv este pastrarea activelor pentru
colectarea fluxurilor de nuimerar contracluale; si

- conditiile sale contractuale genereax, Ia anumite date, luxuri de trezorerie care sunt numai pliti
ale principalului 51 dobdnzii aferente sumei principale scadente.

Active financiave Lo vadodre fustd prin alte elemente afe resultanilvi olobal

Un activ financiar se ovalueazd la valogrea justd prin alie vlemente ale rezuftatdui global numal

daca Indeplineste ambele conditil precentale mai jos §i nu este desemnat la valoare justd prin profit
sau pierdere:

- este detinut in cadrul unui model de afaceri al ciirul obiectiv este atins ardt prin colectarca
fluxurilor de wezorcrie contractuale, cét 31 prin vinzarea de active financiare; si

- condiiile sale contractuale penereazd, la anumite date, fluxuri de trezorerie care reprezita numai
plati ale principalului gl dobanzil aferente sumei principale scadente.



Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar ncheint la 31 decembrie 2023

3. Politici eontabile semnificative {continuare}
{c} Active si datorii financiare (comtinuarc)

l.a recuncaglerea iniliald @ uner inveslili in instrumente de capitalur propril care nu este detinuta
pentru tranzaclionare, Societates poate alege n mod wevocabil sé prezinte modificirile ultedoare
ale valomi juste in alte clemente ale rezultalului global, Aceastd optiune se aplick pentiu fiecare
instrumeat, dupd cas.

l.a data tranwitiel la IFRS 9, actiunile care erau clasificare ca disponibile tn vederea vénzirii In
conformirate cu TAS 39 au fost evaluate, in conformitate cu IFRS 9, la valoare justd pnin alte
elemente ale rezultatului global in functie de circumstantele specifice (cu exceptia definerilor la
filiale). Aceste titluri sumt detinute, in principal, pe termen Jung §i aw fost desemnate ca flind
cvaluare la valoare justd prin alie elemente ale rerultaitled global.

Active fimanciare lo valedare pustd prin profif o pierdere

Toaic activele financiarc care nu sunt clasificate ca fiind evaluate la costu! amortizat sau la valoare
Justd prin alle elemente ale rerultatului plobal, a5a cum este descris mai sus, vor {1 evaluate la
valoare justd prin profit sau pierdere. In plus, la recuncagterea inigiala, Societatea poate desenna In
mod irevocabil ca un activ financiar, care altfel intrunegte cerintele pentru a fi evaluat 1a cost
amottizat sau la valoare justd prin alte elemente ale rezuttatulul global, s3 fie evalual la valoars justs
prin prolit sau pierdere, dach acest lucru eliming sau reduce in mod semnificativ o neconcordanta
contabild care ar apirea daci s-ar proceda Tn alt mod.

i} Recunoastere

Activele Bnanciare 5i datoriile financiare sunt recunoscute [a data la care Societalea devine parte
conpractuald la conditiile respectivalul instrument. Activele si datorlile financiare sunt masurate la
mornentul recunoasterii imtiale 1a valeare justd,

(i) Compensiri

Aclivele si datoriile financiare sunt compensate, iav rezultatul net este prezentat in situatia pozitiei
financiare doar atunci cind existd un drept legal de compensare 5i daca existd intentia decountirii for
pe o bazd netd sau daca se intenfioneaza realizarea activulul si stingerea datoriei in med simultan,

Venitorile 5i cheltuielile sunt prezentate net numai atunei cind este permis de standardele comabile
sau pentru profitul si pierderea rezultate dinte-un grup de tranzactil similare, comn ar fi cele din
activitatea de tranzactionare a Societatii.

fiv) Evaluare
Fvaluarea la cost amortizar

Costul amorhizat al unui activ sau datorti financiare reprezinid valoarea la care activul sau datoria
financiara este misurat dupd recunoastersa imtizld, mai putin plitle de poneipal, la care se adaugd
sau din care se scade amortizares cumulatd pind la momentul respecliv, {olosind metoda dobénzii
efective, mai puin reducerile alerente pierderilor din depreciere. 1n accasts categorie sunt clasificate
numerarul $i echivalentele de numerat, depozitele bancare, creantele $i datoriile.

Evaluarea la valoarea fusti

Valoarea justd reprezintd pretul care ar fi ncasat penfru vinzarea unui activ sau platit pentru
transferul unei datorii fntr-o tranzactie reglementatd intre participantii de pe piald sau, in absenta
picfei principale, pe cea mai avanmjoasd piatd pentru activ sau pentru datorie, la data evaluarii.

Societatea misoard valoarea justd a unui instrument financiar folosind prefwile cotate pe o piafa
activi pentru acel instrument. Un instrament financiar are o plad acliva daca pentru acel instrument
sunt disponibile rapid si in mod regalal prejurl cotate. A se vedea Nola 3.
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Note la situatiile financiare
pentrn exercitied financiay nchefat {x 3 decembrie 2023

3. I'oliitici contabile semnificative (continuare)
(€} Active si datorii financiare {continuare)

Breful de piafd otilizat pentru determinarea valorii juste este preful de inchidere al pietei din ultima
i de truneaeionare,

In abserta unei cotatii de pret pe o piatd activi, Societatea foloseste tehnici de evaluare bazate pe
analiza Buxurilor de numerar actualizale s alle melode de evaluare folosits tn mod obisnut de
participantii la piapd, wilizdnd o maximum informagile din pigtd, bazindu-se ¢it mai putin posihil
pe informatiile specifice companiei. Societatea utilizeaza tehnici de evaiuare care maximizeazi
utilizarea datelor observabile sl minimizeazd wilizarca datelor neobservabile.

Yalogrea revultard prin folosives unui model de evaluare se ajusteazi In functie de un numir de
factori, tntrucét tehnicile de evaluare nu refectd cu exactitate tofi factorii luati in considerare de
catre participanil de pe piard atunci cdnd incheie o tranzactic. Ajustdrile sunt inregistrate astiel fncét
si reflecte modelele de rise, diferentele intre cotatiile de winzare si de cumpficare, riscurile de
lichiditate, precum si al{i factor. A se vedea MNota 2.

Unititile de fond sunt evaluate la valoarea unitari a activului net, calculat de citre administratarul
de fond utilizand cotatii de Inchidere pentry instrumentels fnanciare detinute de fondur. Tn caze! in
care, Socictatea observd cd valoarca unitard a activului nef nu este reprexentativil pentru valoarea
Justl, apeleazh la informarii publice eu privire 1a detinerile fondului (sitwalii financiare, rapoarte de
audit, structura portofubiulu etc), obyindnd un VUAN corecial cu ajustirile considerate necesare la
valoarca activului net tn urma analizel informatiilor publice mentionate anterior. A s vedea Nota 5.

Obligatunile la valoarea justf prin profit sau pierdere sunt evaluate folosind un model de evaluare
ve ure fn vedere cotatia de Tnchidere publicatd de Bloomberg pentru aceste instruments, precum si
un factor de ajustare ce are Tn vedere in principal riscul de lichiditate pe piata instrumentului. A se
vedea Nota 13 a).

(v Nentificarea si evafwarea deprecierit de valoare
Activi fimanciare mdsurate la cost amoriizal

Picrderea de credif asteptata reprezinti diferenta dintre toate fluxurile de Lrezoretle contractuale care
sunt datorate Societdtli si toate fluxurile de trezorerie pe care Societatea preconizeazi sd e
primedsc, aclualizale la rata dobdnsii efective initiale.

Un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat ca urmare a tiscuini de credit in

caal in care s-au produs unnl sau mai multe evenimente ce au un impact negativ asupra fluxurilor
de numerar virloare estimale ale activelor.

Societatea evalueazi dacd riscul de credit pentru un activ financiar a crescut scmnificativ de la
recunoaslerea initiali pe baza informatillor dispenibile, a3 cost sau efort ngjustificat, ce sunt un
indicator al cresterilor semnificative in riscul de credil de la recuncasteres initiald,

Societatea recunoaste in profit sau pierdere valoarea modificarilor pierderilor de credit agteptate, pe
toatd durata de viald a activelor financiare, drept castig sau pierdere din depreciere.

Castigul sau pierdersa din depreciere se determind ca diferentd intve valoarea contabild a activului
financiar $i valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar wtilizind rata dobinzii cfective a
activului financiar la meomentul initial.

Socictatea recunoagte modificirile favorabile in pierderile de credit asteptate pe 1oath durata de viaid
drept ¢astig din depreciere, chiar daca pierdertle de ¢redit asteptate pe toatd durata de viaa sunt mai
mici declit valoarea pierderilor de credit asteptate care au fost incluse in fluxurile de trezorerie
gstimate la recunoasterea initiald,
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Note la situafiile {inanciare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

3. Politici contahile semmificative (continnare)
{e) Active si datorii financiarc {continuare)
{vi} Derecunoagtere

Societatea derecuncaste un acliv financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numcrar din
acel activ Nnanciar expird sau atunci chnd Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de
nwnerar coniractuale alerente acelui activ financiar ntr-o ranzactie in care a transferat In mod
semnificativ toae riscurile si beneficlile dreprului de proprietate,

(hice inleres in activele financiare transierate rejinut de Societate sau creat pentru Societate este
recuIoscul SEparat ¢a un acty san datorie.

Sacietatea derecunoaste o datorie (inanciari alunct cind s-au incheiat obligatiile contractuale sau
il clid olligagitle codraciuale sunl anulale szu expita,

{vil) Cagrionri 5i pierderi din cedare

Cistipul sau picrderca afcrentd cedaril unui gctiv financiar sao unei datorii financiare evaluate la
valoare justa prin protit sau pierdere este recunoscut fn profitul sau plerderea curentd.

La derecunoaslerea instrumentelor de capilalun peoprii desemunate in categoria activelor financiare
cvaluae la valoare jusid prin alie elemente ale rezultatului global, cistigurile sau pierderile
reprezentind  diferente favorubile sau nefavorabile din evaluare, evidentiate In reserve din
resvaluare, se recunosc in alte elemenie ale rexuliatului global (rezultat reportat reprezenting
surplus net realizat - IFRS 9).

La derecuncasterea aclivelor Tinanciare rezultatul repottat de la data tranzitiei la I1F'RS @ se transferd
fnir-un rezultat reportat reprezenténd sueplus realizat.

Un castig sau o pierdere afeventd unui activ financiar care este evaluat la cost amottizat se
recunoaste in profitul sau pierderea curenta atunci cand activul este derecunoscut,

{witi} Reclusificare

Instrumentele de capitaluri proprii desemnate lu valoare justi prin alte elemente ale rezultatului
global la recunoasgtierea inifialid nu se pot reclasifica.
Penlru instrumentele de delorie reclasificarea este obligatorie atunci ciind Secietatea T schunba

madelul de afuceri aferent administriirii activelor Nnanciare. Aceste reclasificri sunt asteptate a £
cu o frecventd foarte redusi.

Reclasificdrile se aplicd prospectiv de la data reclasificiri in prima 21 a perivadei de raportare
urmdtoare modificaril modelulul de albeeri. Entitatea nu retrateazd céstipurile, pierderile {inclusiv
cstigurile sau pierderile din depreciere) sau dobdnzile recunoscute anterior.

{f) Capital social
Actiunile ordinare sunt recunoscute in eapitalul social.

Actiunile proprij riscumparate se recunosce divect in capitalurile propdi la pretul de rdscumparare.
Atunci cind entitatea i5i rascumpara propriile actiund, acele activni vor fi deduse din capitalurile
proprii. Actiunile proprii ale entitatii nu vor fi recunoscute drept activ financiar, indiferent de
motivul pentru cars ele aw fost rascumparate ([AS 32.AG30),

Cigtigurile sau pierderile legate de emiterea, riscumpararen, viinzarea, cedarea cu titlu gratvit sau
anmolares matrumenielor de capitalun proprii ale Societdtii nu se recunosc in profit sau pierdere.
{g) Provirioane pentru riscuri gi cheltuieli

Provizicanele sunt ecunoscute In siluatia pozilien fnanciave atunci cdnd pentru Socictate se naste o
obligatie lepatd de un eveniment trecut si este probabil ca in viitor si fie necesard consumarea unor
resurse economice carc sd stingd aceastd obligatie i se poale face o eslimare rezonabild a valerii
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Note la situatiile financiare
penteu exercitind fivancilar incheiat la 31 decembrie 2023

3. Politici contabile semmificative (continuare)
(g} Provizinane pentru riscuri si cheltuicli (conilinuare)}

obligatiei. Pentru detcrminarea provizionulul, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate fotosind
o ratf de actualizare inainte de impozitare, care reflectd conditiile curente de piatd si riscurile
specifice daloriei respective,

(h) Venituri din dobidnzi si cheltmicli en dobénzile

Pentru activele financiare evaluate la cost ameortizat, veniturile si chelwsfelile cu dobénzi sunt
recunosgute in profit sau pisrdere prin metoda dobinzii efective. Rata dobdnzii efective reprezinta
rata care actualizeazi exact platile si Tncasdrile in numerar preconizale in vitor pe dwata de viaja
agtepratd a activulul sau datoriei financiare (sau, acolo unde este cazul, pe o duratd mal seuiid) la
valoares contabild a activului saw datorici financiare.

Valoarea dobinzii aterentd datorie] ce decurge din contractul de leasing se determind utilizind o
ratd de actualizare care poate fi rata de dobindé din contract sau rata marginald de fmprumul a
locatarului si s¢ recunoaste in profit saw pierdere.

Peniru activele financiare la valoarca justéd prin profit sau pierdere, veniturile din dabinei sunt
recunoscuie in profit sau plerdere ca parte din ,,Castigul net f (Pierderea netd) din active {inanciare
la valoarea justd prin profit sau pierdere™.

{i} ¥Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere la data la care este stabilif dreptul de
a priini accare venitmg.

In cazul dividendelor primite sub forma actiunilor, ca alternativi la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ¢e ar fi fost pomit, in carespondentd cu cresterea
participatiel aferente. Societatea nu inregistreazd venituri din dividende aferente actiunilor primite
cu titlu grateit alunci cind acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.

Yeniturile din dividende sunt Inregistrate la valoarea brii ce include impozindd pe dividende, care
este recunascut ca o cheltiiala curents cu impozitul pe profit.

(i) Benehiciile angajalilor
fi) Beneficii pe termen scest

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu sc actualizeazd 51 sunt recunoscute
tn situatia profitulul sau pierderi si a altor elemente ale rezultatului global pe masw ce serviciul
aferenl este presiat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele. Beneficiile pe tennen scurt ale
angajatilor sunt recunoscute Intr-un cont de cheltuiell atunci cénd serviciile sunt prestate. Se
recundasle un provizion pentiu sumele ce se agteaptd a fi platite cu titlu de prime in numerar pe
{ermen scurt, in conditiile in care Societatea are in prezent o obligatie legala san implicita de a plati
acele sume, ca rezultat al serviciilor trecute prestate de catie angajati 51 dacd obligatia respectivi
poate fi estimard in mod credibil.

{if) Planuri de contributii determinatc

Totl angajatii Societdlii sunt asigurati 5i au ohlipatia legala de a contribui (prin intermediul
contribugiilor sociale) la sisterul de pensii al Statului romén (un plan de contributii determinate al
Slatului).

Societatea nu este angajati tn niciun sistem de pensii independent i, in consecingd, nu are niciun fel
de alte ohligafiil in acest sens. Societatea nu este angajatd n niciun alt sistem de benelicii post
pensionare. Societated nu arc obligatia de a presta servicil ulterioare fostilor saw actualilor salariati.



Note la situatiile financiare
pentiu exercitind finanetar incheiatia 31 decembrie 2023

3. Politici contabile semmiticative {continuare)
ij) Benefteiile angajatilor (continuare)
{1ii] Beneficiile pe ferment Ling ale angajatiior

Obligatia netd a Societilit, in cesa ce priveste beneliciile aferente serviciilor pe termen lung, este
reprezentatd de valoarea heneficiilor viitoare pe care angajatii le-au cstigat In schimbul serviciilor
prestate de citre acegtia in periowda curentd 3§ pericadele anterioare,

Sociatatea nu are oblipatia acordirii cdtre angajati de beneficii la data pensionarii.
(k) Impozitul pe profic

lmpozitul pe profit aferent exercittulul cuprinde impozitul curent $i impozitul amdnat. Impozitul pe
profit curent include impozitul pe venilurile din dividendele recunoscute 1a valoare bruta.

Impozitul pe profit este recuncscut in situatia profitului sau picrderii i in alte elemente ale
rezwltatulul global, dacd iinpozilul este aferent elementelor de capital.

hmpozitul curent este impozitul de pladl aferent profitlu realizal in pericada curenta, determinat in
baza procentelor aplicate la data situatei pozifiei financiare 51 a tuturor gjustirilor aferente
perivadelor precedents.

Impozitul aménat este determinat pentru acele diferente lemporare ce apar intce baza fiscald de
calcu! a impoAiului pentru active 51 dalorii si valoarea contabild a acestora folosita pentru reportare
In situafiilc financiarc.

[mpozitul amédnat nu se recunoasts poentru unmitoarcle difcrente temporare: reconoasteres initiald a
londului commercial, recuncasterea initiald a activelor 5 datoriilor provenite din tranzactii care nu
sunt combinatii de intreprinderl si care nu afecteaza nici profitul contabil nici pe cel {iscal si
diferenle provenind din invesiifil in fliale, cu condilta ca acestca 33 nu De reluate in viitorul
apropiat. Impozitul aminat esie calculal pe baza procenteler de impozitare care se asteapta 3 fie
aplicabile ditereniclor temporare 1a reluarea acestora, in baza legislatiel in vigoare la data raporlimi
sau emise la data raportiril 31 care va intea in vigoare olterior,

Creanfele 5i datociile cu impozitul amanat sunt compensate numal dacd existd dreptul legal de a
compensa datariile si creaele curenie cu impozitul 50 dacd acestea sunt aferente impozitului
celectat de aceeagi autoritale lscald pentru aceeast entilate supusd taxani sau pentru awtoritdsi
fiscale diferite, daci acestea doresc si realizeze decontarea creanfelor si datoriilor curente cu
impozitul utilizind o baz¥ netd sau si realivere activele si 54 deconteze datoriile in mod simultan.

Creanta privind impozitul aménat este recunoscutdl mumai in mésura in care este probabild realizarca
de profituri viitoare care si poati fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanfa esle
revizuitd la incheierea fieclrei perivade financiure ¢i este diminuald fn mésura in care beneficiul
fiscal aferent este improbabil sd se realizere.

Rezultatul fiscal se determind pornind de la clemente de venituri si cheltuieli din Sitwatia profitului
sau pierderii la care se adaugi elemente similare veniturilor §i se scad elemente similare
cheltuiclilor evidentiate in rezultatul reportat, ca urmare a apliciirii [FRS 9.

Pentru perivadele financiare incheiate la 31 decembrie 2023 s5i la 31 decembric 2022, rafa
impoziiulul pe profit a fost de 16%. Veniturile din evaluarea/ reevaluarea/ virnzarea/ cesionarea
titlurilor de participare detinute la o perseand juridicd roménd sau la o persoand juridicl striind
situatd intr-un stat cu care Romdnia are incheiatd o conventie de evitare a dublei impuneri sunt
venitued neimpozabile, dacd la data evaluwdril/ reevaludreii’ vanzieii/ cesiondrii inclusiv, Societatea
detine pe o perioadi nefntreruptd de un an minimum 4% din capitalul social al persoanci juridice la
care are titlurile de participare.
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Note la situatiile financiare
peatru exercitived financiar incheiut ia 31 decembrie 2023

3. Politici contabile semnificative (continuare)
() Impezitul pe profit (centinuare)

Rata de impozitare aferentd venituilor din dividende impozabile pemtru perioadele financiare
tncherate la 31 decembric 2023 este de 8% s5i la 31 decembrie 2022 a fost de 5%. lmporitul pe
dividende se stabilesic prin aplicarea unei cote de impozit asupra dividendului brut plitit unei
persoane juridice romine. Dividendele primile de la o persoand juridic rom@na sunt venituri
neimporabile dach Societatea deline, ta dawa plitii dividendelar, pe o pericadi neintreruptd de un an,
minimumn 10% din capitalul social al persoanci juridice la care are titlurile de participare.

{I) Rezulcatul pe actiune

Rocietatea prezinti rezultatul pe acliune de baxd gi diluat pentru acfiunile ordinare. Resulatul pe
acpiune de buaeldl se detenming prin divizarea protitului sau piecderii atribuibile actionarilor ordinati ai
Societddi la numdrul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de rapoctare. Rezoltatul
pe actiune diluat se determing prin ajustarca profitului sau pierderii anibuibile actionarilor ordinar
si a numirului mediv ponderat de actiuni ordinare cu efectele de dilvare generate de actiunile
ordinare potergiale,

(m) Dividende de distribuit

Dividendzle sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declaratc §i aprobate
de catre Adunarca Generala a Actionarilor. Dividendele neridicate timp de trei ani dupa implinirea
termenului de prescriere sunl inrepistrate direct in capitalurn proprii, fiind asimilate contributiilor de
ta actionari, In baza deciziel Adundrii Gernerale a Actionarilor.

(n) Evenimente ulterivare

Evenimentele care apar dupd data bilantula pot furniza informatii suplimentare referitoare la
pericada raportatd fath de cele cunoscute 1a data bilanpului. Daca situatiile fnanciare anuale nu au
fost aprobate, accstea trebuic ajustate pentru a reflecta §i informatiile suplimentave, daci
informariile vespective se referit la conditdi (evenimente, operatiuni cte)) care au existat (a2 data
bilantului.

Evenimentele ulterioare datei hilanmhu sunt acele evenimente, favorabile sau netavorabile, care au
loc e data bilanpului si data fa carc situajiile financisre anuale sunt aprobate. Evenimentele
ultetioare datel bilanwilud includ toate evenimentele ce au log pdnad la data la care situadile
financiare anuale sunt aprobate, chiar dac acele evenirnente au loc dupfi declararca publici a unor
informatii financiare.

Pot fi identificate doud tipuri de evenimente ulterioare datei bilantului:

- cele care tac dovada conditillor care au existat 1a dawa bilantului. Accste evenimente ullericare
datei bilantului condus la ajustarea situagiilor financiare anuvale: gi

- cele care ofera indicatii despre cenditii apdrute ulterior datct bilanpului. Aceste evenimente
ulterioare datei bilantu)ui nu conduc la ajustarea situatiilor financiare anuale.

(0} Parii afiliate

() parte afillati este 0 persoand sau o entitale care este afiliatd entiiitii care {si intecmeste situatiile
financiare {entitate raportoare).

{a) O persoand sau un membru apropiat al familiei persoanei respective cste atiliat{a) unei entitati
rAportoare dacd acca persoand:

0y detine controlul sau contralul comun asupra entitril raportoare;

iy are o influentdl semniticativi asupra enti@tii raportoare; sag

iii) este un membru al personalvlui-cheie din conducerea entithlii raportoare sau a unel societdii-
mamd a crnitaril raporoare.
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Neote 1a situatitle financiare
pentri exercifined financiar tchetar la 31 decembrie 2023

3. Politici contabile semnificative (continnarc)
(o) Parti afiliate (continuare)

(b) O societate este afiliath unei entitati raportoare daca indeplineste una dintre urmétoarele conditii:
i} cntitatea si cntitatea raportoare sunt membre ale aceluiagi grup (ceea ce inscamnd ¢i flecare
societate-hami, filiali sau filiafa membed este lepatd de eelelake entithii);

ii) o entitate este o treprindere asociat sau o asociere in participatie a celeilalte entititi (sau
chtitate asociatd sau asociere Tn participatic a unui membru al grupului din care tace paric 5i cealalti
ertitate);

iify ambele entithii sunt asocieri in participatie ale aceluiasi terr,

iv) o entitate cste o asociere it participatic a unei terfe parti, iar cealahtd entitate esie o intreprindere
asociati a partil terte;

v) cntitatea este un plan de beneficii post-angajare in beneficiul angajatilor entititli raportoare sau ai
unei entitati legate entitdtii raportoare. Tn cazul in care chiar entitatea raportoate reprezintii en insagi
un astfel de plan, angajatorii care finanteazi planul surt, de asemenca, legati entifitii raportoare;

vi) entitatea este controlatd sau controlata in conmmun de catre o persoand identificatd la hicera (a);

vii) persoana identificata la litera (a) i) are o influentd semuificativa asupra entititii sau face parte
din personalul-cheie din conducerea entititii (sau din conducerea unci socictéti-mama a entititii};
viil) entitatea, sau orice membru al unui grup din care aceasta face parte, furnizeaza servicii ce fin
de porsonalul-cheie din conduccrea citivdtii raportoare sau societatii-manid a entitiitii rapottoarc.
Tranzactiile fntre parti afiliate teprezintd un transfer do resurse, servicii sau obligatii intre o entitate
raportoare si o parte afiliatd, indiferent dacdl se percepe sau nu un pret,

Activitatea Societitii nu este organizata pe componente de activitate s, prin ummare, nu existd
seginente rapottabile,

Activele financiare de narura instrumentclor de capital pe cace le deting Societate sunt actiunl emise
de socictati carc opereazd in diferite scctoarc de activitate. Penrru expunersa pe sectonre de
activitaie a se vedea Nota 4.

(p) Adoptarea de Standarde si interpretari noi san revizuite

Standarde contabile IFRS noi si amendamente la standarlele existente, care sunt in vigoare in
anul enrent

Amendamentele standardelor existente omise de Consiliul pentru Standardelz Teternationale de
Contabilitate (International Accounting Standard Doard - *IASE™) si adoptate de Uniunea
Eurppeand (,UE™) prezentate mai jos sunt Tl vigoare pentru pericada de raportare curentd, flind
ebligatorii pentru perivadele de raportare Incepind cu sau dupd 1 ianuane 2023,

Adoptarca accstora, Tn cozul in care au fost aplicabile Societdtii, nu 8 gvul un impact semnificaliv
asupra informatilor cave trebuie fumnizate sau asupra sumelor rapottale in aceste simatii financiare.

Standard Titkn

IFRS 17 Contracte de asigurare Noul standard IFRS 17, Contracte de asigurare™ care include
amcndamentele la [FRS 17 din junic 2020 51 decembrie 2021

Amendamente la 1AS | Prezentarea politicilor contabile
Amendamente la JAS B Definitia estimérilor contabile
Amendamente fa JAS 2 Impozit aindnat aferent creantelor si datoriilor care decurg

dinlr-o singurd tranzactic

Amendamente la TAS 12 Keforma fiscald internaionalda — Regulile modelului privind
Pilonul 11
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Note Ia situatiile financiare

pentri exercltinl financiar incheiat la 31 decembrie 2023

3. Politici contabile semnificative {continnare)

{p) Adoptarea de Standarde si interpretari nod sau revizuite (continuare}

Standarde de contabilitate IFRS noi §i amendamente lu stamdardele existem(e emise si
adoptate de UFE, dar care no au intrat incd in vigoare

Un numir de standarde noi, amendamente s interpretani ale standardelor nu sunt tned in vigoare la
data situatiilor financiare si nu su tost aplicate tn titocnlirea acestor situatil financiare;

Standard

Titlu

Data intririi in
vigoare stahilitd de
IASE

Amendamente la [AS 1

Amendamente 1a IFRS 16

Clasilicarea datoriilor o datorii pe termen

1 januarie 224

scurl §i datorii pe termen lung si datorii pe
termen lung cu indicatori financiari

si leaseback

Datorli de leasing intr-0 tanzactie de vinzare

1 japuagie 2024

Societatea nu considerdi ¢i aceste amendamente vor avea un efoct semnificariv asupra situatiilor

financiare.

Standarde de contabilitate [FRS noi si amendamente la standardele existente cmise, dar care
eu au fosi ined adoplate de UE

fn prezent, IFRS astfel cum au fost adoptate de UE, nu difera semnificativ de IFRS adoptate de
[ASE, cu exceptia urmatoarelor standarde noi si amendamente la standardele existente, care nu au
tost adoptate de UE la data aprobirii prezentelor situatii financiare:

Standard

Titlu

Stadin adoptare UK

Amendamente la
[AS 7si I[RS 7

Amendamente la
TAS 21

IFRS 14

Amendamente la
IFRS 10 5 [AS 28

Acorduri de Ninantare inorelatia ol
furnizerii (data intrrii in vigoars
stabilitd de [ASB: | lanuarie 2024)

Lipsa convertibilitatii (data intrarii
in vigoare stabilid de IASB: |
iamuarie 2025)

Conturi de améinare aferente
activitdtilor reglementare {(dara
intréirii in vigoare siabilita de: |
iatwatie 2016)

Vanzarea de sau contributia cu
active Intre un investilor 51
entitdtile asociate sau asocierile In
participati= ale acestuia si
aimendamentele ulterioare (data
intraril in vigoare a fost amanatd pe
perioadd nedeterminatd de [ASH,
dar este perimisd aplicarea
anticipata)

MNu au fost incd adoptate de UE

MNu au fost inca adoptate de UE

Comisia Europeans a decis s nu
Inceapdi procesul de aprobare al
acestuf standard imcrimar i 54
astepte standardul final,

Procesul de aprobare a fost amdnat
pe o pericadd nedeterminata pand la
finalizarea projeclului de cercelare
privind metoda puneii in
echivalenti.

Societatea anticipeazid ca adoptarez acestor standarde nei §i amendamentelor la standardele
existente, in cazul Tn care sunt aplicabile Societdfii, nu va avea un impact semnificatiy asupra
situatiilor financiare ale acesteia in periadele viitoare,
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Note la situatiile financiare
penrey exercitiul financtar tncheiar la 31 decembrie 2023

4. Administrarea riscerilor semnilicative

Activitaten investiftonald conduce la expunerea Socieldlii la o vanetate de riscuri asociate
instrumentelor Mnanciare detinute $i pietelor financiare pe care opereazd. Principalele riscuwii la care
Societatea este expusi sunt

- riscul de piata {riscul de pret, riscul de ratd a debfinzii si riscul valutar);

- riscui de credit,

- riscul de lichdilate,

- riggul aferent pozitdni;

- riscul operational.

Strategia generalii de administrare & riscurtlor urmresie maximizarea profitului Socictéfii raportat la
nivelul de risc la care aceasta este expusd §i thinitmizarea potentialelor variagii adverse asupra
performantei financiare & Societatii.

Socvietatea utilizeazd o varietate de politici 5i proceduri de administrare 5i evaluare a tipurilor de risc
la care este expusd. Aceste politici §i proceduri sunt prezentate in cadm] subcapitolului dedicat
flecdrui tip de rise.

(a} Riscul de piatit

Riscul de piad este delinit ca riscul de o toregistra o pierdere sau de a tu obling profitl agtepeat ca
rezultat al fluctuaiiilor prejurilor, ratelor de dobé&ndé si a cursurilor de schimb ale valutelor.
Socistarea este oxpusa la wrmatoarele categorii de risc de piala;

i) Biscoul de preg

Societatea cste cxpusd riscului asociat variatici pretului activelor Ananciare la valoare justa prin
prolit sau pierdere si activelor tinanciare [a valoare fusti prin alie elemente ale rezultatului glubal.

Consiliul de Administratie al SAI Munienia Invest 8.A. I5i Indeplinegte rolul de monitorizare a
cadeului de adminisware a riscului de platd si pein aprobarea limitelor de tranzaclionare.

Acfrue

Societatea dejine Iy 31 decembric 2023 actiuni la valoarea justa prin profit sau picrders in societati
care opereazii in diferite sectoare de activitate, astfel:

fn Lt Total, din care: Nivel 1 Nivel 3 Yo
Activithi (inanclare, bancare 20.076.001 . 20076001 2.79
‘Iranzactil imabiliare, inchirieri, alte 98413753 - GR.413.751 13,69
serdeii

Comert cy ridicids, cu amdinuntel, 113.022.828 73.887.97] 32 134,857 15,72
turism si reslaurants

[ndustria materialelor de a5 181.391 - 55141391 7,68
cunstruei

Agrienliurd, crestered animalelor, I85.019 - 383019 0,05
pescuit

Tndustria turmaceulicd si medicala 13742610 418.782.08H0 - 58,20
Altele 13034177 - 13.054.177 1,81
TOTAL T13.894.379 L 492.67T.531 126,125,798 109

Societatea deting la 31 decembrie 2022 actiuni la valoarea justd prin profit sau pierdere in socistatt
care apereazi in diferite sectoare de activitate, astfel:
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Note la situatiile financiare
pentri exercifind financiar incleiar ly 31 decembrie 2023

4. Administrarea viscurilor semnificative {conlinuare)
(ay Riscul de piatd (continuare)

fi} Riscul oe pref (continnare)

f LET Tetal, din care: Nivel | Nivel 3 Yo
Activitdt financiare, bancare 1E. 545797 - 11.54R.797 1,87
Tranzaciii imubiliare. inchirie, 98125711 - 98125711 15,89
alte servicil

Comet] cu ridicata, ¢l aminuttuol, 82 772871 21,500,788 a61.271 083 13,40

turiam i restaurante

Industria materialelor de 45295026 - 43,295.024 7.34
conastructii

Apriculturd, eregterea animalelor, 431326 - 431.320 0,07
pescuir

Industria {armaceuticd i medicald 339.892.454 313.070.495 36,421,959 S/.29
Altele 19.383.670 - 19.383.670 3,14
TOTAL 417.449.858 334 572,283 282.877.572 160

O variatie puritivi de (0% a preturilor activelor inanciare la valoare justd prin profit sau pierdere ar
conduce la a crestere a profitulud net de impozitul pe profit la 31 decembrie 2623 cu 71.889.638 lei
{31 decembric 2022 61.744.986 i), o variafie negativd de 10% avind un impaet net cgal 51 de
SCINT CONLrar,

Pentru analiza de senzitivitate a valorii juste 8 actiunilor clasificate la Mivel 3 a se vedea Nota 5.
Analiza de senzitivitate a valoril juste pentru partololiu de actiuni evaluate la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatuln global este prezentat mai jos.

Societatea defing la 31 decembrie 2023 actiuni fa valoarea justd prin alte clemente ale rezultatului
zlobal in societdti cars opereazd in diferite sectouare de activitate, astfel:

fm 1EY Twtal, din care: Mivel 1 Nivel 2 Nivel 3 e
Activitdl financiave, bancare 736285323 TADA5] 025 - 6833 3958 71,21
Tranractil imabilisee, Thchirierd, 48 478 411 17.686.750 26.017.053 4 774609 4,56
altz servicii

Comert cu ridicata, cu amanuntul, 2716212 - - 2716212 0,26
lucism gi restaurgnte

lndustria materialelor de 16.812.047 10988 408 G922 383 4901.216 [,58
constrychin

Industoie constructiilor metalice $i 37442 617 27 64R 092 1.143.664 3630801 3,53
a produselor din metal

Indusiria fammacentics si medicald 1.307.333 - - 1.307.335 12
[ndustria energeticd 168,605,898 168,695,808 - - L5EE
Industria cxtractivi 2.006.40% 663.328 - 1.943.080 25
Alele 27717107 20447394 708.007 04716 2,61
TOTAL 1.062.061.218 195,531,795 IRERL.104 }7.505.417 100
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Nate 1a situafiile financiare
penirie exercifind financiar incheiat In 31 decembrie 2023

4. Administrarca riseorilor semnificative (conlinuare)
(a) Riscul de piata (continuare}

{7} Riscul de pref feontinuare)
Acfhuni

Societatea detine la 31 decembrie 2022 actiuni [z valoarea justa prin alte clemente ale rezultatului
global in societdti care opereazd in diferite sectoare de activitate, astfel.

fn LEF Tolal, din care: Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 e
Activildl financiare, bancare 573767508 $67.251.038 - 6.516.45%) 64,61
Tranzuclii imobiliare, Tnehirieri, 37.635.226 25.126.800 27.240.475 3.26795]
alte seivici f, 4 b
Caomerf cu ridicata, cu amanuntul, 26 7704949 - 13802415 12.902.534
turisW §i resladranie 1.0
Industria materialelor de 16.229 563 2.010.495 - 7219068
consrue]ii 1,83
Industrio comsteucgiilor metalice 5i 78.078.380 16,022,372 52390524 D.656.68%
o proluselar din melal

5,72
Lndustria famaceuticd st medicald 2051198 1003 449 - 1047749

0,23
[ndustria energeticd 112046315 112046313 - - 12,682
Industria extractivi 2.340.282 - 795,993 [.544 280 (2t
Altele 19163514 11942362 865,254 6.355.898 2,16
TOTaL 855.016.951 Td2. 402831 35101403 S0.510.657 100

O variaie pozitiva de 10% a preturilor activelor financiare la valoare justd prin alte clemente ale
rezultatului global ar conduce [a o crestere a capitalurilor proprii net de impozitul pe profit la 31
decembrie 2023 cu $).772.422 lel (31 decembnie 2022: 77018.591 lei}, o variatie negativd de 1%
aviind un impact net epal i de semin contrar.

Din totatul actiunilor cu piata activd definute de Societate, 53% reprezentau la 31 decembric 2023
(31 decembrie 2022; 53%) investitil In societdti ¢e fAceau parte din indicele BET al Bursei de Yalori
Rucuresti, indice ponderal cu captlalizares bursierd $i creat pentru a reflecta tendinta de ansambtu a
prejurilor celor mai lichide douizeei actiuni (31 decembrie 2022: doufizeci actiuni) tranzactionate pe
Bursa de Valori Bucuresti.
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Note la situatiile financiare

pentri exercitind financiar incheiot fa 3Y decembrie 2023

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuarc)

() Riscul de piati {continuare)

(i} Riscuf de pret jcontinuare)

Acfitt

La 31 decembrie 2023 in portofoliul Societdtii pot fi considerate ca fiind o expunere mare
urmitcarele zece participatii cu o valoars totalf de 953952922 lei (31 decembrie 2022:
T61.171.748 1ei), veprezentind 89,82% (31 decombric 2022: 85,72%) din totalul activelor financiare

la valoars justa prin alte elemtente ale rezubtatulul global.

in LET

Banca Transilvania 5.A.

BED - Groupe Societe Generale 5.A.
ObY Petroan Sa

lion Capital 8.4 (fost S1F Banar-Crisana)
SN.GN Romgaz-5.A.

Infinity Capital [nvestments 8 A (fost SIF
Oltenia)

Romaero SA Blwcuresti

Santierul Maval Ovsova 5.4 %)
Bursa de Valon Bucuresti *)

Linirea Shoppimg Center Sa Bucuresti
Impact Developer & Contractor S.A.

Ara Palace 5. A. Brasov
Total

Alre actiuni evaluate ia valoare justa prin alte

clemente ale rezultatului global

Total

31 decembrie

31 decembrie

20723 2022
512.904.071 373.161.898
100.557.560 71.519.123

80.932.733 57.506.370
46.687.776 62.568.068
60.745.507 43.886.829
44.460,000 40,248 000
. 51.670.176
25.406.660 7.523.000
23.583.200 12.690.350
2).984.66% 72.598.870
17.686.750 24.210.000
A 13.802.415
053,952,921 8L 345.098
108.108.396 106,631,853
L062.061.318 858,016,951

*) La 31 decembrie 2022 actiunile detinute la Bursa de Valori Bucuresti 5i Samticrul Naval Crsova

nu {ficeau parte din primele vece participatii.



Note la situatiile financiare

pented exercifint financiar inchefat le 31 decembric 2023

d. Adminlstrarea riscurilor semnificative (continmnare)

(a) Riscul de piata (continuarc)

(i) Riscul de preg (eominnare)

Liritce ofe formd

Unitiple de fond detinule de Societate la 31 decembne 2023 sunt expuse riscului de preg avind la

rindul tor plasamente cu grade diferite de risc {depozite bancare, obligajiuni, alte instrumente cu
venit fix, actiuai, ete),

fn LES Tatal, din care: Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Uil Multicapieal [mvest 153762219 - L3762.21Y -
LLLBLET-IT Index lovest 6.945.661 - 6.945 661 -
IFDI Star Next 3112.834 3 112.824 - -
DL Prosper [nvest 2,306,592 236,592 - -
FI1 Active Plus 07281421 - 07281421 .
FII Star Value L5.406.204 - 15466204 -
FDI Active Dinamic 21.704.123 21704123 - -
Fta Certinvest Actiun| 30.745.041 - 30,743 .0vH -
FIA Ramania Swrategy Fund 35070320 - 38.176.220 -
FIA Muntenia Trust 5.862.380 - 5,862,380 -
FIA v Capital Privan Agriculiury 951.733 - . 951.733
Fund

Total 230.664.091 27.143.548 112.528.814 Y51.733

Unit#tile de fond deginute de Societate la 31 decembrie 2022 sunt expuse riscului de pref avind la
rindul lor plasamenre cu grade diferite de eisc (depozfie bancare, obligariuni, alte instrumente cu
venit fix, actiuni, 1)

24



Note la situagiile financiare
pentra exercitinf financiar incheiat In 31 decembrie 2623

4. Administrarea riscurilor semnificative (rontinuare}
{a} Riscul de piatd (continuare)

fi} Riseud de prof fcomtinuare)

{nitdri de ford

S LEL Toeal, din care: Mivel | Nivel 2 Mivel 3
FII Mulicapiial Invest 13.191.202 - - 13,191,202
FIT BET-FI Index Invest 6.939.882 - 6.989.882

FDL Star Mext .52, 289 1.502 289 - -
FDI Star I'ocus 1.053.584 1.053.554 - -
DI Prosper invest 1546, 190 1,840,190 - -
II1 Active Plus 5313666680 53. 366660 - -
I'I1 Star Value 164047533 - - 16,464,733
FDI Active Dinamic 16,359 4710 FA. 339970 - -
FIl Optim ovest ALTFLTS - 3015 -
FLA Certinvest Actiun 30.598.300 - - 30,598,300
FIA Bomanis Strategy Fund 33.885.000 - - I3.885.600
FIA Muntenia L'rust 4.553.991 - - 4.555,991
Total 21984517 74118 694 38.1599497 93.695 82¢

Peniru politict contabile si pentru clasificarea pe nivelele ierartuel valori juste a se vedea Nota 3.

O variajie poritivi de L0% a valoni scestor unititl de fond ar conduce la un impact in profit san
pierdere netd de impozitul pe profic la 31 decembric 2023 de 21,055,784 lei (31 decembrie 2022:
17.722.699 1¢i), o variajic negativi de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.

Obfigafiuni

Sunt expuse riscului de pret 51 obligatiunile detinute de Societate la OPUS Chartercd Issuances S.A.
clasificate in categoria active financiare la vaioare justd prin profit sau pierderc in valoare de
B8.503.863 loi (31 decembaic 2022: oblipatiunile detinute de Socictate la GPUS Chartered [ssuances
S.A. in valoare de 83.479.784 lei) clasificale pe nivelul 3 al werarhier valori juste.

Obligatiunile emise de OPUS Chartered Issuances S A sunt instrumente cu principal neprotejat,
listate pe Frankfurt Stock Exchange (Open Market - Freiverkehr) si cu cupon de dobdndd anual.
Emitentul a folosit suinele atcase prin emisiunca obligatiunilor pentru achizifia unui subportofoliv
de acliuni tranzactionate pe BYB. Sccietalea evalueasza lunar aceste instrumente financiare in
functie de cotatiile preluate din platforma Bleomberg, Variatiile cotatillor listate pe platforma
Bloomberg reflectd modifleirile preturilor Inregistrate pe BVB pentru actiunile suport.

O variajie pozitiva de 10% a prefurilor acestor obligativni ar conduce la un impact in profit sau
pierdere netd de impozitu) pe profit la 31 decembrie 2023 de 7.557.773 lei (3] decembrie 2022:
7,335,906 Jei), o varialie negativa de 10% aviind un impact nzt egal gi de semm cotitrar,
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Note la situafiile financiare

pentry exercifind financiar incheiat la 31 decembric 2023

4. Administrarvea riscurilor somnificative {(continuare)
() Riscul de piatd (continuare)

fif) Risewd de vand o dobdnzii
Reforma 1IBOR

in cadrul reformel IBOR si in conformitate cu Regulamertul (UE) 2016/1011( al Parlamentului
European i al Constliujui privind indicii utilizati ¢a indici de referintd in cadrul instrumentelor
financiare §i al contractelor financiare sau pentru 4 maswa performantele fondurilor de investitii,
anumite rate de referingd existente (IBOR-un: Rale inlcrbancare oferfie) vor fi Inlocuite cn rate
alternative fArd risc. Pentru tdrile Uniunli Europene, aceastd reforma a determinat reformarea
metodel de caleul a ELRIBOR si nlocuirea majoritatii ratelor dobfinzilor LIBOR 57 EONILA {rata
medic a dobénzii overnight in cure) 1a | {anuaric 2022,

Societatea nu este aleclatd de aceastd reglementare, aclivele 51 datoriile lnanciare evafuate 1a cost
amortizat sunt purtitoare de dobned [ixe, {acd legaturd cu rate de referintpil.

Societatea se eonfruntd ey riscul de rati a dobinzii ca urmare a expunerdi la fluctuaniile nefavorabile
ale ratei debinzii. Schimbarea ratelor dobinzii pe piatd pentru ROBID si EURIBOR influcnicaza tn
mod direct veniturile si cheliuieliie aferente activelor si datoriilor financiare purtdtoare de dobanzi
variabile, precum si valoarca de piatd a celor purtatoare de dobdnzi tixe {de exemplu. in cazul
obligatiunilor). La datele de 31 decembrie 2023 si 31 decembrie 2022 majoritalea aclivelor s
datoriilor Societdfii nu sunt puttitoare de dobindd. Drepr utmare, Societatea nu este atectalh
semnificativ n mod dircet de riscul fluctuatiilor ratel de dobindf, Numerarul 51 echivalentele de
numerar sunt fn gencral investite 1a rate de dobindh pe termen scurt. Towisi, scaderea randamentelor
de pe piatd poate afecta valoares de evaluare a activelor detinute de Societate.

Societatea are o datorie nesemnificativd aterentd reteatari contractului de Inchiriere confonn IFRS
16, denominatd n euro, cu o ratd marginald de imprumut fixa de 5%.

Obligatiunile detinute la OPUS Chartered Issuances 5.A. (femitent™) au o dobinda care se pliteste
anual in tot san in parte {pro-rata), dependent de misura in care instrumentele de avoperire wilizate
de cmitent perinit acoperirea sumelor datorate ¢a dobinda, iar maturitatea acestora ¢ste in lupa
septeinbrie 2024,

Societatea ny utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja faia de fluctuatiile ratei
dobdinzil.

(¥ii} Riscul vatutar

Riscul valutar este riscul Tvegistricii unor pierderi san nerealizirii profitului estimal ca urmare a
luecivatiilor nefavorabile ale corsului de schimb, Societates este expusd fluctuatiilor curselui de
schimb walutar, insd nu ate ¢ politicd formalizatdh de acoperire a riscului valutar. Majoritates
activelar si pasivelor financiare ale Societitii sunt exprimate in moneda nationald, celelalte valute Tn
care se efectueaza operafiuni fiind EUR sau USD,
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Note la situatiile financiare
pemten exercitinl financiar incheiat I 31 decembrie 2023

4, Administrarea riscurilor semniflicative (continuare}

(a) Riscul de piatfi (continuare)

fiii} Riscul valutar (contimare)

Activele 5i datoriile financiare exprimate in LEI 5 in alte valute la datele de 31 decembne 2023 5i
3 decembrie 2022 sunt prezentate in tabelele urmitoare,

M decembric 2023
{n LEI

Aetive financiare

Mumerar §i cchivalente de
numerar

Diepozite plasate la binct
Avtive linunciare la valoares
justd prin profit sou pierdere

Active Tinanciare Lo viloare
Justd prin ale elemente ale
revultatului globat

Alle active
TOTAL

Dratorii financiare
Dividende de platé

Alle datorii
TOTAL

Yaloars contabild LEI LUsD EUR
46.871.57% 4B R00.590 1.867 9,112
159.986.022 43,244,172 23 7RG L) 67.955 710
1.058.064.333 GaR 68737 - B9.453.590
1.062.061 .31 8 1.042.061 318 - -
2648623400 2.648.023 - -
2.329.631.871 2.148.423 4dn 131.7R4.007 137.420.418
5a7.056 247056 - -
23.687.765 23.073.944 13,821
24,354 821 24.341.0M) 13,521
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Note la situatiile financiare
pentra excreiiad financiar inchiciat la 31 decembrie 2023

4, Administrarca riscurilor scmnificative (continuare)

{a) Riscul de piatd {conlinuare)

fiii) Rivewld vehuiar (eonfirtiuare)

M decembric 2022

fu LES Valoare contabila LEI LIS EUR
Active financiare

Mumerar 5i echivalente de 4.513.714 4.5(+.296 2,089 10,329
Auirar

MNepasie plasate Ta bl 131997371 43206590 23451 825 A5.33894n
Active linunciore la valuure 911,%14.154 B28.434.372 B1.479.784
Justd prin protic sau pierdere

Active financiare la valoare 885.016.951 BRENL6.231 -
fust prin alte clemente ale

rezultatului globul

Ahe aclive 3.100.000 3. 1400.0010 -
TOLAL 1.93%.542.192 1.767.259.218 23.433.215.00 148.829.059
Datorii financiare

Dividende de platd S6T.056 567.056 - -
Alte datorii 4%.528.705 449504, 154 - 24 521
TOTAL 50.095.761 £0.071.240 - 24.521

Impactul asupra profitului net al Societafii a unei modificari de = 5% a cursunlor de schimb
LEVEUR si LEIYUSD la 31 decemmbne 2023, {eate celelalte vanabile rdmdndnd constante, este de |
TO10.173 Tet (31 decembrie 2022: £ 7. 234855 lei).

(b} Riscul de credit

Riscul de credit reprezintd riscul inregistraril de prerderi sau al nerealizirii profiturilor estimate, ca
urmare a netndeplinirii de cltre contraparlidi a obligatiilor (inanciare. Societatea este expusa
nisculwi de credit pentru aclive {inanciare evaluale la cost amortizat ca urmare a detinerilor in

conturile curente si depozitele bancare §i 2 creantelor,

Societatea 8 testat la 31 decembric 2023 daca riscul de cradit pentru activele financiare la cost
amortizat a crescn semnificativ de la recunoasterea initiald. Societatea ublizeasd o abordare
simplificatd, confonn carein considers cf riscul de credit nu @ crescut semnificatiy de la
recunagterea inifiald dack activul fmanciar are un rise de credit sefizul la daia raportarit §i are un
rating extern din “categoria recomandard inwvestitfilor™. Pe baza informatiilor disponibile s-a
concluzionat ci nu au avul loe evenimente care s3 determine o cregtere semuificativa a riscului de
credil sau evenimente de default.

Societatea a efectuat o anatizgd interni referitoare 1o pierderile din creditare agteplale pentru activele
financiare evaluate la cost amortizat, concluzia analizei fiind e impaetul acestora ecsie
nesemnificativ. Astfel, Societatea nu prezintd Tn cadrul notelor informatii referitoare [a pierderile
din creditare asteptate prevazute de IFRS 9.
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Note la situatiile financiare

penrru exercitiud flnanciay ichelat fa 31 decembrie 2023
4. Administrarea risenrilor semnificative (continuare)

(b¥ Ris¢ul de eredit (continuare)

Diepozitele bancare sunt plasate 1a rate fixe ale dobfinzilor, pe tnircaga pericada. fn anul 2023 ratele
de dobind4 la constituire pentry depozitele in Lel an variat in intervalul 4,50% i 7%, pentru
depozitele In EUR au fost infre 1,20% si 3,10%, iar pentru depozitele in U'SD au fost Intre 3,40% si
480 %, La 31 decembrie 2023, o modificare de £ 1 punct procentual la rata dobanzii pentru
depozite are un impact asupra profitului net al Societiti de % 219.163 lei {31 decembrie 2022;
164875 lei).

Expuncrca maxind la riscul de credit a Societatii cste in valoare de 209.504.911 lei la 31 dacembrie
2023 {la 31 decembrie 2022: 139.609.532 lei) si poate ti analizata dupa cum vrmeazi:

Fq Lar Rating 31 deceembric 31 decembrie

2023 2022

Frpuneri div conmrl ewrente 5t depozite plasare 1o binei
(Noda 11 3 Nota 12)

2022

Hanca Transilvania 8. A, BB+ Fich 26394378 5.668
Libra Internet Bank 5.A. BB Fitch 51.103 30416
BRD - Groupe Societe BEB+ Fitch 13.586 36.599
Crenerale 8.4,

Credit Europe Bank S.A. BE- Fitch 20.679.556 4.418.545
Exim Banca Romdneascsd BEBEB- Fitch 70.163.587 52657153
S.A. %)

Banca Comercialit Inlesa Baal /P-2 Moody's 5.365.134 RISRNL0
Sanpaoto Bank

ProCradit Bank S_A. RRB-'I3 Fitch 100,427 10223
CEC Bank 8.4, BE Fiich T3.229.657 212147706
Banca Comerciali Romand BEB+ Fitch 10,946,790 19,408,993
Alte banci comerciale - 122
Tutal 206.856.288 136.509.832

*1 In corul Exim Banca Romdneased 5.4, cste asimilat rating-ului suveran al Romémieci.

OPUS Chartered [ssuances S.A nu are rating emis de nicio agentie de rating. Obligatiunile cmisc
sunt instrumente ¢u principal neprotejal, listate pe Frankfurt Stock Exchange {(Open Market -
I'reiverkehe). Legea care guverneazd instrumentul financiar este lepea permand German
Bendholder/-debenture Act din 3 auguat 2009, aceasta are ca obiectiv principal alinierea dreptului
detinflorilor de bonduri gormane la standardele internarionale, pentru a imbunatdii capacitetca
restructurfirilor de obligatiuni in afara procedurilor de insolventd. Astfel, detindrorii de honduri, prin
intermediul adundrii detindtorilor, pot vors in condititle legii mentionate mai sus asupra unei liste de
probleme, in principal in ceea ce priveste restructurarea obligatiunilor. La maturitate, pentru
rambursarea prncipalului cmileniul vinde pachelul de actiuni tranzactionate pe BYB, actiuni allate
in categoria celor mat lichide,

9



Note la situatiile financiare

pentru exercitid financime incheiot la 31 decembrie 2023
4. Administrarea riscurilor semnificative (continmarc)

(b) Riscul de ¢credit {contimuare)

fo L1

Debirori diveryi 5t orecrne comereiale fiorg 14)

Congol § A,

Banca Romina de Scont 5 A.

Autoritatea Administearii Activelor Statului

Siderca 5.A

Dividende de incasat

Adtl debitori diversi

Ajustdn penlrn deprecierea debitorilor diversi sl a
creanfelor comerciale

31 decembrie

3t decembric

Total

Debitort diverst §f creante camerciale clasificote in funciie de scadenpd sumnt:

- eurente (debitori diversi)

- restante, ajustate integral {debitori diversi*)

2023 2022
2.029.357 2.038.368
1,283,228 1.283.228
1,023,903 1.143.343

410,334 410,334
2.147.551 -
2.000.266 3,550,265

(6,246 016) {5.325.538)
2 .648.623 3,100,000
3.697.552 3.100.000
6.246.016 5.325.538

*} Debitorii diversi restanti sunt Consol S.A., Banca Roménd de Scont S.A., Autoritatea
Administririi Activelor Statului, Siderca 8.A.. Societatea a ajustat 100% creantele pentru debitori
diversi din cauza faptului cd aceste creanfe sunt scadente de mai mult de 365 de zile

3a



Note la situatiile financiare

pentru exerciffnl financiar tncheiat Ia 31 decembric 2023

4. Admiristrarea riscurilor semnificative {continuare)

(<} Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul inregistrarti de pierderi sau al nercalizarii profiturilor estimate
ce rezultd din rmposibilitatea de a vnera o orice tnoment obligatiile de platd pe termen scunt, f&d ca
aceasla sd implice costuri excesive sau pierderi ce nu pot fi suportale de catre Societate,

Structura activelor 31 datorlilor a fost analizata pe baza perioadei vamase de la data situatici pozitiei
financiare pind ta data contractuald a scademei, atht perdru perioada finaneiard inchetat 1a 31
decembrie 2023, ¢dl i pentru exercitivl financiar incheiat Ja 31 decembrie 2022, asttel:

M decemnbrie 2023
fn LE)

Active financiare

Mumerar 3i echivalente de
nutmerar

Depozite plasate la binct
Active financiare la valoare
justd prin prodit sau picrdere

Active financuare la valoare
Justd prin alte clomente als
rezultatului glolwl

Alle auiive

Tuetal active financiare

Datarii financiare
Dividende de plali
Ade datorii

Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

Yaloare Sub 3 luni fntre 3 i 12 Maimarede 1 Fird mataridace
contabild luni an prestability
46.871.575 46,570,266 - - 1.309
L5, 986.022 159 986,022 -
1.055.64.333 - - 28,503,343 Q8,500,470
LUGZAG 1318 - - - l.0G2.061.318
2.648.623 2.048.623 - - -
2.329.631.8T1 44 518.889 159.956.022 89,303,863 2.031.623.097
567,056 - - - 567 1156
13.687.765 23.07H.289 1911 3 363 -
24.254.821 23.676.289 1911 3505 547050
2. 305377050 25.842.600 159978111 8.500.298 2.031.056.041
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Note la situatiile financiare
peittrn exercitivt financiar inchelar la 37 decembrie 2023

4. Administrarea riscurilor semnificative {continuare)

(¢) Riscul de lichiditate {continuare)

31 decenhrie 2022
Fr Lt

Active financlare
Numerar si echivalente de
nLIerar

Peposite plasate [a bine

Active fimanciare la valoars
Justd prin protit sau plerders

Active linanciare la valoare
Justd prin alte elemente ale
rezultatului glebal

Al aclive
Total active financiare

Datorii financiare
Drividende de platd
Alte datorii

Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

Valoare Sub3luni  Intre3si12 Maimarcde 1 Fiirfi maturitate
canLabild luni an prestabilita
4.513.714 4 502,161 - - 1.553

131.997.371 20,981,027 135,006,344 - -
S11.214.156 46,821,959 - 53470784 TRI.G12413
888.016.951 - BHEN16.951
3.100.000 - - - 3.100.000
1.939.542.192 TRILE 147 105.016.344 33479, 784 1.672.730.917

S67.086 - - - S67.056

49 528,705 49,506,387 7450 14.859 -
50,095,701 49506387 T.459 14.859 E6T.056
1.880.446.431 28.508.Tol 105,008 855 83,464 925 1.672.163.841

{d} Riscul aferent impozitirii

Legislatia Mscald romdneascd prevede repuli detaliate §i complexe vare au sulerit mai multe
modificar! in ultlmil ani. Inerpretarea textului $1 procedurile practice de punere T aplicare a
legislagici fiscale ar putea varia, existind riscul ca anumite tranzactii sh fic interpretate altfel de catre
autoritatile fiscale comparativ cu tmtamentul Societsii.

Din punct de vedere al impozitului pe profit exisid riscul de interpretare diferitd de ciitre organele

fiscale a regulilor fiscale aplicate determinate de Reglementiirile contabile conforme cu [FRS.

Guvernul Romfniei define un numiér de agenlii aulorizate s3 efectusze auditul (controlul}
companiilor care opereaza pe teritoriul Roméniel, Aceste controale sunt similare auditurifor liscale
din alte t4rl §i pot acoperi nu oumai aspecte fiscale, dar i alte aspeete legale 5i de reglementare care
prezintd interes pentru aceste agentil. Este posibil ca Socictatea s fic supusi controalelor fiscale pe

masura emiterii wnor noi reglemeantar fiscale.
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Note la situatiile financiare
peifr exercithe financiar iycheiat in 31 decembrie 2623

4. Adminisirarea riscurilor semunilicative (continuare}

(¢) Riscul operational

Riscul operajional este definit ca riscul fnregistrarii de pierderi sau al nercalizarii profiturilor
cstimate din cauza unor factori intemni cum ar {1 derularea inzdecvatd a unor activitdli interne,
cxislenja unui personal saun g unor sisteme necorespunxditoare sau din cauza unor factori externi,
cum ar fi condifiile economice, schimbdri pe piata de capital, progrese rehnologice., Riscul
operational este Inerent wituror activitdtilor Socletatii.

Politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considetare fiecare tip de
evenimentle ce pot genera riscurk semnificative gl modalitatile de manifestare a acestora pentru a
elimina sau diminua pierderile de naturd tinanciard sau reputationali.

(1) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capilalulul se concentreazd pe menfinerea unei
baze solide de capital in scopul susfinerii dezvoltdn continue a Socictdil §i atingeril obigctivelor
investitionale.

5, Estimari contabile si jwdecdti semnificative

Conducerea discutd dezvoltarea, selectia, prezentarea gi aplicarea polilicilor coniabile semniticative
si a estimdirilor. Toate accstea sunt aprobate In cadrul sedintelor Consilivlui de Admimstratie al SAI
Muntenio [nvest 8 A,

Aceste prezentdri completeazd informatiile asupra gestionardi riscolvi financiar (vezi Nota 43,
Judecatile contabile semnificative pentry aplicarea politicilor contabile alc Societatii inelud:

Surse cheie ale incertiludinii eslimiriler
Afustdri pertew depreciereo otivelor eveduate fa cost amortizal

Activele integistrate la cost amnortizat sunt evaluate pentru depreciere conform politicli contabile
descrise in Nota 3(e)(v).

Cvaluatea pentru depreciere a creantelor este efectuata a nivel individual §i se bazeazi pe cca mai
buni estimare 3 conducerii privind valoarea prezemd a fluxurilor de nusmerar care se asteapid a 1
primite, Pentru estimarea acestor fluxuri conducerea face anumite estimari cu privire la situagia
financiara a contrapartidei. Fiecare activ este analizat individual. Acuraterea ajustarilor depinde de
estimarez fluxurilor de numerar viiloare pentru contrapartidele specifice.

Determinarea wloril juste a instrumentelor financiare

Valparca justd a instrumentclor financiare carc v sunt tranzactionate pe o piatd activil este
determinata folosind tehnicile de evaluare descrise in politica comabild din Nota 3{c)(iv}). Pentru
instrumnente financiare rar tranzacfionate si pentru care nu existd o transparenti a prequrilor, valoarea
Justi este mai pujin obiectivi i este determinati folosind diverse nivele de estimdri privind gradul
de lichiditate, gradul de concentrare, incertitudinea factavilor de piata, ipoteze de preg si alte riscuri
carc afecteaza instrumentul financiar respectiv. Pentru instrumente financiare desemnate la valoare
justd prin alte elemente ale rezultatului global achizitionate in perioadd, valoarca de intrare este
formata din preful per actiune Inmultit cu numirul de actiuni, la care se adaugh costurile de
achizitie. Pentru activele financiare evaluate la valoarc justd prin profit sau picrdere achizitionate in
perioada, valearea de intrare este formati din pretul per actiune inmultit cu numirul de actiuni.



Note la situatiile financiare
penten exercipiid financtor tncheiot la 31 decembyie 2623

5. Estimiri contabile si judeciti semnificative (continuare)

Ferarkic vadorilor jusie

Societates foloseste pentei caleulul valorii juste urmiroarca ieravhie de metode:
Nivelul I: prefuri cotate (neajustate) in piete active pentin active sau datorii identice

Nivelut 2: inriel, altele decft prequrile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru
active sau datorii, fie direct {ex; preturi, preturi cotate pe piele care nu suit active) fie indirect
(ex: derivate din prefuc)

Nivelul 3: intrari pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile din piafd (intér
neobservabile). Aceastid categorie include toate instriunentele pentru care tehnica de evatuare
include elemente care nu se bazeazd pe date observabile g pentru care paramentdi de intrare
nechservabili pol avea un efect semnificativ asupra cvaludrii instrumentului. Acesstdi categorie
include instrumente care sunt evaluate pe baza prefurilor cotalc pentru instrumente
aseménatoare, dar pentri care sunt necesare ajustari bazate in mare miswd pe date
ncobservabile sau pe cstimari, pentru a reflecta diferenta dintre cele doud instriunente.

Acliuni 51 unitdl de Tond colate

Yaloarca justd a activelor 51 datorfiler financiare care sunt tranzactionate pe piefe active se bazeasd
pe prefurile cotate pe pim¥ sau pe prefurile cotate de intermedian. Preful de piata utilizat pentru
dalerminarea valori juste este prejul de inchidere al pietei din vitirma zi de tranzactionare inainte de
data evaludirii. Aceste active sunt elasificate pe Nivel 1,

=

Penitru detinerile de actiuni care nu se pot ncadea i oriteriile definite penttu ,plata activd™ sc va
analiza dacd piata pe care s¢ tranzactionenzd respectivele aetiuni este una pe care s-ar puica realiza
tranzactii reglementate (orderly™), in acest caz se va folosi oltinml pret rezultat dintr-o tranzactie
reglemenratd (.orderly™). Accste active sumt clagificare pe Nivel 2. Dach nu sunt indeplinite aceste
condith, sc vor cvalua prin modele de evalvare prezentate la titdul "Actiuni i unitayi de Tond
necotate”si vor [ clasificate pe Nivel 3,

Actinni si unitifi de fond necotate

Penlru estimarea valorii juste a activnilor unei societili necolale Societatea foloseste modele de
evaluare care sund, de obicel, derivale din mudele cunoscule de evaluare: meleda multiplicatorilor
de piald, metoda capital urilor propriifactiune corectal ¢u un discount pentru lipsd de lichiditate g1 un
discount pentru lipsa de contrel. Modelele de evaluare necesitd elemente de intrare neobservabile
fnir-0 mai mare maswrd, un grad ridicat de analizd §i estimare din partea conducerii pentru
determinarea valori juste. Analiza i estimarea din partea conducerit intervin in special la
selectioinarea modelului adecvat de evaluare,
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Note la situatiile financiare
pentri exercifid financior ncheint la 31 decembrie 2023

5. Extimiri contabile i judeciiji semntficative (continuare)
lerarhia valorilay juste fcontinuare)
Actiuni $i unitdtr de fond necotate {continuare)}

Metoda multipiicalorilor se bazeasd pe un proces i care valoarea justa g obline prin compararea cu
firme similare pentru care sunt disponibile miormati §1 estimarea valori companiei evaluate prin
aiilizarea unui {actor de conversie / multiplicator (de exemplu: EV/EBITDA, P/Byv, EV/Sales), la
carg se aplicd un discount pentru Hpsa de lichiditate {DLOM). Sursa de informatii pentru acesti
multplicatori este baza de date oferitd de Bloomberg, iav sursa de mformatii pentru discount pentru
lipsa de lichiditate este Stout Restricted Stock Study Companion Guide,

Metoda capitalurilor propril/actiune corectat cu un discount pentru lipsi de lichidilate i un discount
pentiu lipsa de control pomeste de 12 valoarea activului net/actiung stabilitd de emitentul actiuntlor
la carc sc aplica un discount pentru lipsd de lichiditate 7 un diseount pantru lipsd de control. Sursa
de informatii pentru aceste discounturi cste Mergerstat Control Premium Study pentru discount
pentru lipsd de eontrol si Stout Restrieted Stock Stwudy Companion Guide pentru discount pentru
lipsa de Lichiditate.

Pentru actiunile detinute [a filiale valoarsa justd este reprezentatd de preful de inchidere in cazul
societatilor care au o piatd activd sau de prefuri rezultate din rapoarte de evaluare Tntocmite de
evaluatori externi independeti, Evaluatornii independenti pentru determinarea valorii juste au utilizat,
in functie de specificul activitdtii economice a filialel, abordarea prin venit - metoda DCF s
abordarea prin active- metoda Activului Net Ajustat, far pentry activele imohiliare detinute de filiale
s-a ulilizat abordarea prin vemit-metoda capitalizarii venitului.

Lnitatile de fond sunt evaluate la valoarsa unitard a activalui nel caleulat de cltre administratorul de
fond. Pentru a evalua daci valoarea unitard a activului net este reprezentalivi pentru valoarea justa,
Societatea iz in considerare urmatoargle informatii publice cu privire la fond: situagii financiare,
rapoarte de audit, struclura poriofoliulul, volume! 51 mivelul de activitate al subscricrifor sau
riscumpiririlor, dacd investifia nu poate {1 rdscumpérat la valoarea activalul net sau dacd exista si
alte incertitudini care cresc riscul investigiel, dacd frecventa calculdril si publicirii valorii unitare a
activului net este redusd. In urma analizei infoomatiilor publice mentionate anterior 52 obfine un
VUAN corectat cu ajustirile considerate necesare la valoarea activului net,

Unitatile de fond deinute la fonduri de investifii caracterizate prin: pericade frecvente de
riscumparare, lipsa comisioanelor de riscumplrare sau comisioane de valor reduse, posibilitatea de
riscumpdrare 8 orieirel numir de unititi de fond, publicarea 2linich a valori unitare a activualui net
suni clasificate pe Nivelul 1 al {erarhiei valoni jusre.

Unitatile de fond detinute la fonduri de investitii caracterizate prin: conditionarea retragerii, la unele
fonduri, de notificarea in scris cu cel pujin un anemit numis de zile calendaristice anterior depunerii
cererii de riscumpdrare sau posibilitatea de iscumpiirare a unul numic Jimitat de unitayi de fond si
lipsa comisioanelor de rascumpdarare sunt clasificate pe Nivelol 2 al ierarhici valorii juste.

Unitatile de fond derinude la fonduri de investitii caracterizate de restringerea posibilitdtii de a
realiza rascumpdrarea prin: perioade rare deschise peniru rdseumparare sau condilionarea retrageril,
la unele fonduri, de netificares in scris cu cel putin un anuniit nunadr de zile calendaristice anterior
depunerii cererii de rAscumpdrare $i n unele cazuri perceperea de comisioane prohibitive de
riscumparare in cazul In care nu sunt transmise notificirile mentionate mai sus, de hchiditatea
sedzutd a activelor definute de fondul de investifil, sunt clasificate pe Nivelul 3 al ierarhigi valerii
juste.

Obligatiuni

Obligatunile la valoarea justd prin proflf sau pierdere sunt evaluate folosind un medel de evaluare ce
are In vedere cotatia de inchidere publicatd de Bloomberg pentru aceste instrumente, precunt 5 un
factor de ajustare ce are tn vedere in principal riscul de lichiditate pe piata instrumentului. Aceste
active sunt clasificare pe Nivel 3,
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Note Ia situatiile financiare
perite exercitind financiar incheiut o 31 decembrie 2023

5. Estimari contabile si judeciti serenificative {continmare)

JTevavkia valarilor juste fcontimare)

Tabelul de mai jos analizeazd instrumentele financiare inregistrate la valoarca justd in funciie de

metoda de evaluare.

31 decembric 2023

fn LEI Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Active financiare la valoarc 519854129 222528810 315.681.394 1.0538.064.333
Justd prin profil sau plerdere
Active financiare la valoare 9935 581.795 28 88(.106 37.598.417 1062061.318
jusLa prin alle elemente ale
recultatului global

1.515.435924 251409916 353279811 2.120.125.651
31 decerbrie 2022
i LET Mivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Tuota)
Active financiare la valoare 408 TO0.8977 IRASDO9T  465.033.182 911.914,156
Justd prin profit sau pierdere
Active financiare la valoare 742 402,831 95103463 50.510.657 BRE.016.95]
Justd prinahe elemenie ale
rezultatului global

1.151.503.808 133.263.460  515.563.839 1.799.931,107

Pentmy perioada financiard incheiatd la 31 decembeie 2023 Societatea a prezentat active financiare 1a
valoare justd prin profit sau pierdere pe MNivelul 3 al ierarhici valodi juste instrumentele definute in
obligatiuni {n valoare de 88.503.863 lei, unitdti de fond In valoare de 951.733 lci si actiuni detinute
la zece companii a caror valoare justd de 226.225.798 lei a fost determinatd utilizind modele de
evaluare conforme cu Standardele de Evaluare ANEVAR.

Pentru perivada financiard fncheiatd la 31 decembrie 2023 Socielatea a prezental active financiace la
valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global pe nivelul 3 al ierarhiel valorii juste actiunile
detinute la mai multe compani & ciror valoare justd de 37.598.417 l2i a fost determinatd wilizdnd
metode de evaluare interie, pe baza unor modele de evaluare conforme cu Standardele de Cvaluare
ANEYAR, aprobate de Consilinl de Administratie, ludnd Tn considerare credibilitalea, cantitatea si
calitatea intormafiilot disponibile.

Pentru exerciriul financiar Incheiat 1a 31 decembric 2022 Sacictalca & prezentat active financiare Ta
valoare justd prin profil sau pierdere pe mivelut 3 al ierarhiei valorii juste instrumentele detinute In
obligatiuni i1 valogre de 83.479.784 Lei, unitdy de fond inchise Tn valoare de 98695.826 lei si
actiuni definute la doudisprezece companii a ciiror valoare justé de 282.877.572 lei a fost determinatd
utiliziind modele de evaluare confonme cu Standardele de Evaluare ANEVAR.

Pentru exerciriul financiar Tncheiat 1a 31 decombric 2022 Socictatca a prezentat active financiare 1a
viloate justd prin alte elemente ale rezultatului global pe nivelud 3 al erarhiei valorii juste actiunile
defimate la mai multe companii & ciror valoare justd de 50510657 lei a Tost determinati utilizind
metade de evaluare imterne, pe baza unor modele de evalvare, aprobate de Congiliul de
Administratie, lufdind in considerare credibiHlatea, cantitatea si calitatea informafiitor disponibile.
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Note la situatiile financiare
pentru exercifind financior incheiet la 31 decembrie 2023

5. Estimiri conlabile si judeciii semnificative {(continuare)

feravhic valorilor juste feontinnare)

Pentru evaluarea activelor financiare la valoare justa reprezentind actiuni detinute la filiale, tehnica
principald de evaluare ulilizald este abordarea prin venit, metoda DCF. Poteivit acestei metode,
valoarca jusla a actiunilor detinwte Ta filisle la 3] decembde 2023 este de 204,389,751 lea (31
decembrie 2022, 270.897.449 o).

Principalele ipoteze utilizate de evaluatorii independenti in cadrul imodelului de evaluare conform
cu Standardele de Evaluare ANEVAR la 31 decembrie 2023 pentru activele financiare la valoare
Justit — actiuni detinute la filizte impreund cu valorile aferente sunt prezentate in tabelul urmator

Ipoteze atilizate In cadrul Valoarea indicatorului Vialoarea indicatorului
modelului de evaluare utilizati in evaluare ntilizatd i evaluare
1a 31 decembrie 2023 la 31 decembrie 2022

> - 05 & o/ H 0, o3 o
Varialia anuala a marjei CBITDA intre 0,10 5% 51 50,60 % intre 2,20 % 51 33,00 %
Rata de cresteren in perperuitate 2.60% 2,50%
Costul mediu potderat al 10.30% - 15,83% 11.01% - 14,29%

capitalurilor {(WACC)

Desi Societatea considerii propriile estimfri ale valorii juste ca fiind adecvate, utilizarea allor
metode sau ipolere ar putea conduce la valon difedle ale valonii juste. Pentru valorile juste
recunoseute Tn urma utilizdirii uny numir semniflcativ de date de intrare neobservabile (nivelul 3),
modilicarea unei sau & mai multor ipoteze cu alte ipotere altemative rezonabile ar avea inlluenta
asupra situatiei profitulul sau pierderii si a altor elemente ale rezultatnlui global asifel:

Maodificarea datelor nenhservabile [mpact in profit saw pierdere

utilizate in evaluare
3 decembrie 2023 31 decembric 2022

Crestere ERITDA cu 3% 6.339.401 6,624,926
Diminuare EBITDA cu 3% (6.337.898) {6.625.278)
Crestere WACC cu 0.5 pp (5.813.226) (7.534.051)
Diminuarea WACC cu 0,5 pp 6.453.686 8312181
Majoraren ratei de eregtere in 4.061.767 3.093.712
perpetuitate cu 0,5 pp

Diminuarey ratei de cresters tn (3468 43%) (4.596.11%)

perpetuitate cu 0,5 pp

in cazwl definerilor de actiuni de la patru filiale pentru stabilirea valorii juste s-a utilizat tehnica de
evaluare bazata pe abordarca prin active- metoda Activului Net Ajustat. Pofrivit acestei metode
valoarea justh a respectivelor actiunt este la 31 decembrie 2023 de 21.836.047 lei (31 decembrie

2022: 11.980.123 lei).
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Note la situatiile financiare
pentru exercitind financiar incheiat a 31 decembrie 2023

5. Estimdri contabile §i judeciti semnificative (continuarc)

Jerurfia valorifor fuste (continnare)

HeeconcHicrea evaiudrilor lo vedoare fisrd clasificare lo nivelwd 3 din ferarfdia valorii juste

In LEI

I innuwarie 2022
Transferwri citre nivelul 3

Transleruri de la nivelul 3

Caglipurt sau pierderi aferente
pericadzi ineluse In profit sau
pierdere

Cagtiguri sau pierder| aterente
petioadel  ineluse i ale
elemerte  ale  revulratulud
global

Achizitii, participdri i
capitalul social

Vanziri

31 decembiri: 2022
Transferuri catre nivelul 3

Transteruti de la nivelul 3

Céastiguri sau pierderi aferente
pericadei incluse in profit sau
pierdere

Cagtiguri sau pierderi aferents
perioadei  incluse fin  alte
alemmente ale  rezullatglui
slobal

Achiziii, participdri la
capitalul social

WanzArt

3 decembrie 2023

Active financiare la valoare
justi prin profit sau pierdere

423.747.388
[2.140.305

T 3R6.085

30.365.64]

(20.586 234)
465,053,182

(132.826.73%9)
242384 880

T618.188

(48.448.117)

3135681394

Active financiare la valoare jusch
prin alte clemente ale rezul tatului

glabal

54.923.087
3.830.756

{9.626.368)

3532248

(2.149.666)
50.510,657

(5.557.124)

4.575.088

(11.930.204)

IT.598.417
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Note [a situafiile financiare
pentru exercitind financiar incheiut fa 31 decembyie 2023

5. Estimiiri contabile si judecXi setnnificative (continuare)
Clasificarea activelor 3i datoriiior financiare

Puoliticile contubile ate Societitii ofers bazele pentru ca activele 5i datotiile 53 fic incadrate, la
momentul iniftal, in diferite categorit contabile. Pentiy clasificarea activelor si datotiilor la valodrea
justa prin profit sau picrdere, Societatea a detenminar ¢a au fost intrunite unut sau mai multe criterii
prezentate i Nota 3{g)(i). Detaliile cu privire la clasificarea activelor §i datoriilor financiare ale
Societdfii sunt prezentate in Nota 20,

1AS 12 “hmpozitul pe profil” la punctul 34 solicith unei cntitdfi s3 recunoasci o creantd cu impozitul
atndnat pentru pierderilor fiscale neutilizate In misura in care este probabil ¢d vor exista profituri
impozabile viitoare fatd de care pot fi recuperate pierderile fiscale neutilizate.

Societatea estimeazd probabilitates existentei profiturilor impezabile viitoare ludnd in considevare
wrmatoarele criterii:

- eite probabil ca Societatea 53 aibd profituri impozabile inainte ¢a pierderile fiscale neutilizate sa
expire;

- pierderile fiscale neutilizate rezultd din cauze identificabile care au sanse minime de a reaparea.

in pericada financiarh tncheiatd la 31 decembrie 2023 Sociclatea a inregistrat pierdere fiscald {a se
vedea Nota 10 i Nota 16},

Socictatea estimeaza ¢d va recupera pierderca fiscald fnregistrald in anul 2020 in termenul de
prascriprie prevazut de Codul Fiscal, respectiv sapte ani.

6. Venituri din dividende

Weniturile din dividende se inrvegistreazd la valoare brutd. Cotele de impozitare a dividendelor
penirg petioada financiard fncheiatd [a 31 decentbeic 2023 au fost de 8% si zero (perioada financiard
incheiatd la 31 decembric 2022 5% 51 zorn), Din total venituri din dividende la 31 decembrie 2023
cele neimpozabile sunt in suma de 40,825,169 lei (31 decembrie 2022: 40.718.665 lei dividende
neimpozabile). Toate venitugile din dividende provin de la entitati inregistrate in Romania.

in pericada {inanciari incheiatd la 31 decembrie 2023 s-au primit venituri din dividende pentru
activele financiare evaluate la valoare justd prin protit sau pierdere 38,947,952 lei (31 decembrie
2022 37985.21 1 lei), iar pentru activele financiare evaluate la valoare justd prin alte elemente ale
rezultatului global 43.5365.967 lei {31 decembrie 2022: 57.386.108 lei).

Delalierea venilunlor din dividende pe principalele contrapartide este prezentatd mai jos:
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Note 1a situatiile financiare
peantri exercigind financiar incheiot ia 31 decembrie 2023

6. Venituri din dividende {continuare)
in LEI

Banca Tratstlvania S.A.

Biofurm 5.A,

OMY Petrom 5.A.

Germina Agribusiness S A,

Firos 5.A.

SNGN Romgaz 5.4,

OO SA,

Bucur 5.A. Bucuresti

Semrom Ultenia ».A.

Unisem 5.4,

Yoluthema Property Developer 8.A.
ICPE 5.A.

FII BET-FI Index Lovest

Aro Palace S5A

Macotil 5.A.

Bursa de Valori Bucurcsti 8.4
Compania de Librarli 5.4,
Elccrromagnetica S A,

Vieancart 5.4,

Conpet S.A.

SNTOGN Transgas 5.4,

BRD - Groupe Société Générale S A.
Muntenia Medical Competences 5.4,
SIF Banat-Crisana S.A.

SS1F BRK Financial Group S.A.
nfimity (SIF Oltenia 8 A)

Santierul Naval Orsova 3.A.

Aliele

Total

7. ¥enituri din dobinzi

fa LE?

Venituri din dobanzi aferente depozitelor si conturilor
cutente bancare

Yeniiur din dobinzi alerente activelor financiare evaluate
la cost amortizat

Total

2023 2022
23.890.420 21.177.485
135246540 12.197.552
11.622.1%4 4.852.640

8.207.662 12.127.744
3008118 3.378.691
3975972 4.417.747
3.208.283 1.905.474
2.037.920 1.245.396
1.587.445 444,574
1.318.388 -
1.098.023 -
1.048 929 2.487.45%
005040 207425
B36.510 438 825
£27.949 94.186
464.402 344 832
4641.167 257071
301.374 -
203,269 110.573
244 680 250267
232500 308.256

- 20.363.145

- 3590892

- 1.544.K50)

- 1316623

- 702000
197.438

642,108 401.020
B1.513.91% 95.371.31%
2023 022
0.581.003 3.622.535
- 310.856
1.581.063 3.933.3%91
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Nate la situatiile financiare
pentri exercitind financiar tncheiut la 31 decembric 2023

8. Céstigul net/(Pierdere netd) din active financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere

in LEY
Cistig net/{Pierdere netd) din activele financiare la
valoars justd prin profit sau pierders - actiuni

Castig net din activele financiare la valoare justd prin
profit sau pierdere - obligajiuni

Cstig net/{Plerdere netdl din activele fimanciure fa
valoarc justd pein profil sau pierdere - unitagi de fond

Tuotal

2023 2022
[42.624.746 (93.238.811)
6.650.237 3.050.434
38.684.703 (6,807 853)
187.959.686 (96.956.230)

Pentru obligatiunile evaluate ta valoarea justa prin profit sau pierdere veniturile din dobanzi sunt
recunoscute In profil sau plerdere, ca parte din evaluarea la valoarea justa.

5, Alte cheltwicli operatiomale

fn LE!

Cheltuieli cu prestatiile externe

Cheltuieli cu comisioancle

Taxe de custodic

Costuri de tranzacjionare

Chelluieli de prolocol, reclamd si publicitate

Cheltuieli cu amortizares activalui reprezentind drepiuri de
utilizare a activelor suport iNota 135 i)

Cheltuieli cu dobanzile aferente datoriei din
contractul de leasing (Nota 15 {#4))

Alte cheltuieli operationale

Total

2023 2022
1.381.432 1.923.148
2123174 1.958.822
418,529 183.935
1,305 )
178,743 238,828
8.285 8711
1171 1.932
57,928 58.085
4.170.567 4.573.461

Auditl statutar pentru exercitiv! financiar 2023 a lost efectuat de Deloitte Audit 3RI.. Onorariul
auditorului lnanciar pantru exercitiul Mnanciar tncheiat la 31 decembrie 2023 este de 461.248 lei,
TWA inclus. Pe parcursul exercitiului financiar Incheiat la 31 decembrie 2023, auditorul a prestat
servieil de nonaudil conlom {SAE 3000, onorariol fiind de 76.577 lei, solicitate de legislatia ASF

pentru operativnile de capital efectuaie de Societare.
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Note la situatiile financiare
pentrn exercitinl financiar cheiat la 31 decembrie 2023

18, Impozitul pe profit

In LET

Impozil pe profil curend
Impozital pe prafit curent {16%}
Impozitul pe dividende {2023: 8%, 2022:5%)

Tmpozitul pe profit ambnat
Active financiare la valoare justi prin alte elemente ale
rezultatului global

Ajustir pentru deprecierca altor active
Picrderi tiacaie

Total

Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu cheltuiata cu impozitul pe profil:

In LEI

(Pierdere) / Profit inainte de impozitare

Impozit o canformitate cu rata statutard de
impozitare de 16% (2022; 16%)

Efectul asupra impozitului pe profit al:
Ratei de impunere aferentd dividendelor

Elementelar similare veniturilor
Chelwielilor nedeductibile

Veniturilor neimpozabile

Tnregistrarii si reluati] diferentelor temporars
Impozitul pe profit

Veniturile neimpozabile sunt reprezentate de  veniturile

2023 2023
3.335.100 2,732,633
3.335.100 2.732.633

(18.268) {10,619)
(147.276) 405.139
4979022 835,600
4.813.478 1.230.120
8.148.578 3.962.753

2023 2022
220.951.599 (29.258.546)
35.352.256 (4.681.367)
3.335.100 2.732.633
3.342.304 4.208.939
10.361.28 | 32.252.297

(44.076.819) (30.944.269}
(165.544) 394,520
8.148.578 3.962.753

din  dividende,

vemitorile  din

evaluareasreovaluareasvinzarea/cesionares activelor financiare evaluste la valoarea jusid prin protit
sau plerdere detinute la o persoani juridicd romdnd, pentru care la data evaluarii / reevalufinii /
vanzdrii fcesionfiril Socictates detine pe o perioadd neintreruptd de un an minimum 10% din
capitalul social a] persoanei juridice la care are activele financiare.

42



Note la situatiile financiare
penrru exercitind fnanciar inchielar ia 31 decembrie 2023

11. Numerar si echivalente de numerar

fn LET 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022
Numurar 1,309 1.5353
Contur) curente 200764 327 4.512.161
Depozite bancare cu scadentd mai micd de 3 luni ¥) 25.880.220 -
Creanfe atagate 225724 -
Numerar si echivalente de numerar 46871575 4,.513.714

*) La 31 decembrie 2022 depozitele bancare cu seadenfd mai mich de 3 luni au fost prezentate la
Nota 12 Depogzite plasate la bAnci.

Conturile curente deschise Ja bhitnel sunt in permanentd 3 dispozifia Societdfii si nu sunt
restrictionare sau provate de sarcini,

12. Depozite plasate 1a biinct

fn LES 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022
Depozite bancare cu scadentd mai mica de 3 luni - 26.754.072
Depuozile bancare cu scaden|d originald mal mare de 138.989.540 104.548.772
3 luni gi mai micd de unan (7)

Creante atagate 096 482 604,527
Total 159.986.022 131.997.371

fi} Depozitele bancare sunt Tn permanentd la dispozitia Societdtii 5i nu sum restrictionate sau grevate
de sarcini.

13, Active Gonanciare

a) Active financiare la vafouare justd prin profit sau pierdere

In LE! 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022
Obligatiuni /) BE.507 863 B3470.784
Agtimi 1) 718.K20.379 617.449.853
Unitayi de fond i) 250.664.09| 210,984,517
Tatal 1.058.064.333 911,914,156

fi) Societales define 501 obligatiuni emise de OPUS Chartered [ssuances SA cu o maturitate de doi
ani {matutitale prelungiti incepind cu luna septembrie 2022), cu un cost de achizitie de 29.205.275
lei, echivalent & 6.38%.253 euro si 0 dobindd anuala in valoare de 200,00 eure per obligatiune care
se pliteste de cltre emintent It Lot sau in parle (pro-rala), dependent de mésura In care instrumentele
de acoperire utilizate de emitent perntit acoperirea sumelor datorate ca dobindi,

La 31 decembrie 2023 Societaten a evaluat aceste titluri folosind un model de evaluare ce are in
vedere cotagia de inchidere publicatd de Bloomberg 13,367 47 curo/certifient (31 decembrie 2022:
13.27,656 eurodcertificar), precum si un factor de ajustare ce are In vedere In principal riscul de
lichiditate pe ptagz (nstrumentului. Factorul de ajustare mentionat anterior 3 determinat diminuarea
valoril juste a acestor titlurd cu 1.674.078 e inregistrat pe seama profinilie sau pierderii, din care in
amul 2023 pierdere de 21,151 1o
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Note la situatile financiare
peatrn cxercitied financiar inchelar fa 37 decembirie 2023

13. Active financiare (continuare)
&) Active financiare fn vifoare justd préin profit sau pierdere (continuare)

De asemenega, Societatea mai detine 1.140 obligaiuni cmise de OPUS Chartered [ssuances SA cu o
maturitate de doi ani {malurilate prelungitd Tncepind cu luna septembric 2022) cu un cost de
achizitie de 44.621.357 lei, echivalent a [0.000.080 sure si 0 debinda anuald, in valoare de 200,00
eure per obligatiune care se plateste de cAtre emintent in tot sau in parte (pro-rata}, dependent de
masura in care intrumentele de acoperire utitizate de emitent permit acoperivea sumelor datorate ca
dobéndi.

[.a 31 decembrie 2023 Societates a evaluat aceste Lilun [olosind un model de evaluare ce are in
vedere cotatia de Tnehidere publicatd de Bloomberg 10045704 euro/eertificat {31 decembrie 2022:
9,652,723 eurc/certilicat), precum si un factor de ajustare ce are in vedere In principal riscul de
lichiditate pe piata instrumentulul. Factorul de ajustare men{ionat amterior a determinat diminuarea
valorii juste a acestor titturi cu 2.984.020 lei inregiatrat pe seama profitului san pierderii, din care in
anul 2023 cigtig de 243.274 1ei.

Achizitionarea acestor tipuri de instrumente financiare se inscrie in politica inveslitionald a SIF
Muntenin S.aA. de diversificare a portofoliului investitional,

(i) Ta 31 decembrie 2023 valoarea justi a filialelor este do 718,896,379 lai (31 decembrie 2022:
617.449.835 lei).

Evaluarea acgiunilor la valoare justd s-g flicut prin inmultirea numérului de actiuni detinute cu preful
de inchidere din ultima zi de tranzactionare din pericada de raportare sau prin obtinerea unor valori
ale pachetulyi de actiuni din rapoarte de evaluare efectuate de evaluatori independenti.

fiii) La 31 decembrie 2023 Societatea detine unitati de fond evaluate la valoate justi din care: la
fonduri deschise de investitii (Star Next, Prospor Invest, Active Dinamic, Muntcnia Truost,
Agricultural Fund) in valoare de 33.997.662 [ei (31 decembrie 2022: 25 318.025 lei) si la tonduri
inchise de investitiiffonduri de investitii alternative (BET-FI Index Invest, Multicapital Inwvest,
Active Plus, Star Value, Optim lnvest, Certinvest Actiuni i Romania Strategy Fund) in valoare de
206,666,429 lei (31 decembrie 2022: 185,666,492 lan).

b) Active finunctare lir valaare justid prin alte elemente ale recultataiul global

Fn LEF 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022
Actiuni cvaluate la valoare justa (7) 1.062.061.318 ERB.016.95]
Total 1.062.061.318 888.04156.951

{7} Valoarea justd g fost determinati la pretul de inchidete din ultima zi de ranzactionare din
perioada de raportare sau g fost deterntinatd utilizdnd modele de evaluare comforme eu Standardele
de Evaluare ANEVAR (a s¢ vedea Nota 5) La 31 decembiic 2023 51 31 decembrie 2022 categoria
actiunilor evaluate la valoare justd tnclude in principal valoarea actiunilor detinute in Banca
Transilvania S.A., BRD - Groupe Socié¢té Géndrale §.A., OMV Petrom 8.A., Lion Capital 5 A.,
SNGN Romgaz 5.A., Infinity Capital Investments 5. A.

in anul 2023 au fiost desemnate la data achiziliei, conform modelului de afacerd, pentru a fi evaluate
la wvaloare justd prin alte elemente ale rezuitatului global actiuni emise de S.FEEH.
HIDROELECTRICA S.A. cu o valoare jusid la 31 decembrie 2023 de 16.000.000 lei.
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Note la situattile financiare
prenten exercitind financiar incheict la 31 decembrie 2023

13, Aclive financiare (continuare)
h) Active financiare la valoare justi prin alte elemente ale rezeliafuluni glohal feontiniure)

Principalele detineri in active financiare la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global
sunt prezentate in tabelul wmitor:

fn LES 31 decembrie 2023 31 decembric
2022
Banca Transilvania 5.A. 512.904.071 373161 898
BRI - Groupe Societe Generale § A, 100,357 500 TL.519.123
OMYVY Petrom Sa 30932733 57.506.370
Lion Capital 8. A. {fost SIF Banat-Crisana) 66.687.776 62 568 068
5MN.ON Romgaz-5 A, a0.749.507 43 RRA6.B20
[nfinity Capital Invesiments 8. A (fost 5IF Oltenia) 44.460.000 401, 248.000
Romazro SA Bucuregti - SLOT0.I76
Santierul Naval Orsova 5.AL ¥) 25.406.660 7523 000
Bursa de Valoti Bucuresti *) 23.583.200 12.690.350
Unitea Shopping Center Sa Bucurest] 20.934.665 22.398.870
Impact Developer & Contractor 5.4, 17.686.750 24.210.000
Aro Palace S.A. Brasov - 13.802.415
Alte actiunt evaluate lz valoare jusia prin alte 108,108 396 106.631.833
elemernte ale revuliatului global
Total 1.062.061.31% 588.016.051

*) La 31 decembric 2022 actiunile definute 1a Bursa de Valori Bucuresti 5i Santiery] Waval Orsova
nu faceau parte din primele zece participafii.

Miscarea activelor tinanciare la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global n perioada
financiar? incheiald 1a 31 deceinbne 2023 este prezentatd in tabelul urmitor:

Fa LEf Acliuni evaluate la

valoare justi
3 decembrie 2022 888.016,951
Variatia netd in cursul perioadei (24.265.799)
Maditicarea valorii juste 198310166
31 decembrie 2023 1.062.061.318
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Note la situafiile financiare

pentru exercitinl financiar incheint la 31 decembrie 2023

LY, Active financiare (continuare)

b Active financiare la valoare fusid prin wlie elemonte afe rezpltatudui global (contingare)

Miscarza activelor financiare la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global in pericada
financiard incheiatd la 37 decembrie 2022 este prezemtata In tabelul urmétor:

fn LE]

31 decembrie 2021

Variatia netd in cursul perioadei
Modificarea valorii juste

31 decembrie 2022

14. Alte active

InLEJ

Debitoni diversi

Active reprezentdnd drepturi de utilizare 8 activelor

suport in cadrul unui contract de leasing (i)
Alte active

Ajustari pentru deprecierea debitorilor diversi
{vezi Nota 4 i)

Total

Din core, cu vise de credit (Nova 4 b

Actiuni evaluate la

valoare justi

941.366. 594

24.789.518
(77.638.761)

385.016.951

31 decembrie 2023

31 decembrie 2022

8.894 639 842553
10.688 20.587
49.08% 43143

(6.246.016) (5.325.538)

2.708.399 3.163.730
2,648,623 1.100.000

Evolutia ajustarilor penttu deprecierea debitorilor diversi ¢i pentru dividendele de incasat s¢ prezintd:

in Ll
La 1 tanuarie 2023

{Constituiri}Reludri de ajustari pentru deprecierea
altor active
La 31 decembric 2023

(5.325.53%)

(V20.478)

(6.246.016)
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Note la situafiile financiare
Pentri exercitind financiar incheiot fa 31 decembrie 2023

15. Dividende de plata

fn LE! 31 decembrie 2023 31 decemhric 2022

Dividende de plaid allate sub sechestru aferente 5367.056
profiturilor anilor 2011-2017 (1)

367.056

Total dividende de plata 567.056

SA7.056

Pentru dividendele neridicate in termen de peste 3 ani de ia data declarfell, Adunarea Generala a
Actionarilor Socictafii a apeobat prescricrea acestora pe seama capitalurilor propril (rezultag

reportat),

fi} Dividetdele de plata aflate sub sechestru reprezimta dividendele blocate ca urmare a sechestrelor

sall a poprivilor asiguratorii inregistrate pand la data de 31 decembrie 2023,

14, Datorii privind impozital pe profit amanat

Datoriile privind impozitwl amanat la 31 decembrie 2023 sun generate de elementele detaliate o

tabelal urmitor:
In LET Active Datorii

Active financiare la wvaloarc justd prin ale  474.688.004 -
elemenle ale rezullatului global

Net

474 688,004

Ajustiri pentru deprecieve si alte provizioane - 6.246.016 (6.246.016)
Pierderi fiscale - 21.911.895 (21911.896)
Taotal 474.688.004 28.157.912 d46.530.092
Datorii privind im pozitul pe profit AmAnat 71.444.815
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pentru exercitind financiar incheiat fa 31 decembrie 2023

16. Datorii privind impozitul pe profit amanat (continuare)

Datoriile privind impozitul amfnat la 31 decembne 2022 sunt generate de elementele detahiale To
tabalul urmitor:

Fu LES Active Datorii Net
Active financiarc la valoarc justd prin alte 252675308 - 252.075.39%
elemente ale rezultatului global

Ajustiri pentru depreciere i alte provizipane - 5325538 (5.325.53%)
Pierderi fiscale - 53.030.751 (53.030. 781)
Total 252.675.398 58.336.318 194.319.079
Datorii privind impozitul pe profit aminat 31091052

Soldul impozitului pe profit aminat recuncscut dirget prin diminuarea capitalurilor proprii la 31
decembris 2023 este de 7(.213.535 lei (31 decembrie 2022: 34 673.250 loi}, flind generat integral
de activele financiare la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global, pentru active
financiare detinute pe o perioadd mal micd de un an 5l un procent sub 10% din capitalul social al
emitentubui.

Societatea a recunoscut O creanti privind impozitul aminal pentru pierderca fiscald inregistrata in
exercificl financiar incheiat la 31 decombuie 2020, deoarcee cste probabila realizarea de profituri
viftoare peniru scoperitea pierder fiscale.

17. Altc datorii

fn LE] 31 decembrie 2023 31 decembric 2022
Furnizori - faclyri nesosige (1) 22.240.780 2.939.519
Taxe si impozite 16.067 152985
Fumizori interni 622 733.219
Dratorii din contractul de leasing 13.821 24.521
Alte datorii i) 1416475 45.815.441
Tutal 23.687.765 49,528.705

fi} La 31 decembrie 2023 furnizori - facluri nesosite represintd, i principal, datoria aferentd
comisionului de adminisirare tunar si comisionul de pertormantd in valoare de 21.672.737 lei {31
decembrie 2022: 2. 417.979 lei).

7ii) In cursul exercipivlui financiar incheiat la 31 decembrie 2022 Societatea a recunoscut o datorie
de 44.856.096 lei fald de socielatea Vita Care Flav 8.R.L., Tn calilate de cumpdrator, reprezentind
pretul initial din contractul de wvinzare-cumparars de actiuni emlise de Muntenia Medical
Compelences S.A.. Tranzactia de vdnzare-cumpirare de actiuni emise de Muntenia Medical
Competences S.A. s-a finalizat in luna ianuarie 2023,
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Note la situafiile financiare
pentrn exercitind financiar incheiat In 31 decembrie 2023

18, Capital 5i rezerve
{a) Capital social

Structura actionariatului Societdii este:
J1 decembrie 2023

Fersoane tizice
Persoane juridice

Total

31 decembrie 2022

Persoane fizice
Parscanc jurldice

Total

Numir  Numar actiuni Suma (LEI)} %)
actionari
5.532.543 457527 847 45,752,785 58,31
119 327017354 32.7T11.735 41,64
5.0932.662 784,643,201 78.464.520 194
Numdr  Nwmdr actiuni Suma (LED) {%o)
actionari
3035805 450613 .15{) 46.001.345 58,710
125 324.031.751 12403175 41,30
3935930 7H4,645.201 78.464.520 100

Toate acfiunile sumt ordinare. av fost subscrise i sunt plitite integral la 31 decembrie 2023, Toale
actiunile au geelayi drept de vot gi au o valoare nominald de 0,1 leid actiune, Numarul de actiuni

nutorizate 2 11 emise este egal cu cel al actiunilor emise.

Reconcilierea capitalului social confarm IFRS cu cel conform Actulul Constitutiv este prezentatd in

tabeluf urmitor:
In LET

Capital secial conform Actului Constitutiv

Efectul hiperinflatiei - [AS 20

Capital social retratat

31 deeembric 2023

31 decembrie 2022

78.464.520 T8.464.520)
781.006.539 T81.006.530
859.471.059 859.471.059
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Note la situatiile financiare
pentei exercifind financiar incheiut la 31 decembrie 2023

18. Capical 5i rezerve {continware)

{h)} Rezerve din reevaluarea activelor financiare la valoare justi prin alte clemente ale
rezultatului global

Aceastd rezervi cuprinde modificdrile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare la
valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global de la data clasificarii in aceastd categorie si
péand la data |a care acestea au fost derecunoscute.

Rezervele din reevaluarea activelor tinanciare la valeare justd prin alte elemente ale rezultatului
global sunt fnregistrate la valoare netd de impaozitul amanat aferent, Valoarea imposilulu aménat
recunoscut dircet prin diminuares capiralurilor propedi este prezentati in Nota 16,

La derecunoasterea instrumentelor de capitaluri proprii desemnate In categoria active financiare la
valoars justd prin alle elemente ale rezullatului plobal (vez Nota 14 b) (£} castigurile £ pietderile
alerente acestor instnamente suni reclasificate in rezuliat reportal ca surplus realizat din rezerve din
reevaluare. -

In cursul pericadei incheiata la 31 decembriz 2023, ca urmare a aplicarii politicilor contabile
conforme cu [FRS 9 gi delaliate in Nota 3 ) (wii), Socictatea a recunoscut in rezultatul reportat
castigul net din cedarea activelor linanciare. Surplusul net realizat de Societale ca wrmare a cedarii
activelor tinanciare la valoare justd prin affe elemente ale rezullalulu global a fost in valoare de
37176879 lei. In plus, ca wmare a ceddrii activelor (inanciare la valoare justd prin profit sau
plerders, valoarea pozitivi de 14088347 lol a fost transferatd din rezultat reportat la rezufta
reportat reprezentind surplus net realizat,

I.a 31 decembrie 2023 rezaltatul reportal provenil din adoplarea IFRS 2 5i IFRS 10 aferent activelor
financiare definute de Societate este n sumd de 255.710.703 lei, sumi restrictionatd de la
dintribuire.

In exercifivl financiar incheiat la 31 decembric 2022, ca wmare a aplicrii politicilor eomabile
conforme cu [FRS ¢ si detaliate in Nota 3 @) rwii), Socictatea a recunoscut n rezultatul reportat
cdgripul net din cedarea activelor financiare. Surplusul net realizat de Societate ca urmare a cedarii
activelor financiare la valoare justd prin alte elemante ale rezultatuiui global a fost in sumd de
39.346.932 lei. in plus, ca wmare a cedarii activelor financiare la valoare justd prin profit sau
pierdere, suma de 27246842 lei a fost transforstd din rezultal reportat la rezullal reportat
reprezentdnd surplus net realizat,

La 31 decembrie 2022 rezultatul reportat pravenit din adoptarea IFRS 9 51 IFRS 10 aferent activelor
financiare detinute de Societate este in suma de 272.844.696 lei,

Sumele recunoscure i rezerve din reevaluarea activelor financiare la waloare justd prin alte
clemente ale rezultatului global nu vou i reclasificate in profit sau pierdere [a derecunoastérea
aceslor instrurnenie.

{c) Rezerve tegale

Conform cerinelor legale, Societatea constitule rezerve legale in cuantum de 3% din protitul brut
inregistrat stafutar pdnd Ia nivelul de 20% din capitalul social conforn Actului Constitubiv. Valoarea
rezervel lepale la data de 31 decembrie 2023 5i 31 decembrie 2022 este de 15.692.904 lei.

Rezervele Iegale nu pot fi distribuite catre actionari, Valoarea rezervelor legale a fost inclusd in
situatia pozifiei financiare, In rindul *Rezultat reportat™.

30



Note [a situafiile financiare
peniry exercitind financiar inchelat o 31 decembrie 2023

18. Capircal si rezerve (continuare)
{dy Dividende

In cursul exercitiilor financiare incheiate la 31 decembrie 2022 §i 31 decembric 2022 Societatea nu
a distribuit dividende,

fn cursul exervifivlui Mnancia incheiat la 31 decembrie 2022 Societatea g prescris dividende fn
valoare de 12.726.263 lei afereme profitului anului 2017, conform hotardrii or7 a Adunarii
{ienerale a Actionarilor din data de 28 apnhe 2022,

{£} Actiuni proprii

in carsul exercitiului financiar Tncheiat la 31 decembric 2023 Societatea nu a derulat programe de
rscumiparare de acgiuni,

Conform Hotardri Adunaril Generale Cxtraordinare a Actionarilor nr. 3 din data de 25.04.2022, s-a
aprobat derularea unui program de rAscimparare de actiuni in vederea reducerii capitaluiui social
pentry un numar maxim de 23539356 actimi.

In perioada 14-27 julie 2022 s-a devulal oferta public de rdscumpdrare a actiunilor emise de
Societate. In urma incheierii olertei, Societatea a riscumpirat un numér de 23.539.356 actiuni la
pretul de 1,60 leifactiune, reprezentdnd 3% din capitalul social al Societdtii, in valoare totald de
37.662.960,60 lel.

(0 Acoperiven pierderii

in data de 27 aprilie 2023 prin hotirirea nr. 4, Adunarca Generald a Actionarilor a aprobat
acoperrea pierderii centabile de 33.221.299 lei aferentd perioadei incheiata |a 31 decembrie 2022
din rezerve repartizate din profitul net constituit in pericada 2007-2021. Accastd picrdere a fost
determinatd, in principal, de evoluiia nefavorabii a pietei de capital care 2 afectat valoarea justi a
activelor financiare evaluate prin profit sau pierdere.

{2} Repartizarea profitului

Administralorul Societdili propune reparizares profitului net asifal;

i LES 31 decembrie 2023
Profit net de repartizat: 212.803.021
- alte rezerve 212.803.021
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Note la situatitle financiare

peniry exercifivd financior incheiet fa 31 decembrie 2023

1%. Rezuliatul pe acfiune

Calculul rezultatului pe acfiunc de bazi s-a cfectuat in baza profitulul net si a numirului mediu

ponderat de actiuni ordinare:
in LET

Profit netd Merdere nets)

Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare

Rezultatul pe acliune de bazi

31 decembrie 2023

31 decembrie 2022

202.803.021 (33.221.299)
778.414.195 775.414.195
0,273 (0,043}

Rezultatul pe actiune diluat cste egal cu rezuitatul pe actiune de baed, intrucil Societatea nu a

tmregisiral actiunt ordinare potentiale.
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Note la situatiile financiare
pentra exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

20. Aective gi datorii financiare

Clasificiiri con€abile si valori juste

Tabelul de mai jos sumarizeazd vatorite contahile §i valorile jusie ale activelor si datoriilor financiare ale Societatii la data de 31 decembyie 2023

In LEI Valoare justd prin
profit sau pierdere

Active financiare la valoare justd prin profit 1.058.064.333
sau plerders

Active financiare la valoare justa prin alte -
clemente ale rezultatului global

Alte active financlare

Valoare justd prin - Cost amoriizal Yalcare contabili
alte elemente ale triala
rezultatulwi global

1.958.,064.333

Valoare justa

1.058.0064.333

Toial active financiare

Dividendc de platd -
Alte datoril Zinanciare -

Total datorii financiare -

1.062.061.318 - 1.062.061.318 1.062.061.318
- - 2,648 623 2.648.623 2.648.623
1.058.064.333 1.062.061.318 2.643.613 I122.774.273 3.122.774.274
- (567.056) (567.056) (567.056)

- (23.687.765) (23.687.765) (23.687.765)

n (74.254.821) (24.254.821) (34.254.831)

Pentru estimarea valerii Juste a activelor 5i datoriilor financiare mésurate la cost amortizat, Societatea a folosit urmatoarcle estimird 37 a efeeruar urmatoarele
judeciy semmificative: peniru elementele de natura datorilor fnanciare care sunt emise sau detinute pe termene foarte scurte $i care, in general, nu sunt
purlitoars de dobiinda sau sunt purtitoare de dobinzi fixe, Societatea a aproximat valoarea justd cu coshul acestora (ca atare, evaluarea s-a efectual folosind

tehnici de nivel 3}



Note la situatiile financiare
pentru exercifind financiar incheiat In 31 decembrie 2023

20. Active si datorii financiare (coniinuare)

Tabelul de mai jos sumarizeazi valorile contabile si valorile juste ale activelor §i datoriilor financiare ale Societatii la data de 31 decembrie 2022

In LET

Valoare justi prin ~ Valeare jusid prin Cost amoriizat  Valoare contabila Valoare just
profit sau pierdere alte elemente ale totala
reziltatulii slobal

Active fimanciare 1a valoare justa prin profit 11914156 - - 911.014.156 911.914.156
sau pierdere
Active financiare la valoare justa prin alte - BE3.015.951 - 338.016.951 838%.016.951
elemenze ale rezuliarlui global
Alte active financiare - - 3.100.000 3.100.000 3.100.800
Toral aetive financiave 911,914,156 848.016.951 3.100,000 1.803.031.107 1.803.331.107
Dividende de platd - - {567.056) {5 7.056) {S67.056)
Alte datorii financiare - (49.528.70%) {49.528.705) {49.528.705)
Total datorii financiare - - (SU.D95.761) (30.95.761) {30.095.761)

Pentru estimarea valorii jusie a activelor 51 datoriilor financiare masurate la cost amaortizat, Socictatea a folosit urmétoarele estimari 51 a efectuat urmatoarcle
Judecdii senmificative: pentru elementele de natura altor active i datorii financiare care sunt emise sau detinute pe termeng foarte scurte si care, in general, mu
sunt purtitoare de dobindi sau sunt purtitoare de dobdnzi fixe, Societatea a aproximal valoarea justd cu coswl acestora (ca atare, evaluarea s-a efectuat

folosind tebmici de nivel 3).
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Note la situatiile financiare

penten exercitinl financiar incheiat la 31 decembrie 2023

21. Angajamente si datorii contingente
(a)  Actiuni in instanfa

Societatea este obiectul unui numar de actiuni in instantd rezultate in cursul normal al desfasurarii
activitifii. Conducerea Societii{ii considerd, pe baza consultdrilor avute cu avocafii sii, ci aceste
acliuni nu vor avea efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice i a pozitiei financiare a
Societatii,

(h)  Comtingenge legare de medin

Reglementarile privind mediul inconjurdtor sunt in dezveltare in Romania, iar Societatea nu a
inregistrat niciun fel de obligafii la 31 decembrie 2023 si 31 decembrie 2022 pentru niciun fel de
costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice §i de consultanid, studii ale locului, designul si
implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de mediu inconjurator, Conducerea
Societatii nu considera cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mediu ca fiind semnificative.

fc)  Prepul de transfer

Legislatia fiscald din Roménia congine reguli privind prejurile de wransfer intre persoane afiliate inca
din anul 2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piatd” pentru tranzactiile intre
persoane afiliate 5i metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca
autoritdjile fiscale sa initieze verificari amanunyite ale preturilor de transfer pentru a se asigura cé
rezultatul fiscal nu este distorsionat de efectul prejurilor practicate in relatiile cu persoane afiliate, in
perioada incheiatd la 31 decembrie 2023 Societatea nu a depdsit nivelul valoric al wanzactiilor
desfasurate cu partile afiliate prevazut de reglementarile legale in vigoare pentru intocinirea
dosarului preturilor de transfer,

22. Tranzactii §i solduri cu pirtile afiliate

Societatea a identificat in cursul desfaswdrii activitijii sale uwmitoarele parii aflate in relagii
speciale:

(i) Acministrarea Societifii

Societatea functioneaza in baza unui contract de administrare incheiat cu Socieatea de Administrare
a Investitiilor Muntenia Invest S.A.. Actionarul majoritar al Societatii de Administrare a [nvestitiilor
Muntenia Invest 8.A, este Lion Capital S.A, (fost SIF Banal-Crisana S.A.) care define 99,98% din
capitalul social la 31 decembrie 2023.

Societatea nu a identificat o entitate societate-mama care o controleaza in ultimi instanta.

Tranzactiile derulate intre Societate 51 Administrator au fost urmitoarele:

in LET

Creanfe i datorii 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022
Datorii privind comisionul de administrare (21.672.737) (2.417.979)
Fenituri i chefruieli 2023 2022
Comisioane de administrare (i) (50.226.2068) (29414617
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Note la situatiile financiare
pentrn exercitiul financiar incheiut ta 31 decembrie 2023

22, Tranzactii 5i solduri cu pirti afiliate (continuare)
(i) Adminisirarea Societafii (continuare)

(i) In cursul perioadei financiare incheiatd la 31 decembrie 2023, comisioanele de administrare in
valoare de 50.226.268 lei cuprind comisioancle lunare de administrare de 31.519.618 lei si un
comision de performanta in valoare de 18.706.650 (31 decembrie 2022 comisioanele lunare de
administrare: 29.414.617 lei) in baza contractului de administrare incheiat intre parfi. Contractul de
administrare incheiat intre SIF Muntenia SA i Societatea de Administrare a Investitiillor Muntenia
Invest SA a fost aprobat de catre Adunarea Generalda Ordinard a Actionarilor SIF Muntenia SA din
23 aprilie 2020,

Comisionul lunar de administrare se calculeazdi ca procent asupra activului total certificat de banca
depozitard pentru ultima zi a lunii. Comisionul de performan{a se datoreaza pentru indeplinirea
criteriilor de performanta si a obiectivelor stabilite anual de catre Adunarea Generald a Actionarilor
Societitii si se caleuleazd ca procent aplicat asupra diferentei dintre profitul brut realizat si profitul
brut bugetat.

Tranzactii cu personalul Societatii:

Alte tramzactii 2023 2022

Cheltuieli cu indemmnizatia membrilor Consiliului 440472 443,181
Reprezentajilor Actionarilor, din care:

- indemnizatii brute platite membrilor 430,776 433.425
- cheltuieli cu asiguriirile sociale si proteciia 9.696 9.756
sociald

- numér de membri 3 3
Cheltuieli cu salariile personalului, din care: 9.433 7.824
- salarii brute platite sau de platit 9.226 7.656
- cheltuieli cu asigurdrile sociale si protec{ia 207 168
sociald

- numar de salariafi I I

La 31 decembrie 2023 Societatea figureazd cu un numdr efectiv de 1 salariat si cu 3 membn in
Consiliul Reprezentantilor Actionarilor. Membrii Consiliului Reprezentanjilor Actionarilor au fost
alesi in AGOA SIF Muntenia din data de 22 junie 2022 pentru un mandat de patru ani. Mandatul
pentru anul 2022 a fost acordat in AGOA SIF Muntenia din data de 25 iunie 2018,
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Note la situatiile financiare
pentru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2023

22, Tranzactii 5i solduri cu pirti afiliate (continuare)

(if) Filfale (societdti la care SIF Muntenia detine controlul)

Toate filialele Societatii la 31 decembrie 2023 5i 31 decembrie 2022 au sediul in Rominia. Pentru
acestea procentul de definere al Societatii nu este diferit de procentul numarului de voturi deginute.
Valoarea justd a detinerilor in filiale si procentul de definere sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Denumire filiald

Avicola Bucuresti S.A.

Biofarm 5.A.

Bucur 5.A.

Casa de Bucovina - Club de Munte
Cl-C0O 5. AL

Eirns 5.4,

Finagrom [FMN 8A

Gerntina Agribusiness S.A.

ICPE 5.A.

ICPE Electric Motors 8.R.L,
Matdsari Holding S.A.

Minda S.A.

Muntenia Medical Competences S.A,
Semram Oltenia S AL

Unisem S.A.

Voluthema Property Developer S.A.

Total

(iii) Enditidpi asociate ale Societdfii

Valoare justi la
31 decembrie

Valoare justa la
31 decembrie

Procentul de
detinere la 31

Procentul de
detinere la 31

2023 2022 decembrie 2023 decembrie 2022
IR5.61Y9 431.326 B9.97% R9.97%
418.782.610 313.070.495 51.58% S51.38%
39134857 27140170 67.98% 67.98%
[1.887.860 & 149,020 71.98% GO 250
43455212 40.493.002 97 34% 897.34%
51495935 42.397.814 99.69% 99.69%
4.833.532 5 99.90% -
20,580,413 13.352.768 9,68% 2L,68%

| 1.659.750 19.383.670 50,32% 30,32%
1.374.427 - 1 00.00% -

| 5.242 469 11,548,797 96T % 77.61%
3685430 2.897.212 9R.02% G8,02%

& 46.821.459 - 99 T6%
18.474.512 14.656.308 R8.49% 88, 49%
22.945,177 19474605 T6,9 %% 76,91 %
54958541 57.632.709 90.97% 99.97%
T18.896.379 617.449.855 = -

La 31 decembrie 2023 si 31 decembrie 2022 Societatea nu dejine participatii la entitii asociate.

(iv) Tranzactii yi solduri cu filialele Societdfii

Tranzactiile incheiate de Societate cu parjile aflate in relatii speciale s-au desfisurat in cursul
normal al activitafii. Societatea nu a primit §i nu a acordat garantii in favoarea niciunei parti aflate in

relatii speciale.



Note la situatiile financiare

peniru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2023

22. Tranzactii 5i solduri cu pirti afiliate (continuare)
(iv) Tranzactii si solduri cu filialele Societdtii (continuare)

Venituri din dividende, din care:

In LET 2023 2022
Biofarm 5 A, 152465940 12.197.552
Germina Agribusiness 8, A. 8.207.665 [2.127.744
Firos 5.A. 3995118 3.378.691
CI-CO 5.A. 3,208,283 1.205.479
Bucur 8. A. Bucuresti 2.037.920 1.245.396
Semrom Oltenia S.A. [.587.445 444.574
Unisem S.A, [.518.388 .
Voluthema Property Developer S.A. 1.098.623 -
ICPE 5. A. L.048.929 2487459
Muntenia Medieal Competences S.A. - 3.990.892
Total 37.952.312 37.777.786

L.a 31 decembrie 2023 sunt rimase de incasat dividende de la Voluthema Property Developer SA de
1.098.623 lei sidela ICPE S A. de [.048.929 lei.

23, Evenimente ulterioare perioadei de raportare

In data de 3 februarie 2024 Adunarea Generald Extraordinard a Actionavilor Societatii a adoplal
urmitoarele hotardrii:
- Revocarea Hotdrdrii Adunarii Generale Extraordinare a Acfionarilor nr.4 din data de 21

iunie 2023;

- Aprobarea schimbirii denumirii Societatii din Societatea de Investitii Financiare Muntenia

— S.A. in LONGSHIELD INVESTMENT GROUP - S.A. s1 modificarea corespunzdtoare a
y Aat,| alin (1) = (6) din Actul constitutiv al Societatii.

In data de 13 februarie 2024 Adunarea Generala a Actionarilor SIF Muntenia SA a aprobat
urmatoarele hotirari:

- realegerea ca administrator unic si administrator de fond de investitii allernative al
Societatii a SAI Muntenia Invest SA pentru un mandat de patru ani, incepand cu data de 24 aprilie
2024 5i pand la data de 24 aprilie 2028;

- aprobarea remuneratiel cuvenitd administratorului SAI Muntenia Invest SA pentru
mandatul siu din pericada 24 aprilie 2024 - 24 aprilie 2028 in cuantum egal cu cel previzut in
Contractul de administrate incheiat la 27 aprilie 2020 intre SIF Muntenia SA si SAl Muntenia
Invest SA, respective mentinerea cuantumului previzut in contractul mengionat;

- aprobarea prelungirii cu patru ani a Contractului de administrate incheiat la 27 aprilie
2020 tntre SIF Muntenia SA si SAI Muntenia Invest SA.

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,

SAIMUNTENIA INVEST S.A. SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Nicusor Marian BUIC A Irina MIHALCEA

Director General Contabil Sef

) gl
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionarii,
SIF Muntenia S.A.

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare

Opinie

Am auditat situatiile financiare ale Societatii SIF Muntenia S.A. (,,Societatea”), cu sediul social in Str. Serghei
Vasilievici Rahmaninov, nr. 46-48, parter, camera 2, sector 2, Bucuresti, Romania, identificata prin codul unic de
inregistrare fiscalda 3168735, care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2023 si situatia
profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, situatia modificarilor capitalurilor proprii si
situatia fluxurilor de trezorerie aferente exercitiului incheiat la aceasta data, precum si note la situatiile
financiare care includ informatii semnificative privind politicile contabile.

Situatiile financiare la 31 decembrie 2023 se identifica astfel:

e Total capitaluri proprii: 2.233.992.011 Lei
e Profitul net al exercitiului financiar: 212.803.021 Lei

n opinia noastr3, situatiile financiare anexate prezint fidel, sub toate aspectele semnificative pozitia financiara a
Societatii la data de 31 decembrie 2023, si performanta sa financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente
exercitiului incheiat la data respectiva, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
(“IFRS”) astfel cum au fost adoptate de Uniunea Europeana (,,UE”) si Norma Autoritatii de Supraveghere
Financiara (“ASF”) nr. 39/28 decembrie 2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare (denumita in continuare “Norma ASF nr. 39/2015").

Baza pentru opinie

4.

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”), Regulamentul UE
nr. 537/2014 al Parlamentului si al Consiliului European (denumit in cele ce urmeaza ,Regulamentul”) si Legea nr.
162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de
modificare a unor acte normative (denumitd in continuare ,Legea 162/2017”). Responsabilitatile noastre in baza
acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor
financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fata de Societate, conform Codului Etic International
pentru Profesionistii Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili
(inclusiv Standardele Internationale de Independenta) (codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante
pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si Legea 162/2017, si ne-am indeplinit
responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-
am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Deloitte se referd la una sau mai multe dintre societatile Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL"), reteaua sa globala de firme membre si entitatile afiliate acestora
(colectiv, "organizatia Deloitte"). DTTL (denumita si "Deloitte Global") si fiecare dintre societatile sale membre si entitatile afiliate, sunt societati independente si separate
din punct de vedere legal, care nu se pot obliga ori angaja reciproc cu privire la terte parti. DTTL si fiecare societate membra DTTL si entitate asociata isi asuma
raspunderea exclusiv in limita propriilor actiuni si omisiuni, iar nu si pentru cele ale altor entitdti. DTTL nu furnizeaza servicii cdtre clienti. Pentru a afla mai multe, va rugam
sd accesati
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Aspectele cheie de audit

5.

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea mai

mare importantd pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta. Aceste aspecte au fost abordate in
contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o

opinie separata cu privire la aceste aspecte.

Aspect cheie de audit

Cum a abordat auditul nostru aspectul cheie

Evaluarea investitiilor in titluri de participare

Facem referire la nota 13 din situatiile financiare
unde sunt prezentate investitiile in active financiare
la valoarea justa, inclusiv in titluri de participare
reprezentand actiuni, detinute de Societate. La 31
decembrie 2023, investitiile in titlurile de participare
reprezinta 76% din totalul activelor detinute de cdtre
Societate.

Investitiile financiare in titluri de participare
incadrate pe Nivelul 3 al ierarhiei valorii juste
reprezinta 263.8 milioane Lei si constau in
participatii detinute de Societate, in societati
romanesti nelistate sau listate dar fara o piata activa.

Determinarea valorii juste a investitiilor Tn titlurile de
participare incadrate pe Nivelul 3 al ierarhiei valorii
juste a fost efectuata pe baza unor modele de
evaluare folosind informatii financiare ale
societatilor evaluate disponibile la 31 decembrie
2023 si la o datd anterioara datei de 31 decembrie
2023, care implica judecati semnificative si un grad
ridicat de estimari.

Aceste evaludri au fost efectuate de cdtre evaluatori
independenti desemnati de managementul Societatii
si de evaluatori interni autorizati ai Societatii. Pentru
investitiile ale caror evaluari au fost intocmite
folosind informatii financiare anterioare datei de 31
decembrie 2023, Conducerea Societatii a efectuat o
analiza acoperind perioada de la data intocmirii
evaluarilor respectivelor investitii pana la 31
decembrie 2023 pentru a identifica modificari
semnificative Tn valoarea justd a investitiilor in titluri
de participare la 31 decembrie 2023.

Aceasta a reprezentat o arie cheie de interes in
auditul nostru datorita valorilor semnificative ale
acestor investitii, complexitatii pe care o presupune
evaluarea acestor investitii, a semnificatiei
rationamentelor profesionale si estimarilor
semnificative folosite in evaluare, precum si a
reflectarii modificarilor valorii juste in situatiile
financiare.

Pentru a aborda aspectul cheie de audit, auditul nostru s-a
axat pe evaluarea controalelor relevante cu privire la
procesul de evaluare anual al investitiilor in titlurile de
participare evaluate la valoarea justa. Analiza noastra privind
elaborarea si implementarea controalelor relevante a
furnizat o baza pentru noi sa stabilim procedurile de audit
conform naturii, planificarii si extinderii planificate.

Pentru investitiile Tn titluri de participare semnificative
listate, am evaluat analizele si politicile Societatii cu privire la
frecventa tranzactionarilor, pentru a identifica titlurile care
Nnu au o piata activa. Pentru investitiile in titluri de
participare semnificative listate incadrate pe Nivelul 1 al
ierarhiei valorii juste am evaluat acuratetea pretului de
inchidere de pe piata de capital a actiunilor la 31 decembrie
2023 sau din ultima zi de tranzactionare disponibila la
sfarsitul perioadei de raportare.

Pentru un esantion de investitii in titluri de participare
incadrate la Nivelul 3 al ierarhiei valorii juste si care includ
ipoteze de evaluare semnificative, am implicat proprii
specialisti evaluatori, care au analizat metodologia de
evaluare, ipotezele utilizate, datele de intrare neobservabile
semnificative folosite de evaluatori, precum si competenta
profesionala a acestora si independenta fata de Societate.

Am evaluat analizele Conducerii Societatii aferente perioadei
ulterioare datei rapoartelor de evaluare pana la 31
decembrie 2023, pentru a identifica evenimentele
semnificative care pot avea un impact semnificativ asupra
valorii juste a investitiilor in titlurile de participare la 31
decembrie 2023.

Am evaluat, de asemenea, daca modificarile semnificative
ale valorilor juste sunt reflectate cu acuratete in situatiile
financiare.

n analiza situatiilor financiare, am luat in calcul daca
acestea reflecta corespunzator informatiile semnificative cu
privire la investitiile in titlurile de participare in
conformitate cu politicile contabile ale Societatii si cerintele
IFRS 13 Evaluarea la valoarea justa (“IFRS 13”). in aceasts
privinta, am evaluat acuratetea prezentarii informatiilor
semnificative referitoare la ierarhia valorii juste,
informatiile cu privire la datele observabile si neobservabile
semnificative, raportat la cerintele de prezentare prevazute
de IFRS 13.
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Alte informatii

6.

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii cuprind
Raportul administratorilor si Raportul de remunerare, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului
cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si cu exceptia cazului in care
se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

n legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023,
responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, in acest demers, sa apreciem daca acele alte
informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut
in timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

Alte responsabilitati de raportare cu privire la alte informatii — Raportul administratorilor

n ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportdm dac3 acesta a fost intocmit, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu cerintele Normei ASF nr. 39/2015, art. 8-13.

n baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost
intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu situatiile financiare;

b)  Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele
Normei ASF nr. 39/2015 art. 8-13.

n plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia, dobandite in cursul
auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2023, ni se cere sa
raportam dacd am identificat denaturari semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat
cu privire la acest aspect.

Alte responsabilitati de raportare cu privire la alte informatii — Raportul de remunerare

Cu privire la Raportul de remunerare, am citit Raportul de remunerare pentru a determina daca acesta prezinta,
sub toate aspectele semnificative, informatiile cerute de articolul 107, alin (1) si (2) din Legea 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, republicata. Nu avem nimic de raportat cu privire la
acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

7.

Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare in conformitate cu
IFRS astfel cum au fost adoptate de UE si Norma ASF nr. 39/2015 si pentru acel control intern pe care conducerea
il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate
fie de fraud3, fie de eroare.

n intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacitatii Societatii de a-si
continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizand
contabilitatea pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa
lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare
financiara al Societatii.



Deloitte

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

10.

11.

12.

13.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile financiare, in
ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de fraud3, fie de eroare, precum si in emiterea
unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabild reprezintad un nivel ridicat de
asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale
de Audit va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie
de fraud3, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea,
individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitam rationamentul
profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

° Identificdm si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate fie de frauda, fie
de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de
audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei
denaturdri semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturdri
semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni
intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

e intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit adecvate
circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al
Societatii.

° Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor contabile si al
prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

° Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii pe baza
continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine
semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind
capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. in cazul in care concluziondm ci exista o incertitudine
semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile
financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile
noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza
principiului continuitatii activitatii.

° Evaludam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor de
informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele de baza intr-o maniera
care realizeaza prezentarea fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si programarea in timp
a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului
intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cd am respectat cerintele etice
relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea
presupune, in mod rezonabil, ca ne afecteaza independenta si, acolo unde este cazul, actiunile intreprinse pentru
eliminarea riscurilor sau masurile de protectie aplicate.
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14. Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele cele mai
importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta si care reprezintd, prin urmare, aspecte
cheie de audit. Descriem aceste aspecte Tn raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau
reglementdrile interzic prezentarea publicd a aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
determinam ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil
ca beneficiile interesului public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare
Cerinte privind auditul entitatilor de interes public

15. Am fost numiti de Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor la data de 19 octombrie 2021 sd auditam situatiile
financiare ale SIF Muntenia S.A. pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie
2023. Durata totald neintrerupta a angajamentului nostru este de doi ani, acoperind exercitiile financiare
incheiate la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2023.

Confirmam ca:

° Opinia noastra de audit este Tn concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al Societatii,
pe care l-am emis in aceeasi data in care am emis si acest raport. De asemenea, in desfasurarea auditului nostru,
ne-am pastrat independenta fata de entitatea auditata.

° Nu au fost furnizate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr.
537/2014.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este Irina Dobre.

Raport privind conformitatea cu Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al
situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative (,Legea 162/2017”) si Regulamentul
Delegat (UE) 2018/815 al Comisiei privind Standardul Tehnic de Reglementare privind Formatul Unic European de
Raportare Electronica (,,ESEF”)

16. Am efectuat o misiune de asigurare rezonabild asupra conformitatii cu Legea 162/2017 si Regulamentul Delegat
(UE) 2018/815 al Comisiei aplicabil situatiilor financiare incluse in raportul financiar anual al SIF Muntenia S.A.
(,Societatea”) astfel cum sunt prezentate in fisierele digitale ce contin codul unic (,,LEI”)
2549007DHG4WLBMAAOQ98 (,Fisierele Digitale”).

(1) Responsabilitatea conducerii si a persoanelor insdrcinate cu guvernanta pentru Fisierele Digitale intocmite
n conformitate cu ESEF

Conducerea SIF Muntenia S.A. este responsabila pentru intocmirea Fisierelor Digitale Tn conformitate cu ESEF.
Aceasta responsabilitate presupune:

= proiectarea, implementarea si mentinerea controlului intern relevant pentru aplicarea ESEF;

= asigurarea conformitatii dintre Fisierele Digitale si situatiile financiare care vor fi depuse in conformitate cu
Norma ASF nr. 39/2015.

Persoanele insarcinate cu guvernanta sunt responsabile cu supravegherea intocmirii Fisierelor Digitale in conformitate
cu ESEF.



Deloitte

(ll)  Responsabilitatea auditorului pentru auditul Fisierelor Digitale

Avem responsabilitatea de a exprima o concluzie cu privire la masura in care situatiile financiare incluse in
raportul financiar anual sunt in conformitate cu cerintele ESEF, in toate aspectele semnificative, in baza
probelor obtinute. Misiunea noastra de asigurare rezonabild a fost efectuata in conformitate cu Standardul
international privind Misiunile de Asigurare 3000 (revizuit), Alte misiuni de asigurare decéat auditurile sau
revizuirile informatiilor financiare istorice (ISAE 3000) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de

Audit si Asigurare.

Societatea noastra aplica Standardul International privind Managementul Calitatii 1 (,,ISQM 1”) si, in
consecintd, mentine un sistem cuprinzator de control al calitatii, inclusiv politici si proceduri documentate
privind conformitatea cu cerinte etice, standarde profesionale si cerinte legale si de reglementare aplicabile.

O misiune de asigurare rezonabild in conformitate cu ISAE 3000 presupune efectuarea de proceduri pentru a
obtine probe cu privire la conformitatea cu ESEF. Natura, plasarea in timp si amploarea procedurilor selectate
depind de rationamentul auditorului, inclusiv de evaluarea riscului de abateri semnificative de la cerintele ESEF,
cauzate fie de frauda, fie de eroare. O misiune de asigurare rezonabild presupune:

= obtinerea uneiintelegeri a procesului Societatii de pregatire a Fisierelor Digitale in conformitate cu ESEF,

inclusiv a controalelor interne relevante;

= reconcilierea Fisierelor Digitale cu situatiile financiare auditate ale Societatii care vor fi depuse in

conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015;

= evaluarea daca situatiile financiare incluse n raportul anual au fost intocmite Tntr-un format XHTML valabil.

Considerdm c3 probele obtinute sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru concluzia noastra. n opinia
noastra, situatiile financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 incluse in raportul financiar
anual in Fisierele Digitale respecta, in toate aspectele semnificative, cerintele ESEF.

n prezenta sectiune nu exprimam o opinie de audit, o concluzie de revizuire sau orice altd concluzie de asigurare
privind situatiile financiare. Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare ale Societatii pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2023 este inclusa in sectiunea ,,Raport cu privire la auditul situatiilor financiare” de

mai sus.

Irina Dobre, Partener de Audit
\%uma/é obde—

Inregistratd in Registrul public electronic al auditorilor
financiari si firmelor de audit cu numdrul AF 3344

in numele:
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Cladirea The Mark, Calea Grivitei nr. 84-98 si 100-102, etajul 9, Sector 1

Bucuresti, Romania
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, Anexa 11
MUNTENIA
SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA 31.12.2023 COMPARATIV CU 31.12.2022
Nr. Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (31.12.2022) Sfarsitul perioadei de raportare (31.12.2023) Diferente
crt.
% din | % din Valuta LEI % din % din Valuta LEI LEI
activul | activul activul | activul
net total net total
1]l. Total active RON 104,378 100,000 0,00 1.935.756.313,10 104,207 100,000 0,00] 2.372.869.619,85 437.113.306,75
2]1.1. Valori mobiliare si instrumente RON 69,632 66,711 0,00 1.291.367.636,24 73,339 70,378 0,00| 1.669.981.295,95 378.613.659,71
ale pietei monetare din care:
3]1.1.1. Valori mobiliare si instrumente RON 69,632 66,711 0,00 1.291.367.636,24 73,339 70,378 0,00| 1.669.981.295,95 378.613.659,71
ale pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata
din Romania, din care:
411.1.1.1. - Actiuni cotate BVB RON 50,898 48,763 0,00 943.929.512,36 56,522 54,240 0,00] 1.287.055.529,88 343.126.017,52
5]1.1.1.2. - FIA cotate BVB RON 5,544 5,311 0,00 102.816.067,68 4,881 4,684 0,00 111.147.775,84 8.331.708,16
6]1.1.1.3. - Actiuni cotate ATS RON 9,968 9,550 0,00 184.858.766,45 11,386 10,927 0,00 259.278.319,72 74.419.553,27
711.1.1.4. - Actiuni cotate, dar RON 3,222 3,087 0,00 59.763.289,75 0,549 0,527 0,00 12.499.670,51 -47.263.619,24
netranzactionate in ultimele 30 zile
8]1.1.1.5. - Actiuni cotate si supendate la RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
tranzactionare mai mult de 30 zile
9]1.1.1.6. - Obligatiuni municipale cotate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
10|1.1.1.7. - Obligatiuni corporative cotate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
11]1.1.1.8. - Obligatiuni municipale cotate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
si netranzactionate in ultimele 30 de
zile
12]1.1.1.9. - Obligatiuni corporative cotate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
si netranzactionate in ultimele 30 de
zile
13|1.1.2. valori mobiliare si instrumente RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00

ale pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata
dintr-un stat membru
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MUNTENIA
SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA 31.12.2023 COMPARATIV CU 31.12.2022
Nr. Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (31.12.2022) Sfarsitul perioadei de raportare (31.12.2023) Diferente
crt.
% din | % din Valuta LEI % din | %din Valuta LEI LEI
activul | activul activul | activul
net total net total
14]1.1.2.1 - Obligatiuni corporative cotate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
15]1.1.3. valori mobiliare si instrumente RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
ale pietei monetare admise la cota
oficiala a unei burse dintr-un stat
nemembru sau negociate pe o alta
piata reglementata dintr-un stat tert
16|1.1. Valori mobiliare si instrumente EUR 4,416 4,231 16.554.321,55 81.900.850,46 3,612 3,466 16.534.399,18 82.252.022,18 351.171,72
ale pietei monetare din care:
17|1.1.2. valori mobiliare si instrumente EUR 4,416 4,231 16.554.321,55 81.900.850,46 3,612 3,466 16.534.399,18 82.252.022,18 351.171,72
ale pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata
dintr-un stat membru
18]1.1.2.1 - Obligatiuni corporative cotate EUR 4,416 4,231 16.554.321,55 81.900.850,46 3,612 3,466 16.534.399,18 82.252.022,18 351.171,72
19]1.2. valori mobiliare nou emise RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
20]1.3. alte valori mobiliare si RON 11,421 10,942 0,00 211.813.439,59 7,032 6,748 0,00 160.115.355,75 -51.698.083,84
instrumente ale pietei monetare
mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a)
din O.U.G. nr. 32/2012 din care:
21]1.3.1. - Actiuni necotate (nchise) RON 11,421 10,942 0,00 211.813.439,59 7,032 6,748 0,00 160.115.355,75 -51.698.083,84
22]1.3.2. - Obligatiuni municipale necotate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
23]1.3.3. - Obligatiuni corporative necotate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
24|1.4. Depozite bancare din care: RON 2,330 2,232 0,00 43.206.378,95 4,143 3,976 0,00 94.349.895,66 51.143.516,71
25]1.4.1. depozite bancare constituite la RON 2,330 2,232 0,00 43.206.378,95 4,143 3,976 0,00 94.349.895,66 51.143.516,71
institutii de credit din Romania;
261.4.2. depozite bancare constituite la RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
institutii de credit dintr-un stat membru;
27|1.4.3. depozite bancare constituite la RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00

institutii de credit dintr-un stat tert;
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MUNTENIA
SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA 31.12.2023 COMPARATIV CU 31.12.2022
Nr. Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (31.12.2022) Sfarsitul perioadei de raportare (31.12.2023) Diferente
crt.
% din | % din Valuta LEI % din | %din Valuta LEI LEI
activul | activul activul | activul
net total net total
28|1.4. Depozite bancare din care: EUR 3,523 3,375 13.206.723,97 65.338.946,17 2,984 2,864 13.660.537,62 67.955.710,44 2.616.764,27
2911.4.1. depozite bancare constituite la EUR 3,523 3,375 13.206.723,97 65.338.946,17 2,984 2,864 13.660.537,62 67.955.710,44 2.616.764,27
institutii de credit din Romania;
30|l1.4. Depozite bancare din care: uUsD 1,265 1,212 5.060.161,90 23.451.826,32 1,045 1,002 5.290.746,82 23.786.139,54 334.313,22
31]1.4.1. depozite bancare constituite la usD 1,265 1,212 5.060.161,90 23.451.826,32 1,045 1,002 5.290.746,82 23.786.139,54 334.313,22
institutii de credit din Romania;
32]1.5. Instrumente financiare derivate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
tranzactionate pe o piata
reglementata
33]|1.6. Conturi curente si numerar RON 0,242 0,232 0,00 4.483.485,13 0,909 0,872 0,00 20.699.621,69 16.216.136,56
3411.6. Conturi curente si numerar EUR 0,000 0,000 1.664,48 8.234,85 0,000 0,000 1.830,52 9.106,10 871,25
35]1.6. Conturi curente si numerar GBP 0,000 0,000 1,00 5,59 0,000 0,000 1,00 5,72 0,13
36]1.6. Conturi curente si numerar UsSD 0,000 0,000 450,69 2.088,77 0,000 0,000 415,26 1.866,92 -221,85
37|1.7. Instrumente ale pietei monetare, RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
altele decat cele tranzactionate pe o
piata reglementata, conform art. 82
lit.g) din O.U.G. nr. 32/2012 -
Contracte de tip repo pe titluri de
valoare
38]1.8. Titluri de participare ale RON 11,376 10,899 0,00 210.984.516,98 10,966 10,524 0,00 249.712.358,31 38.727.841,33
FIA/OPCVM
3911.8. Titluri de participare ale EUR 0,000 0,000 0,00 0,00 0,042 0,040 191.318,40 951.732,51 951.732,51
FIA/OPCVM
40]1.9. Dividende sau alte drepturi de RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
incasat
411.9.1 Actiuni distribuite cu RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
contraprestatie in bani
4211.9.2 Actiuni distribuite fara RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00

contraprestatie in bani
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MUNTENIA
SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA 31.12.2023 COMPARATIV CU 31.12.2022
Nr. Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (31.12.2022) Sfarsitul perioadei de raportare (31.12.2023) Diferente
crt.
% din | % din Valuta LEI % din % din Valuta LEI LEI
activul | activul activul [ activul
net total net total
43]1.9.3 Dividende RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
4411.9.4 Drepturi de preferinta / de alocare RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
45]1.9.5 Sume de incasat urmare a RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
diminuarii de capital
46]1.10. Parti sociale RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,060 0,058 0,00 1.374.427,00 1.374.427,00
47]1.11. Alte active (sume in tranzit, RON 0,172 0,165 0,00 3.198.904,05 0,074 0,071 0,00 1.680.082,08 -1.518.821,97
sume la distribuitori, sume la SSIF,
imob.corporale si necorp., creante,
etc.)
48]Il. Total obligatii RON 4,378 4,194 0,00 81.186.813,02 4,207 4,037 0,00 95.794.701,80 14.607.888,78
49]11.1. Cheltuieli pentru plata RON 0,130 0,125 0,00 2.417.979,09 0,953 0,914 0,00 21.693.043,59 19.275.064,50
comisioanelor datorate A.F.l.A.
50|11.2. Cheltuieli pentru plata RON 0,002 0,002 0,00 31.678,42 0,002 0,001 0,00 34.676,12 2.997,70
comisioanelor datorate depozitarului
51111.3. Cheltuieli cu comisioanele RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
datorate intermediarilor
52]I11.4. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
si alte servicii bancare
53]I1.5. Cheltuieli cu dobanzile RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
54|11.6. Cheltuieli de emisiune RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
55]I11.7. Cheltuieli cu plata comisioanelor/ RON 0,008 0,007 0,00 144.576,59 0,008 0,008 0,00 179.984,06 35.407,47
tarifelor datorate A.S.F.
5611.8. Cheltuielile cu auditul financiar RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
57111.9. Alte cheltuieli aprobate RON 4,238 4,060 0,00 78.592.578,92 3,245 3,114 0,00 73.886.998,03 -4.705.580,89
58]11.10. Rascumparari de platit RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
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MUNTENIA
SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA 31.12.2023 COMPARATIV CU 31.12.2022
Nr. Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (31.12.2022) Sfarsitul perioadei de raportare (31.12.2023) Diferente
crt.
% din | % din Valuta LEI % din % din Valuta LEI LEI
activul | activul activul | activul
net total net total
59/11l. Valoarea activului net (I-11) RON 100,000| 95,806 0,00 1.854.569.500,08| 100,000 95,963 0,00| 2.277.074.918,05| 422.505.417,97
Situatia valorii unitare a activului net
Denumire element Perioada curenta (31.12.2023) Perioada corespunzatoare Diferente
a anului precedent
(31.12.2022)
Activul Net 2.277.074.918,05 1.854.569.500,07 422.505.417,98
Numar de actiuni emise 761.105.845,00 761.105.845,00 0,00
Valoarea unitara a activului net 2,9918 2,4367 0,5551
SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA DATA DE 31.12.2023
I. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
1.Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare Valoare totala| Pondere in Pondere in
crt. actiune |[sedintein care actiuni nominala actiune capitalul activul total
s-a detinute social al al F.LA.LR.
tranzactionat emitentului
lei lei lei % %
1|24 IANUARIE SA PLOIESTI IANY 21.12.2023 71.479 2,5000 16,0000 1.143.664,00 14,640 0.048
2|BANCA TRANSILVANIA TLV 29.12.2023 21.141.965 10,0000 24,2600| 512.904.070,90 2,647 21.615
3|BIOFARM SA BUCURESTI BIO 29.12.2023 508.231.323 0,1000 0,8240|  418.782.610,15 51,577 17.649
4|BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE BRD 29.12.2023 5.611.471 1,0000 17,9200|  100.557.560,32 0,805 4.238
5/|BUCUR SA BUCUREST! BUCV 29.12.2023 56.608.888 0,1000 1,0100 57.174.976,88 67,978 2.410
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Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare Valoare totala| Ponderein Pondere in

crt. actiune |[sedintein care actiuni nominala actiune capitalul activul total

s-a detinute social al al F.LA.LR.
tranzactionat emitentului
lei lei lei % %
6|BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 29.12.2023 359.500 10,0000 65,6000 23.583.200,00 4,466 0.994
7| CASA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE S.A. BCM 29.12.2023 120.079.482 0,1000 0,0990 11.887.868,72 73,977 0.501
8|CI-CO SA BUCURESTI cico 29.12.2023 2.634.060 2,5000 20,6000 54.261.636,00 97,342 2.287
9|COCOR SA BUCURESTI COCR 14.12.2023 30.206 40,0000 98,0000 2.960.188,00 10,012 0.125
10| COMPANIA ENERGOPETROL SA CAMPINA ENP 27.12.2023 160.256 2,5000 0,4240 67.948,54 7,915 0.003
11|COMREP SA PLOIESTI COTN 06.12.2023 120.605 2,5000 5,5000 663.327,50 17,178 0.028
12| CONPET SA PLOIESTI COTE 29.12.2023 35.596 3,3000 81,8000 2.911.752,80 0,411 0.123
13| DIASFIN SA BUCURESTI DIAS 06.12.2023 42.314 2,5000 19,1000 808.197,40 18,604 0.034
14| GERMINA AGRIBUSINESS S.A. SEOM 29.12.2023 12.250.246 0,1000 1,6800 20.580.413,28 90,681 0.867
15|HELIOS SA Astileu HEAL 24.11.2023 102.487 2,5000 9,0000 922.383,00 7,081 0.039
16| IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR IMP 29.12.2023 67.250.000 0,2500 0,2630 17.686.750,00 2,843 0.745
17| INFINITY CAPITAL INVESTMENTS SA INFINITY 29.12.2023 23.400.000 0,1000 1,9000 44.460.000,00 4,680 1.874
18|INOX SA INOX 12.12.2023 225.676 2,5000 2,1400 482.946,64 3,522 0.020
19]|INSTITUTUL DE CERCETARI IN TRANSPORTURI - [INCT 14.12.2023 270.392 2,5000 3,0000 811.176,00 22,759 0.034
INCERTRANS SA BUCURESTI

20|IOR SA BUCURESTI IORB 29.12.2023 7.327.025 0,1000 0,2400 1.758.486,00 1,327 0.074
21|LION CAPITAL SA LION 29.12.2023 25.748.176 0,1000 2,5900 66.687.775,84 5,073 2.810
22|MACOFIL SA TIRGU JIU MACO 29.12.2023 627.909 4,1000 17,5000 10.988.407,50 17,377 0.463
23|OMV PETROM SA SNP 29.12.2023 140.875.080 0,1000 0,5745 80.932.733,46 0,226 3.411
24|PRIMCOM SA BUCURESTI PRIB 29.12.2023 177.111 0,1000 11,8000 2.089.909,80 14,466 0.088
25|PROSPECTIUNI SA BUCURESTI PRSN 29.12.2023 84.917.900 0,1000 0,1675 14.223.748,25 11,826 0.599
26|ROMAERO SA BUCURESTI RORX 28.12.2023 1.614.693 2,5000 16,0000 25.835.088,00 23,241 1.089
27|S.N.G.N. ROMGAZ-S.A. Medias SNG 29.12.2023 1.212.565 1,0000 50,1000 60.749.506,50 0,315 2.560
28|S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. H20 29.12.2023 125.000 10,0000 128,0000 16.000.000,00 0,028 0.674
29| SANTIERUL NAVAL ORSOVA SNO 29.12.2023 4.704.937 2,5000 5,4000 25.406.659,80 41,189 1.071
30/ SEMROM OLTENIA SA CRAIOVA SEOL 28.12.2023 9.879.418 0,1000 1,8700 18.474.511,66 88,694 0.779
31|SINTOFARM SA BUCURESTI SINT 14.11.2023 502.180 2,5000 4,3200 2.169.417,60 13,007 0.091
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Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare Valoare totala| Pondere in Pondere in
crt. actiune |[sedintein care actiuni nominala actiune capitalul activul total
s-a detinute social al al F.LA.LR.
tranzactionat emitentului
lei lei lei % %
32| SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA S.A. EL 29.12.2023 158.998 10,0000 11,4800 1.825.297,04 0,046 0.077
33|SOCIETATEA NATIONALA DE TRANSPORT GAZE  |TGN 29.12.2023 332.800 10,0000 18,8600 6.276.608,00 0,177 0.265
NATURALE "TRANSGAZ" SA
34|SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. BRK 29.12.2023 8.423.532 0,1500 0,1495 1.259.318,03 2,496 0.053
35|UNIREA SHOPPING CENTER SA BUCURESTI SCDM 27.12.2023 322.841 2,5000 65,0000 20.984.665,00 11,742 0.884
36/UNISEM SA BUCURESTI UNISEM 20.12.2023 60.701.527 0,1000 0,3780 22.945.177,21 76,909 0.967
37|VRANCART S.A. ADJUD VNC 29.12.2023 37.267.339 0,1000 0,1670 6.223.645,61 2,204 0.262
TOTAL 1.657.481.625,44 69,851
2.Actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare Valoare totala| Ponderein | Ponderein
crt. actiune [sedinte in care actiuni nominala actiune capitalul activul total
s-a detinute social al al F.LA.LR.
tranzactionat emitentului
lei lei lei % %
1|COMCEREAL SA BUCUREST! CMIL 08.11.2023 143.589 2,5000 3,9870 572.486,05 11,589 0.024
2|COMTURIST SA BUCURESTI couT 07.11.2023 16.693 2,5000 54,8989 916.428,04 9,867 0.039
3|GEROM SA BUZAU GROB 21.10.2016 742.591 1,3100 0,0000 0,00 3,823 0.000
4|METALURGICA SA BUCURESTI MECA 21.09.2021 34.127 2,5000 14,6358 499.475,04 8,906 0.021
* 5|MINDO SA DOROHOI MINO 29.06.2023 32.595.770 0,1000 0,1131 3.685.436,00 98,018 0.155
6|SINTER REF SA AZUGA SIEP 27.05.1997 790.462 2,5000 6,2004 4.901.215,79 19,401 0.207
7|STICLOVAL SA VALENII DE MUNTE STOZ 15.10.2021 884.478 2,5000 2,1760 1.924.629,59 34,933 0.081
TOTAL 12.499.670,51 0,527

* Evaluarea societatilor din portofoliul SIF Muntenia pentru care au fost intocmite rapoarte de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare s-a realizat utilizand abordarea prin venit - metoda
discounted cash-flows.

3. Actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) pentru care nu se obtin situatiile financiare in termen de 90 de zile de la
datele legale de depunere

Nu este cazul
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4. Drepturi de preferinta / drepturi de alocare
Nu este cazul
5.0bligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative
Nu este cazul
6.0bligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale
Nu este cazul
7.Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata
Nu este cazul
8. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
Nu este cazul
Il. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru
1.Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
Nu este cazul
2.0bligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative
Emitent Cod ISIN Data ultimei Nr. Data Data Data Valoare | Crestere | Dobanda | Discount/ |Pret piata| Curs Valoare Pondere in | Pondere in
sedinte in obligatiuni | achizitiei cupon scadenta | initiala zilnica cumulata prima valutar totala total activul total
care s-a detinute cupon cumulate BNR obligatiuni | al F.LA.LR.
tranzactionat emisiune
valuta valuta valuta valuta valuta lei lei % %
Obligatiuni denominate in EUR
Opus-Chartered |DEOOOA17LGN 501] 16.08.2017 | 26.09.2023 | 26.09.2024 | 10.000,00 272,59  26.441,67] -1.379.253,00 4,9746| 25.767.172,39 0,711 1,086
Issuances S.A. |6
Opus-Chartered |DEO00A185GT 1.140] 30.08.2016 | 05.09.2023 | 05.09.2024 | 10.000,00 622,95 73.508,20| 1.399.920,00 4,9746] 56.484.849,78 1,618 2,380
Issuances S.A. |6
Total obligatiuni denominate in EUR 82.252.022,18 3,466
TOTAL 82.252.022,18 3,466
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3. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale
Nu este cazul

4.Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata din alt stat membru
Nu este cazul

5. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru
Nu este cazul

Ill. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat tert
1.Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)

Nu este cazul

2.0bligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative, tranzactionate in ultimele 30 de
zile

Nu este cazul

3.Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata dintr-un stat tert
Nu este cazul

4. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat tert
Nu este cazul

IV.Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
Nu este cazul

Sume in curs de decontare pentru instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
Nu este cazul

V.Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru
Nu este cazul

Sume in curs de decontare pentru instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru
Nu este cazul
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VI.Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat tert

Nu este cazul

Sume in curs de decontare pentru instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat tert

Nu este cazul

VIl.Valori mobiliare nou emise

1. Actiuni nou emise
Nu este cazul

1. Obligatiuni nou emise
Nu este cazul

3.Drepturi de preferinta (ulterior inregistrarii la depozitarul central, anterior admiterii la tranzactionare)

Nu este cazul

VIII.Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare

VIII.1 Alte valori mobiliare

1. Actiuni neadmise la tranzactionare

Nr. Emitent Nr. actiuni Valoare Valoare actiune | Valoare totala Pondere in Pondere in
crt. detinute nominala capitalul social al | activul total
emitentului / total | al F.LA.LR.
obligatiuni ale
unui emitent
lei lei % %
1|AGAM INVESTITII S.A. 80.000 2,1000 31,1911 2.495.284,49 3,600 0,105
2|AGROEXPORT SA CONSTANTA 203.045 2,5000 0,0000 0,00 18,529 0,000
3|AGROIND UNIREA SA MANASTIREA 187.098 2,5000 0,0000 0,00 18,804 0,000
4|AGROSEM SA TIMISOARA 834 2,5000 0,0000 0,00 0,044 0,000
5]ALEXANDRA TURISM SA BUCURESTI 4811 2,5000 0,0000 0,00 1,529 0,000
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Nr. Emitent Nr. actiuni Valoare Valoare actiune | Valoare totala Ponderein Pondere in

crt. detinute nominala capitalul social al | activul total

emitentului / total | al F.I.A.LR.

oblig_atiur]i ale
unui emitent
lei lei % %
6|ALSTOM TRANSPORT SA BUCURESTI 20.775 10,0000 191,2798 3.973.838,52 2,180 0,167
7|APOLODOR SA BUCURESTI 843.382 0,1000 0,3626 305.799,17 9,850 0,013
* 8| AVICOLA SA BUCURESTI 385.837 2,5000 0,9994 385.619,00 89,970 0,016
9|BANCA COMERCIALA ROMANA (BCR) 1 0,1000 0,8200 0,82 0,000 0,000
10|BRAIFOR SA STEFANESTI 1.016 2,5000 18,1600 18.450,57 0,969 0,001
11|CCP.RO Bucharest SA 142.500 10,0000 5,9784 851.920,32 1,572 0,036
12|COMPAN SA 1.430.288 2,5000 0,0000 0,00 72,711 0,000
13| COMPANIA NATIONALA DE TRANSPORTURI AERIENE 752.795 2,5000 0,0000 0,00 0,083 0,000
ROMANE TAROM SA OTOPENI

14|CONTOR GROUP SA 3.839.316 0,1000 0,0000 0,00 1,981 0,000
15|DEPOZITARUL CENTRAL SA 10.584.609 0,1000 0,1000 1.058.338,85 4,185 0,045
16 |ENERGOCONSTRUCTIA SA BUCURESTI 136.045 5,6000 0,0000 0,00 1,766 0,000
17|EUROTEST SA BUCURESTI 74.888 2,5000 13,4938 1.010.522,23 30,000 0,043
18|EXIM BANCA ROMANEASCA S.A. 564.870 6,0000 8,7155 4.923.138,28 0,439 0,207
* 19| FINAGROM IFN SA 1.000 5.000,0000 4.833,5320 4.833.532,00 99,900 0,204
* 20| FIROS S.A BUCURESTI 2.815.576 2,5000 18,2897 51.495.955,00 99,685 2,170
21|HIDROJET SA BREAZA 291.387 2,5000 0,0000 0,00 8,986 0,000
22]1.C.T.C.M. SA BUCURESTI 119.750 2,5000 0,0000 0,00 30,000 0,000
* 23|ICPE SA BUCURESTI 2.996.939 2,5000 3,8906 11.659.750,00 50,315 0,491
241INDUSTRIALEXPORT SA BUCURESTI 80.000 12,0000 0,0000 0,00 3,600 0,000
25|ISORAST TECHNOLOGY SA 778.563 10,0000 0,0000 0,00 25,000 0,000
26| MARC TRUST CONSID SA CALARASI 148.009 2,5000 0,0000 0,00 24,856 0,000
27|MASTER SA BUCURESTI 1.501.668 2,5000 3,6368 5.461.186,39 12,773 0,230
* 28| MATASARI HOLDING S.A. 14.566.005 1,0000 1,0464 15.242.469,00 90,666 0,642
29|MUNTENIA SA FILIPESTII DE PADURE 388.840 2,5000 0,0000 0,00 25,935 0,000
30|RAFINARIA SA DARMANESTI 45.059 2,5000 0,0000 0,00 1,136 0,000
31|RAFO SA ONESTI 4.453 0,2600 0,0000 0,00 0,001 0,000
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Nr. Emitent Nr. actiuni Valoare Valoare actiune | Valoare totala Ponderein Pondere in

crt. detinute nominala capitalul social al | activul total

emitentului / total | al F.I.A.LR.

oblig_atiur]i ale
unui emitent
lei lei % %

32|ROM VIAL SA BUCURESTI 400 2,5000 0,0000 0,00 0,764 0,000
33|ROMSUINTEST SA PERIS 6.155.903 2,5000 0,0000 0,00 40,046 0,000
34|RULMENTI SA BIRLAD 58.893 2,7500 2,2633 133.294,59 0,147 0,006
35|SANEVIT SA ARAD 45.282 0,1000 0,0000 0,00 0,759 0,000
36|SEMINA S.A ALBESTI 3.254.150 2,5000 0,0000 0,00 70,027 0,000
37|SIDERCA SA CALARASI 3.676.136 2,5000 0,0000 0,00 18,383 0,000
38| STIMAS SA SUCEAVA 70.356 2,5000 0,0000 0,00 5,993 0,000
39| TURNATORIA CENTRALA -ORION SA CIMPINA 332.300 2,5000 0,0000 0,00 22,893 0,000
40|UPETROLAM SA BUCURESTI 38.873 4,0000 2,4617 95.693,00 1,131 0,004
41|VALEA CU PESTI SA 230.781 2,5000 5,2518 1.212.022,53 24,806 0,051
*42|VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA 6.462.487 10,0000 8,5042 54.958.541,00 99,966 2,316
43|WORLD TRADE CENTER SA BUCURESTI 26.746 78,7800 0,0000 0,00 2,677 0,000
TOTAL 160.115.355,75 6,747

* Evaluarea societatilor din portofoliul SIF Muntenia pentru care au fost intocmite rapoarte de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare s-a realizat utilizand

abordarea prin venit - metoda discounted cash-flows, cu exceptia AVICOLA SA BUCURESTI FINAGROM IFN SA MATASARI HOLDING S.A. unde evaluarea s-a realizat utilizand

aborda

rea prin active - metoda activului net ajustat.

2. Actiuni tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate

Nu este cazul

3. Actiuni neadmise la tranzactionare evaluate la valoare zero (lipsa situatii financiare actualizate depuse la Registrul Comertului)

Nr. Emitent Nr. actiuni Valoare Valoare actiune | Valoare totala Pondere in Pondere in
crt. detinute nominala capitalul social al |activul total al
emitentului / total F.LA.LR.
obligatiuni ale
unui emitent
lei lei % %
1|ALUNIS SA BUCURESTI 2.653 2,5000 0,0000 0,00 1,962 0,000
2|BANCA INTERNATIONALA A RELIGIILOR SA BUC 690.743 1,0000 0,0000 0,00 3,454 0,000
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Nr. Emitent Nr. actiuni Valoare Valoare actiune | Valoare totala Pondere in Pondere in
crt. detinute nominala capitalul social al |activul total al
emitentului / total F.LALR.
obligatiuni ale
unui emitent
lei lei % %
3|BUCHAREST FILM STUDIOS SA 806.372 2,5000 0,0000 0,00 0,700 0,000
4|BUENO PANDURI SA BUCURESTI 107.900 2,5000 0,0000 0,00 9,939 0,000
5|CONCORDIA A4 SA BUCURESTI 296.185 2,5000 0,0000 0,00 32,550 0,000
6| CONTRANSIMEX SA BUCURESTI 26.588 11,7517 0,0000 0,00 10,000 0,000
7| CORMORAN - PROD IMPEX 30.632 100,0000 0,0000 0,00 24,528 0,000
8|ELECTRONUM SA BUCURESTI 8 100,0000 0,0000 0,00 0,440 0,000
9|HORTICOLA SA BUCURESTI 51.845 2,5000 0,0000 0,00 1,224 0,000
10[INSTITUTUL NATIONAL DE STICLA SA BUCURES 124.654 2,5000 0,0000 0,00 24,228 0,000
11|PROED SA BUCURESTI 134.450 1,0000 0,0000 0,00 10,628 0,000
12|ROMSIT SA BUCURESTI 75.739 0,1000 0,0000 0,00 10,728 0,000
13|VULCAN SA BUCURESTI 2.119.143 2,5000 0,0000 0,00 7,130 0,000
14|ZECASIN SA BUCURESTI 15.921 15,3000 0,0000 0,00 11,620 0,000
TOTAL 0,00 0,000

4.0bligatiuni neadmise la tranzactionare
Nu este cazul

5. Sume in curs de decontare pentru actiuni tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate
Nu este cazul

VIII.2. Alte instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din O.U.G. nr. 32/2012

1. Efecte de comert

Nu este cazul

IX.Disponibil in conturi curente si numerar
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1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei

Nr. Denumire banca Valoare curenta Pondere in activul total
crt. al F.LLA.LLR.
lei %
1|BANCA COMERCIALA INTESA SANPAOLO ROMANIA SA - RO88WBANXXXXXXXXXXXXXXXX 1.804,77 0,000
2|BANCA COMERCIALA ROMANA (BCR) Sucursala UNIREA - RO8LRNCBXXXXXXXXXXXXXXXX 1.776,52 0,000
3|BANCA TRANSILVANIA Sucursala SMB - RO91BTRLXXXXXXXXXXXXXXXX 971,87 0,000
4|BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE Sucursala MARI CLIENTI CORPORATIVI - 5.317,91 0,000
RO59BRDEXXXXXXXXXXXXXXXX
5|BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE Sucursala MARI CLIENTI CORPORATIVI - 1.553,29 0,000
ROB1BRDEXXXXXXXXXXXXXXXX
6|CEC BANK - ROO9CECEXXXXXXXXXXXXXXXX 0,00 0,000
7| CREDIT EUROPE BANK - RO20FNNBXXXXXXXXXXXXXXXX 20.624.546,18 0,869
8| CREDIT EUROPE BANK - RO47ENNBXXXXXXXXXXXXXXXX 0,00 0,000
9| EXIM BANCA ROMANEASCA S.A. - RO66BRMAXXXXXXXXXXXXXXXX 838,94 0,000
10| LIBRA INTERNET BANK Sucursala FUNDENI - RO41BRELXXXXXXXXXXXXXXXX 51.103,12 0,002
11| PROCREDIT BANK S.A. - RO49MIROXXXXXXXXXXXXXXXX 96,32 0,000
12| PROCREDIT BANK S.A. - RO86MIROXXXXXXXXXXXXXXXX 10.309,28 0,000
13| SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A. - Casa 1.303,49 0,000
TOTAL 20.699.621,69 0,871

2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in valuta

Nr. Denumire banca Valoare curenta Curs valutar Valoare actualizata in Pondere in
crt. BNR lei activul total
al F.LA.LR.

valuta %

Disponibil in conturi curente si numerar in EUR

1|BANCA TRANSILVANIA Sucursala SMB - RO40BTRLXXXXXXXXXXXXXXXX 631,45 4,9746 3.141,21 0,000

2|BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE Sucursala MARI CLIENTI CORPORATIVI 993,24 4,9746 4.940,97 0,000
- ROO6BRDEXXXXXXXXXXXXXXXX
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Nr. Denumire banca Valoare curenta Curs valutar Valoare actualizatain | Ponderein
crt. BNR lei activul total
al F.LA.LR.
valuta %
3|CEC BANK - RO19CECEXXXXXXXXXXXXXXXX 122,48 4,9746 609,29 0,000
4|EXIM BANCA ROMANEASCA S.A. - RO77BRMAXXXXXXXXXXXXXXXX 83,35 4,9746 414,63 0,000
5| SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A. - Casa 0,00 4,9746 0,00 0,000
Disponibil in conturi curente si numerar in GBP
1| SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A. - Casa 1,00 5,7225 5,72 0,000
Disponibil in conturi curente si numerar in USD
1|BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE Sucursala MARI CLIENTI CORPORATIVI 396,84 4,4958 1.784,11 0,000
- ROO4BRDEXXXXXXXXXXXXXXXX
2| EXIM BANCA ROMANEASCA S.A. - RO37BRMAXXXXXXXXXXXXXXXX 18,42 4,4958 82,81 0,000
3| SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A. - Casa 0,00 4,4958 0,00 0,000
TOTAL 10.978,74 0,000
X. Depozite bancare pe categorii distincte: constituite la institutii de credit din Romania/ din alt stat membru / dintr-un stat tert
1. Depozite bancare denominate in lei
Nr. Denumire banca Data Data Valoare initiala Crestere Dobanda Valoare totala Pondere in
crt. constituirii scadentei Zilnica cumulata activul total al
F.LA.LR.
lei lei lei lei %
1|EXIM BANCA ROMANEASCA S.A. 24.10.2023 18.01.2024 5.000.000,00 861,11 59.416,67 5.059.416,67 0,213
2 EQNCA COMERCIALA INTESA SANPAOLO ROMANIA 11.10.2023 15.01.2024 5.300.000,00 772,92 63.379,17 5.363.379,17 0,226
3|EXIM BANCA ROMANEASCA S.A. 09.11.2023 14.02.2024 6.000.000,00 1.016,67 53.883,33 6.053.883,33 0,255
4|EXIM BANCA ROMANEASCA S.A. 21.11.2023 26.02.2024 5.058.000,00 850,03 34.851,03 5.092.851,03 0,215
5|EXIM BANCA ROMANEASCA S.A. 12.12.2023 12.03.2024 5.077.000,00 846,17 16.923,33 5.093.923,33 0,215
6|EXIM BANCA ROMANEASCA S.A. 14.12.2023 18.03.2024 5.078.000,00 860,44 15.487,90 5.093.487,90 0,215
7|BANCA COMERCIALA ROMANA (BCR) 24.10.2023 19.01.2024 5.000.000,00 791,67 54.625,00 5.054.625,00 0,213
8|BANCA COMERCIALA ROMANA (BCR) 20.12.2023 22.01.2024 5.880.000,00 865,67 10.388,00 5.890.388,00 0,248
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ot
Nr. Denumire banca Data Data Valoare initiala Crestere Dobanda Valoare totala Pondere in
crt. constituirii scadentei Zilnica cumulata activul total al
F.LA.LR.
lei lei lei lei %
9|CEC BANK 24.10.2023 29.01.2024 5.000.000,00 801,37 55.294,52 5.055.294,52 0,213
10|CEC BANK 24.10.2023 31.01.2024 5.000.000,00 801,37 55.294,52 5.055.294,52 0,213
11|CEC BANK 09.11.2023 13.02.2024 5.000.000,00 808,22 42.835,62 5.042.835,62 0,213
12|CEC BANK 09.11.2023 06.02.2024 5.000.000,00 808,22 42.835,62 5.042.835,62 0,213
13|BANCA TRANSILVANIA 24.10.2023 18.01.2024 5.000.000,00 847,22 58.458,33 5.058.458,33 0,213
14|BANCA TRANSILVANIA 09.11.2023 08.02.2024 6.000.000,00 1.016,67 53.883,33 6.053.883,33 0,255
15|BANCA TRANSILVANIA 14.11.2023 13.02.2024 5.052.000,00 856,03 41.089,60 5.093.089,60 0,215
16|BANCA TRANSILVANIA 14.12.2023 21.03.2024 5.078.000,00 860,44 15.487,90 5.093.487,90 0,215
17|BANCA TRANSILVANIA 13.12.2023 14.03.2024 5.077.000,00 860,27 16.345,12 5.093.345,12 0,215
18|EXIM BANCA ROMANEASCA S.A. 24.10.2023 30.01.2024 5.000.000,00 861,11 59.416,67 5.059.416,67 0,213
TOTAL 94.349.895,66 3,978
2. Depozite bancare denominate in valuta
Nr. Denumire banca Data Data Valoare Crestere Dobanda Curs Valoare totala| Ponderein
crt. constituirii | scadentei initiala Zilnica cumulata valutar activul total al
BNR F.ILA.LLR.
valuta valuta valuta lei lei %
Depozite bancare denominate in EUR
1 CEC BANK 04.10.2023 10.01.2024 1.979.900,00 157,31 14.000,33 4,9746 9.918.856,60 0,418
2 CEC BANK 20.11.2023 22.02.2024 4.181.000,00 355,10 14.914,14 4,9746 20.872.994,49 0,880
3 EXIM BANCA ROMANEASCA S.A. 15.11.2023 15.02.2024 2.952.500,00 246,04 11.563,96 4,9746 14.745.032,57 0,621
4 CEC BANK 14.12.2023 20.03.2024 2.363.800,00 200,76 3.613,70 4,9746 11.776.936,19 0,496
5 CEC BANK 11.10.2023 10.01.2024 2.124.450,00 180,43 14.795,48 4,9746 10.641.890,59 0,448
Depozite bancare denominate in USD
1 EXIM BANCA ROMANEASCA S.A. 12.12.2023 19.03.2024 2.111.350,00 278,58 5.571,62 4,4958 9.517.256,21 0,401
2 EXIM BANCA ROMANEASCA S.A. 11.10.2023 15.01.2024 3.139.500,00 418,60 34.325,20 4,4958 14.268.883,33 0,601
TOTAL 91.741.849,98 3,865
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Anexa 11
‘V,SII:

MUNTENIA

XI. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata

- pe categorii distincte: pe o piata reglementata din Romania / dintr-un stat membru / dintr-un stat tert

1. Contracte futures
Nu este cazul

2. Optiuni
Nu este cazul

3. Sume in curs de decontare pentru instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata
Nu este cazul

XIl. Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate

1. Contracte forward
Nu este cazul

2. Contracte swap
- evaluare in functie de cotatie
Nu este cazul

- evaluare in functie de determinarea valorii prezente a platilor din cadrul contractului
Nu este cazul

3. Contracte pe diferenta
Nu este cazul

4. Alte contracte derivate in legatura cu valori mobiliare, valute, rate ale dobanzii sau rentabilitatii ori alte instrumente derivate, indici financiari sau
indicatori financiari/alte contracte derivate in legatura cu marfuri care trebuie decontate in fonduri banesti sau pot fi decontate in fonduri banesti la cererea

uneia dintre parti
Nu este cazul

XIll. Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, conform art. 82 lit.g) din O.U.G. nr. 32/2012
Nu este cazul

XIV. Titluri de participare la O.P.C.V.M. / F.L.A.
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1. Titluri de participare denominate in lei
Nr. Denumire fond Data ultimei Nr. unitati de Valoare Pret piata | Valoare totala | Ponderein Pondere in
crt. sedinte de fond detinute | unitate de total titluri de |activul total al
tranzactionare fond participare ale F.LA.LR.
(VUAN) O.P.C.V.M.JF.I
A.
lei lei lei % %
1|ACTIVE DINAMIC 2.938.476,904300 7,4066 21.764.123,04 95,44 0,917
2|ACTIVE PLUS 4.096,468400|  16.424,2500 67.281.421,12 24,58 2,835
3|FIl BET-FI INDEX INVEST 8.297,000000 837,1292 6.945.660,97 71,85 0,293
4|FDI PROSPER Invest 100.085,114900 23,0463 2.306.591,58 34,48 0,097
5|FIl OPTIM INVEST 2.782,410000| 11.965,0100 33.291.563,47 41,12 1,403
6|STAR VALUE 15.134,000000 1.220,1800 18.466.204,12 42,14 0,778
7|FIA MUNTENIA TRUST 460,000000|  12.744,3033 5.862.379,52 92,00 0,247
8|ROMANIA STRATEGY FUND CLASS B 56.000,000000 681,7200 38.176.320,00 49,12 1,609
9|STAR NEXT 323.767,870000 9,6144 3.112.833,81 18,93 0,131
10|FIl MULTICAPITAL INVEST 4.337,000000 3.634,3600 15.762.219,32 82,32 0,664
11|CERTINVEST ACTIUNI 114,194438| 321.758,5900 36.743.041,36 22,04 1,548
TOTAL 249.712.358,31 10,522
2. Titluri de participare denominate in valuta
Nr. Denumire fond Data ultimei |Nr. unitatide | Valoare |Pret piata| Curs valutar | Valoare totala | Ponderein [Ponderein
crt. sedinte de fond detinute | unitate de BNR total titluri de activul
tranzactionare fond participare ale | total al
(VUAN) O.P.C.V.M./AO| F.LA.LR.
PC
valuta valuta lei lei % %
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P
HAUNTENA
Titluri de participare denominate in EUR
1|FIA cu capital privat Agricultural Fund 80,000000 2.391,4800 4,9746 951.732,51 23,53 0,040
Total titluri de participare denominate in EUR 951.732,51 0,040
Total 951.732,51 0,040

3. Sume in curs de decontare pentru titluri de participare denominate in lei
Nu este cazul

4. Sume in curs de decontare pentru titluri de participare denominate in valuta
Nu este cazul

XV. Dividende sau alte drepturi de primit

1. Dividende de incasat
Nu este cazul

2. Sume de incasat urmare a retragerii din societate
Nu este cazul

3. Actiuni distribuite fara contraprestatie in bani
Nu este cazul

4. Actiuni distribuite cu contraprestatie in bani
Nu este cazul

5. Suma de plata pentru actiuni distribuite cu contraprestatie in bani
Nu este cazul

6. Drepturi de preferinta (anterior admiterii la tranzactionare si ulterior perioadei de tranzactionare)

Nu este cazul
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7. Sume de incasat urmare a diminuarii de capital
Nu este cazul
16. Parti sociale
Nr. Emitent Nr. parti Data achizitiei Valoare Valoare evaluata Data ultimei Pondere in
crt. sociale unitara evaluari activul total
al F.LA.LR.
LEI LEI %
*1|ICPE ELECTRIC MOTORS S.R.L. 10.000 16.03.2023 137,4427 1.374.427,00 31.12.2023 0,058
TOTAL 1.374.427,00 0,058

* Evaluarea societatilor din portofoliul SIF Muntenia pentru care au fost intocmite rapoarte de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare s-a
realizat utilizand abordarea prin active - metoda activului net ajustat.

Evolutia activului net si a VUAN in ultimele 3 perioade de raportare

31.12.2023

31.12.2022

31.12.2021

Activul Net

2.277.074.918,05

1.854.569.500,07

1.982.585.518,96

Valoarea unitara a activului net

2,9918

2,4367

2,5267

Nivelul levierului si valoarea expunerii SIF Muntenia calculate conform prevederilor Regulamentului (UE) nr.231/2013

Tip Metoda Nivel levier Valoarea expunerii
Metoda bruta 103,30% 2.352.159.019,42
Metoda angajamentului 104,21% 2.372.869.619,85

SAIl Muntenia Invest SA nu utilizeaza efectul de levier in politica de investitii adoptata in legatura cu administrarea SIF Muntenia
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SIFMUNTENIA FAX: +40 211871 200
SOCIETATE BE INVESTITH FINANCIARE E-MAL saiGimunisrraiesst m

ADMIBUTTRATA OFE 3 A1 MUNTENIAINVEST B4 L L R

Declaratie privind responsabilitatea
pentru intoemirea situatiilor financiare

In conformitate cu articolul 10, aliniatul (1) din Legea Contabilitatii nr. 82/1991, republicata, cu
modificérile gi completarile ulterioare, raspunderea pentru organizarea si conducerea contabilitatii
revine administratorului, ordonatorului de credite sau altei persoane care are obligatia gestionarii
unitafii respective.

In calitate de administrator al STF MUNTENIA S.A., in conformitate cu prevederile articolului
30 din Legea Contabilitatii nr. 82/1991 republicata, cu modificérile si completirile ulterioare si
prevederile din Regulamentul ASF nr, 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piafd, art.223, litera A, alin.(1), lit.c), Tmi asum rispunderea pentru intocmirea
situatiilor financiare anuale si confirm ca:

a) politicile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare anuale la data de 31 decembrie
2023 sunt in conformitate cu Norma ASF nr. 39/20135 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele internajionale de raportare financiard, aplicabile entitagilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul
instrumentelor si investitiilor financiare, cu modificarile si completirile ulterioare;

b) situatiile financiare anuale la 31 decembrie 2023 oferd o imagine fideld a pozitiei financiare,
performantei financiare si a celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasuratd de SIF
Muntenia 5.A.;

c) SIF Muntenia S.A. Tsi destagoard activitatea in conditii de continuitate;

d) raportul anual de activitate al SAI MUNTENIA INVEST S.A. privind administrarea SIF
Muntenia S.A. in anul 2023 cuprinde o analizd corectd a dezvoltarii si performantelor SIF
Muntenia S.A., precum si o descriere a principalelor riscuri si incertitudini specifice activitatii
desfasurate.

SAI MUNTENIA INVEST 5.A.
Administrator al
SIF MUNTENIA §.A,

Director General
Nicusor-Marian BUICA
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Anexd la Raportul anual al SAl Muntenia Invest 5.A. privind administrarea SIF Muntenia 5.A,
in exercitiul financiar 2023

Declaratie privind aplicarea principiilor de guvernan{i corporativi
pentru SIF MUNTENIA S.A.
(Conform Anexei la Regulamentul A.S.F. nr. 2/2016, cu modificarile si completiarile ulterioare)
actualizatd la 31 decembrie 2023

M. Reguli de aplicare a principiilor guvernantei corporative Conformitate Draci MU - explicatii

crt. DA | NU

I.  [Entitatea reglementata a mentionat in actul constitutiv responsabilititile SIF Muntenia S.A. este
de baza ale Consiliului cu privire la implementarea si respectarea administrata de SA1 Muntenia
principiilor guvernantei corporative. Invest S.A. conform prevederilor

legislatiel speciale. SAl
Muntenia Invest 8.A. preia

MU | 5
tfunctiile de guvernanga
corporativi, iar In actul
constitutiv al socictagii, Consiliul
Reprezentantilor Actionarilor are
previzute atribulii specifice
2. |in politicile interne si/sau regulamentele interne sunt definite structurile \ P
L ) 2 R g : i Prin administratorul SAl
de guvermnantd corporativd, lunetiile, competentele si responsabilitatilel] DA :
e o e & . - : Muntenta Invest S04,
consiliului 5 conducerii executive/conducerii superioare,
3. |Sitwatiile financiare anuale ale entitdfii reglementate sunt insolite de
aportul anual al comitetului de remunerare §i de o notd explicativa in i -
S fra A : : Prin administratorul SA
care sunt descrise evenimentele relevante in legiturd cu aplicaren] DA M untenia [nvest S.A
principiilor guvernantei corporative. inregistrate in cursul exercitiului i B
financiar,
4.  |Entitatea reglementatd a elaboral o sirategie de comunicare cu pirtile DA Prin administratorul SAl
inleresate pentru a asigura o informare adecvati, Muntenia Invest S.A.

3. |Structura consiliului asigurd, dupd caz, un echilibru intre membrii
execulivi $i neexecutivi, astfel incdt nicio persoand sau grup restrans de| DA
persoane s nu influenteze procesul decizional,

Prin administratorul SAI
Muntenia Invest SO AL

6. |Consiliul se intrunesie cel putin o datd la 3 luni pentru moniworizarea Atit Consiliul Reprezentantilor
destasurarii activitaiii entitiyii reglementate. DA Actionarilor, cit si Consiliul de
Administratie al SA] Muntenia
Invest 5.4,

7. |Consiliul sau conducerca executivi‘conducerea superioard, dupd caz,
examineazi in mod regulat politicile privind raportarea [inanciari, Prin administratorul SAI

comtrolul intern 5i sistemul de administrare/management a/al riscurilor B Muntenia lnvest S AL
adoptat de entitatea reglementati.

8. |in gclivitau:a sa, consiliul are suportul unui comitet de remunerare care DA Prin administratorul SAI
entite recomanddri. Muntenia Invest S.A.

9. |Comitetul de remunerare inainteazd consiliului rapoarte snuale asupra DA Prin administratorul SAl

aclivitali sale. Muntenia Invest 8. A.

10, (In activitatea sa. consiliul are 5i suportul altor comitete consultative care

: : = i ks : ; Prin administratorul S
emit recomandiri cu privire la diverse tematici ce fac obiectul procesului] DA sl

Muntenia Invest S.A.

~ |[decizional

L1, (Comitetele consultative inainteazd consiliului materiale/rapoarte privind DA Prin administratorul SAI

tematicile Tneredintate de acesta. Muntenia Invest S.A.
12, |In procedurile/politicile/reglementiirile interne ale entititii reglementate

sunt prevederi privind selectarca candidaturilor pentru persoancle din DA Prin adiminislratorul 5AI

conduceren executivd/conducerea superioard, numirea persoanelor noi Muntenia Invest 5. A,

sau reinnoirea mandatului eelor existente.
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13, |Emtitatea  reglementatd  se  asigurd ¢ membrii conducerdi ' . .
o S RLES : o : Prin administratorul A1
excculive/eonducerii superioare beneliciazd de prepitive protesionald.| DA ; ,
; s ; i gl Muntenia [nvest 5.4
pentru cu acestia s isi indeplineasca swibutiile eficient,
14. |Functiile-cheie sunt stabilite astfel inedt sd fie adecvate structurii ] v
; A PR H e i g Prin administratorul SAl
organizatorice a4 entitdfii  reglementate  5i W conlormitate  cu| DA 5 ]
i o J Muntenia Invest §.A,
reglementarile aplicabile acestein.
15, |Consiliul analizenzd in mod regulat elicienta sistemului de control intern
al entitdiii reglementate si modul de actualizave pentru a asipura o DA Prin administratorul SA|
geslionare riguroasd o riscurilor la eare este expusi entitaten Muntenia Invest 5.A.
reglementatd.
16, [Comitetul de audit Face recomandiri consiliului privind seleciarea, : -
i iy R A (et e R J T Prin administratorul SA|
numirea §i inlocuirea auditorului fnanciar, precum sitermenii si| DA :
e o g Munlema Invest S.A.
condifiile remuneririi acestuia.
17. |Consiliul analizeaza cel putin o datd pe an i se asigucd ci politicile de DA Prin admimistratorul SAl
remumnerire sunl consistenie si au un management al viscurilor eficient. Muntenia Invest S.A,
18, (Politica de remunerare a entitatii reglementate este prevazutd in Piia adminisiratorul S A1
reglementdrile interme care vizeasd implementarea §  respectareal DA iy
ol - . £ Muntenia Invest S.A.
principiilor guvernantei corporative.
19, |Consiliul a adoptat o procedurd in scopul identificirii $i solutiondrii DA Prin administratorul SAl
adecvate a sieatiilor de cnnflict de interese. Muntenia Invest S A,
20. [Conduceren executivit/Conduceren superivari. dupd caz. informeaza
consiliul asupra conflictelor de interese potentiale sau consumate in care i i :
) p T . 5 St X == 1 - ; WS L, Prin administratorul SAl
ur putea fifeste implicatd in conditiile apariliei acestora si nu participd lo| DA Mistenis Invest S:A
procesul decivional care are legiturd cu starea de conflict, daci aceste R
structur sau persoune sunt implicate in staren de conflict respectiva,
21, |Consiliul analizeazd cel putin o datd pe an elicienta sistemului de DA Prin administratorul SAl
administrare/management al viscurilor entitdtii reglementate.. Muntenia Invest S.A.
22, |Entitates reglemematn a elaborat proceduri  privind  identificarea, ) .
: - Bien g S i sl S Prin administratorul SAl
eviluares si gestionarea riscurilor semnificative la care eswe sau poate {i) DA !
, Muntenia Invest 5.A.
Cxpusi.
23, |Untitatea reglementatd detine planuri clare de actiune pentru asigurarea DA Frin administratorul SAl
continuitdtii activitagii si pentru situntiile de urgenta. Muntenia Invest S.A.
24, (Consiliul Glixlei aplica prineipii 51 politici de guvernantd internd similare .
S EER LR 3 i : BH 9 nvers m"!‘l g |Nu este cazul (SIF Muntenia
cu cele ale societdtii-mamd, cu ex ceptia cazului in care existd alwe cernte NU 5.A. nu este filialz)
legale care conduc la stabilirea unor politici proprii. o )

SIF Muntenia S.A.

prin administratorul siu
SAl Muntenia Invest 5.A.

Nicusor Marian BUICA,

Director Gengral
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Anexii la Raportul anual al SAI Muntenia Invest S.A. privind administrarea SIF Muntenia S.A. in exercitiul financiar 2023

Stadiul conformirii cu prevederile noului Cod de Guvernantd Corporativi al BVB
Ia 31 decembrie 2023

Prevederile CGC-BVEB

Respectii

Nu respecti sau
respecta partial

Observatii

SECTIUNEA A — RESPONSABILITATI

Al

Toate societdtile trebuie s4 aibd un regulament intemn al Consiliului care
include termenil de referint@/responsabilititile Consiliului si functiile
cheie de conducere ale soeietdti, §i care aplica. printre altele, Principiile
Generale din Sectiunea A.

SIF Muntenia 5.A. este administrata de SAI Muntenia Invest S.A..
societate de administrare a investitiilor ce functioneard cu
respectarca prevederilor legislatiel generale sioa celei speciale
pentru societatile de administrare a investititlor. Activitatean SAI
Muntenia Invest S.A. se desfasoard sub supravegherea ASF si cu
respectarea Regulilor si procedurilor interne ce au fost notilicate
citre ASF.

SAT Muntenia Invest S.A. a preluat obligatiile de guvernantd
corporalivd pentru SIF Muntenia 5.A. in activilatea propric.
Referirile de mai jos la Consiliul de Administratie. Comitetul de
Audit 5i Comitetul de Nominalizare si Remunerare se aplicd pentry
Consiliul de Administratie, Comitetul de Audit i Comitetul de
MNominalizare 51 Remunerare al SAI Muntenia Invest 8.4,

A2

Prevaderi pentru pestionarea conilictelor de interese trebuie incluse in
rezu amentul Consilivlui. In orice caz. membrii Consiliului trebuie sa
rotifice Consiliol cu privire la orice conllicte de interese care an
sirvenil sau pol surveni si 53 se ablind de la participarea la discutii
{inclusiv prin neprezentare, cu exceplia cazuloi in care neprezentarea ar
impizdica formarea cvorumului) si de la votul pentru adoptarea unei
Fotardri privind chestionen care da nastere conflictului de interese
respectiv,

SAT Muntenia Invest S.A. nu are detineri ee intrd in conllict de
interese cu SIF Muntenia S.A.

Membrii Consiliului de Administratie al SAI Muntenia Invest S_A.
isi pot prelua atributiile doar dupa obtineren autorizirii ASF,
Documentatia depusi la ASF de cfitre ficcare membru CA. in
vederea obtinerii avizvlui, include declaratii din care rezulid
eventualele conflicte de interese.

M3
Consiliul de Administratie trebuie sa fie format din cel putin cinei
rembri.

SIF Muntenia S.A. este administratd de o persoand juridic.
societate de administrare @ investitiilor, entitate reglementatd.
sutorizatd si supravegheatd de ASF, conform legislatiei aferente
pietei de capital,




Prevederile CGC-BVB

Respecta

Nu respecti san
respecta partial

Observatii

A

Majoritatea membrilor Consiliului de Administraie trebuie s3 nu aiba
functie executiva. In cazul societdtilor din Categoria Premium, nu mai
putin de doi membri neexecutivi ai Consiliului de Administratic trebuie
si fie independenti. Fiecare membru independent al Consiliului de
Administratic trebuie 53 depund o declaratie la momentul nominalizarii
sale in vederea alegerii sau realegerii, precum si atunei ednd survine
orice schimbare a statutului s3u, indicdnd elementele in baza cirora se
considerd cd este independent din punct de vedere al caracterului si
judecitii sale.

A5

Al angajamente i obligatii profesionale relativ permanente ale unui
membry al Consiliului, inclusiv pozitii executive si neexecutive in
Consiliul unor societdli si institulii non-profiy, trebuie dervaluite
actionarilor i investitorilor potentiali inainte de nominalizare si in
cursul mandatului sfu.

ALh.

Orice membru al Consiliului trebuie sa prezinte Consiliului informatii
privind orice raport cu un actionar care detine direct sau indirect actiuni
reprezentind peste 5% din toate drepturile de vot. Aceasta obligatie se
referd la orice fel de raport care poate afecta porifia membrului cu
privire la chestiuni decise de Consiliu.

AT
Socielutea lrebuie si desemneze un secretar al Consiliulul responsabil
de sprijinirea activitatii Consiliului.

ALK,

Declaratia privind guvernania corporativa va informa daci aavut loc o
evaluare a Consiliului sub conducerea Presedintelul sau a comitetulu
de nominalizare si, in caz afirmativ. va rezuma mdisurile cheie si
schimbarile rezultate in urma acestela. Societatea trebuie 53 aibid o
pelitica’zhid privind evaluarea Consiliului cuprinzand scopul, criteriile
si frecventa procesului de evaluare.

A9

Declaratia privind guvernanta corporativi trebuie 53 contind informatii
privind numdarul de intdlniri ale Consiliulu §i comitetelor in cursul
wltmului an. participarca administratorilor (in persoand si in absentd) si
un raport al Consiliului si comitetelor cu privire la activititile acestora,

Informatiile vor fi prezentate in cadrul raportului anual ce va fi
prezentat Adundrii Generale a Actionarilor,




Nu respecti sau

Frevederile CGC-EVE Respecti respects partiai Observatii
A10,
Declaratia privind guvernanta corporativa trebuic si cuprinda X Informatiile vor {1 prezentate in cadrul raportului anual e va i
informatii referitoare |a numarul exact de membri independenti din prezentat Adunarii Generale o Actionarilor,
Consilin! de Administratie.
Al
Consiliul societitilor din Categoria Premium (rebuie 53 infiinjeze un
comitet de nominalizare format din membri neexeécutivi, care va X

conduce procedura nominalizirilor de noi membri in Consiliu si va face
recomandari  Consiliului. Majoritatea membrilor  comitetlui  de
nominalizare trebuie s2 lie independenid.

SECTIUNEA B —SISTEMUL DE GESTIUNE A RISCULUI §1 CONTROL INTERN

B.1

Consiliul trebuie s& infiinteze un comitet de audit in care cel putin un
membru trebuie sa fie administrator neexecutiv independent, In cazul
societatilor din Categoria Premium, comitetul de audit wrebuie sa fic
format din cel putin trel membri si majoritatea membrilor comitetului
de audit trebuic 5a fie independenti.

Comitetnl de Audit al Adminisiratorului este compus din doi
membri neexecutivi independenti ai Consiliului de Administratie
al SAT Muntenia Tnvest S AL

B2,

Presediniele comitetului de audit trebuie sa fie un membru neexecutiv X
independent.

B3.

In eadrul responsabilitdtilor sale. comitetul de audit trebuie 53 X
etectueze o evaluare anuald a sistemului de control intern.

B4,

Evaluarea trebuie s aibd in vedere eficacitatea si cuprinderea functiei

de audit intern, gradul de adecvare al rapoartelor de gestiune a riscului

$i de control interm prezentate cltre comitetul de audit al Consiliului,
promptitudinea si eficacitatea cu  care  conducerea  executivi X
solutioneazh  deficientele sau  slibiciunile identificate in wrma

controlului intern si prezentmrea de rapoarte relevante in atengia

Consiliului.

3.5

Comitetul de audit trebuie 53 evalueze conllictele de inlerese in

legdturd cu tranzacliile societitii si ale filialelor acesteia cu pirtile X

afiliate.




Prevederile CGC-BVE

Respecta

Nu respecti sau
respectd partial

Observatii

B.G.
Comitetul de audit rebuie s3 evalueze eficienta sistemului de control
intern §i a sistemului de gestiune a riscului.

B.7.

Comitetul de audit trebuie 54 monitorizeze aplicarea standardelor legale
si & standardelor de audit intem general acceptate. Comitetul de audit
trebuie 54 primeasca §i 58 evaluere rapoartele echipei de audit intern,

B.8.

Ori de cite ori Codul mentioneaza rapoarie sau analize inijiate de
Comitetul de audit, acestea trebuie urmate de raportini periodice {cel
pufin anual) sau ad-hoc care trebuie inaintate ulterior Consiliului.

B9,

Niciunui actionar nu i se peate acorda tratament preferential fatd de alti
actionari in legaturd cu tranzactii §i acorduri incheiate de societate cu
actionari si afiliatli acestora.

B.10.

Consiliul trebuie sa adopte o politicd prin care s3 se asigure i orice
lranFactie a societdtii cu oricare dintre societitile cu care are relatii
strinse a carei valoare este egala cu sau mai mare de 5% din activele
nete ale societitii (conform ultimulw raport inanciar) este aprobata de
Consiliv In urma unei opinii obligatorii a comitetului de audit al
Consiliului 3i dezviluiti in mod corect aciionanilor si potentialilor
investitori, in masura in care aceste tranzactii se incadreazi in
categoria evenimentelor care fac obiectul cerinjelor de raportare.

B.11l.

Auditurile interne trebuie efectuate de ciitre o divizie separati structural
(departamentu] de audit intern) din cadrul societatii sau prin angajarea
unei entitiii terte independente.

B:12.

in scopul asigurdrii indeplinirii functiilor principale ale departamentului
de audit intern. acesta trebuie sa raporteze din punct de vedere
functional edtre Consilio prin intermediul comitetului de audit. in
scopuri administrative 5i in cadrul obligatiilor conducerii de a
monitoriza si reduce riscurile, acesta trebuie si raporieze direct
directorului general.




MNu respecta sau

Prevederile CGC-BVE Respecta vespeciparital Observatii
SECTIUNEA C — JUSTA RECOMPENSA 51 MOTIVARE
C.l Politica de remuncrare a SAl Muntenia lnvest S.A. pentru
Societatea trebuie si publice pe pagina sa de internet politica de serviciile prestate in calitate de administrator al SIF Muntenia S.A.
remunerare §i si includd in raportul anual o declaratie privind este prezentatd la art, 13 din Actul constitutiv al SIF Muntenia S.A.,
implementarea politicii de remunerare in cursul perioadei anuale care X in raportul anual, ¢t si pe site-ul societatii www.silmunieninto

face obiectul analizei.
Orice schimbare esentiald intervenitd in politica de remunerare trebuie
publicati in fimp util pe pagina de internet a societatii.

Detalii despre Comitetul de Nominalizare si Remunerare s
atribugiile acestuia se resdsese n sectiunea  Guvernanid
Corporativa, din cadrul raportului anual, cét si in Regulamentul de
guvernantd corporativa al SIF Muntenia S.A.

SECTIUNEA D — ADAUGAND VALOARE PRIN RELATIILE CU INVESTITORII

1.

Socictatea trebuic 53 organtzeze un serviciu de Relatii cu Investitorii —
indicdndu-se publicului larg persoana / persoanele responsabile sau
unitatea organizatorica. In afard de informatiile impuse de prevederile
legale. societatea trebuie sé ineludd pe pagina sa de internet o secfiune
dedicatd Relatiilor cu Investitorii, in limbile romdna §i englezd, cu toate
informatiite relevante de interes pentru investitori. inclusiv:

D.L1L.
Principalele reglementari corporative: actul constitutiv. procedurile
privind adundrile generale ale actionarilor;

[21.2.

CV-urile profesionale ale membrilor organelor de conducere ale
societatii, alte angajamente profesionale ale membrilor Consiliului,
inclusiv pozilil executive i neexecutive in consilii de administratic din
societdti sau din institulii non-profit;

D.1.3.

Rapoartele curente si rapoartele periodice (trimestriale, semestriale si
anuale) — cel pulin cele prevazute la punctul 1.8 — inclusiv rapoartele
curente cu informatii detaliate referitoare la neconformitatea cu
prezentul Cod:

D.1.4.
Informatii referitoare la adunirile generale ale actionarilor: ordinea de
zi i materialele informative;

D.1.5.
Informagii privind evenimentele corporative;




Nu respectd sau

Prevederile CGC-BYEB Respecta respects partial Observatii
[3.1.6.
Nurnele si datele de contact ale unei persoane care va putea 53 furnizere. X
la cerere. informatii relevante;
DT
Prezentarile societdtii (de ex., prezentdrile pentru  investitori,
prezentirile privind resultatele trimestriale ete,). sitwatiile financiare X
(trimestrinle, semestriale, anuale), rapoartele de audit si rapoartele
anuale.
3.2,
Societatea va aved o politica privind distributia anuala de dividende sau
alte beneficii citre actionari, Pringipiile politicii anuale de distributie x
ciitre actionari vor {1 publicate pe pagina de internet a societatii.
3.
Societatea va adopta o politica in légilurd cu previziunile, fie cf acestea
sunt facute publice sau nu. Politica privind previziunile va stabili
frecvenia, perivada avuld in vedere si conlinutul previziunilor. Dacd X
sunt publicate, previziunile pot i ineluse numai in rapoartele anuale,
semesiriale sau trimestriale, Politica privind previziunile va fi publicatd
pe paging de inlernel a societdtii.
D4
Regulile adunarilor generale ale actionarilor nu trebuie sa limiteze
participarea actionarilor la adunarile generale i exercitarea drepturilor X
acestora. Modificarile regulilor vor intra in vigoare. cel mai devreme,
incepdnd cu urmatoarca adunare a actionarilor.
135,
Auditorii externi vor i presenti la adunarca generald a achonarilor X
atunci eind rapoartele lor sunt prezentate in cadrul acestor adunari.
D
Consiliul va prezenta adunirii generale anuale a actionarilor o scurta
apreciere asupra sistemelor de control intern §i de gestiune a riscurilor %
semnificative, precum si opinii asupra unor chestiuni supuse deciziei
adunarii generale.
7.
Urice specialist. consultant. expert sau analist financiar poate participa X

la_adunarea actionarilor In baza unel invitatii prealabile din partea




2 Nu respectd sau i
Prevederile CGC-BVB Respecta vespeets partial Observatii

Consiliului. Jurnalistii acreditati pot, de asemenea, si participe la
adunarea generald a actioparilor. cu exceplia cazului Tn care
Presedintele Consilinlui hotariste in alt sens.

D.8.

Rapoartele financiare trimestriale si semestriale vor include informayii
atit in limba romand. ¢iit 51 in limba englezd referitoare la factorii cheie
care influenteazd modificari in nivelul vinzirilor, al profitului
operational, profitului net si al altor indicatori financiari relevanyi, atit
de la un trimestru la-alwl, ¢t si de fa un an la altl.

0o,
() societate va organiza cel putin doud sedinte/teleconferinte cu analistii Societates ure in vedere elaboraren unei politiei cu privire la modul
si investitorii in fiecare an. Informatiile prezentate cu aceste ocazii vor X de organizare a sedintelor si a teleconferintelor cu analisti si
i1 publicate in sectiunea relafii cu investitorii a paginii de internet a investitorii.

societitil la data sedintelor / teleconferintelor.

D, 10,

fn cazul in care o societate sustine diferite forme de expresie artisticd si
cullurala, activitdti sportive. activititi educative sau stiintifice si
considerd ¢l impactul acestora asupra caracterului  inovator si X
compelitivititii societdtii fac parte din misiunea §i strategia sa de
dezvoltare, va publica politica cu privire la setivitatea sa n acest
domeniu,

Sociefatea nu are o politici de sostinere a diferitelor forme de
expresic artisticd si culturald, activitani spartive, activititi educative
sau stiintifice. insa analizeard oportunitatea intoemirii unei astlel
de politiei.

SIF Muntenia S.A,
prin administratorul sau
S5.A.l. Muntenia Invest S.A.

Nicusor Marian B

r

Director General




Anexi la Raportul anual al SAT Muntenia Invest S.A. privind remuneratiile acordate in exercifiul financiar 2023

Sume aferente activititii

Sume platite efectiv in

Sume de platit in cursul anului de

Indicatori/sume brute desfasurate in anul supus cursul anului supus transmitere a raportirii (2024 Numsllr :
rapertirii (2023) - LEI raportirii (2023) - LEI estimat) sau amanate* - LEI L
I. Remunerafii acordate intregului personal 8.889.507 8.781.949 10.292.324
SAI/AFIA (inclusiv functiile externalizate!)
Remuneratii fixe 6.838.204 6.730.643 7413240 41
Remunerajii variabile ¥ exceptand comisioanele de 2.05] 308 2051306 2870084 37
performamid. din carve:
- e 2.051.306 2051306 2.879.084 37
- dlte forme {ew indicaren separatd o fieclre
categarii) ¥ = i
Remunerapii  vaviabile representind  comisioane de
performan(d ) N
2. Remuneratii acordate personalului identificat al | 5.683.016 5.650.077 6.797.456
SAI/AFIA** (inclusiv functiile externalizate)

A. Membri CA/CS, din care: 1.230.791 1.230.791 1.231.294 3
Remunerafii fixe 820536 &2 536 82336 3
Remunerafii variabile ¥ exceptdnd comisioanele de #0255 410,255 410,758 3
performanyd, din care:

- numerar 410,255 410.255 410,758 3
- alte forme {cu indicarea separatd a fiecarei
categorii) ) _ i
Remuneratii variabile » reprezemtdnd comisioane de ) B i
performanid

B. Diréctorifmembri Directorat, din care: 2.870.262 2.870.262 3.912.062 3
Remunerafii fixe 1.801.887 180 83T 2.202.660 3
Remunerapii variabile ¥ excepidnd camisioanele de
performania, din care: I.068.375 L068.375 1709 402

- TERS 1.068.375 1.068.375 1.709.402

- alte forme (cu indicarca separald a fiecire
categarii} ¥

Remuneratii variabife ¥
performanid

reprezentind comisioane de




Indicatori/sume brute

Sume aferente activitatii
desfasurate in anul supus
raportarii (2023) - LEI

Sume plitite efectiv in
cursul anului supus
rapartirii (2023) - LE]

Sume de plitit in cursul anului de
transmitere a raportirii (2024
estimat) sau am&nate® - LE]

Numéar
beneficiari

C. Funetii cu atributii de control {cu indicarea 632.916 620.088 658.000 3 |
expresii a tuturor functiilor incluse in
aceastii categorie)* ** '
Remunerayii five 367,106 534278 F74.400 3._:
Remunerajii vaviabile ® excepidand comisioanele de 638110 638110 3900 EA
performantd, din care:
- numerar 638110 63810 B3.900 2
- alte forme (eu indicarea separatd a flechrei
categorii) ¥ ) ) )
Remunerapii variahile Y reprezemtind comisioane de
perfarmani(d ) ) )
. Alte functii deciit cele indicate Ia lit. A-C de
mai sus, incluse in categoria personalului
identificat (cu indicarea expresi a tuturor 949047 728,936 #26:100 S
functiilor incluse in aceastd categorie)****
Remuneratii fixe 548154 28043 853 800 5
Remwneratii variabile * excepidnd comisioanele de E
i . o 105.980 103,980 142.300 5
- pumerar 105,980 1 (15,980 142,300 5
- alte forme {cu indicarea separata a ficcarei
categorii) ¥ ) ) )
Remunerayii variabile ¥ reprezemdnd comisioane e y p
performanti )

* 4 se vedea prevederile art. 34 alin, (1) it p) si g) din OUG 32/201 2. respectiv cele ale pet. 1 it n) din Anexa 1 la Legea nr 74201 5:

** aferente categorier de personal identifical stabilith la nivelul fiecirei SAVAFIA cu luarea in considerare a definitiei retinute in cadrul ghidurilor ESMA/2013/232 si ESMA2016/375,

*=% aferente funcritlor de control reprezentate de ofiteru! de conformitate, administratorul de rise si auditorul intern:
#*4% 4 se vedea mentiunile de mai sus afcrente personalul identiffcar. Tn cadrul SAT Muntenia [nvest 8A. in aceastd categorie an fost incluse functiile corespunzatoare conducitorilor de compartimente.

Ha categaria functiilor extemnalizate din cadrul SAT Muntenia Invest 8A intrd functia de auditor intern conform controctului de prestan servicii de sudit intern ne, 1004/113386/04.11.2021.

2) SAI Munienia Invest SA acordd remuneratii suplimentare, care sunt o componentd ocazionald a remuneratiei anuale totale, ce poate fi acordala sau nu, nefiind gurantatd si se acordl numai daci este

sustenabild in funcyie de sitatia financiard a SAI Muntenia Invest 5A,

31 SAT Muntenia Invest SA nu acordd rernunerati varabile,

Mentione: Remuneratia primita de SA] Muntenia Invest 5,A. pentru administrares STF Muntenia SA este preventatd in “Raportul anual de remunerare ol SIF Muntenia SA pentru anul 20237 conform art.

107 din Legea 24/201 7.

Micusor Marian BUIC

Dhcch&?&myl
j A



Consiliul Reprezentantilor Actionarilor al
Societatii de Investitii Financiare Muntenia S.A.
Fond de Investititii Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.1.A.l.R.)

Bucuresti, sector 2, S.V. Rahmaninov nr. 46-48
Tnregistrata la O.R.C. J40 / 27499 / 1992, CUI 3168735
Tnregistrata Tn Registrul A.S.F. cu nr. PJRO9FIAIR/400005/09.07.2021
Autorizata prin Autorizatia ASF nr. 151/09.07.2021
Tnregistrata Tn Registrul de evidenta a operatorilor de date cu caracter personal cu nr. 26531

RAPORTUL

pentru mandatul exercitat in anul 2023

Membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor (C.R.A.) al Societatii de Investitii
Financiare Muntenia S.A. (S.I.LF. Muntenia), alesi Tn Adunarea Generala Ordinara a
Actionarilor (A.G.0.A.) din data de 22 iunie 2022, au adoptat in data de 22 martie 2024
prezentul Raport pentru mandatul exercitat de C.R.A. in anul 2023.

1. Context

Pe parcursul anului 2023, economia globald s-a dovedit surprinzator de rezistentd in fata
socurilor suprapuse din ultimii ani, cu o inflatie care a scazut constant si o crestere economica
persistenta. Marile economii au reusit sa facd fata celei mai rapide cresteri ale ratelor dobanzilor
din ultimii 40 de ani, inlaturand temerile legate de o constrangere puternica a activitatii
economice si, implicit, de o crestere excesiva a ratelor somajului. Totodata, inflatia globald a
fost imblanzitd fird declansarea unei recesiuni. In acest context, BCE (Banca Centrali

Europeana) apreciaza ca o ,,aterizare 1ind” a inflatiei devine tot mai probabila.

Cu toate acestea, cresterea economiei globale Inregistrata in anul 2023 a fost modesta, iar
cresterea comertului international a fost exceptional de lentd, pe fondul unui sector al productiei
industriale slabit si a unei cereri scazute. Conform estimarilor de iarnd ale Fondului Monetar
International (FMI), economia mondiala a crescut cu 3,1% an/an in 2023, sub nivelul de 3,4%
an/an din 2022. Cresterea a fost sustinuta de performantele peste asteptari ale SUA din al doilea
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semestru al anului si de redresarea economiei chineze, desi intr-un ritm mai slab decat se

anticipase.

Potrivit estimarilor, cresterea comertului cu marfuri s-a contractat in anul 2023, in timp ce
comertul global cu servicii a depasit cresterea anuala a PIB-ului, cu o redresare puternica a
turismului si calatoriilor internationale, care au ajuns la 90% din nivelurile de dinaintea

pandemiei.

La nivelul Uniunii Europene, economia a avut o evolutie mai lenta decat estimarile anterioare.
Contextul economic european a fost in continuare marcat de razboiul de pe teritoriul Ucrainei,
efectele acestuia devenind din ce Tn ce mai vizibile. Potrivit celor mai recente date disponibile
Produsul Intern Brut (PIB) a crescut cu doar 0,5% 1n anul 2023 fatd de anul anterior atat in
Uniunea Europeana, cat si in zona euro, dupd ce In a doua jumatate a anului trecut a fost evitata
la limita o recesiune tehnica (doua trimestre consecutive de contractare a PIB-ului). Cresterea
economicad europeand a fost Incetinitd, in principal, de erodarea puterii de cumpirare a
gospodariilor, de o Tnasprire monetarda accentuatd si de scaderea cererii externe. Un aspect
important de mentionat in contextul scaderii puterii de cumparare este apartenenta Rusiei la
OPEC (Organizatia Tarilor Exportatoare de Petrol) si capacitatea acesteia de a influenta
preturile din aceasta calitate. Mai mult, razboiul din Orientul Mijlociu si recenta implicare a
rebelilor Houthi au generat un alt puseu de crestere asupra preturilor, cu impact asupra

economiei europene.

Pe plan local, conform datelor prezentate de Ministerul Finantelor , executia bugetului general
consolidat la finalul anului 2023 a inregistrat un deficit de 89,90 miliarde lei. Exprimat ca
procent din PIB, deficitul bugetar a inregistrat o scadere cu 0,08 puncte procentuale, de la
5,76% din PIB Tn anul 2022, la 5,68% din PIB n anul 2023. Veniturile bugetului general
consolidat s-au majorat cu 13,3% fata de cele inregistrate in 2022, in timp ce cheltuielile au

crescut n termeni nominali cu 13,0% comparativ cu anul precedent.

Activitatea economica si-a Incetinit cresterea in contextul unei cereri externe slabe si a unei
cererl interne constranse de inflatia ridicata si de avansul redus al creditelor private. Formarea
brutd de capital a inregistrat o crestere puternicd, stimulata de investitiile finantate de UE in
infrastructuri publice, care a compensat incetinirea consumului privat si scaderea stocurilor, in
timp ce aportul negativ al exportului net s-a diminuat. Dupa un al treilea trimestru cu rezultate
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slabe, datele si analizele privind ultimele luni ale anului 2023 sugereaza cd economia si-a
recastigat o anumitd dinamicd, pe fondul vanzérilor cu amanuntul, al serviciilor prestate

populatiei si al sectorului solid al constructiilor.

Rata anuala a inflatiei a scazut la 6,61% 1in decembrie 2023, de la 6,72% 1n luna anterioara, pe
seama continuarii Incetinirii cresterii preturilor alimentelor procesate si ale energiei, care a
reusit sa devanseze impactul negativ al reamplificarii semnificative a dinamicii anuale a

pretului combustibililor, determinatd de un efect de baza.

Pe parcursul anului 2023, rata anuala a inflatiei s-a redus cu 9,76 puncte procentuale (de la
16,38% 1in decembrie 2022), in principal ca efect al scaderilor de dinamica inregistrate de
preturile alimentelor procesate si ale energiei. In plus, o actiune dezinflationista modesta au
exercitat si segmentele LFO si combustibili, in timp ce influente de sens opus, dar de mica
amploare, au provenit din subcomponentele marfuri nealimentare si servicii de piatd ale

inflatiei de baza.

In ceea ce priveste numarul firmelor nou infiintate, datele Registrului National al Comertului
aratd cd 1n anul 2023 in Romania au fost nregistrate 147.026 de noi inmatriculari, in scadere
cu 3,78% fata de anul 2022. De cealalta parte, numarul firmelor care si-au suspendat activitatea
in 2023 a fost de 16.335, in crestere cu 4,04% fata de anul precedent, iar companiile intrate in

insolventa au fost in numar de 6.650, similar cu anul anterior (2022: 6.649 companii).

Cu privire la piata de capital, in SUA, indicele S&P 500 a crescut cu 24,23%, in timp ce in
Marea Britanie, FTSE 100 s-a apreciat cu 3,78%. La nivelul zonei euro, indicele german DAX
a inregistrat o performanta pozitiva de 20,31%, in timp ce indicele MSCI Emerging Markets a

nregistrat o apreciere de 7,04%.

Indicele de referintd al pietei interne de capital — BET - a avut o crestere de 31,79% la 31
decembrie 2023 comparativ cu finalul anului 2022, iar indicele BET-TR (care include atat
evolutia preturilor celor mai tranzactionate companii de pe piata reglementatd a BVB, cét si
dividendele oferite de acestea) a crescut cu 39,93%. Indicele BET-TR s-a clasat pe primul loc

in regiune in ceea ce priveste performanta.



In anul 2023, 1a Bursa de Valori Bucuresti a fost derulati cea mai mare oferti initiald de vanzare
de actiuni (initial public offering — IPO) din Europa, in valoare de 9,28 miliarde de lei (1,87

miliarde euro) prin listarea a 20% din Hidroelectrica.

Numarul investitorilor a ajuns la finalul lunii decembrie la 178.545 , in crestere cu 34,27% fata
de decembrie 2022 (2022: 132.972 investitori), cei mai multi investitori noi fiind atrasi in
trimestrul 2 (+18.000 investitori), atunci cand a fost si perioada de discount in IPO
Hidroelectrica. Acestia au realizat 1,98 milioane de tranzactii pe toate pietele in 2023, dintre

care 1,46 milioane de tranzactii cu actiuni pe Piata Principala.

Valoarea totala a tranzactiilor pe ambele piete ale BVB si pentru toate tipurile de instrumente
financiare realizate pe parcursul anului 2023 a depasit 38 miliarde de lei (2022: aproximativ 24
miliarde lei), din care 37,45 miliarde lei au insumat tranzactiile de pe piata principald (2022:

23,17 miliarde lei).
2. C.R.A. al SIF Muntenia S.A. Organizare si atributii

S.I.LF. Muntenia S.A. este persoana juridica romana, constituita ca societate pe actiuni cu capital
integral privat. Functionarea societatii este reglementata de dispozitiile legislatiei in vigoare
incidente Tn materie de societati de investitii financiare, precum si de prevederile actului sau

constitutiv.

S.I.LF. Muntenia S.A. s-a constituit ca societate pe actiuni Th noiembrie 1996, prin reorganizarea
si transformarea Fondului Proprietatii Private 1V Muntenia, Tn temeiul Legii nr. 133/1996

pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in societati de investitii financiare.

S.I.LF. Muntenia S.A. este un organism de plasament colectiv care functioneaza in Romania in
conformitate cu prevederile Legii societatilor nr. 31/1990, Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, Legii nr. 243/2019 privind reglementarea
fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative si

Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata.

Ca urmare a procesului Tnceput din anul 2020, in data de 09.07.2021, SIF Muntenia SA a fost
autorizata de cdtre ASF prin Autorizatia nr. 151/09.07.2021 1in calitate de Fond de Investitii
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Alternative destinat Investitorilor de Retail, de tipul societatilor de investitii — F.ILA.S., cu 0

politica de investitii diversificata, de tip inchis, administrat extern.

Conform prevederilor Actului Constitutiv al SIF Muntenia SA, Consiliul Reprezentantilor
Actionarilor (C.R.A.) este un organism care reprezinta interesele actionarilor S.1.F. Muntenia
SA in relatia cu administratorul sau, SAl Muntenia Invest SA, avand drept scop supravegherea
activitatii de administrare desfasurata de catre administrator. Adunarea Generalad a Actionarilor
(A.G.A) S.I.LF. Muntenia SA alege C.R.A. compus din trei membri, pentru un mandat de patru

ani, cu posibilitatea de a fi realesi.

Componenta C.R.A.Tn cursul anului 2023, in conformitate cu Hotararea A.G.O.A. din data de
22 iunie 2022, pentru o perioada de 4 (patru) ani, este urmatoarea:

- Stefan Dragos Gioga - Presedinte

- George Alin Stefan - Membru

- Robert-Cosmin Pana - Membru

Pe parcursul anului 2023, C.R.A. si-a manifestat atributiile de reprezentare a intereselor
actionarilor si de supraveghere a activitatii si a angajamentelor administratorului, in limitele
impuse de prevederile actului constitutiv al S.I.LF. Muntenia S.A., ale contractului de
administrare si ale hotararilor Adunarilor Generale ale Actionarilor S.I.F. Muntenia S.A.
(A.G.A).

Sedintele C.R.A. au fost stabilite in functie de calendarul de comunicare financiara al S.I.F.
Muntenia SA aprobat pentru anul 2023, membrii acest organism intrunindu-se cel putin cu
prilejul raportarilor financiare trimestriale, semestriale si anual si in strdnsd corelare cu
atributiile specifice C.R.A. conform actului constitutiv al S.I.F. Muntenia SA. Reprezentantii
conducerii administratorului SAI Muntenia Invest S.A. au fost invitati sa ia parte la sedintele
C.R.A. pentru detalierea punctelor specifice pe ordinea de zi a sedintelor C.R.A. Toate
hotararile C.R.A. au fost luate cu unanimitate de voturi, in conditii de cvorum si transparenta

decizionala.

Subliniem faptul ca C.R.A. nu are printre atributiile sale acte de administrare a S.1.F. Muntenia

SA iar SAl Muntenia Invest S.A., in calitate de administrator, este responsabila pentru
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activitatea de administrare, pentru adoptarea si implementarea politicilor investitionale precum
si pentru Intocmirea si prezentarea informarilor si materialelor puse la dispozitia C.R.A. si
A.G.A. Activitatea de supraveghere si verificare a C.R.A. nu inlaturd raspunderea SAI
Muntenia Invest S.A. pentru obligatiile ce ii revin prin contractul de administrare si cadrul legal

aferent desfasurdrii activitatii sale.
3. Analiza informarilor si rapoartelor transmise de SAl Muntenia Invest S.A.

Printr-o corecta exercitare a atributiilor sale, C.R.A. a urmarit ca interesele actionarilor S.I.F.
Muntenia SA sa fie respectate in conformitate cu programul de administrare aprobat pentru
anul 2023 de citre actionari in sedinta A.G.O.A. din data de 27 aprilie 2023. Tn acest sens,
C.R.A. a luat la cunostinta cu frecventa trimestriala de rapoartele intocmite de SAI Muntenia
Invest SA conform reglementarilor legale aplicabile in activitatea de administrare a SIF
Muntenia SA, a analizat si dezbatut informarile lunare ale administratorului cu privire la
realizarea programului de administrare aprobat de A.G.A., la calculul activului net lunar al
S.I.LF. Muntenia SA, la calculul comisionului de administrare al administratorului si la
Tntocmirea situatiilor financiare trimestriale/semestriale/anuale, in conformitate cu prevederile

legale aplicabile.

Precizam ca elementele mentionate reflecta operatiunile pe care administratorul le-a efectuat
fara consultarea prealabila a C.R.A., care nu a examinat, nu a recomandat si nu a participat la
fundamentarea ori implementarea acestora. Primirea ulterioara a acestor informatii nu se
constituie ca o aprobare sau ratificare a acestor operatiuni de citre C.R.A. Tn plus, C.R.A. a

primit si analizat in cursul anului 2023 urmatoarele:

1 Situatiile financiare individuale la 31.12.2022 intocmite conform Normei nr. 39/2015
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de
raportare financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor

financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor (Norma ASF nr. 39/2015);
"1 Raportul administratorului SAl Muntenia Invest SA pentru exercitiul financiar 2022;

1 Informari periodice privind administrarea SIF Muntenia SA si executia lunara a bugetului

de venituri si cheltuieli al SIF Muntenia SA aprobat de catre A.G.A. pentru anul 2023;



1 Raportul administratorului SAl Muntenia Invest SA privind administrarea S.I.F. Muntenia
SA si Situatiile financiare interimare intocmite conform Normei ASF nr. 39/2015 pentru

trimestrele 1 si 111 ale anului 2023;

1 Raportul administratorului SAl Muntenia Invest SA si Situatiile financiare interimare

intocmite conform Normei ASF nr. 39/2015 pentru semestrul 1 2023;
1 Informari privind operatiuni de piata conform art. 17 lit. (g) din Contractul de Administrare;

1 Informari privind modificari semnificative Tn structura organizatorica si a conducerii

executive a SAl Muntenia Invest S.A.;

1 Rapoartele de audit intern intocmite de societatea ANB Consulting SRL (Ascentor),
auditorul intern al S.I.F. Muntenia S.A., privind revizuirea si modificarea anumitor
procedurilor interne ce vizeaza imbunatatirea activitatii unor compartimente din cadrul SAI
Muntenia Invest SA, .precum si alte aspecte ce au vizat stabilirea adecvarii procedurilor
intocmite de catre administrator si verificarea implementarii acestora in fluxul activitatii,

n conformitate cu legislatia in vigoare si cu cadrul intern de reglementare aplicabil;

1 Situatia proceselor aflate pe rolul instantelor judecatoresti in diferite stadii in care S.I.F.

Muntenia S.A. este parte;
71 Alte informari/rapoarte solicitate de catre C.R.A.

Mentionam faptul ca SAI Muntenia Invest a raspuns prompt tuturor solicitarilor C.R.A. astfel
incat la data prezentului Raport putem concluziona ca toate solicitarile sau recomandarile
C.R.A. facute in anul 2023 au fost duse la indeplinire de administrator, precum si ca nu au fost
identificate situatii care sa faca necesara solicitari suplimentare sau interventii din partea
C.RA.

4. Evenimente corporative

e Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor din data de 27.04.2023 (intrunita la prima
convocare) a aprobat situatiile financiare anuale ale SIF Muntenia S.A. pentru exercitiul
financiar 2022 pe baza discutiilor §i rapoartelor prezentate de administratorul SAI
Muntenia Invest S.A, auditorul financiar Deloitte Audit SRL si Consiliul

Reprezentantilor Actionarilor (C.R.A.). A fost aprobat de asemenea Programul de



administrare a SIF Muntenia S.A. si Bugetul de venituri si cheltuieli pentru exercitiul

financiar al anului 2023 conform propunerilor administratorului SIF Muntenia S.A.

Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor din data de 21.06.2023 (intrunita la
prima convocare) a aprobat reducerea capitalului social subscris al SIF Muntenia SA
de la 78.464.520,10 lei la 76.110.584,5 lei, prin anularea unui numar de 23.539.356
actiuni proprii dobandite de cétre Societate in urma derularii in perioada 14.07.2022 -
27.07.2022 a ofertei publice de cumparare a actiunilor proprii in aplicarea programului
de rascumparare aprobat de AGA. Dupa reducerea capitalului social, capitalul social
subscris si varsat al SIF Muntenia SA va avea valoarea de 76.110.584,5 lei fiind impartit

in 761.105.845 actiuni nominative cu o valoare de 0,1 lei fiecare.

Tot in cadrul Adunarii Generala Extraordinare a Actionarilor din data de 21.06.2023 a
fost aprobata schimbarea denumirii societatii din Societatea de Investitii Financiare
Muntenia SA in Bedrock Investment Group SA si de asemenea modificarea

corespunzatoare a Actului constitutiv al societatii.

Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor din data de 25 octombrie 2023 (intrunita
la prima convocare) a ales numirea auditorului financiar KPMG Audit SRL, conform
recomandarii Comitetului de Audit, aprobatd de Consiliul de administratie al
Administratorului, SAI Muntenia Invest SA, pentru o perioada de 2 ani, incepand cu
data de 01.05.2024, pentru exercitiile financiare 2024 — 2025.

Demersuri pentru indeplinirea obligatiei prevazuta de dispozitiile art. 39 din legea nr.
24/2017 privind emitentul SANTIERUL NAVAL ORSOVA SA: Tn luna noiembrie
2023, prin raportul curent din 28.11.2023, SIF Muntenia SA, , a informat investitorii,
avand n vedere obligatia prevazuta de dispozitiile art. 39 din Legea nr. 24/2017, in
legatura cu faptul ca in data de 28.11.2023, a incheiat un acord de cooperare cu Sea

Container Services SRL pentru:

exercitarea unei politici comune in legatura cu emitentul Santierul Naval Orsova SA
(simbol SNO) pana la data de 30.04.2024;



- lansarea, impreuna cu Sea Container Services SRL, a ofertei publice de preluare
obligatorie conform dispozitiilor art. 39 din Legea nr. 24/2017, catre toti actionarii
SNO, in mod concertat, avand n vedere ca fiecare parte semnatara a acordului detine,

Tn mod individual, peste 33% din drepturile de vot ale emitentului SNO.

5. Rezultate financiare SIF Muntenia aferente anului 2023

Societatea inregistreaza, la data de 31.12.2023, un profit net in valoare de 212,80 milioane lei.

Valoarea activelor totale la 31 decembrie 2023 a crescut cu 390,09 milioane lei, respectiv cu
20,11%, fata de valoarea la 31 decembrie 2022.

Principalele modificari ale elementelor de activ fata de anul 2022, sunt dupa cum urmeaza:

. Numerarul si echivalentele de numerar si depozitele plasate la banci au crescut,
comparativ cu 31.12.2022, cu 70,35 milioane lei, fapt datorat deciziei Administratorului, cu
mentiunea ca strategia privind lichiditatea portofoliului Societatii a fost respectata (% activ
total la 31.12.2023 — 8,88%);

. Activele financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere s-au apreciat cu 146,15
milioane lei, respectiv 16,03%, comparativ cu valoarea inregistrata la 31 decembrie 2022, ca
urmare a cresterii valorii activelor ce fac parte din aceasta clasa. La finalul anului 2023,
Biofarm SA reprezinta 17,65% din activul total al Societatii (31.12.2022: 16,17%);

. Activele financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global au crescut
cu 199,88 milioane lei, respectiv 22,51%, ca efect al inregistrarii diferentelor favorabile de
valoare justa, Tn special, la emitentii tranzactionati pe piata reglementatd sau SMT. La
31.12.2023, pachetul detinut la Banca Transilvania SA reprezenta 21,62% din activul total al
Societatii (31.12.2022: 19,28%).

Capitalurile proprii detin ponderea majora in structura pasivului. Acestea au crescut cu 20,21%
comparativ cu finalul anului precedent, reprezentand o variatie de 375,57 milioane lei, n
principal, pe fondul diferentelor pozitive de valoare justa ale activelor financiare inregistrate in
categoria Active financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global la 31

decembrie 2023 si a rezultatului reportat.

Veniturile totale ale Societatii Tnregistrate Tn anul 2023 au depasit valoarea bugetata aprobata

de actionari cu 36,88%.



Cheltuielile totale au atins un nivel de 158,75% din valoarea bugetata pentru anul 2023 si sunt

alcatuite, in principal, din urmatoarele subcategorii:

- cheltuielile cu administrarea reprezinta comisionul incasat de SAl Muntenia Invest SA,
calculat conform contractului de administrare in vigoare, incheiat intre Societate si

Administrator, respectiv:

. Comisionul de administrare calculat si platit lunar este egal cu 0,125% din valoarea
activului total, asa cum acesta a fost certificat de catre Depozitarul Societatii pentru ultima zi

lucratoare a lunii. Tn anul 2023, valoarea acestui comision a fost de 31,52 milioane lei.

. Comisionul de performanta calculat la finalul anului, care se plateste dupa aprobarea
de catre AGA Societatii a situatiilor financiare, este egala cu 10% din valoarea cu care profitul
brut realizat depaseste profitul brut prevazut in Bugetul de Venituri si Cheltuieli aprobat de
AGA, pentru anul pentru care s-a inregistrat profitul. Tn anul 2023, valoarea acestui comision

a fost de 18,71 milioane lei. Comisionul de performanta nu a fost bugetat.

Tn anul 2023, Societatea a Tncasat dividende de la filialele sale Tn suma de 35,80 milioane lei,

ce reprezinta 46,48% din total dividende Tncasate pe parcursul anului.

La 31.12.2023 valoarea de activ net a acestor filiale, certificata de catre Depozitar, a fost de
747,74 milioane lei (31.12.2022: 614,56 milioane lei), iar procentul din activul total al
Societatii a fost de 31,51% (31.12.2021: 31,77%).

Tn perioada analizata au fost incasate cupoanele emisiunilor de obligatiuni emise de catre Opus
- Chartered Issuances SA in valoare totala de 1,63 milioane lei (328.200 EUR).

La data de 31 decembrie 2023, Societatea detine in portofoliu unitati de fond la 12 fonduri de

investitii (5 fonduri deschise de investitii si 7 fonduri inchise de investitii).

Valoarea totala a unitatilor de fond in activul net la 31.12.2023 este de 250.664.091 lei.
Comparénd cu soldul la 31.12.2022 (respectiv 210.984.517 lei), in 2023 a fost inregistrat un
castig net in valoare de 39.679.573,85 lei, ce provine din cresterea de valoare a acestor unitéti
de fond, clasificate n categoria activelor financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau

pierdere.

Tn cursul anului 2023, SIF Muntenia SA a subscris la societatea nou infiintati ICPE Electric
Motors SRL, prin achizitia unui numar de 10.000 de parti sociale, valoarea totala a tranzactiei
fiind de 1.000.000 lei.
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La 31.12.2023, partile sociale detinute de SIF Muntenia SA au fost in valoare totala de
1.374.427 lei.

La finalul anului 2023 constataim ca SAl Muntenia Invest a administrat SIF Muntenia in

concordanta cu obiectivele strategice stabilite.

6. Concluzii si recomandari ale C.R.A. adresate administratorului SAl Muntenia Invest
S.A.

Tn raport cu activitatile si discutiile dintre membrii C.R.A. si reprezentantii administratorului
SAI Muntenia Invest S.A., in anul 2023 s-a pus accent pe respectarea normelor prudentiale
prevazute n legislatia Tn vigoare aplicabild, in concordanta cu obiectivele asumate de
administrator prin programul de administrare aprobat de A.G.A., precum si pe gestionarea in
termeni de risc corespunzator a activelor S.1.F. Muntenia S.A., cumulate cu recomandarea unei
atentii sporite asupra principalilor factori de riscuri macroeconomice prezente in anul 2023,
respectiv fost inflatia si incertitudinea geopolitica, factori cu importante implicatii de natura
economica, financiara si socialda. Nivelurile inca mari ale preturilor, Tn special ale produselor
alimentare si ale celor de pe piata de energie, au alimentat fenomenul inflationist, iar evolutia
razboiului dintre Rusia si Ucraina impreuna cu razboiul dintre gruparea Hamas si Israel se

nscriu Tn réndul riscurilor suplimentare de natura geopolitica..

C.R.A. mentine solicitarea adresatd administratorului cu privire la obligativitatea adoptarii
permanente a unei vigilente adecvate in administrarea activelor financiare ale SIF Muntenia cu

scopul prezervarii integritatii patrimoniului SIF Muntenia prin:

- efectuarea de investitii financiare, in vederea maximizarii valorii propriilor actiuni, in

conformitate cu reglementarile in vigoare;

- gestionarea portofoliului de investitii si exercitarea tuturor drepturilor asociate

instrumentelor Tn care se investeste;
- monitorizarea si administrarea corespunzatoare a riscurilor.

Prezentul raport al Consiliului Reprezentantilor Actionarilor al Societatii de Investitii
Financiare Muntenia S.A. este adresat exclusiv actionarilor S.I.F. Muntenia S.A. si pentru a fi
prezentat in Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor S.1.F. Muntenia S.A. convocata pentru
data de 29/30 aprilie 2024.
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Presedintele Consiliul Reprezentantilor Actionarilor,

Stefan Dragos GIOGA
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Raportul anual de remunerare al SIF Muntenia SA pentru anul 2023

1. Introducere

Administratorul 51T Muntenia SA (. Societatea”), SAl Muntenia Invest SA (. Administrator™), a elaborat in
conformitate cu politica de remunerare a conducatorilor Societdtii, prezentul raport anual (, Raportul de Remunerare™)
care cuprinde remuneratiile si alte avantaje acordate Administratorului Societdfii §i Consiliului Reprezentangilor
Actionarilor (,,CRA™), in cursul anului financiar incheiat la 31 decembrie 2023,

Raportul de Remunerare oferd o imagine de ansamblu cuprinzéteare a remuneratiilor, inclusiv a tuturor beneficiilor,
indiferent de formd, acordate sau datorate pe parcursul ultimului exercitiv financiar, admmistratorului SAI Muntenia
Invest SA. in conformitate cu Politica de Remunerare.

Politica de Remunerare a fost intocmiti de Administrator, aprobati de CRA al SIF Muntenia SA si de Adunarea
Generala Ordinard a Actionarilor din 28 aprilie 2021, si este in conformitate cu prevedenle art, 106 din Legea 24/2017
privind emitentii de instrumente financiare i operatiuni de piaga (,,Legea 24/20177).

Avand in vedere cd SIF Muntenia SA este administrat de SAl Muntenia Invest SA, conform contractului de
administrare aprobat de Adunarea Generald a Actionarilor (AGA) in data de 23 aprilie 2020, avizat de ASF conform
Avizului nr. 165/22.07.2020, pentru o perioadi de 4 ani (,,Contractul de Administrare™), si cd SIF Muntenia SA are
un singur angajat propriu iar Administratorul are propria politicd de remunerare, prezentul raport rellectd, in principal,
angajamentele deja existente cu Administratorul,

Prezentul Raport va fi supus votului consultativ al Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor,
I1. Criterii

Tn scopul de a promova dezvoltarea guvernanei corporative in conditiile aplicarii celor mai bune practici si realizarii
unui management prudent, avand in vedere totodata ci reprezentanfii Administratorului Societiifii sunt remunerafi in
conformitate cu propria Politica de Remunerare, SIF Muntenia SA are obligalia de a respecta cerinfele care stau la
baza aplicérii principiilor guvernantei corporative in ceea ce priveste remunerarea conducerii executive/conducerii
superioare, dupa cum urmeaza;

= Politica de remunerare este intoemitd de Administrator 81 este analizata si insusita de citre CRA astfel incil aceasta
si corespunda strategiei de afaceri, obiectivelor si intereselor pe termen lung ale Societdtii si s3 cuprinda mésuri pentru
prevenirea aparitici conflictelor de interese;

» CRA se asigurd ca loate angajamentele referitoare la remunerare sunt structurate corect si responsabil si ¢i politicile
de remunerare permit §i promoveazd o administrare eficientd a riscurilor, {ra a conduce la o asumare de riscuri care
sd depéiseascd nivelul tolerantei la risc al entititi reglementate:

* Nivelul remuncratic se stabileste in strinsa concordantd cu responsabilitatile si angajamenteleaferente atributiilor,

Politica de Remunerare a Administratorului reflectii principii de remunerare solide, aliniind obiectivele personale ale
angajatilor sii cu interesele pe termen lung ale Administratorului si ale Societdfii, Nu existd abateri de la modalitaie
de punere in aplicare a Politcii de Remunerare si nici derogin aplicate in conformitate cu art, 106 din Legea 24/2017.



1. Contractul de Admininistrare al Administratorului SIF Muntenia SA

Contractul de administrare al Administratorului din data de 23 aprilie 2020, este avizat de citre ASF prin Avizul nr.
165/22.07.2020 si aprobat de ciitre actionari in Adunarea Generala Ordinari a Actionarilor Societatii din data de 23
aprilie 2020. Valoarea contractului de administrare incheiat intre Societate si Administrator este reprezentat de
comisionul de administrare, format dintr-un comision lunar de administrare 51 un comision de performania, daca sunt
indeplinite criteriile prezentate in capitolul V ale contractului de administrare.

Comusionul de administrare este compus dintr-o parte [ixa (comision lunar de adminisirare) §1 o parte suplimentara
{comision de performanta):

. partea [ixd se calculeazi i se plateste lunar si este egald cu 0,125% din valoarea activului total 833 cum acesta
a fost certificat de citre Depozitarul Societatii pentru ultima zi a lunil, Valoarea totald a comisionului de administrare
a SIF Muntenia SA (parte {ixa) pentru anul 2023 este de 31.519.618 lei,

® partea suplimentard sau comisionul de performanta reprezintd dreptul Administratorului la o suplimentare a
veniturilor sale bazate pe performanta acestuia si se calculeazé la finalul anului si se plateste dupi aprobarea de citre
AGA a situatitlor financiare ale Societiln §i este egald cu 10% din valoarea cu care profitul brut realizat depaseste
profiul brut previizut in Bugewl de Venituri §i Cheltuieli aprobat de AGA a Societatii, pentru anul in care s-a
inregistrat profitul. In 2023 SIF Muntenia SA a inregistral profit brut care depiseste profitul brut prevazut in Bugetul
de Venituri §i Cheltuieli, iar comisionul de performanti este de 18.706.650 lei,

Astlel, comisionul de adnumistrare al Administratorului aferent exercitivlui fimanciar 2023 a fost in sumid de
50.226,268 lei, reprezentind 2,45 % din activul net mediv, respectiv 2,39 % din activul total mediu al Societitii in
anul 2023,

Decarece comisionul de performangd se acorda doar in functie de modul in care Admimstratorul indephineste eriteriile
de performanta si obicctivele stabilite anual de catre AGA SIF Muntenia SA prin Programul de administrare si prin
Bugetul de Venituri §i Cheltuieli, acest aspect reprezintd un factor motivant pentru Adnumistrator si conlribuie la
performania pe lermen lung a acestuia,

Comisionul de administrare total al Administratorului Societdtii (comision lunar de administrare + comision de
performanta) in ultimii 5 ani este prezentat in tabelul de mai jos:

Comision de administrare 2023 2022 2021 2020 2019
total

Suma in Lei 50.226.268 | 29414617 | 52.895.24] | 19.939.043 26.141.496
Variatie % de la an la an 70,75% -44,39 165,28 -231.73 501,24

Variafia de la un an la altul a comisionului de administrare al Administratorului este determinati de:

- in pericada cuprinsd intre | januarie 2018 si 24 iulie 2020, comisionu] lunar de administrare s-a calculat conform
contractului de administrare din data 01,07.2009, procentual (0,08%) din activul net certificat de citre depozitar in
ultima zi a lunii $i un comision de performan(a egal cu 10% din valoarea cu care profitul brut realizat depaseste profitul
brut previzut in Bugetul de Venituri $i Cheltuieli aprobat de AGA a Societdfii, Valoarea comisionului lunar de
administrare nu poate fi mai mica de 1.450.000 lei.

- in perioada cuprinsa intre 24 julie 2020 si 31 decembrie 2023, comisionul lunar de administrare s-a calculat conform
contractului de administrare din data 19.06.2019, procentual (0,125%) din activul total certificat de catre depozitar in
ultima zi a lunii $i un comision de performanti egal cu 10% din valoarea cu care profitul brut realizal depdseste profitul
brut prevazut in Bugetul de Venituri 51 Cheltuieli aprobat de AGA a Societdfii.

Structura comisioanelor de admimistrare in ultimu 5 ani a fost urmtoarea;

Comision de 2023 2022 2021 2020 2019
administrare U
Comision de 31.519.618 | 20.414.617 28.716.859 19.939.043 17,400,000
administrare lunar

Comision de 18.706.650 - 24.178.381 = 8.741.496
performanti




Cvolufia activalui net si activului total al Societdlii in ullimii cinci ani, in funclie de care a fost remuneryl lunar
Administatorul este urmitoares:

Indicator 2023 2022 2021 2020 2019
Activ net mediu - - - - 1.467.154.498

Activ total mediu | 2.101.307.853 | 1.960.974.436 | 1.914.457.295 | 1.527.099.079 -

Evelutia in ultimii cinci ani a profitului brut realizat, comparativ cu profitul brut prevazut in Bugetul de Venituri si
Cheltuieli, in functie de care a fost comisonul de performata al Administatorul este urmétoarea:

Indicator 2023 2022 2021 2020 2019

Profit brut

J0.550.000 | 41.300.000 26.160.000 33.a00.000 30.900.000
bugetal

Profit brut /
(Pierdere 220.951,599 | (33.127.338) 269.012.316 (36.097,196) 120.402.877

bruta) realizat

Administratorul Societifii nu a obtinut alte beneficii de la SIF Munienia SA si, in sensul art. 107, alin. (2), litera, ¢)
din Legea 24/2017, nu a primit nicio remuneratie de la nicio entitate ce aparjine grupului SIF Muntenia SA.

De asemenea, in sensul art. 107, alin. (2).litera d) din Legea 24/2017, Administratorul nu a primit nicio actiune sau
optiune pe actiune din partea emitentului SIF Muntenia SA.

IV.  Remunerarea angajatilor SIF MUNTENIA SA

SIF Muntenia SA are un singur angajat propriu cu o remuneratie fixd lunard aferentd salanulul minim pe economie,
pentru un program de lucru part-time (2 ore/zi, 10 ore/siptamani), avind atributii specifice functiei de casier,

in perioada 2019-2023, SIF Muntenia SA a avut acelasi unic angajat, avind aceeasi remuneratie [ixf lunarf, alerenta
salariului minim pe economie, pentru un program part-time, din anii respectiv.

Toate celelalte servicii necesare sunt furnizate de citre Administratorul SIF Muntenia SA prin intermediul propriilor
angajali si contractori,

V. Remunerarea membrilor Consiliul Reprezentantilor Actionarilor (CRA)

Consiliul Reprezentan{ilor Acfionarilor (CRA), este un organism de supraveghere alcituit din 3 persoane fizice alese
de catre AGA, pentru un mandat de 4 ani, membrii actuali fiind numiti incepand cu data de 25.06.2018. in AGOA SIF
Muntenia SA din data de 22 junie 2022 membrii Consiliului Reprezentantilor Actionari au fost realesi /alesi pentru
un mandat de 4 ani. Aceslia reprezintd interesele actionarilor Societiii in relajia cu administratorul siu.

Alribufiile §i responsabilititile CRA sunt stabilite prin Actul Constitutiv al Societdii si, printre aliele, se asigurd ca
toate angajamentele referitoare la remunerare sunt structurate corect §i responsabil si ¢ politicile de remunerare permit
$i promoveazd o administrare eficienta a riseurilor, fard a conduce la o asumare de riscuri care si depfseasca nivelul
telerantei la risc al entititii reglementate.

Astfel, structura de remunerare netd a membrilor CRA pentru perioada 2019-2023 a fost urmitoarea:



Sumele nete sunt exprimate in Lej

: Proportia Proportia
Functie 2023 2022 2021 2020 2019 | remuneratiei | remuneratiei
fixe suplimentare
P“’é;ﬂ"m 120,000 | 120.000 | 120,000 | 120.000 | 120.000 100% nweste canil
Membn
CRA 132000 133550 | 132.000 | 132.000 | 132.000 100%, nu este cazul
(2 membri)

Nu au existat alte beneficii legate de remuneratia membrilor CRA. De asemenea, in sensul art. 107, alin. (2), litera. ¢)
din Legea 24/2017, membrii CRA nu au primit nicio remuneratie de la nicio entitate ce apartine grupului SIF Muntenia
SA.

De asemenea, in sensul art. 107, alin. (2). litera d) din Legea 24/2017, membrii CRA nu au primit nicio actiune sau
opiiune pe actiune din partea emitentului SIF Muntenia SA.

VI.  Dispozitii finale

Raportul de Remunerare al SIF Muntenia SA pentru anul 2022, a fost supus votului Adundirii Generale Ordinare a
Actionarilor SIF Muntenia SA din data de 27.04.2023. In urma votului, Raportul de Remunerare a fost aprobat cu o
majoritate de 100% din voturile exprimate. In ciuda faptului ¢i votul Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor are
un caracter consultativ, Societatea a luat in considerare votul pozitiv 5i In consecintd a elaborat prezentul raport de
remunerare, in conformitate cu politica de remunerare a conducitorilor Societitii,

Raportul de Remunerare va fi supus votului consultativ al Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor (AGOA), va fi
publicat pe website-ul SIF Muntenia SA la www.sifmuntenia.ro $i va rimane la dispozitia publicului tmp de 10 ani
de la publicare, in conformitate cu prevederile legale aplicabile.

Nicugor Marian BUICA

Director General

al SAI MUNTENIA INVEST S.A,
Administratorul SlF?ntcnia SA
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Navigare rapida

Raportare contabila anuala *

Istoric versiuni

Raporteaza o problema tehnica Ajutor

Suma de control Tip
1.201.216.870 omuar S
Data raportarii Anul

2023

31.12.2023

Date de identificare »
* Campuri obligatorii

FORMULAR VALIDAT

Ataseaza arhiva.zip

Listare Deblocare

* Entitatea

SIF MUNTENIA S.A.

* Numar inregistrare in Registrul Comertului

J40/27499/1992

* Cod Unic de Inregistrare

3168735

* Cod CAEN si denumire activitate preponderenta
6430--Fonduri mutuale si alte

entit.financiare similare

Selecteaza

* Cod CAEN si denumire activitate preponderenta efectiv desfasurata
6430--Fonduri mutuale si alte

entit.financiare similare

Selecteaza

* Forma de proprietate

34--Societati pe actiuni Selecteaza

Raportare contabila anuala
intocmita de entitati autorizate,
reglementate si supravegheate
ASF_SIIF care aplica IFRS
Formularul S1051_VS

[]

Raportare contabila anuala
intocmita de organisme de
plasament colectiv
Formularul S1052_SI

X

Situatie financiara anuala
intocmita de entitati autorizate,
reglementate si supravegheate
ASF_SIIF care aplica IFRS
Formularul S1053_VR

Situatie financiara anuala
intocmita de organisme de
plasament colectiv

[]
[]

Strada Numar Formularul S1054_SS
Tipareste lista SERGHEI VASILIEVICI RAHMANINOV 46-48 ——
cu campurile obligatorii Bifati dacé este cazul

BI s Apartament . . .

¢ cara pa ame2n Mari contribuabili care depun
can. bilantul la Bucuresti

Telefon e-mail

0213873210 sai@munteniainvest.ro |:| Sucursala

* Localitatea

Bucuresti

* Judet Sector

Municipiul Bucuresti Sector 2

Administrator Intocmit

Semnaturi »
* Campuri obligatorii

Semnatura electronica poate fi aplicata
doar in urma finalizarii cu succes a actiunii
de validare a formularului

* Nume si prenume

IRINA MARIA
MIHALCEA

* Nume si prenume

SAT MUNTENIA
INVEST S.A.

Semnatura electronica

* Calitatea
12--Contabil sef

Semnatura

Nr.de inregistrare in organismul profesional

form legii

Semnatura

autorizata,

* Alta persoana,
imputernicita,con-

** Persoana fizica
sau juridica

membru CECCAR

*)Raportari anuale la 31 decembrie 2023 intocmite de organismele de plasament colectiv ce sunt
constituite prin act constitutiv

Indicatori
Campuri cu valori calculate

Capitaluri - total

2.233.992.011

Profit/ pierdere
212.803.021
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COD 10 » SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR $I CAPITALURILOR PROPRII la data de 31.12.2023

(lei)

Sterge datele din acest tabel
(Cod 10)

Denumirea elementului

Nr.
rand

Sold an curent la:

01 ianuarie 31 decembrie
A B 1 2
A.| ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE
1. Cheltuieli de dezvoltare (ct. 203 - 2803 - 2903) 01
2. Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale, drepturi si active
similare si alte imobilizari necorporale (ct. 205 + 208 - 2805 - 2808 | 02 82 104
- 2905 - 2906 - 2908)
3. Fond comercial (ct. 2071) 03
4. Avansuri (ct. 4094) 04
TOTAL: (rd. 01 la 04) 05 82 104
1. IMOBILIZARI CORPORALE
1. Terenuri si construcji (ct. 211 + 212 - 2811 - 2812 - 2911 -
06

2912)
2. Instalatii tehnice si masini (ct. 213 + 223 - 2813 - 2913) 07
3. Alte instalatji, utilaje si mobilier (ct. 214 + 224 - 2814 - 2914) 08
4. Investitii imobiliare (ct. 215 + 251*- 2815 - 282*- 2915 - 292*) 09
5. Imobilizari corporale in curs de executie (ct. 231 - 2931) 10
6. Investitii imobiliare Tn curs de executie (ct. 235 - 2935) 11
7. Avansuri ( ct. 4093) 12
TOTAL: (rd. 06 la 12) 13
lll. ACTIVE BIOLOGICE (ct. 241 - 284 - 294) 14
IV. DREPTURI DE UTILIZARE A ACTIVELOR LUATE iN

1 15 20.587 10.688
LEASING (ct.251* — 282* - 292%)
V. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Actiuni detinute la filiale (ct. 261 - 2961) 16 617.449.855 718.896.379
2. Tmprumuturi acordate entitatilor din grup (ct. 2671 + 2672 - 17
2965)
3. Actiunile detinute la entitatile asociate si la entitatile controlate
in comun (ct. 262 + 263 - 2962) 18 57.141.121 30.283.893
4. Imprumuturi acordate entitatilor asociate si entitatilor controlate 19
fn comun (ct. 2673 + 2674 - 2967)
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A B 1 2

5. Alte titluri imobilizate (ct. 265 - 2964) 20 1.041.845.072 1.282.426.242

6. Alte imprumuturi (ct. 2675* + 2676 + 2677 + 2678 + 2679* -

2966* - 2969*) 21 15.275 15.275

TOTAL: (rd. 16 la 21) 22 1.716.451.323 2.031.621.789

ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 05+ 13 + 14 + 15 + 22) 23 1.716.471.992 2.031.632.581

. | ACTIVE CIRCULANTE

. STOCURI

1. Materiale consumabile (ct. 302 + 303 +/- 308 + 322 + 323 + o4

351 - 392 — din ct.395)

2. Active imobilizate detinute in vederea vanzarii (ct. 311) 25

3. Produciia in curs de executie (ct. 332 - 394 - din ct.395 26

4. Avansuri (ct. 4091) 27

TOTAL (rd. 24 la 27) 28

Il. CREANTE

1. Creante comerciale (ct. 2675* + 2676* + 2678* + 2679* - 2966* 29

-2969* + 411 + 413 + 418 + 4618 — 491 - 494)

2. Avansuri platite (ct. 4092) 30

3. Sume de incasat de la entitatile din grup (ct. 451** - 495%) 31

4. Sume de incasat de la entitatile asociate si entitatile controlate 32

fn comun (ct. 4521 - 4953)

5. Creante rezultate din operatiunile cu instrumente derivate (ct. 33

4615+4616)

6. Alte creante

(ct. 425 + 4282 + 431** + 437** + 4382 + 441** + 4424 + 4428** +

A44% + 445 + 446" + AAT** + 4482 + 4582 + 461 + 473" - 496 + | O 3-119.899 2-703.654

5187)

7. Creante privind capital subscris si nevarsat (ct. 456 - 495%) 35

8. Creante reprezentand dividende repartizate in cursul exercitiului

. o ; 36

financiar (din ct.461)

TOTAL (rd. 29 la 35) 37 3.119.899 2.703.654

lll. INVESTITII PE TERMEN SCURT

(ct. 503+505 + 506 + 507 + din ct. 508 — 591-593- 595 - 596 — 597 | 38 188.496.128 248.489.885

-598 + 5113 + 5114)

IV. CASA SI CONTURI LA BANCI

(din ct. 508 + ct. 5112 + 512 + 531 + 532 + 541 + 542) 39 31.474.842 46.816.544

ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 28 + 37 + 38 + 39) 40 223.090.869 298.010.083

. | CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) (rd. 42 + 43) din care: 41 43.061 48.983
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" |(rd. 23 + 54)

Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 471%) 42 43.061 48.983
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 471%) 43

. | DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN
1. Tmprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se
separat imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile 44
(ct. 161 + 1681 - 169)
2. Sume datorate institutiilor de credit (ct. 1621 + 1622 + 1624 + 45
1625 + 1627 + 1682 + 5191 + 5192 + 5198)
3. Avansuri incasate in contul clientilor (ct. 419) 46
4. Datorii comerciale - furnizori (ct. 401 + 404 + 408 + 4628) 47 3.672.738 22.241.403
5. Efecte de comert de platit (ct. 403 + 405) 48
6. Sume datorate entitatilor din grup 49
(ct. 1661 + 1685 + 2691 + 451***)
7. Sume datorate entitatilor asociate si entitafilor controlate in 50
comun (ct. 1663 + 1686 + 2692 + 452***)
8. Datorii rezultate din operatiunile cu instrumente derivate 51
(ct. 4625+4626)
9. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind asigurarile
sociale
(ct. 1623 + 1626 + 167 + 1687 + 2693 + 2695 + 421 + 422 + 423 +
424 + 426 + 427 + 4281 + 431*** + 437*** + 4381 + 441*** + 4423 | 52 77.489.554 73.444.412
+ 4428*** + 444 + 446%** + 44T7*** + 4481 + 455 + 456™** + 457
+ 4581 + 462 + 473*** + 509 + 5186 + 5193 + 5194 + 5195 + 5196
+5197)
TOTAL (rd. 44 la 52) 53 81.162.292 95.685.815

ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE NETE
| (rd. 40 + 42 - 53— 70 - 73 - 76) 54 141.971.638 202.373.251
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 55 1.858.443. 630 2 234.005.832

. | DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN AN

1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se

separat imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile 56
(ct. 161 + 1681 - 169)

2. Sume datorate institutiilor de credit (ct. 1621 + 1622 + 1624 + 57
1625 + 1627 + 1682 + 5191 + 5192 + 5198)

3. Avansuri incasate in contul clientilor (ct. 419) 58
4. Datorii comerciale - furnizori (ct. 401 + 404 + 408 + 4628) 59
5. Efecte de comert de platit (ct. 403 + 405) 60
6. Sume datorate entitatilor din grup (ct. 1661 + 1685 + 2691+ 61
451%**)

7. Sume datorate entitatilor asociate si entitafilor controlate in 62
comun (ct. 1663 + 1686 + 2692 + 452***)

8. Datorii rezultate din operatiunile cu instrumente derivate 63

(ct. 4625+4626)
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9. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind asigurarile
sociale
(ct. 1623 + 1626 + 167 + 1687 + 2693 + 2695 + 421 + 422 + 423 +
424 + 426 + 427 + 4281 + 431*** + 437*** + 4381 + 441*** + 4423 | 64 24.521 13.821
+ 4428**F + 444 + 446 + 447 + 4481 + 455 + 456*** +
4581 + 462 + 473*** + 509 + 5186 + 5193 + 5194 + 5195 + 5196 +
5197)
TOTAL (rd. 56 la 64) 65 24.521 13.821
. | PROVIZIOANE
1. Provizioane pentru beneficiile angajatilor (ct. 1517) 66
2. Alte provizioane (ct. 1511 + 1512 + 1513 + 1514 + 1518) 67
TOTAL (rd. 66 + 67) 68
VENITURI iN AVANS
1. Subventji pentru investitii (ct. 475) (rd. 70+71) 69
1.1 Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct.
* 70
475%)
1.2 Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct.
* 71
475%)
2. Venituri inregistrate In avans (ct. 472) - total (rd. 73 + 74), 72
din care:
2.1 Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (ct. 472%) 73
2.2 Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (ct. 472%) | 74
3. Venituri in avans aferente activelor primite prin transfer de la 75
clienti (ct. 478) ( rd. 76+77)
3.1 Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct.
* 76
478%)
3.2 Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct.
" 77
478%)
TOTAL (rd. 69 + 72 + 75) 78
CAPITAL SI REZERVE
. CAPITAL
1. Capital subscris varsat (ct. 1012) 79 78.464.520 78.464.520
2. Capital subscris nevarsat (ct. 1011) 80
3. Capital subscris reprezentand datorii financiare? (ct. 1021) 81
4. Ajustari ale capitalului social (ct. 1022) SOLDC | 82 781.006.539 781.006.539
SOLDD | 83
5. Alte elemente de capitaluri proprii (ct. 103) SOLDC | 84 213.107.162 341.745.811
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5. Alte elemente de capitaluri proprii (ct. 103) SOLDD | 85

TOTAL (rd. 79 + 80 + 81 + 82 - 83 + 84- 85) 86 1.072.578.221 1.201.216.870
Il. PRIME DE CAPITAL (ct. 104) 87

lll. REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105) 88

IV. REZERVE

1. Rezerve legale (ct. 1061) 89 15.692.904 15.692.904
2. Rezerve statutare sau contractuale (ct. 1063) 90

3. Alte rezerve (ct. 1068) 91 1.111.963.103 1.078.741.804
TOTAL (rd. 89 la 91) 92 1.127.656.007 1.094.434.708

Diferente de curs valutar din conversia situatiilor
financiare anuale individuale intr-o moneda de SOLDC | 93
prezentare diferitd de moneda functionala (ct. 1072)

SOLDD | 94

Actiuni proprii (ct. 109) 95 37.662.969 37.662.969

Castiguri legate de vanzarea sau anularea instrumentelor de

capitaluri proprii (ct. 141) 9
Pierderi legate de emiterea, rascumpararea, vanzarea, cedarea cu
titlu gratuit sau anularea instrumentelor de capitaluri proprii
(ct. 149) 97 14.618.991 14.618.991
V. REZULTAT REPORTAT, CU EXCEPTIA
REZULTATULUI REPORTAT PROVENIT DIN
ADOPTAREA PENTRU PRIMA DATA A IAS 29 SOLDC | 98 924.694.679 °°8.825.911
(ct. 117)
SOLDD | 99
VI. REZULTAT REPORTAT PROVENIT DIN
ADOPTAREA PENTRU PRIMA DATA A IAS 29 SOLD C | 100
(ct. 118)
SOLD D | 101 781.006.539 781.006.539
VIl. PROFITUL SAU PIERDEREA LA SFAR$ITUL
PERIOADEI DE RAPORTARE (ct. 121) SOLDC | 102 212.803.021
SOLD D | 103 33.221.299
Repartizarea profitului (ct. 129) 104

CAPITALURI PROPRII - TOTAL
(rd. 86 +87 + 88 +92+93-94-95+96-97 +98-99 + 100 - 101 | 105 1.858.419.109 2.233.992.011
+102 - 103 - 104)

FORMULAR VALIDAT Suma de control Formular 10: 33163363878 / 58778901867

Administrator
Nume si prenume

SATI MUNTENIA INVEST S.A.

Semnaturi »

Semnatura
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Intocmit
Nume si prenume

IRINA MARIA MIHALCEA

Calitatea
12--Contabil sef

Nr.de inregistrare in organismul profesional

Semnatura

1) La acest rand nu se includ si drepturile de utilizare ce se regasesc in definitia unei investitii imobiliare care se prezinta la rd. 09.
2) Tn acest cont se evidentiaza actiunile care, din punct de vedere al IAS 32, reprezinté datorii financiare.

*) Conturi de repartizat dupa natura elementelor respective.

**) Solduri debitoare ale conturilor respective.

***) Solduri creditoare ale conturilor respective.
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COD 20 » SITUATIA VENITURILOR SI CHELTUIELILOR la data de 31.12.2023 .
Sterge datele din acest tabel
(lei) (Cod 20)
Denumirea indicatorilor e Perioada de raportare
An precedent An curent
A B 1 2
A. VENITURI - TOTAL (rd. 02 la 22) 01 258.031.022 356.547.554
1. Venituri din imobilizari financiare si investitii financiare pe termen 02 95.371.319 82.513.919
scurt (ct. 761)
726.2\;en|’[ur| din operatiunile cu titluri si alte instrumente financiare (ct. 03 150.427.149 263.101.464
3. Venituri din activele imobilizate (sau grupurile destinate cedarii) 04
detinute in vederea vanzarii (ct.753)
4. Castiguri din evaluarea activelor detinute in vederea
PN 05
vanzarii (ct.7531)
5. Venituri din cedarea activelor detinute in vederea vanzarii (ct.7532) | 06
6. Venituri din investitii financiare cedate (ct.764) 07
7. Venituri din servicii prestate (ct. 704) 08
8. Venituri din creante reactivate si debitori diversi (ct.754) 09
9. \(gnlturl din provizioane si ajustari pentru deprecierea privind 10 2.532.118 128.450
activitatea de exploatare (ct.781)
10. Venituri financiare din ajustari pentru pierderea de valoare (ct.786)| 11
11. Venituri din diferente de curs valutar (ct. 765) 12 5.666.158 4.210.036
12. Venituri din dobéanzi (ct. 766) 13 3.933.391 6.581.063
13. Venituri din productia de imobilizari necorporale si corporale (ct. 14
721 + 722)
14. Venituri din productia de investitii imobiliare (ct.725) 15
15. Venituri din reevaluare (ct.755) 16
16. Venituri din investitii imobiliare (ct.756) 17
17. Venituri din active biologice si produsele agricole (ct.757) 18
18. Venituri din améanarea incasarii peste termenele normale de 19
creditare (ct.7682)
19. Alte venituri (ct. 705 + 706 + 708 + 741 + 758 + 767 + 7688) | 20 100.887 12.622
20. Venituri din subventiji pentru investitii (ct.7584) 21
21. Castiguri din cumparari in conditii avantajoase (ct.7587) 22
B. CHELTUIELI - TOTAL (rd. 24 la 31 + 33 la 43 + 46 la 51) 23 290.022.201 138.931.055
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A B 1 2
22. Pierderi din creante legate de participatii (ct. 663) 24
23. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 25
24. Cheltuieli legate de activele imobilizate (sau grupurile destinate 26
cedarii) detinute in vederea vanzarii (ct.653)
25. Pierderi din evaluarea activelor detinute in vederea
P 27
vanzarii (ct.6531)
26. Cheltuieli cu cedarea activelor detinute in vederea 8
vanzarii (ct.6532)
2_7. Cheltwell privind operatiunile cu titluri si alte instrumente 29 247.383.380 25 .141.778
financiare (ct.661)
28. Cheltuieli din diferente de curs valutar (ct. 665) 30 5.466.419 4.558.085
29. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 31
- din care, cheltuielile n relatia cu entitatile din grup 32
30. Cheltuieli cu dobanzile aferente platilor efectuate in
33
avans (ct.6681)
31. Cheltuieli cu dobanzile aferente contractelor de leasing (ct. 6685) | 34 1.932 1.171
32. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile (ct. 622) 35 32.738.028 53.871.487
33. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct. 627) 36 10.101 7.347
34. Pierderi din creante si debitori diversi (ct. 654) 37
3f5. th(.eltwell de exploat.are privind amortizarile, provizioanele si 38 295 1.049.324
ajustarile pentru depreciere (ct.681)
36. Cheltuieli cu amortizarea activelor reprezentand drepturi de
- N . . 39 8.711 8.285
utilizare Tn cadrul unui contract de leasing (ct. 685)
37. Cheltuieli financiare privind amortizarile, provizioanele si ajustarile
: ’ 40
pentru pierderea de valoare (ct.686)
38. Cheltuieli cu materiale (ct. 602 + 603 + 604) 41
39. Cheltuieli privind energia si apa (ct. 605) 42
40. Cheltuieli cu personalul din care: (rd. 44 + 45) 43 451.005 449.905
40.1. salarii (ct. 621 + 641+642 + + 643 + 644) 44 441.081 440.002
40.2. cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala (ct. 645) 45 9.924 9.903
41. Alte cheltuieli (ct. 611 + 612 + 613 + 614 + 623 + 624 + 625 + 626
+ 628 + 658 + 667 + 6688)) 46 1.199.163 477.522
42. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate 47 9. 763.167 3.366.151
(ct. 635)
43. Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator (ct.652) 48
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44. Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor necorporale si corporale

(ct.655) 49

45. Cheltuieli privind investitiile imobiliare (ct.656) 50

46. Cheltuieli privind activele biologice si produsele biologice (ct.657) | 51

C. REZULTATUL BRUT

- Profit (rd. 01 - 23) 52 0 217.616.499

- Pierdere (rd. 23 - 01) 53 31.991.179 0

47. IMPOZIT PE PROFIT

- cheltuieli cu impozitul pe profit curent (ct. 691) 54
- cheltuieli cu impozitul pe profit amanat (ct.692) 55 1.230.120 4.813.478
- venituri din impozitul pe profit amanat (ct.792) 56
48. Alte cheltuieli cu impozite care nu apar in elementele de mai sus
57
(ct. 698)
D PROFITUL SAU PIERDEREA NET/NETA A PERIOADEI DE
" RAPORTARE
- profit (rd. 52 — 54 - 55 + 56 - 57) 58 0 212.803.021
- pierdere (rd. 53 + 54 + 55 - 56 + 57) sau (54 + 55 + 57 - 52 - 56) | 59 33.221.299 0
FORMULAR VALIDAT Suma de control Formular 20: 2589640170 / 58778901867
Semnaturi » ’I\-l\dmlr_nstrator Intocmlt
ume si prenume Nume si prenume
SATI MUNTENIA INVEST S.A. IRINA MARIA MIHALCEA
Semnatura Calitatea

12--Contabil sef

Nr.de inregistrare in organismul profesional

Semnatura
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COD 30 » DATE INFORMATIVE la data de 31.12.2023

Sterge datele din acest tabel

(lei) (Cod 30)
I. Date privind rezultatul inregistrat e Nr.unitati Sume
A B 1 2
Unitati care au Tnregistrat profit 01 1 212.803.021
Unitati care au Tnregistrat pierdere 02 0 0
Unitati care nu au inregistrat nici profit, nici pierdere 03 0 0
Il. Date privind platile restante r::d Total (col.2 + 3) Din care:
Pentru activitatea Pentru activitatea
curenta de investitii
A B 1 2 3
Plati restante — total (rd.05 + 09 + 15 1a 17 + 19), din care: 04
Furnizori restanti — total (rd. 06 la 08), din care: 05
- peste 30 de zile 06
- peste 90 de zile 07
- peste 1 an 08
Obligatii restante fata de bugetul asigurarilor sociale — total (rd.10 la 09
14), din care:
- contributii pentru asigurari sociale de stat datorate de angajatori, 10
salariati si alte persoane asimilate
- contributii pentru fondul asigurarilor sociale de sanatate 11
- contributia pentru pensia suplimentara 12
- contributii pentru bugetul asigurarilor pentru somaj 13
- alte datorii sociale 14
Obligatii restante fata de bugetele fondurilor speciale si alte fonduri 15
Obligatii restante fata de alii creditori 16
Impozite si taxe neplatite la termenul stabilit la bugetul de stat, din 17
care:
- contributia asiguratorie de munca 18
Impozite si taxe neplatite la termenul stabilit la bugetele locale 19
Ill. Numar mediu de salariati ,;‘;-d 31 decembrie an precedent| 31 decembrie an curent
A B 1 2
Numar mediu de salariati 20 3 3
Numarul efectiv de salariati existenti la sfarsitul perioadei,
. . 21 4 4
respectiv la data de 31 decembrie
IV. Redevente platite in cursul perioadei de raportare. Subventii NI
- . Sume
incasate si creante restante rand
A B 1
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A B 1

Redevente platite in cursul perioadei de raportare pentru bunurile din 29
domeniul public, primite Tn concesiune, din care:

- redevente pentru bunurile din domeniul public 23

platite la bugetul de stat
Redeventa miniera platita la bugetul de stat 24
Redeventa petroliera platita la bugetul de stat 25
Chirii platite Tn cursul perioadei de raportare pentru terenuri” 26
Venituri brute din servicii platite catre persoane nerezidente, din care: 27

- impozitul datorat la bugetul de stat 28
Venituri brute din servicii platite catre persoane nerezidente din statele 29
membre ale Uniunii Europene, din care:

- impozitul datorat la bugetul de stat 30
Subventiji incasate in cursul perioadei de raportare, din care: 31

- subventii incasate in cursul perioadei de raportare aferente activelor | 32

- subventii aferente veniturilor, din care: 33
- subventii pentru stimularea ocuparii fortei de munca*) 34
- subventii pentru energie din surse regenerabile 35
- subventii pentru combustibili fosili 36
Creante restante, care nu au fost incasate la termenele prevazute in 37
contractele comerciale si/sau Tn actele normative in vigoare, din care:
- creante restante de la entitati din sectorul majoritar sau integral de 38
stat
- creante restante de la entitati din sectorul privat 39
V. Bonuri de valoare e Sume
A B 1
Contravaloarea biletelor de valoare acordate salariatilor 40
Contravaloarea biletelor de valoare acordate altor categorii de beneficiari, 41
altii decéat salariatii
VI. Cheltuieli efectuate pentru activitatea de cercetare — dezvoltare***)| " |31 decembrie an precedent| 31 decembrie an curent
A B 1 2
Cheltuieli de cercetare - dezvoltare 42

- din care, efectuate in scopul diminudrii impactului activitatii entitatii
asupra mediului sau al dezvoltarii unor noi tehnologii sau a unor produse 43

Hmai-sustenabile
- dupa surse de finantare, din care: 44 0 0
- din fonduri publice 45
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- din fonduri private 46

- dupa natura cheltuielilor, din care: 47 0 0
- cheltuieli curente 48
- cheltuieli de capital 49

Nr.

VII. Cheltuieli de inovare ***) rana |31 decembrie an precedent| 31 decembrie an curent
A B 1 2

Cheltuieli de inovare 50

- din care, efectuate in scopul diminuarii impactului activitatii entitatii

asupra mediului sau al dezvoltarii unor noi tehnologii sau a unor produse | 51

mai sustenabile

VIIl. Alte informatii

Nr.
rand

31 decembrie an precedent

31 decembrie an curent

A B 1 2
Avansuri acordate pentru imobilizari necorporale (ct. 4094), din care: 52
Avansuri acordate entitatilor neafiliate nerezidente pentru imobilizari
. ; 53
necorporale (din ct.4094)
Avansuri acordate entitatilor afiliate nerezidente pentru imobilizari
: \ 54
necorporale (din ct.4094)
Avansuri acordate pentru imobilizari corporale (ct. 4093) 55
Avansuri acordate entitatilor neafiliate nerezidente pentru imobilizari
- ’ 56
corporale (din ct.4093)
Avansuri acordate entitatilor afiliate nerezidente pentru imobilizari
- ; 57
corporale (din ct.4093)
Imobilizari financiare, in sume brute (rd. 59 + 70), din care: 58 1.716.451.323 2.031.621.789
Actiuni detinute la entitafile afiliate, interese de participare, alte titluri
imobilizate si obligatiuni, in sume brute (rd. 60 la 64 + 67 + 69), din 59 1.716.451.323 2.031.621.789
care:
- actiuni cotate emise de rezidenti 60 1.190.822.025 1.504.259.654
- actiuni necotate emise de rezidenti 61 211.828.713 164.175.841
- parti sociale emise de rezidenti 62 1.374.427
- obligatiuni emise de rezidenti 63
- actiuni si unitati de fond emise de organismele de plasament
colectiv rezidente, din care: 64 313.800.585 361.811.867
- actiuni 65 102.816.068 111.147.776
- unitéti de fond 66 210.984.517 250.664.091
- actiuni si parti sociale emise de nerezidenti, din care 67
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- detineri de cel putin 10 % 68

- obligatiuni emise de nerezidenti 69

Creante imobilizate, in sume brute (rd. 71 + 72), din care: 70

- creante imobilizate n lei si exprimate in lei, a caror decontare se 71
face in functie de cursul unei valute (din ct. 267)

- creante imobilizate in valuta (din ct. 267) 72
Creante comerciale, avansuri acordate furnizorilor si alte conturi asimilate, 73
in sume brute (ct. 4092 + 411 + 413 + 418 + 4618), din care:

- creante comerciale in relatia cu entitatile neafiliate nerezidente,

avansuri acordate furnizorilor neafiliati nerezidenti i alte conturi 74

asimilate, in sume brute in relatie cu neafiliatii nerezidenti (din ct. 4092

+ din ct. 411 + din ct. 413 + din ct. 418 + din ct.4618)

- creante comerciale in relatia cu entitatile afiliate nerezidente,

avansuri acordate furnizorilor afiliati nerezidenti i alte conturi 75

asimilate, in sume brute in relatie cu afiliatii nerezidenti (din ct. 4092 +

din ct. 411 + din ct. 413 + din ct. 418 + din ct.4618)

Creante neincasate la termenul stabilit 76
(din ct. 4092 + din ct. 411 + din ct. 413)

Creante in legatura cu personalul si conturi asimilate (ct. 425 + 4282) 77
Creante in legatura cu bugetul asigurarilor sociale si bugetul statului (din

ct. 431 + 437 + 4382 + 441 + 4424 + 4428 + 444 + 445 + 446 + 447 + 78
4482), (rd.79 la 83), din care:

- creante in legatura cu bugetul asigurarilor sociale 79

(ct. 431 + 437 + 4382)

- creante fiscale n legatura cu bugetul statului 80

(ct. 441 + 4424 + 4428 + 444 + 446)

- subventii de incasat (ct. 445) 81

- fonduri speciale - taxe si varsaminte asimilate (ct. 447) 82

- alte creante in legatura cu bugetul statului (ct. 4482) 83
Creantele entitatii in relatiile cu entitatile din cadrul grupului (ct. 451), 84
din care:

- creante cu entitati din cadrul grupului nerezidente (din ct.451), din care: | 85

- creante comerciale cu entitati din cadrul grupului nerezidente (din ct.451)| 86

Creante in legatura cu bugetul asigurarilor sociale si bugetul statului

neincasate la termenul stabilit 87

(din ct. 431 + din ct. 437 + din ct. 4382 + din ct. 441 + din ct. 4424 + din ct.

4428 + din ct. 444 + din ct. 445 + din ct. 446 + din ct. 447 + din ct. 4482)

Creante din operatiuni cu instrumente derivate (ct. 4615 + 4616) 88

Alte cre?jm’;e (ct. 453 + 456 + 4582 + 461 + 471 + 473), (rd.90 la 92), 89 8.468.599 8.943.623
din care:

- decontari cu entitatile asociate si entitatile controlate in comun,

decontari cu actionarii privind capitalul, decontari din operatiuni in 90

participatie (ct. 452 + 456 + 4582)

- alte creante Tn legatura cu persoanele fizice si persoanele juridice,

altele decét creantele in legatura cu institutiile publice (institutiile 91 8.468.599 8.943.623

statului) (din ct. 461 + din ct. 471 + din ct. 473)
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- sumele preluate din contul 542 "Avansuri de trezorerie" reprezentand
avansurile de trezorerie, acordate potrivit legii si nedecontate panala| 92
data de 31 decembrie (din ct. 461)
Dobanzi de incasat (ct. 5187), din care: 93 19.899 55.031
- de la nerezidenti 94
Dobér_12i aferepte decontarilor intre entitatile din grup, de incasat de la 95
nerezidenti (din ct.4518)
Pobénzi afereAnte decontarilor cu.entitégilelz asociate si entitatile controlate 9
in comun, de Tncasat de la nerezidenti (din ct.4528)
Valoarea imprumuturilor acordate entitatilor 97
I e S T e it (509 109 506 et | g
- actiuni cotate emise de rezidenti 99
- actiuni necotate emise de rezidentj 100
- parii sociale emise de rezidenti 101
- obligatiuni emise de rezidenti 102
- actiuni si unitati de fond emise de
organismele de plasament colectiv rezidente, din care: 103
- actiuni 104
- unitati de fond 105
- actiuni emise de nerezidenti 106
- obligatiuni emise de nerezidenti 107 83.479.784 88.503.863
- detineri de obligatiuni verzi 108
Alte valori de incasat (ct. 5113 + 5114) 109
Casain lei si in valuta (rd. 111 + 112), din care: 110 1.553 1.309
- Tn lei (ct. 5311) 111 1.547 1.303
- In valuta (ct. 5314) 112 6 6
Conturi curente la banci in lei si in valuta (rd. 114 + 116), din care: 113 4.492.262 20.709.291
- n lei (ct. 5121), din care: 114 4.481.938 20.698.318
- conturi curente in lei deschise la banci nerezidente 115
- In valuta (ct. 5124), din care: 116 10.324 10.973
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- conturi curente in valutad deschise la banci nerezidente 117
Alte conturi curente la banci si acreditive (rd. 119 + 120), din care: 118
- sume in curs de decontare, acreditive si alte valori de incasat, in lei 119
(ct. 5112 +5125 +5411)
- sume in curs de decontare si acreditive in valuta (din ct. 5125 +
120
5412)
Datorii (rd. 122 + 125 + 128 + 129 + 132 + 135+ 138 + 139 + 144 + 148 +
151 + 152 + 158), din care: 121 50.095.761 24.254.821
Credite bancare externe pe termen scurt (credite primite de la
institutii financiare nerezidente pentru care durata contractului de 122
credit este mai mica de 1 an) (din ct. 519), (rd. 123+ 124), din care:
-inlei 123
- in valuta 124
Credite bancare externe pe termen lung (credite prinite de la institutii
financiare nerezidente pentru care durata contractului de credit este| 195
mai mare sau egala cu 1 an) (din ct. 162), (rd. 126 + 127), din care:
-inlei 126
- in valuta 127
Credite de la trezoreria statului si dobanzile aferente 128
(ct. 1626 + din ct. 1682)
Alte Tmprumuturi si dobanzile aferente (ct. 166 + 1685 + 1686 +
1687), (rd. 130+131), din care: 129 24.521 13.821
-inleisi e?(prlmate in lei, a caror decontare se face in functie de 130 04,591 13.821
cursul unei valute
- in valuta 131
Alte imprumuturi si datorii asimilate (ct.167), din care: 132 457.001
- valoarea concesiunilor primite (din ct. 167) 133
- valoarea obligatiunilor verzi emise de entitate 134
Datorii comerciale, avansuri primite de la clienti si alte conturi
asimilate, in sume brute (ct. 401 + 403 + 404 + 405 + 406 + 408 + 135 3.672.738 22.241.403
419 + 4628), din care:
- datorii comerciale in relatia cu entitatile neafiliate nerezidente,
avansuri primite de la clienti neafiliati nerezidenti si alte conturi
asimilate, in sume brute in relatie cu neafiliati nerezidenti (din ct. | 136
401 + din ct. 403 + din ct. 404 + din ct. 405 + din ct. 406 + din ct.
408 + din ct. 419 + din ct.4628)
- datorii comerciale in relatia cu entitatile afiliate nerezidente,
avansuri primite de la clienti afiliati nerezident; si alte conturi
asimilate, in sume brute in relatie cu afiliati nerezidenti (din ct. 137
401 + din ct. 403 + din ct. 404 + din ct. 405 + din ct. 406 + din ct.
408 + din ct.419 + din ct.4628)
Datorii Tn legatura cu personalul si conturi asimilate 138 373 482
(ct. 421 + 422 + 423 + 424 + 426+ 427 + 4281)
Datorii Tn legatura cu bugetul asigurarilor sociale si bugetul statului
(ct. 431 + 437 + 4381 + 441 + 4423 + 4428 + 444 + 446 + 447 + 139 15.985 16.067

4481), (rd. 140 la 143), din care:
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- datorii Tn legatura cu bugetul asigurarilor sociale
(ct. 431 + 437 + 4381) 140 13.611 13.680
- datorii fiscale in legatura cu bugetul statului
(Ct. 441 + 4423 + 4428 +444 + 446) 141 2.374 2.387
- fonduri speciale — taxe si varsaminte asimilate (ct. 447) 142
- alte datorii in legatura cu bugetul statului (ct.4481) 143
Datoriile entitatii in relatiile cu entitatile din grup (ct. 451) 144
- datorii cu entitati afiliate nerezidente (din ct.451 )2), din care: 145
- cu scadenta initialda mai mare de un an 146
- datorii comerciale cu entitati afiliate nerezidente indiferent 147
de scadenta (din ct.451)
Sume datorate actionarilor (ct. 455) 148
- sume datorate actionarilor/asociatilor persoane fizice 149
- sume datorate actionarilor/asociatilor persoane juridice 150
Datorii din operatiuni cu instrumente derivate (ct. 4625 + 4626) 151
Alte datorii (ct. 269 + 452 + 456 + 457 + 4581 + 462 + 472 + 473 +
478 +500) , (rd. 153 la 157), din care: e 46.382.144 1.526.047
- decontari cu entitatile asociate si entitatile controlate in comun,
decontari cu actionarii privind capitalul, dividende si decontari din
operatii in participatie (ct. 452 + 456 + 457 + 4581) 153 567.056 567.056
- alte datorii in legatura cu persoanele fizice si persoanele
juridice, altele decat datoriile Tn legatura cu institutiile publice 154 45.815.088 958.991
(institutiile statului)? (din ct. 462 + din ct. 472 + din ct. 473)
- subventji nereluate la venituri (din ct. 472) 155
- varsaminte de efectuat pentru imobilizari financiare si investitii 156
pe termen scurt (ct. 269 + 509)
- venituri in avans aferente activelor primite prin transfer de la 157
clienti (ct. 478)
Dobanzi de platit (ct. 5186), din care 158
- catre nerezidenti 159
Dobanzi aferente decontarilor intre entitatile din grup, de platit catre 160
nerezidenti (din ct.4518)
Dobanzi aferente decontarilor cu entitatile asociate si entitatile 161
controlate in comun, de platit catre nerezidenti (din ct.4528)
Valoarea imprumuturilor primite de la entitati 162
Capital subscris varsat (ct. 1012) din care: 163 78.464.520 78.464.520
- actiuni cotate 4) 164 78.464.520 78.464.520
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- actiuni necotate 5) 165
- parti sociale 166
- capital subscris varsat de nerezidenti (din ct.1012) 167 6.281.596 5.313.116
Brevete si licente (din ct.205) 168
IX. Informatii privind cheltuielile cu colaboratorii Nr. 31 decembrie 31 decembrie
rand an precedent an curent
A B 1 2
Cheltuieli cu colaboratorii (ct. 621) 169
X. Capital social vérsat Nr.d 31 decembrie 31 decembrie
ran an precedent an curent
Suma AL Suma AL
(col.1) (col.2) (col.3) (col.4)
A B 1 2 3 4
Capital social varsat (ct. 1012)” 170 78.464.520 X 78.464.520 X
(rd. 171 + 1751a 177 ), din care:
- detinut de societatile cu
; ; . 171 0 0
capital de stat, din care:
- cu capital integral de stat; | 172 0 0
- cu capital majoritar de stat;| 173 0 0
- cu capital minoritar de stat;| 174 0 0
-de_;mthe societatile cu 175 32.403.175 41,3 32.711.735 41,69
capital privat
- detinut de persoane fizice 176 46.061.345 58,7 45.752.785 58,31
- detinut de alte entitati 177 0 0
Nr. .
rand Sume (lei)
Exercitiul financiar Exercitiul financiar de
A B ; ;
precedent raportare
XI. Dividende/varsaminte cuvenite bugetului de stat sau local, de
. . ) e ) . 178
repartizat din profitul exercitiului financiar, din care:
- catre institutii publice centrale; 179
- catre institutii publice locale; 180
- catre alti actionari la care statul/unitatile administrativ teritoriale/
institutiile publice detin direct/indirect actiuni sau participatii indiferent de | 181
ponderea acestora.
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Exercitiul financiar

Exercitiul financiar de

precedent raportare
Nr. Sume (lei)
rand
Exercitiul financiar Exercitiul financiar de
A B H H
precedent raportare
XIl. Dividende/varsaminte cuvenite bugetului de stat sau local, virate
N . . I PP 182
in perioada de raportare din profitul entitatii, din care:
- dividende/varsaminte din profitul exercitiului financiar al anului 183
precedent, din care virate:
- catre institutii publice centrale; 184
- catre institutii publice locale; 185
- catre alti actionari la care statul/unitatile administrativ teritoriale/
institutiile publice detin direct/indirect actiuni sau participatii indiferent| 186
de ponderea acestora.
- dividende/varsaminte din profitul exercitiilor financiare anterioare anului 187
precedent, din care virate:
- catre institutii publice centrale; 188
- catre institutii publice locale; 189
- catre alti actionari la care statul/unitatile administrativ teritoriale/
institutiile publice detin direct/indirect actiuni sau participatii indiferent| 190
de ponderea acestora.
- P . . . . Exercitiul financiar Exercitiul financiar de
XIll. Dividende distribuite actionarilor din profitul reportat ; ’
; precedent raportare
Dividende distribuite actionarilor in perioada de raportare din profitul 191
reportat
XIV. Repartizari interimare de dividende conform Legii nr. 163/2018 | 192
- dividendele interimare repartizate 193
XV. Creante preluate prin cesionare de la persoane juridice *****) r:,:'d Sume (lei)
Exercitiul financiar Exercitiul financiar de
precedent raportare
A B 1 2
Creante preluate prin cesionare de la persoane juridice (la valoarea 194
nominald), din care:
- creante preluate prin cesionare de la persoane juridice afiliate 195
Creante preluate prin cesionare de la persoane juridice (la cost de 196
achizitie), din care:
- creante preluate prin cesionare de la persoane juridice afiliate 197
XVI. Cheltuieli privind calamitatile si alte evenimente similare 198
(ct.6587), din care
- inundatii 199
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- seceta 200
- alunecari de teren 201
FORMULAR VALIDAT Suma de control Formular 30: 13397900943 / 58778901867
Semnaturi » ﬁdmir.iistrator Intocmit
ume si prenume Nume si prenume
SAI MUNTENIA INVEST S.A. IRINA MARIA MIHALCEA
Semnatura Calitatea

12--Contabil sef

Nr.de inregistrare in organismul profesional

Semnatura

2) De la data intrarii in vigoare a prevederilor Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 2/2019, operatiunile de leasing sunt
evidentiate cu ajutorul contului 4628 "Datorii aferente operatiunilor de leasing".

*) Subventii pentru stimularea ocuparii fortei de munca (transferuri de la bugetul statului catre angajator) — reprezinta sumele acordate
angajatorilor pentru plata absolventilor institutiilor de Tnvatamant, stimularea somerilor care se incadreaza in munca inainte de expirarea
perioadei de somaj, stimularea angajatorilor care incadreaza in munca pe perioada nedeterminata someri in varsta de peste 45 ani,
someri intrefinatori unici de familie sau someri care in termen de 3 ani de la data angajarii indeplinesc conditiile pentru a solicita pensia
anticipata partiala sau de acordare a pensiei pentru limita de varsta, ori pentru alte situatii prevazute prin legislatia in vigoare privind
sistemul asigurarilor pentru somaj si stimularea ocuparii fortei de munca.

**) Se va completa cu cheltuielile efectuate pentru activitatea de cercetare-dezvoltare, respectiv cercetarea fundamentala, cercetarea
aplicativa, dezvoltarea tehnologica si inovarea, stabilite potrivit prevederilor Ordonantei Guvernului nr. 57/2002 privind cercetarea
stiintifica si dezvoltarea tehnologica, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 324/2003, cu modificarile si completarile
ulterioare. Cheltuielile se vor completa conform Regulamentului de punere in aplicare (UE) 2020/1197 al Comisiei din 30 iulie 2020 de
stabilire a specificatjilor tehnice si a modalitatilor in temeiul Regulamentului (UE) 2019/2152 al Parlamentului European si al Consiliului
privind statisticile europene de intreprindere si de abrogare a 10 acte juridice in domeniul statisticilor de intreprindere, publicat in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 271 din 18 august 2020, ce abroga Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 995/2012 al
Comisiei din 26 octombrie 2012 de stabilire a normelor de punere in aplicare a Deciziei nr. 1608/2003/CE a Parlamentului European si a
Consiliului privind productia si dezvoltarea statisticilor comunitare in domeniul stiinfei si al tehnologiei, publicat in Jurnalul Oficial al UE,
seria L, nr. 299/27.10.2012.

***) Cheltuielile de inovare se determina potrivit Regulamentului de punere in aplicare (UE) 2020/1197 al Comisiei din 30 iulie 2020 de
stabilire a specificatjilor tehnice si a modalitatilor in temeiul Regulamentului (UE) 2019/2152 al Parlamentului European si al Consiliului
privind statisticile europene de intreprindere si de abrogare a 10 acte juridice in domeniul statisticilor de intreprindere, publicat in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 271 din 18 august 2020.

****) Pentru creantele preluate prin cesionare de la persoane juridice se completeaza atat valoarea nominala a acestora, cat si costul lor
de achizitie.

Pentru statutul de ,persoane juridice afiliate” se au avea in vedere prevederile Codului fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare.

1) Se vor include chiriile platite pentru terenuri ocupate si aferente spatiilor comerciale apartinand proprietarilor privati sau unor unitafi ale
administratiei publice, inclusiv chiriile pentru folosirea luciului de apa n scop recreativ sau in alte scopuri (pescuit etc.)

2) Valoarea rd. 145 "datorii cu entitati afiliate nerezidente (din ct.451)2), din care:” nu se calculeaza prin insumarea valorilor de rd.146 si
rd.147.

3) n categoria ,Alte datorii in legaturé cu persoanele fizice si persoanele juridice, altele decat datoriile in legatura cu institutiile publice
(institutiile statului)" nu se vor inscrie subventiile aferente veniturilor existente in soldul contului 472.

4) Titluri de valoare care confera drepturi de proprietate asupra entitatilor, care sunt negociabile si tranzactionate, potrivit legii.

5) Titluri de valoare care confera drepturi de proprietate asupra entitatilor, care nu sunt tranzactionate.

6) La sectiunea X Capital social varsat” lard. 171 - 177 in col. 2 si col. 4 entitatile vor inscrie procentul corespunzator capitalului social
detinut in totalul capitalului social varsat inscris la rd. 170.

Tn formularul ,Date informative" (cod 30), la randurile 01, 02 si 03 coloana 1, entittile care au in subordine subunitéti vor inscrie cifra 1,
indiferent de numarul acestora.

Randul 03 coloana 1 din formularul ,Date informative" se completeaza numai de entitatile care la sfarsitul perioadei de raportare nu au
fnregistrat nici profit, nici pierdere (rezultat financiar zero).

La randurile privind platile restante din formularul ,Date informative" (cod 30) se inscriu sumele care la data de 31 decembrie au depasit
termenele de plata prevazute in contracte sau acte normative.

La randurile 40 - 41 din formularul ,Date informative" (cod 30) se va cuprinde contravaloarea biletelor de valoare acordate salariatilor in
baza prevederilor Legii nr. 165/2018 privind acordarea biletelor de valoare, cu modificarile si completarile ulterioare
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F40 » SITUATIA ACTIVELOR IMOBILIZATE

Reseteaza
acest formularul

Elemente de imobilizari o~ Valori brute
Sold initial Cresteri Reduceri (col.s;:’,lﬁ:azl_ 3)
Total Din care:
dezmembrari si casari
A B 1 2 3 4 5

l. Imobilizari necorporale

Cheltuieli de dezvoltare 01 X

Concesiuni, brevete, licente,

marci comerciale, drepturi Si 02 X

active similare;

Fond comercial 03 X

Alte imobilizari 04 23.492 417 537 X 23.372
Avansuri acordate pentru 05 .

imobilizari necorporale

TOTAL (rd. 01 la 05) 06 23.492 417 537 x 23.372
Il. Imobilizari corporale

Terenuri si amenajari de terenuri | 07 %

Constructii 08

Instalatji tehnice si masini 09 7.310 7.310
Alte instalatii, utilaje si mobilier 10

Investitii imobiliare 11

Imobilizari corporale in curs de 12

executie

Investitii imobiliare Tn curs de 13

executie
Avansuri acordate pentru imobilizari 14

corporale

TOTAL (rd. 07 la 14) 15 7.310 7.310
lll. Active biologice 16 X

IV. Drepturi de utilizare a

. N ; 17 43.895 0 1.613 X 42.282

activelor luate in leasing
V.Imobilizari financiare 18 1.716.451.323 690.378.906 375.208.440 X 2.031.621.789
ACTIVE lMOBILIZATE _TOTAL 19 1.716.526.020 690.379.323 375.210.590 2.031.694.753
(rd. 06 + 15 + 16+ 17 + 18)

> SITUATIA AMORTIZARII ACTIVELOR IMOBILIZATE
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A B 10 1 12 13
Amortizare
Amortizare aferenta Amortizare la
Elemente de imobilizari N"d Sold initial . . | imobilizarilor | sfarsitul anului
ran in cursul anului -
scoase din (col.9 = 6+7-8)
evidenta
A B 6 7 8 9
I. Imobilizari necorporale
Cheltuieli de dezvoltare 20
Concesiuni, brevete, licente,
marci comerciale, drepturi Si 21
active similare
Alte imobilizari 22 23.410 395 537 23.268
TOTAL (rd. 20 + 21 + 22) 23 23.410 395 537 23.268
Il. Imobilizari corporale
Terenuri si amenajari de terenuri | 24
Constructii 25
Instalatji tehnice si masini 26 7.310 7.310
Alte instalatii, utilaje si mobilier 27
Investitii imobiliare 28
TOTAL (rd. 24 la 28) 29 7.310 7.310
lll. Active biologice 30
IV. Drepturi de utilizare a
. . ; 31 23.308 8.286 31.594
activelor luate in leasing
AMORTIZARI — TOTAL 32 54.028 8.681 537 62.172
(rd. 23 +29 + 30 + 31)
> SITUATIA AJUSTARILOR PENTRU DEPRECIERE
Ajustari . . .
. e NF. s . Ajustari reluate Sold final
Elemente de imobilizari rand Sold initial _ constituite _ la venituri (c.13 = 10+11-12)
in cursul anului
A B 10 1 12 13
I. Imobilizari necorporale
Cheltuieli de dezvoltare 33
Concesiuni, brevete, licente,
marci comerciale, drepturi si 34
active similare
Avansuri acordate pentru 35
imobilizari necorporale
Alte imobilizari 36
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TOTAL (rd. 33 la 36) 37
Il. Imobilizari corporale
Terenuri si amenajari de terenuri | 38
Constructii 39
Instalatji tehnice si masini 40
Alte instalatii, utilaje si mobilier 41
Investitii imobiliare 42
Imobilizari corporale Tn curs de 43
executie
Investitii imobiliare in curs de 44
executie
Avansuri acordate pentru 45
imobilizari corporale
TOTAL (rd. 38 la 45) 46
lll. Active biologice 47
IV. Drepturi de utilizare a

. N . 48
activelor luate in leasing
V. Imobilizari financiare 49
AJUSTARI PENTRU
DEPRECIERE - TOTAL 50
(rd. 37 + 46 + 47 + 48 + 49)

FORMULAR VALIDAT Suma de control Formular 40: 9627996876 / 58778901867
Semnaturi » ﬁ:ﬁ:zlglstrator Intocmlt

prenume Nume si prenume
SATI MUNTENIA INVEST S.A. IRINA MARIA MIHALCEA
Semnatura Calitatea

12--Contabil sef

Nr.de inregistrare in organismul profesional

Semnatura

Tn formularul ,Situatia activelor imobilizate" (cod 40), informatiile sunt inscrise la costul istoric sau la valoarea reevaluata a imobilizrilor,
dupa caz. In cadrul acestui formular, la ,Situatia ajustarilor pentru depreciere" se inscriu informatiile din contabilitate reprezentand
ajustarile pentru depreciere sau pierdere de valoare aferente imobilizarilor si activelor biologice.
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