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Eveniment important de raportat — majorarea capitalului social al filialei SMART S.A.

Compania Nattchald de Transport al Energiei Electrice “Transelectrica” SA anunid / informeaza perscanele
interesate c& In urma Hotararii AGEA nr.13/08.05.2019 prin care s-a aprobat participarea Companiei la
majorarea capitaiului social al Societdtii pentru Servicii de Mentenantd a Retelei Electrice de Transport
~Smart” - SA, filiald a Companiei, cu un aport in numerar in valoare maxima de 24.000.000 lei,

prin raportare la consemnarile din procesul verbal al sedintei adundrii, astfel cum au fost solicitate de catre
actionarul Statul romén prin Ministerul Economiei pe baza pozitiei exprimate de cétre Consiliul Concurentei
prin adresa nr.4599/18.04.2019, atasata prezentei, respectiv cu privire la verificarea de catre Companie a
operatiunii de majorare din perspectiva reglementarilor incidente Tn materia ajutorului de stat,

Directoratul Companiei a fost de acord cu demararea operatiunilor de implementare a majorarii capitalului
social al filialei cu efectuarea prealabitd a testului operatorului economic privat (OEP) de cétre filiald si cu
demararea operatiunilor necesare delegdrii catre Consiliul de Administratie al filialei a competentei de
aprobare a majorarii de capital cu un aport in numerar in valoare maxima de 24.000.000 lei precum si
indeplinirea tuturor masurilor prealabile acestei operatiuni.

Marius — Danut CARASOL

Director General Executiv Directorat
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Domnului Director General CATALIN CONSTANTINESCU
Societatea pentru Servicii de Mentenanti a Retelei Electrice de Tra nsport .. SMART™ SA
Filiald 2 CNTEE TRANSELECTRICA SA

Bdul. Gen. Gh. Magheru nr. 33, Sector 1, Bucuresti
Cod postal: RO-010325
Tel: +4021.305.44.02; Fax: <4021.305.44.70

Stimate domnule Direclos General,

Unmnare analizei celor transmise de dumneavoastrd prin adresa anterior mentionatd, prin care
soficitati Consiliului Concureniei opinia cu privire la potentialul impact a reglementarilor in
domeniul ajutorului de stat in cazul majordrii de capital a SMART SA', va comunicam
unmnatoarele:

Conform celor mentionate in adress, SMART SA a fost infiintata prin HG nr. 710/2001, ca fitiala
a CNTEE Transelectrica SA, cu scopul de a efectua mentenanta refelei electrice de transport,
gestionata de citre Transelectrica SA. SMART SA are ca actionar majoritar (70,005%) CNTEE
Transelectrica SA ?, jar ca actionar minoritar (29,994%) Ministerul Economiei.

De asemenca, se precizeaza c4, incepand cu anul 201 3, societatea inregistreaza pierdere financiaca,
fiind, astfel, lipsita de resursele necesare pentru plata dateriilor restante si pentru realizarea de
investitii. In aceste condiii, actionarul majoritar are in vedere o infuzie de capital in numerar, in
caantum total de 24.000.000 de lei,

¥ Sacietatea pentr Servicii de Mentenantd a Retelei Electrice de Tramsport , SMART SA.
* ONTEE Transelectrica SA, la rindul siu, este detinug in proportie de 58.638% de statul roman, prin Ministerul
Economici.
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in legatura cu cele prezentale, dorim s3 formuidm urmatoarele preciziri:

Comunicarea Comisiei privind nofiunea de ajutor de stat astfel cum este mentionaia la articoluf
107 alin. (1) din Tratani privind functionarea Uniunii Europene’ (denumita in continuare
Comunicarea) precizeaza, la pct. 3.2.1, ca:

“Resursele intreprinderilor publice reprezintd, de asemenea, resurse de stat in sensul articolului
107 alineatul (1} din tratat deoarece statul este in mdsurdg sd controle-e utilizarea resurselor
respective. fn sensul legislatiei privind ajutoarele de star, transferurile in cadrul unui grup public
pol constitui, de asemenea, ajutor de stat, de exemplu, in cazul in care resursele sunt transferate
de la intreprinderea-mamd spre filialasa [ ...]. Faptul cé o masura princare se acordi un avaniaj
nu este finantatd direct de cdtre siat, ci de cétre un organism public sau privas infiingat sau
desemnat de stat peniru adminisirarea ajutorului nu inseamng in mod necesar cé masura nu este
finantatd din resurse de siar”.

Prin urmare, in sensul celor de mai sus, tajorarea de capital a SMART SA, efectuati din fondurile
proprii ale CNTEE Transelectrica SA ar putea sd fie consideratd ca fiind finantata din surse
publice. In aceste conditii, intrucat exista un risc real ca ajutoarele si fie acordate prin intermediul
unor intreprinderi detinute de stat, intr-un mod netransparent si cu nerespectarea reglementarilor
relevante in domeniu, Comunicarea precizeazi ca este necesar sa se analizeze masura in care
operatiunea in cauzi este imputabila statului, si, implicit, daca autoritdtile publice pot fi
considerate a fi implicate, intr-un fel sau altul, in adoptarea acesteja?. Astfel, in situatiile in care
transferul de resurse de la intreprinderea publici are loc in baza unej decizii luate din considerente
pur economice sau de profitabilitate, fars implicarea statului, masura nu contine elemente de natura
ajutorutui de stat. {n aceste situalii, se considera ca intreprinderii beneficiare au j se conferd niciun
avantaj, fiind indeplinit testul investitorulu; privat prudent in economia de piala.

In acest sens, conform jurisprudentei europene, pentru a determina daca investitia unui organism
public/intreprinderi publice constituie ajutor de stat, este necesar sa se evalueze daca, in
imprejurri similare, un investitor privat de dimensiune comparabila, care i§i desfisoars activitatea
in conditiile normale ale unei economii de piata, ar fi putut fi determinat sa faca investitia in cauzi
(operatiunea de majorare de capital}.

Aceastd evaluare presupune realizarea de catre entitatea implicati a unei analize/studiy referitor la
altemmativele pe care le are la dispozitie in ceea ce priveste realizarea infuziei de capital. In cazul
de fafa, acest studiu va avea in vedere scenariul dizoivariiflichidari companiei si castigurile nete

? Publicard in Jurnalul Oficial a! Liniunii Europene OJ € nr. 262:19.7.2015.
* A se vedea para. {39)-(40) din Comunicare Indicator privind imputabilitatea se regasesc la para, (43) din
Comusicare
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pe care le implica implementarea acestej mésuri, care vor fi comparate cu cele pe care le anireneazi
continuarea activitiii societdtii, cu Juarea in considerare a majorarii de capital.

Scenariul continuarii aclivitatii societitii ar trebuj si prevada un plan de afaceri, care sz pormneasca
de la o analizi a situatiei economico-financiare la momentul actual i s3 aiba fa vedere
perspectivele de dezvoltare a comparniei, cu luarea in considerare a fondurilor suplimentare
obtinute in urma majordrii de capital, astfe! incat eventuala decizie de investitii sa fie una
fundamentats, care sz asigure o rentabilitate rezonabils pentru stat. Se va evalua masura in care
statul isi va putea recupera investitia intr-o perioadi de timp acceptabila, fie prin dividendele pe
care le va obtine, fie prin cresterea valorii intreprinderii. luand in considerare perspectiva vinzirii
participatiei sale in cadrul companiei in cauza.

Prin urmare, majorarea de capital nu constituie ajutor de stat in cazuf In care operatiunea de infuzie
de capital prevede un nivel maij ridicat al cagtigurilor, dat fiind ca prin optarea pentsw aceasti
ajternativa, entitatea In cauzi se va comporta simifar unui investitor privat prudem, jar SMART
SA nu va obtine un avaniaj economic concretizat printr-o potentiald masura de ajutor de star®.

n situatia in care nu sunt efectuate evaluiirile prezentate mai sus say in cazul in care din analiza
rezultd ¢ operatiunea in discutie nu este similara celei pe care ar fi efectuat-o un investitor privat
de dimensiune comparabila, considerim Cd majorarea de capital poate reprezenta ajutor de stat
care, data fiind situatia ecanomico-financiari a companiei, se poate acorda doar cu respectarea
dispozitiilor relevante in domeniul ajutorului de stat, in speta Comunicarea Comisiei referitocre
la Orientarile privind ajutorul de star pentru salvarea si restructurarea intreprinderilor aflaie in
dificultare’, Aceasta prevede, in special, urmitoareie :

~ incadrarea societatii in categoria ,.intreprinderi in dificultaie™;

- existenta unui plan de restructurare a societdtii care si asigure restabilires viabilitatii
acesteia pe termen lung, elaborat, preferabii, de un expert independent, avind in vedere c3
acest tip de ajutor trebuie notificat la Comisia Europeani;

- contribuia proprie a beneficiarului Ia finantarea planutui de restructurare, care trebuie s3
fie certa si neafectata de ajutor si sd acopere cel putint 30% din cuantumul costurilor de
restructurare,

- aplicarea anumitor masuri de limnitare a denaturarilor concureniei, asifel incat efectete
negative asupra conditiilor comerciale si fie reduse cit mai mul posibit, iar efectele
pozitive si le depaseasca pe cele negative,

* Singura institutie abilitatd s3 ofere certitudine juridics cu privire la caracrerul de mer-aid al unei masuri de sprijin si
cempatibilitaiea acesteia este Comisia Europeana.
* Publicata in Jurnalul Oficial al Unjunii Evropene nr QIC 24972044,
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Reamintim ¢4, din punct de vedere procedural, notificarea unuj astfel de ajutor de stat va trebuj si
urmeze pasi prevazuti in QUG nr, 77/2014 privind procedurile nationale in domeniul ajutorului
de stat, precum si pentry modificarea si completarea Legii Concurentei nr. 2]t 9965, cu
modificarile si completirile ulterioare.

Asigurdndu-va de intreaga noastri colaborare, vi stim la dispozitie pentru orice alie evenmale
clarificari,

Cu deosebita consideratie,

¢ Publicats in Monitoru! Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 893:9.122014,
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