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SIF Banat-Crisana SA
Bilant contabil pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daci nu este precizat altfel)

Tip situatie financiara SI
Forma de proprietate 34
Activitatea preponderents

(denumire grupa CAEN)

Alte intermedieri financiare

Cod grupa CAEN 6499

Judetul Arad

Persoana juridicad SIF Banat-Crisana
Adresa loc. Arad, sector

str. Calea Victoriei, nr. 35A

bi. ,ap. ,SC.
Telefon 0257-304426 Fax 0257-270073

Numarul din Registrul Cod de inregistrare

Comertului J02/1898/1992 fiscala RO 2761040
Nr Nota Sold la
rd. 01.01.2011 31.12.2011

A. Active imobilizate
L. Imobiliziri necorporale
3. concesiuni, brevete, licente, marci comerciale

drepturi si valori similare si alte imobiliziri
necorporaie 03 49.263 37.688
Total: (rd. 01 la 05) 06 l1a 49.263 37.688
IL. Imobilizari corporale
1. terenuri si constructii 07 5.376.484 5.055.728
2. instalatji tehnice si masini 08 350.959 448.122
3. alte instalatii, utilaje si mobilier 09 94.381 75.107
4. avansuri si imobilizari corporale in curs 10 73.901 -
Total: (rd. 07 Ia 10) 11 1b 5.895.725 5.578.957
II. Imobilizari financiare
5. titluri si alte instrumente financiare detinute

ca imobilizari 16 11 538.642.535 590.765.130
Total: (rd. 121a 17) 138 1c 538.642.535 590.765.130
Active imobilizate - total (rd.06+11+18) 19 544.587.523 596.381.775
B. Active circulante
LStocuri
1. materiale consumabile 20 3.237 2642
3. avansuri pentru cumpérari de stocuri 22 - 636
Total: (rd. 20 Ia 22) 23 3.237 3.278
I.Creante
1. creante comerciale 24 92.885.553 399459
4. alte creante 27 1.354.258 185.402
Total: (rd. 24 la 28) 29 5 94.239.811 584.861
1. Investitii financiare pe termen scurt
2. alte investitii financiare pe termen scurt 31 11 16.394.070 136.234.798
Total: (rd. 30 Ia 31) 32 16.394.070 136.234.798
IV. Casa si conturi la banci 33 15 561.110 523.809
Active circulante - total (rd. 23+29+32+33) 34 111.198.228 137.346.746
C. Cheltuieli in avans (ct. 471) 35 179.136 201.142
D. Datorii ce trebuie plitite intr-o perioada de un an
4. datorii comerciale 160.698 415.968
8. alte datorii, inclusiv datorii fiscale si =

alte datorii pentru asigurarile sociale 62.851.657 37.447.952
Total: (rd. 36 la 43) 5 63.012.355 37.863.920




SIF Banat-Crisana SA

Bilant contabil pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este preci

E. Active circulante, respectiv datorii curente

nete (rd. 34+35-44-60.2)

F. Total active minus datorii curente

(rd. 19+45)

H. Provizioane

2. provizioane pentru impozite

3. alte provizioane

Total provizioane: (rd. 56+57+58)

L Venituri in avans (rd. 60.1+60.2+60.3) din care:

1. subventii pentru investitji

2. venituri inregistrate in avans

J. Capital si rezerve

1. Capital (rd. 62+63) din care:

- capital subscris varsat

M. Rezerve din reevaluare
Soid C

IV. Rezerve (rd. 68-69+70+71+72+73+74)

1. rezerve legale

2. rezerve constituite din ajustarile pentru pierderi de
valoare a imobilizarilor financiare Sold D

4. rezerve din valoarea titlurilor/actiunilor
dobandite cu titlu gratuit

6. rezerve reprezentand surplus realizat din
rezerve din reevaluare

7. alte rezerve

V. Rezultatul reportat

Sold C

Soild D

V1. Rezultatul exercitiului financiar

Sold C

Total capitaluri proprii

(rd. 61+64+65-66+67-75+76-77+78-79+80-81-82)

Notele de la paginile 9 la 57 fac parte integranta din aceste situatii financiare.

Nr
rd.

45
46
57
58
59
60
60.1
60.2

61
63

65
67
68
69
71

73
74

78
79

80

83

Nota

10e

16
16

16

zat altfel)
- Sold la -

01.01.2011 31.12.2011
48.040.301 99.683.968
592.627.775 696.065.743
51.634.011 50.882.411
2.447.000 2.585.000
54.081.011 53.467.411
324.757 -
49 -
324.708 -
54.884.927 54.884.927
54.884.927 54.884.927
5.153.919 4977.496
518.895.988 514.291.975
10.976.985 10.976.985
108.844.049 182.681.231
127.056.671 256.251.499
429,925 639.952
489.276.456 429.104.770
- 5437415
103.384.386 -
62.996.316 63.006.519
538.546.764 642.598.332

Aceste situatii financiare au fost aprobate si autorizate de catre Conducerea Societatii in data de 2 m/?lrtie

2012.
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SIF Banat-Crisana SA
Contul de profit si pierdere pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat altfel)

Denumirea indicatorului Nr. Nota Exercitiul financiar
rd.
2010 2011

A. Venituri din activitatea curenti*- total
(rd. 02 la 11) 01 4,13 113.511.635 141.752.169
1. Venituri din imobilizari financiare 02 51.891.144 12.500.230
4. Venituri din investitii financiare cedate 05 33.441.654 94.312.744
6. Venituri din provizioane, creante reactivate si

debitori 07 17.041.212 10.318.045
7. Venituri din diferente de curs valutar 08 2.786.710 4.875.479
8. Venituri din dobanzi 09 7.693.136 6.337.124
10. Alte venituri din activitatea curent3 11 657.779 13.408.547
B. Cheltuieli din activitatea curents**-
total (rd. 13 la 20) 12 4,14 48.310.204 65.062.995
12. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate 14 25.665.672 24.658.409
13. Cheltuieli din diferente de curs valutar 15 2.008.433 4.355.085
15. Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 17 2.337.960 2.548.099
16. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 18 44.362 27.803
17. Amortizari, provizioane, pierderi din creante

si debitori diversi 19 3.147.922 19.108.918
18. Alte cheltuieli din activitatea curenta 20 15.105.855 14.364.681
a. Cheltuieli cu materiale 21 264.807 247.704
b. Cheltuieli privind energia si apa 22 177.944 164.942
c. Cheltuieli cu personalul din care: (rd. 24+25) 23 8 12.420.824 11.086.033
cl. Salarii 24 10.337.777 8.894.656
c2. cheltuieli privind asigurarile si protectia

sociala 25 2.083.047 2.191.377
d. Cheltuieli privind prestatiile externe 26 2.069.068 2.711.686
e. Cheltuieli cu alte impozite, taxe §i varsaminte
asimilate 27 173.212 154.316
C. Rezultatul curent
- profit (rd. 01-12) 28 65.201.431 76.689.174
19. Total venituri (rd. 01+30) 34 113.511.635 141.752.169
20. Total cheltuieli (rd. 12+31) 35 48.310.204 65.062.995
G. Rezultatul brut
- profit (rd. 34-35) 36 65.201.431 76.689.174
21. Impozit pe profit
- cheltuieli cu impozitul pe profit 38 2.205.115 13.682.655
H. Rezultatul exercitiului financiar
- profit (rd. 36-38-39) 40 62.996.316 63.006.519

*Veniturile din activitatea curents sunt detaliate in Nota 13 Structura venitului brut (pag 47).
** Cheltuielile din activitatea curents sunt detaliate in Nota 14 Structura cheltuielilor (pag 48).
Notele de la paginile 9 la 57 fac parte integranta din aceste situatii financiare.
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SIF Banat-Crisana SA
Situatia fluxurilor de numerar pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat altfel)

Nr. Nr. Exercitiul financiar
crt. Denumirea indicatorului rd. Nota 2010 2011
A Fluxuri de numerar din activititi de exploatare
+ Incasari de la clienti 01 225.996 16.419.074
- Plati catre furnizori si angajati 02 (16.880.668) (15.548.727)
- Dobanzi platite 03 - -
- Impozitul pe profit platit 04 (2.586.112) (645.015)
Numerar net din/(utilizat in) activitati de
exploatare 05 (19.240.784) 225.332
B Fluxuri de numerar din activitati de investitie
Plati pentru achizitionarea de actiuni si imobilizari
- financiare 06 (48.051.731) (45.704.942)
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale i
- necorporale 07 (360.937) (320.045)
fncasari din vanzarea de actiuni si imobilizari
+ financiare 08 43,079.571 90.702.588
+ Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 09 103.200 487.304
+ Dobanziincasate 10 8.300.943 6.638.604
+ Dividende incasate 11 13.131.098 13.515.309
- Alte plati din activitatea de investitii 12 (2.008.118) (1.559.480)
+ Alte incasari din activitatea de investitii 13 2.681.770 6.305.843
Numerar net din activitati de investitie 14 16.875.796 70.065.181
C Fluxuri de numerar din activitati de finantare
+ Incasari din emisiunea de actiuni 15 - -
+ Incasari din imprumuturi pe termen lung 16 - -
- Dividende platite 17 (24.648.800) (42.402.042)
Numerar net utilizat in activitati de finantare 18 (24.648.800) (42.402.042)
Cregterea/(scaderea) neta a trezoreriei si a
echivalentelor de numerar 19 (27.013.788) 27.888.471
Numerar si echivalente de nhumerar
la inceputul exercitiului financiar 20 15 119.348.642 92.334.854
Numerar si echivalente de numerar la
sfarsitul exercitiului financiar 21 15 92.334.854 120.223.325

Notele de la paginile 9 la 57 fac parte integranta din aceste situatii financiare.

Aceste situatii financiare au fost aprobate si autorizate de catre Conducerea Societatii in data de 2 martief/
/E
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Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie

SIF Banat-Crisana SA

ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobilizari necorporale

Cheltuieli de Concesiuni, Avansuri si Total
constituire brevete imobiliziri imobilizéri
si dezvoltare licente in curs necorporale
Valoare bruta
Sold la 1 ianuarie 2011 191 405.543 - 405.734
Intrari - 10.237 2776 13.013
Cedari - - 2.776 2776
Sold la 31 decembrie 2011 191 415.780 - 415.971
Amortizare si depreciere
cumulate
Sold la 1 ianuarie 2011 191 356.280 - 356.471
Intrari - 21.812 - 21.812
Cedari - - - -
Sold la 31 decembrie 2011 191 378.092 - 378.283
Valoare contabild neti
Sold la 1 ianuarie 2011 - 49.263 - 49.263
Sold la 31 decembrie 2011 - 37.688 - 37.688
b) Imobilizéri corporale
Instalatii Alte Avansuri gi
tehnice instalatii, imobilizéri Total
Terenuri gi si mijloace de utilaje si in curs de imobilizari
constructii transport mobilier executie corporale
Valoare bruti
Sold la 1 ianuarie 2011 7.879.810 2.147.891 518.557 73.901 10.620.159
Intrari 42,534 323353 - 9.795 375.682
Cedari 271.365 394.210 34.490 83.696 783.761
Sold la 31 decembrie
2011 7.650.979 2.077.034 484.067 - 10.212.080
Amortizare si
depreciere cumulate
Sold la 1 ianuarie 2011 2.503.326 1.796.932 424176 - 4724434
Intrari 158.361 213.360 18312 - 390.033
Cedari 66.436 381.380 33.528 - 481.344
Sold la 31 decembrie
2011 2.595.251 1.628.912 408.960 - 4.633.123
Valoare contabil3 neti
Sold la 1 ianuarie 2011 5.376.484 350.959 94.381 73.901 5.895.725
Sold la 31 decembrie
2011 5.055.728 448.122 75.107 - 5.578.957

9



SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacé nu este precizat altfel

ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

La data de 31 decembrie 2009, in baza Deciziei interne nr. 186/23.12.2009 a fost reevaluatd grupa

.Constructii”.

La data de 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2010 Societatea nu avea mijloace fixe gajate sau aflate in

custodie la terti.

c) Imobilizari financiare

Titluri la Total

Titluri de fond inchis imobilizari
Valoare bruta participare de investitii Obligatiuni financiare
Sold la 1 ianuarie 2011 709.481.155 19.998 999.994 710.501.147
Intrari 179.084.987 - 15.796.188 194.881.175
Cedari 56.085.901 19.998 304.476 56.410.375
Sold la 31 decembrie 2011 832.480.241 - 16.491.706 848.971.947
Ajustari pentru depreciere
Sold la 1 ianuarie 2011 171.858.612 - - 171.858.612
Constituiri 94.985.918 - - 94.985.918
Reluari 8.637.713 - - 8.637.713
Sold la 31 decembrie 2011 258.206.817 - - 258.206.817
Valoare contabila netd
Sold la 1 ianuarie 2011 537.622.543 19.998 999.994 538.642.535
Sold la 31 decembrie 2011 574.273.424 - 16.491.706 590.765.130

Titlurile de participare

Intrarile includ in principal urmatoarele:

- achizitii de actiuni efectuate pe piata bursierd in suma totald de 7,3 mil lei (Biofarm SA Bucuresti 3,1 mil
lei, SC Fondul Proprietatea SA Bucuresti 1,4 mil lei, Zentiva SA Bucuresti 1,1 mil lei, Teraplast SA Bistrita 0,7
mil lei, etc);

- valoarea titlurilor obtinute ca urmare a majorarilor de capital efectuate de cétre societatile din portofoliul
SIF in sum totala de 25,2 mil lei, din care prin aport in numerar suma de 4,3 mil. lei (Calipso SA Oradea) si
prin incorporarea elementelor de capital propriu in suma de 20,9 mil. lei (Banca Transilvania 13,4 mil lei,
Banca Comerciald Romana (,BCR") 3,3 mil lei, Transilvania Constructii SA Cluj Napoca 1,5 mil lei, Petrocart
SA Piatra Neamt 1,2 mil lei, etc.);

- valoarea de emisiune a actiunilor Erste Group Bank AG Viena in suma de 154,8 mil lei, obtinute ca
urmare a aportarii de citre SIF, cu actiuni BCR, la majorarea capitalului social;

- reducerea capitalului social subscris si nevérsat la societatea Central SA Petrosani cu suma de 10,1 mil
lei.

Cedarile cuprind in principal:

- valoarea contabila a titlurilor de participare iesite din gestiune in suma totala de 42,1 mil lei (Banca
Comerciald Romana 28,5 mil lei, Fondul Proprietatea SA Bucuresti 8,2 mil lei, Carbochim SA Cluj Napoca
1,5 mil lei, SNTGN Transgaz SA Medias 0,9 mil lei, Azomures SA Targu Mures 0,8 mil lei, Libertatea SA Cluj
Napoca 0,8 mil lei, Electromagnetica SA Bucuresti 0,7 mil lei, etc);

- reducerea capitalului social subscris si varsat la societatea Central SA Petrosani cu suma de 4,3 mil lei;
_valoarea titlurilor societatii Combi Spedition SA Arad, in suma de 5,9 mil lei, care a fuzionat cu societatea
Comalim SA Arad;
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SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

1. ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

- valoarea titlurilor de participare radiate din portofoliu ca urmare a lichidarii societatilor in suma totala de
3,6 mil lei (Alfar SA Arad, Comfruct SA Lipova, MDF Sebes, UTEPS SA Alba Iulia, Conpet SA Petrosani,
Mobis SA Sebes, UPSRUEEM SA Craiova, etc).

la data de 31 decembrie 2011 au fost constituite ajustéri pentru pierdere de valoare aferente
imobilizérilor financiare in sum3a de 94.985.918 lei, stabilite ca diferenta intre valoarea contabil3 mai mare
i valoarea determinati in baza Regulamentului CNVM nr. 15/2004, recunoscute in rezerve in cadrul
capitalurilor proprii, in conformitate cu tratamentul contabil alternativ permis de Ordinul CNVM nr.
13/2011.

Reludrile de ajustari pentru depreciere in suma de 8.637.713 lei includ:
- suma de 4.882.758 lei reprezentand anularea ajustdrilor aferente titlurilor de participare iesite din
portofoliu (vindute sau lichidate);
- suma de 3.754.955 lei rezultatd ca urmare a cresterii valorii determinate in baza Regulamentului
CNVM nr. 15/2004 la 31 decembrie 2011 la unele titluri imobilizate pentru care anterior au fost
constituite ajustari pentru depreciere.

Din totalul ajustarilor reluate in cursul anuluj 2011, suma de 3.578.874 lei a fost recunoscuti in venituri din
reluarea ajustarilor pentru pierderi de valoare (anterior ajustarile fiind constituite pe seama cheltuielilor),
iar suma de 5.058.839 lei a fost recunoscuts in rezerve constituite din ajustarile pentru pierderi de valoare
(anterior ajustarile au fost recunoscute in rezerve).

Titlurile detinute la fond inchis de investitii
In cursul anului 2011 au fost vandute titlurile detinute la fondul inchis de investitii.

Obligatiunile includ valoarea obligatiunilor achizitionate, emise de stat §i de Banca Europeani de
Investitii si care au o scadenta reziduald mai mare de 1 an.

2. PROVIZIOANE

Denumirea 1 ianuarie Transferuri 31 decembrie
Provizionului 2011 in cont din cont 2011
Provizioane pentru impozite (@) 51.634.011 3.355.354 4.106.954 50.882.411
Alte provizioane pentru

riscuri si cheltuieli (b) 2.447.000 2.585.000 2.447.000 2.585.000
Total 54.081.011 5.940.354 6.553.954 53.467.411

(8) Provizioane pentru impozite in suma de 50.882.411 lei reprezintéd transpunerea impozitului pe profit
amanat recunoscut pana la data de 1 ianuarie 2006 pentru rezervele din valoarea titlurilor imobilizate,
rezervele din reevaluarea mijloacelor fixe §i rezervele constituite pentru actiunile dobéndite cu titlu
gratuit (Nota 16). Transferurile in cont in sum§ de 3.355.354 lei includ impozitul pe profit amanat
aferent rezervelor inregistrate ca urmare a dobéndirii de actiuni cu titlu gratuit (majorari de capital din
rezerve si profit net), iar cele din cont in suma de 4.106.954 lei reprezinta in_principal impozitul pe
profit aménat aferent rezervelor din valoarea titlurilor dobandite gratuit,
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SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat altfel)

PROVIZIOANE (continuare)

Componentele mai importante ale provizioanelor pentru i
in urmatorul tabel:

Provizioane pentru impozitul aferent
- rezervelor din valoarea titlurilor
- rezervelor din reevaluare

- rezervelor din facilitati fiscale

Total provizioane pentru impozitul pe profit

mpozite cu efect fiscal temporar sunt prezentate

31 decembrie 31 decembrie

2010 2011
47.479.042 46.761.047
981.698 948.093
3.173.271 3.173.271
51.634.011 50.882.411

(b) Alte provizioane pentru riscuri §i cheltuieli in suma de 2.585.000 lei reprezinta stimulente ce se vor
acorda salariatilor si administratorilor in anul 2012, ca urmare a realizarii profitului pentru anul 2011

(31 decembrie 2010: 2.447.000 lei),

inclusiv contributiile la asigurarile sociale datorate de catre

societate si care vor fi achitate dupé aprobarea de catre Adunarea Generala a Actionarilor a situatiilor
financiare individuale intocmite la data de 31 decembrie 2011.
Componenta sumei de 2.585.000 lei este urmatoarea:

stimulente ce se acorda salariatilor si administratorilor ca urmare a realizarii profitului in sumé de
2.350.000 lei (31 decembrie 2010: 2.250.000 lei), din care pentru salariati 1.946.000 lei (31
decembrie 2010: 1.912.000 lei) si pentru administratori in suma de 404.000 lei (31 decembrie
2010: 338.000 lei);

contributiile la asigurarile sociale in suma de 235.000 lei (31 decembrie 2010: 197.000 lei), din care

pentru administratori 40.400 lei.

REPARTIZAREA PROFITULUI

in data de 28 aprilie 2011, Adunarea Generala Ordinara a
al anului 2010 pe urmatoarele destinatii:

Repartizarea profitului:

1. Pentru constituire rezerve legale
2. Rezerve constituite ca surse proprii de finant
3. Pentru dividende

Total profit repartizat

Consiliul de Administratie propune urmatoarea repartiz
aferent exercitiului financiar 2011:

Actionarilor a aprobat repartizarea profitului net

2010

62.996.316

6.464.841
56.531.475

62.996.316

are a profitului net in suma de 63.006.519 lei,

suma de 8.121.592 lei la alte rezerve, pentru surse proprii de finantare utilizabile in viitor conform
hotararii adunarii generale ordinare a actionarilor;

suma de 54.884.927 lei pentru dividende, reprezentand 0,1000 lei brut pentru o actiune.
Dividendele se cuvin actionarilor care vor detine actiuni la data de inregistrare aprobatd de
Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor.
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SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat altfel)

ANALIZA REZULTATULUI ACTIVITATII CURENTE (EXPLOATARE)

INDICATORI 31 decembrie 31 decembrie
2010 2011
Venituri din imobilizari financiare 1 51.891.144 12.500.230
Venituri din investitii pe termen scurt 2 - -
Venituri din creante imobilizate 3 - -
Venituri din investitii financiare cedate 4 33.441.654 94312744
Venituri din lucrari executate si servicii prestate 5 - -
Venituri din creante reactivate si debitori diversi 6 - -
Venituri din provizioane 7 17.041.212 10.318.045
Venituri din diferente de curs valutar 8 2.786.710 4.875.479
Venituri din dobanzi 9 7.693.136 6.337.124
Venituri din productia imobilizats, corporale si
Necorporale 10 - -
Alte venituri din activitatea curents (rd.12 la 18) 11 657.779 13.408.547
- din studii si cercetari 12 - .
- din redevente, locatji si chirii 13 118.435 97.834
- din alte activitati diverse 14 - -
- din subventii 15 - -
- din alte venituri (vezi nota 20) 16 216.460 12.955.709
- din sconturi obtinute 17 - -
- din alte venituri financiare 18 322.884 355.004
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 19
la1l) 113.511.635 141.752.169
Pierderi aferente creantelor legate de participari 20 - -
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate 21 25.665.672 24.658.409
Cheltuieli din diferente de curs valutar 22 2.008.433 4.355.085
Cheltuieli privind dobanzile 23 - -
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 24 2.337.960 2.548.099
Cheltuieli cu servicii bancare si asimilate 25 44,362 27.803
Pierderi din creante si debitori diversi 26 16.105 22176
Cheltuieli cu provizioanele si amortiziri 27 3.131.817 19.086.742
Alte cheltuieli din activitatea curents (rd.
29+30+31+34+47) 28 15.105.855 14.364.681
- cu materiale 29 264.807 247.704
- Cuenergia si apa 30 177.944 164.942
- cupersonalul (rd. 32+33) 31 12.420.824 11.086.033
-salarii 32 10.337.777 8.894.656
-asigurari si protectie sociala 33 2.083.047 2191377
- cu prestatiile externe (rd. 35 la 46) 34 2.069.068 2.711.686
-intretinere si reparatji 201.253 70.286
-redevente, locatii si chirii 96.444 86.224
-prime de asigurare 45.607 37.356
-studii si cercetari - -
-protocol, reclama, publicitate 195.344 200391
-transport bunuri si persoane 1.210 340
-deplasari, detasari, transferari 169.450 174390
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SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat altfel)

INDICATORI

-posta si telecomunicatii
-alte servicii executate de tertj
-alte cheltuieli
-cheltuieli privind sconturile acordate
-alte cheltuieli financiare
- cheltuieli cu alte impozite, taxe i varsaminte
asimilate

CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 20
la 28)

PROFIT DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 19-48)

42
43
44
45
46

47

48

31 decembrie

31 decembrie

2010 2011
182.351 173.632
567.357 743.824
340.652 668.970
269.400 556.273
173.212 154.316

48.310.204 65.062.995
65.201.431 76.689.174

Veniturile si cheltuielile cu pondere in total sunt detaliate si explicate in Notele 13 Structura venitului brut

si 14 Structura cheltuielilor.
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SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat altfel)

5.  SITUATIA CREANTELOR SI A DATORIILOR

31 decembrie TERMEN DE LICHIDITATE

CREANTE 2011 Sub 1 an Peste 1 an
Avansuri acordate furnizorilor si clientii

neincasati 40.255 40.255 -
Debitori pentru dividende neincasate a) 2.807.023 2.807.023 -
Debitori diversi b) 185.929 185.929 -
Penalitati aferente dividendelor

Neincasate ) 118.488 118.488 -
Dobénda atasata d) 358.677 358.677

Ajustari pentru deprecierea

creantelor — debitori diversi e) (2.925.511) (2.925.511) -
TOTAL 584.861 584.861 -

a  Debitori din dividende neincasate in suma de 2.807.023 lei includ dividende de incasat aferente anilor
precedenti (31 decembrie 2010: 3.842.938 lei);

b Debitori diversi in suma de 185.929 lei (31 decembrie 2010: 4.105.694 lei) cuprind, in principal, o sum&
de recuperat de la executorul judecatoresc;

¢ Penalititile aferente dividendelor neincasate si cheltuielile de judecatd aferente sunt in suma de
118.488 lei (31 decembrie 2010: 119.827 lei);

d Dobénda cuvenitd in suma de 358.677 lei reprezintd in principal dobanda aferent3 obligatiunilor
detinute pe termen lung. In conformitate cu Ordinul CNVM nr. 13/2011, aplicabil incepand cu
exercitiul financiar 2011, depozitele bancare (inclusiv dobéanda cuvenitd) se inregistreaza la investitji
financiare pe termen scurt (31 decembrie 2010: 92.883.196 lei).

e Ajustarile pentru deprecierea creantelor in sum3 totalad de 2.925.511 lei (31 decembrie 2010: 7.217.681
lei) au fost constituite pentru dividendele de incasat din anii precedenti in suma de 2.807.023 lei si
penalitatile aferente dividendelor neincasate in suma de 118.488 lei.

31 decembrie

2010 TERMEN DE LICHIDITATE

CREANTE Sub 1 an Peste 1 an
Avansuri acordate furnizorilor si clientii
neincasati 2357 2357 -
Debitori pentru dividende neincasate a) 3.842,938 3.842.938 -
Debitori diversi b) 4.105.694 4.105.694 -
Penalitati aferente dividendelor

Neincasate <) 119.827 119.827
Depozite bancare si obligatiuni (inclusiv
dobanda) d) 92.883.196 92.883.196
Impozit pe profit de recuperat 503.480 503.480
Ajustari pentru deprecierea
creantelor — debitori diversi e) (7.217.681) (7.217.681)
TOTAL 94.239.811 94.239.811
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SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

SITUATIA CREANTELOR SI A DATORIILOR (continuare)

TERMEN DE EXIGIBILITATE

DATORII
31 decembrie Peste 5
2011 Sublan  intre1-5ani ani
Furnizori 415.968 415.968 - -
Datorii cu personalul si
asigurarile sociale 598.978 598.978 - -
Impozit pe profit 12.534.159 12.534.159
Alte impozite si taxe f) 2.084.019 2.084.019 - -
Dividende de plata catre
Actionari g) 22.184.144 22.184.144 - -
Creditori diversi 46.652 46.652 - -
Viarsaminte de efectuat pentru
imobilizari financiare h) - - - -
Total 37.863.920  37.863.920 - -

f  Alte impozite si taxe in suma de 2.084.019 lei reprezinta in principal impozitul pe dividendele achitate
in cursul decembrie 2011 si pentru cele rimase neachitate la 31 decembrie 2011, care are scadenta in
luna ianuarie 2012 (31 decembrie 2010: 965.232 lei);

g Dividendele de plata catre actionari in suma de 22.184.144 lei (31 decembrie 2010: 51.281.139 lei)
cuprind dividende de plata aferente anului 2010 in suma de 13.789.301 lei (31 decembrie 2010:
dividende de plata aferente anului 2009 in suma de 5.670.443 lei) si aferente anilor precedenti in
sum3 de 8.394.843 lei (31 decembrie 2010: 45.610.696 lei). Dividendele neridicate aferente exercitiilor
financiare anterioare anului 2007 au fost prescrise, stingerea datoriei s-a inregistrat in contrapartida
cu alte rezerve.

h Varsamintele de efectuat pentru imobilizari financiare nu exista (31 decembrie 2010: 10.078.110 lei).

TERMEN DE EXIGIBILITATE

DATORII
31 decembrie Peste 5
2010 Sublan iIntre 1-5 ani ani
Furnizori 160.698 160.698 - -
Datorii cu personalul i
asigurdrile sociale 434933 434933 - -
Alte impozite si taxe f) 965.232 965.232 - -
Dividende de plata catre
Actionari g) 51.281.139 51.281.139 - -
Creditori diversi 92.243 92.243 - -
Varsédminte de efectuat pentru
imobilizari financiare h) 10.078.110 10.078.110 - -
Total 63.012.355  63.012.355 -




SIF Banat-Crisana SA o
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decp{ :
(toate sumele sunt exprimate n lei, dacé nu este precizat Altfef)

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE \ ?-;;
6.1 Informatii generale

Situatiile financiare sunt in responsabilitatea conducerii Societatii si au fost intocmite in conformitate cu
Reglementarile Contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene (,CEE")
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
aprobate prin Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2011 si care se aplica
Tmpreund cu Legea contabilitatii nr. 82/1991 (republicata si modificata). La intocmirea situatiilor financiare
anuale s-au avut in vedere si prevederile Ordinului CNVM nr. 7/18.01.2012 privind aprobarea Instructiunii
nr. 2/2012 de modificare a Instructiunii nr. 2/2007 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare
anuale de catre entitdtile autorizate, reglementate i supravegheate de Comisia National3 a Valorilor
Mobiliare.

Situatiile financiare la data de 31 decembrie 2010 au fost intocmite in conformitate cu Ordinul
Pregedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 75/2005 (,Ordinul 75/2005") pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Directivele Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate
§i supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare.
Prevederile Ordinului 13/2011 au fost aplicate prospectiv de citre Societate, incepand cu 1 ianuarie 2011.
Astfel, anumite elemente din situatiile financiare au fost modificate sau reclasificate pentru a fi in
conformitate cu prezentarea situatiilor financiare curente, in baza Ordinului nr. 13/2011, fapt ce poate
conduce la absenta comparabilitatii cu informatiile financiare prezentate pentru exercitiul incheiat la 31
decembrie 2010. Acolo unde este cazul, absenta comparabilitatii a fost detaliata prin note explicative.

Situatiile financiare prezentate cuprind situatiile financiare individuale ale Societitji.

Aceste situatii financiare individuale nu au fost intocmite pentru a reflecta pozitia financiara si rezultatele
operatiunilor si fluxurilor de numerar ale Societatii in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara.

In conformitate cu Ordinul CNVM nr. 11/3.02.2011 pentru aprobarea Instructiunii nr. 3/2011, privind
aplicarea Standardelor Internationale de Raportare Financiard de citre entitatile autorizate, reglementate
§i supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, societatile de investitii financiare au obligatia
intocmirii de situatii financiare anuale conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
adoptate de Uniunea Europeana (,IFRS”), cu scop informativ, pentru exercitiile financiare ale anilor 2010 si
2011

Prin Dispunerea de maésuri nr. 9/15.06.2011, CNVM suspenda aplicarea prevederilor Instructiunii nr.
3/2011 privind aplicarea Standardelor Internationale de Raportare Financiara de citre entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, pana la 31 decembrie 2011.

in conformitate cu Ordinul CNVM nr. 116/21.12.2011 pentru aprobarea Instructiunii nr. 6/2011, privind
aplicarea Standardelor Internationale de Raportare Financiara de citre entitatile autorizate, reglementate
§i supravegheate de Comisia National a Valorilor Mobiliare, societatile de investitji financiare au obligatia
intocmirii de situatii financiare anuale conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, cu
scop informativ, pentru exercitiile financiare ale anilor 2011 si 2012, in termen de 180 de zile de la
inchiderea exercitiului financiar. Situatiile financiare in baza IFRS se vor obtine prin retratarea informatiilor
prezentate in situatiile financiare anuale intocmite in baza Directivei a IV-a a CEE. Situatiile financiare
intocmite in conformitate cu IFRS se publica pe site-ul propriu si sunt supuse auditului financiar.
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SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decem
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat a

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

in conformitate cu Decizia CNVM nr. 1176/15.09.2010, Societatile de investitji financiare au obligatia de a
intocmi si depune la C.N.V.M. situatii financiare anuale consolidate, in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeand, in termen de 8 luni de la
incheierea exercitiului financiar. Datorita lipsei unui cadru legislativ care sa impuna societatilor comerciale
care intra in perimetrul de consolidare obligativitatea intocmirii unui set de situatii financiare in baza IFRS
si care s3 fie auditate, situatiile financiare consolidate care se vor intocmi in aceste conditii pentru
exercitiul financiar 2011 vor avea un caracter informativ, fara a prezenta imaginea fideld a grupului. Aceste
situatii financiare nu vor fi supuse auditérii avandu-se in vedere certitudinea unei opinii cu rezerve si
costurile ridicate ale auditarii in raport cu relevanta informatiilor furnizate investitorilor.

6.2 Principiile care au stat la baza intocmirii situatiilor financiare individuale

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza costului istoric, in acord cu prevederile Ordinului
Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2011 pentru aprobarea Regulamentului
CNVM nr. 4/2011 privind Reglementérile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatii Economice
Europene aplicabile entittilor autorizate, reglementate i supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare, cu respectarea principiului contabilitatii de angajamente.

Astfel, efectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt recunoscute atunci cand se produc si sunt
inregistrate in contabilitate si raportate in situatiile financiare ale perioadelor aferente.

Principiile contabile care stau la baza intocmirii situatiilor financiare anuale sunt:

o Principiul continuitatii activitatii — presupune cd Societatea isi va continua in mod normal
functionarea intr-un viitor previzibil fard a intra in imposibilitatea continudrii activitatii sau
reducerea semnificativa a acesteia;

. Principiul permanentei metodelor — consta in aplicarea acelorasi reguli si norme privind
evaluarea, inregistrarea in contabilitate si prezentarea elementelor de activ si de pasiv, precum si a
rezultatelor, asigurdnd comparabilitatea in timp a informatiilor contabile;

o Principiul prudentei — valoarea oricarui element este determinata luand in calcul:

a) numai profiturile recunoscute péana la data intocmirii situatiilor financiare;

b)  obligatiile previzibile si pierderile potentiale care au luat nastere in cursul perioadei de
raportare incheiate sau pe parcursul unui exercitiu anterior, chiar dacd asemenea obligatii sau
pierderi apar intre data bilantului si data intocmirii acestuia;

<) toate deprecierile, indiferent daca rezultatul exercitiului financiar este profit sau pierdere;

° Principiul independentei exercitiului — toate veniturile si cheltuielile corespunzatoare exercitiului
financiar pentru care se face raportarea sa fie luate in considerare, indiferent de data incasarii

sumelor sau a efectuarii platilor;

o Principiul evaludrii separate a elementelor de activ si de pasiv — cere determinarea separata a
valorii aferente fiecarui element individual de activ sau de pasiv;

o Principiul intangibilitatii — bilantul de deschidere al unui exercitiu trebuie sa corespunda cu
bilantul de inchidere al exercitiului precedent;
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SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 dece
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

o Principiul necompensirii - valorile elementelor ce reprezinta active nu pot fi compensate cu
valorile elementelor ce reprezints pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile;

o Principiul prevalentei economicului asupra juridicului - informatjile prezentate in situatiile
financiare anuale trebuie s3 reflecte realitatea economica a evenimentelor si tranzactiilor, nu numai
forma lor juridica;

o Principiul pragului de semnificatie - orice element care are o valoare semnificativa trebuie
prezentat distinct in cadrul situatiilor financiare anuale. Elementele cu valori nesemnificative care au
aceeasi natura sau cu functji similare trebuie insumate, nefiind necesara prezentarea lor separata.

6.3 Politici contabile
(a) Folosirea estimarilor

intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Ordinul CNVM nr. 13/2011 cere conducerii Societatii s3
faca estimari si ipoteze care afecteazs valorile raportate ale activelor §i pasivelor, prezentarea activelor si
datoriilor contingente la data intocmirii situatiilor financiare si veniturile si cheltuielile raportate pentru
respectiva perioada. Cu toate c3 aceste estimari sunt facute de catre conducerea Societatii pe baza celor
mai bune informatji disponibile la data situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste
estimari.

(b) Continuitatea activitatii

Natura activitatii Societatji si rezultatul politicilor economice curente implementate in conditii real
operationale, fac posibila aparitia unor variatii in ceea ce priveste intrarile viitoare de numerar.
Administratorii cred c3 Societatea va putea sa-si continue activitatea pe baza principiului continuitatii
activitatii in viitorul anticipat §i prin urmare situatjile financiare au fost intocmite pe baza acestui principiu.
(c) Conversia tranzactiilor in moned3 striini

Moneda functionals si de prezentare

Moneda functionali si de prezentare a situatiilor financiare este leul (RON).

Tranzactiile si soldurile in moneds striina

Tranzactiile Societatii in monede striine sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca
Nationald a Romaéniei (,BNR") din data tranzactiilor. Castigurile si pierderile rezultate din decontarea
tranzactiilor intr-o moned3 straina si din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in monede

straine, sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al anului in curs.

Soldurile in moneds straina sunt convertite in lei la cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data
bilantului. Profitul sau pierderea rezultat/a din schimb valutar aparut/a din regulariziri si translatari ale

= A

elementelor exprimate in valuts a fost inregistrat/a in contul de profit si pierdere.

La 31 decembrie 2011, principalele cursuri oficiale de schimb utilizate au fost: 3,3393 lei pentru 1 USD (31
decembrie 2010: 3,2045) $i 4,3197 lei pentru 1 EURO (31 decembrie 2010: 4,2848)
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)
6.3 Politici contabile (continuare)
(d) Imobilizari necorporale

Un activ necorporal este recunoscut daca se estimeaza ca va genera beneficii economice viitoare si costul
activului poate fi evaluat in mod real.

- Evaluarea initiala

Imobilizarile necorporale sunt recunoscute initial la costul de achizitie.

- Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare vor majora costul activului necorporal atunci cand este probabil ca aceste cheltuieli
vor permite activului sa genereze beneficii economice viitoare peste performanta prevazuta initial si pot fi
evaluate credibil.

- Evaluarea la data bilantului

Imobilizarile necorporale sunt recunoscute in bilant la cost, mai putin ajustarile cumulate de valoare.

- Amortizarea

Cheltuielile de achizitionare a patentelor, marcilor inregistrate, licentelor, programelor informatice sunt
capitalizate si amortizate pe baza metodei liniare in functie de duratele lor de viata, de pana la 5 ani.

(e) Imobilizéri corporale

Imobilizdrile corporale reprezinta active detinute pentru a fi utilizate in activitatea proprie sau pentru a fi
inchiriate tertilor si care sunt utilizate de catre Societate pe parcursul unei perioade mai mari de un an si
au o valoare de achizitie ce depaseste 1.800 lei.

- Evaluarea initiala

Imobilizirile corporale sunt evaluate initial la cost de achizitie.

- Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare aferente unei imobilizari corporale, respectiv cheltuielile cu intretinerea si reparatiile
sunt recunoscute drept cheltuieli in perioada in care se efectueaza.

Investitiile efectuate ulterior la imobilizarile corporale sunt recunoscute ca o componenta a activului daca
au ca efect imbunatatirea parametrilor tehnici initiali si conduc la obtinerea unor beneficii economice
viitoare suplimentare fata de cele estimate initial.

- Evaluarea la data bilantului

Imobilizarile corporale sunt prezentate in bilant la valoarea de intrare diminuata cu ajustarile cumulate de
valoare, sau la valoarea reevaluata.
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

6.3 Politici contabile (continuare)
(e) Imobilizari corporale (continuare)

In conformitate cu regulile de evaluare alternative permise, imobilizirile corporale sunt reevaluate
periodic, astfel ca acestea sunt prezentate in bilant la valoarea reevaluata.

Valoarea reevaluata se inregistreaza in baza raportului de evaluare efectuat de catre un evaluator acreditat
de ANEVAR.

Reevaluarea terenurilor si constructiilor se face din trei in trei ani, fiind actualizata atét valoarea bruta cat
§i amortizarea aferenta constructiilor.

Diferentele rezultate din reevaluare sunt recunoscute in contul de «Rezerve din reevaluare” in cadrul
capitalurilor proprii.

O majorare constatata din reevaluare se recunoaste ca venit in masura in care aceasta compenseaza o
descrestere din reevaluarea aceluiasi activ, recunoscuti anterior ca o cheltuiala.

In cazul in care valoarea contabils a unui activ este diminuata ca rezultat al unei reevaludri, aceasta
diminuare se recunoaste ca o cheltuiala. Cu toate acestea, o diminuare rezultatd din reevaluare se scade
direct din orice surplus din reevaluare corespunzator, in masura in care diminuarea nu depaseste valoarea
inregistrata anterior ca surplus din reevaluare pentru acelasi activ.

Surplusul din reevaluare inclus in capitalurile proprii poate fi transferat in rezerve atunci cand acest surplus
este realizat.

- Amortizarea

Amortizarea se calculeazd la cost, prin metoda liniars, de-a lungul duratei utile de viatd estimati a
activelor, dupa cum urmeaza:

Ani
Cladiri si constructii speciale 10 - 50
Instalatii tehnice si magini 3-30
Mobilier, aparatura birotica, alte imobiliziri 3-20

Terenurile nu se amortizeaza deoarece se presupune c3 au o durati de viata nelimitata.
- Cedarea si casarea

Imobilizari corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant impreun3 cu amortizarea
cumulata corespunzatoare. Profitul sau pierderea rezultat/a dintr-o asemenea operatiune se determina ca
diferenta intre suma obtinuta si valoarea contabild neta si este inclusa in contul de profit si pierdere.

(f) Ajustare pentru pierderea de valoare a activelor

Valoarea contabila a activelor Societatii este revizuita la fiecare dat3 a intocmirii bilantului contabil, pentru
a determina daca exista indicatori de depreciere. in situatia in care astfel de indicatori exista, este estimat3
valoarea recuperabila a activelor Societatii. O ajustare pentru depreciere este inregistrata in situatia in care
valoarea contabila a activului depaseste valoarea recuperabild a acestuia.
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

6.3 Politici contabile (continuare)
(f) Ajustare pentru pierderea de valoare a activelor (continuare)

Ajustarea pentru depreciere poate fi reluatd dacé s-a produs o schimbare in conditjile existente la
momentul determinarii valorii recuperabile. Reluarea unei ajustéri pentru depreciere poate fi efectuata
numai in asa fel incat valoarea net3 a activului sa nu depaseasca valoarea sa neta contabila istorica, tinand
cont de amortizare si fara a lua in calcul ajustarea de depreciere precedenta.

(g) Instrumente financiare

Portofoliul de instrumente financiare include:
- imobilizari financiare
- investitii financiare pe termen scurt

(9.1.) Imobilizri financiare

Imobilizirile financiare cuprind: titluri i alte instrumente financiare detinute ca imobilizari si alte creante
imobilizate.

Titlurile si alte instrumente detinute ca imobilizéri includ: titluri de participare detinute ca active
financiare disponibile pentru vanzare, titluri detinute la fonduri inchise de investitii, obligatiuni emise de
municipalitati, societatj financiar-bancare si de stat cu scadentd mai mare de un an.

Alte creante cuprind depozitele bancare cu scadentd initiala mai mare de un an si alte creante
imobilizate.

(a) Recunoasterea

Activele financiare sunt recunoscute la data efectuarii tranzactiei. in cazul societatilor cotate, toate
achizitile si vanzarile de titluri care implicd decontarea intr-o anume perioada, stabilitd conform
reglementarilor sau conventiei de piatd sunt recunoscute la data inregistrarii tranzactjei.

in cazul societatilor necotate achizitiile de titluri sunt recunoscute la data operarii tranzactiei in Registrul
Actionarilor; participarile la majorari de capital social sunt recunoscute la data inregistrarii operatiunii la
Registrul Comertului, iar vanzarile la data decontarii tranzactiei.

Conducerea Societatii hotdraste modul in care se va face clasificarea instrumentelor financiare la
momentul achizitiei.

(b) Evaluarea imobilizérilor financiare
- la data intririi in entitate activele financiare imobilizate se evalueaza la costul de achizitie sau
valoarea determinata prin contractul de dobandire a acestora. Costul de achizitie al actiunilor si altor

investitii financiare pe termen lung (cotate sau necotate), include si costurile de tranzactionare direct
atribuibile achizitiei lor.
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PRINCIPII, POLITICI $I METODE CONTABILE (continuare)
6.3 Politici contabile (continuare)
(9) Instrumente financiare (continuare)

Contravaloarea imobilizarilor financiare primite cu titlu gratuit se inregistreaza la valoare nominalj in
contrapartida cu contul 1065 "Rezerve constituite din valoarea imobilizarilor financiare dobandite cu
titlu gratuit”.

- la data iegirii din entitate se evalueazs la valoarea de intrare utilizind metoda costului mediu
ponderat;

- la inchiderea exercitiului financiar se compara valoarea de intrare cu valoarea stabilit3 pe baza
inventarierii, denumiti valoare de inventar. Diferentele constatate in minus intre valoarea de inventar
si valoarea contabil3 se inregistreaza pe seama ajustarilor pentru depreciere sau pierdere de valoare.

Diferentele constatate in plus intre valoarea de inventar §i valoarea contabild nu se inregistreaza in
contabilitate in conformitate cu Ordinul CNVM nr. 13/2011.

Pentru titlurile de participare valoarea de inventar este valoarea stabilitd in baza prevederilor
Regulamentului CNVM nr. 15/2004.

Astfel in cazul titlurilor cotate, valoarea de inventar este calculats pe baza pretului mediu ponderat al
cotatiei bursiere calculat pe ultimele 3 luni calendaristice.

In cazul titlurilor necotate, valoarea de inventar se stabileste utilizadnd raportarile financiare periodice ale
emitentilor solicitate de Ministerul Finantelor. In scopul determinarii valorii de inventar, valoarea
capitalurilor proprii inclus3 in raportarile financiare este ponderats in functie de procentul de detinere.
Pentru titlurile necotate detinute la societatile bancare valoarea de inventar este determinata prin
aplicarea procentului din capitalul social detinut de Societate, la valoarea capitalului propriu cuprins3 in
raportarile transmise de emitenti la BNR. Toate acestea sunt metode de evaluare previzute in
Regulamentul CNVM nr 15/2004.

Valorile mobiliare pentru care Societatea nu obtine situatiile financiare in termen de 90 de zile de la data
depunerii acestora la Registrul Comertului sunt evaluate la valoarea zero.

Societatea a ales evaluarea titlurilor detinute ca imobilizari financiare conform Regulamentului CNVM nr.
15/2004, pentru ci este o metods general acceptata, utilizata in raportarile transmise citre CNVM si
investitori, in calculul lunar si anual al activului net. Societatea considerd ca valoarea titlurilor de
participare prezentata investitorilor nu poate fi stabilitd prin metode diferite. Societatea a aplicat in mod
consecvent aceasta metoda de evaluare.

(c) Deprecierea
La data bilantului, dac se constats pierderi de valoare pentru imobilizirile financiare, determinate ca

diferenta intre valoarea de inventar stabilitad in baza principilor de mai sus si valoarea contabil3, sunt
efectuate ajustari pentru pierderea de valoare.
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTARBILE (continuare)
6.3 Politici contabile (continuare)
(g) Instrumente financiare (continuare)

Ordinul CNVM nr. 13/2011 prevede tratamentul contabil alternativ de recunoastere a ajustarilor pentru
pierderea de valoare a tilurilor imobilizate respectiv in contul de profit si pierdere sau in capitalurile
proprii. incepénd cu exercitiul financiar 2008, Societatea a hotarat aplicarea tratamentului contabil de a
recunoaste ajustarile pentru pierderea de valoare in capitalurile proprii.

in completarea tratamentului contabil de recunoastere in capitalurile proprii a ajustarilor pentru
diminuarile de valoare, incepand cu exercitiul financiar 2011 Societatea a dezvoltat aceastd metoda in
sensul distinctiei intre diminuarile temporare si cele cu caracter permanent. Astfel, se recunosc in contul
de profit si pierdere ajustarile pentru scaderea valorii aferente societatilor aflate in lichidare, reorganizare
sau insolventa, datorita faptului ca aceste pierderi sunt estimate ca avand un caracter permanent si nu se
asteapta o revenire a pozitiei financiare a acestor societatj.

Evaluarea la valorile minime nu poate continua daca nu mai sunt aplicabile motivele pentru care au fost
facute ajustarile respective.

Ajustarile pentru depreciere vor fi anulate sau reluate pentru titluri imobilizate iesite din portofoliu sau in
cazul aprecierii valorii juste. Reluarea ajustarilor pentru depreciere se va face proportional in functie de
sursa din care au fost constituite, respectiv la venituri si/sau la rezerve.

(d) Derecunoagterea

Derecunoasterea activelor financiare vandute se face la data decontirii sau la data transferului proprietatii.
Cagtigurile sau pierderile rezultate la iesirea activelor financiare se stabilesc ca diferenta intre veniturile
obtinute si valoarea contabild a titlurilor iesite diminuata cu rezervele aferente acestor titluri.

Rezultatele din tranzactionarea activelor financiare imobilizate sunt recunoscute in Contul de profit si
pierdere.

(g.2.) Investitiile financiare pe termen scurt cuprind actiunile, titluri detinute la fonduri inchise de
investitii, titluri de stat, certificate de trezorerie, obligatiuni emise de municipalitati, societati financiar-
bancare si de stat cu scadentd mai mica de un an sau achizitionate in vederea realizarii unui profit intr-un
termen scurt.

Evaluarea investitiilor financiare pe termen scurt:

- la data intririi in entitate se evalueaza la costul de achizitie sau valoarea determinata prin contractul
de dobandire a acestora. Investitiile financiare pe termen scurt in valutd se inregistreazd la
achizitionare/constituire la cursul de schimb valutar comunicat de Banca Nationala a Romaniei, de la
data operatiunii de achizitionare/constituire. in cazul actiunilor si altor investitii financiare pe termen
scurt care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd, costul de achizitie include si
costurile de tranzactionare direct atribuibile achizitiei lor.

Contravaloarea actiunilor pe termen scurt primite cu titlu gratuit se inregistreaza la valoarea nominala,
in contrapartida cu contul 768 ,Alte venituri financiare”.
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PRINCIPII, POLITICI $I METODE CONTABILE (continuare)

6.3 Politici contabile (continuare)
(g) Instrumente financiare (continuare)

- la data iegirii din entitate se evalueazi la valoarea de intrare utilizind metoda costului mediu
ponderat. Vanzarea/lichidarea investitiilor pe termen scurt in valuta se efectueazi la cursul de schimb
valutar comunicat de Banca Nationald a Romaniei, de la data operatiunii de vanzare/lichidare.
Diferentele de curs valutar intre cursul de la data inregistrarii in contabilitate si cursul BNR de la data
lichidarii se inregistreaza la venituri sau cheltuieli din diferente de curs valutar, dup3 caz.

- lainchiderea exercitiului financiar pentru deprecierea investitiilor detinute ca active circulante, cu
ocazia inventarierii, pe seama cheltuielilor se reflect ajustari pentru pierdere de valoare. Diferentele
constatate in plus intre valoarea de inventar si valoarea contabila nu se inregistreaza in contabilitate.

Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementatd se evalueazd la inventariere la
valoarea de cotatie din ultima zi de tranzactionare.

Investitiile financiare in valutad detinute pe termen scurt se evalueazi la finele exercitivlui financiar la
cotatia din ultima zi de tranzactionare, exprimata in lei la cursul de schimb comunicat de Banca Nationala
a Romaniei.

(h) Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la minimul dintre cost si valoarea neti realizabils. Costul se determind prin
metoda primului intrat primul iesit (FIFO) pentru toate tipurile de stocuri. Valoarea neta realizabils se
estimeazd pe baza pretului de vanzare practicat in cursul normal al activitatii din care se scad costurile
necesare pentru finalizare si costurile de vanzare.

(i) Creante

Creantele sunt evaluate la valoarea estimat3 a fi realizata. Pentru creantele incerte sunt efectuate ajustari
de valoare la data la care sunt identificate, prin constituirea si inregistrarea ajustarilor pentru depreciere.
Creantele in valutd se inregistreaza in contabilitate atat in lei, la cursul de schimb de la data efectuarii
operatiunilor, comunicat de Banca Nationald a Romaniei, cit si In valuta.

La finele fiecarei luni, creantele in valuta se evalueazi la cursul de schimb al pietei valutare, comunicat de
Banca Nationala a Romaniei din ultima zi bancara a lunii in cauzi. Diferentele de curs inregistrate se
recunosc in contabilitate la venituri sau cheltuieli din diferente de curs valutar, dupa caz.

(j) Datorii

Datoriile sunt inregistrate la valoarea nominali.

Datoriile in valuta se nregistreazi in contabilitate atat in lei, la cursul de schimb de la data efectuarii
operatiunilor, comunicat de Banca Nationald a Romaniei, cit si in valuta.

La finele fiecarei luni, datoriile in valuta se evalueaza la cursul de schimb al pietei valutare, comunicat de
Banca Nationala a Romaniei din ultima zi bancarad a lunii in cauza. Diferentele de curs inregistrate se
recunosc in contabilitate la venituri sau cheltuieli din diferente de curs valutar, dupa caz.
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(k) Dividende de distribuit

Dividendele declarate inaintea datei bilantului sunt inregistrate ca obligatii la data bilantului contabil.
Dividendele propuse sau declarate dupa data bilantului nu sunt inregistrate ca obligatie, dar sunt
evidentiate in notele situatiilor financiare. Dividendele neridicate timp de trei ani, dupa implinirea
termenului de prescriere sunt inregistrate direct in capitaluri proprii.

() Numerar si echivalente de numerar
Numerarul si echivalentele de numerar sunt inregistrate in bilant la cost.

Pentru situatia fluxului de numerar, numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in casa, depozite
la vedere la banci, avansurile de trezorerie precum si investitii financiare pe termen scurt (titluri de stat,
obligatiuni) cu scadentd mai mica de trei luni.

Echivalent de numerar sunt considerate investitiile financiare pe termen scurt, cu grad inalt de lichiditate,
care pot fi usor transformate in numerar si sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare a valorii.

(m) Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie legald sau implicita
rezultata din evenimente trecute, cdnd pentru decontarea obligatiei este necesard o iesire de resurse care
incorporeazi beneficii economice si cand poate fi facuté o estimare credibila in ceea ce priveste valoarea
obligatiei.

Provizioanele pentru stimulente ce urmeazd a se acorda salariatilor si administratorilor ca urmare a
realizarii profitului se constituie potrivit prevederilor Contractului colectiv de munca.

(n) Impozitare
Provizioane pentru impozite

Impozitul amanat a fost recunoscut de citre Societate in baza reglementarilor contabile in vigoare péna la
data de 1 ianuarie 2006.

Impozitele améanate existente la finele anului 2005 au fost transpuse in provizioane pentru impozite.
Impozitul amanat a fost calculat la cotele preconizate a se aplica in perioada valorificarii activului sau
stingerii obligatiei.

Provizioanele pentru impozite se constituie pentru sumele viitoare de plata datorate bugetului de stat, in
conditiile in care sumele respective nu apar reflectate ca datorie curentd in relatia cu statul.

Provizioanele pentru impozite se calculeazd incepand cu 1 ianuarie 2006 in baza prevederilor
Reglementarilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a CEE.

Impozit pe profit curent

in anul 2011, Societatea plateste o cotd de impozit pe profit de 16%, cotd existenta si in anul 2010.
Calculul impozitului pe profit porneste de la rezultatul contabil, corectat cu elemente deductibile si
nedeductibile la care se aplica cote de impozitare aflate in vigoare la data calcularii impozitului pe profit.
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

6.3 Politici contabile (continuare)

(o) Pensii si alte beneficii dupa pensionare

In cursul normal al activitatii, Societatea plateste contributii la bugetul statului pentru asigurari sociale,
fondul de somaj si fondul de sanatate in conformitate cu reglementérile legale in vigoare in cursul anului,
calculate la salariile brute. Valoarea acestor contributii se inregistreaza in contul de profit si pierdere in
aceeasi perioada in care se inregistreaza si cheltuielile cu salariile. Toti angajatii Societatii sunt membrii ai
planului de pensii al statului romén. Societatea retine si vireaza la fondurile de pensii private, sumele cu
care angajatii s-au inscris la un plan de pensii facultative. Persoanele care se pensioneaza la limits de
varsta pot beneficia in momentul pensionarii de un ajutor la nivelul a cinci salarii medii nete pe Societate.

(p) Recunoasterea veniturilor
Venituri din investitii financiare cedate

Veniturile din tranzactionarea titlurilor de participare sunt recunoscute la valoarea brutd (valoarea
tranzactiei), iar cele rezultate din tranzactii cu investitii financiare pe termen scurt sunt evidentiate pe baza
neta (diferenta intre valoarea de vanzare si cost).

Veniturile rezultate din tranzactiile cu imobilizari financiare efectuate pe pietele financiare externe se
stabilesc la cursul BNR din data efectuarii tranzactiei, iar diferenta de curs valutar aferents perioadei dintre
data tranzactiei si cea a decontdrii se recunoaste in contul de profit si pierdere.

Castigurile realizate din vénzarea titlurilor de plasament pe pietele financiare externe se stabilesc ca
diferentd intre veniturile obtinute (la cursul BNR din data efectudrii tranzactjei) si valoarea de achizitie la
cursul din data achizitiei. La stabilirea castigurilor sau pierderilor din tranzactii se tine cont numai de
cresterea cotatjilor instrumentelor respective, diferentele rezultate din variatiile cursurilor de schimb se
inregistreaza la venituri sau cheltuieli din diferentele de curs valutar.

Venituri din dobanzi

Veniturile din dobénzi sunt recunoscute periodic (lunar), in mod proportional, pe masura generarii
venitului, in Contul de Profit si Pierdere pentru toate instrumentele financiare. Veniturile din dobanzi
includ venituri fixe din investitii financiare si titluri comerciale, precum si reduceri si premii aferente
titlurilor de trezorerie. Pentru veniturile din dobanzi a ciror incasare a devenit incert3 se evidentiaza
distinct, pe cheltuieli, ajustarea pentru depreciere sau pierdere de valoare. Diminuarea sau anularea
ajustarilor pentru depreciere sau pierdere de valoare se efectueaza prin reluarea la venituri in cazul in care
nu se mai justificd mentinerea acestora.

Veniturile din imobiliziri financiare

Veniturile din imobilizari financiare includ veniturile din dividende care sunt inregistrate atunci cand se
stabileste dreptul de incasare de catre actionari si pentru valorile prezentate de companii In situatiile
financiare.

Pana la data de 31 decembrie 2010, in conformitate cu Ordinul CNVM nr. 75/2005, Societatea inregistra la
venituri din imobilizéri financiare valoarea titlurilor financiare imobilizate primite ca urmare a majorarii
capitalului social de catre societatile din portofoliu prin incorporarea rezervelor din profit net sau primelor
de emisiune.
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SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

6.3 Politici contabile (continuare)

(q) Recunoagsterea cheltuielilor

Cheltuieli privind investitiile financiare cedate

Cheltuielile privind investitiile financiare cedate sunt echivalente cu valoarea contabild a titlurilor iesite (la
cost mediu ponderat) diminuata cu rezervele aferente acestor titluri.

in cazul titlurilor de participare tranzactionate pe pietele externe la cheltuielile din tranzactii va fi
inregistrata valoarea titlurilor la cursul din data achizitiei, diferentele de curs valutar fiind contabilizate la
cheltuieli financiare.

Cheltuielile privind investitiile financiare cedate pe termen scurt cedate reprezinta diferentele nefavorabile
dintre valoarea contabild (valoarea de achizitie) a investitillor financiare pe termen scurt si pretul de
vanzare.

in cazul investitiilor financiare pe termen scurt cedate, realizate pe pietele financiare externe, valoarea
contabila reprezinta valoarea titlurilor la cursul din data achizitiei (valoare calculatd pe baza costului mediu

ponderat), diferentele de curs valutar se inregistreaza la cheltuieli din diferente de curs valutar.

Comisioanele aferente tranzactiilor efectuate pe pietele externe se stabilesc in baza cursului BNR din data
efectuarii tranzactiei.

Cheltuieli din comisioane bancare

Cheltuielile din comisioanele bancare sunt inregistrate in momentul aparitiei lor. Comisioanele rezultate
din negocierea sau participarea la negocierea unei tranzactii, cum ar fi contractarea de imprumuturi,
actiuni sau alte titluri de valoare, achizitionarea sau vanzarea afacerii, sunt recunoscute la data incheierii
tranzactiei.

(r) Alte venituri si cheltuieli din activitatea curenta

Alte venituri si cheltuieli din exploatare sunt contabilizate la momentul aparitiei lor.

(s) Profitul pe actiune

Profitul de baza pe actiune este calculat prin impartirea profitului atribuibil actionarilor comuni la numarul
mediu ponderat de actiuni aferent perioadei.
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SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat altfel)

PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE

Capitalul social al SIF Banat Crigana are valoarea de 54.884.926,80 lei fiind divizat in 548.849.268 actiuni cu
valoarea nominala de 0,1000 lei i este rezultat din subscrierile directe efectuate la capitalul social al SIF,
prin transformarea in actiuni a sumelor cuvenite ca dividende in baza legii nr. 55/1995 si prin efectul legii
133/1996. La data de 31 decembrie 2011, numarul actionarilor era de 5.821.732 (31 decembrie 2010:
5.834.485).

Actiunile emise de SIF Banat Crisana sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti din noiembrie 1999.
Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd de cétre societatea Depozitarul Central S.A. Bucuresti.

Societatea nu are emise nici un fel de obligatiuni la data de 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2010.

INFORMATII PRIVIND SALARIATI SI MEMBRII ORGANELOR DE ADMINISTRATIE,
CONDUCERE $I DE SUPRAVEGHERE

2010 2011
Cheltuieli cu remuneratiile personalului 6.162.086 6.471.336
Cheltuieli privind asigurérile si protectia sociala 2.083.047 2.191.377
Alte cheltuieli privind personalul 175.691 173.320
Cheltuieli cu stimulente acordate salariatilor 4.000.000 2.250.000
i administratorilor ca urmare a realizarii profitului (*)
TOTAL 12.420.824 11.086.033

(*) La 31 decembrie 2010 a fost constituit un provizion pentru riscuri si cheltuieli pentru stimulente ce se
acorda salariatilor si administratorilor ca urmare a realizérii profitului pentru anul 2010. In cursul anului
2011, dupa aprobarea situatiilor financiare pentru anul 2010, provizionul a fost reluat la venituri si
totodata suma a fost inclusa la cheltuieli cu stimulente acordate salariatilor si administratorilor.

Remuneratia platita angajatilor in anii 2011 si 2010 a fost in suma de 6.471.336 lei si respectiv 6.162.086
lei, din care:

2010 2011
Nr. de Nr. de

angajati Salarii angajati Salarii

Angajati 70 3.799.201 70 3.792.599
Administratori 5 310.320 7 507.000
Directori 9 2.052.565 9 2171737
Total 83* 6.162.086 85* 6.471.336
*Existd o persoand care indeplineste functia de administrator, resp or general pe baza

contractului de mandat.
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SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat altfel)

INFORMATII PRIVIND SALARIATII $1 MEMBRII ORGANELOR DE ADMINISTRATIE,
CONDUCERE SI DE SUPRAVEGHERE (continuare)

a)  Salarizarea directorilor gi administratorilor

Pe parcursul exercitiului financiar, nu au fost acordate avansuri si credite directorilor si administratorilor
Societatii, cu exceptia avansurilor pentru deplasari in interesul serviciului.

La data de 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2010, administratorii aveau incheiate contracte de
asigurare de raspundere profesionala.

Societatea nu are obligatii contractuale legate de pensii fatd de fostii directori si administratori ai
Societatii.

b) Salariati

La 31 decembrie 2011, Societatea avea 85 de angajati (2010: 83) din care 78 erau angajati permanenti
(2010: 78), iar 7 temporari (2010: 5). Numarul mediu de angajati in anul 2011 a fost de 78 (2010: 81).
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9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI
—— an 2010 an 2011
1 Indicatori de lichiditate PPN
a) Indicatorul lichidititii curente 3/ e 'O*&
Active curente / Datorii curente . L WR 0L % 1,76 3,63
Active curente \-% SL .0 111377.364 137.547.888
Datorii curente o L.\o‘u 63.337.063 37.863.920
b) Indicatorul lichiditatii imediate W
(Active curente - Stocuri) / Datorii curen 1,76 3,63
Active curente - Stocuri 111.374.127 137.544.610
Datorii curente 63.337.063 37.863.920
¢) Rata capacitatii de plati
(Casa si conturi la banci+Investitii pe termen scurt) /
Datorii curente 1,73 3,61
Casa si conturi la banci+Investitii pe termen scurt* 109.777.245 136.758.607
Datorii curente 63.337.063 37.863.920
2 Indicatori de risc nu e cazul nu e cazul
3 Indicatori de activitate
a) Viteza de rotatie a debitelor-clienti
Sold mediu clienti / Cifra de afaceri x 365 30 zile 16 zile
Sold mediu clienti (contine si debitorii - Nota 5a) 9.470.747 6.042.597
Cifra de afaceri (totalul veniturilor din activitatea curenta) 113.511.635 141.752.169
Sold mediu furnizori / Achizitii de bunuri fira servicii
x 365 8 zile 23 zile
Sold mediu furnizori 54.386 187.564
Achizitii de bunuri si servicii Rulaj credit 401 2441325 2.985.519
b) Viteza de rotatie a activelor imobilizate
Cifra de afaceri / Active imobilizate 0,21 0,24
Cifra de afaceri (totalul veniturilor din activitatea curenta) 113.511.635 141.752.169
Active imobilizate 544.587.523 596.381.775
c) Viteza de rotatie a activelor totale
Cifra de afaceri / Total active 0,17 0,19
Cifra de afaceri (totalul veniturilor din activitatea curenta) 113.511.635 141.752.169
Total active 655.964.887 733.929.663
4 Indicatori de profitabilitate
a) Rentabilitatea capitalului angajat
Profitul inaintea pltii dobanzii si impozitului pe
profit / Capitalul angajat 12,11% 11,93%
Profitul inaintea platii dobanzii si impozitului pe profit 65.201.431 76.689.174
Capitalul angajat (capitalul propriu) 538.546.764 642.598.332

SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2011

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

*Avéand in vedere modificarea legislativa aparut3 incepand cu exercitiul financiar 2011 si includerea depozitelor bancare la

investitii financiare pe termen scurt, pentru comparabilitatea datelor, la 31 decembrie 2010 {a totalul bilantier al investitiilor
financiare pe termen scurt a fost adaugats si valoarea depozitelor bancare in suma de 92.822.065 lei, inclus3 in perioada
respectiva la creante.
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SIF Banat-Crisana SA

Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat altfel)

9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (continuare)

an 2010 an 2011
b) Rentabilitatea economica
Profit net / Active totale x 100 9,60 8,58
Profit net 62.996.316 63.006.519
Active totale 655.964.887 733.929.663
c) Rentabilitatea financiara
Profit net / Capitaluri proprii x 100 11,70 9,80
Profit net 62.996.316 63.006.519
Capitaluri proprii 538.546.764 642.598.332
5 Fondul de rulment (FR)
(Capitaluri proprii+imprumuturi pe termen lung)-
active imobilizate -6.040.759 46.216.557
Capitaluri proprii+imprumuturi pe termen lung 538.546.764 642.598.332
Active imobilizate 544.587.523 596.381.775
6 Necesarul de fond de rulment (NFR)
(Stocuri + creante) - datorii curente -61.916.080 -37.275.781
Stocuri + creante ** 1.420.983 588.139
Datorii curente 63.337.063 37.863.920
7 Trezoreria neta (TN)
FR - NFR 55.875.321 83.492.338
8 Randamentul dividendului
Dividend pe actiune / Pret pe actiune 4,09% 10,40%
Dividend pe actiune 0,0500 0,1030
Pret pe actiune (pret mediu pe an) 1,2214 0,9900
9 Rata de alocare a dividendelor
Dividende pe actiune / Profit pe actiune 43,56% 89,72%
Dividend pe actiune 0,0500 0,1030
Profit pe actiune 0,1148 0,1148

** |3 31 decembrie 2010 din totalul bilantier al creantelor a fost eliminata valoarea depozitelor bancare in suma de

92.822.065 lei.
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10.

SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2011
__ (toate sumele sunt exprimate in lei, daci nu este precizat altfel)

ALTE INFORMATII

a) Informatii cu privire la prezentarea Societatii

Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisana SA (.Societatea”) a fost infiintatd in baza Legii nr.
133/1996 prin reorganizarea si transformarea Fondului Proprietatii Private Banat-Crisana si este o
societate comerciala pe actiuni ce functioneazi in baza Legii 31/1990 si a Legii nr. 297/2004.

SIF Banat-Crisana are sediul in Arad, Calea Victoriei, nr. 35 A, Jjudetul Arad, cod 310158, tel: 0257.234.167,
Fax: 0257.250.165. Numarul de inregistrare de la Oficiul Registrului Comertului este: J02/1898/1992, iar
Codul Unic de Inregistrare fiscala este: 2761040

Societatea de depozitare a SIF-ului incepand cu luna julie 2005, este ING Bank NV Amsterdam sucursala
Bucuresti, iar societatea de prestari servicii de registru este Depozitarul Central SA Bucuresti.

Obiectul de activitate al societtii este:

- efectuarea de investitii financiare in vederea maximizarii valorii propriilor actiuni in conformitate cu
reglementarile in vigoare;

- gestionarea  portofoliului de investiti si  exercitarea tuturor drepturilor  asociate
instrumentelor in care se investeste;

- alte activitati auxiliare si adiacente, in conformitate cu reglementarile in vigoare.

b) Informatii privind relatiile Societitii cu entitatile in care detine participatii peste 20%

in scopul motivarii managementului companiilor in care Societatea detine actiuni, pentru a obtine
performante financiare imbunatatite, Societatea a incheiat contracte de management cu societatile in care
are participare semnificativa. Pentru mai multe informatji privind entitdtile in care Societatea detine
participatii peste 20%, vezi Nota 11.

o) Informatii referitoare la impozitul pe profit curent

Profitul fiscal aferent exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2011 $i 31 decembrie 2010 este
prezentat mai jos:

31 decembrie 31 decembrie

2010 2011

Profit contabil 65.201.431 76.689.174
Cheltuieli nedeductibile 19.007.166 34.135.454
Venituri neimpozabile (69.242.969) (23.153.844)
Alte sume impozabile 54.567 61.126
Profit fiscal 15.020.195 87.731.910
Rata de impozitare 16% 16%
Impozit pe profit curent 2403.231 14.037.106
Alte facilitati (198.116) (354.451)
Impozit pe profit curent datorat 2.205.115 13.682.655
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10.

SIF Banat-Crisana SA /
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat a|pfg1)/

(o

ALTE INFORMATI (continuare)

d) Cifra de afaceri
Cifra de afaceri include veniturile totale din activitatea curenta. Ponderea cea mai importanta in totalul
veniturilor o detin veniturile din imobilizari financiare si din investitii financiare cedate.

e) Evenimente ulterioare datei bilantului

in cursul lunii ianuarie 2012 a fost publicatd Legea nr 11/06.01.2012 pentru modificarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, conform careia orice persoand poate dobandi cu orice titlu sau poate detine,
singura ori impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat, actiuni emise de Societate, dar
nu mai mult de 5% din capitalul social al Societatii. Astfel Societatea a convocat Adunarea Generala
Extraordinara a Actionarilor in 1/2 martie 2012 in vederea modificarii Statutului Societatii.

in data de 3 februarie 2012 Societatea si-a exercitat dreptul de optiune de aport de actiuni la majorarea
capitalului social al Erste Group Bank AG, conform contractului de optiune de vanzare/aport de actiuni
incheiat cu Erste Group Bank AG (,EGB").

f) Venituri inregistrate in avans
Venituri inregistrate in avans la 31 decembrie 2011 nu au existat (31 decembrie 2010: 324.708 lei).

9) Ratele achitate in cadrul unui contract de leasing
La data de 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2010, Societatea nu derula contracte de leasing
operational sau financiar.

h) Onorariile platite auditorilor

Societatea a achitat in cursul anului 2011 auditorilor suma totald de 122.519 lei pentru auditarea situatjilor
financiare aferente anului 2010 si revizuirea raportarii contabile intocmita la 30 iunie 2011 (2010: 106.577
lei).

i) Datorii probabile si angajamente acordate

Contracte pentru achizitii de investitii in imobiliziri corporale si financiare

. La data de 31 decembrie 2011 nu existau imobiliziri corporale in curs de executie (31 decembrie
2010: 73.901 lei).

) La data de 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2010 Societatea nu avea contracte de achizitii de
materii prime, materiale i piese de schimb.

J La data de 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2010 Societatea nu avea incheiate contracte pentru
cumpérarea de imobilizari financiare (Nota 5).

J La data de 31 decembrie 2011, Societatea nu avea incheiate contracte de subscriere la capitalul
social al companiilor (2010: 10.078.110 lei) (Nota 5).

) La data de 31 decembrie 2011 Societatea are incheiat un contract de optiune de vénzare/aport de

actiuni incheiat cu Erste Group Bank AG (,EGB"). Conform contractului Societatea isi poate exercita
dreptul de optiune de vanzare/aport prin schimb de actiuni, dupa cum urmeaza:

- vanzarea unui numar de 70.188.162 actiuni BCR la un pret de 1,0385 lei/actiune pentru care va
primi suma de 72,89 milioane lei numerar, pana la data de 9 aprilie 2012;

- aportarea cu un numar de 296.185.195 actiuni BCR, la o rata de schimb de 127,9583 actiuni BCR
pentru o actiune EGB, pentru care Societatea va primi 2.314.701 actiuni EGB.

] Angajamente primite
La data de 31 decembrie 2011 nu existau angajamente primite, altele decat cele primite de la EGB privind
optiunile de aport/vénzare.
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SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decemb [2

(toate sumele sunt exprimate in lei, daci nu este precizat al

11. SITUATIA PORTOFOLIULUI
La data de 31 decembrie 2011 structura portofoliului Societatii era urmatoarea:

Valoare
. Valoare calculati Diferente
Denumire -
contabild de conform
achizitie  Reg. 15/2004 +
1 Imobilizéri financiare
A Valori mobiliare admise la tranzactionare pe o
piata reglementata sau pe un sistem alternativ
de tranzactionare; 663.410.757 866.706.026 203.295.269
B Valori mobiliare neadmise la tranzactionare pe
o piatd reglementata sau pe un sistem
alternativ de tranzactionare; 169.069.484 312.014.489 142.945.005
C Instrumente de credit emise de Administratia
Publica Central; 15.491.712 15.491.712 -
D Instrumente de credit emise de Administratia
Publica Localg; - - -
E Obligatiuni ale societatilor comerciale ale
caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata 999.994 999.994 -
F  Actiuni si obligatiuni ale societatilor
comerciale inchise ale caror valori mobiliare
nu sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata - - -
G Alte active sau instrumente financiare - -
I Total imobilizari financiare 848.971.947* 1.195.212.221 346.240.274
II Investitiii financiare pe termen scurt
A Valori mobiliare admise la tranzactionare pe o
piatd reglementata sau pe un sistem alternativ
de tranzactionare:
- actiuni 3.406.435 2.136.372 (1.270.063)
- unitati de fond 313432 257.223 (56.209)
I Total investitii financiare pe termen scurt 3.719.867** 2.393.595 (1.326.272)
Total portofoliu I+II 852.691.814 1.197.605.816 344.914.002

* Pozitia bilantiera ,titluri si alte instrumente financiare detinute ca imobilizdri” include valorile mobiliare
disponibile pentru vanzare, prezentate la valoarea contabil3 sau de achizitie diminuata cu ajustarile pentru
pierderea de valoare, in suma totald de 258.206.817 lei, stabilite la 31 decembrie 2011, ca diferenta intre
valoarea contabild mai mare si valoarea justd determinata conform Regulamentului CNVM nr. 15/2004
(Nota 1).

** Pozitia bilantierd ,alte investitji financiare pe termen scurt” include:

- valorile mobiliare detinute pentru tranzactionare prezentate la valoarea de achizitie, diminuati cu
ajustdrile pentru pierderea de valoare stabilita la 31 decembrie 2011 in suma de 1.283.501 lej;

- unitatile de fond detinute pentru tranzactionare la valoarea de justd in suma de 257.223 lej;

- depozitele bancare (inclusiv dobanda atagata) in suma de 123.816.859 lei (prezentate detaliat in Nota
12);

- certificatele de trezorerie in lei (inclusiv dobanda atasata) in suma de 10.037.782 lei (prezentate in Nota
12).
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SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat altfel)

11. SITUATIA PORTOFOLIULUI (continuare)

La data de 31 decembrie 2011 structura portofoliului in functie de detineri in capitalul social al societatilor

din portofoliul SIF:

% de detinere Numar de Valoarea contabila Pondere in total
societati de achizitie portofoliul
peste 50% 30 218.037.057 26,09%
intre 20-50% 47 48.773.923 5.83%
sub 20% 185 569.075.696 68,08%
Total 262 835.886.676 100,00
La data de 31 decembrie 2010 structura portofoliul Societatii era urmatoarea:
Valoare
. Valoare calculata Diferente
Denumire ars
contabila de conform
achizitie Reg. 15/2004 %
1 Imobilizari financiare
A Valori mobiliare admise la tranzactionare pe o
piatd reglementata sau pe un sistem alternativ
de tranzactionare; 486.897.545 833.024.128 346.126.583
B Valori mobiliare neadmise la tranzactionare pe
o piatd reglementata sau pe un sistem
alternativ de tranzactionare; 222.583.610 469.783.328 247.199.718
C Instrumente de credit emise de Administratia
Publica Centrala; - -
D Instrumente de credit emise de Administratia
Publica Locals; - -
E Obligatiuni ale societatilor comerciale ale
caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata 999.994 999.994
F Actiuni si obligatiuni ale societatilor
comerciale inchise ale caror valori mobiliare
nu sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata - - -
G Alte active sau instrumente financiare 19.998 22.215 2.217
I Total imobilizari financiare 710.501.147* 1.303.829.665 593.328.518
I Investitiii financiare pe termen scurt
A Valori mobiliare admise la tranzactionare pe o
piatd reglementata sau pe un sistem alternativ
de tranzactionare; 2.317.103 1.185.750 (1.131.353)
I Total investitii financiare pe termen scurt 2.317.103** 1.185.750 (1.131.353)
I Obligatiuni corporative si municipale cu
scadentd mai mici de un an inregistrate la
creante 13.090 13.090
Total portofoliu I+II+1II 712.831.340 1.305.028.505  592.197.165
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SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat altfel)

11. SITUATIA PORTOFOLIULUI (continuare)

* Pozitia bilantiera ,titluri si alte instrumente financiare detinute ca imobilizari” include valorile mobiliare
disponibile pentru véinzare, prezentate la valoarea contabild sau de achizitie diminuata cu ajustarile pentru
pierderea de valoare, in sumi totald de 171.858.612 lei, stabilite la 31 decembrie 2010, ca diferenta intre
valoarea contabila mai mare si valoarea justd determinati conform Regulamentului CNVM nr. 15/2004
(Nota 1).

** Pozitia bilantierd ,alte investitii financiare pe termen scurt” include valorile mobiliare detinute pentru
tranzactionare prezentate la valoarea de achizitie, diminuati cu ajustdrile pentru pierderea de valoare
stabilitd la 31 decembrie 2010 in suma de 1.138.441 lei, la care se adauga certificatele de trezorerie in
valuta, inclusiv dobénda atasata, in suma de 15.215.408 lei (valoare certificate de trezorerie in valut
14.901.038 lei, Nota 15).

La data de 31 decembrie 2010 structura portofoliului in functie de detineri in capitalul social al societatilor
din portofoliul SIF:

% de detinere Numar de Valoarea contabila Pondere in total
societati de achizitie portofoliul
peste 50% 31 232.321.287 32,64%
intre 20-50% 54 49.864.571 7,01%
sub 20% 192 429.612.400 60,35%
Total 277 711.798.258 100,00

Factorul principal al diminuarii valorii portofoliului in anul 2011, calculatd conform Regulamentului CNVM
nr. 15/2004, I-a reprezentat scaderea pretului de cotatie al unor titluri din portofoliu, reducere partial
contracarata de intrarea in portofoliu a actiunilor Erste Group Bank AG.

In conformitate cu legislatia in vigoare serviciile de depozitare a activelor detinute de catre Societate au
fost asigurate de cétre ING Bank NV Amsterdam sucursala Bucuregti.

37



SLT8L8S 086098V 08298 uiupe 50]q 'eSe U IANIDIA ZZ IS vaunL fN1D V3UIDN0D | 6621ECS T
0S6¥20'T 0S6%20°T Z6€'L8 80Z JU VINA NVIVYL s VDOdVN-N1D X3LOdVN | 968102 ¥4
£55'690'S 095 0vv'E 659'.8 0T U vDva VdVOQINNH VoSN | 6TIvLZIC 0z
8VE'8SS T 98€929°¢C [vv'68 12 JUNINVINT VDOdVN-IN1D VYVYNDNIND VLYY | 090661 61
SE0STZT SE0SIZT 08668 6Z U BLAOSNIQ viavio 3DNd4 INNOTT | L08sY 8T
SPY ST SPYvST 76606 Z-1V 196 1U VDVa Inpg VdVOQINNH VHO0D | 0Zvpeic T
766Sv8'Z 81E2L8C 2116 TZUININSEN avay NMIVINOD | 921891 91
€8v'98 Tv6 78 8.6'16 0T U NJIVIA 138NV VD0dVN N1 VIMISIA | 29LL8TTT ST
0E€'8.9 0££'8.9 16526 S JU TIMINN ‘08 FUVYIN VIvE ‘8DW | TLSPO6ET T
SUl | €CGVEOET | BLTSEDET TV9'€6 0T U ANLSNANI VINLSIE ORIV | 68V9ELZ €1
86V 06L € 0EV'609°E £82'96 71U WOUdO1d | HINVATIS NHD VNVATIS | 002v89 T
GELTYVEY | 0SOTVYEY 15996 0TV'19 €5 U BINIANIdIANI V1-d v3av¥o v3QV¥0 OSdNVD | 05195 T
8L60EV'T 8IS ZYET 86£'86 V/TT JU 8T6T AMENIDIA T nvivz INS3SIN TALOH | £60vLzZT o1
[SET86'E 9/L£T86 € 5Z8'86 9v/vv JU NVIVYL VDOdVN fN1D YVOLVHOSV XT1dWOD | LLEVETTT 6
0ET090°T 0ET090T 0686 SE-EE N HODIA B3JED avav S3udXa NVIQAN VIDVd | 0S¥6160Z ]
980'9€8'9 SYTZE89 9v6'86 U 4ONINIZN viAvd0 VI3W LS3A | 6EET80L L
881596 881596 SZv'66 y1de ‘LU ININOV3ITa avav INJIOUDY | ZLVS68TZ 9
S96¥98SZ | £09°0¥9°ST SEV'66 T¥900% PO pTJU IDNNW VDOdVN-fN1D AYWOJVN | 9LT661 S
86LC1V e 86LTIv'C 15166 €¥Z00Y PO £-1 JU ONNYd ONVAYOID VJ0dVN (N1 TYOJSNVHL Vi3g | 89E6EVT v
5020099 $02009°9 S£6'66 €2 JU11S3UNONgG UV VIVE T310H O¥N3 SNVYL | TTr0ZC €
€L0°L8S €L0°L8S 18666 88 JU T6T IMANIDIAT IS INVSO¥13d IVYINID | S88L6SLT z
565519 000°SEV'S 66666 S U EIAvHIN VHVOSINLL WILL-ATWA | 0ST96v9 1
aJels ejiqejuod 41S 9P a_.-:_aﬂ—u 418 WLOC_wUﬁ jeos |nipas 33e321D0S dwnuag ﬂ._m.—um_g__.-. o ¥ =]
EYLLIETN |edos jeyiden juadoud apoun po) | N

“1T0Z Jedueuly [niiaaaxe niuad apquodsip juns nu 4IS |nijojouod uip Jojijelainos easapaaid nes |nyoad 15 10[pAIRZal 15 injnjeyded eaieojea puiaud sjd1eq
‘%0z uind 9>
| jedidiped suijep e21e19120S 8Jed Uy JIIRIIUD a1ejuazald juns sof lew TT0Z/v JU WAND [nuswenbay uip (T) 8€Z "He Nd 3je}wIouod Ul

ap 1uad0ad up 1l
(24enunuod) ININIMO40LH0d VILVALIS °TT

(12531e 3eZ1021d 2153 NU BIEP ‘19| U) B1EWILIdXD JUNS SjBWINS 33R0))
1T0Z 2HUquia39p TE ] 3e1dydu] jenpialpul aiepueuly ajiijenyis ej 3joN
Vs euesud-jeueq 4IS



6€

M | 8¥6'9TT 8¥6911 000°0€ TS U NDSTHIWIAVIA ¥OaNnL anmv anv VINVAISNVYL { 09591 Sy
M | 0LE9LT 0L£9L1 000'0€ LU NDNVI WVIAY VUHOYVYW VOUVN | 68268 144
V1| 062°8YT'T 06Z8PT'T 0000 9Z WU ININIdYVL ViR1SIg QOYdNINSIAY | $TIZTHS 134
Z1a | €STSCT €ST'SZT 000°0€ 6.L€ U ONNINLYS ONNINLYS ONNINLYS VIODNOY | +0v0Z6TT (44
M | 08T°08 08108 100'0€ SCT U MALLVYANI SIHD NVYNISIHD WODSRID | 69€T9.Z |24
4 | 008'181 008181 S00°0€ ¥¥ U IDINODYOI INVd VISTY | VLIS3Y 1ONAOYOUOY | 959Z90T (174
06TCE 06TCE £9€'TE OT /U IRJINN eld vA3Q QUVISVYILY | 00Z9TLLT 6€
M | 956'6Z8 956628 osv'ze ¥€ U IISINIOW VITIVD nvove Jvea13 | £869T18¢ 8¢
M | 08Z9¢T 082921 Zsy'ze € JU LISINIOW 115 nvove ISN VIIION | 98T9.291 LE
008'SLZ 008's.Z eST'PE SIUIDRIgVL UV VIve YVIBINOD | 82LT02C 9¢
€0S'T0T €0S'T0T R 9TJU YOTNMINIW TV Vive YVYWOD | £8096TC SE
M | S62°L90°F S6Z°L90°% 956'9¢ 9 U VIVIYLSNANI VINVISNOD SOWINYNS | 6¥0T06T 23
€L9'CCC €1/972C T9T'6€ ¥-¢ U INavd avay VONVIAVYY | TZSEOLT €€
M | €0Z'0LZ €02°0L2 [S447 S/€ U INTNLSOWOd YONNT VLS SYHVD IVIYIDNO0D | vp08TZ8 43
0SS'6L 0SS'6L OTE'vi LTT YN INIZN YD MDNYLISNOD QYON | 665LSEE T€
LS0°LEO'BTIT 9%05S 215ad auiiap as aJed> ul 1igla1os glIqejuod aseofen B30y
0S€'629 809°L¥S 86T°0S 6-S U YOILLSINIHD VIvOSINLL H3LINN | 996008T 0€
S¢TLL SeTLL 0L5'LS 9 'IU 686T IMENIDIAA 2C NSoY IN13LO VINOWOY | 28997¢Z¢€ 6Z
ST6'S0b'S 0S6°LSL'S 1sL'0L LpT U 3NFSODO anvsvyN 1SVIdWOS | 8895.S :14
ETY'v1e 148 A4 X4 z8e'eL S dN ILV1Y390 v1i-d BLULYWIVW INLIHOIS VZIOS | 8LZSTZC Lz
SET'TPL6S TI0'6EY'6S LTL'GL LT U NIOYOQO3L3 anrav LTYVONVYA | 98HSHT 9z
€98°L89°ET EEEVTIT S69'9L 8€ U NLLNVE HO Aat:) NWVI | 0€899LT 14
0L6'0€S 0L6°0€S ¥Sv'08 TSTYU IYOSINLL foom (WDDNvan | L1z/p8T ¥z
LLTYLOT €9€'880C vrL'v8 90Z U VINA NVIVIL VO0dVN-fN1D 1D LYWOD | vZ9T0Z €C
aJels gliqejuod d4IS ap anuiiap | 41S asouap |e1dos [nipss ajejapos adwnuag | asensiboaul | o
aseojep |e1dos jeyide) uad0Id apownpo)y | N

(24enunuod) ININMO40L¥0d VILVNLIS TT

(I911e 1eZ1>31d 8359 NU BYEP I9] U} d)EWIIAXS JUNS BjBWNS 91E0))

TTOZ 2Hqwiadap T¢ e dje1aydul djenpIAIpUl aiedueuly ajijen)s e| 330N

VS euesi)-jeueg 41




ov

€STTC €ST'TC 9g£Z'e U NZV3ILA W YONr-vawv 301D | 8608SLT 69

| 8496 896 09t'eC $€ U IDINODYOI 'd V1IS3y 1JOdSNVYLOYOVY | Z2STLO0T 89
M | ep8eErE EY8EVE 029'€ N4 nbes novs NOVS VIVRILSNANIOYOV | ¥618CLT L9
SyO'vL9 SyO'vL9 8vL'eC 09T N 09T4U NDVONTA JUVIN Vive VIINVY | T92902¢ 99
€96'€EE £96'€E 016'€C ININOIWNNS | LEBT  VIVLVO VIVLYO DINOYUOV | SYIEZEL S9
€860V £€86°0¥ 01TV 134 NNVYIAE3Y NIAN IV NLVS WODISON | ¥8TH¥9 9

M | SET'666 SET'666 1€V Vv 9t WU Yy3dld 'SOS LLS3dNdNg 40d4X3 | 86979%S €9
€49°S0T €£9°S0T ZsL'st Z W ININZOTIS 'S VSVONINY VYILLSIHOL | 09420L0T [4°)

Sul | 8¥8°LET 8y8°LET 25L'se 8ST "IN NVIVYL d1S ONNINdAYD TIDSNIN V1SIHO4 | 0TLE690T 19
008'905°0T | 008'90S°0T 618'sZ 62T AN INTNNNYd avay 1SIAZvO | 000T90€ET 09

Sul | €65'998 £65'998 182'9¢ ¥ U TARILSNANI viRi1sig SIgIN | £0069S 6S
M | OTL'LSE OTL'LSE 160'L 00€4u-v3ariio SOf 3d vaivo va1vO AOYdNINS | LYTESLT 8S
V1 | SZ0'vEE SZ0'veE €€T'LT L'WY [IYVOSIWLL 'SOS avyv ONYV | 6250691 LS
S0T'68 S0T'68 821’82 SS/ST 19 IONN 1Na-9 INVORIN IXIW | 0€£2STC 9s

1| 060921 060921 60t'82 ¢L N IDNANd3d D VUIHOYVYA VIIO4MVIIW | 9S42L0L SS
621'£88C 621.88'C T¥S'8C TLT U vE303d 1AWV3IN Vilvid 14vD0u13d | 9€T9V0Z ¥S
syt 009°'1CT ¥.8'8C ZET U INJFZ3AN INVSOY13d 13dI190W | T6SYBTS €S

M | $669¢ 8EL9E S.8'8¢C $6 U JAVIN NVY 9311vH 13NIGON | OETYS96 43
M | 85€9¢ 8S€9¢ £96'8¢C Jayed 0Z 19 YOIIZvyA SIHNN YNDO LXINWOD | 00€0LLT TS
Z1a | 810991 810991 L20'62 S8 U NDSINID JVIAvN OVIAVN VIVRILSNANIOYOV | 0LT6TLT 0s
Z1q | €v60T €V60T 98T'6Z ejedpuid 1S '1saley esale}edn] LS31vy V'S LLSALVY DINOYUOY | 655028S (34
Zia | seLY S6LY 06€'62 9T "IN [3ISNANRE VUHOYVYN VUHOUVN LVN3IY | ZTSSvZL 514
M | €86'8ET €86'8ET 80S'67 6 U NRINDIN YNt vaivy INTVIQYY YNIZN | 828TIPE Ly
M | 080891 080891 L96'6C 8ZST WU ININDOVIAVN VoDD3d VI0JIWNOS3T | 08STELT 9t

ales e[iqeuod | 41s ap anuiiep | dIS aisulap led0s |nipas 2jedp0s aquinuag | adensibaauy | 43
aseojep | [epos |eyde) juadosd apaunpo)y | uN

(24enunuod) ININMO40LYOd VILVNLIS °TIT

(19131e 3eZ1D3.1d 8153 NU BYEP ‘19 U] BEWIIAXS JUNS J|BWNS 3}B0))
TTO0Z 3MqWadap TE ] djeIdYdU] |BNPIAIPUI dlepdueul) ajiijendis e] 30N

Vs euesun-jeueg J1S




v

gAlRAISIUILPE B1RPILYDY ~ Y]
aleAjozip - 710
esepipnfaseziuebioas — ry
sep(pnf asepiydy -
eluanosul - sup

‘epuabaq
£26°€LL'8Y %08 - 02 243ul Builap 8s a.ed u) K§e)81d0s BlIqeIUod aJeojea [e30)
Z1a | 000°LE 000°LE 100°0¢ Z€ YU NDSINOLNY NVOI avyy ONIQIOH VIO IAV | £968/9T LL
N | €29°L8LT €29'48LT L0002 0T-Z WU NVIINA aniv VOIOUMIVLAW | #H0S9LT 9L
0TZ'29 0TC'29 90t'0Z €TT U WOINOW V1IS3d NIY3IAIS SWHVD LYWOD | 029090T SL
STTZET STTCET 999'0Z 0T U IyvO VIINI vav VaIV LYIWOD | 04L$SLT vL
SEOPT SE0'PC $19'12 T 4U JOUVLISYD VITVA ViR41SIg SNVYL NODIW | 0S8SSEL €L
| 8¥t9zz 1474° 144 €€9'TC FAVYA 130 Nv43LS VYAVA INANOW | 905892 44
N | 295°L6T°0Z 295°L6T°0C ¥68'1C ¥T9U ININIdYYL ViRILSIY TVdOW | 666¥60€ TL
Z1a | 08Zt9Z 08C¥9Z 259'2¢ mnanday VIVLYO 1VOD0S VIVRILSNANIOHOV | ZTE9S8T 0oL
ales g[iqejuod 41S ap 3nulisp | 4is assudep [enos sjeapos aswnuag | asensibaaur | 30
aJeojep |eos jeyde) juadoid [nipas apnunpod | uN

(21enunuod) ININMO40.LH0d VILVNLIS T

(1243e 1ezida.d 8158 nu gdep ‘9] Ul a)ewdxe JUNs ajPWNS 23e0})
TTOZ 3Hquadap T€ e] ajejaydu] ajenpialpu] asepueuy ajiienyis e 210N

VS euesu)-jeueg Jis



44

Z102/€0/81 1102/21/61 68'T L9'TYSET 0s'L 000°000°S uoi 9$9-ayg
z102/€0/81 1102/21/61 68'T L9'TYSET 0s'L 000°000°'S uol 9S9-qud
Z102/10/91 TI0Z/T1/L1 6v'S 00'SLE'6E 00'L 000005¥ uol 0S9-Qug
Z10Z/10/%0 1T0Z/11/¥C 129" 00'TST'8 S1'L 000080'T uos 5$9-ayd
Z102/10/%0 1T02/11/¥C 9Z's TT'9€L'LE ST'L 000000°S uol 959-ayd
Z102/10/%0 1T0Z/T1/¥C 9z's TT'9€L'LE St'L 000000°S uol 959-ayg
Z102/10/%0 1T02/11/¥C S8'T 00'00€°€T 0€'9 000'000°¢ uol ¥og
Z10Z/10/%0 1102/1T/¥C €6'0 00'059°9 0€'9 0000001 uol ¥og
Z102/10/%0 1102/11/%¢C €60 00'059'9 0€'9 0000001 uol g
Z10Z/10/%0 1T02/1T/¥C €6'0 000599 0£9 000000'T uos ¥og
Z10Z/10/%0 1102/T1/¥C €60 00'059'9 0€'9 000000T uol Nl
Z102/10/%0 1T02/1T/¥C S8'T 00'00€°€T 0€'9 000000°¢ uos ¥og
Z10Z/10/%0 1102/11/¥C S8'T 00'00€'€T 0€'9 000000°¢ uol ¥dg
Z10z/10/%0 1102/21/50 vL'0 z6'TVE'S oT'L 00€’LT0°T uol BUBWOY-O|e)] edueg
Z102/10/%0 1T0Z/11/¥C 191 98'296'11 o1T'L 00¥'8T91 uol euUsWOY-0|e)] edueg
Z102/20/50 1102/21/50 Tv'e vZ'8LY' VT SL'L 008'69Z'v uos azual4 Yo eoueg
Z102/10/62 1102/11/0€ 1y gz'seeoe oL'L 008'LLY'Y uol dzZually YD edueg
Z102/10/62 1102/11/82 10'T 8Z'L9T'L oL'L 00C'€TOT uol azuaul4 YD) eoueg
Z102/10/%0 1102/1T/vC €8'C LE'TOE0C 08'L 000005°¢C uols dzZualld YD eoueg
Z102/10/%0 1102/11/%¢ €8'C LE'TOE0C 08'L 000'00S°¢C uol azuaul4 YD eoueq
Z102/10/%0 1T0Z/TT/VC €8'C LE'TOE0C 08'L 000005C uol azuand ¥ eoueg
Z102/10/%0 T102/11/¥C z0't #0'9ZSv1 08'L 008'88/'T uol azual4 YD edueg
z102/10/%0 1T02/11/vC €8'C LE'TOE0Z 08'L 000'005°¢C uol azuali4 YD edueg
Z102Z/10/%0 1102/11/¥C €8'C LE'TOE 0T 08'L 000005°C uol dzuall4 YD) edueq
9z 09< a1z 09> juod
12}uapeds 1IN}ISUO0D mv_“.w“u_u aieojep % ejuapeds ejuapess loquuis e>ueg
- uy a1apuod IT ¢TI 1€ e izueqop minyizodop S
ealeojep ealeojep : d

:a1edueq 9)zodap 3ja,e0)RULN BAAR BI]EISIN0S TTOZ SHQWIAIBP TE 9P elep e

FYVYONVY4E 31IZ0d3a °C1

(19131e 3eZ1d3.d 913 NU BIEP '13] UL 91ewlIdxa JuUNs s[awWns 81e0})
1T0Z 2Hqwadap T€ ©] deldYdul 3jenpiaipul asepueuly ajuienyis e| 910N
Vs eueiu)-jeueg JIS




1374

Z102/10/40  1102/1T/v2 210 25'858 ST 90L'86T nd (191 U1 JuajeAIYdB) BZUBL Y BdURG
Z102/10/v0 TT02/11/vC 89'9 Z6'€S6'LY STy LE0660TT na (131 u1 uajeAIYDB) BZUBIY YD) BOURg
Z102/80/80 1102/21/02 £0'0 £9'99% 00, 000002 uol BIUBAJISUBL) BOUEg
z10z/L0/€T 1102/21/0C 0z'o 00°00¥'T 00°L 000009 uoi eluBA|ISURL) BDuRg
Z102/.0/80 1102/21/0C L0'0 L9'99% 00°L 000002 uol BlUBAjISURL] BOURY
zZ102/90/1z  T102/2T/L0  1v0 £9'916C 00'. 000009 < uo. elUBAJISUBL) BOURg
Z102/90/L0 1102/21/L0 v1'0 ze'eL6 00'L 000002 uol BlUBAJISURL) BDUeg
Z102/50/€2 1102/21/L0 10 L9'916°C 00'L 000'009 uo BlUBAJISUBL] BOUBRg
Z10Z/50/80 1102/21/L0 v1'0 cz'eL6 00°L 000'00C uol BlURA|ISUBL] BOUEq
Z10z/v0/€z T102/2T/L0 140 £9'916°C 00L 000009 uoy BlUBAJISUBL) BOURY
Z102/v0/80 T102/21/L0 14%0) zt'eL6 00'L 00000¢ uolt elueAjIsuel] edueg
z10z/€0/2e 110Z/21/90 Zv'o EE'EE0E 00'L 000009 uoi elUBA|ISURL) BOURY
Z102/€0/80 T102/01/61 6€'0 T1'918¢C S8'9 000'00Z uo elUBAJISURL] BOURg
zroz/zo/ge 110Z/01/61 8T'T £€'8YY'8 S8'9 000009 uou elueA|ISuUeLl] BOURY
Z102/20/80 T102/01/8T (0)40] LT'YS8T $8'9 000°00¢ uol elueAjIsuel | edueg
z102/10/92 T10Z/11/82 19'¢ 8/L'L18'ST 58’9 000000t uos BlURA|ISUBL) BOURY
z10z/10/€C TT02/11/8C ¥5'0 L9'188°E $89 000°009 uos BIURA|ISUBL] BDOURY
Z102/10/€2 1102/01/81 0z'0 80'L2Y'T $8'9 000001 uol BlUBAJISUBL) EDURG
z1oez/10/€C 110Z/60/50 96°0 €€'€88'9 00'L 000°00€ uol elueA|Isues) esueg
z10z/10/€2 T102/80/50 T0'T 90'evZ’L 00°L 0000SZ uol BlUBRAjISURS| BOURg
Z10Z/10/80 T102/11/8¢ 6L'T ' rp8ZT 08'9 000000 uoi eluBAjISURL) Bdueg
Z102/10/80 110Z/L0/1C 680 8L'LLE9 00°L 000°00Z uol BlUBA|ISURL| BOURg
ZT02/10/€0 1102/21/€C v1'0 00°000'T 00's 000008 uo! BlURAJISUBL) BOURg
Z102/€0/8T  1102/21/02 €e'T 05'295'6 05.  000'SZ8°€ uos 9SD-aNg
3|z 09< a1z 09> juod
19juapeds 1MIN}ISUOd epueqop  aleojea % ejuapens eluspens loquiis edueg
ereq 1e10 IT°ZT 1€ e[ izueqop mmizodsp
u asapuod ealeojep easeojep adwnuag

(Iope 1ezidaid 8153 nu edEp ‘19| U) B3RWILdXS JUNS ajawns ajeo0y)
TTO0Z 3Hqwiadap T¢g e} djeiaydul sjenpiaipul aiepueuly ajiienyis e} 930N
VS eueiud-jeueg 4Is



144

89'6ET°€9L EL6'VIT €9 875°9L6°69 (m+D 1viol
00°00T 09'96L'St S86°'166°6 0 (1) 9149402343 9p 31LIYI1343 |ej0o)
Z102/L0/50 110Z/21/L0 00°00T 09'96L'SY 09'9 686’1666 uol 321|qnd Jojdlueuly |nIaisiuiiN
00°'00T 80'€EVE LIL 886°ZZT'€S 875°9L6°69 (1) asedueq ayzodap [ejol
Z102/10/80 110Z/11/80 Ly'L ¥5'985°€S 00t €26'0€6'8 na (3] Ul JUB[BAILYD3) BIUBA|ISUBI]
z102/20/v1 TT0Z/11/ST 6€'6 6v'92€L9 0S't S90VEL YT na (13) U1 JUBjEAIYDB) Jueg uasIByIeY
Z102/10/€0 110Z/21/0€ 000 ST'6T 0z'0 z6T€eL'T na (131 ut Jus[E_AIYI3) INVE ONI
Z102/10/%0 1102/11/%¢ 1884 06'SSY'6C 00t €6C°ELOL ns (19] u1 JUB[RAIYI3) BUBWOY-O|E)] BDURY
91z 09< 9IZ 09> Juo2
19judpeds 114IN33suod epueqop  dleojeA % ejuopess ejuspess oquiIs esueg
eeq [e303 IT ¢TI L€ e iZueqop mmizodsp
uj a19puod eaJeojep eaJeojep aqunuaqg

(19318 18Z1021d 8352 NU BJEP I9] U] djeWLIdXS JUNS 3[3WNS 31e0))

TT0Z @MqWI3p TE €] djeldydul jenpiaipul aledpueuly ajuienys e} 310N
vs euesd-jeueg JIS



14

TT02/€0/80 0T0Z/€0/ST 68V TT'TT6'TS 00'8 000008 NOY elURAjISURL)
1102/20/%C 0102/20/9¢ 1091 00'056'69T SZ'8 00000t'C NOY eluBA|ISURL )
T102/20/€2 0T0Z/€0/ST L9'E €€'€€6'8E 00'8 000009 NOY BlUBRAjISUBL |
T102/20/80 010Z/£0/ST 2zt 8L'LL6CT 008 000'00C NOY elueAjisues)
1102/10/€2  0T0Z/€0/ST L9'E EE'EE6'8E 008 000009 NOY eluRAjISUR |
TT0Z/10/90 0T0Z/€0/ST et 8L'LL6CT 00'8 00000C NOY elueajisues)
T102/10/0C 010Z/11/2C €8'T EE'EEV6T T4} 00002T°C NOY jueg snaelid
TT0Z/10/60 0102/21/80 98T 0001991 eZ's 0000z20'¢ NOY juegq snaelld
T102/10/20 otoz/zt/te 000 66'C1 080 91585 NOY juegq bug
T102/10/0T 0T0Z/0T/€T 60 £9'99T'S 0S'L 00001¢ NOY aydq
T10Z/€0/0C 010Z/21/02 ' 00'0SEV sZ'L 000°008'T NOY uog
T102/10/0C 0T0Z/0T/1¢ 66'v 00'v86°ZS 9T'L 00000, NOY yod
1102/10/0€ 010Z/11/62 ze't 16'800T 0L'8 000'T8LT NOY BUBWOY-OJR)] eduey
1T0Z/T0/€T 0T0Z/0T/¥T Tt'e 67'881°9€ 08’8 000'006'T NOY BUBWOY-0|RY] BIURg
TT0Z/10/¥Z 0T0Z/T1/S¢ T1'C vL'z0v'Ze 0S'8 000009°C NOY dzuall4 YD edueg
T102/10/€C 0T0Z/11/¥C 6C'€ S6'St6'vE 0s'8 0006v6'€ NOY 9Zuall4 YD edueg
TT02/10/L1 0T0Z/11/81 890 09°2LT'L 0s'8 00000L NOY dZUdll4 YO edueg
T10Z/10/5C 0102/11/92 ezZ'e LT'9ZSvE 0Z's 00069Ct NOY jueg eyd)y
T102/10/€C 010Z/01/S¢ 69'€T 8L'T6T'SYT 05’8 000'SLT'6 NOY jueg eydy
T102/10/21 0T0Z/CT/ET S0'T €TTETTT 0z’ 000'809°C NOY jueg eydpy
1102/10/60 0102/21/80 60'T Z0'€ES'TT 0z'8 000'6ET'C NOY jueg eydjy
TT0Z/10/€0 0T0Z/1T/¥0 9z't S6'LYEET ov's 000°000'T NOY jueg eydy
a1z 09< a)iz 09> juod
19juapeds 14In3suod mu_“muhuv dJeojeA % ejuspeds wfuiopes loquis edueg
uj as9puod 0T ZT'I€ ¢ liZueqop jmizodsp
easeojep ealeojep Sdiinuag

‘a1edueq 811zodap 3]2120)2ULIN B3AE B2}EIBI20S OTOZ SHGUIIAP TE Op elep eq

(21enunuod) IYYONVE 311IZOdaa “z1

(135312 3e21>8.d 3353 NU BOEP ‘I9| U) B1EWLAX3 JUNS BPLUNS 33803)
TTO0Z 34quiadsp T€ e| ajeldydul ajenpiAipul aiepueuly ajiiien)is e] 3joN
VS euesu)-jeueg 415




1102/10/60
1102/10/50
1102/20/12
T102/10/L1
1102/€0/%1
1102/€0/02

19}uapeds

14

o10Z/ZT/0C
0102/21/90
010Z/11/22
010Z/11/81
010Z/21/51T
010Z/€0/22

11IN}13SUOD

eyed

\
% .
& &)

OPJ .\\.a\ \
3 -
S| W zp )E
«© (7]
A J

\# njue® >

001 98'0IV'T90°'T S9€°809°8Y 68T°TST'EY 1viol
080 LTI 00'€ SLTTYY'S 4Nn3 (13 Ut JuajeAIYD3) BlUBAJISUEL |
Z0'0 v8'L1Z 0z'C YITLET yn3 (19] ut Jua[eAIYI3) ¥DE
$8'C £5'792°0€ OT'v  90L'SEL9 dn3 (19 Ul JusjeAIYI3) BUBWOY-OlR)] BOURY
6L'S S8y’ 19 ov'y S8EY8STT dn3 (13] u1 JuajeAIYdB) BZUBL YD BdUEg
Z0'€ v¥'S80°ZE or'y  659'959'ST yNn3 (191 ut JuajeAIYI3) juegq eydly
1r'9T L9'99T VLT 008 00005 NOY BIUBAJISURI ]
oIz < 9|1z >
21e0leA % m”..cwa"uwmum m_w.—_.wn“-@mum juoa joquuis eoueg
gpugqop
2303 0T ZT 1t €] izZueqop njnyizodsp
ul a19puod ealeojep ealeojep sdiunusg

(121318 1ez1da1d 8153 Nu BJEP ‘19| Ul 81eWIdX® JUNS J]WNS 3)e01)
1T0Z 2LUqWiadap TE ] djeldydu] 3|enpialpul sJepdueuly ajijenyis e| 30N
VS euesu)-jeueq JIS



SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2011,
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

13. STRUCTURA VENITULUI BRUT

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2010 2011
1 Venituri din imobilizari financiare® 51.891.144 12.500.230
2 Venituri din investitii financiare pe termen
scurt (dobanzi la obligatiuni - titluri de - -
plasament)
3 Venituri din creante imobilizate - -
4 Venituri din investitii financiare cedate? 33.441.654 94.312.744
5 Venituri din comisioane aferente lucrarilor si
serviciilor - -
6  Venituri din diferente de curs valutar 2.786.710 4.875.479
7 Venituri din dobénzi 7.693.136 6.337.124
8  Venituri din creante reactivate si debitori = -
diversi
9  Venituri din productia imobilizata - -
10 Venituri din provizioane® 17.041.212 10.318.045
11  Alte venituri
- din studii si cercetari - -
- din redevente, locatii si chirii 118.435 97.834
- din alte activitati diverse - -
- din subventii - -
- din alte venituri 216.460 12.955.709
- din sconturi obtinute - -
- din alte venituri financiare 322.884 355.004
12 Venituri din subventii pentru evenimente
extraordinare si altele asimilate - -
13 TOTAL VENITURI 113.511.635 141.752.169

! Veniturile din imobiliziri financiare includ veniturile din dividende cuvenite in suma de 12.500.230
lei (2010: 13.083.819 lei). In anul 2010 in cadrul acestor venituri au fost recunoscute i majorarile de
capital social din prime de emisiune sau rezerve constituite din profit net efectuate de catre
societatile din portofoliul SIF in suma de 38.807.325 lei, sume care in anul 2011, conform Ordinului
CNVM nr. 13/2011 au fost recunoscute la rezerve.

2 Veniturile din investitii financiare cedate cuprind veniturile din imobiliziri financiare cedate in
suma de 93.982.567 lei (2010: 33.395.138 lei) si castigurile din investiti pe termen scurt cedate in
suma de 330.177 lei (2010: 46.516 lei).

3 Veniturile din provizioane includ veniturile din ajustari pentru pierderea de valoare a imobilizarilor
financiare si deprecierea activelor circulante in suma total3 de 7.871.045 lei (2010: 12.799.212 lei) si
venituri din provizioane in suma de 2.447.000 lei reprezentand reluarea provizioanelor constituite
pentru stimulente pentru realizarea profitului (2010: 4.242.000 lei).
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SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat altfel)

14. STRUCTURA CHELTUIELILOR

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2010 2011
Pierderi aferente creantelor legate de participatii - -
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate 25.665.672 24.658.409
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile’ 2.337.960 2.548.099
Cheltuieli din diferente de curs valutar 2.008.433 4.355.085
Cheltuieli privind dobanzile - -
Cheltuieli cu servicii bancare §i asimilate 44362 27.803
Pierderi din creante si debitori diversi 16.105 22176
Cheltuieli cu provizioane si amortizari® : 3.131.817 19.086.742
Cheltuieli privind prestatiile externe
-intretinere si reparatii ' 201.253 70.286
-redevente, locatii si chirii 96.444 86.224
-prime de asigurare 45.607 37.356
-studii si cercetari - -
-protocol, reclama si publicitate ° 195.344 200.391
-transport bunuri si persoane 1.210 340
-deplasari, detasari, transferari 169.450 174390
-posta si telecomunicatji 182.351 173.632
-alte servicii executate de terti 567.357 743.824
-alte cheltuieli 340.652 668.970
-cheltuieli privind sconturi acordate - -
-alte cheltuieli financiare 269.400 556.273
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate 173.212 154.316
Alte cheltuieli
-cheltuieli cu materiale consumabile 118.402 141.544
-cheltuieli materiale de natura obiectelor de 57.338 20.003
inventar 89.067 86.157
-cheltuieli privind materialele nestocate 177.944 164.942
-cheltuieli privind energia si apa c -
-cheltuieli cu colaboratorii - -
-cheltuieli cu salariile personalului 10.337.777 8.894.656
-cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala 2.083.047 2.191.377
Cheltuieli privind calamitati si evenimente extraordinare - -
Impozitul pe profit 2.205.115 13.682.655
Alte cheltuieli cu impozite ce nu apar in elementele de
mai sus - -
TOTAL CHELTUIELI 50.515.319 78.745.650

* Cheltuieli privind comisioanele si onorariile cuprind comisioanele datorate societatii depozitare,
societatii de prestari de servicii de registru, comisionul de 0,1% asupra activului net datorat la
CNVM, societatii de servicii de investitii financiare pentru tranzactiile efectuate, onorariu de audit,
onorarii pentru executori judecatoresti si alte cheltuieli cu comisioane i onorarii.

5 Cheltuielile cu provizioane si amortizari includ cheltuieli cu provizioane in suma de 2.585.000 lei
(2010: 2.447.000 lei), cheltuieli privind amortizarea imobilizarilor in suma de 411.845 lei (2010:
424.950 lei) si cheltuieli privind ajustirile pentru pierderi de valoare a imobilizarilor financiare
aferente societatilor aflate in lichidare, reorganizare sau insolventd, datoritd faptului ca sunt
estimate ca fiind cu caracter permanent si nu se asteapta o revenire a pozitiei financiare a acestor
societati, in suma de 16.089.897 lei (2010: 0). La 31 decembrie 2010 aceastd pozitie cuprindea si
cheltuieli privind ajustarile pentru pierderea de valoare a activelor circulante in suma de 259.867 lei.
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15.

SIF Banat-Crisana SA

Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2011

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat altfel)

NUMERAR $I ECHIVALENTE DE NUMERAR

Casa si conturi la banci

Conturi la banci

Casain lei

Avansuri de trezorerie si alte valori

Total casa si conturi la banci

Depozite la banci
Minus depozite cu scadentd mai mare de 3 luni

Total depozite bancare lichide (Nota 12)

Obligatiuni si titluri
Minus obligatiuni si titluri cu scadentd mai mare de 3 luni

Total obligatiuni si titluri lichide

Total numerar si numerar echivalent

La 31 decembrie 2011 nu exista restrictii asupra numerarului aflat in conturi la banci.

31 decembrie

31 decembrie

2010 2011
548.727 503.393
4791 5.541
7.592 14.875
561.110 523.809
91.760.654 123.099.516
- (3.400.000)
91.760.654 119.699.516
14914.128 9.991.985
(14.901.038) (9.991.985)
13.090 -
92.334.854 120.223.325
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SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat altfel)

16. REZERVE
La data de 31 decembrie 2011, rezervele Societatii in suma de 519.269.471 lei (2010: 524.049.907 lei),
precum si rezultatul reportat in suma de 5.437.415 lei (2010: -103.384.386 lei) includeau:

2011 Sume brute Provizioane Sume nete
pentru impozit
Nota 2(a)
A rezerve legale 10.976.985 10.976.985
B rezerve constituite din ajustarile
pentru pierderi de valoare
a titlurilor imobilizate (182.681.231) (182.681.231)
C rezerve din valoarea actiunilor
dobandite cu titlu gratuit 279.734.772 (23.483.273) 256.251.499
D rezerve reprezentand surplus
realizat din rezerve din reevaluare 639.952 639.952
E alte rezerve-constituite ca urmare
a aplicarii Legii nr. 133/1996 145.486.088 (23.277.774) 122.208.314
F alte rezerve-surse proprii 248.051.508 248,051.508
G alte rezerve-facilitati fiscal 19.832.945 (3.173.271) 16.659.674
H alte rezerve-dividende prescrise 42.185.274 42.185.274
I rezerve din reevaluarea
Imobilizarilor 5.925.589 (948.093) 4977.496
J rezultat reportat 5.437.415 5.437.415
Total 575.589.297 (50.882.411) 524.706.886
2010 Sume brute Provizioane Sume nete
pentru impozit
Nota 2(a)
A rezerve legale 10.976.985 10.976.985
B rezerve constituite din ajustarile
pentru pierderi de valoare
a titlurilor imobilizate (108.844.049) (108.844.049)
C rezerve din valoarea actiunilor
dobandite cu titlu gratuit 151.257.939 (24.201.268) 127.056.671
D rezerve reprezentand surplus
realizat din rezerve din reevaluare 429.925 429.925
E alte rezerve-constituite ca urmare
a aplicarii Legii nr. 133/1996 145.486.088 (23.277.774) 122.208.314
F alte rezerve-surse proprii 350.408.468 350.408.468
G alte rezerve-facilitati fiscale 19.832.945 (3.173.271) 16.659.674
H alte rezerve-dividende prescrise 2 - =
I rezerve din reevaluarea
6.135.617 (981.698) 5.153.919
J (103.384.386) (103.384.386)
472.299.532 (51.634.011) 420.665.521
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SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat altfel)

16. REZERVE (continuare)

A. Rezervele legale, in suma de 10.976.985 lei (2010: 10.976.985 lei), sunt constituite in conco nta
cu Legea 31/1990 prin alocarea a cate 5% din profitul contabil (calculat conform standardelor romanesti
de contabilitate) pana cand fondul de rezerva atinge nivelul de 20% din capitalul social. in cursul anului
2006 a fost atins nivelul de 20% din capitalul social.

B. Rezerve constituie din ajustérile pentru pierderi de valoare a titlurilor imobilizate in suma de -
182.681.231 lei rezultate ca urmare a evaluarii portofoliului la valoarea de inventar la 31 decembrie 2011
§i a inregistrarii pierderii de valoare stabilitd ca diferenta intre valoarea contabild mai mare si valoarea de
inventar determinatd conform Regulamentului CNVM nr. 15/2004. (2010: -108.844.049 lei).

C. Rezerve constituite din valoarea actiunilor dobéndite cu titlu gratuit in suma de 256.251.499 lei
(2010: 127.056.671 lei) includ valoarea actiunilor dobandite in urma majorarii de catre emitenti a
capitalului lor social prin incorporarea unor elemente de capital propriu. Provizionul pentru impozitul pe
profit aferent acestor rezerve in suma totald de 23.483.273 lei (2010: 24.201.268 lei) a fost dedus din
valoarea bruta a acestor rezerve in suma totala de 279.734.772 lei (2010: 151.257.939 lei) si a fost calculat
cu o cota de 16%, in vigoare incepand cu 1 ianuarie 2005.

D. Rezerve surplus realizat din rezerve din reevaluare in sumi de 639.952 lei (2010: 429.925 lei)
reprezinta rezerva din reevaluare aferents iesirilor de imobilizéri corporale.

E. Alte rezerve - constituite in urma aplicirii Legii nr. 133/1996, in suma de 122.208.314 lei (2010:
122.208.314 lei). Provizionul pentru impozitul pe profit aferent acestor rezerve in suma totald de
23.277.774 lei (2010: 23.277.774 lei) a fost dedus din valoarea brutd a acestor rezerve in suma totala de
145.486.088 lei (2010: 145.486.088 lei) si a fost calculat cu o cotd de 16%, in vigoare incepand cu 1
ianuarie 2005.

F. Alte rezerve - surse proprii de finantare, in suma de 248.051.508 lei, constituite din profitul net in
baza aprobarii Adunérii Generale a Actionarilor (2010: 350.408.468 lei).

G. Alte rezerve - facilitati fiscale in suma de 16.659.674 lei (2010: 16.659.674 lei).

Provizionul pentru impozitul pe profit aferent acestor rezerve in sumi totald de 3.173.271 lei (2010:
3.173.271 lei) a fost dedus din valoarea brutd a acestor rezerve in suma totald de 19.832.945 lei (2010:
19.832.945 lei) si a fost calculat cu o cotd de 16%, in vigoare incepand cu 1 ianuarie 2005.

H. Alte rezerve - dividende prescrise in suma de 42.185.274 lei (2010: O lei) cuprinde valoarea
dividendelor neridicate pentru exercitiile financiare anterioare anului 2007 (inclusiv).

L Rezerve din reevaluarea imobilizirilor in suma de 4.977.496 lei (2010: 5.153.919 lei) cuprinde
valoarea netd din reevaluarea cladirilor, in conformitate cu reglementarile in vigoare. Rezerva din
reevaluare reprezintad diferenta dintre valoarea brutd in suma de 5.925.589 lei {2010: 6.135.617 lei) si
provizionul pentru impozitul pe profit amanat aferent reevaluarii in suma de 948.093 lei, calculat la o cot3
de 16% (2010: 981.698 lei).

J. Rezultatul reportat in suma de 5.437.415 lei reprezintd rezultatul reportat favorabil provenit din
adoptarea pentru prima oara a IAS, mai putin IAS 29 (2010: -103.384.386 lei reprezint3 rezultatul reportat
favorabil provenit din adoptarea pentru prima oara a IAS, mai putin IAS 29 in suma de 5.437.415 lei si
rezultat reportat nefavorabil provenit din trecerea la aplicarea Reglementarilor contabile conforme cu
Directiva a patra a Comunitatilor Economice Europene in suma de -108.821.801 lei).
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17.

18.

SIF Banat-Crisana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

TRANZACTI CU PERSOANE AFILIATE

eventuale participari la capitalul social al acestora.

RISCURI FINANCIARE

riscul de credit, riscul de ||ch|d1tate, riscul fluxului de numerar, riscul operatlonal, riscul aferent mpozntaru
si riscul aferent mediului economic.

a. Riscul de piata include riscul valutar, riscul ratei dobanzii si riscul de pret.

Riscul valutar
Riscul valutar reprezint riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca urmare a variatjei cursurilor
de schimb valutar.
fn anul 2011, Societatea a efectuat tranzactii atat in moneda roméneasca (Leul), cat si in valuta. Moneda
roméaneasca a fluctuat in cursul anului 2011 comparativ cu monedele strdine, EURO si USD, la finele anului
inregistrandu-se o depreciere a acesteia.
Instrumentele financiare utilizate dau posibilitatea conservarii valorii activelor monetare detinute in lei,
prin efectuarea de plasamente si incasarea de dobanzi in functie de termenul de scadenta.
Societatea nu a efectuat nici o tranzactie cu instrumente derivate in cursul anilor 2010 si 2011.

Riscul ratei dobanzii
Riscul ratei dobanzii reprezinta riscul ca valoarea unui instrument financiar sé fluctueze ca urmare a variatiei
ratelor dobanzilor de pe piata.
Riscul ratei de dobanda este compus din riscul de fluctuatie inregistrat in valoarea unui anumit instrument
financiar ca urmare a variatiei ratelor dobanzii si din riscul diferentelor dintre scadenta activelor financiare
purtitoare de dobdnda si cea a datoriilor purtatoare de dobanda folosite pentru finantarea activelor respective.
Perioada pe care se mentine rata dobanzii stabilitd pentru un instrument financiar indica, prin urmare, in
ce masurd acesta este expus riscului ratei de dobéanda. Instrumentele financiare sunt purtdtoare de
dobanda la rata pietei, prin urmare se considera ca valorile juste nu diferd in mod semnificativ de valorile
contabile.
Majoritatea activelor financiare ale Societatii sunt in monede stabile, ale caror rate de dobanda este putin
probabil s& varieze semnificativ.

Riscul de pret
Riscul de pret este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca rezultat al schimbarii
preturilor pietei, chiar dacd aceste schimbari sunt cauzate de factori specifici instrumentelor individuale
sau emitentului acestora, sau factori care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata.
Efectele cumulate ale crizei datoriilor suverane europene si ale recesiunii economice globale au condus pe
plan mondial la o depreciere a capitalizarii bursiere mondiale. Acest context extern nefavorabil a influentat
negativ si capitalizarea bursierd a emitentilor listati lichizi din portofoliul societatii, inregistrati la pozitia
titluri de plasament la finele anului 2011.
Avand in vedere cd Societatea detine in portofoliu un numar mare de actiuni cotate, aceasta a fost
afectatd nefavorabil de riscul de pret.
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18.

SIF Banat-Crigsana SA
Note la situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

RISCURI FINANCIARE (continuare)

b. Riscul de creditare

Riscul de creditare reprezint riscul ci una din partile participante la un instrument financiar nu isi va indeplini o
obligatie, fapt ce va determina ca cealalts parte s3 inregistreze o pierdere financiara.

Activele financiare care supun Societatea la concentrari potentiale de riscuri de creditare cuprind in
principal creantele din activitatea de bazi. Acestea sunt prezentate la valoarea neta de ajustarea pentru
creante incerte. Conducerea Societatii monitorizeaza indeaproape si in mod constant expunerea la riscul
de credit astfel incat sa nu sufere pierderi ca urmare a concentratiei creditului intr-un anumit sector sau
domeniu de activitate.

c. Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este asociat dificultatji intdmpinate de societate de a obtine fondurile necesare pentru
a-si indeplini angajamentele ajunse la scadenta.

Societatea urmareste evolutia nivelului lichiditatilor pentru a-si putea achita obligatiile la data la care
acestea devin scadente. Activele si datoriile sunt analizate in functie de perioada ramasa pana la
scadentele contractuale in Nota 5 “Situatia creantelor si a datoriilor”.

d. Riscul fluxului de numerar

Riscul fluxului de numerar reprezints riscul ca fluxurile de numerar viitoare asociate cu un instrument
financiar monetar sa fluctueze ca marime. In cazul unui instrument financiar cu o rata fluctuanta, de
exemply, astfel de fluctuatii vor avea ca rezultat o modificare a ratei efective a dobanzii instrumentului
financiar, de obicei fara a surveni modificari ale valorii sale juste.

Prin natura activitatii Societatea nu este supus3 unui risc major de modificare a fluxurilor de numerar
prognozate, atat din fluctuarea instrumentelor financiare, cat si din modificarea ratei dobanzii.

e. Riscuri operationale

Riscul operational este riscul inregistrarii de pierderi directe sau indirecte ce rezulta dintr-o gama larga de
factori asociati proceselor, personalului si sistemelor interne Societatii sau din factori externi (altji decat
riscurile de credit, de piata sau de lichiditate) cum ar fi cei proveniti din cerintele legale si de reglementare
§i din standarde general acceptate de administrare a investitiilor. Riscurile operationale rezulti din toate
activitatile Societatii.

Obiectivul Societétii este de a administra riscul operational astfel incat s3 existe un echilibru intre masurile
luate pentru limitarea pierderilor financiare si afectarea reputatiei sale si realizarea obiectivelor
investitionale de generare de venituri pentru investitori.

f. Riscul aferent impozitirii

Incepand cu 1 ianuarie 2007, urmare aderarii Romaniei la Uniunea Europeand, Societatea a trebuit sa se
supuna reglementarilor Uniunii Europene, si in consecinti s-a pregatit pentru aplicarea schimbarilor aduse
de legislatia europeana. Societatea a implementat aceste schimbari, dar modul de implementare al
acestora ramane deschis auditului fiscal timp de 5 ani.
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18. RISCURI FINANCIARE (continuare)

Interpretarea textelor si implementarea practica a procedurilor noilor reglementari fiscale aplicabile, ar
putea varia si exista riscul ca in anumite situatji autoritatile fiscale sa adopte o pozitie diferita fata de cea a
Societatii.

in plus, Guvernul Romaniei detine un numér de agentii autorizate sa efectueze auditul (controlul)
companiilor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte
tari, si pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care prezinta interes
pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sa fie supusa controalelor fiscale pe masura emiterii unor
noi reglementari fiscale.

g. Riscul aferent mediului economic

Procesul de ajustare a valorilor in functie de risc care a avut loc pe pietele financiare internationale in
ultimii ani a afectat sever performanta acestora, inclusiv piata financiara din Romania, conducand la o
incertitudine crescuta cu privire la evolutia economica in viitor.

Efectele crizei financiare internationale s-au resimtit si pe piata financiard romaneasca in special sub
forma: cresterii semnificative a volumului creditelor neperformante in sistemul bancar autohton,
ingreunarea accesului la finantare atat pentru populatie cat si pentru agentii economici, orientarea
bancilor mai degrab spre finantarea autoritatilor, prin achizitii de titluri de stat decat spre finantarea
dezvoltarii economice sau a consumului, deprecierea monedei nationale, scaderea preturilor activelor
imobiliare, evolutia negativd a indicatorilor macroeconomici (inflatie, deficit bugetar, deficit de cont
curent, scaderea investitiilor straine directe, cresterea ratei somajului etc)

Conducerea SIF Banat-Crisana nu poate previziona toate efectele crizei cu impact asupra sectorului
financiar din Romania, insa considera ca in anul 2011 a adoptat masurile necesare pentru sustenabilitatea
si dezvoltarea Societatji in conditiile existente pe piata financiars, prin monitorizarea fluxurilor de numerar
si adecvarea politicilor investitionale.

Evitarea riscurilor, atenuarea efectelor acestora este asiguratd de societate printr-o politica de investitii
care respect regulile prudentiale impuse de prevederile legale i reglementérile in vigoare aplicabile.

SIF Banat-Crisana a adoptat politici de management a riscurilor prin care se realizeaza o gestiune activa a
acestora, fiind aplicate proceduri specifice de identificare, evaluare, masurare si control a riscurilor, care sa
ofere o asigurare rezonabild in ceea ce priveste indeplinirea obiectivelor societatii, fiind urmarit un
echilibru constant intre risc si profitul asteptat.

in procesul de management al riscului se urmareste: (i) identificarea si evaluarea riscurilor semnificative cu
un impact major in atingerea obiectivului investitional si dezvoltarea activitatilor care sa contracareze
riscul identificat; (i) adaptarea politicilor de management al riscurilor la evolutiile financiare ale pietei de
capital, monitorizarea performantelor si imbunatatirea procedurilor de management al riscului; (i)
revizuirea deciziilor de investitii in corelatie cu evolutia pietei de capital; (iv) respectarea legislatiei in
vigoare.
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19. CONCENTRAREA EXPUNERII \"%
\%

a. Depozite la binci \9

La data de 31 decembrie 2011 expunerea Societtii fata de banci era urmatoarea:

Procent din Sume la Procent din Sume la
Banca total 31 decembrie total 31 decembrie
depozite 2011 depozite 2010
Banca CR Firenze Romania 28,7% 35.347.343 20,5% 18.833.385
BRD-GSG 23,9% 29.405.000 0,3% 310.000
Banca Transilvania 18,0% 22.180.923 17,4% 15.991.274
Raiffeisen Bank 12,0% 14.734.065 - .
Banca Comerciala Romana 8,1% 10.000.000 6,1% 5.637.114
Banca Italo-Romena 7,.9% 9.708.993 11,4% 10.416.706
ING Bank NV Amsterdam-
sucursala Bucuresti 1,4% 1.723.192 0,7% 584.516
Alpha Bank Romania - - 38,0% 34.847.659
Piraeus Bank Romania - - 5,6% 5.140.000
Total 100% 123.099.516 100% 91.760.654

b. Imobilizdri financiare

La data de 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2010 expunerea Societatii fatd de companiile in care
detinea in portofoliu imobilizari financiare la valoare contabila semnificativa, era urmatoarea:

Procent din Sume la Procent din Sume la

Societatea total 31 decembrie total 31 decembrie
imobilizari 2011 imobilizri 2010

Erste Group Bank AG Viena 18,72% 155.859.425 0,14% 1.003.173
Banca Transilvania 11,75% 97.777.257 11,90% 84.404.093
Vrancart SA Adjud 7,18% 59.742.235 8,42% 59.742.235
Calipso SA Oradea 5.22% 43.442.739 5,52% 39.142.739
Banca Roméana pentru Dezvoltare 515% 42.890.224 6,05% 42.890.224
Biofarm SA Bucuresti 513% 42.743.969 5,59% 39.642.895
Banca Comerciald Romana 4,40% 36.637.336 8,71% 61.812.563
Mechel SA Campia Turzii 3,21% 26.694.118 3,76% 26.694.118
Napomar SA Cluj 311% 25.864.965 3,65% 25.864.965
Mopal SA Bistrita Nasaud 2,43% 20.197.562 2,85% 20.197.562
ArcelorMittal SA Hunedoara 1,78% 14.803.188 2,09% 14.803.188
IAMU Blaj 1,64% 13.687.863 1,93% 13.687.863
OMYV Petrom SA 1,57% 13.046.008 1,74% 12.311.946
Ario Bistrita 1,57% 13.034.523 1,84% 13.034.523
Gaz Vest SA Arad 1,26% 10.506.800 1,48% 10.506.800
Turbomecanica SA Bucuresti 1,23% 10.226.242 1,44% 10.226.242
Total 75.35% 627.154.454 67.11% 475.965.129
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20. DATORII CONTINGENTE

Litigii

La data de 31 decembrie 2011 Societatea era parte in 195 de litigii aflate pe rolul instantelor de
judecata. Societatea avea calitate procesuald activa in 107 litigii si calitate procesuala pasiva in 74
de litigii, iar in 14 litigii avea calitatea de intervenient.

in litigile in care Societatea are calitatea de reclamant obiectul litigiilor il reprezinta
anularea/constatarea nulitatilor unor hotarari ale adunérilor generale ale actionarilor la societatile
din portofoliu sau recuperarea dividendelor neincasate de la societati in functiune sau in lichidare.

e S-a recurs la atacarea in justitie a hotararilor adunarilor generale care au fost luate cu
incalcarea prevederilor legale sau statutare de convocare si {inere a adunarilor generale sau
cu nerespectarea drepturilor Societatii;

e Conducerea Societatii considera ca rezultatul acestor litigii nu va genera pierdere si, de
aceea, nu s-a constituit provizion pentru aceste litigii;

e Societatea s-a indreptat impotriva AVAS ca urmare a constatarii nulitatii absolute a actelor
de cesiune a actiunilor detinute initial la SC Celrom SA Drobeta Turnu Severin, creanta fiind
incasata in cea mai mare parte in anul 2011 pe calea executdrii silite, respectiv suma de
16.202.917 lei, din care 3.912.930 lei reprezentand creanta si 12.289.987 lei sume accesorii.

in ceea ce priveste litigiile in care societatea are calitatea de parat si in care s-a cerut anularea unor
decizii CA si/sau hotarari AGA au fost intreprinse toate diligentele pentru incheierea unor tranzactii
judiciare in vederea stingerii amiabile a litigiilor. Initierea litigiilor si solutiile date au fost raportate
la CNVM si BVB.
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21. INFORMATH CU PRIVIRE LA AJUSTARILE DE VALOARE RECUNOSCUTE iN URMA
APLICARII ARTICOLULUI 81, ALINIATUL 5 DIN ORDINUL 13/2011

Urmare a aplicarii articolului 81, aliniatul 5 din ordinul 13/2011, Societatea a recunoscut direct in
capitalurile proprii la ,Rezerve constituite din ajustarile pentru pierderi de valoare a imobilizarilor
financiare” ajustarile pentru pierderea de valoare a imobilizarilor financiare incepand cu exercitiul
financiar 2008.

Miscarea ajustarilor pentru pierderile de valoare aferente imobilizirilor financiare, pentru anul 2011
este prezentata mai jos:

Sold initial la 01 ianuarie 2011 -108.844.049 lei
Cresteri in cursul anului 2011 -94.985.918 lei
Reduceri in cursul anului 2011 21.148.736 lei

Sold la 31 decembrie 2011 -182.681.231 lei

Cresterile inregistrate in cursul anului 2011 includ ajustarile pentru pierderi de valoare stabilite la 31
decembrie 2011 ca diferentd intre valoarea contabild mai mare i valoarea justd determinata
conform Regulamentului CNVM nr. 15/2004.

Reducerea ajustérilor pentru pierderi de valoare include reluarea ajustarilor aferente titlurilor
imobilizate iesite din portofoliul SIF si celor pentru care valoarea justa s-a apreciat la 31 decembrie
2011, in sumé totala de 5.058.839 lei, precum si transferul in contul de profit si pierdere a sumei de
16.089.897 lei, reprezentand ajustarile constituite pentru societatile aflate in lichidare, reorganizare
sau insolventd, datorita faptului ca aceste pierderi sunt estimate ca avand un caracter permanent si
nu se asteapta o revenire a pozitiei financiare a acestor societtj.

Valoarea ajustarilor pentru pierderi de valoare a imobilizirilor financiare la finele anului 2011 in
suma de 182.681.231 lei se regaseste in bilant la randul 69 ,Rezerve constituite din ajustarile pentru
pierderi de valoare a imobilizérilor financiare”.
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