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Capitalul social subscris si varsat; 54.884.926,80 lei
Piata reglementata pe care se Bursa de Valori Bucuresti
tranzactioneaza valorile mobiliare emise:
Principalele caracteristici ale valorilor 548.849.268 actiuni ordinare, nominative,
mobiliare emise de societatea dematerializate, indivizibile, Tn valoare de 0,10 lei /
comerciala: _ actiune

A. Situatiile financiare intocmite la 30 septembrie 2012

Raportarea contabila la 30 septembrie 2012 a fost Intocmitd Tn conformitate cu
Ordinul CNVM nr. 13 din 3 februarie 2011 pentru aprobarea Regulamentului nr.
4/2011 privind Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a CEE aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de CNVM.

Valoarea activelor totale detinute la data de 30 septembrie 2012 prezinta o crestere cu
24,6% fata de activele existente la Inceputul anului.

Volumul imobilizarilor financiare, cu o pondere de 82,5% n activele totale, prezintd o
crestere cu 27,7% fatd de 1 ianuarie 2012, in principal ca efect al aportarii de catre SIF,
cu actiuni BCR, la majorarea capitalului social la Erste Group Bank AG si inregistrarea
actiunilor Erste la valoarea de emisiune. Diferenta dintre valoarea de inregistrate a
actiunilor BCR si valoarea de emisiune a actiunilor Erste a fost recunoscuta la rezerve,
ceea ce a condus si la majorarea volumului capitalurilor proprii.
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Titlurile imobilizate intrate Tn cursul anului 2012 sunt evidentiate la valoarea de intrare
(valoarea nominala, de emisiune sau costul de achizitie dupa caz), iar cele provenite
din anii anteriori sunt evidentiate la valoarea de intrare, diminuata cu ajustarile pentru
pierdere de valoare stabilite la 31 decembrie 2011.

Cresterea volumului activelor circulante se regaseste la toate elementele de active,
respectiv:

- volumul creantelor inregistrand crestere ca efect al avansari sumelor catre
Depozitarului Central pentru plata dividendelor cuvenite actionarilor;

- volumul investitiilor financiare pe termen scurt s-a majorat ca rezultat al achizitiilor
de actiuni pe piete externe.

Rezultatul realizat la data de 30 septembrie 2012 depaseste semnificativ rezultatul
realizat in perioada corespunzatoare anului precedent ca efect al majorarii volumului
total al veniturilor Tn conditiile in care volumul cheltuielilor totale s-a redus.

Realizarea la 30 septembrie 2012 de venituri totale de 2,6 ori mai mari fata de cele
realizate la 30 septembrie 2011, a fost in principal efectul obtinerii unui volum mai
insemnat de venituri din investitii financiare cedate.

Cheltuielile totale realizate la 30 septembrie 2012 prezinta o reducere cu 14,6% fata de
realizarile corespunzatoare anului precedent, in principal ca efect al scaderii volumului
cheltuielilor cu investitiile financiare cedate si a cheltuielilor din diferente de curs
valutar.

Raportarea contabila intocmita la 30 septembrie 2012 nu a fost auditata de catre
auditorul financiar.

B. Indicatori economico-financiari la data de 30 septembrie 2012

|,—Denumirea Mod de calcul Rezultat
indicatorului o
1. Indicatorul lichiditatii | Active curente/Datorii 154.671.246 /
curente” curente - 55.043.254 =28
2. Indicatorul gradului | Capital -
de indatorare? imprumutat/Capital
propriu x 100
_ | N
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Capital
imprumutat/Capital
| angajat x 100

3. Viteza de rotatie a Sold mediu clienti / 6.199.860 /
debitelor-clienti” Cifra de afaceri x 270 141.745.360 x 270 =12
| 4. Viteza de rotatie a Cifra de afaceri/Active 141.745.360 / ;
| activelor imobilizate imobilizate 1.011.454.274 =0,14

1. Indicatorul lichiditatii curente, ofera garantia acoperirii datoriilor curente din
activele curente. Valoarea recomandata acceptabild este aproximativ 2.

Valoarea acestui indicator este de 2,8 asigurand garantia acoperirii datoriilor curente

din activele curente.

2. Indicatorul gradului de indatorare, exprima eficacitatea managementului riscului
de credit, indicand potentiale probleme de finantare, de lichiditate, cu influente in
onorarea angajamentelor asumate.

Capital imprumutat = Credite peste 1 an

Capital angajat = Capital imprumutat + Capital propriu

Nu este cazul.

3. Viteza de rotatie a debitelor-clienti, exprima eficacitatea societatii in colectarea
creantelor sale, respectiv numarul de zile pana la data la care debitorii isi achita
datoriile catre societate.

Pentru SIF-uri, cifra de afaceri reprezinta totalul veniturilor din activitatea curenta.

La stabilirea soldului mediu al clientilor au fost luate In calcul creantele brute,
ponderea majoritara Tn cadrul acestora fiind detinutd de sumele avansate
Depozitarului Central pentru plata dividendelor.

Viteza de rotatie calculata la 30 septembrie 2012 este de 12 zile fata de 56 zile in
perioada corespunzatoare anului precedent. Reducerea vitezei de rotatie se datoreaza
diminuarii soldului mediu al clientilor In conditiile in care cifra de afaceri a crescut
semnificativ.

4. Viteza de rotatie a activelor imobilizate, exprima eficacitatea managementului
activelor imobilizate, prin examinarea cifrei de afaceri (pentru SIF valoarea veniturilor
activitatii curente) generate de o anumita cantitate de active imobilizate.
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Pozitia bilantierd ,active imobilizate” include in principal detinerile de imobilizari
financiare evidentiate la costul de achizitie diminuat cu ajustarile pentru pierderi de
valoare aferente titlurilor imobilizate. La stabilirea indicatorului a fost luata in calcul
valoarea bruta a imobilizarilor financiare.

Acest indicator are o valoare de 0,14 fata de 0,075 la 30 septembrie 2011. Cresterea
vitezei de rotatie a activelor imobilizate se datoreaza cresterii mai accentuate a
volumului cifrei de afaceri comparativ cu majorarea volumului activelor imobilizate.

Documente anexate prezentului raport:

- Bilant la data de 30 septembrie 2012 (conform modelului solicitat de MFP pentru
formularele de raportare contabila la 30 iunie 2012 si in format excel);

- Contul de profit si pierdere la data de 30 septembrie 2012 (conform modelului
solicitat de MFP pentru formularele de raportare contabila la 30 iunie 2012 si in
format excel);

- Date informative la data de 30 septembrie 2012 (conform modelului solicitat de
MFP pentru formularele de raportare contabild la 30 iunie 2012 si in format excel).
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