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Va transmitem alaturat urmatoarele documente:

1. Situatiile financiare separate la 31 decembrie 2013 - intocmite in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (IFRS) si
a cerintelor Instructiunii CNVM nr. 6/2011 privind aplicarea Standardelor Internationale de
Raportare Financiard de cdtre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, cu modificarile si completdrile ulterioare, insotite de
raportul auditorului financiar;

2. Anexa privind diferentele dintre tratamentele contabile conform reglementarilor contabile
romanesti (RCR) si cele prevazute de Standardele Internationale de Raportare Financiara
adoptate de Uniunea Europeana (IFRS).
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Raportul Auditorului Independent

Catre Actionari,
SIF Banat-Crisana S.A.

1 Am auditat situatiile financiare separate anexate ale societatii SIF Banat-Crisana S.A. (“Societatea™)
care cuprind situatia separata a pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2013, sitnatia separata a
profitului san pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, situatia separata a modificarilor
capitalurilor proprii si situatia separata a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul incheiat la aceasta
data si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative,

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare separate

2 Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii
financiare separate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de
Uniunea BEuropeana si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a
permite intocmirea de situatii financiare separate care sa nu contina denaturari semnificative, datorate
fraudei sau erorii.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra sitvatiilor
financiare separate ale Societatii. Noi am efectuat anditul conform Standardelor de Audit adoptate de
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam cerintele etice,
sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile
financiare separate nu cuprind denaturari semnificative.

4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de andit cu privire la sumele si
informatiile prezentate in situatiile financiare scparate. Procedurile selectate depind de rationamentul
profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a situatiilor
financiare separate, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in considerare
controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare separate pentru
a stabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei
opinii asupra eficientei controlului intern al Societatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea
gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate
de catre conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare separate luate in ansambhul
lor.

5 Consideram ca evidentele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza opiniet noastre de audit.

Ovinia

6 In opinia noastra, situatiile financiare separate anexate ale SIF Banat-Crisana S.A. redau o imagine
fidela, in toate aspectele semnificative, a pozitiei financiare separate a Societatii la data de 31
decembrie 2013, precum si a rezultatului separat al operatiunilor sale si a fluxurilor de trezorerie

separate pentru exercitiul incheiat la aceasta data in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana.
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Evidentierea unor aspecte

7 Fara a exprima rezerve, atragem atentia asupra Notei 2 (a) ,,Bazele intocmirii —Declaratie de
conformitate™ din situatiile financiare separate anexate, care descrie faptul ca, in conformitate cu
Regulamentul ar. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliulyi Uniunii Europene din 19
iulie 2002, Societatea ar trebui sa intocmeasca si situatii financiare anuale consolidate in conformitate
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de catre Uniunea Buropeana, pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013.

Alte aspecte

8 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii, in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat
pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport
de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam
responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii acesteia, in ansambiu, pentru auditul nostru,
pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Pentru si in numele KPMG Audit SRL:

Grecu Tudor-Alexandru
Partener

o Dnre KM Adat SRC
inregistrat la Camera Auditorilor Financiari inregistrat la Camera Auditorilor Financiari
din Romania cu numarul 2368/22.01 2008 din Romania cu numarul 9/2001

Bucuresti, Romania
27 iunie 2014



Situatia separata a profitului sau pierder

elemente ale rezuitatului global
pentru exercitiul financiar la 31 decembrie 2013

fnLE!

Venituri

Venituri din dividende
Venituri din dob&nzi

Alte veniturl operationale

Castig din investitii
Castig net din diferente de curs valutar

Profit net din vanzarea activelor
Céstlg net/(Plerdere neta) din activele financiare la valoarea justs
prin contul de profit si pierdere

Cheltuieli cu ajustari pentru deprecierea activelor
Cheltuieli

Cheltuieli cu comisioanele

Alte cheltuieli operationale

Profit Thainte de impozitare

impozitul pe profit

Profit net al exercitiulul financiar

Alte elemente ale rezultatului global

Elemente care sunt sau pot fi transferute in profit sau pierdere

Rezerva de valoare justs (active financiare disponibile pentru
vangare)

Suma neta transferatd in profit sau pierdere

Variatia netd a valorii juste

Alte elemente ale rezultatului giobal

Total rezultat global aferent perioadej

Rezultatul pe actiune
De baza
Diluat

Notid

70

11
12

13

Ii si a altor

2013 2012
21.050.159 16.010.183
6.489.121 9.104.342
697.038 438.078
1.444.876 1.295.666
44.568.749 262.015.621
13.191.818 (87.337)
(2.227.574) (46.994.943)
(2.936.107) (1.570.475)
(14.835.191) (16.925.218)
67.436.889 222.885.917
(23.385.425) (34.542.967)
44.051.454 188.342.250
(34.503.869) {150.474.989)
143.950.357 102.223.827
109.446.438 (48.251.162)
153.497.952 140.091.788

0,080
0,080

0,343
0,343

Situatiile financiare separate au fost aprobate de citre Consiliul de Administratie in data de 27

iunie 2014 si au fost semnate 1

numele acestuia de citre:

Stefan Doba
Directer Eco

b

ymic




Situatia separata a pozitiei financiare
la 31 decembrie 2013

in LEI Notd 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012
Active

Numerar si echivalente de numerar 14 91.050.230 126.472.807
Active financiare la valoarea justa prin contul de profit §i

pierdere 15 18.810.969 7.796.060
Active financiare disponibile pentru vanzare 16 1.444.544.095 1.287.192.278
Investitii detinute pana la scadenta 17 51.837.732 26.565.271
Investitii imobiliare 569.180 569.180
Imohilizari corporale 18 4,232,722 4.732.782
Alte active 19 1.782.288 600.826
Total active — 1.612.827.216 — 1.453.929.204
Datorii

Dividende de plata 20 23.322.091 29.676.491
Datorii privind impozitul pe profit amanat 21 138.540.418 134.210.797
Alte datorii 22 10.476.945 7.939.215
Total datorii 172.339.454 —  171.826.503
Capitaluri proprii

Capital social statutar 23 54.884.927 54.884.,927
Efectul aplicarii IAS 29 asupra capitalului social 23 684.298.992 684.298.992
Rezerve constitu ite Tn urma aplicaril Legii nr . 133/1996 23 145.486.088 145.486.088
Efectul aplicarii IAS 29 asupra rezervei constituite in

urma aplicarii Le gii nr. 133/1996 23 1.960.185.603 1.960.189.603
Efectul aplicarii IAS 29 la elementele de capital asupra

rezultatului repo rtat 23 -2.644.488.595 -2.644.488.595
Profit acumulat 548.236.002 499,297.429
Rezerve legale 23 10.976.985 10.976.985
Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile

pentru vanzare 680.203.760 571.457.272
Total capitaluri proprii — 1.440487.7762 1.282.702.701
Total datorii i capitaluri proprii 1.612.827.216 1.453.929.204

Situatiile financiare separate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in data de 27
iunie 2014 si au fost semnate Th numele acestuia de catre:

Stefan Doba
Directo¥ Economic
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Situatia separata a fluxurilor de trezorerie

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

in LEI

Activitdti de exploatare

Profit net al perloadei

Ajustdri pentru:

Amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale
Castig net din cedarea imobilizarilor corporale
Cheltuleli cu ajustari pentru deprecierea

activelor

Profit net din vanzarea activelor

(Castigul net)/ Pierderea neta din active

financiare la valoare justé prin contul de profit si
plierdere

Venituri din dividende

Venituri din dobénzi

Cheltuieli cu/{venituri din) alte provizicane gi ajustari
Impozitul pe profit

Mecdificari ale activelor i pasivelor aferente
activitdtii de exploatare

Mo dificari ale altor active

Mo dificdri ale altor datorii

Impozit pe profit platit

Numerar net din activitdti de exploatare

Activitdti de Investitii
Pl&ti pentru achizitionarea de actiuni
Tncasarl din vanzarea d e actiuni

(Plasamente) / Incasari din depozite pe termen
mai mare de 3 luni

Incasari/(Pierderi) nete din vanzarea active la
valoarea justa prin cantul de profit si pierdere
Plati pentru achizitionarea de investitii detinute
pana lascadenta

Plati pentru achizitii deimobiliziri corporale
Tncasari din vAnzareaimobilizarilor si a activelor
detinute pentru vanzare

Dividende Thcasate

Dobénzi Tncasate
Numerar net utilizat in/ (din) activitd{i de
investitii

Activitdti de finantare
Dividende platite

Numerar net utilizat Tn activitdti de finantare

Cresterea/ (descresterea) netd Tn numerarsi
echivalente de numerar

Numerar si echivalente de numerar la 1 {anuarie
Numerar si echivalente de numerar la 31
decembrie

18.158.045

27 1UN. 20
Notd 2012 2012
44.051.464 188.342.950
310.877 380.297
-316.056 -
10 2.227.574 46,994,943
9 -44.568.749 -262.015.621
-13.191.818 87.337
7 -21.050.159 -16.010.183
8 -6.489.121 -8.104.342
-4,567.296 1.844.906
13 23.385.425 34.542.967
-630.155 -280
2.058.157 -322,492
-3.696.936 -28.440.858
-22.476.792 -43.700.376
16, 9 -99.944.903 -17.655.906
87.724.747 88.440.799
37.790.624 -89.326.414
2.176.909 -5.489.023
-24.160.077 526.383
-18.751 -120.186
541.134 0
18.897.902 15.373.836
6.049.301 8.122.265
29.056.886 -128.246
-3.539.483 -44.093.205
-3.539.433 -44.093.205
3.040.611 -87.921.827
15.117.434 103.039.261
15.117.434



Situatia separata a fluxurilor de trezorerie (continuare)

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind:

In LEI Notd 31 decembrie 31 decembrie
2013 2012

Numerar in casierie 14 36.899 44,944

Conturi curente la banci 14 2.294.150 103.490

Depozite bancare cu maturitate initiald mai mica

de 3 luni 14 15.826.996 14.969.000

Numerar gi echivalente de numerar 18.158.045 15.117.434




Note la situatiile financiare separate

27 1k 1y
pentru exercitiul finonciar incheiat la 31 decembrie 2013

1. Entitatea care raporteaza

Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisana SA (,Societatea”) a fost infiintat3 in baza Legii
nr. 133/1996 prin reorganizarea si transformarea Fondului Proprietatii Private Banat-Crisana si
este o societate comerciald pe actiuni ce functioneazd in baza Legii 31/1990 si a Legii nr.
29772004,

SIF Banat-Crigana are sediul in Arad, Calea Victoriei, nr. 35 A, judetul Arad, cod 310158, tel:
0257.234.167, Fax: 0257.250.165. Numadrul de inregistrare de la Oficiul Registrului Comertului
este: J02/1898/1992, iar Codu! Unic de anegistrare fiscald este: 2761040

Obiectul de activitate al Societatii este:

» efectuarea de investitii financiare Tn vederea maximizarii valorii propriilor actiuni n
conformitate cu reglementarile in vigoare;

* gestionarea portofoliului de investitii §i exercitarea tuturor drepturilor asociate
instrumentelor n care se investeste;

* alte activitdti auxiliare si adiacente, in conformitate cu reglementdrile Tn vigoare.

Actiunile Societatii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria 1, cu indicativul
SIF1, incepénd cu data de 1 noiembrie 1999.

Societatea de depozitare a Societétii incepadnd cu luna iulie 2005 este ING Bank NV Amsterdam
sucursala Bucuregti, iar societatea de prestari servicii de registru este Depozitarul Central SA
Bucuresti.

2. Bazele Tntocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare separate au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationaie
de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,IFRS”). Societatea a fntocmit
prezentele situatii financiare separate pentru a indeplini cerintele Ordinul nr. 116 pentru
aprobarea Instructiunii nr. 6/2011 privind aplicarea Standardelor internationale de raportare
financiard adoptate de Uniunea Europeana de citre entitdile autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (incepind cu 29 aprilie 2013
Autoritatea de Supraveghere Financiara), cu modificarile si completarile ulterioare.

Situatiile financiare separate au fost aprobate de cétre Consiliul de administratie in sedinta din
data de 27 iunie 2014,

fn conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului
Uniunii Europene din 19 iulie 2002, precum si cu cele dispuse prin Decizia CNVM nr.
1176/15.09.2010, Societdtile de investitii financiare au obligatia de a Tntocmi si depune la
Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) situatii financiare anuale consolidate, n
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiari adoptate de Uniunea
Europeand, n termen de 8 luni de la tncheierea exercitiului financiar. Datorita lipsei unul cadru
legislativ care s& impuna tuturor societatilor comerciale care intrd in perimetrul de consolidare
obligativitatea intocmirii unui set de situatji financiare Tn baza IFRS si care si fie auditate,
situatiile financiare consolidate care se vor intocmi Tn aceste conditii pentru exercitiul financiar
2013 vor avea un caracter informativ, fard a prezenta imaginea fidel3 a grupului. Aceste situatii
financiare nu vor fi supuse auditarii avindu-se Tn vedere certitudinea unei opinii cu rezerve si
costurile ridicate ale auditérii \n raport cu relevanta informatiilor furnizate investitorilor.



Note la situatiile financiare separate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013 27 IUN. 0%

2, Bazele Tntocmirii {continuare)
(a) Declaratia de conformitate {(continuare)

Evidentele contabile ale Societdtii sunt mentinute in lei, in conformitate cu Reglementarile

Contabile Romanesti (,RCR"). Aceste conturi au fost retratate pentru a reflecta diferentele

existente intre conturile conform RCR si cele conform IFRS. Tn mod corespunzdtor, conturile

conform RCR au fost ajustate, in cazul in care a fost necesar, pentru a armoniza aceste situatii
financiare separate, Tn toate aspectele semnificative, cu IFRS adoptate de Uniunea Europeana.

Modificarile cele mai importante aduse situatiilor financiare intocmite in conformitate cu RCR

pentru a le alinia cerintelor IFRS adoptate de Uniunea Europeana sunt:

e gruparea mai multor elemente in categorii mai cuprinzatoare;

» ajustdri ale elementelor de active, datorii §i capitaluri proprii, in conformitate cu IAS 29
,Raportarea financiard in economii hiperinflationiste” deoarece economia roméneasca a
fost 0 economie hiperinflationistd pana la 31 decembrie 2003;

s ajustdri de valoare justd si pentru deprecierea valorii activelor financiare, in conformitate
cu IAS 39 - Instrumente financiare: recunoastere si evaluare®,

s ajustdri in contul de profit si pierdere pentru a inregistra veniturile din dividende la
momentul declararii si la valoare brutg;

e ajustdri pentru recunoasterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit amanat, in
conformitate cu IAS 12 ,impozitul pe profit”; si

¢ cerintele de prezentare Tn conformitate cu IFRS.

{b) Prezentarea situatiilor financiare separate

Societatea a adoptat o prezentare bazat3 pe lichiditate Tn cadrul situatiei pozitiei financiare si o
prezentare a veniturilor si cheltuielilor Tn functie de natura lor Tn cadrul situatiei rezultatului
global, considerand c3 aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt credibile si mai
relevante decit cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1
~Prezentarea situatiilor financiare”.

{c) Bazele evaluarii

Situatiile financiare separate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si
datoriile financiare la valoarea justd prin contul de profit si pierdere si activele financiare
disponibile pentru vanzare, cu exceptia acelora pentru care valoarea justd nu poate fi stabilita
in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la
cost amortizat, valoare reevaluatd sau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 3{e)iv) si Nota 5.

(d) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considerd ¢d moneda functionald, asa cum este definitd aceasta de IAS
21 ,Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul roménesc (RON sau lei). Situatiile
financiare separate sunt prezentate n lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care
conducerea Societatii a ales-o ca moneda de prezentare.



Note la situatiile financiare separate
pentru exercitiul financiar incheiat la 37 decembrie 2013 27 JUN. 201

2. Bazele intocmirii (continuare)
(e} Utilizarea estimarilor §i judecétilor

Pregatirea situatiilor financiare separate in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din
partea conducerii a unor estimdri, judecati si ipoteze ce afecteazi aplicarea politicior contabile
precum si valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimarile si
ipotezele asociate acestor judecati sunt bazate pe experienta istoricd precum si pe alti factori
considerati rezonabili Th contextu! acestor estimdri. Rezultatele acestor estimari formeazs baza
judecdtilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din
alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimdrilor.

Estimarile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimairilor
contabile sunt recunoscute Tn perioada Tn care estimarea este revizuitd, dacd revizuirea
afecteazd doar acea perioada sau in perioada in care estimarea este revizuita si perioadele
viitoare daca revizuirea afecteaza atat perioada curentd ct si perioadele viitoare.

Judecatile efectuate de citre conducere n aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra
situatiitor financiare separate precum si estimirile ce implicd un risc semnificativ al unei
ajustari materiale tn cursul anului viitor sunt prezentate in Nota 5.

(f) Modificari ale politicilor contabile

Societatea a adoptat urmatoarele noi standarde si amendamente la standarde, inclusiv orice
modificari de importanta legate si de alte standarde, aplicabile incepand cu data de 1 ianuarie
2013:

o |FRS 13 Evaluarea la valoarea justd

» Prezentarea altor elemente ale rezultatului global (amendamente la IAS 1).

Natura si efectele modificarilor sunt explicate mai jos.

IFRS 13 Eveluarea la valoarea justd

In conformitate cu dispozitiile tranzitorii ale IFRS 13, Societatea a aplicat noua definitie a valorii
juste, agsa cum este prezentatd in nota 3 {e)(iv} 'n mod prospectiv. Schimbarea nu are impact
semnificativ asupra valorii activelor i datoriilor Societati], dar au fost prezentate informatii noi
n situatiile financiare separate, care sunt solicitate conform IFRS 13. Aceste noi cerinte de
informatii nu sunt incluse in informatiile comparative. Cu toate acestea, in masura Tn care
prezentdrile de informatii au fost solicitate de citre alte standarde inainte de data intrarii n
vigoare a IFRS 13, Societatea a furnizat informatiile comparative relevante, in conformitate cu
aceste standarde.

Amendamente Ja IAS 1: Prezentarea altor elemente ale rezultatului global

Ca urmare a amendamentelor la 1AS 1, Societatea a modificat prezentarea altor elemente ale
rezultatului global Tn contul de profit sau pierdere i aite elemente ale rezultatului global, Tn asa
fel incat sa prezinte elemente care ar putea fi reclasificate in profit sau pierdere n viitor,
separat de cele care nu vor putea fi reclasificate. Informatia comparativa a fost prezentatd pe
aceeasi bazd.




Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat lo 31 decembrie 2013 27. 1UN. 20

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor
perioadelor prezentate In cadrul acestor situatii financiare separate.

(a) Filialele §i entitdtile asociate

Filialele sunt entitati aflate sub controlul Societatil. Controlul existd atunci cand Societatea are
puterea de a conduce, In mod direct sau indirect, politicile financiare i operationale ale unei
entititi pentru a obtine beneficii din activitatea acesteia.

La momentul evaludrii controlului sunt luate Tn calcul si drepturile de vot potentiale sau
convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.

Entitdtile asociate sunt acele societdti in care Societatea poate exercita o influenta
semnificativd, dar nu si control asupra politicilor financiare si operationale.

Lista filialelor si lista entitatilor asociate la datele de 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2013
sunt prezentate in Nota 26 la situatiile financiare separate.

in situatiile financiare separate, investitiile Tn filiale si entitati asociate sunt contabilizate ca
active financiare disponibile pentru vanzare in conformitate cu politica contabild 3e).

(b) Tranzactii in moneda straina

Operatiunile exprimate Tn monedd strain sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de
la data decontdrii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data
intocmirii bilantului contabil sunt transformate Tn moneda functionald la cursul din ziua
respectivd. Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul
de schimb de la sfarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in
moned3 strdind sunt recunoscute in contul de profit si pierdere cu exceptia celor care au fost
recunoscute n capitalurile proprii ca urmare a nregistrarii in conformitate cu contabilitatea de
acoperire a riscurilor.

Diferentele de conversie asupra elementelor nemonetare cum ar fi participatiile detinute la
valoare justd prin contul de profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind castiguri sau pierderi
din valoarea justi. Diferentele de conversie asupra elementelor nemonetare, cum ar fi
instrumentele financiare clasificate ca fiind disponibile pentru v@nzare sunt incluse Tn rezerva
provenind din modificarea valorii juste a acestor instrumente financiare.

Cursurile de schimb ale principalelor monede strdine au fost:

Curs spot Curs spot
Moneda 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012
EUR 4,4847 4,4287
usD 3,2551 3,3575
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013 Z7.IUN. 201

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(c) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

Conform 1AS 29 {,Raportarea financiard in economiile hiperinflationiste”) situatiile financiare
ale unei entitdti a cdrei moneda functionald este moneda unei economii hiperinflationiste ar
trebui prezentate In termenii puterii de cumpérare curente a monedei la data intocmirii
situatiei pozitiei financiare, adicd elementele nemonetare sunt retratate prin aplicarea indicelui
general al preturilor de la data achizitiei sau contributiei.
Conform IAS 29, o economie este consideratd ca fiind hiperinflationistd daca, pe langs alti
factori, rata cumulatd a inflatiei pe o pericada de trei ani depaseste 100%.
Scdderea continud a ratei inflatiei si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din
Romania indicd faptul cd economia a cdrel monedd functionald a fost adoptatd de citre
Societate a incetat s mai fie hiperinflationista, cu efect asupra perioadelor financiare incepand
cu 1 ianuarie 2004. Asadar, prevederile IAS 29 au fost adoptate in intocmirea situatiiior
financiare separate péna la data de 31 decembrie 2003.
Astfel, valorile exprimate in unitatea de masurd curent3 la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca
bazd pentru valorile contabile raportate in situatiile financiare separate si nu reprezints valori
evaluate, cost de Tnlocuire, sau oricare alty masurare a valorii curente a activelor sau a
preturilor la care tranzacijile ar avea loc in acest moment.
in scopu! Tntocmirii situatiilor financiare separate la 31 decembrie 2013, Societatea a ajustat
pentru a fi exprimate in unitatea de masurd curentd la 31 decembrie 2003 urmatoarele
elemente:

- capitalul social 5i elementele de natura rezervelor (Vezi nota 23);

- activele financiare disponibile pentru vénzare evaluate la cost, pentru care nu exist3 o

piata activa si pentru care nu este posibild determinarea in mod credibil a unei valori
juste (Vezi nota 3 e));

{(d) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul cuprinde disponibilul T casa si la banci si depozitele la vedere.

Echivalentele de numerar sunt investitifle financiare pe termen scurt, foarte lichide, care sunt
usor convertibile in numerar si care sunt supuse unui risc nesemnificativ de modificare a
valorii.

La Tntocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de
numerar: numerarul efectiv, conturile curente la banci si depozitele cu o scadentd initiald mai
mica de 90 de zile.

(e) Active si datorii financiare
(i} Clasificare

Societatea clasificd instrumentele financiare detinute in urmétoarele categori:
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

3. Politici contabile semnificative (continuare) 27, IUN. 207
(e) Active si datorii financiare (continuare)

(i) Clasificare (continuare)

Active sau datorii financiare evaluate la valoare justd prin contul de profit sau pierdere

Aceastd categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru
tranzactionare si instrumente financiare desemnate la valoare justd prin contul de profit sau
pierdere la momentul recunoasgterii initiale. Un activ sau o datorie financiara este clasificat i
aceastd categorie dacd a fost achizitionat in principal cu scop speculativ sau dacd a fost
desemnat in aceastd categorie de cétre conducerea Societatii.

Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca fiind detinute pentru tranzactionare daca
nu reprezintd instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire.

Investitii detinute pdnd la scadentd

Investitiile detinute pana la scadenta reprezinta acele active financiare nederivate cu piati fixe
sau determinabile si scadent fix3, pe care Societatea are intentia ferma si posibilitatea de a le
pastra pana la scadentd, altele decat:

= cele pe care entitatea, la recunoasterea initiald, le desemneaza ca fiind evaluate la
valoarea justa prin profit sau pierdere;

» cele pe care entitatea le desemneaza ca fiind disponibile in vederea vanzarii; si

» cele care corespund definitiei creditelor si creantelor.

Societatea nu trebuie sa clasifice niciun activ financiar ca fiind pastrat pana la scadenta dacd
Sacietatea, n exercitiul financiar curent sau in uitimele doud exercitii financiare precedente, a
vandut sau a reclasificat Tnainte de scadentd mai mult decat o valoare nesemnificativd din
investitiile pastrate pana la scadenta {mai mult decat nesemnificativd in raport cu valoarea
totald a investitiilor péstrate pan3 la scadenta), altele decét cele din vanzari sau reclasificdrile
care:

e sunt atit de aproape de scadentd sau de data anticipatd de rambursare a activului
financiar {spre exemplu, la mai putin de trei luni Tnainte de data scadentei) Tncat
modificirile ratei de piatd a dobanzii nu au un efect semnificativ asupra valorii juste a
activului financiar;

e au loc dupé ce entitatea a colectat cea mai mare parte din valoarea initiald a activului
financiar prin plati programate sau plati anticipate; sau

e se pot atribui unui eveniment izolat care iese din sfera de control a entitatii, nu se
repeta si nu ar fi putut fi in mod rezonabil anticipat de catre entitate.

Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu pldti fixe sau determinabile care nu

sunt cotate pe o piata activa, altele decat:

e cele pe care entitatea intentioneazi sd le vanda imediat sau Tn scurt timp (care trebuie
clasificate ca fiind detinute Tn vederea tranzactiondrii} si cele pe care entitatea, la
recunoasterea initial3, le desemneaza ca fiind la valoarea justd prin profit sau pierdere;

« cele pe care entitatea, la recunoasterea initiald, le desemneaza ca fiind disponibile pentru
vanzare; sau
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2013

3. Politici contabile semnificative (continuare) 27 1UN. 2004

(e} Active §i datorii financiare (continuare)

(i} Closificare (continuare}

¢ cele pentru care detindtorul s-ar putea sa nu recupereze in mod substantial toat investitia
initiald, din altd cauzd decat deteriorarea creditului (care trebuie clasificate ca fiind
disponibile pentru vanzare).

Active financiare disponibile pentru vénzare

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt acele active financiare care nu sunt
clasificate drept credite si creante, investitii detinute pana la scadentd, sau active financiare la
valoarea justa prin contul de profit si pierdere.

Ulterior recunoasterii initiale, activele financiare disponibile pentru vanzare pentru care exists
0 piata activa sunt masurate la valoare justd iar modificirile de valoare just3, altele decat
pierderile din depreciere, precum si castigurile si pierderile rezultate din variatia cursului de
schimb aferent elementelor monetare disponibile pentru vanzare, sunt recunoscute direct in
capitalurile propril. Tn momentul in care activul este derecunoscut, castigul sau pierderea
cumulata recunoscuta in capitaluri proprii este transferatd in contul de profit sau pierdere.

(i) Recunoastere

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuald la
conditiile respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la momentul
recunoasterii initiale la valoare justa plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu
exceptia activelor financiare la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere pentru care
costurile de tranzactionare nu sunt incluse Tn valoarea instrumentului si a investitiilor in actiuni
a cdror valoare justa nu a putut fi determinatd n mod credibil si care sunt recunoscute initial la
cost.

(iii) Compenséri

Activele si datoriile financiare sunt compensate, jar rezultatul net este prezentat in situatia
pozitiei financiare doar atunci cand existd un drept legal de compensare si dac exist3 intentia
decontarii lor pe o bazd netd sau dacd se intentioneaza realizarea activului si stingerea datoriei
n mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cdnd este permis de standardele
contabile, sau pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar
fi cele din activitatea de tranzactionare a Societétii.

(iv) Evaluare

Dupa recunoasterea initiald, entitatea trebuie si evalueze activele financiare, inclusiv
instrumentele derivate ce constituie active, la valoarea lor just3, fara nicio deducere pentru
costurile de tranzactie ce ar putea sd fie suportata la vanzare sau alt3 cedare, exceptie ficand
urmadtoarele categorii de active financiare:

a) credite si creante - evaluate la costul amortizat prin metoda dobanzii efective;
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

3. Politici contabile semnificative (continuare) 27 [UN. 20%
(e) Active §i datorii financiare (continuare)

{(iv) Evaluare (continuare)

b) investitii detinute p&n& la scadentd - evalu ate la cost amortizat prin metoda dobanzii
efective; si

¢} investitii in instrumente de capitaluri proprii care nu au un pret de piatd cotat pe o piata
activd si a ciror valoare justd nu poate fi evaluata in mod credibil si instrumente derivate
care au ca active suport astfel de instrumente de capitaluri proprii - evaluate la cost.

Toate activele financiare, cu exceptia celor evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere,

sunt testate periodic pentru deprecierea valorii (vezi 3 (v)).

Dup3 recunoasterea initiald, entitatea trebuie sa evalueze toate datoriile financiare la cost

amortizat prin metoda dobanzii efective, cu exceptia:

a) datoriilor financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere. Astfel de datorii,
inclusiv instrumentele derivate care sunt datorii, sunt evaluate la valoarea justa, cu
exceptia datoriilor derivate care sunt legate si trebuie decontate prin, livrarea unui
instrument de capitaluri proprii necotat a carui valoare justd nu poate fi evaluatd in mod
fiabil; aceste datorii derivate trebuie evaluate la cost;

b) datoriilor financiare care apar atunci cand transferul unui activ financiar nu indeplineste
conditiile pentru derecunoastere si este contabilizat utilizand abordarea implicarii continue.

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care
activul financiar sau datoria financiard este evaluat(d) dupd recunoagterea initiala minus
rambursarile de principal, plus sau minus amortizarea cumulata utilizdnd metoda dobanzii
efective pentru fiecare diferent3 dintre valoarea initial3 si valoarea la scadentd, si minus orice
reducere (directd sau prin utilizarea unui cont de ajustare) pentru depreciere sau
imposibilitatea de recuperare.

Rata dob&nzii efective reprezintd rata care actualizeaza exact platile si incasdrile viitoare in
numerar pe durata de via{d preconizatd a instrumentului financiar sau, acolo unde este cazui,
pe o duratd mai scurtd, pana la nivelul valorii contabile nete a activului financiar sau a datoriei
financiare. La calcularea ratei dobdnzii efective, entitatea trebuie sd estimeze fluxurile de
numerar luand in considerare toate conditiile contractuale ale instrumentului financiar, dar nu
trebuie s3 ia in calcul pierderile viitoare din modificarea riscului de credit. Calculul include toate
comisioanele si punctele plitite sau Tncasate de partile participante la contract care fac parte
integrant din rata dobanzii efective, costurile de tranzactie si toate celelalte prime si reducert.

Evaluarea la valoarea justd

Politicd aplicabild péné la 1 ianuarie 2013

Valoarea justd este suma la care poate fi tranzactionat un activ sau decontata o datorie, ntre
par{i interesate si in cunostintd de cauzd, in cadrul unei tranzactii desfagurate In conditji
obiective la data evaluarii.

Determinarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare se bazeazd pe cotatjile pe o piata
activd. Un instrument financiar are o piatd activa daci pentru acel instrument sunt disponibile
rapid si In mod regulat preturi cotate, iar aceste preturi reflectd tranzactii de piata efectuate
regulat in conditii de piata obiective.
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Note la situatiile financiare separate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

3. Pelitici contabile semnificative {continuare) 27, 1UN. 0

(e} Active si datorii financiare (continuare)
(iv} Evaluare (continucre)

Activele financiare disponibile pentru vanzare pentru care nu existi o piata activy si pentru
care nu este posibild determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost si
sunt testate periodic pentru deprecierea valorii.

Pentru instrumentele financiare care nu au o piat activi, valoarea justa se determing folosind
tehnici de evaluare. Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe valoarea actualizatd nets,
metoda fluxurilor de numerar actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente similare
pentru care existd un pret de piatd observabil si alte metode de evaluare.

Valoarea rezultatd prin folosirea unui model de evaluare se ajusteazi in functie de un numar
de factori, Tntrucat tehnicile de evaluare nu reflectd in mod credibil toti factorii luati Tn
considerare de catre participantii de pe piatd atunci cdnd Incheie o tranzactie. Ajustirile sunt
inregistrate astfel incat sé reflecte modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vanzare si de
cumpadrare, riscurile de lichiditate precum si alfi factori. Managementul considerd c3 aceste
ajustari sunt necesare pentru prezentarea unei masuri fidele a wvalorii instrumentelor
financiare detinute la valoare justd in situatia pozitiei financiare.

Politica aplicabild dupd 1 ianuarie 2013

Incepand cu 1 ianuarie 2013 ca urmare a aplicarii IFRS 13 “Evaluarea i valoarea justd”, valoarea
justa reprezintad pretul care ar fi primit la vanzarea unui activ sau platit pentru stingerea unei
datorii in cadrul unei tranzactii desfisurate in conditii normale intre participantii pe piata
principald, la data evaludrii, sau Tn absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasd piata la
care Societatea are acces la acea dat3.

Sccietatea mdsoard valoarea justd a unut instrument financiar folosind preturile cotate pe o
piata activa pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piatd activd daca pentru acel
instrument sunt disponibile rapid si Tn mod regulat prefuri cotate. Societatea masoar3
instrumentele cotate pe piete active folosind pretul de inchidere mid.

In absenta unei cotatii de pret pe o piatd activd, Societatea foloseste tehnici de evaluare.
Valoarea justd a activelor financiare netranzactionate pe o piatd activd este determinati de
evaluatori autorizati, din cadrul compartimentului de evaluare existent in cadrul Societatii.
Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe utilizarea de date de intrare observabile,
precum preful cotat al elementului identic detinut de alti parte sub forma de activ, pe o piata
care nu este activd, iar pentru activele pentru care preturile observabile nu sunt disponibile,
tehnici de evaluare bazate pe analiza fluxurilor de numerar actualizate, si alte metode de
evaluare folosite Tn mod obignuit de participantii la piat3, utilizdnd la maxim informatiile din
piatd, bazdndu-se cdt mai putin posibil pe informatiile specifice companiei. Societatea
utilizeazd tehnici de evaluare care maximizeaz3 utilizarea datelor observabile si minimizeaza
utilizarea datelor neobservabile.

Valoarea rezultatd prin folosirea unui mode! de evaluare se ajusteazi in functie de un numar
de factori, Tntrucat tehnicile de evaluare nu reflectd in mod credibil toti factorii luati Tn
considerare de cdtre participantii de pe piat3 atunci cand incheie o tranzactie. Ajustdrile sunt
inregistrate astfel incat sd reflecte modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vanzare si de
cumparare, riscurile de lichiditate precum §i alti factori. Conducerea societatii considers ci
aceste ajustdri sunt necesare pentru prezentarea unei masuri fidele a valoril instrumentelor
financiare detinute la valoare justa in situatia pozitiei financiare.
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Note la situatiile financiare separate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

3. Politici contabile semnificative (continuare) 27 1UN. 20%
(e) Active si datorii financiare (continuare)
(iv) Evaluare (continuare)

Activele financiare disponibile pentru vdnzare pentru care nu existd o piatad activa si pentru
care nu este posibild determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost si
sunt testate periodic pentru deprecierea valorii.

Societatea recunoaste transferurile Tntre nivelurile la valoare justd la sfarsitul perioadei de
raportare in care au avut loc.

(v) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare

Pentru fiecare perioadd de raportare, Societatea evalueazd mdsura in care existd vreo dovada
obiectiva c3 un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat.

Dac3 existi orice dovadd de acest fel, Societatea aplicd prevederile de mai jos pentru a
determina valoarea oricarei pierderi din depreciere, diferit pentru:

a) activele financiare contabilizate la costul amortizat;

b) activele financiare disponibile pentru vAnzare contabilizate la valoare justd sau la cost.

Activele financiare contabilizate la costul amortizat

Dacd existd dovezi obiective cd a fost suportatd o pierdere din deprecierea creditelor si
creantelor sau a investitiilor detinute pana la scadentd contabilizate la costul amortizat,
valoarea pierderii este evaluatd ca fiind diferenta dintre valoarea contabila a activului si
valoarea actualizata a fluxurilor de numerar viitoare estimate (excluzand pierderile viitoare din
riscul de credit care nu au fost suportate), actualizate cu rata initiald a dobanzii efective a
activului financiar.

Atunci cand apare o astfel de pierdere din depreciere, valoarea contabila a activului este
redus3 prin utilizarea unui cont de ajustare pentru depreciere.

Valoarea pierderii din depreciere este recunoscuta in profit sau pierdere.

in cazul in care, intr-o pericad3 ulterioard, valoarea pierderii din depreciere scade, iar
descresterea poate fi corelatd Tn mod obiectiv cu un eveniment ce a aparut dupd ce a fost
recunoscutd deprecierea, pierderea din depreciere recunoscutd anterior este reluata folosind
un cont de ajustare pentru depreciere.

Reluarea nu poate s aiba drept rezultat o valoare contabild a activului financiar mai mare
decat valoarea ce ar fi constituit costul amortizat dacd deprecierea nu ar fi fost recunoscutd, la
data la care pierderea din depreciere este reluata.

Valoarea reludrii pierderii din depreciere este recunoscutd in profit sau pierdere.

Active financiare disponibile pentru vanzare

Tn cazul activelor financiare disponibile pentru vanzare, atunci cdnd o scadere Tn valoarea justa
a unui activ financiar disponibil pentru vanzare a fost recunoscuta direct Tn capitalurile proprii
si existd dovezi obiective ¢3 activul este depreciat, pierderea cumulatd ce a fost recunoscuta
direct in capitalurile proprii va fi refuatd din conturile de capitaluri proprii §i recunoscuta n
contul de profit sau pierdere chiar daca activul financiar nu a fost Inca derecunoscut.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

3. Politici contabile semnificative {continuare) 27, 1UN. Z014

(e} Active si datorii financiare (continuare)
(v} Identificarea i evaluarea deprecierii de valoare {continuare}

Valoarea pierderii cumulate care este reluata din conturile de capitaluri proprii in contul de
profit sau pierdere va fi diferenta dintre costul de achizitie (net de rambursirile de principal si
amortizare) si valoarea justd curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ
financiar recunoscutd anterior in contul de profit si pierdere.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in contul de profit sau pierdere aferente unor
participatii ciasificate ca fiind disponibile pentru vanzare nu pot fi reluate in contul de profit
sau pierdere. Dacd, intr-o pericadd ulterioara, valoarea justd a unei participatii depreciate
creste, cresterea valorii va fi recunoscutd direct in alte elemente ale rezultatului global.

Daca existd indicii obiective cu privire la o pierdere din deprecierea unei participatii nelistate
care nu este prezentatd la valoare justd deoarece valoarea justd nu poate fi mésurats in mod
credibil, sau cu privire la un activ financiar derivat care este legat sau care urmeazi a fi
decontat printr-un astfel de instrument nelistat, valoarea pierderii din depreciere este
masurata ca diferenta dintre valoarea contabild a activului financiar si valoarea actualizats a
fluxurilor viitoare de numerar utilizand rata de rentabilitate interna curents a pietei pentru un
activ financiar similar. Aceste pierderi din depreciere nu sunt reluate in contul de profit si
pierdere.

Pentru a determina dacd un activ este depreciat, Societatea ia in considerare evenimentele
generatoare de pierderi relevante, cum ar fi sciderea semnificativa si pe termen lung a valorii
juste sub cost; conditiile pietei si ale domeniului de activitate, in masura Tn care acestea
influenteaza valoarea recuperabilé a activului; conditiile financiare si perspectivele pe termen
scurt ale emitentului, inclusiv orice evenimente specifice nefavorabile ce pot influenta
operatiunile desfasurate de emitent, pierderile recente ale emitentului, raportul calificat al
auditorului independent asupra celor mai recente situatii financiare ale emitentuiui etc..

Date fiind limitarile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativi a
evaludrii activelor pe pietele internationale si locale, estimdrile Societatii pot fi revizuite
semnificativ dupd data aprobarii situatiilor financiare.

(vi) Derecunoastere

Societatea derecunocaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar
din acel activ financiar expira, sau atunci cdnd Societatea a transferat drepturile de a primi
fluxurile de numerar contractuale aferente acelui activ financiar ntr-o tranzaciie In care a
transferat Tn mod semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes In activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate
este recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoagte o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale
sau atunci cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

(vii)  Reclasificdri
Societatea:

a) nu trebuie sd redlasifice un instrument derivat Tn afara categoriei de instrumente
evaluate [a valoarea justd prin profit sau pierdere In timp ce este detinut sau emis;
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Note la situatiile financiare separate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

1
3. Politici contabile semnificative (continuare) 17 WN. e

(e) Active si datorii financiare (continuare)

(vii) Reclasificdri (continuare)

b) nu trebuie sa reciasifice orice instrument financiar in afara categoriei de instrumente
evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere dacd la recunoagterea initiala a fost
desemnat de entitate la valoarea justa prin profit sau pierdere; i

c) poate, dacd activul financiar nu mai este detinut in vederea vanzarii sau réascumpararii
in viitorul apropiat {in ciuda faptului ca activul financiar se poate sé fi fost dobandit sau
sa fi aparut in special In scopul vanzarii sau rdscumpdrérii in viitorul apropiat), sa
reclasifice acel activ financiar Tn afara categoriei de instrumente evaluate la valoarea
justa prin profit sau pierdere dacé dispozitiile din IAS 39.50B §i 50D sunt respectate.

Entitatea nu trebuie s reclasifice niciun instrument financiar in categoria de instrumente
evaluate la valoarea justé prin profit sau pierdere dupa recunoagterea iniiala.

Dacs, in urma modificarii intentiei sau capacitdiii, nu mai este potrivitd clasificarea unei
investitii ca fiind p&stratd pana la scadentd, aceasta trebuie reclasificaté ca fiind disponibild Tn
vederea vanzarii si va fi reevaluata la valoarea justa.

De fiecare datd cnd vanzirile sau rediasificarea unei valori mai mult decdt nesemnificative din
investitiile pastrate pani la scadentd nu indeplineste niciuna dintre conditiile din IAS 39.9, toate
investitiile pdstrate pand la scadentd ramase trebuie reclasificate ca fiind disponibile in vederea
vanzarii si mentinute Tn aceast3 categorie de clasificare pe o perioada de cel putin 2 ani.

Daci devine disponibil o evaluare fiabild a valorii juste a unui activ financiar sau a unei datorii
financiare pentru care o astfel de evaluare nu a fost disponibiid anterior, activul sau datoria
trebuie reevaluat(a) la valoarea just3, iar diferenta dintre valoarea sa contabila si valoarea justd
trebuie sa fie contabilizatd n conformitate cu IAS 39.

Daci, la un anurnit moment, un activ financiar sau o datorie financiaré trebuie contabilizat(a) la
cost sau la costul amortizat, si nu la valoarea just3, valoarea justd a activului financiar sau a
datoriei financiare la acea datd devine noul sdu cost sau cost amortizat, dupd caz; aceasta
situatie poate aparea:

e in urma modificarii intentiei sau capacitatii entitatii;
+ in rarele situatii In care nu mai este disponibild o evaluare fiabila a valorii juste;

Orice castiguri sau pierderi anterioare din acel activ care au fost recunoscute la alte elemente
ale rezultatului global trebuie contabilizat(a) dupa cum urmeaza:

a) In cazul unui activ financiar cu o datd de scadentd fix3, pierderea sau castigu! trebuie
amortizat(3) in profit sau pierdere pe parcursul duratei de viatd utila ramasa a investitiei
pastrate pand la scadentd prin metoda dobénzii efective. Orice diferenta Tntre nou! cost
amortizat si valoarea la scadentd trebuie, de asemenea, amortizata pe parcursul vietii
ramase a activului financiar utilizand metoda dobénzii efective, in mod similar cu
amortizarea unei prime si a unei reduceri. Dac activul financiar se depreciaza ulterior,
orice castig sau pierdere care a fost recunoscut(a) anterior direct la alte elemente ale
rezultatului global este reclasificat(a} de la capitalurile proprii In profit sau pierdere in
conformitate cu IAS 39;
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013
27 IUN. 20%
3. Politici contabile semnificative (continuare)

{(e) Active si datorii financiare (continuare)
{vii) Reclasificéri {continuare)

b) in cazul unui activ financiar care nu are o datd de scadent3 fix, cistigul sau pierderea
trebuie recunoscut(a) in profit sau pierdere atunci cand activul financiar va fi vindut sau
cedat ntr-un alt mod. Daca activul financiar se depreciaza ulterior, orice castig sau
pierdere care a fost recunoscut(a) la alte elemente ale rezultatului global este reclasificat{a)
de la capitaluri proprii n profit sau pierdere in conformitate cu IAS 39.

{viii} Castiguri si pierderi

Castigurile sau pierderile ce rezultd dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau a
unei datorii financiare care nu este parte a unei relatii de acoperire impotriva riscurilor sunt
recunoscute dupa cum urmeaz3:

a) Castigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate
ca fiind evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere sunt recunoscute in profit sau
pierdere;

b) Castigurile sau pierderile generate de un activ financiar disponibil Tn vederea vanzarii sunt
recunoscute la alte elemente ale rezultatului global, cu exceptia pierderilor din depreciere

Cand activul este derecunoscut, pierderile sau castigurile cumulate recunoscute anterior ia alte
elemente ale rezultatului global sunt reclasificate de la capitalurile proprii Tn profit sau
pierdere.
Tn momentul deprecierii sau derecunoasterii activelor financiare si a datoriilor financiare
contabilizate la cost amortizat, cat si prin procesul de amortizare a acestora, Societatea
recuncaste un castig sau o pierdere in contul de profit sau pierdere.
In cazul activelor financiare recunoscute utilizdnd contabilitatea la data decontdrii, nicio
modificare a valorii juste a activului ce urmeaz3 a fi primit pe parcursul perioadei dintre data
tranzactionarii §i data decontarii nu este recunoscutd pentru activele inregistrate la cost sau la
cost amortizat (exceptie facdnd pierderile din depreciere). Pentru activele contabilizate la
valoarea justa nsd, modificarea valorii juste trebuie recunoscuté in profit sau pierdere sau in
capitalurile proprii, dup3 caz.

(f) Alte active §i datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii
efective, minus orice pierderi din depreciere.

(g) Imobilizari corporale

(i) Recunoastere $i evaluare

Imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost. Costul unui element
de imobilizari corporale este format din pretul de cumpdrare, inclusiv taxele nerecuperabile,
dupd deducerea oricdror reduceri de pret de naturd comerciald si oriciror costuri care pot fi
atribuite direct aducerii activului la locatia si In conditia necesard pentru ca acesta s3 poats fi
utilizat Tn scopul dorit de conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezult3 direct din
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013
3. Politici contabile semnificative (continuare) 77, N, 10%
(g) Imobilizari corporale (continuare)

(i) Recunoastere gi evaluare (continuare)

constructia sau achizitionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile
initiale de livrare gi manipulare, costurile de instalare i asamblare, onorariile profesionale.
Imobilizarile corporale sunt clasificate de catre Societate in urmétoarele clase de active de
aceeasi natura si cu utilizari similare:

Terenuri si constructii;

Instalatii tehnice si mijloace de transport;

Alte instalatii, utilaje si mobilier

(i) Evaluareda dupd recunoagtere

Dupd recunoagterea ca activ, elementele de imobilizari corporale de natura terenurilor si
constructiilor a ciror valoare justa poate fi evaluata in mod fiabil sunt contabilizate la o valoare
reevaluats, aceasta fiind valoarea justd la data reevaludrii minus orice amortizare acumulata
ulterior si orice pierderi acumulate din depreciere, Alte imobilizari corporale sunt masurate la
cost minus amortizarea cumulatd si eventuale pierderi din depreciere.

Reevaluarile sunt ficute cu regularitate pentru a asigura faptul ca valoarea contabila nu difera
semnificativ de ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste la finalul perioadei de
raportare.

Dac3 un element al imobilizirilor corporale este reevaluat, atunci intreaga clasd de imobilizari
corporale din care face parte acel element este supusd reevaluarii.

Daca valoarea contabild a unui activ este majoratd ca urmare a unei reevaluari, cregterea este
recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global si acumulata in capitalurile proprii, cu titlul
de surplus din reevaluare.

Cu toate acestea, majorarea va fi recunoscutd in profit sau pierdere in masura Tn care aceasta
compenseazi o descrestere din reevaluarea aceluiasi activ recunoscut anterior in profit sau
pierdere.

Daci valoarea contabild a unui activ este diminuatd ca urmare a unei reevaludri, aceastd
diminuare este recunoscuta in profit sau pierdere.

Cu toate acestea, reducerea va fi recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global in masura
in care surplusul din reevaluare prezintd un sold creditor pentru acel activ. Transferurile din
surplusu! din reevaluare in rezultatul reportat nu se efectueaza prin profit sau pierdere.

(iii) Costurile ulterioare

Costurile ulterioare aferente imobilizirilor corporale sunt evaluate prin prisma criteriului
general de recunoastere al imobilizarilor corporale descris la capitolul (i) Recunoastere.
Costurile intretinerii zilnice (,cheltuielile cu reparatiile i Tntretinerea”) aferente imobilizarilor
corporale nu sunt capitalizate; ele sunt recunoscute drept costuri ale perioadei in care se
produc. Aceste costuri constau in principal n cheltuieli cu forta de munca si cu consumabilele,
si pot include si costul companentelor de valoare mica.

Cheltuielile cu Tntretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreaza in contul de
profit sau pierdere atunci cand apar, iar imbundtatirile semnificative aduse imobilizarilor
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financier incheiat la 31 decembrie 2013
3. Politici contabile semnificative (continuare) 27 IUN. 0%
(g) Imobilizéri corporale (continuare)

(iii) Costurile ulterioare (continuadre)

corporale, care cresc valoarea sau durata de viatd a acestora, sau care maresc semnificativ
capacitatea de generare a unor beneficii economice de cdtre acestea, sunt capitalizate.

(iv}iAmortizare

Amortizarea este calculatd pentru costul activului sau o altd valoare care substituie costul,
minus valoarea reziduald. Amortizarea este recunoscutd in contul de profit sau pierdere
utilizdnd metoda liniard pentru durata de viata utild estimatd pentru imobilizirile corporale, de
fa data la care sunt disponibile pentru utilizare, aceastd modalitate reflectdnd cel mai fidel
modul preconizat de consumare a beneficiilor economice incorporate in activ.

Duratele de viata utile estimate pentru pericada curentd si pentru perioadele comparative
sunt urmatoarele:

Constructii 10-50 ani
Echipamente, instalatii tehnice si masini 3-30 ani
Mijloace de transport 4-12 ani
Mobilier si alte imobilizari corporale 3-20 ani

Metodele de amortizare, duratele utile de viatd estimate precum si valorile reziduale sunt
revizuite de catre conducerea Societatii la fiecare datd de raportare.

(v) Vénzarea/ cosareq imobilizirilor corporale

Valoarea contabila a unui element de imobilizari corporale este derecunoscuta (eliminatd din
situatia pozitiel financiare) la cedare sau atuncl cdnd nu se mai asteaptd niciun beneficiu
economic viitor din utilizarea sau cedarea sa.

Imobilizérile corporale care sunt casate sau vindute sunt eliminate din bilant Tmpreund cu
amortizarea cumulatd corespunzétoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o asemenea
operatiune sunt incluse in contul de profit sau pierdere curent.

(h) Imobiiizéri necorporale
Imobilizarile necorporale sunt evaluate initial la cost. Dupa recunoasterea initial3, o imobilizare

necorporald este contabilizatd la cost minus amortizarea cumulatd si orice pierderi din
depreciere cumulate (Nota 3k).



Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013
3. Politici contabile semnificative (continuare) 27 UN. 20
(h) Imobilizari necorporale (continuare)

(i) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cand acestea cresc valoarea beneficiilor
economice viitoare Tncorporate in activul cdruia i sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli,
inclusiv cheltuielile pentru deprecierea fondului comercial si marcile generate intern, sunt
recunoscute Tn contul de profit sau pierdere Tn momentul Tn care sunt suportate.

(ii) Amortizarea imobilizdrilor necorporale

Amottizarea este calculatd pentru costul activului sau o altd valoarea care substituie costul,
minus valoarea reziduald. Amortizarea este recunoscutd in contul de profit sau pierdere
utilizind metoda liniard pentru durata de viatd utild estimatd pentru imobilizérile necorporale,
de la data la care sunt disponibile pentru utilizare, aceasta modalitate reflectdnd cel mai fidel
modul preconizat de consumare a beneficiilor economice incorporate in activ.

Duratele de via{3d utile estimate pentru perioada curenta si pentru perioadele comparative
sunt urmétoarele:

Programe informatice 1-3 ani

Alte imobilizari necorporale 1- 5 ani

Metodele de amortizare, duratele de viatd utile si valorile reziduale sunt revizuite la fiecare
sfarsit de an financiar si sunt ajustate corespunzdtor.

(i) Active detinute Tn vederea vanzarii

Un activ clasificat ca "activ detinut in vederea vanzarii" este inregistrat la valoarea cea mai mica
dintre valoarea contabild si valoarea justd minus costurile de vénzare. Un activ este considerat
ca fiind "activ detinut Tn vederea vanzarii" numai in cazul Tn care vanzarea este foarte
probabild, iar activul este disponibil pentru vanzare imediatd in starea sa actuala. Pentru o
vinzare foarte probabild, trebuie sa existe un plan valabil pregatit de management pentru
vanzarea de active, inclusiv identificarea unor posibili cumpdratori si finalizarea procesului de
vanzare. Mai mult, activul trebuie s3 fie activ in piata, la un pret ce reflectd valoarea sa justa.

{i} Investitii imobiliare

O investitie imobiliard este o proprietate imobiliara (teren, clddire sau o parte a unei cladiri)
detinut3 de citre Societate mai degraba pentru a obtine venituri din chirii sau pentru cresterea
valorii capitalului, sau ambele, decat pentru a fi utilizatd pentru producerea sau furnizarea de

bunuri sau servicii sau Tn scopuri administrative sau a fi vandutd pe parcursul desfagurarii
normale a activitatii.

(i) Recunoastere

O investitie imobiliar3 trebuie recunoscutd ca activ dacd, si numai daca exista probabilitatea ca
beneficiile economice viitoare asociate investitiei imobiliare sd revind Societdtii si costul
investitiei imobiliare poate fi evaluat in mod fiabil.
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Note [a situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

3. Politici contabile semnificative (continuare) 27 1UN. 208
(i) Investitii imobiliare {continuare)

[{{)] Evoluare
Evaluarea la recunoastere

O investitie imobiliara trebuie evaluata initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Costul
unei investifii imobiliare cumpérate include prejul de cumparare al acesteia plus orice
cheltuieli direct atribuibile (de exemplu, onorariile profesionale pentru prestarea serviciilor
juridice, taxele pentru transferul dreptului de proprietate si alte costuri de tranzactionare).

Evaluarea dupd recunoastere
Modeluf bazat pe valoarea justd

Dupé recunoasterea initiald, toate investitiile imobiliare sunt evaluate la valoarea justd, cu
exceptia situatiilor Tn care valoarea justd nu poate fi determinatd Tn mod fiabil pe o bazi
continua.

In situatiile exceptionale in care, la momentul achizitiondrii pentru prima dat3 a unei investitii
imobiliare, existd o dovadd clard cd valoarea justd a investitiei imobiliare nu poate fi
determinatd in mod fiabil pe o bazd continua, Societatea evalueazi acea investitie imobiliars
utilizind modelul costului prezentat in IAS 16. Se presupune c3 valoarea reziduald a investitie
imobiliare este egald cu zero. Societatea aplicd 1AS 16 pana la momentul cedarii investitiei
imobiliare. Toate celelalte investitii imobiliare sunt evaluate la valoarea justi. Dacs Societatea a
evaluat anterior o investitie imobiliard la valoarea justs, atunci va continua evaluarea acelei
investitii imobiliare la valoarea justd pana la momentu! ced3rii.

Cagtigurile sau pierderile rezultate in urma modificarii valorii juste a investitiilor imobiliare sunt
recunoscute in profitul sau pierderea perioadei In care acestea se produc.

Valoarea justd a investitiilor imobiliare trebuie sa reflecte conditiile de piat# la finalul perioadei
de raportare.

(iii) Transferuri

Transferurile in si din categoria investitiilor imobiliare trebuie ficute atunci si numai atunci
cand exista o modificare a utilizarii, evidentiata de:

(@) Tnceperea utilizdrii de cdtre Societate - pentru transferurile din categoria investitiilor
imobiliare in categoria imobilizarilor corporale utilizate de citre Societate;

(b) Tnceperea procesului de amenajare in perspectiva vanzirii - pentru transferurile din
categoria investitiilor imobiliare in categoria stocuri, contabilizate in conformitate cu
IFRS 5.

(¢) Inchelerea utilizérii de cdtre Societate - pentru transferurile din categoria imobiliz&rilor
corporale utilizate de cdtre Societate Tn categoria investitiilor imobiliare;

(d) Tnceperea unui leasing operafional cu o altd parte - pentru transferurile din categoria
stocurilor in categoria investitiilor imobiliare.

Pentru transferul unei investitii imobiliare contabilizate la valoare justd in categoria
proprietatilor imobiliare utilizate de posesor sau a stocurilor, costul presupus al proprietatii n
scopul contabilizdrii sale ulterioare trebuie s& fie valoarea sa justd de la data modificarii
utilizarii.
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Note la situatiile financiare separate

entru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013
p tiul financior 1 ¢ 27, 1UN. 201

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(j) Investitii imobiliare (continuare)
(iii) Transferuri (continuare)

Dacd o proprietate imobiliard utiliz atd de posesor devine o investitie imobiliara care este
contabilizatd la valoarea justd, Societatea aplica IAS 16 pand la data modificdrii utilizarii, iar
orice diferentd de la acea data intre valoarea contabild a proprietdtii imobiliare Tn conformitate
cu IAS 16 si valoarea sa justa trebuie tratatd ca o reevaluare, Tn conformitate cu IAS 16.

(iv)  Derecunoasterea

Valoarea contabild a unei investitii imobiliare este derecunoscuta (eliminata din situatia pozitiei
financiare) }a momentul cedérii sau atunci cnd investitia este definitiv retrasa din folosin{a si
nu se mai preconizeaza aparitia de beneficii economice viitoare din cedarea sa.

Castigurile sau pierderile generate din casarea sau cedarea unei investitii imobiliare trebuie
recunoscute in profit sau pierdere Tn perioada scoaterii din uz sau a cedarii.

(k) Deprecierea activelor altele decét cele financiare

Valoarea contabild a activelor Societdtii care nu sunt de natura financiar3, altele decat activele
de natura impozitelor amanate este revizuita la fiecare datd de raportare pentru a identifica
existenta indicillor de depreciere. Dacd existd asemenea indicii, se estimeaza valoarea
recuperabild a activelor respective.

O pierdere din depreciere este recunoscutd atunci cand valoarea contabild a activului sau a
unitdtii sale generatoare de numerar depdgeste valoarea recuperabild a activului sau a unitatii
generatoare de numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil
care genereazi numerar si care este independent fatd de alte active i alte grupuri de active.
Pierderile din depreciere se recunosc in contul de profit si pierdere.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar este maximul
dintre valoarea de utilizare si valoarea sa justd mai putin costurile pentru vénzarea acelui activ
sau unit3ti. Pentru determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt
actualizate folosind o ratd de actualizare inainte de impozitare care reflectd conditiile curente
de piata si riscurile specifice activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare data de
raportare pentru a determina dacd s-au diminuat sau nu mai exista. Pierderea din depreciere
se reia dacd s-a produs o schimbare in estimarile folosite pentru a determina valoarea de
recuperare. Pierderea din depreciere se reia doar Tn cazul in care valoarea contabild a activului
nu depiseste valoarea contabild care s-ar fi calculat, netd de amortizare si depreciere, daca
pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

{l) Capital social

Actiunile ordinare sunt recunoscute in capitalul social. Costurile incrementale direct atribuibile
unei emisiuni de actiuni ordinare sunt deduse din capital, net de efectele impozitarii.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
(m) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute Tn situatia pozitiei financiare atunci cdnd pentru Societate se
naste o obligatie legatd de un eveniment trecut si este probabil ca in viitor si fie necesars
consumarea unor resurse economice care sd stingd aceastd obligatie si se poate face o
estimare rezonabild a valorii cbligatiel. Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de
numerar sunt actualizate folosind o ratd de actualizare inainte de impozitare care reflectd
conditiile curente de piatd si riscurile specifice datoriei respective. Valoarea recunoscuti ca
provizion constituie cea mai bund estimare a cheltuielilor necesare pentru decontarea
obligatiei actuale ia finalul perioadei de raportare.

(n} Venituri si cheltuieli cu dobinazile

Veniturile si cheltuielile cu dobénzi sunt recunoscute n situatia rezultatului global prin metoda
dobanzii efective. Rata dobanzii efective reprezintd rata care actualizeazd exact platile si
incasarile Tn numerar preconizate n viitor pe durata de viata agteptata a activului sau datoriei
financiare (sau, acolo unde este cazul, pe o durata mai scurt3) la valoarea contabil3 a activului
sau datoriel financiare.

{o) Venituri din dividende

Dividendele pentru un instrument de capitaluri proprii disponibil pentru vanzare sunt
recunoscute n profit sau pierdere atunci cdnd este stabilit dreptul entititii de a primi aceste
venituri.

in cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativa la plata in numerar, veniturile
din dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondentd cu
cresterea participatiei aferente. Societatea nu nregistreazd venituri din dividende aferente
actiunilor primite faré contraprestatie in bani atunci cand acestea sunt distribuite proportional
tuturor actionarilor.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruti ce include impozitul pe dividende,
Care este recunoscut ca o cheltuiald curentd cu impozitul pe profit.

(p) Beneficiile angajatilor
(i) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeazi si sunt
recunoscute in situatia rezultatului global pe masura ce serviciul aferent este prestat.
Beneficiile pe termen scurt ale angajatifor inciud salariile, primele si contributiile la asiguririle
sociale. Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute ca si cheltuiald atunci cand
serviciile sunt prestate. Se recunoaste un provizion pentru sumele ce se asteapta a fi platite cu
tithu de prime Tn numerar pe termen scurt sau scheme de participare a persanalului la profitin
conditiile in care Societatea are in prezent o obligatie legald sau implicits de a plati acele sume
ca rezultat al serviciilor trecute prestate de catre angajati i dacs obligatia respectivd poate fi
estimata in mod credibil.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(p) Beneficiile angajatilor (continuare}
(i) Planuri de contributii determinate

Societatea efectueaza plati in numele angajatilor proprii cdtre sistemul de pensii al statului
roman, asigurarite de sinitate si fondul de somaj, Tn decursul deruldrii activitatii normale. De
asemenea, Societatea retine si vireazi la fondurile de pensii private, sumele cu care angajatii s-
au inscris la un plan de pensii facultative.

Toti angajatii Societdtii sunt membri i de asemenea au obligatia legald de a contribui (prin
intermediul contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului romén (un plan de contributji
determinate al Statului). Toate contributiile aferente sunt recunoscute in contul de profit sau
pierdere al perioadei atunci cand sunt efectuate. Societatea nu are alte obligatii suplimentare.

Societatea nu este angajatd in niciun sistem de pensii independent §i, Tn consecintd, nu are
niciun fel de alte obligatii in acest sens. Societatea nu are obligatia de a presta servicii
ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

(iii} Beneficiile angajatilor pe termen lung

Obligatia net3 a Societatii in ceea ce privegte beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentatd de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au castigat in schimbul
serviciilor prestate de citre acestia in pericada curentd si perioadele antericare. In baza
Contractului colectiv de munca in vigoare, persoanele care se pensioneaza la limitd de varsta
pot beneficia iIn momentul pensiondrii de un ajutor la nivelul a cinci salarii medii nete pe
Societate.

Obligatia neta a Societatii in ceea ce priveste beneficiile pe termen lung determinatd pe baza
Contractului colectiv de munc3 este estimatd folosind metoda factorului de credit proiectat si
este recunoscutd In contul de profit si pierdere pe principiul contabilitdtii de angajamente.
surplusul sau deficitul ce ia nastere din modificarea ratei de actualizare si din alte ipoteze
actuariale este recunoscut ca venit sau cheltuiald pe durata de munca rémasd a angajatilor
care participa la acest plan.

(q) impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul amanat.
Impozitul pe profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la
valoare bruta.

Impozitul pe profit este recunoscut in profit sau pierdere sau in alte elemente ale rezultatului
global dac3 impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de pldtit aferent profitului realizat Tn perioada curentd,
determinat in baza procentelor aplicate la data bilantului si a tuturor ajustarilor aferente
perioadelor precedente.

Impozitul aménat este determinat folosind metoda bilantului pentru acele diferente temporare

ce apar intre baza fiscald de calcul a impozitului pentru active si datoril §i valoarea contabild a
acestora folositd pentru raportare in situatiile financiare separate.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
(q) Impozitul pe profit (continuare)

Impozitul amanat nu se recunoagte pentru urmatoarele diferente temporare: recunoasterea
inffiald a fondului comerdial, recunoasterea initiald a activelor si datoriilor provenite din
tranzactii care nu sunt combinatii de intreprinderi si care nu afecteazi nici profitul contabil nici
pe cel fiscal si diferente provenind din investitii in filiale, cu conditia ca acestea s3 nu fie reluate
in viitorul apropiat. Impozitul amanat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se
asteaptd sa fie aplicabile diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei n
vigoare la data raportdrii sau a legislatiei emise la data raportarii si care va intra in vigoare
ulterior.

Creanta privind impozitul amanat este recunoscutd numai fn mésura in care este probabil sa
se obtind profit impozabil in viitor dupa compensarea cu pierderea fiscala a anilor anteriori si
cu impozitul pe profit de recuperat. Creanta privind impozitul am&nat este diminuati in
masura n care beneficiul fiscal aferent este improbabil s3 se realizeze.

Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi datd
cu obligatia de plat3 a dividendelor.

Creantele si datoriile privind impozitul amanat calculate sunt prezentate la valoarea nets in
situatiile financiare separate ale Societdtil.

Creantele 5i datoriile privind impozitul aménat sunt compensate dac3 existd un drept legal de
a compensa creantele si datoriiie privind impozitul curent care se referd la impozitele
percepute de aceeasi autoritate fiscald, de la aceeasi entitate impozabitd, sau pe entititi fiscale
diferite, dar care intentioneaza sd compenseze creantele si datoriile privind impozitul curent pe
0 baza neta sau activele si pasivele privind impozitul lor vor fi realizate simuitan.

(r) Rezultatul pe actiune

Societatea prezintd rezultatul pe actiune de bazi si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul
pe actiune de bazd se determind prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor
ordinari ai Societétii la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de
raportare. Rezultatul pe actiune diluat se determind prin ajustarea profitului sau pierderii
atribuibile actionariior ordinari si a numarului mediu ponderat de actiuni ordinare cu efectele
de diluare generate de actiunile ordinare potentiale.

{s) Dividende

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului Tn pericada in care au fost deciarate Si
aprobate de citre Adunarea Generala a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este
profitul anului inregistrat in situatiile financiare intocmite in conformitate cu Reglementarile
Contabile Romanesti (,RCR") si este diferit de profitul reflectat in aceste situatii financiare
separate, intocmnite in conformitate cu IFRS, din cauza diferentelor intre RCR si IFRS.

(t) Raportarea pe segmente

Un segment este o componentd distinctd a Societatii care furnizeazad anumite produse sau
servicii (segment de activitate) sau furnizeazd produse si servicii intr-un anumit mediu
geografic (segment geografic) si care este supus la riscuri si beneficii diferite de cele ale
celorlalte segmente.

Societatea nu a identificat segmente de activitate raportabile.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

{u) Noi standarde si interpretari neintrate in vigoare

Anumite standarde noi, amendamente si interpretari ale standardelor deja existente nu sunt
nca in vigoare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013 si nu au fost aplicate in
Tntocmirea acestor situatii financiare separate.

Societatea anticipeazd c3 urmitoarele standarde noi, amendamente sgi interpretari ale
standardelor deja existente vor avea impact semnificativ asupra situatiilor financiare atunci
cand vor fi adoptate:

IFRS 9, “Instrumente financiare (2009)-(data de la care se va aplica nu a fost incad
stabilitd). Prezentul standard inlocuieste reglementdrile IAS 39, ,Instrumente
financiare: Recunoastere si Evaluare”, cu privire la clasificarea si evaluarea activelor si
pasivelor financiare. Acest Standard elimind categoriile de titluri de valoare detinute
pana la scadentd, disponibile pentru vanzare si credite si creante, existente in IAS 39.
Activele financiare vor fi clasificate intr-una din urmé&toarele doud categorii la
momentul recunoasterii initiale:

- active financiare evaluate la cost amortizat; sau

- active financiare evaluate la valoarea justd.

Un activ financiar este evaluat la cost amortizat dacd urmatoarele doud conditil sunt
indeplinite:

- activu! este detinut in cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv este detinerea de
active cu scopul obtinerii de fluxuri viitoare de numerar conform conditiilor
contractuale; iar

- termenii contractuali previd generarea de fluxuri de numerar la date prestabilite,
reprezentdnd numai piati de principal si dobanda, aferente principalului in sold.
Castigurile si pierderile din reevaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justa
sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere, cu exceptia unei investitii Tntr-un
instrument de capitaluri proprii care nu este detinut pentru tranzactionare. IFRS 9
prevede, la recunoasterea initiald, o alegere irevocabild de a prezenta toate
medificdrile de valoare justd aferente investitilor Tn situatia rezultatului global.
Alegerea este disponibild la nivel individual (actiune cu actiune). Nicio suma
recunoscutd T n situatia rezultatului global nu este reclasificatd Tn contul profit sau
pierdere la o datd ulterioara.

IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate” (aplicabil exercitiilor financiare Incepand cu sau
dupd data de 1 ianuarie 2014) oferd un model de consolidare unic, care identificd
controlul ca bazd de consolidare pentru toate tipurile de entitati. IFRS 10 inlocuieste IAS
27 Situatii financiare consolidate si individuale si Interpretarea 12 a Comitetului
permanent pentru interpretari (SIC} Consolidare - Entitdti cu scop special (SIC-12).

IFRS 11 ,Asocieri In participatie” (aplicabil exercitiilor financiare incepand cu sau dupa
data de 1 ianuarie 2014) inlocuieste tAS 31 interese in asocierile in participatie $i SIC-13
Entitdti controlate in comun - contributii nemonetare ale asociatifor. IFRS 11 elimind
optiunea contabilizarii entitatilor controlate in comun (ECC), aplicdnd consolidarea
proportionald. Tn schimb, ECC care indeplinesc definitia unei asocieri Tn participatie
trebuie contabilizate prin metoda punerii in echivalenta

IFRS 12 ,Prezentarea de informatii privind interesele in alte entitdti” (aplicabil exercitiilor
financiare Thcepand cu sau dupd data de 1 ianuarie 2014) combind, consclideaza si
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(u) Noi standarde §i interpretari neintrate in vigoare (continuare)

fnlocuieste dispozitile in materie de prezentare de informatii aplicabile filialelor,
asocierilor In participatie, entitatilor asociate si entitatilor structurate neconsolidate.

IAS 27 (revizuit Tn 2011) ,Situatii financiare individuale” (aplicabil exercitiilor financiare
incepand cu sau dupd data de 1 ianuarie 2014). Obiectivul prezentului standard este de
a stabili dispozitiile privind contabilitatea si prezentarile de informatii pentru investitiile
in filiale, entitati controlate In comun s§i entitdti asociate atunci cdnd o entitate
Tntocmeste situatii financiare individuale.

IAS 28 (revizuit Tn 2011) ,/nvestitii in entitdtile asociate si asocierile in participatie”
(aplicabil exercitiilor financiare incepand cu sau dupd data de 1 ianuarie 2014).

Amendamente la IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate”, IFRS 12 ,Prezentarea
informatiifor privind interesele in alte entitdti” si |1AS 27 ,Situatii financiare individuale”-
Societati de investifii (aplicabil exercitiilor financiare incepand cu sau dupa data de 1
ianuarie 2014) - neadoptate inca de UE,

Amendamente la IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate”, IFRS 11 ,Acorduri comune” i
IFRS 12 , Prezentarea informatiilor privind interesele in alte entitdti” - Orientdri de tranzitie

(aplicabil exercitiilor financiare incepand cu sau dupa data de 1 ianuarie 2014).

Entitati de investitii (modificari ale IFRS 10, IFRS 12 si IAS 27)

Tnterpretarea intré in vigoare pentru perioadele anuale incepdnd la sau dupd 1 ianuarie 2014.
Modificarea se aplicd pentru un anumit tip de activititi care se calificd drept entititi de
investitii. IASB utilizeaza termenul ,entitate de investitii” pentru entitdtile care au ca obiect de
activitate investitii cu scopul exclusiv de a obtine randament din aprecierea capitalului, venituri
din investitii sau ambele situatii. De asemenea, o entitate de investitii trebuie s3 evalueze
performanta investitiilor sale pe baza valorii juste. Modificarea referitoare la entit3tile de
investitii prevede o exceptie de la cerintele de consolidare prevazute de IFRS 10 si solicitd
entitatilor de investitii sd evalueze filialele la valoarea justa prin profit sau pierdere in loc s3 le
consolideze.
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4. Administrarea riscurilor semnificative

Prin natura obiectului de activitate, Societatea este expusa la diferite tipuri de riscuri asociate
instrumentelor financiare si pietei pe care investeste. Principalele tipuri de riscuri la care este
expusa Societatea sunt:

» riscul de piatd (riscul de rata a dobanzii, riscul valutar si riscul de pret);

* riscul de credit;

» riscul de lichiditate;

» riscul aferent impozitarii;

» riscul aferent mediului de afaceri;

* riscul operational.
Administrarea riscurilor are in vedere maximizarea profitului Societatii raportat la nivelul de
risc la care este expusa.
Societatea utilizeaza o varietate de politici si proceduri de administrare si evaluare a tipurilor
de risc la care este expusa. Aceste politici si proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului
dedicat fiecdrui tip de risc.

(a) Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca schimbarile Tn preturile pietei, precum preturile actiunilor, ratele
de doband3 si cursurile de schimb sa afecteze veniturile Societatii sau valoarea instrumentelor
financiare detinute. Riscul de piata al instrumentelor de capitaluri proprii reprezintd riscul ca
valoarea unui astfel de instrument s3 fluctueze ca urmare a modificarilor preturilor de pe
piat3, fie din cauza unor factori specifici activitdtii emitentului sau a unor factori ce afecteaza
toate instrumentele tranzactionate pe piata.

Riscul de piatd al instrumentelor de capitaluri proprii rezultd preponderent din actiunile
disponibile pentru vénzare. Entitatile in care Societatea detine actiuni opereazd in diverse
industrii.

Obiectivul administrdrii riscului de piatd este de a controla si administra expunerile la riscul
pietei In parametri acceptabili, Tn madsura optimizarii rentabilitati.

Strategia Societdtii pentru administrarea riscului de piatd este condusa de obiectivul ei de
investitii, iar riscul de piatd este administrat in conformitate cu politicile i procedurile
practicate.

Societatea este expusa la urmatoarele categorii de risc de piatd:

(i} Riscuf de pret

Riscul de pret este riscul de a inregistra pierderi atat din pozitiile bilantiere, cat si din cele
extrabilantiere, din cauza evolutiilor preturilor activelor.

Societatea este expusd riscului ca valoarea justd a instrumentelor financiare detinute s
fluctueze ca rezultat al schimbarilor in preturile pietei, fie cd este cauzat de factori specifici
activitatii emitentului sdu sau factori care afecteazd toate instrumentele tranzactionate pe
piatd.

Consiliul de administratie monitorizeazd modul de realizare a administrarii riscului de piatg, iar
procedurile interne prevéd ca, atunci cand riscurile de pret nu sunt in concordantd cu politica
investitionala si principiile Societatii trebuie procedat la rebalansarea portofoliului.

Tn ultimii ani ca urmare a crizei financiare mondiale si Romania a fost afectata de riscul de pret
prin deprecierea cotatiilor actiunilor.
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4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piaté (continuare)

O variatie pozitivd de 10% a pretului activelor financiare la valoare justa prin contul de profit si
pierdere ar conduce la o crestere a profitului dup3 impozitare, cu 1.580.121 lei (31 decembrie
2012: 654.869 lei), o variatie negativd de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.

O variatie pozitivd de 10% a preturilor activelor financiare disponibile pentru vanzare evaluate
la valoarea justé (Nivel 1) ar conduce la o crestere a capitalurilor proprii, netd de impozitul pe
profit, cu 88.342.619 lei (31 decembrie 2012: 78.801.743 le), o variatie negativd de 10% avand
un impact net egal si de semn contrar,

Societatea detine actiuni in societdti care opereazé Tn diferite sectoare de activitate, astfel:

InLEl 31 decembrie % 31decembrie %
2013 2012
Intermedieri financiare s asigurari 870.455553 60% 805.732.745 63%
Industria prelucratoare 250420593 17% 229.894.441 18%
Hoteluri si restaurante 119.637.396 8% 114.526.956 9%
Inchirieri - 0% 45.121.781 4%
Comert cu ridicata si cu amanuntul,
repararea autovehiculelor 7.945.422 1% 17.422.082 1%
Productia si furnizarea de energie, gaze, apa 18.642.324 1% 19.100.584 1%
Industria extractiva 17.695.126 1% 17.970.319 1%
Alte activitati 4.444.279 0% 10.076.991 1%
Investitii imobiliare 114.120 0% 9.252.887 1%
Servicii financiare aplicabile domeniului
imobiliar 145229659 10%

Constructii ,
Transport si depozitare
Agricultura, silvicultura si pescuit

1.525.52%9 0%
7.537.783 1%
896.310 0%

7.044.624 1%
6.087.820 0%
954.048 0%

TOTAL 1.444.544.095 100% 1.287.192.278 100%

Asa cum se poate observa din tabelul de mai sus, la 31 decembrie 2013 Societatea detinea
preponderent actiuni in societéti care activeaza in domeniul financiar-bancar si asigurari, cu o
pondere de 60% din total portofoliu, in scidere fatd de ponderea de 63% inregistratd la 31
decembrie 2012, dar in crestere in cifre absolute.

{ii) Riscul de rata a dobdnzii

Riscul de rata a dobanzii reprezinta riscul ca veniturile sau cheltuielile, sau valoarea activelor
sau a datoriilor Societétii s fluctueze ca urmare a variagiei ratelor dobénzilor de pe piata.

In ceea ce priveste instrumentele financiare purtdtoare de dobanzi: riscul ratei de dobanda
este compus din riscul de fluctuatie Tnregistrat in valoarea unui anumit instrument financiar ca
urmare a variatiei ratelor dobanzii si din riscul diferentelor dintre scadenta activelor financiare
purtdtoare de doband& si cea a datoriilor purtitoare de dobandi. ins3, riscul de ratd a
dobénzii poate influenta si valoarea activelor purtitoare de dobanzi fixe (de exemplu:
obligatiuni}, astfel ca o crestere a
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Note la situatiile financiare separate
pentru exercitiul financiar incheiat lu 31 decembrie 2013
27, TUN. 0%

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piata (continuare)

ratei de doband3 de piatd va determina diminuarea valorii fluxurilor viitoare de numerar
generate de acestea si poate duce la reducerea pretului lor, dacd determind cresterea
preferintei investitorilor de a-si plasa fondurile in depozite bancare sau alte instrumente a
ciror doband a crescut, si vice-versa - o reducere a ratei dobénzilor de piatd poate determina
cresterea pretului actiunilor si obligatiunilor si va determina o crestere a valorii juste a
fluxurilor viitoare de numerar.

in privinta instrumentelor financiare purtdtoare de dobanda ale Societatii, politica este sa
investeasca fn instrumente financiare In general pe termen scurt, nu mai mult de 12 luni,
reducand astfel considerabil atat riscul de fiuctuatie, cat si riscul diferentelor de scadenta
(Societatea neavand datorii cu maturitati de peste 1 an). in privinta activelor purtitoare de
doband3 fix3 sau a activelor tranzactionabile, Societatea este expusa riscului ca valoarea justa
a fluxurilor viitoare de numerar aferente instrumentelor financiare s fluctueze ca rezultat al
schimbrilor ratelor dobanzii din piatd. Tnsd, majoritatea activelor financiare ale Societatii sunt
in monede stabile, ale ciror rate de dobandd este putin probabil sa varieze semnificativ.
Astfel, Societatea va fi subiectul unei expuneri limitate la riscul ratei valorii juste sau a fluxuriior
viitoare de numerar datorate fluctuatiilor nivelelor predominante ale ratelor dobénzii din piata.

Societatea nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile
ratei dobanzii.

Urmétoarele tabele prezint3 expunerea Societdtii la riscul de raté a dobanzii:

In LE{ Valoare hetd la . -
. A . A Mai mare de férd risc de
31 decembrie Sub 3 luni 312 luni 1-5ani . o
2013 5ani dobénda

Active flnanciare

Numerar 5i echivalente

de numerar 91.050.230 17.326.996 70.619.855 - 3,103.379
Active finandlare la

valoare justd prin

contul de profit si

pierdere 18.810.969 18.810.969
Adtive financiare

disponibile pentru

vanzare 1.444.544.095 1.444.544.095
Investitii detinute

pané la scadentd 51.837.732 999,994 43.033.450 6.083.941 1.720.347
Alte active 1.782.288 - 1.782.288
TOTAL 1.608.025.314 17.226.996 71.619.849 43.033.450 6.083.941 1.469,961.078

Datorii financiare

Dividende de platé 23.322.091 23.322.09
Alte datorii 10.476.945 - - 10.476.945
TOTAL 33.799.036 - 33.799.036
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Note la situatiile financiare separate
pentru exercifiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2013

27 1UN.
4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare) i
(a) Riscul de piaté (continuare)
31 decembrie 2012
InLEI Valoare neti la
31 decembrie Sub 3 luni 312 luni 1-5 ani Mal mar_e de fara l;ls: Ele
5ani dobanda
2012
Active financiare
Numerar si
echivalente de
numerar 126.472.807 123,982.479 897.000 1.593.328
Active financiare la
valoare justd prin
contul de profit si
pierdere 7.796.060 7.796.060
Active financiare
disponibile pentru
vanzare 1.287.192.278 1.287.192.278
Investitii dejinute
pani la scadent 26.565.271 9.074.696 16.882.612 607.963
Alte active ©600.826 600.826
TOTAL T 1.A4B827.24Z7 T 123982479 ~ 0.971.696 16882612 - 1297 790455
Datorii financlare
Dividende de plata 29.676.491 - 25.676.491
Alte datorii 7.939.215 7.939.215
TOTAL 37615706 - -~ 378615.706
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Note la situatiile financiare separate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013 27, IUN. 20%

4. Administrarea riscurilor semnificative {continuare)
{(a) Riscul de piata (continuare)

Impactul asupra profitului net al Societatii a unei modificari de + 1,00% a ratei dobanzii
aferentd activelor si pasivelor purtitoare de dobandi variabild si exprimate in alte valute
coroboratd cu o modificare de + 5,00% a ratei dobanzii aferente activelor si pasivelor
purtitoare de dobanda variabila si exprimate In lei este 0 lei {31 decembrie 2012: 0 lei}.

(iii) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizari profitului estimat ca urmare
a fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Societatea investeste in instrumente
financiare si intrd Tn tranzactii care sunt denominate in valute, altele decdt moneda sa
functionald, astfel, este expusa riscurilor ca rata de schimb a monedei nationale Tn relatie cu
altd valut3 si aib3 efecte adverse asupra valorii juste sau fluxurilor viitoare de numerar ale
acelei portiuni din activele si pasivele financiare denominate n alta valutd.

Societatea a efectuat tranzactii in perioadele de raportare atat in moneda romaneasca (Leul),
cat si in valutd. Moneda roméaneascd a fluctuat comparativ cu monedele straine, EURO gi USD.
instrumentele financiare utilizate dau posibilitatea conservarii valorii activelor monetare
detinute in lei, prin efectuarea de plasamente si incasarea de dobanzi in functie de termenul
de scadent3.

Societatea nu a efectuat nicio tranzactie cu instrumente derivate Tn cursul exercitiilor financiare
prezentate.

31 decembrie 2013

InLEl Vvaloare neté la 31 RON EUR
decembrie 2013 (echivalent lei}
Active financiare

Numerar si echivalente de

91.050.230 53 .483.183 37.567.047
numerar
Active financiare la
valoare justd prin contul 18.810.969 14.767.674 4.043.295
de profit 5i pierdere
Active financiare 1.444.544.095 1.031.382.604 413.161.491
disponibile pentru vanzare
Investitii detinute pana la 51.837.732 29.156.985 22.680.747
scadentd
Alte active 1.782.288 1.782.288
TOTAL 1.608.025.314 1.130.572.733 477.452.581
Datorii financiare
Dividende de plata 23.322.091 23.322.091 =
Alte datorii 10.476.945 10.476.945 -
TOTAL 33.799.036 33.799.036
Active financiare nete 1.574.226.278 1.096.773.697 477.452.581
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Note la situatiile financiare separate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

77 IUN. 0%
4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piata (continuare)
31 decembrie 2012
in LEI Valoare net3 la 31 ioR EUR
decembrie 2012 (echlvalent lel)
Active financiare
Numerar si echivalente de
126.472.807 75.992.524 50.480.283
numerar
Active financiare la valoare
justa prin contul de profit si 7.796.060 1.101.676 6.694.384
plerdere
Active financiare disponibile 1.287.192.278 867.279.735 419.912.543
pentru vdnzare
Investitii detinute pana la =
scadents 26.565.271 10.362.389 16.202.8
Alte active 600.826 600.826
TOTAL — 1.448827.23% 955.337.150 453.290.082
Datorii financiare
Dividende de plata 29.676.491 29.676.491
Alte datorii 7.239.215 7.939.215
TOTAL 37.615.706 37.615.706
Active financiare nete 1.411.011.536 917.721.444 493.290.092

Impactul net asupra profitului Societatii a unei modificari de + 15% a cursului de schimb RON/
EUR, toate celelalte variabile ram&nand constante, este de +60.159.025 lei (31 decembrie 2012:

162.154.552 lei).
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

77, UM, 201

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

{b) Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca o contraparte a unui instrument financiar sa nu reuseascd sa igi
ndeplineasca o obligatie sau un angajament financiar in care a intrat in relatie cu Societatea,
rezultand astfel o pierdere pentru Societate.

Societatea este expusa riscului de credit ca urtmare a investitiilor realizate in obligatiuni emise
de societdti comerciale sau Statul roman, a conturilor curente si depozitelor bancare si a altor
creante.

Conducerea Societatii monitorizeaza indeaproape si Tn mod constant expunerea la riscul de
credit astfel incat s& nu sufere pierderi ca urmare a concentratiel creditului Tntr-un anumit
sector sau domeniu de activitate,

La datele de 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 Societatea nu detinea garantii reale
drept asigurare, si nici alte ameliordri ale ratingului de credit. La datele de 31 decembrie 2013
si 31 decembrie 2012 Societatea nu a fnregistrat active financiare restante, dar care nu sunt
depreciate.

Expunerea maxima la riscul de credit a Societatii este in suma de 143.694.509 la 31 decembrie
213 (31 decembrie 2012: 151.925.815) si poate fi analizatd dupa cum urmeaza:

Expunere din conturi curente si depozite plasate la bdnci (exclusiv dobénda atasatd)

31 decembrie 31decembrie
2013 2012
Intesa Sanpaolo Romania 70.257.548 57.551.252
UniCredit Tiriac 14.022.121 14.521.464
Banca Transilvania 3.805.182 19.688.950
Banca Comerciala Feroviara 1.400.014 30
ING Bank 695.621 15.014
Banca Comerciala Romana 23.395 22.250
Raiffeisen Bank Romania 8.124 8.169
Banca ltalo Romena 7.672 33.142.083
Bancpost 6.954 7.743
BRD - Groupe Société Générale 6.433 7.238
ProCredit Bank Romania 4,105 -
Alpha Bank Romania 3.832 4,037
CEC Bank - 6.007
Piraeus Bank Romania 5.573
RBS Bank Romania - 3.132
ATE Bank Romania 24
TOTAL (Nota 14) 90.241.001 124.982.969
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Note la situatiile financiare separate
pentru exercitiuf financiar incheiat ia 31 decembrie 2013

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(b} Riscul de credit {continuare)

Investitii detinute pand la scadentd

Obligatiuni emise de Banca Europeana de
Investifii

Titluri de stat emise de Ministerul Finantelor
Publice

Obligatiuni emise de Ministerul Finantelor
Publice

Obligatiuni Romenergo

Obligéiuni emise de Banca Transilvania

TOTAL (Nota 17)

Debitori diversi

Debitori diversi (Nota 19)
Provizicane pentru deprecierea debitorilor
diversi (Nota 15}

TOTAL

Total expunere la riscul de credit

{c} Riscul de lichiditate

31 decembrie 2013

1.045.141

16.407.764

28.111.844
6.272.983

.837.732

27 1UN. 204

31 decembrle 2012

1.045.141

25.520.130

26.565.271

31 deembrie 2013

31 decembrie 2012

2.394.443 2.069.532
-778.667 -1.691.963
1.615.776 377.576
143.694.509 151.925.815

Riscul de lichiditate este riscul ca Societatea sa intdmpine dificultsti in indeplinirea obligatiilor
care decurg din datoriile financiare pe termen scurt, care se sting prin plata Tn numerar sau
prin alte mijloace financiare, sau cd asemenea obligatii sa fie stinse Intr-o manier3 nefavorabila

pentru Societate.

Societatea urmdreste evolutia nivelului lichiditdtilor pentru a-si putea achita obligatiile la data
la care acestea devin scadente si analizeazd permanent activele si datoriile, in functie de
perioada ramaséd pana la scadentele contractuale.
Structura activelor si datoriilor a fost analizatd pe baza perioadei rémase de la data bilantului
pana la data contractuald a scadentei, atat la 31 decembrie 2013 cét si la 31 decembrie 2012,

astfel:
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat lo 31 decembrie 2013

4. Administrarea riscurilor semnificative {continuare)

{c) Riscul de lichiditate {continuare)

in LEI

31 decembrie 2013

Active financiare

Numerar 5i echivalente de
numerar

Active financiare la valoare
justa prin contul de profit gi
pierdere

Active financiare disponibile
pentru vanzare

Investitii detinute pdna la
scadenta

Alte active

Total active financiare

Datorii financiare
Dividende de plata

Alte datorii

Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

inte

31 decembrie 2012
Active financiare

Numerar 5i echivalente da
numerar

Active financiare la valoare
justa prin contul de profit si
pierdere

Active financiare disponibile
pentru vanzare

Investitii detinute pana la
scadenta

Alte active

Total active financiare

Datorii financiare
Dividende de plata

Alte datorii

Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

27, IUN. 20%

Valoare contabila Sub3luni Tntre3si12luni Maimarede1  Fara maturitate
an prestabilita
91.050.230 19.699.603 71.313.728 36.899
18.810.969 18.810.969
1.444.544.095 1.444.544 095
51.837.732 1.045,141 50.792.591
1.782.288 1.775.252 7.036
1.608.025.314 21.474.855 72.358.869 50.792.591 1.463.398.999
23.322.0M 23.322.091 -
10.476.945 10.476.945 -
33.799.036 33.799.036 - -
1.574.226 278 -12.324.181 72.353.869 50.792.591 1 .453.398.9&
Valoare contabila Sub3luni Tntre3si12luni Maimarede1an Fdr& maturitate
prestabilita
126.472.807 125.516.065 911.798 44.944
7.796.060 7.796.060
1.287.192.278 1.287.192.278
26.565.271 9.317.248 17.248.023
600.826 577.207 - - 23619
1.448.627.242 126.093.272 10,225,046 17.248.023 1.295.056.901
29.676.491 29.676.491
7.938.215 3.385.215 4.554.000
37.615.706 33.061.706 4.554.000 - -
1.411.011.536 93.031.566 5.675.046 17.248.023 1.295,056.201
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Note la situatiile financiare separate
pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2013 27, 1UN. 20t

4, Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(d) Riscul aferent impozitarii

incepand cu 1 ianuarie 2007, urmare aderdrii Romaniei la Uniunea Europeana, Societatea a
trebuit sa se supuna reglementarilor Uniunii Europene, si in consecintd s-a pregatit pentru
aplicarea schimbérilor aduse de legislatia europeana. Societatea a implementat aceste
schimbari, dar modul de implementare al acestora rdméne deschis auditului fiscai timp de 5
ani.

Interpretarea textelor si implementarea practicd a procedurilor noilor reglementdri fiscale
aplicabile, ar putea varia i exista riscul ca Tn anumite situatii autoritdtile fiscale sa adopte o
pozitie diferita fatd de cea a Societatii.

in plus, Guvernul Romaniei detine un numar de agentii autorizate si efectueze auditul
(controlul) companiilor care opereazd pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare
auditurilor fiscale din alte {ari, si pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale
si regulatorii care prezintd interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sa fie supusa
controalelor fiscale pe masura emiterii unor noi reglementari fiscale.

{e} Riscul aferent mediului economic

Procesul de ajustare a valorilor in funciie de risc care a avut loc pe pietele financiare
internationale in ultimii ani a afectat sever performanta acestora, inclusiv piata financiara din
Romania, conducand la o incertitudine crescutd cu privire la evolutia economica in viitor.

Efectele crizei financiare internationale s-au resimtit si pe piata financiard romaneasca n
special sub forma: cresterii semnificative a volumului creditelor neperformante in sistemul
bancar autohton, Tngreunarea accesului la finantare atat pentru populatie cét si pentru agentii
economici, orientarea bancilor mai degrabé spre finantarea autoritatilor, prin achizitii de titluri
de stat decat spre finantarea dezvoltérii economice sau a consumului, deprecierea monedei
nationale, scdderea preturilor activelor imobiliare, evolutia negativda a indicatorilor
macroeconomici (inflatie, deficit bugetar, deficit de cont curent, scdderea investitiilor straine
directe, cresterea ratei somajului etc.)

Conducerea SIF Banat-Crisana nu poate previziona toate efectele crizei cu impact asupra
sectorului financiar din Romania, Tnsa considera ca in anul 2013 a adoptat masurile necesare
pentru sustenabilitatea si dezvoltarea Societdtii in conditiile existente pe piata financiard, prin
monitorizarea fluxurilor de numerar si adecvarea politicilor investitionale.

Evitarea riscurilor, atenuarea efectelor acestora sunt asigurate de societate printr-o politica de
investitii care respectd regulile prudentiale impuse de prevederile legale si reglementarile in
vigoare aplicabile.

SIF Banat-Crigana a adoptat politici de management al riscurilor prin care se realizeaza o
gestiune activa a acestora, fiind aplicate proceduri specifice de identificare, evaluare, masurare
si control a riscurilor, care s& ofere o asigurare rezonabild Tn ceea ce priveste ndeplinirea
obiectivelor societatii, fiind urmarit un echilibru constant intre risc si profitul agteptat.

in procesul de management al riscului se urmdreste: (i) identificarea si evaluarea riscurilor

semnificative cu un impact major Tn atingerea obiectivului investitional si dezvoltarea
activitdtilor care s contracareze riscul identificat; (ii) adaptarea politicilor de management al

39



Note la situatiile financiare separate
pentru exercitiul financiar incheiat Io 31 decembrie 2013 77 1UN. 20%

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
{e) Riscul aferent mediului economic (continuare)

riscurilor la evolutiile financiare ale pietei de capital, monitorizarea performantelor si
imbunatatirea procedurilor de management al riscului; (iii) revizuirea deciziilor de investitii in
corelatie cu evolutia pietei de capital; (iv) respectarea legislatiei in vigoare.

(f) Riscul operational

Riscul operational este riscul inregistrdrii de pierderi directe sau indirecte rezultate din carente
sau deficiente ale procedurilor, personalului, sistemelor interne ale Societdtii sau din
evenimente externe ce pot avea un impact asupra operatiunilor acesteia. Riscurile
operationale decurg din toate activitatile Societatii.

Obiectivul Societdtii este sd gestioneze riscul operational In mésura de a-si limita pierderile
financiare, de a nu-si leza reputatia si de a-si atinge obiectivul investitional de a genera
beneficii pentru investitori.

Responsabilitatea primard privind implementarea si dezvoltarea controlului asupra riscului
operational revine Consiliului de Administratie. Aceastd responsabilitate este sustinutd de
dezvoltarea standardelor generale de management al riscului operational, care cuprinde
controalele si procesele la furnizorii de servicii si angajamentelor de service cu furnizorii de
servicii.

(g) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreazd In mentinerea
unei baze solide de capital, in scopul sustinerii dezvoltdrii continue a Societatii si atingerii
obiectivelor investitionale.

Capitalurile proprii ale Societatii includ capitalul social, diferite tipuri de rezerve si rezultatul
reportat. Capitalurile proprii se ridicau la 1.440.487.762 la data de 31 decembrie 2013
(1.282.102.701 lei la 31 decembrie 2012).
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul finonciar incheiat fa 31 decembrie 2013 271N, 204

5. Estimdri contabile si judecdti semnificative

Conducerea discutd dezvoltarea, selectia, prezentarea si aplicarea politicilor contabile
semnificative si a estimdrilor. Toate acestea sunt aprobate in cadrul sedintelor Consiliului de
Administratie al Societatjii.

Aceste prezentari completeaza informatiile asupra gesticnarii riscului financiar {vezi nota 4).

Surse cheie ale incertitudinii estimarilor
Judecéatile contabile semnificative pentru aplicarea politicilor contabile ale Societatii includ:

Provizioane pentru deprecierea creantelor
Activele Tnregistrate la cost amortizat sunt evaluate pentru depreciere conform politicilor
contabile descrise Tn notele 3(e)(iv) si 3(e)(v).

Evaluarea pentru depreciere a creantelor este efectuatd la nivel individual §i se bazeaza pe cea
mai bund estimare a conducerii privind valoarea prezenta a fluxurilor de numerar care se
asteaptd a fi primite. Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estimari cu
privire la situatia financiard a contrapartidei. Fiecare activ depreciat este analizat individual.
Precizia provizioanelor depinde de estimarea fluxurilor de numerar viitoare pentru
contrapartidele specifice.

Determinarea valorii juste a instrumentelor financiare

Valoarea justd a instrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate pe o piata activa este
determinatd folosind tehnicile de evaluare descrise in politica contabila 3(e)iv). Pentru
instrumente financiare rar tranzactionate si pentru care nu exista o transparenta a preturilor,
valoarea justd este mai putin obiectiva si este determinata folosind diverse nivele de estimari
privind gradul de lichiditate, gradul de concentrare, incertitudinea factorilor de piatd, ipoteze
de pret si alte riscuri care afecteaza instrumentul financiar respectiv.

Societatea foloseste pentru calculul valorii juste urmatoarea ierarhie de metode:

e Nivel 1: Pretul de piata cotat pe o piatd activa pentru un instrument identic.

e Nivel 2: Tehnici de evaluare bazate pe elemente observabile. Aceastd categorie include
instrumente evaluate folosind: pretul de piatad cotat pe pietele active pentru instrumente
similare; preturi cotate pentru instrumente similare de pe piete considerate mai pugin
active; sau alte tehnici de evaluare in care elementele pot fi observabile direct sau indirect
din statisticile de piata.

e Nivel 3: Tehnici de evaluare bazate in mare masura pe elemente negbservabile. Aceasta
categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente
care nu se bazeazd pe date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili
pot avea un efect semnificativ asupra evaludrii instrumentului. Aceasta categorie include
instrumente care sunt evaluate pe baza preturilor cotate pentru instrumente
asemandtoare dar pentru care sunt necesare ajustdri bazate in mare masurd pe date
neobservabile sau pe estimari pentru a reflecta diferenta dintre cele doua instrumente.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat o 31 decembrie 2013 27. 1UN. 20%

5. Estimari contabile si judecati semnificative (continuare)

Valoarea justd a activelor si datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe piete active se
bazeazd pe preturile cotate pe piata sau pe preturile cotate de intermediari. Pentru toate
celelalte instrumente financiare, Societatea determind valoarea justd folosind tehnici de
evaluare. Tehnicile de evaluare includ valoarea neta prezentd si modelele fluxurilor de
numerar actualizate, comparatia cu instrumente similare pentru care existd preturi de piatd
observabile si alte tehnici de evaluare. Ipotezele si datele folosite n tehnicile de evaluare includ
rate de dobdnda fara risc si rate de referintd, ecarturi de credit si alte prime folosite pentru
estimarea ratelor de actualizare, randamente ale obligatiunilor si capitalului, cursuri de schimb
valutar, indici ai pretului de capital, volatilitati si corelatii previzionate. Scopul tehnicilor de
evaluare este de a determina valoarea justa care sa reflecte pretul instrumentelor financiare la
data raportarii, pret care ar fi determinat Tn conditii obiective de catre participantii la piata.

Societatea foloseste modele de evaluare recunoscute pentru a determina valoarea justad a
instrumentelor financiare simple care folosesc doar date observabile de piata si solicitd foarte
putine estimdri si analize din partea conducerii (de exemplu instrumente care sunt evaluate pe
baza preturilor cotate pentru instrumente asemandtoare si pentru care nu sunt necesare
ajustdri bazate pe date neobservabile sau pe estimari pentru a reflecta diferenta dintre cele
doua instrumente). Preturile observabile si parametrii de intrare In model sunt, de obicei,
disponibili pe piatd pentru instrumente de capital. Disponibilitatea acestora reduce necesitatea
estimdrilor si analizelor din partea conducerii si incertitudinea asociata determinarii valorii
juste. Gradul de disponibilitate a preturilor de piatd observabile si a datelor de intrare variaza
in functie de produse si piete si este supus schimbdrilor care decurg din evenimente specifice
si din conditiile generale ale pietelor financiare.

Pentru actiuni care nu au un pret de piatd cotat pe o piata activd Societatea foloseste modele
de evaluare care sunt, de obicei, derivate din modele cunoscute de evaluare. Parte din sau
totalitatea datelor semnificative de intrare Tn aceste modele pot sa nu fie observabile in piata si
sunt derivate din preturile pietei sau sunt estimate pe baza ipotezelor. Modelele de evaluare
care necesitd elemente de intrare neobservabile cer intr-o mai mare masura un grad ridicat de
analiza si estimare din partea conducerii pentru determinarea valorii juste. Analiza si estimarea
din partea conducerii intervin in special la selectionarea modelului adecvat de evaluare, la
deterrinarea fluxurilor viitoare de numerar ale instrumentului financiar, la determinarea
probabilitdtii de neindeplinire a obligatiilor de catre contrapartida si a platilor Th avans si la
selectarea unor rate de actualizare potrivite.

Pentru instrumentele financiare pentru care nu existd o piatd activd (nivelul 2 si 3), valoarea
justa a fost determinatad de catre evaluatori autorizati din cadrul Compartimentului evaluare
existent Tn cadrui Societatii, prin folosirea strategiei stabilite de catre managementul societatii
emitente si a unor tehnici de evaluare care includ tehnici bazate pe valoarea actualizata netd,
metoda fluxurilor de numerar actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente similare
pentru care existd un pret de piatd observabil. Tehniciile de evaluare au fost utilizate fn mod
consecvent, neexistdnd modificari in aplicarea acestora.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

5. Estimari contabile si judecidti semnificative (continuare)

O analizd a instrumentelor financiare recunoscute la valoarea justd conform metodei de
evaluare este prezentatd in tabelul de mai jos:

31 decembrie 2013
InLE

Active financiare la valoare justa prin
contul de profit si pierdere

Active financiare disponibile pentru
vanzare la valoare justa

31 decembrie 2612
inLEl

Active financiare la valoare justa prin
contul de profit si pierdere

Active financiare disponibile pentru
vanzare la valoare justa

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
18.810.969 18.810.959
1.028.798.428 59.087.111 170.314.375 1.258.199.914
1.047.609.397 59.087.111 170.314.375 1277010883
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
7.796.060 7.796.060
938.115.986 29.906.235 234.240.536 1.202.262.757
945.912.046 20.906.235 234.240.536 1.210.058.817

Tn cursul anului 2012 si 2013 nu au existat transferuri intre ierarhiile de valoare justd.

271N 200
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Note la situatiile financiare separate 27 IUN. 100
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

5. Estimari contabile si judecati semnificative (continuare)

Tabelul urmator prezintd reconcilierea de la soldul initial la soldul final pentru activeie
financiare disponibile pentru vanzare la valoare justd, nivelul 3 al ierarhiei valorilor juste:

Active financiare disponibile pentru
vanzare la valoare justa

Nivel 3
2012
Sold la 1 ianuarie 2012 222,929,803
Castigur sau pierderi recunoscute in;
- contul de profit si pierdere -7.105.589
- alte elemente ale rezultatului global 18.416.322
Achizitii -
Vanzari -
Sold la 31 decembrie 2012 234.240.536
2013
Sold la 1 ianuarie 2013 234,240,536
(Castiguri) sau pierder recunoscute in;
- contul de profit si pierdere
- alte elemente ale rezultatului global -60.575.003
Ajustari pentru pierdere de valoare recunoscute in contul de
profit si pierdere -1.184.143
Achizitii 14.514.364
Costul de achizitie ai participatilor cedate -16.681.379
Sold la 31 decembrie 2013 170.314.375

Desi Societatea considerd propriile estimari ale valorii juste ca fiind adecvate, utilizarea altor
metode sau presupuneri ar putea conduce la valori diferite ale valorii juste. Pentru valorile
juste recunoscute in urma utilizdrii unui numar semnificativ de date de intrare neobservabile
(nivelul 3), schimbarea unei sau a mai multor presupuneri cu scopul de a face posibile
presupunerile alternative, ar avea efecte asupra rezultatului global.

La valoarea rezultatd Tn urma evaludrii s-a efectuat o analiza de senzitivitate prin estimarea
unor variatii de risc asupra principalilor factori de influentd. Astfel, atat valorile EBITDA cat §i
valorile costului mediu ponderat al capitalului (WACC) au fost modificate statistic cu +/-3%,
considerat ca limitd de risc, obtindnd valori pe actiune si implicit ale capitalurilor proprii ale
societdtii cu o abatere de la valoare standard. Aceste abateri de la valoarea standard
influenteaz contul de profit si pierdere, respectiv alte elemente ale rezultatului global (nete de
impaozit).
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Note la situatiile financiare separate
pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2013 27 IUN. 20%

5. Estimari contabile si judecati semnificative (continuare)

Modificarea variabilei Impact Tn contul de prefit Impact n alte elemente
sau pierdere ale rezultatuiui global
Cresterea EBITDA cu 3% 164.139 7.101.304
Diminuarea EBITDA cu 3% -164.139 -6.999.371
Cresterea WACC cu 3% -5.232.228
Diminuarea WACC cu 3% 5.279.008

Managementul considera c¢d o prezentare de maniera celor de mai sus este utild pentru
stabilirea directiilor de actiune utile in gestionarea riscurilor.

Clasificarea activelor si datoriilor financiare

Politicile contabile ale Societédtii oferd bazele pentru ca activele si datoriile s3 fie incadrate, la
momentul initial, in diferite categorii contabile. Pentru clasificarea activelor si datoriilor la
valoarea jusid prin contul de profit si pierdere, Societatea a determinat ¢d au fost intrunite
unul sau mai multe criterii prezentate in nota 3{e)( i).

Pentru clasificarea activelor financiare ca fiind detinute pana la maturitate, Societatea a
determinat ca atat intentia pozitiva cat si capacitatea de a mentine acel activ pané la scadentd,

cerute de cdtre nota 3(e)(i), au fost intrunite.

Detaliile cu privire la clasificarea activelor si datoriilor financiare ale Societatii sunt prezentate
in nota 6.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013 Z7. 1UN. 20k

7. Venituri din dividende

Veniturile din dividende se Tnregistreaza la valoare brutd. Cotele de impozitare a dividendelor
aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2013 au fost de 26%, 25%, 21%, 16%,
15% 10%, 5% si zero (2012: 26%, 25%, 21%, 16%, 15%, 10%, 5% sau zero). Detalierea veniturilor
din dividende pe principalele contrapartide este prezentatd in tabelul de mai jos:

InLE! 2013 2012
Erste Group Bank AG 6.635.128 -
Biofarm 3.028.186 2.061.031
SAl Muntenia Invest SA 2.021.600
Gaz Vest 980.170 596,593
SNP Petrom 1.004.242 1.049.840
Transilvania Constructii 774.962
SNTGN Transgaz 772.870 625.020
Fondul Proprietatea 760.027 708.639
Silvana 577.509 447 569
Vest Metal SA Oradea 409.929 .
Eximbank 422.080 86.658
Mobex 343.773 518.510
MCB 325.598 339.165
Napotex 286.986 250.088
Cora 247.112 172.978
Hercules 225.072 124.320
Banca Raiffeisen Bank 187.568 .
Transeurc Hotel 153.125 132.004
Antibiotice lasi 180.643 113.456
Soiza 141.512 360.213
Rompetrol Well Services 160.702 160.702
5 pumotim 35.830 586.301
Zentiva 107.458 181.793
Depozitarul Central 20.108 106.551
BRD - Groupe Societe Generale . 5418171
Iproeb . 165.363
Remex . 149.302
Altele 1.247.970 1.655.917
21.050.159 16.010.183

8. Venituri din dobanzi

inLET 2013 2012

Venituri din dobanzi aferente depozitelor si conturilor

curente bancare 4.035.041 7.686.071

Venituri din dobédnzi aferente investitiilor detinute

pand la scadentd 2.454.080 1.418.271
6.489.121 9.104.342
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Note la situatiile financiare separate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013 17. IUN. 200

9. Profit net din vinzarea activelor

Profitul net s-a datorat in intregime tranzactilor cu active financiare disponibile pentru
vanzare,

InLEl 2013 2012
Costul de achizitie al activelor financiare disponibile -143.676.494 -8.450.687
pentru vanzare cedate

Incasari din vanzare 87.768.907 88.396.640
Alte venitur din cedare (% 100.476.336 182.069.669
Profit net din vanzarea activelor financiare 44.568.749 ' 262.015.621

(*)Tn anul 2013 Alte venituri din cedare includ valoarea actiunilor SIF Imobiliare PLC dob3ndite
ca urmare a aportarii la capitalul social cu actiuni detinute in 18 societati comerciale, iar costul
de achizitie al acestor participatii transferate este reprezentat de valoarea just3 a acestora la
data transferului, rezerva de valoare justd aferentd {in sumd netd de impozit amanat de
50.803.496 lei nefiind transferata in profit sau pierdere).

Tn anul 2012 Alte venituri din cedare reprezinta valoarea de piatd a actiunilor Erste Bank Group

AG primite in schimbul actiunilor Banca Comerciald Roman3 S.A. cedate, calculati la data
aportului in natura.

10. Cheltuieli cu ajustari pentru deprecierea activelor

InLEI 2013 2012

Cheltuieli cu ajustari pentru deprecierea activelor

financiare disponibile pentru vanzare -3.127.574 -48.104,397

Castiguri nete din reluarea deprecierii altor active 900.000 1.109.454
-2.227.574 -46.994.943

11. Cheltuieli cu comisioanele

inLEl 2013 2012
Comisioane ASF (CNViV) 1.794.881 1.350.167
Comisioane depozitare 391.958 357.216
Comisioane datorate SSIF 539.643 114.292
Comisioane registru 209.625 148.800
Total 2.936.107 1.970.475
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiot la 31 decembrie 2013 27 1UN, 20%
12, Alte cheltuieli operationale
In LEY 2013 2012
Cheltuieli cu salariile §i alte cheltuieli cu personalul 11.383.857 13.484.410
Cheltuieli cu onorarii privind auditul si consultanta 353.546 396.721
Cheltuieli privind materialele si obiectele de inventar 192.490 277.243
Cheltuieli privind energia si apa 177.786 182.466
Cheltuieli privind prestatlile externe: 1.580.678 1.670.627
-intretinere si reparatii 64.118 131.039
-redevente, locatii si chirii 143.865 95.121
-prime de asigurare 37.270 46.388
-protocol, reclama si publicitate 165.016 339.988
-deplasari, detaséri, transferdri 334.048 232.330
-posta si telecomunicatii 141.169 135515
-alte servicii executate de terti 695.192 690.246
Cheltuieli cu alte impozite, taxe i vrsaminte asimilat 213.863 108.648
Donatii si subventii acordate 400.000 399.460
Cheltuieli cu amortizarea 310.877 399.424
Alte cheltuieli operationale 222.094 6.219
Total —  14.835.191 =  16.925.218

Numarul mediu de salariati pentru exercitiul financiar Incheiat la data de 31 decembrie 2013 a

fost de 69 (2012: 77).

13. Impozitul pe profit

In LEt 2013 2012
Impoz it pe profit curent

Impozitul pe profit curent (16%) 10.802.701 16.330.246
Impozitul pe dividende (0%, 10%, 16%) 2,497 103 1.680.235
Cheltuieli cu / (Venituri din) impozitul pe profit

améanat

Active financiare disponibile pentru vanzare 10.031.553 16.435.172
Active financiare la valoare justa prin contul de

profit si pierdere 29.278 102.871
Imobilizari corporale 24,790 (5.557)
Total impozit pe profit recunoscut Tn rezultatul

exerc itiului 23.385.425 34.542.967
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013 27 1UN. 2014
13. impozitul pe profit (continuare)

Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit Tn-contul de
profit si pierdere:

in LEI 2013 2012
ProfitTnainte de impozitare 67.436.889 222.885.917

Im pozit Tn conformitate cu rata statutard de

impozitare de 16% (2012: 16%) 10.789.902 35.661.747
Efectul asup ra impozitului pe profit al:
Rateide impunere aferentd divid endelor 2.097.567 1.411.397
Cheltuielilor nedeductibile si elementelor
asimilate (*} 14.962.382 933.285
Veniturilor neimpozabile -4.064.426 -3.064.002
Sumelor reprezentidnd sponsorizare Tn lim ite
legale sialte deduceri -40 0.000 -399.460
Im pozitul pe profit 23.385.425 34.542.967

(*) Tncepand cu 1 ianuarie 2014, intr§ in vigoare amendamentele la Codul Fiscal conform
cirora se includ in categoria veniturilor neimpozabile la calculul impozitului pe profit, alaturi de
venituri din dividende, si veniturile din vAnzarea/cesionarea titlurilor de participare si veniturile
din lichidare, indiferent daca persoanele juridice la care sunt detinute titluri de participare sunt
perscane juridice romane sau strdine, din state cu care Roménia are incheiate conventii de
evitare a dublei impuneri (inclusiv din afara UE). Aceste venituri sunt neimpozabile daca se
indeplinesc anumite conditii (daci la data vanzarii/cesionarii titlurilor de participare sau la data
Tnceperii operatiunii de lichidare se implineste perioada minimd de 1 an de detinere
neintreruptd a unei participatii de minim 10%). Avénd in vedere faptul ca beneficiile economice
asociate activelor financiare disponibile pentru vanzare ce indeplinesc conditiile stipulate in
Codul Fiscal nu sunt impozabile, conform IAS 12, baza fiscalad a respectivelor active este egala
cu baza contabild si, ca urmare, au fost reluate pe cheltuieli creantele cu impozitul amanat
anterior recunoscute pentru diferentele temporare generate de ajustérile pentru pierderea de
valoare (5.385.257 lei).

14. Numerar si echivalente de numerar

in LEt 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012
Numerar in casierie 36.899 44 944
Conturicurente la banci 2.294.150 103.490
Depozite la banci cu maturitate initiala mai mica

de 3 luni 15.826.996 14.969.000
Depozite la banci cu maturitate initiala mai mare

de 3 lzni 72.119.855 109.910.479
Dobanda atasata aferenta depozitelor 772.330 1.444 .894
Total 91.050.230 126.472.807

Conturile curente deschise la binci si depozitele bancare sunt in permanentd la dispozitia
Societatii si nu sunt restrictionate.
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Note la situatiile financiare separate

27 IUN. 20%
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013
15. Active financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere
31 decembrie 2013 31 decembrle 2012
actiuni 18.433.149 7.526.160
piata interma 14.389.854 831.775
piete externe, din care; 4,043.295 6.694.385
Euronext Paris 785127 1.672.229
Madrid Stock Exchange 145.887 1.359.747
Helsinki Stock Exchange 433.536 1.145.461
EURONEXT Amsterdam 968.202 871.672
XETRA FRANKFURT 1.213.728 710.908
Borsa Italiana 496.815 546.679
Deutsche Borse Group Xetra Frankfurt . 142.693
Vienna Stock Exchange - 244,996
unitati de fond 377.820 269,900
piata interna 377.820 269.900
Total _18.810.969 7.796.060

Evaluarea actiunilor la valoare justd s-a facut prin fnmultirea numarului de actiuni detinute la
data bilantului cu pretul de inchidere din ultima zi de tranzacgionare din perioada de raportare.
Dupa cum se poate observa din tabelul de mai sus, actiunile sunt tranzacfionate pe piata
principald a Bursei de Valori Bucuresti (BVB) precum si la burse internationale.

16. Active financiare disponibile pentru vinzare

InLEt 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012
Actiuni evaluate la valoare justa 1.258.152.914 1.202.262.757
Actiuni evaluate la cost 186.344.181 84.929.521
Total 1.444.544.095 1.287.192.278

Evaluarea actiunilor la valoare justd s-a facut prin fnmuitirea numarului de actiuni detinute la
data bilantului cu pretu! de inchidere din ultima zi de tranzactionare din perioada de raportare
sau pretul determinat prin alte metode de evaluare (vezi Nota 5). La datele de 31 decembrie
2013 st 31 decembrie 2012, categoria actiunilor evaluate la valoare justa include Tn principal
valoarea actiunilor detinute in Erste Group Bank AG, BRD - Groupe Societe Generale S.A si
Banca Transilvania.
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Note la situatiile financiare separate

. 27 1UN. 200
pentru exercitiul financiar incheiat lo 31 decembrie 2013
16. Active financiare disponibile pentru vénzare (continuare)

Miscarea activelor financiare disponibile pentru vénzare in exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2013 este prezentata in tabelul urmator:

inLet Actluni evaluatela Actiuni evaluate la

valoare Justa cost Total
1 ianuarie 2013 1.202.262.757 84.929.521 1.287.192.278
Reclasificare 2013 2.845.651 -2.845.651 0
Achizitii 2013 54.988.703 145.432.536 200.421.239
Vanzari 2013 -143.706.497 -41.001.873 -184.708.370
Constituiri ajustari pierderi din depreciere -2.857.222 -170.352 -3.127.574
Modificarea valorii juste 144.766,522 144.766.522
31 decembrie 2013 1.258.195.914 186.344.181 1.444.544.095

Miscarea activelor financiare disponibile pentru vénzare n exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2012 este prezentata Tn tabelul urmator:

intet Actiuni evaluatela Actiuni evaluate la

valoare justa cost Total
1ianuarie 2012 1.107.290.213 94.217.592 1.201.507.805
Reclasificare 2012 -5.096.776 5.096.776 0
Achizitii 2012 199.725.575 0 199.725.575
Vanzari 2012 -217.561.613 -1.294.232 -218.855.845
Constituiri ajustari pierderi din depreciere -35.013.781 -13.090.615 -48.104.396
Modificarea valorii juste 152.919.139 - 152.919.139
31 decembrie 2012 1.202.262.757 84.928.521 1.287.192.278

Intrdrile de actiuni in anul 2013, in sumd totald de 200.421.239 lei includ Tn principal
urmdtoarele:

- achizitii directe de actiuni (inclusiv participarea la majorarea capitalului social) In suma totala
de 44 mil lei (Azuga Turism SA 29,5 mil lei, SAl Muntenia Invest SA 8,3 mil lei si Calipso SA
Oradea 6,2 mil lei);

- achizitii de actiuni efectuate pe piata bursierd Tn sumé totald de 11 mil lei (Biofarm SA
Bucuresti 4,5 mil lei, SNTGN Transgaz SA 2,1 mil lei, Antibiotice SA lasi 2,1 mil lei, Compa SA
Sibiu 1,6 mil lei, etc);

- valoarea actiunilor dobandite la societatea SIF Imobiliare PLC Cipru in suma totald de 145,2
mil lei, din care suma de 100,5 mil lei, rezultatad din schimbul de actiuni efectuat prin aportarea
de citre SIF Banat-Crisana cu actiuni detinute [a 18 societdti comerciale cu activitati in
domeniul imobiliar la capitalul societatii SIF Imobiliare si suma de 44,7 mil lei ca urmare a
participarii cu numerar la majorarea capitalului social.
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16. Active financiare disponibile pentru vanzare (continuare)

Ceddrile de actiuni totale Tn suma de 184,708.370 lei cuprind valoarea contabil a titlurilor de
participare iegite din gestiune, Tn principal, ca urmare a:

- vanzdrilor de titluri, in sumd totald de 73,7 mil lei (Erste Group Bank 32,9 mil lei, BRD 24,3 mil
lei, Transilvania Constructii SA Cluj 5,6 mil lei, Prodpiast SA Bucuresti 2,4 mil lei, Aerostar 2,3 mil
lei, Cominex Nemetalifere SA Cluj 1,8 mil lei, Ramira SA Baia Mare 1,1 mil lei, etc.)

- aportarii titlurilor definute in 18 societdti comerciale, la capitalul social al SIF Imobiliare PLC
(Comalim SA Arad, Arta Culinard SA Cluj, Comat SA Cluj, Vest Metal SA Oradea, Complex
Laboratoare SA, Comcereal SA Cluj, Napotex SA Cluj, Uniteh SA Timisoara, Legume Fructe SA
Oradea, Urban SA Lugoj, Cora SA Hunedoara, etc.)

Intrarile de titluri detinute ca active financiare disponibile pentru vanzare in cursul anului 2012
includ In principal achizitii de actiuni efectuate pe piata bursierd in sum3 totald de 17,7 mil lei
(Fondul Proprietatea SA Bucuresti, OMV Petrom SA, Biofarm SA Bucuresti, SNTGN Transgaz SA,
Zentiva SA Bucuresti, etc) si valoarea de piatd a actiunilor Erste Group Bank AG Viena Tn sum3
de 182 mil lei, obtinute ca urmare a aportdrii de citre SIF, cu actiuni BCR, la majorarea
capitalului social.

lesirile de titluri detinute ca active financiare disponibile pentru vanzare din cursul anulul 2012

reprezinta valoarea titlurilor cedate din portofoliu cum ar fi: Banca Comerciald Romana, Erste
Group Bank, BRD, etc.
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17. Investitii detinute pani la scadenti

Investitii detinute pani la scadenti

Intel 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012
Obligatiuni (i) 50.117.385 16.882.612
Titluri de stat (ii) - 9.074.696
Dobé&nda atasats aferent titlurilor de stat si

obligatiunilor 1.720.347 607.963
Total 51.837.732 26.5865.271

(i) Obligatiunile n soid la 31 decembrie 2013 includ:

- obligatiunile de stat emise de cdtre Ministerul Finantelor Publice denominate in EUR, in sum3
de 16,1 mil lei, achizitionate in luna iufie 2011, cu scadenta in iulie 2015 si rata de dobanda de
4,7% si obligatiuni corporative cu rata de doband3 fixd emise de Banca Europeana de Investitii
achizitionate in anul 2007, n sum& de 1 mil lei, cotate si pe Bursa de Valori Bucuresti, cu
scadentd Tn data de 9 mai 2014 si o dobanda de 7% p.a.. Acestea au existat in sold si la 31
decembrie 2012.

- obligatiuni corporatiste emise de Banca Transilvania in EURO, achizitionate in luna mai 2013,
convertibile in actiuni ale Bancii Transilvania, cu scadentd Tn luna mai 2020, cu o ratd anuala
variabild a dobanzii bazatd pe EURIBOR ,,, + 0 marja stabilit3 la 6,25%;

- obligatiuni emise de cétre compania Romenergo SA Bucuresti, in suma de 26,9 mil lei,

obligatiuni neconvertibile, achizitionate fn luna iunie 2013, cu scadent in luna iunie 2017 si o
dobanda de 8% p.a.

(i) Titlurile de stat la 31 decembrie 2012 sunt emise de citre Ministerul Finantelor Publice, sunt

denominate in RON, au scadenta in luna iunie 2013, iar rata de doband3 aferentd este de
5,53% p.a.
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18. Imobilizéri corporale
Terenuri si instalatii tehnice si Alte instalatil, ) .Avansurl si
InLEl . mijloace de . . imobilizari in curs Total
constructii utilaje si mobilier
transport de executie
Cost
l.a 1 ianuarie 2013 4.707.690 2.142.317 480.338 0 7.330.345
Achizitji 4] 19.370 7.306 4.417.810 4,444,486
lesiri -311.149 -181.879 -37.065 -4.417.810 -4.947.903
La 31 decembrie 2013 4.396.541 1.979.808 430,579 - 6.826.928
Amortizare cumulata si pierder! din
depreciere
La 1 ianuarie 2013 . 377.464 1.801.031 419.068 2597.563
Cheltuiala cu amortizarea 160.190 119.035 13.619 292,844
legiri -77.452 -181.685 -37.064 -296.201
La 31 decembrie 2013 460.202 1.738.381 395.623 2.594.206
Valoare netd contabilt
La 1 ianuarie 2013 4,330.226 341.286 61.270 - 4,732,782
La 31 decembrie 2013 3.936.339% 241.427 54.956 - 4.232.72
. Instalatii tehnice B Avansuri si
Terenuri sl Alte instalatii, . .
fn LEH " sl mijloace de o . imablllzari in curs Total
constructii utilaje si mobilier
transport de executie
Cost
La 1 ianuarle 2012 4,656,609 2.077.034 484.067 7.217.710
Achizitii 69.126 - 5.270 74.396
legiri -3.843 -3.729 -5.270 -12.842
La 31 decembrie 2012 4.656. 2142317 480,338 - 7.279.264
Amortizare cumulotd §i pierderi din
depreciere
La 1 ianuarie 2012 186,945 1.628.912 408,960 2224817
Cheltuiala cu amortizarea 190.519 175.962 13.8316 - 380.297
legiri -51,081 -3.843 -3,708 - -58.632
La 21 decembrie 2012 326.383 T.801.031 379,068 2.546.482
Voloare netd contabild
La 1 ianuarie 2012 4.469.664 448,122 75.107 4,992,893
La 31 decembrie 2012 4.330.226 341.286 61.270 4,732.782
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12. Alte active

InLEl

Debitori diversi
Alte active

Provizioane pentru deprecierea debitorilor diversi

Total

31decembrie 2013 31 decembrle 2012

2.394.443 2.069.539

166.512 223.250

-778.667 -1.691.963

T 1.782.288 600.826

Provizionui pentru deprecierea debitorilor diversi si pentru dividendele de incasat poate fi

analizat dupd cum urmeaza:
In LEI

La 1 ianuarie

Reluare de provizion
Constituire de provizion

La 31 decembrie

2013 2012
1.691.963 2.925.511
-913.296 -1.233.548
778.667 1.691.963

Reluarea de provizion se datoreaza, in mare parte, incasarii de dividende restante cuvenite de
la societdtile din portofoliul Societétii pentru care anterior au fost constituite provizioane.,

20. Dividende de plata

In LEI

Dividende de plata aferente anului 2011
Dividende de plata aferente anului 2010
Dividende de plata aferente anufui 2009

Total dividende de piats

31 decembrie 2012 31 decembrie 2012

13.269.300 14.470.934
10.052.791 10.249.430

4.956.127
23.322.091 29.676.491

Dividendele neridicate aferente exercitiilor financiare anterioare anului 2010 au fost prescrise,
stingerea datoriei s-a inregistrat in contrapartida cu rezultatul reportat,
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21. Datorii privind impozitul pe profit amanat

Activele si datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2013 sunt generdte de
elementele detaliate in tabelul urmator:

In LEI Active Datorii Net
Active financiare la valoare justé prin contul de

profit i pierdere 457.567 457.567
Active financiare disponibile pentru vanzare 864.957.129 -864.957.129
imobilizari corporale 1.378.047 -1.378.047
Total 457.567 866.335.177 -865.877.610
Impozitul aferent pierderil reportate

Diferente temporare nete - cota 16% -865.877.610
Datorii privind impozitul pe profit amanat -138.540.418

Datoriile privind impozitul aménat la 31 decembrie 2012 sunt generate de elementele detaliate
n tabelul urmator:

inLEl Active Datorii Net

Active financiare la valoare justa prin contul de profit

si pierdere 640.555 - 640.555
Active finandare disponibile pentru vanzare 838.234.929 -838.234.929
Imobilizari corporale - 1.223.105 -1.223.105
Total 640.555 839.458.034 -833.817.478
Difererte temporare nete - cota 16% -338.817.478
Datorii privind impozitul pe profit aménat -134.210.797

Datoriile privind impozitul pe profit aménat in sold la 31 decembrie 2013 fn suma de
138.540.418 lei (2012: 134.210.797 lei) includ impozitul pe profit aménat recunoscut direct prin
diminuarea capitalurilor proprii in suma de 103.093.003 (2012: 108.849.004 lei), fiind generat
integral de activele financiare disponibile pentru vanzare evaluate la valoare justd, suma de
10.085.622 lei (2012: 16.532.487 lei) recunoscuta Tn rezultatul exercitiului curent, fiind aferenta
in principal inflatrii activelor financiare imobilizate si ajustarilor titlurilor si suma de
25.361.793 lei (2012: 8.829.306 lei) recunoscutd in rezultatul reportat.

Ca urmare a modificirilor codului fiscal mentionate Tn Nota 13, au fost reluate din rezerve

datoriile cu impozitul aménat anterior recunoscute pentru diferentele temporare generate de
ajustarile de valoare justa recunoscute n rezerve in suma de 22.346.479 lei).
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22, Alte datorii

IntLEl 31 decembrie 31 decembrie 2012
2013

Datorii catre salariati 2.741.688 5.295.212

Taxe si impozite 7.544.732 2.493.451

Furnizori interni 190.525 150.552

Total 10.476.945 7.939.215

23. Capital si rezerve

{a) Capital social

Capitalul social al SIF Banat Crisana are valoarea de 54.884.926,80 lei fiind divizat in
548.849.268 acfiuni cu valoarea nominalsd de 0,1 lei si este rezultat din subscrierile directe
efectuate la capitaiul social al SIF, prin transformarea in actiuni a sumelor cuvenite ca
dividende Tn baza legii nr. 55/1995 si prin efectul legii 133/1996. La data de 31 decembrie 2013,
numarul actionarilor era de 5.798.807 (31 decembrie 2012: 5.810.816).

Actiunile emise de SIF Banat Crisana sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti din
noiembrie 1999. Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd de citre societatea Depozitarul
Central 5.A. Bucuresti.

Toate actiunile sunt ordinare, au fost subscrise si sunt pltite integral la 31 decembrie 2013, la
31 decembrie 2012. Toate actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominals de 0,1 leif
actiune. Numarul de actiuni autorizate a fi emise este egal cu cel a! actiunilor emise.
Reconcilierea capitalului sacial conform IFRS cu cel conform RCR este prezentat3 in tabelul
urmator:

in LEi 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012
Capital sacial conform RCR 54.884.927 54.884.927
Efectul hiperinflatiei - 1AS 29 684.298.992 684.298.992
Capital social retratat 739.183.919 739.183.919

(b) Rezerve constituite In urma aplicdrii Legii nr. 133/1996
Rezerva aferentd portofoliului initial a fost constituitd n urma aplicarii Legii nr. 133/1996.

Reconcilierea rezervei aferente portofoliului initial conform IFRS cu cea conform RCR este
prezentata Tn tabelul urmator:
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23. Capital si rezerve (continuare)

(b) Rezerve constituite in urma aplicdrii Legii nr. 133/1996 (continuare)
In LEI 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012

Rezerve constituite Tn urma aplicarii
Legii nr. 133/1996 145.486.088 145.486.088
Efectul hiperinflatiei - IAS 29 1.960.189.603 1.960.189.603

Rezerve constituite Th urma
aplicarii Legii nr. 133/1996 2.105.675.691 2.105.675.691

Efectul hiperinflatiei asupra capitaiului soclal Tn suma de 684.298.992 lei si asupra rezervei
constituite in urma aplicarii Legii nr. 133/1996 Tn suma de 1.960.189.603 a fost inregistrat prin
diminuarea rezultatului reportat, conducand la o pierdere acumulata din efectul aplicarii IAS 29
asupra elementelor de capital de 2.644.488.595 lei la sfarsitul fiecarei perioade prezentate.

(¢) Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vénzare

Aceastd rezerva cuprinde madificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare
disponibile pentru vnzare de la data clasificarii acestora Tn aceastd categorie si pand la data la
care acestea au fost derecunoscute sau depreciate.

Rezervele din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vénzare sunt inregistrate la
valoare netd de impozitul amanat aferent. Valoarea impozitului amanat recunoscut direct prin
diminuarea capitalurilor proprii este prezentata In Nota 21.

(d) Rezerve legale

Conform cerintelor legale, Societatea constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul
inregistrat conform RCR pana la nivelul de 20% din capitalul social. Valoarea rezervei Iegale la
data de 31 decembrie 2013 este de 10.976.985 lei (31 decembrie 2012: 10.976.985 lei). in anii
financiari 2012 si 2013, Societatea nu a mai constituit rezerve legale din profitul repartizat,
acestea atingand plafonul de 20% din capitalul social.

Rezervele legale nu pot fi distribuite cdtre actionari.

(e} Dividende
Actionarii Societatii au aprobat in cursul anului 2013 sa nu se distribuie dividende din profitul

exercitiului financiar 2012 (in 2012, actionarii Societdtii au aprobat distribuirea de dividende in
valoare de 54.884.927 lei aferente anului 2011).
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24. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune de bazi s-a efectuat in baza profitului atribuibit-actionarilor
ordinari si a numndrului mediu ponderat de actiuni ordinare:

in LET 2013 2012
P rofitul atribuibil actionarilor ordinari 44.051.464 188.342.950
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare 548.849.268 548.849.268
Rezultatul pe actiune de baza 0,080 0,343

Rezultatul pe acjiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune de baza, intrucat Societatea nu a
Tnregistrat actiuni ordinare potentiale.

25. Angajamente si datorii contingente

{a) Actiuniin instanté

La data de 31 decembrie 2013 Societatea era parte in 153 de litigii aflate pe rolul instantelor de
judecatd. Societatea avea calitate procesuald activa in 112 de litigii si calitate procesuald pasiva
n 37 de litigii, iar Tn 4 litigii avea calitatea de intervenient.

Tn cele mai multe dintre litigiile in care Societatea are calitatea de reclamant, obiectul litigiilor 7
reprezinta anularea/constatarea nulititii unor hotaréari ale adunarilor generale ale actionarilor
la societatile din portofoliu, recuperarea dividendelor neincasate sau procedura insolventei
unor societati din portofoliu,

in litigiile in care Societatea are calitatea de parat obiectul litigiilor 1l reprezinti obligarea de a
face ofertd de preluare a SC Argus Constanta SA sau pretentii formulate Tn temeiul unor acte
juridice incheiate Tn perioada privatizarii.

(b) Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoane afiliate
Tnca din anul 2000. Cadrul iegislativ curent defineste principiul *valorii de piatd" pentru
tranzactiile intre persoane afiliate, precum si metodele de stabilire a prefurilor de transfer. Ca
urmare, este de asteptat ca autoritatile fiscale s& initieze verificiri aman untite ale preturilor de
transfer, pentru a se asigura ca rezultatul fiscal si/ sau valoarea in vama a bunurilor importate
nu sunt distorsionate de efectul preturilor practicate in relatiile Tntre persoanele afiliate.
Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificari.
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25. Angajamente si datorii contingente (continuare)
(c) Alte angajamente

La data de 31 decembrie 2013 Societatea nu avea alte angajamente incheiate.

26. Tranzactii si solduri cu parti aflate Tn relatii speciale

Societatea a identificat in cursul desfasurarii activitatii sale urméatoarele parti aflate in relatii
speciale:

Personalul cheie de conducere

31 decembrie 2013

e Membrii Consiliului de Administratie ai SIF BANAT-CRISANA SA: Dragos-George Bilteanu -
Presedinte, Stefan Dumitru - Vicepresedinte, Valentin Chiser, Ali Lakis, lon Stancu, Adrian
Petreanu, Najib El Lakis.

e Membrii conducerii executive a SIF BANAT-CRISANA SA: Dragos-George Bilteanu - Director
General, Gabriela Grigore - Director General Adjunct - Operatiuni, Carmen Dumitrescu -
Director General Adjunct - Dezvoltare.

31 decembrie 2012

e Membrii Consiliului de Administratie ai SIF BANAT-CRISANA SA: Dragos-George Bilteanu -
Presedinte, incepand cu data de 1 decembrie 2012, péna la data aceasta data a fost loan
Cuzman, loan Cuzman - Vicepresedinte incepand cu data de 1 decembrie 2012, pana la
data aceasts datd a fost Emil Cazan, Emil Cazan, lon Stancu, Zoltan Hosszu, Marius loan
Pantea si Stefan Dumitru.

e Membrii conducerii executive a SIF BANAT-CRISANA SA: Dragos-George Bilteanu - Director
General, incepand cu data de 1 decembrie 2012, pénd la data aceasta datd a fost loan
Cuzman, Gabriela Grigore - Director General Adjunct - Operatiuni, Carmen Dumitrescu -
Director General Adjunct - Dezvoltare.

Pe parcursul exercitiului financiar, nu au fost acordate avansuri si credite directorilor §i
administratorilor Societatii, cu exceptia avansurilor pentru deplasari in interesul serviciului.

n cursul anului 2013 salariile platite persoanelor cheie din conducerea SIF Banat-Crisana au
fost in valoare de 2.297.403 lei (2012: 2.253.932 lei). Tn 2013, cheltuielile cu indemnizatiile
membrilor Consiliului de Administratie au fost de 886.540 lei (2012: 600.600 lei).

Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea nici unei parti aflate in relatii
speciale.
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26. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)

Filiale

Filialele Societdtii la data de 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 sunt urmitoarele:
Denumire societate Procentul de Procentut de

detinere la 31 detinere la 31
decembrie 2013 decembrie 2012

SIF IMOBILIARE PLC NICOSIA 100,00% 0,00%
VALY-TIM SA TIMISOARA 100,00% 100,00%
TRANS EURO HOTEL SA BAIA MARE 99,93% 99,93%
BETA TRANSPORT SA CLUJ-NAPQOCA 99,76% 99,76%
NAPOMAR SA CLUJ-NAPOCA 99,43% 99.43%
AZUGA TURISM SA BUCUREST! 98,94% 0,00%
HOTEL MESESUL SA ZALAU 98,40% 98,40%
CALIPSO SA ORADEA 97.08% 96,65%
SILVANA SA CEHU SILVANIEI 96,28% 96,28%
ARIO SA BISTRITA 93,64% 93,64%
RUSCA SA HUNEDOARA 87,66% 87,66%
IAMU SA BLAJ 76,70% 76,70%
VRANCART SA ADJUD 74,72% 74,72%
SOMPLAST SA BISTRITA 70,75% 70,75%
SAl Muntenia Invest SA BUCURESTI 50,00% 0,00%
AGMONIA SA OTELU ROSU 0,00% 57,57%
AGRORENT SA ARAD 0,00% 99,42%
ARTA CULINARA SA CLUJ-NAPOCA 0,00% 89,45%
BISTRITA SA CLUJ-NAPOCA 0,00% 91,98%
CENTRAL SA PETROSANI 0,00% 99,98%
COMALIM SA ARAD 0,00% 91,17%
COMAT CLUJ SA CLUj-NAPOCA 0,00% 84,74%
COMCEREAL CLUJ SA TURDA 0,00% 86,28%
COMPLEX LABORATOARE SA CLUJ-NAPOH 0,00% 98,83%
CORA SA HUNEDOARA 0,00% 90,99%
DACIA MERIDIAN EXPRES SA ARAD 0,00% 98,90%
LEGUME FRUCTE SA ORADEA 0,00% 89,98%
M.C.B. SA BAIA MARE 0,00% 92,59%
NAPOTEX SA CLUI-NAPOCA 0,00% 87,39%
SOIZA SA SIGHETU MARMATIEI 0,00% 72,28%
UNITEH SA TIMISOARA 0,00% 50,20%
URBAN(TCM) SA LUGQ] 0,00% 80,45%
VEST METAL SA ORADEA 0,00% 98,95%

Entitéti asociate
Entitatile asociate ale Societdii la data de 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 sunt
urmatoareie:
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26. Tranzactii si solduri cu parti aflate n relatii speciale (continuare)
Denumire societate Procentul de Procentul de
detinerela 31 detinere la 31
decembrie 2013 decembrie 2012
NORD CONSTRUCTII SA CAREI 44,31% 44,31%
COMCEREAL CARAS 42,41% 42,41%
ARADEANCA 5A ARAD 39,16% 39,16%
COMAR SA BAIA MARE 34,94% 34,94%
MOBILA US| SA BACAU 32,45% 32,45%
ELBAC SA BACAU 32,45% 32,45%
ATLASCARD SA DEVA 31,36% 31,36%
AGROPRODUCT RESITA 30,00% 30,00%
CRISCOM SA CHISINEU CRIS 30,00% 30,00%
TRANSILVANIA AIUD 30,00% 30,00%
UZINA ARDEALUL ALBA IULIA 29,51% 29,51%
REMAT MARGHITA 29,39% 29,3%9%
AGROINDUSTRIALA NADLAC 29,03% 29,03%
COMMIXT SA OCNA MURES 28,97% 28,97%
MOBIMET SA HATEG 28,87% 28,87%
MOBIPET SA PETROSANI 28,87% 28,87%
PETROCART SA PIATRA NEAMT 28,54% 28,54%
METALURGICA SA MARGHITA 28,41% 28,41%
SUINPROD GALDA DE JOS 27,09% 27,0%%
MEBIS SA BISTRITA 26,78% 26,78%
GAZ VEST SA ARAD 25,82% 25,82%
FORESTIERA SA TIRGOVISTE 25,75% 25,75%
EXFOR SA BUCURESTI 24,23% 24,23%
MOBICOM SA SATU MARE 24.11% 2411%
AGROMEC GATAIA 23,91% 23,91%
AGROINDUSTRIALA SAGU 23,62% 23,62%
AGROTRANSPORT SA RESITA 23,46% 23,46%
CTCE SA ALBA IULIA 23,24% 23,24%
AGROINDUSTRIALA SOCGAT GATAIA 22,65% 22,65%
MOPAL SA BISTRITA 21,89% 21,89%
MOLIDUL SA SUCEAVA 21,63% 21,63%
BIOFARM SA BUCURESTI 21,30% 19,51%
COMAT ALBA 20,67% 20,67%
COMAT CARAS SEVERIN 20,41% 20,41%
METALURGICA SA AIUD 20,01% 20,01%
AGRICOLA SATULUNG 0,00% 30,00%
FORESTA MUSCEL 0,00% 25,75%
MARGA SA BIHOR 0,00% 30,00%
MECON TRANS SA BISTRITA 0,00% 21,61%
RAMIRA SA MARAMURES 0,00% 23,75%
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Note la situatiile financiare separate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

26. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)

n cursul anului 2013 Societatea, avadnd n vedere natura activitafii, a realizat tranzactii de
finantare cu partile afiliate si cu parti aflate in relatii speciale, dupd cum urmeaza: participarea
la capitalul social al societitilor din portofoliu (Calipso SA Oradea 6,2 mil lei, Azuga Turism SA
Bucuresti 9,2 mil lei si SIF Imobiliare PLC 44,8 mil lei) si achizitionarea de obligatiuni emise de
societatea comerciald Romenergo SA Bucuresti in suma de 26,9 mil lei,

27. Evenimente ulterioare datei bilantului

n data de 29 ianuarie 2014 Societatea a primit Avizul nr. A74/28.01.2014 al Autorititii de
Supraveghere Financiard privind contractul de depozitare a activelor societatii incheiat cu BRD
Groupe Société Générale.

Contractul de depozitare incheiat de SIF Banat-Crisana cu BRD Groupe Société Générale intr3
in vigoare Tncepand cu data de 29.01.2014.

Conform Deciziei ASF nr. 23/05.02.2014 SIF are posibilitatea de a investi in actiunile emise de
un AOPC admise la tranzacionare pe o piat3 reglementatd sau tranzactionate n cadrul unui
sistem alternativ de tranzactionare.

27, IUN. 20%
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ANEXA

privind diferentele dintre tratamentele contabile conform reglementarilor contabile
romanesti (RCR) si cele prevazute de Standardele Internationale de Raportare Financiara
adoptate de Uniunea Europeana (IFRS)

Tabelele de mai jos prezinta reconcilierea intre pozitia financiara a Societatii conform situatiilor
financiare individuale statutare, intocmite Tn baza reglementarilor contabile romanesti (,RCR"
sau ,RAS") si pozitia financiara a Societatii conform IFRS la 31 decembrie 2013



Situatia pozitiei financiare

in LEI

Active

Numerar si echivalente de numerar

Active financiare la valoarea justa prin contul de
profit si pierdere

Active financiare disponibile pentru vanzare
Investitii detinute pana la scadenta

Investitii imobiliare

Imobilizari corporale

Alte active

Total active

Datorii

Dividende de plata
Datorii privind impozitul pe profit amanat
Alte datorii

Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social statutar

Efectul aplicarii IAS 29 asupra capitalului social
Rezerve constituite Tn urma aplicarii Legii nr.
133/1996

Efectul aplicarii IAS 29 asupra rezervei constituite
n urma aplicarii Legii nr. 133/1996

Efectul aplicarii IAS 29 la elementele de capital
asupra rezultatului reportat

Profit acumulat

Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale
Rezerve legale

Rezerve din reevaluarea activelor financiare
disponibile pentru vanzare

Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31Dc:§:;e:|:aerie 31Dc:z;e:|:aerie
2013 IFRS 2012 IFRS 2013 RAS 2012 RAS 2013 2012
91.050.230 126.472.807 91.050.229 126.472.807 - -
18.810.969 7.796.060 17.183.881 7.733.135 1.627.088 62.925
1.444.544.095 1.287.192.278 943.180.535 792.316.429 501.363.560 494.875.849
51.837.732 26.565.271 51.837.732 26.565.270 - -
569.180 569.180 - - 569.180 569.180
4.232.722 4.732.782 4.834.668 5.334.728 - 601.946 - 601.946
1.782.288 600.826 1.782.287 600.824 - -
1.612.827.216 1.453.929.204 1.109.869.331 959.023.193 502.957.885 494.906.011
23.322.091 29.676.491 23.322.091 29.676.491 - -
138.540.418 134.210.797 47.667.668 46.783.769 90.872.750 87.427.028
10.476.945 7.939.215 10.476.945 7.939.214 - -
172.339.454 171.826.503 81.466.704 84.399.474 90.872.750 87.427.029
54.884.927 54.884.927 54.884.927 54.884.927 - -
684.298.992 684.298.992 - - 684.298.992 684.298.992
145.486.088 145.486.088 122.208.314 122.208.314 23.277.774 23.277.774
1.960.189.603 1.960.189.603 - - 1.960.189.603 1.960.189.603
2.644.488.595 2.644.488.595 - - - 2.644.488.595 - 2.644.488.595
548.236.002 499.297.429 509.883.341 424.611.435 38.352.661 74.685.994
- - 4.802.152 5.004.464 - 4.802.152 - 5.004.464
10.976.985 10.976.985 10.976.985 10.976.985 - -
680.903.760 571.457.272 325.646.909 256.937.594 355.256.851 314.519.678
1.440.487.762 1.282.102.701 1.028.402.627 874.623.719 412.085.135 407.478.982
1.612.827.216 1.453.929.204 1.109.869.331 959.023.193 502.957.885 494.906.011

Nota

b,cd

b,de



Situatia rezultatului global

In LEI Diferente Diferente

2013 IFRS 2012 IFRS 2013 RAS 2012 RAS 2013 2012 Nota
Venituri
Venituri din dividende 21.050.159 16.010.183 18.553.056 14.329.948 2.497.103 1.680.235 f
Venituri din dobanzi 6.489.121 9.104.342 6.489.121 9.104.342 0 (0)
Alte venituri operationale 691.038 438.078 691.038 438.078 0 (0)

Castig din investitii
Castig net din diferente de curs valutar 1.444.876 1.295.666 1.444.876 1.295.665 0) 1
Profit net din vanzarea activelor 44.568.749 262.015.621 75.437.407 110.090.157 (30.868.658) 151.925.464 b,c

Castig net/(Pierdere netd) din activele financiare la

valoarea justa prin contul de profit si pierdere 13.191.818 (87.337) 11.627.653 (136.044) 1.564.165 48.707 a
Cheltuieli cu ajustarii pentru deprecierea activelor (2.227.574) (46.994.943) (5.525.202) 583.638 3.297.628 (47.578.581) d
Cheltuieli

Cheltuieli cu comisioanele (2.936.107) (1.970.475) (2.936.108) (1.970.475) 1 (0)

Alte cheltuieli operationale (14.835.191) (16.925.218) (14.835.192) (16.891.021) 1 (34.197) i
Profit inainte de impozitare 67.436.889 222.885.917 90.946.650 116.844.290 (23.509.761) 106.041.627

Impozitul pe profit (23.385.425) (34.542.967) (10.802.701) (16.330.246) (12.582.724) (18.212.721) efg
Profit net al exercitiului financiar 44.051.464 188.342.950 80.143.950 100.514.044 (36.092.486) 87.828.906

Alte elemente ale rezultatului global

Rezerva din reevaluarea activelor financiare

disponibile pentru vanzare transferata in contul de

profit si pierdere (34.503.869) (150.474.989) - - n.a n.a
Variatia neta a rezervei din reevaluarea activelor

financiare disponibile pentru vanzare (neta de

impozit amanat) 143.950.357 102.223.827 - - n.a n.a
Alte elemente ale rezultatului global 109.446.488 (48.251.162) - - n.a n.a
Total rezultat global aferent perioadei 153.497.952 140.091.788 80.143.950 100.514.044 n.a n.a
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Note la reconcilierea pozitiei financiare si a rezultatului global

a) Tn prezentele situatii financiare separate actiunile cotate, clasificate ca active financiare la valoare
justa prin contul de profit si pierdere sunt evaluate la valoare justa, prin intermediul cotatiilor de la
Bursa de Valori Bucuresti, din ultima zi de tranzactionare a exercitiului financiar. in situatiile financiare
ale Societatii intocmite in conformitate cu RCR aceste actiuni sunt evaluate la cost minus ajustari pentru
depreciere. Plusurile de valoare fata de costul de achizitie nu sunt recunoscute. Impactul financiar al
ajustarii acestei diferente consta in recunoasterea unui castig din reevaluarea activelor la valoare justa
prin contul de profit sau pierdere, castig care nu este recunoscut in conformitate cu reglementarile
contabile romanesti.

b) Conform IFRS, recunoasterea actiunilor primite fara contraprestatie in bani nu afecteaza contul
de profit sau pierdere. Tratamentul contabil al acestor actiuni primite cu titlu gratuit in situatiile
financiare statutare a presupus, in functie de perioada de raportare si reglementdrile in vigoare in
perioadele respective, fie afectarea rezervelor, fie a contului de profit sau pierdere, in contrapartida cu
inregistrarea actiunilor la valoare nominala. Impactul financiar al ajustarii acestei diferente consta in
derecunoasterea rezervelor din valoarea titlurilor dobandite cu titlu gratuit si a venitului din aceleasi
surse, Tn contrapartida cu diminuarea portofoliului cu contravaloarea actiunilor primite cu titlu gratuit.

) Societatea a adoptat prevederile IAS 29 (,Raportarea financiara in economii hiperinflationiste”) in
intocmirea situatiilor financiare pentru acele detineri mai vechi de 1 ianuarie 2004. Valorile exprimate in
unitatea de masura curenta la 31 decembrie 2003 au fost tratate ca baza pentru valorile contabile
raportate Tn aceste situatii financiare. Astfel, costul activelor financiare disponibile pentru vanzare
achizitionate de Societate inainte de 31 decembrie 2003 si contabilizate la cost a fost ajustat cu indicele
de inflatie intre 31 decembrie 2003 si data achizitiei.

d) In prezentele situatii financiare intocmite conform IFRS activele financiare disponibile pentru
vanzare sunt evaluate la valoare justa. Activele financiare disponibile pentru vanzare pentru care nu
exista o piata activa si pentru care nu este posibila determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt
evaluate la cost si sunt testate periodic pentru deprecierea valorii. Tn cazul activelor financiare
disponibile pentru vanzare, atunci cand o scadere in valoarea justd a unui activ financiar disponibil
pentru vanzare a fost recunoscuta direct in capitalurile proprii si exista dovezi obiective ca activul este
depreciat, pierderea cumulata ce a fost recunoscuta direct in capitalurile proprii va fi reluata din
conturile de capitaluri proprii si recunoscuta in contul de profit si pierdere chiar daca activul financiar nu
a fost inca derecunoscut. Corespunzator, conform IFRS Societatea a recunoscut pentru portofoliul de
actiuni contabilizate ca active financiare disponibile pentru vanzare fie rezerve din evaluare, fie ajustari
pentru pierderi de valoare (in contul de profit sau pierdere).

Tn situatiile financiare statutare Societatea a recunoscut, in functie de data de raportare si reglementari
contabile in vigoare la respectiva data, fie ajustdri pentru pierdere de valoare in contul de profit sau
pierdere, fie rezerve negative pentru pierderi de valoare. In contabilitatea statutara plusurile de valoare
(calculate prin referire la Dispunerea de masuri a CNVM nr. 23/20.12.12) fata de costul de achizitie nu
sunt recunoscute.

Impactul financiar al acestor diferente consta In recunoasterea rezervei de valoare justa din reevaluarea
activelor financiare disponibile pentru vanzare, recunoasterea ajustdrii pentru pierderile de valoare
(semnificative si pe termen lung) aferente activelor financiare disponibile pentru vanzare si
derecunoasterea ajustarilor constituite conform reglementarilor contabile romanesti.

e) Societatea a recunoscut impozit amanat pentru acele diferente temporare ce apar intre baza
fiscala de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabila a acestora folosita pentru
raportare in situatiile financiare. Conform reglementarilor contabile romanesti, impozitul amanat nu
este recunoscut.



Pentru tranzactii care nu sunt contabilizate prin contul de profit si pierdere, impozitul amanat este
recunoscut tot in afara contului de profit sau pierdere, respectiv in situatia rezultatului global sau direct
in capitaluri proprii (asa cum este cazul pentru rezerva de reevaluare aferenta investitiilor financiare
disponibile pentru vanzare).

Tn situatiile financiare statutare Societatea a inregistrat impozit pe profit amanat conform principiilor 1AS
12 pana la data de 31 decembrie 2005.

f) in conformitate cu IAS 18 “Venituri”, veniturile din dividende se recunosc la valoare bruta atunci
cand este stabilit dreptul actionarului de a primi plata. n situatiile financiare statutare veniturile din
dividende s-au recunoscut la valoare netd de impozitul pe dividende.

g) Incepand cu 1 ianuarie 2014, intrd in vigoare amendamentele la Codul Fiscal conform carora se includ
in categoria veniturilor neimpozabile la calculul impozitului pe profit, alaturi de venituri din dividende, si
veniturile din vanzarea/cesionarea titlurilor de participare si veniturile din lichidare, indiferent daca
persoanele juridice la care sunt detinute titluri de participare sunt persoane juridice romane sau strdine,
din state cu care Romania are Incheiate conventii de evitare a dublei impuneri (inclusiv din afara UE).
Aceste venituri sunt neimpozabile daca se indeplinesc anumite conditii (daca la data vanzarii/cesionarii
titlurilor de participare sau la data inceperii operatiunii de lichidare se implineste perioada minima de 1
an de detinere neintrerupta a unei participatii de minim 10%). Avand in vedere faptul ca beneficiile
economice asociate activelor financiare disponibile pentru vanzare ce Indeplinesc conditiile stipulate in
Codul Fiscal nu sunt impozabile, conform IAS 12, baza fiscala a respectivelor active este egala cu baza
contabila si, ca urmare, au fost reluate pe cheltuieli creantele cu impozitul amanat anterior recunoscute
pentru diferentele temporare generate de ajustarile pentru pierderea de valoare.

h) Tn conformitate cu IAS 29 Raportarea financiara in economiile hiperinflationiste, au fost ajustate
rezervele constituite in urma aplicarii Legii nr. 133/1996 si capitalul social cu indicele inflatiei pana la
data de 31 decembrie 2003.

i) Imobilizarile corporale sunt evaluate de catre Societate utilizand metoda reevaluarii. La data
tranzitiei la IFRS, Societatea a ales sa utilizeze valoarea reevaluata a cladirilor si terenurilor la data de 1
ianuarie 2010, desemnand-o drept cost la data tranzitiei (“cost presupus”). In conformitate cu IAS 16,
rezerva de reevaluare inregistrata la acel moment in situatiile financiare statutare a fost recunoscuta in
rezultatul reportat. In situatiile financiare prezente Societatea a reclasificat parte din terenurile si
cladirile detinute pentru vanzare intr-o categorie separata: Investitii imobiliare. Tn anul 2012 a fost
reluata cheltuiala cu deprecierea acestor active (aferenta anilor 2010 si 2011, deoarece pentru activele
detinute pentru vanzare a fost reversata, in conformitate cu IFRS), recunoscuta in situatiile financiare
statutare.
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