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1. INFORMATII GENERALE

DENUMIRE

TIP DE SOCIETATE

CAPITAL SOCIAL

TINREGISTRARI

ACTIVITATE PRINCIPALA

PIATA DE TRANZACTIONARE

AUDITOR FINANCIAR
DEPOZITAR

REGISTRUL ACTIUNILOR SI
ACTIONARILOR

SEDIUL CENTRAL

SUCURSALE

Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisana S.A.
(denumita in cadrul raportului ,SIF Banat-Crisana” sau ,Societatea”)

= societate de investitii de tip Tnchis cu politica de investitii
diversificata, inregistrata ca alt organism de plasament colectiv
(AOPC)

» constituita ca societate pe actiuni din noiembrie 1996; persoana
juridica romana cu capital integral privat

= 54.884.926,80 lei - capital social subscris si varsat
= 548.849.268 actiuni emise
= 0,10 lei pe actiune valoare nominala

= Numar in Registrul Comertului J02/1898/1992
= Cod Unic de Inregistrare 2761040
= Numadr in Registrul ASF RJRO9SIIR/020002/2006

= obiectul principal de activitate: Alte intermedieri financiare n.c.a.
(cod CAEN 6499)

CAEN - Clasificarea Activitdatilor din Economia Nationald

Bursa de Valori Bucuresti (BVB), categoria | a pietei reglementate,
simbol SIF1

KPMG Audit S.R.L. Bucuresti

BRD Groupe Société Générale
Depozitarul Central S.A. Bucuresti

Arad, Calea Victoriei nr. 35 A, 310158, Romania
TEL +40257 234 473 FAX +40257 250 165
EMAIL sifbc@sif1.ro WEB www.sif1.ro

Bucuresti
Calea Floreasca nr. 175, etaj 7,
camera A1, sector 1, Bucuresti

Cluj-Napoca
Piata Muzeului nr. 1, Cluj-Napoca
400019, jud. Cluj,
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2. PRINCIPALE INFORMATII FINANCIARE SI OPERATIONALE

PRINCIPALE POZITII BILANTIERE [milioane lei]

31.12.2013 30.09.2014
Total active, din care 1.110,22 123112
Total active financiare 1.100,89 121952
Capitaluri proprii 1.028,40 115755
Total datorii curente 34,15 23,62
PERFORMANTA FINANCIARA [milioane lei]
30.09.2013 30.09.2014
Total venituri 68,83 248,68
Total cheltuieli 29,37 69,15
Profit brut 39,46 179,53
Profit net 36,19 151,36
PERFORMANTA ACTIUNILOR SI A ACTIVULUI NET
31.12.2013 30.09.2014
Pret actiune (la finalul perioadei, in lei) 1,2920 12370
Valoare activ net* / actiune (lei) 2,9094 2,8357
Activ net contabil / actiune (lei) 1,9606 2,2001
Valoare nominala a actiunii (lei) 0,1 0,1
Numar actiuni 548.849.268 548.849.268
* calculata conform Regulamentului nr. 15/2004 si a Dispunerii de masuri nr. 23/2012
DATE OPERATIONALE
31.12.2013 30.09.2014
Numar angajati permanenti 51 48
Numar sucursale 2 Z

CONTACT Relatia cu Investitorii: email comunicare@sif1.ro tel +40257 250 181
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3. PORTOFOLIUL LA 30 SEPTEMBRIE 2014

Valoarea activului net

Valoarea activului net (VAN) al SIF Banat-Crisana a fost de 1.556,39 milioane lei la sfarsitul
trimestrului 1l 2014, in scadere cu 4,46% fata de valoarea inregistrata la finalul primului semestru
al anului si cu 2,53% sub nivelul de la 31 decembrie 2013.

Valoarea activului net pe actiune (VUAN) a fost de 2,8357 lei la 30 septembrie 2014, fata de
2,9680 lei la 30 iunie 2014, respectiv 2,9094 lei la 31decembrie 2013.

EVOLUTIA LUNARA A VALORII ACTIVULUI NET
decembrie 2013 - septembrie 2014
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Valorile lunare ale activului net au fost calculate de SIF Banat-Crisana si certificate de catre BRD
Groupe Société Générale. Evaluarea activelor administrate de Societate s-a facut in conformitate
cu Dispunerea de masuri nr. 23/2012, care a instituit un cadru unitar si armonizat al metodelor de
evaluare a activelor organismelor de plasament colectiv autorizate si/sau avizate de autoritatea de
reglementare.

Rapoartele lunare privind VAN au fost transmise cdtre Bursa de Valori Bucuresti si Autoritatea de
Supraveghere Financiara-Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, si au fost publicate pe
pagina de internet a SIF Banat-Crisana, www.sif1.ro, nu mai tarziu de 15 zile calendaristice de la
sfarsitul lunii de raportare.

Situatia activelor si datoriilor SIF Banat-Crisana la 30 septembrie 2014, intocmita in conformitate cu
anexa 16 din Regulamentul nr. 15/2004, este anexata |la prezentul raport.
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Structura portofoliului

Obiectivul investitional al SIF Banat-Crisana este administrarea unui portofoliu diversificat de active
de calitate, Tn masurd sa asigure un flux constant de venituri, conservarea si cresterea pe termen
mediu-lung a capitalului investit.

Strategia de alocare a activelor urmareste maximizarea performantelor portofoliului Tn conditiile
prudentiale stabilite prin Legea nr. 297/2004 privind piata de capital cu modificarile si completarile
ulterioare si Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor. Pe tot parcursul
trimestrului Il al anului 2014, activele administrate de Societate s-au Tncadrat in limitele legale
permise.

Valoarea titlurilor listate s-a diminuat cu 3,97% fatd de finele semestrului | 2014, ponderea lor in
total activ crescand insa in aceast3 perioada la 67,03% de la 65,98%. Categoria titlurilor nelistate a
avut o crestere valorica cu 5,77% datorata achizitiilor efectuate si a rezultatelor financiare mai bune
raportate de emitentii din aceasta clasa.

Structura activelor administrate de SIF Banat-Crisana la 30 septembrie 2014 este prezentatd in
graficul urmator:

PORTOFOLIUL SIF BANAT-CRISANA
structura pe tipuri de active (pondere Tn total activ)

m actiuni listate: 67,03%
valoare detineri 1.059.068.811 lei
m actiuni nelistate: 13,17%
valoare detineri 208.131.054 lei
, m titluri de stat: 1,01%
Eanakasing: valoare detineri 15.999.460 lei
1.580 mil. lei m titluri de participare AOPC: 9,14%
valoare detineri 144.463.955 lei
m instrumente financiare derivate: 0,98%
valoare detineri 15.449.025 lei
= obligatiuni societdti comerciale: 2,13%
valoare detineri 33.696.242 lei
m depozite bancare: 3,58%
valoare detineri 56.530.027 lei
m disponibil: 2,20%
valoare detineri 34.816.066 lei

= creante si alte active: 0,75%
valoare detineri 11.860.874 lei

valori calculate la 30.09. 2014 conform Regulamentului nr. 15/2004 si a
Dispunerii de masuri nr. 23/2012
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Situatia detaliata a investitiilor SIF Banat-Crisana la data de 30 septembrie 2014, intocmita in
conformitate cu anexa 17 din Regulamentul nr. 15/2004, este anexata prezentului raport.

Portofoliul de actiuni are cea mai mare pondere Tn activele administrate de SIF Banat-Crisana,
avand reprezentand 86,02% din valoarea activului net calculata la 30 septembrie 2014.

PORTOFOLIUL DE ACTIUNI
expunere geografica

m Romania: 71%

970,08 mil. lei (31 dec. 2013: 913,99 mil. lei) valoarea detinerilor in 181
de emitenti (31 dec. 2013: 196)

total portofoliu B Exter—n 29%

1.359 mil. lei

338,97 mil. lei (31 dec. 2013: 567,2 mil lei) valoarea detinerilor in 11
emitenti (31 dec. 2013: 26): Austria (1 emitent - Erste Bank), Cipru
(1 emitent - SIF Imobiliare, tranzactionat la BVB) Germania (2),
Finlanda (1), Franta (1), Italia (1), Luxemburg (1), Olanda (3)

valori calculate la 30.09.2014 conform Regulamentului nr. 15/2004 si Dispunerii de
madsuri nr. 23/2012

PORTOFOLIUL DE ACTIUNI
structura pe categorii de detineri

192 emitenti
1.359 mil. lei

m pand la 5%
detineri péna la 5% in 73 de emitenti
valoare totala 763 mil lei (31 dec. 2013: 931,14 mil lei)

m 5-33%
detineri intre 5 - 33% in 100 emitenti
valoare totala 142,61 mil lei (31 dec. 2013: 146,32 mil lei)

m 33-50%
detineri intre 33-50% in 3 emitenti
valoare totala 1,03 mil lei (31 dec. 2013: 1,03 mil lei)

m peste 50%

detineri majoritare, peste 50%, in 16 emitenti
valoare totala 452,41 mil lei (31. dec. 2013: 402,7 mil lei)

valori calculate la 30.09.2014 conform Regulamentului nr. 15/2004 si a
Dispunerii de mdsuri nr. 23/2012
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PORTOFOLIUL DE ACTIUNI
structura pe sectoare

m financiar-bancar; 50,02%

detineriin 13 emitenti in valoare totala de 679,8 mil lei

(31 dec. 2013: 861,50 mil lei)

m comert-imobiliare: 14,36%

detineriin 23 de emitenti in valoare totald de 195,2 mil lei

(31 dec. 2013: 163,28 mil lei)

= turism si alimentatie publica: 9,90%

192 emitenti detineri in @ emitenti n valoare totala de 134,5 mil lei

. . (31 dec. 2013: 114,67 mil lei)

1.359 mil. lei : il

m industrii diverse: 5,60%

detineriin 21 de emitenti in valoare totala 76,2 mil lei

(31. dec. 2013: 73,76 mil lei)

m farmaceutice: 5,16%

detineri in 3 emitenti in valoare totala 70,1 mil lei

(31. dec. 2013: 80,73 mil lei)

®m energie-utilitati: 4,55%

detineri in 12 emitenti in valoare totala 61,8 mil lei

(31. dec. 2013: 45,63 mil lei)

m celuloza si hartie: 4,38%

detineriin 7 emitenti in valoare totala 59,5 mil lei

(31. dec. 2013: 56,39 mil lei)

m prelucrarea lemnului: 0,89%

detineriin 37 de emitenti in valoare totala 12,1 mil lei

(31. dec. 2013: 11,28 mil lei)

® chimie si mase plastice: 0,81%

detineri in 3 emitenti in valoare totala 11,1 mil lei

(31. dec. 2013: 19,88 mil lei)

m industria alimentara: 0,45%

detineri in 4 emitenti in valoare totala 6,1 mil lei

(31. dec. 2013: 5,71 mil lei)

metalurgie: 0,29%

detineri in @ emitenti in valoare totala 3,9 mil lei

(31. dec. 2013: 4,19 mil lei)

m constructii: 0,12%

detineri in 7 emitenti in valoare totala 1,7 mil lei

(31. dec. 2013: 2,39 mil lei)

= alte domenii: 3,46%

detineriin 44 cle emitenti in valoare totala 47,1 mil lei

(31. dec. 2013: 41,75 mil lei)

pondere in total portofoliu de actiuni, valori calculate lo 39.09.2014
conform Regulamentului nr. 15/2004 si a Dispunerii de masuri nr.
23/2012
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PORTOFOLIUL DE INSTRUMENTE FINANCIARE CU VENIT FIX
structura pe tipuri de plasamente

W depozite bancare in lei
42,06 mil lei (31 dec. 2013: 51,41 mil lei)

®m depozite bancare in euro
echivalent lei 13,23 mil lei (31 dec. 2013: 36,54 mil lei)

total portofoliu

104,11 mil. lei m obligatiuni corporative in lei
26,95 mil lei (31 dec. 2013: 27,95 mil lei)
25.9% 12.7% m obligatiuni corporative In euro

echivalent lei 5,9 mil lei (31. dec. 2013: 6,1 mil lei)

m obligatiuni de stat in euro
echivalent lei 15,8 mil lei (31. dec. 2013: 16,1 mil lei)

valori calculate la 30.09.2014 conform Regulamentului nr. 15/2004 si a
Dispunerii de mdsuri nr. 23/2012; sumele nu contin dobdnzile de incasat

Portofoliul de instrumente financiare cu venit fix detinut de SIF Banat-Crisana la 30 septembrie
2014 reprezenta 6,59% din activele totale administrate.

Tranzactii

Vanzarile de actiuni Tn decursul trimestrului Ill 2014 pe piata interna au insumat 8,59 mil. lei.
Tranzactii semnificative valoric au fost cu titluri Biofarm (8,04 mil. lei), subscriere si alocare in cadrul
OPC derulata la BVB Tn perioada 26 august - 15 septembrie 2014.

Fondul Proprietatea a restituit actionarilor o parte din capitalul social, prin plata a 0,05 lei / actiune,
SIF Banat-Crisana revenindu-i 0,87 mil. lei prin procedura de plata a distributiilor referitoare la
restituirea de capital catre actionarii FP.

n trimestrul 11l al anului au fost finalizate investitii pe piata de capital din Romania in suma totala
de 15,2 mil. lei, 99,98% din aceasta fiind investita in titluri pentru detinere pe termen scurt. Cea mai
importanta achizitie, sub aspectul valorii, a reprezentat-o cea efectuatd cu actiuni la CNTEE
Transelectrica (TEL), Tn suma de 3,65 mil. lei.

Portofoliul de actiuni listate pe pietele externe cuprindea, la 30 septembrie 2014, 10 emitenti.
Tranzactiile pe pietele externe au avut un volum redus in perioada trimestrului Il 2014, valoare
totald a tranzactiilor situdndu-se la 171.038 euro (0,75 mil. lei in echivalent).
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4. EVENIMENTE SEMNIFICATIVE

lulie 2014

SIF Banat-Crisana a informat investitorii cad in temeiul dispozitiilor art. 45 alin. (2) lit. b) din Legea
concurentei nr. 21/1996, republicat, Consiliul Concurentei a emis Decizia nr. 24/09.07.2014 de
neobiectiune privind concentrarea economica (prin dobandirea controlului) cu privire la SC Biofarm SA.
Concentrarea economicd a fost notificatda Consiliului Concurentei de catre SIF Banat-Crisana SA, ca
urmare a ofertei publice de preluare derulata de catre SIF Muntenia SA. (Raport curent - 10 julie 2014)

August 2014

SIF Banat-Crisana a informat c&, prin Decizia nr. 991/08.08.2014, Autoritatea de Supraveghere Financiara
(ASF), Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare a respins solicitarea SIF Banat-Crisana de avizare
a modificdrii componentei Consiliului de Administratie, ca urmare a alegerii domnului Najib El Lakis Tn
calitate de administrator al societatii de catre Adunarea Generala Ordinard a Actionarilor din 15 aprilie
2014. (Raport curent - 8 august 2014)

Societatea a contestat decizia ASF si in data de 3 octombrie 2014 a primit Decizia nr. 1379/26.09.2014
emisd de ASF prin care se comunicd admiterea plangerii prealabile formulate de SIF Banat-Crisana si
revocarea Deciziei ASF nr. 991 / 08.08.2014.

Septembrie 2014

Consiliul de Administratie a aprobat, in sedinta din 25 septembrie 2014, mutarea sediului Sucursalei
Bucuresti la adresa: Calea Floreasca nr. 175, etaj 7, camera A1, sector 1, Bucuresti. Modificarea
Contractului de societate al SIF Banat-Crisana ca urmare a schimbarii sediului Sucursalei Bucuresti a fost
supusa avizarii de citre Autoritatea de Supraveghere Financiard, conform reglementarilor in vigoare.
(Raport curent - 26 septembrie 2014)

Prin Avizul nr. 192/28.10.2014, Autoritatea de Supraveghere Financiara a avizat schimbarea sediului
Sucursalei Bucuresti.
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5. POZITIA FINANCIARA SI REZULTATELE LA 30 SEPTEMBRIE 2014

SIF Banat-Crisana a intocmit raportarea contabila la 30 septembrie 2014 in conformitate cu Ordinul
CNVM nr. 13 din 3 februarie 2011 pentru aprobarea Regulamentului nr. 4/2011 privind
Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a CEE aplicabile entitdtilor autorizate,
reglementate si supravegheate de CNVM si cu Instructiunea CNVM nr. 5 din 2006 cu privire la
sistemul de raportare contabila, cu modificarile ulterioare.

Raportarea contabild Tntocmita la 30 septembrie 2014 nu a fost auditatd de catre auditorul
financiar, nefiind o cerinta legala sau statutara.

In continuare sunt prezentate un sumar al pozitiei financiare a Societdtii si rezultatele la
30 septembrie 2014:

BILANT

(toate sumele sunt exprimate in lei) 31.12.2013 30.09.2014
Titluri si alte instrumente financiare detinute ca imobilizari 992.652.771 946.178.973
Creante 4.350.750 6.851.645
Investitii financiare pe termen scurt 105.901.521 238.298.842
Alte active 7319133 39.790.929
Total active 1.110.224.175 1.231.120.389
Datorii curente 34.153.880 23.620.335
Provizioane 47.667.668 49.952.073

Capitaluri proprii

1.028.402.627

1.157.547.981

Total pasive

1.110.224.175

1.231.120.389

Valoarea activelor totale detinute la data de 30 septembrie 2014 a fost de 1.231,1 milioane lei, in
crestere, cu 10,9% fata de valoarea activelor existente la sfarsitul anului 2013, in principal pe seama
majorarii volumului activelor circulante.

Volumul titlurilor si altor instrumente financiare detinute ca imobilizari, in valoare de 946,2 milioane
lei, reprezinta 76,9% din totalul activelor in scadere fata de 31 decembrie 2013 datoritd vanzarii de
titluri imobilizate (BRD, Erste Bank etc). O parte din lichiditatile obtinute au fost directionate spre
investitii financiare pe termen scurt (actiuni si unitati de fond).

Titlurile imobilizate intrate Tn anul 2014 au fost evidentiate la valoarea de intrare (valoarea
nominala, de emisiune sau costul de achizitie dupa caz), iar cele provenite din anii anteriori au fost
evidentiate la valoarea de intrare, diminuata cu ajustdrile pentru pierdere de valoare stabilite la
31 decembrie 2013.

Volumul investitiilor financiare pe termen scurt la 30 septembrie 2014 a fost mai mare cu 125%
decat cel existent la finalul anului 2013, datorita investitiilor efectuate n actiuni si unitati de fond.

Categoria altor active cuprinde in principal imobilizérile corporale si necorporale detinute de
Societate si disponibilitatile banesti aflate in conturile curente ale Societatii. Cresterea semnificativa
a volumului acestor active fata de finele anului 2013 se datoreaza existentei unui volum mai mare
de disponibilitati Tn conturile curente ale Societatii.

Volumul capitalurilor proprii a inregistrat o crestere cu 12,6% raportat la 31 decembrie 2013,
datorata influentei rezultatului net realizat la data de 30 septembrie 2014 si mentinerii in rezerve a
rezultatului exercitiului aferent anului 2013.
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CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE

(toate sumele sunt exprimate in lei) 30.09.2013 30.09.2014
Venituri din imobilizari financiare 17.874.081 14.154.500
Venituri din investitii financiare cedate 33.584.196 227.393.497
Venituri din provizioane, creante reactivate si debitori diversi 5.962.808 834.805
Venituri din dobanzi 4.711.467 4.875.649
Alte venituri (inclusiv venituri din diferente de curs valutar) 6.700.527 1.422.792
Total venituri 68.833.079 248.681.243
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate 8.734.689 58.304.728
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 1.997.265 2.937.410
Amortizari, provizioane si pierderi din creante 227.265 190.136
Alte cheltuieli din activitatea curenta 18.414.196 7.713.791
Total cheltuieli 29.373.415 69.146.065
Profit brut 39.459.664 179.535.178
Impozit pe profit 3.273.389 28.172.910
Profit net 36.186.275 151.362.268

Volumul total al veniturilor realizate la 30 septembrie 2014 a fost de 248,7 milioane lei, de 3,6 ori
mai mare decat cel realizat la 30 septembrie 2013, ca urmare a cresterii insemnate a veniturilor din
investitii financiare cedate.

Cheltuielile totale inregistrate la 30 septembrie 2014, in valoare totald de 69,1 milioane lei se
situeaza peste nivelul realizat in perioada corespunzatoare a anului precedent (cu 135,4%), datorita
cresterii cheltuielilor privind investitiile financiare cedate, a caror evolutie este corelatad cu cea a
veniturilor din investitii financiare cedate.

Profitul net realizat la data de 30 septembrie 2014, in suma de 151,4 milioane lei, a depasit
semnificativ rezultatul perioadei corespunzdtoare a anului 2013, datoritd realizarii unui profit
insemnat din tranzactii de vdnzare de actiuni.

INDICATORI ECONOMICO - FINANCIARI LA DATA DE 30 SEPTEMBRIE 2014

Rezultat la
Denumirea indicatorului Mod de calcul 30 septembrie
2014
1. Indicatorul lichiditatii curente? Active curente/Datorii curente 18

Capital imprumutat/Capital propriu x 100 nu este cazul
Capital imprumutat/Capital angajat x 100 nu este cazul
Sold mediu clienti / Cifra de afaceri x 90 6

2. Indicatorul gradului de indatorare?

3. Viteza de rotatie a débitelbr-clign;i}’
4. Viteza de rotatie a activelor
imobilizate®

Cifra de afaceri/Active imobilizate 0,22

" Indicatorul lichiditatii curente oferd garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente.
Valoarea recomandata acceptabild este aproximativ 2, fatd de care valoarea realizata la sfarsitul
trimestrului a fost 11,9.

2 Indicatorul gradului de Tndatorare exprima eficacitatea managementului riscului de credit,
indicand potentiale probleme de finantare, de lichiditate, cu influente in onorarea angajamentelor
asumate. Societatea nu a avut imprumuturi la 30 septembrie 2014 si ca urmare acest indicator este
zero.
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? Viteza de rotatie a debitelor-clienti exprima eficacitatea societatii in colectarea creantelor sale,
respectiv numarul de zile pana la data la care debitorii isi achitad datoriile catre societate.

La stabilirea soldului mediu al clientilor au fost luate n calcul creantele la valoarea bruta, ponderea
majoritard Tn cadrul acestora fiind detinuta de dividende de Tncasat de la societatile din portofoliul
si dobénzile aferente titlurilor imobilizate.

Pentru SIF Banat-Crisana, cifra de afaceri reprezinta totalul veniturilor din activitatea curenta,
conform reglementarilor contabile Tn vigoare.

Viteza de rotatie calculatad la 30 septembrie 2014 a fost de 6 zile, fata de 26 de zile in perioada
corespunzdtoare anului precedent. Scaderea vitezei de rotatie se datoreaza reducerii soldului
mediu al clientilor, Tn conditiile Tn care cifra de afaceri a crescut semnificativ fatd de perioada
similara a anului trecut.

“ Vliteza de rotatie a activelor imobilizate exprima eficacitatea managementului activelor
imobilizate, prin examinarea cifrei de afaceri (valoarea veniturilor activitdtii curente pentru
SIF Banat-Crisana) generate de o anumita cantitate de active imobilizate. La stabilirea indicatorului
s-a luat in calcul valoarea bruta a imobilizarilor financiare.

La 30 septembrie 2014, acest indicator avea o valoare de 0,22, fatd de 0,06 la 30 septembrie 2013.
Cresterea vitezei de rotatie a activelor imobilizate se datoreaza majorarii mai accentuate a
volumului cifrei de afaceri concomitent cu reducerea volumului activelor imobilizate.

6. ANEXE

Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii la 30 septembrie 2014
Contul de profit si pierdere la 30 septembrie 2014
Date informative la 30 septembrie 2014

Situatia activelor si datoriilor la 30 septembrie 2014,
intocmita conform anexei 16 la Regulamentul nr. 15/2004

Situatia detaliata a investitiilor |la 30 septembrie 2014,
intocmita conform anexei 17 la Regulamentul nr. 15/2004
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