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Raportul Auditorului Independent

Catre Actionari,
SIF Banat-Crisana S.A.

Am auditat situatiile financiare separate anexate ale societatii SIF Banat-Crisana S.A. (“Societatea™)
care cuprind situatia separata a pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2014, situatia separata a
profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, situatia separata a modificarilor
capitalurilor proprii si situatia separata a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul incheiat la aceasta
data si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare separate

2

Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii
financiare separate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de
Uniunea Europeana si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a
permite intocmirea de situatii financiare separate care sa nu contina denaturari semnificative, datorate
fraudei sau erorii.

Responsabilitatea auditorului

3

Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra situatiilor
financiare separate ale Societatii. Noi am efectuat auditul conform Standardelor de Audit adoptate de
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam cerintele etice,
sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile
financiare separate nu cuprind denaturari semnificative.

Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la sumele si
informatiile prezentate in situatiile financiare separate. Procedurile selectate depind de rationamentul
profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a situatiilor
financiare separate, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in considerare
controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare separate pentru
a stabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei
opinii asupra eficientei controlului intern al Societatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea
gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate
de catre conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare separate luate in ansamblul
lor.

Consideram ca evidentele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit.
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Rana

Opinia

6 In opinia noastra, situatiile financiare separate anexate ale SIF Banat-Crisana S.A. redau o imagine
fidela, in toate aspectele semnificative, a pozitiei financiare separate a Societatii la data de 31
decembrie 2014, precum si a rezultatului separat al operatiunilor sale si a fluxurilor de trezorerie
separate pentru exercitiul incheiat la aceasta data in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana.

Evidentierea unor aspecte

7 Fara a exprima rezerve, atragem atentia asupra Notei 2 (a) ,Bazele intocmirii —Declaratie de
conformitate” din situatiile financiare separate anexate, care descrie faptul ca, in conformitate cu
Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene din 19
iulie 2002, Societatea ar trebui sa intocmeasca si situatii financiare anuale consolidate in conformitate
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de catre Uniunea Europeana, pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014.

Alte aspecte

8 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii, in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat
pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport
de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam
responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru,
pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Pentru si in numele KPMG Audit SRL:

Grecu Tudor Alexandru
Partner

(AM K P™MQ ALt s~

inregistrat la Camera Auditorilor Financi inregistrat la Camera Auditorilor Financiari
din Romania cu numarul 2368/22.01.2008 din Romania cu numarul 9/2001

Bucuresti, Romania
26 iunie 2015
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Situatia separata a profitului sau pierderii si a altor elemente

ale rezultatului global
pentru exercitiul financiar la 31 decembrie 2014

in LEI Notd

Venituri

Venituri din dividende

Venituri din dobanzi 8
Alte venituri operationale

Castig din investitii

Castig net din diferente de curs valutar

Profit net din vanzarea activelor 9
Castig net/(Pierdere neta) din activele financiare la valoarea justa

prin contul de profit si pierdere

Cheltuieli cu ajustari pentru deprecierea activelor 10
Cheltuieli

Cheltuieli cu comisioanele 17
Alte cheltuieli operationale 12

Profit Tnainte de impozitare

Impozitul pe profit 13

Profit net al exercitiului financiar

Alte elemente ale rezultatului global

Elemente care sunt sau pot fi transferate in profit sau pierdere
Rezerva de valoare justa (active financiare disponibile pentru
vanzare)

Suma neta transferata in profit sau pierdere

Variatia neta a valorii juste

Alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global aferent perioadei

Rezuitatul pe actiune
De baza
Diluat

2014

15.951.208
6.506.501
142.838

83.542
157.263.512

(9.665.010)

(7.160.279)

(3.344.555)
(11.265.840)

2013

21.050.159
6.489.121
691.038

1.444.876
44.568.749

13.191.818

(2.227.574)

(2.936.107)
(14.835.191)

148.511.917 67.436.889
(9.505.428) (22.316.608)
139.006.489 45.120.281
(129.566.844) (34.503.869)
79.038.503 143.950.357
(50.528.341) 109.446.488
88.478.148 154.566.769
0,253 0,082

0,253 0,082

Situatiile financiare separate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in data de 26 iunie 2015

si au fost semnate in numele acestuia de catre:

L WES
Stefan Dumitru 7Y 7B
Vicepresedinte CA
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Situatia separata a pozitiei financiare

la 31 decembrie 2014

In LEI Notd 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Active

Numerar si echivalente de numerar 14 93.827.738 91.050.230
Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si

pierdere 15 132.318.525 18.810.969
Active financiare disponibile pentru vanzare 16 1.354.602.562 1.444.544.095
Investitii detinute pana la scadenta 17 50.844.602 51.837.732
Investitii imobiliare 1.028.912 569.180
Imobilizari corporale 18 3.562.895 4.232.722
Alte active 19 2.423.091 1.782.288
Total active 1.638.608.325 1.612.827.216
Datorii

Dividende de plata 20 13.126.579 23.322.091
Datorii privind impozitul pe profit amanat 21 82.769.736 138.540.418
Alte datorii 22 2.668.668 9.408.128
Total datorii 98.564.983 171.270.637
Capitaluri proprii

Capital social statutar 23 54.884.927 54.884.927
Efectul aplicarii IAS 29 asupra capitalului social 23 684.298.992 6584.298.992
Rezerve constituite in urma aplicarii Legii nr. 133/1996 23 145.486.088 145.486.088
Efectul aplicarii IAS 29 asupra rezervei constituite in

urma aplicarii Legii nr. 133/1996 23 1.960.189.603 1.960.189.603
Efectul aplicarii IAS 29 |la elementele de capital asupra

rezultatului reportat 23 -2.644,488.595 -2.644.488.595
Profit acumulat 698.319.923 549,304.819
Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale 0 0
Rezerve legale 23 10.976.985 10.976.985
Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile

pentru vanzare 630.375.419 680.903.760

Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

1.540.043.342

1.441.556.579

1.638.608.325

1.612.827.216

Situatiile financiare separate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in data de 26 iunie 2015

si au fost semnate in numele acestuia de catre:
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Stefan Dumitru
Vicepresedinte CA




Situatia separata a modificarilor capitalurilor proprii

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decemb

in LEI

Sold la 1 ianuarie2014

Rezultatul giobal
Profitulexerdtiului financiar

Alte elemente alerezukatului gbal

Rezerva din reevduarea activelor financiare diponible
pentruvanzare tranderata in contul de prdit si pierdere

Variatianetd arezervei dinreevaluarea ativelorfinandare
disponbile pentru vihzare (neta deimpozit aménat)

Total rezultat glokal aferent perioadei

Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in
capitalurile propri

Dividendede plata afeente anului 2013
Dividendeprescrise

Total tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in
capitalurile propri

Sold la 31 deembrie 2014

Situatiile financiare separate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in data de 26 iunie 2015 si au fost semnate in numele acestuia de catre:

Stefan Dumitru
Vicepresedinie CA

/

U\

rie 2014
Capital social Rezervelegak Rezerve constituite Rezerve din Profitacumuhbt Efectul aplicarii IAS 29 Total
inflatat Tnurma aplicdrii  reevaluarea activelor la elementele de
Legii nr. 133/1996 financiare disponibile capital asupra
inflatate pentruvanzare rezulatului repartat
739183919 10.976.985 2.105675.691 680.903.760 549.304.819 -2.644.488595 1.441.556.579
- - - 139006489 - 139.006.489
- < - -129566844 - - -129566844
- - - 79038503 - - 79.038.503
- - SR 50.528.341 139.006.489 - 88.478.148
- - - > 10.008615 5 10008615
- . - - 10008615 - 10.008.615
739.183919 10.976.985 2.105675691 630.375.419 698.319.923 -2.644.488595 1.540.043.342

Stefan Doba
Director Econo




Situatia separata a modificarilor capitalurilor proprii

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

In LEI Capital social Rezerve legde Rezerve constituite Rezerve din Profitacumuhbt Efectul aplicarii IAS 29 Total
inflatat inurma aplicarii  reevaluarea activelor la elementele de
Legii nr. 133/1996 financiare disponibile capital asupra
inflatate pentruvanzare rezultauluireporta

Soldla 1 ianuarie 2013 739.183.919 10.976.985 2,105675.691 571.457272 499.297.429 -2.644.488.595 1.282102.701

Rezul@tul global

Profitul exercitiului financiar - - - - 45,120,281 - 45.120.281
Alteelemente ale rezuftatului global

Rezerva di reevaluareaactiveor finandare disponibie

pentru \Bnzare trangerata in contul de prdit 4 pierdere = . 5 -34.503.869 . - -34.503.869
Variatia neta a rezenei din reevaluarea activela finandare

disponibile pentru vanare (nea de inpozit amanat)

- - - 143.950.357 - - 143.950.357
Tota rezultat global aferentperioadei - - - 109.44.488 45.120.281 - 154.566.769
Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in
capitalurile propfi
Dividendede plataaferente anubi 2012 = = . = = - =
Dividendeprescrise - - - - 4.887.109 - 4.887.109
Total tranzactii cu actionarii, recunoscute directin
capitalurile propy¥i - - - - 4.887.109 - 4.887.109
Soldla 31 deembrie 2013 739.183.919 10.976.985 2.105675.691 680.903760 549.304.819 -2.644.488.595 1.441.556.579

Stefan Dumitru

Stefan Doba
Vicepresedinte CA

Director Economic




Situatia separata a fluxurilor de trezorerie

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

in LEI Notd 2014 2013

Activitati de exploatare

Profit net al pericadei 139.006.489 45.120.281
Ajustari pentru:

Amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale 253.352 310.877
(Castig)/Pierdere neta din cedarea imobilizarilor corporale 21 -316.056
Cheltuieli cu ajustari pentru deprecierea

activelor 10 7.160.279 2.227.574
Profit net din vanzarea activelor 9 -157.263.512 -44.568.749

(Castigul net)/ Pierderea neta din active
financiare la valoare justa prin contul de profit si

pierdere 9.665.010 -13.191.818
Venituri din dividende Fd -15.951.208 -21.050.159
Venituri din dobanzi 8 -6.506.501 -6.483.121
Cheltuieli cu/{venituri din) alte provizioane si ajustari -479.322 -4.567.296
Impozitul pe profit 13 9.505.428 22.316.608

Modificari ale activelor si pasivelor aferente
activitatii de exploatare

Modificari ale altor active 2.230.844 -630.155
Modificari ale altor datorii -261.653 989.340
Impozit pe profit platit -34.760.842 -2.628.119
Numerar net (utilizat in)/din activitatide

exploatare -47.401.615 -22.476.792

Activitati de investitii

Plati pentru achizitionarea de actiuni 16, 9 -77.622.851 -69.944.903
Tncasari din vanzarea de actiuni 230.270.597 87.724.747
(Plasamente) / Incasari din depozite pe termen

mai mare de 3 luni 15.857.359 37.790.624
Incasari/(Plati) nete din vanzarea active la

valoarea justa prin contul de profit si pierdere -123.172.566 2.176.509
Incasari/(Plati) pentru achizitionarea de investitii

detinute pana la scadenta 1.012.845 -24.160.077
Plati pentru achizitii de imobilizari corporale -46.507 -18.751
Tncaséri din vanzarea imobilizarilor si a activelor

detinute pentru vanzare 0 541.134
Dividende incasate 13.455.031 18.897.902
Dobanziincasate 6.759.017 6.049.301
Numerar net {utilizat n)/din activitati de

investitii 66.512.925 29.056.886

Activitati de finantare

Dividende platite -204.211 -3.539.483
Numerar net (utilizat in)/din activitati de
finantare -204.211 -3.539.483

Cresterea/ (descresterea) neta in numerar §i
echivalente de numerar 18.907.099 3.040.611

Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 18.158.045 15.117.434
Numerar si echivalente de numerar la 31
decembrie 37.065.143 18.158.045




Situatia separata a fluxurilor de trezorerie (continuare)

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind:

In LEI Notd 31 decembrie 31 decembrie
2014 2013

Numerar in casierie 14 28.975 36.899

Conturi curente la banci 14 536.168 2.294.150

Depozite bancare cu maturitate initiala mai mica

de 3 luni 14 36.500.000 15.826.996

Numerar si echivalente de numerar 37.065.143 18.158.045




Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

1. Entitatea care raporteaza

Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisana SA (,Societatea”) a fost infiintatd in baza Legii nr.
133/1996 prin reorganizarea si transformarea Fondului Proprietatii Private Banat-Crisana si este o
societate comerciald pe actiuni ce functioneaza in baza Legii 31/1990 si a Legii nr. 297/2004.

SIF Banat-Crisana are sediul in Arad, Calea Victoriei, nr. 35 A, judetul Arad, cod 310158, tel: 0257.234.1 67,
Fax: 0257.250.165. Numarul de inregistrare de la Oficiul Registrului Comertului este: J02/1898/1992, iar
Codul Unic de Tnregistrare fiscala este: 2761040

Obiectul de activitate al Societatii este:

e efectuarea de investitii financiare in vederea maximizarii valorii propriilor actiuni in conformitate cu
reglementdrile in vigoare;

e gestionarea portofoliului de investitii si exercitarea tuturor drepturilor asociate instrumentelor in care
se investeste;

e alte activitati auxiliare si adiacente, in conformitate cu reglementarile in vigoare.

Actiunile Societatii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria |, cu indicativul SIFT,
incepand cu data de 1 noiembrie 1999.

Societatea de depozitare a Societatii incepand cu data de 29.01.2014 este BRD Groupe Société Générale,
pana la aceasta data fiind ING Bank NV Amsterdam sucursala Bucuresti, iar societatea de prestdri servicii
de registru este Depozitarul Central SA Bucuresti.

2. Bazele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare separate au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,IFRS"). Societatea a intocmit prezentele situatii
financiare separate pentru a indeplini cerintele Ordinul nr. 116 pentru aprobarea Instructiunii nr. 6/2011
privind aplicarea Standardelor internationale de raportare financiara adoptate de Uniunea Europeana de
catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
(incepand cu 29 aprilie 2013 Autoritatea de Supraveghere Financiara), cu modificarile si completarile
ulterioare.

Situatiile financiare separate au fost aprobate de catre Consiliul de administratie in sedinta din data de 26
iunie 2015.

in conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii
Europene din 19 iulie 2002, precum si cu cele dispuse prin Decizia CNVM nr. 1176/15.09.2010, Societatile
de investitii financiare au obligatia de a intocmi si depune la Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF)
situatii financiare anuale consolidate, In conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeand, in termen de 8 luni de laincheierea exercitiului financiar.

Evidentele contabile ale Societatii sunt mentinute in lei, in conformitate cu Reglementarile Contabile
Romanesti (,RCR"). Aceste conturi au fost retratate pentru a reflecta diferentele existente ntre conturile
conform RCR si cele conform IFRS. Tn mod corespunzator, conturile conform RCR au fost ajustate, in cazul
in care a fost necesar, pentru a armoniza aceste situatii financiare separate, in toate aspectele
semnificative, cu IFRS adoptate de Uniunea Europeana.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

2. Bazele intocmirii (continuare)
(a) Declaratia de conformitate (continuare)

Modificarile cele mai importante aduse situatiilor financiare Tntocmite Tn conformitate cu RCR pentru a le

alinia cerintelor IFRS adoptate de Uniunea Europeana sunt:

e gruparea mai multor elemente in categorii mai cuprinzatoare;

e ajustdri ale elementelor de active, datorii si capitaluri proprii, in conformitate cu IAS 29 - ,Raportarea
financiara in economii hiperinflationiste” decarece economia romadneasca a fost o economie
hiperinflationista pana la 31 decembrie 2003;

e ajustdri de valoare justa si pentru deprecierea valorii activelor financiare, in conformitate cu IAS 39 -
Jnstrumente financiare: recunoastere si evaluare”;

e ajustiri in contul de profit si pierdere pentru a inregistra veniturile din dividende la momentul
declararii si la valoare bruta;

e ajustadri pentru recunoasterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit amanat, in
conformitate cu IAS 12 ,Impozitul pe profit”; si

s cerintele de prezentare in conformitate cu IFRS.

(b) Prezentarea situatiilor financiare separate

Societatea a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei pozitiei financiare si o
prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei rezultatului global,
considerand cd aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt credibile si mai relevante decat
cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare”.

(c) Bazele evaluarii

Situatiile financiare separate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si datoriile
financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere si activele financiare disponibile pentru
vanzare, cu exceptia acelora pentru care valoarea justa nu poate fi stabilita in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 3(e)(iv) si Nota 5.

(d) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considera ca moneda functionald, asa cum este definita aceasta de IAS 21 ,Efectele
variatiei cursului de schimb valutar”, este leul romanesc (RON sau lei). Situatiile financiare separate sunt
prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Societatii a ales-o ca
moneda de prezentare.

{e) Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregatirea situatiilor financiare separate in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din partea
conducerii a unor estimari, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile precum si
valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimdrile si ipotezele asociate acestor
judecati sunt bazate pe experienta istorica precum si pe alti factori considerati rezonabili in contextul
acestor estimiri. Rezultatele acestor estimari formeazd baza judecatilor referitoare la valorile contabile
ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi

diferite de valorile estimarilor. s
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

2. Bazele intocmirii (continuare)
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(e) Utilizarea estimarilor si judecatilor (continuare)

Estimarile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute in perioada n care estimarea este revizuita, daca revizuirea afecteaza doar acea pericada
sau in perioada in care estimarea este revizuita si perioadele viitoare daca revizuirea afecteaza atat
perioada curenta cat si perioadele viitoare.

Judecatile efectuate de catre conducere in aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare separate precum si estimarile ce implica un risc semnificativ al unei ajustari materiale in cursul
anului viitor sunt prezentate in Nota 5.

(f) Modificari ale politicilor contabile

Politicile contabile adoptate sunt consistente cu cele utilizate in exercitiul precedent.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor
perioadelor prezentate in cadrul acestor situatii financiare separate.

(a) Filialele si entitatile asociate

Filialele sunt entititi aflate sub controlul Societatii. Societatea controleaza o entitate in care a investit
atunci cand este expus sau are drepturi asupra rentabilitatii variabile pe baza participarii sale in entitatea
n care a investit si are capacitatea de a influenta acele venituri prin autoritatea sa asupra entitatii in care
s-a investit. La momentul evaluarii controlului sunt luate in calcul si drepturile de vot potentiale sau
convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.

Entitatile asociate sunt acele societati in care Societatea poate exercita o influenta semnificativa, dar nu si
control asupra politicilor financiare si operationale.

Lista filialelor si lista entitatilor asociate la datele de 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2014 sunt
prezentate in Nota 26 la situatiile financiare separate.

In situatiile financiare separate, investitiile in filiale si entitati asociate sunt contabilizate ca active
financiare disponibile pentru vanzare in conformitate cu politica contabila 3e).

(b) Tranzactii Tn moneda straina

Operatiunile exprimate in moneda strdina sunt Tnregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la data
decontarii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data Tntocmirii situatiei
pozitiei financiare sunt transformate in moneda functionala la cursul din ziua respectiva. Castigurile sau
pierderile din elementele monetare sunt reprezentate de diferenta dintre costul amortizat exprimat in
moneda funcgionala la inceputul perioadei de raportare, ajustat cu dobdnda efectiva si platile din
perioada, si costul amortizat In moneda straina transformat in moneda functionald la cursul de inchidere
al perioadei.

Activele si datoriile nemonetare denominate Tn moneda strdina si care sunt mdsurate la valoarea justa
sunt translatate in moneda functionala la cursul din data la care s-a determinat valoarea justa.

Castigurile sau pierderile din decontare sunt recunoscute n contul de profit si pierdere, cu exceptia
cazurilor in care diferentele de curs provin din translatarea instrumentelor financiare clasificate ca fiind
disponibile pentru vanzare care sunt incluse in rezerva provenind din modificarea valorii juste a acestor
instrumente financiare si a cazurilor in care diferentele de curs provin din translatarea instrumentelor
financiare clasificate la valoare justa prin profit si pierdere care sunt prezentate ca fiind castiguri sau
pierderi din valoarea justa.



Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(b) Tranzactii in moneda straina (continuare)

Cursurile de schimb ale principalelor monede straine au fost:

Curs spot Curs spot
Moneda 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
EUR 4,4821 4,4847
usD 3,6868 3,2551

(c) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

Conform IAS 29 (,Raportarea financiard in economiile hiperinflationiste”) situatiile financiare ale unei
entitati a carei moneda functionala este moneda unei economii hiperinflationiste ar trebui prezentate in
termenii puterii de cumparare curente a monedei la data intocmirii situatiel pozitiei financiare, adica
elementele nemonetare sunt retratate prin aplicarea indicelui general al preturilor de la data achizitiei
sau contributiei.
Conform IAS 29, o economie este consideratd ca fiind hiperinflationista dacd, pe langa alti factori, rata
cumulata a inflatiei pe o perioada de trei ani depaseste 100%.
Scaderea continud a ratei inflatiei si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din Romania
indica faptul ca economia a carei moneda functionala a fost adoptata de catre Societate a incetat sa mai
fie hiperinflationista, cu efect asupra perioadelor financiare incepand cu 1 ianuarie 2004. Asadar,
prevederile IAS 29 au fost adoptate in intocmirea situatiilor financiare separate pana la data de 31
decembrie 2003.
Astfel, valorile exprimate in unitatea de masura curenta la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca baza pentru
valorile contabile raportate in situatiile financiare separate si nu reprezinta valori evaluate, cost de
inlocuire, sau oricare altd masurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la care tranzactiile ar avea
loc Tn acest moment.
fn scopul intocmirii situatiilor financiare separate la 31 decembrie 2014, Societatea a ajustat pentru a fi
exprimate in unitatea de masura curenta la 31 decembrie 2003 urmatoarele elemente:

- capitalul social si elementele de natura rezervelor (Vezi nota 23);

- activele financiare disponibile pentru vanzare evaluate la cost, pentru care nu exista o piata

activa si pentru care nu este posibild determinarea in mod credibil a unei valori juste (Vezi nota 3

e);
(d) Numerar si echivalente de numerar
Numerarul cuprinde disponibilul in casa i la banci si depozitele |a vedere.
Echivalentele de numerar sunt investitile financiare pe termen scurt, foarte lichide, care sunt ugor
convertibile in numerar si care sunt supuse unui risc nesemnificativ de modificare a valorii.
La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de numerar:
numerarul efectiv, conturile curente la banci si depozitele cu o scadenta initiald mai mica de 90 de zile.
{e) Active si datorii financiare
(i) Clasificare

Societatea clasifica instrumentele financiare detinute Tn urmatoarele categori:




Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)

(i) Clasificare (continuare)

Active sau datorii financiare evaluate la valoare justd prin contul de profit sau pierdere

Aceastd categorie include active financiare sau datorii financiare definute pentru tranzactionare,
instrumente financiare derivate, structurate si instrumente financiare desemnate la valoare justa prin
contul de profit sau pierdere la momentul recunoasterii initiale. Un activ sau o datorie financiara este
clasificat in aceasta categorie dacd a fost achizitionat in principal cu scop speculativ sau daca a fost
desemnat in aceasta categorie de catre conducerea Societatii.

Instrumentele financiare derivate, structurate sunt clasificate ca fiind detinute pentru tranzactionare dacd
nu reprezintd instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire,

Investitii detinute pand la scadentd

Investitile detinute pana la scadentd reprezinta acele active financiare nederivate cu plati fixe sau
determinabile si scadent3 fixa, pe care Societatea are intentia fermd si posibilitatea de a le pastra pana la
scadenta, altele decéat:
« cele pe care entitatea, la recunoasterea initiald, le desemneaza ca fiind evaluate la valoarea justa
prin profit sau pierdere;
s cele pe care entitatea le desemneaza ca fiind disponibile in vederea vanzarii; si
s cele care corespund definitiei creditelor si creantelor.
Societatea nu trebuie sa clasifice niciun activ financiar ca fiind pastrat pana la scadenta dacd Societatea,
n exercitiul financiar curent sau in ultimele doud exercitii financiare precedente, a vandut sau a
reclasificat inainte de scadentd mai mult decat o valoare nesemnificativa din investitiile pastrate pand la
scadentd (mai mult decat nesemnificativa in raport cu valoarea totala a investitiilor pastrate pana la
scadenta), altele decat cele din vanzari sau reclasificarile care:
» sunt atat de aproape de scadenta sau de data anticipata de rambursare a activului financiar
(spre exemplu, la mai putin de trei luni nainte de data scadentei) Incat modificarile ratei de piata
a dobanzii nu au un efect semnificativ asupra valorii juste a activului financiar;
e au loc dupa ce entitatea a colectat cea mai mare parte din valoarea initiala a activului financiar
prin plati programate sau plati anticipate; sau
e se pot atribui unui eveniment izolat care iese din sfera de control a entitatii, nu se repeta si nu ar
fi putut fi in mod rezonabil anticipat de catre entitate.

Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate

pe o piata activa, altele decat:

e cele pe care entitatea intentioneazd sa le vanda imediat sau in scurt timp (care trebuie clasificate ca
fiind detinute in vederea tranzactionarii) si cele pe care entitatea, la recunoasterea initiala, le
desemneaza ca fiind la valoarea justa prin profit sau pierdere;

e cele pe care entitatea, la recunoasterea initiala, le desemneaza ca fiind dispenibile pentru vanzare;
sau

e cele pentru care detindtorul s-ar putea sa nu recupereze in mod substantial toata investitia initiala,
din altd cauza decat deteriorarea creditului (care trebuie clasificate ca fiind disponibile pentru
vanzare).




Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)

(i) Clasificare (continuare)

Active financiare disponibile pentru vdnzare

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt acele active financiare care nu sunt clasificate drept
credite si creante, investitii detinute pana la scadenta, sau active financiare la valoarea justa prin contul
de profit si pierdere.

Ulterior recunoasterii initiale, activele financiare disponibile pentru vanzare pentru care exista o piata
activd sunt masurate la valoare justd iar modificirile de valoare justa, altele decat pierderile din
depreciere, precum si castigurile si pierderile rezultate din variatia cursului de schimb aferent
elementelor monetare disponibile pentru vanzare, sunt recunoscute direct in capitalurile proprii. n
momentul in care activul este derecunoscut, castigul sau pierderea cumulatd recunoscuta in capitaluri
proprii este transferatd in contul de profit sau pierdere,

(if) Recunoagtere

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuala la conditiile
respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la momentul recunoasterii initiale
la valoare justd plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia activelor financiare Ia
valoarea justa prin contul de profit sau pierdere pentru care costurile de tranzactionare nu sunt incluse in
valoarea instrumentului si a investitiilor in actiuni a caror valoare justa nu a putut fi determinata in mod
credibil si care sunt recunoscute initial la cost.

(iii) Compensdri

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozitiei
financiare doar atunci cand existd un drept legal de compensare si daca exista intentia decontarii lor pe o
baza neta sau daca se intentioneaza realizarea activului si stingerea datoriei in mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cand este permis de standardele contabile, sau
pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din activitatea de
tranzactionare a Societatii.

(iv)Evaluare

Dupa recunoasterea initiald, entitatea trebuie sa evalueze activele financiare, inclusiv instrumentele

derivate ce constituie active, la valoarea lor justa, fara nicio deducere pentru costurile de tranzactie ce ar

putea s3 fie suportatd la vanzare sau altd cedare, exceptie facand urmatoarele categorii de active

financiare:

a) credite si creante - evaluate la costul amertizat prin metoda dobdanzii efective;

b) investitii detinute pand la scadentd - evaluate la cost amortizat prin metoda dobanzii efective; si

¢) investitii in instrumente de capitaluri proprii care nu au un pre{ de piata cotat pe o piata activa si a
caror valoare justd nu poate fi evaluatd in mod credibil si instrumente derivate care au ca active
suport astfel de instrumente de capitaluri proprii - evaluate la cost.

Toate activele financiare, cu exceptia celor evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere, sunt testate

periodic pentru deprecierea valorii (vezi 3 (v)).

Dupé recunoasterea initiald, entitatea trebuie sa evalueze toate datoriile financiare la cost amortizat prin

metoda dobanzii efective, cu exceptia:
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)

(iv) Evaluare (continuare)

a) datoriilor financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere. Astfel de datorii, inclusiv
instrumentele derivate care sunt datorii, sunt evaluate la valoarea justa, cu exceptia datoriilor
derivate care sunt legate si trebuie decontate prin, livrarea unui instrument de capitaluri proprii
necotat a cirui valoare justanu poate fi evaluatdin mod fiabil; aceste datorii derivate trebuie
evaluate la cost;

b) datoriilor financiare care apar atunci cand transferul unui activ financiar nu indeplineste conditiile
pentru derecunoastere si este contabilizat utilizand abordarea implicarii continue.

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul financiar
sau datoria financiara este evaluat(d) dupa recunoasterea initiala minus rambursérile de principal, plus
sau minus amortizarea cumulatd utilizand metoda dobanzii efective pentru fiecare diferenta dintre
valoarea initiala si valoarea la scadentd, i minus orice reducere (directa sau prin utilizarea unui cont de
ajustare) pentru depreciere sau imposibilitatea de recuperare.

Rata dobanzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile si incasarile viitoare in numerar pe
durata de viatd preconizata a instrumentului financiar sau, acolo unde este cazul, pe o durata mai scurtd,
pana la nivelul valorii contabile nete a activului financiar sau a datoriei financiare. La calcularea ratei
dobanzii efective, entitatea trebuie sa estimeze fluxurile de numerar luand in considerare toate conditiile
contractuale ale instrumentului financiar, dar nu trebuie sa ia in calcul pierderile viitoare din modificarea
riscului de credit. Calculul include toate comisioanele si punctele platite sau incasate de partile
participante la contract care fac parte integranta din rata dobanzii efective, costurile de tranzactie si toate
celelalte prime si reduceri.

Evaluarea la valoarea justa

Valoarea justa reprezinta pretul care ar fi primit la vanzarea unui activ sau platit pentru stingerea unei
datorii in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii normale intre participantii pe piata principald, la
data evaludrii, sau Tn absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasa piata la care Societatea are acces
la acea data.

Societatea masoara valoarea justa a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piata activa
pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piata activa daca pentru acel instrument sunt
disponibile rapid si in mod regulat preturi cotate. Societatea masoara instrumentele cotate pe piefe active
folosind pretul de inchidere.

Un instrument financiar este considerat ca fiind cotat pe o piatad activa atunci cand preturile cotate sunt
disponibile imediat si regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din industrie, un serviciu
de stabilire a preturilor sau o agentie de reglementare, iar aceste preturi reflecta tranzactii care apar in
mod real si regulat, desfasurate in conditii obiective de piata.

Tn categoria actiunilor cotate pe o piata activa sunt incluse toate acele actiuni admise la tranzactionare pe
Bursa de Valori Bucuresti sau pe piata alternativa si care prezintd tranzactii frecvente (de exemplu: cel
putin 30 in intervalul de 30 de zile de tranzactionare anterior datei evaluarii. Criteriul de stabilire a pietei
active trebuie setat astfel incat sa se asigure un portfoliu stabil de actiuni evaluate la cost/la valoare justa
de la o perioada de raportare la cealalta). Pretul de piata utilizat pentru determinarea valorii juste este
pretul de inchidere al pietei din ultima zi de tranzactionare inainte de data evaluarii.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)

(iv) Evaluare (continuare)

n baza reglementarilor ASF, unitdtile de fond sunt evaluate In baza VUAN, calculat de catre
administratorul de fond utilizand cotatii de inchidere pentru instrumentele financiare cotate. In cazul in
care Societatea observa ca pentru detinerile unui fond nu exista o piata activd, apeleaza pentru evaluare
la situatiile financiare publice ale detinerilor fondului, respectiv la valoarea activului net. In baza activului
net se obtine un VUAN corectat utilizat la evaluarea unitatilor de fond in situatiile financiare ale SIF Banat-
Crisana.

In absenta unei cotatii de pret pe o piata activa, Societatea foloseste tehnici de evaluare. Valoarea justa a
activelor financiare netranzactionate pe o piata activa este determinata de evaluatori autorizati, din
cadrul compartimentului de evaluare existent in cadrul Societatii.

Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe utilizarea de date de intrare observabile, precum pretul
cotat al elementului identic detinut de altd parte sub forma de activ, pe o piata care nu este activa, iar
pentru activele pentru care preturile observabile nu sunt disponibile, tehnici de evaluare bazate pe
analiza fluxurilor de numerar actualizate, si alte metode de evaluare folosite in mod obisnuit de
participantii la piata, utilizdnd la maxim informatiile din piata, bazdndu-se cat mai putin posibil pe
informatiile specifice companiei. Societatea utilizeaza tehnici de evaluare care maximizeaza utilizarea
datelor observabile si minimizeaza utilizarea datelor neobservabile.

Valoarea rezultatd prin folosirea unui model de evaluare se ajusteaza in functie de un numar de factori,
intrucat tehnicile de evaluare nu reflectd in mod credibil toti factorii luati Tn considerare de catre
participantil de pe piata atunci cand incheie o tranzactie. Ajustdrile sunt Tnregistrate astfel Tncat sa reflecte
modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vanzare si de cumparare, riscurile de lichiditate precum si
alti factori. Conducerea societatii considera ca aceste ajustdri sunt necesare pentru prezentarea unei
masuri fidele a valorii instrumentelor financiare detinute la valoare justa in situatia pozitiei financiare.
Instrumentele financiare care nu au o piatd activd iar valoarea lor justa nu poate fi determinata in mod
credibil, sunt evaluate la cost si sunt testate periodic pentru deprecierea valorii.

(v) Identificarea si evaluarea deprecierii de valodre

Pentru fiecare perioada de raportare, Societatea evalueaza masura n care existd vreo dovada obiectiva
¢a un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat.

Daca existd orice dovadd de acest fel, Societatea aplica prevederile de mai jos pentru a determina
valoarea oricarei pierderi din depreciere, diferit pentru:

a) activele financiare contabilizate la costul amortizat;

b) activele financiare disponibile pentru vanzare contabilizate la valoare justa sau la cost.

Un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat si sunt suportate pierderi din depreciere
dacd si numai daca existd dovezi obiective ale deprecierii ca rezultat al unuia sau al mai multor
evenimente care au aparut dupd recunoasterea initiald a activului, si dacd acel eveniment (sau
evenimente) care ocazioneaza pierderi are un impact asupra viitoarelor fluxuri de trezorerie estimate ale
activului financiar sau ale grupului de active financiare care pot fi estimate fiabil.

Poate sa nu fie posibila identificarea unui singur eveniment distinctiv care a cauzat deprecierea, se poate
ca efectul combinat al mai multor evenimente sd fi cauzat deprecierea.

Pierderile preconizate ca rezultat al unor evenimente viitoare, indiferent de cat de probabile sunt, nu sunt
recunoscute.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)

Dovezile obiective ¢a un activ financiar sau un grup de active este depreciat includ informatii observabile
despre urmatoarele evenimente care ocazioneaza pierderi:
(a) dificultatea financiard semnificativad a emitentului sau a debitorului;
(b) o incalcare a contractului (ex. neindeplinirea obligatiei de platd a dobanzii sau principalului);
(c) creditorul, din motive economice sau juridice legate de dificultatile financiare in care se afla debitorul,
7i acorda debitorului o concesie pe care altminteri creditorul nu ar lua-o in considerare;
(d) emitentul, debitorul este in procedura de faliment sau devine probabil cd va intra in faliment sau in
alta forma de reorganizare financiars;
(e) disparitia unei piete active pentru acel activ financiar din cauza dificultatilor financiare;
sau
(f) date observabile care arata cd exista o scadere cuantificabila in viitoarele fluxuri de trezorerie estimate
dintr-un grup de active financiare de la recunoasterea initiald a acelor active, desi scdderea nu poate fi
inca identificata cu activele financiare individuale din grup, inclusiv:
(i) modificari nefavorabile ale statutului platilor debitorilor din grup (ex. numar mai mare de plati
intarziate); sau
(i) conditii economice nationale sau locale care sunt corelate cu neexecutarea obligatiilor privind
activele din grup.

(g) informatii privind modificarile semnificative care au avut loc in mediul tehnologic, de piata, economic
sau juridic Tn care opereaza emitentul, si indica faptul ca s-ar putea sa nu mai fie recuperat costul unei
investitii In instrumentul de capitaluri proprii. Scaderea semnificativa sau prelungita a valorii juste a unei
investitii Tntr-un instrument de capitaluri proprii sub costul sau reprezinta de asemenea o dovada
obiectiva de depreciere.

Tn anumite cazuri datele observabile necesare pentru a estima valoarea unei pierderi din deprecierea
unui activ financiar pot fi limitate sau pot sd nu mai fie relevante pe deplin in situatiile actuale. De
exemplu, aceasta ar putea fi situatia atunci cand un debitor se afld in dificultati financiare si exista putine
informatii istorice disponibile legate de debitori similari. In asemenea cazuri, o entitate isi foloseste
rationamentul bazat pe experientd pentru a estima valoarea oricdrei pierderi din depreciere. In mod
similar, o entitate isi utilizeaza rationamentul bazat pe experienta pentru a ajusta datele observabile
pentru ca un grup de active financiare sa reflecte situatiile actuale.

(v) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare
Activele financiare contabilizate la costul amortizat

Daca exista dovezi obiective ca a fost suportata o pierdere din deprecierea creditelor si creantelor sau a
investitillor detinute pana la scadenta contabilizate la costul amortizat, valoarea pierderii este evaluata ca
fiind diferenta dintre valoarea contabila a activului si valoarea actualizata a fluxurilor de numerar viitoare
estimate (excluzand pierderile viitoare din riscul de credit care nu au fost suportate), actualizate cu rata
initiala a dobanzii efective a activului financiar.

Atunci cand apare o astfel de pierdere din depreciere, valoarea contabila a activului este redusa prin
utilizarea unui cont de ajustare pentru depreciere.

Valoarea pierderii din depreciere este recunoscuta in profit sau pierdere.

In cazul in care, Intr-o perioada ulterioar, valoarea pierderii din depreciere scade, iar descresterea poate
fi corelatd Tn mod obiectiv cu un eveniment ce a aparut dupa ce a fost recunoscutd deprecierea,
pierderea din depreciere recunoscutd anterior este reluatd folosind un cont de ajustare pentru
depreciere.

Reluarea nu poate sa aiba drept rezultat o valoare contabilad a activului financiar mai mare decat valoarea
ce ar fi constituit costul amortizat daca deprecierea nu ar fi fost recunoscuta, la data la care pierderea din
depreciere este reluata.

Valoarea reluarii pierderii din depreciere este recunoscuta in profit sau pierdere.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active i datorii financiare (continuare)
(v) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare (continuare)
Active financiare disponibile pentru vanzare

Tn cazul activelor financiare disponibile pentru vanzare, atunci cadnd o scddere in valoarea justa a unui
activ financiar disponibil pentru vanzare a fost recunoscuta direct in capitalurile proprii i exista dovezi
obiective ca activul este depreciat, pierderea cumulata ce a fost recunoscutd direct in capitalurile proprii
va fi reluata din conturile de capitaluri proprii si recunoscuta in contul de profit sau pierdere chiar daca
activul financiar nu a fost inca derecunoscut.

Valoarea pierderii cumulate care este reluata din conturile de capitaluri proprii in contul de profit sau
pierdere va fi diferenta dintre costul de achizitie (net de rambursarile de principal si amortizare) si
valoarea justa curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ financiar recunoscuta anterior in
contul de profit si pierdere.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in contul de profit sau pierdere aferente unor participatii
clasificate ca fiind disponibile pentru vanzare nu pot fi reluate in contul de profit sau pierdere. Daca, intr-
o perioada ulterioara, valoarea justda a unei participatii depreciate creste, cresterea valorii va fi
recunoscutd direct in alte elemente ale rezultatului global.

Dac3 exista indicii obiective cu privire la o pierdere din deprecierea unei participatii nelistate care nu este
prezentata la valoare justa deoarece valoarea justd nu poate fi masurata in mod credibil, sau cu privire la
un activ financiar derivat care este legat sau care urmeaza a fi decontat printr-un astfel de instrument
nelistat, valoarea pierderii din depreciere este masurata ca diferenta dintre valoarea contabild a activului
financiar si valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizénd rata de rentabilitate interna

curenta a pietei pentru un activ financiar similar. Aceste pierderi din depreciere nu sunt reluate in contul
de profit si pierdere.

Pentru a determina daca un activ este depreciat, Societatea ia in considerare evenimentele generatoare
de pierderi relevante, cum ar fi sciderea semnificativa si pe termen lung a valorii juste sub cost; conditiile
pietei si ale domeniului de activitate, in masura in care acestea influenteaza valoarea recuperabild a
activului; conditiile financiare si perspectivele pe termen scurt ale emitentului, inclusiv orice evenimente
specifice nefavorabile ce pot influenta operatiunile desfasurate de emitent, pierderile recente ale
emitentului, raportul calificat al auditorului independent asupra celor mai recente situatii financiare ale
emitentului etc..

Date fiind limitarile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativa a evaluarii
activelor pe pietele internationale si locale, estimarile Societatii pot fi revizuite semnificativ dupa data
aprobarii situatiilor financiare.

(vi) Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel
activ financiar expira, sau atunci cdnd Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ toate
riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes n activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau atunci
cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expird.
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(vii) Reclasificéri
Societatea:

a) nu trebuie sa reclasifice un instrument derivat in afara categoriei de instrumente evaluate la
valoarea justd prin profit sau pierdere in timp ce este detinut sau emis;

b) nu trebuie sa reclasifice orice instrument financiar in afara categoriei de instrumente evaluate la
valoarea justa prin profit sau pierdere daca la recunoasterea initiala a fost desemnat de entitate
la valoarea justa prin profit sau pierdere; si

€) poate, daca activul financiar nu mai este detinut in vederea vanzarii sau rascumpararii in viitorul
apropiat (in ciuda faptului ca activul financiar se poate sa fi fost dobandit sau sa fi aparut in
special in scopul vanzarii sau rascumpararii in viitorul apropiat), sa reclasifice acel activ financiar
in afara categoriei de instrumente evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Entitatea nu trebuie sa reclasifice niciun instrument financiar in categoria de instrumente evaluate la
valoarea justa prin profit sau pierdere dupa recunoasterea initiala.

Daca, in urma modificarii intentiei sau capacitatii, nu mai este potrivita clasificarea unei investitii ca fiind
pastrate pana la scadentd, aceasta trebuie reclasificata ca fiind disponibila in vederea vanzarii si va fi
reevaluata la valoarea justa.

De fiecare data cand vanzarile sau reclasificarea unei valori mai mult decat nesemnificative din investitiile
pdstrate pdna la scadentad nu indeplineste niciuna dintre conditiile cerute, toate investitiile pastrate pana
la scadenta ramase trebuie reclasificate ca fiind disponibile in vederea vanzarii si mentinute in aceasta
categorie de clasificare pe o perioada de cel putin 2 ani.

Daca devine disponibila o evaluare fiabila a valorii juste a unui activ financiar sau a unei datorii financiare
pentru care o astfel de evaluare nu a fost disponibila anterior, activul sau datoria trebuie reevaluat(a) la
valoarea justd, iar diferenta dintre valoarea sa contabild si valoarea justa trebuie sa fie contabilizata la
capitalurile proprii sau In profit si pierdere.

Daca, la un anumit moment, un activ financiar sau o datorie financiara trebuie contabilizat(a) la cost sau
la costul amortizat, si nu la valoarea justa, valoarea justa a activului financiar sau a datoriei financiare la
acea data devine noul sdu cost sau cost amortizat, dupa caz; aceasta situatie poate aparea:

e inurma modificarii intentiei sau capacitatii entitatii;
e in rarele situatii in care nu mai este disponibila o evaluare fiabila a valorii juste;

Orice castiguri sau pierderi anterioare din acel activ care au fost recunoscute la alte elemente ale
rezultatului global trebuie contabilizat(a) dupa cum urmeaza:

a) in cazul unui activ financiar cu o data de scadenta fix3, pierderea sau castigul trebuie amortizat{(3) in
profit sau pierdere pe parcursul duratei de viatd utild ramasa a investitiei pastrate pana la scadenta
prin metoda dobanzii efective. Orice diferenta intre noul cost amortizat si valoarea la scadenta
trebuie, de asemenea, amortizatad pe parcursul vietii ramase a activului financiar utilizdnd metoda
dobanzii efective, in mod similar cu amortizarea unei prime si a unei reduceri. Daca activul financiar
se depreciaza ulterior, orice castig sau pierdere care a fost recunoscut(a) anterior direct la alte
elemente ale rezultatului global este reclasificat(a) de la capitalurile proprii in profit sau pierdere;

b) In cazul unui activ financiar care nu are o datd de scadenta fix3, castigul sau pierderea trebuie
recunoscut(a) in profit sau pierdere atunci cand activul financiar va fi vandut sau cedat intr-un alt
mod. Daca activul financiar se depreciaza ulterior, orice castig sau pierdere care a fost recunoscut(a)
la alte elemente ale rezultatului global este reclasificat(a) de la capitaluri proprii in profit sau pierdere.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

{e) Active si datorii financiare (continuare)

(viif) Castiguri si pierderi

Castigurile sau pierderile ce rezulta dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau a unei

datorii financiare care nu este parte a unei relatii de acoperire impotriva riscurilor sunt recunoscute dupa

cum urmeaza:

a) Castigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate ca fiind
evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt recunoscute in profit sau pierdere;

b) Castigurile sau pierderile generate de un activ financiar disponibil in vederea vanzarii sunt
recunoscute la alte elemente ale rezultatului global, cu exceptia pierderilor din depreciere

Cand activul este derecunoscut, pierderile sau castigurile cumulate recunoscute anterior la alte elemente

ale rezultatului global sunt reclasificate de la capitalurile proprii in profit sau pierdere.

in momentul deprecierii sau derecunoasterii activelor financiare si a datoriilor financiare contabilizate la

cost amortizat, cat si prin procesul de amortizare a acestora, Societatea recunoaste un castig sau o

pierdere in contul de profit sau pierdere.

in cazul activelor financiare recunoscute utilizind contabilitatea la data decontarii, nicio modificare a

valorii juste a activului ce urmeaza a fi primit pe parcursul perioadei dintre data tranzactionarii si data

decontdrii nu este recunoscutd pentru activele inregistrate la cost sau la cost amortizat (exceptie facand

pierderile din depreciere). Pentru activele contabilizate la valoarea justa insa, modificarea valorii juste

trebuie recunoscutd in profit sau pierdere sau in capitalurile proprii, dupa caz.

(f) Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizand metoda dobanzii efective, minus
orice pierderi din depreciere.

(g) Imobilizari corporale
(i) Recunoastere si evaluare

Imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost. Costul unui element de
imobilizari corporale este format din pretul de cumpérare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa
deducerea oricaror reduceri de pret de naturd comerciala si oricdror costuri care pot fi atribuite direct
aducerii activului la locatia si in conditia necesard pentru ca acesta sa poata fi utilizat in scopul dorit de
conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezultd direct din constructia sau achizitionarea
activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si manipulare, costurile
de instalare si asamblare, onorariile profesionale.
Imobilizarile corporale sunt clasificate de catre Societate in urmatoarele clase de active de aceeagi natura
si cu utilizarn similare:

- Terenuri si constructii;

- Instalatii tehnice si mijloace de transport;

- Alte instalatii, utilaje si mobilier

(ii) Evaluarea dupd recunoastere

Dupé& recunoasterea ca activ, elementele de imobilizdri corporale de natura terenurilor si constructiilor a
cdror valoare justd poate fi evaluata in mod fiabil sunt contabilizate la o valoare reevaluata, aceasta fiind
valoarea justd la data reevaludrii minus orice amortizare acumulata ulterior si orice pierderi acumulate
din depreciere. Alte imobilizari corporale sunt masurate la cost minus amortizarea cumulata si eventuale
pierderi din depreciere.
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Reevaludrile sunt ficute cu regularitate pentru a asigura faptul c3 valoarea contabila nu difera
semnificativ de ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste la finalul perioadei de raportare.

Dac3 un element al imobilizérilor corporale este reevaluat, atunci intreaga clasa de imobilizdri corporale
din care face parte acel element este supusa reevaludrii.

Dac3 valoarea contabild a unui activ este majorata ca urmare a unei reevaluari, cresterea este
recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global si acumulata in capitalurile proprii, cu titlul de surplus
din reevaluare.

Cu toate acestea, majorarea va fi recunoscutd n profit sau pierdere in mdsura in care aceasta
compenseaza o descrestere din reevaluarea aceluiasi activ recunoscut anterior in profit sau pierdere.
Daca valoarea contabild a unui activ este diminuatd ca urmare a unei reevaludri, aceasta diminuare este
recunoscuta Tn profit sau pierdere.

Cu toate acestea, reducerea va fi recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global in masura in care
surplusul din reevaluare prezinta un sold creditor pentru acel activ. Transferurile din surplusul din
reevaluare in rezultatul reportat nu se efectueaza prin profit sau pierdere.

(iii) Costurile ulterioare

Costurile ulterioare aferente imobilizérilor corporale sunt evaluate prin prisma criteriului general de
recunoastere al imobilizarilor corporale descris la capitolul (i) Recunoastere.

Costurile intretinerii zilnice (,cheltuielile cu reparatiile si intretinerea”) aferente imobilizarilor corporale nu
sunt capitalizate; ele sunt recunoscute drept costuri ale perioadei Tn care se produc. Aceste costuri
constau in principal in cheltuieli cu forta de munca si cu consumabilele, si pot include si costul
componentelor de valoare mica.

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreaza in contul de profit sau
pierdere atunci cand apar, iar imbunatatirile semnificative aduse imobilizdrilor corporale, care cresc
valoarea sau durata de viatd a acestora, sau care madresc semnificativ capacitatea de generare a unor
beneficii economice de catre acestea, sunt capitalizate.

(iv) Amortizare

Amortizarea este calculatd pentru costul activului sau o alta valoare care substituie costul, minus valoarea
reziduald. Amortizarea este recunoscuta in contul de profit sau pierdere utilizdnd metoda liniara pentru
durata de viata utila estimata pentru imobilizarile corporale, de la data la care sunt disponibile pentru
utilizare, aceasta modalitate reflectdnd cel mai fidel modul preconizat de consumare a beneficiilor
economice incorporate in activ.

Duratele de viata utile estimate pentru perioada curentd si pentru perioadele comparative sunt
urmatoarele:

Constructii 10-50 ani
Echipamente, instalatii tehnice si masini 3-30 ani
Mijloace de transport 4-12 ani
Mobilier si alte imobilizari corporale 3-20 ani

Metodele de amortizare, duratele utile de viata estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite de
catre conducerea Societatii la fiecare data de raportare.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

{g) Imobilizari corporale (continuare)

(v) Vdnzarea/ casarea imobilizdrilor corporale

Valoarea contabild a unui element de imobilizari corporale este derecunoscuta (eliminata din situatia
pozitiei financiare) la cedare sau atunci cand nu se mai asteaptd niciun beneficiu economic viitor din
utilizarea sau cedarea sa.

Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant{ impreuna cu amortizarea
cumulata corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o asemenea operatiune sunt incluse
in contul de profit sau pierdere curent.

(h) Imobilizari necorporale

Imobilizarile necorporale sunt evaluate initial la cost. Dupa recunoasterea initiala, o imobilizare
necorporald este contabilizatd la cost minus amortizarea cumulata si orice pierderi din depreciere
cumulate (Nota 3k).

(i) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cand acestea cresc valoarea beneficiilor economice
viitoare incorporate in activul cdruia ii sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile pentru
deprecierea fondului comercial si marcile generate intern, sunt recunoscute in contul de profit sau
pierdere iTn momentul in care sunt suportate.

(i) Amortizarea imobilizarilor necorporale

Amortizarea este calculatd pentru costul activului sau o altd valoarea care substituie costul, minus
valoarea reziduald. Amortizarea este recunoscutd in contul de profit sau pierdere utilizand metoda liniara
pentru durata de viatd utild estimata pentru imobilizarile necorporale, de la data la care sunt disponibile
pentru utilizare, aceasta modalitate reflectand cel mai fidel modul preconizat de consumare a beneficiilor
economice Tncorporate in activ.

Duratele de viatd utile estimate pentru pericada curenta si pentru perioadele comparative sunt
urmatoarele:

Programe informatice 1-3 ani

Alte imobilizari necorporale 1-5ani

Metodele de amortizare, duratele de viat3 utile si valorile reziduale sunt revizuite la fiecare sfarsit de an
financiar si sunt ajustate corespunzator.

(i) Active detinute Tn vederea vanzarii

Un activ clasificat ca "activ detinut in vederea vanzarii" este inregistrat la valoarea cea mai mica dintre
valoarea contabila si valoarea justd minus costurile de vanzare. Un activ este considerat ca fiind "activ
detinut in vederea vanzarii" numai in cazul in care vanzarea este foarte probabild, iar activul este
disponibil pentru vanzare imediata in starea sa actuala. Pentru o vanzare foarte probabild, trebuie sa
existe un plan valabil pregatit de management pentru vanzarea de active, inclusiv identificarea unor
posibili cumparatori si finalizarea procesului de vanzare. Mai mult, activul trebuie sa fie activ in piata, la
un pret ce reflecta valoarea sa justa.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(j) Investitii imobiliare

O investitie imobiliara este o proprietate imobiliara (teren, cladire sau o parte a unei cladiri) detinuta de
catre Societate mai degraba pentru a obtine venituri din chirii sau pentru cresterea valorii capitalului, sau
ambele, decat pentru a fi utilizatad pentru producerea sau furnizarea de bunuri sau servicii sau n scopuri
administrative sau a fi vanduta pe parcursul desfasurdrii normale a activitatii.

(i) Recunoastere

O investitie imobiliara trebuie recunoscuté ca activ daca, si numai dacd existd probabilitatea ca beneficiile
economice viitoare asociate investitiei imobiliare sa revina Societatii si costul investitiei imobiliare poate fi
evaluat in mod fiabil.

(ii) Evaluare
Evaluarea la recunoastere

O investitie imobiliard trebuie evaluata initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Costul unei
investitii imobiliare cumpdrate include pretul de cumparare al acesteia plus orice cheltuieli direct
atribuibile (de exemplu, onorariile profesionale pentru prestarea serviciilor juridice, taxele pentru
transferul dreptului de proprietate si alte costuri de tranzactionare).

Evaluarea dupa recunoastere
Modelul bazat pe valoarea justd

Dupa recunoasterea initiald, toate investitile imobiliare sunt evaluate la valoarea justa, cu exceptia
situatiilor in care valoarea justa nu poate fi determinata in mod fiabil pe o baza continua.

In situatiile exceptionale in care, la momentul achizitionarii pentru prima data a unei investitii imobiliare,
existd o dovad3 clard c3 valoarea justa a investitiei imobiliare nu poate fi determinata in mod fiabil pe o
baza continud, Societatea evalueaza acea investitie imobiliara utilizdnd modelul costului prezentat in IAS
16. Se presupune ca valoarea reziduala a investitiei imobiliare este egala cu zero. Societatea aplica 1AS 16
pana la momentul cedarii investitiei imobiliare. Toate celelalte investitii imobiliare sunt evaluate la
valoarea justd. Dacd Societatea a evaluat anterior o investitie imobiliara la valoarea justa, atunci va
continua evaluarea acelei investitii imobiliare la valoarea justa pana la momentul cedarii.

Castigurile sau pierderile rezultate Tn urma modificarii valorii juste a investitiilor imobiliare sunt
recunoscute in profitul sau pierderea perioadei in care acestea se produc.

Valoarea justa a investitiilor imobiliare trebuie s& reflect e conditiile de piatdla finalul pericadei de
raportare.

(iii) Transferuri

Transferurile in si din categoria investitiilor imobiliare trebuie facute atunci si numai atunci cand exista o
modificare a utilizdrii, evidentiata de:

(@) Tnceperea utilizdrii de catre Societate - pentru transferurile din categoria investitillor imobiliare
n categoria imobilizarilor corporale utilizate de cdtre Societate;

(b) inceperea procesului de amenajare Tn perspectiva vanzarii - pentru transferurile din categoria
investitiilor imobiliare Tn categoria stocuri, contabilizate Tn conformitate cu IFRS 5.

(c) incheierea utilizarii de catre Societate - pentru transferurile din categoria imobilizdrilor corporale
utilizate de catre Societate in categoria investitiilor imobiliare;

(d) inceperea unui leasing operational cu o alta parte - pentru transferurile din categoria stocurilor
in categoria investitiilor imobiliare.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
(j) Investitii imobiliare (continuare)

Pentru transferul unei investitii imobiliare contabilizate la valoare justa in categoria proprietatilor
imobiliare utilizate de posesor sau a stocurilor, costul presupus al proprietatii in scopul contabilizarii sale
ulterioare trebuie sa fie valoarea sa justa de la data modificarii utilizarii.

Daci o proprietate imobiliard utilizatd de posesor devine o investitie imobiliard care este contabilizata la
valoarea justa, Societatea aplica IAS 16 pana la data modificarii utilizarii, iar orice diferenta de la acea data
intre valoarea contabild a proprietatii imobiliare In conformitate cu IAS 16 si valoarea sa justd trebuie
tratata ca o reevaluare, in conformitate cu IAS 16.

(iv) Derecunoasterea

Valoarea contabild a unei investitii imobiliare este derecunoscutd (eliminata din situatia pozitiei
financiare) la momentul ceddrii sau atunci cand investitia este definitiv retrasa din folosintd si nu se mai
preconizeaza aparitia de beneficii economice viitoare din cedarea sa.

Castigurile sau pierderile generate din casarea sau cedarea unei investitii imobiliare trebuie recunoscute
in profit sau pierdere Tn perioada scoaterii din uz sau a cedarii.

(k) Deprecierea activelor altele decat cele financiare

Valoarea contabila a activelor Societatii care nu sunt de natura financiara, altele decat activele de natura
impozitelor amanate este revizuits la fiecare data de raportare pentru a identifica existenta indiciilor de
depreciere. Daca exista asemenea indicii, se estimeaza valoarea recuperabila a activelor respective.

O pierdere din depreciere este recunoscuta atunci cand valoarea contabild a activului sau a unitatii sale
generatoare de numerar depaseste valoarea recuperabila a activului sau a unitatii generatoare de
numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereaza numerar
si care este independent fata de alte active si alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se recunosc
in contul de profit si pierdere.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare si valoarea sa justd mai putin costurile pentru vanzarea acelui activ sau unitati.
Pentru determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rata
de actualizare Tnainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piata si riscurile specifice activului
respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare data de raportare
pentru a determina daca s-au diminuat sau nu mai exista. Pierderea din depreciere se reia daca s-a
produs o schimbare in estimarile folosite pentru a determina valoarea de recuperare. Pierderea din
depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabild a activului nu depaseste valoarea contabila
care s-ar fi calculat, netd de amortizare si depreciere, daca pierderea din depreciere nu ar fi fost
recunoscuta.

() Capital social

Actiunile ordinare sunt recunoscute in capitalul social. Costurile incrementale direct atribuibile unei
emisiuni de actiuni ordinare sunt deduse din capital, net de efectele impozitarii.

(m) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute in situatia pozitiei financiare atunci cand pentru Societate se naste o
obligatie legatd de un eveniment trecut si este probabil ca in viitor sa fie necesara consumarea unor
resurse economice care sd stingd aceastd obligatie si se poate face o estimare rezonabila a valorii
obligatiei. Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

{m) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli (continuare)

rata de actualizare inainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piata si riscurile specifice
datoriei respective. Valoarea recunoscutd ca provizion constituie cea mai buna estimare a cheltuielilor
necesare pentru decontarea obligatiei actuale la finalul perioadei de raportare.

(n) Venituri si cheltuieli cu dobanzile

Veniturile si cheltuielile cu dobanzi sunt recunoscute in situatia separata a profitului sau pierderii prin
metoda dobanzii efective. Rata dobanzii efective reprezintd rata care actualizeaza exact platile si
incasarile in numerar preconizate in viitor pe durata de viata asteptata a activului sau datoriei financiare
(sau, acolo unde este cazul, pe o durata mai scurta) la valoarea contabild a activului sau datoriei
financiare.

(o) Venituri din dividende

Dividendele pentru un instrument de capitaluri proprii disponibil pentru vanzare sunt recunoscute in
profit sau pierdere atunci cand este stabilit dreptul entitatii de a primi plata.

Tn cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativa la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondenta cu cresterea
participatiei aferente. Societatea nu inregistreaza venituri din dividende aferente actiunilor primite cu titlu
gratuit atunci cand acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea brutd ce include impozitul pe dividende, care este
recunoscut ca o cheltuiald curentd cu impozitul pe profit.

(p) Beneficiile angajatilor
(i) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute in
situatia rezultatului global pe masura ce serviciul aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurdrile sociale.
Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute ca si cheltuiala atunci cand serviciile sunt
prestate. Se recunoaste un provizion pentru sumele ce se asteapta a fi platite cu titlu de prime in
numerar pe termen scurt sau scheme de participare a personalului la profit in conditiile in care
Societatea are in prezent o obligatie legald sau implicitd de a plati acele sume ca rezultat al serviciilor
trecute prestate de catre angajati si dacd obligatia respectiva poate fi estimata in mod credibil.

(ii) Planuri de contributii determinate

Societatea efectueazd plati in numele angajatilor proprii catre sistemul de pensii al statului roman,
asiguradrile de sanatate si fondul de somaj, in decursul derularii activitatii normale. De asemenea,
Societatea retine si vireaza la fondurile de pensii private, sumele cu care angajatii s-au inscris la un plan
de pensii facultative.

Toti angajatii Societatii sunt membri si de asemenea au obligatia legald de a contribui (prin intermediul
contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului roman (un plan de contributii determinate al
Statului). Toate contributiile aferente sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere al perioadei atunci
cand sunt efectuate. Societatea nu are alte obligatii suplimentare.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(p) Beneficiile angajatilor (continuare)

Societatea nu este angajata in niciun sistem de pensii independent si, In consecintd, nu are niciun fel de
alte obligatii in acest sens. Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor
salariati.

{iii) Beneficiile angajatilor pe termen lung

Obligatia netd a Societatii in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentatd de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au castigat in schimbul serviciilor
prestate de catre acestia in perioada curenta si perioadele anterioare. In baza Contractului colectiv de
munca in vigoare, persoanele care se pensioneaza la limitd de varstd pot beneficia in momentul
pensionarii de un ajutor la nivelul a cinci salarii medii nete pe Societate.

Obligatia neta a Societatii in ceea ce priveste beneficiile pe termen lung determinata pe baza Contractului
colectiv de munca este estimatd folosind metoda factorului de credit proiectat si este recunoscuta in
contul de profit si pierdere pe principiul contabilitatii de angajamente. Surplusul sau deficitul ce ia
nastere din modificarea ratei de actualizare si din alte ipoteze actuariale este recunoscut ca venit sau
cheltuiala pe durata de munca ramasa a angajatilor care participa la acest plan.

(q) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul amanat. Impozitul pe profit
curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruta.

Impozitul pe profit este recunoscut in profit sau pierdere sau in alte elemente ale rezultatului global daca
impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curenta, determinat in baza
procentelor aplicate la data bilantului si a tuturor ajustarilor aferente perioadelor precedente.

Impozitul amanat este determinat folosind metoda bilantului pentru acele diferente temporare ce apar
ntre baza fiscald de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabila a acestora folosita
pentru raportare n situatiile financiare separate.

Impozitul amanat nu se recunoaste pentru urmadtoarele diferente temporare: recuncasterea initiala a
fondului comercial, recunoasterea initiala a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care nu sunt
combinatii de intreprinderi si care nu afecteaza nici profitul contabil nici pe cel fiscal si diferente
provenind din investitii In filiale, cu conditia ca acestea sa nu fie reluate in viitorul apropiat. Impozitul
amanat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteapta sa fie aplicabile diferentelor
temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei Tn vigoare la data raportdrii sau a legislatiei emise la
data raportdrii si care va intra in vigoare ulterior.

Creanta privind impozitul amanat este recunoscutd numai in masura in care este probabil sa se obtina
profit impozabil in viitor dupa compensarea cu pierderea fiscala a anilor anteriori si cu impozitul pe profit
de recuperat. Creanta privind impozitul amanat este diminuata in masura in care beneficiul fiscal aferent
este improbabil sa se realizeze.

Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi data cu obligatia
de plata a dividendelor,

Creantele si datoriile privind impozitul amanat calculate sunt prezentate la valoarea neta in situatiile
financiare separate ale Societatii.

Creantele si datoriile privind impozitul amanat sunt compensate daca exista un drept legal de a
compensa creantele si datoriile privind impozitul curent care se refera la impozitele percepute de aceeasi
autoritate fiscala, de la aceeasi entitate impozabild, sau pe entitati fiscale diferite, dar care intentioneaza
sa compenseze creantele si datoriile privind impozitul curent pe o baza neta sau activele si pasivele
privind impaozitul lor vor fi realizate simultan.
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
3. Politici contabile semnificative (continuare)

(r) Rezultatul pe actiune

Societatea prezintd rezultatul pe actiune de baza si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe actiune
de baza se determina prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai Societatii la
numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul pe actiune diluat
se determina prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari si a numarului mediu
ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile ordinare potentiale.

(s) Dividende

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate de
citre Adunarea Generala a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului
inregistrat in situatiile financiare intocmite in conformitate cu Reglementarile Contabile Roméanesti (,RCR")
si este diferit de profitul reflectat in aceste situatii financiare separate, intocmite in conformitate cu IFRS,
din cauza diferentelor intre RCR si IFRS.

(t) Raportarea pe segmente

Un segment este o componenta distinctd a Societatii care furnizeaza anumite produse sau servicii
(segment de activitate) sau furnizeaza produse si servicii intr-un anumit mediu geografic (segment
geografic) si care este supus la riscuri si beneficii diferite de cele ale celorlalte segmente.

Societatea nu a identificat segmente de activitate raportabile.

(u) Noi standarde si interpretari intrate in vigoare

incepand cu data de 1 ianuarie 2014 au fost adoptate urmatoarele standarde IFRS, respectiv
amendamente |a acestea:

e IFRS 10 Situatiile financiare consolidate inlocuieste portiunea din IAS 27 Situatiile financiare
consolidate si individuale care abordeaza contabilitatea pentru situatiile financiare consolidate.
Acesta adreseazd, de asemenea, aspectele incluse in SIC-12 Consolidare - Entitati cu scop
special. IFRS 10 stabileste un singur model de control care se aplica tuturor entitatilor, inclusiv
entitatilor cu scop special. Modificarile introduse de IFRS 10 cer conducerii sa exercite
rationamente semnificative pentru a determina care entitati sunt controlate si trebuie
consolidate de o entitate-mama, In comparatie cu cerintele IAS 27 (aplicabil pentru perioadele
anuale incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2014);

e IFRS 11 Asocieri Tn participatie inlocuieste IAS 31 Interese in asocierile n participatie si SIC-13
Entitati controlate in comun - Contributii nemonetare ale asociatilor. IFRS 11 elimina optiunea
contabilizarii entitatilor controlate n comun (ECC) aplicand consolidarea proportionala. In
schimb, ECC care indeplinesc definitia unei asocieri in participatie trebuie contabilizate prin
metoda punerii in echivalenta. Adoptarea acestui standard nu a avut impact asupra Situatiilor
financiare separate ale Societatii.

o IFRS 12 Prezentarea relatiilor cu alte entitati, aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu
sau dupa 1 ianuarie 2014, include toate informatiile de furnizat prevazute anterior in IAS 27 cu
privire la situatiile financiare consolidate, precum si toate celelalte informatii de furnizat
prevazute anterior in IAS 31 si IAS 28. Informatiile se refera la investitiile unei entitati in filiale,
asocieri in participatie, asociati si entitati structurate. De asemenea, sunt prevazute noi informatii
de furnizat utilizatorilor situatiilor financiare.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2074

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(u) Noi standarde si interpretari intrate in vigoare (continuare)

« |AS 27 Situatiile financiare individuale (revizuit), in urma aplicarii standarde IFRS 10 si IFRS,
12, contine prevederi limitate la contabilitatea pentru sucursale, entitati controlate in comun si
asociati, in cadrul situatiilor financiare individuale.

« |AS 28 Investitii Tn entitatile asociate si Tn asocierile Tn participatie (revizuit), in urma noilor
standarde IFRS 11 Asocieri in participatie si IFRS 12 Prezentarea de informatii privind interesele
in alte entitati, IAS 28 Investitii In entitatile asociate a fost redenumit IAS 28 Investitii In entitatile
asociate si n asocierile in participatie si descrie aplicarea metodei punerii in echivalenta pentru
investitiile n asocierile in participatie, suplimentar fatd de investitiile Tn entitdtile asociate.

« Amendamente la IAS 32 - Instrumente financiare: Prezentare - Compensarea activelor si
datoriilor financiare
Clarifica situatiile in care compensarea este permisa, pentru a limita inconsistentele dovedite in aplicarea
standardelor, precum si existenta dreptului de compensare atunci cand acesta nu este conditionat de
evenimente viitoare sau poate fi exercitat atat in cazul continuitatii activitatii, precum si in cazul
neindeplinirii unui angajament, insolventei sau falimentului entitatii sau partenerilor.

« Amendamente la IFRS 10 - Situatii financiare consolidate, IFRS 12 - Informatii de prezentat
cu privire la interesele Tn alte entitati si IAS 27 (2011) Situatii financiare individuale
Introduc exceptia de la intocmirea situatiilor financiare consolidate a entitatilor de investitii, definesc

entitatea de investitii si contin cerinte de prezentare specifice pentru entitatile de investitii.

Societatea va analiza aplicarea IFRS 10 si a Amendamentelor la IFRS 10, IFRS 12 si JAS 27 (Societati de
investiti), a criteriilor mentionate in Amendamente cu privire la indeplinirea de catre Societate a
conditiilor de entitate de investitii.

IASB utilizeaza termenul ,entitate de investitii” pentru entitatile care au ca obiect de activitate investitii cu
scopul exclusiv de a obtine randament din aprecierea capitalului, venituri din investitii sau ambele situatii.
De asemenea, o entitate de investitii trebuie sd evalueze performanta investitiilor sale pe baza valorii
juste. Modificarea referitoare la entitatile de investitii prevede o exceptie de la cerintele de consolidare
prevazute de IFRS 10 si solicita entitatilor de investitii s& evalueze filialele la valoarea justa prin profit sau
pierdere Tn loc sa le consolideze.

« Amendamente la IAS 36 - Deprecierea activelor, Prezentarea informatiilor privind sumele
recuperabile pentru activele nefinanciare
Amendamentele clarificd faptul cd suma recuperabild trebuie prezentatd pentru un activ individual
(inclusiv pentru fondul comercial) sau pentru o unitate generatoare de numerar, pentru care a fost
recunoscutd sau reluata o pierdere din depreciere in cursul perioadei.

« Amendamente la IAS 39 “Instrumente financiare: recunoastere si evaluare” - Novatia

derivatelor si continuarea aplicarii contabilitatii de acoperire, adoptate de UE pe 19 decembrie
2013 (in vigoare pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2014).
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Anumite standarde noi, amendamente si interpretari ale standardelor deja existente nu sunt inca in
vigoare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 si nu au fost aplicate in intocmirea
acestor situatii financiare separate.

Societatea anticipeaza ca urmatoarele standarde noi, amendamente si interpretdri ale standardelor deja
existente vor avea impact semnificativ asupra situatiilor financiare atunci cand vor fi adoptate:

e IFRS 9, “Instrumente financiare (2009)"- (data intrarii in vigoare: perioade anuale ce incep cu data
de 1 ianuarie 2018). Acest standard nu a fost adoptat de Uniunea Europeana. Prezentul standard
inlocuieste reglementarile 1AS 39, ,Instrumente financiare: Recunoastere si Evaluare”, cu privire
la clasificarea si evaluarea activelor si pasivelor financiare. Acest Standard elimina categoriile de
titluri de valoare detinute pana la scadentd, disponibile pentru vanzare si credite si creante,
existente in |AS 39.

Activele financiare vor fi clasificate intr-una din urmatoarele doud categorii la momentul
recunoasterii initiale: active financiare evaluate la cost amortizat sau active financiare evaluate la
valoarea justa.

Un activ financiar este evaluat la cost amortizat dacad urmatoarele doud conditii sunt indeplinite:

- activul este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este detinerea de active cu
scopul obtinerii de fluxuri viitoare de numerar conform conditiilor contractuale; iar

- termenii contractuali prevad generarea de fluxuri de numerar la date prestabilite,
reprezentand numai plati de principal si dobanda, aferente principaluluiin sold.

Castigurile si pierderile din reevaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justa sunt
recunoscute in contul de profit sau pierdere, cu exceptia unei investitii intr-un instrument de
capitaluri proprii care nu este detinut pentru tranzactionare. IFRS 9 prevede, la recunoasterea
initiala, o alegere irevocabila de a prezenta toate modificdrile de valoare justa aferente
investitiilor Tn situatia rezultatului global. Alegerea este disponibila la nivel individual (actiune cu
actiune). Nicio suma recunoscutd in situatia rezultatului global nu este reclasificata in contul
profit sau pierdere la o data ulterioara.

e IFRS 11 Angojamente comune (Amendament): Contabilizarea achizitiilor in participatie pentru
operatiunile in comun se aplicd pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2016.
Standardul nu a fost adoptat incd de Uniunea Europeana. Amendamentul face referire la
contabilizarea participatiilor pentru asocierile in participatie, in operatiunile in comun, clarifica
modul de contabilizare a achizitiilor in entitatile in asociatie care se constituie intr-o activitate
economicd, mentioneaza tratamentul contabil aferent. Societatea este in prezent in curs de
evaluare a impactului acestei modificari asupra pozitiei financiare sau performantei.

e Amendamente la IAS 1, Aplicabil pentru exercitiile financiare incepand cu sau dupa 1 ianuarie
2016. Aplicarea mai devreme este permisa.)
Acest amendament nu a fost adoptat de Uniunea Europeana.
Amendamentele la IAS 1 includ urméatoarele cinci Tmbundtdtiri la cerintele de prezentare
prevazute in standard. Definitia materialitatii a fost modificata pentru a clarifica aplicabilitatea
acesteia asupra situatiilor financiare in ansamblu si asupra fiecdrei cerinte de prezentare din
cadrul unui standard. De asemenea, au fost aduse amendamente Tn ce priveste ordinea notelor
din situatiile financiare si clarificarea faptului ca entitdtile au flexibilitate in ce priveste
prezentarea politicilor contabile in notele explicative.

Societatea nu considerd cd aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale.
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
3. Politici contabile semnificative (continuare)

(v) Noi standarde si interpretari neintrate in vigoare (continuare)

¢ Amendamente la diverse standarde "Tmbunété;iri ale IFRS”, IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16,
IAS 24 si IAS 38, pentru a elimina inconsecventele si a clarifica unele formuldri. Au fost adoptate
de UE pe 17 decembrie 2014 si aplicabile pentru perioadele Incepand cu sau dupa 1 februarie
2015;

» Amendamente la diverse standarde “Imbunatatiri ale IFRS”, IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 si IAS 40, cu
scopul de a elimina inconsecventele si a clarifica anumite formuldri, fiind adoptate de UE pe 18
decembrie 2014. Sunt aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2015;

e IFRS 15 - Venituri din contracte cu clientii (in vigoare pentru perioadele incepand la sau dupa 1
ianuarie 2017) - nu a fost adoptat de UE.

Standardul emis in 28 mai 2014 inlocuieste IAS 11, AIS 18, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 si SIC - 31.
Standardul este aplicabil contractelor cu clientii, altele decat cele de asigurare, instrumente
financiare, leasing. Standardul prescrie un model unic de analiza al contractelor cu clientii si doua
abordari de recunoastere a veniturilor - la un moment in timp sau pe durata contractului, in functie
de momentul indeplinirii obligatiei conform contractului.

Societatea nu consider3 ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare separate.




Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

4. Administrarea riscurilor semnificative

Prin natura obiectului de activitate, Societatea este expusa la diferite tipuri de rrs?[f"rﬂi"'édsociate
instrumentelor financiare si pietei pe care investeste. Principalele tipuri de riscuri la care este expusa
Societatea sunt:

e riscul de piata (riscul de rata a dobanzii, riscul valutar si riscul de pret);

s riscul de credit;

e riscul de lichiditate;

e riscul aferent impozitarii;

« riscul aferent mediului de afaceri;

e riscul operational.
Administrarea riscurilor are in vedere maximizarea profitului Societatii raportat la nivelul de risc la care
este expusa.
Societatea utilizeaza o varietate de politici si proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc la
care este expusa. Aceste politici si proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat fiecarui tip
de risc.

(a) Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca schimbarile in preturile pietei, precum preturile actiunilor, ratele de dobanda
si cursurile de schimb sa afecteze veniturile Societatii sau valoarea instrumentelor financiare detinute.
Riscul de piatd al instrumentelor de capitaluri proprii reprezinta riscul ca valoarea unui astfel de
instrument sa fluctueze ca urmare a modificarilor preturilor de pe piata, fie din cauza unor factori
specifici activitatii emitentului sau a unor factori ce afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata.
Riscul de piata al instrumentelor de capitaluri proprii rezultd preponderent din actiunile disponibile
pentru vanzare. Entitatile in care Societatea detine actiuni opereaza in diverse industrii.

Obiectivul administrarii riscului de piata este de a controla si administra expunerile la riscul pietei in
parametri acceptabili, in masura optimizarii rentabilitatii.

Strategia Societatii pentru administrarea riscului de piata este condusa de obiectivul ei de investitii, iar
riscul de piata este administrat in conformitate cu politicile si procedurile practicate.

Societatea este expusa la urmatoarele categorii de risc de piata:
(i) Riscul de pret

Riscul de pret este riscul de a Tnregistra pierderi atat din pozitiile bilantiere, cat si din cele extrabilantiere,
din cauza evolutiilor preturilor activelor.

Societatea este expusa riscului ca valoarea justa a instrumentelor financiare detinute sa fluctueze ca
rezultat al schimbarilor n preturile pietei, fie cd este cauzat de factori specifici activitatii emitentului sau
sau factori care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata.

Consiliul de administratie monitorizeaza modul de realizare a administrarii riscului de piata, iar
procedurile interne prevad ca, atunci cand riscurile de pret nu sunt in concordantd cu politica
investitionala si principiile Societatii trebuie procedat la rebalansarea portofoliului.

In ultimii ani ca urmare a crizei financiare mondiale si Roméania a fost afectata de riscul de pret prin
deprecierea cotatiilor actiunilor.

O variatie pozitiva de 10% a pretului activelor financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere ar
conduce la o crestere a profitului dupa impozitare, cu 10.466.445 lei (31 decembrie 2013: 1.580.121 lei), o
variatie negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.

O variatie pozitiva de 10% a preturilor activelor financiare disponibile pentru vanzare evaluate la valoarea
justa (Nivel 1) ar conduce la o crestere a capitalurilor proprii, neta de impozitul pe profit, cu 67.826.694 lei
(31 decembrie 2013: 88.342.619 lei), o variatie negativa de 10% avand un impact net egal si de semn
contrar.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piata (continuare)

Societatea detine actiuni in societati care opereaza in diferite sectoare de activitate, astfel:

In LEI 31 decembrie % 31 decembrie %
2014 2013

Intermedieri financiare si asigurari 640.064.088 49% 870.455.553  60%
Industria prelucratoare 246.022.350 19% 250.420.593 17%
Hoteluri si restaurante 127.165.677 10% 119.637.396 8%
Comert cu ridicata si cu amanuntul, repararea

autovehiculelor 25.114.396 2% 7.945.422 1%
Productia si furnizarea de energie, gaze, apa 19.472.321 1% 18.642.324 1%
Industria extractiva 14.741.867 1% 17.695.126 1%
Alte activitati 5.162.466 0% 4.444.279 0%

Investitii imobiliare o 0% 114.120 0%

Servicii financiare aplicabile domeniului

imobiliar 214.227.338 16% 145.229.659 10%
Constructii 1.217.303 0% 1.525.529 0%
Transport si depozitare 12.559.055 1% 7537783 1%
Agricultura, silvicultura si pescuit 896.310 0% 896.310 0%

TOTAL 1.306.643.171  100% 1.444.544.095 100%

Asa cum se poate observa din tabelul de mai sus, la 31 decembrie 2014 Societatea detinea preponderent
actiuni in societati care activeaza in domeniul financiar-bancar si asigurari, cu o pondere de 49% din total
portofoliu, in scadere fata de ponderea de 60% inregistrata la 31 decembrie 2013.

La 31 decembrie 2014, Societatea este expusa la riscul de pret si prin detinerea unui numar de
instrumente financiare derivate/structurate care includ in principal achizitiile efectuate in cursul anului
2014 de certificate SIF4 PNOTE si minilong SIF 4, instrumente emise de Royal Bank of Scotland plc (RBS)
cu activ suport actiuni SIF4.

Certificatele Mini Long sunt instrumente financiare derivate avand ca suport actiunile S5IF4. Sunt produse
cu levier, orice variatie a suportului pe piata spot este reflectata in evolutia produsului doar ca variatia
acestuia este multiplicatd cu levierul. Pentru aceste produse nu se face apel in marja.

SIF4 Mini Long dau dreptul de a primi dividende dar ele nu confera detindtorilor drept de vot. Aceste
instrumente permit expunerea pe evolutia activului suport si au caracteristica unui cost initial mai mic
decat in cazul achizitiei activului suport. Practic diferenta de valoare este acoperita de catre emitent si se
numeste nivel de finantare pentru care se plateste o dobandd egald cu ROBOR3m+5% pe perioada
detinerii produselor. Nivelul finantérii se ajusteaza lunar cu dobanda si de cate ori este cazul cu
dividendele cuvenite.

Produsele SIF4 Mini Long nu au termen de maturitate, dar ele au un nivel de Stop Loss care o datd atins
atrage dupa sine rascumpdrarea de catre emitent.

Ponderea instrumentelor financiare derivate detinute la 31.12.2014 (certificate Minilong si Pnote) in total
active este de 0,47% si se incadreaza in limita maxima de 20% din activele SIF Banat-Crisana prevazuta de
reglementarile ASF.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

{a) Riscul de piata (continuare)

Expunerea globala fatd de instrumente financiare derivate este de 0,5% din activul net. Din punct de
vedere al riscurilor legate de instrumente financiare derivate:
- exista o probabilitate de a inregistra o pierdere partiala a sumei investite ca urmare a evolutiei
cotatiei in sens opus celui dorit. O protectie relativa impotriva pierderii o constituie
monitorizarea permanentd a activului suport, analiza economico financiara si tehnica urmata de
luarea deciziilor de protectie data de stabilirea unei cotatii limita "Stop Loss".
- vanzarea instrumentelor la iesirea din investitie ar putea intampina greutati daca lichiditatea pe
piata a produselor/ activului suport este mai redusa.

(ii) Riscul de rata a dobénzii

Riscul de rata a dobanzii reprezintd riscul ca veniturile sau cheltuielile, sau valoarea activelor sau a
datoriilor Societatii sa fluctueze ca urmare a variatiei ratelor dobanzilor de pe piata.

In ceea ce priveste instrumentele financiare purtatoare de dobanzi: riscul ratei de dobanda este compus
din riscul de fluctuatie inregistrat in valoarea unui anumit instrument financiar ca urmare a variaiei
ratelor dobanzii si din riscul diferentelor dintre scadenta activelor financiare purtatoare de dobanda si
cea a datoriilor purtatoare de dobanda. Tnsa, riscul de ratd a dobanzii poate influenta si valoarea activelor
purtatoare de dobanzi fixe (de exemplu: obligatiuni), astfel ca o crestere a ratei de dobanda de piata va
determina diminuarea valorii fluxurilor viitoare de numerar generate de acestea si poate duce la
reducerea pretului lor, dacd determina cresterea preferintei investitorilor de a-si plasa fondurile in
depozite bancare sau alte instrumente a cdror dobanda a crescut, si vice-versa - 0 reducere a ratei
dobanzilor de piata poate determina cresterea pretului actiunilor si obligatiunilor si va determina o
crestere a valorii juste a fluxurilor viitoare de numerar.

In privinta instrumentelor financiare purtdtoare de dobanda ale Societatii, politica este sa investeasca in
instrumente financiare in general pe termen scurt, nu mai mult de 12 luni, reducand astfel considerabil
atat riscul de fluctuatie, cat si riscul diferentelor de scadentd (Societatea neavand datorii cu maturitati de
peste 1 an). In privinta activelor purtatoare de dobanda fixa sau a activelor tranzactionabile, Societatea
este expusa riscului ca valoarea justa a fluxurilor viitoare de numerar aferente instrumentelor financiare
sa fluctueze ca rezultat al schimbdrilor ratelor dobanzii din piata. Insd, majoritatea activelor financiare ale
Societatii sunt in monede stabile, ale caror rate de dobanda este putin probabil sa varieze semnificativ.

Astfel, Societatea va fi subiectul unei expuneri limitate la riscul ratei valorii juste sau a fluxurilor viitoare
de numerar datorate fluctuatiilor nivelelor predominante ale ratelor dobanzii din piata.

Societatea nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei
dobanzii.

Urmatoarele tabele prezintd expunerea Societatii la riscul de rata a dobanzii:
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piata (continuare)

In LE! Valoare neta la . e
g , 2 X Mai mare de fara risc de
31 decembrie Sub 3 luni 3-12 luni 1-5ani ; g
2014 5 ani dobanda

Active financiare

Numerar si echivalente

de numerar 93.827.738 57.916.113 34.846.383 - - 1.065.242
Active financiare la

valoare justa prin

contul de profit si

pierdere 132.318.525 - = - = 132.318.525
Active financiare

disponibile pentru

vénzare 1.354.602.562 - % - - 1.354.602.562
Investitii definute

péna la scadenta 50.844.602 3 16.074.126 26.950.000 6.080.414 1.740.062
Alte active 2.423.091 = - : - 2.423.091
TOTAL 1.634.016.518 57.916.113 50.920.509 26.950.000 6.080.414 1.492.149.482

Datorii financiare

Dividende de plata 13.126.579 2 o 13.126.579
Alte datorii 2.668.668 = 5 2.668.668
TOTAL 15.795.247 - - - - 15.795.247

in categoria activelor financiare disponibile pentru vanzare sunt incluse si unitati de fond achizitionate la
Fondurile de Investitii Omnitrend si Active Plus.

La data de 31 decembrie 2014 activul total al Fondului Tnchis de Investitii Active Plus era reprezentat in
principal de actiuni tranzactionate detinute la SIF-uri 65,9% si de alte valori mobiliare admise la
tranzactionare pe o piata din alt stat membru 33,32%, respectiv produse structurate (Royal Bank of
Scotland NV 10,623% si Merrill Lynch Intl&CO 22,7%).

La data de 31 decembrie 2014 activele Fondului Tnchis de Investitii Omnitrend erau reprezentate in
principal de actiuni tranzactionate detinute la SIF Moldova - 35,37% si actiuni si obligatiuni tranzactionate
la cota oficiala a unei burse a unui stat nemembru 63,61% (Transeastern Power Trust).




Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

{(a) Riscul de piata (continuare)

fn LEI valoare netd la § TN
31 decembrie Sub 3 luni 3-12 luni 1-5ani Malmar.e Ly g rnlsc (je
5ani dobdnda
2013
Active financiare
Numerar si echivalente
de numerar 91.050.230 16.633.123 71.313.728 3.103.379
Active financiare la
valoare justa prin
contul de profit si
pierdere 18.810.969 - - - - 18.810.969
Active financiare
disponibile pentru
vanzare 1.444.,544.095 - - 1.444.,544.095
Investitii detinute
pana la scadenta 51.837.732 - 999.994 43.033.450 6.083.941 1.720.347
Alte active 1.782.288 - - - 1.782.288
TOTAL 1.608.025.314 16.633.123 72.313.722 43.033.450 6.083.941 1.469.961.078
Datorii financiare
Dividende de plata 23.322.091 - 23.322.091
Alte datorii 9.408.128 - - 9.408.128
TOTAL 32.730.219 - - - - 32.730.219




Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

4. Administrarea riscurilor semnificative {(continuare)

(a) Riscul de piatad (continuare)

Impactul asupra profitului net al Societatii a unei modificari de + 1,00% a ratei dobanzii aferenta activelor
si pasivelor purtatoare de dobanda variabila si exprimate in alte valute coroboratd cu o modificare de +
5,00% a ratei dobanzii aferente activelor si pasivelor purtitoare de dobanda variabila si exprimate in lei
este 0 lei (31 decembrie 2013: 0 lei).

(iii) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Societatea investeste in instrumente financiare si intra in
tranzactii care sunt denominate in valute, altele decat moneda sa functionala, astfel, este expusa
riscurilor ca rata de schimb a monedei nationale in relatie cu alta valutd sa aiba efecte adverse asupra
valorii juste sau fluxurilor viitoare de numerar al e acelei portiuni din activele si pasivele financiare
denominate n alta valuta.

Societatea a efectuat tranzactii in perioadele de raportare atat in moneda romaneasca (Leul), cat si i
valutd. Moneda romaneasca a fluctuat comparativ cu monedele straine, EURO si USD.

Instrumentele financiare utilizate dau posibilitatea conservarii valorii activelor monetare detinute in lei,
prin efectuarea de plasamente si incasarea de dobanzi in functie de termenul de scadenta.

Societatea nu a efectuat nicio tranzactie cu instrumente derivate pe cursul de schimb in cursul exercitiilor
financiare prezentate.

31 decembrie 2014

In LEI Valoare neta la 31 N EUR
decembrie 2014 (echivalent lei)
Active financiare
Numerar si echivalente de
93.827.738 80.196.700 13.631.038

numerar
Active financiare la valoare
justd prin contul de profit si 132.318.525 131.901.353 417.172
pierdere
Active financiare disponibile 1.354.602.562 887.239.044 467.363.518
pentru vanzare
Investitii detinute pana la

’ 50.844.602 28177.722 22.666.880
scadenta
Alte active 2.423.091 2.423.091 -
TOTAL 1.634.016.518 1.129.937.910 504.078.608
Datorii financiare
Dividende de plata 13.126.579 13.126.579 -
Alte datorii 2.668.668 2 668.668 -
TOTAL 15.795.247 15.795.247 -
Active financiare nete 1.618.221.271 1.114.142.663 504.078.608
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piata (continuare)

La data de 31 decembrie 2014 Societatea detine certificate SIF 4 minilong (incluse in categoria active
financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere) la o valoare de achizitie de 6.901.104 lei
(1.540.666 euro), cu o ajustare de pret in suma de 6.483.932 lei. Avand n vedere evolutia cursului de
schimb in anul 2014, cel estimat pentru anul 2015, precum si data preconizata pentru vanzarea acestora
in cursul trimestrului | 2015, Societatea considerd ca nu este expusa la riscul valutar in privinta

instrumentelor derivate/structurate.

fn LE/

Active financiare
Numerar si echivalente de
numerar

Active financiare la valoare
justa prin contul de profit si
pierdere

Active financiare disponibile
pentru vanzare

Investitii detinute pana la
scadenta

Alte active

TOTAL

Datorii financiare
Dividende de plata

Alte datorii
TOTAL

Active financiare nete

Valoare neta la 31

EUR

g RON ; :
decembrie 2013 (echivalent lei)
91.050.230 53.483.183 37.567.047
18.810.969 14.767.674 4.043.295
1.444.544.095 1.031.382.604 413.161.491
51.837.732 29.156.985 22.680.747
1.782.288 1.782.288
1.608.025.314 1.130.572.733 477.452.581
23.322.091 23.322.091 4
9.408.128 9.408.128
32.730.219 32.730.219
1.575.295.095 1.097.842.514 477.452.581

Impactul net asupra profitului Societatii a unei modificari de + 15% a cursului de schimb RON/ EUR, toate
celelalte variabile ramanand constante, este de +63.513.905 lei (31 decembrie 2013: £60.159.025 lei).
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
‘ \?M_.--"{J’\“
(b) Riscul de credit Gr ;;jaf‘//

Riscul de credit este riscul ca o contraparte a unui instrument financiar sa nu reuseascd sa Tsi
indeplineasca o obligatie sau un angajament financiar in care a intrat In relatie cu Societates, rezultand
astfel o pierdere pentru Societate.

Societatea este expusa riscului de credit ca urmare a investitiilor realizate Tn obligatiuni emise de societati
comerciale sau Statul roman, a conturilor curente si depozitelor bancare si a altor creante.

Conducerea Societtii monitorizeaza indeaproape si in mod constant expunerea la riscul de credit astfel
ncat sa nu sufere pierderi ca urmare a concentratiei creditului intr-un anumit sector sau domeniu de
activitate.

La datele de 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 Societatea nu detinea garantii reale drept
asigurare, si nici alte ameliorari ale ratingului de credit. La datele de 31 decembrie 2014 si 31 decembrie
2013 Societatea nu a inregistrat active financiare restante, dar care nu sunt depreciate.

Expunerea maxima la riscul de credit a Societatii este in suma de 144.173.668 la 31 decembrie 2014 (31
decembrie 2013; 143.694.509) si poate fi analizata dupa cum urmeaza:

Expunere din conturi curente si depozite plasate la bdnci (exclusiv dobanda atasatd)

31 decembrie 31 decembrie
2014 2013
Banca Comerciala Feroviara 36.601.618 1.400.014
Intesa Sanpaolo Romania 34.507.771 70.257.548
Bancpost 13.528.315 6.954
Alpha Bank Romania 6.178.046 3.832
Piraeus Bank Romania 2.080.240 -
Banca Transilvania 296.361 3.805.182
BRD - Groupe Société Générale 50.091 6.433
UniCredit Tiriac 22772 14.022.121
Banca Comerciala Romana 19.169 23.395
Raiffeisen Bank Romania 8.034 8.124
ProCredit Bank Romania 3.917 4,105
Banca Italo Romena 2.331 7.672
ING Bank - 695.621
TOTAL (Nota 14) 93.298.664 90.241.001
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(b) Riscul de credit (continuare)

Investitii detinute pdnd la scadenta

Obligatiuni emise de Banca Europeana
de Investitii

Obligatiuni emise de Ministerul
Finantelor Publice

Obligatiuni Industrial Energy
(Romenergo)

Obligatiuni emise de Banca Transilvania

TOTAL (Nota 17)

Debitori diversi

Debitori diversi (Nota 19)
Provizioane pentru deprecierea
debitorilor diversi (Nota 19)

TOTAL

Total expunere la riscul de credit

(c) Riscul de lichiditate

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

1.045.141

16.398.252 16.407.764
28.177.722 28.111.844
6.268.628 6.272.983
50.844.602 51.837.732

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

1.268.495 2.394.443
-1.238.093 -778.667
30.402 1.615.776
144.173.668 143.694.509

Riscul de lichiditate este riscul ca Societatea sa intdmpine dificultati in indeplinirea obligatiilor care decurg
din datoriile financiare pe termen scurt, care se sting prin plata in numerar sau prin alte mijloace
financiare, sau ca asemenea obligatii sa fie stinse intr-o maniera nefavorabila pentru Societate.
Societatea urmareste evolutia nivelului lichiditatilor pentru a-si putea achita obligatiile la data la care
acestea devin scadente si analizeaza permanent activele si datoriile, In functie de perioada ramasa pana

la scadentele contractuale.

Structura activelor si datoriilor a fost analizata pe baza perioadei ramase de |a data bilantului pdna la data
contractuald a scadentei, atat la 31 decembrie 2014 cat si la 31 decembrie 2013, astfel:

2 6. IUN.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat lo 31 decembrie 2014 \\‘“ \
2 6. IUN. 2015 Iga
4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare) [0
/)
Riscul de lichiditat ti ) R
(c) Riscul de lichiditate (continuare) o ff.z}“sdf?“"“"/
\-.,..._________M_‘.»-"'
in LE! Valoare Ssub3luni intre3sii2luni Maimarede1 Fard maturitate
contabila an prestabilita
31 decembrie 2014
Active financiare
Numerar si echivalente de
93.827.738 58.952.380 34.846.383 - 28.975
numerar
Active financiare la valoare
justa prin contul de profit si 132.318.525 . - - 132.318.525
pierdere
S ; i
ALIVE RRnsae dlspanislie 1.354.602.562 ‘ - : 1.354.602.562
pentru vanzare
Investitii detinute pana la
g 50.844.602 - 16.398.252 34.446.350
scadenta
Alte active 2.423.091 2.407.437 = - 15.654
Total active financiare 1.634.016.518 61.359.817 51.244.635 34.446.350 1.486.965.716
Datorii financiare
Dividende de plata 13.126.579 13.126.579
Alte datorii 2.668.668 2.668.668 - . =
Total datorii financiare 15.795.247 15.795.247 : 5 z
Excedent de lichiditate 1.618.221.271 45.564,570 51.244.635 34.446.350 1.486.965.716
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(c) Riscul de lichiditate (continuare)

in LEI

31 decembrie 2013

Active financiare

Numerar si echivalente de
numerar

Active financiare la valoare
justa prin contul de profit si
pierdere

Active financiare disponibile
pentru vanzare

Investitii detinute pana la
scadenta

Alte active

Total active financiare

Datorii financiare
Dividende de plata

Alte datorii

Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

Valoare Sub3luni Intre3si12luni Maimarede1 Fara maturitate
contabila an prestabilita
91.050.230 19.699.603 71.313.728 36.899
18.810.969 & 18.810.969

1.444.544.095 = 1.444.544.095
51.837.732 - 1.045.141 50.792.591
1.782.288 1.775.252 - 7.036
1.608.025.314 21.474.855 72.358.869 50.792.591 1.463.398.999
23.322.091 23.322.091 -
9.408.128 9.408.128
32.730.219 32.730.219 - -
1.575.295.095 -11.255.364 72.358.869 50.792.591 1.463.398.999
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(d) Riscul aferent impozitarii

Tncepand cu 1 ianuarie 2007, urmare aderarii Romaniei la Uniunea Eurcpeand, Societatea a trebuit sd se
supund reglementarilor Uniunii Europene, si in consecinta s-a pregatit pentru aplicarea schimbarilor
aduse de legislatia europeana. Societatea a implementat aceste schimbari, dar modul de implementare al
acestora ramane deschis auditului fiscal timp de 5 ani.

Interpretarea textelor si implementarea practica a procedurilor noilor reglementari fiscale aplicabile, ar
putea varia si exista riscul ca in anumite situatii autoritatile fiscale sa adopte o pozitie diferita fata de cea
a Societatii.

Tn plus, Guvernul Romaniei detine un numar de agentii autorizate sa efectueze auditul (controlul)
companiilor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din
alte tari, si pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care prezinta
interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sa fie supusa controalelor fiscale pe masura
emiterii unor noi reglementari fiscale.

(e) Riscul aferent mediului economic

Procesul de ajustare a valorilor in functie de risc care a avut loc pe pietele financiare internationale in
ultimii ani a afectat sever performanta acestora, inclusiv piata financiara din Romania, conducand la o
incertitudine crescuta cu privire la evolutia economica in viitor.

Efectele crizei financiare internationale s-au resimtit si pe piata financiara romaneasca in special sub
forma: cresterii semnificative a volumului creditelor neperformante n sistemul bancar autohton,
ingreunarea accesului la finantare atat pentru populatie cat si pentru agentii economici, orientarea
bancilor mai degrab3 spre finantarea autoritatilor, prin achizitii de titluri de stat decat spre finantarea
dezvoltarii economice sau a consumului, deprecierea monedei nationale, scaderea preturilor activelor
imobiliare, evolutia negativa a indicatorilor macroeconomici (inflatie, deficit bugetar, deficit de cont
curent, scaderea investitiilor straine directe, cresterea ratei somajului etc.)

Conducerea SIF Banat-Crisana nu poate previziona toate efectele crizei cu impact asupra sectorului
financiar din Romania, insa considera ca in anul 2014 a adoptat masurile necesare pentru
sustenabilitatea si dezvoltarea Societatii in conditiile existente pe piata financiard, prin monitorizarea
fluxurilor de numerar si adecvarea politicilor investitionale.

Evitarea riscurilor, atenuarea efectelor acestora sunt asigurate de societate printr-o politica de investitii
care respecta regulile prudentiale impuse de prevederile legale si reglementarile n vigoare aplicabile.

SIF Banat-Crisana a adoptat politici de management al riscurilor prin care se realizeaza o gestiune activa a
acestora, fiind aplicate proceduri specifice de identificare, evaluare, masurare si control a riscurilor, care
sa ofere o asigurare rezonabild in ceea ce priveste Tndeplinirea obiectivelor societatii, fiind urmarit un
echilibru constant intre risc si profitul asteptat.

Tn procesul de management al riscului se urmareste: (i) identificarea si evaluarea riscurilor semnificative
cu un impact major in atingerea obiectivului investitional si dezvoltarea activitatilor care sa contracareze
riscul identificat; (i) adaptarea politicilor de management al riscurilor la evolutiile financiare ale pietei de
capital, monitorizarea performantelor si imbunatatirea procedurilor de management al riscului; (iii)
revizuirea deciziilor de investitii in corelatie cu evolutia pietei de capital si a celei monetare; (iv)
respectarea legislatiei in vigoare.

Problemele semnificative de solvabilitate ale anumitor tari din zona eure au continuat si in anul 2014,
lucru care a condus la speculatii privind sustenabilitatea pe termen lunga zonei euro. Recesiunea
profunda intr-o serie de tari, consecintele pe scara larga ale pregramelor de austeritate fiscala si ale altor
actiuni guvernamentale, precum si preocuparile legate de viabilitatea institutiilor financiare din anumite
tari au condus la o crestere a volatilitatii titlurilor de stat, care a atins in ultimul an si nivele ingrijordtoare.
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4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(e) Riscul aferent mediului economic (continuare)

Cel mai recent, anumite actiuni intreprinse de catre Banca Centrala Europeana si Comisia Europeana au
condus la rezultate pozitive in ceea ce priveste imbunatatirea increderii in piata. Cu toate acestea, situatia
ramane fragila.

(f) Riscul operational

Riscul operational este riscul inregistrarii de pierderi directe sau indirecte rezultate din carente sau
deficiente ale procedurilor, personalului, sistemelor interne ale Societatii sau din evenimente externe ce
pot avea un impact asupra operatiunilor acesteia. Riscurile operationale decurg din toate activitatile
Societatii.

Obiectivul Societatii este sa gestioneze riscul operational in masura de a-si limita pierderile financiare, de
a nu-si leza reputatia si de a-si atinge obiectivul investitional de a genera beneficii pentru investitori.
Responsabilitatea primara privind implementarea si dezvoltarea controlului asupra riscului operational
revine Consiliului de Administratie. Aceastd responsabilitate este sustinuta de dezvoltarea standardelor
generale de management al riscului operational, care cuprinde controalele si procesele la furnizorii de
servicii si angajamentelor de service cu furnizorii de servicii.

(g) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii Tn ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreazd in mentinerea unei baze
solide de capital, in scopul sustinerii dezvoltarii continue a Societatii si atingerii obiectivelor investitionale.
Capitalurile proprii ale Societatii includ capitalul social, diferite tipuri de rezerve si rezultatul reportat.
Capitalurile proprii se ridicau la 1.540.043.342 |a data de 31 decembrie 2014 (1.441.556.579 lei la 31
decembrie 2013).

5. Estimari contabile si judecati semnificative

Conducerea discutd dezvoltarea, selectia, prezentarea si aplicarea politicilor contabile semnificative si a
estimarilor. Toate acestea sunt aprobate in cadrul sedintelor Consiliului de Administratie al Societatii.
Aceste prezentari completeaza informatiile asupra gestionarii riscului financiar (vezi nota 4).

Surse cheie ale incertitudinii estimarilor
Judecatile contabile semnificative pentru aplicarea politicilor contabile ale Societatii includ:

Provizioane pentru deprecierea creantelor
Activele Tnregistrate la cost amortizat sunt evaluate pentru depreciere conform politicilor contabile
descrise in notele 3(e)(iv) si 3(e)(v).

Evaluarea pentru depreciere a creantelor este efectuata la nivel individual si se bazeaza pe cea mai buna
estimare a conducerii privind valoarea prezenta a fluxurilor de numerar care se asteapta a fi primite.
Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estimari cu privire la situatia financiara a
contrapartidei. Fiecare activ depreciat este analizat individual. Precizia provizioanelor depinde de
estimarea fluxurilor de numerar viitoare pentru contrapartidele specifice.

41



i
-,
A

i / g‘ﬁ?ﬁ“ﬁ \;
m.{ 2 6. 1UN. 2015

Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

ui%sf

5. Estimari contabile si judecati semnificative (continuare)

Determinarea valorii juste a instrumentelor financiare A
Valoarea justd a instrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate pe o piata activa este det"“rmmata
folasind tehnicile de evaluare descrise in politica contabila 3(e)(iv). Pentru instrumente financiare rar
tranzactionate si pentru care nu exista o transparenta a preturilor, valoarea justd este mai putin obiectiva
si este determinata folosind diverse nivele de estimari privind gradul de lichiditate, gradul de concentrare,
incertitudinea factorilor de piata, ipoteze de pret si alte riscuri care afecteaza instrumentul financiar
respectiv.

Societatea foloseste pentru calculul valorii juste urmatoarea ierarhie de metode:

e Nivel 1: Pretul de piata cotat pe o piata activa pentru un instrument identic.

e Nivel 2: Tehnici de evaluare bazate pe elemente observabile. Aceastd categorie include instrumente
evaluate folosind: pretul de piata cotat pe pietele active pentru instrumente similare; preturi cotate
pentru instrumente similare de pe piete considerate mai putin active; sau alte tehnici de evaluare in
care elementele pot fi observabile direct sau indirect din statisticile de piata.

e Nivel 3: Tehnici de evaluare bazate Tn mare masura pe elemente neobservabile. Aceastd categorie
include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeaza pe
date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ
asupra evaludrii instrumentului. Aceastd categorie include instrumente care sunt evaluate pe baza
preturilor cotate pentru instrumente asemanatoare dar pentru care sunt necesare ajustari bazate in
mare masura pe date neobservabile sau pe estimari pentru a reflecta diferenta dintre cele doua
instrumente.

Valoarea justd a activelor si datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe piete active se bazeaza pe
preturile cotate pe piata sau pe preturile cotate de intermediarl. Pentru toate celelalte instrumente
financiare, Societatea determina valoarea justa folosind tehnici de evaluare. Tehnicile de evaluare includ
valoarea neta prezenta si modelele fluxurilor de numerar actualizate, comparatia cu instrumente similare
pentru care existd preturi de piata observabile si alte tehnici de evaluare. Ipotezele si datele folosite n
tehnicile de evaluare includ rate de dobanda fara risc si rate de referinta, ecarturi de credit si alte prime
folosite pentru estimarea ratelor de actualizare, randamente ale obligatiunilor si capitalului, cursuri de
schimb valutar, indici ai pretului de capital, volatilitati si corelatii previzionate. Scopul tehnicilor de
evaluare este de a determina valoarea justd care sa reflecte pretul instrumentelor financiare la data
raportarii, pret care ar fi determinat in conditii obiective de catre participantii la piata.

Societatea foloseste modele de evaluare recunoscute pentru a determina valoarea justa a instrumentelor
financiare simple care folosesc doar date observabile de piata si solicita foarte putine estimari si analize
din partea conducerii (de exemplu instrumente care sunt evaluate pe baza preturilor cotate pentru
instrumente asemandatoare si pentru care nu sunt necesare ajustari bazate pe date neobservabile sau pe
estimari pentru a reflecta diferenta dintre cele doua instrumente). Preturile observabile si parametrii de
intrare in model sunt, de obicei, disponibili pe piatd pentru instrumente de capital. Disponibilitatea
acestora reduce necesitatea estimarilor si analizelor din partea conducerii si incertitudinea asociata
determinarii valorii juste. Gradul de disponibilitate a preturilor de piata observabile si a datelor de intrare
variaza in functie de produse si piete si este supus schimbdrilor care decurg din evenimente specifice si
din conditiile generale ale pietelor financiare.

Pentru actiuni care nu au un pret de piata cotat pe o piata activa Societatea foloseste modele de evaluare
care sunt, de obicei, derivate din modele cunoscute de evaluare. Parte din sau totalitatea datelor
semnificative de intrare Tn aceste modele pot sa nu fie observabile Tn piata si sunt derivate din preturile
pietei sau sunt estimate pe baza ipotezelor. Modelele de evaluare care necesita elemente de intrare
neobservabile cer intr-o mai mare masurd un grad ridicat de analiza si estimare din partea conducerii
pentru determinarea valorii juste. Analiza si estimarea din partea conducerii intervin in special la
selectionarea modelului adecvat de evaluare, la determinarea fluxurilor viitoare de numerar ale
instrumentului  financiar, la determinarea probabilitdtii de neindeplinire a obligatiilor de catre
contrapartida si a platilor in avans si la selectarea unor rate de actualizare potrivite.
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5. Estimari contabile si judecati semnificative (continuare)

Pentru instrumentele financiare pentru care nu exista o piata activd (nivelul 2 si 3), valoarea justa a fost
determinati de catre evaluatori autorizati din cadrul Compartimentului evaluare existent in cadrul
Societatii, prin folosirea strategiei stabilite de citre managementul societdtii emitente si a unor tehnici de
evaluare care includ tehnici bazate pe valoarea actualizatd neta, metoda fluxurilor de numerar
actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care existd un pret de piata observabil.
Tehniciile de evaluare au fost utilizate in mod consecvent, neexistand modificari in aplicarea acestora.

O analiza a instrumentelor financiare recunoscute la valoarea justa conform metodei de evaluare este

prezentatd in tabelul de mai jos:

31 decembrie 2014

in LEI

Active financiare la valoare justa prin
contul de profit si pierdere

Active financiare disponibile pentru
vanzare la valoare justa

31 decembrie 2013

In LEI

Active financiare la valoare justa prin
contul de profit si pierdere

Active financiare disponibile pentru
vanzare la valoare justa

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
124.600.533 7.717.991 132.318.524
785112577 1.964.447 484.860.242 1.271.937.266
909.713.110 9.682.438 484.860.242 1.404.255.790

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

18.810.969 18.810.969
1.028.798.428 59.087.111 170.314.375 1.258.199.914
1.047.609.397 59.087.111 170.314.375 1.277.010.883

in cursul anului 2014 au fost efectuate transferuri intre nivelele de valoare justa, de la nivelul 2 la nivelul
3, pentru patru societdti comerciale cu activitate hoteliera (Azuga Turism SA, Rusca SA Hunedoara, Trans
Euro Hotel SA si Valy Tim SA) ca urmare a efectuarii evaluarilor de catre evaluatori externi prin metoda
actualizarii fluxurilor financiare nete (in anul 2013 fiind evaluate intern prin compararea cu hoteluri

cotate).
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

5. Estimari contabile si judecati semnificative (continuare)

Tabelul urmator prezintd reconcilierea de la soldul initial la soldul final pentru activele financiare
disponibile pentru vanzare la valoare justa, nivelul 3 al ierarhiei valorilor juste:

2013
Sold la 1 ianuarie 2013 234.240.536
(Castiguri) sau pierderi recunoscute in:

- contul de profit si pierdere -

- alte elemente ale rezultatului global -60.575.003
Ajustari pentru pierdere de valoare recunoscute in contul de
profit si pierdere -1.184.143
Achizitii 14.514.364
Costul de achizitie al participatiilor cedate -16.681.379
Sold la 31 decembrie 2013 170.314.375
2014
Sold la 1 ianuarie 2014 170.314.375
Transferuri de la evaluate la cost 149.063.546
Transferuri de la nivel 2 56.524.857

(Castiguri) sau pierderi recunoscute in:
- contul de profit si pierdere
- alte elemente ale rezultatului global 90.616.290
Ajustari pentru pierdere de valoare recunoscute in contul de
profit si pierdere

Achizitii 18.361.119
Costul de achizitie al participatiilor cedate -19.945
Sold la 31 decembrie 2014 484.860.242

Desi Societatea considera propriile estimari ale valorii juste ca fiind adecvate, utilizarea altor metode sau
presupuneri ar putea conduce la valori diferite ale valorii juste. Pentru valorile juste recunoscute in urma
utilizarii unui numar semnificativ de date de intrare neobservabile (nivelul 3), schimbarea unei sau a mai
multor presupuneri cu scopul de a face posibile presupunerile alternative, ar avea efecte asupra
rezultatului global.

La valoarea rezultatd Tn urma evaluérii s-a efectuat o analiza de senzitivitate prin estimarea unor variatii
de risc asupra principalilor factori de influenta. Au fost utilizate doua tehnici de evaluare, respectiv:

- evaluarea pe baza de cash-flow net actualizat - astfel, atat valorile EBITDA cat si valorile costului mediu
ponderat al capitalului au fost modificate statistic cu +/-5% (2013 +/-3%), considerat ca limitd de risc,
obtinand valori pe actiune si implicit ale capitalurilor proprii ale societatii cu o abatere de la valoare
standard. Aceste abateri de la valoarea standard influenteaza contul de profit si pierdere, respectiv alte
elemente ale rezultatului global (nete de impozit).

-evaluarea pe baza de activ net corectat - pentru activele imobilizate a fost calculata o variatie cu +/-5%
fatd de valorile evaluate si pentru obligatii o variatie de +/-3% care reprezinta un risc al variatiei acestor
valori.
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5. Estimari contabile si judecati semnificative (continuare)

2014

Modificarea variabilei

Cresterea EBITDA cu 5%
Diminuarea EBITDA cu 5%
Cresterea WACC cu 5%
Diminuarea WACC cu 5%
Crestere obligatii cu 3%
Diminuare obligatii cu 3%

2013

Modificarea variabilei

Cresterea EBITDA cu 3%
Diminuarea EBITDA cu 3%
Cresterea WACC cu 3%
Diminuarea WACC cu 3%

Impact in contul de profit
sau pierdere

508.084
-508.084
800.169
-695.567

Impact in contul de profit
sau pierdere

164.139
-164.139

Impact in alte elemente
ale rezultatului global

18.186.491
-17.939.393
15.037.123
-12.928.823
235.864
-235.864

Impact in alte elemente
ale rezultatului global

7.101.304
-6.999.371
-5.232.228

5.279.008

Managementul considera ca o prezentare de maniera celor de mai sus este utild pentru stabilirea
directiilor de actiune utile in gestionarea riscurilor.

Clasificarea activelor si datoriilor financiare

Politicile contabile ale Societatii ofera bazele pentru ca activele si datoriile sa fie incadrate, la momentul
initial, n diferite categorii contabile. Pentru clasificarea activelor si datoriilor la valoarea justd prin contul
de profit si pierdere, Societatea a determinat ca au fost intrunite unul sau mai multe criterii prezentate in

nota 3(e)( i).

Pentru clasificarea activelor financiare ca fiind detinute pana la maturitate, Societatea a determinat ca
atat intentia pozitiva cat si capacitatea de a mentine acel activ pand la scadenta, cerute de catre nota

3(e)(i), au fost intrunite.

Detaliile cu privire la clasificarea activelor si datoriilor financiare ale Societatii sunt prezentate in nota 6.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
7. Venituri din dividende

Veniturile din dividende se inregistreaza la valoare brutd. Cotele de impozitare a dividendelor aferente
exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2014 de |a societdtile rezidente si nerezidente au fost de
30%, 26%, 25%, 21%, 16%, 15%, 10% si zero (2013: 26%, 25%, 21%, 16%, 15%, 10%, 5% sau zero).
Detalierea veniturilor din dividende pe principalele contrapartide este prezentatd in tabelul de mai jos:

Venituri din dividende

In LEI 2014 2013
SAl Muntenia Invest SA 3.106.746 2.021.600
Erste Group Bank AG 2.915.366 6.635.128
SIF Oltenia 1.856.458 -
Gaz Vest 1.536.173 980.170
SNP Petrom 1.396.928 1.004.242
Fondul Proprietaea 876.344 760.027
SNTGN Transgaz 870.104 772.870
Silvana 577.509 577.509
SNGN Romgaz SA 475.498

Antibiotice lasi 326.863 180.643
Mobex 199.733 343.773
CNTEE Transelectrica 181.136 8.605
Rompetrol Well Services 166.244 160.702
Zentiva 161.195 107.458
Comelf 132.533 96.590
Iproeb 129.200 -
Hercules 125.245 225.072
Transeuro Hotel 92.403 153.125
Conpet Ploiesti 87.924 71.055
Biofarm 3.028.186
Transilvania Constructii 774.962
Vest Metal SA Oradea 409.929
Eximbank 422.080
MCB 325.598
Napotex 286.986
Cora 247112
Banca Raiffeisen Bank 187.568
Soiza 141.512
Spumotim 35.830
Depezitarul Central 20.108
Altele 737.605 1.071.720

15.951.208 21.050.159




Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

8. Venituri din dobéanzi

In LEI

Venituri din dobanzi aferente depozitelor si conturilor
curente bancare

Venituri din dobanzi aferente investitiilor detinute pana
la scadenta
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9. Profit net din vAnzarea activelor

Profitul net s-a datorat in intregime tranzactiilor cu active financiare disponibile pentru vanzare.

In LEI

Costul de achizitie al activelor financiare disponibile
pentru vanzare cedate

Incasari din vanzare

Alte venituri din cedare (*)

Profit net din vanzarea activelor financiare

2014 2013
3.147.952 4.035.041
3.358.549 2.454.080

6.506.501 6.489.121
2014 2013
-70.977.496 -143.676.494
230.093.845 87.768.907
-1.852.837 100.476.336
157.263.512 44.568.749

(*) In anul 2014 Alte venituri din cedare includ diferenta dintre valoarea terenului aportat de catre Hidro

Jepi SA la capitalul societatii Azuga SA si valoarea de aport a acestuia.

n anul 2013 Alte venituri din cedare includ valoarea actiunilor SIF Imobiliare PLC dobandite ca urmare a
aportarii la capitalul social cu actiuni detinute in 18 societati comerciale, iar costul de achizitie al acestor
participatii transferate este reprezentat de valoarea justa a acestora la data transferului, rezerva de
valoare justa aferenta (in suma netd de impozit amanat de 50.803.496 lei nefiind transferata in profit sau

pierdere).

10. Cheltuieli cu ajustari pentru deprecierea activelor
In LEI

Cheltuieli cu ajustari pentru deprecierea activelor
financiare disponibile pentru vanzare
Castiguri nete din reluarea deprecierii altor active

2014 2013
-6.690.905 -3.127.574
-469.374 900.000
-7.160.279 -2.227.574
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

11. Cheltuieli cu comisioanele

In LEI 2014 2013
Comisioane ASF (CNVM) 1.699.378 1.794.881
Comisioane depozitare 354.226 391.958
Comisioane datorate SSIF 1.142.151 539.643
Comisioane registru 148.800 209.625
Total 3.344.555 2.936.107

12. Alte cheltuieli operationale

In LE! 2014 2013
Cheltuieli cu salariile si alte cheltuieli cu personalul 8.551.741 11.383.857
Cheltuieli cu onorarii privind auditul $i consultanta 168.189 353.546
Cheltuieli privind materialele si obiectele de inventar 207.459 192.450
Cheltuieli privind energia si apa 153.297 177.786
Cheltuieli privind prestatiile externe: 1.598.398 1.580.678
-intretinere si reparatii 84.513 64.118
-redevente, locatii si chirii 153.511 143.865
-prime de asigurare 56.521 37.270
-protocol, reclama si publicitate 212.864 165.016
-deplasdri, detasari, transferari 821.939 334.048
-posta i telecomunicatii 138.463 141.169
-alte servicii executate de terti 630.587 695.192
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate 182.784 213.863
Donatii si subventii acordate 140.927 400.000
Cheltuieli cu amortizarea 253,352 310.877
Alte cheltuieli operationale 9.693 222.094
Total 11.265.840 14.835.191

Numarul mediu de salariati pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2014 a fost de 49
(2013: 69).
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13. Impozitul pe profit \i,;: /1:!;‘5::,- ;
N
in LEI 2014 2013

Impozit pe profit curent

Impozitul pe profit curent (16%) 26.641.363 9.733.884
Impozitul pe dividende (0%, 10%, 16%) 1.762.127 2.497.103
Scutire de impozit pe tranzactii cu detinere mai mare de

10% -465.434 =

Cheltuieli cu / (Venituri din) impozitul pe profit

amanat

Active financiare disponibile pentru vénzare -16.914.428 10.031.553
Active financiare la valoare justa prin contul de profit si

pierdere -1.484.585 29.278
Imabilizari corporale -33.616 24.790

Total impozit pe profit recunoscut in rezultatul
exercitiului 9.505.428 22.316.608

Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit si
pierdere:

In LEI 2014 2013
Profit Tnainte de impozitare 148.511.917 67.436.889

Impozit in conformitate cu rata statutara de

impozitare de 16% (2013: 16%) 23.761.907 10.789.902
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Ratei de impunere aferenta dividendelor 1.480.187 2.097.567
Cheltuielilor nedeductibile si elementelor asimilate (*) -13.977.916 13.893.565
Veniturilor neimpozabile -1.617.823 -4.064.426
Sumelor reprezentand sponsorizare in limite legale si
alte deduceri -140.927 -400.000
Impozitul pe profit 9.505.428 22.316.608

(*) Tncepand cu 1 ianuarie 2014, intra in vigoare amendamentele la Codul Fiscal conform carora se includ
in categoria veniturilor neimpozabile la calculul impozitului pe profit, alaturi de venituri din dividende, si
veniturile din vanzarea/cesionarea titlurilor de participare si veniturile din lichidare, indiferent daca
persoanele juridice la care sunt detinute titluri de participare sunt persoane juridice romane sau strdine,
din state cu care Romania are incheiate conventii de evitare a dublei impuneri (inclusiv din afara UE).
Aceste venituri sunt neimpozabile daca se indeplinesc anumite conditii (daca la data vanzarii/cesionarii
titlurilor de participare sau la data inceperii operatiunii de lichidare se implineste perioada minima de 1
an de detinere neintreruptad a unei participatii de minim 10%). Avand in vedere faptul ca beneficiile
economice asociate activelor financiare disponibile pentru vanzare ce indeplinesc conditiile stipulate n
Codul Fiscal nu sunt impozabile, conform IAS 12, baza fiscala a respectivelor active este egala cu baza
contabild si, ca urmare, au fost reluate pe cheltuieli creantele cu impozitul amanat anterior recunoscute
pentru diferentele temporare generate de ajustarile pentru pierderea de valoare (5.385.257 lei).
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

14. Numerar si echivalente de numerar

In LEI 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Numerar in casierie 28.975 36.899
Conturi curente la banci 536.168 2.294.150
Depozite la banci cu maturitate initiala mai mica de 3

luni 36.500.000 15.826.996
Depozite la banci cu maturitate initiala mai mare de 3

luni 56.262.496 72.119.855
Dobanda atasata aferenta depozitelor 500.099 772.330
Total 93.827.738 91.050.230

Conturile curente deschise la banci si depozitele bancare sunt in permanenta la dispozitia Societatii si nu
sunt restrictionate.

15. Active financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
actiuni 124.600.534 18.433.149
piata interna 124.600.534 14.385.854
piete externe, din care: 0 4.043.295
Euronext Paris 0 785.127
Madrid Stock Exchange 0 145.887
Helsinki Stock Exchange 0 433.536
EURONEXT Amsterdam 0 968.202
XETRA FRANKFURT 0 1.213.728
Borsa Italiana 0 496.815
unitati de fond 0 377.820
piata interna 0 377.820
instrumente financiare derivate 7.717.991 0
piete externe 7.717.991 0
Total 132.318.525 18.810.969

Evaluarea actiunilor la valoare justd s-a facut prin inmultirea numarului de actiuni detinute la data
bilantului cu pretul de inchidere din ultima zi de tranzactionare din perioada de raportare. Dupa cum se
poate observa din tabelul de mai sus, actiunile sunt tranzactionate pe piata principala a Bursei de Valori
Bucuresti (BVB) precum si la burse internationale.

Tn anul 2014 au fost achizitionate actiuni in principal la societatile SIF Muntenia 38,7 mil. lei, SIF Moldova
35,3 mil. lei, SIF Oltenia 22,7 mil. lei, SNGN Romgaz 13,4 mil. lei, CNTEE Transelectrica 4,7mil. lei, etc.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

.,

15. Active financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere (continuare) fo;

Instrumentele financiare derivate includ in principal achizitile efectuate in cursul anului 2014 de
certificate SIF4 PNOTE (in suma de 10,1 mil lei) si minilong SIF 4 (in valoare de 11,6 mil. lei, din care au fost
vandute in suma de 4,7 mil. lei pana la 31 decembrie 2014), instrumente emise de Royal Bank of Scotland
plc (RBS) cu activ suport actiuni SIF4.

Ajustarile pentru pierderea de valoare aferente altor titluri de plasament (instrumente financiare
derivate) in suma de 9.307.997 lei includ ajustarile aferente certificatelor SIF 4 PNOTE si minilong SIF 4,
dupa cum urmeaza:

- suma de 1.522.584 lei, reprezentand valoarea ajustarii constituite la 31 decembrie 2014 in baza pretului
de inchidere a certificatelor la Bursa din Luxemburg unde au fost listate.

- suma de 7.785.413 lei, reprezentand ajustare prudentiala de valoare suplimentara, in baza urmatoarelor
considerente: In cursul anului 2014, RBS a decis vanzarea diviziei de Retail Investor Products&Equity
Derivatives catre BNP Paribas. Ca urmare a acestei tranzactii, portofoliul de produse emise de catre RBS a
fost restructurat, produsele detinute de SIF Banat-Crisana intrand n acest proces, cu data de expirare
28.01.2015 (Issuer Call Date). in aceste conditii, vanzarea certificatelor este conditionatd de vanzarea in
prealabil a actiunilor suport, iar vanzarea acestora n piatd, datorita lichiditatii scdzute a actiunilor SIF4
raportat la numarul actiunilor suport (28.060.500 actiuni SIF4, reprezentdnd 12,5% din volumul
tranzactionat in anul 2014), ar putea duce la o depreciere a cotatiei fata de inchiderea din 30.12.2014.
Avand in vedere evolutia pretului in conditiile de vanzare existente pentru aceste instrumente financiare
precum si principiul prudentei, s-a considerat necesara constituirea acestei ajustdri suplimentare de
depreciere, plecand de la cotatia minima a ultimelor 52 saptamani de 0,695 lei/actiune pentru actiunile
SIF4, corectata cu un factor de ajustare ce se adreseaza in principal riscului de lichiditate pe piata activului
suport si efectul acestuia asupra cotatiei titlurilor de catre emitentul acestora.

Tn data de 18.02.2015, Societatea a incasat de la Royal Bank of Scotland contravaloarea detinerilor
Minilonng, in valoare totala de 913.850 euro, inregistrand o pierdere de 2.807.692 lei, ce nu a depasit
ajustarea prudentiala de valoare inregistrata la 31.12.2014.

in data de 03.04.2015, Societatea a incasat de la SSIF Swiss Capital suma de 10.563.572 lei contravaloarea

detinerilor certificatelor SIF4 Pnote, inregistrand un profit de 438.787 lei, ajustarea prudentiald de valoare
inregistratd la 31.12.2014 fiind in suma de 2.824.065 lei.

16. Active financiare disponibile pentru vanzare

In LEI 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Actiuni evaluate la valoare justa 1.271.937.266 1.258.199.914
Actiuni evaluate la cost 34.529.153 186.344.181
Unitati de fond evaluate la valoare justa 48.136.143 0
Total 1.354.602.562 1.444.544.095

Evaluarea actiunilor la valoare justd s-a facut prin inmultirea numarului de actiuni detinute la data
bilantului cu pretul de inchidere din ultima zi de tranzactionare din perioada de raportare sau pretul
determinat prin alte metode de evaluare (vezi Nota 5). La data de 31 decembrie 2014, categoria actiunilor
evaluate la valoare justd include in principal valoarea actiunilor detinute in Erste Group Bank AG, Banca
Transilvania, SIF Imobiliare PLC, BRD - Groupe Societe Generale S.A (31 decembrie 2013: Erste Group
Bank AG, BRD - Groupe Societe Generale S.A, Banca Transilvania).
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

16. Active financiare disponibile pentru vanzare (continuare)

Unitatile de fond includ achizitiile efectuate in anul 2014 la Fondul Tnchis de Investitii Active Plus in suma
de 41,2 mil. lei si la Fondul inchis de Investitii Omnitrend in suma de 12,0 mil lei.

Ajustarile constituite la 31 decembrie 2014 in sum& de 5.063.829 lei au fost recunoscute pe seama
rezervelor (Fondul Tnchis de Investitii Omnitrend 3.821.938 lei si Fondul Inchis de Investitii Active Plus
1.241.891 lei).

Miscarea activelor financiare disponibile pentru vanzare in exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2014 este prezentata In tabelul urmator:

ntE Unitati de fond
Actiuni evaluate la Actiuni evaluate la evaluate lavdoare

valoare justa cost justa Total
1ianuarie 2014 1.258.199.914 186344.181 0 1.444 544,095
Reclasificare 2014 146.217.895 -146217.8%5 0 0
Achizitii 2014 20915436 4173.774 53.199.972 78289.18
Varzari 2014 -223.178.626 -3.686.997 0 -226865.623
Constituiri ajustari gerderi dindepreciere -606.995 -6.083.910 -6690.906
Modificarea valorii juste 70.389.642 0 -5.063.829 65325.813
31 decembrie 2014 1.271.937.266 34529153 48.136.143 1354602562

Miscarea activelor financiare disponibile pentru vanzare in exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2013 este prezentata in tabelul urmator:

In LEI Actiuni evaluatela Actiuni evaluate la

valoare justa cost Total
1ianuarie 2013 1.202.262.757 84.929.521 1.287.192.278
Reclasificare 2013 2.845.651 -2.845.651 0
Achizitii 2013 54.988.703 145.432.536 200.421.239
Vanzari 2013 -143.706.497 -41.001.873 -184.708.370
Constituiri ajustari pierderi din depreciere -2.957.222 -170.352 -3.127.574
Modificarea valorii juste 144.766.522 144.766.522
31 decembrie 2013 1.258.199.914 186.344.181 1.444.544.095

Intrérile de actiuni in anul 2014, in suma totald de 78.289.182 lei includ in principal urmatoarele:

- achizitii de unitati de fond Tn valoare totald de 53,2 mil lei, la Fondul Inchis de Investitii Active Plus n
sum3 de 41,2 mil. lei si la Fondul inchis de Investitii Omnitrend in suma de 12,0 mil. lei

- achizitii directe de actiuni (inclusiv participarea la majorarea capitalului social) in suma totala de 18,7
mil. lei, din care achizitii directe de actiuni in suma de 16,0 mil. lei (Central SA Cluj 11,6 mil. lei, SAl
Muntenia Invest, societatea de administrare SIF Muntenia 4,2 mil. lei si IFB Finwest SA Arad 0,2 mil. lei) si
participarea la majorarea capitalului social in suma totald de 2,7 mil. lei, din care cu numerar 2,1 mil. lei
(Hidrotim SA Timisoara, Petrocart SA, Calipso SA Oradea si Nord Conforest SA) si cu aport in natura 0,6
mil. lei {Azuga Turism SA);
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16. Active financiare disponibile pentru vanzare (continuare)

- achizitii de actiuni efectuate pe piata bursierd in suma totala de 6,3 mil lei (Conpet SA 2,2 mil. lei,
Biofarm SA 2,0 mil. lei, SIF Hoteluri SA Oradea (fosta Calipso SA) 0,8 mil. lei, Rusca SA 0,7 mil. lei, etc);

Administratorul Fondului Active Plus este SAI Swiss Capital cu sediul in Bucuresti, Bd. Dacia nr. 20, etaj 4,.
Sector 1 finregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Bucuresti sub nr.
140/10183/1998, cod unic de fMnregistrare 11070990, autorizata de CN.V.M. prin Decizia nr.
D4551/28.10.1998, inregistratd in registrul C.N.V.M. sub nr. PJROSSAIR/400015 din 14/1 2/2004, telefon
021.408.42.25, fax 021.408.42.22.

Depozitarul Fondului Active Plus este UniCredit Tiriac Bank S.A., pesoana juridica cu sediul in Bucuresti,
Str. Ghetarilor nr. 23-25, sector1, RO-014106, Romania, inmatriculatd in Registrul Comertului al Mun.
Bucuresti sub nr. J40/7706/1991, avand codul fiscal RO361536, avand autorizatia BNR, seria B
Nr.000007/01.07.1994, inscrisd n Registrul CNVM sub nr. PJR1ODEPR/400011.

Administratorul Omnitrend este SAI SIRA cu sediul in Bucuresti, Strada Finlanda nr. 25, etaj 2,. Sector 1
inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Bucuresti sub nr. J40/914/1996, cod
unic de inregistrare 8106253, autorizatd de C.N.V.M. prin Decizia nr. 256/19.01.2004, inregistratd in
registrul C.N.V.M. sub nr. PJROSSAIR/400008, telefon 021.230.00.78, fax 021 .230.45.50.

Depozitarul Fondului Omnitrend este Banca Comercialda Romana S.A, persoana juridica romana, cu
sediul in Bucuresti, B-dul Regina Elisabeta nr. 5, sector 3, inregistratd la Oficiul Registrului Comertului sub
nr. J40/90/23.01.1991, cod unic de inregistrare 361757, inregistrata in registrul C.N.V.M. sub nr.
PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.

Cedarile de actiuni totale n suma de 226.865.623 lei cuprind valoarea contabila a titlurilor de participare
iesite din gestiune, in principal, ca urmare a vanzarilor de titluri (BRD 112,2 mil lei, Erste Group Bank 79,6
mil lei, Fondul Proprietatea SA 14,6 mil lei, Biofarm SA Bucuresti 8,0 mil lei, Teraplast 5A 5,2 mil lei, etc.)

Intrarile de titluri detinute ca active financiare disponibile pentru vanzare in cursul anului 2013 includ in
principal achizitii directe de actiuni (inclusiv participarea la majorarea capitalului social) in suma totala de
44 mil lei (Azuga Turism SA, SAl Muntenia Invest SA si Calipso SA Oradea) achizitii efectuate pe piata
bursiera in suma totald de 11 mil lei (Biofarm SA Bucuresti, SNTGN Transgaz SA, Antibiotice SA lasi,
Compa SA Sibiu, etc) si valoarea actiunilor dobandite la societatea SIF Imobiliare PLC Cipru n suma totala
de 145,2 mil lei, din care suma de 100,5 mil lei, rezultatd din schimbul de actiuni efectuat prin aportarea
de catre SIF Banat-Crisana cu actiuni detinute la 18 societati comerciale cu activitati in domeniul imobiliar
la capitalul societatii SIF Imobiliare si suma de 44,7 mil lei ca urmare a participarii cu numerar la
majorarea capitalului social.

lesirile de titluri detinute ca active financiare disponibile pentru vanzare din cursul anului 2013 in suma
de 184,7 mil lei cuprind in principal valoarea titlurilor cedate din portofoliu cum ar fi: Erste Group Bank,
BRD, Transilvania Constructii SA Cluj, Prodplast SA Bucuresti, Aerostar, Cominex Nemetalifere SA Cluj,
Ramira SA Baia Mare, etc. si valoarea aportérii titlurilor detinute in 18 societati comerciale, la capitalul
social al SIF Imobiliare PLC (Comalim SA Arad, Arta Culinara SA Cluj, Comat SA Cluj, Vest Metal SA Oradea,
Complex Laboratoare SA, Comcereal SA Cluj, Napotex SA Cluj, Uniteh SA Timisoara, Legume Fructe SA
Oradea, Urban SA Lugoj, Cora SA Hunedoara, etc.).
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17. Investitii detinute pana la scadenta

in LEI 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Obligatiuni 49.104.540 50.117.385
Dobéanda atasata aferenta titlurilor de stat si

obligatiunilor 1.740.062 1.720.347
Total 50.844.602 51.837.732

Obligatiunile Tn sold la 31 decembrie 2014 includ:

- obligatiunile de stat emise de catre Ministerul Finantelor Publice denominate in EUR, in suma de 16,1 mil
lei, achizitionate in luna iulie 2011, cu scadenta in iulie 2015 si rata de dobanda de 4,7%.

- obligatiuni corporatiste emise de Banca Transilvania in EURO, achizitionate in luna mai 2013,
convertibile in actiuni ale Bancii Transilvania, cu scadenta in luna mai 2020, cu o rata anuala variabila a

dobanzii bazata pe EURIBOR

- obligatiuni emise de citre compania Romenergo SA Bucuresti, in suma de 26,9 mil lei, obligatiuni
neconvertibile, achizitionate Tn luna iunie 2013, cu scadentd in luna iunie 2017 si o dobanda de 8% p.a.

e O Marja stabilita la 6,25%;

18. Imobilizari corporale

Instalatii tehnice si

. Terenuri si & Alte instalatii,
In LEJ s mijloace de AR ] Total

constructii utilaje si mobilier

transport

Cost
La 1ianuarie 2014 4.396.541 1.979.808 450.579 6.826.928
Achizitii 0 22.755 16.130 38.885
lesiri -528.466 -103.981 -25.528 -657.975
La 31 decembrie 2014 3.868.075 1.898.582 441.181 6.207.838
Amortizare cumulatd sf pierderi din
depreciere
La 1ianuarie 2014 460.202 1.738.381 395.623 2.594.206
Cheltuiala cu amortizarea 147.041 86.432 15.484 248.957
lesiri -68.733 -103.987 -25.506 -198.220
La 31 decembrie 2014 538.510 1.720.832 385.601 2.644.943
Valoare neta contabila
La 1ianuarie 2014 3.936.339 241.427 54,956 4.232.722
La 31 decembrie 2014 3.329.565 177.750 55.580 3.562.895
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18. Imobilizari corporale (continuare)

. . Instalatii tehnice si . s Avansuri si
- Terenuri si - Alte instalatii, . s Ao
In LE - mijloace de i ) imobilizariin curs Total
constructii utilaje si mobilier ;
transport de executie
Cost
La 1ianuarie 2013 4.707.690 2.142.317 480.338 0 7.330.345
Achizitii 0 19.370 7.306 4.417.810 4.444.486
lesiri -311.149 -181.879 -37.065 -4.417.810 -4.947.903
La 31 decembrie 2013 4.396.541 1.979.808 450.579 - 6.826.928
Amortizare cumulatd si pierderi din
depreciere
La 1 januarie 2013 377.464 1.801.031 419.068 - 2.597.563
Cheltuiala cu amortizarea 160.190 119.035 13.619 - 292 844
lesiri -77.452 -181.685 -37.064 - -296.201
La 31 decembrie 2013 460.202 1.738.381 395.623 2.594.206
Valoare netd contabild
La 1ianuarie 2013 4.330.226 341.286 61.270 - 4,732.782
La 31 decembrie 2013 3.936.339 241.427 54.956 - 4.232.722
19. Alte active
In LE 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Debitori diversi 1.268.495 2.394.443
Creante privind impozitul pe profit curent 2.124.418
Alte active 268.271 166.512
Provizioane pentru deprecierea debitorilor diversi -1.238.093 -778.667
Total 2.423.091 1.782.288

Provizionul pentru deprecierea debitorilor diversi si pentru dividendele de incasat poate fi analizat dupa
cum urmeaza.

In LEI 2014 2013
La 1 ianuarie 778.667 1.691.963
Reluare de provizion -9.948 -913.296
Constituire de provizion 469.374 -
La 31 decembrie 1.238.093 778.667
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19. Alte active (continuare)

Constituirea de provizion este aferenta dividendelor restante neincasate

portofoliul Societatii.

20. Dividende de plata

in LE

Dividende de plata aferente anului 2011

Dividende de platd aferente anului 2010

Total dividende de plata

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

13.126.579 13.269.300
10.052.791
13.126.579 23.322.091

cuvenite de la o societate din

Dividendele neridicate aferente exercitiilor financiare anterioare anului 2011 au fost prescrise, stingerea
datoriei s-a inregistrat in contrapartida cu rezultatul reportat.

21. Datorii privind impozitul pe profit amanat

Activele si datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2014 sunt generate de elementele detaliate

in tabelul urmator:

In LEI

Active financiare la valoare justa prin contul de
profit si pierdere

Active financiare disponibile pentru vanzare
Imotilizari corporale

Total

Impozitul aferent pierderii reportate

Diferente temporare nete - cota 16%

Datorii privind impozitul pe profit amanat

Active Datorii Net
14.800.054 - 14.800.054
530.942.952 -530.942.952

1.167.952 -1.167.952

14.800.054 532.110.905 -517.310.851
-517.310.851

-82.769.736
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21. Datorii privind impozitul pe profit aménat (continuare)

Datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2013 sunt generate de elementele detaliate Tn tabelul

urmator:

In LEI Active Datorii Net
Active financiare la valoare justa prin contul de

profit si pierdere 457.567 - 457.567
Active financiare disponibile pentru vanzare 864.957.129 -864.957.129
Imobilizari corporale 1.378.047 -1.378.047
Total 457.567 866.335.177 -865.877.610
Impozitul aferent pierderii reportate 2
Diferente temporare nete - cota 16% -865.877.610
Datorii privind impozitul pe profit amanat -138.540.418

Datoriile privind impozitul pe profit amanat in sold la 31 decembrie 2014 in suma de 82.769.736 lei (2013:
138.540.418 lei) includ impozitul pe profit amanat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii
in suma de 65.754.951 (2013: 103.093.003 lei), fiind generat integral de activele financiare disponibile
pentru vanzare evaluate la valoare justd, creanta in suma de 18.432.629 lei (2013: 10.085.622 lei)
recunoscutd in rezultatul exercitiului curent, fiind aferentd in principal inflatdrii activelor financiare
imobilizate si ajustarilor titlurilor si suma de 35.447.414 lei (2013: 25.361.793 lei) recunoscuta in rezultatul
reportat.

Ca urmare a modificirilor codului fiscal mentionate in Nota 13, au fost reluate din rezerve datoriile cu

impozitul amanat anterior recunoscute pentru diferentele temporare generate de ajustarile de valoare
justa recunoscute in rezerve in suma de 35.949.052 lei (2013: 22.346.479 lei).

22, Alte datorii

in LEI 31 decembrie 31 decembrie
2014 2013

Datorii catre salariati 2.521.778 2.741.688
Taxe si impozite 12.135 6.475.915
Furnizori interni 134.755 190.525
Total 2.668.668 9.408.128
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23. Capital si rezerve
(a) Capital social

Capitalul social al SIF Banat Crisana are valoarea de 54.884.926,80 lei fiind divizat n 548.849.268 actiuni
cu valoarea nominala de 0,1 lei si este rezultat din subscrierile directe efectuate la capitalul social al SIF,
prin transformarea in actiuni a sumelor cuvenite ca dividende in baza legii nr. 55/1995 si prin efectul legii
133/1996. La data de 31 decembrie 2013, numdrul actionarilor era de 5.785.854 (31 decembrie 2013:
5.798.807).

Actiunile emise de SIF Banat Crisana sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti din nciembrie 1999.
Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuta de catre societatea Depozitarul Central S.A. Bucuresti.

Toate actiunile sunt ordinare, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2014, la 31
decembrie 2013, Toate actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominala de 0,1 lei/ actiune.
Numarul de actiuni autorizate a fi emise este egal cu cel al actiunilor emise.

Reconcilierea capitalului social conform IFRS cu cel conform RCR este prezentatd in tabelul urmator:

in LEI 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Capital social statutar 54.884.927 54.884.927
684.298.992 684.298.992

Efectul aplicarii IAS 29 asupra capitalului social

Capital social retratat 739.183.919 739.183.919

(b) Rezerve constituite in urma aplicdrii Legii nr. 133/1996

Rezerva aferenta portofoliului initial a fost constituita in urma aplicarii Legii nr. 133/1996. Reconcilierea
rezervei aferente portofoliului initial conform IFRS cu cea conform RCR este prezentatd in tabelul
urmadtor:

in LEI 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

Rezerve constituite in urma aplicarii Legii nr.
133/1996 145.486.088 145.486.088

Efectul aplicarii IAS 29 asupra rezervei constituite
in urma aplicarii Legii nr. 133/1996 1.960.189.603 1.960.189.603

Rezerve constituite in urma aplicarii Legii nr.
133/1996 2.105.675.691 2.105.675.691

Efectul hiperinflatiei asupra capitalului social in suma de 684.298.992 lei si asupra rezervei constituite n
urma aplicarii Legii nr. 133/1996 in suma de 1.960.189.603 a fost inregistrat prin diminuarea rezultatului
reportat, conducand la o pierdere acumulata din efectul aplicarii IAS 29 asupra elementelor de capital de
2.644.488.595 lei la sfarsitul fiecarei perioade prezentate.
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23. Capital si rezerve (continuare)

(c) Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vdnzare

Aceastd rezerva cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare disponibile
pentru vanzare de la data clasificarii acestora in aceasta categorie si pana la data la care acestea au fost
derecunascute sau depreciate.

Rezervele din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vanzare sunt inregistrate la valoare neta
de impozitul amanat aferent. Valoarea impozitului amanat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor
proprii este prezentatd in Nota 21.

(d) Rezerve legale

Conform cerintelor legale, Societatea constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul inregistrat

conform RCR pana la nivelul de 20% din capitalul social. Valoarea rezervei legale la data de 31 decembrie
2014 este de 10.976.985 lei (31 decembrie 2013: 10.976.985 lei). Tn anii financiari 2012 si 2013, Societatea

nu a mai constituit rezerve legale din profitul repartizat, acestea atingand plafonul de 20% din capitalul

social.

Rezervele legale nu pot fi distribuite catre actionari.

(e) Dividende

Actionarii Societatii au aprobat in cursul anului 2014 sa nu se distribuie dividende din profitul exercitiului
financiar 2013 (in anul 2013, pentru anul 2012 dividende 0).

24. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune de baza s-a efectuat in baza profitului atribuibil actionarilor ordinari si a
numarului mediu ponderat de actiuni ordinare:

In LEI 2014 2013
Profitul atribuibil actionarilor ordinari 139.006.489 45.120.281
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare 548.849.268 548.849.268
Rezultatul pe actiune de baza 0,253 0,082

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune de baza, intrucat Societatea nu a inregistrat
actiuni ordinare potentiale.

Profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului inregistrat in situatiile financiare intocmite in
conformitate cu Reglementarile Contabile Romanesti (,RCR”) si este diferit de profitul reflectat in aceste
situatii financiare separate, intocmite in conformitate cu IFRS, din cauza diferentelor intre RCR §1 IFRS (vezi
nota 27 Reconcilierea profitului determinat conform RCR cu cel determinat conform IFRS).
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25. Angajamente si datorii contingente

(a)  Actiuniin instanta

La data de 31 decembrie 2014 in evidentele Directiei Juridice figurau 165 de litigii aflate pe rolul
instantelor de judecata.

Societatea avea calitate procesuald activa in 125 litigii, calitate procesuald pasiva n 38 de litigii si n 2 litigii
avea calitatea de intervenient.

In cele mai multe dintre litigiile Tn care Societatea are calitatea de reclamant, obiectul litigiilor 1l reprezinta
anularea/constatarea nulitdtii unor hotardri ale adunarilor generale ale actionarilor la societatile din
portofoliu, recuperarea dividendelor neincasate sau procedura insolventei unor societati din portofoliu.

(b) Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Romania contine reguli privind preturile de transfer Intre persoane afiliate inca din
anul 2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piatd” pentru tranzactiile intre persoane
afiliate, precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca
autoritatile fiscale sa initieze verificari amanuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura ca
rezultatul fiscal sif sau valoarea in vama a bunurilor impartate nu sunt distorsionate de efectul preturilor
practicate Tn relatiile ntre persoanele afiliate. Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de
verificari.

(c) Alte angajamente

Societatea a incheiat in data de 03.10.2014 un Contract de cesiune actiuni avand ca obiect vanzarea
786.882 actiuni ale emitentului Azuga Turism SA, reprezentand 94,415% din capitalul social al acestuia, cu
plata in rate pe parcursul a 3 ani, dupa achitarea unui avans. Valoarea totala a contractului depaseste
costul de detinere al participatiei.

Contractul prevede o clauza suspensiva a executarii acestuia, constand in retragerea de catre SIF Banat-
Crisana a aportului in natura la capitalul social al societatii, aport reprezentand un teren situat in Busteni
si a carui valoare nu a facut obiectul tranzactiei.

Tn data de 26 martie 2015, cumparatorul a comunicat Societatii intentia de renuntare la Contractul de
cesiune actiuni avand ca obiect vanzarea de catre SIF Banat-Crisana a 786.882 actiuni ale emitentului
Azuga Turism SA. Urmeaza sa fie incheiat un act aditional prin care partile, de comun acord, convin
asupra incetarii contractului de cesiune.
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26. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale

e
Societatea a identificat in cursul desfasurarii activitatii sale urmatoarele parti aflate in relatii spetiale:...
Personalul cheie de conducere
31 decembrie 2014

e La data de 31 decembrie 2014 Consiliul de Administratie ai SIF BANAT-CRISANA SA era format din 3
membrii: Stefan Dumitru - Vicepresedinte, Valentin Chiser si lon Stancu.

in data de 5 decembrie 2014 Consiliul de Administratie a luat act de demisia domnului Ali H. Lakis din
functia de administrator si in data de 9 decembrie 2014 Societatea a luat act de notificarea domnului
Adrian Petreanu privind demisia din functia de administrator.

n data de 11 decembrie 2014 Societatea a primit urmatoarele decizii ASF:

- decizia nr. 1980/10.12.2014 prin care ASF dispune incetarea aplicabilitatii Avizului ASF nr. A/8/27.06.2013
in ceea ce priveste detinerea de catre dl. Bilteanu Dragos-George a calitatii de administrator Tn cadrul
societatii SIF Banat-Crisana

- decizia nr. 1981/10.12.2014 prin care se respinge solicitarea SIF Banat-Crisana de avizare a medificarii
componentei Consiliului de Administratie, ca urmare a alegerii domnului El Lakis Najib in calitate de
administrator al societétii, in conformitate cu Hotdrdrea nr. 1/1 5.04.2014 a Adunarii generale ordinare a
actionarilor SIF Banat-Crisana.

e La data de 31 decembrie 2014 membrii conducerii executive a SIF BANAT-CRISANA SA: Gabriela
Grigore - Director General Adjunct - Operatiuni, Teodora Sferdian - Director General Adjunct -
Dezvoltare.

in data de 19 martie 2014 Consiliul de Administratie a luat act de demisia doamnei Carmen Dumitrescu
din functia de Director General Adjunct Dezvoltare.

in dara de 3 aprilie 2014 Consiliul de Administratie a decis numirea doamnei Teodora Sferdian in functia
de Director General Adjunct Dezvoltare.

in luna decembrie 2014, prin Decizia 1980/10.12.2014 ASF a dispus incetarea aplicabilitatii Avizului ASF nr.
A/8/27.06.2013 in ceea ce priveste detinerea de catre dl. Bilteanu Dragos-George a calitatii de
administrator in cadrul societatii SIF Banat-Crisana si ca urmare si a functiei de Director General.

37 decembrie 2013

e Membrii Consiliului de Administratie ai SIF BANAT-CRISANA SA: Dragos-George Bilteanu - Presedinte,
Stefan Dumitru - Vicepresedinte, Valentin Chiser, Ali Lakis, lon Stancu, Adrian Petreanu, Najib El Lakis.

e Membrii conducerii executive a SIF BANAT-CRISANA SA: Dragos-George Bilteanu - Director General,
Gabriela Grigore - Director General Adjunct - Operatiuni, Carmen Dumitrescu - Director General
Adjunct - Dezvoltare.

Pe parcursul exercitiului financiar, nu au fost acordate avansuri si credite directorilor si administratorilor
Societatii, cu exceptia avansurilor pentru deplasari in interesul serviciului.

in cursul anului 2014 salariile platite Directorului administrator cf. Legii nr. 31/1990 au fost in valoare de
718.763 lei (2013: 738.224 lei). in 2014, cheltuieliie cu indemnizatile membrilor Consiliului de
Administratie au fost de 820.550 lei (2013: 886.540 lei).

Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea nici unei parti aflate Tn relatii speciale.
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26. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)
Filiale

Filialele Societatii la data de 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 sunt urmatoarele:

Denumire societate Procentul de detinere Procentul de detinere
la 31 decembrie 2014 la 31 decembrie 2013

VALY-TIM SA TIMISOARA 100,00% 100,00%
SIF IMOBILIARE PLC NICOSIA 99,99% 100,00%
TRANS EURO HOTEL SA BAIA MARE 99,93% 99,93%
BETA TRANSPORT SA CLUJ-NAPOCA 99,76% 99,76%
NAPOMAR SA CLUJ-NAPOCA 99,43% 99,43%
RUSCA SA HUNEDOARA 99,23% 87,66%
AZUGA TURISM SA BUCURESTI 98,98% 98,94%
CALIPSO SA ORADEA 98,66% 97,08%
HOTEL MESESUL SA ZALAU 98,40% 98,40%
SILVANA SA CEHU SILVANIEI 96,28% 96,28%
ARIO SA BISTRITA 93,64% 93,64%
IAMU SA BLAJ 76,70% 76,70%
SAl Muntenia Invest SA BUCURESTI

(societatea de administrare SIF Muntenia) 74,98% 50.00%
VRANCART SA ADJUD 74,72% 74,72%
SOMPLAST SA BISTRITA 70,75% 70,75%
CENTRAL SA CLUJ 63,51% 7,50%

Entitati asociate

Entitatile asociate ale Societatii la data de 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 sunt urmatoarele:
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26. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)

Denumire societate

NORD CONSTRUCTII SA CARE!
ARADEANCA SA ARAD
COMAR SA BAIA MARE
MOBILA USI SA BACAU
ELBAC SA BACAU
ATLASCARD SA DEVA
HIDROTIM

PETROCART

AGROPRODUCT RESITA
CRISCOM SA CHISINEU CRIS
TRANSILVANIA AIUD

UZINA ARDEALUL ALBA [ULIA
REMAT MARGHITA
AGROINDUSTRIALA NADLAC
COMMIXT SA OCNA MURES
MOBIMET SA HATEG
MOBIPET SA PETROSANI
METALURGICA SA MARGHITA
SUINPROD GALDA DE JOS
MEBIS SA BISTRITA

GAZ VEST SA ARAD
FORESTIERA SA TIRGOVISTE
EXFOR SA BUCURESTI
MOBICOM SA SATU MARE
AGROMEC GATAIA
AGROINDUSTRIALA SAGU
AGROTRANSPORT SA RESITA
CTCE SA ALBA IULIA
AGROINDUSTRIALA SOCGAT GATAIA
MOPAL SA BISTRITA
MOLIDUL SA SUCEAVA
COMAT ALBA

COMAT CARAS SEVERIN
METALURGICA SA AIUD
COMCEREAL CARAS
BIOFARM SA BUCURESTI

Procentul de detinere la Procentul de detinere la

31 decembrie 2014

44,31%
39,16%
34,94%
32,45%
32,45%
31,36%
30,51%
30,18%
30,00%
30,00%
30,00%
29,51%
29,39%
29,03%
28,97%
28,87%
28,87%
28,41%
27,09%
26,78%
25,82%
25,75%
24,23%
24,11%
23,91%
23,62%
23,46%
23,24%
22,65%
21,89%
21,63%
20,67%
20,41%
20,01%

0%
19,53%

31 decembrie 2013

44,31%
39,16%
34,94%
32,45%
32,45%
31,36%
18,05%
28,54%
30,00%
30,00%
30,00%
29.51%
29,39%
29,03%
28,97%
28,87%
28,87%
28,41%
27,09%
26,78%
25,82%
25,75%
24,23%
2411%
23,91%
23,62%
23,46%
23,24%
22,65%
21,89%
21,63%
20,67%
20,41%
20,01%
42,41%
21,30%

‘tu
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26. Tranzactii si solduri cu parti aflate Tn relatii speciale (continuare)

Tn cursul anului 2014 Societatea, avand in vedere natura activitatii, a realizat tranzactii de finanga“r'é' cu
partile afiliate prin participarea la majorarea capitalului social al societatii Azuga Turism SA Bucuresti 0,7

mil. lei, aport la capitalul social cu valoarea unui teren (2013: 9,2 mil lei).

In cursul anului 2014 Societatea si-a majorat detinerea la societatea SAl Muntenia Invest societatea de
administrare a SIF Muntenia de la 50,001% la 74,98% ca urmare a achizitionarii directe de actiuni.

in cursul anului 2013 Societatea a achizitionat obligatiuni emise de societatea comerciala Romenergo SA
Bucuresti in suma de 26,9 mil lei (actuala Industrial Energy, prin divizarea Romenergo SA in cursul anului
2014). Venitul din dobanzi in cursul anului 2014 provenit din investitia in obligatiuni a fost de 2.120.067
lei. La 31 decembrie 2014 nu mai exista relatie de afiliere cu Industrial Energy SA in urma modificarii

componentei Consiliului de Administratie al SIF Banat-Crisana.

27. Reconcilierea profitului determinat conform RCR cu cel determinat conform IFRS

2014 2013
Profit net conform RCR 134.172.864 80.143.950
Ajustari pentru deprecierea activelor financiare disponibile
pentru vanzare si cost inflatat aferent participatii vandute -21.971.429 -27.571.030
Ajustari privind activele financiare la valoare justa prin contul
de profit si pierdere 7.906.992 1.564.165
Cheltuieli/Venituri privind impozitul pe profit amanat 18.898.062 -9.016.804
Profit net conform IFRS 139.006.489 45.120.281

28. Reconcilierea capitalurilor proprii determinate conform RCR cu
conform IFRS

cele determinate

2013

1.028.402.627

418.705.377

7.136.211

62.924

-35.023.669

-32.765
22.305.874

2014
Capitaluri proprii conform RCR 1.154.100.892
Diferente de valoare justa aferente activelor financiare
disponibile pentru vanzare, nete de impozitul amanat 327.164.510
Retratarea activelor financiare disponibile pentru vanzare la
cost 37.845.454
Ajustari aferente activelor financiare la valoarea justa prin
contul de profit si pierdere 1.627.089
Diferentele dintre profitul determinat conform IFRS si profitul
determinat conform RCR 4.833.625
Investitii imobiliare -32.765
Impozitul pe profit amanat prin rezultatul reportat 14.504.537
Capitaluri proprii conform IFRS 1.540.043.342

1.441.556.579
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29. Evenimente ulterioare datei bilantului

e in data de 18.02.2015, Societatea a incasat de la Royal Bank of Scotland contravaloarea
detinerilor Minilonng, in valoare totala de 913.850 euro, inregistrand o pierdere de 2.807.692 lej,
ce nu a depasit ajustarea prudentiala de valoare inregistrata la 31.12.2014.

« Consiliul de administratie al SIF Banat-Crisana, Tn temeiul art. 117 din Legea nr.31/1990 si a
Deciziei ASF nr. 1982/10.12.2014, a convocat adunarea generala ordinard a actionarilor (AGOA)
pentru completarea celor patru locuri vacante in cadrul componentei consiliului  de
administratie, pentru 2 (3) martie 2015, la sediul societatii din Arad, Calea Victoriei nr. 35A.

intrunitd in 3 martie 2015, la a doua convocare, AGOA SIF Banat-Crisana a ales un singur administrator, in
persoana dlui Bogdan-Alexandru Dragoi, cu o durata a mandatului valabila pana la expirarea mandatului
administratorilor aflati in functie (24.04.2017). Tn urma votului secret exprimat de actionari ceilalti
candidati nu au intrunit majoritatea voturilor exprimate, conditie prevazutd de reglementarile legale in
vigoare si statutul societatii.

Prin Avizul nr. 115/09.04.2015, Autoritatea de Supraveghere Financiara a avizat modificarea componentei
Consiliului de Administratie al societatii ca urmare a alegerii in calitate de administrator a domnului
Bogdan-Alexandru Dragoi, in baza Hotararii nr. 1 a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor SIF Banat-
Crisana din data de 03.03.2015.

o Consiliul de administratie al SIF Banat-Crisana, in baza art. 2863 din Legea nr. 297/2004 - asa cum
a fost modificat prin Legea nr. 10/2015, a aprobat in sedinta din 20 februarie 2015 sia ratificat in
sedinta din 29 aprilie 2015 modificarea Statutului societatii privind conditiile de cvorum pentru
adunarile generale extraordinare ale actionarilor.

Art. 6 alin. (18) din Statutul societatii va avea urmatorul continut:

JPentru validitatea deliberdrilor adundrii generale extraordinare este necesord la prima convocare prezenta
actionarilor detindnd cel putin o pdtrime din numdrul total de drepturi de vot, iar la convocdrile urmdtoare,
prezenta actionarilor reprezenténd cel putin o cincime din numdrul total de drepturi de vot. Hotdrdrile sunt
luate cu majoritatea voturilor detinute de actionarii prezenti sau reprezentati. Decizia de modificare a
obiectului principal de activitate al societdtii, de reducere sau majorare a capitalului social, de schimbare a
formei juridice, de fuziune, divizare sau de dizolvare a societdtii se ia cu o majoritate de cel putin doud treimi
din drepturile de vot detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.”

Modificarea Statutului va fi inregistrata la oficiul registrului comertului, in baza hotararii consiliului de
administratie, ulterior obtinerii autorizatiei din partea ASF {conform art. 286°din Legea nr. 297/2004).

Prin Avizul nr. 181/04.06.2015, Autoritatea de Supraveghere Financiara a avizat modificarile intervenite in
Statutul societatii privind conditiile de cvorum si majoritate pentru adundrile generale extraordinare ale
actionarilor, in conformitate cu hotararile Consiliului de Administratie al SIF Banat-Crisana adoptate in
baza art. 286”3 din Legea nr. 297/2004, asa cum a fost modificata prin Legea nr. 10/2015.

e Contractul de cesiune actiuni avdnd ca obiect vanzarea de cétre SIF Banat-Crisana a 786.882
actiuni ale emitentului Azuga Turism SA nu se va executa, in urma notei primite de la cumparator
n data de 26 martie 2015, prin care, cumparatorul a comunicat intentia de renuntare la
contract.
Tn data de 27 martie 2015 a fost incheiat un act aditional prin care, de comun acord, partile au
convenit asupra Tncetarii contractului de cesiune.
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Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

29. Evenimente ulterioare datei bilantului (continuare)

in data de 03.04.2015, Societatea a Tncasat de la SSIF Swiss Capital suma de 10.563.572 lei
contravaloarea detinerilor certificatelor SIF4 Pnote, inregistrand un profit de 438.787 lej,
ajustarea prudentiald de valoare inregistrata la 31.12.2014 fiind in suma de 2.824.065 lei.

Tn temeiul obligatiilor contractuale asumate fata de Grupul Financiar Muntenia SA, Societatea a
achitat catre Grupul Financiar Muntenia SA pretul ultimei transe de actiuni (29.976 actiuni),
reprezentand 24,98% din capitalul social al SAl Muntenia Invest SA. Ca urmare a executarii
contractului, SIF Banat-Crisana detine la data de 07 aprilie 2015 99,96% din capitalul social al SAI
Muntenia Invest SA.

Tn sedinta AGOA din 29 aprilie 2015 au fost alesi pe locurile vacante domnii Avramoiu Octavian si
Weiler Dan, in consiliul de administratie, cu o durata a mandatului valabila pana la expirarea
mandatului administratorilor aflati in functie (24.04.2017).

Modificarea componentei Consiliului de Administratie ca urmare a alegerii in calitate de
administratori a domnilor Avramoiu O. si Weiler D este in curs de autorizare la ASF.




