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1. INFORMATII GENERALE

DENUMIRE

TIP DE SOCIETATE

CAPITAL SOCIAL

INREGISTRARI

ACTIVITATE PRINCIPALA

PIATA DE TRANZACTIONARE

AUDITOR FINANCIAR
DEPOZITAR

REGISTRUL ACTIUNILOR S
ACTIONARILOR

SEDIUL CENTRAL

SUCURSALE

Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisana S.A.
(denumita in cadrul raportului ,SIF Banat-Crisana” sau ,Societatea”)

= societate de investitii de tip inchis cu politica de investitii
diversificata

= constituitd ca societate pe actiuni din noiembrie 1996; persoana
juridicd romana cu capital integral privat

= 54.884.926,80 lei - capital social subscris si varsat
= 548,849.268 actiuni emise
= 0,10 lei pe actiune valoare nominala

= Numar in Registrul Comertului J02/1898/1992
= Cod Unic de Inregistrare 2761040
= Numar Tn Registrul ASF PJRO9SIIR/020002/2006

= obiectul principal de activitate: Alte intermedieri financiare n.c.a.
(cod CAEN 6499)
CAEN - Clasificarea Activitdtitor din Economia Nationald

Bursa de Valori Bucuresti (BVB), categoria Premium a pietei
reglementate, simbol SIF1
KPMG Audit S.R.L. Bucuresti

BRD Groupe Société Générale
Depozitarul Central S.A. Bucuresti

Arad, Calea Victoriei nr. 35 A, 310158, Romania
TEL +40257 304 438 FAX +40257 250 165
EMAIL sifbc@sifl.ro WEB www.sif1.ro

Cluj-Napoca
Piata Muzeului nr. 1, Cluj-Napoca
400019, jud. Cluj

Bucuresti
Calea Floreasca nr. 175, etaj 7,
camera A1, sector 1, Bucuresti

CONTACT Relatia cu Investitorii: email comunicare@sif1.ro tel +40257 250 181
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2. PRINCIPALE INFORMATII FINANCIARE SI OPERATIONALE

PRINCIPALE POZITII BILANTIERE [milioane lei]

31.12.2014 30.09.2015
Total active, din care 1.220,02 1.261,48
Total active financiare 1.195,63 1.250,47
Capitaluri proprii 1.154,10 1.165,89
Total datorii curente 15,79 43,05
PERFORMANTA FINANCIARA [milioane lei]
30.09.2014 30.09.2015
Total venituri 248,68 72,58
Total cheltuieli 69,15 17,63
Profit brut 179,53 54,95
Profit net 151,36 51,05
PERFORMANTA ACTIUNILOR SI A ACTIVULUI NET
31.12.2014 30.09.2015
Pret actiune (la finalul perioadei, in lei) 1,3030 1,6200
Valoare activ net* / actiune (lei) 2,9228 3,2163
Activ net contabil / actiune (lei) 2,1938 2,2200
Valoare nominala a actiunii (lei) 0,1 0,1
Numar actiuni 548.849.268 548.849.268
* calculatd in conformitate cu prevederile Regulamentului ASF nr. 9/2014 (art. 113-122) si ale Regulamentului ASF nr. 10/2015
DATE OPERATIONALE
31.12.2014 30.09.2015
Numdr angajati permanenti 48 49
Numar sucursale 2 2
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3. PORTOFOLIUL LA 30 SEPTEMBRIE 2015

Valoarea activului net

Valoarea activului net (VAN) al SIF Banat-Crisana a fost de 1.765,24 milioane lei 30 septembrie
2015, in crestere cu 1,81% fatd de valoarea inregistrata la 30 iunie 2015 si cu 10% fata de finalul
anului 2014.

Valoarea activului net pe actiune (VUAN) a fost de 3,2163 lei la 30 septembrie 2015, fata de
3,1591 lei la 30 iunie 2015 si 2,9228 lei la 31 decembrie 2014,

EVOLUTIA LUNARA A VALORII ACTIVULUI NET

decembrie 2014 - septembrie 2015
1.828
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1.000
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Valorile lunare ale activului net au fost calculate de SIF Banat-Crisana si certificate de catre
BRD Groupe Société Générale. Evaluarea activelor pentru calculul activului net al SIF Banat-Crisana
se realizeaza din 28 iulie 2015 conform prevederilor Regulamentului ASF nr. 9/2014 (art. 113-122)
si Regulamentului ASF nr. 10/2015, anterior fiind reglementata de prevederile Dispunerii de masuri
nr. 23/2012, dar metodele de evaluare nu au suferit modificari ca urmare a acestor schimbari in
reglementare.

Rapoartele lunare privind VAN au fost transmise cdtre Bursa de Valori Bucuresti si Autoritatea de
Supraveghere Financiara-Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, si au fost publicate pe
pagina de internet a SIF Banat-Crisana, www.sif1.ro, nu mai tarziu de 15 zile calendaristice de la
sfarsitul lunii de raportare.

Situatia activelor si datoriilor SIF Banat-Crisana la 30 septembrie 2015, intocmita in conformitate cu
anexa 16 din Regulamentul nr. 15/2004, este anexata la prezentul raport.
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Structura portofoliului

Obiectivul investitional al SIF Banat-Crisana este administrarea unui portofoliu diversificat de active
de calitate, in masura sa asigure un flux constant de venituri, conservarea si cresterea pe termen

mediu-lung a capitalului investit.

Strategia de alocare a activelor urméareste maximizarea performantelor portofoliului in conditiile
prudentiale stabilite prin reglementdrile ASF. Pe tot parcursul anului 2015, activele administrate de
Societate s-au ncadrat in limitele legale permise.

Valoarea la 30 septembrie 2015 a titlurilor listate a crescut cu 6,53% fata de 30 iunie 2015, ponderea
lor in total activ ajungand la 75,39%, de la o pondere de 70,95% la 30 iunie 2015 (categoria cuprinde
si detinerile la SIF-uri si Fondul Proprietatea, active incadrate in Anexa 16 la titluri de participare
AOPC listate). Titlurile nelistate au avut o crestere cu 0,84% fata de finalul lunii iunie 2015.

Valoarea plasamentelor monetare la 30 septembrie 2015 a inregistrat o scadere fatd de 30 iunie
2015, in principal ca urmare a efectudrii platii dividendelor cuvenite actionarilor SIF Banat-Crisana.

in acelasi interval, valoarea activul net a crescut cu 1,81%, mai mult decat activul total pe fondul
scaderii semnificative a datoriilor.

Structura activelor administrate de SIF Banat-Crisana la 30 septembrie 2015 este prezentata in
graficul urmator:

PORTOFOLIUL SIF BANAT-CRISANA
structura pe tipuri de active (pondere in total activ)

m actiuni listate: 75,39%
valoare detineri 1.363.221.573 lei
m actiuni nelistate: 11,59%
valoare detineri 209.532.443 lei
m titluri de participare AOPC nelistate: 3,17%
valoare detineri 57.321.625 lei
total activ = obligatiuni societdti comerciale nelistate: 1,86%
1.808 mil. lei valoare detineri 33.700.211 lei
m depozite bancare: 7,35%
valoare detineri 132.934.849 lei
m disponibil: 0,07%
valoare detineri 1.319.266 lei
m creante si alte active: 0,57%
valoare detineri 10.261.396 lei

valori calculate lo 30.09.2015 in conformitate cu prevederile Regulamentului
ASF nr. 9/2014 (art. 113-122) si ale Regulamentului ASF nr. 10/2015, valoarea
instrumentelor financiare cu venit fix contine dobdnzile de incasat

Situatia detaliatd a investitiilor SIF Banat-Crisana la data de 30 septembrie 2015, intocmita in
conformitate cu anexa 17 din Regulamentul nr. 15/2004, este anexata prezentului raport.
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Valoarea portofoliului de actiuni reprezintd 86,97% din totalul activelor administrate de societate la
30 septembrie 2015.

PORTOFOLIUL DE ACTIUNI
n functie de lichiditate

m Societdti listate
1.363 mil. lei (31 dec. 2014: 1.193 mil. lei) valoarea detinerilor in 67 de
emitenti (31 dec. 2014: 72)

m Ssocietati nelistate

b b 209,5 mil. lei (31 dec. 2014: 204,2 mil lei) valoarea detinerilor in 102
' emitenti (31 dec. 2014: 108)

valori calculate la 30.09.2015 in conformitate cu prevederile Regulamentului ASF
nr. 972014 (art. 113-122) si ale Regulamentului ASF nr. 10/2015

PORTOFOLIUL DE ACTIUNI
structura pe categorii de detineri

m pand la 5%
detineri pana la 5% in 60 de emitenti
valoare totala 971,09 mil lei (31 dec. 2014: 803 mil lei)

169 de emitenti 5k33%
detineri intre 5 - 33% in 90 de emitenti
valoare totala 146,05 mil lei (31 dec. 2014: 135 mil lei)

m 33-50%

detineri intre 33-50% in 3 emitenti

valoare totald 0,95 mil lei (31 dec. 2014: 1,03 mil lei)
m peste 50%

detineri majoritare, peste 50%, in 16 emitenti
valoare totald 454,83 mil lei (31 dec. 2014: 457,5 mil lei)

1.572,75 mil. lei

valori calculate la 30.09.2015 in conformitate cu prevederile Regulamentului
ASF nr. 9/2014 (art. 113-122) si ale Regulamentulfui ASF nr. 10/2015

n cursul primelor noud luni ale anului 2015 au fost radiate din Registrul Comertului cinci societati din
portofoliul SIF Banat-Crisana, ca urmare a finalizérii procedurilor de lichidare demarate in anii anteriori.
Valoarea acestor societati a fost provizionata n anii anteriori (2,17 mil. lei).
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PORTOFOLIUL DE ACTIUNI
structura pe sectoare

m financiar-bancar: 58,84%
detineri in 13 emitentiin valoare totala de 925,4 mil lei
(31 dec. 2014: 722,4 mil lei)
m comert-imobiliare: 10,95%
detineri in 21 emitenti Tn valoare totala de 172,1 mil lei
(31 dec. 2014: 191,73 mil lei)
m turism si alimentatie publica: 8,74%
169 de emitenti detineri in 9 de emitenti in valoare totala de 137,5 mil lei
572 75 mil |€| (31 dec. 2014: 125,2 mil lei)
! m celulozs si hartie: 4,86%
detineri in 6 emitenti in valoare totala 76,5 mil lei
(31 dec. 2014: 61,6 mil lei)
m farmaceutice: 4,43%
detineri in 2 emitenti in valoare totala 69,6 mil lei
(31 dec, 2014: 68,18 mil lei)
m energie-utilitati: 2,94%
detineri in @ emitenti in valoare totala 46,3 mil lei
(31 dec. 2014: 59,22 mil lei)
m prelucrarea lemnului: 0,71%
detineri in 34 de emitenti in valoare totala 11,2 mil lei
(31 dec. 2014: 13,79 mil lei)
chimie si mase plastice: 0,71%
detineri in 2 emitenti in valoare totala 11,1 mil lei
(31 dec. 2014: 10,82 mil lei)
m industria alimentara: 0,38%
detineri in 3 emitenti in valoare totald 6,01 mil lei
(31 dec. 2014: 5,9 mil lei)
m metalurgie: 0,26%
detineri in 7 emitenti in valoare totala 4,16 mil lei
(31 dec. 2014: 4,45 mil lei)
m constructii: 0,10%
detineri in 7 emitenti in valoare totala 1,61 mil lei
(31 dec. 2014: 1,69 mil lei)
industrii diverse: 4,99%
detineri in 17 de emitenti in valoare totald 78,48 mil lei
(31 dec. 2014: 82,05 mil lei)
alte domenii: 2,08%
detineri in 39 de emitentiin valoare totala 32,75 mil lei
(31 dec. 2014: 49,98 mil lei)

pondere in total portofoliu de actiuni, valori caiculate la 30.09.2015
in conformitate cu prevederile Regulamentului ASF nr. 9/2014 (art.
113-122) si ale Regulamentului ASF nr. 10/2015

Veniturile generate de portofoliul de actiuni reprezentand dividende distribuite de emitenti au insumat
29,28 mil. lei, procentul de incasare la finalul trimestrului 111 2015 fiind de 95%.

Activitatea investitionald a avut la bazi strategia de restructurare a portofoliului SIF Banat-Crisana, de
reducere a expunerii fatd de sectorul bancar si realocarea de resurse pentru investitii in alte sectoare de

activitate.
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in primele noud luni al anului 2015, valoarea vanzarilor de actiuni a fost de 28,15 mil. lei, din care 98,37%
au reprezentat tranzactii cu actiuni listate, investitiile efectuate fiind in suma de 11,49 mil. lei, din care
5,82 mil. lei reprezinta achizitii de actiuni listate la BVB.

TOP 10 SOCIETATI DIN PORTOFOLIUL SIF BANAT-CRISANA la 30 septembrie 2015
Procent Valoarein VAN*

Emitent Domeniu de activitate detinere (mil lei) % din VAN
Erste Group Bank AG financiar - bancar 0,68% 336,39 19,06%
Banca Transilvania financiar - bancar 4,43% 307,47 17.42%
BRD - Groupe Société Générale  financiar - bancar 2,13% 154,08 8,73%
SIF Imobiliare Plc serv. fin. aplicabile domeniului imobiliar 99,99% 134,62 7,63%
Vrancart Adjud ind. celulozei si hartiei ) 74,72% 65,83 3,73%
Biofarm Bucuresti ind. farmaceutica ] ~ 22,06% 61,52 ~ 3,48%
SIF Hoteluri (Calipso Oradea) turism si alimentatie publica 98,66% 51,18 2,90%
Azuga Turism turism si alimentatie publica 98,94% 43,53 2,90%
SIF Moldova alte intermedieri financiare 4,96% 41,66 247%
SIF Muntenia alte intermedieri financiare 4,97% 34,66 1,96%
TOTAL 1230,94 69,73%

* caleulatd in conformitate cu prevederile Regulamentului ASF nr. 9/2014 (art. 113-122) si ale Regulamentului ASF nr. 10/2015

PORTOFOLIUL DE INSTRUMENTE FINANCIARE CU VENIT FIX
structura pe tipuri de plasamente

B depozite bancarein lei
114,57 mil lei (31 dec. 2014: 79,24 mil lei)

m depozite bancare in euro

echivalent lei 17,12 mil lei (31 dec. 2014: 13,52 mil lei)
164,6 mil. lei m obligatiuni corporative in lei

26,95 mil lei (31 dec. 2014: 26,95 mil lei)

W obligatiuni corporative in euro
echivalent lei 5,99 mil lei (31 dec. 2014: 6,08 mil lei)

total portofoliu

valori calculate la 30.09.2015 in conformitate cu prevederile Regulamentului
ASF nr. 9/2014 (art. 113-122) si ale Regulamentului ASF nr. 10/2015; sumele nu
contin dobdnzile de incasat

La 30 septembrie 2015, portofoliul de instrumente financiare cu venit fix (format din depozite la
termen in lei si valutd si obligatiuni corporative in lei si valutd) reprezenta 9,33% din valoarea
activului net.
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4. EVENIMENTE SEMNIFICATIVE IN TRIMESTRUL I11 2015

lulie 2015

= Prin Avizul nr. 223/03.07.2015, Autoritatea de Supraveghere Financiard a avizat modificarea
componentei Consiliului de Administratie al societétii, in conformitate cu Hotararea nr. 1 a Adunarii
Generale Ordinare a Actionarilor din data de 29.04.2015 prin care domnul Octavian Avramoiu si

domnul Dan Weiler au fost alesi in functia de administrator al societatii.
(Raport curent - 6 iulie 2015)

= in data de 14 iulie 2015, Consiliul de Administratie al SIF Banat-Crisana a adoptat urmatoarele
hotarari:

- A numit pe dl. lonel-Marian CIUCIOI in functia de administrator provizoriu al SIF Banat-
Crisana, pana la intrunirea adunarii generale a actionarilor.

- A aprobat modificarea organigramei si a Reglementdrilor interne, cu intrarea in vigoare la
data avizarii de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

-A ales pe dl. Bogdan-Alexandru DRAGOI in functia de Presedinte al Consiliului de
administratie si Director General al SIF Banat-Crisana.

- A ales pe dI. Octavian AVRAMOIU in functia de Vicepresedinte al Consiliului de administratie
si Director General Adjunct al SIF Banat-Crisana.

- A aprobat delegarea de competente de conducere cdtre Presedinte Director General si
catre Vicepresedinte Director General Adjunct, in conformitate cu prevederile art. 143 din
Legea nr. 31/1990.

(Raport curent - 14 iulie 2015)

August 2015

= Tn data de 5 august 2015 SIF Banat-Crisana a publicat comunicatul privind plata dividendelor
aferente exercitiului financiar 2014. Plata dividendelor a inceput din data de 4 septembrie 2015
(,Data platii"), prin intermediul Depozitarului Central S.A., al Participantilor la sistemul de
compensare-decontare si registru (,Participanti”) si al Bancii Transilvania - agentul de plata selectat,
conform hotararii Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor SIF Banat-Crisana din data de

29 aprilie 2015.
{Raport curent - 5 august 2015)

= Prin Avizul nr. 285/19.08.2015, Autoritatea de Supraveghere Financiara a avizat modificarea
componentei conducerii societdtii, prin numirea d-lui Dragoi Bogdan-Alexandru si a d-lui Avramoiu
Octavian in functiile de director, Tn conformitate cu Hotéararea nr. 3/14.07.2015 a Consiliului de

administratie al SIF Banat-Crisana.
{Raport curent - 20 august 2015)

Septembrie 2015

= in data de 17 septembrie 2015 SIF Banat-Crisana a informat actionarii cd, prin Avizul nr.
312/16.09.2015, Autoritatea de Supraveghere Financiara a avizat modificdrile intervenite in
documentele SIF Banat-Crisana ca urmare a modificarii componentei Consiliului de Administratie
prin numirea d-lui Ciucioi lonel Marian in functia de administrator provizoriu al societatii, in
conformitate cu Hotdradrea nr. 1/14.07.2015 a Consiliului de administratie, pand la intrunirea

Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor.
(Raport curent - 17 septembrie 2015)
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5. POZITIA FINANCIARA SI REZULTATELE LA 30 SEPTEMBRIE 2015

SIF Banat-Crisana a Tntocmit raportarea contabila la 30 septembrie 2015 in conformitate cu Ordinul CNVM
nr. 13 din 3 februarie 2011 pentru aprobarea Regulamentului nr. 4/2011 privind Reglementarile contabile
conforme cu Directiva a IV-a CEE aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de CNVM
si cu Instructiunea CNVM nr. 5 din 2006 cu privire la sistemul de raportare contabild, cu modificarile
ulterioare,

Raportarea contabild intocmita la 30 septembrie 2015 nu este auditatd de catre auditorul financiar,
nefiind o cerintd legala sau statutara.

in continuare sunt prezentate pozitia financiara a Societatii si rezultatele la 30 septembrie 2015:

Bilantul - extras

Bilant

(toate sumele sunt exprimate in lei) 31/12/2014 30/09/2015
Titluri si alte instrumente financiare detinute ca imobilizari 979.016.242 1.000.153.881
Creante 19.571.404 5.730.535
Investitii financiare pe termen scurt 216.047.038 248.981.868
Alte active 5.390.158 6.608.901
Total active 1.220.024.842 1.261.475.185
Datorii curente 15.795.247 43.050.401
Provizioane 49,951.951 52.538.149
Alte pasive 176.752 z
Capitaluri proprii 1.154.100.892 1.165.886.635
Total pasive 1.220.024.842 1.261.475.185

Valoarea activelor totale detinute la data de 30 septembrie 2015 a fost de 1.261,5 milioane lei, in
crestere, cu 3,4% fatd de valoarea activelor existente la sfarsitul anului 2014, in principal pe seama
majordrii volumului investitiilor financiare pe termen scurt.

Volumul titlurilor si altor instrumente financiare detinute ca imobilizari, in valoare de 1.000,2 milioane lei,
reprezintd 79,3% din totalul activelor si prezinta crestere cu 2,2% fata de 31 decembrie 2014, ca urmare
a dobandirii de actiuni cu titlu gratuit (Banca Transilvania - majorare capital cu profit net si prime de
emisiune), a achizitiilor directe (SAlI Muntenia Invest) si pe piata bursierd efectuate (Biofarm SA,
Conpet SA).

Titlurile imobilizate intrate Tn anul 2015 au fost evidentiate la valoarea de intrare (valoarea nominala, de
emisiune sau costul de achizitie dupa caz), iar cele provenite din anii anteriori au fost evidentiate la
valoarea de intrare, diminuata cu ajustarile pentru pierdere de valoare stabilite la 31 decembrie 2014.

Volumul investitiilor financiare pe termen scurt la 30 septembrie 2015 a fost mai mare cu 15,2% decat cel
existent la finalul anului 2014, datorita cresterii volumului depozitelor bancare ca urmare a vanzarilor de
actiuni.

Categoria altor active cuprinde in principal imobilizérile corporale si necorporale detinute de Societate si
disponibilitatile banesti aflate in conturile curente ale Societdtii. Cresterea volumului acestor active fatd
de finele anului 2014 se datoreazd existentei unui volum mai mare de disponibilitdti in conturile curente
ale Societatii si a majorarii volumului imobilizarilor corporale (dobé&ndirea unui teren).
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Volumul capitalurilor proprii a inregistrat o crestere cu 1% raportat la 31 decembrie 2014, datorata
majorarii volumului rezervelor aferente portofoliului (inregistrarea de rezerve din valoarea actiunilor

primite cu titlu gratuit si diminuarea ajustarilor pentru pierderi de valoare reflectate in rezerve).

Contul de profit si pierdere - extras

Contul de profit si pierdere

{toate sumele sunt exprimate in lei) 30/09/2014 30/09/2015
Venituri din imobilizari financiare (dividende) 14.154.500 21.999.975
Venituri din investitii financiare pe termen scurt (dividende) 34.573 7.388.323
Venituri din investitii financiare cedate 227.393.497 23.640.639
Venituri din provizioane, creante reactivate si debitori diversi 834.805 1.671.238
Venituri din dobanzi 4.,875.649 4.989.781
Venituri din diferente de curs valutar 710.936 754.139
Alte venituri 677.283 12.139.270
Total venituri 248.681.243 72.583.365
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate 58.304.728 8.237.478
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 2.937.410 2.009.591
Cheltuieli din diferente de curs valutar 1.183.902 1.118.390
Alte cheltuieli din activitatea curenta 6.720.025 6.260.552
Total cheltuieli 69.146.065 17.626.011
Profit brut 179.535.178 54.957.354
Impozit pe profit 28.172.910 3.905.873
Profit net 151.362.268 51.051.481

Volumul total al veniturilor realizate la 30 septembrie 2015 a fost de 72,6 milioane lei, sub nivelul celui
realizat la 30 septembrie 2014, ca efect al realizarii unui volum mai redus de venituri din investitii
financiare cedate.

Cresterea insemnatd a volumului altor venituri se datoreaza reludrii ajustdrilor aferente altor titluri de
plasament ca urmare a vanzarii acestora.

Cheltuielile totale inregistrate la 30 septembrie 2015, in valoare totala de 17,6 milioane lei se situeaza
sub nivelul realizat in perioada corespunzatoare a anului precedent, datoritd scaderii volumului
cheltuielilor privind investitiile financiare cedate.

Pozitia alte cheltuieli din activitatea curenta include cheltuielile cu personalul, cu prestatiile externe,
amortizare, impozite si taxe, etc. Volumul acestor cheltuieli este n scadere comparativ cu perioada
corespunzatoare anului precedent.

Profitul net realizat la data de 30 septembrie 2015, in suma de 51,1 milioane lei este sub rezultatul
perioadei corespunzidtoare a anului 2014, urmare a realizdrii unui volum mai redus de tranzactii de
vanzare de actiuni.
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Indicatori economico-financiari la data de 30 septembrie 2015

Rezultat la

Denumirea indicatorului Mod de calcul 30 septembrie 2015
1. Indicatorul lichiditatii curente” Active curente/Datorii curente 5,9
Capital imprumutat/Capital propriu x 100 nu este cazul
2. Indicatorul gradului de indatorare?
Capital imprumutat/Capital angajat x 100 nu este cazul
3. Viteza de rotatie a debitelor-clienti® Sold mediu clienti / Cifra de afaceri x 270 51
AVl geadecuablmactaEior Cifra de afaceri/Active imobilizate 0,06
imobilizate¥

" Indicatorul lichidititii curente oferd garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente.
Valoarea recomandata acceptabild este aproximativ 2, fatd de care valoarea realizatd la sfarsitul
trimestrului Il a fost 5,9.

2 Indicatorul gradului de indatorare exprimi eficacitatea managementului riscului de credit, indicand
potentiale probleme de finantare, de lichiditate, cu influente In onorarea angajamentelor asumate.
Societatea nu a avut imprumuturi la 30 septembrie 2015 si ca urmare acest indicator este zero.

3) Viteza de rotatie a debitelor-clienti exprima eficacitatea societdtii in colectarea creantelor sale,
respectiv numarul de zile pana la data la care debitorii si achita datoriile catre societate.

La stabilirea soldului mediu al clientilor au fost luate in calcul creantele la valoarea brutd, ponderea
majoritard Tn cadrul acestora fiind detinuta de valoarea obligatiunilor de stat cu scadenta sub un an,
existente in sold la finele anului 2014 si incasate in luna iulie 2015, dobanzile de incasat aferente titlurilor
imobilizate si dividende de incasat de la societatile din portofoliu.

Pentru SIF Banat-Crisana, cifra de afaceri reprezinta totalul veniturilor din activitatea curenta, conform
reglementdrilor contabile in vigoare.

Viteza de rotatie calculatd la 30 septembrie 2015 a fost de 51 zile, fatd de 6 zile In perioada
corespunzitoare anului precedent. Cresterea vitezei de rotatie se datoreaza in principal diminuarii cifrei
de afaceri fatd de perioada similara a anului trecut.

4 Viteza de rotatie a activelor imobilizate exprima eficacitatea managementului activelor imobilizate,
prin examinarea cifrei de afaceri (valoarea veniturilor activitatii curente pentru SIF Banat-Crisana)
generate de o anumita cantitate de active imobilizate. La stabilirea indicatorului s-a luat n calcul valoarea
bruta a imobilizarilor financiare.

La 30 septembrie 2015, acest indicator avea o valoare de 0,06, fata de 0,22 la 30 septembrie 2014.
Diminuarea vitezei de rotatie a activelor imobilizate se datoreaza reducerii volumului cifrei de afaceri
concomitent cu cresterea volumului activelor imobilizate.
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6. ANEXE

Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii la 30 septembrie 2015
Contul de profit si pierdere |a 30 septembrie 2015
Date informative la 30 septembrie 2015

Situatia activelor si datoriilor la 30 septembrie 2015,
ntocmitd conform anexei 16 la Regulamentul nr. 15/2004

Situatia detaliata a investitiilor la 30 septembrie 2015,
ntocmitd conform anexei 17 la Regulamentul nr. 15/2004
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