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SIF Banat-Crisana a intocmit Raportul trimestrial la 31 martie 201 9, in conformitate cu prevederile
Legii 24/2017, Regulamentului nr. 15/2004, Regulamentului nr. 5/2018 si Normei nr. 39/2015.

Raportul include:
1. Raportul trimestrial la 31 martie 2019 al consiliului de administratie,

2. Situatii Financiare individuale interimare simplificate la 31 martie 2019 intocmite in
conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere - neauditate;

3. Situatia activelor si datoriilor la 31 martie 2019, conform Anexei 16 din Regulamentul nr.

15/2004;
4. Situatia detaliata a investitiilor la 31 martie 2019, conform Anexei 17 din Regulamentul nr.

15/2004;
5. Comunicatul privind disponibilitatea raportului trimestrial.

Conform calendarului financiar 2019, raportul trimestrial va fi pus la dispozitia publicului incepand
cu data de 15 mai 2019, putand fi consultat la sediul central al SIF Banat-Crisana SA sau pe site-ul
societatii, la adresa www.sifl.ro. Aceste informatii sunt anuntate prin comunicatul privind

disponibilitatea raportului publicat de societate.

Tn conformitate cu reglementdrile in vigoare, Raportul trimestrial la 31 martie 2019 este comunicat
citre ASF in format electronic, fiind incarcat in sistemele electronice de raportare SSER si SIRTn

data de 15 mai 2019.

Cu consideratie,

Bogdan-Alexandru Dragoi
Presedinte, Director General

/ RC Conformitate, Eugen Cristea
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1. INFORMATII GENERALE

DENUMIRE Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisana S.A. (denumita in

cadrul raportului ,SIF Banat-Crisana” sau ,Societatea”)

TIP DE SOCIETATE = societate de investitii de tip inchis autoadministrata cu politica de investitii
diversificata, autorizata de Autoritatea de Supraveghere Financiara prin
Atestat nr. 258/14.12.2005 si in calitate AFIA prin Autorizatia nr.
78/09.03.2018, asimilabild F.L.A. de tip inchis

= constituitd ca societate pe actiuni din noiembrie 1996 in conformitate cu
prevederile Legii nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor
Proprietatii Private in Societati de Investitii Financiare

» persoand juridica romana cu capital integral privat

CAPITAL SOCIAL = 51.746.072,40 lei - capital social subscris si varsat
» 517.460.724 actiuni emise; 517.371.068 actiuni in circulatie
= 0,10 lei pe actiune valoare nominala

INREGISTRARI = Numar in Registrul Comertului J02/1898/1992
= Cod Unic de Tnregistrare 2761040
= Numar Registru ASF AFIAA PJRO7.TAFIAA / 020007 / 09.03.2018
= Numar Registru ASF SIIRS PJRO9SIIR / 020002 / 02.02.2006
= Codul de identificare a entitatii juridice (LEl) 254900GAQ2XT8DPA7274

ACTIVITATE PRINCIPALA Domeniul principal de activitate este, conform clasificarii activitatilor din
economia nationala (CAEN): intermedieri financiare cu exceptia activitatilor
de asiguréri si ale fondurilor de pensii (cod CAEN 64), iar obiectul principal
de activitate: alte intermedieri financiare n.c.a. (cod CAEN 6499).

= efectuarea de investitii financiare in vederea maximizarii valorii
propriilor actiuni in conformitate cu reglementarile in vigoare;

= gestionarea portofoliului de investitii si exercitarea tuturor drepturilor
asociate instrumentelor in care se investeste;

= administrarea riscurilor;

= alte activitati auxiliare si adiacente activitatii de administrare colectiva,
in conformitate cu reglementarile in vigoare;

PIATA DE TRANZACTIONARE Societatea este listata din 1 noiembrie 1999 pe piata reglementata a Bursei
de Valori Bucuresti (BVB) - categoria Premium - simbol SIF1
DEPOZITAR BRD - Groupe Société Générale

REGISTRUL ACTIUNILOR 5!

ACTIONARILOR Depozitarul Central S.A. Bucuresti

SEDIUL CENTRAL Arad, Calea Victoriei nr. 35 A, 310158, Romania
TEL +40257 304 438 FAX +40257 250 165
EMAIL sifbc@sif1.ro WEB www.sif1.ro

SUCURSALE Bucuresti
Calea Floreasca nr. 175, et. 7, camera A1, sector 1, 014459, Bucuresti

CONTACT Relatia cu Investitorii: email comunicare@sif1.ro tel 0257 250 181 | 0257 304 446
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2. PRINCIPALE INFORMATII FINANCIARE SI OPERATIONALE

PRINCIPALE POZITII BILANTIERE [milioane lei]

31.12.2018 31.03.2019
Total active, din care 2.452,94 2.542,52
Total active financiare 2.427,11 2.505,26
Capitaluri proprii 2.321,42 2.399,71
Total datorii curente 1,62 12,89

PERFORMANTA FINANCIARA [milioane lei]

31.03.2018 31.03.2019
Venituri operationale 8,92 15,20
Castiguri din investitii 2,1 (3,46)
Cheltuieli operationale 3,49 4,33
Profit brut 7,53 T2
Profit net 7.26 6,63

PERFORMANTA ACTIUNILOR SI A ACTIVULUI NET

31.12.2018 31.03.2019
Pret actiune (la finalul perioadei, in lei) 2,04 2,10
Valoare activ net* / actiune (lei) 4,3067 4,4488
Activ net contabil / actiune (lei) 4,4863 4,6383
Valoare nominala a actiunii (lei) 0,1 0,1
Numar actiuni in circulatie** 517.371.068 517.371.068
* calculatd conform reglementdrilor ASF
** numdrul de actiuni determinat avénd in vedere si actiunile proprii rascumpdrate de Societate
DATE OPERATIONALE

31.12.2018 31.03.2019
Numar angajati permanenti 34 34

Numar sucursale

1

1
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3. EVENIMENTE SEMNIFICATIVE IN TRIMESTRUL | 2019

Tranzactie prevazutd la art. 82 din Legea 24/2017

in data de 28 ianuarie 2019, SIF Banat-Crisana a informat actionarii cu privire la subscrierea si
achizitionarea unui numar de 7.500 obligatiuni corporative nelistate cu valoare nominala 2.000 euro,
emise de societatea SIFI BH RETAIL SA Bucuresti, tranzactie ce s-a incadrat in prevederile art.82 din
Legea 24/2017.

Societatea SIFI BH RETAIL SA a fost infiintatd in anul 2014 si are ca actionar principal societatea SIF
IMOBILIARE PLC, filiala SIF Banat-Crisana, care detine 99,9% din capitalul social.

Rezultate financiare preliminare aferente anului 2018

n data de 28 februarie 2019, SIF Banat-Crisana a publicat rezultatele financiare preliminare aferente
anuluiincheiat la 31 decembrie 2018 intocmite in conformitate cu IFRS, prin comunicare in piata (BVB)
si postare pe pagina de Internet a Societatii, la adresa www.sif1.ro.

Comunicat metode de evaluare active

1n data de 1 martie 2019, SIF Banat-Crisana a informat investitorii ca in conformitate cu prevederile
Regulamentului ASF nr. 10/2015 (art.19) si Regulamentului UE 231/2013 (art. 69-70), din considerente
de stabilitate si coerentd, va mentine pe parcursul anului 2019 politicile si metodele de evaluare
aprobate si implementate in anul 2018 conform reglementdarilor europene si nationale.

Evenimente ulterioare perioadei de raportare

Hotararile Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 22 aprilie 2019

Adunarea generala ordinara a actionarilor Societatii de Investitii Financiare Banat-Crisana S.A., a fost
intrunita prin convocare cu participarea directd sau prin corespondentd a actionarilor care au detinut
154.927.270 actiuni, reprezentand 29,95% din numarul total de drepturi de vot, din care 14.777.376
actiuni cu drepturi de vot suspendate.

Ordinea de zi a fost publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, partea a IV-a nr.1227/19.03.2019,
cotidianul national Bursa nr.51(6346)/19.03.2019, cotidianul local Jurnal Arddean nr.8282/19.03.2019,
pe site-ul societ3tii la adresa www.sif1.ro si pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti.

Cu cvorumul si cu majoritatea necesare, prevazute de lege si de Actul Constitutiv, consemnate in
procesul verbal incheiat cu ocazia lucrdrilor, adunarea generald ordinara a hotarat: aprobarea
situatiilor financiare individuale aferente exercitiului financiar 2018, pe baza discutiilor si a rapoartelor
prezentate de consiliul de administratie, de presedinte si de auditorul financiar; aprobarea repartizarii
intregului profit net al exercitiului financiar 2018, in suma de 77.186.227 lei, la Alte rezerve, pentru
surse proprii de finantare, in vederea sustinerii unui program de rascumparare de actiuni; aprobarea
situatiilor financiare consolidate intocmite pentru anul incheiat la 31 decembrie 2018, pe baza
discutiilor si a rapoartelor prezentate de consiliul de administratie si de auditorul financiar; aprobarea
descarcarii de gestiune a administratorilor pentru activitatea desfasuratd in exercitiul financiar 2018;
aprobarea Bugetului de venituri si cheltuieli si Programului de activitate pentru anul 2019; aprobarea,
pentru exercitiul financiar 2019, mentinerea remuneratiei lunare cuvenitd membrilor consiliului de
administratie in cuantumul aprobat prin hotdrarea adunarii generale ordinare a actionarilor din data
de 26 aprilie 2016; aprobarea reducerii limitelor generale ale tuturor remuneratiilor suplimentare ale
membrilor consiliului de administratie si a limitelor generale ale remuneratiei directorilor la 0,42% din
activul net mediu anual; aprobarea datei de 20 septembrie 2019 ca dat3 de inregistrare (19 septembrie
2019 ca ex date) in conformitate cu prevederile art. 86 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 si ale
Regulamentului ASF nr. 5/2018.

valorile evidentiate sunt la inchiderea sedintelor de tranzactionare 4
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Hotararile Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 22 aprilie 2019

Adunarea generald extraordinara a actionarilor Societatii de Investitii Financiare Banat-Crisana S.A,,
a fost intrunita la prima convocare cu participarea directa sau prin corespondenta a actionarilor care
au detinut 141.677.421 actiuni, reprezentand 27,38% din numarul total de drepturi de vot, din care
14.777.376 actiuni cu drepturi de vot suspendate.

Ordinea de zi a fost publicata in Monitorul Oficial al Roméniei, partea a IV-a nr. 1227/19.03.2019,
cotidianul national Bursa nr. 51(6346)/19.03.2019, cotidianul local Jurnal Aradean nr.
8282/19.03.2019, pe site-ul societatii la adresa www.sif1.ro si pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti.

Cu cvorumul si cu majoritatea necesare, prevazute de lege si de Actul Constitutiv, consemnate in
procesul verbal incheiat cu ocazia lucrarilor, adunarea generald extraordinara a hotarat: aprobarea
deruldrii unui program de rdscumpadrare a actiunilor proprii (“Programul ") de catre Societate;
aprobarea deruldrii unui program de rascumpadrare a actiunilor proprii (“Programul 11”) de catre
Societate, cu respectarea prevederilor legale aplicabile; aprobarea utilizarii actiunilor achizitionate in
cadrul Programului Il de rascumpadrare a actiunilor proprii in vederea distribuirii cu titlu gratuit catre
membrii conducerii Societatii (administratori, directori), in cadrul unui Plan de tip ,Stock Option Plan”,
cu respectarea legislatiei in vigoare; aprobarea datei de 15 mai 2019 ca data de inregistrare (14 mai
2019 ca ex date) In conformitate cu prevederile art. 86 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 si ale
Regulamentului ASF nr.5/2018.

Amendament la Documentul de informare publicat prin Raportul Curent din data de
21.05.2018

SIF Banat-Crisana a informat actionarii cd in cadrul sedintei din data de 22.04.2019, Consiliul de
administratie a aprobat prelungirea duratei Planului de plata pe baza de actiuni (Stock Option Plan).

Prin Raportul Curent din data de 21.05.2018, SIF Banat-Crisana a informat actionarii cu privire la
aprobarea “Planul de platd pe bazd de actiuni” ("Stock Option Plan”), prin care au fost oferite catre
administratorii si directorii Societdtii un numar de 1.400.000 de actiuni SIF1, Tn conformitate cu
Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 26 aprilie 2018.

Documentul de informare cu privire la oferirea sau alocarea de actiuni catre memobrii structurii de
conducere SIF Banat-Crisana, intocmit conform Anexei nr. 21 |la Regulamentul CNVM nr. 1/2006 si
Anexeinr. 4 la Regulamentul nr. 5/2018, a fost actualizat conform hotararii Consiliului de administratie
din data de 22.04.2019.
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4. POZITIA FINANCIARA SI REZULTATELE LA 31 MARTIE 2019

SIF Banat-Crisana a intocmit raportarea contabild la 31 martie 2019 in conformitate cu Norma ASF nr.
39/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea
de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si avand in vedere
prevederile IFRS 9 - Instrumente financiare, standard aplicabil incepand cu 01 ianuarie 2018.

Raportarea contabild intocmita la 31 martie 2019 nu a fost auditata de catre auditorul financiar,
nefiind o cerinta legala sau statutara.

In continuare sunt prezentate pozitia financiard a Societatii si rezultatele la 31 martie 2019:

Situatia simplificata a pozitiei financiare - extras

(toate sumele sunt exprimate in lej) 31/12/2018 31/03/2019
Numerar si echivalente de numerar 29.230.410 79.957.781
Depozite bancare, inclusiv dobanda cuvenita 6.044.457 4,539.125
Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si 1.105.989.265 1.152.339.387
pierdere

Active financiare la valoarea justa prin alte elemente ale 1.279.345.173 1.261.877.908
rezultatului global

Active financiare la cost amortizat 6.505.683 6.543.245
Investitii imobiliare si imobilizari corporale 23.332.032 23.276.871
Alte active 2.496.233 13.986.403
Total active 2.452.943.252 2.542.520.720
Datorii 131.522.639 142.807.835
Capitaluri proprii 2.321.420.613 2.399.712.885
Total pasive 2.452.943.252 2.542.520.720

Valoarea activelor totale detinute la data de 31 martie 2019 a fost de 2.542,5 milioane lei, in crestere
cu 3,7% fata de valoarea activelor existente la sfarsitul anului 2018.

Principalele elemente patrimoniale au evoluat fata de inceputul perioadei astfel:

- Numerarul si echivalentele de numerar, sunt peste nivelul inregistrat la sfarsitul anului 2018, in
conditiile Tn care Societatea nu a reinvestit in primele 3 luni ale anului 2019 incasarile din tranzactiile
de vanzare de actiuni (in principal Erste Bank), sumele fiind pastrate in plasamente lichide pe termen
scurt (disponibil si depozite cu scadenta <3 luni).

- Depozitele bancare sunt aproximativ la nivelul de la inceputul anului, avénd n vedere ca Societatea
nu a modificat semnificativ in primul trimestru structura de alocare a disponibilitatilor intre cele cu
scadenta initiala mai mica de 3 luni (recunoscute contabil in categoria echivalentelor de numerar)
respectiv mai mare de 3 luni (prezentate bilantier in cadrul pozitiei Depozite bancare).

- Activele financiare la valoare justd prin profit si pierdere, in valoare de 1.152,3 milioane lei, suntin
crestere fatd de 31 decembrie 2018 ca efect al recunoasterii in cadrul acestei categorii a achizitiei de
obligatiuni corporative Tn valutd in primele 3 luni ale anului (SIFI BH Retail SA) si a inregistrarii
diferentelor din evaluarea la valoarea justa a portofoliului de active financiare la 31 martie 2019.

-- Activele financiare la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global, in valoare de 1.261,88
milioane lei, sunt sub nivelul inregistrat la 31 decembrie 2018 in conditiile in care sumele
derecunoscute din cadrul acestei categorii in urma vanzarii unui pachet de actiuni Erste in luna
ianuarie 2019 au fost superioare diferentelor pozitive de valoare just3 inregistrate in urma evaluarii
la valoarea justa a portofoliului de active financiare la 31 martie 2019.
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- Categoria Alte active prezinta o crestere fatd de inceputul perioadei. Dinamica acestei componente
de activ este influentata in mare parte de inregistrarea creantelor privind dividendele de Incasat de la
societati din portofoliu, declarate in cursul primelor trei luni din 2019 si neincasate la data raportarii.

- Volumul capitalurilor proprii a inregistrat o crestere semnificativa fata de nivelul inregistrat la 31
decembrie 2018, in principal pe seama diferentelor pozitive de valoare justa aferente portofoliului de
titluri, Inregistrate in cadrul altor elemente ale rezultatului global la 31 martie 2019. Asupra acestor
diferente au fost constituite datorii privind impozitul pe profit amanat, operatiune care explica
cresterea datoriilor Societatii fata de sfarsitul anului precedent.

Situatia simplificata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale
rezultatului global - extras

(toate sumele sunt exprimate in lei) 31/03/2018 31/03/2019
Venituri

Venituri din dividende 7.828.241 13.557.288
Venituri din dobanzi 949.109 1.611.943
Alte venituri operationale 144.519 34.801
Castig din investitii

Castig net din diferente de curs valutar 47.551 1.666.998
Profit/(Pierdere) neta din activele financiare la valoarea justa prin 2.432.955 (5.122.358)
contul de profit si pierdere

Profit/(pierdere) din vanzarea activelor (377.150) -
Cheltuieli

Cheltuieli cu comisioanele (867.202) (755.425)
Alte cheltuieli operationale (2.623.443) (3.573.389)
Profit Tnainte de impozitare 7.534.580 7.419.859
Impozit pe profit (269.881) (787.418)
Profit net 7.264.699 6.632.441
Alte elemente ale rezultatului global 111.109.836 25.530.261
Total rezultat global aferent perioadei 118.374.535 32.162.702

Evolutia veniturilor cu pondere semnificativa este urmatoarea:

- Veniturile din dividende sunt in crestere semnificativa fatd de cele inregistrate in primele 3 luni ale
anului precedent, reprezentéand, atatin 2018 catsiin 2019, dividendele declarate de una dintre filialele
Societdtii (SAl Muntenia).

- Veniturile din dobanzi sunt in crestere fatd de trimestrul 1 2018, avénd in vedere reorientarea
plasamentelor cu venit fix din categoria depozitelor bancare in cea a obligatiunilor corporative, in
conditii de randament semnificativ mai favorabile.

Castigul din investitii prezintd urmatoarea evolutie:

- Rezultatul net din diferente de curs valutar Tnregistrat la 31 martie 2019 este favorabil, fiind
aferent obligatiunilor corporative detinute si are o evolutie pozitiva fata de perioada similard a anului
precedent in conditiile cresterii semnificative a investitiilor efectuate in acest tip de instrumente n
cursul trimestrului 1 2019.

- Profit/(Pierdere) neta din activele financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere
este negativ, datorandu-se in principal evaludrii la valoarea justd la 31 martie 2019 a activelor
financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere (FVTPL). Structural, diferentele pozitive inregistrate
din evaluarea unitatilor de fond au fost anulate de diferentele negative de valoare justa inregistrate
n cazul actiunilor cotate (filiale si entitati asociate) si al obligatiunilor corporative.

Cheltuielile realizate la data de 31 martie 2019 sunt usor peste nivelul celor realizate in perioada
corespunzatoare a anului 2018.
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Profitul net realizat la data de 31 martie 2019, In suma de 6,6 milioane lei, este usor sub nivelul
rezultatului net al primului trimestru din anul 2018, in contextul in care veniturile mai mari din
dividendele recunoscute au fost afectate de impactul negativ al inregistrarii diferentelor de valoare
justa ale activelor financiare evaluate la valoare justa prin profit sau pierdere (FVTPL).

Totalul rezultatului global la 31 martie 2019 in suma de 32,16 milioane lei, este efectul recunoasterii
n cadrul altor elemente ale rezultatului global, cu ocazia raportarii trimestriale, a cresterii valorii juste
a portofoliului de active financiare clasificate in categoria FVTOCI (Active la valoarea justa prin alte

elemente ale rezultatului global).

Indicatori economico-financiari la data de 31 martie 2019

e Ry : Rezultat la
Denumirea indicatorului Mod de calcul 31/03/2019
1. Indicatorul lichiditatii curente " Active curente/Datorii curente 143

- ; . nu este cazul
Capital imprumutat/Capital propriu x 100
2. Indicatorul gradului de indatorare ?

e : X nu este cazul
Capital imprumutat/Capital angajat x 100

3. Viteza de rotatie a debitelor-clienti Sold mediu clienti / Cifra de afaceri x 90 89
fl' Vlt??a fle ratatie L actvalor Cifra de afaceri/Active imobilizate 0,006
imobilizate ¥

" Indicatorul lichiditatii curente, oferd garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente.
Valoarea recomandatd acceptabild este aproximativ 2, fatd de care valoarea realizata la sfarsitul
primelor 3 luni din 2019 a fost 7,73. Acest nivel este explicabil prin nivelul ridicat al activelor curente
existente la 31 martie 2019, pe fondul existentei unor sume semnificative de lichiditdti in conturile

bancare.

2 Indicatorul gradului de indatorare, exprima eficacitatea managementului riscului de credit,
indicand potentiale probleme de finantare, de lichiditate, cu influente in onorarea angajamentelor
asumate. Societatea nu a avut imprumuturi la 31 martie 2019 si ca urmare acest indicator este zero.

3 Viteza de rotatie a debitelor-clienti, exprima eficacitatea societatii Tn colectarea creantelor sale,
respectiv numarul de zile péna la data la care debitorii Tsi achita datoriile catre societate.

La stabilirea soldului mediu al clientilor au fost luate Tn calcul creantele la valoarea bruta. Ponderea in
totalul creantelor o detin dividendele de incasat de la societatile din portofoliu si dobanzile de incasat
aferente titlurilor imobilizate.

Pentru cifra de afaceri au fost luate in calcul veniturile totale ale societatii realizate la data de 31 martie
2019.

Viteza de rotatie calculata la 31 martie 2019 a fost de 89 zile si este reprezentativd pentru durata
medie de timp dintre momentul inregistrarii creantelor privind dividendele de la societatile din
portofoliu si data efectiva a incasérii acestora.

? Viteza de rotatie a activelor imobilizate, exprima eficacitatea managementului activelor
imobilizate, prin examinarea cifrei de afaceri (valoarea veniturilor activitatii curente pentru SIF Banat-
Crisana) generate de o anumita cantitate de active imobilizate. La stabilirea indicatorului s-a luat in
calcul valoarea bruta a imobilizarilor financiare. La 31 martie 2019, acest indicator avea o valoare de
0,006.



SIF BANAT-CRISANA | Raport trimestrial Intocmit la 31 martie 2019

5. ANEXE

Situatii financiare individuale interimare simplificate la 31 martie 2019,

intocmite Tn conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitdtilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, neauditate

Situatia activelor si datoriilor la 31 martie 2019,
intocmita conform anexei 16 la Regulamentul nr. 15/2004

Situatia detaliata a investitiilor la 31 martie 2019,
intocmita conform anexei 17 la Regulamentul nr. 15/2004

Raportul trimestrial Tntocmit la 31 martie 2019 a fost aprobat de Consiliul de Administratie al
SIF Banat-Crisana in sedinta din 14 mai 2019.

Bogdan-Alexandru Dragoi
Presedinte, Dweral
<
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Situatia simplificata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global

la 31 martie 2019

in LEI Notd

Venituri
Venituri din dividende
Venituri din dobanzi

Alte venituri operationale

Castig din investitii
Castig din investitii imobiliare
(Pierderea)/Castig net din diferente de curs

valutar

Profit/(Pierdere) neta din activele financiare la

valoarea justa prin contul de profit i pierdere 7
8

Profit/(pierdere) din vanzarea activelor

Cheltuieli
Cheltuieli cu comisioanele 9
Alte cheltuieli operationale 10
Profit inainte de impozitare

11

Impozitul pe profit

Profit net al exercitiului financiar

Alte elemente ale rezultatului global
Rezerva de valoare justa active financiare:

Suma transferata in profit sau pierdere
(instrumente de datorie)

Variatia valorii juste aferenta actiunilor
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global

Efectul impozitului pe profit aferent acestora

Modificarea rezervei de reevaluare imobilizari
corporale

Alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global aferent perioadei

Rezultatul pe actiune
De baza

Diluat

Situatiile financiare interimare simplificate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in dat
mai 2019 si au fost semnate in numele acestuia de catre:

Bogdan-Alexandru Dragoi
Presedinte, Director Genefal
/{“’

e

31-Mar-19 31-Mar-18
13.557.288 7.828.241
1.611.943 949,109
34.801 144.519
1.666.998 47.551
(5.122.358) 2.432.955
(377.150)
(755.425) (867.202)
(3.573.389) (2.623.443)
7.419.859 7.534.580
(787.418) (269.881)
6.632.441 7.264.699
0 377.124
30.977.768 132.079.790
(5.447.507) (21.347.078)
25.530.261 111.109.836
32.162.702 118.374.535
0,013 0,014
0,013 0,014

?’e 14



Situatia simplificata a pozitiei financiare /a 31 martie 2019

in LE!

Active
Numerar si echivalente de numerar

Depozite bancare

Active financiare evaluate la valoarea justa prin
contul de profit si pierdere

Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global

Active financiare evaluate la cost amortizat
Investitii imobiliare

Imobilizari corporale

Alte active financiare

Alte active

Total active

Datorii

Dividende de plata

Datorii privind impozitul pe profit amanat
Alte datorii financiare

Alte datorii si venituri inregistrate in avans

Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Efectul aplicarii IAS 29 asupra capitalului social
Actiuni proprii

Pierderi din rascumpararea actiunilor proprii
Beneficii acordate in instrumente de capitaluri

proprii
Rezerve constituite Tn urma aplicarii Legii nr.
133/1996

Efectul aplicarii IAS 29 la elementele de capital
asupra rezultatului reportat

Profit acumulat

Alte rezerve
Rezerve din reevaluarea imobilizdrilor corporale

Rezerve |legale

Diferente din modificarea valorii juste aferente
activelor financiare evaluate prin alte elemente ale
rezultatului global

Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

Situatiile financiare interimare simplificate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in data.de 14
mai 2019 si au fost semnate in numele acestuia de cdtre:

Bogdan-Alexandru Dragoi_

Presedinte, DW

Notd

12

13

14

15

16
17

18

19
20

21
2
21

2

21

21

31 martie 2019

79.957.781
4.539.125

1.152.338.387

1.261.877.908
6.543.245

20.128.515
3.148.356
13.726.960
259.443

31 decembrie 2018

29.230.410
6.044.457

1.105.989.265

1.279.345.173
6.505.683

20.128.515
3.203.517
2.277.307

218,926

2.542.520.720

2.452.943.252

5.495

129.915.461 129.889.043
12.880.295 1.614.344
12.079 18757
142.807.835 131.522.639
51.746.072 51.746.072
645.164.114 645.164.114
(223.486) (223.486)
(559) (559)
3.272.500 2.380.000

2.105.675.691

(2.605.353.717)

2.105.675.691

(2.605.353.717)

735.281.094 683.411.583
775.288.784 775.288.784
105.016 105.016
10.349.214 10.349.214
678.408.162 652.877.901
2.399.712.885 2.321.420.613
2.542.520.720 2.452.943.252
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Situatia simplificata a fluxurilor de trezorerie la 31 martie 2019

in LEI Notd 31-Mar-19 31-Mar-18

Activitati de exploatare

Profit net al perioadei 6.632.441 7.264.699
Ajustari pentru:

Amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale 62715 70.585
(Castig)/Pierdere neta din cedarea imobilizarilor corporale 1.585 0
Castig din evaluarea investitiilor imobiliare 0 0
(Reluari)/Cheltuieli cu ajustari pentru deprecierea activelor 0 0
Profit net din vanzarea activelor (instrumente de datorie) 8 0 377.150
(Castigul net)/ Pierderea neta din active financiare la

valoare justa prin contul de profit i pierdere 5:122.357 (2.432.955)
Venituri din dividende 5 (13.557.288) (7.828.241)
Venituri din dobanzi 6 (1.611.943) (949.109)
Cheltuieli/(venituri) din diferente de curs valutar active

Financiare (967.035) 0
Beneficii acordate in instrumente de capitaluri proprii 892.500 0
Impozitul pe profit 11 787.418 269.881

Modificari ale activelor si pasivelor aferente activitatii
de exploatare

Modificari ale altor active (creante, etc.) (54.012) (1.329.521)
Modificari ale altor datorii financiare (853.531) (1.599.752)
Impozit pe profit platit 0 0
Numerar net utilizat in activitati de exploatare -3.544.793 -6.157.261

Activitati de investitii
Plati pentru achizitionarea de actiuni la filiale si alte active

financiare (actiuni, unitati de fond, titluri de stat, obligatiuni) 74,75 (71.570.314) (117.181.230)
incasari din vanzarea de titluri financiare (actiuni, titluri de

stat) 102.817.178 120.245.164
(Plasamente) / Incasari din depozite pe termen mai mare de

3 luni 1.500.000 2.400.000
Incasari din vanzarea active la valoarea justa prin contul de

profit si pierdere 20.668.827 0
Incasari/(Plati) din vanzarea de active evaluate la cost

amortizat 0 2.848
Incasari din vanzarea de imobilizari corp si investitii

imobiliare 0 0
Plati pentru achizitii de imobilizari corporale (7.734) (4.600)
Dividende incasate 0 0
Dobanzi incasate 869.702 2.215.766
Numerar net din activitdti de investitii 54.277.659 7.677.948

Activitati de finantare

Dividende platite (5.495)
Rascumparare actiuni proprii 0
Numerar net utilizat Tn activitati de finantare (5.495) 0

Cresterea/ (descresterea) netd in numerar si

echivalente de numerar 50.727.371 1.520.687
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 29.230.410 1153202107
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul

perioadei 79.957.781 12.840.904

Situatiile financiare interimare simplificate au fost aprobate de cdtre Consiliul de Administratie in data de 14 mai 2019

si au fost semnate in numele acestuia de cdtre: ~INVES =~
ARDE .Gr/)‘-\
% 7
g 4
/& :

Bogdan-Alexandru Dragoi

Presedinte, DirW
o




Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate /a 37 martie 20719

1. Entitatea care raporteaza

Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisana SA (,Societatea”) a fost infiintata in baza Legii nr.
133/1996 prin reorganizarea si transformarea Fondului Proprietdtii Private Banat-Crisana si este o
societate comerciald pe actiuni ce functioneaza in baza Legii 31/1990 si a Legii nr. 297/2004.

SIF Banat-Crisana are sediul in Arad, Calea Victoriei, nr. 35 A, judetul Arad, cod 310158, tel: 0257.304.438,
Fax: 0257.250.165. Numarul de inregistrare de la Oficiul Registrului Comertului este: J02/1898/1992, iar
Codul Unic de Tnregistrare fiscala este: RO 2761040.

Obiectul de activitate al Societatii este:

e efectuarea de investitii financiare in vederea maximizarii valorii propriilor actiuni in conformitate cu
reglementarile in vigoare;

e gestionarea portofoliului de investitii i exercitarea tuturor drepturilor asociate instrumentelor in care
se investeste;

e administrarea riscurilor;

e alte activititi auxiliare si adiacente activitati de administrare colectiva, in conformitate cu
reglementarile in vigoare;

Actiunile Societatii sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti, incepand cu data de 1 noiembrie 1999 si se
tranzactioneaza pe piata reglementata categoria Premium, cu indicativul SIF1.

Societatea de depozitare a Societatii, incepand cu data de 29.01.2014, este BRD Groupe Sociéte Générale,
pana la aceastd data fiind ING Bank NV Amsterdam sucursala Bucuresti, iar societatea de prestari servicii
de registru este Depozitarul Central SA Bucuresti.

Situatiile financiare interimare, simplificate intocmite la 31 martie 2019, nu sunt auditate sau revizuite.
2. Bazele intocmirii

(a) Declaratia de conformitate

n conformitate cu Norma nr. 39/2015 emis3 de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, incepand cu situatiile financiare anuale aferente exercitiului
financiar 2015, entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de ASF - Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare, aplicd Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea
Europeana (“IFRS") ca reglementari contabile oficiale.

Data de 31 decembrie 2015 este data tranzitiei la IFRS ca baza contabila, data la care prin retratare au
fost efectuate si inregistrate in contabilitate operatiunile determinate de trecerea de la Regulamentul
CNVM nr. 4/2011 la Reglementarile contabile conforme cu IFRS.

Prezentele situatii financiare interimare simplificate incheiate la 31 martie 2019, au fost intocmite in acord
cu cerintele IAS 34 “Raportari financiare interimare” si trebuie citite impreuna cu situatiile financiare
individuale pentru anul 2018 intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare (Norma).

in conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii
Europene din 19 iulie 2002, precum si cu Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd din 2017, Societatea are obligatia de a intocmi si depune la Autoritatea de
Supraveghere Financiard (ASF) situatii financiare anuale consolidate, in conformitate cu IFRS, in termen de
4 luni de la incheierea exercitiului financiar. Societatea a intocmit si a facut publice situatiile financiare
consolidate pentru exercitiul financiar 2018.



Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate /a 31 martie 2019

in baza cerintelor Legii nr. 24/2017 si a Regulamentului ASF nr. 5 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piatd, Societatea a intocmit si a facut publice situatiile financiare interimare
consolidate pentru semestrul 1 2018 in termen de 3 luni de la incheierea acestuia.

in cursul trimestrului | 2018, Societatea a reanalizat criteriile privind clasificarea drept entitate de investitii
si a concluzionat ca acestea sunt indeplinite, mai putin in privinta filialelor care ofera servicii legate de
investitii (SAl Muntenia Invest, Administrare Imobiliare SA). Astfel, in conformitate cu IAS 27 si IFRS 10,
incepand cu exercitiul financiar 2018, Societatea masoard toate filialele sale la valoarea justa prin contul
de profit sau pierdere, cu exceptia filialelor care ofera servicii legate de investitii, care vor continua sa fie
consolidate. In aceste conditii, Societatea va intocmi doud seturi de situatii financiare: individuale si
consolidate, in conformitate cu prevederile IFRS 10 si IAS 27.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Societatea a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei interimare, simplificate a pozitiei
financiare si o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei interimare,
simplificate a rezultatului global, considerand ca aceste metode de prezentare ofera informatii care sunt
credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1
,Prezentarea situatiilor financiare”.

(c) Bazele evaluarii

Situatiile financiare interimare simplificate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste, pentru activele
si datoriile financiare, la valoarea justa prin contul de profit si pierdere sau prin alte elemente ale
rezultatului global.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric,

(d) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considerd cad moneda functionald, asa cum este definita aceasta de IAS 21 ,Efectele
variatiei cursului de schimb valutar”, este leul romanesc (RON sau lei). Situatiile financiare interimare,
simplificate sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Societatii
a ales-o ca moneda de prezentare.

(e) Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregatirea situatiilor financiare interimare simplificate in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din
partea conducerii a unor estimari, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile precum si
valoarea raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor.

Estimarile si ipotezele asociate acestor judecati sunt bazate pe experienta istorica precum si pe alti factori
considerati rezonabili in contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimari formeaza baza
judecétilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse
de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.

Estimarile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, dacd revizuirea afecteaza doar acea perioada
sau in perioada in care estimarea este revizuita si perioadele viitoare daca revizuirea afecteaza atat
perioada curentd cat si perioadele viitoare.

Judecatile efectuate de catre conducere in aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale precum si estimarile ce implica un risc semnificativ al unei ajustari materiale n
cursul anului viitor sunt prezentate in Notele la situatiile financiare interimare simplificate.

(f) Modificari ale politicilor contabile

Politicile contabile adoptate sunt consecvente cu cele utilizate in exercitiul precedent.
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3. Politici contabile semnificative - extras

Politicile contabile aplicate Tn aceste situatii financiare interimare simplificate sunt consecvente cu cele
din situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2018.

Active si datorii financiare

Instrumentele financiare, conform IFRS 9 includ urmatoarele:

Investitiile Tn instrumente de capitaluri proprii (ex. actiuni);

Investitii in instrumente de datorie (ex. titluri, obligatiuni, imprumuturi);

Creante comerciale si alte creante;

Numerar si echivalente de numerar;

Instrumente financiare derivate;

Participatii in filiale, asociati si asocieri in participatie-in functie de prevederile IFRS 10/ IAS 27/

IAS 28.

(i) Clasificare
Instrumentele financiare detinute sunt clasificate de Societate n conformitate cu IFRS 9 "Instrumente
financiare” in active financiare si datorii financiare.

Societatea clasifica activele financiare drept evaluate la costul amortizat, la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global sau la valoarea justa prin profit sau pierdere pe baza:

(a) modelului de afaceri al entitatii pentru administrarea activelor financiare si

(b) caracteristicilor fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar.

Modelul de afaceri

Reprezintd modul in care o entitate isi gestioneaza activele financiare pentru a genera fluxuri de
numerar: colectare, vdnzare de active sau ambele;

Determinarea acestuia se realizeaza faptic, avand in vedere: modul de evaluare si raportare o
performantei acestora, riscurile existente si modul de gestionare a acestora respectiv modalitatea
de compensare a managementului (pe baza valorii juste sau pe baza fluxurilor de numerar

asociate acestor investitii);

Modelul activelor detinute pentru colectare

Gestionate pentru a realiza fluxuri de numerar prin colectarea principalului si a dobanzii pe
durata de viata a instrumentului;

Nu este necesara detinerea pana la maturitate;

Existd categorii de tranzactii de vanzare compatibile cu acest model: cele datorate cresterii
riscului de credit, vanzari infrecvente sau nesemnificative valoric sau vanzari la date apropiate de
scandenta instrumentelor;

Reflectarea contabild a acestor active (in ipoteza in care este indeplinit si criteriul SPPI si nu a fost
selectatd optiunea de valoare justd) se face la cost amortizat (utilizarea metodei dobanzii
efective; dobanzile, castigurile sau pierderile din depreciere si diferentele de curs valutar- in
profit si pierdere).

Modelul activelor detinute pentru colectare si vanzare

Gestionate atat pentru a realiza fluxuri de numerar din colectare cat si prin vanzarea (integrala a)
activelor;

Vanzarile sunt de frecventa si valoare mare comparativ cu modelul anterior, fara a fi precizat un
anumit prag pentru incadrarea in acest model;

Scopul acestor vanzari poate fi: gestionarea nevoilor curente de lichiditate, mentionerea unei
anumite structuri a randamentelor obtinute sau decizii de optimizare a bilantului entitatii
(corelarea duratei activelor financiare cu cea a datoriilor financiare).
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« Reflectarea contabild a acestor active (in ipoteza in care este indeplinit si criteriul SPPI sinu a fost
selectata optiunea de valoare justa) se face la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului
global (utilizarea metodei dobanzii efective; dobanzile, castigurile sau pierderile din depreciere i
diferentele de curs valutar - in profit si pierdere / variatia valorii juste a acestor instrumente - n
alte elemente ale rezultatului global, sumele recunoscute in alte elemente ale rezultatului global
sunt reciclate prin profit si pierdere la derecunoasterea activului).

Alt model de afaceri

e  Active gestionate cu scopul realizarii fluxurilor de numerar prin intermediul vanzarii;

« Colectarea fluxurilor de numerar asociate acestor investitii este incidentald, nu reprezinta scopul
detinerii acestora;

s Active a caror performantd este gestionata si raportata pe baza valorii juste a acestora;

e Instrumente de datorie dobandite in scopul vanzarii in viitorul apropiat, sunt destinate obtinerii
de profit pe termen scurt sau sunt instrumente derivate;

« Reflectarea contabil a acestora se realizeaza la valoare justa prin contul de profit si pierdere.

Testul SPPI

Contine criterii care evalueazd in ce masura structura fluxurilor de numerar ale unui instrument de
datorie se incadreaza in tiparul unui acord de creditare de baza (dobanda reflecta in mare parte de
valoarea in timp a banilor si riscul de credit).
Existd o serie de indicatori care semnaleaza cazul in care instrumentele de datorie detinute ar trebui
evaluate la valoarea justa prin profit si pierdere:

¢ ratd a dobanzii non-standard;

« prezenta efectului de levier;

e instrumente hibrid (includ un derivat incorporat).
Exista si indicatori care, desi ar impune o reflectare la valoarea justd, pot fi, in anumite circumstante, in
concordanta cu criteriul SPPI si activele respective sa fie contabilizate in continuare la cost amortizat:

o existenta unei optiuni de rambursare anticipatd sau de extindere a termenului activului;

e  active fara recurs care si garanteze rambursarea datoriei

e instrumente legate contractual.

Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere (FVTPL)

Un activ financiar trebuie sa fie evaluat la valoarea justd prin profit sau pierdere, cu exceptia cazului in
care acesta este evaluat la costul amortizat sau la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Active financiare evaluate la valoare just3 prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCI)

Un activ financiar, de natura instrumentelor de datorie, trebuie evaluat la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global daca sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:

(a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv se realizeaza
prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale si vanzarea activelor financiare si

(b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de
trezorerie care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.
Societatea poate face o alegere irevocabild la recunoasterea initiala in cazul anumitor investitii Tn
instrumente de capitaluri proprii care altminteri ar fi evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere sa
prezinte modificarile ulterioare ale valorii juste in alte elemente ale rezultatului global (conform punctelor
5.7.5 si 5.7.6 din IFRS 9 - Instrumente financiare).

Active financiare evaluate la cost amortizat
Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat daca sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:

(a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv este de a detine active
financiare in vederea colectarii de fluxuri de trezorerie contractuale si
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(b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie care
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Datorii financiare - Sunt evaluate la cost amortizat, cu exceptia datoriilor financiare clasificate la valoare
justa prin profit sau pierdere.

(ii) Recunoastere

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuala la
conditiile respectivului instrument. Atunci cand Societatea recunoaste pentru prima data un activ
financiar, ea trebuie s& 1l clasifice conform punctelor 4.1.1-4.1.5 (la cost amortizat, la valoare justa prin
profit sau pierdere sau la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global) din IFRS 9 si sa il
evalueze in conformitate cu punctele 5.1.1-5.1.3. (un activ financiar sau o datorie financiara este evaluata
la valoarea sa justd plus respectiv minus costurile tranzactiei, direct atribuibile achizitiei sau emisiunii
activului sau datoriei).

(iii) Evaluare

Dupa recunoasterea initial3, entitatea trebuie sa evalueze activele financiare, in conformitate cu punctele
4.1.1-4.1.5din IFRS 9 la:

a) Costul amortizat;

b) Valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global; sau

c) Valoarea justa prin profit sau pierdere.

Dupé recunoasterea initiald, entitatea trebuie sa evalueze datoriile financiare in conformitate cu punctele
4.2.1-4.2.2 din IFRS 9. Astfel, Societatea va clasifica toate datoriile financiare la cost amortizat, cu exceptia:

a) datoriilor financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere;

b) datoriilor financiare care apar atunci cand transferul unui activ financiar nu indeplineste conditiile
pentru derecunoastere;

) contractelor de garantie financiara, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului
pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) si valoarea recunoscuta initial minus venitul cumulat
(recunoscut in baza IFRS 15);

d) angajamentelor pentru furnizarea unui imprumut la o rata a dobanzii sub valoarea pietei, evaluate la
cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) si
valoarea recunoscutd initial minus venitul cumulat (recunoscut in baza IFRS 15);

e) contraprestatiei contingente recunoscute de un dobanditor intr-o combinare de intreprinderi pentru
care se aplica IFRS 3.

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul financiar
sau datoria financiara este evaluat(3) dupa recunoasterea initiald minus rambursarile de principal, plus
sau minus amortizarea cumulata utilizand metoda dobanzii efective pentru fiecare diferenta dintre
valoarea initiald si valoarea la scadenta, si minus orice reducere (directa sau prin utilizarea unui cont de
ajustare) pentru depreciere sau impaosibilitatea de recuperare.

Rata dobanzii efective reprezintd rata care actualizeaza exact pldtile si incasarile viitoare in numerar pe
durata de viatd preconizata a instrumentului financiar sau, acolo unde este cazul, pe o durata mai scurta,
pana la nivelul valorii contabile nete a activului financiar sau a datoriei financiare. La calcularea ratei
dobanzii efective, entitatea trebuie s estimeze fluxurile de numerar ludnd in considerare toate conditiile
contractuale ale instrumentului financiar, dar nu trebuie sa ia in calcul pierderile viitoare din modificarea
riscului de credit. Calculul include toate comisioanele si punctele platite sau incasate de partile
participante la contract care fac parte integrantd din rata dobanzii efective, costurile de tranzactie si toate
celelalte prime si reduceri.
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Evaluarea la valoarea justd

Valoarea justa reprezinta pretul care ar fi primit la vanzarea unui activ sau platit pentru stingerea unei
datorii in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii normale intre participantii pe piata principala, la
data evaluarii, sau in absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasa piata la care Societatea are acces
la acea data.

Societatea masoara valoarea justd a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piatd activa
pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piatd activd daca pentru acel instrument sunt
disponibile rapid siin mod regulat preturi cotate. Societatea masoara instrumentele cotate pe piete active
folosind pretul de inchidere.

Un instrument financiar este considerat ca fiind cotat pe o piata activa atunci cand preturile cotate sunt
disponibile imediat si regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din industrie, un serviciu
de stabilire a preturilor sau o agentie de reglementare, iar aceste preturi reflectd tranzactii care apar in
mod real si regulat, desfasurate in conditii obiective de piata.

Tn categoria actiunilor cotate pe o piatd activa sunt incluse toate acele actiuni admise la tranzactionare pe
Bursa de Valori sau pe piata alternativa si care prezinta tranzactii frecvente. Pretul de piata utilizat pentru
determinarea valorii juste este pretul de inchidere al pietei din ultima zi de tranzactionare Tnainte de data
evaluarii.

Unitatile de fond sunt evaluate in baza VUAN, calculat de citre administratorul de fond utilizand cotatii de
inchidere pentru instrumentele financiare cotate. in cazul in care Societatea observa ca pentru deinerile
unui fond nu existd o piata activs, apeleaza pentru evaluare la situatiile financiare publice ale detinerilor
fondului, respectiv la valoarea activului net. in baza activului net se obtine un VUAN corectat utilizat la
evaluarea unitatilor de fond in situatiile financiare ale Societatii.

Obligatiunile de stat sunt evaluate in baza cotatiei de piata disponibila pe Bloomberg pentru emisiunea
respectivd, inmultita cu valoarea nominala unitara.

in absenta unei cotatii de pret pe o piatd activa, Societatea foloseste tehnici de evaluare. Valoarea justa a
activelor financiare netranzactionate pe o piatd activa este determinata de evaluatori autorizati, din
cadrul compartimentului de evaluare existent in cadrul Societétii si de catre evaluatori externi.

Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe utilizarea de date de intrare observabile, precum pretul
cotat al elementului identic detinut de alta parte sub formd de activ, pe o piata care nu este activa, iar
pentru activele pentru care preturile observabile nu sunt disponibile, tehnici de evaluare bazate pe
analiza fluxurilor de numerar actualizate, si alte metode de evaluare folosite Tn mod obisnuit de
participantii la piatd. Acestea includ metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care exista un
pret de piatd observabil respectiv metoda procentului din activele nete ale acestor societati, ajustate cu
un discount pentru detinere minoritara si cu un discount pentru lipsa lichiditatii), utilizdnd la maxim
informatiile din piata, bazandu-se cat mai putin posibil pe informatiile specifice companiei. Societatea
utilizeaza tehnici de evaluare care maximizeaza utilizarea datelor observabile si minimizeaza utilizarea
datelor neobservabile.

Tehnicile de evaluare se utilizeaza in mod consecvent.

Valoarea rezultatd prin folosirea unui model de evaluare se ajusteaza in functie de un numar de factori,
intrucat tehnicile de evaluare nu reflectd in mod credibil toti factorii luati in considerare de catre
participantii de pe piatd atunci cand incheie o tranzactie. Ajustarile sunt inregistrate astfel incat sa reflecte
modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vanzare si de cumparare, riscurile de lichiditate precum si
alti factori. Conducerea Societatii considera ca aceste ajustdri sunt necesare pentru prezentarea unei
masuri fidele a valorii instrumentelor financiare detinute la valoare justa in situatia pozitiei financiare.

(iv) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare

Societatea trebuie s& recunoascd un provizion pentru pierderile preconizate din creditare aferente unui
activ financiar care este evaluat conform punctului 4.1.2 sau 4.1.2A din IFRS 9 (instrumente de datorie
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evaluate la cost amortizat sau la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global), o creanta care
decurge dintr-un contract de leasing, un angajament de creditare si un contract de garantie financiara.

Societatea aplici dispozitille de depreciere pentru recunoasterea provizionului pentru pierderi aferent
activelor evaluate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global (instrumente de datorie care
intrunesc criteriile de la pct. 4.1.2A din IFRS 9 - active detinute in scopul colectarii fluxurilor de numerar si
vanzarii, ale caror fluxuri de numerar reprezintd exclusiv rambursari de principal sau plati de dobanda).
Provizionul astfel determinat este recunoscut pe seama altor elemente ale rezultatului global si nu
reduce valoarea contabila a activului financiar din situatia pozitiei financiare.

La fiecare data de raportare, Societatea evalueaza provizionul pentru pierderi aferent unui instrument
financiar la o valoare egala cu:

- Pierderile din creditare preconizate pentru 12 luni, daca de la recunoasterea initiala riscul de

credit nu a crescut semnificativ;

- Pierderile din creditare preconizate pe toata durata de viata, daca de la recunoasterea initiala

riscul de credit a crescut semnificativ.
Societatea recunoaste in profit sau pierdere, drept castig sau pierdere din depreciere, valoarea
pierderilor preconizate, recunoscute sau reluate, impuse pentru a ajusta provizionul pentru pierderi la
data raportarii pana la nivelul impus de prevederile IFRS 9.
Societatea evalueazi pierderile preconizate din creditare ale unui instrument financiar, astfel incat
aceasta sa reprezinte:

- O valoare impartial, rezultatd din ponderarea mai multor rezultate posibile in functie de

probabilitatile asociate acestora;

- Valoarea timp a banilor;

- Informatiile rezonabile disponibile fara costuri sau eforturi disproportionate la data raportarii.
Societatea poate presupune ca riscul de credit pentru un instrument financiar nu a crescut semnificativ
de la recunoasterea initiald dacd instrumentul financiar este considerat a avea un risc de credit scazut la
data raportdrii. Un instrument financiar este considerat a avea un risc scazut daca:

- Debitorul are o capacitate mare de ndeplinire a obligatiilor asociate fluxurilor de trezorerie

contractuale pe termen apropiat;

- Schimbarile nefavorabile ale mediului economic si de afaceri pot, dar nu in mod necesar, reduce

capacitatea debitorului de indeplinire a obligatiilor sale.
Tn evaluarea riscului de credit scizut pentru emitenti nu sunt luate in considerare garantiile reale.
Totodatd, instrumentele financiare nu sunt considerate a fi cu risc scazut doar pentru cd au un risc mai
scazut decat celelalte instrumente emise de debitor sau in comparatie cu riscul de credit prevalent in
regiunea geografica sau jurisdictia in care acesta isi desfasoara activitatea.
Societatea utilizeazd, Tn evaluarea riscului de credit, atat ratinguri externe privind riscul de credit, cat si
evaluari interne consecvente cu definitiile general acceptate referitoare la riscul de credit.

(v) Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel
activ financiar expird, sau atunci cand Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ toate
riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau atunci
cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

Derecunoasterea activelor si datoriilor financiare se evidentiazd contabil utilizand metoda costului mediu
ponderat.

(vi) Reclasificari
Dac3 Societatea reclasifica active financiare conform pct. 4.4.1 din IFRS 9 (ca efect al modificdrii modelului

de afaceri pentru gestionarea activelor sale financiare), atunci vor fi reclasificate toate activele financiare
afectate. Datoriile financiare nu pot fi reclasificate ulterior recunoasterii initiale.
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Societatea aplica reclasificarea activelor financiare in mod prospectiv de la data reclasificarii. Eventualele
castiguri, pierderi sau dobanzi recunoscute anterior nu vor fi retratate.
in eventualitatea unei reclasificari, Societatea procedeaza astfel:

. La reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin profit sau
pierdere, valoarea justa este determinata la data reclasificrii. Diferenta intre costul amortizat si
valoarea justa este recunoscuta in profit sau pierdere;

. Lla reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere in cea a costului
amortizat, valoarea justa la data reclasificarii devine noua valoare contabila bruta;

. La reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin alte
elemente ale rezultatului global, valoarea justa este determinatd la data reclasificarii. Diferenta
intre costul amortizat si valoarea justd este recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global,
fara a ajusta rata dobanzii efective sau pierderile preconizate din creditare;

- La reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global in
cea a costului amortizat, reclasificarea se realizeaza la valoarea justa a activului de la data
reclasificarii. Sumele anterior recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt eliminate
in raport cu valoarea justa a activului, fara a fi afectat contul de profit sau pierdere. Rata dobanzii
efective si pierderile preconizate din creditare nu sunt ajustate ca efect al reclasificarii;

. La reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere in cea a valorii juste
prin alte elemente ale rezultatului global, activul continua sa fie evaluat la valoarea sa justad;

. La reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global in
cea a valorii juste prin profit sau pierdere, activul financiar continua sa fie evaluat la valoare
justa. Sumele anterior recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt reclasificate din
capitalurile proprii in contul de profit sau pierdere, ca ajustare din reclasificare (conform IAS1).

(vii) Castiguri i pierderi

Castigurile sau pierderile ce rezultd dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau a unei
datorii financiare care nu este parte a unei relatii de acoperire impotriva riscurilor sunt recunoscute dupa
cum urmeaza:
a) Castigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate ca fiind
evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt recunoscute in profit sau pierdere;
b) Castigurile sau pierderile generate de un activ financiar evaluat la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global sunt recunoscute la alte elemente ale rezultatului global.
cand activul este derecunoscut, pierderile sau castigurile cumulate recunoscute anterior la alte elemente
ale rezultatului global:
- sunt reclasificate de la capitalurile proprii in profit sau pierdere, in cazul instrumentelor de
datorie;
. sunt transferate in cadrul rezultatului reportat, in cazul instrumentelor de capital propriu
(actiuni).
In momentul deprecierii sau derecunoasterii activelor financiare si a datoriilor financiare contabilizate la
cost amortizat, cat si prin procesul de amortizare a acestora, Societatea recunoaste un castig sau o
pierdere in contul de profit sau pierdere.
n cazul activelor financiare recunoscute utilizand contabilitatea la data decontdrii, nicio modificare a
valorii juste a activului ce urmeaza a fi primit pe parcursul perioadei dintre data tranzactionarii i data
decontarii nu este recunoscutd pentru activele inregistrate la cost sau la cost amortizat (exceptie facand
pierderile din depreciere). Pentru activele contabilizate la valoarea justa insa, modificarea valorii juste
trebuie recunoscuta in profit sau pierdere sau in capitalurile proprii, dupa caz.

Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizand metoda dobanzii efective.
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4. Administrarea riscurilor semnificative

Activitatea de management al riscurilor se regaseste in structura organizatorica a Societatii i vizeazd atat
riscurile generale cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt prevazute de Legea nr. 297/2004 si de
Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, cu modificdrile si completarile ulterioare.

Cele mai importante riscuri financiare la care este expusa Societatea sunt riscul de credit, riscul de
lichiditate si riscul de piata. Riscul de piata include riscul valutar, riscul de rata a dobanzii si riscul de pret
al instrumentelor de capital. Aceastd nota prezinta informatii referitoare la expunerea Societatii la fiecare
dintre riscurile sus-mentionate, obiectivele si politicile Societdtii si procesele de evaluare si
managementul riscului.

Societatea utilizeaza o varietate de politici si proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc la
care este expusa. Aceste politici si proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat fiecarui tip

de risc.

4.1 Riscuri financiare

(a) Riscul de piata

Riscul de piata reprezinta riscul actual sau viitor de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din bilant si din
afara bilantului datoritd fluctuatiilor nefavorabile pe piata ale preturilor (cum ar fi de exemplu, preturile
actiunilor, ratele de dobanda, cursurile de schimb valutar). Conducerea Societatii stabileste limitele de
risc ce pot fi acceptate, limite ce sunt monitorizate regulat. Totusi, utilizarea acestei abordari nu duce la
prevenirea pierderilor in afara limitelor stabilite in situatia unei fluctuatii semnificative a pietei.

Riscul de pozitie este asociat portofoliului de instrumente financiare detinut de catre Societate cu intentia
de a beneficia de evolutia favorabild a pretului respectivelor active financiare sau de eventualele
dividende/cupoane acordate de emitenti. Societatea este expusd riscului de pozitie, atat fata de cel
general, cat si fata de cel specific, datoritd plasamentelor pe termen scurt efectuate in obligatiuni, actiuni
si unitati de fond.

Conducerea a urmarit si urmareste in permanenta reducerea la minimum a posibilelor efecte adverse,
asociate acestui risc financiar, printr-o politica activa de diversificare prudentiala a portofoliului, precum si
prin utilizarea uneia sau a mai multor tehnici de diminuare a riscului in functie de evolutia preturilor de
piata aferente instrumentelor financiare detinute de Societate.

Riscul de concentrare

Riscul de concentrare priveste toate activele detinute de Societate, indiferent de perioada de detinere a
acestora, iar prin intermediul diminudrii acestui tip de risc se urmdreste evitarea inregistrarii unei
expuneri prea mari fata de un singur debitor/emitent la nivelul Societatii.

Politica Conducerii de diversificare a expunerilor se aplica asupra structurii portofoliului, asupra structurii
modelului de afaceri, precum si asupra structurii expunerilor la riscurile financiare. Astfel, aceastd politica
de diversificare implicd: diversificarea portofoliului prin evitarea expunerii excesive fata de un debitor,
emitent, tard sau regiune geografica; diversificarea structurii planului de afaceri urmareste la nivelul
Societatii evitarea expunerii excesive fatd de o anumita linie de afaceri/sector de activitate; diversificarea
structurii riscurilor financiare are in vedere evitarea expunerii excesive fata de un anumit tip de risc
financiar.

Riscul de piata al instrumentelor de capitaluri proprii rezultd preponderent din actiunile evaluate la
valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global si prin contul de profit sau pierdere. Entitatile in
care Societatea detine actiuni opereaza in diverse industrii.

Obiectivul administrarii riscului de piatd este de a controla si administra expunerile la riscul pietei in
parametri acceptabili, in masura optimizarii rentabilitatii.
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Strategia Societdtii pentru administrarea riscului de piatd este condusa de obiectivul ei de investitii, iar
riscul de piatd este administrat in conformitate cu politicile si procedurile practicate.

Societatea este expusa la urmatoarele categorii de risc de piata:
(i) Riscul de pret af capitalurilor proprii

Riscul de pret este riscul de a inregistra pierderi atat din pozitiile bilantiere, cat si din cele extrabilantiere,
din cauza evolutiilor preturilor activelor.

Societatea este expusa riscului ca valoarea justa a instrumentelor financiare detinute sa fluctueze ca
rezultat al schimbarilor in preturile pietei, fie ca este cauzat de factori specifici activitatii emitentului sau
sau factori care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piatd.

Consiliul de Administratie monitorizeazd modul de realizare a administrarii riscului de piata, iar
procedurile interne prevad ca, atunci cand riscurile de pret nu sunt in concordanta cu politica
investitionald si principiile Societatji trebuie procedat la rebalansarea portofoliului.

O variatie pozitiva de 10% a pretului activelor financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere
(actiuni filiale, entitati asociate, unitati de fond, obligatiuni corporatiste) ar conduce la o crestere a
profitului dupd impozitare, cu 108.887.692 lei (31 decembrie 2018; 92.903.098 lei), o variatie negativa de
10% avand un impact net egal si de semn contrar.

O variatie pozitiva de 10% a preturilor activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global, investitii in actiuni si obligatiuni corporatiste ar conduce la o crestere a capitalurilor
proprii, netd de impozitul pe profit, cu 108.065.083 lei (31 decembrie 2018: 107.464.995 lei), o variatie
negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.

Societatea detine actiuni in societati care opereaza in diferite sectoare de activitate, astfel:

Asa cum se poate observa din tabelul de mai jos, la 31 martie 2019 Societatea detinea preponderent
actiuni in societati care activeaza in domeniul financiar-bancar si asigurari, cu o pondere de 50,8% din
total portofaliu, in scadere fata de ponderea de 51,2% inregistrata la 31 decembrie 2018.

; 31
g 21 _:(;:;t'e % decembrie %
In LEI 2018
Intermedieri financiare si asigurari 1.026.008.269 50,8% 1.047.441.047 51,2%
Industria prelucratoare 325.215.264 16,1% 333.231.839 16,3%
Hoteluri si restaurante 126.700.202 6,3% 126.746.145 6,2%
Comert cu ridicata si cu amanuntul, repararea
autovehiculelor 29.907.258 1,5% 37.902.258 1,9%
Productia si furnizarea de energie, gaze, apa 28.123.203 1,4% 27.242.153 1,3%
Industria extractiva 63.647.518 3,2% 54.416.217 2.7%
Alte activitati 2.964.881 0,1% 2.901.664 0,1%
Servicii financiare aplicabile domeniului
imobiliar 344.682.950 17,1% 344.682.950 16,9%
Constructii 667.239 0,0% 667.238 0,0%
Transport si depozitare 59.680.696 3,0% 57.659.329 2,8%
Inchirieri bunuri imobiliare 10.572.133 0,5% 10.570.630 0,5%
Agricultura, silvicultura si pescuit 378.546 0,0% 378.546 0,0%
TOTAL 2.018.548.159 100% 2.043.840.016  100%
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La data de 31 martie 2019 si 31 decembrie 2018 Societatea detine unitati de fond la Fondurile Tnchise de
Investitii Active Plus, Optim Invest, Certinvest Actiuni, Star Value si Romania Strategy Fund (la 31
decembrie 2018 si Fondul inchis de Investitii Omnitrend). Societatea este expusa riscului de pret prin
prisma plasamentelor efectuate cu grad diferit de risc de catre aceste Fonduri de Investitii, valoarea justa
a investitiilor in aceste active fiind la 31 martie 2019 de 280.314.428 lei (31 decembrie 2018: 295.681.969

lei).
(i) Riscul de rata a dobénzii

Riscul de ratd a dobanzii reprezinta riscul ca veniturile sau cheltuielile, sau valoarea activelor sau a
datoriilor Societatii sa fluctueze ca urmare a variatiei ratelor dobanzilor de pe piata.

In ceea ce priveste instrumentele financiare purtatoare de dobanzi: riscul ratei de dobanda este compus
din riscul de fluctuatie inregistrat in valoarea unui anumit instrument financiar ca urmare a variatiei
ratelor dobanzii si din riscul diferentelor dintre scadenta activelor financiare purtdtoare de dobanda si
cea a datoriilor purtitoare de dobanda. Ins, riscul de rata a dobénzii poate influenta si valoarea activelor
purtatoare de dobanzi fixe (de exemplu: obligatiuni), astfel ca o crestere a ratei de dobanda de piata va
determina diminuarea valorii fluxurilor viitoare de numerar generate de acestea si poate duce la
reducerea pretului lor, dacd determina cresterea preferintei investitorilor de a-si plasa fondurile in
depozite bancare sau alte instrumente a caror dobanda a crescut, si vice-versa - o reducere a ratei
dobanzilor de piatd poate determina cresterea pretului actiunilor si obligatiunilor si va determina o
crestere a valorii juste a fluxurilor viitoare de numerar.

Tn privinta instrumentelor financiare purtatoare de dobanda ale Societatii, politica este sa investeasca in
instrumente financiare profitabile, cu scadentd mai mare de un an. in privinta activelor purtatoare de
dobanda fixa sau a activelor tranzactionabile, Societatea este expusa riscului ca valoarea justa a fluxurilor
viitoare de numerar aferente instrumentelor financiare sd fluctueze ca rezultat al schimbadrilor ratelor
dobanzii din piata. insa, majoritatea activelor financiare ale Societatii sunt in monede stabile, ale cdror
rate de dobanda este putin probabil sa varieze semnificativ.

Astfel, Societatea va fi subiectul unei expuneri limitate la riscul ratei valorii juste sau a fluxurilor viitoare
de numerar datorate fluctuatiilor nivelelor predominante ale ratelor dobanzii din piata.
Societatea nu utilizeazd instrumente financiare derivate pentru a se proteja fatd de fluctuatiile ratei

dobanazii.

Tabelul urmétor ilustreaza ratele anuale ale dobanzii obtinute de catre Societate pentru activele
purtatoare de dobanda pe parcursul trimestrului 1 al anului 2019:

RON EUR
Interval Interval

Active financiare Min Max Min Max
Depozite bancare 1,00 3,00 - -
Active financiare la valoare justa prin profit si pierdere* 5,03 515 6,00 6,00
Active financiare la valoare justa prin ale elemente ale

rezultatului global** - - 5,75 5,75
Investitii evaluate la cost amortizat - - 5,98 6,01

*In cadrul activelor financiare la valoare justa prin profit si pierdere sunt incluse obligatiunile, in lei si
valuta, emise de filiale ale SIF Banat-Crisana.
**n cadrul activelor financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global sunt incluse

obligatiunile corporatiste.

Tabelul urmétor ilustreaza ratele anuale ale dobanzii obtinute de catre Societate pentru activele
purtatoare de dobanda pe parcursul trimestrului 1 al anului 2018:
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RON EUR
Interval Interval

Active financiare Min Max Min Max
Depozite bancare 0,45 1,50 - -
Active financiare la valoare justa prin profit si pierdere 3,85 3,97 6,00 6,00
Active financiare la valoare justd prin ale elemente ale
rezultatului global* 325 5,75 FhT 5,75

= 5,98 5,98

Investitii evaluate la cost amortizat -

*in cadrul activelor financiare la valoare justa prin ale elemente ale rezultatului global sunt incluse
obligatiunile de stat (dobanda este cuponul nominal, nu randamentul la achizitie/adjudecare) si

obligatiunile corporatiste.

Tabelul de mai jos contine un rezumat al expunerii Societdtii la riscurile ratei dobanzii. In tabel sunt
incluse activele si pasivele Societatii la valorile contabile, clasificate in functie de cea mai recenta data
dintre data modificarii ratelor dobanzii si data maturitatii.

In RON 31 martie 2019
Numerar si echivalente de numerar 44.000.000
Depozite bancare 4.500.000
Active financiare la valoare justd prin profit si pierdere - obligatiuni
corporatiste 109.238.670
Active financiare la valoare justd prin ale elemente ale rezultatului global -
obligatiuni corporatiste 4.900.921
Investitii evaluate la cost amortizat - obligatiuni corporatiste 6.461.212
TOTAL 169.100.803
In RON 31 decembrie
2018
Numerar si echivalente de numerar 15.500.000
Depozite bancare 6.000.000
Active financiare la valoare justd prin profit si pierdere - obligatiuni
corporatiste 40.562.280
Active financiare la valoare justd prin ale elemente ale rezultatului global -
obligatiuni corporatiste 4.872.610
Investitii evaluate la cost amortizat - obligatiuni corporatiste 6.327.044
TOTAL 73.261.933

Impactul asupra profitului net al Societatii a unei modificari de + 1,00% a ratei dobanzii aferenta activelor
si pasivelor purtatoare de dobanda variabila si exprimate n alte valute coroborata cu o modificare de +
1,00% a ratei dobanzii aferente activelor si pasivelor purtitoare de dobandd variabila si exprimate in lei
este 1.420.447 lei (31 decembrie 2018: 615.400 lei).

(iif) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Societatea investeste in instrumente financiare si intra in
tranzactii care sunt denominate in valute, altele decat moneda sa functionala, astfel, este expusa
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riscurilor ca rata de schimb a monedei nationale in relatie cu altd valuta sa aiba efecte adverse asupra
valorii juste sau fluxurilor viitoare de numerar ale acelei portiuni din activele si pasivele financiare
denominate n altd valuta.

Societatea a efectuat tranzactii in perioadele de raportare atat in moneda romaneasca (Leul), cat si in
valuti. Moneda romaneasca a fluctuat comparativ cu monedele straine, EURO si USD.

Instrumentele financiare utilizate dau posibilitatea conservarii valorii activelor monetare detinute in lei,
prin efectuarea de plasamente si incasarea de dobanziin functie de termenul de scadenta.

Societatea nu a efectuat nicio tranzactie cu instrumente derivate pe cursul de schimb in cursul exercitiilor
financiare prezentate.

Activele si datoriile financiare ale Societatii in lei si valute la 31 martie 2019 si 31 decembrie 2018 pot fi
analizate dupa cum urmeaza:

Active financiare expuse riscului de curs valutar (in RON)

In RON 31 martie 2019
Numerar si echivalente de numerar 33.025.444
Depozite bancare -
Active financiare la valoare justa prin contul de profit sau pierdere* 86.263.356
Active financiare la valoare justa prin ale elemente ale rezultatului global** 230.444.445
Investitii evaluate la cost amortizat 6.543.245
TOTAL 356.276.490

* Tn cadrul activelor financiare la valoare justa prin contul de profit sau pierdere sunt incluse obligatiunile
n euro emise de SIFI BH Retail si detinerile in valuta ale fondurilor inchise de investitii, proportional cu
detinerea Societatii in activele nete ale acestora.

** In cadrul activelor financiare la valoare justa prin ale elemente ale rezultatului global in EUR sunt
incluse participatiile detinute in afara tarii, respectiv Austria - Erste Bank si obligatiunile corporatiste
Impact.

Active financiare expuse riscului de curs valutar (in RON)

In RON 31 decembrie

2018
Numerar si echivalente de numerar 9.025.982
Depozite bancare -
Active financiare la valoare justa prin contul de profit sau pierdere* 20.255.448
Active financiare la valoare justa prin ale elemente ale rezultatului global** 290.081.290
Investitii evaluate la cost amortizat 6.505.683
TOTAL 325.868.403

*In cadrul Activelor financiare la valoare justa prin contul de profit sau pierdere sunt incluse participatiile
detinute in valuta de catre fondurile de investitii proportional cu detinerea Societatii in activele acestora.
**In cadrul activelor financiare la valoare justd prin ale elemente ale rezultatului global sunt incluse
participatiile detinute in afara tarii, respectiv Austria - Erste Bank si obligatiunile corporatiste Impact.
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Urmatorul tabel prezinta sensibilitatea profitului sau pierderii precum si a capitalurilor proprii la posibile
schimbari la finalul perioadei de raportare ale ratelor de schimb valutar in corespondenta cu moneda de
raportare, mentinand constant toate celelalte variabile:

31 martie 2019 31 decembrie 2018
Impactul  Impactul in alte Impactul in Impactul in alte
Tn contul elemente ale contul de elemente ale
de profit si rezultatului profit si rezultatului
pierdere global pierdere global
Apreciere EUR cu 5%
(2018: 5%) 5.284.946 9.678.667 1.229.820 12.456.653
Depreciere EUR 5%
(2018: 5%) -5.284.946 -9.678.667 -1.229.820 -12.456.653
Total - - - -

(b) Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca o contraparte a unui instrument financiar sa nu reuseasca sa fisi
indeplineascé o obligatie sau un angajament financiar n care a intrat in relatie cu Societatea, rezultand
astfel o pierdere pentru Societate. Societatea este expusd riscului de credit ca urmare a investitiilor
realizate in obligatiuni emise de societati comerciale sau Statul roman, a conturilor curente si depozitelor

bancare si a altor creante.
Conducerea Societatii monitorizeaza indeaproape si in mod constant expunerea la riscul de credit astfel
incat sa nu sufere pierderi ca urmare a concentratiei creditului intr-un anumit sector sau domeniu de

activitate.

La datele de 31 martie 2019 si 31 decembrie 2018 Societatea nu detinea garantii reale drept asigurare, si

nici alte ameliorari ale ratingului de credit.
La datele de 31 martie 2019 si 31 decembrie 2018 Societatea nu a inregistrat active financiare restante,

dar care nu sunt depreciate.

Mai jos prezentam activele financiare cu expunere la riscul de credit:

Obligatiuni
emise de
societati
Obligatiuni comerciale Obligatiuni

emise de (eval la val emise de

institutii justa prin societati

financiare alte comerciale (eval

(evaluate elemente la val justa prin

Conturi Depozite la cost alerez cont de profit si Alte active
31 martie 2019 curente bancare amortizat) global) pierdere) financiare Total

Curente si
nedepreciate
Rating AAA pana la
A-
BBE+ 34.584.800  19.000.000 53.587.800
BBB 24.051 24.051
BB+ 1.319.010  29.500.000 6.461.212 37.280.222
Baal 4,253 4,253
Ba3 3.352 3.352
G 103 103
NR 1.442 4.900.921 109.238.670 13.726.960 | 127.867.993
TOTAL 35.940.011 48.500.000 6.461.212 4.900.921 109.238.670 13.726.960 | 218.743.723

;9



Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate /a 31 martie 2019

Obligatiuni
emise de
societati
Obligatiuni  comerciale Obligatiuni

emise de (eval la val emise de

institutii justa prin societati

financiare alte comerciale (eval

(evaluate elemente la val justa prin

Conturi Depozite la cost alerez cont de profit si Alte active

31 decembrie 2018 curente bancare amortizat) global) pierdere) financiare Total
Curente si
nedepreciate
Rating AAA pana la
A-
BBB+ 10.988.692  13.000.000 23.988.692
BBB 24.299 24.299
BB+ 2.698.188 8.500.000 6.505.683 17.703.871
Baa2 4.367 4.367
Ba3 3.554 3.554
Caa2 284 284
NR 1.501 4.882.639 40,929.816 2.277.307 48.091.262
TOTAL 13.720.885 21.500.000 6.505.683 4.882.639 40.929.816 2.277.307 89.816.329

Expunerea maximé la riscul de credit a Societatii este in sumd de 218.743.723 lei la 31 martie 2019 (31
decembrie 2018: 89.816.329 lei) si poate fi analizata dupa cum urmeaza:

Expunere din conturi curente si depozite plasate la banci (exclusiv dobdnda atasatd)

Credit 31 31
rating martie decembrie
2019 2018
BRD - Groupe Sociéte BBB+ BRD - Groupe Fitch 53.539.736 23.940.933
Générale Société Générale
Banca Transilvania BB+ Banca Transilvania Fitch 30.819.010 11.197.124
Banca Comerciala ‘
; BBB+ Fitch 47.389 46.776
Banca Comerciala Romana st
Intesa Sanpaolo ;
Intesa Sanpaolo Romania* BBB ltalia Fitch 24.051 24.299
il - Raiffeisen Bank 4.253 4.367
Raiffeisen Bank Romania Baa Roranis Moody's
Alpha Bank Romania Ba3 Alpha Bank Romania  Moody's 3.352 3.554
Eurobank Ergasias :
Bancpost** C AFers Fitch - 1.064
UniCredit Tiriac BBB+ UniCredit Tiriac Fitch 675 983
Banca Comerciala NR 1.442 1.501
Feroviara
Piraeus Bank )
2
Piraeus Bank Romania*** & Athens EltEn 193 i
TOTAL 84.440.011 35.220.885

*Pentru bancile pentru care nu exista rating am avut in vedere ratingul societatii mama.

**| a finele anului 2018, a fost finalizata preluarea Bancpost de catre Banca Transilvania.

*+%in anul 2018, filiala locala a Piraeus Bank Grecia a fost preluatd de fondul american de investitii JC Flowers,
denumirea bancii fiind schimbata n First Bank.
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Numerarul si echivalentul de numerar si depozitele bancare nu sunt restante si nu sunt depreciate.
Obligatiunile corporatiste nu sunt restante si nu sunt depreciate.

Din categoria alte active financiare, active financiare n valoare de 13.726.960 lei (31 decembrie 2018:
34.519 lei) nu sunt restante si nu sunt depreciate.

La data de 31 martie 2019 Societatea considera depreciata valoarea creantelor (in cadrul debitorilor
diversi) in suma de 1.406.362 lei (31 decembrie 2018: 1.406.362 lei) reprezentand dividende si penalitati
cuvenite de la societatile din portofoliu si neincasate pentru perioadele anterioare.

Societatea nu are creante restante.

(c) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul ca Societatea sa intampine dificultdti in indeplinirea obligatiilor care decurg
din datoriile financiare pe termen scurt, care se sting prin plata in numerar sau prin alte mijloace
financiare, sau c3 asemenea obligatii sa fie stinse intr-o maniera nefavorabila pentru Societate.

Societatea urmareste evolutia nivelului lichiditdtilor pentru a-si putea achita obligatiile la data la care
acestea devin scadente si analizeaza permanent activele si datoriile, in functie de perioada ramasa pana
la scadentele contractuale.

Structura activelor si datoriilor a fost analizata pe baza perioadei ramase de la data bilantului pana la data

contractuald a scadentei, atat la 31 martie 2019 cat si la 31 decembrie 2018, astfel:

fn LEI Valoare Sub3luni TIntre3si12 Mai mare de Fara
contabila luni 1an maturitate
prestabilita
31 martie 2019
Active financiare
Numerar si echivalente de 70.957.781 70.046.635 11.146
numerar
Depozite bancare 4.539.125 4.539.125
Active financiare la valoare
justa prin contul de profit si 1.152.339.387 335.389 798.585 109.238.670 1.041.966.744
pierdere
Active financiare evaluate la
| just. in al
ealEdiE= Il RRLaTE 1.261.877.908 81.145 . 4900921  1.256.895.842
elemente ale rezultatului
global
AT )
ctive f\nar.mare evaluate la 6.543.245 82.033 6.461.212
cost amortizat
Alte active financiare 13.726.960 13.726.960
Total active financiare 2.518.984.406 94.090.129 5.419.743  120.600.803  2.298.873.732
Datorii financiare
Dividende de plata e z : E
Alte datorii financiare 12.880.295 12.880.295 :
Total datorii financiare 12.880.295 12.880.295 g -
2.506.104.111 81.209.834 5.419.743 120.600.803 2.298.873.732

Excedent de lichiditate
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In LEI Valoare Sub 3 luni intre3si12 Maimarede1 Fird maturitate
contabila luni an prestabilita

31 decembrie 2018

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 29.230.410 29,230.410 - -
Depozite bancare 6.044.457 3.030.457 3.014.000 -
Active fi iare la v justa pri

Sl A aloare justa prin 4 105,989,265 : : 40.929.816  1.065.059.449

contul de profit si pierdere

Active financiare evaluate la

valoarea justa prin alte elemente ale 1.279.345.173 - - 4.882.639 1.274.462.535
rezultatului global

Active financiare evaluate la cost

; 6.505.683 - 6.505.683 -
amortizat
Alte active financiare 2.277.307 2.277.307 - - -
Total active financiare 2.429.392.294 34.538.174 3.014.000 52.318.137 2.339.521.984
Datorii financiare
Dividende de plata 5.495 5.495 - -
Alte datorii financiare 1.614.344 1.614.344 -
Total datorii financiare 1.619.839 1.619.839 - -
Excedent de lichiditate 2.427.772.455 32.918.335 3.014.000 52.318.137 2.339.521.984

4.2 Alte riscuri

Prin natura obiectului de activitate, Societatea este expusa la diferite tipuri de riscuri asociate
instrumentelor financiare si pietei pe care investeste. Principalele tipuri de riscuri la care este expusa
Societatea sunt:

e riscul aferent impozitarii;

e riscul aferent mediului de afaceri;

= riscul operational.

Administrarea riscurilor are in vedere maximizarea profitului Societatii raportat la nivelul de risc la care

este expusa.
Societatea utilizeaza o varietate de politici si proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc la
care este expusa. Aceste politici si proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat fiecarui tip

de risc.
(a) Riscul aferent impozitarii

incepand cu 1 ianuarie 2007, urmare aderarii Romaniei la Uniunea Europeand, Societatea a trebuit sa se
supuna reglementdrilor Uniunii Europene, si in consecinta s-a pregdtit pentru aplicarea schimbarilor
aduse de legislatia europeana. Societatea a implementat aceste schimbari, dar modul de implementare al
acestora ramane deschis auditului fiscal timp de 5 ani.

Interpretarea textelor si implementarea practicd a procedurilor noilor reglementari fiscale aplicabile, ar
putea varia si exista riscul ca in anumite situatii autoritatile fiscale sa adopte o pozitie diferita fata de cea
a Societatii.

Din punct de vedere al impozitului pe profit, exista riscul de interpretare diferitd de catre organele fiscale
a tratamentelor contabile determinate de tranzitia la IFRS ca baza contabila.

in plus, Guvernul Romaniei detine un numdr de agentii autorizate sa efectueze auditul (controlul)
companiilor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din
alte tari, si pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care prezinta
interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sa fie supusa controalelor fiscale pe mdsura
emiterii unor noi reglementari fiscale.
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(b) Riscul aferent mediului economic

Conducerea SIF Banat-Crisana nu poate previziona toate efectele evolutiilor economice internationale cu
impact asupra sectorului financiar din Romania, insa considerd ca in primele 3 luni din 2019 a adoptat
masurile necesare pentru sustenabilitatea si dezvoltarea Societatii in conditiile existente pe piata
financiard, prin monitorizarea fluxurilor de numerar si adecvarea politicilor investitionale.

Evitarea riscurilor, atenuarea efectelor acestora sunt asigurate de societate printr-o politica de investitii
care respecta regulile prudentiale impuse de prevederile legale si reglementarile in vigoare aplicabile.

SIF Banat-Crisana a adoptat politici de management al riscurilor prin care se realizeaza o gestiune activa a
acestora, fiind aplicate proceduri specifice de identificare, evaluare, masurare si control a riscurilor, care
s3 ofere o asigurare rezonabila in ceea ce priveste indeplinirea obiectivelor societatii, fiind urmarit un
echilibru constant intre risc si profitul asteptat.

in procesul de management al riscului se urmareste: (i) identificarea si evaluarea riscurilor semnificative
cu un impact major in atingerea obiectivului investitional si dezvoltarea activitatilor care sa contracareze
riscul identificat; (ii) adaptarea politicilor de management al riscurilor la evolutiile financiare ale pietei de
capital, monitorizarea performantelor si imbunatatirea procedurilor de management al riscului; (iii)
revizuirea deciziilor de investitii in corelatie cu evolutia pietei de capital si a celei monetare; (iv)
respectarea legislatiei in vigoare.

Economia zonei Euro a inregistrat in ultimii ani o revenire semnificativa, atat in ceea ce priveste dinamica
PIB (cu cresteri anualizate de peste 1,5%) cat si a reducerii progresive a ratei somajului si a revenirii ratei
inflatiei spre nivelul tinta al BCE (2%). Cu toate acestea, BCE a mentinut in ultima perioada (la sedinta din
ianuarie 2019) atat dobanda de referinta in zona minimelor istorice absolute (0%) cat si angajamentul de
a reinvesti integral sumele incasate la maturitatea instrumentelor financiare achizitionate in programul
de relaxare cantitativi, durata acestui program fiind dependenta de sustenabilitatea trendului ratei
inflatiei catre tinta de 2% stabilita de BCE. Mentinerea acestor masuri exceptionale, pe fondul unor date
macroeconomice recente care indica spre o incetinire a activittii economice in principalele economii din
zona Euro (inclusiv recesiune tehnica in Italia), semnalizeaza persistenta unor riscuri in pofida evolutiilor
pozitive din ultimii ani.

(c) Riscul operational

Riscul operational este riscul inregistrarii de pierderi directe sau indirecte rezultate din carente sau
deficiente ale procedurilor, personalului, sistemelor interne ale Societatii sau din evenimente externe ce
pot avea un impact asupra operatiunilor acesteia. Riscurile operationale decurg din toate activitatile
Societatii.

Obiectivul Societatii este s3 gestioneze riscul operational in masura de a-i limita pierderile financiare, de
a nu-si leza reputatia si de a-si atinge obiectivul investitional de a genera beneficii pentru investitori.
Responsabilitatea primara privind implementarea si dezvoltarea controlului asupra riscului operational
revine Consiliului de Administratie. Aceastd responsabilitate este sustinuta de dezvoltarea standardelor
generale de management al riscului operational, care cuprinde controalele si procesele la furnizorii de
servicii si angajamentelor de service cu furnizorii de servicii.

(d) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza in mentinerea unei baze
solide de capital, in scopul sustinerii dezvoltarii continue a Societatii si atingerii obiectivelor investitionale.
Capitalurile proprii ale Societatii includ capitalul social, diferite tipuri de rezerve si rezultatul reportat.
Capitalurile proprii se ridicau la 2.399.712.885 la data de 31 martie 2019 (2.321.420.613 lei la 31
decembrie 2018).
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5. Venituri din dividende

Mentiondm c&, in conformitate cu IFRS 9 si ca urmare a faptului ca Societatea a ales optiunea de evaluare
a participatiilor prin alte elemente ale rezultatului global, dividendele aferente acestor participatii se
recunosc in cadrul veniturilor, cu exceptia situatiei in care reprezinta in mod substantial o recuperare a
costului investitiei. Veniturile din dividende se inregistreaza la valoare bruta. Cotele de impozitare a
dividendelor de la societatile rezidente si nerezidente au fost de zero (2018: 5% si zero). Detalierea
veniturilor din dividende pe principalele contrapartide este prezentatad in tabelul de mai jos:

in LEI 31 martie 2019 31 martie 2018

SAl Muntenia Invest SA 13.557.288 7.748.450
Hercules SA Satu Mare 0 79.791
Total 13.557.288 7.828.241

6. Venituri din dobanzi

in LE! 31 martie 2019 31 martie 2018

Venituri din dobanzi aferente depozitelor si
conturilor curente bancare 180.350 81.498

Venituri din dobanzi aferente obligatiunilor
evaluate la cost amortizat 96.786 94.379

Venituri din dobanzi aferente activelor evaluate
prin contul de profit si pierdere 1.263.691 358.058

Venituri din dobanzi aferente activelor evaluate
prin alte elemente ale rezultatului global (titluri
de stat si obligatiuni corporatiste) 71.116 415.174

1.611.943 949.109

7. Profit/(pierdere) din evaluarea activelor prin cont de profit si pierdere

in LEI 31 martie 2019 31 martie 2018
Profit/(Pierdere) din evaluarea/cedarea 5.369.919 2.482.952
unitatilor de fond

Profit/(Pierdere) din evaluarea obligatiunilor (2.765.610) (49.997)
(Vrancart)

Profit/(Pierdere) din evaluarea actiunilor la (7.726.667)

filiale si entitati asociate

Total (5.122.358) 2.432.955

24



Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 31 martie 2019

La data de 31 martie 2019 Societatea a evaluat participatiile detinute in unitati de fond, actiunile detinute
la filiale si entitati asociate (evaluate pe nivel 1) si obligatiunile detinute la filiale, prin contul de profit si
pierdere, rezultand o scadere de valoare in suma de 4,3 mil lei.

in cursul trimestrului | 2019 au fost rascumpdrate unitati de fond de cdtre Fondul inchis de Investitii
Omnitrend in suma de 20,7 mil lei, cu 0,8 mil lei sub valoarea contabila curenta.

8. Profit/(pierdere) net din vanzarea activelor

In LEI 31 martie 2019 31 martie 2018
Costul de achizitie al activelor financiare 0 (15.421.340)
(obligatiuni de stat)

Incasari din vanzare 0 15.044.190
Total 0 (377.150)

Mentionam c in conformitate cu IFRS 9 si ca urmare a faptului ca Societatea a ales optiunea de evaluare
a participatiilor prin alte elemente ale rezultatului global, castigul din tranzactii de vanzare de actiuni
realizat pana la 31 martie 2019, in suma de 53.272.718 lei, este reflectatin rezultatul reportat.

9. Cheltuieli cu comisioanele

in LEI 31 martie 2019 31 martie 2018

Comisioane ASF 511.799 599.281
Comisioane depozitare 73.226 92.434
Comisioane datorate SSIF 112.667 133.239
Comisioane registru 36.000 36.000
Alte comisioane 21.733 6.248
Total 755.425 867.202

10. Alte cheltuieli operationale

in LEI

31 martie 2019

31 martie 2018

Cheltuieli cu alte impozite, taxe si vdrsaminte asimilate 60.660 91.030
Cheltuieli cu salariile si alte cheltuieli cu personalul 2.940.980 1.940.550
Cheltuieli cu amortizarea 62.715 70.584
Cheltuieli privind prestatiile externe 509.034 521279
Total 3.573.389 2.623.443

n cadrul altor cheltuieli operationale sunt incluse cheltuielile cu personalul, cheltuielile cu impozitele si
taxele, cheltuielile cu amortizarea si alte cheltuieli cu prestatii externe.
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in perioada incheiata la data de 31 martie 2019 numarul mediu de salariati a fost de 34 (31 martie 2018:
36), iar efectivul de salariati inregistrati la finele perioadei de raportare a fost de 34 (31 martie 2018: 35).

Societatea face plati catre institutii ale statului roman in contul pensiilor angajatilor sai.
Toti angajatii sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Societatea nu opereaza nici un alt plan
de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu are nici un fel de alte obligatii referitoare la pensii.
Mai mult, Societatea nu este obligata sa ofere beneficii suplimentare angajatilor dupa pensionare.

11. Impozitul pe profit

In LEI 31 martie 2019

Impozit pe profit curent

Impozitul pe profit curent (16%) 787.418
Impozitul pe dividende (0%, 5%) -
Scutire de impozit pe tranzactii cu detinere mai

mare de 10%

Cheltuieli cu / (Venituri din) impozitul pe
profit amanat

Active financiare disponibile pentru vanzare
Active financiare la valoare justa prin contul de
profit si pierdere

Imobilizari corporale/Investitii imobiliare

31 martie 2018

265.891
3.990

Total impozit pe profit recunoscut in
rezultatul exercitiului 787.418

269.881

Cota de impozitare efectiva utilizatd pentru calculul impozitului amanat al Societatii a fost de 16%.

Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit si

pierdere:

In LEI 31 martie 2019

Profit inainte de impozitare 7.419.859

Impozit in conformitate cu rata statutara de

impozitare de 16% (2018: 16%) 11871077

Efectul asupra impozitului pe profit al:
Impozitul pe dividende (0%, 5%) 0
Cheltuielilor nedeductibile si elementelor

assimilate 1.792.305
Veniturilor neimpozabile (2.169.166)
Elemente similare veniturilor 13.457.839

Sumelor reprezentand sponsorizare in limite
legale si alte deduceri -24.000

Impozit recunoscut in rezultatul reportat (13.456.737)

Impozitul pe profit 787.418

31 martie 2018

7.534.580

1.205.533
3.990
372.418
(1.252.519)
15.875.796
-60.642
(15.874.694)

269.881
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12. Numerar si echivalente de numerar

In LE/I 31 martie 2019 31 decembrie 2018
Numerar in casierie si alte valori 11.146 9,526
Conturi curente la banci - 35.,940.010 13.720.884
Depozite bancare cu maturitate initiala

mai mica de 3 luni 44.006.625 15.500.000

Numerar si echivalente de numerar
cu scadentd mai mica de 3 luni 79.957.781 29.230.410

Conturile curente deschise la banci si depozitele bancare sunt in permanenta la dispozitia Societatii si nu
sunt restrictionate.
13. Depozite bancare

fn LEI 31 martie 2019 31 decembrie 2018

Depozite la banci cu maturitate initiala
mai mare de 3 luni 4.500.000 6.000.000

Dobanda atasata aferenta depozitelor 39.125 44.457

Numerar si echivalente de numerar
cu scadentd mai mare de 3 luni 4.539.125 6.044.457

14. Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere

In LEI 31 martie 2019 31 decembrie 2018
Actiuni 761.652.316 769.377.480
Unitati de fond 280.314.428 295.681.969
Obligatiuni corporatiste (inclusiv dobanda

atasata) 110.372.643 40.,929.816
Total 1.152.339.387 1.105.989.265

Urmare a indeplinirii de citre Societate a criteriilor de clasificare ca si Lentitate de investitii”, Societatea
masoara toate filialele sale la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, cu exceptia filialelor care
ofera servicii legate de investitii, care vor continua sd fie consolidate.
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Miscarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere la 31 martie 2019
este prezentata in tabelul urmator:

in LEI Obligatiuni

corporatiste

Unitati de detinute la
Actiuni fond filiale Total
1 ianuarie 2019 769.377.480 295.681.969 40.929.816 1.105.989.265
Achizitii 1.503 0 70.713.000 70.714.503
Vanzari -21.455.948 -21.455.948
Dobanda aferenta 766.438 766.438

Modificarea valorii juste (inclusiv

diferente de curs valutar) -7.726.667 6.088.407 -2.036.610 -3.674.871
31 martie 2019 761.652.316 280.314.428 110.372.644 1.152.339.387

La data de 31 martie 2019 participatiile detinute in filiale si entitdti asociate clasificate pe nivel 1 au fost
evaluate la valoarea justs, diferenta fiind una nefavorabild in suma de 7,7 mil lei.

Tn cursul perioadei prezentate au fost rascumparate unitati de fond in suma de 21,5 mil lei de catre
Fondul inchis de Investitii Omnitrend.

Achizitiile de obligatiuni corporatiste in suma de 70,7 mil lei includ contravaloarea a 7.500 obligatiuni
emise de SIFI BH Retail SAn euro.

15. Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global

In LEI 31 martie 2019 31 decembrie
2018

Actiuni evaluate la valoare justa 1.256.895.841 1.274.462.535

Obligatiuni corporatiste (inclusiv dobanda

atasata) 4.982.067 4.882.639

Total 1.261.877.908 1.279.345.173

Evaluarea actiunilor la valoare justd s-a facut prin inmultirea numarului de actiuni detinute la data
raportarii cu pretul de inchidere din ultima zi de tranzactionare din perioada de raportare sau pretul
determinat prin alte metode de evaluare, respectiv evaluare efectuatd de catre evaluatori autorizati. La
data de 31 martie 2019, categoria actiunilor care sunt clasificate ca evaluate la valoare justa include in
principal valoarea actiunilor detinute in Banca Transilvania, SIF Imobiliare PLC, Erste Group Bank AG, BRD
- Groupe Societe Generale S.A (31 decembrie 2018: Banca Transilvania, SIF Imobiliare PLC, Erste Group
Bank AG, BRD - Groupe Societe Generale S.A).

La data de 31 martie 2019 a fost stabilita valoarea justd pentru instrumentele financiare evaluate pe nivel
1 (cotate).

Miscarea activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global in
perioada de raportare incheiatd la 31 martie 2019 este prezentatd in tabelul urmator:
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in LEI

1 ianuarie 2019
Achizitii

Vanzari

Dobanda aferenta
Modificarea valorii juste

Diferente de curs valutar

31 martie 2019

Actiuni evaluate la Obligatiuni
valoare justa corporatiste Total
1.274.462.535 4.882.639 1.279.345.174
855.811 855.811
-102.748.546 -102.748.546
71.116 71.116
84.326.041 -75.555 84.250.486
103.867 103.867
1.256.895.841 4.982.067 1.261.877.908

Intrarile de actiuni in perioada curentd, in suma totala de 0,8 mil lei includ in principal achizitia de actiuni

Intercontinental SA Bucuresti.

vanzarile de actiuni in suma de 102,7 mil lei, includ in principal vanzarea de actiuni Erste Bank (93,9 mil

lei) si Minerva SA (8,8 mil lei).

Castigul realizat din tranzactii in suma de 53,3 mil lei a fost recunoscut in rezultatul reportat.

Miscarea activelor financiare disponibile pentru vanzare in anul 2018 este prezentata in tabelul urmator:

in LEI

1ianuarie 2018
1ianuarie 2018 - retratat

Achizitii

Reclasificari in active evaluate la
valoarea justa prin profit si pierdere
Vanzari

Dobanda aferenta

Modificarea valorii juste

31 decembrie 2018

Obligatiuni
Actiuni de stat la Actiuni

evaluate la valoarea Obligatiuni evaluate Unitati de
valoare justa justa corporatiste la cost fond Total
2.079.884.448 64.044.407 41.901.964 23.956.501 230.404.038  2.440.191.358
2.027.772.253 64.044.407 4.912.490 0 0 2.096.729.150
101.077.286 0 101.077.286
-635.959.310 -635.959.310
-111.649.280  -62.228.956 -173.878.235
-2.007.441 ) -2.007.432
-106.778.414 191.989 -29.860 -106.616.285
1.274.462.535 (0) 4,882.639 0 0 1.279.345.173

Scaderea volumului acestor active financiare la data de 1 ianuarie 2018 fata de finele anului 2017 este
datorats reclasificarii, in baza IFRS 9 Instrumente financiare, a unitatilor de fond, a actiunilor detinute la
entitatile asociate si a obligatiunilor achizitionate de la o filiala, in categoria activelor evaluate la valoarea
justd prin contul de profit si pierdere.

Intrarile de actiuni in anul 2018, in suma totald de 101,1 mil lei includ in principal achizitia de actiuni
Conpet (48,3 mil lei), Administrare Imobiliare SA Bucuresti (40,1 mil lei), Banca Transilvania (8,1 mil lei),
Erste Bank SA (4,1 mil lei) si actiuni Central SA Cluj (0,4 mil lei).

28



Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate /a 37 martie 2019

Vanzdrile de actiuni in sum& de 111,6 mil lei, includ in principal vanzarea de actiuni Erste Bank (98,8 mil
lei), Compa (1,9 mil lei), Celhart Donaris (1,7 mil lei), Hora Reghin (1,5 mil lei), SIF Moldova (1,3 mil lei),
Bermas (1,3 mil lei), Silvarom (1,3 mil lei), Hercules (1,1 mil lei), Cotroceni Park (0,8 mil lei), etc.

Castigul realizat din tranzactii in suma de 71,3 mil lei a fost recunoscut in rezultatul reportat.

Tn cursul anului 2018 au fost vandute obligatiuni de stat detinute, in suma totald de 62,2 mil lei.

Societatea foloseste pentru calculul valorii juste urmatoarea ierarhie de metode:

e Nivel 1: Pretul de piata cotat pe o piatd activa pentru un instrument identic.

e Nivel 2: Tehnici de evaluare bazate pe elemente observabile: pretul de piata cotat pe pietele active
pentru instrumente similare; tehnici de evaluare in care elementele pot fi observabile direct sau
indirect din statisticile de piata.

e Nivel 3: Tehnici de evaluare bazate in mare masura pe elemente neobservabile.

Valoarea justd a activelor si datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe piete active se bazeaza pe
preturile cotate pe piata sau pe preturile cotate de intermediari.

Pentru instrumentele financiare pentru care nu exista o piatd activa (nivelul 2 si 3) si pentru cele care nu
sunt tranzactionate, valoarea justd se determind de catre evaluatori externi si de catre evaluatori
autorizati din cadrul Compartimentului evaluare existent in cadrul Societatii, prin folosirea strategiei
stabilite de citre managementul societatii si a unor tehnici de evaluare care respecta cerintele IFRS 13 si
ale Standardelor de evaluare ANEVAR, fiind in concordanta cu cele mai bune practici de evaluare. Aceste
tehnici includ: tehnici bazate pe valoarea actualizata neta, metoda fluxurilor de numerar actualizate,
metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care exista un pret de piata observabil si folosind
metoda aprobata de ASF si anume procent din activele nete ale acestor societati, redus cu un discount
pentru detinere minoritara si cu un discount pentru lipsa lichiditatii.

Tehnicile de evaluare se utilizeaza in mod consecvent, neexistand modificari in aplicarea acestora.

O analizi a instrumentelor financiare si investitiilor imobiliare recunoscute la valoarea justd conform
metodei de evaluare este prezentatd in tabelul de mai jos:

31 martie 2019

In LEI Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Active financiare la valoare justa prin
contul de profit si pierdere - actiuni 199.841.362 0 561.810.955 761.652.317
Active financiare la valoare justa prin

cont de profit si pierdere - unitati de
fond 280.314.428 280.314.428

Active financiare la valoare justa prin

cont de profit si pierdere - obligatiuni 38.132.059 72.240.585 110.372.643
Active financiare evaluate la valoare

justa prin alte elemente ale

rezultatului global - actiuni 1.130.173.103 16.138.348 110.584.390 1.256.895.841
Active financiare evaluate la valoare

justa prin alte elemente ale

rezultatului global - obligatiuni

corporatiste 4.982.067 4,982.067
Investitii imobiliare 20.128.515 20.128.515
Terenuri si cladiri 2.745.899 2.745.899

1.373.128.591 88.378.933 975.584.186 2.437.091.710
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Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 31 martie 2019

31 decembrie 2018

In LEI

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Active financiare la valoare justa
prin contul de profit si pierdere -
actiuni 207.568.029 561.809.452 769.377.481
Active financiare la valoare justa
prin cont de profit si pierdere -
unitati de fond 295.681.969 295.681.969
Active financiare la valoare justa
prin cont de profit si pierdere -
obligatiuni 40.929.816 40.929.816
Active financiare evaluate la
valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global - actiuni 1.139.744.797 16.138.348 118.579.391 1.274.462.536
Active financiare evaluate la
valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global - obligatiuni
corporatiste 4.882.639 4.882.639
Active financiare evaluate la cost
amortizat - obligatiuni corporatiste 6.505.683 6.505.683
Investitii imobiliare 20.128.515 20.128.515
Terenuri si cladiri 2.773.415 2.773.415

1.399.630.963 16.138.348 998.972.742 2.414.742.053

in cursul primelor 3 luni ale anului 2019 nu au fost efectuate transferuri intre nivelele de valoare justa.

16. Active financiare evaluate la cost amortizat

In LEI

31 martie 2019 31 decembrie 2018
Obligatiuni 6.461.212 6.327.044
Dobanda atasata aferenta obligatiunilor 82.033 178.639
Total 6.543.245 6.505.683

Obligatiunile in sold la 31 martie 2019 includ:
- obligatiuni corporatiste emise de Banca Transilvania in EURO, in suma de 6,4 mil lei achizitionate in luna
mai 2013, convertibile in actiuni ale Bancii Transilvania, cu scadentd in luna mai 2020, cu o ratd anuala

variabil3 a dobanzii bazata pe EURIBOR ¢, + 0 marja stabilita la 6,25%;

17. Investitii imobiliare

in LEI 31 martie 2019 31 decembrie 2018
Sold 1 ianuarie 20.128.515 20.042.164
Intrari

lesiri

Modificari ale valorii juste 86.351
Sold la finele perioadei 20.128.515 20.128.515
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Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate /a 37 martie 2019

Soldul investitiilor imobiliare include valoarea cladirii si a terenurilor dobandite ca urmare a retragerilor
din societati si valoarea cladirilor detinute in urma inchiderii unor sucursale, evaluate la valoarea justa.

18. Alte active financiare

In LEI

Debitori diversi
Creante privind impozitul pe profit curent
Alte active financiare

Provizioane pentru deprecierea debitorilor

diversi

Total

31 martie 2019

31 decembrie 2018

14.983.189 1.440.881
0 2.126.352

150.133 116.436
-1.406.362 -1.406.362
13.726.960 2.277.307

19. Datorii privind impozitul pe profit amanat

Activele si datoriile privind impozitul amanat la 31 martie 2019 si 31 decembrie 2018 sunt generate de

elementele detaliate Tn tabelele urmatoare:

31 martie 2019

In LEI Active Datorii Net

Active financiare la valoarea justa prin alte

elemente ale rezultatului global - 799.207.592 -799.207.592

Imobilizari corporale si Investitii imobiliare - 12.764.034 -12.764.034

Total 0 811.971.626 -811.971.626

Diferente temporare nete - cota 16% (811.971.626)

Datorii privind impozitul pe profit

amanat (129.915.461)
2018

In LEI Active Datorii Net

Active financiare la valoarea justa prin

alte elemente ale rezultatului global - 799.042.481 (799.042.481)

Imobilizari corporale si Investitii

imobiliare - 12.764.034 (12.764.034)

Total - 811.806.515 (811.806.515)

Diferente temporare nete - cota 16%

Datorii privind impozitul pe profit
amanat

- (811.806.515)

- (129.889.043)
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Datoriile privind impozitul pe profit amanat in sold la 31 martie 2019 in sumd de 129.915.461 lei (2018:
129.889.043 lei) includ:

- impozitul pe profit amanat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii in suma de
119.418.885 lei (2018: 113.971.379 lei), fiind generat integral de rezervele aferente activelor financiare
evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCI)

- impozitul amanat aferent in principal diferentelor din inflatarea activelor financiare si a ajustarilor
pentru depreciere, in suma de 10.496.576 lei recunoscut in rezultatul reportat.

20. Alte datorii financiare

in LEI 31 martie 2019 31 decembrie 2018
Datorii catre salariati si contributii 1.195.933
aferente 648.480

Taxe siimpozite 12.126.024 8.606
Furnizori interni 105.790 409.805
Total 12.880.295 1.614.344

21. Capital si rezerve
(a) Capital social

La data de 31 martie 2019, capitalul social al SIF Banat Crisana are valoarea de 51.746.072 lei fiind divizat
in 517.460.724 actiuni actiuni cu valoarea nominald de 0,1 lei si este rezultat din subscrierile directe
efectuate la capitalul social al SIF, prin transformarea in actiuni a sumelor cuvenite ca dividende in baza
legii nr. 55/1995 si prin efectul legii 133/1996. La data de 31 martie 2019, numérul actionarilor era de
5.753.602 (31 decembrie 2018: 5.754.670).

Actiunile emise de SIF Banat Crisana sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti din noiembrie 1999.
Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuta de catre societatea Depozitarul Central S.A. Bucuresti.

Toate actiunile sunt ordinare, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 martie 2019 si 31 decembrie
2018. Toate actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominald de 0,1 lei/ actiune. Numarul de
actiuni autorizate a fi emise este egal cu cel al actiunilor emise.

AGEA din 26 aprilie 2018 a aprobat reducerea capitalului social al SIF Banat-Crisana SA, in temeiul art. 207
alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 31/1990, de la 52.000.000 lei la 51.746.072,4 lei, ca urmare a anularii unui
numar de 2.539.276 actiuni proprii dobandite de catre societate, in cadrul programelor de rascumpadrare
a actiunilor proprii derulate in anii 2016 si 2017.

AGEA din 26 aprilie 2018 a aprobat derularea unui program de rdscumparare a 17.460.724 de actiuni
proprii (,Programul I") de catre Societate in scopul reducerii capitalului social al acesteia.

AGEA din 26 aprilie 2018 a aprobat derularea unui program de rascumparare a 1.400.000 de actiuni
proprii (,Programul 1I") de catre Societate, in vederea distribuirii cu titlu gratuit catre membrii conducerii
Societatii (administratori, directori), in scopul fidelizarii acestora, precum si al recompensarii pentru
activitatea desfasurata in cadrul Societatii, conform criteriilor de performanta ce urmeazd a fi stabilite de
Consiliul de Administratie.

Urmare a hotararii AGEA din 26 aprilie 2018, Consiliul de Administratie a aprobat “Planul de plata pe baza
de actiuni” prin care au fost oferite catre administratorii si directorii Societatii un numar de 1.400.000 de
actiuni SIF1. Intrarea in drepturi (transferul actiunilor) se va face la momentul indeplinirii conditiilor din

33
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“Planul de platd pe bazd de actiuni” si a exercitdrii de catre fiecare beneficiar a optiunii, dupa implinirea
unui termen de 12 luni de la semnarea acordurilor de plata.

Tn data de 28 septembrie 2018, SIF Banat-Crisana a raportat cu privire la demararea, incepand cu data de
2 octombrie 2018, a Programului Il de rdscumparare a actiunilor proprii prin tranzactii zilnice in piatd, in
conformitate cu hotararea AGEA nr. 2 art. 2 din 26.04.2018. Programul a fost suspendat de catre
Societate incepand cu data de 29 octombrie 2018.

Reconcilierea capitalului social conform IFRS cu cel conform Actului Constitutiv este prezentata in tabelul
urmator:

Tn LEI 31 martie 2019 31 decembrie 2018
Capital social statutar 51.746.072 51.746.072
Efectul aplicarii IAS 29 asupra capitalului 645.164.114 645.164.114
social

Capital social retratat 696.910.187 696.910.187

(b) Rezerve constituite in urma aplicdrii Legii nr. 133/1996

Rezerva aferenta portofoliului initial a fost constituita in urma aplicarii Legii nr. 133/1996, ca diferenta
intre valoarea portofoliului aportat si valoarea capitalului social subscris la SIF. Astfel aceste rezerve sunt
asimilate unei prime de aport si nu sunt utilizate la vanzarea titlurilor imobilizate. Reconcilierea rezervei
aferente portofoliului initial conform IFRS cu cea conform Reglementarilor contabile aplicabile pana la
data aplicarii Normei ASF nr. 39/2015 este prezentata in tabelul urmator:

inLEl 31 martie 2019 31 decembrie 2018

Rezerve constituite in urma aplicarii Legii

nr. 133/1996 145.486.088 145.486.088
Efectul aplicarii IAS 29 asupra rezervei

constituite in urma aplicarii Legii nr.

133/1996 1.960.189.603 1.960.189.603

Rezerve constituite in urma aplicarii
Legii nr. 133/1996 2.105.675.691 2.105.675.691

Efectul hiperinflatiei asupra capitalului social in suma de 645.164.114 lei si asupra rezervei constituite in
urma aplicarii Legii nr. 133/1996 in suma de 1.960.189.603 a fost inregistrat prin diminuarea rezultatului
reportat, conducdnd la o pierdere acumulatd din efectul aplicarii IAS 29 asupra elementelor de capital de
2.605.353.717 lei la sfarsitul fiecdrei perioade prezentate.

(c) Diferente din modificarea valorii juste aferente activelor financiare evaluate prin alte elemente ale
rezultatului global

Aceasta rezerva cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare evaluate
prin alte elemente ale rezultatului global de la data clasificarii acestora in aceastd categorie si pana la
data la care acestea au fost derecunoscute sau depreciate.

Rezervele sunt inregistrate la valoare neta de impozitul amanat aferent.
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(d) Rezerve legale

Conform cerintelor legale, Societatea constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul inregistrat
conform reglementérilor contabile aplicabile pana la nivelul de 20% din capitalul social conform Actului
Constitutiv. Valoarea rezervei legale la data de 31 martie 2019 este de 10.349.214 lei (31 decembrie 2018:
10.349.214 lei). Tn anii financiari 2018 si la 31 martie 2019, Societatea nu a mai constituit rezerve legale
din profitul repartizat, acestea atingand plafonul de 20% din capitalul social conform Actului Constitutiv.
Rezervele legale nu pot fi distribuite catre actionari.

(e) Dividende

in primele 3 luni ale anului 2019 nu a fost aprobata distributie de dividende. In cursul anului 2018 nu s-a
aprobat distribuirea de dividende din profitul exercitiului financiar 2017.

22. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune de baza s-a efectuat in baza profitului atribuibil actionarilor ordinari si a
numarului mediu ponderat de actiuni ordinare:

In LE! 31 martie 2019 31 martie 2018

6.632.441 7.264.699
517.371.068 517.460.724

Profitul atribuibil actionarilor ordinari
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare

Rezultatul pe actiune de baza 0,013 0,014

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune de baza, intrucat Societatea nu a inregistrat
actiuni ordinare potentiale.

23. Angajamente si datorii contingente

(a) Actiuniin instanta

La data de 31 martie 2019 in evidentele Societatii figurau 90 de litigii aflate pe rolul instantelor de
judecata. Societatea avea calitate procesuald activa in 78 de litigii si calitate procesuala pasivd in 12 litigii.

in cele mai multe dintre litigiile in care Societatea are calitatea de reclamant, obiectul litigiilor il reprezinta
anularea/constatarea nulitatii unor hotdrari ale adunarilor generale ale actionarilor la societdtile din
portofoliu, recuperarea dividendelor neincasate sau procedura insolventei unor societdti din portofoliu.

(b) Alte angajamente

Nu e cazul.

24. Parti afiliate
Partile sunt considerate afiliate in cazul in care una dintre parti are capacitatea de a controla cealalta

parte sau sa exercite o influentd semnificativa asupra acesteia in luarea deciziilor financiare sau de
functionare.
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Societatea a identificat in cursul desfasurarii activitatii sale urmatoarele pdrti afiliate:
Personalul de conducere

31 martie 2079

e La data de 31 martie 2019 Consiliul de Administratie ai SIF Banat - Crisana SA era format din 5
membri: Bogdan-Alexandru Dragoi-Presedinte, Razvan-Radu Strdut-Vicepresedinte, Sorin Marica,
Marcel Pfister si lonel Marian Ciucioi.

e Ladata de 31 martie 2019 membrii conducerii executive a SIF BANAT-CRISANA SA: Bogdan-Alexandru
Dragoi - Director General, Radu Razvan Straut - Director General Adjunct, Teodora Sferdian - Director
General Adjunct, Rivis Laurentiu - Director.

31 decembrie 2018

e La data de 31 decembrie 2018 Consiliul de Administratie ai SIF BANAT-CRISANA SA era format din 5
membri: Bogdan-Alexandru Dragoi-Presedinte, Rdzvan-Radu Straut-Vicepresedinte, Sorin Marica,
Marcel Pfister si lonel Marian Ciucioi.

e La data de 31 decembrie 2018 membrii conducerii executive a SIF BANAT-CRISANA SA: Bogdan-
Alexandru Drédgoi - Director General, Razvan-Radu Straut - Director General Adjunct, Teodora
Sferdian - Director General Adjunct si Laurentiu Rivis - Director.

Pe parcursul perioadei de raportare interimare, nu s-au efectuat tranzactii si nu au fost acordate avansuri
si credite directorilor si administratorilor Societatii, cu exceptia avansurilor pentru deplasari in interesul
serviciului.

Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea nici unei parti afiliate.
Filiale

La data de 31 martie 2019 si 31 decembrie 2018 Societatea a detinut participatii intr-un numar de 13
societati. Reducerea numarului de filiale incluse in perimetrul de consolidare este rezultatul clasificarii
Societ4tii ca entitate de investitii, in urma careia filialele care efectueaza servicii de investitii pentru
Societate (SAl Muntenia si AISA) au ramas in perimetrul de consolidare, iar celelalte filiale au fost

deconsolidate.

Entitdti asociate

Numarul entitatilor in care Societatea detine participatii intre 20% si 50% la data de 31 martie 2019 este
de 24 (31 decembrie 2018: 25), din care:

a. Doua entititi (Gaz Vest SA Arad, Biofarm SA Bucuresti), in care Societatea exercitd o influenta
semnificativa;

b. 9 (31 decembrie 2018: 9) entitati care nu se califici ca entitati asociate, datorita faptului ca Societatea 4
nu exercitd o influenta semnificativa in societati;

c. 13 (31 decembrie 2018: 14) entitati in insolventa/lichidare/faliment.

Tranzactii cu pértile afiliate in cursul perioadei de raportare interimare:

in cursul primelor 3 luni ale anului 2019 Societatea a efectuat urmatoarele tranzactii cu parti afiliate:
- inregistrarea de venituri din dividende de la SAl Muntenia in suma de 13.557.288 lei;
- incasarea de la societatea Vrancart SA, dobanda aferenta obligatiunilor corporatiste in suma de
497.253 lei;
- achitarea catre societatea Administrare Imobiliare SA (societatea de administrare a societatii SIF
Imobiliare) suma totald de 39.302 lei, reprezentand contravaloare chirie si cheltuieli de
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functionare pentru spatiul inchiriat si catre societatea Gaz Vest SA Arad suma de 34.737 lei
reprezentand gaze naturale.

25. Evenimente ulterioare perioadei interimare

- 25 aprilie 2019 - Societatea a informat actionarii ca, in cadrul sedintei din data de 22.04.2019, Consiliul
de administratie a aprobat prelungirea duratei Planului de plata pe baza de actiuni {Stock Option Plan).

- 25 aprilie 2019 - Societatea a informat actionarii ca in data de 25.04.2019 a primit din partea Societatii

de Investitii Financiare Oltenia S.A. - Raportare detineri majore conform art. 69 alin. (1) din Legea nr. 24/2017
si Regulamentului ASF nr. 5/2018).
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SITUATIA
activelor si datoriilor la data de 29.03.2019

CATEGORIE Valoare [RON]
1 Active imobilizate 757.492.628
1.1 Imobilizari necorporale 10.746

1.2 Imobilizari corporale 23.281.398

1.3 Imaobilizari financiare din care: 734.200.484
1.3.1  Actiuni cotate 185.283.843

1.3.2  Actiuni necotate 189.812.130

1.3.3  Titluri de stat 0

1.3.4  Certificate de depozit 0

1.3.5 Depozite bancare 0

1.3.6 Obligatiuni municipale 0

1.3.7  Obligatiun corporative 78.758.183

1.3.8 Valori mobiliare nou emise 0

1.3.9 Titluri de participare ale OPCVM sifsau AOPC 280.346.328

1.3.10 Alte imobilizari financiare 4]

2 Active circulante 1.556,842.791
2.1 Stocuri 2.239

2.2 Creante, din care 169.672
2.2.1  Dividende de incasat 0

2.2.2 Drepturi de incasat 0

2.2.3  Alte creante 169.672

2.3 Disponibilitati 35.941.524

2.4 Investitii financiare pe termen scurt 1.472.179.107
2.4.1  Actiuni cotate 1.319.238.649

2.4.2  Actiuni necotate 0

243 Obligatiuni municipale 0

2.4.4  Obligatiuni corporative 42.280.535

2.45 Titluri de participare ale OPCVM si/sau AOPC 110.659.923

2.5  Valori mobiliare nou emise 0

2.6 Titluri de stat 0

2.7 Depozite bancare 48.540.646

2.8 Certificate de depozit 0

2.9 Alte active circulante 9.603

3 Instrumente financiare derivate 0
4 Cheltuieli inregistrate in avans 241.931
5 Total activ: 2.314.577.350
6 Total datorii 142.795.756
6.1  Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 0

6.2 Sume datorate institutiilor de credit 0

6.3 Avansuri incasate in contul clientilor 0

6.4 Datorii comerciale 48.668

6.5 Efecte de comert de platit 0

6.6 Sume datorate societatilor din cadrul grupului 0

6.7 Sume datorate privind interesele de participare ) 0

6.8 Alte datorii, din care 142.747.088
6.8.1 Impozit pe venit amanat 129.915.461

7 Provizi pentru riscuri de cheltuieli 0
8 Venituri inregistrate in avans, din care 12.079
8.1 Subventii pentru investitii 0

8.2 Venituri inregistrate in avans 12.07%

9 Capital propriu,din care: 2.399.712.885
9.1 Capital social 51.746.072
9.2 Prime legate de capital o B G

CAPITAL SOCIAL SUBSCRIS S| VARSAT 51 745.072.40 LEI » NUMAR DE ORDINE IN REGISTRUL COMERTULUI J02/1898/1992 « COD DE IDENTIFICARE FISCALA RO2761040
NUMAR REGISTRU ASF AFIAA PIRO7 1AFIAA / 020 13 2018 - NUMAR REGISTRU ASF SIRS PJROISIIR / 020002 / 02.02.2006
COD DE IDENTIFICARE A ENTITATIH JURIDICE (LEY) 254500GAQIXTEDR, « CONT BANCAR RO77 BTRL 0020 1202 1700 56X + BANCA TRANSILVANIA SUCURSALA ARAD
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93  Diferente din reevaluare ' ~ 105.016
9.4 Rezerve 2.891.313.689
9.5 Actiuni proprii -224.045
9.6 Rezultatul reportat 663.370.873
9.7  Rezultatul exercitiului 6.632.441
9.8 Repartizarea profitului 0
9.9  Rezultat reportat adoptat prima data IAS 29 -2.540.075.937
9.10  Elemente asimilate capitalului 645.164.114
9.11  Alte elemente de capitaluri proprii 681.680.662
10 Total Pasiv 2.542.520.720
1 Activul Net 2.301.684.976
12 Numar de actiuni emise 517.371.068
13 Valoarea unitara a activului net 4,4488
14 Numar societati comerciale din portofoliu, din care: 128
14.1  Societati admise la tranzactionare pe o piata reglementata 20
14.2  Societati admise la tranzactionare pe un sistem alternativ de tranzactionare 27
14.3  Societati neadmise la tranzactionare B 81

Poz. 9.5 - reprezinta valoarea actiunilor proprii rascumparate in cadrul Programului 2 de rascumparare aprobat
de AGA din 26 aprilie 2018, derulat in perioada 02.10.2018 - 26.10.2018.

Poz. 12. - Conform Art.123, alin. (3) din Regulamentul 9/2014 al ASF, referitor la calculul VUAN, aceasta pozitie
reprezinta : "Numarul de actiuni emise si aflate in circulatie la acea data, exclusiv actiunile proprii rascumparate
de societate.”

SIF Banat-Crisana SA Certificare Depozitar,
BRD Groupe Societe Generale

TEODORA SFERDIAN - \ .

Director General Adjunct })’-' YT N

MIRON URS Sl NA VORONCA

Evaluare si Activ net i erificat

EUGEN CRISTEA 0N | Ai,—; CLAUDiJOIONESCU

RC Conformitate [ 2 L /| Director

CAPITAL SOCIAL SUBSCRIS SI VARSAT 51 746 07240 LE| » NUMAR DE ORDINE iN REGISTRUL COMERTULUIJ02/1868/1992 + COD DE IDENTIFICARE FISCALA ROZ761040
NUMAR REGISTRU ASF AFIAA RJRO7 1AFIAA / 020007 0903 2018 « NUMAR REGISTRU ASF SIIRS PJROSSIR / 020002 / 02.02 2006
COD DE IDENTIFICARE A ENTITATII JURIDICE (LEI) 254900GAQ2XTBOPAT274 - CONT BANCAR RO77 BTRL 0020 1202 1700 582 + BANCA TRANSILVANIA SUCURSALA ARAD
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ANEXA - conform art.122 alin(8) din Reg. ASF nr.9/2014
si a Reg. ASF nr. 2/2018

Activele din portofoliul SIF Banat-Crisana care au fost evaluate prin metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare

la data de : 29.03.2019

Evaluare si Activ net
MIRON URS i

RC Conformitate Y £
EUGEN CRISTEA

NUMAR DE ORDINE IN REGISTRUL COMERTULUI JU2/1898/1992 «
CODUL DE IDENTIFICARE A ENTITATH JURIDICE (LEI) 254900GAQ2XTBDPAT274 +
CONT BANCAR RO77 ETRL D020 1202 1700 56X -

COD DE IDENTIFICARE FISCALA RO2751

040 + NUMAR REGISTRU ASF P|ROSSIIR /

!
U/!:ton CLAUDIA IONESCUY

CAPITAL SOCIAL SUBSCRIS 51 VARSAT 51,746,072 LEI

BANCA TRANSILVANIA SUCURSALA ARAD

" Valoare
Nr.crt Denumire emitent CIF Simbol Nr actiuni deti Nrid, Raport |
lei / actiune | totala
Actiuni necotate (inchise)
1 AZUGA TURISM 283230211 mﬂﬂ 2183/14.08.2018 34 0000 2'3_.753‘988
2 NAPOMAR 199176 10,256,241 |2186/14 08 2018 31092 31,888,746 |
3 CENTRAL 199230 53,120 |2184/14 08 2018 409 8951 21,773,626
4 SAI MUNTENIA INVEST 9415761 119,976 [2185/14.08.2018 341.7167 40,997,799
5 NORD CONSTRUCTII 3357599 31.820 [2182/14.08.2018 146700 466,799
6 Administrare Imobiliare SA 20919450 16,049,741 |64/11.01.2019 2 43?'6'{ 39,154,948
Certificat
SIF Banat-Crisana BRD Groupe Societe Generale
= 5 + ¥ i G J,.r’
TeODORA SFERDIAN il‘ . - //
Director General Adjunct \) 1 - p /
‘ - BRIELA~ ROXANA VORONCA




SIF BANAT-CRISANA

ADRESA CALEA VICTORIEI 35A, ARAD 310158 + TELEFON 0257 304 438 - FAX 0257 250 165 + EMAIL SIFBC@SIF1.RO + INTERNET WWW.SIF1.RO

Situatia activelor SIF Banat-Crisana SA
Ia data de 29.03.2019 -raport trimestrial

Anexa 17
Tabel 1

Denumire element

Yo din Activul
Net

% din Activul
Total

Inceputul perioadei de raportare 31

12.2018

Sfarsitul

Valuta

RON

% din Activul

Activul Total

1. Total activ

100.07

100.00

20,438,788

2,209,364,078

100.56

Valuta

rigadel de raportare 29.03.2019
% din

RON

Diferente

100.00

116,864,136

2,197,713,214

1. Valori mobiliare si instrumente
ale pietei monetare din care:

67.66

67.61

1,507,591,885

65.37

65.00

1,504,622 492

84,774,483
-3,069,394

1.1. Valori mobiliare si instrumente
ale pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata
reglementata din Romania din
care:

54.86

54.82

1,222,393,234

55.57

55.26

1,279,060,113

56,666,878

1.1.1. Actiuni emise de societati
comerciale admise la
tranzactionare

54.86

54.82

1,222,393,234

55.57

55.26

1,279,060,113

56,666,878

1.1.2. Obligatiuni municipale

1.1.3. Obligatiuni emise de
societati bancare

1.2, Valori mobiliare si instrumente
ale pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata
reglementata dintr-un stat membru

12.80

12.79

285,198,651

9.80

9.74

225,462,379

-59,736,272

1.3. Valori mobiliare si instrumente
ale pietei monetare admise la cota
oficiala a unei burse dintr-un stat
nemembru sau negociate pe o alta
piata reglementata dintr-un stat
nemembru, care opereaza in mod
regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului

2. Valori mobiliare nou emise

3. Alte valori mobiliare si
instrumentre ale pietei monetare
mentionate la art. 187 lit. a): valori
maobiliare (pe categorii si pe tipuri
de emitent) si instrumente ale
pietei monetare (pe categorii) din
care:

11.49

11.48

11,412,807

244,641,719

13.51

13.43

83,838,692

227,012,156

54,796,323

NUMAR DE ORDINE iN REGISTRUL COMERTULUI J0Z/1898/1992 « COD DE IDENTIFICARE FISCALA RO27/61040 « NI

UMAR REGISTRU ASF PJROGSHUR £ 020002 /1 02.02.2006 CODUL DE IDENTIFICARE A ENTITATHI

JURIDICE (LEI) 254900GAQ2XTS8DPA72/4 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRIS $1 VARSAT 51,746,072 LEI
CONT BANCAR RO77 BTRL 0020 1202 1700 56XX = BANCA TRANSILVANIA SUCURSALA ARAD




# SIF BANAT-CRISANA

ADRESA CALEA VICTORIE! 354, ARAD 310158

* TELEFON 0257 2 FAX 0257 250 165 - EMAIL SIFEC@SIFT RO + INTERNET WWW.SIF1 RO
3.1. Actiuni emise de societati
comerciale neadmise la 931 | 930 - | 207,399383| 825| 820 | 189812130 | -17,587,253
tranzactionare
el | gy | 11,412,807| 37,242,336 |  526| 523| 83,838,692 37200026 | 72,383,576
4. Depozite bancare din care: 0.97 0.97 0 21,544,457 2.11 2.10 - 48,540,646] 26,996,189
4.1. Depozite bancare constituite la
e e 097 | 097 0 21,544,457 | 211 210 ; 48,540,646| 26,996,189

4.2. Depozite bancare constituite la
institutii de credit dintr-un stat
membru

4.3. Depozite bancare constituite la
institutii de credit dintr-un stat
nemembru

5. Instrumente financiare derivate
tranzactionate pe o piata
reglementata:

5.1. Instrumente financiare
derivate tranzactionate pe o piata
reglementata din Romania, pe
categorii

5.2. Instrumente financiare
derivate tranzactionate pe o piata
reglementata dintr-un stat
membru, pe categorii

5.3. Instrumente financiare
derivate tranzactionate pe o piata
reglementata dintr-un stat
nemembru, pe categorii

5.4. Instrumente financiare
derivate negociate in afara pietelor
reglementate, pe categorii de

linstrumente
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6. Conturi curente si numerar

0.62

0.62

9,025,982

4,697,116

1.56

1.55| 33,025,444 2,916,081

22,218,426

7. Instrumente ale pietei monetare,
altele decat cele tranzactionate pe
o piata reglementata, conform art.
101 alin. (1) lit. g) din Legea nr.
297/2004

7.1. Obligatiuni municipale
netranzactionate

7.2. REPO cu titluri de stat in lei si
valuta

0

7.3. Obligatiuni de stat

0

8. Titluri de participare ale
AOPC/OPCVM

18.18

18.17

405,053,186

16.99

16.89

391,006,251

-14,046,936

9. Alte active (sume in tranzit,
sume la distribuitori, sume la SSIF

etc.)

1.16

1.16

25,835,714

1.03

1.02

23,715,589

-2,120,125

SIF Banat-Crisana
TEODORA SFERDIAN <

Director General Adjunct

MIRON URS
Evaluare si Activ ne K

EUGEN CRISTEA
RC Conformitate

Certificare Depozitar,
BRD Groupe Societe Generale

-
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Anexa 17
SIF BANAT-CRISANA Tabel 12
RDRESA CALEA VICTORIE] 35A ARAD 310158 - TELEFON G257 304 438 + FAX 0257 250 165 - EMAIL SIFBCASIFIRO - INTERNET WWW.SIF1RO
Depozite bancare la data de 29.03.2019
Emitent / L Dobénda Dobéanda Valoare Ponderein | Pondere in
Nr. Data Valoare initiala . :
ok Data scadantal [RON] zilnica cumulatad actualizatd |activul total| activul net
" | constituirii 4 [RON] [RON] RON] | al SIFBC [%] | al SIFBC [%]
BANCA TRANSILVANIA
1 29.03.2019 12.04.2019 10.000.000,00 513,89 513,89 10.000.513,89 0,43 0,43
2 29.03.2019 12.04.2019 6.000.000,00 308,33 308,33 6.000.308,33 0,26 0,26
3 29.03.2019 12.04.2019 4.000.000,00 205,56 205,56 4.000.205,56 0,17 0,17
4 29.03.2019 12.04.2019 3.000.000,00 154,17 154,17 3.000.154,17 0,13 0,13
5 29.03.2019 12.04.2019 2.000.000,00 102,78 102,78 2.000.102,78 0,09 0,09
6 06.11.2018 15.04.2019 1.500.000,00 125,00 18.000,00 1.518.000,00 0,07 0,07
7 06.11.2018 15.05.2019 1.500.000,00 125,00 18.000,00 1.518.000,00 0,07 0,07
8 04.03.2019 04.06.2019 1.500.000,00 93,75 2.437,50 1.502.437,50 0,07 0,07
BRD
1 29,03.2019 12.04,2019 9.000.000,00 437,50 437,50 9.000.437,50 0,39 0,39
- 29.03.2019 12.04.201¢ 5.000.000,00 243,06 243,06 5.000.243,06! 0,22 0,22
3 29.03.2019 12.04.2019 3.000.000,00 145,83 145,83 3.000.145,83 0,13 0,13
4 29.03.2019 12.04.2019 2.000.000,00 97,22 97,22 2.000.097,22 0,09 0,09

SIF Banat-Crisana SA

Certificare Depozitar,

BRD Groupe Societe Generale

TEODORA SFERDIAN == . T
Director General Adjunct M\ =

MIRON URS RIEL A-R A VORONCA
Evaluare si Activn Verificat
. 1
EUGEN CRISTEA () % ( / ( ‘ : CLAUDIf\II NESCU
RC Conformitate [—— / | Director

CAPITAL SOCIAL SUBSCRIS SI VARSAT 51 746 072,40 LEI - NUMAR DE ORDINE IN REGISTRUL

NUMAR REGISTRU ASF AFIAA PIRCT.1ARIAA F 020007

COMERTULUI |02/1898.

05.03.2018 - NUMA

52+

CCD DE IDENTIFICARE FISCALA RO27E1020
EGISTRU ASF
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SIF BANAT-CRISANA

ADRESA CALEA VICTORIEI 35A, ARAD 310158 + TELEFON 0257 304 438 + FAX 0257 250 165 + EMAIL SIFBC@SIF1.RO « INTERNET WWW.SIF1.RO

DE INVESTITH FINANCIARE

SOCIETATEA D
FCRANAT-CRISANA

Catre,
AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA e T k
SECTORUL INSTRUMENTE SI INVESTITII FINANCIARE

BURSA DE VALORI BUCURESTI - Piata reglementata

Comunicat de presa

Raportul trimestrial la 31 martie 2019 al SIF Banat-Crisana

15 mai 2019, Arad | SIF Banat-Crisana aduce la cunostinta investitorilor ca Raportul trimestrial
fntocmit la data de 31 martie 2019, in conformitate cu prevederile Legii nr. 24/2017, Regulamentului
nr. 5/2018, Regulamentului nr. 15/2004 si Normei 39/2015, va fi pus la dispozitia publicului iTncepand
cu data de 15 mai 2019, la sediul societatii si pe website, la adresa www.sif1.ro.

Mentiondm ca situatiile financiare la data de 31 martie 2019 nu sunt auditate.

Informatii suplimentare se pot obtine la Compartimentul Relatia cu Investitorii, telefon / fax:
0257 304 446 / 0257 250 165, e-mail: investitori@sif1.ro.

Bogdan-Alexandru Dragoi
Presedinte, Director General

RC Conformitate, Eugen Cristea

0 ek

CAPITAL SOCIAL SUBSCRIS $I VARSAT 51,746.072,40 LE| - NUMAR DE ORDINE TN REGISTRUL COMERTULUI J02/1898/1992 + COD DE IDENTIFICARE FISCALA RO2761040
NUMAR REGISTRU ASF AFIAA PJRO7.1AFIAA / 020007 / 09.03.2018 - NUMAR REGISTRU ASF SIIRS PJRO9SIIR / 020002 / 02.02.2006
COD DE IDENTIFICARE A ENTITATII JURIDICE (LEI) 254900GAQ2XT8DPA7274 + CONT BANCAR RO77 BTRL 0020 1202 1700 56XX = BANCA TRANSILVANIA SUCURSALA ARAD

1



	ANC17-03-2019-T1-trim.pdf (p.1-3)
	ANC17-03-2019.pdf (p.4-17)
	Scan_HP_MFP_BRD_2.pdf (p.7-10)
	Scan_HP_MFP_BRD_3.pdf (p.11-17)


