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SIF Banat-Crisana a intocmit Raportul trimestrial la 30 septembrie 2022, in conformitate cu
prevederile Legii nr. 24/2017, Legii nr. 74/2015, Legii nr. 243/2019, Regulamentului ASF nr.
10/2015, Regulamentului ASF nr. 7/2020, Regulamentului ASF nr. 5/2018 si Normei ASF nr.
39/2015.

Raportul include:

1. Raportul trimestrial la 30 septembrie 2022 al consiliului de administratie;

2. Situatii Financiare individuale interimare simplificate la 30 septembrie 2022 intocmite in
conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere - neauditate;

3. Situatia activelor si datoriilor la 30 septembrie 2022, conform Anexei 10 din Regulamentul
nr. 7/2020;

4. Situatia detaliatd a investitilor la 30 septembrie 2022, conform Anexei 11 din
Regulamentul nr. 7/2020;

5. Comunicatul privind disponibilitatea raportului trimestrial.

Conform calendarului financiar 2022, raportul trimestrial va fi pus la dispozitia publicului incepand
cu data de 15 noiembrie 2022, putand fi consultat ia sediul central al SIF Banat-Crisana SA sau pe
site-ul societdtii, la adresa www.sifl.ro. Aceste informatii sunt anuntate prin comunicatul privind
disponibilitatea raportului publicat de societate.

in conformitate cu reglementarile in vigoare, Raportul trimestrial la 30 septembrie 2022 este
comunicat catre ASF in format electronic, fiind transmis prin sistemele electronice de raportare
SSER si SIR In data de 15 noiembrie 2022.

Cu consideratie,

Bogdan-Alexandru
Presedinte, Dirsstor
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1. INFORMATII GENERALE

Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisana S.A. (denumita in cadrul

DENUMIRE
U raportului ,SIF Banat-Crisana” sau ,Societatea”)

TIP DE SOCIETATE = societate pe actiuni, persoana juridica romana cu capital integral privat
= constituita ca societate de investitii autoadministrata, autorizata de
Autoritatea de Supraveghere Financiara in calitate Administrator de Fonduri
de Investitii Alternative (AFIA) - Autorizatia nr. 78/09.03.2018 si in calitate de
fond de investitii alternative de tip Inchis, diversificat, destinat investitorilor de
retail (FIAIR) - Autorizatia nr. 130/01.07.2021

CAPITAL SOCIAL = 51.542.236,30 lei - capital social subscris si varsat
= 515.422.363 actiuni emise; 507.510.056 in circulatie la 30.09.2022
= 0,10 lei pe actiune valoare nominala

INREGISTRARI = Numaér in Registrul Comertului J02/1898/1992
= Cod Unic de Tnregistrare 2761040
= Numadr Registru ASF AFIAA PJRO7.1AFIAA / 020007 / 09.03.2018
= Numadr Registru ASF FIAIR PJROSFIAIR 7/ 020004 / 01.07.2021
= Codul de identificare a entitatii juridice (LEI) 254900GAQ2XT8DPA7274

ACTIVITATE PRINCIPALA Domeniul principal de activitate este: Intermedieri financiare cu exceptia

activitatilor de asigurari si ale fondurilor de pensii, cod CAEN 64, iar obiectul
principal de activitate este Alte intermedieri financiare n.c.a., cod CAEN 6499.
Obiectul de activitate al societatii consta in:

a) administrarea portofoliului;

b) administrarea riscurilor;

¢) alte activitati desfasurate in cadrul administrarii colective a unui fond de

investitii, permise de legislatia in vigoare.

PIATA DE TRANZACTIONARE Societatea este listata din 1 noiembrie 1999 pe piata reglementatd a Bursei de
Valori Bucuresti (BVB) - categoria Premium - simbol SIF1

AUDITOR FINANCIAR Deloitte Audit S.R.L.
DEPOZITAR Banca Comerciala Romana (BCR)

REGISTRUL ACTIUNILOR SI . .

ACTIONARILOR Depozitarul Central S.A. Bucuresti

SEDIUL CENTRAL Arad, Calea Victoriei nr. 35 A, 310158, Romania
TEL +40257 304 438 FAX +40257 250 165
EMAIL sifbc@sif1.ro WEB www.sif1.ro

SUCURSALE SIF Banat-Crisana SA Arad-Sucursala Bucuresti-Rahmaninov
Str. S. V. Rahmaninov, nr. 46-48, et. 3, sector 2, 020199, Bucuresti

CONTACT Relatia cu Investitorii: email investitori@sif1.ro tel 0257 304 446
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2. PRINCIPALE INFORMATII FINANCIARE SI OPERATIONALE

PRINCIPALE POZITII BILANTIERE [milioane lei]

31.12.2021 30.09.2022
Total active, din care 3.607,39 3.129,30
Total active financiare 3.579,13 3.094,11
Capitaluri proprii 3.416,13 2.996,07
Total datorii 191,26 133,23
PERFORMANTA FINANCIARA [milioane lei]
30.09.2021 30.09.2022
Venituri operationale 125,61 172,51
Castiguri(Pierderi) din investitii 224,53 (143,13)
Cheltuieli operationale 14,94 14,45
Profit/(Pierdere) brut/a 335,20 14,93
Profit/(Pierdere) net/a 321,60 7,27
PERFORMANTA ACTIUNILOR SI A ACTIVULUI NET
31.12.2021 30.09.2022
Pret actiune (la finalul perioadei, in lei) 2,5400 2,4500
Valoare activ net* / actiune (lei) 6,7170 5,8902
Activ net contabil / actiune (lei) 6,7311 5,9035
Valoare nominala a actiunii (lei) 0,1 0,1
Numadr total de actiuni emise 515.422.363 515.422.363
Numar actiuni in circulatie** 507.510.056 507.510.056
* calculata conform reglementdrilor ASF
** numdrul de actiuni determinat avand in vedere si actiunile proprii rdscumpdrate de Societate
DATE OPERATIONALE
31.12.2021 30.09.2022
Numar angajati permanenti 34 32
Numar sucursale 1 1
STRUCTURA ACTIONARIATULUI la 30 septembrie 2022
numadr actionari detineri
Persoane fizice romane 5.739.622 39,70%
Persoane fizice straine 2.113 0,33%
Persoane juridice romane 113 38,69%
SIF Banat-Crisana 1 1,54%
Persoane juridice straine 25 19,74%
TOTAL 5.741.874 100%
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3. PORTOFOLIUL LA 30 SEPTEMBRIE 2022

Obiectivul si politica de investitii

Strategia investitionala a SIF Banat-Crisana urmareste maximizarea performantelor portofoliului in
vederea cresterii valorii activelor administrate si a veniturilor din investitii.

Obiectivul financiar este fructificarea unui randament agregat al portofoliului generat din castig de
dividend si castig de capital.

SIF Banat-Crisana are ca obiectiv administrarea eficienta a unui portofoliu diversificat de active de
calitate, Tn masura sa asigure un flux constant de venituri, conservarea si cresterea pe termen mediu-
lung a capitalului, In scopul cresterii valorii pentru actionari si obtinerea unor randamente cat mai
ridicate ale capitalului investit.

Alocarile strategice pe clase de active si in interiorul fiecarei clase se bazeaza pe evaluari ale
atractivitatii individuale a oportunitatilor de investitii, in conditiile mediului macroeconomic si de piata
existente la momentul respectiv.

Investitile se efectueaza pe o perioada determinatda de timp, Tn conditile de prudentialitate
reglementate, sub o monitorizare si un control adecvat al riscurilor, in vederea asigurarii unui echilibru
constant intre risc si profitul asteptat. Procesul de luare a deciziilor investitionale este formalizat prin
proceduri interne si nivele de competente aprobate de Consiliul de Administratie al societatii.
Societatea aplica o strategie de iesire adaptata specificului fiecarei investitii in parte, definita pe baza
strategiei aplicate, obiectivelor investitionale, conditiilor tranzactiei de iesire.

Pe parcursul perioadei de raportare, SIF Banat-Crisana a administrat un portofoliu complex, compus
din urmatoarele categorii principale de instrumente financiare: actiuni, obligatiuni si unitati de fond.

Analizand factorii si elementele care genereaza efecte asupra activitatii investitionale si asupra

domeniilor in care SIF Banat-Crisana are expuneri, obiectivele urmarite in trimestrul Ill al anului 2022

au continuat strategia investitionald aprobata de actionari, avand ca directii majore:

= calibrarea portofoliului pe active/instrumente financiare ce beneficiaza de pe urma unui context
inflationist

= continuarea restructuradrii portofoliului prin reducerea expunerilor minoritare care nu se
incadreaza in strategia investitionala a Societatii

* management activ in participatiile majoritare pentru dezvoltarea afacerilor si a performantelor
acestora

* mentinerea unui portofoliu diversificat

* integrarea riscului de durabilitate

* mentinerea transparentei si a unei bune guvernante corporative
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Valoarea activului net

Valoarea activului net (VAN) al SIF Banat-Crisana a fost de 2.989,34 milioane lei la 30 septembrie
2022, cu 5,66% sub valoarea de 3.158,63 milioane lei inregistrata la 30 iunie 2022 si cu 12,92% sub
valoarea la 30 septembrie 2021 (3.375,48 milioane lei).

Valoarea activului net pe actiune (VUAN) a fost de 5,8902 lei la 30 septembrie 2022 (30 iunie 2022:
6,2238 lei).

EVOLUTIA LUNARA A VALORII ACTIVULUI NET
SEPTEMBRIE 2021 - SEPTEMBRIE 2022
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Calculul VAN si VUAN se efectueaza de catre SIF Banat-Crisana cu o frecventa lunara, valorile fiind
certificate de catre banca depozitara Banca Comerciala Romana (BCR). Pe parcursul trimestrului llI
2022, evaluarea activelor pentru calculul activului net al SIF Banat-Crisana s-a realizat in deplina
conformitate cu reglementdrile emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Rapoartele lunare privind VAN s-au comunicat catre Bursa de Valori Bucuresti si Autoritatea de
Supraveghere Financiara-Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, fiind publicate pe pagina
de internet a SIF Banat-Crisana, www.sif1.ro, in termenul legal (15 zile de la sfarsitul perioadei pentru
care se face raportarea).

Metodologia de calcul a valorii activului net

SIF Banat-Crisana, in calitate de Fond de investitii alternative destinat investitorilor de retail (F.l.A.l.R.)
incepand cu data de 1 iulie 2021, calculeaza valoarea activului net in conformitate cu prevederile Legii
nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea
unor acte normative si ale Regulamentului ASF nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de
investitii alternative cu modificarile si completdrile ulterioare. Formatele de raportare privind situatia
activelor si datoriilor, respectiv situatia detaliatd a investitiilor, aferente perioadei de raportare respecta
continutul stabilit prin anexa nr. 10, respectiv anexa nr. 11 la Regulamentul ASF nr. 7/2020, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Potrivit Regulamentului ASF nr. 7/2020, valoarea activului net al unui F.I.A.l.R. infiintat ca societate de
investitii se determina ca diferenta intre valoarea totala a activelor si valoarea insumata a datoriilor si
a veniturilor inregistrate in avans. In calculul valorii insumate a datoriilor sunt incluse atat datoriile
curente, cat si cele necurente (incluzand impozitului pe profit amanat), precum si provizioanele
constituite.

Situatia activelor si datoriilor SIF Banat-Crisana la data de 30 septembrie 2022, intocmita in
conformitate cu anexa 10 la Regulamentul nr. 7/2020, este anexata prezentului raport.
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Pe tot parcursul trimestrului Il 2022, evaluarea activelor pentru calculul activului net s-a efectuat in
conformitate cu reglementdrile emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara, fiind respectate
prevederile Regulamentului ASF nr. 10/2015 si ale Regulamentului ASF nr. 9/2014 (art. 113-122), cu
modificdrile si completarile ulterioare.

Potrivit acestor reglementari:

- Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate
inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate:

a) La pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala sau pretul de referinta
furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele
alternative de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care
se efectueaza calculul;

b) Prin exceptie de la prevederile de la litera a) de mai sus, in cazul societatilor pe actiuni admise
la tranzactionare Tn cadrul unei piete reglementate sau unui sistem multilateral de
tranzactionare cu o lichiditate considerata de SIF Banat-Crisana, in baza unei judecati de valoare
prudentiale referitoare la piata activa definita de Standardul international de raportare
financiara 13 - Evaluarea la valoarea justa (IFRS 13), ca fiind nerelevanta pentru aplicarea
metodei de evaluare prin marcare la piata, actiunile societatilor respective sunt evaluate in
activul SIF Banat-Crisana in conformitate cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii, Tn
baza unui raport de evaluare. In trimestrul lll 2022, Societatea a pastrat aceastd metoda de
evaluare in cazul urmatoarelor companii din portofoliu: SIF Imobiliare PLC (SIFI), SIF Hoteluri SA
(CAOR) si IAMU SA (IAMU).

- Valorile mobiliare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau netranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare sunt evaluate la valoarea contabila pe actiune ce rezulta din
ultimele situatii financiare anuale, respectiv valoarea capitalurilor proprii cuprinse in raportarile
lunare catre BNR in cazul institutiilor de credit.

- In cazul societatilor pe actiuni neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau
sistem alternativ, in care SIF Banat-Crisana detine peste 33% din capitalul social, actiunile respective
sunt evaluate Tn activul net al SIF Banat-Crisana exclusiv in conformitate cu standardele
internationale de evaluare Tn baza unui raport de evaluare, actualizat cel putin anual. Aceste societati
sunt prezentate Intr-o anexa distincta in cadrul Situatiei detaliate a portofoliului.

- Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica a
dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii
plasamentului.

- Actiunile societatilor aflate in procedura de insolventa, lichidare judiciara sau de reorganizare sunt
evaluate la valoare zero pana la finalizarea procedurii.

- Valorile elementelor non-portofoliu luate Tn calculul activului net sunt evaluate in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara (,IFRS").

Metodele de evaluare utilizate pentru evaluarea activelor financiare din portofoliul societatii sunt
prezentate pe website-ul societatii, la adresa www.sif1.ro, in cadrul documentelor de functionare ca
FIAIR si anume: Prospectul simplificat, respectiv Regulile fondului, din sectiunea Guvernantd
Corporativd > FIAIR , precum si Tn sectiunea Investitii » Activul net » Metode de evaluare a activelor.
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Structura portofoliului

Limitele si restrictiile investitionale incidente operatiunilor derulate de SIF Banat-Crisana pe parcursul
trimestrului lll 2022 au respectat dispozitiile legale aplicabile, instituite prin Legea nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investitii alternative, avand in vedere ca in conformitate cu prevederile
acestei legi SIF Banat-Crisana se clasifica ca Fond de Investitii Alternative de tip inchis, diversificat,
destinat investitorilor de retail (FIAIR).

Pe parcursul perioadei de raportare nu au fost inregistrate Tncalcari ale limitelor investitionale
prudentiale reglementate.

Situatia detaliatda a investitiilor SIF Banat-Crisana la data de 30 septembrie 2022, intocmita in
conformitate cu anexa 11 din Regulamentul nr. 7/2020, este anexata prezentului raport.

Valoarea totala a activelor administrate de SIF Banat-Crisana la 30 septembrie 2022 este de 3.123
milioane lei, cu 15,27% sub valoarea la 31 decembrie 2021, deprecierea fiind determinata de
scaderea cotatiilor bursiere ale principalelor detineri din portofoliu.

Valoarea portofoliului de actiuni (detinut in companii listate si nelistate) reprezenta 80% din totalul
activelor administrate de SIF Banat-Crisana la 30 septembrie 2022, cifrandu-se la 2.489,34 milioane
lei. La 30 septembrie 2022, SIF Banat-Crisana detinea participatii majoritare - peste 50% din capitalul
social al emitentului - in 13 companii, cu o valoare insumata de 1.031,24 milioane lei, reprezentand
41% din valoarea portofoliului de actiuni (34,5% din VAN).

ACTIVELE ADMINISTRATE DE SIF BANAT-CRISANA la 30 septembrie 2022

categorii de active (pondere in total active)

m actiuni listate
Tn valoare de 2.058,32 mRON
(31.12.2021: 2.328,99 mRON)

m actiuni nelistate
n valoare de 431,02 mRON
(31.12.2021: 466,21 mRON)

= unitati de fond nelistate
total active administrate [SR) n valoare de 357,08 mRON

3.123 mMRON (31.12.2021: 369,18 mRON)

= obligatiuni corporative
in valoare de 42,81 mRON
(31.12.2021: 42,38 mRON)

depozite bancare + disponibil
in valoare de 200,75 mRON
(31.12.2021: 339,36 mRON)

creante si alte active
n valoare de 32,59 mRON
(31.12.2021: 54,07 mRON)

Notd: valori calculate la 30 septembrie 2022 (inelul exterior al
graficului), respectiv 31 decembrie 2021 (inelul interior al graficului)
conform Regulamentelor ASF nr. 9/2014, nr. 10/2015 si nr. 7/2020
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PORTOFOLIUL DE ACTIUNI - structura pe sectoare

m financiar - bancar
detineri in 13 emitenti, in valoare de 1.142,09 mRON
(31.12.2021: 13 emitenti, in valoare de 1.411,53 mRON)

= comert - imobiliare
valoarea portofoliului detineri in 12 emitenti, in valoare de 598,04 mRON
2.489 mRON (31.12.2021: 12 emitenti, in valoare de 672,83 mRON)

» farmaceutice
detineri in 2 emitenti in valoare de 212,20 mRON
(31.12.2021: 2 emitenti in valoare de 310,57 mRON)

m celuloza si hartie
detineri in 4 emitenti, in valoare de 140,04 mRON
(31.12.2021: 4 emitenti in valoare de 154,97 mRON)

m industria ospitalitatii (hoteluri si restaurante)
detineri in 4 emitenti in valoare de 129,51 mRON
(31.12.2021: 4 emitenti, in valoare de 97,65 mRON)

= energie - utilitati
detineri in 5 emitenti, Tn valoare de 117,69 mRON
(31.12.2021: 6 emitenti in valoare de 79,31 mRON)

| alte industrii si activitati
detineri in 53 de emitenti, in valoare de 149,76 mRON
(31.12.2021: 57 de emitenti, in valoare de 68,34 mRON)

Notd: procentele din grafic reprezintd ponderile fiecdrei categorii in portofoliul
de actiuni, valori calculate la 30 septembrie 2022 (inelul exterior al graficului),
respectiv 31 decembrie 2021 (inelul interior al graficului) conform
Regulamentelor ASF nr. 9/2014, nr. 10/2015 si nr. 7/2020

PORTOFOLIUL DE ACTIUNI - structura pe categorii de detineri

m panala 5%
detineriin 29 de emitenti
valoare totala 934,72 mRON (31.12.2021: 32 de emitenti, 1.289,29 mRON)

m 5-33%
detineri in 48 de emitenti
valoare totala 318,43 mRON (31.12.2021: 50 de emitenti, 154,67 mRON)

93 de emitenti

AL 2.489 mRON = 33-50%

detineri in 3 emitenti
valoare totald 204,95 mRON (31.12.2021: 3 emitenti, 301,99 mRON)

peste 50%
detineri majoritare in 13 emitenti
valoare totala 1.031,24 mRON (31.12.2021: 13 emitenti, 1.049,23 mRON)

Notd: procentele din grafic reprezintd ponderile fiecdrei categorii in portofoliul de
actiuni, valori calculate la 30 septembrie 2022 (inelul exterior al graficului),
respectiv 31 decembrie 2021 (inelul interior al graficului) conform Regulamentelor
ASF nr. 9/2014, nr. 10/2015 si nr. 7/2020
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PORTOFOLIUL DE ACTIUNI - in functie de lichiditate

m societdti listate
2.058,32 mRON (37.12.2021: 2.328,99 mRON) valoarea detinerilor in 32 de emitenti
(31.12.2021: 34)

m societdti nelistate

431,02 mRON (37.72.2021: 466,21 mRON) valoarea detinerilor in 61 de emitenti
(31.12.2021: 64)

Notd: procentele din grafic reprezintd ponderile fiecdrei categorii in portofoliul de actiuni,
valori calculate la 30 septembrie 2022 (inelul exterior al graficului), respectiv 31 decembrie
2021 (inelul interior al graficului) conform Regulamentelor ASF nr. 9/2014, nr. 10/2015 si nr.
7/2020

93 de emitenti

2.489 mRON

PORTOFOLIUL DE ACTIUNI - expunere geografica

m Romania

2.031,50 mRON (37.72.2021: 2.244,03 mRON) valoarea detinerilor in 91 de emitenti
(31.12.2021: 96)

m piete externe

\ 457,83 mRON (37.72.2021: 551,16 mRON) valoarea detinerilor in 2 emitenti

93 de emitenti (371.12.2021: 2): Austria (1 emitent - Erste Bank), Cipru (1 emitent- SIF Imobiliare)

2.489 mRON

Notad: procentele din grafic reprezintd ponderile fiecdrei categorii in portofoliul de
actiuni, valori calculate la 30 septembrie 2022 (inelul exterior al graficului), respectiv 31
decembrie 2021 (inelul interior al graficului) conform Regulamentelor ASF nr. 9/2014,
nr. 10/2015 si nr. 7/2020

TOP 10 SOCIETATI DIN PORTOFOLIUL SIF BANAT-CRISANA la 30 septembrie 2022

Emitent (simbol bursier) Domeniu de activitate Detinere Valoare* [lei] %{I‘Ijkllil‘

1 Banca Transilvania (TLV) financiar-bancar 4,78% 564.516.429 18,88%
2 SIF Imobiliare Plc (SIFI) imobiliare 99,99% 345.788.703 11,57%
3 SIF1 IMGB imobiliare 99,92% 209.731.386 7,02%
4 Biofarm (BIO) ind. farmaceutica 36,75% 204.946.668 6,86%
5 SIF Muntenia (SIF4) financiar 17,93% 170.906.244 5,72%
6 BRD Groupe Société Générale (BRD) financiar-bancar 1,95% 151.132.017 5,06%
7 Vrancart (VNC) ind. celulozei si hartiei 75,50% 139.472.026 4,67%
8 Erste Group Bank AG (EBS) financiar-bancar 0,23% 112.045.360 3,75%
9 OMW Petrom (SNP) energie-utilitati 0,35 81.871.904 2,74
10 SAl Muntenia Invest financiar (AFIA) 99,98% 78.694.262 2,63%
TOTAL 2.059.104.999 68,88%

* calculata conform Regulamentelor ASF nr. 9/2014 (art. 113-122), nr. 10/2015 si nr. 7/2020
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4. ACTIUNILE EMISE DE SIF BANAT-CRISANA

CARACTERISTICILE ACTIUNILOR EMISE DE SIF BANAT-CRISANA

Numar total de actiuni emise (30 septembrie 2022) 515.422.363

Numar de actiuni in circulatie (30 septembrie 2022) 507.510.056

Valoare nominala 0,1000 lei /actiune

Tipul actiunilor comune, ordinare, nominative, dematerializate, indivizibile

Piata reglementata la vedere a Bursei de Valori Bucuresti

Piata de tranzactionare . .
i ! (BVB), categoria Premium

Simbol BVB SIF1

Identificator international Bloomberg BBGID: BBGOOOBMN388

Cod ISIN ROSIFAACNOR2

Indici care contin actiunea SIF1 Indicii BVB: BET-FI, BET-BK, BET-XT, BET-XT-TR si BET-XT-TRN

Indicii BVB care contin SIF1:

BET-FI este primul indice sectorial al BVB si reflecta tendinta de ansamblu a preturilor fondurilor de
investitii financiare (SIF-urile si Fondul Proprietatea) tranzactionate pe piata reglementata BVB.
Variatia indicelui BET-FI in trimestrul 11l 2022: -5,78% iar in anul 2022: -9,54%. Pondere SIF1 in BET-FI:
18,29% (septembrie 2022).

BET-BK este un indice de preturi ponderat cu capitalizarea free-float-ului celor mai lichide societati
listate pe piata reglementata a BVB, ce poate fi folosit ca benchmark de catre administratorii de
fonduri, dar si de alti investitori institutionali, metodologia de calcul reflectand cerintele legale si
limitele de investitii ale fondurilor. Variatia indicelui BET-BK trimestrul Il 2022: -11,06% iar in anul
2022:-20,59%. Pondere SIF1 in BET-BK: 2,54% (septembrie 2022).

BET-XT este un indice blue-chip si reflecta evolutia preturilor celor mai lichide 25 de companii
tranzactionate in segmentul de piata reglementata, inclusiv SIF-urile, ponderea maxima a unui simbol
inindice fiind de 15%. Variatia indicelui BET-XT in trimestrul Ill 2022: -12,57% iar Tn anul 2022: -17,46%.
Pondere SIF1 Tn BET-XT: 2,57% (septembrie 2022).

BET-XT-TR este varianta de tip total return a indicelui BET-XT, reflectand atat evolutia preturilor
companiilor componente, cat si dividendele oferite de acestea. Variatia indicelui BET-XT-TR in
trimestrul 1l 2022: -10,30% iar in anul 2022: -9,87%. Pondere SIF1 Tn BET-XT-TR: 2,83% (septembrie
2022).

BET-XT-TRN este varianta de tip net total return a indicelui BET-XT. Indicele BET-XT-TRN reflecta atat
evolutia preturilor companiilor componente cat si a reinvestirii dividendelor nete oferite de acestea.
Variatia indicelui BET-XT-TRN in trimestrul Ill 2022: -10,42% iar in anul 2022: -10,29%. Pondere SIF1 in
BET-XT-TRN: 2,83% (septembrie 2022).

Actiunile SIF1 la BVB

In perioada ianuarie - septembrie 2022, titlul SIF1 s-a tranzactionat la BVB in cadrul a 189 de sedinte
de tranzactionare.

Pretul actiunilor SIF1 a scazut cu 2,39%, de la un curs de 2,5100 lei (pretul de inchidere in 3 ianuarie
2022, prima sedinta de tranzactionare a anului), la 2,4500 lei (pretul de inchidere in 30 septembrie).
Pretul maxim atins a fost de 2,5600 lei in sedinta de tranzactionare din data de 4 ianuarie, minimul
inregistrandu-se in sedinta de tranzactionare din 4 martie, cand pretul SIF1 a scazut la 2,1000 lei pe
actiune (pret de inchidere), plaja de tranzactionare intre maximul si minimul perioadei fiind de 21%
(luadnd 1n calcul valorile inregistrate la inchiderea sedintelor de tranzactionare).

Volumul maxim zilnic de actiuni SIF1 tranzactionate pe piata principala Regular (REGS) a fost de
5.553.251, inregistrat in 17 ianuarie 2022.
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Lichiditatea titlului SIF1 a scazut fata de perioada similara a anului precedent, tranzactionandu-se in
total 16.646.148 de actiuni, reprezentand 3,23% din totalul actiunilor emise. In 166 din cele 189 de
sedinte volumul de actiuni transferat a fost sub 100.000 de unitati. Valoarea totala a actiunilor
tranzactionate pe piata principald Regular in perioada analizata a fost de 40.592.630 lei.

Pe piata ,DEAL" s-au realizat 4 tranzactii, in total cu 13.784.559 de actiuni, valoarea acestora a fost de

34,32 milioane lei.

Capitalizarea bursiera a titlului SIF1 a fost de 1.262,78 milioane lei in 30 septembrie 2022

(calculata la pretul de inchidere, pentru total actiuni emise).

ACTIUNILE SIF1 LA BVB

2017 2018 2019 2020 2021 T3 2022
Pret (lei, la inchiderea sedintei)
minim 1,8520 1,9800 1,9550 1,8450 2,1700 2,17000
maxim 2,8200 3,0600 2,8800 2,9900 2,8300 2,5600
final de perioada 2,7700 2,0400 2,7300 2,2000 2,5400 2,4500
Profit net per actiune (lei) 0,134 0,149 0,309 0,179 0,754 0,0143
Pret / Profit net per actiune 20,7 13,7 8,9 12,29 3,36 171,33
VAN per actiune (lei) 5,0111 4,3067 5,2959 5,6051 6,7170 5,8902
Dividend (lei/actiune) - - - - - 0,06
Capitalizare bursiera* (mil. lei) 1.440,40 1.055,62 1.412,67 1.133,93 1.309,17 1.262,78
* calculatd la pretul de inchidere din ultima sedintd de tranzactionare a perioadei
PRETUL ACTIUNILOR SIF1 SI VOLUMUL TRANZACTIONAT TN IANUARIE - SEPTEMBRIE 2022
2,5000 lei
3,0000 24000 lei . 2.000.000
! .l 5.553.251 <4000 1el i . 2,5600 lei .
2,5100 lei 1.598.44b 2,4500lei 5 4500 |ei 2,4500 lei1.800.000
i T 1.600.000
2,0000 -} 3300 lei 1.400.000
o) 2,3500 lei 1.200.000
2 905.974 1.000.000¢
7 e I 800.000 2
bk 51 7
g 1,0000 512.279 600.000
285.734 296.012 305.727 264.102 400.000
15.915 107.555 I 110.931 J 81.933 J 200.000
0,0000 = = h.m . w _ L ‘_-.._L .,__‘I-.L, . mn. I - - L.l 0
ianuarie  februarie martie aprilie mai iunie iulie august  septembrie

s volume @ S|F1

valorile evidentiate sunt la inchiderea sedintelor de tranzactionare

EVOLUTIA COTATIEI SIF1 SI A VALORII INDICELUI BET-FI IN IANUARIE - SEPTEMBRIE 2022

BET-FI (puncte) SIF1 (lei)
/— 53.452,43
2,5000 lei 2,7500
54,000 2,
52.412,22 2,5600 lei .
2,5100 le Ny, !
50000 IV T VL 0 AN T MWW oA NWONINY T TN 2,3500
45000 23300 50.537,17 50.404,64 51.493,80 21500
49.151,51

46.000 1,9500

47.213,19
44.000 1,7500

-9,5% -2,4%
45.196,83 —"— BET-Fl —— SIF1
42.000 1,5500
ianuarie  februarie martie aprilie mai iunie iulie august septembrie

valorile evidentiate sunt la inchiderea sedintelor de tranzactionare
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La 30 septembrie 2022, SIF Banat-Crisana avea 5.741.874 de actionari, conform datelor raportate de
Depozitarul Central SA Bucuresti, societatea care tine registrul actionarilor.

STRUCTURA ACTIONARIATULUI
in functie de detinerile la 30 septembrie 2022

m 39,70%

persoane fizice romane
(5.739.622 de actionari)

5.741.874

de actionari - 38,69%

persoane juridice romane
(113 actionari)

m 1,54%

SIF Banat-Crisana
(societatea detine 7.912.307
actiuni proprii)

0,33%
persoane fizice nerezidente
(2.113 actionari)

m19,74%

persoane juridice nerezidente
(25 de actionari)

Istoricul distributiilor de dividende din profitul net inregistrat de Societate in exercitiile

financiare 2019-2021

Exercitiul financiar pentru care s-a ficut distributia 2019 2020 2021
Profit net (mil. lei) 159,49 92,12 387
Numar total de actiuni 517.460.724 515.422.363 515.422.363
Dividende brute de plata (mil. lei)* - - 30,45
Dividende nete de plata (mil. lei) - - 29,24
Dividend brut pe actiune (lei) - - 0,06
Rata de distribuire a dividendelor - - 7.87%
Stadiul platii la 30 septembrie 2022 - - 65,44%

* conform aprobdrii Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE

Sistemul de administrare a riscurilor

SIF Banat-Crisana recunoaste expunerile sale la riscurile rezultate din operatiunile zilnice, precum si
din realizarea obiectivelor sale strategice. In acest context, politica SIF Banat-Crisana privind
administrarea riscurilor semnificative asigura cadrul pentru identificarea, evaluarea, monitorizarea si
controlul acestor riscuri, in vederea mentinerii lor la niveluri acceptabile in functie de apetitul la risc
al Societatii si de capacitatea ei de a acoperi, absorbi sau diminua aceste riscuri.

Politica de administrare a riscurilor semnificative ale SIF Banat Crisana S.A. cuprinde toate
elementele necesare operatiunilor de administrare a riscurilor asociate fiecarei pozitii de investitii
privind identificarea, evaluarea, administrarea si monitorizarea acestora Tn mod corespunzator,
inclusiv prin utilizarea unor proceduri adecvate de simulari de criza. Societatea are implementata o
procedura documentata de verificare prealabild efectudrii investitiilor, care urmareste daca procesul de
investire/dezinvestire se desfasoara conform strategiei de investitii, obiectivelor si profilului de risc
asumat.

Profilul de risc si limitele de risc

Prin natura obiectului de activitate, Societatea este expusa atat la riscuri asociate instrumentelor
financiare si ale pietelor pe care are expunere, precum si la anumite riscuri operationale, acestea
putandu-se materializa Tn pierderi de capital sau in performante investitionale scazute in raport cu
riscurile asumate.

Strategia de administrare a riscurilor semnificative asumata de Consiliul de Administratie este bazata
pe obiectivele privind administrarea riscurilor si urmdreste trei parametrii: apetitul la risc, profilul de
risc si toleranta la risc.

Apetitul la risc

Potrivit Politicii de administrare a riscurilor semnificative Consiliul de administratie al SIF Banat-
Crisana si-a asumat un apetit la risc mediu. Acest nivel reprezinta nivelul riscului pe care Societatea il
accepta pentru expunerile noi, suplimentar fata de riscul provenind din expuneri existente Tn
portofoliul sau.

Acest obiectiv are Tn vedere faptul ca, in conditii de dificultati economice, Societatea va accepta in mod
obiectiv un nivel de risc mai ridicat provenind din expunerile existente ale portofoliului Societatii, dar
va lua toate masurile necesare pentru reducerea apetitului la risc pentru expunerile noi (viitoare).

Apetitul de risc al firmei se conecteaza in mod clar la strategia generala de afaceri si la planul de
activitate.

Profilul de risc reprezinta totalitatea riscurilor la care se estimeaza ca este expusa Societatea functie
de obiectivele strategice si de apetitul la risc definit. Prin administrarea riscurilor, profilul de risc nu
este considerat ca fiind o0 masura statica, ci o evaluare dinamica a riscurilor in evolutie, la o frecventa
predeterminata care sa protejeze cat mai solid portofoliul investitional expus la risc al Societatii.
Profilul de risc are rolul de a determina dimensiunea fiecarui risc semnificativ si a nivelului general de
risc, pe baza unor indicatori relevanti, calitativi si cantitativi.

SIF Banat-Crisana nu foloseste in acest moment instrumente tehnice pentru administrarea eficienta
a portofoliului. Regulile sau prospectul nu exclud insa posibilitatea de a utiliza astfel de tehnici in viitor.
Utilizarea acestora trebuie sa Indeplineasca intotdeauna cerintele legale aplicabile si nu vor conduce
niciodata la eludarea cerintelor din politica de investitii si restrictiile in materie de investitii.

Consiliului de Administratie a aprobat incadrarea riscului global al Societdtii la nivel MEDIU
corespunzator unui apetit la risc de nivel mediu.
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Politica de administrare a riscului se bazeaza un sistem de limite folosite pentru monitorizarea si
controlul riscurilor semnificative, conform profilului de risc si strategiei de investitii aprobate.

Profilul de risc se evalueaza anual si este monitorizat in raport cu obiectivele privind nivelul de risc
stabilit. In functie de evolutia profilului de risc Tn raport cu aceste obiective, precum si de dimensiunea
temporala a unei anumite evolutii se pot dispune masuri de corectare sau control al factorilor de risc.

Evaluarea profilului global de risc si stabilirea limitelor de risc s-a realizat pe baza informatiilor
cuprinse in rapoartele de risc periodice si a testelor de stres. Suplimentar au fost realizate evaluari si
la alte date intermediare, atunci cand au fost constatate fluctuatii mari ale VAN-ului SIF Banat-Crisana.

Obiectivele compartimentului Managementul Riscului pentru anul 2022 au in vedere atat
identificarea unor situatii generatoare de riscuri In activitatea asociata administrarii portofoliului SIF
Banat-Crisana si a riscurilor secundare acesteia, cat si evaluarea riscurilor cu respectarea riguroasa a
reglementarilor specifice domeniului de activitate (atat locale cat si directivele si regulamentele
europene) si adecvarea procedurilor de lucru la noile reglementari cu privire la activitatea AFIA/FIA.

Principalele riscuri la care este expusa Societatea

Cele mai importante riscuri financiare la care este expusa Societatea sunt riscul de piata, riscul de
lichiditate, riscul de credit si contrapartida, riscul operational, alte riscuri (reputational,
strategic, de reglementare, aferent impozitarii si mediului de afaceri).

Tn analiza riscurilor si a potentialului de materializare al acestora, toate participatiile semnificative ale
Societatii au fost structurate dupa portofolii relevante de instrumente financiare in 3 clase de
instrumente astfel: (i) instrumente de capitaluri: actiuni cotate, actiuni necotate; (ii) instrumente de
datorie: obligatiuni guvernamentale, obligatiuni municipale, obligatiuni corporative, depozite bancare
(plasamente), unitati de fond emise de FIA, (iii) instrumente derivate cu scopul reducerii / acoperirii /
administrarii riscului.

Pentru riscurile asociate fiecarei clase de instrumente mentionate, se aplica regulile de identificare,
evaluare si monitorizare descrise in procedurile de risc specifice aprobate.

a) Riscul de piata

Societatea este expusa riscului ca valoarea justa a instrumentelor financiare detinute sa fluctueze ca
rezultat al schimbarilor in preturile pietei cauzate fie de factori specifici activitatii emitentilor fie de
factori care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata.

Cele patru subcategorii de risc de piata specifice portofoliilor de instrumente financiare, sunt: riscul
de pret/pozitie, riscul de volatilitate a ratei dob@nzii, riscul valutar si riscul de concentrare.

Riscul portofoliului PROXI-85, referinta pentru riscul de pret la nivelul portofoliului de actiuni
tranzactionate, este analizat in comparatie cu riscul total al indicelui BET-BK ca o previziune in viitor a
volatilitatilor. Indicatorul de risc utilizat, valoarea la risc VaR (99%, 1M), este monitorizat atat pentru
portofoliu, pentru o referinta (benchmark - indicele BET-BK) sau portofoliu activ / diferenta.

La 30.09.2022 VaR pentru portofoliul PROXI-85 a fost de 11,18% din valoare de piata de 1.737,099
milioane lei. Tracking-error, care indica gestiunea activa si reprezinta riscul pentru partea din portofoliu
PROXI-85 diferita de indicele de referinta BET-BK, a fost de 5,74% iar Expected shortfall (Conditional
VaR), care indica pierderea potentiala a portofoliului in cazuri extreme de depasire a nivelului de
incredere de 99%, a fost de 13,95%, in crestere fata de finalul anului 2021.

Tn privinta instrumentelor financiare purtitoare de doband3, politica Societatii este s investeasca in
instrumente financiare Tn general pe termen scurt, reducand astfel partial atat riscul de fluctuatie, cat
si riscul diferentelor de scadenta (Societatea neavand datorii cu maturitati de peste 1 an).

Doar o pondere redusa din activul net (1,37%) este plasata in obligatiuni corporative ale cdror rate de
dobanda este putin probabil sa varieze semnificativ. Astfel, Societatea este supusa unei expuneri
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limitate la variatiile valorii juste sau a fluxurilor viitoare de numerar datorate fluctuatiilor nivelelor
predominante ale ratelor dobanzii din piata.

Societatea nu a utilizat instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile
dobanzii.

Sunt supuse riscului valutar instrumentele financiare denominate in euro: actiuni si obligatiuni
corporative, precum si instrumentele monetare: depozite si conturi curente. Sumele reprezentand
soldul conturilor curente deschise in alte valute decat EURO (GBP si USD) sunt de nivelul miilor de lei,
nerelevante pentru analiza de risc valutar.

Societatea a efectuat tranzactii in perioada ianuarie-septembrie 2022 atat in moneda romaneasca
(Leul), cat siin valuta (Euro), moneda romaneasca a fluctuat comparativ cu monedele straine, valoarea
medie a cursului EURRON pentru anul 2022 fiind de 4,9347 fata de media anului 2021 de 4,9208.
Valoarea expunerii portofoliului Societatii la riscul valutar reprezinta o pondere de 19,99% din total
active la septembrie 2022. Tncepand cu luna iulie 2022 n calculul expunerii la riscul valutar a fost
introdusa valoarea SIF Imobiliare PLC, conform solicitarii formulate de echipa de control ASFin urma
controlului periodic efectuat, astfel expunerea a crescut fata de finalul anului 2021. Prin programul
investitional initiat in anul 2022 s-au derulat tranzactii in valoare totala de peste 300 milioane lei, sursa
principala de finantare fiind activele cu lichiditate ridicata (ct. Curente si depozitele in EUR) nefiind
vandute active cu lichiditate de rezerva.

Societatea nu a efectuat nicio tranzactie cu instrumente derivate pe cursul de schimb in cursul
exercitiului financiar prezentat.

Politica Societatii de diversificare a expunerilor se aplica asupra structurii portofoliului, asupra
structurii modelului de afaceri, precum si asupra structurii expunerilor la riscurile financiare. Aceasta
politica de diversificare implica: diversificarea portofoliului prin evitarea expunerii excesive fata de un
debitor, emitent, tara sau regiune geografica; diversificarea structurii planului de afaceri urmareste la
nivelul Societatii evitarea expunerii excesive fata de o anumita linie de afaceri/sector de activitate;
diversificarea structurii riscurilor financiare are in vedere evitarea expunerii excesive fata de un
anumit tip de risc financiar.

Sursa principala de risc la nivel de portofoliu raméane portofoliul de participatii financiar-bancare,
emitentii din sectorul bancar si instrumentele financiare emise (instrumente de capital, depozite si
conturi curente) au o pondere de 33,05% in TA la 30.09.2022. Scaderea expunerii se datoreaza in
principal scaderii preturilor actiunilor bancare cotate (TLV, EBS si BRD) si a pietei de capital in general
datorita retragerii investitorilor spre instrumente de economisire mai sigure de tipul titlurilor de stat
care au randamente mai ridicate datorita evenimentelor externe bursei (criza energeticd, context
inflationist, conflict armat care a marcat intregul continent). Bancile sunt cele mai expuse riscului
sistemic si de contagiune n situatii de criza, un aspect pozitiv al acestor detineri este caracterul lichid
al investitiei.

b) Riscul de lichiditate

Societatea mentine cu atentie un nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe baza unei
evaludri a lichiditatii relative a activelor pe piatd, tinand atent seama de perioada necesara pentru
lichidare si de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum si de
sensibilitatea lor la riscurile de piata sau la alti factori de piata.

In procesul de administrare a riscului se analizeaza distinct lichiditatea portofoliului de instrumente
financiare de riscul de lichiditate aferent obligatiilor de plata al Societatii.

Riscul de lichiditate aferent obligatiilor de plata ale societatii este foarte redus, datoriile curente
(inclusiv distributia dividendelor SIF1 Tncepand cu luna iulie 2022) putand fi acoperite imediat de soldul
conturilor curente si depozitele plasate pe termene scurte. Indicatorul de lichiditate (LCR brutd) este
de 17,32, ceea ce indica o valoare a activelor mai mare fata de valoarea datoriilor curente.
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Societatea monitorizeaza sistematic profilul de lichiditate al activelor, avand in vedere contributia
marginala a fiecarui activ care poate avea un impact semnificativ asupra lichiditatii, precum si pasivele
si angajamentele semnificative, contingente sau de alta natura, pe care Societatea le poate avea in
raport cu obligatiile sale suport.

Valoarea activelor cu o perioada de lichidare pe intervalele scurte pana in 30 zile a scazut la 10,16%
din TA (de la 11,88% din TA la dec. 2021) pe fondul scaderii preturilor actiunilor bancare cotate (EBS)
si a programului de investitii derulat in primul trimestru. Activele cu o perioada de lichidare in
intervalul de peste 365 zile reprezinta 81,34% din TA (de la 83,88% din TA la dec. 2021) odata cu
scaderea lichiditatii actiunilor TLV.

Societatea are implementate proceduri si politici care instituie masuri adecvate de masurare a
lichiditatii n vederea evaluarii riscurilor cantitative si calitative ale pozitiilor si ale investitiilor
preconizate care au un impact semnificativ asupra profilului de lichiditate al portofoliului de active,
pentru a permite mdsurarea in mod corespunzator a efectelor acestora asupra profilului global de
lichiditate, inclusiv prin simularea situatiilor de criza de lichiditate (LST).

Bufferul de lichiditate a fost de 11,07% din TA cu limita la nivelul de minim 7% din totalul activelor.

Pentru limitarea / evitarea riscului de lichiditate, Societatea monitorizeaza sistematic profilul de
lichiditate al activelor si pasivelor si va adopta Tn permanenta o politica prudentiala privind iesirile de
numerar.

c) Riscul de credit

Societatea este expusa riscului de credit si contraparte ca urmare a investitiilor realizate Tn obligatiuni
emise de societdti comerciale, a conturilor curente si depozitelor bancare si a altor creante.

Numerarul detinut de Societate, care nu este investit In companiile din portofoliu sau in titluri de stat,
poate fi plasat in depozite bancare pe termen scurt. Riscul de credit este de asemenea diminuat si
prin plasarea disponibilititilor bdnesti ale Societatii In mai multe banci. Tn anul 2022 depozitele
bancare au fost constituite la primele institutii bancare din sistem, cu rating similar sau apropiat de
ratingul de tara (BBB+ si BB+, confirmate de Agentia de rating Fitch in decembrie 2021 si aprilie 2022).

Administrarea riscului de credit se realizeaza prin monitorizarea indeaproape si In mod constant a
expunerilor la riscul de credit astfel incat Societatea sa nu sufere pierderi ca urmare a concentratiei
creditului ntr-un anumit sector sau domeniu de activitate.

Diversificarea expunerilor la nivelul sectorului bancar se realizeaza atat prin plasamentele in depozite
pe termen scurt si mediu cat si pastrarea lichiditatilor in moneda euro. In conditii de inflatie si lipsa
de lichiditate din piata interbancara, bancile ofera dobanzi pe termene scurte apropiate de ratele de
referinta ROBID/ROBOR si odata cu cresterea dobanzii EURIBOR de catre banca central europeana
BCE dobanzile la euro practicate sunt pozitive.

Evaluarea indicatorilor de risc de credit al contrapartii functie de expunerea pe emitenti necotati sau
fara rating si functie de expunerea pe sectoare de activitate duce la concluzia ca acestia se incadreaza
in limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu.

Societatea nu a efectuat tranzactii cu instrumente financiare derivate (cotate sau OTC) astfel ca nu
este supusa riscului de contrapartida.

d) Riscul operational

Obiectivul Societatii de a gestiona riscul operational astfel incat sa conduca la limitarea pierderilor
financiare, de a nu-si leza reputatia, de a-si atinge obiectivul investitional si de a genera beneficii
pentru investitori a fost indeplinit pe intreg parcursul anului.
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Limitele de risc pentru subcategoriile de risc operational (juridic, profesional, proces/model si asociat
activitatilor externalizate) sunt stabilite ca urmare a evaluarii indicatorului de risc (KRI), apetitul la
riscul operational fiind mediu.

In anul 2022 nu au fost inregistrate incidente de natura riscului operational generate de sistemele
informatice. Toate sistemele informatice importante respecta cerintele art. 16. din Norma ASF nr. 4 /
2018, asigurand integritatea, confidentialitatea, autenticitatea si disponibilitatea datelor in
concordanta cu categoria de risc a sistemului informatic important definita intern.

In conditiile mentinerii riscului pandemic asupra sdnatatii si securitatii angajatilor, la nivelul Societatii
este activ Planul de continuitate a afacerii fiind respectate si aplicate cu strictete masurile prevazute
astfel incat sa poata fi prevenite din timp sincopele in activitatea operationala.

Riscul de spalarea banilor si finantarea terorismului (SB/FT)

Societatea se asigura ca ia masurile corespunzatoare pentru identificarea si evaluarea riscurilor
referitoare la spalarea banilor si finantarea terorismului, luadnd in considerare factorii de risc, inclusiv
cei referitori la clienti, tari sau zone geografice, produse, servicii, tranzactii sau canale de distributie,
proportionale cu natura si dimensiunea activitatii sale. Evaluarea riscurilor SB/FT asociate clientelei
SIF Banat-Crisana se realizeaza atat la initierea unei relatii de afaceri cat si ulterior tranzactiei, daca pe
parcursul acesteia se modifica unul din factorii de risc.

Evaluarea riscului de SB/FT la nivelul SIF Banat-Crisana, realizat pe baza relatiilor de afaceri derulate
inanul 2022, indica un profil de risc de SB/FT scazut. Au fost aplicate masuri simplificate de cunoastere
a clientelei si de monitorizare normala a relatiei de afaceri. Riscul rezidual total ramas dupa ce
controalele interne au fost aplicate riscului inerent duce la concluzia ca expunerea SIF Banat-Crisana
la riscul de SB/FT este scazut.

e) Alte riscuri la care este supusa Societatea

Evaluarea interna a altor tipuri de riscuri neincluse in categoriile principale (piata, credit, lichiditate,
operational) consta in aprecierea calitativa a acestora functie de impactul pe care l-ar putea provoca
asupra veniturilor, cheltuielilor si valorii activelor Societatii.

Din perspectiva managementului riscurilor, riscul reputational poate fi impartit in doua clase
importante: (i) convingerea ca Societatea isi va indeplini promisiunile fata de actionari si investitori; (ii)
convingerea ca Societatea Tsi desfasoara afacerile Tn mod corect si urmeaza practicile etice.

In ceea ce priveste gestionarea eficientd a evenimentelor care pot da nastere riscului reputational,
compartimentul Managementul Riscului a monitorizat imaginea Societatii in mass-media in vederea
identificarii oricaror evenimente/zvonuri care ar putea genera risc reputational si corelarea acestora
cu evolutia pretului actiunilor la BVB.

Evolutia cotatiei SIF1 a fost in ton cu evolutia pietei de capital in perioada ianuarie-septembrie 2022,
Volumele tranzactionate sunt mai mici fata de cele din perioada similara a anului 2021, in 88% din
cele 189 zile de tranzactionare au fost inregistrate volume de tranzactionare <100K, volumul mediu
zilnic tranzactionatin 2022 fiind de 88.075 actiuni. Astfel, evaluarea riscului reputational se incadreaza
n nivelul de risc scazut pentru trimestrul l1l. Tn momentul de fat4 exista o relatie directs intre evolutia
pretului SIF1 la BVB si lichiditatea pietei, scaderea generalizata a indicilor de la BVB inregistrata in luna
septembrie se datoreaza retragerii investitorilor spre instrumente de economisire mai sigure de tipul
titlurilor de stat care au randamente mai ridicate.

Politica Societatii referitoare la riscul strategic se refera la stabilirea de obiective strategice rationale
pe termen lung, structura de conducere va adopta in permanenta o politica prudentiald pentru
limitarea / evitarea riscului strategic si va urmari continuu evolutia pietei in raport cu operatiunile
bugetate.

Potrivit metodologiei de evaluare interna, riscul strategic este scazut pentru Societate.
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Riscul de reglementare (conformitate) este necontrolabil si necuantificabil prin faptul ca nu se poate
anticipa evenimentul declansator si nici nivelul impactului. Evaluarea riscului de reglementare se
incadreaza in apetitul la risc mediu. Din punct de vedere calitativ, administrarea riscului de
reglementare s-a realizat prin adaptarea permanenta a politicilor, normelor si procedurilor la
modificdrile aparute si prin reducerea sau cresterea nivelului unor activitati acolo unde este cazul.

Riscurile legate de conformare sunt considerate ca o fiind componente ale cadrului de management
al riscurilor. Functia de conformitate monitorizeaza toate aspectele legate de respectarea prevederilor
legale si de reglementare si furnizeaza rapoarte catre directori in mod regulat, daca este necesar, in
cooperare cu functia de management al riscurilor.

Riscul aferent impozitdrii a ramas mediu si in trimestrul Ill 2022, dar ar putea creste in perioada
urmatoare prin implementarea practica a procedurilor noilor reglementari fiscale aplicabile de la 1
ianuarie 2023, normele de aplicare a modificarilor la Codul Fiscal nu au fost clare sau nu au cuprins
toate aspectele preocupante. Interpretarea textelor ar putea varia de la entitate la entitate si exista
riscul ca Tn anumite situatii autoritatile fiscale sa adopte o pozitie diferita fata de cea a Societatii si/sau
a companiilor din portofoliu. De asemenea cresterea cotei de impozitare a dividendelor
distribuite/platite intre persoane juridice romane, precum si pentru cele distribuite/platite
nerezidentilor de la 5% la 8% ar putea avea un impact nefavorabil asupra previziunilor de cash-flow
pentru anul urmator.

Riscul aferent contextului economic este ridicat ca urmare a evolutiei economiei interne pe termen scurt
si mediu.

Trimestrul analizat a fost al treilea in care s-a aflat in desfasurare razboiul din Ucraina si al doilea in
care acesta s-a desfasurat pe tot parcursul perioadei. Desi razboiul pare sa fie departe de final,
interesul pietelor ainceput sa se mute spre inflatie si spre masurile pe care bancile centrale au inceput
sa le ia pentru combaterea ei.

Indicatorul IPC este un indicator care arata trecutul. Dar daca ne uitam si la alti indicatori, cum este
pretul materiilor prime ce poate fi folosit intr-o oarecare masura drept un indicator indirect pentru
inflatie, se observa o scadere semnificativa. Este posibil ca inflatia sa scada mai rapid decat arata acum
prognozele oficiale. In viitorul apropiat problema nu va fi inflatia ci rezultatele companiilor care vor
scadea odatd cu incetinirea activitatii economice. Nu se poate previziona durata pentru aceasta
situatie, cu rezultate slabe sau sub asteptari pentru companii, dar intr-un astfel de mediu sunt excluse
cresterile viguroase ale preturilor pentru actiuni. Companiile vor mai fi mai atente la iesirile de cash si
acordarea de dividende, oricum aflate pe o tendinta de scadere Tn ultimii ani.

SIF Banat-Crisana adopta masurile necesare pentru sustenabilitatea si dezvoltarea Societatii in
conditiile existente pe piata financiara, prin monitorizarea fluxurilor de numerar si adecvarea
politicilor investitionale.

Evitarea riscurilor, atenuarea efectelor acestora sunt asigurate de Societate printr-o politica de
investitii care respecta regulile prudentiale impuse de prevederile legale si reglementarile in vigoare
aplicabile.

In perioada de raportare nu au fost sesizate depasiri ale limitelor de risc pentru riscurile
monitorizate, astfel, profilul global de risc si-a pastratincadrarea la nivel mediu.

Riscul de durabilitate - implementare SFDR

SIF Banat-Crisana, in calitate de participant la piata financiara, intra sub incidenta cerintelor de
transparenta prevazute de Regulamentului UE 2088/2019 privind informatiile referitoare la
durabilitate Tn sectorul serviciilor financiare.

In luna octombrie 2022, SIF Banat-Crisana in calitate de AFIA a revizuit Politica de administrarea
riscurilor semnificative si Politica privind integrarea riscurilor legate de durabilitate in procesul de luare a
deciziilor privind investitiile. Aceste politici au fost completate cu definirea proceselor de identificare,
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evaluare si gestionare a riscurilor de durabilitate, definirea obiectivului si strategiei Societatii cu privire
la riscul de durabilitate si s-a facut separarea integrarii riscului de durabilitate la nivelul deciziei de
investitie fata de integrarea in sistemul de management al riscurilor (separare pe procese si
responsabilitati). Astfel, a fost indeplinita cerinta din Regulamentul (UE) nr. 1255/2021 de integrare a
riscurilor legate de durabilitate in politica de risc.

Politica privind integrarea riscurilor legate de durabilitate in procesul de luare a deciziilor privind
investitiile este disponibila pe pagina de Internet a societatii, www.sif1ro, in sectiunea Guvernantd
corporativa.

Asa cum este prezentat in Prospectul simplificat si in Regulile fondului, documente care au stat la baza
autorizarii SIF Banat-Crisana in calitate de F.lLA.l.R., Societatea analizeaza riscul de durabilitate al
emitentilor cu privire la criteriile aplicate pentru a determina daca o activitate economica se califica
drept durabila si contribuie in mod substantial la unul sau mai multe dintre obiectivele de durabilitate
cu scopul de a oferi valoare pe termen lung investitiilor efectuate.

La momentul actual, SIF Banat-Crisana nu ia Tn considerare potentialele efecte negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, asa cum este descris acest proces in cadrul
Regulamentului UE 2088/2019, dar va avea Tn vedere ca odata cu aplicarea uniforma a cerintelor de
furnizare a informatiilor cu privire la modul si masura in care activitatile intreprinderilor nefinanciare
sunt asociate cu activitati economice care se califica drept durabile din punctul de vedere al mediului,
sa furnizeze in termenul prevazut de Regulamentul delegat (UE) 2021/2178 informatiile nefinanciare
cu privire la proportia expunerilor aliniate la taxonomie.

SIF Banat-Crisana va analiza si va decide cu privire la luarea in considerare a efectelor negative ale
deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, informand investitorii cu privire la orice noi
demersuri concrete efectuate in acest sens.

Mecanisme interne prin care se asigura monitorizarea limitelor de expunere

Cadrul intern de reglementare este reprezentat de urmdatoarele documente: (i) Prospectul simplificat
al SIF Banat-Crisana, Documentul de Tnregistrare Partea a doua; (ii) Reglementarile interne ale SIF
Banat-Crisana, in vigoare din 1 ianuarie 2020; (iii) Politica de administrare a riscurilor semnificative;
(iv) Metodologia de verificare si raportare periodica a Tncadrarii in limitele investitionale conform
prevederilor art. 35 alin. (2) din Legea FIA 243/2019, aprobata de Consiliul de administratie; (v)
Procedura privind verificarea prealabila la momentul investirii; (vi) Procedura de lucru privind
desfasurarea operatiunilor de depozitare si custodie.

Monitorizarea si raportarea periodica

Verificarea si raportarea incadrarii in limitele investitionale se realizeaza lunar, odata cu calcularea si
raportarea Situatiei activelor si datoriilor SIF Banat-Crisana, catre conducerea superioara si
compartimentele operationale. La cererea depozitarului BCR, se transmite si acestuia pentru dubla
verificare.

Verificarea prealabila la momentul investitiei

Persoana responsabila cu administrarea riscului analizeaza propunerile investitionale intocmite de
Responsabilii de Investitii pentru a se asigura ca riscurile asociate fiecdrei pozitii de investitii si efectul
general al acestora asupra portofoliului corespunde obiectivelor investitionale si a profilului de risc
aprobate de Consiliul de Administratiei.

Opinia de risc, In cadrul cdreia sunt analizate propunerile investitionale si sunt verificate atat
incadrarea in limitele de detinere precizate prin art. 35 alin. (2) din Legea 243/2019 cat si limitele de
risc investitional definite prin profilul global de risc, iImpreuna cu Referatul investitional constituie
documentele pe baza cdrora sunt aprobate investitiile conform Competentelor de decizie si
semnatura din cadrul Societatii.
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Expunerile mai mari de 10% pe instrumente emise de acelasi emitent sunt la Banca Transilvania SA
(prima pondere In TA de 18,08%) si SIF Imobiliare PLC (pondere in TA de 11,07%). Aceste detineri
reprezinta Impreuna o expunere de 29,15% din TA fara sa depdseasca limita superioara de 80%.

Tncadrarea in limita prevazuta la art.35 alin (2) lit. b) din Legea 243/2019, limita de 40% din active in
valori mobiliare si instrumente monetare emise de entitati apartinand grupului: SIF1 si filialele sale
reprezinta o detinere de 34,26% din TA. Cresterea ponderii fata de raportarea precedenta se
datoreaza scaderii valorii activului total cu 6,39% in luna septembrie.

La data de 30.09.2022 SIF Banat-Crisana detine un numar de 9.878.329 actiuni emise de Depozitarul
Central, ponderea de detinere este de 3,9057% din capitalul social al emitentului, un numar de
142.500 actiuni emise de contrapartea centrala CCP.RO ponderea fiind de 1,7857% din capitalul social
al emitentului.

La data de 30.09.2022 SIF Banat-Crisana detine un numar de 410.637 actiuni emise de operatorul de
piata Bursa de Valori Bucuresti SA, ponderea de detinere este de 5,1016% din capitalul social al
emitentului.

Pe parcursul anului 2022, portofoliul de active al SIF Banat-Crisana a respectat prevederile
legale in vigoare cu privire la investitiile permise si limitele de detinere precizate prin Legea
243/2019, Legea 24/2017 si Regulamentul ASF nr. 3/2016.

Efectul de levier

Prin Prospectul simplificat si Regulile SIF Banat-Crisana, in calitate de FIAIR, Societatea si-a asumat ca
nu utilizeaza Tn mod substantial (continuu si constant) efectul de levier, definit ca fiind orice metoda
prin care AFIA mareste expunerea unui FIA pe care il administreaza fie prin imprumut de numerar sau
valori mobiliare, fie prin pozitii de instrumente financiare derivate sau prin orice alte mijloace, In
procesul de administrare a portofoliului, respectiv metodele utilizate de crestere a expunerii
portofoliului vor respecta profilul de risc mediu asumat.

Prin Politica de administrare a riscurilor si Documentele de autorizare n calitate de FIAIR, Societatea
se asigura ca expunerea sa globala fata de instrumentele financiare derivate aflate in portofoliul
administrat nu depdseste valoarea totald a activului sau, SIF Banat-Crisana nu va utiliza operatiuni de
finantare prin instrumente financiare si nu va investi in instrumente de tipul Total Return Swap asa
cum sunt definite de Regulamentul (UE) nr. 2365/2015. SIF Banat-Crisana nu poate efectua vanzari in
lipsa, definite conform prevederilor Regulamentului (UE) nr. 236/2012 aspecte ale swap-urilor pe
riscul de credit, decat in scop de acoperire a riscurilor, respectiv hedging.

Efectul de levier se exprima ca raport intre expunerea globala a portofoliului de instrumente
financiare si valoarea activului net. Calculul expunerii se face utilizdnd metoda brutd si metoda
angajamentului conform prevederilor Regulamentului UE 231/2013 art. 7 si art. 8, Anexa | privind
.Metode de crestere a expunerii unui FIA" si Anexa Il privind ,Metodologii de conversie pentru
instrumentele financiare derivate” si a procedurilor interne aprobate.

Pe tot parcursul anului 2022 Societatea nu a utilizat efectul de levier pentru portofoliul administrat,
nedetinand instrumente care sa genereze un astfel de efect. La data de 30 septembrie 2022
indicatorul de levier prin metoda brutd a avut valoarea de 97,92% (vs. 96,30% / T2 2022 si 99,77% / T4
2021) iar prin metoda angajamentului 100%.

Calculul pentru expunerea globala prin cele doua metode si indicatorul de levier a fost prezentat lunar
in cadrul Situatiei activelor si datoriilor SIF Banat-Crisana SA - Anexa 10 si spre informarea Consiliului
de Administratie ca parte integranta a rapoartelor periodice trimestriale de risc.

Simulari de criza

Conform Politicii de administrare a riscurilor si a legislatiei AFIA (Legea 74/2015, Regulamentul UE
231/2013) simularile de criza periodice in situatii normale si exceptionale se efectueaza cel putin
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anual, la data stabilita conform procedurilor de lucru si notificata Autoritatii de Supraveghere
Financiara. Simularile de criza in situatii exceptionale se efectueaza ori de cate ori situatia o impune.

In trimestrul IV 2022 compartimentul Managementul Riscului va realiza o simulare de criz&, conform
Planului anual privind activitatea de administrare a riscurilor, pe baza analizei de scenarii, cu
aprobarea prealabila a metodologiei de catre Consiliul de administratie si cu respectarea procedurilor
de lucru aprobate.
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6. EVENIMENTE SEMNIFICATIVE IN TRIMESTRUL 1l 2022

Plata dividendelor aferente anului 2021

In data de 11 iulie 2022, SIF Banat-Crisana a informat actionarii prin raportul curent publicat la BVB,
ca incepe plata dividendelor aferente anului 2021, in conformitate cu Hotararea nr. 4 a AGOA din
28 aprilie 2022:
plata dividendelor a inceput in data de 28 iulie 2022 (,Data platii”) si se face prin intermediul
Depozitarului Central S.A. (,Depozitarul Central”) si a Agentului de Plata - Banca Transilvania;

valoarea bruta a dividendului este de 0,0600 lei per actiune; impozitul pe dividende este retinut
la sursa in cotele prevazute de lege sau alte reglementari specifice; comisioanele aferente platii se
suporta de actionari din valoarea dividendului net;

actionarii indreptatiti sa primeasca dividende sunt cei Tnregistrati in registrul consolidat al
actionarilor la data de 12 iulie 2022 (,,Data de inregistrare”). Ex-Date este 11 iulie 2022;

in cazul actionarilor decedati, dividendele se platesc la solicitarea unuia dintre succesori numai
dupa efectuarea de catre Depozitarul Central a transferului actiunilor pe numele mostenitorilor,
conform procedurii prezentate in raportul curent.

Plata dividendelor aferente anului 2021 este supusa termenului general de prescriptie. Astfel,
actionarii pot solicita plata acestor dividende doar intr-un termen de 3 ani calculati de la Data Platii,
respectiv pana la data de 28 iulie 2025.

Comunicatul privind plata dividendelor, continand procedura de distribuire, este disponibil pe site-ul
SIF Banat-Crisana, www.sif1.ro, in sectiunea Informatii pentru investitori, pe site-ul BVB' si pe site-ul
Depozitarului Central?.

Aprobare achizitiei unei participatii calificate la SIF Banat-Crisana

In data de 3 august 2022, Autoritatea de Supraveghere Financiard a comunicat citre societate Decizia
nr. 1040/03.08.2022, prin care a aprobat proiectul de achizitie si dobandirea de catre SIF Oltenia S.A.
a calitatii de actionar semnificativ al SIF Banat-Crisana S.A., prin achizitionarea unei participatii
calificate directe care reprezinta cel putin 10% din capitalul social si din totalul drepturilor de vot ale
SIF Banat-Crisana S.A. SIF Banat-Crisana a adus la cunostinta investitorilor decizia ASF prin raportul
curent publicat in data de 4 august 2022.

Tn data de 12 septembrie 2022, SIF Banat-Crisana a primit din partea SIF OLTENIA S.A. o Raportare
detineri majore conform art. 71 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 (R) si Regulamentului ASF nr. 5/2018
(Anexa 18), prin care a notificat depasirea pragului de 10% din totalul drepturilor de vot ale SIF Banat-
Crisana, ajungand la o detinere de 10,08% fata de detinerea anterioara de 5,55%. SIF Banat-Crisana a
informat corespunzator actionarii prin raportul curent publicat in data de 13 septembrie 2022.

Publicare Raport consolidat pentru semestrul | 2022

Tn data de 30 septembrie 2022, SIF Banat-Crisana a publicat si a pus la dispozitia publicului Raportul
semestrial consolidat pentru semestrul | 2022, intocmit in conformitate cu prevederile Legii
nr.24/2017, Legii nr.74/2015, Legii nr.243/2019, Regulamentului ASF nr.5/2018, Regulamentului ASF
nr.10/2015, Regulamentului ASF nr.7/2020 si Normei ASF nr.39/2015. Raportul este disponibil si pe
website-ul societatii, la adresa www.sif1.ro.

' https://www.bvb.ro/Financiallnstruments/SelectedData/Newsltem/SIF1-Comunicat-privind-plata-dividendelor-aferente-
anului-2021/A2E56
2 https://www.depozitarulcentral.ro/Emitenti/Dividende
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7. POZITIA FINANCIARA SI REZULTATELE LA 30 SEPTEMBRIE 2022

SIF Banat-Crisana a Intocmit raportarea contabila la 30 septembrie 2022 in conformitate cu Norma
ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si avand
invedere prevederile IFRS 9 - Instrumente financiare, standard aplicabil incepand cu 01 ianuarie 2018.

Raportarea contabila intocmita la 30 septembrie 2022 nu a fost auditata de catre auditorul financiar,
nefiind o cerinta legala sau statutara.

In continuare sunt prezentate o serie de informatii privind pozitia financiara a Societatii si rezultatele
la 30 septembrie 2022;

Situatia simplificata a pozitiei financiare - extras

Situatia individuala a pozitiei financiare - extras

(toate sumele sunt exprimate in lei)

31/12/2021

30/09/2022

Numerar si echivalente de numerar, depozite bancare
Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si
pierdere

Active financiare la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global

339.358.760
1.680.415.609

1.559.352.399

200.761.053
1.511.304.527

1.382.041.408

Investitii imobiliare si imobilizari corporale 16.793.582 16.587.001
Alte active 11.465.709 18.606.797
Total active 3.607.386.059 3.129.300.785
Datorii 191.259.774 133.235.040
Capitaluri proprii 3.416.126.285 2.996.065.745
Total pasive 3.607.386.059 3.129.300.785

Valoarea activelor totale detinute la data de 30 septembrie 2022 a fost de 3.129,3 milioane lei, in
scadere cu 13,3% fata de valoarea activelor existente la sfarsitul anului 2021.

Principalele elemente patrimoniale au evoluat fata de inceputul perioadei astfel:

- Numerarul si echivalentele de numerar sunt in scadere cu 138,6 milioane lei fata de nivelul
inregistrat la sfarsitul anului 2021, in conditiile in care Societatea a adoptat o politica investitionala
axata pe achizitii in primele 9 luni ale anului, cu achizitii semnificative de active financiare listate (295,7
mil lei).

- Activele financiare la valoare justa prin profit si pierdere, in valoare de 1.511,3 milioane lei, suntin
scadere fata de 31 decembrie 2021 cu 10,1% ca efect al inregistrarii diferentelor de valoare justa
pentru actiunile detinute la filiale si entitati asociate si unitatile de fond in primele 9 luni ale anului.
Impactul semnificativ in dinamica acestei categorii a avut-o evolutia nefavorabila a cotatiilor de piata
a participatiilor listate detinute (Vrancart si Biofarm).

- Activele financiare la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global, in valoare de 1.382
milioane lei, sunt cu 177 mil lei sub nivelul inregistrat la 31 decembrie 2021, ca efect al inregistrarii
diferentelor nefavorabile de valoare justa a portofoliului de active financiare (in principal actiunile
cotate detinute la societatile financiar-bancare) la 30 septembrie 2022, cu mentiunea ca achizitiile de
actiuni din primele 3 trimestre au fost recunoscute preponderent in cadrul acestei categorii de active.

- Categoria Alte active prezinta o crestere fata de inceputul perioadei, fiind influentata de dividendele
inregistrate dar inca neincasate de la unele societati din portofoliu.

- Volumul capitalurilor proprii a inregistrat o scadere semnificativa fata de nivelul inregistrat la 31
decembrie 2021, In principal pe seama diferentelor nefavorabile de valoare justa aferente
portofoliului de titluri, inregistrate in cadrul altor elemente ale rezultatului global la 30 septembrie
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2022 si a impactului castigului/pierderii din investitii asupra rezultatului net realizat la aceasta data.
Scaderea rezervei de valoare justa explica si reducerea datoriilor Societatii fata de sfarsitul anului
precedent, pe seama ajustarii datoriei privind impozitul pe profit amanat.

Situatia simplificata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global - extras

Situatia individuala a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global - extras

(toate sumele sunt exprimate in lei) 30/09/2021 30/09/2022
Venituri

Venituri din dividende 122.805.794 166.177.167
Venituri din dobéanzi 2.446.581 5.749.773
Alte venituri operationale 355.864 580.858
Castig/(Pierdere) din investitii

Castig din investitii imobiliare 874 -
Castig/(Pierdere) din diferente de curs valutar 2.214.087 (193.502)
Castlg/(.Ple.rd.ere) din activele financiare la valoarea justa prin contul 222.311.898 (142.932.553)
de profit si pierdere

Cheltuieli

Cheltuieli cu comisioanele (3.942.024) (3.218.439)
Alte cheltuieli operationale (10.993.340) (11.232.354)
Profit/(Pierdere) inainte de impozitare 335.199.734 14.930.950
Impozit pe profit (13.603.194) (7.660.691)
Profit/(Pierdere) net/a 321.596.540 7.270.260
Alte elemente ale rezultatului global 307.981.924 (398.335.133)
Total rezultat global aferent perioadei 629.578.464 (391.064.873)

Evolutia veniturilor cu pondere semnificativa este urmadtoarea:

- Veniturile din dividende sunt semnificativ mai mari decat in perioada corespunzatoare a anului
precedent, in principal pe fondul reluarii distribuirii de dividende de catre societatile bancare si al
dividendelor incasate de la filiale. Veniturile din dividende, in suma de 166 milioane lei, depasesc
valoarea bugetata pentru intreg anul 2022 cu 18%, atat ca efect al unor dividende suplimentare
distribuite de societati din portofoliu cat si al celor inregistrate ca urmare a participatiilor detinute in
sectorul energiei (SNP Petrom), achizitionate in prima parte a anului.

- Veniturile din dobanzi sunt in crestere fata de perioada similara a anului precedent, avand in
vedere cresterea semnificativa a ratei dobanzii bonificate la plasamentele monetare si a ratei dobanzii
variabile a obligatiunilor detinute. Nivelul acestora este suplimentat semnificativ de componenta de
finantare asociata celor doua contracte de vanzare de actiuni cu plata améanata derulate in aceasta
perioada. La 30 septembrie, veniturile din dobanzi sunt cu 15% peste nivelul bugetat al acestora
pentru Tntreg anul 2022.

Castig/(Pierdere) din investitii prezinta urmatoarea evolutie:

- Rezultatul net din diferente de curs valutar inregistrat la 30 septembrie 2022 este usor
nefavorabil, fiind aferent disponibilitatilor in valuta detinute. Nivelul acestuia este in regres fata de
perioada similara a anului precedent, in conditiile unei aprecieri conjuncturale a leului in raport cu
euro in cursul trimestrului 3 al anului.

- Castig/(Pierdere) din activele financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere
(FVTPL) este nefavorabil, fata de impactul pozitiv inregistrat de aceasta componenta de rezultat la 30
septembrie 2021. Pierderea este exclusiv rezultatul evaluarii la valoarea justa la 30 septembrie 2022
a actiunilor cotate (filiale si entitati asociate), a unitatilor de fond si obligatiunilor. Evolutia nefavorabila
a pietelor globale de actiuni a influentat negativ valoarea de piata a actiunilor listate pe plan local
detinute Tn portofoliu si evidentiate in cadrul acestei categorii, fiind penalizate in special companii din
sectoare afectate semnificativ de cresterea preturilor la materiile prime si a costurilor cu energia. in
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primele 9 luni ale anului precedent, evolutia ascendenta a cotatiilor acelorasi emitenti a influentat
semnificativ nivelul castigului din investitii raportat de Societate. La fundamentarea BVC aferent
anului 2022, a fost luat in considerare un impact negativ de 20 mil. lei aferent acestei categorii, in
contextul unei abordari prudente si pe baza informatiilor disponibile la data elaborarii proiectului de
buget.

Cheltuielile realizate la data de 30 septembrie 2022 sunt in scadere fata de nivelul celor realizate in
perioada corespunzatoare a anului 2021, reprezentand aproximativ 45% din totalul cheltuielilor
bugetate pentru intreg anul 2022, fiind realizate economii la majoritatea categoriilor principale de
cheltuieli de functionare.

Profitul net realizat la data de 30 septembrie 2022, in suma de 7,3 milioane lei, este rezultatul
impactului nefavorabil al marcarii la piata a participatiilor listate, acesta afectand cea mai mare parte
a veniturilor recurente (dividende, dobanzi) obtinute in primele 9 luni ale anului. Nivelul profitului net
este semnificativ sub nivelul bugetat pentru anul 2022, evolutia imprevizibila a pietelor de capital
reprezentand principalul factor de incertitudine in dimensionarea impactului castigului/pierderii din
marcarea la piata asupra rezultatului net al exercitiului financiar. Avand in vedere estimarile interne
ale castigului/pierderii din investitii, pe baza cotatiilor de piata disponibile la data publicarii raportarii
trimestriale, este putin probabila realizarea profitului net la nivelul bugetat.

Totalul rezultatului global la 30 septembrie 2022 este negativ, in suma de -391 milioane lei si este
efectul recunoasterii in cadrul altor elemente ale rezultatului global, a scaderii valorii juste a
portofoliului de active financiare clasificate Tn categoria FVOCI (Active la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global - in principal participatiile din sectorul financiar bancar). Mitigarea
eficienta a acestor influente reprezinta un demers extrem de dificil, conditionat atat de strategia
investitionala (aceste active reprezentand principala sursa a veniturilor recurente), cat si de relatia
intre nivelul lichiditatii disponibile in piata si valoarea pachetelor de actiuni detinute de SIF Banat-
Crisana.

Indicatori economico-financiari la data de 30 septembrie 2022

. . . Rezultat la
Denumirea indicatorului Mod de calcul 30/09/2022
1. Indicatorul lichiditatii curente” Active curente/Datorii curente 9,34

N . . nu este cazul
Capital imprumutat/Capital propriu x 100 Y 2
)

. . Py 2
2. Indicatorul gradului de indatorare nu este cazul

Capital iTmprumutat/Capital angajat x 100

3. Viteza de rotatie a debitelor-clienti® Sold mediu clienti / Cifra de afaceri x 270 22,2

4. Viteza de rotatie a activelor ) ) o .
) Cifra de afaceri/Active imobilizate 0,0594

imobilizate*

Y Indicatorul lichiditatii curente, ofera garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente.
Valoarea recomandata acceptabila este aproximativ 2, fata de care valoarea realizata la sfarsitul
primelor 9 luni din 2022 a fost 9,34. Acest nivel este explicabil prin nivelul ridicat al activelor curente
existente la 30 septembrie 2022, pe fondul existentei unor sume semnificative de lichiditati in conturi
bancare si depozite.

YIndicatorul gradului de Tndatorare, exprima eficacitatea managementului riscului de credit,
indicand potentiale probleme de finantare, de lichiditate, cu influente in onorarea angajamentelor
asumate. Societatea nu a avut imprumuturi la 30 septembrie 2022 si ca urmare acest indicator este
zero.

IViteza de rotatie a debitelor-clienti, exprima eficacitatea societatii In colectarea creantelor sale,
respectiv numarul de zile pana la data la care debitorii isi achita datoriile catre societate.
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Ponderea in totalul creantelor o detin dividendele de incasat de la societdtile din portofoliu si
dobénzile de incasat aferente titlurilor imobilizate.

Pentru cifra de afaceri au fost luate in calcul veniturile totale ale societatii realizate la data de 30
septembrie 2022.

Viteza de rotatie calculata la 30 septembrie 2022 a fost de 22 zile.

‘Viteza de rotatie a activelor imobilizate, exprima eficacitatea managementului activelor
imobilizate, prin examinarea cifrei de afaceri (valoarea veniturilor activitatii curente pentru SIF Banat-
Crisana) generate de o anumita cantitate de active imobilizate. La stabilirea indicatorului s-a luat in
calcul valoarea justa a imobilizarilor financiare. La 30 septembrie 2022, acest indicator avea o valoare
de 0,0594.
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3. EVENIMENTE ULTERIOARE PERIOADEI DE RAPORTARE

Plata pret licitatie de catre o filiala a SIF Banat-Crisana

In continuarea raportului curent publicat in data de 19 mai 2022, SIF Banat-Crisana a informat
investitorii in data de 31 octombrie 2022 cu privire la faptul ca in data de 28 octombrie 2022,
societatea SIF SPV TWO S.A,, filiala a SIF Banat-Crisana, a achitat pretul de adjudecare in vederea
achizitionarii prin transfer de active a ,,Fabricii de Tigarete Belvedere", active adjudecate in cadrul
licitatiei organizata de catre administratorul judiciar CITR Filiala llifov SPRL in cadrul procedurii
insolventei societatii INTERAGRO S.A.. Finantarea achizitiei a fost asigurata preponderent de catre SIF
Banat-Crisana, precum si de catre alte doua filiale ale sale. Valoarea finantarii asigurata direct de catre
SIF Banat-Crisana reprezinta mai putin de 5% din valoarea activelor nete ale societatii, potrivit ultimei
raportari financiare individuale publicate.

Odata cu finalizarea de catre filiala sa a demersurilor pentru incheierea actelor de vanzare-cumparare
siinscrierile aferente in cartea funciara, SIF Banat-Crisana va informa corespunzator investitorii.

Societatea SIF SPV TWO S.A. este o companie infiintata in anul 2018, al carei obiect principal de
activitate este inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate, participatia
SIF Banat-Crisana fiind de 99,99% din capitalul social.
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9. ANEXE

ANEXA 1 Situatii financiare individuale interimare simplificate la 30 septembrie 2022, intocmite in conformitate cu

Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardels Internationale de
Raportare Financiard, aplicabile entititilor autorizate, reglementate Si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si investitillor Financiara, neauditate

ANEXA 2 Situatia activelor si datoriilor SIF Banat-Crisana la 30 septembrie 2022 - intocmitd conform anexei 10 1a
Regulamentui nr. 7/2020

ANEXA 3 Situatia detaliat3 a investitiilor la 30 septembrie 2022- Intocmits conform anexei 11 la Regulamentul nr. 7/2020

Raportul trimestrial intocmit la 30 septembrie 2022 a fost aprobat de Consiliul de Administratie
al SIF Banat-Crisana in sedinta din 14 noiembrie 2022.

Bogdan-Alexandru Prigoi
Presedinte, Directof General
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Cuprins

Situatii financiare interimare simplificate

Situatia simplificata a profitului sau pierderii si a altor elemente
ale rezultatului global

Situatia simplificata a pozitiei financiare
Situatia simplificata a modificarilor capitalurilor proprii
Situatia simplificata a fluxurilor de trezorerie

Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate



Situatia simplificata a profitului sau pierderii si a aitor elemente ale rezultatului global la 30
septembrie 2022

in L&l - 30 septembrie 30 septembrie
2022 2021
Venituri
Venituri din cividende 5 166.177.167 122.805.794
Venituri di panzi {acu ¢ amortizat, activi e
g’nthn din gobanzi (& ‘rq‘ei la cost amertizat, active la valoare justa P 5 506.605 1.409.119
prin alte elemente ale rezuitatului global}
Venituri din cobanzi active la valoare justa prin profit sau piercere) 6 3.243.078 1.037.462
Alte venituri opera{icnale 7 580.858 355.864
Castig/(Pierdere) din investitii
Castig/(Pierdere] din investiti imobiliare 16 = 874
Castig /(Pierdere} ain diferente de curs valutar {193.502) 2.214.087
astig/{Pi Y g ¥ ¥ i rig J i orir

Ca;;,:gig?ierdere, .Gf:j activeie financiare la valoarea justa prin e (142.932.553) 272.311.898
contul de profit i pierdere
Cheltuieli
Cheltuieli cu comisicanele g {3.218.439} (3.942.024)
Alte cheltuieli operationale 10 {11.232.354} {10.993.340)
Profit/(Plerdere) inainte de impozitare ' - 335139734
impozitul pe profic it {13.603.194)
Profit/(Pierdere) net/a al exercitiului financiar 7.270.260 = 321.586.540
Alte elemente ale rezuitatului global
Elemente care sunt sau pot fi transferate in profit sau
pierdere

Sume care pot 1 ransferate in profit sau pierdere {instrumente . - Sy

= : {65.832) 83512
de datorie}
Elemente care sunt sau pot fi transferate in rezuitatul
reportat

Variatia valorii gus‘e ai—e{e_ﬁza activelor financiare evaluate prin (465.171.609) 165 295 041
alte elemente ale rezuitatuiui global

Efectul impozitului pe profit aferent acestora 70.802.36 {57.322.529)
Alte elemente ale rezultatului global ~ (398335.133) "’30?,93‘!.3‘@3‘
Total rezultat global aferent perioadei - “(5«3:& 064.873) “63_9:5?5466
Rezultatul pe actiune
De paza 09,0143 0,624
Diluat 0,0143 0,624

gmnate in numele acestuia de catre:




situatia simplificata a pozitiei financiare la 30 septembrie 2022

inlE

Active

Numerar si echivalente de numerar

Depozite bancare

Active finandiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global {obligatiuni)

Alte active financiare

Alte agtive

Active finandare evaluate {3 valoarea justa prin contul de
profit g pierdera

Active financizre evaluate la valcarea justa grin
ale rezultatului giobal {actiuni)

Active reprezentand drepiuri de utilizars a activeler supertin
cadrui contractului de leasing

Investitii imebifiare

alte elemente

lrmobilizari corporale
Total active

Datorit

Dividende de plata

Alte datorii financiare

Alre datoril si venituri inregistrate In avans
Datorii din contractud de leasing

Datgrii privind impozitul pe profit amanat
Total datorii

Capitaluri proprii

Capital sociat

Actiuni proprii

Pierderi din rascumpdrarea actiuniler proprii
Benefici acordate In instrumente e capitaluri proprit
Alte rezerve

Rezerve din reevaluarea imobilizd
Rezerve legale

tor corporale

Rezerve din reevaiuarea activelor finandare desemnate a
valoare justa prin slte elemente ale rezultatuiui giobal
Rezuitatul reporiat

Total capitaluri proprii

Total datorii §i capitaluri proprii

Situatile financiare interimare simplificate au fost aprobate de catre Consiiiul de Administratie in data de 14
noiembrie 2022 si au fost semnate In numele acestuia de catre:

Bogdan-Alexandru Dragoi
Presedinte, Director Gestr)

Noté

-
EN

15

i7

18

i9
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e
b

~
[P

30 septembrie

31 decembrie 2021
2022

200.761.053 260.126.530
- 79.232.230
5.280.248 5.283.259
17.909.385 10.514.505
158.597 225875
1.511.304.527 1.680.415.609
1.376.761.160 155,063 140
538816 725329
12.953.334 12.953.334
3633667 3.840.248
 3.607.386.053
10.104.125 -
12.622.606 10.213.192
695.295 293.418
$97.037 789.288
109.215.975 175.957.876
133.235.040 191.259.774
51542236 51.542.236
(21.363.229) (21.363.229)
(330.998) 330.998)
1.454.935 -
1.605 128,538
1.176.563
10.308.447

582.636.560
763.512.686 1.140.789.898
2.996.065.745 3.416.126.285
 3.129.300.78s 3.607.386.059
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Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2022

1. Entitatea care raporteaza

Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisana SA (,Societatea”) a fost infiintata in baza Legii nr. 133/1996 prin
reorganizarea si transformarea Fondului Proprietatii Private Banat-Crisana si este o societate comerciala pe
actiuni care functioneaza in baza Legii 31/1990. Societatea este constituita ca societate de investitii
autoadministrata, autorizata de Autoritatea de Supraveghere Financiara in calitate Administrator de Fonduri de
Investitii Alternative (AFIA) - Autorizatia nr. 78/09.03.2018, clasificata in conformitate cu prevederile Legii nr.
243/2019 ca fond de investitii alternative de tip inchis, diversificat, destinat investitorilor de retail (FIAIR).
Autoritatea de Supraveghere Financiara a emis Autorizatia nr. 130/01.07.2021 prin care se autorizeaza SIF
Banat-Crisana S.A. in calitate de Fond de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.I.A.LR).
Societatea Tntocmeste si situatii financiare anuale si semestriale consolidate, in calitate de societate-mama
finala pentru entitatile din grup.
SIF Banat-Crisana are sediul in Arad, Calea Victoriei, nr. 35 A, judetul Arad, cod 310158, tel: 0257.304.438, Fax:
0257.250.165. Numarul de inregistrare de la Oficiul Registrului Comertului este: J02/1898/1992, iar Codul Unic
de Tnregistrare fiscala este: RO 2761040.
Obiectul de activitate al Societatii este:

e administrarea portofoliului;

e administrarea riscurilor;

e alte activitati desfasurate in cadrul administrarii colective a unui fond de investitii, permise de legislatia

in vigoare.

Actiunile Societatii sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti, incepand cu data de 1 noiembrie 1999 si se
tranzactioneaza pe piata reglementata categoria Premium, cu indicativul SIF1.
Societatea de depozitare a Societatii, incepand cu data de 28.11.2019 este BCR, pana la aceasta data (din
29.01.2014) fiind BRD Groupe Société Générale.
Societatea de prestari servicii de registru este Depozitarul Central SA Bucuresti.

2. Bazele intocmirii

(a) Declaratia de conformitate

Prezentele situatii financiare interimare simplificate Tncheiate la 30 septembrie 2022, au fost intocmite in
conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare (Norma) si cu
cerintele IAS 34 "Raportari financiare interimare” si trebuie citite impreuna cu situatiile financiare individuale
pentru anul 2021.

n conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene din
19 iulie 2002, precum si cu Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata
din 2017, Societatea are obligatia de a intocmi si depune la Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) situatii
financiare anuale consolidate, Tn conformitate cu IFRS, in termen de 4 luni de la Tncheierea exercitiului financiar.
Societatea a ntocmit si a facut publice situatiile financiare consolidate pentru exercitiul financiar 2021. in baza
cerintelor Legii nr. 24/2017 si a Regulamentului ASF nr. 5 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, Societatea are obligatia de a Tntocmi si publica situatii financiare interimare consolidate
pentru semestrul | 2022 in termen de 3 luni de la incheierea acestuia. Societatea a intocmit si a facut publice
situatiile financiare la 30 iunie 2022 la data de 31 august (individuale) respectiv 30 septembrie (consolidate).

in conformitate cu IAS 27 si IFRS 10, Tncepand cu exercitiul financiar 2018, Societatea mdsoara toate filialele sale
la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, cu exceptia filialelor care ofera servicii legate de investitii,
care vor continua s§ fie consolidate. In aceste conditii, Societatea va intocmi doud seturi de situatii financiare:
individuale si consolidate, in conformitate cu prevederile IFRS 10 si IAS 27. Totodata, Societatea a revizuit
analiza privind indeplinirea criteriilor de clasificare ca entitate de investitii si pentru anii 2021 si 2022,
concluzionand ca acestea sunt indeplinite si ca va aplica exceptia prevazuta de IFRS 10 privind entitatile de
investitii si pentru situatiile financiare aferente exercitiilor financiare 2021 si 2022.



Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2022

Segmentele de activitate sunt raportate intr-un mod compatibil cu raportarea internd, analizata de principalul
factor de decizie al Societatii (Consiliul de Administratie). Acesta este responsabil pentru alocarea resurselor si
evaluarea performantei segmentelor operationale. Segmentele raportabile ale caror venituri, rezultat sau active
sunt zece sau mai multe procente din toate segmentele sunt raportate separat. Societatea gestioneaza toate
activitatile ca un singur segment de activitate raportabil.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Societatea a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate Tn cadrul situatiei interimare, simplificate a pozitiei
financiare si o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei interimare,
simplificate a rezultatului global, considerdnd ca aceste metode de prezentare ofera informatii care sunt
credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1
~Prezentarea situatiilor financiare”.

(c) Bazele evaluarii

Situatiile financiare interimare simplificate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste, pentru activele si
datoriile financiare, la valoarea justa prin contul de profit si pierdere sau prin alte elemente ale rezultatului
global.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost amortizat,
valoare reevaluata sau cost istoric.

(d) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considera ca moneda functionald, asa cum este definita aceasta de IAS 21 ,Efectele
variatiei cursului de schimb valutar”, este leul romanesc (RON sau lei). Situatiile financiare interimare,
simplificate sunt prezentate in lei, rotunijite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Societatii a ales-
0 ca moneda de prezentare.

(e) Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregatirea situatiilor financiare interimare simplificate in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din partea
conducerii @ unor estimari, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile precum si valoarea
raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor.

Estimarile si ipotezele asociate acestor judecati sunt bazate pe experienta istorica precum si pe alti factori
considerati rezonabili Tn contextul acestor estimadri. Rezultatele acestor estimari formeaza baza judecatilor
referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii.
Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.

Estimarile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimarea este revizuita, daca revizuirea afecteaza doar acea perioada sau n
perioada in care estimarea este revizuita si perioadele viitoare daca revizuirea afecteaza atat perioada curenta
cat si perioadele viitoare. Judecatile efectuate de catre conducere n aplicarea IFRS care au un efect semnificativ
asupra situatiilor financiare individuale precum si estimadrile ce implica un risc semnificativ al unei ajustari

materiale in cursul anului viitor sunt prezentate In Notele la situatiile financiare interimare simplificate.

(f) Modificari ale politicilor contabile

Politicile contabile adoptate sunt consecvente cu cele utilizate in exercitiul precedent.



Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2022

3. Politici contabile semnificative - extras

Politicile contabile aplicate in aceste situatii financiare interimare simplificate sunt consecvente cu cele din
situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2021.
Active si datorii financiare

Instrumentele financiare, conform IFRS 9 includ urmatoarele:
¢ Investitiile Tn instrumente de capitaluri proprii (ex. actiuni);
e Investitii in instrumente de datorie (ex. titluri, obligatiuni, imprumuturi);
e Creante comerciale si alte creante;
e Numerar si echivalente de numerar;
e Participatii in filiale, asociati si asocieri In participatie;
e Datorii financiare

(i) Clasificare

Instrumentele financiare detinute sunt prezentate de Societate in conformitate cu IFRS 9 "Instrumente
financiare” ca active financiare si datorii financiare.
Societatea prezinta activele financiare la cost amortizat, la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului
global sau la valoare justa prin profit sau pierdere pe baza:

(@) modelului de afaceri al entitatii pentru administrarea activelor financiare si

(b) caracteristicilor fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar.

Modelul de afaceri

e Reprezintd modul in care o entitate isi gestioneaza activele financiare pentru a genera fluxuri de
numerar: colectare, vanzare de active sau ambele;

e Determinarea acestuia se realizeaza faptic, avand in vedere: modul de evaluare si raportare a
performantei acestora, riscurile existente si modul de gestionare a acestora respectiv modalitatea de
compensare a managementului (pe baza valorii juste sau pe baza fluxurilor de numerar asociate acestor
investitii);

Modelul de afaceri pentru actiunile detinute pentru care a fost selectatd optiunea FVTOC! la data tranzitiei sau la data
recunoasterii initiale

e Administrarea eficienta a unui portofoliu diversificat de active de calitate, in masura sa asigure un flux
constant de venituri, conservarea si cresterea pe termen mediu-lung a capitalului, In scopul cresterii
valorii pentru actionari si obtinerea unor randamente cat mai ridicate ale capitalului investit

Abordarea diferentiata adoptata de Societate pentru fiecare dintre participatiile sale urmadreste fructificarea
unui randament agregat, generat din castig de dividend si castig de capital.

Modelul activelor detinute pentru colectare

e Gestionate pentru a realiza fluxuri de numerar prin colectarea principalului si a dobanzii pe durata de
viata a instrumentului;

e Nu este necesara detinerea pana la maturitate;

e Exista categorii de tranzactii de vanzare compatibile cu acest model: cele datorate cresterii riscului de
credit, vanzari limitate sau nesemnificative valoric sau vanzari la date apropiate de scadenta
instrumentelor;

e Veniturile din dobanzi, castigurile sau pierderile din depreciere si diferentele de curs valutar sunt
recunoscute in profit si pierdere;



Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2022

Reflectarea contabila a acestor active (in ipoteza in care este indeplinit si criteriul SPPI si nu a fost
selectata optiunea de valoare justa prin profit sau pierdere) se face la cost amortizat (utilizand metodei
dobanzii efective).

Modelul activelor detinute pentru colectare si vénzare

Gestionate atat pentru a realiza fluxuri de numerar din colectare cat si prin vanzarea (integrala a)
activelor;

Vanzarile sunt de frecventa si valoare mare comparativ cu modelul anterior, fara a fi precizat un
anumit prag pentru incadrarea Tn acest model;

Scopul acestor vanzadri poate fi: gestionarea nevoilor curente de lichiditate, mentionerea unei anumite
structuri a randamentelor obtinute sau decizii de optimizare a bilantului entitatii (corelarea duratei
activelor financiare cu cea a datoriilor financiare);

Reflectarea contabila a acestor active (in ipoteza in care este Indeplinit si criteriul SPPI si nu a fost
selectata optiunea de valoare justa prin profit si pierdere) se face la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global (utilizarea metodei dobanzii efective; dobanzile, castigurile sau pierderile din
depreciere si diferentele de curs valutar - in profit si pierdere / variatia valorii juste a acestor
instrumente - Tn alte elemente ale rezultatului global, sumele recunoscute in alte elemente ale
rezultatului global sunt reciclate prin profit si pierdere la derecunoasterea activului).

Alt model de afaceri

Active gestionate cu scopul realizarii fluxurilor de numerar prin intermediul vanzarii;

Colectarea fluxurilor de numerar asociate acestor investitii este incidentald, nu reprezinta scopul
detinerii acestora;

Active a caror performanta este gestionata si raportata pe baza valorii juste a acestora;

Reflectarea contabild a acestora se realizeaza la valoare justa prin contul de profit si pierdere.

Testul SPPI

Contine criterii care evalueaza in ce masura structura fluxurilor de numerar ale unui instrument de datorie se
fncadreaza in tiparul unui acord de creditare de baza (dobanda reflecta valoarea in timp a banilor, riscul de
credit asociat principalului, acoperirea altor riscuri si costuri asociate creditarii si o marja de profit).

Exista o serie de indicatori care semnaleaza cazul in care instrumentele de datorie detinute ar trebui evaluate la
valoarea justa prin profit si pierdere:

Anumite rate ale dobanzii non-standard;
prezenta efectului de levier;
anumite instrumente hibrid (includ un derivat incorporat).

Exista si indicatori care, desi ar impune o reflectare la valoarea justa, pot fi, In anumite circumstante, Tn
concordanta cu criteriul SPPI si activele respective sa fie contabilizate in continuare la cost amortizat:

existenta unei optiuni de rambursare anticipata sau de extindere a termenului activului;
active fara recurs care sa garanteze rambursarea datoriei
instrumente legate contractual.

Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere (FVTPL)

Un activ financiar trebuie sa fie evaluat la valoarea justa prin profit sau pierdere, cu exceptia cazului in care
acesta este evaluat la costul amortizat sau la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Active financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCI)

Un activ financiar, de natura instrumentelor de datorie, trebuie evaluat la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global daca sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:



Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2022

(a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv se realizeaza prin
colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale si vanzarea activelor financiare si

(b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie
care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.
Societatea poate face o alegere irevocabila la recunoasterea initiala in cazul anumitor investitii in instrumente de
capitaluri proprii care altminteri ar fi evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere sa prezinte variatiile
ulterioare ale valorii juste in alte elemente ale rezultatului global (conform punctelor 5.7.5 si 5.7.6 din IFRS 9 -
Instrumente financiare).

Active financiare evaluate la cost amortizat

Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat daca sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:

(@) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a detine active
financiare Tn vederea colectarii de fluxuri de trezorerie contractuale si

(b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie care sunt
exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Datorii financiare

Datoriile financiare sunt evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere (FVTPL) daca:

- indeplinesc cerintele definitiei de ,detinute In vederea tranzactionarii”;

- sunt desemnate in categoria FVTPL la recunoasterea initiala (daca sunt indeplinite conditiile specifice).
Celelalte datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat.

(i) Recunoastere

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuala la conditiile
respectivului instrument. Atunci cand Societatea recunoaste pentru prima data un activ financiar, ea trebuie sa
il clasifice conform punctelor 4.1.1-4.1.5 (la cost amortizat, la valoare justa prin profit sau pierdere sau la
valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global) din IFRS 9 si sa 1l evalueze Tn conformitate cu punctele
5.1.1-5.1.3. (un activ financiar sau o datorie financiara este evaluata la valoarea sa justa plus respectiv minus
costurile tranzactiei, direct atribuibile achizitiei sau emisiunii activului sau datoriei).

(iii) Evaluare

Dupa recunoasterea initiala, entitatea trebuie sa evalueze activele financiare, in conformitate cu punctele 4.1.1-

4.1.5din IFRS 9 la:

a) Costul amortizat;

b) Valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global; sau

c) Valoarea justa prin profit sau pierdere.

Dupa recunoasterea initiala, entitatea trebuie sa evalueze datoriile financiare in conformitate cu punctele 4.2.1-

4.2.2 din IFRS 9. Astfel, Societatea va clasifica toate datoriile financiare la cost amortizat, cu exceptia:

a) datoriilor financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere;

b) datoriilor financiare care apar atunci cand transferul unui activ financiar nu indeplineste conditiile pentru
derecunoastere;

c) contractelor de garantie financiara, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru
pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) si valoarea recunoscuta initial minus venitul cumulat (recunoscut in baza
IFRS 15);

d) angajamentelor pentru furnizarea unui imprumut la o rata a dobanzii sub valoarea pietei, evaluate la cea
mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) si valoarea
recunoscuta initial minus venitul cumulat (recunoscut in baza IFRS 15);
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Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2022

e) contraprestatiei contingente recunoscute de un dobanditor intr-o combinare de intreprinderi pentru care se
aplica IFRS 3.

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul financiar sau
datoria financiara este evaluat(d) dupa recunoasterea initiala minus rambursarile de principal, plus sau minus
amortizarea cumulata utilizand metoda dobanzii efective pentru fiecare diferenta dintre valoarea initiala si
valoarea la scadenta, si minus orice reducere pentru eventuale pierderi din credit estimate.

Rata dobanzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile si incasarile viitoare Tn numerar pe durata
de viata preconizata a instrumentului financiar pana la nivelul valorii contabile brute a activului financiar
respectiv costul amortizat al datoriei financiare. La calcularea ratei dobanzii efective, entitatea trebuie sa
estimeze fluxurile de numerar ludnd in considerare toate conditiile contractuale ale instrumentului financiar,
dar nu trebuie sa ia Tn calcul pierderile viitoare din modificarea riscului de credit. Calculul include toate
comisioanele si punctele platite sau ncasate de partile participante la contract care fac parte integranta din rata
dobanzii efective, costurile de tranzactie si toate celelalte prime si reduceri.

Evaluarea la valoarea justd

Valoarea justa reprezinta pretul care ar fi primit la vanzarea unui activ sau platit pentru stingerea unei datorii in
cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii normale intre participantii pe piata principala, la data evaluarii, sau
in absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasa piata la care Societatea are acces la acea data.

Societatea masoara valoarea justa a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piata activa pentru
acel instrument. Un instrument financiar are o piata activa daca pentru acel instrument sunt disponibile rapid si
in mod regulat preturi cotate. Societatea masoara instrumentele cotate pe piete active folosind pretul de
inchidere.

Un instrument financiar este considerat ca fiind cotat pe o piata activd atunci cand preturile cotate sunt
disponibile imediat si regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din industrie, un serviciu de
stabilire a preturilor sau o agentie de reglementare, iar aceste preturi reflecta tranzactii care apar in mod real si
regulat, desfasurate Tn conditii obiective de piata.

in categoria actiunilor cotate pe o piatd activa sunt incluse toate acele actiuni admise la tranzactionare pe Bursa
de Valori sau pe piata alternativa si care prezinta tranzactii frecvente. Pretul de piata utilizat pentru
determinarea valorii juste este pretul de inchidere al pietei din ultima zi de tranzactionare Tnainte de data
evaluarii.

Unitatile de fond sunt evaluate in baza VUAN, calculat de catre administratorul de fond utilizdnd cotatii de
inchidere pentru instrumentele financiare cotate.

Obligatiunile de stat sunt evaluate In baza cotatiei de piata disponibila pe Bloomberg pentru emisiunea
respectiva, iInmultita cu valoarea nominala unitara.

in absenta unei cotatii de pret pe o piatd activd, Societatea foloseste tehnici de evaluare. Valoarea justd a
activelor financiare netranzactionate pe o piata activa este determinata de evaluatori autorizati, din cadrul
compartimentului de evaluare existent in cadrul Societatii si de cdtre evaluatori externi.

Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe utilizarea de date de intrare observabile, precum pretul cotat al
elementului identic detinut de alta parte sub forma de activ, pe o piata care nu este activa, iar pentru activele
pentru care preturile observabile nu sunt disponibile, tehnici de evaluare bazate pe analiza fluxurilor de
numerar actualizate, si alte metode de evaluare folosite Tn mod obisnuit de participantii la piata. Acestea includ
metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care exista un pret de piata observabil respectiv metoda
procentului din activele nete ale acestor societati, ajustate cu un discount pentru detinere minoritara si cu un
discount pentru lipsa lichiditatii), utilizand la maxim informatiile din piata, bazdndu-se cat mai putin posibil pe
informatiile specifice companiei. Societatea utilizeaza tehnici de evaluare care maximizeaza utilizarea datelor
observabile si minimizeaza utilizarea datelor neobservabile.

Tehnicile de evaluare se utilizeaza in mod consecvent.
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(iv) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare

Societatea trebuie sa recunoasca o ajustare pentru pierderile preconizate din creditare aferente unui activ
financiar care este evaluat conform punctului 4.1.2 sau 4.1.2A din IFRS 9 (instrumente de datorie evaluate la
cost amortizat sau la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global), o creanta care decurge dintr-un
contract de leasing, un angajament de creditare si un contract de garantie financiara.

Societatea aplica dispozitile de depreciere pentru recunoasterea ajustarii pentru pierderi aferent activelor
evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global (instrumente de datorie care intrunesc
criteriile de la pct. 4.1.2A din IFRS 9 - active detinute Tn scopul colectarii fluxurilor de numerar si vanzarii, ale
caror fluxuri de numerar reprezinta exclusiv rambursari de principal sau plati de dobanda). Ajustarea astfel
determinata este recunoscuta pe seama altor elemente ale rezultatului global si nu reduce valoarea contabila a
activului financiar din situatia pozitiei financiare.

La fiecare data de raportare, Societatea evalueaza ajustarea pentru pierderi din creditare aferente unui
instrument astfel incat sa reflecte:

- Pierderile din creditare preconizate pentru 12 luni, daca de la recunoasterea initiala riscul de credit nu

a crescut semnificativ;
- Pierderile din creditare preconizate pe toata durata de viata, daca de la recunoasterea initiala riscul de
credit a crescut semnificativ.
Societatea recunoaste in profit sau pierdere, drept castig sau pierdere din depreciere, valoarea pierderilor
preconizate, recunoscute sau reluate, impuse pentru a afecta ajustarea pentru pierderi la data raportarii pana
la nivelul impus de prevederile IFRS 9.
Societatea evalueaza pierderile preconizate din creditare ale unui instrument financiar, astfel incat aceasta sa
reprezinte:

- O valoare impartiala, rezultata din ponderarea mai multor rezultate posibile in functie de

probabilitatile asociate acestora;

- Valoarea timp a banilor;

- Informatiile rezonabile disponibile fara costuri sau eforturi disproportionate la data raportarii.
Societatea poate presupune ca riscul de credit pentru un instrument financiar nu a crescut semnificativ de la
recunoasterea initiala daca instrumentul financiar este considerat a avea un risc de credit scazut la data
raportarii. Un instrument financiar este considerat a avea un risc scazut daca:

- Debitorul are o capacitate mare de indeplinire a obligatiilor asociate fluxurilor de trezorerie

contractuale pe termen apropiat;

- Schimbarile nefavorabile ale mediului economic si de afaceri pot, dar nu In mod necesar, reduce

capacitatea debitorului de indeplinire a obligatiilor sale.
n evaluarea riscului de credit scdzut pentru emitenti nu sunt luate in considerare garantiile reale. Totodat,
instrumentele financiare nu sunt considerate a fi cu risc scazut doar pentru ca au un risc mai scazut decat
celelalte instrumente emise de debitor sau in comparatie cu riscul de credit prevalent in regiunea geografica
sau jurisdictia in care acesta isi desfasoara activitatea.
Societatea utilizeaza, in evaluarea riscului de credit, atat ratinguri externe privind riscul de credit, cat si evaluari
interne consecvente cu definitiile general acceptate referitoare la riscul de credit.

(v) Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel activ
financiar expira, sau atunci cand Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar contractuale
aferente acelui activ financiar Intr-o tranzactie in care a transferat in mod substantial toate riscurile si beneficiile
dreptului de proprietate.

Orice interes Tn activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate este recunoscut
separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au Incheiat obligatiile contractuale sau atunci cand
obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.
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Derecunoasterea activelor si datoriilor financiare se evidentiaza contabil utilizand metoda costului mediu
ponderat. Aceasta metoda presupune calcularea valorii fiecarui element pe baza mediei ponderate a valorii
elementelor similare aflate in stoc la inceputul perioadei si a valorii elementelor similare achizitionate in timpul
perioadei.

(vi) Reclasificari

Daca Societatea reclasifica active financiare conform pct. 4.4.1 din IFRS 9 (ca efect al modificarii modelului de
afaceri pentru gestionarea activelor sale financiare), atunci vor fi reclasificate toate activele financiare afectate.
Datoriile financiare nu pot fi reclasificate ulterior recunoasterii initiale.

Societatea aplica reclasificarea activelor financiare in mod prospectiv de la data reclasificarii. Eventualele
castiguri, pierderi sau dobanzi recunoscute anterior nu vor fi retratate.

In eventualitatea unei reclasificari, Societatea procedeaza astfel:

- Lareclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin profit sau pierdere,
valoarea justa este determinatd la data reclasificarii. Diferenta intre costul amortizat si valoarea justa
este recunoscuta n profit sau pierdere;

- Lareclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere n cea a costului amortizat,
valoarea justa la data reclasificarii devine noua valoare contabila bruta;

- Lareclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin alte elemente ale
rezultatului global, valoarea justa este determinata la data reclasificarii. Diferenta intre costul amortizat
si valoarea justa este recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global, fara a ajusta rata dobanzii
efective sau pierderile preconizate din creditare;

- Lareclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global in cea a
costului amortizat, reclasificarea se realizeaza la valoarea justa a activului de la data reclasificarii.
Sumele anterior recunoscute Tn alte elemente ale rezultatului global sunt eliminate in raport cu
valoarea justa a activului, fara a fi afectat contul de profit sau pierdere. Rata dobanzii efective si
pierderile preconizate din creditare nu sunt ajustate ca efect al reclasificarii;

- Lareclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere in cea a valorii juste prin
alte elemente ale rezultatului global, activul continua sa fie evaluat la valoarea sa justg;

- Lareclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global in cea a
valorii juste prin profit sau pierdere, activul financiar continua sa fie evaluat la valoare justa. Sumele
anterior recunoscute n alte elemente ale rezultatului global sunt reclasificate din capitalurile proprii in
contul de profit sau pierdere, ca ajustare din reclasificare (conform IAS1).

(vii) Castiguri si pierderi

Castigurile sau pierderile ce rezulta dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau a unei datorii
financiare care nu este parte a unei relatii de acoperire Impotriva riscurilor sunt recunoscute dupa cum
urmeaza:
a) Castigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate ca fiind evaluate
la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt recunoscute in profit sau pierdere;
b) Castigurile sau pierderile generate de un activ financiar evaluat la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global sunt recunoscute la alte elemente ale rezultatului global.
Castigurile aferente actiunilor evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global sunt
recunoscute astfel:
- Modificarile de valoare justa (inclusiv de curs valutar) in alte elemente ale rezultatului global
- Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere
Castigurile aferente instrumentelor de datorie (obligatiuni):
- Modificarile de valoare justa (inclusiv de curs valutar) in alte elemente ale rezultatului global
- Veniturile din dobanzi sunt recunoscute n profit sau pierdere
Cand activul este derecunoscut, pierderile sau castigurile cumulate recunoscute anterior la alte elemente ale
rezultatului global:
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- suntreclasificate de la capitalurile proprii in profit sau pierdere, in cazul instrumentelor de datorie;

- sunt transferate Tn cadrul rezultatului reportat, in cazul instrumentelor de capital propriu (actiuni).
in momentul deprecierii sau derecunoasterii activelor financiare contabilizate la cost amortizat, cat si prin
procesul de amortizare a acestora, Societatea recunoaste un castig sau o pierdere in contul de profit sau
pierdere.
Tn cazul activelor financiare recunoscute utilizand contabilitatea la data decontarii, nicio modificare a valorii
juste a activului ce urmeaza a fi primit pe parcursul perioadei dintre data tranzactionarii si data decontarii nu
este recunoscuta pentru activele inregistrate la cost sau la cost amortizat (exceptie facand pierderile din
depreciere). Pentru activele contabilizate la valoarea justa insd, modificarea valorii juste trebuie recunoscuta n
profit sau pierdere sau n capitalurile proprii, dupa caz.

Alte active si datorii financiare
Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizand metoda dobanzii efective.

4. Administrarea riscurilor semnificative

Activitatea de management al riscurilor se regaseste Tn structura organizatorica a Societatii si vizeaza atat
riscurile generale cat si riscurile specifice.

Cele mai importante riscuri financiare la care este expusa Societatea sunt riscul de credit, riscul de lichiditate si
riscul de piata. Riscul de piata include riscul valutar, riscul de ratd a dobanzii si riscul de pret al instrumentelor
de capital. Aceasta nota prezinta informatii referitoare la expunerea Societatii la fiecare dintre riscurile sus-
mentionate, obiectivele si politicile Societatii si procesele de evaluare si managementul riscului.

Societatea utilizeaza o varietate de politici si proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc la care este
expusa. Aceste politici si proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat fiecarui tip de risc.

4.1 Riscuri financiare
(a) Riscul de piata

Riscul de piata reprezinta riscul actual sau viitor de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din bilant si din afara
bilantului datorita fluctuatiilor nefavorabile pe piata ale preturilor (cum ar fi de exemplu, preturile actiunilor,
ratele de dobanda, cursurile de schimb valutar). Conducerea Societatii stabileste limitele de risc ce pot fi
acceptate, limite ce sunt monitorizate regulat. Totusi, utilizarea acestei abordari nu duce la prevenirea
pierderilor in afara limitelor stabilite in situatia unei fluctuatii semnificative a pietei.

Riscul de pozitie este asociat portofoliului de instrumente financiare detinut de catre Societate cu intentia de a
beneficia de evolutia favorabila a pretului respectivelor active financiare sau de eventualele dividende/cupoane
acordate de emitenti. Societatea este expusa riscului de pozitie, atat fata de cel general, cat si fata de cel
specific, datorita plasamentelor efectuate Tn obligatiuni, actiuni si unitati de fond.

Conducerea a urmarit si urmdreste Tn permanenta reducerea la minimum a posibilelor efecte adverse asociate
acestui risc financiar, printr-o politica activa de diversificare prudentiala a portofoliului, precum si prin utilizarea
uneia sau a mai multor tehnici de diminuare a riscului Tn functie de evolutia preturilor de piata aferente
instrumentelor financiare detinute de Societate.

Riscul de concentrare

Riscul de concentrare priveste toate activele detinute de Societate, indiferent de perioada de detinere a
acestora, iar prin intermediul diminudrii acestui tip de risc se urmareste evitarea Tnregistrarii unei expuneri
prea mari fata de un singur debitor/emitent la nivelul Societatii.

Politica Conducerii de diversificare a expunerilor se aplica asupra structurii portofoliului, asupra structurii
modelului de afaceri, precum si asupra structurii expunerilor la riscurile financiare. Astfel, aceasta politica de
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diversificare implica: diversificarea portofoliului prin evitarea expunerii excesive fatd de un debitor, emitent,
tara sau regiune geograficd; diversificarea structurii planului de afaceri urmareste la nivelul Societatii evitarea
expunerii excesive fata de o anumita linie de afaceri/sector de activitate; diversificarea structurii riscurilor
financiare are Tn vedere evitarea expunerii excesive fatd de un anumit tip de risc financiar.

Riscul de piata al instrumentelor de capitaluri proprii rezulta preponderent din actiunile evaluate la valoarea
justa prin alte elemente ale rezultatului global si prin contul de profit sau pierdere. Entitatile in care Societatea
detine actiuni opereaza n diverse industrii.

Obiectivul administrarii riscului de piata este de a controla si administra expunerile la riscul pietei in parametri
acceptabili, in masura optimizarii rentabilitatii.

Strategia Societatii pentru administrarea riscului de piata este condusa de obiectivul ei de investitii, iar riscul de
piata este administrat in conformitate cu politicile si procedurile practicate.

Societatea este expusa la urmatoarele categorii de risc de piata:

(i) Riscul de pret al capitalurilor proprii

Riscul de pret este riscul de a inregistra pierderi atat din pozitiile bilantiere, cat si din cele extrabilantiere, din
cauza evolutiilor preturilor activelor.

Societatea este expusa riscului ca valoarea justa a instrumentelor financiare detinute sa fluctueze ca rezultat al
schimbarilor in preturile pietei, fie ca este cauzat de factori specifici activitatii emitentului sau factori care
afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata.

Consiliul de Administratie monitorizeaza modul de realizare a administrarii riscului de piata, iar procedurile
interne prevad ca, atunci cand riscurile de pret nu sunt in concordanta cu politica investitionala si principiile
Societatii trebuie procedat la rebalansarea portofoliului.

O variatie pozitiva de 10% a pretului activelor financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere (actiuni
filiale, entitati asociate, unitati de fond, obligatiuni corporatiste) ar conduce la o crestere a profitului dupa
impozitare, cu 144.750.024 lei (31 decembrie 2021: 161.503.340 lei), o variatie negativa de 10% avand un impact
net egal si de semn contrar.

O variatie pozitivda de 10% a preturilor activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global, investitii in actiuni si obligatiuni corporatiste ar conduce la o crestere a capitalurilor proprii,
neta de impozitul pe profit, cu 117.984.877 lei (31 decembrie 2021: 133.426.086 lei), o variatie negativa de 10%
avand un impact net egal si de semn contrar.

Societatea detine actiuni in societati care opereaza in diferite sectoare de activitate. Asa cum se poate observa
din tabelul de mai jos, la 30 septembrie 2022 Societatea detinea preponderent actiuni in societati care activeaza
in domeniul financiar-bancar si asigurari, cu o pondere de 45,9% din total portofoliu, in scadere usoara fata de
ponderea de 49,9% inregistrata la 31 decembrie 2021.

30 septembrie 31 decembrie
in LEI 2022 % 2021 %
Intermedieri financiare si asigurari 1.140.150.996  459% 1.409.857.853  49,9%
Industria prelucratoare 656.875.590 26,4% 796.836.286 28,2%
Hoteluri si restaurante 129.499.880 5,2% 97.642.827 3,5%

Comert cu ridicata si cu amanuntul, repararea

) 39.066.175 1,6% 39.048.278 1,4%
autovehiculelor

Productia si furnizarea de energie, gaze, apa 0 0,0% 27.214.550 1,0%
Industria extractiva 81.871.904 3,3% 17.897.034 0,6%
Alte activitati 332.010 0,0% 1.174.734 0,0%
Servicii financiare aplicabile domeniului imobiliar 398.152.984 16,0% 390.087.877 13,8%
Constructii 605.080 0,0% 606.059 0,0%
Transport si depozitare 34.973.734 1,4% 44.560.504 1,6%
Inchirieri bunuri imobiliare 2.572.921 0,1% 2.319.072 0,1%
Agricultura, silvicultura si pescuit 167.535 0,0% 151.713 0,0%
TOTAL 2.484.268.808 100,0% 2.827.396.787 100,0%
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Scaderea valorii totale a portofoliului administrat fata de sfarsitul anului precedent se datoreaza evolutiilor
descendente ale pietelor de capital in primele 9 luni ale anului, cu influenta nefavorabila asupra preturilor de
piata ale activelor financiare listate, aflate in portofoliul Societatii.

La data de 30 septembrie 2022 si 31 decembrie 2021 Societatea detine unitati de fond la Fondurile inchise de
Investitii Active Plus, Optim Invest, Certinvest Actiuni, Star Value si Romania Strategy Fund. Societatea este
expusa riscului de pret prin prisma plasamentelor efectuate cu grad diferit de risc de cdtre aceste Fonduri de
Investitii, valoarea justa a investitiilor Tn aceste active fiind la 30 septembrie 2022 de 357.081.224 lei (31
decembrie 2021: 369.180.263 lei).

(i) Riscul de rata a dobdnzii

Riscul de rata a dobanzii reprezinta riscul ca veniturile sau cheltuielile, sau valoarea activelor sau a datoriilor
Societatii sa fluctueze ca urmare a variatiei ratelor dobanzilor de pe piata.

In ceea ce priveste instrumentele financiare purtatoare de dobanzi: riscul ratei de dobanda este compus din
riscul de fluctuatie Tnregistrat in valoarea unui anumit instrument financiar ca urmare a variatiei ratelor
dobanzii si din riscul diferentelor dintre scadenta activelor financiare purtatoare de dobanda si cea a datoriilor
purtdtoare de dobanda. ins&, riscul de ratd a dobanzii poate influenta si valoarea activelor purtitoare de
dobanzi fixe (de exemplu: obligatiuni), astfel ca o crestere a ratei de dobanda de piata va determina diminuarea
valorii fluxurilor viitoare de numerar generate de acestea si poate duce la reducerea pretului lor, daca
determina cresterea preferintei investitorilor de a-si plasa fondurile in depozite bancare sau alte instrumente a
caror dobénda a crescut, si vice-versa - o reducere a ratei dobanzilor de piata poate determina cresterea
pretului actiunilor si obligatiunilor si va determina o crestere a valorii juste a fluxurilor viitoare de numerar.

Tn privinta activelor purtitoare de dobanda fix3 sau a activelor tranzactionabile, Societatea este expusé riscului
ca valoarea justa a fluxurilor viitoare de numerar aferente instrumentelor financiare sa fluctueze ca rezultat al
schimbarilor ratelor dobanzii din piatd. insd, majoritatea activelor financiare ale Societatii sunt in monede
stabile, ale caror rate de dobanda este putin probabil sa varieze semnificativ.

Astfel, Societatea va fi subiectul unei expuneri limitate la riscul ratei valorii juste sau a fluxurilor viitoare de
numerar datorate fluctuatiilor nivelelor predominante ale ratelor dobanzii din piata.

Societatea nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei dobanzii.

Tabelul urmator ilustreaza ratele anuale ale dobéanzii obtinute de catre Societate pentru activele purtatoare de
dobanda pe parcursul primelor 3 trimestre ale anului 2022:

RON EUR
Interval Interval
Active financiare Min Max Min Max
Depozite bancare 0,80 8,20 0,06 0,12
Active financiare la valoare justa prin profit si pierdere* 4,30 9,51 - -
Active financiare la valoare justa prin ale elemente ale ) ) 575 575

rezultatului global**
*in cadrul activelor financiare la valoare justd prin profit si pierdere sunt incluse obligatiunile in lei emise de o filiald a SIF Banat-
Crisana.
**[n cadrul activelor financiare la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global sunt incluse obligatiunile Impact (euro).

Tabelul urmator ilustreaza ratele anuale ale dobanzii obtinute de catre Societate pentru activele purtatoare de
dobanda pe parcursul primelor 9 luni ale anului 2021:

RON EUR
Interval Interval
Active financiare Min Max Min Max
Depozite bancare 0,00 1,65 0,06 0,12
Active financiare la valoare justa prin profit si pierdere* 3,50 4,16 6,00 6,00
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Active financiare la valoare justa prin ale elemente ale

rezultatului global** - - 5,75 5,75
*n cadrul activelor financiare la valoare justd prin profit si pierdere sunt incluse obligatiunile, in lei si valutd, emise de filiale ale SIF
Banat-Crisana.
**n cadrul activelor financiare la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global sunt incluse obligatiuni Impact (euro).

Tabelul de mai jos contine un rezumat al expunerii Societatii la riscurile ratei dobanzii. In tabel sunt incluse
activele si pasivele Societatii la valorile contabile, clasificate in functie de cea mai recenta data dintre data
modificarii ratelor dobanzii si data maturitatii.

In RON 30 septembrie 31 decembrie
2022 2021

Numerar si echivalente de numerar* 73.450.000 106.464.876

Depozite bancare - 79.198.863

Active fln'anaare la valoare justa prin profit si pierdere - obligatiuni 37.612.296 37.612.296

corporatiste

Active financiare la valoare justa prin ale elemente ale rezultatului 5.195.930 5973438

global - obligatiuni corporatiste

TOTAL 116.258.226 228.549.473

*in cadrul echivalentelor de numerar sunt incluse plasamente pe termen scurt in depozite bancare (scadenta mai micd de 3 luni)

Impactul asupra profitului net al Societatii (prin intermediul veniturilor din dobanzi) a unei modificari de +
1,00% a ratei dobanzii aferenta activelor si pasivelor purtdatoare de dobanda variabila si exprimate in alte valute
coroborata cu o modificare de + 1,00% a ratei dobanzii aferente activelor si pasivelor purtatoare de dobanda
variabild si exprimate in lei este 976.569 lei (31 decembrie 2021: +/-1.919.816 lei).

n cazul obligatiunilor evidentiate la valoare justa (nivel 1) detinute, o variatie de +/-5% a pretului de piata al
acestora determind un impact net in suma de +/-1.579.716 lei (31 decembrie 2021: +/-1.579.716 lei) in contul de
profit sau pierdere respectivin suma de +/-218.229 lei (31 decembrie 2021: +/-+/-221.484 lei) n alte elemente
ale rezultatului global.

(iii) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a fluctuatiilor
nefavorabile ale cursului de schimb. Societatea investeste Tn instrumente financiare si intra in tranzactii care
sunt denominate Tn valute, altele decat moneda sa functionald, astfel, este expusa riscurilor ca rata de schimb a
monedei nationale Tn relatie cu altd valuta sa aiba efecte adverse asupra valorii juste sau fluxurilor viitoare de
numerar ale acelei portiuni din activele si pasivele financiare denominate n alta valuta.

Societatea a efectuat tranzactii Tn perioadele de raportare atat in moneda romaneasca (Leul), cat si in valuta.
Societatea nu a efectuat nicio tranzactie cu instrumente derivate pe cursul de schimb Tn cursul exercitiilor
financiare prezentate.

Activele si datoriile financiare ale Societatii in lei si valute la 30 septembrie 2022 si 31 decembrie 2021 pot fi
analizate dupa cum urmeaza:
Active financiare expuse riscului de curs valutar (in RON)

In RON 30 septembrie 31 decembrie
2022 2021

Numerar si echivalente de numerar 126.907.087 252.423.162

Depozite bancare - 79.232.230

Active financiare la valoare justa prin contul de profit sau pierdere -

: . . . : . - 48.033.444 15.217.

(inclusiv active detinute de fondurile de investitii)* 8.033 > 333

Active financiare la valoare justa prin ale elemente ale rezultatului 117.325.608 209.887.194

global**

Total active 292.266.140 556.759.919
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Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2022

Datorii din contractul de leasing (597.037) (789.288)
Total datorii (597.037) (789.288)
Active financiare nete 291.669.102 555.970.631

* n cadrul activelor financiare la valoare justd prin contul de profit sau pierdere sunt incluse detinerile in valutd ale fondurilor
inchise de investitii, proportional cu detinerea Societdtii in activele nete ale acestora.

** [n cadrul activelor financiare la valoare justd prin ale elemente ale rezultatului global in EUR sunt incluse participatiile detinute in
afara tdrii, respectiv Austria - Erste Bank si obligatiunile corporatiste Impact.

Urmatorul tabel prezinta sensibilitatea profitului sau pierderii precum si a capitalurilor proprii la posibile
schimbari la finalul perioadei de raportare ale ratelor de schimb valutar in corespondenta cu moneda de
raportare, mentinand constante toate celelalte variabile:

30 septembrie 2022 31 decembrie 2021

Impactulin Impactulin alte Impactulin Impactul in alte

contul de elemente ale contul de elemente ale

profit si rezultatului profit si rezultatului

pierdere global pierdere global

Apreciere EUR cu 5% (2021: 5%) 7.544.197 4.705.905 14.757.401 8.593.365
Depreciere EUR 5% (2021: 5%) (7.544.197) (4.705.905) (14.757.401) (8.593.365)

Total - - - -

(b) Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca o contraparte a unui instrument financiar sa nu reuseasca sa fsi indeplineasca o
obligatie sau un angajament financiar in care a intrat in relatie cu Societatea, rezultand astfel o pierdere pentru
Societate. Societatea este expusa riscului de credit ca urmare a investitiilor realizate in obligatiuni emise de
societati comerciale sau Statul roman, a conturilor curente si depozitelor bancare si a altor creante. Conducerea
Societatii monitorizeaza ndeaproape si Tn mod constant expunerea la riscul de credit astfel incat sa nu sufere
pierderi ca urmare a concentratiei creditului intr-un anumit sector sau domeniu de activitate.

La datele de 30 septembrie 2022 si 31 decembrie 2021 Societatea nu detinea garantii reale drept asigurare, si
nici alte ameliorari ale riscului de credit.

La datele de 30 septembrie 2022 si 31 decembrie 2021 Societatea nu a Tnregistrat active financiare restante,
pentru care sa nu fi inregistrat ajustari de depreciere.

Mai jos sunt prezentate activele financiare cu expunere la riscul de credit:

Obligatiuni
(evaluate la
valoarea Obligatiuni
justa prin (evaluate
alte la valoarea
elemente justa prin
ale cont de
Conturi Depozite rezultatului profit si Alte active
30 septembrie 2022 curente bancare global) pierdere) financiare Total
Rating AAA pana la A-
BBB+ 31.677.688  72.550.000 - - - | 104.227.688
BBB 21.126 - - - - 21.126
BBB- 28.312.755 - - - 28.312.755
BB+ 17.544.115 900.000 - - - 18.444.115
BB 49.508.809 - - - 49.508.809
B- - - 5.280.248 5.280.248
NR - - 38.265.616  17.909.385 56.175.001
TOTAL 127.064.494 73.450.000 5.280.248 38.265.616 17.909.385 | 261.969.743
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Obligatiuni
(evaluate la Obligatiuni
valoarea (evaluate
justa prin la valoarea
alte justa prin
elemente ale cont de Alte
Conturi Depozite rezultatului profit si active
31 decembrie 2021 curente bancare global) pierdere) financiare Total
Rating AAA pana la A-
BBB+ 34.760.929 7.485.591 - - - 42.246.521
BBB 21.852 - - - - 21.852
BBB- 19.765.325 178.178.148 - - - 197.943.473
BB+ 99.102.745 - - - - 99.102.745
B- - - 5.283.259 - - 5.283.259
Baal - - - - - -
NR - - - 37.907.699 10.514.505 48.422.204
TOTAL 153.650.852 185.663.739 5.283.259 37.907.699 10.514.505 | 393.020.053

Expunerea maxima la riscul de credit a Societatii este in suma de 261.969.743 lei la 30 septembrie 2022 (31
decembrie 2021: 393.020.053 lei) si poate fi analizata dupa cum urmeaza:

Credit 30 septembrie 31 decembrie

rating 2022 2021

BRD - Groupe Société Générale BEB+ LnD Croupesodete g, 14.402.502 13.670.675
Générale

Banca Transilvania BB+ Banca Transilvania Fitch 18.444.115 99.102.745

Banca Comerciala Romana pgg+ DancaComerciala Fitch 89.825.185 28.575.512
Romana

CEC Bank** BBB- Fitch 49,508.809 98.979.897

Exim Bank BBB-  Exim Bank Romania Fitch 28.312.755 98.963.576

Intesa Sanpaolo Romania* BBB  Intesa Sanpaolo Italia Fitch 21.055 21.852

UniCredit Tiriac BBB+  UniCredit Tiriac Fitch 71 333

TOTAL (Nota 15 si 16) 200.514.494 339.314.591

*Pentru bancile pentru care nu exista rating am avut in vedere ratingul societatii mama/** rating suveran

Numerarul si echivalentul de numerar si depozitele bancare nu sunt restante si nu sunt depreciate.
Obligatiunile corporatiste nu sunt restante si nu sunt depreciate.

Expunerea Societatii la riscul de credit si contrapartida prin obligatiunile corporatiste detinute la 30 septembrie
2022 este prezentata in tabelul urmator:

Valoare la 30 Scandenta

Emitent Nr.buc. n\;:?:;fé doiaﬁtr?zii septembrie
2022 (lei)
Impact SA** Eur 210 5.000,00 5.75% 5.195.930 2022
Vrancart SA* Lei 368.748 100,00 9,51% 37.612.296 2024
Total 42.808.226

*rata variabila a dobanzii
**rata fixa a dobanzii

Expunerea Societatii la riscul de credit si contrapartida prin obligatiunile corporatiste detinute la 31 decembrie
2021 este prezentata in tabelul urmator:
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Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2022

Emitent Nr.buc. Valoare Rata Valoare la 31 Scandenta
nominala dobanzii dec. 2021 -lei-
Impact SA** Eur 210 5.000,00 5,75% 5.273.438 2022
Vrancart SA* Lei 368.748 100,00 4,30% 37.612.296 2024
Total 42.885.734

*ratd variabild a dobanzii (aferentd celui mai recent cupon) / **rata fixa a dobanzii

(c) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul ca Societatea sa intampine dificultati in Indeplinirea obligatiilor care decurg din
datoriile financiare pe termen scurt, care se sting prin plata Tn numerar sau prin alte mijloace financiare, sau ca
asemenea obligatii sa fie stinse Intr-o maniera nefavorabila pentru Societate.
Societatea urmareste evolutia nivelului lichiditatilor pentru a-si putea achita obligatiile la data la care acestea
devin scadente si analizeaza permanent activele si datoriile, Tn functie de perioada ramasa pana la scadentele

contractuale.

In contextul economic actual, conducerea Societdtii a adoptat o politicA prudentd de administrare a
plasamentelor monetare, mentindnd o pondere a lichiditatilor disponibile in totalul activelor care sa asigure in
orice moment acoperirea oricaror obligatii scadente de plata si o rezerva de lichiditate care sa asigure
finantarea unor eventuale oportunitati investitionale atractive.
Structura activelor si datoriilor a fost analizata pe baza perioadei ramase de la data bilantului pana la data
contractuala a scadentei, atat la 30 septembrie 2022 cat si la 31 decembrie 2021, astfel:

In LEI Valoare Sub3luni intre3si12 Maimare de Fara
contabila luni 1an maturitate
prestabilita
30 septembrie 2022
Active financiare
Numerar si echivalente de numerar 200.761.053 200.761.053 - - -
Depozite bancare - - - -
Active financiare |a valoare Just3 1.511.304.527 653320 - 3761229  1.473.038.911
prin contul de profit si pierdere
Active financiare evaluate la
valoarea justa prin alte elemente 1.382.041.408 5.280.248 - 1.376.761.160
ale rezultatului global
Alte active financiare 18.635.884 18.635.884 - - -
Total active financiare 3.112.742.872 225.330.506 - 37.612.296 2.849.800.070
Datorii financiare
Datorii din contractul de leasing 597.037 66.028 203.882 327.127 -
Dividende de plata 10.104.126 10.104.126 - - -
Alte datorii financiare 12.622.606 12.622.606 - - -
Total datorii financiare 23.323.769 22.792.760 203.882 327.127 -
Excedent de lichiditate 3.089.419.102 202.537.745 (203.882) 37.285.169 2.849.800.070
In LEI Fara
Valoare intre3si12 Maimare de maturitate
contabila Sub 3 luni luni 1an prestabilita
31 decembrie 2021
Active financiare
Esr'::rr:rr sl echivalente de 260.126.530  260.126.530 ; ] ]
Depozite bancare 79.232.230 26.405.245 52.826.985 - -
Active financiare la valoare justd 1.680.415.609 295.403 - 37612296 1.642.507.911

prin contul de profit si pierdere
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Active financiare evaluate la

valoarea justa prin alte elemente 1.559.352.399 - 5.283.259 - 1.554.069.140
ale rezultatului global

Alte active financiare 11.807.022 11.807.022 - - -
Total active financiare 3.590.933.790 298.634.199 58.110.244 37.612.296 3.196.577.050

Datorii financiare

Datorii din contractul de leasing 789.288 63.319 195.013 530.955 -
Alte datorii financiare 10.219.192 10.219.192 - - -
Total datorii financiare 11.008.480 10.282.511 195.013 530.955 -
Excedent de lichiditate 3.579.925.310 288.351.688 57.915.231 37.081.341 3.196.577.050

4.2 Alte riscuri

Prin natura obiectului de activitate, Societatea este expusa la diferite tipuri de riscuri asociate instrumentelor
financiare si pietei pe care investeste. Principalele tipuri de riscuri la care este expusa Societatea sunt:

e riscul aferent impozitarii;

e riscul aferent mediului de afaceri;

e riscul operational.

Administrarea riscurilor are in vedere maximizarea profitului Societatii raportat la nivelul de risc la care este
expusad.

Societatea utilizeaza o varietate de politici si proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc la care este
expusa. Aceste politici si proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat fiecarui tip de risc.

(a) Riscul aferent impozitarii

Tncepénd cu 1 ianuarie 2007, urmare aderarii Romaniei la Uniunea Europeand, Societatea a trebuit sa se
supuna reglementarilor Uniunii Europene, si in consecinta s-a pregatit pentru aplicarea schimbarilor aduse de
legislatia europeand. Societatea a implementat aceste schimbari, dar modul de implementare al acestora
ramane deschis auditului fiscal timp de 5 ani.

Interpretarea textelor si implementarea practica a procedurilor noilor reglementari fiscale aplicabile, ar putea
varia si exista riscul ca Tn anumite situatii autoritatile fiscale sa adopte o pozitie diferita fata de cea a Societatii.
Din punct de vedere al impozitului pe profit, exista riscul de interpretare diferita de catre organele fiscale a
tratamentelor contabile determinate de tranzitia la IFRS ca baza contabila.

in plus, Guvernul Romaniei detine un numar de agentii autorizate sa efectueze auditul (controlul) companiilor
care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte tari, si pot
acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care prezinta interes pentru aceste
agentii. Este posibil ca Societatea sa fie supusa controalelor fiscale pe masura emiterii unor noi reglementari
fiscale.

(b) Riscul aferent mediului economic

Conducerea SIF Banat-Crisana nu poate previziona toate efectele evolutiilor economice internationale cu
impact asupra sectorului financiar din Romania, Thsa considera ca in primele 9 luni din 2022 a adoptat masurile
necesare pentru sustenabilitatea si dezvoltarea Societatii Tn conditiile existente pe piata financiara, prin
monitorizarea fluxurilor de numerar si adecvarea politicilor investitionale.

Evitarea riscurilor, atenuarea efectelor acestora sunt asigurate de societate printr-o politica de investitii care
respecta regulile prudentiale impuse de prevederile legale si reglementarile in vigoare aplicabile.

SIF Banat-Crisana a adoptat politici de management al riscurilor prin care se realizeaza o gestiune activa a
acestora, fiind aplicate proceduri specifice de identificare, evaluare, masurare si control a riscurilor, care sa
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ofere o asigurare rezonabila in ceea ce priveste Indeplinirea obiectivelor societatii, fiind urmarit un echilibru
constant intre risc si profitul asteptat.

Tn procesul de management al riscului se urmareste: (i) identificarea si evaluarea riscurilor semnificative cu un
impact major in atingerea obiectivului investitional si dezvoltarea activitatilor care sa contracareze riscul
identificat; (ii) adaptarea politicilor de management al riscurilor la evolutiile financiare ale pietei de capital,
monitorizarea performantelor si imbunatatirea procedurilor de management al riscului; (iii) revizuirea deciziilor
de investitii in corelatie cu evolutia pietei de capital si a celei monetare; (iv) respectarea legislatiei Tn vigoare.

Tn cursul primelor 9 luni ale anului 2022, mediul economic si financiar global a fost influentat semnificativ de
evolutiile geopolitice din estul Europei si de perturbdri semnificative in fluxurile globale de aprovizionare, atat
cu produse energetice cat si cu materii prime. Cu toate ca evolutiile indicilor globali s-au stabilizat Tn ultima
perioada, volatilitatea ramane ridicata pe fondul lipsei de vizibilitate a investitorilor in ceea ce priveste evolutiile
geopolitice. Un alt element esential il reprezinta reactia bancilor centrale in fata acestor evenimente, atat Banca
Centrala Europeana cat si Rezerva Federala se afla in mijlocul unui ciclu accelerat de crestere a dobanzilor
cheie, in tentativa de a contracara inflatia si impactul acesteia asupra echilibrului macroeconomic si a
perspectivelor de crestere economica.

(c) Riscul operational

Riscul operational este riscul inregistrarii de pierderi directe sau indirecte rezultate din carente sau deficiente
ale procedurilor, personalului, sistemelor interne ale Societatii sau din evenimente externe ce pot avea un
impact asupra operatiunilor acesteia. Riscurile operationale decurg din toate activitatile Societatii.

Obiectivul Societatii este sa gestioneze riscul operational in masura de a-si limita pierderile financiare, de a nu-
si leza reputatia si de a-si atinge obiectivul investitional de a genera beneficii pentru investitori.
Responsabilitatea primara privind implementarea si dezvoltarea controlului asupra riscului operational revine
Consiliului de Administratie. Aceasta responsabilitate este sustinuta de dezvoltarea standardelor generale de
management al riscului operational, care cuprinde controalele si procesele la furnizorii de servicii si
angajamentelor de service cu furnizorii de servicii.

in contextul situatiei create de virusul COVID-19, Societatea a adoptat un plan de masuri care sa asigure
continuarea desfasurarii activitatii in conditii de siguranta si minimizare a riscurilor operationale prin
implementarea unui plan de continuitate al activitatii si prin adaptarea si actualizarea politicilor si
mecanismelor interne prin care sa se asigure legatura neintrerupta cu investitorii, actionarii si institutiile pietei
n conditii de siguranta.

(d) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza in mentinerea unei baze solide de
capital, in scopul sustinerii dezvoltarii continue a Societatii si atingerii obiectivelor investitionale.

Capitalurile proprii ale Societatii includ capitalul social, diferite tipuri de rezerve si rezultatul reportat.
Capitalurile proprii se ridicau la 2.996.065.745 lei la data de 30 septembrie 2022 (3.416.126.285 lei la 31
decembrie 2021).

5. Venituri din dividende

n conformitate cu IFRS 9 si ca urmare a faptului ca Societatea a ales optiunea de evaluare a participatiilor prin
alte elemente ale rezultatului global, dividendele aferente acestor participatii se recunosc in cadrul veniturilor,
Cu exceptia situatiei in care reprezinta in mod substantial o recuperare a costului investitiei.

Veniturile din dividende se inregistreaza la valoare bruta. Cota de impozitare a dividendelor de la societati a fost
de 0, 5%, 27,5% (2021: 0 si 5%). Detalierea veniturilor din dividende pe principalele contrapartide este
prezentata in tabelul de mai jos:
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In LEI 30-Sep-22 30-Sep-21 Evaluare
BRD 50.396.401 1.019.801 FVTOCI
Banca Transilvania 38.214.355 21.951.593 FVTOCI
SAl Muntenia Invest 17.996.400 6.698.660 FVTOCI
SNP Petrom 15.492.985 1.111.840 FVTOCI
SIF Imobiliare 11.959.384 52.286.577 FVTOCI
Biofarm 8.690.318 7.966.125 FVTPL
Erste Bank 7.916.320 3.556.506 FVTOCI
lamu 4.985.279 3.067.867 FVTPL
Conpet 4.098.765 3.880.988 FVTOCI
Vrancart SA 3.816.173 7.511.836 FVTPL
Azuga SA 989.347 10.009.139 FVTPL
SIF Oltenia 774.050 580.414 FVTOCI
Bursa de Valori Bucuresti 393.883 123.170 FVTOCI
Altele 400.110 463.490 FVTOCI
Altele 53.396 81.184 FVTPL
BT Asset Management - 2.000.000 FVTOCI
Evergent Investments (SIF Moldova) - 496.605 FVTOCI
Total 166.177.167 122.805.794

FVTOCI 147.642.654 94.169.644

FVTPL 18.534.513 28.636.151

FVTPL = Active financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere/ FVTOCI = Active financiare la valoarea justd prin alte elemente
ale rezultatului global

6. Venituri din dobanzi

Venituri din dobanzi (active la cost amortizat, active la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului
global)

In LEI 30 septembrie 30 septembrie
2022 2021
Venituri din dobanzi aferente depozitelor si conturilor curente 5 283.378 1.186.389
bancare
Venituri din dqbarm afere.nte gct!velor eva{uate prin alte elemente 223.317 922730
ale rezultatului global (obligatiuni corporatiste)
2.506.695 1.409.119
Venituri din dobanzi (active la valoare justa prin profit sau pierdere)
In LEI 30 septembrie 30 septembrie
2022 2021
Venituri din dobanzi aferente obligatiunilor corporatiste 1.835.469 1.037.462
Venituri din dobanzi aferente contracte cedare active financiare* 1.407.609 -
3.243.078 1.037.462

*Suma reprezintd componenta de finantare extrasd din valoarea totald a contractelor de cedare a participatiei la
Central S.A. respectiv GazVest S.A., conform clauzelor contractuale agreate intre parti.
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7. Alte venituri operationale

Venituri din ajustari pentru deprecierea creantelor
Alte venituri
Total

30 septembrie

30 septembrie

2022 2021
566.017 113.215
14.841 242.650
580.858 355.864

8. Castig/(pierdere) din evaluarea activelor prin cont de profit si pierdere

in LEI

Castig/(Pierdere) din evaluarea unitatilor de fond
Castig/(Pierdere) din evaluarea obligatiunilor

Castig/(Pierdere) din evaluarea/vanzarea actiuni la filiale si entitati

asociate
Total

30 septembrie

30 septembrie

2022 2021
(12.099.039) 82.749.308

- 21.232
(130.833.514) 139.541.358
(142.932.553) 222.311.898

La data de 30 septembrie 2022 si 30 septembrie 2021 Societatea a evaluat participatiile detinute In unitati de
fond, actiunile detinute la filiale si entitati asociate si obligatiunile detinute, evaluate prin contul de profit si
pierdere, rezultand o scadere de 130,8 mil lei (30 septembrie 2021: crestere valoare in suma de 221,4 mil lei).

Tn cursul primelor 9 luni ale anului 2021 a fost incasatd suma de 0,9 mil lei, viratd de Fondul de Investitii
Certinvest, reprezentand dividende incasate de la societatile din portofoliu, proportional cu detinerea SIF.

9. Cheltuieli cu comisioanele
in LEI

Comisioane Autoritatea de Supraveghere Financiara
Comisioane depozitare

Comisioane datorate pentru tranzactii

Comisioane registru

Alte comisioane

Total

10. Alte cheltuieli operationale

in LEI

Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate

Cheltuieli cu salariile si alte cheltuieli cu personalul

Cheltuieli cu amortizarea

Cheltuieli privind prestatiile externe

Cheltuieli cu dobanda si amortizarea activelor cu drept de utilizare
din contractul de leasing

Total
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30 septembrie

30 septembrie

2022 2021
2.287.698 2.183.648
736.229 688.629
6.545 846.165
143.342 135.000
44.625 88.582
3.218.439 3.942.024

30 septembrie

30 septembrie

2022 2021
96.571 92.628
8.857.944 8.983.454
222.408 211.002
1.839.218 1.492.352
216.212 213.905
11.232.354 10.993.340
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In LEI 30 septembrie 30 septembrie

2022 2021
Cheltuieli cu salariile 6.974.982 6.361.864
Cheltuieli stock option plan 1.454.936 2.198.533
Cheltuielile privind asigurarile si protectia sociala 279.076 308.677
Alte cheltuieli privind personalul 148.950 114.380
Total 8.857.944 8.983.454

Tn cadrul altor cheltuieli operationale sunt incluse cheltuielile cu personalul, cheltuielile cu impozitele si taxele,
cheltuielile cu amortizarea si alte cheltuieli cu prestatii externe.

n perioada incheiatd la data de 30 septembrie 2022 numarul mediu de salariati a fost de 31 (30 septembrie
2021: 34), iar efectivul de salariati inregistrati la finele perioadei de raportare a fost de 32 (30 septembrie 2021:
34).

Societatea face plati catre institutii ale statului roman in contul pensiilor angajatilor sai. Toti angajatii sunt
membri ai planului de pensii al statului roman. Societatea nu opereaza nici un alt plan de pensii sau de beneficii
dupa pensionare si, deci, nu are nici un fel de alte obligatii referitoare la pensii. Mai mult, Societatea nu este
obligata sa ofere beneficii suplimentare angajatilor dupa pensionare.

11. Impozitul pe profit

In LEI 30 septembrie 30 septembrie
2022 2021

Impozit pe profit curent

Impozitul pe profit curent (16%) - 11.243.387

Impozitul pe dividende (0%, 5%) 7.660.691 2.462.966

Cheltuieli cu / (Venituri din) impozitul pe profit amanat -

Active financiare la val. justa prin alte elemente ale rezultatului global - -

Active financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere - -

Imobilizari corporale/Investitii imobiliare - (103.159)

Total impozit pe profit recunoscut in rezultatul exercitiului 7.660.691 13.603.194
Cota de impozitare efectiva utilizata pentru calculul impozitului amanat al Societatii a fost de 16%.
Reconcilierea profitului Tnainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit si pierdere:

In LEI 30 septembrie 30 septembrie
2022 2021
Profit inainte de impozitare 14.930.950 335.199.734
Impozit in conformitate cu rata statutara de impozitare
de 16% (2021: 16%) 2.388.952 53.631.957
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Impozitul pe dividende (0%, 5%, 27,5%%) 7.660.691 2.462.966
Cheltuielilor nedeductibile si elementelor asimilate 29.984.349 4.912.048
Veniturilor neimpozabile (33.779.414) (44.985.183)
Elemente similare veniturilor 19.621.067
Elemente similare cheltuielilor (167.059) -
Pierdere fiscala de recuperat 1.803.470 (1.396.849)
Impozit amanat - (103.159)
Sumelpr reprezentand sponsorizare in limite legale si  alte (403.316) (1.050.282)
deduceri
Impozit recunoscut in rezultatul reportat 173.018 (19.489.371)
Impozitul pe profit 7.660.691 13.603.194

*retinut la sursa conform normelor fiscale din Austria, Tn cazul dividendelor distribuite de Erste Bank. Impozitul efectiv
urmeaza sa fie regularizat in exercitiile financiare viitoare pe seama conventiei de evitare a dublei impuneriintre
Romania si Austria.

25



Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2022

12. Numerar si echivalente de numerar

In LEI 30 septembrie 31 decembrie 2021
2022

Numerar in casierie si alte valori 8.791 2.019

Conturi curente la banci 127.064.494 153.650.852

Depozite bancare cu maturitate initiala mai mica de 3 luni
(inclusiv dobanda)

Numerar si echivalente de numerar cu scadenta mai mica
de 3 luni

73.687.768 106.473.659

200.761.053 260.126.530

Conturile curente deschise la banci si depozitele bancare sunt in permanenta la dispozitia Societatii si nu sunt
restrictionate.

13. Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere

In LEI 30 septembrie 31 decembrie 2021
2022

Actiuni 1.115.957.687 1.273.327.647

Unitati de fond 357.081.224 369.180.263

Obligatiuni corporatiste (inclusivdobanda atasata) 38.265.616 37.907.699

Total 1.511.304.527 1.680.415.609

Urmare a indeplinirii de catre Societate a criteriilor de clasificare ca si ,entitate de investitii”, Societatea masoara
toate filialele sale la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, cu exceptia filialelor care ofera servicii
legate de investitii, care vor continua sa fie consolidate.

Miscarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere la 30 septembrie 2022
este prezentata in tabelul urmator:

In LEI
Unitati de Obligatiuni

Actiuni fond corporatiste Total
1 ianuarie 2022 1.273.327.647 369.180.263 37.907.699 1.680.415.609
Achizitii 657.463 - - 657.463
Vanzari (27.193.910) - (27.193.910)
Variatia dobanzii de incasat - - 357.918 357.918
Modificarea valorii juste (inclusiv diferente
de curs valutar) (130.833.514) (12.099.039) (142.932.553)
30 septembrie 2022 1.115.957.687 357.081.224 38.265.616 1.511.304.527

Achizitiile de actiuni in suma de 0,6 mil lei includ contravaloarea actiunilor Vrancart SA intrate in portofoliu.

in primele 9 luni ale anului 2022 a fost finalizata tranzactia de vanzare a pachetului de actiuni detinut la
societatea Gaz Vest Arad.

La data de 30 septembrie 2022 participatiile detinute in filiale si entitati asociate au fost evaluate la valoarea
justa, diferenta fiind una nefavorabila in suma 130,8 mil lei (vs valoarea la 31 decembrie 2021). Evaluarea
unitatilor de fond la valoarea justa la 30 septembrie 2022 a generat o diferenta nefavorabila de 12,1 mil lei (vs
valoarea la 31 decembrie 2021).

Miscarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere in anul 2021 este
prezentata in tabelul urmator:
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in LEI

Unitati de Obligatiuni

Actiuni fond corporatiste Total
1 ianuarie 2021 1.039.727.058 305.468.130 49.195.115 1.394.390.304
Achizitii 12.906.934 - - 12.906.934
Vanzari - (10.712.680) (10.712.680)
Variatia dobanzii de incasat - - (596.162) (596.162)
Modificarea valorii juste (inclusiv diferente 220.693.655  63.712.133 21.425  284.427.214
de curs valutar)
31 decembrie 2021 1.273.327.647 369.180.263 37.907.699 1.680.415.609

Achizitiile efectuate in cursul anului 2021 includ participarea la majorarea capitalului social cu aport in numerar
la societatea Vrancart SA, efectuata in decembrie 2021 si finalizata in luna februarie 2022.
lesirile din cadrul obligatiunilor corporatiste reprezinta rascumpararea la scadenta a principalului ramas din

obligatiunile emise de SIFI BH Retail S.A.

14. Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global

Miscarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global Tn primele 9

luni ale anului 2022 este prezentata in tabelul urmator:

in LEI

Obligatiuni

Actiuni* corporatiste**

1 ianuarie 2022 1.554.069.140 5.283.259
Achizitii 295.050.168 -
Vanzari (3.186.540) -
Variatia dobanzii de incasat - 74.496
Modificarea valorii juste (inclusiv diferente de curs valutar) (469.171.609) (77.507)
30 septembrie 2022 1.376.761.159 5.280.248

*optiunea de evaluare la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global a fost exercitatd la recunoasterea initiald

**testate SPPI si recunoscute ca detinute pentru colectare si vanzare

Intrarile de actiuni in suma de 295 mil lei reprezinta achizitiile de actiuni listate (SNP, BVB, Compania Hoteliera
Intercontinental, SIF-uri). Vanzarile de actiuni in suma de 3,2 mil lei, includ vanzarea de actiuni Reva, Transgex si
Prospectiuni, suma transferata in rezultatul reportat aferenta acestora fiind de 2,09 mil lei.

Miscarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global in anul 2021
este prezentata in tabelul urmator:

In LEI Obligatiuni
Actiuni* corporatiste**

1 ianuarie 2021 1.309.319.391 5.111.504
Achizitii 67.751.279

Vanzari (196.793.416)

Variatia dobanzii de incasat - 962
Modificarea valorii juste (inclusiv diferente de curs valutar) 373.791.886 170.793
31 decembrie 2021 1.554.069.140 5.283.259

*optiunea de evaluare la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global a fost exercitatd la recunoasterea initiald
**testate SPPI si recunoscute ca detinute pentru colectare si vénzare

Intrarile de actiuni Tn anul 2021, in suma totala de 67,7 mil lei includ In principal achizitia de actiuni Banca
Transilvania in suma de 61,2 mil lei si BVB in suma de 6,5 mil lei.
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Vanzarile de actiuni in suma de 196,8 mil lei, includ in principal vanzarea de actiuni Erste Bank, Banca
Transilvania si exit-uri din societatile Evergent, BT Asset Management, Mobex, Iproeb, Rompetrol Well Services,
Compa si Comat Maramures. Rezultatul net realizat din tranzactii in suma de 117,66 mil lei a fost transferat in
rezultatul reportat.

Societatea foloseste pentru calculul valorii juste urmatoarea ierarhie de metode:

e Nivel 1: Pretul de piata cotat pe o piata activa pentru un instrument identic.

e Nivel 2: Tehnici de evaluare bazate pe elemente observabile: pretul de piata cotat pe pietele active pentru
instrumente similare; tehnici de evaluare In care elementele pot fi observabile direct sau indirect din
statisticile de piata.

e Nivel 3: Tehnici de evaluare bazate in mare masura pe elemente neobservabile.

Valoarea justa a activelor si datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe piete active se bazeaza pe preturile

cotate pe piata sau pe preturile cotate de intermediari.

Pentru instrumentele financiare pentru care nu exista o piata activa (nivelul 2 si 3), valoarea justa a fost

determinata de catre evaluatori externi prin folosirea unor tehnici de evaluare care includ tehnici bazate pe

valoarea actualizata netd, metoda fluxurilor de numerar actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente
similare pentru care exista un pret de piata observabil. Tehnicile de evaluare se utilizeaza in mod consecvent,
neexistand modificari in aplicarea acestora.

O analiza a instrumentelor financiare si investitiilor imobiliare recunoscute la valoarea justa conform metodei

de evaluare este prezentata in tabelul de mai jos:

30 septembrie 2022

In LEI Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Actlye fmanuarg Ia.valoarejusta prin contul de profit 344.418.695 i 771538.993  1.115.957.688

si pierdere - actiuni

Active financiare la valoare justa prin cont de profit i

si pierdere - unitati de fond 357.081.224 - 357.081.224

Active financiare la valoare justa prin cont de profit i

si pierdere - obligatiuni 38.265.616 - 38.265.616

Active financiare evaluate la valoare justa prin alte i

elemente ale rezultatului global - actiuni 1.242.836.743 133.924.418 1.376.761.160

Active financiare evaluate la valoare justa prin alte

elementg ale rezultatului global - obligatiuni 5.280.248 - i 5,280,248

corporatiste

Investitii imobiliare - - 12.953.334 12.953.334

Terenuri si cladiri - - 3.375.309 3.375.309
1.987.882.526 - 921.792.054 2.909.674.580

31 decembrie 2021

InLEI Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Active financiare la valoare justa prin contul de 482.685.633 . 790.642.016  1.273.327.648

profit si pierdere - actiuni

Actlye ﬂnanaar.e Ia. valoare justa prin cont de profit 369.180.263 i i 369.180.263

si pierdere - unitati de fond

Actlye ﬂnanaarg la yalqareJusta prin cont de profit 37.907.699 i i 37.907.699

si pierdere - obligatiuni

Active financiare evaluatg la valoareJystg prin alte 1.407.516.618  146.552.522 1.554.069.140

elemente ale rezultatului global - actiuni

Active financiare evaluate la valoare justa prin alte

elemente ale rezultatului global - obligatiuni 5.283.259 - - 5.283.259

corporatiste

Investitii imobiliare - - 12.953.334 12.953.334

Terenuri si cladiri - - 3.472.577 3.472.577
2.302.573.472 - 953.620.450 3.256.193.922
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Tn primele 9 luni ale anului 2022 nu au fost efectuate transferuri intre nivelurile de valoare justa.

15. Alte active financiare

In LEI

Debitori diversi

Alte active financiare

Provizioane pentru deprecierea debitorilor diversi
Total

16. Investitii imobiliare

Sold 1 ianuarie

Intrari

lesiri

Modificari ale valorii juste - castig/(pierdere)
Sold la sfarsitul perioadei

17. Alte datorii financiare

inLEI

Datorii catre salariati si contributii aferente
Taxe si impozite

Furnizori si creditori

Total

30 septembrie 2022

31 decembrie 2021

12.820.698 6.122.541
5.815.187 5.684.481
(726.500) (1.292.517)

17.909.385 10.514.505

30 septembrie 2022

31 decembrie 2021

12.953.334 13.180.199
- (926.060)
- 699.195
12.953.334 12.953.334

30 septembrie 2022

31 decembrie 2021

798.009 2.583.734
418.061 -
11.406.536 7.635.458
12.622.606 10.219.192

Pozitia Furnizori si creditori la 30 septembrie 2022 cuprinde Tn principal sumele incasate ca avans pentru
cedarea de actiuni necotate pe baza de contract de vanzare-cumparare, pentru care nu a fost finalizat

transferul dreptului de proprietate.

18. Datorii privind impozitul pe profit amanat

Activele si datoriile privind impozitul amanat la 30 septembrie 2022 si 31 decembrie 2021 sunt generate de

elementele detaliate in tabelele urmatoare:

30 septembrie 2022
In LEI

Active financiare la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global

Imobilizari corporale si Investitii imobiliare

Total

Diferente temporare nete - cota 16%

Datorii privind impozitul pe profit amanat

31 decembrie 2021
in LEI

Active financiare la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global
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Active Datorii Net
- 668.990.489 (668.990.489)

- 13.609.350 (13.609.350)
682.599.840 (682.599.840)
(109.215.975)

(109.215.975)

Active Datorii Net

- 1.111.127.369

(1.111.127.369)
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Imobilizari corporale si Investitii imobiliare - 13.609.350 (13.609.350)
Total - 1.124.736.719  (1.124.736.719)
Diferente temporare nete - cota 16% - - (1.124.736.719)
Datorii privind impozitul pe profit amanat - - (179.957.876)

Datoriile privind impozitul pe profit améanat in sold la 30 septembrie 2022 in suma de 109.215.975 lei (2021:
179.957.876 lei) includ:

- impozitul pe profit amanat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii in suma de 103.056.154 lei
(2021: 173.610.067 lei), fiind generat de rezervele aferente activelor financiare evaluate la valoarea justa prin
alte elemente ale rezultatului global (FVTOCI)

- impozitul amanat aferent in principal diferentelor din inflatarea activelor financiare si a ajustarilor pentru
depreciere, in suma de 6.159.821 lei recunoscut in rezultatul reportat (2021: 6.347.809 lei).

19. Capital si rezerve
(a) Capital social

La data de 30 septembrie 2022, capitalul social al SIF Banat Crisana are valoarea de 51.542.236,30 lei fiind
divizat Tn 515.422.363 actiuni cu valoarea nominala de 0,1 lei si este rezultat din subscrierile directe efectuate la
capitalul social al SIF, prin transformarea in actiuni a sumelor cuvenite ca dividende in baza legii nr. 55/1995 si
prin efectul legii 133/1996. La data de 30 septembrie 2022, numadrul actionarilor era de 5.741.874 (31
decembrie 2021: 5.744.120).

Actiunile emise de SIF Banat Crisana sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti din noiembrie 1999.
Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuta de catre societatea Depozitarul Central S.A. Bucuresti.

Toate actiunile sunt ordinare, au fost subscrise si sunt platite integral la 30 septembrie 2022 si 31 decembrie
2021. Toate actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominala de 0,1 lei/ actiune. Numarul de actiuni
autorizate a fi emise este egal cu cel al actiunilor emise.

AGEA din 27 aprilie 2020 a aprobat:

- reducerea capitalului social al Societatii in temeiul art. 207 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 31/1990, de la
51.746.072,4 lei, la 51.542.236,3 lei ca urmare a anularii unui numar de 2.038.361 actjuni proprii dobandite de
catre societate, in cadrul programelor de rascumpadrare a actjunilor proprii.

- utilizarea unui numar de 880.000 de actiuni, aflate Tn proprietatea Societatii si rascumpdrate in temeiul
Hotararii AGEA din 26 aprilie 2018, pentru distribuirea cu titlu gratuit catre membrii conducerii Societatii
(administratori, directori), in cadrul Planului de tip ,Stock Option Plan”, aprobat prin Hotararea AGEA din data
de 22 aprilie 2019. Consiliul de Administratie al Societatii a aprobat la sfarsitul lunii mai 2020 “Planul de platd pe
bazd de actiuni”. in luna mai 2021 a fost finalizat programul stock option plan prin care au fost acordate catre
membrii conducerii Societatii, cu titlu gratuit, 880.000 actiuni.

- derularea unui program de rascumpadrare a 15.000.000 de actiuni proprii (,Programul 1") de catre Societate in
scopul reducerii capitalului social al acesteia;

- rascumpadrarea unui numar de cel mult 880.000 actiuni (,Programul 1I"), pentru distribuirea cu titlu gratuit
catre membrii conducerii Societatii (administratori, directori), Tn scopul fidelizarii acestora, precum si al
recompensarii pentru activitatea desfasurata in cadrul Societatii, conform criteriilor de performanta ce urmeaza
a fi stabilite de Consiliul de Administratie. Consiliul de Administratie al Societatii a aprobat in cursul lunii august
2020 “Planul de platd pe bazd de actiuni”, acesta fiind finalizat Tn luna decembrie 2021.

AGEA din 2 noiembrie 2020 a aprobat:

- revocarea Tn parte a Hotdrarii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 22 aprilie 2019,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, nr. 2154/23.05.2019, respectiv a articolului 1 din
aceasta hotarare, prin care a fost aprobata derularea unui program de rascumpdrare a maxim 15.000.000 de
actiuni proprii;
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- derularea unui Program de rascumparare a actiunilor proprii (“Programul 3") de catre Societate, in vederea
reducerii capitalului social al acesteia. Numarul maxim de actiuni ce pot fi rascumparate este cel mult
15.000.000 de actiuni.

AGEA din 11 octombrie 2021 a aprobat:

- derularea unui program de rascumpadrare a actiunilor proprii (“Programul 4") de catre Societate, pentru
distribuirea cu titlu gratuit catre membrii conducerii Societatii (administratori, directori), Tn scopul fidelizarii
acestora, precum si al recompensarii pentru activitatea desfasurata in cadrul Societatii, conform criteriilor de
performanta ce urmeaza a fi stabilite de Consiliul de Administratie. Numdarul maxim de actiuni ce pot fi
rascumparate este de cel mult 880.000 de actiuni. Distribuirea actiunilor se va efectua n cadrul unui Plan de tip
~Stock Option Plan”, cu respectarea legislatiei Tn vigoare.

AGEA din 25 noiembrie 2021 a aprobat:

- modalitatea de alocare a celor 8.792.307 de actiuni proprii rascumpdrate de catre Societate in baza
programelor de rascumparare aprobate anterior de catre adunarea generala a actionarilor in scopul reducerii
capitalul social si pentru distribuirea cu titlu gratuit catre membrii conducerii Societatii, programe duse la
indeplinire prin derularea ofertei publice de cumpdrare aprobata de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara prin Decizia nr. 1166/22.09.2021, in urmatoarea varianta: alocarea unui numar de 7.912.307 actiuni
in vederea reducerii capitalului social al Societatii si alocarea unui numar de 880.000 actiuni in vederea
distribuirii cu titlu gratuit catre membrii conducerii Societatii. Consiliul de Administratie al Societatii a aprobat in
luna ianuarie 2022 “Planul de platd pe bazd de actiuni”, acesta fiind in derulare.

AGEA din 28 aprilie 2022 a aprobat:

- reducerea capitalului social al Societatii de la 51.542.236,3 lei, la 50.751.005,6 lei ca urmare a anularii unui
numdr de 7.912.307 actiuni proprii dobandite de catre societate, in cadrul programelor de rascumpdrare a
actiunilor proprii.

- derularea unui program de rascumparare a actiunilor proprii (“Programul 6") pentru distribuirea cu titlu
gratuit catre membrii conducerii Societatii (administratori, directori), in scopul fidelizarii acestora, precum si al
recompensarii pentru activitatea desfasurata In cadrul Societatii, conform criteriilor de performanta ce urmeaza
a fi stabilite de Consiliul de Administratie. Numarul maxim de actiuni ce pot fi rascumparate este de cel mult
990.000 de actiuni. Actiunile vor fi distribuite Tn cadrul unui Plan de tip ,Stock Option Plan”, cu respectarea
legislatiei in vigoare.

In LEI 30 septembrie 31 decembrie 2021
2022

Capital social 51.542.236 51.542.236

Total 51.542.236 51.542.236

(b) Rezultatul reportat

In LEI 30 septembrie 31 decembrie 2021
2022

Rezultat reportat din trecerea la IAS si IFRS 422.323.709 422.323.709
Rezultat”reportat din aplicarea IFRS 9 (inclusiv castig din 312.982 366 310.528.734
tranzactii)

Profit nerepartizat 18.874.346 18.874.346
Rezultatul exercitiului 7.270.260 387.001.105
Alte sume r.ecung.scvu'Fe in rezultat reportat (rezerve legale, din 2.062.005 2.062.005
reevaluare imobilizari corporale, etc)

Total 763.512.685 1.140.789.898
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(c) Alte rezerve

In LEI 30 septembrie 31 decembrie 2021
2022

Rezerve repartizate din profit net 1.352.388.594 995.838.093

Rezerve constituite in urma aplicarii Legii nr. 133/1996* 145.486.088 145.486.088

Rezerve din dividende prescrise 88.420.910 88.420.910

Rezerve din diferente de curs si facilitati investitii 19.832.946 19.832.946

Total 1.606.128.538 1.249.578.037

*Rezerva aferenta portofoliului initial a fost constituita Th urma aplicarii Legii nr. 133/1996, ca diferenta intre
valoarea portofoliului aportat si valoarea capitalului social subscris la SIF. Astfel aceste rezerve sunt asimilate
unei prime de aport si nu sunt utilizate la vanzarea titlurilor imobilizate.

(d) Rezerve legale

Conform cerintelor legale, Societatea constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul nregistrat
conform reglementarilor contabile aplicabile pana la nivelul de 20% din capitalul social conform Actului
Constitutiv. Valoarea rezervei legale la data de 30 septembrie 2022 este de 10.308.447 lei (31 decembrie 2021:
10.308.447 lei).

Rezervele legale nu pot fi distribuite catre actionari.

(e) Diferente din modificarea valorii juste aferente activelor financiare evaluate prin alte elemente ale
rezultatului global

Aceasta rezerva cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare evaluate prin alte
elemente ale rezultatului global de la data clasificarii acestora in aceasta categorie si pana la data la care
acestea au fost derecunoscute sau depreciate.

Rezervele sunt inregistrate la valoare neta de impozitul améanat aferent. Valoarea impozitului améanat
recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii este prezentata in Nota 18.

Tabelul urmator prezinta reconcilierea diferentelor nete din modificarea valorii juste pentru activele financiare
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global:

In LEI 30 septembrie 31 decembrie 2021
2022

Diferente din modificarea valorii juste pentru activele financiare

; . U (428) 65.463
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global (obligatiuni)
Diferente d!n modificarea valorii juste pent.ru activele .ﬁna?naare 583.636.988 984,359 861
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global (actiuni)
Total 583.636.560 984.425.325

(f) Dividende

n primele 9 luni ale anului 2022 a fost aprobata distribuirea unui dividend brut de 0,06 lei/actiune. Tn cursul
anului 2021 nu s-a aprobat distribuirea de dividende din profitul exercitiului financiar 2020.

20. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune de baza s-a efectuat In baza profitului atribuibil actionarilor ordinari si a
numarului mediu ponderat de actiuni ordinare:
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In LEI 30 septembrie 30 septembrie

2022 2021
Profitul atribuibil actionarilor ordinari 7.270.260 321.596.540
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare 507.510.056 514.980.751
Rezultatul pe actiune de baza 0,0143 0,624

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune de baza, intrucat Societatea nu a Tnregistrat
actiuni ordinare potentiale.

21. Angajamente si datorii contingente

(a) Actiuniin instantd

La data de 30 septembrie 2022 Tn evidentele Societatii figurau 69 de litigii aflate pe rolul instantelor de judecata.
Societatea avea calitate procesuala activa in 55 de litigii, calitate procesuala pasiva in 11 litigii si calitate de
intervenient n 3 litigii.

in cele mai multe dintre litigiile in care Societatea are calitatea de reclamant, obiectul litigiilor 1l reprezint&
anularea/constatarea nulitatii unor hotarari ale adunarilor generale ale actionarilor la societatile din portofoliu
sau procedura insolventei unor societati din portofoliu.

(b) Alte angajamente

Nu este cazul.

22. Parti afiliate

Partile sunt considerate afiliate in cazul in care una dintre parti are capacitatea de a controla cealalta parte sau
sa exercite o influenta semnificativa asupra acesteia in luarea deciziilor financiare sau de functionare.
Societatea a identificat Tn cursul desfasurarii activitatii sale urmatoarele parti afiliate:

Personalul de conducere

30 septembrie 2022

La data de 30 septembrie 2022 Consiliul de Administratie ai SIF Banat - Crisana SA era format din 5 membri:
Bogdan-Alexandru Dragoi-Presedinte, Razvan-Radu Straut-Vicepresedinte, Sorin Marica, Marcel Pfister si
lonel Marian Ciucioi.

La data de 30 septembrie 2022 membrii conducerii executive a SIF BANAT-CRISANA SA: Bogdan-Alexandru
Dragoi - Director General, Radu Razvan Straut - Director General Adjunct, Teodora Sferdian - Director
General Adjunct, Laurentiu Rivis - Director.

31 decembrie 2021

La data de 31 decembrie 2021 Consiliul de Administratie ai SIF BANAT-CRISANA SA era format din 5
membri: Bogdan-Alexandru Dragoi-Presedinte, Razvan-Radu Straut-Vicepresedinte, Sorin Marica, Marcel
Pfister si lonel Marian Ciucioi.

La data de 31 decembrie 2021 membrii conducerii executive a SIF BANAT-CRISANA SA: Bogdan-Alexandru
Dragoi - Director General, Razvan-Radu Straut - Director General Adjunct, Teodora Sferdian - Director
General Adjunct si Laurentiu Rivis - Director.
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Pe parcursul perioadei de raportare interimare, nu s-au efectuat tranzactii si nu au fost acordate avansuri si
credite directorilor si administratorilor Societatii, cu exceptia avansurilor pentru deplasari in interesul
serviciului.

Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea nici unei parti afiliate.

Filiale

La data de 30 septembrie 2022 Societatea a detinut participatii majoritare (direct si indirect) intr-un numar de
15 societdti (la 31 decembrie 2021: 15 societati). In urma clasificdrii Societatii ca entitate de investitii, filialele
care efectueaza servicii de investitii pentru Societate (SAl Muntenia si AISA) au ramas in perimetrul de
consolidare, iar celelalte filiale au fost deconsolidate.

Entitati asociate

Numarul entitatilor in care Societatea detine participatii intre 20% si 50% la data de 30 septembrie 2022 este de
17 (31 decembrie 2021: 18), din care:

a. 1 entitate (Biofarm SA Bucuresti), in care Societatea exercita o influenta semnificativa;

b. 5 (31 decembrie 2021: 4) entitati care nu se califica ca entitati asociate, datorita faptului ca Societatea nu
exercita o influenta semnificativa in societati;

c. 11 (31 decembrie 2021: 12) entitati in insolventa/lichidare/faliment.

Tranzactii cu partile afiliate in cursul perioadei de raportare interimare:

in cursul primelor 9 luni ale anului 2022 Societatea a efectuat urmatoarele tranzactii cu parti afiliate:

30 septembrie 30 septembrie
2022 2021

Tranzactii prin situatia profitului sau a pierderii
Venituri din dividende, din care:
SIF Imobiliare PLC 11.959.384 52.286.577
Azuga Turism SA 989.347 10.009.139
SAl Muntenia 17.996.400 6.698.660
Vrancart SA Adjud 3.816.173 7.511.836
Biofarm 8.690.318 7.966.125
IAMU Blaj 4.,985.279 3.067.867
Total 48.436.901 87.540.204
Venituri din dobanzi, din care:
Vrancart 1.835.469 998.680
SIFI BH Retail - 38.782
Total 1.835.469 1.037.462
Alte cheltuieli, din care:
Administrare Imobiliare - chirii si cheltuieli functionare 256.870 209.018
Gaz Vest - furnizare gaze naturale - 26.263
Total 256.870 235.281

Tranzactii prin situatia pozitiei financiare
30 septembrie 31 decembrie 2021

2022
Alte creante, din care:
Silvana Cehu Silvaniei-dividende - 790.389
Silvana Cehu Silvaniei -ajustari depreciere creante - (565.284)
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Vrancart - obligatiuni 37.612.296 37.612.296
Vrancart - dobanda de incasat 653.320 295.403
Azuga Turism - dividende de incasat 989.347 -
Gaz Vest - dividende de ncasat 2.607.914 2.607.914
Total 41.862.877 40.740.718
Alte datorii, din care:

ADMINISTRARE IMOBILIARE 4.226 57.617
Gaz Vest SA Arad - 34.268
Total 4.226 91.885

n cursul primelor 9 luni ale anului 2022 au fost efectuate urméatoarele operatiuni cu filialele si entitatile asociate:
-Vrancart SA:
- participarea la majorarea capitalului social (initiata in anul 2021), etapa 2 cu numerar in suma de 378
mii lei, reprezentand cval. 3.437.717 actiuni.
- achizitionarea unui numar de 1.689.436 actiuni cu o valoare de 279 mii lei
- Gaz Vest - vanzarea intregului pachet de actiuni in valoare de 27,2 mil lei.

23. Evenimente ulterioare perioadei interimare

31 octombrie - Societatea a publicat Comunicatul prin care a informat investitorii ca, in data de 28 octombrie
2022, societatea SIF SPV TWO S.A,, filiala a SIF Banat-Crisana, a achitat pretul de adjudecare in vederea
achizitionarii prin transfer de active a ,Fabricii de Tigarete Belvedere", active adjudecate in cadrul licitatiei
organizata de catre administratorul judiciar CITR Filiala lIfov SPRL in cadrul procedurii insolventei societatii
INTERAGRO S.A.. Finantarea achizitiei a fost asigurata preponderent de catre SIF Banat-Crisana, precum si de
catre alte doua filiale ale sale. Valoarea finantarii asigurata direct de catre SIF Banat-Crisana reprezintd mai
putin de 5% din valoarea activelor nete ale societatii, potrivit ultimei raportari financiare individuale publicate.
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SIF BANAT-CRISANA

ADRESA CALEA VICTORIEI 35A, ARAD 310158 « TELEFON 0257 304 438 - FAX 0257 250 165 + EMAIL SIFBC@SIF1.RO

SITUATIA
activelor si datoriilor SIF Banat-Crisana
F.LA.LR Infiintat prin act constitutiv

* INTERNET WWW.SIF1.RO

Anexa 10
conf. Reg 7/2020

30/09/2022
DENUMIRE VALOARE [RON]
1 Imobilizdri necorporale 1,673
2 Imobilizdri corporale 3,633,667
3 Investitii imobiliare 12,953,334
4 Active biologice -
5 Active reprezentand drepturi de utilizare a activelor suport in cadrul unui contract de leasing 538,816
6 Active financiare 2,889,225,133
6.1 Active financiare evaluate la cost amortizat z
6.2 Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere 1,511,088,688
6.21 Actiuni 1,116,479,344
6.2.1.1 Admise in cadrul unui locde tranzactionare 816,703,402
6.2.1.1.1 din Romania 816,703,402
6.21.1.1.1 Tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 345,541,106
6.2.1.1.1.2 Netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 471,162,296
6.2.1.1.2 dintr-un stat membru
6.2.1.1.3  dintr-un stattert <
6.2.1.2 Neadmise la tranzactionare 299,775,942
6.2.1.2.1 din Romania 299,775,942
6.2.1.2.2 dintr-un stat membru =
6.2.1.2.3 dintr-un stat tert =
6.2.2 Obligatiuni corporative 37,528,120
6.2.2.1 Admise in cadrul unui loc de tranzactionare 37,528,120
6.2.2.1.1 din Romania 37,528,120
6.22.1.11 Tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare =
6.2.2.1.1.2 Netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 37,528,120
6.2.2.1.2 dintr-un stat membru -
6.2.2.1.3 dintr-un stat tert -
6.2.2.2 Neadmise la tranzactionare =
6.23 Titluri de participare FIA/OPCVM 357,081,224
6.2.3.1 Actiuni :
6.2.3.2 Unitati de fond 357,081,224
6.2.3.2.1 Admise in cadrul unui locde tranzactionare e
6.23.2.2 Neadmise la tranzactionare 357,081,224
6.2.3.2.2.1 din Romania 321,662,944
6.2.3.2.2.2 dintr-un stat membru '
6.2.3.2.2.3  dintr-un stattert 35,418,280

6.3 Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global

1,378,136,445

6.3.1 Actiuni

1,157,570,554

6.3.1.1 Admise in cadrul unui loc de tranzactionare

1,026,327,213

6.3.1.1.1 din Romania 914,281,853
6.3.1.11.1 Tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 913,120,441
6.3.1,1.1.2 Netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 1,161,413
6.3.1.1.2 dintr-un stat membru 112,045,360
6.3.1.1.2.1 Tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 112,045,360
6.3.1.1.2.2 Netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare -
6.3.1.1.3 dintr-un stat tert

6.3.1.131 Tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare

6.3.1.1.3.1 Netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare

6.3.1.2 Neadmise |a tranzactionare

131,243,341

6.3.1.2.1

din Romania

131,243,341

6.3.1.2.2

dintr-un stat membru

6.3.1.2.3

dintr-un stat tert

|
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6.3.2 Obligatiuni corporative 5,280,768
6.3.2.1 Admise in cadrul unui locde tranzactionare 5,280,768
6.3.21.1 dinRomania 5,280,768
6.3.2.2.1.1 Tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 5,280,768
6.3.2.2.1.2 Netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare =
6.3.2.1.2 dintr-un stat membru -
6.3.2.1.3 dintr-un stattert -
6.3.2.2 Neadmise |a tranzactionare =
6.3.3 Titluri de participare FIA/OPCVM 215,285,123
6.3.3.1  Actiuni 215,285,123
6.3.3.1.1 Admise in cadrul unui locde tranzactionare 215,285,123
6.3.3.1.1.1 din Romania 215,285,123
6.3.3.1.1.1.1 Tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 215,285,123
6.3.3.1.1.1.2 Netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare -
6.3.3.1.1.2  dintr-un stat membru
6.3.3.1.1.3 dintr-un stattert
6.3.3.1.2 Neadmise la tranzactionare 2
6.3.3.2 Unitati de fond g
7 Disponibilitati (numerar si echivalente de numerar) 127,065,987
8 Depozite bancare 73,687,768
9 Alte active: 15,311,007
9.1 Dividende sau drepturi de incasat 4,863,661
9.2 Alte active 10,447,346
10 Cheltuieli inregistrate in avans 154,685
11 Total activ 3,122,572,069
12 Total datorii 132,539,745
12.1 Datorii financiare evaluate la cost amortizat 23,323,769
12.2 Datorii privind impozitul pe profit amanat 109,215,975
12.3 Alte datorii -
13 Provizioane pentru riscuri si cheltuieli -
14 Venituri inregistrate in avans 695,295
15 Capital propriu,din care: 2,996,065,745
15.1 Capital social 51,542,236
15.2 Alte elemente asociate capitalului 642,622,709
15.3 Alte elemente de capital propriu 585,091,496
15.4 Prime de capital -
15.5 Rezerve din reevaluare 1,176,569
15.6 Rezerve 3,576,626,588
15.7 Actiuni proprii * -21,694,227
158 Rezultatul reportat 690,964,646
15.9 Rezultatreportat adoptare prima data IAS 29 (sold D) -2,537,534,532
15,10 Rezultatul exercitiului 7,270,260
16 Activul net 2,989,337,030
17 Numarde actiuni emise si aflate in circulatie ** 507,510,056
18 Valoarea unitara a activului net 5.8902
19 Numar societati comerciale din portofoliu, din care: 93
19.1 Societati admise la tranzactionare incadrul unui loc de tranzactionare din UE 32
19.2 Societati admise la tranzactionare in cadrul unei burse dintr-un stat tert .
19.3 Societati neadmise la tranzactionare 61
NOTA

* \aloarea actiunilor proprii riscumpdrate in cadrul Ofertei Publice de Cumparare derulata Tn perioada 29 septembrie - 12 octombrie 2021,

** In conformitate cu prevederile art, 123, alin. (3) din Regulamentul ASF nr. 9/2014, la aceasta pozitie s-a evidentiat numarul actiunilor emise de societate si
aflate in circulatie la data de raportare, exclusiv actiunile proprii rascumparate de societate, in baza carora se calculeaza valoarea unitard a activului net, La
data prezentului raport, din totalul de 515.422.363 actiuni emise, societatea detine in proprietate un numdr de 7.912,307 actiuni proprii, rascumparate in

cadrul OPC derulatd in perioada 29 septembrie - 12 octombrie 2021.
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# SIF BANAT-CRISANA

ADRESA CALEA VICTORIEI 35A, ARAD 310158

ANEXA - conform art.38 alin. (4) din Legea 243/2019

* TELEFON 0257 304 438 -

Activele din portofoliul SIF Banat-Crisana evaluate prin metode de evaluare conforme cu Standardele de Evaluare

FAX 0257 250 165 + EMAIL SIFBC@SIF1.RO -« INTERNET WWW.SIF1.RO

la data de : 30/09/2022
: . . Nr actiuni Nr/data Raport ) .
Nr.crt Denumire emitent CIF Simbol J lei / actiune Valoare totala Metoda de evaluare
detinute evaluare
Societati neadmise la tranzactionare in care detinerea SIF BC este > 33% din capitalul social
bord i it, metod
1 |AZUGATURISM 28330211 786,382|1843/11.08.2022 20.5000 16,431,087 |22 2= PINVERLL; MEtodd
fluxurilor de numerar actualizate
i it, metod
2 |NaPomMAR 199176 10,256,241(1839/11.08.2022 3.2207 sgmsas Arehrenan et Meloda
fluxurilor de numerar actualizate
bord i it, metod
3 |CENTRAL 199230 53,120|631/09.03.2022 769.6009 40,881,200 |2P0rCare prinvenit, metoca
fluxurilor de numerar actualizate
4 |SAIMUNTENIA INVEST 9415761 119,976|1838/11.08.2022 655.9167 SRR | oAk RENISRAL i
fluxurilor de numerar actualizate
5 |sIESPVTWO 40094500 119,988|1846/11.08.2022 0.0000 el i
Activului Net corectat
6  |Administrare Imobiliare SA 20919450 16,049,741|1844/11.08.2022 26254 a2asan | 290 At PANACNG; meto
Activului Net corectat
abordare prin active, metoda
7 SIF1 IMGB 380430 301,078,647|1842/11.08.2022 0.6966 209,731,386 . .
Activului Net corectat
Societdti admise la tranzactionare cu o lichiditate nerelevantd pentru aplicarea metodei de evaluare prin marcare la piata (conf. Art.114 alin.(4) din Reg.9/2014)
8 |SIFimobiliare PLC HE323682 SIFl 4,499,961|1843/11.08.2022 76.8426 345788 74 |APsraaraprin acive, metsda
Activului Net corectat
9 |SIF Hoteluri 56150 CAOR 31,820,906(1841/11,08.2022 24232 08 are| A es B TACHE THERT
fluxurilor de numerar actualizate
abordare prin venit, metoda
10 |IAMU 1766830 IAMU 7,286,299(1837/11.08.2022 6.6241 48,265,173 ]
fluxurilor de numerar actualizate

Nivelul levierului si valoarea expunerii calculate conform prevederilor Reg. UE nr.231/2013

Nivelul
Metoda de calcul a Valoarea P .
" .. ) levierului
expunerii F.ILA.LR. expunerii (lei) %)
Metoda Brutd 2,927,051,855 97.92
Metoda Angajamentelor 2,989,337,030 100
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Nivelul levierului si valoarea expunerii calculate conform prevederilor Reg. UE nr. 231/2013

Metoda de calcul a expunerii F.ILA.L.R. Valoarea expunerii Nivelul levierului
(lei) (%)
Metoda Bruta 2.927.051.855 97,92
Metoda Angajamentelor 2.989.337.030 100
SIF Banat-Crisana Certificare Depozitar,
Banca Comerciala Roména

TEODORA SFERDIAN
Director General Adjunct MIHAELA-NICOLETA IOSIF

Expert Depozitare
Evaluare si Activ net
DANIELA VASI ALEXANDRA DUMITRASCU
Coordonator echipa Depozitare
RC Conformitate
EUGEN CRISTEA
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SIF BANAT-CRISANA

ADRESA CALEA VICTORIEI 35A ARAD 310158 + TELEFON 0257 304 438 - FAX 0257 250 65 - EMAIL SIFBC@SIF1.RO « INTERNET WWWSIFILRO

) S()WTATE-\ CUINVERTT: FiN
V. Y AT-CRISANA

RISANA
Catre, 15 NOV. 2022
AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA L3849

SECTORUL INSTRUMENTELOR SIINVESTITHLOR FINANCIARE A —

Directia Generala

BURSA DE VALORI BUCURESTI

Comunicat de presa

Raportul trimestrial la 30 septembrie 2022 al SIF Banat-Crisana

15 noiembrie 2022, Arad | SIF Banat-Crisana aduce la cunostinta investitorilor ¢d Raportul
trimestrial Intocmit la data de 30 septembrie 2022, in conformitate cu prevederile Legii nr. 24/2017,
Legii nr. 74/2015, Legii nr. 243/2019, Regulamentului ASF nr. 10/2015, Regulamentului ASF nr.
5/2018, Regulamentului ASF nr. 7/2020, si Normei ASF nr. 38/2015, va fi pus la dispozitia publicului
incepand cu data de 15 noiembrie 2022, ora 18:00, la sediul societatii si pe website, la adresa
www.sifi.ro.

Mentiondm ca situatiile financiare la data de 30 septembrie 2022 nu sunt auditate.

Informatii suplimentare se pot obtine la Compartimentul Relatia cu Investitorii, telefon / fax:
0257 304 446 7 0257 250 165, e-mail; investitori@sift.ro.

Bogdan-Alexandru Dra
Presedinte, Dir

RC Conformitate, Eugen Cristea
A
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CAPITAL SOCIAL SUBSCRIS 51 VARSAT 575422 NUKNAR DE ORDIN EGISTRUL COMERTULW 0o/18
NUMAR REGISTRU ASF AFIAA ¢ 15 « NUMIAR REGISTRU ASF ¥
COD DE (DENTIFICARE A ENTITATH JURIDICE (LEY) » CONT BANCAR RO7T BVR, 0020 120

COD DE IDENTIRICARE FISCALA 202767020
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