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Directia Generala

Lion Capital SA a Intocmit Raportul trimestrial la 30 septembrie 2023, in conformitate cu prevederile
Legii nr. 24/2017, Legii nr. 74/2015, Legii nr. 243/2019, Regulamentului ASF nr. 10/2015, Regulamentului
ASF nr. 7/2020, Regulamentului ASF nr. 5/2018 si Normei ASF nr. 39/2015.

Raportul include:

1. Raportul trimestrial la 30 septembrie 2023 al consiliului de administratie;

2. Situatii Financiare individuale interimare simplificate la 30 septembrie 2023 intocmite in
conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere - neauditate;

3. Situatia activelor si datoriilor la 30 septembrie 2023, conform Anexei 10 din Regulamentul nr.
7/2020;

4. Situatia detaliata a investitiilor la 30 septembrie 2023, conform Anexei 11 din Regulamentul nr.
7/2020;

5. Comunicatul privind disponibilitatea raportului trimestrial.

Conform calendarului financiar 2023, raportul trimestrial va fi pus la dispozitia publicului incepand cu
data de 15 noiembrie 2023, putand fi consultat la sediul central al Lion Capital SA sau pe site-ul
societatii, la adresa www.lion-capital.ro. Aceste informatii sunt anuntate prin comunicatul privind
disponibilitatea raportului publicat de societate.

Tn conformitate cu reglementdrile in vigoare, Raportul trimestrial la 30 septembrie 2023 este comunicat
catre ASF in format electronic, fiind transmis prin sistemele electronice de raportare SSER si SIRTn data
de 15 noiembrie 2023.
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1. INFORMATII GENERALE

DENUMIRE

TIP DE SOCIETATE

CAPITAL SOCIAL

TNREGISTRARI

ACTIVITATE PRINCIPALA

PIATA DE TRANZACTIONARE

AUDITOR FINANCIAR
DEPOZITAR

REGISTRUL ACTIUNILOR SI
ACTIONARILOR

SEDIUL CENTRAL

SUCURSALE

Lion Capital S.A. (denumita in cadrul raportului ,Lion Capital”, ,Fondul” sau
»Societatea”), noua denumire din 24 martie 2023 a SIF Banat-Crisana S.A.

= societate pe actiuni, persoana juridica romana

= constituita ca societate de investitii autoadministrata, autorizata de
Autoritatea de Supraveghere Financiara in calitate Administrator de Fonduri
de Investitii Alternative (AFIA) - Autorizatia nr. 78/09.03.2018 si in calitate de
fond de investitii alternative de tip Inchis, diversificat, destinat investitorilor de
retail (FIAIR) - Autorizatia nr. 130/01.07.2021

= 50.751.005,60 lei - capital social subscris si varsat
= 507.510.056 actiuni emise; 506.520.056 in circulatie la 30.09.2023
= 0,10 lei pe actiune valoare nominala

= Numar in Registrul Comertului J02/1898/1992

= Cod Unic de Tnregistrare 2761040

= Numar Registru ASF AFIAA PJRO7.1AFIAA / 020007 / 09.03.2018

= Numar Registru ASF FIAIR PJRO9FIAIR / 020004 / 01.07.2021

» Codul de identificare a entitatii juridice (LEl) 254900GAQ2XT8DPA7274

Domeniul principal de activitate este: Intermedieri financiare cu exceptia
activitatilor de asigurari si ale fondurilor de pensii, cod CAEN 64, iar obiectul
principal de activitate este Alte intermedieri financiare n.c.a., cod CAEN 6499.
Obiectul de activitate al societatii consta n:

a) administrarea portofoliului;

b) administrarea riscurilor;

¢) alte activitati desfasurate in cadrul administrarii colective a unui fond de

investitii, permise de legislatia in vigoare.

Societatea este listata din 1 noiembrie 1999 pe piata reglementata a Bursei de
Valori Bucuresti (BVB) - categoria Premium

simbol LION (din 15 mai 2023, anterior: SIF1)

Deloitte Audit S.R.L.

Banca Comerciala Romana (BCR)
Depozitarul Central S.A. Bucuresti

Arad, Calea Victoriei nr. 35 A, 310158, Romania
TEL +40257 304 438 FAX +40257 250 165
EMAIL office@lion-capital.ro WEB www.lion-capital.ro

Lion Capital Arad-Sucursala Bucuresti-Rahmaninov
Str. S. V. Rahmaninov, nr. 46-48, et. 3, sector 2, 020199, Bucuresti

CONTACT Relatia cu Investitorii: email investitori@lion-capital.ro tel 0257 304 446
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2. PRINCIPALE INFORMATII FINANCIARE SI OPERATIONALE

PRINCIPALE POZITII BILANTIERE [milioane lei]

30.09.2022 31.12.2022 30.09.2023
Total active, din care 3.129,30 3.405,26 3.986,70
Total active financiare 3.094,11 3.374,95 3.904,96
Capitaluri proprii 2.996,07 3.242,85 3.789,54
Total datorii 133,23 162,41 197,16
PERFORMANTA FINANCIARA [milioane lei]
30.09.2022 31.12.2022 30.09.2023
Venituri 172,51 174,92 118,53
Castiguri/(pierderi) din investitii (143,13) (47,40) 152,90
Cheltuieli 14,45 24,39 16,24
Profit/(Pierdere) brut/a 14,93 103,12 255,18
Profit/(Pierdere) net/a 7,27 95,47 242,93
PERFORMANTA ACTIUNILOR SI A ACTIVULUI NET
30.09.2022 31.12.2022 30.09.2023
Pret actiune (la finalul perioadei, in lei) 2,4500 2,4300 2,5400
Valoare activ net* / actiune (lei) 5,8902 6,3817 7,5234
Activ net contabil / actiune (lei) 5,9035 6,3897 7,4815
Valoare nominala a actiunii (lei) 0,1000 0,1000 0,1000
Numar actiuni emise 515.422.363 507.510.056 507.510.056
Numar actiuni in circulatie 507.510.056 507.510.056 506.520.056
* calculata conform reglementdrilor ASF
DATE OPERATIONALE
30.09.2022 31.12.2022 30.09.2023
Numadr angajati permanenti 32 32 31
Numar sucursale 1 1 1
STRUCTURA ACTIONARIATULUI la 30 septembrie 2023
numar actionari detineri
Persoane fizice romane 5.736.317 39,09%
Persoane fizice nerezidente 2.142 1,27%
Persoane juridice romane 107 43,84%
Lion Capital* 1 0,19%
Persoane juridice nerezidente 19 15,61%
TOTAL 5.738.586 100%

*actiuni proprii rdscumpdrate in 2023
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3. PORTOFOLIUL LA 30 SEPTEMBRIE 2023
Obiectivul si politica de investitii

Strategia investitionald pe termen lung a Lion Capital SA urmareste maximizarea performantelor
portofoliului, Tn vederea cresterii valorii activelor administrate si a veniturilor din investitii.

Fondul are ca obiectiv administrarea eficienta a unui portofoliu diversificat de active de calitate, in
masura sa asigure un flux constant de venituri, conservarea si cresterea pe termen mediu-lung a
capitalului, In scopul cresterii valorii pentru actionari si obtinerea unor randamente cat mai ridicate
ale capitalului investit.

Alocarile strategice pe clase de active si in interiorul fiecarei clase, precum si balansari ocazionale, se
bazeaza pe evaluari ale detinerilor existente si ale oportunitatilor investitionale, in contextul de piata
si economic existent.

Investitiile Lion Capital SA, in calitate de FIAIR, se efectueaza exclusiv in activele si In limitele
reglementate prin Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru
modificarea si completarea unor acte normative.

Pe parcursul trimestrului 11l 2023, Lion Capital SA a administrat un portofoliu diversificat, compus din
urmatoarele categorii principale de instrumente financiare: actiuni, obligatiuni si unitati de fond.
Fondul aplica o strategie de iesire adaptata specificului fiecarei investitii Tn parte, definita pe baza
strategiei si obiectivelor investitionale pe termen lung si conditiilor (declansatorii ale) tranzactiei de
iesire.

Abordarea individuala pentru fiecare participatie urmareste obtinerea n final a unui randament
agregat, compus atat din venituri din dividende cat si castig de capital.

Avand in vedere modificarea perceptiei cu privire la caracterul inflatiei, din tranzitorie in persistenta,
urmdrim mentinerea expunerii pe companiile si/sau instrumentele financiare carora le este benefic
un astfel de mediu.

Principalele directii de actiune in administrarea portofoliului au urmat obiectivele aprobate de
actionari, focalizandu-se pe:

=calibrarea portofoliului pe active/instrumente financiare ce beneficiaza de pe urma unui context

inflationist

*restructurarea portofoliului prin reducerea expunerilor minoritare care nu se incadreaza in

strategia investitionala a Fondului

=consolidarea portofoliului de interes strategic

*mentinerea unui portofoliu diversificat de active administrate

rimplementare SFDR

intarirea sistemului de administrare a riscurilor.

In procesul investitional, Lion Capital recunoaste ca provocdrile globale de durabilitate, inclusiv
schimbarile climatice, deficitul de resurse si drepturile omului sunt de o importanta critica si trebuie
abordate. in acest sens, pentru a oferi valoare pe termen lung investitiilor efectuate, Lion Capital
analizeaza riscul de durabilitate al emitentilor cu privire la criteriile aplicate pentru a determina daca
o0 activitate economica se califica drept durabila si contribuie Tn mod substantial la unul sau mai multe
dintre obiectivele de durabilitate.

Atat Politica privind integrarea riscurilor legate de durabilitate in procesul de luare a deciziilor privind
investitiile precum si Declaratia elaboratd in conformitate cu prevederile art. 4 alin (1) din Regulamentul
(UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile
privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare sunt disponibile pentru consultare pe pagina de
internet a societatii, la adresa www.lion-capital.ro, in sectiunea Guvernanta Corporativa.
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Evolutia valorii activului net

Valoarea activului net (VAN) al Lion Capital a fost de 3.810,74 milioane lei la sfarsitul T3 2023, cu
17,66% peste valoarea de 3.238,77 milioane lei inregistrata la finalul anului 2022. Valoarea activului
net pe actiune (VUAN) a fost la finalul T3 2023 de 7,5234 lei, in crestere cu 17,89% fata de valoarea de
6,3817 lei la 31 decembrie 2022.

EVOLUTIA LUNARA A VALORII ACTIVULUI NET SEPTEMBRIE 2022 - SEPTEMBRIE 2023
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Valorile lunare ale activului net au fost calculate de Lion Capital si certificate de catre depozitarul
activelor - Banca Comerciala Romana (BCR).

Rapoartele lunare privind VAN s-au comunicat catre Bursa de Valori Bucuresti si Autoritatea de
Supraveghere Financiara-Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, fiind publicate pe pagina
de internet a Lion Capital, www.lion-capital.ro, in termenele legale.

Metodologia de calcul a valorii activului net

n perioada de raportare calculul valorii activului net s-a efectuat in conformitate cu prevederile Legii
nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea
unor acte normative si ale Regulamentului ASF nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de
investitii alternative cu modificarile si completdrile ulterioare. Formatele de raportare privind situatia
activelor si datoriilor, respectiv situatia detaliatd a investitiilor, aferente perioadei de raportare respecta
continutul stabilit in anexele nr. 10 si 11 la Regulamentul ASF nr. 7/2020, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Potrivit Regulamentului ASF nr. 7/2020, valoarea activului net al unui F.I.A.L.R. infiintat ca societate de
investitii se determina ca diferenta intre valoarea totala a activelor si valoarea insumata a datoriilor si
a veniturilor inregistrate in avans. In calculul valorii insumate a datoriilor sunt incluse atat datoriile
curente, cat si cele necurente, precum si provizioanele constituite. Tn conformitate cu aceste
reglementari, incepand cu data de 1 iulie 2021, ulterior autorizarii Lion Capital ca F.l.A.L.R., societatea
a calculat valoarea activului net prin insumarea impozitului pe profit amanat (datorie necurentad) la
totalul datoriilor.

Situatia activelor si datoriilor Lion Capital la data de 30 septembrie 2023, intocmita in conformitate cu
anexa 10 la Regulamentul nr. 7/2020, este anexata prezentului raport.

Pe tot parcursul perioadei de raportare, evaluarea activelor pentru calculul activului net s-a efectuat
in conformitate cu reglementdrile emise de Autoritatea de Supraveghere Financiarg, fiind respectate
prevederile Regulamentului ASF nr. 10/2015 si ale Regulamentului ASF nr. 9/2014 (art. 113-122), cu
modificdrile si completarile ulterioare.
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Potrivit acestor reglementari:

- Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate n ultimele 30 de zile de
tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate
inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate:

a) La pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala sau pretul de referinta
furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele
alternative de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul;

b) Prin exceptie de la prevederile de la litera a) de mai sus, in cazul societatilor pe actiuni admise la
tranzactionare 1n cadrul unei piete reglementate sau unui sistem multilateral de tranzactionare
cu o lichiditate considerata de Lion Capital, in baza unei judecati de valoare prudentiale
referitoare la piata activa definita de Standardul international de raportare financiara 13 -
Evaluarea la valoarea justa (IFRS 13), ca fiind nerelevanta pentru aplicarea metodei de evaluare
prin marcare la piata, actiunile societatilor respective sunt evaluate In activul Lion Capital n
conformitate cu standardele de evaluare n vigoare, potrivit legii, Tn baza unui raport de evaluare.

Societatea a pastrat aceasta metoda de evaluare pe tot parcursul primelor trei trimestre din anul
2023 in cazul urmatoarelor companii din portofoliu: SIF Imobiliare PLC (SIFI), SIF Hoteluri SA
(CAOR) si IAMU SA (IAMU). Analiza efectuata de societate a relevat ca in cazul acestor emitenti nu
sunt respectate criteriile de piata activa Intrucat pe parcursul perioadei analizate, tranzactiile
inregistrate pe piata au reprezentat mai putin de 1% din capitalul social al emitentului, numarul
total al tranzactiilor fiind mai mic de 50 (in ultimele 12 luni), iar frecventa acestora a fost
insuficienta pentru a indeplini criteriul de furnizare de informatii fiabile despre pret in mod
continuu.

- Valorile mobiliare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau netranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare sunt evaluate la valoarea contabila pe actiune ce rezulta din
ultimele situatii financiare anuale, respectiv valoarea capitalurilor proprii cuprinse in raportdrile
lunare catre BNR in cazul institutiilor de credit.

- In cazul societatilor pe actiuni neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau
sistem alternativ, in care Lion Capital detine peste 33% din capitalul social, actiunile respective sunt
evaluate in activul net al Lion Capital exclusiv in conformitate cu standardele internationale de
evaluare in baza unui raport de evaluare, actualizat cel putin anual. Aceste societati sunt prezentate
intr-o anexa distincta in cadrul Situatiei detaliate a portofoliului.

- Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica a
dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii
plasamentului.

- Actiunile societatilor aflate in procedura de insolventa, lichidare judiciara sau de reorganizare sunt
evaluate la valoare zero pana la finalizarea procedurii.

- Valorile elementelor non-portofoliu luate Tn calculul activului net sunt evaluate in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara (,IFRS").

In conformitate cu prevederile Regulamentului ASF nr. 10/2015 (art.19) si Regulamentului UE
231/2013 (art. 69-70), In data de 28 februarie 2023, Societatea a informat investitorii ca mentine
politicile si metodele de evaluare utilizate pentru evaluarea activelor financiare.

Metodele de evaluare utilizate pentru evaluarea activelor financiare din portofoliul societatii sunt
prezentate pe website-ul societatii, la adresa www.lion-capital.ro, Tn cadrul documentelor de
functionare ca FIAIR si anume: Prospectul simplificat, respectiv Regulile fondului, din sectiunea
Guvernanta Corporativd > FIAIR , precum si in sectiunea Administrarea portofoliului > Activul net > Metode
de evaluare a activelor.
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Structura portofoliului

Strategia de alocare a activelor urmareste maximizarea performantelor portofoliului in conditiile
prudentiale reglementate.

Limitele si restrictiile investitionale incidente operatiunilor derulate de Lion Capital pe parcursul anului
2023 au respectat dispozitiile legale aplicabile, instituite prin Legea nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investitii alternative, avand in vedere ca in conformitate cu prevederile
acestei legi Lion Capital se clasifica ca Fond de Investitii Alternative de tip inchis, diversificat, destinat
investitorilor de retail (FIAIR).

Situatia detaliata a investitiilor Lion Capital la data de 30 septembrie 2023, intocmita in conformitate
cu anexa 11 din Regulamentul nr. 7/2020, este anexata prezentului raport.

Valoarea totala a activelor administrate de Lion Capital la 30 septembrie 2023 este de
4.008 milioane lei, cu 17,84% peste valoarea la 31 decembrie 2022, cand s-a situat la 3.401
milioane lei.

Valoarea portofoliului de actiuni (detinut in companii listate si nelistate) reprezenta 78,24% din totalul
activelor administrate de Lion Capital la 30 septembrie 2023, cifrandu-se la 3.136 milioane lei. La
finalul T3 2023, Lion Capital detinea participatii majoritare - peste 50% din capitalul social al emitentului
-1n 12 companii, cu o valoare Tnsumata de 1.109,79 milioane lei, reprezentand 35,39% din portofoliul
de actiuni.

ACTIVELE ADMINISTRATE DE LION CAPITAL la 30 septembrie 2023

categorii de active (pondere in total active)

= actiuni listate
in valoare de 2.695,97 mRON
(31.12.2022: 2.336,59 mRON)

= actiuni nelistate
in valoare de 439,61 mRON
(31.12.2022: 492,84 mRON)

= unitati de fond nelistate
total active administrate in valoare de 415,80 mRON

4.008 mRON (31.12.2022: 362,94 mRON)

m obligatiuni corporative
n valoare de 37,45 mRON
(31.12.2022: 37,58 mRON)

depozite bancare + disponibil
in valoare de 282,01 mRON
(31.12.2022: 26,61 mMRON)

= creante si alte active
in valoare de 137,05 mRON
(31.12.2022: 144,62 mRON)

Notad: valori calculate la 30 septembrie 2023 (inelul exterior al
graficului), respectiv 31 decembrie 2022 (inelul interior al graficului)
conform Regulamentelor ASF nr. 9/2014, nr. 10/2015 si nr. 7/2020
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PORTOFOLIUL DE ACTIUNI - structura pe sectoare

= financiar - bancar
detineri in 12 emitenti, in valoare de 1.458,74 mRON
(31.12.2022: 13 emitenti, in valoare de 1.322 mRON)

= comert - imobiliare
detineri in 10 emitenti, in valoare de 624,86 mRON
(31.12.2022: 12 emitenti, in valoare de 667,07 mRON)

= farmaceutice
detineri in 1 emitent in valoare de 280,99 mRON
(31.12.2022: 2 emitenti in valoare de 231,07 mRON)

= energie - utilitati
detineri in 6 emitenti, in valoare de 272,43 mRON
(31.12.2022: 5 emitenti in valoare de 187,75 mRON)

= industria ospitalitatii (hoteluri si restaurante)
detineri in 3 emitenti in valoare de 171,19 mRON
(31.12.2022: 4 emitenti, in valoare de 133,52 mRON)

u celuloza si hartie
detineri in 4 emitenti, in valoare de 152,05 mRON
(31.12.2022: 4 emitenti in valoare de 139,47 mRON)

= alte industrii si activitati
detineri in 44 de emitenti, in valoare de 175,31 mRON
(31.12.2022: 52 de emitenti, in valoare de 148,55 mRON)

Notd: procentele din grafic reprezintd ponderile fiecdrei categorii in portofoliul de
actiuni, valori calculate la 30 septembrie 2023 (inelul exterior al graficului), respectiv
31 decembrie 2022 (inelul interior al graficului) conform Regulamentelor ASF nr.
9/2014, nr. 10/2015 si nr. 7/2020

PORTOFOLIUL DE ACTIUNI - structura pe categorii de detineri

80 de emitenti

3.136 mMRON

= panala 5%
detineriin 26 de emitenti
valoare totala 1.342,83 mRON (31.12.2022: 29 de emitenti, 1.173,25 mRON)

m 5-33%
detineri in 39 de emitenti
valoare totala 401,96 mRON (31.12.2022: 47 de emitenti, 314,33 mRON)

m 33-50%
detineri in 3 emitenti
valoare totald 280,99 mRON (31.12.2022: 3 emitenti, 223,05 mRON)

m peste 50%
detineri majoritare in 12 emitenti
valoare totala 1.109,79 mRON (31.12.2022: 13 emitenti, 1.118,81 mRON)

Notd: procentele din grafic reprezintd ponderile fiecdrei categorii in portofoliul de
actiuni, valori calculate la 30 septembrie 2023 (inelul exterior al graficului),
respectiv 31 decembrie 2022 (inelul interior al graficului) conform Regulamentelor
ASF nr. 9/2014, nr. 10/2015 si nr. 7/2020
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PORTOFOLIUL DE ACTIUNI - in functie de lichiditate

m societdti listate
2.695,97 mRON (37.72.2022: 2.336,59 mRON) valoarea detinerilor Tn 27 de emitenti
(31.12.2022: 32)

80 de emitenti

3.136 mRON = societdti nelistate

439,61 mRON (37.12.2022: 492,84 mRON) valoarea detinerilor in 53 de emitenti
(31.12.2022: 60)
Notad: procentele din grafic reprezintd ponderile fiecdrei categorii in portofoliul de actiuni,
valori calculate la 30 septembrie 2023 (inelul exterior al graficului), respectiv 31 decembrie
2022 (inelul interior al graficului) conform Regulamentelor ASF nr. 9/2014, nr. 10/2015 si nr.

PORTOFOLIUL DE ACTIUNI - expunere geografica

m Romania
2.746,42 mRON (31.12.2022: 2.313,10 mRON) valoarea detinerilor in 78 de emitenti
(31.12.2022: 90)

m piete externe
80 de emitenti 389,16 mRON (31.72.2022: 516,33 mRON) valoarea detinerilor in 2 emitenti
3136 mRON (31.12.2022: 2): Austria (1 emitent - Erste Bank), Cipru (1 emitent - SIF Imobiliare)

Notd: procentele din grafic reprezintd ponderile fiecdrei categorii in portofoliul de
actiuni, valori calculate la 30 septembrie 2023 (inelul exterior al graficului), respectiv 31
decembrie 2022 (inelul interior al graficului) conform Regulamentelor ASF nr. 9/2014,
nr. 10/2015 si nr. 7/2020

Primele trei sectoare cu ponderi importante in structura activului total sunt sectorul bancar,
administrarea investitiilor si sectorul imobiliar, acestea cumuland 64,30% din totalul activelor (TA) in
administrare. Expunerea pe sectorul bancar ramane importantd, emitentii din acest sector si
instrumentele financiare emise (e.g. instrumente de capital, depozite si conturi curente) avand
ponderea de 34,53% in TA la 30.09.2023. Cresterea inregistrata se datoreaza atat aprecierii cotatiilor
emitentilor din sectorul bancar, cat si incasarii dividendelor cuvenite.

Diversificarea alocarii investitionale prin marirea expunerii pe alte sectoare (cu ponderi mai mici sau
sectoare fara expunere) ramane un obiectiv al Fondului de reducere a riscului de concentrare al
portofoliului.

TOP 10 SOCIETATI DIN PORTOFOLIUL LION CAPITAL la 30 septembrie 2023

Emitent (simbol bursier) Domeniu de activitate Detinere Valoare* [lei] % din VAN
1. Banca Transilvania (TLV) financiar-bancar 4,78% 843.120.768 22,12%
2. SIF Imobiliare Plc (SIFI) imobiliare 99,99% 348.341.981 9,14%
3. Biofarm (BIO) ind. farmaceutica 36,75% 280.986.952 7,37%
4. SIF1 IMGB imobiliare 99,92% 267.259.986 7,01%
5. SIF Muntenia (SIF4) financiar (FIA) 17,93% 218.731.859 5,74%
6. BRD Groupe Société Générale (BRD) financiar-bancar 1,95% 212.674.063 5,58%
7. OMV Petrom (SNP) energie - utilitati 0,57% 202.396.287 531%
8. Vrancart (VNC) ind. celulozei si hartiei 75,50% 151.738.296 3,98%
9. SIF Hoteluri (CAOR) industria ospitalitatii 98,99% 93.216.162 2,45%
10. IAMU S.A. Blaj (IAMU) masini si echipamente 96,53% 86.684.983 2,27%
TOTAL 2.705.151.337 70,99%

* calculatd conform Regulamentelor ASF nr. 9/2014, nr. 10/2015 si nr. 2/2018
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4. ACTIUNILE EMISE DE LION CAPITAL
CARACTERISTICILE ACTIUNILOR EMISE DE LION CAPITAL

Numar total de actiuni emise (30 septembrie 2023) 507.510.056

Numadr de actiuni in circulatie (30 septembrie 2023) 506.520.056

Valoare nominala 0,1000 lei /actiune

Tipul actiunilor comune, ordinare, nominative, dematerializate, indivizibile

Piata reglementata la vedere a Bursei de Valori Bucuresti

Piata de tranzactionare (BVB), categoria Premium, listata din noiembrie 1999

Loc de tranzactionare (MIC) XBSE

Simbol BVB LION (simbol SIF1 anterior datei de 15 mai 2023)

Cod ISIN ROSIFAACNOR2

Identificator international FIGI ID: BBGOOOBMN2P1

Indici care contin actiunea LION Indicii BVB: BET-FI  BET-XT ¢ BET-XT-TR ¢ BET-BK * BET-XT-TRN

Actiunile emise de Societate confera tuturor detinatorilor drepturi egale.
De lainfiintarea sa, Societatea nu a emis obligatiuni sau alte titluri de creanta.

Actiunile emise de Societate sunt tranzactionate in mod liber pe piata reglementata a Bursei de Valori
Bucuresti, conform regulilor stabilite de operatorul de piata, orice persoana putand dobandi actiunile
emise de Societate.

Legislatia romana prevede anumite restrictii la dobandirea de actiuni emise de catre Societate, astfel:
» Societatea este autorizatd ca administrator de fonduri de investitii alternative (AFIA), fiindu-i
incidente prevederile Regulamentul nr. 3/2016 privind criteriile aplicabile si procedura pentru
evaluarea prudentiala a achizitiilor si majorarilor participatiilor la entitatile reglementate de
Autoritatea de Supraveghere Financiard, aplicabil potentialilor achizitori si actionarilor semnificativi
din cadrul administratorilor fondurilor de investitii alternative.

* Potrivit Regulamentului, achizitionarea unor participatii calificate in cadrul societatii, este supusa
aprobarii de citre Autoritatea de Supraveghere Financiard. In sensul regulamentului, prin
participatie calificata se Intelege o detinere directa sau indirecta din drepturile de vot sau din
capitalul Societatii, care reprezinta cel putin 10% din acestea sau care permite exercitarea unei
influente semnificative asupra administrarii Societatii.

- In sensul regulamentului, se considera c& un potential achizitor exercitd o influentd semnificativa
atunci cand detinerile sale, desi sub pragul de 10%, Ti permit sa exercite o influenta importanta
asupra administrarii Societatii, cum ar fi faptul de a avea un reprezentant in consiliul de
administratie. Detinerile sub 10% se supun cerintelor de aprobare, de la caz la caz, In functie de
structura actionariatului Societatii si de implicarea concreta a achizitorului in administrarea acesteia.
« Actiunile Societatii sunt listate pe piata reglementata la Bursa de Valori Bucuresti, fiindu-i aplicabile
prevederile Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata in
materia obligatiei de derulare a unei oferte publice de preluare obligatorie, in cazul atingerii pragului
de 33% din drepturile de vot.

Tn data de 4 ianuarie 2023 Societatea a primit notificiri conform art. 71 alin. (1) din Legea 24/2017,
de depasire a pragului de detinere de 5% din totalul drepturilor de vot din cadrul Lion Capital din
partea actionarului SIF Muntenia S.A. (5,0734%) si a actionarului Opus - Chartered Issuances S.A
(5,07717%). Societatea a informat actionarii cu privire la acest eveniment in conformitate cu
prevederile legale, raportul curent fiind disponibil pe site-ul societatii si al BVB din data de 5 ianuarie
2023.

Actiunile LION la BVB

Pana in data de 10 mai 2023 simbolul bursier al actiunilor emise de fond a fost SIF1, iar incepand cu
sedinta din data de 15 mai 2023 actiunile Lion Capital se tranzactioneaza la Bursa de Valori Bucuresti
sub simbolul bursier LION.

Lichiditatea actiunilor LION a crescut in trimestrul al treilea 2023, dar a fost mult mai scazuta fata de
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perioada similara a anului 2022, in anul 2023 tranzactionandu-se in total 6.552.484 de actiuni,
reprezentand 1,291% din totalul titlurilor emise, valoarea totala a actiunilor tranzactionate fiind de
15.962.199 de lei. Pe piata DEAL si POF au fost derulate tranzactii cu 2.179.329 de actiuni in valoare
totald de 5.460.976 lei.

Din cele 187 zile de tranzactionare, 71 zile au fost cu variatii pozitive (maxim +5,81% in data de 18
septembrie) si 70 zile cu variatii negative (minim -2,86% in data de 21 iunie)

Pretul de inchidere maxim la care a fost tranzactionat actiunea LION in anul 2023 a fost de 2,5500 lei
pe actiune, in sedinta din 18 septembrie, iar pretul de inchidere minim a fost de 2,3400 lei pe actiune,
in sedinta din 28 iunie, plaja de tranzactionare Tntre maximul si minimul perioadei fiind de 9%. Pretul
mediu al perioadei a fost de 2,4361 lei pentru o actiune.

Actiunile LION au crescut cu +3,67% YtD, In aceasta perioada indicele BET-BK a crescut cu +17,75%, iar
indicele BET-FI cu 6,06% pana la data de 30 septembrie 2023.

La 30 septembrie 2023 capitalizarea bursiera a actiunilor emise LION a fost de 1.289,075 milioane lei,
iar calculata pentru actiunile aflate in circulatie a fost de 1.286,56 milioane lei, valori calculate la pretul
de Inchidere.

Indicii BVB care contin LION:

BET-FI este primul indice sectorial al BVB si reflecta tendinta de ansamblu a preturilor fondurilor de
investitii financiare tranzactionate pe piata reglementata BVB. Variatia indicelui BET-FI pana la data de
30 septembrie 2023: +6,06%. Pondere LION Tn BET-FI: 17,08% (septembrie 2023).

BET-BK este un indice de preturi ponderat cu capitalizarea free-float-ului celor mai lichide societati
listate pe piata reglementata a BVB, ce poate fi folosit ca benchmark de catre administratorii de
fonduri, dar si de alti investitori institutionali, metodologia de calcul reflectand cerintele legale si
limitele de investitii ale fondurilor. Variatia indicelui BET-BK pana la data de 30 septembrie 2023:
+17,75%. Pondere LION in BET-BK: 1,91% (septembrie 2023).

BET-XT este un indice blue-chip si reflecta evolutia preturilor celor mai lichide 25 de companii
tranzactionate in segmentul de piata reglementata, inclusiv fondurile de investitii alternative,
ponderea maxima a unui simbol in indice fiind de 15%. Variatia indicelui BET-XT pana la data de 30
septembrie 2023: +18,10%. Pondere LION in BET-XT: 2,09% (septembrie 2023).

BET-XT-TR este varianta de tip total return a indicelui BET-XT, reflectand atat evolutia preturilor
companiilor componente, cat si dividendele oferite de acestea. Variatia indicelui BET-XT-TR pana la
data de 30 septembrie 2023: +23,84%. Pondere LION in BET-XT-TR: 2,05% (septembrie 2023).

BET-XT-TRN este varianta de tip net total return a indicelui BET-XT. Indicele BET-XT-TRN reflectd atat
evolutia preturilor companiilor componente cat si a reinvestirii dividendelor nete oferite de acestea.
Variatia indicelui BET-XT-TRN pana la data de 30 septembrie 2023: +21,88%. Pondere LION in BET-XT-
TRN: 2,05% (septembrie 2023).

PRETUL ACTIUNILOR LION (SIF1) S| VOLUMUL TRANZACTIONAT IN 2023
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EVOLUTIA COTATIEI LION (SIF1) SI A VALORII INDICELUI BET-FI IN 2023

Raport pentru trimestrul I1l 2023
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valorile evidentiate sunt la inchiderea sedintelor de tranzactionare

La 30 septembrie 2023, Lion Capital avea 5.738.586 actionari, conform datelor raportate de
Depozitarul Central S.A. Bucuresti, societatea care tine registrul actionarilor. Lion Capital detine
990.000 de actiuni proprii, dobandite in cadrul ofertei publice de cumparare derulate in perioada 16
februarie - 1 martie 2023 derulata in baza programelor de rascumparare aprobate prin hotararile

AGEA nr. 3din 11 octombrie 2021 si nr. 5 din 28 aprilie 2022.

STRUCTURA ACTIONARIATULUI
n functie de detinerile la 30 septembrie 2023

= 39,09%
persoane fizice romane
(5.736.317 actionari)
5.738.586
de actionari - 43,84%

persoane juridice romane
(107 actionari)

m 0,79%

Lion Capital
(0,99m actiuni proprii)

1,27%
persoane fizice nerezidente
(2.142 de actionari)

m1561%

persoane juridice nerezidente
(19 actionari)

Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor din data de 27 aprilie 2023 a aprobat repartizarea
profitului net aferent exercitiului financiar 2022, in suma de 95.467.148 lei, la Alte rezerve, ca surse

proprii de finantare, fara distribuire de dividende.
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE

Managementul riscului

Managementul riscurilor presupune verificarea datelor disponibile de intrare pentru evaluarea
acestora precum si incadrarea in limitele de risc stabilite prin proceduri si a profilului de risc global.
Rezultatul monitorizarii se concretizeaza prin rapoartele periodice emise ce compartimentul
Managementul Riscului si supuse informarii conducerii superioare (CA si directori).

Persoana responsabila cu administrarea riscului analizeaza propunerile investitionale intocmite de
Responsabilii de Investitii pentru a se asigura ca riscurile asociate fiecdrei pozitii de investitii si efectul
general al acestora asupra portofoliului corespunde obiectivelor investitionale si a profilului de risc
aprobate de Consiliul de Administratiei.

Consiliul de administratie acorda si in anul 2023 o atentie sporita monitorizarii evolutiei riscurilor la
care este expus Fondul, prin promovarea unei conduite prudente si aplicarea unor masuri preventive
menite sa asigure atenuarea sau gestionarea riscurilor specifice.

Principalele riscuri la care este expus Fondul

Cele mai importante riscuri financiare la care este expus Lion Capital in calitate de F.I.A.l.R sunt riscul
de piata (care cuprinde subcategoriile: risc de pret / pozitie, risc de rata a dobanzii, risc valutar si risc
de concentrare), riscul de lichiditate, riscul de credit si contrapartida, riscul operational (care
cuprinde subcategoriile: riscul aferent resurselor tehnice/ sisteme IT, riscul profesional, riscul de
model / proces, riscul asociat activitatilor externalizate, riscul de spalare a banilor si finantare a
terorismului), riscul de durabilitate si alte riscuri (care cuprinde subcategoriile: riscul reputational,
riscul strategic, riscul de reglementare, riscul aferent impozitarii, riscul aferent contextului economic).

Expunerea Fondului la fiecare dintre riscurile mentionate este prezentata in Nota 4 din Situatiile
financiare.

In analiza riscurilor si a potentialului de materializare al acestora, toate participatiile semnificative ale
Fondului au fost structurate dupa portofolii relevante de instrumente financiare in 3 clase de
instrumente astfel: (i) instrumente de capitaluri: actiuni cotate, actiuni necotate; (ii) instrumente de
datorie: obligatiuni guvernamentale, obligatiuni municipale, obligatiuni corporative, depozite bancare
(plasamente), unitati de fond emise de FIA, (iii) instrumente derivate cu scopul reducerii / acoperirii /
administrarii riscului (in portofoliul de la data de 30 septembrie 2023 nu se regasesc astfel de
instrumente).

Pentru riscurile asociate fiecarei clase de instrumente mentionate, se aplica regulile de identificare,
evaluare si monitorizare descrise Tn procedurile de risc specifice aprobate.

a) Riscul de piata

Fondul este expus riscului ca valoarea justa a instrumentelor financiare detinute sa fluctueze ca
rezultat al schimbarilor in preturile pietei, cauzate fie de factori specifici activitatii emitentilor fie de
factori care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata. Riscul portofoliului PROXI-85,
referinta pentru riscul de pret la nivelul portofoliului de actiuni tranzactionate, este analizat Tn
comparatie cu riscul total al indicelui BET-BK ca o previziune Tn viitor a volatilitatilor.

Valoarea de piata a PROXI-85 a crescut in anul 2023 cu aprox. 340 milioane lei (+17%) in timp ce riscul
portofoliului a scazut fata de finalul anului 2022, VaR ca procent din expunerea portofoliului PROXI-
85 a scazut sub nivelul de 10%. La 30.09.2023 VaR pentru portofoliul PROXI-85 a fost de 9,08% din
valoarea de piata de 2.329 milioane lei. Tracking-error, care indica gestiunea activa si reprezinta riscul
pentru partea din portofoliu PROXI-85 diferita de indicele de referinta BET-BK, a fost de 5,55%, iar
Expected shortfall (Conditional VaR), care indica pierderea potentiala a portofoliului in cazuri extreme
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de depasire a nivelului de incredere de 99%, a fost de 11,12%, in scadere fata de datele la finalul anului
2022.

In privinta instrumentelor financiare purtitoare de dobanda, politica Fondului este sa investeasca in
instrumente financiare Tn general pe termen scurt, reducand astfel partial atat riscul de fluctuatie, cat
si riscul diferentelor de scadenta (neavand datorii cu maturitati de peste 1 an).

Fondul este supus unei expuneri la variatiile valorii juste sau a fluxurilor viitoare de numerar datorate
fluctuatiilor nivelelor predominante ale ratelor dobanzii din piata (ROBOR 3M si EURIBOR 3M).
Portofoliul de active si instrumente de datorie cuprinde obligatiunile emise de Vrancart SA in RON si
imprumutul acordat SIF SPV TWO in EURO (activ financiar), ponderea acestor expuneri din activul total
a scazut la 1,73% dupa restituirea unor transe din imprumutul acordat. Atat obligatiunile cat si
imprumutul acordat se Tncadreaza in intervalul de maturitate ramasa péana la 5 ani.

Nu s-au utilizat instrumente financiare derivate pentru protectia fata de fluctuatiile dobanzii.

Valoarea expunerii portofoliului Fondului la riscul valutar (instrumente si active financiare denominate
in euro: actiuni, Tmprumut acordat filialei, precum si instrumente monetare: depozite si conturi
curente) reprezinta o pondere de 14,96% din total active la septembrie 2023, limita de expunere la
riscul valutar, stabilita prin profilul global de risc pentru un apetit la riscul valutar la nivel mediu-ridicat,
fiind respectata.

Nu s-a efectuat nicio tranzactie cu instrumente derivate pe cursul de schimb in cursul exercitiului
financiar prezentat.

Politica de diversificare a expunerilor Fondului se aplica asupra structurii portofoliului, asupra
structurii modelului de afaceri, precum si asupra structurii expunerilor la riscurile financiare.

Primele trei sectoare cu ponderi importante in structura activului total sunt sectorul bancar,
administrarea investitiilor si sectorul imobiliar si cumuleaza 64,30% din total active, in scadere de la
67,61% din total active la decembrie 2022. Expunerea pe sectorul bancar ramane importanta,
emitentii din sectorul bancar si instrumentele financiare emise (instrumente de capital, depozite si
conturi curente) au o pondere de 34,53% in TA la 30.09.2023. Cresterea se datoreaza atat aprecierii
cotatiilor emitentilor bancari, cat si incasarii dividendelor cuvenite.

Diversificarea alocarii investitionale prin marirea expunerii pe alte sectoare (cu ponderi mai mici sau
sectoare fara expunere) ramane un obiectiv al Fondului de reducere a riscului de concentrare al
portofoliului.

b) Riscul de lichiditate

Fondul isi mentine un nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe baza unei evaluari a
lichiditatii relative a activelor pe piatd, tindnd atent seama de perioada necesara pentru lichidare si de
pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum si de sensibilitatea lor la
riscurile de piatd sau la alti factori de piata. In procesul de administrare a riscului de lichiditate se
analizeaza distinct lichiditatea portofoliului de instrumente financiare de riscul de lichiditate aferent
obligatiilor de plata.

Profilul de lichiditate al portofoliului de actiuni este influentat major de lichiditatea pietei pe care
acestea sunt cotate, doar 10 societati din portofoliu, cotate la BVB, se incadreaza la criteriul de
lichiditate privind tranzactiile zilnice.

Riscul de lichiditate aferent obligatiilor de plata ale Fondului este redus, datoriile curente putand fi
acoperite imediat de soldul conturilor curente si depozitele plasate pe termene scurte. Evaluarea
indicatorului LCR neta imediata la 30 septembrie 2023 este de 15,62, ceea ce indica o valoare a
activelor mai mare fata de valoarea datoriilor curente.

Pentru limitarea / evitarea riscului de lichiditate, compania va adopta in permanenta o politica
prudentiala privind iesirile de numerar.
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c) Riscul de credit

Fondul este expus riscului de credit si contraparte ca urmare a investitiilor realizate in instrumente de
datorie emise de societati comerciale, a conturilor curente si depozitelor bancare si a altor creante.
Riscul de credit este diminuat si prin plasarea disponibilitatilor banesti ale Fondului Tn mai multe banci,
plasamentele fiind constituite la primele institutii bancare din sistem, cu rating similar sau apropiat
de ratingul de tara (BBB+ si BB+, confirmate de agentiile de rating in anul 2023).

Administrarea riscului de credit se realizeaza prin monitorizarea cu atentie si in mod constant a
expunerilor la riscul de credit astfel Tncat Fondul sa nu sufere pierderi ca urmare a concentratiei
creditului intr-un anumit sector sau domeniu de activitate.

Evaluarea indicatorilor de risc de credit al contrapartii functie de expunerea pe emitenti necotati sau
fara rating, reprezentand 1,73% din total active, si in functie de expunerea pe sectoare de activitate,
reprezentand 7,04% din total active, releva o pierdere asteptata de 0,568% din valoarea expunerii.

Nu s-au efectuat tranzactii cu instrumente financiare derivate (cotate sau OTC), astfel ca Fondul nu
este supus riscului de contrapartida.

d) Riscul operational

Obiectivul companiei este de a gestiona riscul operational astfel incat sa conduca la limitarea
pierderilor financiare, de a nu-si leza reputatia, de a-si atinge obiectivul investitional si de a genera
beneficii pentru investitori.

Limitele de risc pentru subcategoriile de risc operational (juridic, profesional, proces/model si asociat
activitatilor externalizate) sunt stabilite ca urmare a evaluarii indicatorului de risc (KRI), apetitul la
riscul operational fiind mediu.

Pentru anul 2023, Tn baza valorii activelor administrate din ultima zi lucratoare a anului anterior, Lion
Capital a fost incadrata de catre ASF in categoria de risc mediu pentru riscurile generate de sistemele
informatice. In luna martie 2023 a fost realizatd evaluarea internd a riscurilor operationale generate
de sistemele informatice conform cu Norma ASF nr. 4/2018 pentru anul 2022.

Pana la 30 septembrie 2023 nu s-au inregistrat incidentele de natura riscului operational generate de
sistemele informatice. n perioada 14 martie - 22 iunie 2023 a fost derulat auditul periodic obligatoriu
al sistemelor IT conform Normei ASF nr. 4 / 2018, raportul final de audit fiind prezentat Consiliului de
administratie si ASF.

Nu s-au inregistrat cheltuieli operationale asociate riscurilor operationale, toleranta la riscul
operational aprobata fiind de 1% din NAV in cadrul profilului global de risc pentru un apetit la risc de
nivel mediu.

Riscul de spalarea banilor si finantarea terorismului (SB/FT)

Societatea se asigura ca ia masurile corespunzatoare pentru identificarea si evaluarea riscurilor
referitoare la spalarea banilor si finantarea terorismului, luand in considerare factorii de risc, inclusiv
cei referitori la clienti, tari sau zone geografice, produse, servicii, tranzactii sau canale de distributie,
proportionale cu natura si dimensiunea activitatii sale. Evaluarea riscurilor SB/FT asociate clientelei se
realizeaza atat la initierea unei relatii de afaceri cat si ulterior tranzactiei, daca pe parcursul acesteia
se modifica unul din factorii de risc.

Tn urma evaludrii riscurilor SB/FT pentru perioada curents de raportare a rezultat c3 toti partenerii de
afaceri au un risc inerent scazut (scor obtinut intre 0-5 puncte). Au fost aplicate masuri simplificate de
cunoastere a clientelei si de monitorizare normala a relatiei de afaceri. Riscul rezidual total ramas
dupa ce controalele interne au fost aplicate riscului inerent duce la concluzia ca expunerea Lion
Capital la riscul de SB/FT este scazut si se Tncadreaza in apetitul si limitele aprobate de Consiliul de
administratie.
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e) Alte riscuri la care este supusa Societatea

Evaluarea interna a altor tipuri de riscuri neincluse in categoriile principale (piata, credit, lichiditate,
operational) consta in aprecierea calitativa a acestora functie de impactul pe care I-ar putea provoca
asupra veniturilor, cheltuielilor si valorii activelor Fondului.

Lion Capital adopta masurile necesare pentru sustenabilitatea si dezvoltarea companiei in conditiile
existente pe piata financiara, prin monitorizarea fluxurilor de numerar si adecvarea politicilor
investitionale.

Evitarea riscurilor, atenuarea efectelor acestora sunt asigurate de Companie printr-o politica de
investitii care respecta regulile prudentiale impuse de prevederile legale si reglementarile in vigoare
aplicabile.

Tn perioada de raportare nu au fost sesizate depasiri ale limitelor de risc la nivelul profilului global de
risc.

Prin administrarea riscului, atat prin verificarea prealabila a investitiilor cat si prin monitorizarea ex-
post, Compania se asigura ca managementul portofoliului se situeaza in parametrii de risc
corespunzatori.

Mecanisme interne prin care se asigura monitorizarea limitelor de expunere

Lion Capital are implementat un Cadru intern de reglementare prin care sunt definite procesele de
monitorizare, verificare si raportare a incadrarii in limitele investitionale conform prevederilor art. 35
alin. (2) din Legea FIA 243/2019, aprobat de Consiliul de administratie.

Monitorizarea si raportarea periodica

Verificarea si raportarea incadrarii in limitele investitionale se realizeaza lunar, odata cu calcularea si
raportarea Situatiei activelor si datoriilor Fondului, catre conducerea superioara si compartimentele
operationale. La cererea depozitarului BCR, se transmite si acestuia pentru dubla verificare.

Verificarea prealabila la momentul investitiei

Persoana responsabild cu administrarea riscului analizeaza propunerile investitionale Intocmite de
Responsabilii de Investitii pentru a se asigura ca riscurile asociate fiecdrei pozitii de investitii si efectul
general al acestora asupra portofoliului corespunde obiectivelor investitionale si a profilului de risc
aprobate de Consiliul de Administratiei.

Opinia de risc, in cadrul careia sunt analizate propunerile investitionale si sunt verificate atat
incadrarea in limitele de detinere precizate prin art. 35 alin. (2) din Legea 243/2019 cat si limitele de
risc investitional definite prin profilul global de risc, impreuna cu Referatul investitional constituie
documentele pe baza cdrora sunt aprobate investitile conform Competentelor de decizie si
semnatura din cadrul companiei.

Expunerile mai mari de 10% pe instrumente emise de acelasi emitent sunt la Banca Transilvania SA
(prima pondere in TA de 21,04%) si SIF Imobiliare PLC (pondere in TA de 8,69%). Aceste detineri
reprezinta iImpreuna o expunere de 29,73% din TA, fara sa depdseasca limita superioara de 80%.

La data de 30.09.2023 Fondul detine un numar de 9.878.329 actiuni emise de Depozitarul Central,
ponderea de detinere este de 3,9057% din capitalul social al emitentului, un numar de 142.500 actiuni
emise de contrapartea centrala CCP.RO ponderea fiind de 1,7857% din capitalul social al emitentului.

La data de 30.09.2023 Fondul detine un numar de 410.637 actiuni emise de operatorul de piata Bursa
de Valori Bucuresti SA, ponderea de detinere este de 5,1016% din capitalul social al emitentului.

Pe parcursul perioadei de raportare, portofoliul de active al Lion Capital a respectat
prevederile legale in vigoare cu privire la investitiile permise si limitele de detinere precizate
prin Legea 243/2019, Legea 24/2017 si Regulamentul ASF nr. 3/2016.
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Efectul de levier

Prin Prospectul simplificat si Regulile Fondului, Lion Capital si-a asumat ca nu utilizeaza in mod
substantial (continuu si constant) efectul de levier, definit ca fiind orice metoda prin care AFIA madreste
expunerea unui FIA pe care 1l administreaza fie prin imprumut de numerar sau valori mobiliare, fie
prin pozitii de instrumente financiare derivate sau prin orice alte mijloace, In procesul de administrare
a portofoliului, respectiv metodele utilizate de crestere a expunerii portofoliului vor respecta profilul
de risc mediu asumat.

Prin Politica de administrare a riscurilor si Documentele de autorizare in calitate de FIAIR, Lion Capital
se asigura ca expunerea sa globala fata de instrumentele financiare derivate aflate in portofoliul
administrat nu depaseste valoarea totala a activului sau, nu va utiliza operatiuni de finantare prin
instrumente financiare si nu va investi in instrumente de tipul Total Return Swap asa cum sunt definite
de Regulamentul (UE) nr. 2365/2015. Fondul nu poate efectua vanzari in lipsa, definite conform
prevederilor Regulamentului (UE) nr. 236/2012 aspecte ale swap-urilor pe riscul de credit, decat in
scop de acoperire a riscurilor, respectiv hedging.

Tn anul 2023 Lion Capital nu a utilizat efectul de levier pentru portofoliul administrat, nedetinand
instrumente care sa genereze un astfel de efect. La data de 30 septembrie 2023 indicatorul de levier
prin metoda bruta a avut valoarea de 96,761%, iar prin metoda angajamentului 100%.

Riscul de durabilitate - implementare SFDR

Potrivit Regulamentului UE 2019/2088 despre informatiile privind sustenabilitatea in sectorul
serviciilor financiare (Sustainable Finance Disclosure Regulation sau SFDR) participantilor de pe piata
financiara le revine obligatia publicarii informatiilor privind integrarea riscurilor si oportunitatile ESG
in deciziile lor de investitii.

Constientizarea si aplicarea criteriilor ESG (mediu, social, guvernanta) in investitii si afaceri devin
esentiale in contextul riscurilor cauzate de schimbarile climatice, adoptarea si implementarea
criteriilor ESG n investitii si afaceri poate ajuta la minimizarea acestor riscuri si la Tmbunatatirea
performantei pe termen lung.

Strategia Fondului cu privire la integrarea riscului de durabilitate in procesul de luare a deciziilor de
investitii se concentreaza pe obiectivele de dezvoltare durabild, instrumentele financiare ale
emitentilor pentru care exista expunere sau se intentioneaza investitia fiind supuse procesului de
testare privind sustenabilitatea pe baza criteriilor ESG.

Investind Tn companii care performeaza bine si in ESG, Fondul va putea beneficia de avantaje
competitive pe termen lung, riscuri reduse de declin si reputatie consolidata. O buna guvernare
corporativa permite profituri mai mari, cheltuieli mai mici si mai multa inovatie. De asemenea, reduce
volatilitatea prin reducerea riscurilor financiare si reducerea costurilor de finantare. Companiile care
adera la principiile dezvoltarii durabile si la standardele sociale si de mediu vor putea furniza produse
si servicii de inalta calitate, care, la randul lor, vor spori loialitatea clientilor si motivatia angajatilor.

Fondul analizeaza si evalueaza in mod continuu emitentii din portofoliu pe criteriile ESG, functie de
scorurile ESG disponibile si rapoartele non-financiare ale acestora.

De asemenea, va continua evaluarea calitativa a riscului de durabilitate la nivel organizational, bazata
pe analiza impactului activitatii de administrare a activelor asupra mediului Tnconjurator, si
imbunatatirea masurilor pentru gestionarea aspectelor sociale, diversitate si guvernanta sustenabila.
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6. EVENIMENTE SEMNIFICATIVE IN TRIMESTRUL 111 2023

Convocarea Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 26 (27) octombrie 2023

In data de 18 septembrie 2023, Consiliul de administratie al societatii a convocat, in temeiul art. 117
din Legea nr. 31/1990, adunarea generala ordinara a actionarilor (,AGOA") pentru data de 26 (27)
octombrie 2023, la sediul societatii din Arad.

Principalul punct de pe ordinea de zi a adunarii este numirea auditorului financiar, fixarea duratei
contractului de audit financiar si imputernicirea consiliului de administratie pentru negocierea si incheierea
contractului de audit.

Incepand cu data de 26 septembrie 2023, materialele informative aferente problemelor incluse pe
ordinea de zi, proiectele de hotdrari supuse aprobarii adunarii generale si formularele de vot sunt la
dispozitia actionarilor, fiind disponibile pe internet, la adresa www.lion-capital.ro, precum si la sediul
Lion Capital din Arad si la sediul sucursalei din Bucuresti.
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7. POZITIA FINANCIARA SI REZULTATELE LA 30 SEPTEMBRIE 2023

Lion Capital a intocmit raportarea contabila la 30 septembrie 2023 in conformitate cu Norma ASF nr.
39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea
de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

Raportarea contabila intocmita la 30 septembrie 2023 nu a fost auditata de catre auditorul financiar,
nefiind o cerinta legala sau statutara.

Tn continuare sunt prezentate pozitia financiara a Societatii si rezultatele la 30 septembrie 2023:
Situatia simplificatd a pozitiei financiare - extras

Situatia individuala a pozitiei financiare - extras

(toate sumele sunt exprimate in lei) 30/09/2023 31/12/2022
Numerar si echivalente de numerar 282.018.531 26.615.152
Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere 1.759.573.464 1.723.810.844

Active financiare la valoarea justa prin alte elemente ale

: 1.863.366.058 1.624.523.020
rezultatului global

Investitii imobiliare si imobilizari corporale 16.518.047 16.674.856
Alte active 65.227.124 13.639.280
Total active 3.986.703.224 3.405.263.152
Datorii 197.163.240 162.409.967
Capitaluri proprii 3.789.539.984 3.242.853.185
Total pasive 3.986.703.224 3.405.263.152

Valoarea activelor totale detinute la data de 30 septembrie 2023 a fost de 3.986,7 milioane lei, in
crestere cu 17,1% fata de valoarea activelor existente la sfarsitul anului 2022.

Principalele elemente patrimoniale au evoluat fata de inceputul perioadei astfel:

- Numerarul si echivalentele de numerar suntin crestere semnificativa fata de nivelul inregistrat la
sfarsitul anului 2022, ca rezultat al vanzarilor de actiuni efectuate in primele 3 trimestre ale anului
2023 si a dividendelor incasate de la societatile din portofoliu.

- Activele financiare la valoare justa prin profit si pierdere, in valoare de 1.759,6 milioane lei, prezinta
crestere fata de 31 decembrie 2022 cu 35,8 mil lei ca efect al inregistrarii diferentelor de valoare justa
pentru unitatile de fond, filiale si entitatile asociate la data de 30 septembrie 2023. Cresterea de
valoare justa a compensat scaderea volumului acestor active ca urmare a incasarii unei parti din
imprumutul acordat unei filiale si a vanzarii unei filiale.

-- Activele financiare la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global, in valoare de 1.863,4
milioane lei, sunt cu 238,9 mil lei peste nivelul inregistrat la 31 decembrie 2022, ca efect al inregistrarii
diferentelor favorabile de valoare justa a portofoliului de active financiare la 30 septembrie 2023,
crestere care a compensat iesirile de actiuni (vanzari) din primele 9 luni ale anului 2023.

- Categoria Alte active prezinta o crestere semnificativa fata de inceputul perioadei, fiind datorata in
principal sumelor virate pentru participarea la majorarea capitalului social la societatea Vrancart (37,8
mil lei) si dividendelor cuvenite de la societatile din portofoliu (24,5 mil lei).

- Datoriile inregistreaza crestere fata de inceputul perioadei, In principal ca efect al Tnregistrarii
impozitului amanat aferent diferentele de valoare justa favorabile rezultate din evaluarea actiunilor.

- Volumul capitalurilor proprii a inregistrat o crestere cu 16,9% fata de nivelul inregistrat la 31
decembrie 2022, in principal pe seama diferentelor favorabile de valoare justa aferente portofoliului
de titluri, inregistrate atat in cadrul elementelor de castig/pierdere din investitii cat si in cadrul altor
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elemente ale rezultatului global la 30 septembrie 2023 céat si pe seama veniturilor din dividende
cuvenite la aceasta data.

Situatia simplificata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global - extras

Situatia individuala a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global - extras

(toate sumele sunt exprimate in lei) 30/09/2023 30/09/2022
Venituri

Venituri din dividende 108.793.770 166.177.167
Venituri din dobanzi 9.650.192 5.749.773
Alte venituri operationale 82.965 580.858
Castig/(Pierdere) din investitii

Castig din diferente de curs valutar 1.094.446 (193.502)
Castlg/(.Ple.rd.ere) din activele financiare la valoarea justa prin contul 151.807.034 (142.932.553)
de profit si pierdere

Cheltuieli

Cheltuieli cu comisioanele (3.640.546) (3.218.439)
Alte cheltuieli operationale (12.602.625) (11.232.354)
Profit/(Pierdere) inainte de impozitare 255.185.236 14.930.950
Impozit pe profit (12.254.238) (7.660.691)
Profit/(Pierdere) net/a 242.930.998 7.270.260
Alte elemente ale rezultatului global 306.868.236 (398.335.133)
Total rezultat global aferent perioadei 549.799.234 (391.064.873)

Evolutia veniturilor cu pondere semnificativa este urmatoarea:

- Veniturile din dividende inregistrate la 30 septembrie 2023 sunt in volum mai redus fata de
perioada corespunzatoare a anului precedent in principal ca urmare a abordarilor neuniforme in ce
priveste distribuirea de dividende de catre conducerile emitentilor bancari din portofoliul Lion Capital.
Astfel, doar actionarii Erste Group Bank AG au aprobat in luna mai 2023 distribuirea de dividende,
precum si actionarii Bancii Transilvania, in baza hotdrarii AGA din luna septembrie 2023,au aprobat
distribuirea de dividende in luna noiembrie 2023.

- Veniturile din dobanzi sunt mult peste veniturile inregistrate In perioada similara a anului
precedent, volumul mai ridicat al acestora datorandu-se atat cresterii nivelului ratelor dobanzii in
piata cat si structurii activelor.

Castig/(Pierdere) din investitii prezinta urmatoarea evolutie:

- Rezultatul net din diferente de curs valutar inregistrat la 30 septembrie 2023 este favorabil, fiind
aferentin principal, disponibilitatilor in valuta detinute.

- Castig/(Pierdere) din activele financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere
(FVTPL) este favorabil, in suma de 151,8 mil lei, fata de pierdere de 142,9 mil lei la 30 septembrie 2022.
Castigul net este rezultatul evaluarii la valoare justa la 30 septembrie 2023 a actiunilor detinute la
filiale si entitati asociate si a unitatilor de fond.

Cheltuielile realizate la data de 30 septembrie 2023 sunt peste cele realizate Tn perioada
corespunzatoare a anului 2022, fiind inregistrate cresteri atat la cheltuielile cu comisioanele cat si la
cele operationale.

Profitul net inregistrat la data de 30 septembrie 2023, in suma de 242,9 milioane lei, este in principal
efectul rezultatului din evaluarea la valoarea justa a participatiilor mai sus mentionate si a veniturilor
din dividende realizate. Profitul realizat este mult peste cel realizat in perioada corespunzatoare a
anului precedent.

Totalul rezultatului global la 30 septembrie 2023 este pozitiv, Tn suma de 549,8 milioane lei si este
efectul recunoasterii in cadrul altor elemente ale rezultatului global, a cresterii valorii juste,
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comparativ cu finalul anului 2022, a portofoliului de active financiare clasificate in categoria FVTOCI
(Active la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global - in principal participatiile din
sectorul financiar si industria extractiva).

Indicatori economico-financiari la data de 30 septembrie 2023

1. Indicatorul lichiditatii curente? Active curente/Datorii curente 12,4
nu este cazul

Capital iImprumutat/Capital propriu x 100

2. Indicatorul gradului de indatorare ? N este cazul
Capital iImprumutat/Capital angajat x 100

3. Viteza de rotatie a debitelor-clienti ¥ Sold mediu clienti / Cifra de afaceri x 270 39
4. Vit d tati tivel . . Lo -

. : u.e?a e:o atié a activelor Cifra de afaceri/Active imobilizate 0,0746
imobilizate ¥

D Indicatorul lichiditatii curente, ofera garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente.
Valoarea recomandata acceptabila este aproximativ 2, fata de care valoarea realizata la sfarsitul
primelor 9 luni din 2023 a fost 12,4. Acest nivel este explicabil prin nivelul ridicat al activelor curente
existente la 30 septembrie 2023, pe fondul existentei unor sume semnificative de lichiditati in conturi
bancare si depozite.

2 Indicatorul gradului de indatorare, exprima eficacitatea managementului riscului de credit,
indicand potentiale probleme de finantare, de lichiditate, cu influente Tn onorarea angajamentelor
asumate. Societatea nu a avut imprumuturi la 30 septembrie 2023 si ca urmare acest indicator este
zero.

3 Viteza de rotatie a debitelor-clienti, exprima eficacitatea societatii in colectarea creantelor sale,
respectiv numadrul de zile pana la data la care debitorii isi achita datoriile catre societate.

Pentru cifra de afaceri au fost luate Tn calcul venituri si castigurile societatii realizate la data de 30
septembrie 2023.

Viteza de rotatie calculata la 30 septembrie 2023 a fost de 39 zile.

4 Viteza de rotatie a activelor imobilizate, exprima eficacitatea managementului activelor
imobilizate, prin examinarea cifrei de afaceri (valoarea veniturilor si castigurilor) generata de o
anumita cantitate de active imobilizate. La stabilirea indicatorului s-a luat in calcul valoarea justa a
imobilizarilor financiare. La 30 septembrie 2023, acest indicator avea o valoare de 0,0746.
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3. EVENIMENTE ULTERIOARE PERIOADEI DE RAPORTARE

Schimbari in conducerea emitentului

Prin raportul curent din data de 2 octombrie 2023, Lion Capital a informat investitorii ca, incepand cu
data de 1 octombrie 2023, a incetat, prin acordul partilor, mandatul de director general adjunct
detinut in cadrul societatii de catre doamna Teodora Sferdian, in baza contractului de delegare de
competente incheiat cu societatea.

Incetarea contractului de mandat a survenit ca urmare a solicitérii de retragere din functie a doamnei
Teodora Sferdian, fundamentata pe motive de natura strict personala.

Hotdrarile Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 26 octombrie 2023

Adunarea generala ordinara a actionarilor societatii Lion Capital S.A., tinuta in data de 26 octombrie
2023, la prima convocare a aprobat prin Hotararea nr. 3, numirea Deloitte Audit S.R.L in calitate de
auditor financiar, prelungindu-se mandatul existent cu o perioada de 2 (doi) ani, si imputernicirea
consiliului de administratie pentru negocierea si Incheierea contractului de audit avand ca obiect
auditarea situatiilor financiare individuale si consolidate pentru exercitiile financiare incheiate la 31
decembrie 2024 si 31 decembrie 2025, care va intra in vigoare ulterior aprobarii ASF, in conformitate
cu prevederile art. 21 alin. a) din Norma ASF nr. 13/2019 privind cadrul unitar de desfasurare a
auditului statutar la entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara.
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9. ANEXE

ANEXA 1  Situatii financiare individuale interimare simplificate la 30 septembrie 2023, intocmite in conformitate
cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiar3, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si

supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul instrumentelor sil

nvestitiilor
Financiare, neauditate

ANEXA2  Situafia activelor si datoriilor Lion Capital la 30 septembrie 2023 - Intocmita conform anexei 10 la

Regulamentul nr. 7/2020

ANEXA 3 Situatia detaliati a investitiilor Lion Capital la 30 septembrie 2023 - fntocmits conform anexei 11 la
Regulamentul nr, 7/2020

Raportul semestrial intocmit la 30 septembrie 2023 a fost aprobat de Consiliul de Administratie al
Lion Capital in sedinta din 15 noiembrie 2023.

Bogdan-Alexang u Dragoi
Presedinte, Dirgctor General
i
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individuale interimare simplificate la 30 septembrie 2023

intocmite Tn conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea
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Raportare Financiarad, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din

Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

neauditate



Cuprins

Situatii financiare interimare simplificate

Situatia simplificata a profitului sau pierderii si a altor elemente
ale rezultatului global

Situatia simplificata a pozitiei financiare
Situatia simplificatd a modificarilor capitalurilor proprii
Situatia simplificata a fluxurilor de trezorerie

Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate



Situatia simplificatd a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global la 30

septembrie 2023
in LEI Notd 30 septembrie 30 septembrie
ot 2023 2022
Venituri
Venituri din dividende 5 108.793.770 166.177.167
Ve'nlturl dln‘ dobanzi (active la cosF amortizat, active la valoare justa 2590.594 2.506.695
prin alte elemente ale rezultatului global)
Venituri din dobénzi active la valoare justa prin profit sau pierdere 6 7.059.598 3.243.078
Alte venituri operationale 82.965 580.858
Cagtig/(Pierdere) din investitii
Castig/(Pierdere) din investitii imobiliare -
Castig /(Pierdere) din diferente de curs valutar 1.094.446 (193.502)
Castig/(Pierdere) din activele financiare la valoarea justa prin 7
contul de profit si pierdere 151.807.034 (142.932.553)
Cheltuieli
Cheltuieli cu comisioanele 8 (3.640.546) (3.218.439)
Alte cheltuieli operationale 9 (12.602.625) (11.232.354)
Profit/(Plerdere) inainte de impozitare 255.185.236 14.930.950
Impozitul pe profit 10 (12.254.238) (7.660.691)
Profit/(Pierdere) net/a al exercitiului financiar 242.930.998 7.270.260
Alte elemente ale rezultatului global
Elemente care sunt sau pot fi transferate in profit sau
pierdere
Sume care pot fi transferate in profit sau pierdere (instrumente
de datorie) - (65.892)
Elemente care sunt sau pot fi transferate in rezultatul
reportat
Variatia valorii juste aferenta activelor financiare evaluate prin
alte elemente ale rezultatului global 357.252.918 (469.171.609)
Efectul impozitului pe profit aferent acestora (50.384.682) 70.902.368
Alte elemente ale rezultatului global 306.868.236 (398.335.133)
Total rezuitat global aferent perioadei 549.799.234 (391.064.873)
Rezultatul pe actiune
De baza 0,4794 0,0143
Diluat 0,4794 0,0143

Situatiile financiare interimare simplificate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in data de 15
noiembrie 2023 si au fost semnate in numele acestuia de catre:

Bogdan Victor




Situatia simplificata a pozitiei financiare la 30 septembrie 2023

in LEI . 30 septembrie 31 decembrie 2022
Notd
2023

Active
Numerar si echivalente de numerar 11 282.018.531 26.615.152
Alte active financiare 14 64.735.801 12.834.480
Alte active 201.192 328.155
Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de 12
profit si pierdere 1.759.573.464 1.723.810.844
Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente 13
ale rezultatului global (actiuni) 1.863.366.058 1.624.523.020
Active reprezentand drepturi de utilizare a activelor suportin
cadrul contractului de leasing 290.131 476.645
Investitii imobiliare 15 12.963.376 12.963.376
Imobilizari corporale 3.554.671 3.711.480
Total active 3.986.703.224 3.405.263.152
Datorii
Dividende de plata 9.914.133 10.042.310
Alte datorii financiare 16 18.037.888 15.038.374
Alte datorii si venituri Tnregistrate in avans 15.870 251.682
Datorii din contractul de leasing 328.846 530.880
Datorii privind impozitul pe profit amanat 17 168.866.503 136.546.721
Total datorii 197.163.240 162.409.967
Capitaluri proprii
Capital social 18 50.751.006 50.751.006
Actiuni proprii 18 (2.494.800) -
Pierderi din rascumpdrarea actiuniior proprii (31.973) -
Beneficii acordate Tn instrumente de capitaluri proprii 1.414.875 2.000.537
Alte rezerve 18 1.699.567.035 1.604.099.887
Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale 1.176.569 1.176.569
Rezerve legale 18 10.150.201 10.150.201
Rezerve din reevaluarea activelor financiare desemnate la 13,

S . 980.168.718 741.827.359
valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global 18
Rezultatul reportat 18 1.048.838.353 832.847.626
Total capitaluri proprii 3.789.539.984 3.242.853.185
Total datorii si capitaluri proprii 3.986.703.224 3.405.263.152

Situatiile financiare interimare simplificate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in data de 15

noiembrie 2023 si au fost semnate in numele acestuia de catre:

Bogdan-Alexandru Drdgoi
Presedinte, Director Gefieral

Bogdan Victor
Director eggéno




Situatia simplificata a modificarilor capitalurilor proprii la 30 septembrie 2023

In LEI Capital Actiuni Pierderi Rezerve Rezerve din Rezerve Beneficii Alte rezerve Rezultatul Total
social proprii din legale reeval din acordate in reportat
rascump activelor reevaluare instrumente
drare financiare imobilizari de
actiuni desemnate corporale capitaluri
la valoare proprii
justa prin
alte

elemente ale
rezultatului
global

Sold la 1 ianuarie 2023 50.751.006 - - 10.150.201 741.827.359 1.176.569 2.000.537  1.604.099.887 832.847.626  3.242.853.185

Profitul/(Pierderea) exercitiului

financiar - - - - - - 242.930.998 242.930.998
Rezerva din reevaluarea activelor

financiare transferata in contul de - - - - - - -

profit si pierdere

Rezerva din reevaluarea activelor

financiare transferata in rezultatul - - - - (82.273.976) - - - 82.273.976 -
reportat

Variatia rezervei - - - - 357.252.918 - - . 357.252.918
Reevaluare imobilizari corporale - - - - - - - - - -
Impozit pe profit amanat aferent - - - - (36.637.583) - - - (13.747.099) (50.384.682)

Hﬂ“wﬁ_.anm_oﬁ_&m_a:n . )  Jasaanase - - - 311.457.875  549.799.234

Alte rezerve - surse proprii - - - - - - - 95.467.148 (95.467.148) -

Variatie beneficii acordate - 2.217.600 28.420 - - - (585.662) - - 1.660.358
Rascumpadrare actiuni proprii - (4.712.400) (60.393) - - - - - - {4.772.793)

Total tranzactii cu actionarii,

”M“”an:nm direct in capitalurile - (2.494.800) (31.973) - - - (585.662) 95.467.148 (95.467.148) (3.112.435)

Sold la 30 septembrie 2023 50.751.006 (2.494.800) (31.973) 10.150.201 980.168.718 1.176.569 1.414.875 1.699.567.035  1.048.838.353  3.789.539.984

Situatiile financiare interimare simplificate au fost aprobate de cdtre Consiliul de Administratie in data de 15 noiembrie 2023 si au fost semnate n
numele acestuia de catre:

Bogdan Victor,
Director ezéno
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Situatia simplificata a fluxurilor de trezorerie la 30 septembrie 2023

in LEI Notd

Activitati de exploatare

Profit/(Pierdere) net/3 al perioadei

Ajustdri pentru:

Amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale

(Cagtig)/ Pierdere din active financiare la valoare just3 prin contul de

profit si pierdere 7
Venituri din dividende 5
Venituri din dobanzi 6
Cheltuieli cu dobanda aferenta datoriei din contractul de leasing
Cheltuieli/(venituri) din diferente de curs valutar active si datorii

financiare, alte cheltuieli

Beneficii acordate Tn instrumente de capitaluri proprii

Impozitul pe profit 10
Modificari ale activelor si pasivelor aferente activitétii de

exploatare

Modificari ale altor active (creante, etc.)

Modificari ale altor datorii financiare

Impozit pe profit platit

Numerar net utilizat Tn activitati de exploatare

Activitagi de investitii

Plati pentru achizitionarea de active financiare evaluate la valoarea

justa prin alte elemente ale rezultatului global (actiuni, obligatiuni) 13
Tncasari din vanzarea de active financiare evaluate la valoarea justa

prin alte elemente ale rezultatului global (actiuni, obligatiuni) 13

(Plasamente)/incasari din depozite pe termen mai mare de 3 luni
Tncaséri din vanzarea/rascumpararea de active la valoarea justa prin
contul de profit si pierdere (actiuni, unitati de fond, obligatiuni,
Tmprumut)

Plati pentru achizitionarea de active la valoarea justa prin contul de
profit si pierdere (actiuni, unitati de fond, obligatiuni)

Tncasari din vanzarea de imobilizari corp si investitii imobiliare

Plati pentru achizitii de imobilizari corporale

Dividende incasate

Dobaénzi incasate

Numerar net din activitati de investitii

Activitati de finantare

Plati aferente leasing

Dividende platite

Rascumparare actiuni proprii

Numerar net utilizat Tn activitati de finantare

Cresterea/ (descresterea) netd in numerar si echivalente de
numerar

Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei

30 septembrie

30 septembrie

2023 2022
242.930.998 7.270.260
396.176 408.921
(151.807.034) 142.932.553
(108.793.770) (166.177.167)
(9.650.192) (5.749.773)
18.162 29.699
(157.326) (567.359)
1.570.342 1.454.936
12.254.238 7.660.691
247.652 (1.395.504)
(2.876.531) 2.156.617
(3.060.457) -
(18.927.742) (11.976.126)
(23.595.886) (295.099.463)
142.005.765 3.186.540
- 79.198.863
128.740.454 27.193.910
(56.689.483) (657.463
(30.668) (13.386)
79.405.274 154.218.099
9.618.185 3.943.122
279.453.641 (28.029.778)
(221.550) (221.545)
(128.177) (19.138.030)
(4.772.793) -
(5.122.520) (19.359.574)
255.403.379 (59.365.478)
26.615.152 260.126.530
282.018.531 200.761.052

Situatiile financiare interimare simpilificate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie n data de 15

noiembrie 2023 si au fost sgmnate in numele acestuia de catre:

Bogdan-Alexandru Drag
Presedinte, Director Gegleral

Bogdan Victor Du
Director eco




Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2023

1. Entitatea care raporteaza

Lion Capital SA (,Societatea”), a fost infiintata in baza Legii nr. 133/1996 prin reorganizarea si transformarea
Fondului Proprietatii Private Banat-Crisana si este o societate comerciald pe actiuni care functioneaza in baza
Legii 31/1990. Societatea este constituitd ca societate de investitii autoadministrata, autorizata de Autoritatea
de Supraveghere Financiara in calitate Administrator de Fonduri de Investitii Alternative (AFIA) - Autorizatia
nr. 78/09.03.2018, clasificata in conformitate cu prevederile Legii nr. 243/2019 ca fond de investitii alternative
de tip inchis, diversificat, destinat investitorilor de retail (FIAIR). Autoritatea de Supraveghere Financiara a emis
Autorizatia nr. 130/01.07.2021 prin care se autorizeaza Societatea 1n calitate de Fond de Investitii Alternative
destinat Investitorilor de Retail (F.l.A.L.R).
Societatea si-a schimbat denumirea din Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisana SA, in Lion Capital SA,
incepand cu data de 24 martie 2023.
Societatea Tntocmeste situatii financiare anuale si semestriale consolidate, in calitate de societate-mama finala
pentru entitatile din grup.
Lion Capital are sediul in Arad, Calea Victoriei, nr. 35 A, judetul Arad, cod 310158, tel: 0257.304.438, Fax:
0257.250.165. Numarul de Inregistrare de la Oficiul Registrului Comertului este: J02/1898/1992, iar Codul Unic
de Tnregistrare fiscald este: RO 2761040.
Obiectul de activitate al Societdtii este:

e administrarea portofoliului;

e administrarea riscurilor;

o alte activititi desfasurate in cadrul administrarii colective a unui fond de investitii, permise de legislatia

n vigoare.

Actiunile Societatii sunt listate ia Bursa de Valori Bucuresti, incepand cu data de 1 noiembrie 1999 si se
tranzactioneaza pe piata reglementatd categoria Premium, cu indicativul LION, incepand cu data de 15 mai
2023, inainte fiind SIF1.
Societatea de depozitare a Societatii, incepand cu data de 28.11.2019 este BCR, pand la aceasta data (din
29.01.2014) fiind BRD Groupe Société Générale.
Societatea de prestari servicii de registru este Depozitarul Central SA Bucuresti.

2. Bazele intocmirii

(a) Declaratia de conformitate

Prezentele situatii financiare interimare simplificate incheiate la 30 septembrie 2023, au fost intocmite n
conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitilor Financiare (Norma) si cu
cerintele 1AS 34 “Raportari financiare interimare” si trebuie citite Impreuna cu situatiile financiare individuale
pentru anul 2022.

n conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene din
19 iulie 2002, precum si cu Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata
din 2017, Societatea are obligatia de a intocmi si depune la Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) situatii
financiare anuale consolidate, in conformitate cu IFRS, in termen de 4 luni de la incheierea exercitiului financiar.
Societatea a intocmit si a facut publice situatiile financiare consolidate pentru exercitiul financiar 2022.

In baza cerintelor Legii nr. 24/2017 si a Regulamentului ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piatd, Societatea are obligatia de a intocmi si publica situatii financiare interimare
consolidate pentru semestrul | 2023 in termen de 3 luni de la incheierea acestuia. Societatea a intocmit si a
facut publice situatiile financiare la 30 iunie 2023 la data de 31 august (individuale) respectiv 29 septembrie
(consolidate).

Segmentele de activitate sunt raportate intr-un mod compatibil cu raportarea internd, analizata de principalul
factor de decizie al Societatii (Consiliul de Administratie). Acesta este responsabil pentru alocarea resurselor si
evaluarea performantei segmentelor operationale. Segmentele raportabile ale cdror venituri, rezultat sau active
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Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2023

sunt zece sau mai multe procente din toate segmentele sunt raportate separat. Societatea gestioneaza toate
activitatile ca un singur segment de activitate raportabil.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Societatea a adoptat o prezentare bazatd pe lichiditate in cadrul situatiei interimare, simplificate a pozitiei
financiare si o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei interimare,
simplificate a rezultatului global, considerand cd aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt
credibile si mai relevante decét cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1
«Prezentarea situatiilor financiare”.

(c) Bazele evaluarii

Situatiile financiare interimare simplificate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste, pentru activele si
datoriile financiare, la valoarea justa prin contul de profit si pierdere sau prin alte elemente ale rezultatului
global.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost amortizat,
valoare reevaluata sau cost istoric.

(d) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considera cd moneda functionald, asa cum este definitd aceasta de IAS 21 ,Efectele
variatiei cursului de schimb valutar”, este leul romanesc (RON sau lei). Situatiile financiare interimare,
simplificate sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Societatii a ales-
o ca moneda de prezentare.

(e) Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregdtirea situatiilor financiare interimare simplificate in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din partea
conducerii a unor estimdri, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile precum si valoarea
raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor.

Estimarile si ipotezele asociate acestor judecdti sunt bazate pe experienta istoricd precum si pe alti factori
considerati rezonabili in contextul acestor estimdri. Rezultatele acestor estimari formeaza baza judecatilor
referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii.
Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.

Estimarile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, daca revizuirea afecteazd doar acea perioada sau in
perioada n care estimarea este revizuita si perioadele viitoare daca revizuirea afecteaza atat perioada curenta
cat si perioadele viitoare. Judecatile efectuate de catre conducere in aplicarea IFRS care au un efect semnificativ
asupra situatiilor financiare individuale precum si estimarile ce implicd un risc semnificativ al unei ajustari

materiale n cursul anului viitor sunt prezentate in Notele la situatiile financiare interimare simplificate.

(f) Modificari ale politicilor contabile

Politicile contabile adoptate sunt consecvente cu cele utilizate Tn exercitiul precedent.



Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2023

3. Politici contabile semnificative - extras

Politicile contabile aplicate in aceste situatii financiare interimare simplificate sunt consecvente cu cele din
situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2022.

Active si datorii financiare

Instrumentele financiare, conform IFRS 9 includ urmatoarele:
e Investitiile in instrumente de capitaluri proprii (ex. actiuni);
e Investitii in instrumente de datorie (ex. titluri, obligatiuni, imprumuturi);
e Creante comerciale si alte creante;
e Numerar si echivalente de numerar;
e Participatii in filiale, asociati si asocieri in participatie;
¢ Datorii financiare

(i) Clasificare

Instrumentele financiare detinute sunt prezentate de Societate Tn conformitate cu IFRS 9 "Instrumente
financiare” ca active financiare si datorii financiare.
Societatea prezinta activele financiare la cost amortizat, la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului
global sau la valoare justa prin profit sau pierdere pe baza:

{(a) modelului de afaceri al entitatii pentru administrarea activelor financiare si

{b) caracteristicilor fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar.

Modelul de afaceri

e Reprezintd modul in care o entitate isi gestioneaza activele financiare pentru a genera fluxuri de
numerar: colectare, vanzare de active sau ambele;

e Determinarea acestuia se realizeaza faptic, avand n vedere: modul de evaluare 5i raportare a
performantei acestora, riscurile existente si modul de gestionare a acestora respectiv modalitatea de
compensare a managementului (pe baza valorii juste sau pe baza fluxurilor de numerar asociate acestor
investitii);

Modelul de afaceri pentru actiunile detinute pentru care a fost selectatd optiuriea FVTOC! la data tranzitiei sau la data
recunoasterii initiale

e Administrarea eficienta a unui portofoliu diversificat de active de calitate, in masura sa asigure un flux
constant de venituri, conservarea si cresterea pe termen mediu-lung a capitalului, in scopul cresterii
valorii pentru actionari si obtinerea unor randamente cat mai ridicate ale capitalului investit

Abordarea diferentiatd adoptatd de Societate pentru fiecare dintre participatiile sale urmareste fructificarea
unui randament agregat, generat din castig de dividend si castig de capital.

Modelul activelor detinute pentru colectare

e  Gestionate pentru a realiza fluxuri de numerar prin colectarea principalului si a dobanzii pe durata de
viata a instrumentului;

e Nu este necesara detinerea pana la maturitate;

e Exista categorii de tranzactii de vanzare compatibile cu acest model: cele datorate cresterii riscului de
credit, vdnzari limitate sau nesemnificative valoric sau vanzari la date apropiate de scadenta
instrumentelor;

e Veniturile din dobdnzi, castigurile sau pierderile din depreciere si diferentele de curs valutar sunt
recunoscute in profit si pierdere;



Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2023

o Reflectarea contabila a acestor active (in ipoteza in care este indeplinit si criteriul SPPI si nu a fost
selectata optiunea de valoare justa prin profit sau pierdere) se face la cost amortizat (utilizind metodei
dobanzii efective).

Modelul activelor detinute pentru colectare si vinzare

e Gestionate atat pentru a realiza fluxuri de numerar din colectare cat si prin vanzarea (integrald a)
activelor;

e Véanzdrile sunt de frecventa si valoare mare comparativ cu modelul anterior, fard a fi precizat un
anumit prag pentru incadrarea in acest model;

e Scopul acestor vanzari poate fi: gestionarea nevoilor curente de lichiditate, mentinerea unei anumite
structuri a randamentelor obtinute sau decizii de optimizare a bilantului entitatii (corelarea duratei
activelor financiare cu cea a datoriilor financiare);

o Reflectarea contabila a acestor active (in ipoteza in care este indeplinit si criteriul SPPI si nu a fost
selectatad optiunea de valoare justa prin profit si pierdere) se face la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global (utilizarea metodei dobanzii efective; dobénzile, céstigurile sau pierderile din
depreciere si diferentele de curs valutar - in profit si pierdere / variatia valorii juste a acestor
instrumente - In alte elemente ale rezultatului global, sumele recunoscute in alte elemente ale
rezultatului global sunt reciclate prin profit si pierdere la derecunoasterea activului).

Alt model de afaceri

¢ Active gestionate cu scopul realizarii fluxurilor de numerar prin intermediul vanzarii;

e Colectarea fluxurilor de numerar asociate acestor investitii este incidentala, nu reprezintd scopul
detinerii acestora;

e Active a caror performanta este gestionata si raportata pe baza valorii juste a acestora;

o Reflectarea contabilad a acestora se realizeaza la valoare justd prin contul de profit si pierdere.

Testul SPP!

Contine criterii care evalueaza in ce masura structura fluxurilor de numerar ale unui instrument de datorie se
incadreaza in tiparul unui acord de creditare de baza (dobanda reflectd valoarea in timp a banilor, riscul de
credit asociat principalului, acoperirea altor riscuri si costuri asociate creditarii si o marja de profit).
Existd o serie de indicatori care semnaleaza cazul in care instrumentele de datorie detinute ar trebui evaluate la
valoarea justa prin profit si pierdere:

e Anumite rate ale dobéanzii non-standard;

s prezenta efectului de levier;

e anumite instrumente hibrid (includ un derivat incorporat).
Exista si indicatori care, desi ar impune o reflectare la valoarea justd, pot fi, in anumite circumstante, n
concordanta cu criteriul SPPI si activele respective s fie contabilizate in continuare la cost amortizat:

e  existenta unei optiuni de rambursare anticipata sau de extindere a termenului activului;

e active fara recurs care sa garanteze rambursarea datoriei

e instrumente legate contractual.

Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere (FVTPL)

Un activ financiar trebuie sa fie evaluat la valoarea justa prin profit sau pierdere, cu exceptia cazului in care
acesta este evaluat la costul amortizat sau la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Active financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global (FVYOCI)

Un activ financiar, de natura instrumentelor de datorie, trebuie evaluat la valoarea just3 prin alte elemente ale
rezultatului global daca sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:
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(a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv se realizeaza prin
colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale si vanzarea activelor financiare si

(b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie
care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.
Societatea poate face o alegere irevocabila la recunoasterea initiald in cazul anumitor investitii In instrumente de
capitaluri proprii care altminteri ar fi evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere sa prezinte variatiile
ulterioare ale valorii juste in alte elemente ale rezultatului global (conform punctelor 5.7.5 si 5.7.6 din IFRS 9 -
Instrumente financiare).

Active financiare evaluate la cost amortizat

Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat daca sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:

(a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a detine active
financiare in vederea colectdrii de fluxuri de trezorerie contractuale si

{(b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie care sunt
exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Datorii financiare

Datoriile financiare sunt evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere (FVTPL) daca:

- ndeplinesc cerintele definitiei de ,definute in vederea tranzactionarii”;

- sunt desemnate n categoria FVTPL la recunoasterea initiala (daca sunt indeplinite conditiile specifice).
Celelalte datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat.

(iij) Recunoastere

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuala la conditiile
respectivului instrument. Atunci cdnd Societatea recunoaste pentru prima daté un activ financiar, ea trebuie sa
1l clasifice conform punctelor 4.1.1-4.1.5 (la cost amortizat, la valoare justd prin profit sau pierdere sau la
valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global) din IFRS 9 si sa il evalueze in conformitate cu punctele
5.1.1-5.1.3. (un activ financiar sau o datorie financiara este evaluata la valoarea sa justa plus respectiv minus
costurile tranzactiei, direct atribuibile achizitiei sau emisiunii activului sau datoriei).

(iii) Evaluare

Dupa recunoasterea initiald, entitatea trebuie sa evalueze activele financiare, in conformitate cu punctele 4.1.1-

4.1.5din IFRS 9 la:

a) Costul amortizat;

b) Valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global; sau

¢) Valoarea justa prin profit sau pierdere.

Dupé recunoasterea initiala, entitatea trebuie s& evalueze datoriile financiare in conformitate cu punctele 4.2.1-

4.2.2 din IFRS 9. Astfel, Societatea va clasifica toate datoriile financiare la cost amortizat, cu exceptia:

a) datoriilor financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere;

b) datoriilor financiare care apar atunci cand transferul unui activ financiar nu indeplineste conditiile pentru
derecunoastere;

¢) contractelor de garantie financiara, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru
pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) si valoarea recunoscuta initial minus venitul cumulat (recunoscut in baza
iIFRS 15);

d) angajamentelor pentru furnizarea unui imprumut la o ratd a dobanzii sub valoarea pietei, evaluate la cea
mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) si valoarea
recunoscuta initial minus venitul cumulat (recunoscut in baza IFRS 15);
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e) contraprestatiei contingente recunoscute de un dobanditor intr-o combinare de intreprinderi pentru care se
aplica IFRS 3.

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul financiar sau
datoria financiara este evaluat(d) dupa recunoasterea initiald minus rambursdrile de principal, plus sau minus
amortizarea cumulata utilizdnd metoda dobénzii efective pentru fiecare diferentd dintre valoarea initiala si
valoarea la scadentd, si minus orice reducere pentru eventuale pierderi din credit estimate.

Rata dobanzii efective reprezintd rata care actualizeaza exact platile si incasarile viitoare in numerar pe durata
de viata preconizatd a instrumentului financiar pana la nivelul valorii contabile brute a activului financiar
respectiv costul amortizat al datoriei financiare. La calcularea ratei dobanzii efective, entitatea trebuie sa
estimeze fluxurile de numerar ludnd In considerare toate conditiile contractuale ale instrumentului financiar,
dar nu trebuie sd ia in calcul pierderile viitoare din modificarea riscului de credit. Calculul include toate
comisioanele si punctele platite sau ncasate de partile participante la contract care fac parte integranta din rata
dobénzii efective, costurile de tranzactie si toate celelalte prime si reduceri.

Evaluarea la valearea justd

Valoarea justa reprezinta pretul care ar fi primit la vénzarea unui activ sau platit pentru stingerea unei datorii in
cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii normale intre participantii pe piata principald, la data evaluarii, sau
in absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasa piata la care Societatea are acces la acea data.

Societatea masoard valoarea justa a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piata activd pentru
acel instrument. Un instrument financiar are o piata activa daca pentru acel instrument sunt disponibile rapid si
n mod regulat preturi cotate. Societatea masoara instrumentele cotate pe piete active folosind pretul de
inchidere.

Un instrument financiar este considerat ca fiind cotat pe o piatd activéd atunci cand preturile cotate sunt
disponibile imediat si regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din industrie, un serviciu de
stabilire a preturilor sau o agentie de reglementare, iar aceste preturi reflecta tranzactii care apar in mod real si
regulat, desfasurate in conditii obiective de piata.

Tn categoria actiunilor cotate pe o piatd activa sunt incluse toate acele actiuni admise la tranzactionare pe Bursa
de Valori sau pe piata alternativd si care prezintd tranzactii frecvente. Pretul de piatd utilizat pentru
determinarea valorii juste este pretul de inchidere al pietei din ultima zi de tranzactionare Tnainte de data
evaludrii.

Unitatile de fond sunt evaluate in baza VUAN, calculat de catre administratorul de fond utilizind cotatii de
inchidere pentru instrumentele financiare cotate.

Obligatiunile de stat sunt evaluate in baza cotatiei de piatd disponibila pe Bloomberg pentru emisiunea
respectivd, Inmultitd cu valoarea nominala unitard.

in absenta unei cotatii de pret pe o piatd activd, Societatea foloseste tehnici de evaluare. Valoarea justi a
activelor financiare netranzactionate pe o piata activa este determinatd de evaluatori autorizati, din cadrul
compartimentului de evaluare existent tn cadrul Societatii si de catre evaluatori externi.

Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe utilizarea de date de intrare observabile, precum pretul cotat al
elementului identic definut de alta parte sub forma de activ, pe o piatd care nu este activa, iar pentru activele
pentru care preturile observabile nu sunt disponibile, tehnici de evaluare bazate pe analiza fluxurilor de
numerar actualizate, si alte metode de evaluare folosite in mod obisnuit de participantii la piata. Acestea includ
metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care exista un pret de piata observabil respectiv metoda
procentului din activele nete ale acestor societati, ajustate cu un discount pentru detinere minoritara si cu un
discount pentru lipsa lichiditatii), utilizind la maxim informatiile din piatd, bazandu-se cat mai putin posibil pe
informatiile specifice companiei. Societatea utilizeaza tehnici de evaluare care maximizeaza utilizarea datelor
observabile si minimizeaza utilizarea datelor necbservabile,

Tehnicile de evaluare se utilizeaza in mod consecvent.
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(iv) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare

Societatea trebuie sd recunoascd o ajustare pentru pierderile preconizate din creditare aferente unui activ
financiar care este evaluat conform punctului 4.1.2 sau 4.1.2A din IFRS 9 (instrumente de datorie evaluate la
cost amortizat sau la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global), o creanta care decurge dintr-un
contract de leasing, un angajament de creditare si un contract de garantie financiara.

Societatea aplica dispozitiile de depreciere pentru recunoasterea ajustdrii pentru pierderi aferent activelor
evaluate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global (instrumente de datorie care intrunesc
criteriile de la pct. 4.1.2A din IFRS 9 - active detinute Tn scopul colectarii fluxurilor de numerar si vanzarii, ale
caror fluxuri de numerar reprezinta exclusiv rambursari de principal sau plati de dobanda). Ajustarea astfel
determinatd este recunoscutd pe seama altor elemente ale rezultatului global si nu reduce valoarea contabild a
activului financiar din situatia pozitiei financiare.

La fiecare datd de raportare, Societatea evalueaza ajustarea pentru pierderi din creditare aferente unui
instrument astfel Incat sa reflecte:

- Pierderile din creditare preconizate pentru 12 luni, daca de la recunoasterea initiala riscul de credit nu

a crescut semnificativ;
- Pierderile din creditare preconizate pe toata durata de viata, daca de la recunoasterea initiala riscul de
credit a crescut semnificativ.
Societatea recunoaste In profit sau pierdere, drept castig sau pierdere din depreciere, valoarea pierderilor
preconizate, recunoscute sau reluate, impuse pentru a afecta ajustarea pentru pierderi la data raportarii pana
la nivelul impus de prevederile IFRS 9.
Societatea evalueaza pierderile preconizate din creditare ale unui instrument financiar, astfel incat aceasta sa
reprezinte:

- O valoare impartiald, rezultatd din ponderarea mai multor rezultate posibile in functie de

probabilitatile asociate acestora;

- Valoarea timp a banilor;

- Informatiile rezonabile disponibile fara costuri sau eforturi disproportionate la data raportarii.
Societatea poate presupune ca riscul de credit pentru un instrument financiar nu a crescut semnificativ de la
recunoasterea initiala daca instrumentul financiar este considerat a avea un risc de credit scazut la data
raportarii. Un instrument financiar este considerat a avea un risc scazut daca:

- Debitorul are o capacitate mare de findeplinire a obligatillor asociate fluxurilor de trezorerie

contractuale pe termen apropiat;

- Schimbérile nefavorabile ale mediului economic si de afaceri pot, dar nu in mod necesar, reduce

capacitatea debitorului de indeplinire a obligatiilor sale.
Tn evaluarea riscului de credit scdzut pentru emitenti nu sunt luate in considerare garantiile reale, Totodata,
instrumentele financiare nu sunt considerate a fi cu risc scazut doar pentru cd au un risc mai scazut decat
celelalte instrumente emise de debitor sau in comparatie cu riscul de credit prevalent in regiunea geografica
sau jurisdictia Tn care acesta Tsi desfasoara activitatea.
Societatea utilizeaza, in evaluarea riscului de credit, atat ratinguri externe privind riscul de credit, cat si evaluari
interne consecvente cu definitiile general acceptate referitoare la riscul de credit.

{v) Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel activ
financiar expira, sau atunci cand Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar contractuale
aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod substantial toate riscurile si beneficiile
dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate este recunoscut
separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau atunci cand
obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.
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Derecunoasterea activelor si datoriilor financiare se evidentiazd contabil utilizdnd metoda costului mediu
ponderat. Aceastd metoda presupune calcularea valorii fiecarui element pe baza mediei ponderate a valorii
elementelor similare aflate in stoc la inceputul perioadei si a valorii elementelor similare achizitionate in timpul
perioadei.

(vi) Reclasificdri

Dacd Societatea reclasifica active financiare conform pct. 4.4.1 din IFRS 9 (ca efect al modificarii modelului de
afaceri pentru gestionarea activelor sale financiare), atunci vor fi reclasificate toate activele financiare afectate.
Datoriile financiare nu pot fi reclasificate ulterior recunoasterii initiale.

Societatea aplica reclasificarea activelor financiare in mod prospectiv de la data reclasificarii. Eventualele
castiguri, pierderi sau dobanzi recunoscute anterior nu vor fi retratate.

in eventualitatea unei reclasificari, Societatea procedeazi astfel:

- Lareclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin profit sau pierdere,
valoarea justd este determinatd la data reclasificarii. Diferenta intre costul amortizat si valoarea justa
este recunoscutd in profit sau pierdere;

- Lareclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere in cea a costului amortizat,
valoarea justa la data reclasificarii devine noua valoare contabild bruta;

- La reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat Tn cea a valorii juste prin alte elemente ale
rezultatului global, valoarea justd este determinata la data reclasificarii. Diferenta intre costul amortizat
si valoarea justd este recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global, fara a ajusta rata dobéanzii
efective sau pierderile preconizate din creditare;

- La reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global in cea a
costului amortizat, reclasificarea se realizeaza la valoarea justa a activului de la data reclasificarii.
Sumele anterior recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt eliminate in raport cu
valoarea justd a activului, fara a fi afectat contul de profit sau pierdere. Rata dobénzii efective si
pierderile preconizate din creditare nu sunt ajustate ca efect al reclasificarii;

- La reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere in cea a valorii juste prin
alte elemente ale rezultatului global, activul continua sa fie evaluat la valoarea sa just3;

- La reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global in cea a
valorii juste prin profit sau pierdere, activul financiar continua s fie evaluat la valoare justd. Sumele
anterior recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt reclasificate din capitalurile proprii in
contul de profit sau pierdere, ca ajustare din reclasificare (conform IAS1).

(vii) Cagstiguri si pierderi

Céstigurile sau pierderile ce rezultd dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau a unei datorii
financiare care nu este parte a unei relatii de acoperire impotriva riscurilor sunt recunoscute dupa cum
urmeaza:
a) Castigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate ca fiind evaluate
la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt recunoscute in profit sau pierdere;
b) Castigurile sau pierderile generate de un activ financiar evaluat la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global sunt recunoscute la aite elemente ale rezultatului global.
Céstigurile aferente actiunilor evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezuitatului global sunt
recunoscute astfel:
- Modificarile de valoare justa (inclusiv de curs valutar) in alte elemente ale rezultatului global
- Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere
Castigurile aferente instrumentelor de datorie (obligatiuni):
- Modificarile de valoare justd (inclusiv de curs valutar) in alte elemente ale rezultatului global
- Veniturile din dobanzi sunt recunoscute in profit sau pierdere
Cand activul este derecunoscut, pierderile sau castigurile cumulate recunoscute anterior la alte elemente ale
rezultatului global:
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- sunt reclasificate de la capitalurile proprii in profit sau pierdere, n cazul instrumentelor de datorie;

- sunt transferate in cadrul rezultatului reportat, in cazul instrumentelor de capital propriu {actiuni).
in momentul deprecierii sau derecunoasterii activelor financiare contabilizate la cost amortizat, cat si prin
procesul de amortizare a acestora, Societatea recunoaste un castig sau o pierdere in contul de profit sau
pierdere.
In cazul activelor financiare recunoscute utilizind contabilitatea la data decontarii, nicio modificare a valorii
juste a activului ce urmeaza a fi primit pe parcursul perioadei dintre data tranzactiondrii si data decontarii nu
este recunoscutd pentru activele Tnregistrate la cost sau la cost amortizat (exceptie facdnd pierderile din
depreciere). Pentru activele contabilizate la valoarea justa insa, modificarea valorii juste trebuie recunoscutd in
profit sau pierdere sau n capitalurile proprii, dupa caz.

Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizdnd metoda dobanzii efective.

4. Administrarea riscurilor semnificative

Activitatea de management al riscurilor se regaseste in structura organizatoricd a Societatii si vizeaza atat
riscurile generale cat si riscurile specifice.

Cele mai importante riscuri financiare la care este expusa Societatea sunt riscul de credit, riscul de lichiditate si
riscul de piata. Riscul de piata include riscul valutar, riscul de rata a dobanzii si riscul de pret al instrumentelor
de capital. Aceastd notd prezintd informatii referitoare la expunerea Societatii la fiecare dintre riscurile sus-
mentionate, obiectivele si politicile Societatii si procesele de evaluare si managementul riscului.

Societatea utilizeaza o varietate de politici si proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc la care este
expusa. Aceste politici si proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat fiecarui tip de risc.

4.1 Riscuri financiare
(a) Riscul de piata

Riscul de piata reprezint3 riscul actual sau viitor de a Tnregistra pierderi aferente pozitiilor din bilant si din afara
bilantului datoritd fluctuatiilor nefavorabile pe piata ale preturilor (cum ar fi de exemplu, preturile actiunilor,
ratele de dobandi, cursurile de schimb valutar). Conducerea Societatii stabileste limitele de risc ce pot fi
acceptate, limite ce sunt monitorizate regulat. Totusi, utilizarea acestei abordari nu duce la prevenirea
pierderilor in afara limitelor stabilite in situatia unei fluctuatii semnificative a pietei.

Riscul de pozitie este asociat portofoliului de instrumente financiare detinut de catre Societate cu intentia de a
beneficia de evoiutia favorabild a pretului respectivelor active financiare sau de eventualele dividende/cupoane
acordate de emitenti. Societatea este expusa riscului de pozitie, atat fatd de cel general, cat si fatd de cel
specific, datorita plasamentelor efectuate in obligatiuni, actiuni si unitati de fond.

Conducerea a urmarit si urmareste in permanentd reducerea la minimum a posibilelor efecte adverse asociate
acestui risc financiar, printr-o politicd activa de diversificare prudentiald a portofoliuiui, precum si prin utilizarea
uneia sau a mai multor tehnici de diminuare a riscului in functie de evolutia preturilor de piata aferente
instrumentelor financiare detinute de Societate.

Riscul de concentrare

Riscul de concentrare priveste toate activele detinute de Societate, indiferent de perioada de detinere a
acestora, iar prin intermediul diminudrii acestui tip de risc se urmareste evitarea Tnregistrarii unei expuneri
prea mari fata de un singur debitor/emitent la nivelul Societatii.

Politica Conducerii de diversificare a expunerilor se aplica asupra structurii portofoliului, asupra structurii
modelului de afaceri, precum si asupra structurii expunerilor la riscurile financiare. Astfel, aceastd politica de
diversificare implica: diversificarea portofoliului prin evitarea expunerii excesive fatd de un debitor, emitent,
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tara sau regiune geografica; diversificarea structurii planului de afaceri urmareste la nivelul Societatii evitarea
expunerii excesive fatd de o anumit3 linie de afaceri/sector de activitate; diversificarea structurii riscurilor
financiare are in vedere evitarea expunerii excesive fatd de un anumit tip de risc financiar.

Riscul de piata al instrumentelor de capitaluri proprii rezultd preponderent din actiunile evaluate la valoarea
justa prin alte elemente ale rezultatului global si prin contul de profit sau pierdere. Entitatile Tn care Societatea
detine actiuni opereaza in diverse industrii.

Obiectivul administrarii riscului de piata este de a controla si administra expunerile la riscul pietei in parametri
acceptabili, In masura optimizarii rentabilitatii.

Strategia Societtii pentru administrarea riscului de piata este condusa de obiectivul ei de investitii, iar riscul de
piata este administrat in conformitate cu politicile si procedurile practicate.

Societatea este expusa la urmatoarele categorii de risc de piata:

(i} Riscul de pret al capitalurilor proprii

Riscul de pret este riscul de a inregistra pierderi atat din pozitiile bilantiere, cat si din cele extrabilantiere, din
cauza evolutiilor preturilor activelor.

Societatea este expusi riscului ca valoarea justa a instrumentelor financiare detinute sa fluctueze ca rezultat al
schimbdrilor in preturile pietei, fie ¢3 este cauzat de factori specifici activitatii emitentului sau factori care
afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata.

Consiliul de Administratie monitorizeaza modul de realizare a administrarii riscului de piatd, iar procedurile
interne previd ca, atunci cand riscurile de pret nu sunt in concordanta cu politica investitionala si principiile
Societatii trebuie procedat la rebalansarea portofoliului.

O variatie pozitiva de 10% a pretului activelor financiare la valoare justad prin contul de profit si pierdere (actiuni
filiale, entititi asociate, unitti de fond, obligatiuni corporatiste) ar conduce la o crestere a profitului dupa
impozitare, cu 165.474.764 lei (31 decembrie 2022: 154.210.928 lei), o variatie negativa de 10% avand un impact
net egal si de semn contrar.

O variatie pozitivd de 10% a preturilor activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global, investitii Tn actiuni si obligatiuni corporatiste ar conduce la o crestere a capitalurilor proprii,
netd de impozitul pe profit, cu 163.018.943 lei (31 decembrie 2022: 139.304.936 lei), o variatie negativa de 10%
avand un impact net egal si de semn contrar.

Societatea detine actiuni in societati care opereaza in diferite sectoare de activitate. La 30 septembrie 2023
Societatea detine preponderent actiuni in societati care activeaza in domeniul financiar-bancar si asigurari, cu o
pondere de 46,4% din total portofoliu, la nivel apropiat de cel existent la 31 decembrie 2022.

30 septembrie

31 decembrie

in LEI 2023 % 2022 %
Intermedieri financiare si asigurari 1.456.308.781 46,4% 1.320.286.502  46,7%
Industria prelucratoare 815.640.139  26,0% 706.121.167  24,9%
Hoteluri si restaurante 171.188.469 5,5% 133.536.179 4,7%
Comert Fu ridicata si cu amanuntul, repararea 182.970 0,0% 39.160.957 1.4%
autovehiculelor

Productia si furnizarea de energie, gaze, apa 27.000.000 0,9% - -
Industria extractiva 202.396.287 6,5% 149.134.107 5.3%
Alte activitati 0 0,0% 701.349 0,0%
Servicii financiare aplicabile domeniului imobiliar 409.220.480 13,0% 425.284.860  15,0%
Constructii 3.528.290 0,1% 3.277.721 0,1%
Transport si depozitare 42,993.336 1,4% 38.232.508 1,4%
Inchirieri bunuri imobiliare 8.782.038 0,3% 14.281.270 0,5%
Agricultura, silvicultura si pescuit 3.851 0,0% 151.925 0,0%
TOTAL 3.137.244.641 100,0% 2.830.168.544 100,0%
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Cresterea valorii totale a portofoliului administrat fata de sfarsitul anului precedent se datoreaza evolutiei
ascendente a pietei de capital in primele 9 luni ale anului 2023 si a achizitiilor efectuate in aceastd perioada.

La data de 30 septembrie 2023 si 31 decembrie 2022 Societatea detine unitati de fond n valoare de
415.803.252 lei (31 decembrie 2022: 362.939.797 lei) la Fondurile inchise de Investitii Active Plus, Optim Invest,
Certinvest Actiuni, Star Value si Romania Strategy Fund. Societatea este expusa riscului de pret prin prisma
plasamentelor efectuate cu grad diferit de risc de catre aceste Fonduri de Investitii.

(i) Riscul de rata a dobanzii

Riscul de rata a dobanzii reprezinta riscul ca veniturile sau cheltuielile, sau valoarea activelor sau a datoriilor
Societatii sa fluctueze ca urmare a variatiei ratelor dobanzilor de pe piata.

In ceea ce priveste instrumentele financiare purtdtoare de dobénzi: riscul ratei de dobanda este compus din
riscul de fluctuatie inregistrat in valoarea unui anumit instrument financiar ca urmare a variaiei ratelor
dobénzii si din riscul diferentelor dintre scadenta activelor financiare purtatoare de dobanda si cea a datoriilor
purtitoare de doband3. Tnsj, riscul de ratd a dobanzii poate influenta si valoarea activelor purtatoare de
dobéanzi fixe (de exemplu: obligatiuni), astfel cd o crestere a ratei de dobanda de piata va determina diminuarea
valorii fluxurilor viitoare de numerar generate de acestea si poate duce la reducerea pretului lor, daca
determina cresterea preferintei investitorilor de a-si plasa fondurile in depozite bancare sau alte instrumente a
caror dobanda a crescut, si vice-versa - o reducere a ratei dobanzilor de piatd poate determina cresterea
pretului actiunilor si obligatiunilor si va determina o crestere a valorii juste a fluxurilor viitoare de numerar.

n privinta activelor purtitoare de dobanda fixa sau a activelor tranzactionabile, Societatea este expusa riscului
ca valoarea justa a fluxurilor viitoare de numerar aferente instrumentelor financiare s& fluctueze ca rezultat al
schimbrilor ratelor dobanzii din piatd. Tnsa, majoritatea activelor financiare ale Societatii sunt iIn monede
stabile, ale caror rate de dobanda este putin probabil sa varieze semnificativ.

Astfel, Societatea va fi subiectul unei expuneri limitate la riscul ratei valorii juste sau a fluxurilor viitoare de
numerar datorate fluctuatiilor nivelelor predominante ale ratelor dobénzii din piata.

Societatea nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fatd de fluctuatiile ratei dobanzii.

Tabelul urmator ilustreaza ratele anuale ale dobanzii obtinute de catre Societate pentru activele purtatoare de
dobanda pe parcursul primelor trei trimestre ale anului 2023:

RON EUR
Interval Interval
Active financiare Min Max Min Max
Depozite bancare 4,86 6,75 - -
Active financiare la valoare justa prin profit si pierdere* 8,44 10,2 5,63 7,08

* In cadrul activelor financiare la valoare justd prin contul de profit sau pierdere sunt incluse obligatiunile emise in lei de o filiald si
imprumutul in euro acordat unei filiale.

Tabelul urmator ilustreaza ratele anuale ale dobanzii obtinute de catre Societate pentru activele purtatoare de
dobanda pe parcursul primelor 9 luni ale anului 2022:

RON EUR
Interval Interval
Active financiare _Min Max Min Max
Depozite bancare 0,80 8,20 0,06 0,12
Active financiare la valoare justa prin profit si pierdere* 4,30 9,51 - -
Active financiare la valoare justd prin ale elemente ale i i 575 5,75

rezultatului global**
*in cadrul activelor financiare la valoare justd prin profit si pierdere sunt incluse obligatiunile in lei emise de o filiala a Lion Capital.
**n cadrul activelor financiare la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global sunt inciuse obligatiuni corporatiste.
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Tabelul de mai jos contine un rezumat al expunerii Societtii la riscurile ratei dobanzii. In tabel sunt incluse
activele si pasivele Societdtii la valorile contabile, clasificate in functie de cea mai recentd datd dintre data
madificdrii ratelor dobanzii si data maturitatii.

In RON 30 septembrie 31 decembrie
2023 2022

Numerar si echivalente de numerar* 122.623.710 6.625.573

Active f|r1.anC|are la valoare justa prin profit si pierdere - obligatiuni 37.612.296 37.612.296

corporatiste

Active financiare la valoare justa prin profit si pierdere - imprumut 29.973.441 115.805.211

acordat

TOTAL 190.209.447 160.043.080

*n cadrul echivalentelor de numerar sunt incluse plasamente pe termen scurt in depozite bancare (scadenta mai micd de 3 luni)

Impactul asupra profitului net al Societatii (prin intermediul veniturilor din dobanzi) a unei modificari de +
1,00% a ratei dobanzii aferenta activelor si pasivelor purtitoare de dobanda variabild si exprimate in alte valute
coroboratd cu o modificare de + 1,00% a ratei dobanzii aferente activelor si pasivelor purtdtoare de dobanda
variabil3 si exprimate in lei este 1.597.759 lei (31 decembrie 2022: +/-1.344.362 lei).

n cazul obligatiunilor evidentiate la valoare justd (nivel 1) detinute, o variatie de +/-5% a pretului de piata al
acestora determind un impact net in suma de +/-1.579.716 lei (31 decembrie 2022: +/-1.579.716 lei) in contul de
profit sau pierdere.

(iii) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a fluctuatiilor
nefavorabile ale cursului de schimb. Societatea investeste in instrumente financiare si intra in tranzactii care
sunt denominate 7n valute, altele decat moneda sa functionald, astfel, este expusa riscurilor ca rata de schimb a
monedei nationale in relatie cu alt3 valuta sa aiba efecte adverse asupra valorii juste sau fluxurilor viitoare de
numerar ale acelei portiuni din activele si pasivele financiare denominate in alta valuta.

Societatea a efectuat tranzactii in perioadele de raportare atat in moneda romaneasca (Leul), cat si in valuta.
Societatea nu a efectuat nicio tranzactie cu instrumente derivate pe cursul de schimb in cursul exercitiilor
financiare prezentate.

Activele si datoriile financiare ale Societatii in lei si valute la 30 septembrie 2023 si 31 decembrie 2022 pot fi
analizate dupa cum urmeaza:

Active financiare expuse riscului de curs valutar (in RON)

In RON 30 septembrie 31 decembrie
2023 2022
Numerar si echivalente de numerar 158.567.220 19.781.888
Active financiare la valoare justd prin contul de profit sau pierdere -
(inclusiv active detinute de fondurile de investitii)* 32.245.497 126.798.355
Active financiare la valoare justd prin ale elemente ale rezultatului
global** 40.816.593 147.927.260
Total active 231.629.310 294.507.503
Datorii din contractul de leasing (328.845) (530.880)
Total datorii (328.845) (530.880)
Active financiare nete 231.300.465 293.976.623

* In cadrul activelor financiare la valeare justd prin contul de profit sau pierdere este inclus imprumutul in euro si definerile in valutd
ale fondurilor inchise de investitii, proportional cu detinerea Societdtii in activele nete ale acestora.

** [n cadrul activelor financiare lo valoare justd prin ale elemente ale rezultatului global in EUR sunt incluse participatiile detinute in
afara tdrii, respectiv Austria - Erste Bank.
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Urmatorul tabel prezinta sensibilitatea profitului sau pierderii precum si a capitalurilor proprii la posibile
schimbadri la finalul perioadei de raportare ale ratelor de schimb valutar in corespondentd cu moneda de
raportare, mentinand constante toate celelalte variabile:

30 septembrie 2023 31 decembrie 2022
Impactul in impactul in alte Impactul Tn
contul de elemente ale contul de Impactul in alte
profit si rezultatului profit si elemente ale
pierdere global pierdere rezultatului global
Apreciere EUR cu 5% (2022: 5%) 8.000.323 1.714.297 6.134.073 6.212,945
Depreciere EUR 5% (2022: 5%) (8.000.323) (1.714.297) (6.134.073) (6.212.945)

Total - - - -

(b) Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca o contraparte a unui instrument financiar sa nu reuseasca sa isi indeplineasca o
obligatie sau un angajament financiar in care a intrat in relatie cu Societatea, rezultadnd astfel o pierdere pentru
Societate. Societatea este expusa riscului de credit ca urmare a investitiilor realizate ih obligatiuni emise de
societati comerciale sau Statul roman, a conturilor curente si depozitelor bancare si a altor creante. Conducerea
Societatii monitorizeaza indeaproape si in mod constant expunerea la riscul de credit astfel incét sa nu sufere
pierderi ca urmare a concentratiei creditului intr-un anumit sector sau domeniu de activitate.

La datele de 30 septembrie 2023 si 31 decembrie 2022 Societatea nu detinea garantii reale drept asigurare, si
nici alte ameliorari ale riscului de credit.

La datele de 30 septembrie 2023 si 31 decembrie 2022 Societatea nu a inregistrat active financiare restante,
pentru care sa nu fi inregistrat ajustari de depreciere.

Mai jos sunt prezentate activele financiare cu expunere la riscul de credit:

Obligatiuni
30 septembrie Conturi Depozite Tmprumut (evaluat_e la Alte active
valoarea justa R Total
2023 curente bancare acordat . . financiare
prin cont de profit
si pierdere)
Curente si nedepreciate
Rating AAA pana la A-
BBB+ 158.519.317 623.710 159.143.027
BBB 20.401 - 20.401
BBB- 1.819 - 1.819
BB+ 507.232 122.000.000 122.507.232
BB 2.854 2.854
NR 31.699.521 38.192.109  64.735.801 134.627.431
TOTAL 159.051.623 122.623.710 31.699.521 38.192.109  64.735.801 416.302.763
Obligatiuni
(evaluate la
valoarea justa
prin cont de Alte
Conturi Depozite Tmprumut profit si active
31 decembrie 2022 curente bancare acordat pierdere) financiare Total
Rating AAA pana la A-
BBB+ 19.739.379 1.045.573 20.784.953
BBB 21.282 - 21.282
BBB- 2.123 - 2123
BB+ 208.844 5.580.000 5.788.844
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BB 3.491 3.491
Baa2 -
NR 116.912.505 38.313.018 12.834.480 168.060.003
TOTAL 19.975.119 6.625.573 116.912.505 38.313.018 12.834.480 | 194.660.696

Expunerea maxima la riscul de credit a Societdtii este in suma de 416.302.763 lei la 30 septembrie 2023 (31
decembrie 2022: 194.660.696 lei) si poate fi analizata dupa cum urmeaza:

Credit 30 septembrie 31 decembrie

rating 2023 2022
BRD - Groupe Société Générale BBB+ E'Zﬁé}f.f”pe Soclete e 14.428.353 14.394.427
Banca Transilvania BB+ Banca Transilvania Fitch 122.507.232 5.788.844
Banca Comerciala Romana ppg+ bancaComerciala Fitch 144.714.674 6.390.525

Romana

CEC Bank BB CEC Bank Fitch 2.854 3.491
Exim Bank BBB-  Exim Bank Romania Fitch 1.819 2.123
Intesa Sanpaolo Romania* BBB  Intesa Sanpaolo Italia Fitch 20.051 20.847
UniCredit Tiriac BBB  UniCredit Tiriac Fitch 350 435
TOTAL (Nota 11) 281.675.333 26.600.693

*Pentru bancile pentru care nu exista rating am avut in vedere ratingul societatii mama

Numerarul si echivalentul de numerar si depozitele bancare nu sunt restante si nu sunt depreciate.
Obligatiunile corporatiste nu sunt restante si nu sunt depreciate.

Expunerea Societatii la riscul de credit si contrapartida prin obligatiunile corporatiste detinute la 30 septembrie
2023 este prezentata in tabelul urmator:

Valoare la 30 Scadenta
. Valoare Rata .
Emitent Nr.buc. nominald  dobanzii septembrie
2023 (lei)
Vrancart SA* Lei 368.748 100,00 8,44% 37.612.296 2024
Total 37.612.296

*ratd variabild a dobanzii (aferentd celui mai recent cupon)

Expunerea Societtii la riscul de credit si contrapartida prin obligatiunile corporatiste detinute la 31 decembrie
2022 este prezentata in tabelul urmator:

Valoare Rata Valoare la 31 Scadenta
Emitent Nr.buc. . e ~_ .. decembrie 2022
nominala dobanzii (lei)
Vrancart SA* Lei 368.748 100,00 10,20% 37.612.296 2024
Total 37.612.296

*ratd variabild a dobénzii (aferenta celui mai recent cupon)

(c) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul ca Societatea sa intdmpine dificultati in indeplinirea obligatiilor care decurg din
datoriile financiare pe termen scurt, care se sting prin plata in numerar sau prin alte mijloace financiare, sau ca
asemenea obligatii sa fie stinse intr-o maniera nefavorabild pentru Societate.

Societatea urmareste evolutia nivelului lichiditatilor pentru a-si putea achita obligatiile la data la care acestea
devin scadente si analizeaza permanent activele si datoriile, in functie de perioada ramasa pana la scadentele
contractuale,

in contextul economic actual, conducerea Societdtii a adoptat o politica prudentd de administrare a
plasamentelor monetare, mentindnd o pondere a lichiditatilor disponibile in totalul activelor care s& asigure in
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orice moment acoperirea oricaror obligatii scadente de platd si o rezervad de lichiditate care sa asigure
finantarea unor eventuale oportunitati investitionale atractive.
Structura activelor si datoriilor a fost analizatd pe baza perioadei ramase de la data bilanfului pana la data
contractuala a scadentei, atat la 30 septembrie 2023 cat si la 31 decembrie 2022, astfel:

inLE

30 septembrie 2023

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar
Depozite bancare

Active financiare la valoare justa
prin contul de profit si pierdere
Active financiare evaluate la
valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global

Alte active financiare

Total active financiare

Datorii financiare

Dividende de plata

Alte datorii financiare

Datorii din contractul de leasing
Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

In LEI

31 decembrie 2022

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar
Depozite bancare

Active financiare la valoare justa prin
contul de profit si pierdere

Active financiare evaluate la
valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Alte active financiare

Total active financiare

Datorii financiare

Dividende de plata

Alte datorii financiare

Datorii din contractul de leasing
Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

4.2 Alte riscuri

Valoare sub3luni Tintre3si12 Maimarede Fara
contabild luni 1an maturitate
prestabilita
282.018.531 282.018.531
1.759.573.464 579.813 69.311.817 1.689.681.834
1.863.366.058 i i 1.863.366.058
65.453.278 65.453.278 - - -
3.970.411.331 348.051.622 69.311.817 - 3.553.047.892
9.914.133 9.914.133 - -
18.037.889 18.037.889 - -
328.845 70.346 217.228 41.272
28.280.867 28.022.367 217.228 41.272
3.942.130.464 320.029.255 69.094.589 (41.272) 3.553.047.892
Fara
Valoare intre 35i 12 Mai mare maturitate
contabila Sub 3 luni luni de1an prestabilita
26.615.152 26.615.152 - -
1.723.810.844 700.722 116.912.505  37.612.296 1.568.585.321
1.624.523.020 ) - 1.624.523.020
13.551.957 13.551.957 - -
3.388.500.973 40.867.831 116.912.505 37.612.296 3.193.108.341
10.042.310 10.042.310 - -
15.038.374 15.038.374 - -
530.880 67.048 206.746 257.087
25.611.564 25.147.732 206.746 257.087
3.362.889.409 15.720.099 116.705.760 37.355.210 3.193.108.341

Prin natura obiectului de activitate, Societatea este expusa la diferite tipuri de riscuri asociate instrumentelor
financiare si pietei pe care investeste. Principalele tipuri de riscuri la care este expusa Societatea sunt:
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e riscul aferent impozitarii;

¢ riscul aferent mediului de afaceri;

e riscul operational.
Administrarea riscurilor are in vedere maximizarea profitului Societatii raportat la nivelul de risc la care este
expusa.
Societatea utilizeaza o varietate de politici si proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc la care este
expusa. Aceste politici si proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat fiecarui tip de risc.

(a) Riscul aferent impozitarii

Tncepand cu 1 ianuarie 2007, urmare aderdrii Romaniei la Uniunea Europeand, Societatea a trebuit si se
supund reglementarilor Uniunii Europene, si in consecintd s-a pregatit pentru aplicarea schimbarilor aduse de
legislatia europeana. Societatea a implementat aceste schimbari, dar modul de implementare ai acestora
raméane deschis auditului fiscal timp de 5 ani.

Interpretarea textelor si implementarea practica a procedurilor noilor reglementari fiscale aplicabile, ar putea
varia si exista riscul ca In anumite situatii autoritatile fiscale sa adopte o pozitie diferita fatd de cea a Societatii.
Din punct de vedere al impozitului pe profit, exista riscul de interpretare diferita de catre organele fiscale a
tratamentelor contabile determinate de tranzitia la IFRS ca baza contabila.

Tn plus, Guvernul Romaniei detine un numar de agentii autorizate s3 efectueze auditul (controlul) companiilor
care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte tari, si pot
acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care prezintd interes pentru aceste
agentii. Este posibil ca Societatea sa fie supusa controalelor fiscale pe masura emiterii unor noi reglementari
fiscale.

(b) Riscul aferent mediului economic

Conducerea Lion Capital nu poate previziona toate efectele evolutiilor economice internationale cu impact
asupra sectorului financiar din Romania, Tnsa considerd cd in primele 9 luni din 2023 a adoptat masurile
necesare pentru sustenabilitatea si dezvoltarea Societdtii Tn conditiile existente pe piata financiara, prin
monitorizarea fluxurilor de numerar si adecvarea politicilor investitionale.

Evitarea riscurilor, atenuarea efectelor acestora sunt asigurate de societate printr-o politica de investitii care
respectd regulile prudentiale impuse de prevederile legale si reglementarile in vigoare aplicabile.

Lion Capital a adoptat politici de management al riscurilor prin care se realizeaza o gestiune activa a acestora,
fiind aplicate proceduri specifice de identificare, evaluare, masurare si control a riscurilor, care sd ofere o
asigurare rezonabild Tn ceea ce priveste indeplinirea obiectivelor societdtii, fiind urmarit un echilibru constant
intre risc si profitul asteptat.

Tn procesul de management al riscului se urmareste: (i) identificarea si evaluarea riscurilor semnificative cu un
impact major in atingerea obiectivului investitional si dezvoltarea activitatilor care s contracareze riscul
identificat; (ii) adaptarea politicilor de management al riscurilor la evolutiile financiare ale pietei de capital,
monitorizarea performantelor si imbundatdtirea procedurilor de management al riscului; (iii) revizuirea deciziilor
de investitii in corelatie cu evolutia pietei de capital si a celei monetare; (iv) respectarea legislatiei in vigoare.
Tensiunile geopolitice din ultimele 12 luni si cresterea insecuritatii legate de aprovizionarea cu produse din
sectorul energetic au condus la cresteri semnificative in 2022 a cotatiilor petrolului si gazului natural. Masurile
agresive adoptate de principalele banci centrale (Rezerva Federald, Banca Centrald Europeand, etc) in directia
temperarii inflatiei si incertitudinile privind impactul pe termen scurt si pe termen mediu al acestor masuri in
evolutia macroeconomica au condus la o volatilitate ridicatad in randul principalelor piete de capital. Lipsa de
vizibilitate in ceea ce priveste atitudinea bancilor centrale in fata acestor externalitati, nivelul necesar al
cresterilor succesive ale ratelor dobanzii si impactul acestora asupra cererii la nivel global reprezinta
principalele provocari in administrarea portofoliului de active si in 2023.

(c) Riscul operational
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Riscul operational este riscul inregistrarii de pierderi directe sau indirecte rezultate din carente sau deficiente
ale procedurilor, personalului, sistemelor interne ale Societatii sau din evenimente externe ce pot avea un
impact asupra operatiunilor acesteia. Riscurile operationale decurg din toate activitatile Societatii.

Obiectivul Societatii este sa gestioneze riscul operational in masura de a-si limita pierderile financiare, de a nu-
si leza reputatia si de a-si atinge obiectivul investitional de a genera beneficii pentru investitori.
Responsabilitatea primara privind implementarea si dezvoltarea controlului asupra riscului operational revine
Consiliului de Administratie. Aceastd responsabilitate este sustinutd de dezvoltarea standardelor generale de
management al riscului operational, care cuprinde controalele si procesele la furnizorii de servicii si
angajamentelor de service cu furnizorii de servicii.

(d) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza In mentinerea unei baze solide de
capital, in scopul sustinerii dezvoltarii continue a Societatii si atingerii obiectivelor investitionale.

Capitalurile proprii ale Societatii includ capitalul social, diferite tipuri de rezerve si rezultatul reportat.
Capitalurile proprii se ridicau la 3.789.539.984 lei la data de 30 septembrie 2023 (3.242.853.185 lei la 31
decembrie 2022).

5. Venituri din dividende

n conformitate cu IFRS 9 si ca urmare a faptului ca Societatea a ales optiunea de evaluare a participatiilor prin
alte elemente ale rezultatului global, dividendele aferente acestor participatii se recunosc in cadrul veniturilor,
cu exceptia situatiei Tn care reprezinta in mod substantial o recuperare a costului investitiei.

Veniturile din dividende se inregistreaza la valoare bruta. Cota de impozitare a dividendelor de la societati a fost
de 0, 8% si 27,5% (2022: 0, 5% si 27,5%). Detalierea veniturilor din dividende pe principalele contrapartide este
prezentata fn tabelul de mai jos:

30 septembrie 30 septembrie

InLEI 2023 2022 Evaluare
SAl Muntenia Invest 29.994.000 17.996.400 FVTOCI
SNP Petrom 29.294.199 15,492,985 FVTOCI
Sif Imobiliare 12.031.798 11.959.384 FVTPL
Biofarm 10.862.898 8.690.318 FVTPL
Vrancart 9.086.125 3.816.173 FVTPL
Erste Bank 7.503.480 7.916.320 FvTOCI
IAMU 3.861.240 4.985.279 FVTPL
Conpet 3.868.165 4.098.765 FVTOCI
SIFI CJ Logistic 915.365 53.396 FVTPL
Azuga Turism 763.276 989.347 FVTPL
Bursa de Valori Bucuresti 530.461 393.883 FVTOCI
Altele 82.763 400.110 FVTOCi
BRD - 50.396.401 FVTOCi
Banca Transilvania - 38.214.355 FVTOC!
Infinity Capital Investments (SIF Oltenia) - 774.050 FVTOCI
Total 108.793.769 166.177.167

FVTOCI 71.273.068 135.683.269

FVTPL 37.520.701 30.493.897

FVTPL = Active financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere/ F¥YTOCI = Active financiare la valoarea justd prin alte elemente
ale rezultatului global
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Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2023

6. Venituri din dobanzi

Venituri din dobénzi (active la cost amortizat, active la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului
global)

In LEI 30 septembrie 30 septembrie
2023 2022
Venituri din dobéanzi aferente depozitelor si conturilor curente 283.378
bancare 2.590.594
Venituri din dobanzi aferente activelor evaluate prin alte elemente
. P . - 223.317
ale rezultatului global (obligatiuni corporatiste)
2.590.594 2.506.695
Venituri din dobanzi (active la valoare justa prin profit sau pierdere)
in LEI 30 septembrie 30 septembrie
2023 2022
Venituri din dobanzi aferente obligatiunilor corporatiste 2.474.421 1.835.469
Venituri din dobanzi aferente contracte cedare active financiare* 548.948 1.407.609
Venituri din dobanzi aferente contract imprumut 4.036.229 -
7.059.598 3.243.078

*Suma reprezintd componenta de finantare extrasd din valoareo totald a contractului de cedare a participatiei la Central S.A,
conform clauzelor contractuale agreate intre pdrti.

7. Castig/(pierdere) din evaluarea activelor prin cont de profit si pierdere

In LEI 30 septembrie 30 septembrie
2023 2022

Castig/(Pierdere) din evaluarea unitatilor de fond 52.863.455 (12.099.039)

Castllg/(Plerdere) din evaluarea/vanzarea actiuni la filiale si entitati 98.943.579 (130.833.514)

asociate

Total 151.807.034 (142.932.553)

La data de 30 septembrie 2023 si 30 septembrie 2022 Societatea a evaluat participatiile detinute in unitdti de
fond, actiunile detinute Ia filiale si entititi asociate si obligatiunile detinute, evaluate prin contul de profit si
pierdere, rezultand o crestere totald de 151,8 mil lei (30 septembrie 2022: scadere de valoare in suma de 142,9
mil lei).

8. Cheltuieli cu comisioanele

In LEI 30 septembrie 30 septembrie

2023 2022
Comisioane Autoritatea de Supraveghere Financiara 2.398.811 2.287.698
Comisioane depozitare 742.610 736.229
Comisioane datorate pentru tranzactii 241.746 6.545
Comisioane registru 209.099 143.342
Alte comisioane 48.280 44.625
Total 3.640.546 3.218.439
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Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2023

9. Alte cheltuieli operationale

In LEI 30 septembrie 30 septembrie
2023 2022
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si virsaminte asimilate 100.194 96.571
Cheltuieli cu salariile si alte cheltuieli cu personalul(i) 9.843.449 8.857.944
Cheltuieli cu amortizarea 209.663 222.408
Cheltuieli privind prestatiile externe 2.244.644 1.839.218
Cheltmell cu dobanda'sn amortizarea activelor cu drept de utilizare 204.675 216.212
din contractul de leasing
Total 12.602.625 11.232.354
()
In LEI 30 septembrie 30 septembrie
2023 2022
Cheltuieli cu salariile 7.600.170 6.974.982
Cheltuieli stock option plan 1.570.342 1.454.936
Cheltuielile privind asigurarile si protectia sociala 287.846 279.076
Alte cheltuieli privind personalul _385.091 148.950
Total 9.843.449 8.857.944

Tn cadrul altor cheltuieli operationale sunt incluse cheltuielile cu personalul, cheltuielile cu impozitele si taxele,

cheltuielile cu amortizarea si alte cheltuieli cu prestatii externe.

Tn perioada incheiata la data de 30 septembrie 2023 numarul mediu de salariati a fost de 31 (30 septembrie
2022: 31), iar efectivul de salariati inregistrati la finele perioadei de raportare a fost de 31 {30 septembrie 2022:

32).

Societatea face plati catre institutii ale statului romén in contul pensiilor angajatilor sdi. Toti angajatii sunt
membri ai planului de pensii al statului roman. Societatea nu opereazd nici un alt plan de pensii sau de beneficii
dupa pensionare si, deci, nu are nici un fel de alte obligatii referitoare la pensii. Mai mult, Societatea nu este

obligata sa ofere beneficii suplimentare angajatilor dupa pensionare.

10. Impozitul pe profit

in LEI 30 septembrie 30 septembrie
2023 2022

Impozit pe profit curent

Impozitul pe profit curent (16%) 7.415.506 -

Impozitul pe dividende (0%, 8%, 27,5%) 4.838.732 7.660.691

Cheltuieli cu / (Venituri din) impozitul pe profit amanat

Active financiare la val. justa prin alte elemente ale rezultatului global - -

Active financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere - -

Imobilizari corporale/Investitii imobiliare - -

Total impozit pe profit recunoscut n rezultatul exercitiului 12.254.238 7.660.691

Cota de impozitare efectiva utilizatd pentru calculul impozitului amanat al Societatii a fost de 16%.
Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit si pierdere:
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Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2023

in LEI 30 septembrie 30 septembrie
2023 2022
Profit inainte de impozitare 255.185.236 14.930.950
Impozit in conformitate cu rata statutara de impozitare
de 16% (2022: 16%) 40.829.638 2.388.952
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Impozitul pe dividende (0%, 8%, 27,5%) 4.838.732 7.660.691
Cheltuielilor nedeductibile si elementelor asimilate 10.017.071 29.984.349
Veniturilor neimpozabile (41.288.803) (33.779.414)
Elemente similare veniturilor 19.194.333 -
Elemente similare cheltuielilor (950.834) (167.059)
Pierdere fiscala de recuperat (1.614.775) 1.803.470

Impozit amanat -
Sumelor reprezentand sponsorizare in limite legale si alte

deduceri (706.224) (403.316)
Impozit recunoscut in rezultatul reportat {18.064.900) 173.018
Impozitul pe profit 12.254.238 7.660.691
11. Numerar si echivalente de numerar
In LEI 30 septembrie 31 decembrie 2022
2023
Numerar in casierie si alte valori 7.903 3.350
Conturi curente la banci 159.051.623 19.975.119
I?epoz!te barlcare cu maturitate initiald mai mica de 3 luni 122.959.006 6.636.683
(inclusiv dobanda)
Numerar si echivalente de numerar cu scadentd mai mica 282.018.531 26.615.152

de 3 luni

Conturile curente deschise la banci si depozitele bancare sunt in permanenta la dispozitia Societatii si nu sunt
restrictionate.

12. Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere

In LEI 30 septembrie 31 decembrie 2022
2023

Actiuni 1.273.878.582 1.205.645.523

Unitati de fond 415.803.252 362.939.797

Imprumut acordat 31.699.521 116.912.505

Obligatiuni corporatiste (inclusivdobanda atasata) 38.192.110 38.313.018

Total 1.759.573.464 1.723.810.844

Urmare a indeplinirii de catre Societate a criteriilor de clasificare ca si ,entitate de investitii”, Societatea masoara
toate filialele sale la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere, cu exceptia filialelor care ofera servicii
legate de investitii, care vor continua sa fie consolidate.

Miscarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere la 30 septembrie 2023
este prezentata in tabelul urmator:
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Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2023

in LEI

Unitati de Tmprumuturi Obligatiuni

Actiuni fond acordate corporatiste Total
1ianuarie 2023 1.205.645.522 362.939.797 116.912.505 38.313.018 1.723.810.844
Achizitii 18.842.890 18.842.890
Vénzari / Restituiri (49.553.410) (86.065.648) (135.619.058)
Variatia dobénzii de incasat - - 603.968 (120.908) 483.060
Modificarea valorii juste
(inclusiv diferente de curs 98.943.579 52 863.455 248.695 152.055.729
valutar)
30 septembrie 2023 1.273.878.582 415.803.252 31.699.521 38.192.110 1.759.573.464

Achizitiile de actiuniTn suma de 18,8 mil lei, includ contravaloarea actiunilor IAMU achizitionate.

Pozitia de vanzari de actiuni, in suma de 49,5 mil lei, include vénzarea pachetului de actiuni detinut la Central SA
Cluj si contravaloarea sumei incasate ca urmare a reducerii capitalului social la societatea Napomar SA Cluj.

La data de 30 septembrie 2023 participatiile detinute in filiale si entitati asociate au fost evaluate la valoarea
justd, diferenta fiind una favorabila in suma 98,9 mil lei (vs valoarea la 31 decembrie 2022).

Evaluarea unitatilor de fond la valoarea justa la 30 septembrie 2023 a generat o diferenta favorabild de 52,9 mil
lei (vs valoarea la 31 decembrie 2022).

Tn cursul primelor 9 luni ale anului 2023 a fost restituit partial imprumutul acordat (inclusiv dobanda aferenta)
unei filiale.

Miscarea activelor financiare evaluate la valoarea justd prin contul de profit si pierdere in anul 2022 este
prezentata in tabelul urmator:

in LEI

Unititide  Tmprumuturi Obligatiuni
Actiuni fond acordate corporatiste Total
1 ianuarie 2022 1.273.327.647 369.180.263 - 37.907.699 1.680.415.609
R 657.463 115.000.000 - 115.657.463
Achizitii -
vanzari (27.193.910) - (27.193.910)
Variatia dobanzii de ncasat - - 1.103.608 405.320 1.508.928
Modificarea valorii juste
Sgﬂf:;‘)’ diferente de curs (41.145678)  (6.240.466) 808.897 - (46.577.247)
31 decembrie 2022 1.205.645.522 362.939.797 116.912.505 38.313.018 1.723.810.844

Achizitile de actiuni efectuate in cursul anului 2022 includ actiuni la societatea Vrancart SA, dobandite prin
participarea la majorarea capitalului social cu aport in numerar si achizitii pe BVB.

Vanzarile de actiuni reprezinta valoarea participatiei detinuta la Gaz Vest SA, vanduta integral.

Suma de 115 mil lei, reprezintd imprumutul acordat in cursul anului 2022 catre societatea Sif Spv Two SA, In
vederea achitarii pretului de adjudecare in vederea achizitionarii prin transfer de active a ,,Fabricii de Tigarete
Belvedere", in cadrul licitatiei organizate in cadrul procedurii insolventei societdtii Interagro S.A.

13. Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global

Miscarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global in primele 9
luni ale anului 2023 este prezentata in tabelul urmator:
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Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2023

In LEI

Actiuni*
1 ianuarie 2023 1.624.523.020
Achizitii 23.595.886
vanzari (142.005.765)
Modificarea valorii juste 357.252,918
30 septembrie 2023 1.863.366.059

*optiunea de evaluare la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global a fost exercitatd la recunoasterea initiald

Achizitiile de actiuni Tn suma de 23,6 mil lei, includ in principal contravaloarea actiunilor Hidroelectrica
achizitionate.

Vanzarile de actiuni Tn suma de 142 mil lei, includ in principal vanzarea de actiuni Erste Bank si a pachetelor de
actiuni detinute la Antibiotice, Argus, Comelf, Urbana, Anteco, IFB Finwest si altele. Suma transferatd in
rezultatul reportat aferentd acestora fiind de 82,3 mil lei.

Miscarea activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global in anul 2022
este prezentata in tabelul urmator:

In LEI Obligatiuni
Actiuni* corporatiste**

1 ianuarie 2022 1.554.069.140 5.283.259
Achizitii 357.288.563 -
vanzari (3.213.710) (5.164.320)
Variatia dobanzii de incasat (9.822)
Modificarea valorii juste (inclusiv diferente de curs valutar) (283.620.973) (109.118)
31 decembrie 2022 1.624.523.020 -

*optiunea de evaluare la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global a fost exercitatd la recunoasterea initiald
**testate SPPI si recunoscute ca detinute pentru colectare si vinzare

Intrarile de actiuni n anul 2022, In suma totald de 357,3 mil lei includ in principal achizitia de actiuni SIF
Muntenia, OMV Petrom, CH Intercontinental SA Bucuresti, SIF Oltenia si Impact SA.

vanzirile de actiuni in suma de 3,2 mil lei, includ In principal exit-uri din societdtile Reva, Transgex si
Prospectiuni. Rezultatul net realizat din tranzactii in suma de 2,1 mil lei a fost transferat in rezultatul reportat.
lesirile de obligatiuni includ valoarea obligatiunilor Impact incasate la scadentd (decembrie 2022).

Societatea foloseste pentru calculul valorii juste urmatoarea ierarhie de metode:

e Nivel 1: Pretul de piat3 cotat pe o piatd activa pentru un instrument identic.

e Nivel 2: Tehnici de evaluare bazate pe elemente observabile: pretul de piatd cotat pe pietele active pentru
instrumente similare; tehnici de evaluare in care elementele pot fi observabile direct sau indirect din
statisticile de piata.

¢ Nivel 3: Tehnici de evaluare bazate in mare masura pe elemente neobservabile.

Valoarea justa a activelor si datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe piete active se bazeaza pe preturile

cotate pe piata sau pe preturile cotate de intermediari.

Pentru instrumentele financiare pentru care nu existd o piatd activd (nivelul 3), valoarea justd a fost

determinat3 de citre evaluatori externi prin folosirea unor tehnici de evaluare care includ tehnici bazate pe

valoarea actualizatd netd, metoda fluxurilor de numerar actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente
similare pentru care existd un pret de piata observabil. Tehnicile de evaluare se utilizeaza in mod consecvent,
neexistand modificari in aplicarea acestora.

O analiza a instrumentelor financiare si investitiilor imobiliare recunoscute la valoarea justa conform metodei

de evaluare este prezentatd in tabelul de mai jos:
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Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2023

30 septembrie 2023
In LEI Nivel 1 Nivel 3 Total
Active financiare la valoare justa prin contul de
profit si pierdere - actiuni 432.725.247 841.153.335 I EtrEas
Active financiare la valoare justa prin cont de profit
si pierdere - unitati de fond 415,803.252 - 415.803.252
Active financiare la valoare justa prin cont de profit 31.699.521
si pierdere - Imprumut acordat - 31.699.521 R
Active financiare la valoare justd prin cont de profit
si pierdere - obligatiuni 38.192.109 38192109
Active financiare evaluate la valoare justa prin alte 1.863.366.059
elemente ale rezultatului global - actiuni 1.726.069.547 137.296.512 T
Investitii imobiliare 12.963.376 12.963.376
Terenuri si cladiri 3.246.040 3.246.040
Total 2.612.790.156 1.026.358.784 3.639.148.940
31 decembrie 2022
In LEI Nivel 1 Nivel 3 Total
Active financiare la valoare justd prin contul de 362.069.218 843.576.306 1.205.645.523
profit si pierdere - actiuni
Active financiare ia valoare justd prin cont de
profit si pierdere - unititi de fond 362.939.797 ) 362.939.797
Active ﬁnjcmuare Ianvaloarejusta prin cont de 116.912.505
profit ti pierdere - imprumut acordat - 116.912.505
Active financiare la valoare justa prin cont de
profit si pierdere - obligatiuni 38.313.018 i 38.313.018
Active financiare evaluate la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global - actiuni 1.468.597.487 155.925.533 1:624.523.020
Investitii imobiliare 12.963.376 12.963.376
Terenuri si cladiri 3.342.887 3.342.887
2.231.919.521 1.132.720.607 3.364.640.128

Tn primele 9 luni ale anului 2023 nu au fost efectuate transferuri intre nivelurile de valoare justa.

14. Alte active financiare

in LEI

30 septembrie 2023 31 decembrie 2022

Debitori diversi 63.803.602 5.297.290
Alte active financiare 1.649.676 8.254.666
Provizioane pentru deprecierea debitorilor diversi (717.477) (717.477)
Total 64.735.801 12.834.480

La data de 30 septembrie 2023, pozitia Debitori diversi include in principal dividende de incasat de la societati
din portofoliu In sum& de 24,5 mil lei si suma de 37,8 mil lei virata pentru participarea la majorarea capitalului
social la societatea Vrancart (operatiune care este in curs de finalizare)
15. Investitii imobiliare

30 septembrie 2023 31 decembrie 2022

Sold 1 ianuarie 12.963.376 12.953.334
Intrari - -
lesiri - -
Modificari ale valorii juste - castig/(pierdere) - 10.042
Sold la sfarsitul perioadei 12.963.376 12.963.376

28



Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2023

16. Alte datorii financiare

InLEI 30 septembrie 2023 31 decembrie 2022
Datorii catre salariati si contributii aferente 875.163 2.760.306
Taxe si impozite 16.814.372 414.346
Furnizori si creditori 348.353 11.863.722
Total 18.037.888 15.038.374

17. Datorii privind impozitul pe profit aménat

Activele si datoriile privind impozitul amanat la 30 septembrie 2023 si 31 decembrie 2022 sunt generate de
elementele detaliate in tabelele urmatoare:

30 septembrie 2023

in LEI Active Datorii Net

Active financiare la valoarea justa prin alte elemente

ale rezultatului global 1.041.843.236  (1.041.843.236)

imobilizari corporale si Investitii imobiliare - 13.572.403 (13.572.403)
Total 1.055.415.639 (1.055.415.639)
Diferente temporare nete - cota 16% (1.055.415.639)
Datorii privind impozitul pe profit aménat (168.866.503)
31 decembrie 2022

InLE) Active Datorii Net
Active ﬁnanuare la valoarea justa prin alte elemente i 839.844.596 (839.844.596)
ale rezultatului global

Imobilizari corporale si Investitii imobiliare - 13.572.403 (13.572.403)
Total - 853.416.999 (853.416.999)
Diferente temporare nete - cota 16% - - (853.416.999)
Datorii privind impozitul pe profit amdnat - - (136.546.721)

Datoriile privind impozitul pe profit amanat in sold la 30 septembrie 2023 in suma de 168.866.503 lei (2022:
136.546.721 lei) includ:

- impozitul pe profit aménat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii in suma de 167.026.915 lei
(2022: 130.389.332 lei), fiind generat In principal de rezervele aferente activelor financiare evaluate la valoarea
justa prin alte elemente ale rezultatului global (FVTOCI)

- impozitul amanat aferent in principal diferentelor din inflatarea activelor financiare si a ajustarilor pentru
depreciere, in suma de 1.839.588 lei recunoscut in rezultatul reportat (2022: 6.157.389 lei).

18. Capital si rezerve

(a) Capital social

La data de 30 septembrie 2023, capitalul social al Lion Capital are valoarea de 50.751.006 lei fiind divizat in
507.510.056 actiuni cu valoarea nominala de 0,1 lei si este rezultat din subscrierile directe efectuate la capitalul
social al Societtii, prin transformarea in actiuni a sumelor cuvenite ca dividende in baza legii nr. 55/1995 si
prin efectul legii 133/1996. La data de 30 septembrie 2023, numdrul actionarilor era de 5.738.586 (31
decembrie 2022: 5.741.164).
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Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2023

Actiunile emise de Lion Capital sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti din noiembrie 1999. Evidenta
actiunilor si actionarilor este tinuta de catre societatea Depozitarul Central S.A. Bucuresti.

Toate actiunile sunt ordinare, au fost subscrise si sunt platite integral la 30 septembrie 2023 si 31 decembrie
2022. Toate actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominald de 0,1 lei/ actiune. Numdrul de actiuni
autorizate a fi emise este egal cu cel al actiunilor emise.

AGEA din 2 noiembrie 2020 a aprobat:

- revocarea in parte a Hotardrii Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 22 aprilie 2019,
publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a iV-a, nr. 2154/23.05.2019, respectiv a articolului 1 din
aceastd hotarare, prin care a fost aprobata derularea unui program de rascumparare a maxim 15.000.000 de
actiuni proprii;

- derularea unui Program de rdscumparare a actiunilor proprii (“Programul 3”) de cétre Societate, in vederea
reducerii capitalului social al acesteia. Numarul maxim de actiuni ce pot fi rdscumpdrate este cel mult
15.000.000 de actiuni.

AGEA din 11 octombrie 2021 a aprobat:

- derularea unui program de rascumparare a actiunilor proprii (“Programul 47) de catre Societate, pentru
distribuirea cu titlu gratuit citre membrii conducerii Societatii (administratori, directori), in scopul fidelizarii
acestora, precum si al recompensdrii pentru activitatea desfasurata in cadrul Societatii, conform criteriilor de
performantd ce urmeaza a fi stabilite de Consiliul de Administratie. Numarul maxim de actiuni ce pot fi
rascumpérate este de cel mult 880.000 de actiuni. Distribuirea actiunilor se va efectua in cadrul unui Plan de tip
.,Stock Option Plan”, cu respectarea legislatiei in vigoare. Consiliul de Administratie al Societatii a aprobat in luna
ianuarie 2022 “Pianul de platd pe bazd de actiuni”, acesta fiind finaiizat in luna martie 2023,

AGEA din 25 noiembrie 2021 a aprobat:

- modalitatea de alocare a celor 8.792.307 de actiuni proprii rascumparate de catre Societate in baza
programelor de rdscumpérare aprobate anterior de catre adunarea generald a actionarilor in scopul reducerii
capitalul social si pentru distribuirea cu titlu gratuit catre membrii conducerii Societatii, programe duse la
indeplinire prin derularea ofertei publice de cumparare aprobatd de cdtre Autoritatea de Supraveghere
Financiara prin Decizia nr. 1166/22.09.2021, in urmé&toarea varianta: alocarea unui numar de 7.912.307 actiuni
n vederea reducerii capitalului social al Societatii si alocarea unui numar de 880.000 actiuni in vederea
distribuirii cu titlu gratuit catre membrii conducerii Societatii.

AGEA din 28 aprilie 2022 a aprobat:

- reducerea capitalului social al Societatii de la 51.542.236,3 lei, la 50.751.005,6 lei ca urmare a anularii unui
numar de 7.912.307 actiuni proprii dobandite de catre societate, in cadrul programelor de rascumparare a
actiunilor proprii. Reducerea de capital a fost finalizata in luna decembrie 2022.

- derularea unui program de rascumparare a actiunilor proprii (“Programul 6”) pentru distribuirea cu titlu
gratuit catre membrii conducerii Societatii (administratori, directori), in scopul fidelizarii acestora, precum si al
recompensarii pentru activitatea desfasurata in cadrul Societdtii, conform criteriilor de performanta ce urmeaza
a fi stabilite de Consiliul de Administratie. Numarul maxim de actiuni ce pot fi rdéscumparate este de cel mult
990.000 de actiuni. Actiunile vor fi distribuite in cadrul unui Plan de tip ,Stock Option Plan”, cu respectarea
legislatiei Tn vigoare. Consiliul de Administratie al Societtii a aprobat in luna martie 2023 Planul de tip ,Stock
Option Plan”, programuil fiind in derulare.

AGEA din 27 aprilie 2023 a aprobat:

- derularea unui program de rascumpdrare a actiunilor proprii ("Programul 7”) pentru distribuirea cu titlu
gratuit citre membrii conducerii Societatii (administratori, directori), in scopul fidelizarii acestora, precum si al
recompensirii pentru activitatea desfasurata in cadrul Societatii, conform criteriilor de performanta ce urmeaza
a fi stabilite de Consiliul de Administratie. Numarul maxim de actiuni ce pot fi réscumparate este de cel mult
990.000 de actiuni. Actiunile vor fi distribuite in cadrul unui Plan de tip ,Stock Option Plan”, cu respectarea
legislatiei in vigoare.
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Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2023

InLEI 30 septembrie 31 decembrie 2022
2023

Capital social 50.751.006 50.751.006

Total 50.751.006 50.751.006

(b) Rezultatul reportat

In LEI 30 septembrie 31 decembrie 2022
2023

Rezuitat reportat din trecerea la 1AS si IFRS 422.323.709 422.323.709

Rezultat reportat din aplicarea IFRS 9 (inclusiv castig din

tranzactii) 381.363.395 312.836.518

Rezultatul exercitiului 242.930.998 95.467.147

Alte sume recunoscute in rezultat reportat (rezerve legale, din

reevaluare imobilizari corporale, etc) 2.220.251 2.220.252

Total 1.048.838.353 832.847.626

(c) Alte rezerve

InLEI 30 septembrie 31 decembrie 2022
2023

Rezerve repartizate din profit net 1.445.827.091 1.350.359.944

Rezerve constituite in urma aplicdrii Legii nr. 133/1996* 145.486.088 145.486.088

Rezerve din dividende prescrise 88.420.910 88.420.910

Rezerve din diferente de curs si facilitati investitii 19.832.946 19.832.946

Total 1.699.567.035 1.604.099.887

*Rezerva aferentd portofoliului initial a fost constituita in urma aplicarii Legii nr. 133/1996, ca diferenta intre
valoarea portofoliului aportat si valoarea capitalului social subscris la Societate. Astfel aceste rezerve sunt
asimilate unei prime de aport si nu sunt utilizate la vénzarea titlurilor imobilizate.

(d) Rezerve legale

Conform cerintelor legale, Societatea constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul Tnregistrat
conform reglementarilor contabile aplicabile pan3 la nivelul de 20% din capitalul social conform Actului
Constitutiv, Valoarea rezervei legale la data de 30 septembrie 2023 este de 10.150.201 lei (31 decembrie 2022:
10.150.201 lei).

Rezervele legale nu pot fi distribuite catre actionari.

(e) Diferente din modificarea valorii juste aferente activelor financiare evaluate prin alte elemente ale
rezultatului global

Aceastd rezerva cuprinde modificdrile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare evaluate prin alte
elemente ale rezultatului global de la data clasificarii acestora in aceasta categorie si pdnd la data la care
acestea au fost derecunoscute sau depreciate.

Rezervele sunt inregistrate la valoare netd de impozitul améanat aferent. Valoarea impozitului amanat
recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii este prezentata in Nota 17.

Tabelul urmtor prezint3 reconcilierea diferentelor nete din modificarea valorii juste pentru activele financiare
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global:

In LEI 30 septembrie 31 decembrie 2022
2023
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Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2023

Diferente din modificarea valorii juste pentru activele financiare

evaluate prin alte elemente ale rezultatului global (actiuni) 980.168.718 741.827.359
Total 980.168.718 741.827.359
(f) Dividende

n primele 9 luni ale anului 2023 nu a fost aprobata distribuirea de dividende. Tn cursul anului 2022 a fost
aprobata distribuirea unui dividend brut de 0,06 lei/actiune din profitul exercitiului financiar 2021,
19. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune de bazi s-a efectuat in baza profitului atribuibil actionarilor ordinari si a
numarului mediu ponderat de actiuni ordinare:

In LEI 30 septembrie 30 septembrie 2022
2023

Profitul atribuibil actionarilor ordinari 242.930.998 7.270.260

Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare* 506.702.181 507.510.056

Rezultatul pe actiune de baza 0,4794 0,0143

*tindnd cont de actiunile proprii rdscumpdrate

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune de baza, intrucat Societatea nu a inregistrat
actiuni ordinare potentiale.

20. Angajamente si datorii contingente

(a) Actiuniin instantd

La data de 30 septembrie 2023 in evidentele Societatii figurau 55 de litigii aflate pe rolul instantelor de judecata.
Societatea avea calitate procesuald activa in 43 de litigii, calitate procesuald pasivd in 10 litigii si calitate de
intervenient in 2 litigii.

in cele mai multe dintre litigiile in care Societatea are calitatea de reclamant, obiectul litigiilor il reprezinta
anularea/constatarea nulitatii unor hotarari ale adunarilor generale ale actionarilor la societatile din portofoliu
sau procedura insolventei unor societati din portofoliu.

(b) Alte angajamente

Nu este cazul.

21. Parti afiliate
Partile sunt considerate afiliate in cazul in care una dintre parti are capacitatea de a controla cealalta parte sau
s§ exercite o influentd semnificativa asupra acesteia In luarea deciziilor financiare sau de functionare.

Societatea a identificat in cursul desfasurarii activitdtii sale urmatoarele parti afiliate:

Personalul de conducere
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Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2023

30 septembrie 2023

® La data de 30 septembrie 2023 Consiliul de Administratie ai Lion Capital SA era format din 5 membri:
Bogdan-Alexandru Dragoi-Presedinte, Rizvan-Radu Straut-Vicepresedinte, Sorin Marica, Marcel Pfister si
lonel Marian Ciucioi.

e La data de 30 septembrie 2023 membrii conducerii executive a Lion Capital SA: Bogdan-Alexandru Dragoi -
Director General, Radu Razvan Straut - Director General Adjunct, Teodora Sferdian - Director General
Adjunct, Laurentiu Rivis - Director.

37 decembrie 2022

e La data de 31 decembrie 2022 Consiliul de Administratie ai Lion Capital SA era format din 5 membri:
Bogdan-Alexandru Drégoi-Presedinte, R&zvan-Radu Straut-Vicepresedinte, Sorin Marica, Marcel Pfister si
lonel Marian Ciucioi.

e Ladata de 31 decembrie 2022 membrii conducerii executive a Lion Capital SA: Bogdan-Alexandru Dragoi -
Director General, R3zvan-Radu Striut - Director General Adjunct, Teodora Sferdian - Director General
Adjunct si Laurentiu Rivis - Director.

Pe parcursul perioadei de raportare interimare, nu s-au efectuat tranzactii si nu au fost acordate avansuri si
credite directorilor si administratorilor Societ&tii, cu exceptia avansurilor pentru deplasdri in interesul
serviciului.

Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea nici unei parti afiliate.

Filiale

La data de 30 septembrie 2023 Societatea a detinut participatii majoritare (direct si indirect) intr-un numar de
14 societsti (la 31 decembrie 2022: 15 societati). Tn urma clasificarii Societatii ca entitate de investitii, filialele
care efectueaza servicii de investitii pentru Societate (SAl Muntenia Invest si Administrare Imobiliare) au ramas
in perimetrul de consolidare, iar celelalte filiale au fost deconsolidate.

Entitati asociate

Numarul entitatilor in care Societatea detine participatii intre 20% si 50% la data de 30 septernbrie 2023 este de
15 (31 decembrie 2022: 16), din care:

a. 1 entitate (Biofarm SA Bucuresti), in care Societatea exercitd o influenta semnificativa (31 decembrie 2022: 1);
b. 3 entitati (31 decembrie 2022: 4) care nu se calificd ca entitati asociate, datoritd faptului ca Societatea nu
exercita o influenta semnificativa in societati;

¢. 11 entitati (31 decembrie 2022: 11) in insolventa/lichidare/faliment.

Tranzactii cu partile afiliate in cursul perioadei de raportare interimare:

Tn cursul primelor 9 luni ale anului 2023 Societatea a efectuat urmatoarele tranzactii cu parti afiliate:

30 septembrie 30 septembrie
2023 2022
Tranzactii prin situatia profitului sau a pierderii
Venituri din dividende, din care:
SIF Imobiliare PLC 12.031.798 11.959.384
Azuga Turism 763.276 989.347
SAl Muntenia Invest 29.994.000 17.996.400
Vrancart 9.086.125 3.816.173
Biofarm 10.862.898 8.690.318
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Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie 2023

IAMU Blaj 3.861.240 4.985.279
Total 66.599.336 48.436.901
Venituri din dobéanzi, din care:

Vrancart 2.474.421 1.835.469
SIF SPV TWO 4.036.229 -
Total 6.510.650 1.835.469
Alte venituri

Silvana Cehu Silvaniei - incasari suplimentare din lichidare 72.694 565.284
Total 72.694 565.284
Alte cheltuieli, din care:

Administrare Imobiliare - chirii si cheltuieli functionare 236.397 256.870
Total 236.397 176.487

Tranzactii prin situatia pozitiei financiare

30 septembrie

31 decembrie 2022

2023

Alte creante, din care:

Vrancart - obligatiuni 37.612.296 37.612.296
Vrancart - dobanda de incasat 579.813 700.722
Vrancart - suma virata pentru majorarea capitalului social 37.846.593 -
SIF SPV TWO - principal imprumut 29.973.441 115.805.211
SIF SPV TWO - dobanda de incasat 1.726.079 1.107.295
Total 107.738.223 157.833.437
Alte datorii, din care:

Administrare Imobiliare - 36
Total - 36

22. Evenimente ulterioare perioadei interimare

Nu au existat.
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LION CAPITAL

SITUATIA
activelor 5i datoriilor Lion Capital
FJA.LRInfiintat prin act constitutiv

Anexa 10
conf. Reg 7/2020

30/09/2023
DENUMIRE VALOARE [RON]}
1 Imobilizérl necorporate 48,984
2 Imobilizdri corporale 3,554,671
3 Investitil imobkiliare 12,963,376
4 Active biologice -
5 Active reprezentand drepturi de utilizare a activelor suport in cadrul unui contract de leasing 290,132
6 Active financiare 3,588,837,289
6.1 Active financiare evaluate la cost amortizat -
62 Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere 1,727,911,460
6.2.1 Actiuni 1.274,653,595
6.2.1.1 Admise in cadrul unui ioc de tranzactionare 962,590,131
6.2.2.1.1  din Romanis 962,690,131
621111  Tranzectionate in uitimele 30 de zile de tranzactionare 434,447,005
6.2.2.1.1.2  Netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzacticnare 528,243,126
6.2.1.1.2  dintr-up stat membru :
6.2.1.1.3 dintr-un stattert =
6.2.1.2 Nesdmise {a tranzactionare 311,963,464
6.2.1.2.1 dinRomania- 311,963,464
6.2.1.2.2 dintr-un stat membry
6.2.1.2.3  dintr-un stattert .
6.2.2 Obligatiuni corporative 37,454,613
6.22.1  Admise in cadrut unul foc de tranzactionare 37454613
62211 din Romania 37,454,613
6.2.2.1.1.1 Tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzacticnare -
6.2.2.1.1.2 Netranzactionate in ultimaie 30 de zile de tranzacticnare 37,454,613
6.2.2.1.2 dintr-un stat membru -
6.2.2.1.3 dintr-un statten
6222 Neadmise la tranzactionare -
6.23 Titluri de participare FIA?/OPCVM 415,803,252
6.23.1 Actiuni -
6.23.2 Unitati de fond 415,803,252
6.2.3.2.1 Admise in cadrui unui loc de tranzacticnare -
6.2.3.2.2 Neadmise la tranzactionare 415,803,252
6.2.3.2.2.1 din Romsania 376,780,272
623222  dintr-un stat membru -
6.23.2.23 dintrunstattert 39,022,980
6.3 Activefi iare eval: la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global 1.860,925,828
6.3.1 Actiuni 1,596,525,006
6.3.1.1 Admise in cadru! unui loc de tranzactionare 1,468,875,065
63111 dinRomania 1,428,058,472
6.3.1.1.1.1 Tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare B o 1,427,368,135
6.3.1.1.1.2  Netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactianare 690,336
6.3.1.1.2 dintr-un stat membru 40,816,533
633121 Tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 40,816,593
6.3.1.1.2.2 Netranzactionate in uitimele 3C de zile de tranzactionare -
£.3.1.1.3 Cdintrun stattert
6.2.1.1.3.1 Tranzactionate In ultimele 30 de zile de tranzactionare
6.3.1.1.3.1 Netrzanzactionate In ultime!e 30 de zile de tranzactionare
6.3.3.2 Neadmise !a tranzactionare 127,649,941
6.3.1.2.1 din Romanris 127,649,941
6.3.1.2.2 Zintr-un stat membru
6.3.1.2.3 dintr-un stattert
6.3.2 Obligatiuni corporative -
6.3.2.1  Admise in cadru! unui loc de tranzactionare -
6.3.21.1 din Romania -
63.2.2.2.1  Tran2actionate ir ultimele 30 de zile de tranzactionare -
6.3.2.21.2 Netranzactionate in ultimele 30 de 2ile de tranzactionare -
6.3.2.1.2 dintr-un stat membry -
6.3.2.1.3 dintr-un statter —
6.3.2.2 Neadmise [a tranzactionare
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6.3.3 Titluri de participare FIA/OPCVM 264,400,822
6331 Actiuni 264,400,822
6.3.3.1.1 Admise in cadrul unui loc de tranzactionare 264,400,822

6.3.3.1.1.1  din Romania 264,400,822

£.3.3.1.1.1.1 Tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 264,400,822

6.3.3.2.1.1.2 Netranzactionate in ultimele 30 de ziie de tranzactionare -
6.3.3.1.1.2 dintr-un stat membru
6.33.1.1.3  dintr-un stat tert
6.3.3.9.2 neadmise la tranzactionare -
6.3.3.2 Unitati de fond =

7 Disponibilitati (numerar si echivalente de numerar) 159,052,361
8 Depozite bancare 122,959,006
9 Alte active : 120,044,618
9.1 Dividende sau drepturi de incasat 87,606,403

9.2 Alte active, din care: 32,438,215

5.2.1  imprumuturi acordate filiatelor 31,699,521

10 Cheltuieli inregistrate in avans 152,207
11 Total activ 4,007,902,644
12 Total datorli 187,147,370
12.1 Datorii financiare evaluate la cost amortizat 28,280,867

12.2  Datorii privind impozitul pe profit amanat 168,866,503

12.3 Alte datorsii s
13 Provizioane pentru riscuri si cheltuieli -

14 Venituri inregistrate in avans 15.870
15 Capital propriu,din care: 3,789,539,984
15.1 <Capital social 50,751,006
15.2  Alte elemente asociate capitalului 632,757,735
15.3 Alte elemente de capital propriu 981,583,593
154 Prime de capital 0
15.5 Rezerve din reevaluare 1,176,569
15.6 Rezerve 3,669,906.839
15.7  Actiuni groprii * -2.526,773
15.8 Rezulwatul reportat 740,629,575
159 Rezultat reportat adoptare grima data {AS 29 {sold D) -2,527.€69,558
Y1510 Rezultatul exercitiului 242,930,998
16 Activul net 3,810,739.404
17 Numar de actiuni emise §i aflate in circulagie ** 506,520,056
18 Valoarea unitara a activului net 7.5234
19 Numar societati comerciale din partofoliu, din care: 80
19.1  Societdti admise ia tranzactionara incadrul unui foc de tranzactionare din UE 27
18.2 Societati admise ia tranzactionare in cadrul urei burse dintr-un stat tert =
19.3 Soxietdii neadmise la tranzacgionare 53

* . Valoarea actiunilor proprii rdscumpdarate in cadrul Ofertei Publice de Cumpérare derulat n perioada 14 februarie-01 martie 2023.

** _Tn conformitate cu prevederile art, 123, alin. {3) din Regulamentul ASF nr. 9/2014, ia aceastd pozitie s-a evidentiat aumarui actiunilor emise de societate §i

aflate n circulatie la data de raportare in baza carora se calculeaza valoarea unitara a activului net. Nu suntincluse actiuniie proprii rascumparate si detinute
de societate ia data raportarii.

La data prezentului raport, din tatalul ,é"507.510.056 actiuni emise, societatea detine in proprietate un numar de 990.000 actiuni proprii, rascumparate
n cadru! OPC derulata in perioada 1A februarie-01 martie 2023.
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ANEXA - conform art.38 atin. (4) din Legea 243/2019

LION =
CAPITAL ({4

Activele din portofoliul Lion Capital b prin de de eval cu Standardele de Evatuare
la data de : 30/09/2023
Nr actluni Nridata Raport
Nr. crt Denumire emitent CIF simbol " P Iel factiune | Vatoare totala Metoda de evaluare
detinute evaluare
Societati neadmise la tranzactionare Tn care detinerea LC este > 33% din capitatul social
by i i
1 |azugatursm 28330211 786,822|1608/07.08.2023 222200 18,271,400 | 1D0Tdere pric verit, metoda
fluxgrilor de numerar actuaiizate
bordare prir verit, P
2 |napomar 199175 10,256,241)2057/05.10.2023 18770 19,250,964 | 2E0798"€ P7ir verit, metoda
fluxurior de numerar actualizate
3 [satMUNTENA NvEST 9415761 116,976|1596/07.08.2023 524 5833 62,037,206 || O Cera rin Ve, metods
fluxurior de numerar actualizate
e Orin acnve, e
& [srspviwo 40094500 1:0,988{1600/07.08.2023 59,8486 7,181,114 | 30rdare pric achve, metada
Activuiu' Net corectat
5 |acministrare imobiiare sa [20913450 16.049,7411599/07.08.2023 34217 54,317,399 |200"dare Prin active. metada
Activulut Net corectat
; abordare prin active, metoda
6  |SF1iMGB 380430 199,993/1067/11.05.2023 1,336.3467 267,259,986
Activului Net corectat
Socletst fa t cu o lichid | a pentru aplicarea metode! de evaluare prin marcare {a platé (conf. Art. 114 alin(4) din Reg.9/2014)
7 |siFimobiiare PLe HE323682 SF 4,495,961|1598/07.05.2023 77.4100 328,341,381 |2D0rdare prin actve, metoda
Activuiui Net Lorectat
& |5 Hotews: 56150 CACR 31,820.206|1597/07.08.2023 29294 93,215,162 |2D0rdare prin venit, metoda
fiuxurilor de numerar actualizate
abordare prin venit, metoda
9 AMUY 1766830 IAMU 9.170,588(1594/07.08.2023 94525 86,684,983 :
fluxurilor de numerar actualizate

Nivelul levierului si valoarea expunerii calculate conform prevederiior Reg. UE nr.231/2013

Nivelul
Metoda de calcul a Valoarea
- - levierului
expunerii F.LALR. expunerii {lei) )
Mereda Brutd 3,687,295.257 96.76%
|Metoda Angajamentelor 3,8‘.-0,739,’54 100%
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SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR ANEXA 11
LION CAPITAL ladatade: 30/09/2023 Tabel 1
Inceputul perioadei de raportare [31.08.2023] Sfarsitul perioadei de raportare [30.09.2023]
% din activul |% din activul . % din = fji” ’ Diferfn;e
Denumire element Valutd Lei . activul Valuta Lei (lef)
net total activul net
total
1 [Total active 104.93 100.00 198,087,427 3,635,585,223 105.17 100.00| 199,383,813 3,808,518,831 174,229,994
1| Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din care: 66.74 63.61 105,892,387 2,332,544,125 64,79 61.60 40,816,593 2,428,203,216 30,583,297
1.1 |Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau
: o i i e, 63.84 60.84 - 2,332,544,125 63.72 60.59 ¢ 2,428,203,216 95,659,091
tranzactionate pe o piata reglementata din Romania, din care:
1.1.1 |actiuni 62.82 59.87 2,295,345,312 62.74 59.65 2,390,748,603 95,403,291
1.1.2 | alte valori mobiliare asimilate acestora ~ 7 - - - . - 0
1.1.3 |obligatiuni corporative 1.02 0.97 37,198,813 0.98 093 - 37,454,613 255,800
1.1.4 |alte titluri de creanta - # - - - - - 0
1.1.5 | alte valori mobiliare, - - - - - - - - 0
1.1.6 |instrumente ale pietei monetare 3 - : - § i - - 0|
1.2|valori m-obkliare siinstrumente ale pietei Tnonetare admise sau . 290 276 105,892,387 ) 1.07 1.02 40,816,593 . 65,075,794
tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat membru, din care:
1.2.1 | actiuni 2.90 276 105,892,387 1.07 1.02 40,816,593 - -65,075,794
1.2.2 | alte valori mobiliare asimilate acestora - - - - - - - - 0
1.2.3 |obligatiuni corporative - E - . - g - 0
1.2.4 |alte titluri de creanta = - - - - - - 0
1.2.5 |alte valori mobiliare - - E - - 0
1.2.6 |instrumente ale pietei monetare - & - - z - - 0
1.3 |valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota
oficiala a unei burse dintr-un stat terf sau negociate pe o alta piata ) ) . 7 N ) ) o
reglementata dintr-un stat ter{, care opereaza in mod regulat si este
recunoscutd si deschisa publicului, aprobatad de A.S.F., din care:
2 |Valori mobiliare nou emise. - = - - - - 0
3 |Alte valori mabiliare si instrumente ale pietei monetare 12.27 11.70 - 448,483,208 11.54 10.97 - 439,613,405 -8,869,803
4 |Depozite bancare din care: 2.84 271 - 103,815,174 3.23 3.07 - 122,959,006 19,143,832
4.1|depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania; 2.84 271 4 103,815,174 3.23 3.07 - 122,959,006 19,143,832
4.2|depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat membru; c 2 - i : = - - 0
4.3|depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat ter{. 7 - - - - i - 0
" LION CAPITALS.A. ] ADRESA CALEAVICTORIEI ?:SA. ARAD 310158 NUMAR REGISTRU ASF AFIAA CONT BANCAR
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5|Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata: 0
6|Conturi curente si numerar. 2.54 2.42 92,195,040 472,716 417 3.97 158,567,220 485,141 66,384,605

Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata
reglementata, conform art. 82 lit.g) din O.U.G. nr, 32/2012 - Contracte de tip 0
7|repo pe titluri de valoare

8|Titluri de participare ale F.L.A./O.P.C.V.M. din care: 17.16 16.35 626,891,490 17.85 16.97 680,204,075 53,312,584,
8.1]actiuni FIA 236,829,960 264,400,822 27,570,862
8.2|unitati de fond OPCVM 390,061,530 415,803,252 25,741,723
9|Dividende sau alte drepturi de incasat 2.03 1.94 74,317,422 2.30 219 87,606,403 13,288,981
10|Alte active (sume in tranzit, sume la distribuitori, sume la S.5.LF, etc.), din care: 1.34 1.28 49,061,088 1.30 1.23 49,447,585 386,497
10.1 | Imprumuturi acordate filialelor 0.86 0.82 31,313,510 0.83 0.79 31,699,521 386,011

1l Total obligatii 493 4.70 180,006,565 517 492 - 197,163,240 17,156,675
1 |Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate A.F.LA. - - 0
2 [Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului - - - - 0
3 |Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor - 0
4 |Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare - - - 0
5 |Cheltuieli cu dobénzile - - 0
6 |Cheltuieli de emisiune - - 0
7 |Cheltuieli cu plata comisioanelor/ tarifelor datorate A.S.F. - - - 0
8 |Cheltuielile cu auditul financiar - - - 0
9 |Alte cheltuieli / obligatii aprobate 4.93 4.70 180,006,565 517 4.92 197,163,240 17,156,675
10|Rascumparari de platit . - - - - 0
Il Valoarea activului net (I-11) 100.00 95.30 198,087,427 3,455,578,658 100.00 95.08 199,383,813 3,611,355,591 1 57,073,3149'
Tabel 2

Situatia valorii unitare a activului net  30/09/2023
" " = Perioada corespunzatoare a anului .
Denumire element Perioada curenta Diferente
precedent

Valoare activ net 3,810,739,404 2,989,337,030 821,402,374

Numar de unitati de fond/ actiuni in circulatie 506,520,056 507,510,056 -990,000
Valoarea unitara a activului net 7.5234 5.8902 1.6332
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Tabel 3
SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA DATADE: 30/09/2023
1. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
1.Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
. Data ultimei T Pondere in Pondere in
Nr. crt. |Emitent Sm'1bol sedinte in care "R a?cl,:lum Valf:arew Val'oare Valoan:e capitalul social al | activul total al
e s-a tranzactionat definute Ll o2 L L emitentului F.LALR.
lei lei lei % %
1 BANCA TRANSILVANIA TLV 29.09.2023 38,150,261 10.00 22.1000 843,120,768 4.7768 21.04
2 BIOFARM BIO 29.09.2023 362,096,587 0.10 0.7760 280,986,952 36.7471 201
3 BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE BRD 29.09.2023 13,615,497 1.00 15.6200 212,674,063 1.9537 531
4 OMV PETROM SNP 29.09.2023 355,081,206 0.10 0.5700 202,396,287 0.5698 5.05
5 | VRANCART VNC 29.09.2023 908,612,549 0.10 0.1670 151,738,296 75.5047 3.79
6 GRAND HOTEL BUCHAREST RCHI 29.09.2023 250,848,583 0.10 0.2380 59,701,963 30.0943 1.49
2 | conPET COTE 29.09.2023 562,740 3.30 76.4000 42,993,336 6.5000 1.07
g | BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 29.09.2023 410,637 10.00 65.8000 27,019,915 5.1016 0.67
9 | S.P.EEH.HIDROELECTRICA H20 29.09.2023 225,000 10.00 120.0000 27,000,000 0.0500 0.67
10 | IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR IMP 29.09.2023 21,700,000 0.25 0.2740 5,945,800 09173 0.15
1 SATURN SATU 29.09.2023 346,926 2.50 11.0000 3,816,186 17.5385 0.10
12 |SIFICJ LOGISTIC CACU 29.09.2023 54,486 2.50 31.6000 1,721,758 5.5275 0.04
13 | ARCELOR MITTAL HUNEDOARA SIDG 14.09.2023 5,921,324 0.10 0.2460 1,456,646 2.9820 0.04
14 SOMETRA SOMR 20.09.2023 72,444 2.50 6.5000 470,886 2.0840 0.01
15 ucMm UctMm 15.09.2023 1,055,768 0.10 0.4340 458,203 0.9604 0.01
16 PETROCART PTRC 29.09.2023 11,852,163 0.50 0.0265 314,082 30.1767 0.01
TOTAL 1,861,815,140.13 46.45
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2. Actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) sau evaluate prin metode de evaluare

LION =
CAPITAL AV

. Data ultimei - Ponderein Ponderein
. Simbol i Nr. actiuni Valoare Valoare Valoare - ' s
Nr. crt. Emitent . sedinte in care . S p ” capitalul social al | activul total al
actiune : detinute nominala actiune totala - .
s-a tranzactionat emitentului F.LA.LR.
lei lei lei % %
1 SIFIMOBILIARE SIFI 15.05.2023 4,499,961 4.47 77.4100 348,341,981 99.9997 8.69
2 |SIFHOTELURI CAOR 29.09.2023 31,820,906 250 29294 93,216,162 98.9997 233
3 [IAMU IAMU 29.09.2023 9,170,588 250 9.4525 86,684,983 96.5310 2.16
4 PRIMACONSTRUCT PCTM 20.07.2023 90,685 250 5.4192 491,440 15.6969 0.01
5 INDUSTRIA SARMEI CAMPIA TURZII INSI 26.04.2023 4,604,082 0.10 0.0432 198,896 1.2497 0.00
6 ICSH ICSH 26.03.2012 84,500 2.50 - - 1.2891 -
7  |SIFIUNITEH UNIT 12.08.2020 158,573 2.50 - - 36.3399 =
8 TALC DOLOMITA TALD 09.10.2015 167,108 2.50 - - 7.8944 -
TOTAL 528,933,462.61 13.20
3. Actiuni netranzactionate Tn ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) pentru care nu se obtin situatiile financiare in termen de 90 de zile de la
datele legale de depunere - Nu e cazul.
4. Drepturi de preferinta/drepturi de alocare - Nu e cazul.
5. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative
Data ultimei S % 7 o Pondere Tn total Pondere in
. Simbol Ny Nr. obligatiuni Data Data scadenta Valoare Crestere Dobanda | Discount/ prima . Valoare ) -
Nr. crt. Emitent 3 tein cares-a X AR Data cupon o i 2 i Pret piata obligatiuni activul total al
obligatiune ) detinute achizitie cupon initiala zilnica cumulata cumulat/ (&) totala i
tranzactionat emisiune F.LALR.
lei lei lei lei lei Y% %
1 VRANCART ADJUD VNC24 17.07.2023 368,748 17.03.2017 25.07.2023 24.10.2023 36,874,800 8,527 579,813 102.00 37,454,613 96.4 093
TOTAL 37,454,613 093

6. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale - Nu e cazul

7. Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata - Nu e cazul

8. Sume Tn curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania - Nu e cazul
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Il. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru

1. Actiuni tranzactionate n ultimele 30 de zile de tranzactionare(zile lucratoare)

LION &
CAPITAL A

Data ultimei 2 Pondere in N i
. ? e Nr. actiuni Valoare Valoare Curs valutar Valoare ! . Pondere Tn activul
Emitent Cod ISIN sedinte Tn care 3 R _ i capitalul social al
j detinute nominala* actiune BNR EUR/RON totala & £ total al F.LALLR.
s-a tranzactionat emitentului
valuta valuta lei lei % %

ERSTE GROUP BANK AG EBS 29/09/2023 250,000 0 32.82 4.9746 40,816,593 0.0582 1.02
[TOTAL 40,816,593 1.02

2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative - Nu e cazul

3. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrala - Nu e cazul

4. Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata din alt stat membrul - Nu e cazul

5. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piatd reglementatd din alt stat membru - Nu e cazul

111, Valorile mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat tert - Nu e cazul

IV. Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania - Nu e cazul

V. Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru - Nu e cazul

VI. Instrumentele pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat tert - Nu e cazul

VII. Valori mobiliare nou emise - Nu e cazul
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VIIl. Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare

VIIL.1 Alte valori mobiliare

LION =
CAPITAL rif'\'

1. Actiuni neadmise la tranzactionare
. Nr. actiuni Valoare Valoare Valoare Pondere in capitalul |Pondere in activul
Nr. crt. Emitent . - . - . . .
detinute nominala actiune totala social al emitentului| total al F.LA.LR.
lei lei lei % %

1 SIF1IMGB 199,993 2.50 1,336.3467 267,259,986 100.00 6.67
2 SAI MUNTENIA INVEST 119,976 10.00 524.5833 62,937,406 99.98 157
3 ADMINISTRARE IMOBILIARE 16,049,741 2.50 3.4217 54,917,399 97.40 1.37
4 NAPOMAR 10,256,241 1.60 1.8770 19,250,964 99.43 0.48
5 AZUGA TURISM 786,882 17.50 23.2200 18,271,400 98.94 0.46
6 SIF SPV TWO 119,988 1.00 59.8486 7,181,114 99.99 0.18
7 EXIM BANCA ROMANEASCA 414,740 6.00 12.6980 5,266,369 0.32 0:13
8 DEPOZITARUL CENTRAL 9,878,329 0.10 0.1354 1,337,526 3.91 0.03
9 CCP.RO BUCHAREST 142,500 10.00 8.2086 1,169,726 1.57 0.03
10 | SPUMOTIM 12,398 2.50 42.0811 521,721 3.99 0.01
11 MOBIROM 11,589 2.50 42.4998 492,530 9.03 0.01
12 | AMIS MOB 12,607 2.50 30.9623 390,342 812 0.01
13 | FORESTIERA 42,269 2.50 5.0593 213,852 25375 0.01
14 STREIUL 9,344 2.50 21.7317 203,061 17.44 0.01
15 APRO HOREA 8,220 2.50 18.9719 155,949 13.54 0.00
16 AUTODANUBIUS 11,653 2.50 3.7811 44,061 14.04 0.00
17 BANCA COMERCIALA ROMANA 1 0.10 0.7100 1 - 0.00
18 AGROINDUSTRIALA INEU 59,755 2.50 0 11.50 0.00
19 AGROINDUSTRIALA NADLAC 66,406 2.50 0 30.00 0.00
20 | AGROPRODUCT RESITA 72,720 2.50 0 30.00 0.00
21 ARCER 83,213 2,50 0 19.70 0.00
22 | ARIO 3,523,021 3.70 0 93.64 0.00
23 | AVERSA 142,699 2.50 0 2.14 0.00
24 BANCA INTERNATIONALA A RELIGIILOR 186,849 1.00 - 0 0:93 0.00
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25 BRAFOR 5,928,744 0.10 0 2.69 0.00
26 COMAR 40,601 2.50 0 34.94 0.00
27 COMBINATUL DE UTILA] GREU 409,572 4.00 0 5.02 0.00
28 COMMIXT 10,543 2.50 = 0 28.97 0.00
29 CONTOR GROUP 2,900,049 0.10 0 1.50 0.00
30 CUART 4,516 2.50 : 0 3.40 0.00
31 ELBAC 8,299,560 0.10 0 32.45 0.00
32 ERGOLEMN 9,637 2.50 0 12.96 0.00
33 EXFOR 399,654 2.50 0 24.23 0.00
34 FORTPRES - CUG 103,523 2.50 0 1.36 0.00
35 IFOR 101,803 2.50 0 15.35 0.00
36 IPEGM 9,913 2.50 - 0 3.40 0.00
37 LASPERESIA 20 2.50 0 1.95 0.00
38 LEMN-MOL-FA 37,146 2.00 0 13.02 0.00
39 MEBIS 346,637 250 0 26.78 0.00
40 MINIERA CUART 17,396 2.50 0 3.40 0.00
41 MOPAL 251,067 80.45 0 21.89 0.00
42 PROIECT 2,162 8.00 0 10.00 0.00
43 ROSTRAMO 434,501 2.50 0 10.04 0.00
44 SANEVIT 535217 0.10 = 0 8.97 0.00
45 SILVANA 1,443,772 2.50 0 96.28 0.00
46 SIMATEC 42,886 2,50 0 18.82 0.00
47 SOMES 1,653,350 2.10 0 1312 0.00
48 TEHNOLOGIE MOBILA STIL 9,000 2.50 - 0 4.55 0.00
49 TRANSILVANIA AIUD 46,779 2.50 = 0 20.19 0.00
50 TREMULA 66,112 2.50 - 0 17.99 0.00
51 TREMULA BRAILA 17,465 2.50 - 0 13.46 0.00
52 UZINA ARDEALUL 55;553 2.50 - 0 29.51 0.00

TOTAL 439,613,405 10.97
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3. Actiuni neadmise la tranzactionare evaluate la valoare zero (lipsa situatii financiare actualizate depuse la Registrul Comertului)

LION &
CAPITAL £

N— Nr. actiuni Valoare Valoare Valoare Pondere in capitalul | Pondere Tn activul

detinute nominala actiune totala social al emitentului| total al F.LA.LR.
MOLIDUL 90,579 2.50 0.0000 0 21.63 0.00
TOTAL 0,00 0,000

4. Obligatiuni neadmise la tranzactionare - Nu e cazul

5. Sume in curs de decontare pentru actiuni tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate - Nu e cazul

VII1.2. Alte instrumente ale pietei monetare - Nu e cazul

I1X. Disponibil Tn conturi curente si numerar

1. Disponibil in conturi curente si numerarin lei

Nr. crt. Denumire banca Valoare curenta Fendare Thactvil total
al F.LLA.L.LR.
Lei %
1 Banca TRANSILVANIA 457,319 0.01
2 Intesa SanPaolo 20,051 0.00
3 CEC Bank 2,854 0.00
4 BRD-G.S.G 2,009 0.00
5 |Exim Banca Romaneasca 1,819 0.00
6 |Unicredit Bank 350 0.00
7 Lion Capital - casa 739 0.00
TOTAL 485,140.96 0.01
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2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in Euro

LION &
CAPITAL &

Pondere n activul total

Nr. crt. Denumire banca Valoare curenta Curs valutar BNR Valoare actualizata lei ol FALALR.
valuta %
1 Banca Comerciala Romana 28,965,115.95 4.9746 144,089,865.80 3.60
2 B.R.D-G.S.G 2,900,000.76 49746 14,426,343.78 0.36
3 Banca Transilvania 9,480.71 49746 47,162.74 0.00
TOTAL 158,563,372.33 3.96

3. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in USD

Pondere Tn activul total

Nr. crt. Denumire banca Valoare curenta Curs valutar BNR Valoare actualizata lei el
al F.LLA.L.R.
valuta %
1 Banca TRANSILVANIA 335.49 4.6864 1,572.24 0.00
2 Banca Comerciala Romana 234.37 4.6864 1,098.35 0.00
TOTAL 2,670.59 0.00

4. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in GBP

Nr. crt.

Denumire banca

Valoare curenta

Curs valutar BNR

Valoare actualizata lei

Pondere in activul total

al F.LA.LR.

valuta

%

1 Banca TRANSILVANIA

205.02

5.7433

1,177.49

0.00

TOTAL

1,177.49

0.00
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LION
L o CAPITALZ
X. Depozite bancare pe categorii distincte: constituite la institutii de credit din Romania / din alt stat membru / dintr-un stat tert
1. Depozite bancare denominate in lei
- Ponderein
Nr. crt. Denumire banca Data constituirii | Data scadentei Ya_lc.:are Cfegf:e:'e R Valoare totala | activul total al
initiala zilnica cumulata
’ F.LAILR.
lei lei lei lei %
BANCA TRANSILVANIA
1 07/09/2023 05/10/2023 10,000,000 1,597.22 38.333.33 10,038,333 0:25
2 07/09/2023 05/10/2023 10,000,000 1,597.22 38,333.33 10,038,333 0.25
3 07/09/2023 05/10/2023 10,000,000 1,597.22 318,333.34 10,038,333 0.25
4 07/09/2023 05/10/2023 10,000,000 1,597.22 38,333.33 10,038,333 0.25
5 07/09/2023 05/10/2023 10,000,000 1,597.22 38,333.33 10,038,333 0.25
6 07/09/2023 05/10/2023 10,000,000 1,597.22 38.333.33 10,038,333 0.25
7 07/09/2023 05/10/2023 10,000,000 1,597.22 38,333.33 10,038,333 0.25
8 21/09/2023 12/10/2023 10,000,000 1,583.33 15:832.33 10,015,833 0.25
9 21/09/2023 12/10/2023 3,000,000 475.00 4,750.00 3,004,750 0.07
10 21/09/2023 12/10/2023 4,000,000 633.33 6,333 33 4,006,333 0.10
1% 21/09/2023 12/10/2023 5,000,000 791.67 7,916.67 5,007,917 0.12
12 21/09/2023 12/10/2023 5,000,000 791.67 7,916.67 5,007,917 0.12
13 21/09/2023 12/10/2023 1,000,000 158.33 1,583.33 1,001,583 0.02
14 21/09/2023 12/10/2023 10,000,000 1,583.33 15/833.33 10,015,833 0.25
15 28/09/2023 26/10/2023 10,000,000 1,597.22 4,791.67 10,004,792 0.25
16 28/09/2023 26/10/2023 4,000,000 638.89 1,916.67 4,001,917 0.10
Banca Comerciala Romanal|
1 30/09/2023 01/10/2023 623,710 87.67 87.67 623,798 0.02
TOTAL 122,959,006 3.07

2. Depozite bancare denominate in valuta - Nu e cazul
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Xl. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata - Nu e cazul

XIl. Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate - Nu e cazul

XIll. Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata- Nu e cazul

XIV. Titluri de participare la 0.P.C.V.M/FIA

1.Titluri de participare denominate in lei

LION &
CAPITAL A

Nr. titluri de
. Data ultimei sedinte in parti.cipare Valoare titlu de - Valoare g ?{‘ ?otal EIHT P.ondere .
Nr. crt. Denumire fond s detinute s Pret piata - de participare ale activul total al
care s-a tranzactionat R participare (VUAN) totala
(actiuni/unitati 0.P.CV.M./FIA F.LALR.
de fond
lei lei lei % %
Actiuni
1 SIFMUNTENIA 29.09.2023 140,663,575 1.5550 218,731,859 17.9270 5.46
2 Infinity Capital Investments 29.09.2023 25,801,674 1.7700 45,668,963 5.1603 1.14
Unitati de fond

1 Fondul Inchis de Investitii ACTIVE PLUS 15,050.2178 15,495.7600 233,214,563 77.9287 5.82
2 FIA CERTINVEST ACTIUNI 307.6000 301,109.3900 92,621,248 59.3654 2.3
3 FIAIP OPTIM INVEST 3,494.6900 11,452.1600 40,021,749 48.1472 1.00
4 ROMANIA STRATEGY FUND Klasse B 58,000.0000 672.81 39,022,980 50.8772 0.97
5 FIA STAR VALUE 9,382.0000 1,164.2200 10,922,712 26.1228 0.27
TOTAL 680,204,075 16.97
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2. Titluri de participare denominate in valuta - Nu e cazul

3.Sume in curs de decontare pentru titluri de participare denominate in lei - Nu e cazul

4. Sume in curs de decontare pentru titluri de participare denominate in valuta - Nu e cazul
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LION =
CAPITAL AN

XV. Dividende sau alte drepturi de primit

1. Dividende de Tncasat

Nr. crt. Emitent Simbol actiune Data ex-dividend Nr. actiuni detinute Dividend brut Suma de Tncasat B ngEy
total al F.I.A.LR.
lei lei %

1 GAZ VEST 01/07/2021 105,068 1,607,914 0.00 0.00

2 Azuga Turism 22/05/2023 786,882 763,276 763,276 0.02

3 SIF HOTELURI* CAOR 06/06/2023 31,820,906 73,188,084 - 0.00

4 VRANCART VNC 12/09/2023 908,612,549 9,086,125 9,086,125 0.23

5 OMV PETROM SNP 27/09/2023 355,081,206 15,978,654 14,700,362 0.37
TOTAL 24,549,763 0.61

* Reprezintd suma cuvenitd din reducerea capitalului social, prin reducerea valorii nominale. Mentionam ca ORC Bihor a respins cererea initiala de Tnregistrare a diminuarii capitalului social. in
prezent societatea continud demersurile pentru ducerea la indeplinire a hotararilor AGEA din 09 martie 2023.

2. Actiuni distribuite fara contraprestatie in bani - Nu e cazul

3. Actiunidistribuite cu contraprestatie Tn bani

Emitent Simbol actiune Data ex-dividend Nr. actiuni detinute Valoare actiune Valoare totala Pondere in activul
lei lei %
VRANCART VNCR04 17-May-23 377,584,668 0.1670 63,056,639.56 1.57
TOTAL 63,056,640 1.57

4. Suma de plata pentru actiuni distribuite cu contraprestatie in bani - Nu e cazul

5. Drepturi de preferinta (anterior admiterii la tranzactionare si ulterior perioadei de tranzactionare)
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Evolutia activului net si a VUAN in ultimele 3 perioade de raportare

30/09/2023

31/08/2023

31/07/2023

Activ net

3,810,739,404

3,653.666,085

3.606,877,488

VUAN

75234

7.2133

7.1209

LION .
CAPITAL €%

Notd explicativa:

Metodele de evaluare utilizate pentru instrumentele financiare pentru care s-au ales metode de evaluare conforme cu standardele in vigoare, potrivit legii sunt

urmatoarele:

Pentru societatile: IAMU, NAPOMAR, SAI MUNTENIA INVEST, SIF HOTELURI, AZUGA TURISM s-a utilizat abordare prin venit, metoda fluxurilor de numerar

actualizate;

Pentru societatile: SIF1 IMGB, ADMINISTRARE IMOBILIARE, SIF IMOBILIARE, SIF SPV TWO s-a utilizat abordarea prin active, metoda Activ Net Corectat.

Nivelul levierului si valoarea expunerii conform Reg. UE nr.231/2013

Valoarea expunerii Nivelul levierului
) (tei) (%)
Metoda Bruta 3,468,759,225 91.03%
Metoda Angajamentelor / 3.810,739,404 100%
Certificare Depozitar,
Banca Comerciala Romana
BOGDAN-ALEXA DRAGO/
Presedf 3 ) | MIHAELA-NICOLETA I0SIF
= > - 6;276 Expert Depozitare
A@ 1 Acliyne (\[Y(
DANIELA VAS ALEXANDRA DUMITRASCU
Coordonator echipa Depozitare
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LION CAPITAL

Citre, 77 LIONCAPITAL
AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA 15 NV, 2073

SECTORUL INSTRUMENTELOR SI INVESTITILOR FINANCIARE
Directia Generala

BURSA DE VALORI BUCURESTI

Comunicat de presa

Disponibilitate raport trimestrial Ia 30 septembrie 2023 al Lion
Capital SA

15 noiembrie 2023, Arad | Lion Capital SA aduce la cunostinta investitorilor cd Raportul trimestrial
intocmit la data de 30 septembrie 2023, in conformitate cu prevederile Legii nr. 24/2017, Legii nr.
74/2015, Legii nr. 243/2019, Regulamentului ASF nr. 10/2015, Regulamentului ASF nr. 5/2018,
Regulamentului ASF nr. 7/2020, si Normei ASF nr. 39/2015, va fi pus la dispozitia publicului incepand cu
data de 15 noiembrie 2023, ora 18:00, la sediul societatii si pe website, la adresa www.lion-capital.ro.

Mentionam ca situatiile financiare la data de 30 septembrie 2023 nu sunt auditate.

informatii suplimentare se pot obtine la Compartimentul Relatia cu Investitorii, telefon / fax:
0257 304 446 / 0257 250 165, e-mail: investitori@lion-capital.ro.

Presedinte-Director G%&neral
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