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(preliminar neauditat)

Acest raport prezinta rezultatele financiare preliminare neauditate ale Lion Capital la 31 decembrie 2024, intocmite
n conformitate cu Norma 39/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF).
Rezultatele financiare prezentate sunt preliminare si pot suferi modificari.
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1. DATE GENERALE DESPRE SOCIETATE

DENUMIRE

Lion Capital S.A. (denumita in cadrul raportului ,Lion Capital”, ,,Fondul” sau
»Societatea”), noua denumire din 24 martie 2023 a SIF Banat-Crisana S.A.

TIP DE SOCIETATE

= societate pe actiuni, persoana juridica romana cu capital privat

= constituita ca societate de investitii autoadministrata, autorizata de Autoritatea de
Supraveghere Financiara in calitate Administrator de Fonduri de Investitii Alternative
(AFIA) - Autorizatia nr. 78/09.03.2018 si in calitate de fond de investitii alternative de tip
inchis, diversificat, destinat investitorilor de retail (FIAIR) — Autorizatia nr.
130/01.07.2021

CAPITAL SOCIAL

50.751.005,60 lei - capital social subscris si varsat
507.510.056 actiuni emise; 505.020.056 in circulatie la 31.12.2024
= 0,10 lei pe actiune valoare nominala

INREGISTRARI

= Numar in Registrul Comertului J02/1898/1992

= Cod Unic de Inregistrare 2761040

= Numar Registru ASF AFIAA PJRO7.1AFIAA /020007 / 09.03.2018

= Numar Registru ASF FIAIR PJROSFIAIR /020004 / 01.07.2021

= Codul de identificare a entitatii juridice (LEI) 254900GAQ2XT8DPA7274

ACTIVITATE PRINCIPALA

Domeniul principal de activitate este: Intermedieri financiare cu exceptia activitatilor de
asigurari si ale fondurilor de pensii, cod CAEN 64, iar obiectul principal de activitate este
Alte intermedieri financiare n.c.a., cod CAEN 6499. Obiectul de activitate al societatii
constain:

a) administrarea portofoliului;

b) administrarea riscurilor;

c) alte activitati desfasurate in cadrul administrarii colective a unui fond de investitii,

permise de legislatia in vigoare.

PIATA DE
TRANZACTIONARE

Societatea este listata din 1 noiembrie 1999 pe piata reglementata a Bursei de Valori
Bucuresti (BVB) - categoria Premium
simbol LION (din 15 mai 2023, anterior: SIF1)

AUDITOR FINANCIAR

Deloitte Audit S.R.L.

DEPOZITAR

Banca Comerciala Romana (BCR)

REGISTRUL ACTIUNILOR
S| ACTIONARILOR

Depozitarul Central S.A. Bucuresti

SEDIUL CENTRAL

Arad, Calea Victoriei nr. 35 A, 310158, Roméania
TEL +40257 304 438 FAX +40257 250 165
EMAIL office@lion-capital.ro WEB www.lion-capital.ro

SUCURSALE

Lion Capital Arad-Sucursala Bucuresti-Rahmaninov
Str. S. V. Rahmaninov, nr. 46-48, et. 3, sector 2, 020199, Bucuresti
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2. PREZENTAREA PRINCIPALELOR ELEMENTE ALE POZITIEI FINANCIARE
SIREZULTATELOR PRELIMINARE LA 31 DECEMBRIE 2024

Lion Capital incheie anul 2024 cu o pozitie financiara solida si un profit net superior nivelului aprobat prin
bugetul de venituri si cheltuieli, intr-un context marcat de volatilitate si evolutii macroeconomice
imprevizibile. Administrarea portofoliului de active in 2024 s-a desfasurat intr-un mediu de investitii
complex si incert, fiind marcat de ratele dobéanzilor crescute si volatilitatii ridicate pe pietele de capital,
necesitand o abordare prudenta si adaptativa pentru a asigura o performanta adecvata.

in acest context, urmand strategia investitionald, Lion Capital S.A. a urmarit calibrarea portofoliului pe
active / instrumente financiare ce beneficiaza de pe urma unui context inflationist, continuarea
restructurarii portofoliului, prin reducerea expunerilor minoritare care nu se incadreaza in strategia
investitionala a Fondului si un management activ in participatiile majoritare pentru dezvoltarea afacerilor
si a performantelor acestora.

Valoarea activelor totale ale Lion Capital, conform situatiilor financiare preliminare, sunt de
4.841 milioane lei la 31 decembrie 2024, in crestere cu 12,4% fata de valoarea de la finalul anului 2023.

Societatea a adoptat o politica investitionala activa, de achizitii importante pe parcursul anului 2024, atat
in planul achizitiilor directe de actiuni cotate la BVB, cat si al finantarii achizitiilor derulate de filiale ale Lion
Capital in segmentul imobiliar.

Pe parcursul anului 2024, Societatea a realizat venituri din dividende in suma de 194 milioane lei, cu
42,5 milioane lei peste nivelul celor realizate in 2023. Veniturile din dobanzi sunt in crestere semnificativa
fatd de anul precedent, rezultat al diversificarii activelor purtatoare de dobanda (acordarea unor
imprumuturi cu dobanda variabild unor filiale), al detinerii de obligatiuni purtatoare de dobanda si al
cresterii accelerate a ratelor dobanzii obtinute la plasamentele in lei si euro in depozite bancare.

Pierderea neta din investitii se ridica la 21 milioane lei, fiind preponderent rezultatul evaluarii activelor
financiare din portofoliu evidentiate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere (e.g. actiuni cotate si
necotate - filiale si entitati asociate si a unitatilor de fond). Evolutia descendenta in 2024 a principalilor
emitenti listati inclusi In aceasta categorie (VNC si BIO) a influentat negativ nivelul acestei pozitii, iar
evolutia valorii juste a unitatilor de fond a influentat pozitiv, reducand pierderea neta a acestei pozitii.

Cheltuielile totale realizate la data de 31 decembrie 2024 sunt peste cele realizate in perioada
corespunzatoare a anului 2023. Cresterea cheltuielilor cu comisioanele este explicata si de cresterea
valorii activelor nete ale Societatii, in functie de care sunt determinate o parte a acestor comisioane, peste
nivelul inregistrat in anul precedent.

Profitul net realizat la data de 31 decembrie 2024, in suma de 162 milioane lei, este in principal efectul
veniturilor din dividende si dobanzi obtinute de Societate.

Totalul rezultatului global la 31 decembrie 2024 este in suma de 497 milioane lei, reflectdand impactul
valorii juste a portofoliului de active financiare clasificate in categoria FVTOCI (Active la valoarea justa prin
alte elemente ale rezultatului global —in principal participatiile din sectorul financiar-bancar).

Bogdan-Alexandru DRAGOI

Presedinte-Director General DRAGOI BOGDANS- Dbigitally signed by DRAGOI
BOGDAN-ALEXANDRU
Bogdan-Victor Dusu ALEXANDRU Date: 2025.02.28 12:46:31 +02'00'

Director Financiar

DUSU BOGDAN- pesayoned by ousy
VICTO R Date: 2025.02.28 12:00:01

+02'00'
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Anexa 1
Situatia individuala a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global
- preliminar neauditat —

in LEI 31 decembrie 2024 31 decembrie 2023
Venituri
Venituri din dividende 194.431.012 151.903.565
Venituri din dobanzi (aferente activelor la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global, activelor la cost amortizat) 30.356.102 5.800.174
Venituri din dobanzi (aferente activelor la valoarea justa prin profit sau pierdere) 4.193.213 8.489.389
Alte venituri financiare 445.500 -
Alte venituri operationale 216.522 85.242
Castig/(Pierdere) din investitii
Castig/(Pierdere) din investitii imobiliare 4.275 1.400.035
Castig/(Pierdere) din diferente de curs valutar (76.045) 1.165.018
Castig/(Pierdere) din activele financiare la valoarea justa prin contul de profit si
pierdere (20.600.123) 294.280.842
Cheltuieli
Cheltuieli cu comisioanele (5.768.681) (5.068.294)
Alte cheltuieli operationale (26.964.387) (22.458.631)
Profit inainte de impozitare 176.237.389 435.597.340
Impozitul pe profit (14.502.738) (18.342.208)
Profit net al exercitiului financiar 161.734.652 417.255.132
Alte elemente ale rezultatului global
Sume care sunt sau pot fi transferate in rezultatul reportat

Variatia valorii juste aferenta actiunilor evaluate prin alte elemente ale 382.638.911 512.870.764

rezultatului global

Efectul impozitului pe profit aferent acestora (47.354.773) (70.239.838)
Alte elemente ale rezultatului global 335.284.138 442.630.926
Total rezultat global aferent perioadei 497.018.790 859.886.058
Rezultatul pe actiune
De baza 0,3192 0,8222
Diluat 0,3192 0,8222

Bogdan-Alexandru DRAGOI

Presedinte-Director General DRAGOI BOGDAN- pigitally signed by DRAGOI

BOGDAN-ALEXANDRU
ALEXANDRU Date: 2025.02.28 12:45:11 +02'00'

Bogdan-Victor Dusu
Director Financiar

igitally si d b
DUSU BOGDAN- iy 50ebAN-CTOR

VICTOR Date: 2025.02.28
12:00:42 +02'00'
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Situatia individuala a pozitiei financiare

- preliminar neauditat -

in LEI

Active

Numerar si echivalente de numerar

Alte active financiare

Alte active

Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit si
pierdere

Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global (actiuni)

Active financiare evaluate la cost amortizat

Active reprezentand drepturi de utilizare a activelor suport in
cadrul contractului de leasing

Investitii imobiliare

Imobilizari corporale

Total active

Datorii

Dividende de plata

Alte datorii financiare

Alte datorii si venituri inregistrate in avans
Datorii din contracte de leasing

Datorii privind impozitul pe profit amanat
Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Actiuni proprii

Pierderi din rascumpararea actiunilor proprii
Beneficii acordate in instrumente de capitaluri proprii
Alte rezerve

Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale
Rezerve legale

Rezerve din reevaluarea activelor financiare desemnate la valoare
justa prin alte elemente ale rezultatului global
Rezultatul reportat

Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

Bogdan-Alexandru DRAGOI
Presedinte-Director General

Bogdan-Victor Dusu
Director Financiar

DUSU E;ggsgt signed
BOGDAN- BOGDAN-VICTOR

Date: 2025.02.28

VICTOR  1200:59 10200

31 decembrie 2024

612.916.069
32.521.102
354.629

1.732.319.946

2.442.917.696
1.257.518

2.243.002
11.913.467

5.052.041

Anexa 2

31 decembrie 2023

408.814.516
730.106
317.634

1.900.476.975

1.977.331.822

227.961
14.363.411
3.523.737

4.841.495.470

4.305.786.163

9.816.739 9.886.856
2.898.559 12.402.436
2.129.455 13.593
2.247.505 258.500

230.305.698 182.852.994
247.397.955 205.414.379
50.751.006 50.751.006
(7.221.000) (2.494.800)
(151.959) (31.973)
2.399.100 2.159.850
2.116.822.166 1.699.567.034
2.523.295 1.176.569
10.150.201 10.150.201

1.434.541.708
984.282.998

1.095.404.908
1.243.688.988

4.594.097.515

4.100.371.784

4.841.495.470

4.305.786.163

DRAGOI BOGDAN-
ALEXANDRU

Digitally signed by DRAGOI
BOGDAN-ALEXANDRU

Date: 2025.02.28 12:47:24 +02'00'



in LEI

Sold la 1 ianuarie 2024

Profitul exercitiului financiar
Rezerva din reevaluarea activelor
financiare transferata in contul de
profit si pierdere

Rezerva din reevaluarea activelor
financiare transferata in rezultatul
reportat

Rezultat reportat din corectarea
erorilor contabile

Variatia rezervei

Reevaluare imobilizari corporale
Impozit pe profit amanat aferent
Total rezultat global aferent
perioadei

Alte rezerve - surse proprii
Dividende de plata

Dividende prescrise

Variatie beneficii acordate
Rascumparare actiuni proprii
Anulare actiuni proprii

Total tranzactii cu actionarii,
recunoscute direct in capitalurile
proprii

Sold la 31 decembrie 2024

Bogdan-Alexandru DRAGOI
Presedinte-Director General

Bogdan-Victor Dusu
Director FinaanpSU

BOGDAN-

VICTOR
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Capital Actiuni proprii Pierderi Rezerve Rezerve din Rezerve Beneficii Alte rezerve Rezultatul Total
social din legale reeval activelor din re- acordate in reportat
rascumpa- financiare evaluarea instrumente
rare desemnate la imobilizari de capitaluri
actiuni valoare justa lor proprii
prin alte corporale
elemente ale
rezultatului
global
50.751.006 (2.494.800) (31.973) 10.150.201 1.095.404.908 1.176.569 2.159.850 1.699.567.034 1.243.688.988 4.100.371.784
- - - - - - - - 161.734.652 161.734.652
- - - - 3.922.447 - - - 3.922.447 -
_ - - - - - - - (32.848) (32.848)
- - - - 382.638.911 - - - - 382.638.911
- - - - - 1.346.726 - - - 1.346.726
- - - - (47.424.558) - - - 69.785 (47.354.773)
- - - - 339.136.799 1.346.726 - - 157.849.142 498.332.668
- - - - - - - 417.255.132 (417.255.132) -
- 2.494.800 - - - - 239.250 - - 2.734.050
- (7.221.000) (151.959) - - - - - - (7.372.959)
- - 31.973 - - - - - 31.973
- (4.726.200) (119.986) - - - 239.250 417.255.132 (417.255.132) (4.606.936)
50.751.006 (7.221.000) (151.959) 10.150.201 1.434.541.708 2.523.295 2.399.100 2.116.822.166 984.282.998 4.594.097.515

DRAGOI BOGDAN-

ALEXANDRU

Digitally signed by

DUSU BOGDAN-VICTOR

Date: 2025.02.28
12:01:13 +02'00"

Digitally signed by DRAGOI
BOGDAN-ALEXANDRU
Date: 2025.02.28 12:47:42 +02'00'



in LEI

Sold la 1 ianuarie 2023

Profitul exercitiului financiar

Rezerva din reevaluarea activelor financiare
transferata in contul de profit si pierdere
Rezerva din reevaluarea activelor financiare
transferata in rezultatul reportat

Variatia rezervei

Reevaluare imobilizari corporale
Impozit pe profit amanat aferent

Total rezultat global aferent perioadei
Alte rezerve - surse proprii

Dividende de plata

Dividende prescrise

Variatie beneficii acordate
Rascumparare actiuni proprii

Anulare actiuni proprii

Total tranzactii cu actionarii, recunoscute direct
in capitalurile proprii
Sold la 31 decembrie 2023

Bogdan-Alexandru DRAGOI
Presedinte-Director General

Bogdan-Victor Dusu
Director Financiar

DUSU
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Anexa 3
Situatia individuala a modificarilor capitalurilor proprii
- preliminar neauditat -
Capital Actiuni Pierderidin Rezerve Rezerve din Rezerve din Beneficii Alte rezerve Rezultat Total
social proprii  rascumpa- legale reeval. reevaluarea acordate in reportat
rare actiuni activelor imobilizarilor instrumente
financiare corporale de capitaluri
desemnate la proprii
valoare justa
prin alte
elemente ale
rezultatului
global
50.751.006 - - 10.150.201 741.827.359 1.176.569 2.000.537 1.604.099.887 832.847.626 3.242.853.185
- - - - - - - - 417.255.132 417.255.132
- - - - (106.766.363) - - - 106.766.363 -
; } ) 512.870.764 - - - - 512.870.764
: ; ; ; (52.526.852) : : : (17.712.986) (70.239.838)
- - - - 353.577.549 - - - 506.308.509 859.886.058
- - - - - - - 95.467.147 (95.467.147) -
- - - - - - 2.376.913 - - 2.376.913
- (4.712.400) (60.393) - - - - - - (4.772.793)
- 2.217.600 28.420 - - - (2.217.600) - - 28.420
- (2.494.800) (31.973) - - - 159.313 95.467.147 (95.467.147) (2.367.460)
50.751.006 (2.494.800) (31.973) 10.150.201 1.095.404.908 1.176.569 2.159.850 1.699.567.034 1.243.688.988 4.100.371.784

DRAGOI BOGDAN-
ALEXANDRU

Digitally signed
by DUSU

BOGD AN 8oGbaN-vicTor

Date: 2025.02.28

-VICTOR 1201:26 +0200'

Digitally signed by DRAGOI
BOGDAN-ALEXANDRU
Date: 2025.02.28 12:48:02
+02'00'
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Situatia fluxurilor de trezorerie

- preliminar neauditat -
In LEI

Activitati de exploatare

Profit net al perioadei

Ajustari pentru:

Amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale

(Castig)/Pierdere din cedarea imobilizarilor corporale

(Castig)/Pierdere din evaluarea/cedarea investitiilor imobiliare

(Castig)/ Pierdere din active financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere
Venituri din dividende

Venituri din dobanzi

Cheltuieli cu dobanda aferenta datoriei din contractul de leasing

Cheltuieli/(venituri) din diferente de curs valutar active/datorii financiare si alte
venituri/cheltuieli
Beneficii acordate in instrumente de capitaluri proprii

Impozitul pe profit

Modificari ale activelor si pasivelor aferente activitatii de exploatare
Modificari ale altor active (creante etc.)

Modificari ale altor datorii financiare

Impozit pe profit platit

Numerar net utilizat in activitati de exploatare

Activitati de investitii

Plati pentru achizitionarea de active financiare evaluate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global (actiuni, obligatiuni)

incasari din vanzarea de active financiare evaluate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global (actiuni, obligatiuni)

(Plasamente)/incasari din depozite pe termen mai mare de 3 luni

Incasari din vanzarea/rascumpararea de active la valoarea justa prin contul de profit
si pierdere (unitati de fond, obligatiuni, actiuni)

Plati pentru achizitionarea de active la valoarea justa prin contul de profit si pierdere
(unitati de fond, obligatiuni, actiuni, Tmprumut)

Plati pentru achizitionarea de active la cost amortizat

Incasari din vanzarea de imobilizari corp si investitii imobiliare

Plati pentru achizitii de imobilizari corporale

Dividende incasate

Dobénziincasate

Numerar net din activitati de investitii

Activitati de finantare

Plati aferente contractului de leasing
Dividende platite

Rascumparare actiuni proprii

Numerar net utilizat in activitati de finantare

Cresterea / (descresterea) neta in numerar si echivalente de numerar
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie

Bogdan-Alexandru DRAGOI
Presedinte-Director General

ALEXANDRU

Bogdan-Victor Dusu

Director Financiar Digitally signed by

DUSU BOGDAN- pysu BoGDAN-VICTOR

VICTOR Date: 2025.02.28
12:01:39 40200

31 decembrie 2024

161,734,652

554.389
(90.876)
(4.275)
20.600.123
(194.431.012)
(34.549.315)
17.297
76.045

3.179.550
14.502.738

30.112
2.447.502
(14.170.2870

Anexa 4

31 decembrie 2023

417.255.132

526.264
(1.400.035
(294.280.842
(151.903.565
(14.289.563
22.234
(136.295)

)
)
)
)

2.315.317
18.342.208

109.301
(675.389)
(19.871.237)

(40.103.359)

(43.986.470)

(83.373.322)

426.359

229.985.185

(111.024.212)

(1.242.744)
2.090.358
(428.356)
185.679.001
29.750.622

(23.748.220)

183.810.181

168.740.454

(56.689.483)
464.057
(73.588)

146.223.963

12.674.637

251.862.891

431.402.001

(274.831) (287.920)
(70.118) (155.454)
(7.313.032) (4.772.793)
(7.657.980) (5.216.166)
204.101.552 382.199.364
408.814.516 26.615.152

612.916.069

408.814.516

DRAGOI| BOGDAN- Digitally signed by DRAGOI

BOGDAN-ALEXANDRU
Date: 2025.02.28 12:48:17 +02'00'
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