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Tel./Fax: 0251-419.335/ 0251-419.340
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Numar Registru C.N.V.M.: PJR09SIIR/160003/14.02.2006

Capital social subscrig varsat: 58.016.571 lei

Piaa reglementét pe care se tranzamneaz valorile mobiliare emise: Bursa de
Valori Bucureti - Categoria |

1. Situatia economico-financiati:

La data de 30.06.201a&ctivele socieitii - calculate in conformitate cu
Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 Dispunerile de rsuri ale C.N.V.M.
nr. 9/18.03.2010si nr. 21/21.12.2010 - inregistrau o valoare detypide
1.822.667.550 leijn cretere cul0,08 % fatd de valoarea inregistiatla
31.12.2010. Comparativ cu valoarea inregidtréd data de 30.06.2010,
activele au Tnregistrat o gtere cu3,34 %.



Structura activelor administrate la data de 30 iuni e 2011
total = 1.822.667.550 lei

Actiuni cotate
1.221.925.010 lei
67,04%

Actiuni necotate
412.670.678 lei
22,64%

Depozite bancare

Alte active 133.768.841 lei
Titluri de 50.570.198 lei 7,34%
participare OPCVM 2,78%
si/sau AOPC Disponibilit ati
3.135.702 lei 597.121 lei
0.17% 0,03%

Activele financiare de tipul a&cnilor au o valoare de pia de
1.634.595.688 lerespectiv89,68% din totalul activelor.

Activele administrate au cunoscut goar apreciere f@ de valoarea
inregistral la data de 30.06.2010. Acest fapt se dataresgarecierii valorii
agiunilor listate la Bursa de Valori Bucyte precumsi continuirii politicii
investtionale de achizie de aguni lichide.

Valorificarea n condii de profitabilitate ridicat a unor pachete detami,
precumsi randamentele almute pentru invediile pe piga monetat, au condus
la meninerea unui nivel ridicat al plasamentelor in insiente ale piei
monetare, in ciuda faptuluicin anul 2011, dividendele incasate de la sidest
din portofoliu au sizut comparativ cu cele incasate in anul 2010. Astenele
plasate Tn depozite bancare repreiz8&,41%din cele de la data de 31.12.2010.

Structura portofoliului de aiwini in fungie de piga pe care se
tranzationeaa se prezirtt astfel:



-lei -

Nr 30.06.201
| Structura portofoliului Emitenti Valoarea nominak Valoarea de piaa totala
ert ’ totala a pachetului a pachetului
Nr. sc. % -lei - % -lei - %
1 |Societiti comerciale cotate B.V.B. 17 14,66 270.833.09¢ 52,35/ 1.041.328.855 63,71
Societiti comerciale cotate RASDAQ 29 25,00 67.915.773 13,13 139.066.052 8,51
3 | Societiti comerciale cotate listate SIBEX 1 0,86 297.705 0,06 471.624 0,03
Societiti comerciale cotate listate SIBEX -
3 1 0,86 6.013.415 1,16 33.586.124 2,05
ATS
Societiti comerciale listate RASDAQ /
3 . . 9 7,76 2.579.175 0,50 6.237.064 0,38
B.V.B. si netranzagonate
4 | Societiti comerciale nchise 37 31,90 151.910.72% 29,36 412.670.678 25,25
Societiti comerciale Tn reorganizare,
5 1. . o 20 17,24 16.878.331 3,26 0 0,00
lichidare judiciaa
Societiti comerciale necotate
6 | . . 2 1,72 915.700 0,18 1.235.290 0,08
si tranzagionate B.V.B.
TOTAL 116 | 100,000 517.343.920 100,00 1.634.595.688 100,00

Activul net al societtii - la data de 30.06.2011 - calculat in conformeiteu
prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/200Dispunerilor de rasuri ale
C.N.V.M. nr. 9/18.03.201Gi nr. 21/21.12.2010, este de685.134.691 leijn
crestere cu5,11% fata de valoarea inregistitla 30.06.2010. Acestuia i
corespunde o valoare unitaa activului de2,9046 lefagiune.

Evolu tia Activului Net Unitar in perioada
31 dec. 2010 - 30 iun. 2011
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In primul semestru al anului 2011, valoarea activmet a evoluat pe un
trend cresitor. La 30.06.2011, valoarea activului net unitaegistra o crgere
cu 8,21% fata de valoarea inregistiata 31.12.2010, ca urmare, in special, a
aprecierii valorii activelor financiare de tipultamilor.

in cadrul activelor, cele mai importante partigipadin punct de vedere al
ponderii Tn activ - sunt reprezentate de:

Valoare de piti
conform Pondere Tn Pondere in| Pondere Tn
Denumire emitent Regulamentului capital_ul socigl activul total | activul net
C.N.V.M. nr. al emitentului al S.I.F. al S.I.F.
15/2004 (%) (%) (%)
- lei -

BANCA ROMANA PENTRU
DEZVOLTARE S.A. Bucurgti 550.405.944 5,43 30,20 32,66
BANCA COMERCIALA
ROMANA S.A. Bucursti 291.949.383 6,12 16,02 17,32
OMV PETROM S.A. Bucurgi 215.315.344 0,94 11,81 12,78
BANCA TRANSILVANIA S.A.
ClUj Napoca 92.711.525 5,20 5,09 5,50

Se constat ca trei participaii listate la categoria | a Bursei de Valori
Bucursti si care sunt dintre cele mai lichide titluri de pat@ de capital, reprezint
50,94%din activul net al societii.

S.I.LF. OLTENIA S.A. inregistreaz la data de 30.06.2011, disponilatiitsi
plasamente pe p& monetatr in suna totak de 134.365.962 lei(calculat Tn
conformitate cu Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004)yurnatoarea structar

Valoare actualizat Pondere Tn Pondere in
Tip activ financiar (calculati conform Regulamentuldi activul total al | activul net al
C.N.V.M. nr. 15/2004) S.I.F. S.I.F.
“lei- (%) (%)

Depozite bancare n lef 74.005.92( 4,06 4,39
Depozite bancare Tn vaiut* 59.762.921 3,28 3,55
Conturi curentgi numerar lei 509.915 0,03 0,03
Conturi curentgi numerar valut 87.206 0,005 0,005
TOTAL 134.365.962 7,38 7,98

* Depozitele bancare in Igi In valut cuprind - conform Regulamentului
C.N.V.M. nr. 15/2004 i dobanzile de incasat.



Disponibilitatile banesti si plasamentele monetare sunt Tnidere cu
11,65% fata de sfagitul anului, situsie datorai in special nivelului redus de
dividende incasate pentru exedi financiar 2010si politicii investitionale
derulate, sumele daloute din dezinvestire fiind inferioare celor altza
plasamentelor Tn active de tip fami”.

Analiza situgilor financiare - intocmite pentru data de 30.082 -
evideniazi principalele aspecte prezentate in continuare.

Activele circulante, conform datelor bilgere, au valoarea d52.389.012
lei si preziné o diminuare ci2,19% fata de valoarea de la inceputul anului.

In cadrul activelor circulante, cagaconturile la kinci reprezini 0,37%.

Valoarea creaelor la 30.06.2011 este @¢.988.461 lei.

in cadrul acestora7.925.912 leisunt dividendele pe care S.I.F. OLTENIA
S.A. urmeaz si le incaseze de la socite comerciale din portofoliu.

Pentru deprecierea crealor exist ajustri in suni del116.607 lei

Datoriile socieitii la data rapodrii sunt de137.532.859 leiin structus
se prezint astfel:

- datorii comerciale: 5.646.374 lei

din care
- valoarea tranzddor in curs de decontare 5.578.556 lei

- dividende de platcatre agionari: 130.556.337 lei
- alte datorii: 1.330.148 lei

Toate datoriile Tnregistrate la data de 30.06.268ddt datorii ce trebuie
platite intr-o perioad de pa# la un an; societatea nu inregistreplkiti restante.

La data de 30.06.2011, pasivul sodtieeste de859.476.641 lei.

Elemente de pasiv:

- Capitaluri proprii 667.169.754 lei
din care:
- capital social 58.016.571 lei;
- diferenredin reevaluare 14.341.143 lei;
- rezerve 565.334.999 lej;
- profitul net 29.476.742 lei;
- rezultatul reportat 299 lei;
- Datorii 137.532.859 lei;
- Provizioane pentru riscuri
si cheltuieli 54.774.028 lei.



Principalele rezultate economico-financiare la datale 30.06.2011

Nr. Prevederi | 30.06.2011
crt. Denumire indicator 30.06.2010 30.06.2011 anuale BVC /
- lei - - lei - 2011 BVC 2011
- lei - (%)

1. |VENITURI TOTALE 86.422.81( 46.057.254 212.292.00 21,70

2. |CHELTUIELI TOTALE 32.788.821 15.137.211 122.725.00 12,33

3. |REZULTATUL BRUT - Profit 53.633.989 30.920.041 89.567.00( 34.52

4. |[IMPOZIT PROFIT 1.967.68[L 1.443.30( 8.538.72( 16,90

5. |REZULTATUL NET - Profit 51.666.308 29.476.747 81.028.28( 36,38

S.I.LF. OLTENIA S.A. a realizat, la 30.06.2011, ueni din activitatea
curenti de46.057.254ei, principalele categorii de venituri fiind:

- venituri din imobilizri financiare:

22.030.929 lei

- venituri din investiile financiare cedate:

- venituri din provizioane,
creare reactivatgi debitori divesi:

- venituri din dobanzi:
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17.801.525 lei

118.734 lei

574.774 lei

Veniturile din imobiliari financiare reprezidt numai 54,69% din cele

realizate Tn primul semestru al anului 2010, cectetd crizei financiare ce a

condus la siterea profitabilitii multor socieiiti comerciale.
Totodat, la o serie de socigt comerciale din portofoliul S.I.F. OLTENIA
S.A. care au realizat profit in exaral financiar 2010, Adufirile Generale

Ordinare ale Agonarilor au hairat, din prudeta, si nu distribuie dividende,

pentru a avea la dispo® surse proprii de finaare a activiitii.

Cheltuielile din activitatea curent- la 30.06.2011 - sunt la nivelul de
15.137.212lei, cele privind investiile financiare cedate reprezentaB8,99%
din acestea. Cheltuielile totale sunt Tadere cub3,83%fatd de 30.06.2010.



Profitul net oktinut la data de 30.06.2011 este #8.476.742lei si
reprezind 36,38% din cel stabilit prin Bugetul de Venitusi Cheltuieli pentru
intreg anul 2011.

In a doua parte a anului antigip o apreciere a catdor bursiere, astfelx
vom intensifica activitatea de dezinvestire (indaigite Tn care preurile din piga
de capital vor permite vaad in condiii de profitabilitate ridicat) si preconizam
astfel realizarea indicatorilor anuali din Bugedel Veniturisi Cheltuieli.

Pentru exerc¢iul financiar 2010, Adunarea GeneralOrdinaa a
Actionarilor din 29.04.2011 a aprobat distribuirea digidende brute in suin
totaki de43.513.834 lei.

Plata dividendelor aferente exgitdui financiar 2010 &tre agionarii inregistra
in Registrul consolidat al gonarilor S.I.F. OLTENIA S.A. la data de inregiséa
16.05.2011 se va efectua incepand cu 01.09.20Limitoarele condii:

» dividendul aprobat in Adunarea Geneér&rdinai a Adionarilor SIF
Oltenia SA este de,075 lei brut pentru o agiune, impozitul pe dividende
aferent va fi rgnut la sur4, in cotele legale praxzute;

» costurile ocazionate de plata dividendelor (taxestgle, comisioane
bancare) se vor deduce din sumele cuventierarilor;

» distribuirea dividendelor se va efectua prin intedml unei anci in curs
de selectargi C.N.Pgta Romasa (persoane fizice rezidentsi) virament
bancar.

Modalit ati de plata dividende:

|._Prin_intermediul _unei banci in_curs de selectare (sucursale, filiale,
agertii)

Actionarii persoane fizice rezidente careirdéa data de inregistrare celtjpu
500 adiuni, care in localitatea de domiciliu au desghes entitate fungonak
(sucursala/filiala/agei®) a ncii selectate, vor putea ridica dividendele dadeast
entitate, In baza actului de identitate valabidéa prezedtii.

Adresele de domiciliu sunt cele din registrul cdiad al agionarilor la
data de 16.05.2011.




Unitatea bancar si data Tnceperii @kii se vor transmite printr-un
comunicat viitor.

[l. Prin mandat postal
Pentru agonarii persoane fizice rezidente cargimléa data de inregistrare

intre 500si 50.000 aguni (inclusiv), care nyt exprima opiunea de plat a
dividendelor prin cont, cu domiciliul in alte loitati decét cele prevazute la pct. I.,
dividendele vor fi expediatesglonat prin mandate gkale Thcepand cu data de
01.09.2011, pe adresele din registrul consolidatti@narilor la data de 16.05.2011.

[ll. Prin virament bancar, Tntr-un cont in lei deschis la o b&ndin
Romania, pentru:

1) acionarii persoane fizice rezidente care doresc paa virament n
cont bancar personal, Tn baza salitior scrisesi transmise la sediul socigii
pari la data dd.8 august 2011.

2) agionarii persoane juridice rezidente

3) aaionarii persoane fizicg juridice nerezidente

V. Plata in_numerar, prin caseria descliisde societate in acest scop,

pentru adonarii persoane fizice care tite la data de inregistrare un nammai
mic de 500 de aiini.

V. Prin oricare dintre modalit atile de plat prevazute la pct. I, Il si

IV, la solicitarea adresasocietitii de citre agionarii care, din diverse motive, nu
si-au incasat n termenul pr&ut dividendele cuvenite, dapce acetia si-au
clarificat situaia care a condus la neincasarea dividendelor (madifle nume,
domiciliu, masteniri etc).

Dividendele cuvenite @onarilor deced@ se vor piti mostenitorilor la
solicitarea acestora, prin modaiie de plai menionate mai sus, dagnregistrarea
la Depozitarul Central a transferului tiacilor pe numele mgenitorilor si
transmiterea la S.1.F. Oltenia dére noul agonar a confirrarii de transfer.



SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

la data de 30.06.2011
- lei -
Denumirea elementului Perioada de raportare
31.12.2010 30.06.2011
A 1 1
Fluxuri de numerar din activitati de exploatare
Incasari de la clienti, alte incasari 5.555.219 2.553.804
Incasari din vanzari de investitii financiare (tiilde participare) 95.817.439 22 324.462
Plati catre furnizori si angajati, alte plati -1270360 -7.487.564
Plati catre bugetul statului si bugetul asigurardociale -9.147.907 2.197.998
Dobanzi platite 0 0
Impozit pe profit platit - 4.900.587 -4.051.854
Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor 0 0
Numerar net din activitati de exploatare 68.296.804 11.140.854
Fluxuri de numerar din activitati de investitie:
Plati pentru achizitionarea de actiuni - 70.427.250 -42.296.144
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corperal - 26.299 -3.853
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 708.067 2421
Dobanzi incasate 10.782.330 3.829.690
Dividende incasate 17.880.57 14.233.624
Numerar net din activitati de investitie -41.082.985 -24.234.26Q
Fluxuri de numerar din activitati de finantare:
Incasari din emisiunea de actiuni 0 0
Incasari din imprumuturi pe termen lung 0 0
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar 0 0
Dividende platite - 59.458.800 -997.335
Impozit dividende platite - 8.990.935 -3.362.150
Numerar net din activitati de finantare - 68.449.735 -4.359.485
Cresterea neta a trezoreriei si echivalentelor deumerar - 41.235.916 17.452.8983
Numerar si echivalente de numerar la inceputulatielui
financiar 192.278.872 151.042.956
Numerar si echivalente de numerata sfarsitul exercitiului
financiar 151.042.956 133.590.063

2. Analiza activitatii societatii comerciale

2.1.S.I.LF. OLTENIA S.Alnregistra, la 30.06.2011, conform datelor litzne,

disponibilititi banesti totale del34.365.962 lei

Acestea sunt plasate in depozite bancare la daseatiera diferite. Prin

aceast politica s-a urndrit realizarea unei lichiditi ridicate a plasamentelor pe

piata monetat, astfel Tncat & existe in permanghsumele necesare dagirarii
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in bune condii a activititii societtii. In aceste condii, apreciem & nu exis
factori care pot afecta lichiditatea sodiet

2.2. In conformitate cu strategia actistii aprobat de Adunarea
General Ordinara a Agonarilor din 29.04.2011, S.I.F. OLTENIA S.A. va
continua politica de tranzacnare pe pig de capital, astfel Tncat @iba n
permaneta asigurat un grad ridicat al lichiditlor necesare n aceagperioad
de crizi economid si blocaje financiare.

2.3. In cursul primului semestru al anului 20ktau realizat tranzécde
vanzaretinand cont de oporturiiile oferite de piga de capital. Astfel, veniturile
din investiiile financiare cedate au fost d€.801.525 leiin sadere cu34,52 %
fata de cele obnute la 30.06.2010.

Tranzaciile semnificative de vanzare s-au realizat cu paelde aguni
emise de:

- S.C. ALRO S.A. Slatina
- S.C. OLTCHIM S.A. Rm. Vélcea
Profitul oltinut in urma tranzailor de vanzare a fost deL.899.638 lei

S-au realizat invegsti totale de47.874.699 leiin agiuni atat pe pim
prima, catsi pe cea secundarDin aceasi suni, 5.578.556 lese vor deconta la
inceputul lunii iulie 2011.

In primul semestru al anului 2011, cele mai impoi¢ainvestiii au fost in
titluri emise de:

- S.C. ARGUS S.A. Constanta

- S.C. BIOFARM S.A. Bucurgi

- S.C. PRODPLAST IMOBILIARE S.A. Bucugéd

- S.C. TRANSELECTRICA S.A. Bucusgé

- S.C. BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca
- S.C. OMV PETROM S.A. Bucusé

- S.C. ELECTROMAGNETICA S.A.Bucug#

Valoarea investilor realizate este superigarsumelor obnute din
dezinvestire, urdrindu-se astfel consolidarea patrimoailsociettii.
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3. Schimhiri care afecteaz capitalul si administrarea societitii
comerciale

3.1. S.I.LF. OLTENIA S.A. nu a fost in imposibilitate desi respecta
obligaiile financiare in timpul perioadei de raportare.

3.2. Modificari privind drepturile de tinitorilor de valori mobiliare
emise de societateNu este cazul.

3.3. Litigii

La data de30.06.2011 la Direcia Juridid a Socieitii de Investiii
Financiare Oltenia S.A. au figurat inregistratestare de judecaun nunir de 57
cauze, din care:

- In 33 cauze are calitatea de reclariant

-Tn 12 cauze are calitatea de p&rat

-Tn 2 cauze are calitatea de intervenient;

- 10 cauze in procedura insolyvan

Dupa obiectul acestora, cauzele se structureatfel:

- 17 - anulare hatari A.G.A., din care in 16 are calitatea de recatnsi

n 1 are calitatea de patat

- 30 - alte cauze;

- din cele 10 cauze aflate in procedura insales.1.F. Oltenia S.A. are:

- Tn 2 cauze calitatea de creditor chirografareditor de aport;
-In 5 cauze calitatea de creditor chirografar;
- In 3 cauze calitatea de creditor de aport.

Suma total de recuperat din cele 7 cauze aflate Tn proceths@venei
este deb82.573 lej din care suma d&13.607 leireprezini dividende, suma de
149.755 leireprezind contravaloarea pachetului de 199.678uat, detinut de
S.I.LF. Oltenia S.A. la S.C. BIOSIN S.A,, restul fimeprezentand dobangi
cheltuieli de judecat

Cele mai importante ca valoare sunt.: S.C. ARO £Ampulung Muscel
(217.921 leidin care58.118 lei- dividende 1995, 1996), S.C. A.C.M.M. S.A. Targu
Jiu (114.646 ledin care28.766 leidividende 1995i S.C. BIOSIN S.A194.120 lei
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(149.755 lei- contravaloare pachet tami, 39.469 lei- dobanda comercialin
perioada 23.12.2005 - 28.01.2009.896 lei- cheltuieli de judeca}.

in ceea ce privge S.C. BIOSIN S.A., S.I.LF. Oltenia S.A. a formulat
declaraie de creatda pentru inscrierea la masa credal suma del94.120 lei
(149.755 lei- contravaloare pachet tami, 39.469 lei- dobanda comercialin
perioada 23.12.2005 - 28.01.20094s896 lei- cheltuieli de judeca}, urmare
exprimarii optiunii de retragere din societate, care a fost a@lgiis.l.F. Oltenia
S.A. a fost inscrisin tabelul creditorilor cu suma solicitat

in ceea ce privge anularea hatarilor A.G.A. In care S.I.F. Oltenia S.A.
are calitatea de reclamé&n8 au ca obiect modificare capital social, 5 awloi@ct
aprobarea situglor financiare, restul avand obiecte diverse: z#in active,
acordare mandat general pentru diverse op@iaincheiere contracte mandgat
administrare, dizolvare societate etc.

La capitolul alte cauze, in care S.I.LF. Oltenia .Sake calitatea de
reclamand, sunt Tnregistrate dosare avand obiect diversificareri desemnare
expert in vederea intocmirii de rapoarte cararslizeze opetani din gestiunea
societitilor parate, cereri de intervga in sprijinul societtilor din portofoliu,
obligaia de a face, plangeri penale, un dosar de execathti avand ca obiect
recuperarea prejudiciului Tn sande 603.516 lei reprezentand desgubiri civile
acordate S.I.LF. Oltenia S.A., prin Hddrea penal din data de 20.12.2007,
pronunata in dosarul nr. 11108/2/2007 - furtul detiani savarsit de Goga Dan
Octavian, Panaitescu Miron Victor, NegruClaudiu Marius in anul 1999 etc.

Dosarele in care S.I.F. Oltenia S.A. are calitae@arat au in principal ca
obiect chemarea in gat# in agiuni de revendigri si desggubiri in temeiul
Legii nr. 10/2001si Legii 99/1999, anulare Contracte de vanzare-cuarg
agiuni, incheiate de F.P.P. cu Asagia salariailor, precum si anularea
Hotararilor Aduririi Generale a Agonarilor S.I.LF. Oltenia S.A. din data de
29.04.2011.

Referitor la agunile avand ca obiect anularea HEaétilor Aduririi Generale
a Adionarilor S.I.LF. Oltenia S.A. din data de 29.04204&u fost promovate un
numar de 6 cereri, care au fost conexate la dosarul3r88/63/2011, pe rol la
Tribunalul Dolj, cu termen de juded@ain data de 13.09.2011. Reclamamu
solicitat anularea intregii Haari A.G.O.A., criticile aduse avand in vedere in
principal lipsa de competgina C.N.V.M. pentru completarea Ordinii dazi
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Adunarii Generale, fapt ce pune in disieudoar punctele de pe Ordinea de zi care
au facut obiectul Ordonamwi nr. 117/23.03.2011, entisle C.N.V.M.

Reclamarii au promovat, de asemenea, un tude 6 cereri de Ordongn
presedintiala Tn vederea suspeimii executirii Hotararilor Adurarii Generale a
Actionarilor S.I.LF. Oltenia S.A. din data de 29.04.20Patru dosare au fost
conexate la dosarul nr. 14109/63/2011, care arésgtins irevocabil de Curtea de
Apel Craiova. In dosarul nr. 13789/63/2011, prontoda Stiuci Vasile, s-a
renunat la judecat In dosarul nr. 14130/63/2011, promovat de Car&ehriel,
care a fost respins de Tribunalul Dolj, s-a detlezaurs.

4. Tranzadii semnificative - Nu este cazul.
5. Modificiri in conducerea societtii

Prin Ordinul nr. 565/17.12.2010, Comisiatiaali a Valorilor Mobiliare a
revocat:

- Avizul C.N.V.M. nr. 55/11.12.2008, prin care saaizat modificarea
componerei Consiliului de Administrge al S.I.F. OLTENIA S.A.,numai in
ceea ce privete calitatea de membru al Consiliului de Administratie a
domnului Dinel Staicu;

- Avizul C.N.V.M. nr. 53/21.08.2006h)umai in ceea ce privgte avizarea
domnului Dinel Staicu in calitate de condustor efectiv (Director General) al
S.I.LF. OLTENIA S.A.

Astfel, la data de 01.01.2011 Consiliul de Administrae al S.I.F.
OLTENIA S.A. avea urriitoarea componeit

- Tudor Ciurezu - Vicepredinte

- Florian Teodor Buzatu - Administrator

- VasileSalapa - Administrator

- Gheorghe Blidaru - Administrator

- Carmen loana Popescu - Administrator

- Gheorghe Big - Administrator provizoriu,
lar conducerea efectia socieitii era asiguréi de:

- Tudor Ciurezu - Director General Adjunct

- Florian Teodor Buzatu — Director

13



Consiliul de Administrge al societtii, Tntrunit n sedinta din data de
15.01.2011, a hatat urnitoarele:

- Modificarea Organigramesi a Reglemeririlor Interne, caz in care
conducerea S.I.LF. OLTENIA S.A. urmda $ie asigurai de doi conduitori
efectivi, corespuritor fungiilor de Director Generadi Director General Adjunct,
din Organigrara dispirand funcia de Director (condutor efectiv) al S.I.F.
OLTENIA S.A., post ocupat la acea dlate domnul Florian Teodor Buzatu;

- Alegerea domnului Vasil8alapa in funga de Prgedinte al Consiliului de
Administrgie. Conform Actului Constitutivsi Reglemeritrilor Interne ale S.I.F.
OLTENIA S.A., domnul VasileSalapa, in calitate de Reglinte al Consiliului de
Administrgie, a preluagi functia de Director General (conditor efectiv) al S.I.F.
OLTENIA S.A., urmand ca atribiile de Director General (conditor efectiv) 4 poat
fi exercitate doar dugprimirea avizului Comisiei Nenale a Valorilor Mobiliare;

- Cooptarea domnului #lircea Constantin in futia de administrator
provizoriu, atribdiile functiei urmand 8 fie exercitate doar dapmvizarea deitre
Comisia Naionak a Valorilor Mobiliare.

In data de 10.03.2011, Comisiatidaalki a Valorilor Mobiliare a emis:

- Avizul nr. 11, prin care a avizat numirea dommulasile Salapa in
functia de Director General (conditor efectiv) al S.I.F. OLTENIA S.A.

si

- Avizul nr. 10, prin care a avizat modificarea qmmenei conducerii
S.I.LF. OLTENIA S.A. in conformitate cu Ho@rea Consiliului de Administtie
din data de 15.01.2011, ca urmare a reorganig modificarii Organigrameisi
Reglementrilor Interne ale S.I.F. OLTENIA S.A, Tn sensulrelnarii functiei de
Director (condustor efectiv).

In consecir, incepand cu data de 10.03.2011, domnul BuzatuaRlo
Teodor nu a mai indeplinit furia de Director (condutor efectiv), conducerea
efectiva a S.I.LF. OLTENIA S.A. fiind asiguratde domnul VasileSalapa, n
calitate de Director General domnul Tudor Ciurezu, in calitate de Director
General Adjunct.

Prin Decizia nr. 246/15.03.2011, C.N.V.M. a comani&.l.F. OLTENIA
S.A. respingerea soliatii privind modificarea componeei Consiliului de
Administraie in ceea ce prigee cooptarea in calitate de administrator provizori
a domnului Bdircea Constantin.
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in data de 23.03.2011, C.N.V.M. a emis Ordamanr. 117, prin care
comunica Consiliului de Administri@ al S.I.F. OLTENIA S.A. obligga de a
modifica si completa Convocatorul aferent Aduim Generale Ordinare a
Actionarilor din data de 28/29.04.2011, cu atoarele:

- Punerea in dig@ adurarii generale a gmonarilor S.I.F. Oltenia S.A. a
raportului intocmit de reprezentantul compartiméntde control intern, raport
discutat Tnsedinta din data de 10.03.2011 a Consiliului de Admiaistral S.I.F.
Oltenia S.A,;

- Punerea in digmia meminerii doamnei POPESCU CARMEN IOANA in
functia de administrator al S.I.F. Oltenia S.A., In aoniitate cu prevederile art.
4 din Ordonata CNVM nr. 565/17.12.2010:

- Punerea in disgel a meginerii domnului BUZATU TEODOR FLORIAN in
functia de administrator al S.I.F. Oltenia S.A. ca regubl evaldrii Tndeplinirii
atribuiilor referitoare la strategia invegtinak, urmare discutii de citre AGOA a
raportului Tntocmit de reprezentantul compartimimtde control intern, discutat in
sedinta din data de 10.03.2011 a Consiliului de Admiaigtral S.I.F. Oltenia S.A.

in sedina din data de 30.03.2011, Consiliul de Adminigra aprobat
Ordinea de zi aferemtAdurarii Generale Ordinare a Aionarilor modificad si
completai 1n conformitate cu prevederile Ordinului C.N.V.Mnr.
117/23.03.2011.

in data de 14.04.2011, Consiliul de Adminigial S.I.F. OLTENIA S.A.:

- a luat act derenuntarea domnului Vasile Salapa lamandatul de
Director General, precumsi de demisia din fundia de Preedinte al
Consiliului de Administrae, pastrandusi calitatea de administrator;

- a hotirat alegerea domnului Tudor Ciurezuin functia de Preedinte al
Consiliului de Administrae, calitate Tn care va indepligi functia de Director
General (conduator efectiv) al S.I.F. OLTENIA S.A., dupavizarea de dtre
Comisia Naionali a Valorilor Mobiliare;

- a hotirdt ca alegerea unei persoane in flande Viceprgedinte/Director
General Adjunct # aibi loc du@ completarea compongn Consiliului de
Administrgie de d@tre Adunarea GenetalOrdinai a Adionarilor din data de
28/29.04.2013%i avizarea din partea C.N.V.M.;

- a hotirat ca pam la data alegerii Vicepsedintelui Consiliului de
Administraie, care va indeplingi functia de Director General Adjunct, atritiie
corespunitoare fundilor de Director Generaji Director General Adjunctasfie
exercitate de domnul Tudor Ciurezu.

15



Adunarea Generald Ordinari a Actionarilor din data de 28/29.04.2011
a hotérat:

- revocarea doamnei Popescu Carmen loana §i a domnului Florian Teodor
Buzatu din functia de administratori S.I.F. OLTENIA S.A.;

- alegerea domnilor Lucian Buse si Petre Ghibu in functia de administratori
ai S.LF. OLTENIA S.A., pe o perioadd egald cu cea rimasd pand la expirarea
mandatului predecesorilor lor, functiile urmand a fi exercitate dupéd avizarea de
catre C.N.V.M.

In data de 17.06.2011, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a emis
Atestatele nr. 69 si 70, prin care domnii Lucian Buge i Petre Ghibu au fost atestati
ca administratori ai S.I.LF. OLTENIA S.A.

La finele semestrului I 2011 (la data de 30.06.2011), componenta
Consiliului de Administratie al S.I.LF. OLTENIA S.A. era:

- Tudor Ciurezu - Presedinte / Director General

- Vasile Salapa - Administrator

- Gheorghe Blidaru - Administrator

- Lucian Buse - Administrator

- Petre Ghibu - Administrator.

NOTA
Situatiile financiare la data de 30.06.2011 nu au fost auditate.

conf. univ. dr. ec. Tudor C ZU LW Elena SICHIGEA
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COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
AVIZ NR. 70 1 1042 3,1

in baza prevederilor art. 7 alin. (1) si (4) si art. 9 alin. (4) din Statutul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin Ordonanta de Urgentad a Guvernului nr. 25/2002,
aprobata prin Legea nr. 514/2002 cu modificarile gi completarile ulterioare,

n temeiul Hotéararilor Parlamentului Romaniei nr. 69/12.09.2007, nr. 71/03.10.2007 si
nr. 2/14.01.2010,

in conformitate cu prevederile art. 120 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza art. 43, art. 224 si art. 228 alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004
privind autorizarea si functionarea societéatilor de administrare a investifiilor, a organismelor
de plasament colectiv si a depozitarilor,

analizand cererea S.|.F. Oltenia S.A. transmisa prin adresele inregistrate la C.N.V.M.
cu 129618.01.2011/, nr.129718.01.2011/ si nr.1298/18.01.2011, completate prin adresele
inregistrate cu nr. 2676/31.01.2011, nr, 2782/01.02.2011 si nr. 3678/10.02.2011,

in sedinta din data de 10.03.2011 Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a hotarat
emiterea urmatorului act individual :

AVIZ

Art. 1. Se avizeazd modificarile Reglementarilor Interne ale SIF Oltenia SA si
Organigrama societatii, in conformitate cu Hotararea nr. 1/15.01.2011 a Consiliului de
Administratie, Tn forma anexata prezentului aviz.

Art. 2. Prezentul Aviz intra in vigoare la data comunicarii lui catre S.I.F. Oltenia S.A.
si va fi publicat in Buletinul C.N.V.M., forma electronica (cu exceptia Anexei).




COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

AVIZ NR. /1 1 1o Mag )y

In baza prevederilor art. 7 alin. (1) si (4) si art. 9 alin. (4) din Statutul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 25/2002,
aprobata prin Legea nr. 514/2002 cu modificarile $i completarile ulterioare,

n temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr. 69/12.09.2007, nr. 71/03.10.2007 si
nr. 2/14.01.2010,

n conformitate cu prevederile art. 120 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza art. 18, art. 224 si art. 228 alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investiiilor, a organismelor
de plasament colectiv si a depozitarilor,

analizand cererea S.I.F. Oltenia S.A. transmisa prin adresele inregistrate la C.N.V.M.
cu 129618.01.2011/, nr.129718.01.2011/ si nr.1298/18.01.2011, completate prin adresele
inregistrate cu nr. 2676/31.01.2011, nr. 2782/01.02.2011 si nr. 3678/10.02.2011,

in sedinta din data de 10.03.2011 Comisia Nationala a Valorilor Moblllare a hotarat
emiterea urmatorului act individual :

AVIZ

Art. 1. Se avizeaza modificarea componentei conducerii SIF Oltenia SA, in
conformitate cu Hotararea nr. 1/15.01.2011 a Consiliului de Administratie al societatii, ca
urmare a reorganizarii si modificarii organigramei Tn sensul eliminarii functiei de
Director/conducator si a numirii domnului Salapa Vasile in functia de conducator al societatii.

Art. 2. Prezentul Aviz intra Tn vigoare la data comunicarii lui catre S.|.F. Oltenia S.A.
si va fi publicat Tn Buletinul C.N.V.M., forma electronica.

PRESEDINTE, -

Prof. univ. dr. Gabriela ANGHE f/
N powh



ISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
DECIZIA NR. 24(/ /5 g 1, ),

In baza prevederilor art. 7 alin. (1) si (4) si art. 9 alin. (1) din Statutul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat prin Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr.
25/2002, aprobata prin Legea nr. 514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotarérilor Parlamentului Roméaniei nr. 69/12.09.2007, nr. 71/03.10.2007
si nr. 2/14.01.2010,

in conformitate cu dispozitiile art. 120 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

conform prevederilor art. 228 alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004
privind autorizarea §i functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor
de plasament colectiv si a depozitarilor,

avand Tn vedere faptul ca, prin cooptarea in calitate de administrator provizoriu a
domnului Badircea Constantin, SIF Oltenia S.A. se afld in imposibilitatea constituirii unui
Comitet de Audit Tn conformitate cu prevederile OUG nr. 90/2008 si ale Dispunerii de
masuri CNVM nr. 15/2008, .

luand in considerare dispozitiile Ordonantei CNVM nr. 856/10.03.2011,

tinand cont de solicitarea S.I.F. Oltenia S.A. transmisa la CNVM prin adresa
inregistratd cu nr. 1297/18.01.2011, completatd prin adresele inregistrate cu nr.
2676/31.01.2011 si nr. 3678/10.02.2011,

in baza analizei efectuata de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in
cadrul sedintei din data de 10.03.2011, Comisia hotaraste emiterea urmatorului act
individual:

DECIZIE

Art. 1. Se respinge solicitarea S.I.F. Oltenia S.A. de avizare a modificarii
componentei Consiliului de Administratie, ca urmare a cooptarii in calitate de administrator
provizoriu a domnului B&dircea Constantin, conform Hotérarii nr. 1/15.01.2011 a
Consiliului de Administratie al societatii.

Art. 2. Prezenta decizie intra Tn vigoare la data comunicarii ei catre S.|.F. OLTENIA
S.A. si va fi publicata in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.

PRESEDINTE, 7

Prof. univ. dr. Gabriela ANGHE



COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
ORDONANTA NR. //%/0: sy 7

In termaiui prevederilor an. 2, art. 7 alin. (1) si alin, (4) si art. 9 aiin. (2) din Statuy,
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat prin Ordonanta de Urgenta a Guvernuiy:
. 25/2002, aprobata prin Legea nr. 514/2002, cu modificarile si Compietarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr. 68/12.09.2007 nr 71 /03.10.2007
§inr. 2/14.01. 2610

n conformitate cu prevederile art, 2 alin. (5) lit. b) din Legea nr 29712004 privisg
piata de capitai cu modificariie gi Completarile ulterioare,

ludnd in considerare raportul curent (publicare convocator AGA 28/29 04 2011
transmis de SIF Oftenia SA 8i inregistrat la CNVM ey nr. 6702/11.03.2011

tindnd cont de Ordonantele C.N.V.M. nr 566/17.12.2011 $i nr. 95/10.03.2011.

avand in vedere art 3 alin.(1) paragraful al doilea din Statutul SiF Ottenia SA potriv:-
caruia Tn situatia in care in CA se creeazs un loc vacant, adunares génerala ordinara va
numi un nou administrator jar durata pentru care acesta este numit va f €gaia cu pericaca
ce a ramas pana la expirarea mandatulyi predecesorului sau,

numit provizoriu de catre Consiliul de Adm-inistra‘t,ie,_
avand 'n vedere prevederile Deciziei nr 246/15.03.2011 prin care CNVM a respins

solicitarea S..F  Oltenia S.A. de avizare a modificarii Componentei Consiliviui ge

ORDONANTA

Art. 1. Consiliul de Administratie al SIF Oltenia SA are obligatia de a modifica s
completa Convocatorul aferent Adunérii Generale Ordinare a Actionarilor SIF Ottenia SA
din 28/29.04.2011 dupd cum urmeaza:

Intocmift de reprezentantul compartimentului de contro/ intern, raport discutat in
Sedinta din data de 10, 03.2011 a Consiliufyi de Administratie a/ S/F Oltenia SA

s Punerea in discutie a mentinerii doamnei POPESCU CARMEN /04 NA in functia
de administrator al S.|F, Oltenia SA, in conformitate cu prevederile art 4 ir
Ordonanta CNVM nr. 565/1 7.12.2011.

* Punerea in discutie a mentinerii domnului BUZA TU TECDOR FLORIAN in

functia de administrator al S./.F Oltenia SA ca rezultat al evaluarii indepliniri;
atributiilor refeﬁroa*e la strategia investitionala, urmare discutérii de catre AGOA



(2) Punctu! 8 a: ordinii de zi se elimina.
(3) Punctul 7 al ordinii de zi se modifica dupa cum urmeaza:

» /n contextul in care la data Intruniri AGOA Situatia administratorilor societatii s=
prezinta astfel:
= un administrator al SIF Oltenia SA este numit provizoriu de csirs
Consiliul de Administratie,
> un post de administrator este vacant ca urmare z respingerii de catre
CNVM, prin Decizia nr. 246/15.03.2011, a solicitarii de avizare z
modificarii componentei Consiliului de Administratie.
AGCA va alege doi administratori in conformitate Cu prevederile art. 3 alin. (1)
paragrafui al doilea din Statutul SIF Oltenia SA, respectiv pe o perioads egala cu
Cea ramasa pand la expirarea mandatului predecesorilor ior
La alegerea administratorilor se va avea in vedere Indeplinirea de catre acestia =
eriteriflor si conditiilor de eligibilitate necesare constituirii unui Comitet de Audit in
cadru! SIF Oltenia SA. conform prevederilor legale in materie. -

Art. 2. Consiliul de Administratie are obligatia de a renumerota ordinea de zi =
convocatorului, avand in vedere completarile sl modificarile intervenite prin prezenta
Ordonanta. .

Art. 3. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de Zile. Contestatiz nu
suspenda executarea dispozitilor prezentului act.

Art. 4. Prezenta Ordonanta intré in vigoare la data comunicarii ei S.I.F. Oltenia S.A.
i va fi publicata in Buletinul C.N.V.M., forma electronica, si pe site-ul www.cnvmr ro.
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CATRE,

CONSILIUL DE ADMINISTRATIE AL SIF OLTENIA SA

Subsemnatul VASILE SALAPA solicit prin prezenta Consiliului de
Administratie al SIF Oltenia SA sa ia act de Demisia mea din functia
de Presedinte al Consiliului de Administratie, precum si cu privire la
la renuntarea la mandatul de Director General al SIF Oltenia SA,
incepand cu data de 15.04.2011. '

14.04.2011

Semnatura:

G
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MINISTERUL JUSTITIEI - OFICIUL NATIONAL AL REGISTRULUI COMERTULUI

OFICIUL REGISTRULUI COMERTULUI de pe langa TRIBUNALUL DOLJ

23.06.2011.

Anexe: Rezolutie

cod 11-10-136

cuprinse in . este inscrisd in reg

--------------

Data eliberarii : . .

2 CERTIFICAT
DE INREGISTRARE MENTIUNI

Mentiunea nr. 43165 din 21.06.2011, avand ca obiect inregistrarea modificarilor privind

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
istrul comertului la data de 23.06.2011. in baza rezolutiei nr.7823 din

uN. 1 1

Cod unic de inregistrare:
4175676
Numir de ordine in registrul comertului:

J16/1210/1993

Exemplar nr. |

Certificat de inregistrare ‘
/_ =—=_ ==




MINISTERUL JUSTITIEI .
) OFICIUL NATIONAL AL REGISTRULUI COMERTULUI
Oficiul Registrului Comertului de pe langd Tribunalul Dolj

Desar nr: 43165/2011

REZOLUTTIA~ar.7823 din data de: 23.06.2011
Pronuntati in sedinta din data de: 23,06.2011

Osna=Manuela Dinca = DIRECTOR la Oficiul Registrului Comerfului de pe langd
Teibuynalul Dolj.

Corlateanu Marina - referent in cadrul O0ficiului Registrulvi Cemertului de pe
l&8ng& Tribunalul Delj

Pe rol fiind solutionarea cererii de Inrfegistrare formulsta de petenta
SOCIETATER DE INVESTITII FINANCIARE OLTENTA S.8., cu sediul ales In CRAIOVA, Str.
TUFANELE, nr. 1, prin care Se solicitd inscfieres In registrul comertulul 2 uner
mengiuni privind modificarea actului constitutiv pentru SOCIETATEA DE INVESTITII
FINANCIARE OLYENIA 8.A.;, cod unic de ifiregistrarei 4175676, numdr de ordine in
régistrul comertuluii J16/1210/1993

DIRECTORUL

Asupra cererii de faga:

Prin cererea inregistratd sub mr. 43165 din 21.06.2011 s-a solicitat,
inregistrarea in zegistrul comertului a mentiunilor referiteare la modificarea
actului constitutiv, cu privire la: perscene Imputernicite.

In sustinerea cererii au fost depuse inscrisurile menticnate in cererea de
inregistrare.

Examingnd {nscrisurile menticnate DIRECTORUL; constatind &3 sunt
indeplinite cerintele legale, in conformitate cu art: 1,2 §i € din O.U.G.
116/2009; ale Legii 31/193%0, republicata, cu modificarile si completdrile
ulteriocare, ale Legii nr.26/1990, republicata, cu modificarile gi cempletarile
ultericare, precum si ale Legii 359/2004 cu meodificadrile si completarile
ultericatre; urmeazd a admite prezenta cerere privind Inregistrarea in registrul

3=

comértului & mentiunileor referitoare 1& modificarea agtului sSpnstitutliv,
PENTRU ACESTE MOTIVE IN CONDITIILE LEGII DISPUNE

Admite cererea de inregistrare asa cum & fost formulatd si dispune
Snregistrarea in registrul comertului a wmentiuniler cu privire la: persoane
imputernicite,.

Executorie de drept,

Cu drept de plingere, in termen de 15 zile, in conditiile art. (3) = (35) si
urmadtoarele din 0.U.G. 116/20093.

Pronuntatd in sedinge din data de: 23.06.2011

DTRECTCOR,
fana-Manuela Dinca

Referent: Corlateanu Marina
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COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

A _f f-y :‘ 4hY :: tf

ATESTATNR. ./

In baza prevederilor art. 7 alin. (1), alin, (4) i alin. (10) §i art. S alin. (3) din Statutul
C.N.V.M. adoptat prin OUG nr. 25/2002, aprobata si modificatd prin Legea nr. 514/2002, cu

modificarile i completarile ulterioare, _
n temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr. 89/12.09.2007, nr. 71/03.10.2007 si

nr. 2/14.01.2010,
in temeiul art. 120 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, al art. 18 si

art. 224 alin. (2) din Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatiior
de administrare a investitiilor, a2 crganismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

juand Tn considerare documentatia depusa de S.I.F. Oltenia SA prin adresa
inregistrats la C.NV.M. cu nr 13306/05.05.2011, completatd prin adresele nr.

15265/19.05.2011 si nr. 17891/10.06.2011,
in baza analizei efectuata de directia de specialitate si a deliberarilor ain cadrul
sedintei din data de 16.06.2011, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare hotaragte emiterea

urmatorului act individual:

ATESTAT

Art. 1. Se ia act de numirea domnului Buse Lucian ca administrator al S |.F. Oltenia
S A in conformitate cu Hotararea Adunérii Generale Ordinare a Actionarilor din data de

29.04.2011.

Art. 2. Prezentul atestat intrd in vigoare la data comunicarii acestuia catre S.LF.
Olienia S.A. si va fi publicat in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
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ATESTATNR. °/

In baza prevederilor art. 7 alin. (1), alin. (4) si alin. (10) si art. 8 alin. (3) din Statutul
C.N.V.M. adoptat prin OUG nr. 25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr. 514/2002, cu
modificarile i completarile uiterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr. 69/12.09.2007, nr. 71/03.10.2007 si

nr. 2/14.01.2010,
in temeiul art. 120 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, al art. 18 §i

art. 224 alin. (2) din Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

ludnd Tn considerare documentatia depusd de S.F. Oltenia SA prin adresa
inregistrata la C.N.V.M. cu nr. 13308/05.05.2011. completata prin adresele nr.

15265/19.05.2011 si nr. 17891/10.06.2011,
in baza analizei efectuatd de directia de specialitate gi a deliberarilor din cadrul
sedintei din data de 16.06.2011, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea

urmatorului act individual:

ATESTAT

Art. 1. Se ia act de numirea domnului Ghibu Petre ca administrator al S./.F Oltenia
S A in conformitate cu Hotararea Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor din data de
28.04.2011.

Art. 2. Prezentul atestat intrd in vigoare la data comunicarii acestuia catre S.|F.
Oltenia S.A. si va fi publicat in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
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CONTRACT DE SOCIETATE

Intre cetatenii care au subscris certificate de proprietate si cupoane
nominative de privatizare la Fondul Proprietatii Private V Oltenia, in urma
derularii Programului de Privatizare in Masa conform Legii nr.55/1995, avand
datele de identificare inscrise in disketa anexa primita de Fondul Proprietatii
Private V Oltenia, pe baza de proces verbal, de la IMI Bucuresti in urma
alocarilor de actiuni, s-a incheiat prezentul contract de constituire a unei societati
comerciale avand urmdtorul cuprins:

Art.1. DENUMIREA SOCIETATII SI FORMA JURIDICA

Denumirea societatii este Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A.,
sigla societatii (denumirea prescurtata) este S.LF. Oltenia S.A., iar emblema este
cea avand modelul anexat.

Forma juridica a societatii este de societate comerciala pe actiuni si face
parte din categoria ,.alte organisme de plasament colectiv" (AOPC), respectiv
societate de investitii de tip inchis astfel cum este definita de Legea nr. 297/2004,
privind piata de capital.

Societatea isi desfasoara activitatea in conformitate cu prevederile
legislatiei romane, Legea nr.297/2004, privind piata de capital, Legea nr.3 1/1990,
privind societatile comerciale cu modificarile si completérile ulterioare, precum si
in conformitate cu prevederile cuprinse in actele sale constitutive. Societatea este
succesoarea FPP V Oltenia, reorganizata si transformata in conformitate cu
prevederile Legii nr. 133/1996.

Societatea se autoadministreaza.

Consiliul de Administratie poate hotari modificarea formei de administrare
a societatii si poate sa incheie un contract de administrare a societatii cu o
societate de administrare autorizata de C.N.V.M,, in conditiile legii.



Art.2. SEDIUL SI DURATA

Sediul societatii este in Craiova, str. Tufanele nr.1, judetul Dolj. Societatea
isi va putea infiinta sucursale, filiale, agentii, reprezentante, precum si puncte de
lucru, atat in tara cat si in strainatate, cu respectarea cerintelor legale privind
autorizarea si publicitatea.

Durata de functionare a societatii este nelimitata.

Art.3. OBIECTUL DE ACTIVITATE

Domeniul principal de activitate al societatii este cod CAEN 652 - alte
intermedieri financiare, iar activitatea principala este cod CAEN 6523 - alte tipuri
de intermediere financiara, astfel cum este detaliat in alin. 2.

Societatea are urmatorul obiect de activitate:

a) administrarea si gestionarea actiunilor la societatile comerciale pentru
care s-au emis actiuni proprii, corespunzator Certificatelor de Proprietate si
Cupoanelor Nominative de Privatizare subscrise de cetateni in conformitate cu
prevederile art.4 alin.6 din Legea nr. 55/1995.

b)  gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare si efectuarea de
‘nvestitii in valori mobiliare in conformitate cu reglementérile in vigoare.

c) alte activitati similare si adiacente, in conformitate cu reglementarile
in vigoare, precum si de administrare a activelor proprii, cod (671 -6711:6712-
6713).

Art.4, CAPITALUL SOCIAL

Capitalul social subscris si varsat este de 58.016.571 RON.

Aceasta valoare este rezultata din insumarea contravalorii titlurilor de
privatizare (certificate de proprietate si cupoane nominative de privatizare)
subscrise de cetatenii romani in cadrul procesului de privatizare la FPP. V
Oltenia cu valoarea actiunilor ce s-au atribuit titularilor de certificate de
proprietate, conform art.4 alin.4 din Legea nr. 133/1996.

Majorarea capitalului social, din alte surse decat surse proprii, se va realiza
numai prin oferta publica de actiuni , pe baza unui prospect aprobat de CNVM, in
conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004, ale Legii nr.31/1990 R si a
celorlalte reglementari legale in vigoare.

Majorarea capitalului social va fi aprobata de adunarea generala
extraordinara a actionarilor pana la un nivel maxim, in limitele caruia
administratorii pot decide in urma delegdrii de atributii majorarea capitalului
social. Aceasta competenta se acorda administratorilor pe o durata de maxim un
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an si poate fi reinnoita de adunarea generala pentru o perioada care, pentru fiecare
reinnoire nu poate depasi un an.

Hotararile luate de catre consiliul de administratie in exercitiul atributiilor
delegate conform alineatului precedent vor avea acelasi regim ca si hotararile
Adunirii Generale a Actionarilor, in ceea ce priveste publicitatea acestora si
posibilitatea de contestare in instanta.

Art.5. ACTIUNI

Capitalul social este impartit in 580.165.714 actiuni cu valoarea nominala
de 0,1 RON fiecare.

Actiunile sunt ordinare, nominative, de valoare egala, emise in forma
dematerializata, plitite integral la momentul subscrierii si acorda drepturi egale
titularilor lor. Societatea isi poate riscumpara propriile actiuni, in conditiile
previzute de Legea nr. 31/1990 R si cu respectarea reglementarilor CNVM.
Limita stabilita de prevederile art. 103 din Legea nr.31/1990 R poate fi depasita
in ceea priveste actiunile SIF emise in conformitate cu art. 4 din Legea nr.
133/1996 prin decizia consiliului de administratie cu aprobarea CNVM si in
conformitate cu reglementdrile emise de aceasta. Actiunile rascumparate in
temeiul alineatului precedent pot fi utilizate fie in scopul diminudrii capitalului
social, fie pentru regularizarea cursului actiunilor proprii pe piata de capital.

Actiunile sunt indivizibile, societatea recunoscind un singur reprezentant
pentru exercitarea drepturilor rezultdnd dintr-o actiune.

Art.6. ACTIONARI

Primii actionari ai societatii sunt cetatenii care au subscris certificate de
proprietate si cupoane nominative de privatizare la Fondul Proprietatii Private V
Oltenia (identificati conform disketei anexate).

Ulterior devin actionari si cetatenii indreptatiti sa primeasca actiuni
conform art. 4 alin.1 din Legea nr. 133/1996.

Orice persoana poate dobandi cu orice titlu sau poate detine, singura ori
impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat, actiuni emise de
citre SIF Oltenia SA, dar nu mai mult de 1% din capitalul social al acesteia.

Exercitiul dreptului de vot este suspendat pentru actiunile detinute de
actionarii care depasesc limita previzuta la alineatul 3 al prezentului articol.
Persoanele mentionate la alineatul 3 al prezentului articol au obligatia ca la
atingerea pragului de 1 % sa informeze in maximum 3 zile lucratoare SIF Oltenia

3



SA, CNVM si BVB. In termen de 3 luni de la data depasirii limitei de 1% din
capitalul social al SIF Oltenia SA, actionarii aflati in aceasta situatie sunt obligati
sa vanda actiunile care depasesc limita de detinere.

Art.7. APORTUL ACTIONARILOR LA CAPITALUL SOCIAL

Aportul actionarilor la capitalul social este exclusiv in numerar (sub forma
titlurilor de valoare) reprezentat de contravaloarea titlurilor de privatizare
subscrise, numirul de actiuni al fiecaruia fiind prezentat in disketa anexata cu
care se face de altfel si dovada efectudrii varsamintelor.

Art.8. TRANZACTIONAREA ACTIUNILOR

Actiunile sunt negociabile si transferabile in mod liber.

Tranzactionarea actiunilor se va face numai prin Bursa de Valori.

In termen de 30 de zile de la solutionarea problemelor legate de Registrul
Actionarilor, determinarea capitalului social si a structurii portofoliului,
societatea va depune cererea de inscriere la cota Bursei de Valori.

Art.9. CONDUCEREA SI ADMINISTRAREA SOCIETATI

Organul suprem de conducere al societaii este Adunarea Generala a
Actionarilor care se va constitui si va functiona in conformitate cu prevederile
legale in vigoare.

Societatea este administrata de cétre un Consiliu de Administratie compus
din 7 (sapte) membrii, alesi de Adunarea Generala pe o perioada de 4 ani, cu
posibilitatea de a fi realesi.

Membrii ai Consiliului de Administrate sunt:

1)Tudor Ciurezu - cetatean roman, nascut la data de 24.11.1954, in
localitatea Sarbatoarea, judetul Dolj, cu domiciliul in Craiova, str. Eremia
Grigorescu nr. 14, judetul Dolj -Presedinte

2)Vasile Salapa - cetatean roman, nascut la data de 24.08.1946, in
localitatea Célcesti, judetul Gorj, cu domiciliul in Craiova, str. Eroilor, nr. 12,
judetul Dolj - administrator.

3)Gheorghe Blidaru - cetatean roman, nascut la data de 14.09.1949, in
localitatea Maiu cu flori, judetul Dambovita, cu domiciliul in Targoviste, Bdl. lon
C. Bratianu nr.7 A, judetul Dambovita - administrator.

4)Buse Lucian — cetatean roman, nascut la data de 17.08.1946, in
localitatea Valea Lui Caine, judetul Gorj, cu domiciliul in Craiova, str.Stefan cel

Mare nr.61, jud.Dolj — administrator.
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5) Ghibu Petre — cetatean roman, nascut la data de 19.06.1953, in
localitatea Bucuresti, sector 5, cu domiciliul in Bucuresti, sector 1, str.lon
Cimpineanu nr.33, bl.3, sc.3, et.5, ap.90 — administrator.

Membrii Consiliului de Administratie aleg dintre ei un Pregedinte si un
Vicepresedinte al Consiliului de Administratie.

Administratorii sunt remunerati pentru activitatea desfasurata in
conformitate cu hotararea Adunarii Generale a Actionarilor.

Fiecare administrator este obligat sa depund, conform legii, o garantie
reprezentand dublul indemnizatiei lor lunare.

Consiliul de Administratie isi desfasoara activitatea in conformitate cu
prevederile legii si ale STATUTULUI Societatii de Investitii Financiare Oltenia S.A.

Identitatea, cerintele privind calificarea, experienta profesionala si
integritatea persoanelor care vor indeplini functia de administrator, vor fi,
cumulativ, cele stabilite in art. 18 alin.(1) lit. d) din Regulamentul CNVM nr.
15/2004, dupa cum urmeaza:

a) sa aiba o buna reputatie si o experienta suficienta pentru a asigura
administrarea sigura si prudenta a SIF;

b) sa nu fie membri in consiliul de administratie al unei institutii de
credit care indeplineste functia de depozitar pentru respectiva SIF, sa nu fie
membri in consiliul de administratie al SSIF cu care SIF sau SAI a incheiat
contract de intermediere sau in consiliul de administratie al unei alte SIF si sa nu
fie angajati sau sa aiba orice fel de relatie contractuala directa sau indirecta cu o
alta SIF sau SAI. Membrii in consiliul de administratie al unui SIF nu pot fi
membri in consiliul de administratie al unui SAI;

c) sa nu fi fost condamnati printr-o sentinta ramasa definitiva pentru
gestiune frauduloasa, abuz de incredere, fals, uz de fals, inselaciune, delapidare,
mdrturie mincinoasa, dare sau luare de mita precum si alte infractiuni de natura
economica;

d) sa nu se afle sub incidenta sanctiunilor prevazute de art.273 alin.1
lit.c) din Legea nr.297/2004 aplicate de CNVM sau al unor sanctiuni similare
aplicate de BNR, CSA sau de alte autoritati de supraveghere si reglementare in
domeniul economic si financiar din Romania sau din strainatate;

e) trebuie sa aiba studii superioare de lunga durata absolvite cu examen
de licenta sau de diploma, dupa caz;



f) trebuie sa aiba o experienta profesionala intr-un domeniu care se
circumscrie activitatii financiar-bancare sau al pietei de capital sau in domeniul
juridic de minimum 3 ani;

g)  sanu fi detinut functia de administratori ai unei societati comerciale
romane sau striine aflata in curs de reorganizare judiciara sau declarata in stare
de faliment, in ultimii doi ani anterior declansarii procedurii falimentului, situatie
fata de care se demonstreazd ca sunt rdspunzitori, daca raspunderea a fost
stabilita prin hotarare judecétoreasca definitiva si irevocabila.

Conducitorii, precum si persoanele care ii inlocuiesc pe acestia trebuie sa
indeplineasca conditiile prevazute la literele a) - e) si g) din alineatul precedent,
precum si sa aiba o experienta de minimum 3 ani in domeniul administrarii de
investitii sau in domeniul pietei de capital.

Art.10. DIRECTORUL GENERAL

Functia de Director General al societatii este indeplinita de Presedintele
Consiliului de Administratie, iar cea de Director General Adjunct de
Vicepresedinte.

Art.11 AUDITUL

Societatea va avea auditor financiar si auditor intern, care isi vor desfasura
activitatea in conformitate cu prevederile legale aplicabile si contractele ce se vor
incheia in acest sens.

Auditorul Financiar este SC JPA AUDIT & CONSULTANTA SRL cu
sediul in Bucuresti, bd. Mircea Voda 35, etaj 3, sector 3, reprezentata legal prin
dna. Tanase Anisoara, Director.

Auditul intern va fi asigurat de dna. Baltateanu Nadia Florentina - cetatean
roman, nascutd la 06.11.1956, in localitatea Gangiova, judetul Dolj, cu domiciliul
in Craiova, str. Constantin Argetoianu nr.11, bl.74. sc.1, et.1, ap.6, judetul Dolj.

Art.12. MODUL DE DISTRIBUIRE A DIVIDENDELOR

Profitul net se stabileste prin bilantul contabil anual si contul de profit si
pierderi si se aproba de Adunarea Generala a Actionarilor.

Repartizarea profitului net este aprobata de Adunarea Generala a
Actionarilor. In baza sumei aprobate de Adunarea Generala a Actionarilor pentru
dividende, se stabileste dividendul net pe actiune.

Identificarea Actionarilor care urmeaza a beneficia de dividende sau alte

drepturi si asupra carora se rasfrang efectele hotararilor adunarilor generale, va fi
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stabilita de citre respectiva adunare generala. Data in baza careia vor fi
identificati actionarii va fi ulterioara cu cel putin 10 zile lucratoare datei Adunarii
Generale a Actionarilor.

Art.13. POSIBILITATEA, CAZURILE SI LIMITELE IN CARE
SOCIETATEA DE INVESTITH POATE LUA CU IMPRUMUT
FONDURI

Societatea poate lua cu imprumut fonduri, temporar, cu respectarea
concomitenta a urmétoarelor conditii:

-volumul total al oricdrei datorii a societatii de investitii sa nu depaseasca
nici un moment 10% din capitalul subscris si varsat;

-fondurile sa fie imprumutate exclusiv pentru plata pretului de emisiune al
valorilor mobiliare subscrise conform dispozitiilor respectivului emitent
privitoare la dreptul de preemtiune.

-fondurile imprumutate sa fie integral rambursate in termen de 30 de zile de
la data imprumutului.

-in cazul in care Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. are un
contract de administrare cu o societate de administrare nici un fel de speze sau
comisioane sa nu fie percepute de cdtre aceasta societate de administrare in
legaturd cu sau ca urmare a unui astfel de imprumut.

Art.14. CONTRACTUL DE DEPOZITARE

Societatea va incredinta prin contract activele spre pastrare unui depozitar,
in conformitate cu Cap.IV, al Titlului Il din Legea nr.297/2004. Selectarea
depozitarului si incheierea contractului cu acesta este de competenta Consiliului
de Administratie.

Conditiile privind inlocuirea depozitarului si regulile care sa asigure
protectia detindtorilor de titluri de participare vor fi cele prevazute de
reglementérile in vigoare aplicabile.

Art.15. DIVERSIFICAREA PORTOFOLIULUI

Investitiile in valori mobiliare ale societatii vor avea in vedere regulile
prudentiale privind politica de investitii stabilite de CNVM in reglementérile in
vigoare aplicabile.



Art.16. DIZOLVAREA SOCIETATII

Dizolvarea societatii se va produce in cazurile expres previzute de lege. In
caz de dizolvare, societatea va fi lichidata.

Lichidarea urnneaza procedura prevazuta de lege. Dupa finalizarea
acesteia, lichidatorii vor cere radierea societatii din Registrul Comertului.

Art.17. DISPOZITII FINALE

Litigiile cu persoane fizice sau juridice sunt de competenta instantelor
judecatoresti.

Prevederile prezentului contract vor putea fi modificate, in conditiile legii,
prin vointa actionarilor exprimata in adunarile generale.In situatia in care
societatea intentioneza sa-si modifice actul sau constitutiv trebuie sa comunice
proiectul de modificare CNVM si pietei reglementate pana la data convocirii
AGA care urmeaza a se pronunta asupra amendamentului.

Prezentul contract reprezinti forma reactualizata a Contractului S.LF.
Oltenia S.A., autentificat sub nr. 419/16.03.2000 (Ultima forma reactualizata a
fost depusa la ORC Dolj sub nr. 18876/11.03.2011), in conformitate cu:

- Hotararea Consiliului de Administratie al SIF Oltenia SA din data de
14.04.2011 — art.8 si 9 corespunzator CIM nr.31661 / 28.04.2011;

-Hotararea AGOA din data de 29.04.2011 — art.4 si 5 corespunzator CIM
nr.33514/09.05.2011;

-Hotararea AGOA din data de 29.04.2011 — art.9 si Atestatele CNVM
nr.69 si 70 din 17.06.2011 corespunzator CIM nr.43165 / 21.06.2011.

Intocmit in temeiul prevederilor art.204(4) din Legea 31/1990 R cu
modificarile si completarile ulterioare.

CONSILIUL DE ADMINISTRATIE
conf. univ. dr. ec. jTudor CTUREZU
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Art. 1. Denumirea societatii, forma juridica, sediul, durata de
functionare, obiectul de activitate, capitalul social, actiunile si actionarii
societatii sunt previizute in contractul de societate.

Art. 2. Adunarea Generala a Actionarilor

Adunarea Generala a Actionarilor este organul suprem de conducere a
societatii.

(1) Adundrile Generale sunt ordinare si extraordinare.

Adunarea Generala Ordinara se intruneste cel putin o data pe an in cel mult
4 luni de la inchiderea exercitiului financiar.

Adunarea Generala Extraordinara va fi convocata ori de cate ori este nevoie.

In afara de dezbaterea altor probleme inscrise pe ordinea de zi, Adunarea
Generala Ordinara este obligata:

- a) sa discute, sa aprobe sau sa modifice situatiile financiare anuale, pe baza
rapoartelor administratorilor si auditorului financiar si sa fixeze dividendul;

- b) sa aleaga administratorii si auditorul financiar;

- ¢) sa fixeze remuneratia cuvenita pentru exercitiul in curs administratorilor,
daca nu a fost stabilita prin actul constitutiv;

- d) sa se pronunte asupra gestiunii administratorilor;

- €) sa stabileasca bugetul de venituri si cheltuieli si, dupa caz, programul de
activitate pe exercitiul financiar urmator;

- f) sa hotarasca gajarea, inchirierea sau desfiintarea uneia sau mai multor
unitati ale societatii.

Adunarea Generala Extraordinara se intrunegte pentru:

- marirea capitalului social;

- schimbarea obiectului de activitate al societatii;

- schimbarea formei juridice a societatii;

- mutarea sediului;

- fuziunea cu alte societati;



- reducerea capitalului social sau reintregirea sa prin emisiune de noi actiuni;

- dizolvarea anticipata a societatii;

- orice alta modificare a contractului de societate ori a statutului sau orice
alta hotarare pentru care este ceruta aprobarea adunarii extraordinare.

(2) Convocarea Adunarii Generale a Actionarilor se va face tinand cont de
prevederile Legii nr. 31 /1990, reglementirile CNVM in vigoare aplicabile, de
prevederile Legii 297/2004 privind convocarea adunarilor generale la societatile
admise la tranzactionare, precum si a altor reglementari legale in vigoare,
aplicabile SIF.

Adunarea generala se convoaca prin publicarea unui anunt in Monitorul
Oficial si intr-un ziar de larga circulatie cu cel putin 30 zile inaintea datei pentru
tinerea ei.

Adunarea Generala va fi convocata de administratori de cate ori va fi nevoie,
in conformitate cu dispozitiile din actul constitutiv.

Administratorii sunt obligati sa convoace de indata Adunarea Generala la
cererea actionarilor reprezentand cel putin 1/10 din capitalul social, precum si in
cazul in care administratorii constata pierderea unei jumatati din capitalul social.

(3) Dreptul de participare la A.G.A. il au actionarii inscrisi in evidentele
furnizate de Registrul Independent al Actionarilor, corespunzitoare datei de referinta.
Dreptul de a incasa dividende, precum si de a beneficia de orice alte drepturi stabilite
prin hotararile AGA, il au actionarii corespunzitor datei de inregistrare ce va fi
stabilita de AGA care va adopta hotararea, data ce va fi ulterioara cu cel putin 10 zile
lucratoare datei desfasurarii AGA.

(4) Participarea la A.G.A. se va face direct sau prin reprezentanti care au
calitatea de actionari desemnati in baza unei procuri speciale, in conformitate cu
prevederile Legii nr. 31/1990 si reglementarilor emise d¢ CNVM. Actionarii pot fi
reprezentati in AGA de persoane, altele decit actionarii, cu exceptia administratorilor,
pe baza unei procuri speciale autentificate in conformitate cu reglementirile emise de
CNVM in acest sens.

Procurile speciale, buletinele de vot prin corespondenta, in forma
reglementata de lege, pot fi expediate actionarilor prin scrisoare recomandata cu
réspuns platit.

(5) Dreptul de vot. Fiecare actiune da dreptul la un vot.

Votul se poate exprima si prin corespondenta. Procedura exprimirii votului
prin corespondenta va fi cea stabilita de Consiliul de Administratie.

(6) Pentru validitatea deliberdrilor adunarii generale ordinare este necesara
prezenta/reprezentarea actionarilor care sa reprezinte cel putin jumatate din
capitalul social, iar hotararile sa fie luate de actionarii ce detin majoritatea
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capitalului social reprezentat in adunare. Daca nu sunt indeplinite conditiile de
validitate, va avea loc o a doua convocare a adunarii, aceasta putand sa delibereze
asupra problemelor puse pe ordinea de zi oricare ar fi partea de capital reprezentata
de actionarii prezenti, hotararile fiind luate cu majoritate.

Pentru validitatea adunarilor generale extraordinare este necesara la prima
convocare prezenta actionarilor reprezentind 3/4 din capitalul social, iar hotararile
sa fie luate cu votul unui numir de actionari care sa reprezinte cel putin 1/2 din
capitalul social. La convocdrile urmatoare este necesara prezenta actionarilor
reprezentand cel putin 1/2 din capitalul social, iar hotararile sa fie luate cu votul
unui numdr de actionari care sa reprezinte cel putin 1/3 din capitalul social.

Alegerea sau revocarea Consiliului de Administratie sau a oricdrui
administrator se face de citre Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor cu
cvorumul previzut de Statut pentru adunarea generala extraordinara.

(7) Hotararile adunarii generale se iau cu vot deschis sau vot secret. Votul
secret este obligatoriu pentru alegerea Consiliului de Administratie si auditorului
financiar, pentru revocarea lor si pentru luarea hotararilor referitoare la
raspunderea administratorilor.

Membrii Consiliului de Administratie nu pot vota in baza actiunilor pe care
le detin nici personal, nici prin reprezentanti pentru descarcarea gestiunii lor sau
pentru o problema in care persoana sau activitatea lor ar fi in discutie.

Actionarul care intr-o anumita operatie are un interes contrar aceluia al
societatii, va trebui sa se abtina de la deliberarile privind acea operatie.

Actionarul care contravine acestei dispozitii este réspunzitor de daunele
produse societatii, daca fara votul sau nu s-ar fi obtinut majoritatea ceruta.

Hotararile luate de adunarea generala in limitele legii si statutului societatii
sunt obligatorii si pentru actionarii care nu au luat parte la adunare sau au votat
contra.

(8) Adunarea Generala a Actionarilor este prezidata de Presedintele
Consiliului de Administratie, iar in absenta acestuia de cétre Vicepresedinte.

La solicitarea Societatii de Investitii Financiare OLTENIA S.A., Registrul
Independent al Bursei de Valori Bucuresti participa la organizarea si desfasurarea
A.G.A., potrivit reglementarilor in vigoare.

Adunarea Generala alege dintre acfionari un secretariat alcatuit din 3-5
persoane care sa verifice lista de prezenta si reprezentarea actionarilor, dreptul de
vot al acestora si sa intocmeasca procesul verbal al adunarii, ce se va inscrie intr-
un registru sigilat si parafat si se va semna de cétre Presedintele adunarii generale
si de cétre secretariat.



(9) Alegerea si revocarea Consiliului de Administratie sau a oricarui
administrator se face de cdtre Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor, cu
evorumul previzut de statut pentru Adunarea Generala Extraordinara.

Art. 3 Consiliul de Administratie

(1) Societatea este administrata de cétre un Consiliu de Administratie
compus din 7 membri, alesi de adunarea generala pe o perioada de 4 ani, cu
posibilitatea de a fi realesi.

In situatia in care in Consiliul de Administratie se creeaza un loc vacant,
adunarea generala ordinara va numi un nou administrator. Durata pentru care
acesta este numit va fi egala cu perioada ce a ramas pana la expirarea mandatului
predecesorului sau. Pana la prima Adunare Generala care adopta in mod valabil
hotararea de alegere a administratorilor pe locurile ramase vacante, administratorii
in functie pot completa provizoriu componenta Consiliului de Administratie, in
temeiul prevederilor art. 156 din Legea nr.31/1990 R cu respectarea conditiilor de
avizare de citre Comisia Nationala de Valori Mobiliare a persoanelor cooptate.

(2) Administratorii vor fi remunerati pentru activitatea desfasurata,
fiecare administrator trebuind sa depuni, conform legii, o garantie reprezentand
dublul salariului lor lunar.

Garantia va fi depusa intr-un cont bancar distinct, la dispozitia exclusiva a
societatii si va putea fi restituita administratorului numai dupa ce adunarea
generala a aprobat situatia financiara a ultimului exercitiu financiar in care
administratorul a indeplinit aceasta functie si i-a dat descarcare.

(3) Consiliul de Administratie alege dintre membrii sai un pregedinte si un
vicepresedinte. Presedintele Consiliului de Administratie poate indeplini si functia
de Director General al societatii, iar vicepresedintele pe cea de Director General
Adjunct.

(4) Consiliul de Administratie se intruneste la sediul societatii sau in alt loc
stabilit prin convocare, odata pe luna sau ori de cate ori este necesar, la convocarea
presedintelui, ori, in absenta acestuia, a vicepresedintelui.

De asemenea, Consiliul de Administratie poate fi convocat la cererea a 1/3
din numarul membrilor sai.

Convocarea membrilor Consiliului de Administratie se asigura cu cel putin 5
zile inainte de data fixata pentru sedinta ordinara si o zi inainte pentru gedinta
extraordinara.

Presedintele prezideaza sedintele. In caz de absenta a pregedintelui, lucrérile
sunt conduse de vicepresedinte.



(5) Deciziile Consiliului de Administratie sunt valabile daca au fost prezenti
cel putin jumatate plus unu din numéarul membrilor sai si au votat "pentru"
majoritatea membrilor prezenti. In caz de balotaj este hotarator votul presedintelui,
respectiv vicepresedintelui, in absenta motivata a acestuia.

(6) Consiliul de Administratie are puteri nelimitate in intervalul cuprins
intre adunarile generale, in ce priveste administrarea societatii, cu exceptia celor pe
care legea ori statutul le prevad exclusiv pentru adunarea generala.

Acesta decide cu privire la:

- angajarea si concedierea directorilor executivi ai societatii, stabilirea
drepturilor si indatoririlor acestora;

- aproba operatiunile de incasari si plati;

- aproba operatiunile de vanzare si cumparare de bunuri;

- aproba incheierea sau rezilierea de contracte;

- stabileste tactica si strategia de marketing;

- supune spre aprobare Adundrii Generale Ordinare a actionarilor in termen
de 4 luni de la inchiderea exercitiului financiar, situatiile financiare anuale, pe baza
rapoartelor administratorilor si auditorului financiar, repartizarea profitului, fixarea
dividendului, bugetul de venituri si cheltuieli si programul de activitate pentru
exercitiul financiar urmator;

- aproba contractarea de imprumuturi bancare si acordarea de garantii;

- aproba gajarea, inchirierea si ipotecarea bunurilor societatii;

- incheie contracte de administrare si contracte de depozitare ;

- aproba regulamentul de organizare si functionare a societatii, manualul de
operare si control, politicile si strategiile de administrare ;

- rezolva orice alte probleme stabilite de Adunarea Generala a Actionarilor.

Consiliul de Administratie exercita si atributiile prevazute de art. 113 lit. ¢),
f) si g) din Legea nr. 31/1990 republicata.

(7) Consiliul de Administratie poate delega din atributiile sale unui Comitet
de Directie compus din membrii alesi dintre administratori, fixandu-le in acelasi
timp si remuneratia.

Presedintele, si, in absenta acestuia, vicepresedintele reprezinti societatea in
relatiile cu tertii.

Membrii Consiliului de Administratie au dreptul sa-si recupereze cheltuielile
determinate de exercitarea mandatului.

Adunarea Generala a Actionarilor va stabili anual cuantumul indemnizatiei
ce se va plati administratorilor.



Art. 4

Societatea va avea auditor financiar si auditor intern, care isi vor desfasura
activitatea in conformitate cu prevederile legale aplicabile si contractele ce se vor
incheia in acest sens.

Art. 5 Personalul societatii

Organizarea societatii si statul de functiuni cu limitele de salarizare se
aproba de citre Consiliul de Administratie.

Numirea si revocarea directorilor executivi se face de cétre Directorul
general, cu aprobarea prealabila a Consiliului de Administratie. Restul personalului
se angajeaza de catre Directorul general.

Administratorii si personalul societatii vor participa la beneficii intr-un
cuantum ce va fi stabilit anual de adunarea generala ordinara a actionarilor.

Art. 6 Societatea poate lua cu imprumut temporar fonduri, cu
respectarea concomitenta a urmitoarelor conditii:

- volumul total al oricdrei datorii a societatii de investitii sa nu depaseasca
nici un moment 10% din capitalul sau subscris si varsat;

- fondurile sa fie imprumutate exclusiv pentru plata pretului de emisiune a
valorilor mobiliare subscrise, conform dispozitiilor respectivului emitent privitoare
la dreptul de preemtiune;

- fondurile imprumutate sa fie integral rambursate in termen de 30 de zile de
la data imprumutului;

- in cazul in care Societatea de Investitii Financiare OLTENIA S.A. are un
contract de administrare cu o societate de administrare, nici un fel de speze sau
comisioane sa nu fie percepute de citre aceasta societate de administrare in
Jegdturi cu sau ca urmare a unui astfel de imprumut.

Art. 7 Rapoarte

Societatea va publica si va transmite citre CNVM si Bursa de Valori
rapoartele previzute de reglementérile legale in vigoare aplicabile emitentilor ale
cdror actiuni sunt tranzactionate.

Art. 8 Societatea poate dobandi si define investitii numai in conditiile
admise de legislatia in vigoare.

Art. 9 Societatea va investi in valori mobiliare cu respectarea regulilor de
diversificare prudenta a portofoliului, impuse de reglementérile in vigoare.



Art. 10 Incompatibilitati

Persoanele fizice care pot candida pentru ocuparea unui loc in Consiliul de
Administratie al SIF Oltenia SA trebuie sa indeplineasca cumulativ conditiile
prevézute in art. 18 alin.(]) lit.d) din Regulamentul CNVM nr. 15/2004, si anume:

a) sa aiba o buna reputatie si o experienta suficienta pentru a asigura
administrarea sigura si prudenta a SIF;

b) sa nu fie membrii in consiliul de administratie al unei institutii de credit
care indeplineste functia de depozitar pentru respectiva SIF, sa nu fie membri in
consiliul de administratie al SSIF cu care SIF sau SAI a incheiat contract de
intermediere sau in consiliul de administratie al unei alte SIF si sa nu fie angajati
sau sa aiba orice fel de relatie contractuala directa sau indirecta cu o alta SIF sau
SAI. Membrii in consiliul de administratie al unui SIF nu pot fi membri in
consiliul de administratie al unui SAI;

c) sa nu fi fost condamnati printr-o sentinta ramasa definitiva pentru
gestiune frauduloasa, abuz de incredere, fals, uz de fals, inselaciune, delapidare,
mérturie mincinoasa, dare sau luare de mita precum si alte infractiuni de natura
economica ;

d) sa nu se afle sub incidenta sanctiunilor previzute de art.273 alin.1 lit.c)
din Legea nr. 297/2004 aplicate de CNVM sau al unor sanctiuni similare aplicate
de BNR, CSA, sau de alte autoritati de supraveghere si reglementare in domeniul
economic si financiar din Romania sau din strainatate;

e) trebuie sa aiba studii superioare de lunga durata absolvite cu examen de
licenta sau de diploma, dupa caz;

f) trebuie sa aiba o experienta profesionala intr-un domeniu care se
circumscrie activitatii financiar-bancare sau al pietei de capital sau in domeniul
juridic de minimum 3 ani;

g) sa nu fi detinut functia de administratori ai unei societati comerciale
romane sau striine aflata in curs de reorganizare judiciara sau declarata in stare de
faliment, in ultimii doi ani anterior declansarii procedurii falimentului, situatie fata
de care se demonstreazi ca sunt raspunzétori, daca raspunderea a fost stabilita prin
hotarare judecatoreasca definitiva si irevocabila.

Art. 11 Calculul wvalorii activului net se va face cu respectarea
reglementarilor in vigoare, aplicabile.

Art. 12 Societatea va incheia un contract de depozitare cu un depozitar
avizat de CNVM. Activitatile pe care le va desfasura depozitarul vor fi prevazute
in contractul de depozitare.



Art. 13 Dizolvarea societatii se va produce in cazurile expres prevazute de
lege. In caz de dizolvare, societatea va fi lichidata.

Lichidarea urmeaza procedura prevazutd de lege. Dupa finalizarea acesteia,
lichidatorii vor cere radierea societatii din Registrul Comertului.

Art. 14 Litigiile societatii cu persoane fizice sau juridice sunt de competenta
instantelor judecdtoresti din Romania. Acestea pot fi solutionate si prin arbitraj.

Art. 15 Prezentul statut se completeaza cu prevederile legale in materie de
societati comerciale - drept comun - si cu prevederile legale speciale in materia
societatilor de investitii financiare.

Orice acte normative aparute ulterior care inlatura sau restrang limitarile
expres prevdzute in prezent pentru societatile de investitii financiare, modifica
corespunzator clauzele din acest statut, prin efectul legii.

Art. 16 Amendamentele aduse prezentului statut vor fi comunicate CNVM
si BVB anterior supunerii spre aprobare AGA.

Prezentul Statut reprezinti forma reactualizata a Statutului S.LF. Oltenia
S.A., autentificat sub nr. 419/16.03.2000 (Ultima forma reactualizata a fost
depusa la ORC Dolj sub nr. 18876/11.03.2011), in conformitate cu:

- Hotararea Consiliului de Administratie al SIF Oltenia SA din data de
14.04.2011 — art.8 si 9 corespunzator CIM nr.31661 / 28.04.2011;

- Hotararea AGOA din data de 29.04.2011 — art.4 si 5 corespunzator CIM
nr.33514/ 09.05.2011;

- Hotararea AGOA din data de 29.04.2011 — art.9 si Atestatele CNVM
ar.69 si 70 din 17.06.2011 corespunzator CIM nr.43165/ 21.06.2011.

Intoemit in temeiul prevederilor art.204(4) din Legea 31/1990 R cu
modificarile si completarile ulterioare.

CONSILIUL DE ADMINISTRATIE
conf. univ. dr. e¢. Tudor CTUREZU




