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JPA Audit & Consultanta
SIF OLTENIA
BILANT CONTABIL CONSOLIDAT LA 10 AUG 2012
31 DECEMBRIE 2011 For identification purpose
(toate sumele sunt exprimate in lei, daci nu este precizat altfel) Pentru identificare
lei
[Nr] SIF consolidat | SIF retratat i
rd 2011 2010 2011 2010
ACTIVE IMOBILIZATE
Imobiliziri necorporale 1 25.135 499.091 1.114 459.799
Imobilizdri corporale 2 46.100.989 56.006.337 15.001.254 15.583.491
Imobiliziri financiare 3 1.603.804.010 1.428.729.240 1.585.249.995 1.409.792.914
Active imobilizate-total (rd.01 Ia 03) 4  1.649.930.134  1.485.234.668 1.600.252.363  1.425.836.204
ACTIVE CIRCULANTE
Stocuri 5 1.392.173 2.947.086 32.179 33.850
Creante 6 10.228.253 19.140.141 3.482.917 9.784.313
Investitii pe termen scurt 7 104.101.332 6.366.000  79.458.746 5.166.000
Casa i conturi la banci 8 2.410.848 171.898.137 523.654 151.042.956
Active circulante - total (rd.5 Ia 8) 9 118.132.606 200.351.364 83.497.496 166.027.119
CHELTUIELI IN AVANS 10 297.213 214.692 232.752 129.795
DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O 11 109.600.373 105.299.534 104.201.524 98.508.496
F | IOADA DE UN AN
ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV DATORII 12 8.112.571 94.653.182 (20.471.276) 67.648.418

CURENTE NETE (rd.9+10-11-18)
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 13 1.658.001.804 1.579.810.619 1.579.781.087 1.493.484.622

(rd.4+12-17)
DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O 14 158.282.990 151.607.531 158.048.947 151.044.640
PERIOADA MAI MARE DE UN AN din care:
- datorii cu impozitul pe profit aménat 15 158.048.947 151.044.640 158.048.947 151.044.640
PROVIZIOANE 16 8.475.620 7.235.923 8.185.925 6.849.510
VENITURI IN AVANS
- subventii pentru investitii 17 40.901 77.231 0
- venituri inregistrate in avans 18 716.875 613.340 0
- fond comercial negativ 19 75.192 76.124 75.192 76.124
TOTAL(rd.17+18+19) 20 832.968 766.695 75.192 76.124
CAPITAL S| REZERVE
CAPITAL - subscris virsat 21 58.016.571 689.639.200  33.093.923 657.318.747
PRIME DE CAPITAL 22 0 0
REZERVE DIN REEVALUARE 23 19.150.868 22.487.651 8.991.648 11.657.469
REZERVE 24 1.339.785.456 1.271.126.021 1.293.177.392 1.225.029.721
F | "ULTATUL REPORTAT Sold C 25

~Sold D 26 (26.466.827)  (635.146.928) (19.098.355) (626.597.552)

REZULTATUL EXERCITIULUI aferent societitii 27 88.145.565 57.931.254 84.732.998 53.030.268
mami Sold C

Repartizarea profitului 28 37.048 221.852 0
TOTAL CAPITALURI PROPRII atribuibile 29 1.478.594.585 1.405.815.346 1.400.897.606 1.320.438.653
actionarilor societatii mama (rd. 21+22 +23+24+25-
26+27-28)
Interes minoritar, din care: 30 12.573.417 15.075.695
- profitul sau pierderea exercitiului financiar 31 415.323 741.225
aferent(a) intereselor care nu controleazi
- alte capitaluri proprii 32 12.158.094 14.334.470
TOTAL CAPITALURI : (rd. 29+30) b 33 1.491.168.002  1.420.891.041 1.400.897.606  1.320.438.653

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele: conf. univ.dr.ec. Ciy : Numele si prenumele: ec. Sichigea Elena

Calitatea: Director Economic

jr. Radu Anina 3

Semnitura M
Stampila unitatii )

Semnitura




CONTUL DE PROFIT Si PIERDERE CONSOLIDAT LA

SIF OLTENIA

31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in lei, daci nu este precizat altfel)

TPA Audit & Consuliantd
( 10 AUG 2012

For identification purpose

Pentiru identificare

lei

Nr SIF consolidat SIF retratat
Rd 2011 2010 2011 2010
I  Venituri din activitatea curenta
1 Productia vinduta 1 20.598.030 25.019.166 0 0
2 Venituri din vnzarea marfurilor 2 3.281.201 5.341.083 0 0
3 Venituri din imobilizdri financiare 3 24.719.998 15.024.193  24.539.887 14.861.353
4 Venituri din investitii financiare cedate 4 94.192.667 97.258.626  94.192.667 95.860.502
5 Venituri din dobénzi 5 7.503.776 12.309.835 6.101.219 10.900.556
6 Alte venituri din exploatare 6 8.117.653 22.055.450 5.785.464 11.804.243
Venituri din activitatea curenta - total 7 158.413.325 177.008.353 130.619.237 133.426.654
11
1 a) Cheltuieli cu materiile prime si 8 2.140.556 3.257.385 292.875 319.265
materialele consumabile
b) Alte cheltuieli materiale 9 91.009 157.124 0 0
¢) Alte cheltuieli externe (cu energie si apa) 10 3.609.086 4.124.982 161.360 135.837
d) Cheltuijeli privind marfurile 11 2.072.145 3.242.022 0 0
2 Cheltuieli cu personalul 12 19.341.046  28.167.988  11.896.895 17.187.139
3 a) Ajustarea valorii imobilizarilor corporale 13 2.694.521 4.703.111 605.800 765.035
si necorporale
b) Ajustarea valorii activelor circulante 14 454.160 (680.088) (27.342) (1.357.411)
4 Alte cheltuieli de exploatare 15 11.657.754 13.329.745 7.440.110 5.575.373
5 a) Cheltuieli privind investitiile financiare 16 10.301.052 48.407.858 10.301.052 45.662.118
cedate
b) Ajustarea valorii imobilizarilor financiare 17 (2.851.955)  (1.343.641) (3.894.898) (1.964.231)
6 Cheltuieli cu dobénzile 18 244.427 353.415 0 0
7 Alte cheltuieli financiare 19 4.463.698 4.365.539 4.422.630 4.365.539
8 Ajustiri privind provizioanele pentru 20 1.050.937  (1.120.964) 946.670 (598.088)
riscuri si cheltuieli
Cheltuieli din activitatea curenti - total 21 55.268.436  106.964.476  32.145.152 70.090.576
III Rezultatul curent - profit (rd.7 - 21) 22 103.144.889 70.043.877  98.474.085 63.336.078
IV Venituri extraordinare 23 0 0 0 0
V Cheltuieli extraordinare 24 0 0 0 0
VI Rezultatul extraordinar-profit 25 0 0 0 0
VENITURI TOTALE (rd.7+23) 26 158413325 177.008.353 130.619.237 133.426.654
CHELTUIELI TOTALE (rd.21+24) 27 55.268.436 106.964.476  32.145.152 70.090.576
REZULTATUL BRUT - PROFIT 28  103.144.889 70.043.877  98.474.085 63.336.078
Impozitul pe profit 29 14.584.001 11.371.398 13.325.764 9.564.585
Alte impozite neprezentate in elementele de 30
mai sus
REZULTATUL NET AL 31 88.560.888 58.672.479 85.148.321 53.771.493
EXERCITIULUI FINANCIAR —~
PROFIT
Repartizabil
- actionarilor SIF 32 88.145.565 57.931.254 0
- interesului minoritar 33 415.323 741.225 0
ADMINISTRATOR, | INTOCMIT,
Numele si prenumele: conf. univ.dr.ec. Ciurezu Numele si prenumele: ec. Sichigea Elena

jr. Radu Anina

Wl

Semnitura

Stampila unitatii

Calitatea: Director Economic

Semnitura

Notele de la pagina 5 la 42 fac parte integranta din situatiile financiare consolidate. '
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SIF OLTENIA

SITUATIA CONSOLIDATA A MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
LA DATA DE 31.12.2011

(toate sumele sunt exprimate in lei, daci nu este precizat altfel)

lei

Sold la Sold la
Denumirea elementului mce;.)l-ltul' Cresteri Reduceri sfar.sl.tul .
exercitiului exercitiului
financiar financiar
0 1 2 3 4
1. [Capital subscris 689.639.200;  7.397.805| 639.020.434]  58.016.571
2. iPrime de capital 0 0 0 0
3. (Rezerve din reevaluare 22.487.651 183.339, 3.520.122 19.150.868
4. Rezerve legale 14.142.176 37.048 154.182 14.025.042
Rezerve constituite din ajustirile pentru pierderi de
5. |valoare a imobilizirilor financiare (sold D) (74.300.442)| (57.785.910)|  (6.835.571) (125.250.781)
Rezerve din evaluarea la valoarea justa a
6. imobilizarilor financiare - IFRS 683.573.478| 397.974.543| 325.684.595| 755.863.426
7. [Rezerve statutare sau contractuale 6.178.721 0 0 6.178.721
g, [Rezerve constit.din val.imob.financiare dob.cu 198765211 21.278.284  9.331.071] 210.712.424
titlu gratuit
Rezerve reprezentind surplusul realizat din rezerve
9. |din reevaluare 2.171.617, 2.880.136 496.671 4.555.082
10.{Alte rezerve 440.595.260| 45.746.181 12.639.899| 473.701.542
11.|Actiuni proprii 0 0 0 0
12 Rezultatul reportat reprezentand profitul  |Sold C 0] 56.807.535 56.807.535 0
“Inerepartizat sau pierderea neacoperitd SoldD| (3.014.827)] (21.667.164) 799.424 (25.481.415)
13 Rezultatul reportat provenit din adoptarea |Sold C 299 0 0 299
‘Ipentru prima datd a IAS mai putin IAS 29 (Sold D 0 0 0 0
14 Rezultatul reportat provenit din corectarea |Sold C 0 0 0 0
“lerorilor contabile Sold D (509.771)|  (475.940) 0 (985.711)
Rezultatul reportat provenit din trecerea la {Sold C 0 0 0 0
15.aplicarea Standardelor Internationale de
Raportare Financiard Sold D| (631.622.629) 0| (631.622.629) 0
16.Rezultatul itiului financi Sold C 57.931.254| 88.145.565 57.931.254|  88.145.565
.[Rezultatul exercitiului financiar SoldD 0 0 0 0
17.[Repartizarea profitului (221.852) (37.048) (221.852) (37.048)
18.|Interese minoritare 15.075.695 0 2.502.278 12.573.417
19.{Total capitaluri proprii f\ 1.420.891.041) 540.484.374] 470.207.413] 1.491.168.002
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumele: conf. univ.dr.ec. Ciirezu Tudor

Semnitura

Stampila unit#tii

jr- Radu Anina

Numele si prenumele: ec. Sichigea Elena

Calitatea: Director Economic

Semnitura
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Pentru identificare




JPA Audit & Consultanti

10 AUG 2012

Sl'ZF OLTENIA
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
la data de 31.12.2011

(toate sumele sunt exprimate in lei, daci nu este precizat altfel)

For identification purpose

Pentru identificare

lei

Denumirea elementului SIF Consolidat SIF Retratat
Curent Precedent Curent Precedent
2011 2010 2011 2010
A 2 1 4 3
Fluxuri de trezorerie din activititi de
exploatare
Incasiri de Ia clienti, alte incasari 41.004.140 |  47.758.393 4.972.083 | 5555219
Plati catre furnizori si angajati, alte plati (48.320.952) | (63.420.147) | (21.305.869) | (28.175.267)
Dobénzi plitite (584.551) (38.817) 0 0
Impozit pe profit platit (13.405.040) | (5.903.345) (11.698.827) | (4.900.587)
Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor 0 0 0 0
Trezorerie netd din activitifi de exploatare (21.306.403) | (21.603.916) | (28.032.613) | (27.520.635)
Fluxuri de trezorerie din activititi de
investitie:
Plati pentru achizitionarea de actiuni (137.015.921) | (72.477.236) | (136.628.321) | (70.427.250)
Plati pentru achizitionarea de imobilizari
corporale (565.065) | (2.795.486) (18.099) (26.299)
di i d o
Incasari din vanzari de actiuni 99.107.863 | 97.723.566 |  99.107.863 | 95.817.439
fncas#ri din vanzarea de imobilizari corporale 1.320.999 1.704.163 2491 708.067
Dobénzi incasate 8.327.990 | 12.010.700 6.939.819 | 10.782.330
Dividende incasate 23.562.947 17.945.832 23.483.955 17.880.167
Trezorerie neti din activititi de investitie (5.261.187) 54.111.539 (7.112.362) 54.734.454
Fluxuri de trezorerie din activitiiti de
finantare:
Incasari din emisiunea de actiuni 1.003.070 0 0
Incasiri din imprumuturi pe termen lung (530.509) (62.131) 0 0
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar (320.517) (349.387) 0 0
Dividende platite (38.772.208) | (71.939.912) | (36.078.581) | (68.449.735)
Trezorerie netd din activitati de finantare (39.623.234) | (71.348.360) | (36.078.581) | (68.449.735)
Cresterea neti a trezoreriei si echivalentelor
de trezorerie (66.190.824) | (38.840.737) (71.223.556) | (41.235.916)
Trezorerie si echivalente de trezorerie la
inceputul exercifiului financiar 172.474.654 | 211.938.874 |  151.042.956 | 192.278.872
Trezorerie si echivalente de trezorerie la
sfarsitul exercitiului financiar 106.283.830 | 173.098.137 | 79.819.400 | 151.042.956

in structura trezoreriei si echivalentelor de trezorerie sunt cuprinse soldurile urmatoarelor conturi: 508, 5121, 531,
532, (exclusiv dobénda de incasat).

INTOCMIT,
Numele si prenumele: ec. Sichigea Elena

ADMINISTRATOR,
Numele i prenumele: conf. univ.dr.ec. Ci

Calitatea: Director Economic

Semnatura g

L

jr. Radu Anina

oy

Notele de la pagina 5 la 42 fac parte integrantd din situatiile financiare consolidate
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SI F OLTENIA S.A JP4 Audit & Consultuntd
Note la Situatiile Financiare Consolidate 10 AUG 2012
pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2011 _

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel) For identification purpose

1. ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. (SIF) a fost infiintatd la data de 01.11.1996 in Craiova - Romania, in
baza prevederilor Legii nr. 133/1996, lege pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in Societiti de
Investitii Financiare.

Societatea a luat fiint3 prin transformarea Fondului Proprietitii Private V Oltenia.

Este o societate cu capital integral privat si functioneaza in baza Legii nr. 31/1990 privind societétile comerciale si

Legii nr. 297/2004 privind piata de capital.

Societatea are sediul in Craiova, str. Tufdnele nr. 1, cod 200767, judetul Dolj.

Societatea este inregistrati la: ‘

- Camera de Comert si Industrie Oltenia— Cod Unic de Inregistrare 4175676, atribut fiscal RO;

-~ Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare cu Decizia nr. 1858/02.09.1999, inscrisd in Registrul C.N.V.M. cu nr.
PJRO9SIIR/160003/14.02.2006 ;

- Oficiul de Evidentd a Valorilor Mobiliare conform Certificat nr.419/07.09.1999.

Actiunile Societatii sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria I, cu indicativul SIF 5, incepand cu

data de 01.11.1999, fiind negociabile, transferabile cu respectarea prevederilor legale.

Evidenta actionarilor si actiunilor Societitii este tinutd de SC DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti.

Activitatea de depozitare prevdzutd de legislatie si regulamentele C.N.V.M. a fost asiguratdi de ING Bank NV

Amsterdam, sucursala Bucuresgti.

In conformitate cu actul constitutiv Societatea are urmatorul obiect de activitate:

— administrarea si gestionarea actiunilor la societitile comerciale pentru care s-au emis actiuni proprii,
corespunzitor Certificatelor de Proprietate si Cupoanelor Nominative de Privatizare subscrise de cetiteni in
conformitate cu prevederile art.4 alin.6 din Legea nr.55/1995;

— gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare si efectuarea de investitii in valori mobiliare in
conformitate cu reglementirile in vigoare;

— alte activitati similare si adiacente, in conformitate cu reglementirile in vigoare, precum gi de administrare a
activelor proprii ;

Activititile de bazi desfasurate de SIF si societdtile cuprinse in consolidare sunt reprezentate de activitatea de

investitii financiare desfasuratd de SIF si de activititile desfasurate de societiti, acestea fiind reprezentate in

principal de: inchiriere de spatii comerciale, comert, constructii-montaj si reparatii capitale in domeniul ciilor ferate.

2. INFORMATII GENERALE

Conform prevederilor Ordinului CN.V.M. nr. 12/2011 pentru aprobarea Regulamentului nr.3/2011 privind
Reglementirile contabile conforme cu Directiva a VII-a a Comunitétilor Economice Europene aplicabile entitétilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare si a Deciziei C.N.V.M. nr.

1176/15.09.2010, societitile de investitii financiare, entititi inregistrate la C.N.V.M. in categoria A.O.P.C. cu o

politici de investitii diversificatd, intocmesc §i depun la CN.V.M. situatii financiare anuale consolidate, in

conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana ("IFRS"), in
termen de 8 luni de la incheierea exercitiului financiar.

Situatiile financiare consolidate pentru anul 2011 au fost intocmite prin retratarea situatiilor financiare individuale

ale SIF si ale societitilor la care se detin participatii de peste 50%, pe baza urmaétoarelor date:

— situatiile financiare individuale ale SIF la 31.12.2011 au fost retratate in baza IFRS in ceea ce priveste:
evaluarea participatiilor la valoarea justd; inregistrarea datoriei privind impozitul aménat aferent rezervelor din
evaluarea la valoarea justd; stornarea valorii actiunilor primite cu titlu gratuit si inregistrate in contul de profit si
pierdere pentru anii 2009 si 2010 si inregistrarea acestora la rezerve, iar pentru perioada anterioara anului 2009
inregistrarea acestora in rezultatul reportat; inregistrarea bruta a dividendelor de incasat prin inregistrarea la
venituri si respectiv la cheltuieli a impozitului pe dividende. Punctul nostru de vedere este cd acestea sunt
influente semnificative fatd de situatiile intocmite in baza Reglementérilor Contabile Roménesti (,,RCR”).

— situatiile financiare individuale ale societatilor la care se detin participatii de peste 50% din capitalul social la
data de 31.12.2011, incluse in perimetrul de consolidare, situatii intocmite conform Reglementarilor Contabile
Roménesti conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene;

Obiectul de activitate al SIF, societate tinutd responsabild de intocmirea si prezentarea situatiilor financiare

anuale consolidate, complet diferit de cel al unitiitilor care intri in perimetrul de consolidare cit si al acestora

luate in individualitatea lor, coroborat cu lipsa unei prevederi legale care si oblige aceste unititi sa
intocmeasci, prezinte si aprobe situatii financiare individuale in conditii IFRS, au ficut impeosibil intocmirea
de ciitre SIF a unor situatii financiare anuale consolidate cu respectarea in totalitate a IFRS.
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‘ 10 AUG 2012

For identification purpose
Pentru identificare

S.LLF. OLTENIA S.A.

Note la Situatiile Financiare Consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2011

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

2. INFORMATII GENERALE (continuare)

De altfel MFP la solicitarea CNVM, de a se prevede prin legislatia specifici, obligatia unititilor ce intra in
perimetrul de consolidare de a intocmi si prezenta situatii financiare individuale in conditii IFRS, a invocat prin
adresa 52503/03.12.2008 imposibilitatea legiferirii unei astfel de mésuri din urmatoarele considerente:

— aplicarea Standardelor Internationale de Raportare Financiara (IFRS) de citre aceste entititi nu este ceruti de o
reglementare europeand si este necesard o consultare a mediului de afaceri, costurile implementarii fiind
semnificative.

-~  nu existd cerinte similare in legislatia altor tdri, iar eventualele cerinte de informatii IFRS trebuie reglementate
de institutia utilizatoare a acestora

— Comisia Europeand a solicitat, in mod repetat, statelor membre, s propund méasuri pentru reducerea costurilor
administrative legate de intocmirea si publicarea situatiilor financiare.

Cu toate eforturile depuse in interiorul SIF pentru retratarea §i ajustarea situatiilor financiare anuale individuale
intocmite de cdtre societdtile ce au fost cuprinse in actiunea de consolidare, nu s-a reusit sa se asigure aplicarea
unitard a acelorasi politici contabile, a aceloragi metode de evaluare a elementelor situatiilor financiare, valoarea
Jjustd a imobilizarilor corporale, ajustdrile de valoare sunt determinate prin metode diferite si momente de timp
diferite de la o unitate la alta. Nu a existat posibilitatea ca activele corporale detinute de societdtile cuprinse in
consolidare sd fie evaluate de acelasi evaluator §i in aceeasi perioadd de timp. O astfel de actiune pe deoparte ar fi
determinat costuri considerabile in sarcina SIF, care economic nu igi gdsesc justificare prin natura §i imporianta
informatiei furnizate, iar pe de altd parte nu ar fi existat timpul fizic corespunzdtor pentru efectuarea unei
operatiuni de o asemenea amploare.

Situatiile financiare consolidate, intocmite in conditiile expuse, au fost prezentate spre auditare in conformitate cu
prevederile legale. Considerdim ci datoritd limitérilor de intocmire, situatiile financiare consolidate nu redau in
totalitate o imagine fideld a activelor, datoriilor, a pozitiei financiare si performantei societatii privitd ca un tot unitar
conforma cu IFRS.

Politicile contabile prezentate in Notele la situatiile financiare consolidate sunt intocmite in spiritul reglementarilor
contabile in materie de consolidare, dar notiunile de ,,grup", ,,societate mama", ,.filiald", in opinia noastrd, in cazul
SIF nu acoperi realitatea economica.

SIF se afla in imposibilitatea Intocmirii de situatii financiare consolidate in conditii IFRS pentru exercitiul financiar
2011 deoarece, Ministerul Finantelor — organul autorizat cu stabilirea conditiilor si reglementirilor contabile in
conformitate cu care se intocmesc gi prezintd situatiile financiare anuale — nu a stabilit obligativitatea intocmirii de
catre societatile comerciale care intrd in perimetrul de consolidare a unor situatii financiare anuale in conformitate
cu IFRS.

De aceea mentiondm faptul c&@ situatiile financiare consolidate intocmite pentru anul 2011 nu prezintd in
conformitate cu IFRS de o manierd fideld si relevantd situatia patrimoniului, rezultatele financiare si pozitia
financiard a SIF impreuni cu societitile comerciale din perimetrul de consolidare (,,SIF consolidat"), in consecintd
nu ne asumim responsabilitatea pentru aceste situatii financiare consolidate.

3. BAZELE INTOCMIRII
a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare consolidate (SIF impreund cu o parte din societitile la care detine peste 50% din capitalul social,
cuprinse in perimetrul de consolidare) sunt intocmite in lei, in baza reglementérilor nationale. Situatiile financiare
individuale ale SIF au fost retratate pentru intocmirea situatiilor financiare consolidate in conformitate cu IFRS.

Situatiile financiare consolidate intocmite pentru anul 2011 nu prezintid de o maniera fideld si relevanta informatiile

determinat de:

- situatiile financiare ale societitilor la care se detin participatii de peste 50% din capitalul social au fost
intocmite in conformitate cu Directiva a IV-a a CCE, fiind efectuate anumite ajustiri specifice consolidarii,
féra a fi retratate in baza IFRS;

- societdtile din portofoliul SIF au elaborat situatiile financiare in baza politicilor contabile proprii, astfel c@ pot
exista diferente in privinta principiilor i metodelor de evaluare ale unor pozitii bilantiere ;
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3. BAZELE INTOCMIRII (continuare)

Evaluarea la valoarea justa a participatiilor detinute la 31.12.2011 a fost realizatid dupa cum urmeazi:

—  pentru titlurile cotate si tranzactionate in anul 2011, valoarea de piata s-a determinat cu luarea in consideratie a
cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de inchidere de pe piata principali de capital);

—~  pentru titlurile cotate care nu au avut tranzactii in anul 2011, precum si pentru titlurile necotate, valoarea de
piata s-a determinat in functie de capitalurile proprii ale emitentilor la 31.12.2011, exceptand evaluarea BCR.
Evaluarea pachetului de actiuni detinut la BCR s-a realizat cu luarea in consideratie a modului in care celelalte
societdti de investitii financiare si-au fructificat pachetele de actiuni detinute si conditiile generale aprobate de
Adunarea Generald a Actionarilor SIF din data de 23.09.2011. SIF a luat in considerare structura tranzactiilor
efectuate de celelalte societiti de investitii financiare in procesul de valorificare a pachetului de actiuni detinut
de BCR in relatia cu ERSTE.

e  vinzare cash:

- actiuni vechi — pret 1,0385 lei/actiune

- actiuni noi (actiuni provenite din majorérile de capital social ) — pret 0,5 lei/actiune
e  schimb de actiuni:

- raportul de schimb: 1 actiune ERSTE = 127,958 actiuni BCR
Partajarea actiunilor care s-au presupus a fi valorificate cash s-a efectuat in conformitate cu termenii conditiilor
generale aprobate in AGOA S.LIF. Oltenia S.A. din 23.09.2011.
Evaluarea actiunilor ERSTE s-a ficut la pretul de inchidere la Bursa din Viena din uitima zi de tranzactionare a
anului, pretul fiind transformat in lei in functie de cursul valutar comunicat de BNR pentru 31.12.2011.

—  pentru titlurile de participare la OPCVM, valoarea luata in calcul a fost ultima valoare unitara a activului net,
calculati si publicatd de acestea.

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite prin cumularea situatiilor financiare individuale ale SIF retratate gi
situatiile financiare ale societdtilor unde SIF detine participatii de peste 50% din capitalul social, incluse in
perimetrul de consolidare.

in anul 2011, luand in considerare prevederile legislatiei in privinta intocmirii situatiilor financiare consolidate, SIF
detinea participatii de peste 20% din capitalul social fntr-un numér de 40 societiti comerciale. Detinerile in aceste
societati reprezintid 15,3% din activul total, respectiv 18,1% din activul net al SIF, determinat in conditiile de
evaluare prezentate la punctul 3 — Bazele intocmirii. Situatia analiticd a detinerilor 1n cauza, pe societitile care ar fi
trebuit incluse n perimetrul de consolidare, este prezentatd in Anexa 1.

La 31.12.2011, SIF detine participatii de peste 20% dar nu mai mari de 50% din capitalul social, la un numar de 26
societdti comerciale, acestea reprezentdnd o pondere de 10,28% in activul total al SIF si respectiv 12,15% in activul
net. Datorita refuzului acestor societati de a furniza situatiile financiare anuale in conditii IFRS, in situatiile
financiare consolidate, participatiile detinute la aceste societiti sunt reflectate potrivit evaludrii anterior mentionate,
fard a fi retratate prin nici o metoda specifica consolidarii.

Lista societatilor comerciale la care SIF detine intre 20% - 50% din capitalul social este prezentats in Anexa 2.

La 31.12.2011, SIF detine participatii de peste 50% din capitalul social la un numar de 14 societiti comerciale,
acestea reprezentidnd o pondere de 5,03% in activul total al SIF gi respectiv 5,94% in activul net. Lista societitilor
cometciale la care SIF detine peste 50% din capitalul social este prezentatd in Anexa 3a.

In lucrarea de consolidare, SIF a optat pentru includerea societitilor comerciale la care detinerea este de peste 50%
din capitalul social. Din categoria acestora au fost excluse de la consolidare un numér de sapte societiti la care s-au
efectuat oferte publice de vanzare pentru societétile tranzactionate si licitatii pentru societitile netranzactionate.

Cele sapte societati excluse din perimetrul de consolidare, reprezintd o pondere de 1,13% din activul total al SIF si
respectiv 1,34% din activul net. in situatiile financiare consolidate, participatiile detinute la aceste sapte societiti
sunt reflectate potrivit evaluarii anterior mentionate, fard a fi retratate prin nicio metoda specificd consolidarii.

Lista societatilor comerciale la care SIF detine peste 50% din capitalul social neincluse in perimetrul de consolidare
este prezentatd in Anexa 3b.
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3. BAZELE INTOCMIRII (continuare)

In perimetrul de consolidare au fost cuprinse un numér de 7 societdti comerciale, astfel:

Nr Procent
Cr t Denumire societate Adresi Ccul Nr. Inreg. ORC detinut
: de SIF
S.C. VOLTALIM S.A. Str. Simion Stoilov nr.
1. Craiove 18, BLE12, jud. Dol 12351498 J16/698/1999 99,9987
2. S.C. MAGAL S.A. Craiova fu‘faDi’i‘jr“’ BL Viparter, | 15335140 116/699/1999 99,9906
3. | S.C. MERCUR S.A. Craiova jsutg %aol;a Uniriinr 14, 5597960 116/91/1991 85,5259
. | Str. Ion Minulescu 67-
4. S.C. FLAROS S.A. Bucuresti | gy° i olp o et 350944 J40/173/1991 77,1058
S.C. UNIVERS S.A. Ramnicu | Str. Regina Maria nr. 4,
5, Valea fud. Valce 1469006 138/108/1991 73,7494
S.C. CONSTRUCTI Aleea I Bariera Vilcii nr.
6. FEROVIARE S.A. Craiova 28, jud. Dol 2292068 716/2209/1991 70,8740
S.C. PROVITAS S.A. B-dul Unirii nr. 14, BL.
7. Bucuresi 6. seotor 4 Bucuresti 7965688 J40/10717/1995 70,2780

Cele sapte societati cuprinse in perimetrul de consolidare reprezintd o pondere de 3,90% in activul total al SIF si
respectiv 4,61% in activul net si au fost consolidate prin metoda integrarii globale.

Intre SIF si societtile la care se detin participatii peste 20% din drepturile de vot ale actionarilor nu existi relatii pe
linie de achizitii, productie sau distributie. Activitatea de bazd desfaguratd de emitentii respectivi este total diferitd
de a SIF si substantial diferitd de la o entitate la alta.

Activititile desfasurate de societitile la care se detin participatii de peste 20% din drepturile de vot apartin unor
ramuri (sectoare) diferite de activitate: hotelier, alimentar, comert, turism, fnchirieri de spatii, agriculturd,
aprovizionare—desfacere, constructii, industria electronica, industria prelucrarii lemnului, industria celulozei si
hértiei, industria metalurgica, etc.

Relatiile dintre SIF si societitile la care se detin participatii de peste 20% sunt cele generate de participatii la
capitalul social si cele care iau nastere cu ocazia platii dividendelor.

Conducerea SIF a clasificat toate titlurile activititii de portofoliu in categoria active financiare disponibile in
vederea vanzarii. Avand in vedere obiectul de activitate, SIF considerd ¢ nu are in portofoliu investitii In entitati
care s poata fi clasificate ca filiale, entititi asociate sau entitéti in care se detin participatii strategice. Totusi, pentru
a respecta prevederile Cap. II art. 3 din Reglementirile contabile conforme cu Directiva a VII-a a CCE, aplicabile
entititilor autorizate reglementate si supravegheate de C.N.V.M., aprobate prin Ordinul nr. 13/2011 al acesteia, SIF
utilizeazd pentru evidenta participatiilor detinute contul 261 “Actiuni detinute la entititile afiliate” (pentru
plasamentele de peste 50% din capitalul social al emitentilor in care sunt efectuate) iar pentru celelalte plasamente
utilizeazi contul 265 “Alte titluri imobilizate”. Societatea nu utilizeazi contul 263 “Interese de participare™ deoarece
fiind un jucator activ pe piata de capital ar insemna ca in permanents sa se aducd modificari in acest cont, care nu ar
mai permite comparabilitate.

Activititile de bazi desfagurate de SIF si societdtile cuprinse in perimetrul de consolidare sunt reprezentate de
activitatea de investitii financiare desfasuratid de SIF si de activititile desfasurate de societitile respective, acestea
fiind reprezentate in principal de: inchiriere de spatii, comert, constructii-montaj, reparatii curente si capitale in
domeniul cailor ferate.

Intre SIF si cele 7 societati cuprinse in perimetrul de consolidare existd doar relatii generate de participatii la
capitalul social si cele care iau nastere cu ocazia platii dividendelor.

b) Bazele evaludrii
Situatiile financiare sunt intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia instrumentelor de capitaluri proprii, care sunt

evaluate la valoarea justa.
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3. BAZELE INTOCMIRII (continuare)

¢) Moneda functionala si de prezentare

Elementele incluse in situatiile financiare consolidate ("SIF consolidat") sunt prezentate in lei (RON), care este
moneda functionald de prezentare a SIF si a societitilor comerciale din portofoliul acesteia. Toate informatiile
financiare prezentate in lei (RON) sunt rotunjite la cea mai apropiati unitate.

d) Utilizarea estimirilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeani presupune utilizarea de
citre conducere a unor estimari contabile. Deasemenea presupune utilizarea unor judecati si ipoteze care afecteazi
aplicarea politicilor contabile precum si valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor.
Societatea revizuieste periodic estimdrile si ipotezele care stau la baza politicilor contabile. Revizuirile estimarilor
contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd sau in perioada respectivi si perioadele
urmiitoare dacd revizuirea estimérii afecteaza si aceste perioade.
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LISTA SOCIETATILOR COMERCIALE LA CARE S.LF.
DETINE PESTE 20% DIN CAPITALUL SOCIAL

Activ net 1.481.890.146 lei
Total activ 1.752.233.297 lei
Anexal
Nr. Emitent Simbol | Valoare justa | Pondere in capitalul| Pondere in Pondere in
Crt (lei) social al emitentului | activul total SIF | activul net SIF
1 |[S.C. METEX S.A. TARGOVISTE METG 3.482.080 20,5593 0,1987 0,2350
2 {8.C. MIRFO TRADING S.A. TG. JIU 847.731 22,0062 0,0484 0,0572
3 |[S.C. WISCONSIN TURNING SYSTEMS S.A. 0 22,4781 0,0000 0,0000
TARGOVISTE
4 |S.C. COMCEREAL DAMBOVItA S.A. TARGOVISTE 0 22,6382 0,0000 0,0000
5 {S.C. TURISM LOTUS FELIX S.A. BAILE FELIX 16.504.828 22,7847 0,9419 1,1138
6 |S.C.PRODP LAST S.A. BUCURESTI PPL 3.873.408 23,6335 0,2211 0,2614
7 |S.C. AURORA S.A. TG.FRUMOS AUR 917.400 25,0661 0,0524 0,0619
8 |S.C. MAT S.A. CRAIOVA MTCR 3.178.616 25,7094 0,1814 0,2145
9 |S.C. BIOFARM S.A. BUCURESTI BIO 54.877.672 25,9839 3,1319 3,7032
10 [S.C. INTERNATIONAL TRANSPORT S.A. PITESTI INTR 472.320 27,0796 0,0270 0,0319
11 |S.C.ISLAZ S.A. ALEXANDRIA ISLZ 1.375.285 27,4290 0,0785 0,0928
12 [S.C. COMCEREAL GORJ S.A. TG.JIU 0 27,7832 0,0000 0,0000
13 |S.C. ROMVAG S.A. CARACAL ROMJ 0 27,9297 0,0000 0,0000
14 |S.C. MOBILA S.A. RADAUTI MOBT 705.643 29,1743 0,0403 0,0476
15 |S.C. ELECTRO TOTAL S.A. BOTO$ANI 0 29,8562 0,0000 0,0000
16 |S.C. PRODPLAST IMOBILIARE S.A. BUCURESTI PPLI 35.452.973 30,4737 2,0233 2,3924
17 |{S.C. SINTEROM S.A. CLUJ SIRM 2.103.851 31,0371 0,1201 0,1420
18 |S.C. ARGUS S.A. CONSTANTA UARG 45.826.096 31,9391 2,6153 3,0924
19 |S.C. SUBANSAMBLE AUTO S.A. CRAIOVA SPUM 743478 31,9461 0,0424 0,0502
20 {S.C. LACTATE NATURA S.A. TARGOVISTE INBO 4.684.333 33,8686 0,2673 0,3161
21 |S.C.INTREPRINDEREA DE REPARATII AUTO 496.011 34,1186 0,0283 0,0335
S.RL.CRAIOVA
22 |S.C. MIRFO INDUSTRIES S.A. TG.JIU 0 35,3933 0,0000 0,0000
23 {S.C.LEMCOR C S.A. RAIOVA 4.473.416 36,0444 0,2553 0,3019
24 |S.C. MECANICA 94 S.A. DR.TR.SEVERIN MECH 59.424 37,7485 0,0034 0,0040
25 |S.C.CITEX S.A. TGJIU .0 40,1286 0,0000 0,0000
26 |S.C.FINCA S.A. DRAGASANI 0 46,6405 0,0000 0,0000
27 |S.C. ALIMENTARA S.A. SLATINA ALRV 3.612.341 51,9934 0,2062 0,2438
28 |S.C. COMCEREALIS S.A. CRAIOVA 2.479.151 65,3600 0,1415 0,1673
29 |S.C. TURISM S.A. PUCIOASA 3.531.155 69,2191 0,2015 0,2383
30 |[S.C. PROVITAS S.A. BUCURESTI 5.221.053 70,2780 0,2980 0,3523
31 [S.C. CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. CRAIOVA CFED 1.675.033 70,8740 0,0956 0,1130
32 |S.C. UNIVERS S.A. RM.VALCEA UNVR 7.343.988 73,7494 0,4191 0,4956
33 |S.C. COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. 2.464.767 75,3013 0,1407 0,1663
TARGOVISTE
34 {S.C. FLAROS S.A. BUCURESTI FLAO 10.557.558 77,1058 0,6025 0,7124
35 |S.C. MERCUR S.A. CRAIOVA MRDO 26.312.364 85,5259 1,5016 1,7756
36 |[S.C.ELARS S.A. RM.SARAT ELAR 1.429.804 87,6056 0,0816 0,0965
37 |S.C. CONSTRUCTII MONTAJ 1 S.A. CRAIOVA 4.119.113 96,5635 0,2351 0,2780
38 |S.C. GEMINA TOUR S.A. RM.VALCEA 2.173.589 96,6801 0,1240 0,1467
39 |S.C. MAGAL S.A. CRAIOVA 2.314.195 99,9906 0,1321 0,1562
40 |S.C. VOLTALIM S.A. CRAIOVA 14.826.892 99,9987 0,8462 1,0005
Total 268.135.568 15,3027 18,0943
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LISTA SOQIETATILOR COMERCIALE LA CARE SIF DETINE
INTRE 20 - 50% DIN CAPITALUL SOCIAL

Anexa 2
Procent
Nr. Denumire societate Adresa CU1 Nr. Inreg. detinut
Crt ORC !
de SIF
PIATA TRICOLORULUINR. 2
. | S.C. METEX S.A. TARGOVISTE B R oA 912767 | J15/302/1991 20,56
2 $.C. MIRFO TRADING S.A. TG. JIU ALEEAMACULUINR, JUD. GORJ 14757922 | 118026302002 22,01
S.C. WISCONSIN TURNING SYSTEMS S.A. | STR.LAMINORULUI 16 JUDETUL
| S e Rl 913886 | J15/446/1991 22,48
TR B s STR. CALEA DOM 8197251 | J15/109/1996 22,64
50 | pepe M LOTUS FELIXS.A BILE COMUNA SINMARTIN, HOTELLOTUS | »6561034 | Jos/14972009 | 22,78
6. | S.C. PRODPLAST S.A BUCURESTI STR. ZIDURI MOSI NR. 23, SECTOR 2 108 140/161/1991 23,63
7. S.C. AURORA S.A. TG. FRUMOS ISA]:SI STEFAN CEL MARE NR. 8, JUD. 2000732 | 122032971991 25,07
8. | S.C.MATS.A CRAIOVA B-DUL DECEBALNR .11, JUD.DOL] | 2315722 | J16/26/1991 25,71
9. S.C. BIOFARM S.A. BUCURESTI STR. LOGOFATUL TAUTU NR. 99, 341563 | J40/199/1991 25,98
SECTOR 3
10. gi%g‘%?RNATIONAL TRANSPORTS.A. | ¢Tp DARZUL NR. 4 B JUD. ARGES 128558 | 303/53/1991 27,08
STR.FABRICII 3 JUDETUL
11. | S.C.ISLAZ $.A. ALEXANDRIA STRFABRICH 1384015 | 134/201/1991 2743
12. | $.C. COMCEREAL GORJ S.A. TG. JIU TR CIOCRLAU NR.7 JUDETUL Gogl | 8275759 | 11814171996 2778
13. | $.C.ROMVAG S.A. CARACAL oLy DECEMBRIE 1918 NR. 146, JUD. | 1527804 | 128/138/1991 27,93
STR.VOLOVATULUINR 82, JUD.
14. | $.C. MOBILA $.A. RADAUTI ey 730926 | 133/11/1991 2917
15. | S.C. ELECTRO TOTAL S.A. BOTOSANI gg%‘;gﬁ“omm NR.6 BIS, JUD. 15041190 | J07/385/2002 20,86

S.C. PRODPLAST IMOBILIARE S.A.

16 | R STR. ZIDURI MOSI NR. 23, SECTOR 2 | 24599480 | J40/17508/2008 |  30.47
17. | $.C. SINTEROM S.A. CLUJ-NAPOCA B-DUL MUNCIINR. 12 JUDETUL CLUJ, | 202123 | 112727501991 | 31,04
18. | $.C. ARGUS S.A. CONSTANTA STR. INDUSTRIALA NR. 1 1872644 | 713/550/1991 31,94
j9. | S:C. SUBANSAMBLE AUTO §.A. BANU STEPAN 1A, JUDETUL DOLJ 2298796 | J16/288/1991 31,95
CRAIOVA
S.C. LACTATE NATURA S.A. STR. INDEPENDENTEI 23 JUDETUL
0. | S D ALOVTTA 912465 | J15/376/1991 33,87
$.C. INTREPRINDEREA DE REPARATII
2L | S R e STR.CARACAL NR.146, JUD. DOLJ 15273700 | J16/312/2003 34,12
22. | $.C. MIRFO INDUSTRIES S.A. TG. JIU STRMACULUINR. 3, JUDETUL GORJ | 2162858 | J18/71/1991 35,39

B-DUL DECEBAL NR. 120 A, JUD.

23. S.C. LEMCOR S.A. CRAIOVA 6779016 J16/3815/1994 36,04

DOLJ
24. S.C. MECANICA 94 S.A. DR. TR. SEVERIN | CL.CERNETULUI 114, JUD. MH. 6098057 J25/977/1994 37,75
25. S.C. CITEX S.A. TG. JIU STR.EROILOR 27 JUDETUL GORJ 2155907 J18/165/1991 40,13

STR.TUDOR VLADIMIRESCU 776

JUD.VALCEA 1486406 J38/140/1991 46,64

26. S.C.FINCA S.A. DRAGASANI
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LISTA SOCIETATILOR COMERCIALE LA CARE SIF DETINE
PESTE 50% DIN CAPITALUL SOCIAL

Anexa 3a
NT- Procent
C . Denumire societate Adresa Ccul Nr. Inreg. ORC | detinut
rt ;
de SIF
1 | $.C. ALIMENTARA S.A. SLATINA STR. ARINULUI NR.1 JUDETUL OLT 1513357 | 128/62/1991 51,9934
2 | 5.C. COMCEREALIS S.A. CRAIOVA STR. BIBESCU NR.3, JUD. DOLJ 16559174 |  J16/125072004 | 65,3600
S.C. TURISM PUCIOASA S.A.
3| S OITA STR. REPUBLICII NR.110 JUD. DAMBOVITA 939827 | 11526171991 | 692191
4 | S.C. PROVITAS S.A BUCURESTI B-DUL UNIRII NR. 14, BL. 6C, SECT. 4 7965688 | JA/10717/1995 | 70,2780
S.C. CONSTRUCTII FEROVIARE SA. | ALEEA | BARIERA VALCII NR 28 JUDETUL
R ORN o 2292068 | J16/2209/1991 | 70,8740
6 | S.C. UNIVERS S.A. RM VALCEA STR.REGINA MARIA NR 4, JUD. VALCEA 1469006 |  J38/108/1991 | 73,7494
S.C. COMPLEX HOTELIER
T D I ARGOVISTE B-DUL LIBERTATIINR. 1, JUD. DAMBOVITA | 10108620 |  JIS/11/1998 | 75.3013
8 | S.C. FLAROS S.A. BUCURESTI STR. TON MINULESCU 67-93 SECTOR 3 350044 |  140/173/1991 | 77,1058
9 | 5.C. MERCUR S.A. CRAIOVA STR. CALEA UNIRII NR. 14 JUD, DOLJ 2297960 | J16/91/1991 85,5259
10 | S.C.ELARS S.A. RM. SARAT STR.INDUSTRIEI 4 JUD. BUZAU 1168275 | 710/124/1991 | 87,6056
1 g.}({:gg\l;l:mucm MONTAJ 1 S.A. STR.M. KOGALNICEANU 20 JUDETUL DOLJ 2321996 |  J16/187/1991 | 96,5635
12 | S.C. GEMINA TOUR S.A. RM VALCEA | STR. STIRBEI VODA NR. 103, JUD. VL 1477750 | 138/876/1991 | 96,6801
i3 | $.C. MAGAL S.A. CRAIOVA PIATA GARII BL. V PARTER, JUD, DOLJ 12335140 |  J16/699/1999 | 99,9906
14 | S.C. VOLTALIM S.A. CRAIOVA ISD%IEJSIMION STOILOV NR.18, BL. E12, JUD. 12351498 |  J16/698/1999 | 99,9987
LISTA SOCIETATILOR COMERCIALE LA CARE SIF DETINE
PESTE 50% DIN CAPITALUL SOCIAL NEINCLUSE IN CONSOLIDARE
Anexa 3b
Procent . .
Nr. Denumire societate Adresa CUx Nr. Inreg. ORC detinut M? v nem?ludere
Crt > in consolidare
de SIF
oferta publica
j | S.C. ALIMENTARA S.A. STR. ARINULUINR.1 JUD. 1513357 | 128/62/1991 51,0934 | secundara de
SLATINA OLT
vanzarc
$.C. COMCEREALIS S.A. STR. BIBESCU NR 3, JUD. —
2 | e oL 16559174 | J16/1250/2004 65.3600 | licitatie vanzare
§.C. TURISM PUCIOASA S.A. | STR. REPUBLICII NR.110 o
3 DAMBOVITA JUD. DAMBOVITA 939827 J15/261/1991 69,2191 | licitatie vanzare
S.C. COMPLEX HOTELIER
4 | DAMBOVITA S.A. B ! NR.1, 10108620 | J15/11/1998 75,3013 | licitatic vanzare
TARGOVISTE :
oferta publica
s | S.C_BLARS S.A. RM. SARAT g%%%DUSTRIEI 4 JUD. 1168275 | 110/124/1991 87,6056 | secundara de
vanzare
S.C. CONSTRUCTII MONTAJ 1 | STR M. KOGALNICEANU 20 o
6| o A PSS 2321996 | J16/187/1991 96,5635 | licitatie vanzare
S.C. GEMINA TOUR SA RM | STR. STIRBEI VODA NR. 103, -
7| o OB AL 1477750 | 138/876/1991 96,6801 | licitatic vanzare
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4. BAZELE CONSOLIDARII

a) Filialele

Filialele sunt entitati aflate sub controlul SIF. Controlul existd atunci cind SIF are puterea de a conduce, in mod
direct sau indirect, politicile financiare si operationale ale unei entiti{i pentru a obtine beneficii din activitatea
acesteia. La momentul evaludrii controlului trebuie luate in calcul si drepturile de vot potentiale sau convertibile
care pot fi exercitate la momentul respectiv. Situatiile financiare ale societitilor in care SIF detine peste 50% vor fi
incluse in situatiile financiare consolidate din momentul in care incepe exercitarea controlului si pand in momentul
incetdrii Jui. Incepand cu exercitiul financiar al anului 2012, urmare prevederilor OMFP 881/2012, societitile
comerciale roménesti listate pe o piatd reglementati au obligatia de a intocmi situatii financiare individuale in
conditii IFRS.

Societatea consolideazi situatiile financiare ale societitilor in care detine peste 50% in conformitate cu IAS 27
(,,Situatiile financiare consolidate §i separate"). Lista societdtilor in care SIF detine peste 50% este prezentatd in
Anexa 3a.

b) Entitati asociate

Entitatile asociate sunt acele entititi asupra cérora SIF poate exercita o influenti semnificativa, dar nu si control
asupra politicilor financiare si operationale.

Existenta influentei semnificative este determinati prin analiza structurii actionariatului societatilor tn care SIF
detine intre 20%-50% din drepturile de vot, a actelor constitutive gi a capacititii SIF de a participa la luarea
deciziilor in ceea ce priveste politicile financiare si operationale ale acestor societati. fn 11 societati, din cele 26
societiti comerciale la care SIF detine intre 20% — 50% din capitalul social, SIF nu are nici un fel de reprezentare.
Lista acestora este prezentati in Anexa 2.

¢) Tranzactii eliminate la consolidare

Decontirile si tranzactiile intre SIF si societétile comerciale din portofoliu in care detine peste 50%, incluse in
perimetrul de consolidare, ca si profiturile/pierderile rezultate din tranzactii in interiorul SIF impreund cu societatile
comerciale din portofoliul acesteia, se elimind in totalitate in situatiile financiare consolidate. Profiturile nerealizate
rezultate din tranzactiile cu entititi asociate sau controlate in comun se elimin n limita procentului de participare a
SIF. Profiturile nerealizate rezultate in urma tranzactiilor cu o entitate asociatd sunt eliminate in contrapartida cu
investitia in societatea asociatd. Pierderile nerealizate se elimind in mod identic cu profiturile nerealizate, dar numai
in misura in care nu existd indicii de depreciere a valorii.

5. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE
a) Conversia tranzactiilor in moneda straina

Tranzactiile In moneda striina sunt inregistrate in lei la cursurile oficiale de schimb din data tranzactiilor.
Castigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda strdind si din conversia activelor si
datoriilor monetare exprimate in monede striine, sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al anului in curs.
Pentru operatiunile efectuate in valute striine se ia in considerare cursul oficial al leului in vigoare la data efectuirii
operatiunii.

Profitul sau pierderea rezultatd din schimb valutar apéruti din regularizéri si translatéri ale elementelor exprimate in
valuti se inregistreaza in contul de profit si pierdere.

Principalele cursuri oficiale de schimb utilizate au fost: ‘

Valuta 31 decembrie 2010 31 decembrie 2011 Variatie
Euro (EUR) 1: Leu 4,2848 1: Leu 4,3197 +0,0349
Dolar (USD) 1: Leu 3,2045 1: Leu 3,3393 +0,1348

b) Efectele hiperinflatiei

Conform IAS 29 si IAS 21, situatiile financiare ale unei intreprinderi a cdrei moneda functionald este moneda unei
economii hiperinflationiste ar trebui prezentate in termenii puterii de cumpérare curente a monedei la data intocmirii
bilantului, adici elementele nemonetare se retrateazd prin aplicarea indicelui general al preturilor de la data
achizitiei sau contributiei. IAS 29 stipuleazi cd o economie este consideratd hiperinflationistd dac3, printre alti
factori, indicele cumulat al inflatiei depaseste 100% pe parcursul unei perioade de trei ani.
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5. PRINCIPIIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

Scaderea continud a ratei inflatiei si alti factori legati de mediul economic din Romania, indica faptul ¢4 economia a
incetat sa mai fie hiperinflationistd, cu efect asupra perioadelor financiare tncepand cu 1 ianuarie 2004.

Avand n vedere obiectul de activitate al societétii, SIF nu a tinut cont in intocmirea situatiilor financiare consolidate
de prevederile IAS 29 “Raportarea financiaré in economiile hiperinflationiste”.

Elementele de activ, respectiv activele financiare disponibile in vederea vanzirii (detinute in capitalul social al altor
societdti), cu pondere de peste 94% din total active ale societatii, sunt exprimate in situatiile financiare consolidate
la valoarea justd, iar o eventuald aplicare a prevederilor IAS 29 ar conduce la amplificarea nejustificati a costurilor
acestora, care - comparatd cu valoarea justd de la 31.12.2011 — ar determina ajustiri nejustificate si concluzii
negative cu privire la eficienta si potentialul de profit al portofoliuluj detinut, mai cu seami de persoane neavizate
care nu poseda cunostinte in domeniul IFRS.

Totodatd, aplicarea prevederilor IAS 29 la valorile mobiliare detinute pana la 1 ianuarie 2004, ar conduce la costuri
incomparabile, nejustificate in interiorul aceluiagi plasament, atunci cind societatea a procedat la noi achizitii si
dupi 1 ianuarie 2004 (ale ciror costuri nu s-ar ajusta), diferente exagerate ce s-ar datora doar aplicarii unor indici de
corectie pe perioada hiperinflationisti. Exemplificdm in acest sens, faptul cd valoarea de achizitie la detinerile
initiale, respectiv de la 1 decembrie 1996, ar trebui amplificatd de 13,542 ori, respectiv la ajustiri corespunzatoare,
fapt ce ar conduce la concluzii total eronate din punct de vedere al eficientei anumitor plasamente (BCR, BRD,
OMV- Petrom etc.), cét i la un volum muncé nejustificat.

De asemenea, elementul nemonetar din pasivul bilantului, “Capitalul social”, nu a fost supus ajustirii in
conformitate cu prevederile IAS 29 “Raportarea financiar3 in economiile hiperinflationiste” deoarece corectia ce ar
trebui inregistratd trebuie refelectati cu semn invers in “Rezultatul reportat”, iar pe ansamblu nu ar fi produs niciun
fel de modificare al capitalurilor proprii. in schimb, ar fi creat posibilitatea interpretirii, in sensul modificarii
capitalului social prin interventii ale actionarilor asupra acestuia (majoréri sau diminudri) de citre persoane care nu
posedd suficiente cunostinte in domeniul IFRS.

¢) Continuitatea activititii

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite utilizdnd principiul continuititii activitatii, care presupune ca SIF
si societatile comerciale din portofoliul acesteia vor fi capabile sd dispund de active §i sd-si onoreze obligatiile in
cursul activitatii operationale viitoare.

d) Imobiliziri necorporale

Imobilizarile necorporale achizitionate de SIF si de citre societitile din portofoliul in care SIF detine peste 50%,
sunt evaluate la cost minus amortizarea cumulati si pierderea din depreciere cumulati.

Fondul comercial

Fondul comercial reprezintd valoarea cu care costul unei achizitii depaseste la data achizitiei valoarea justd a
activelor nete identificabile detinute de SIF in societitile din portofoliul in care detine peste 50% achizitionate.
Fondul comercial aferent achizitiilor este inclus in imobilizari necorporale.

Fondul comercial aferent achizitiei unei entitdti asociate este inclus in investitiile in entitati asociate i este testat in
vederea identificirii deprecierii ca parte a balantei totale. Fondul comercial recunoscut separat este testat anual in
scopul identificarii deprecierii si este inregistrat la cost minus pierderile din depreciere cumulate. Pierderile din
depreciere aferente fondului comercial nu sunt reluate. Castigul sau pierderea din vanzarea unei entitti include
valoarea contabild a fondului comercial aferent entitétii vandute.

Fondul comercial este alocat unititilor generatoare de numerar in scopul identificirii deprecierii. Alocarea se face de
citre unitdtile generatoare de numerar sau de cétre grupurile de astfel de unititi estimate si beneficieze de
combinarea de intreprinderi in urma careia a apérut fondul comercial.

Mirci de comert si licente

Mircile de comert si licentele achizitionate sunt prezentate la cost istoric. Méarcile de comert si licentele au o duraté
de viati utild determinata, fiind Inregistrate la cost minus amortizarea cumulati. Amortizarea este calculatd utilizand
metoda lineard in vederea alocirii costului privind marcile de comert si licentele pe parcursul duratei de viata utila
estimata (pana la 20 ani).
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5. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

Programe informatice

Licentele achizitionate pentru programe informatice sunt capitalizate pe baza costurilor inregistrate pentru
achizitionarea si instalarea programului respectiv. Aceste costuri sunt amortizate pe parcursul duratei de viatd utila
(maxim cinci ani).

Costurile pentru dezvoltarea sau intretinerea programelor informatice sunt recunoscute ca si o cheltuiald, in
momentul in care sunt efectuate. Costurile care sunt asociate direct unui produs unic sau identificabil §i care este
probabil ci va genera beneficii economice depésind costul, pe o perioadd mai mare de un an, sunt recunoscute ca
imobiliziri necorporale. Costurile directe includ cheltuielile cu personalul echipei de dezvoltare si o proportie
adecvati din cheltuielile de regie.

Costurile pentru dezvoltarea programelor informatice recunoscute ca active sunt amortizate pe parcursul duratei de
viata utild (fira si se depageasci trei ani).

Imobilizdri necorporale Durata (ani)

Fond comercial nelimitata

Software 3

Concesiuni, licente etc. 3-10, sau durata contractului

Deprecierea activelor imobilizate nefinanciare

Activele care au o durati de viati utild nedeterminati, de exemplu terenuri, nu sunt amortizate fiind revizuite anual
pentru identificarea pierderilor din depreciere. Activele ce sunt supuse amortizérii sunt revizuite pentru identificarea
pierderilor din depreciere ori de céte ori evenimente sau schimbari de circumstantd indica faptul c& valoarea
contabild nu mai poate fi recuperati. Pierderea din depreciere este reprezentatd de diferenta dintre valoarea contabild
si valoarea recuperabild a activului respectiv. Valoarea recuperabild este maximul dintre valoarea justa a activului
minus costurile de vinzare si valoarea de utilizare. Pentru calculul deprecierii, activele sunt grupate pani la cel mai
mic nivel de detaliu pentru care pot fi identificate fluxuri independente de numerar (unititi generatoare de numerar).
Activele nefinanciare, altele decat fondul comercial, care au fost afectate de depreciere sunt revizuite pentru
eventuala reluare a deprecierii la fiecare dati de raportare.

¢) Imobiliziiri corporale

Recunoastere si evaluare

Imobilizarile corporale sunt recunoscute initial la costul de achizitie sau de constructie si sunt prezentate net de
amortizarea cumulati si pierderea din depreciere cumulatd. Costul imobilizdrilor corporale cumpdrate este
reprezentat de valoarea contraprestatiilor efectuate pentru achizitionarea activelor respective precum si valoarea
altor costuri direct atribuibile aducerii activelor la locatia si conditia necesare pentru ca acestea sd poatd opera in
modul dorit de conducere. Costul activelor construite in regie proprie include costurile salariale, materiale, costuri
indirecte de productie si alte costuri direct atribuibile aducerii activelor la locatia si conditia curente.

Ulterior imobilizarile corporale sunt prezentate la o valoare reevaluati, aceasta fiind valoarea justd la data
reevaludirii minus orice amortizare cumulat ulterior si orice pierderi cumulate din depreciere.

Imobilizirile corporale sunt prezentate la valoarea justd, pe baza evaludrilor periodice, efectuate de evaluatori
autorizati independenti, diminuat3 cu deprecierea ulterioard a cladirilor. Amortizarea cumulaté la data reevaludrii
este recalculata proportional cu schimbarea in valoarea contabild brutd a activului, astfel incét valoarea contabild a
activului dupd reevaluare si fie egald cu valoarea sa reevaluati.

Costul de achizitie cuprinde cheltuieli ce pot fi direct atribuite achizitiei de elemente.

Cresterea valorii contabile ca urmare a reevaludrii terenurilor si cladirilor este inregistratd direct in creditul
conturilor de capitaluri proprii sub titlul de ,diferente din reevaluare". Diminudrile de valoare care compenseaza
cresterile anterioare ale valorii aceluiagi activ sunt reluate direct din conturile de capitaluri proprii; toate celelalte
diminudri sunt recunoscute in contul de profit si pierdere la derecunoasterea activului. Diferenta dintre deprecierea
bazati pe valoarea contabila retratatd a activului respectiv si inregistrata in contul de profit si pierdere si deprecierea
bazati pe costul initial al activului este transferatd din surplusul din reevaluare in rezultatul reportat, fard a influenta
contul de profit si pierdere.

Costurile ulterioare
SIF impreuna cu societitile comerciale din portofoliul acesteia recunosc costurile ulterioare in valoarea contabild a

activului, in conditiile in care acestea prelungesc durata de functionare a mijlocului fix sau conduc la o crestere
semnificativd a capacititii acestuia de a genera venituri. Valoarea contabild a piesei inlocuite este derecunoscuta
conform IAS 16. Costurile de intretinere si reparatii sunt trecute in contul de profit si pierdere in perioada in care
acestea apar.
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5. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

Amortizarea
Deprecierea §i amortizarea sunt calculate folosind metoda de amortizare liniard. in conformitate cu 1AS 36
"Deprecierea activelor”, atit imobilizarile necorporale cit §i imobilizirile corporale sunt investigate pentru a
identifica dacd prezintd indicii de depreciere la data bilantului. Pentru imobilizirile necorporale cu durati de viatd
utild nedeterminati si pentru fondul comercial, testul de depreciere se realizeazi anual, chiar dacd nu existi nici un
indiciu de depreciere. Dacd valoarea contabild netd a unui activ este mai mare decat valoarea lui recuperabild o
pierdere din depreciere este recunoscutd pentru a reduce valoarea netd contabild a activului respectiv la nivelul
valorii recuperabile.
Daci motivele recunoasterii pierderii din depreciere dispar in perioadele ulterioare, valoarea contabild neta activului
este majoratd pani la nivelul valorii contabile nete, care ar fi fost determinatd dacd nici o pierdere din depreciere nu
ar fi fost recunoscutd. Diferenta este prezentatd drept alte venituri din exploatare.
Deprecierea si amortizarea sunt prezentate in contul de profit si pierdere consolidat drept cost. Amortizarea calculata
pe baza metodei liniare are urmitoarele principale durate de viatd utilizate la diferitele categorii de imobilizari
corporale:

Durata (ani)

- constructii 12-50
- echipamente tehnologice 3-20
- aparate §i instalatii de mésurd control, reglare 3-8
- mijloace de transport 5-10
- mobilier, aparatura biroticd 3-15

Leasing

Imobilizirile corporale includ si activele detinute in baza unui contract de leasing financiar. Intrucat SIF si
societitile comerciale din portofoliul acesteia beneficiaza de riscurile si avantajele aferente dreptului de proprietate,
activele trebuie capitalizate la valoarea cea mai mica dintre valoarea actualizati a plitilor minime de leasing si
valoarea lor justi. Politica de amortizare a activelor in regim de leasing va fi consecventd cu cea aplicabild activelor
amortizabile detinute in proprietate. Dacd nu existd in mod rezonabil certitudinea cd se va obtine dreptul de
proprietate pand la sfarsitul contractului de leasing, activul va fi amortizat in totalitate pe durata cea mai scurtd
dintre durata contractului de leasing si durata de viati utild. Concomitent se recunoasgte o datorie echivalenti cu
suma capitalizati si platile viitoare de leasing sunt impartite in cheltuieli de finantare a leasingului (reducerea
datoriei neachitate).

Toate contractele de leasing care nu sunt clasificate drept leasing financiar sunt tratate drept leasing operational si
platile aferente sunt incluse in cheltuielile perioadei.

Leasing financiar

inchirierile sunt clasificate ca leasing financiar atunci cand prin termenii de inchiriere se transferd riscurile si
beneficiile proprietatii catre cel care o inchiriazi. Toate celelalte forme de nchiriere sunt clasificate ca leasinguri
operationale.

Activele detinute in urma leasingului financiar sunt identificate ca active ale companiei la valoarea lor justd la
inceputul perioadei de leasing sau, daca este mai mic4, la valoarea actualizatd a plétii minime de leasing. Pasivele
aferente celui care oferd bunurile spre inchiriere sunt incluse in bilant ca obligatie de leasing financiar. Platile ratelor
pentru leasing sunt impartite in cheltuieli de finantare a leasingului si reducerea datoriei de leasing pentru a obtine o
rati periodici constantd a dobénzii la soldul datoriei rimase in fiecare perioadd. Dobénzile de finantare sunt
inregistrate ca pierdere sau castig, exceptind situatia in care acestea pot fi atribuite direct pe active pe termen lung,
caz in care acestea sunt capitalizate in conformitate cu politica generald a companiei cu privire la costurile de
fmprumut.

Ratele de leasing sunt impartite intre componentele de capital si dobanda astfel incat dobanda aferenta platii sa fie
inregistrati in contul de profit §i pierdere pe durata leasingului i sd reprezinte o proportie constantd a bilantului de
rambursare a capitalului de plata. Partea de capital reduce suma platibild celui ce da spre inchiriere.

Leasing operational

Leasingul in care o parte importanti a riscurilor si beneficiilor obtinute de pe urma proprietatii este retinutd de catre
cel ce da spre inchiriere sunt clasificate ca locatii operationale. Platile de leasing in cazul unui leasing operational
vor fi recunoscute in contul de profit si pierdere ca o cheltuiala liniard pe durata contractului de leasing.

f) Investitii imobiliare

Investitiile imobiliare sunt proprietiti imobiliare (terenuri, cladiri sau pérti ale unei cladiri) detinute in scopul
inchirierii sau pentru cresterea valorii sau ambele, i nu pentru:
- a fi utilizate in productia sau furnizarea de bunuri sau servicii sau in scopuri administrative; sau
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5. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

- a fi vindute pe parcursul desfasurdrii normale a activitatii.

Anumite proprietdti includ o parte care este detinutd pentru a fi inchiriatd sau cu scopul cresterii valorii si o altd
parte care este detinuta in scopul producerii de bunuri, prestirii de servicii sau in scopuri administrative.

Daca aceste parti pot fi vandute separat (sau inchiriate separat in baza unui contract de leasing financiar), atunci ele
sunt contabilizate separat. Dacd partile nu pot fi vandute separat, proprietatea este tratati ca investitie imobiliard
numai dacd partea utilizata in scopul producerii de bunuri, prestirii de servicii sau in scopuri administrative este
nesemnificativa.

O investitie imobiliard este recunoscuti ca activ daci, si numai daci:

- este posibild generarea de beneficii economice viitoare aferente activului;

- costul activului poate fi determinat in mod credibil.

O investitie imobiliard este evaluatd initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Costul unei investitii
imobiliare achizitionate este format din pretul de cumpdrare al acesteia plus orice cheltuieli direct atribuibile.
Politica contabild de evaluarea ulterioard a investitiilor imobiliare este cea pe baza modelului valorii juste. Aceasti
politica este aplicatd in mod uniform tuturor investitiilor imobiliare. Evaluarea valorii juste a investitiilor imobiliare
este efectuatd de evaluatori autorizati independenti. Valoarea justa se bazeazi pe cotatii de preturi din piati, ajustate,
daci este cazul, datorita diferentelor legate de natura, locatia sau conditiile respectivului activ. In cazul in care astfel
de informatii nu sunt disponibile, sunt folosite metode de evaluare alternative cum ar fi cotatii de pret recente din
piete mai putin active sau proiectii ale valorii actualizate a venitului net din exploatare.

Castigurile sau pierderile rezultate in urma modificérii valorii juste a investitiilor imobiliare sunt recunoscute in
contul de profit si pierdere al perioadei In care acestea se produc.

Valoarea justd a investitiilor imobiliare reflectd conditiile de piata la data situatiei consolidate a pozitiei financiare.
Transferurile la sau de la investitii imobiliare sunt ficute atunci si numai atunci cind existi o modificare in utilizarea
respectivului activ.

Pentru transferul unei investitii imobiliare evaluate la valoare justd la imobilizdri corporale, costul implicit al
activului in scopul contabilizarii sale ulterioare va fi valoarea sa justi de la data modificarii utilizirii.

Valoarea contabild a unei investitii imobiliare este derecunoscuti la cedare sau atunci cind investitia este definitiv
retrasd din folosintd si nu se mai agteaptd beneficii economice viitoare din cedarea sa.

Cistigurile sau pierderile care rezultd din casarea sau vénzarea unei investitii imobiliare sunt recunoscute in contul
de profit si pierdere atunci cdnd aceasta este casati sau vinduti.

g) Activele financiare

Activele financiare au fost clasificate de SIF in urmitoarele categorii de active: activele financiare evaluate la
valoarea justd prin contul de profit si pierderi, Imprumuturi si creante, investitii pastrate pana la scadentd si active
financiare disponibile in vederea véinzirii. Clasificarea se efectueazd in functie de scopul pentru care imobilizirile
financiare sunt achizitionate.

Conducerea clasificd in mod corespunzitor imobilizarile financiare in momentul recunoagterii initiale.

Activele financiare evaluate la valoarea justi prin-contul de profit si pierdere

Activele financiare evaluate la valoarea justd prin contul de profit si pierdere sunt active financiare detinute in
scopul tranzactiondrii. Activele financiare sunt clasificate in aceastd categorie daci sunt obtinute in principal in
scopul vanzirii acestora in viitorul apropiat.

Instrumentele derivate sunt clasificate ca detinute in scopul tranzactiondrii cu exceptia cazurilor in care sunt
desemnate fiind instrumente de acoperire impotriva riscurilor. Activele din aceastd categorie sunt clasificate ca
active circulante.

imprumuturi si creante

Imprumuturile si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe o
piatd activl. Acestea sunt incluse in active circulante, cu exceptia celor cu scadentd mai mare de 12 luni de la data
bilantului contabil, fiind clasificate ca active imobilizate. Imprumuturile §i creantele sunt clasificate in creante
comerciale si alte creante in bilanful contabil.

Investitii pistrate pina la scadenti

Investitiile financiare péstrate pand la scadentd sunt active financiare nederivate cu pliti fixe sau determinabile si cu
o scadenti fixad la care SIF fmpreuni cu societdtile din portofoliu in care detine peste 50% are intentia pozitiva si
capacitatea de a le péastra pand la scadentd. Aceastd categorie este utilizatd numai dacd este sigur cd imobilizarea
financiard se mentine pana la scadenti.
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S. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

Active financiare disponibile in vederea vanzirii

Imobilizérile financiare disponibile in vederea vanzirii sunt acele active financiare nederivate care sunt clasificate
fie ca disponibile in vederea vanzérii, fie nu sunt clasificate in nici una dintre aceste categorii. SIF si societatile din
portofoliul in care detine peste 50% clasifica in aceastd categorie toate participatiile detinute.

Recunoasterea si derecunoasterea activelor financiare

Achizitiile i vanzérile de imobilizari financiare sunt recunoscute la data la care SIF sau societatile din portofoliu in
care detine peste 50% a devenit parte la prevederile contractuale ale instrumentului financiar.

Investitile sunt recunoscute initial la valoarea de achizitie plus costurile tranzactiei. Imobilizirile financiare evaluate
la valoarea justd prin contul de profit si pierdere sunt recunoscute initial la valoarea justa, iar costurile tranzactiei
sunt Inregistrate ca i cheltuieli tn contul de profit si pierdere.

Imobilizarile financiare sunt derecunoscute atunci cand drepturile asupra fluxurilor de trezorerie decurse din activul
financiar respectiv expira sau au fost transferate in totalitate.

Evaluarea ulterioard a activelor financiare

Activele financiare disponibile in vederea vénzirii si activele financiare evaluate la valoarea justi prin contul de
profit si pierdere sunt evaluate ulterior la valoarea justa.

SIF tmpreund cu societdtile din portofoliu in care se detine peste 50% din capitalul social, stabilesc valoarea justi pe
baza prevederilor Ordinului C.N.V.M. nr. 12/2011 pentru  aprobarea Regulamentului nr.3/2011 privind
Reglementirile contabile conforme cu Directiva a VII-a a Comunititilor Economice Europene aplicabile entititilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationali a Valorilor Mobiliare

In cazul titlurilor de participare clasificate ca disponibile in vederea véanzirii, diminuarea semnificativa sau
prelungitd a valorii juste a titlului sub costul acestuia este consideratd un indiciu al deprecierii acestuia. Daci existd
astfel de dovezi pentru imobilizirile financiare disponibile in vederea vénzirii, pierderea este eliminati din
capitalurile proprii si recunoscutd in contul de profit si pierdere.

Castigurile sau pierderile rezultate din modificarea valorii juste a categoriei de imobiliziri financiare evaluate la
valoarea justd prin contul de profit §i pierdere sunt prezentate in contul de profit si pierdere in cadrul altor
pierderi/cdstiguri - net, n perioada in care acestea apar.

Cagstigurile sau pierderile rezultate din modificarea valorii juste a titlurilor disponibile in vederea vanzarii detinute in
societitile unde cota de participare este sub 20% sunt recunoscute in capitalul propriu la nivelul castigului net al
acestei categorii de titluri.

Atunci cénd participatiile clasificate ca disponibile in vederea vénzdrii sunt vindute sau depreciate, ajustirile
cumulate de valoarea justd recunoscute in capitaluri proprii sunt incluse in contul de profit i pierdere sub forma
castigurilor si pierderilor din titluri de participare.

h) Instrumentele financiare derivate

Instrumentele financiare derivate sunt recunoscute initial la valoarea justd la data incheierii contractului derivat si
sunt ulterior reevaluate la valoarea justd. Metoda de recunoagtere a cdstigului sau pierderii rezultate depinde de
faptul dacé instrumentul derivat respectiv este desemnat ca si instrument de acoperire Impotriva riscurilor, si daca
da, natura elementului respectiv este acoperitd impotriva riscurilor. Modificarea valorii juste a instrumentelor
financiare derivate care nu intrunesc cerintele contabilitatii operatiunilor de acoperire impotriva riscurilor conforme
IAS 39 sunt recunoscute direct in contul de profit si pierdere

Evaluarea ulterioara a instrumentelor financiare derivate

Valoarea justd a instrumentelor derivate tranzactionate public si a titlurilor detinute in scopul tranzactiondrii si
disponibile in vederea vanzirii se bazeazd pe preturile cotate pe piatd la data bilantului contabil. Valoarea justi a
operatiunilor de swap al ratei dobénzii se calculeazi ca fiind valoarea actualizatd a fluxurilor de numerar viitoare
estimate. Valoarea justd a contractelor valutare forward se calculeazi pe baza ratelor de schimb forward disponibile
pe piat3 la data bilantului contabil.

Pentru a evalua instrumentele derivate netranzactionate, precum si alte instrumente financiare la valoarea justa,
societdtile din perimetrul consolidarii utilizeazd o serie de metode si fac estiméri bazate pe conditiile existente pe
piatd la data bilantului contabil. Preturile cotate pe piatd sau preturile dealerilor pentru instrumente specifice sau
similare sunt utilizate in cazul datoriilor pe termen lung. Alte tehnici, precum modelele de stabilire a preturilor
optiunilor si valoarea actualizatd estimatid a fluxurilor de numerar, sunt utilizate pentru a calcula valoarea justi a
altor instrumente financiare.

Se presupune ci valorile nominale minus ajustérile estimate in activele si pasivele financiare cu scadenti sub un an
aproximeaza valorile juste ale acestora. Valoarea justd a pasivelor financiare in scopul prezentirii de informatii se
estimeazd prin actualizarea fluxurilor de numerar contractuale viitoare la rata dobénzii curente pe piata disponibila
pentru instrumente financiare similare.
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5. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

i) Stocuri

Stocurile sunt active detinute pentru a fi vandute in cadrul desfisurdrii normale a activititii, active in curs de
productie, care urmeaz3 a fi vandute in cadrul desfasurarii normale a activititii, sau active sub forma de materii
prime, materiale si alte consumabile, ce urmeazi a fi folosite in procesul de productie sau pentru prestarea de
servicii.

Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabild netd. Costul stocurilor cuprinde
toate costurile aferente achizitiei §i prelucrarii, precum si alte costuri suportate pentru aducerea stocurilor in forma si
in locul in care se gésesc in prezent. Valoarea realizabila neti este pretul de vanzare estimat, ce ar putea fi obtinut in
cadrul desfasurdrii normale a activitatii, mai putin costurile estimate pentru finalizarea bunului si costurile estimate
pentru efectuarea vénzdrii. La iesire se utilizeaza metoda ,,primul intrat, primul iesit" (FIFO).

Jj) Creante si alte active similare

Cu exceptia instrumentelor financiare derivate care sunt recunoscute la valoarea justi si elementelor exprimate intr-o
moneda strdind care sunt translatate la cursul de inchidere comunicat de BNR, creantele si alte active similare sunt
prezentate la valoarea nominald. Aceastd valoare poate fi consideratd drept o estimare rezonabild a valorii juste,
avéand n vedere cd In majoritatea cazurilor scadenta este mai mici decét un an.

Ajustarea pentru deprecierea creantelor este constituiti in cazul in care exista dovezi obiective asupra faptului ci nu
se vor colecta toate sumele la termenele initiale. Ajustarea este calculati ca diferentd dintre valoarea inregistrati in
contabilitate si valoarea prezentd a fluxurilor viitoare de numerar estimate, actualizate pe baza ratei dobanzii
efective. Ajustirile pentru depreciere sunt recunoscute fn contul de profit si pierdere si diminueazi valoarea
contabild a activului respectiv.

k) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul §i echivalentele de numerar sunt prezentate la cost. La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie s-au
considerat ca numerar si echivalente de numerar urmatoarele: numerarul in casierie, conturile curente si depozitele
constituite la banci (exclusiv dobanda de incasat), alte investitii financiare pe termen scurt cu lichiditate mare si
avansuri de trezorerie si alte valori.

) Provizioane

Provizioanele se constituie pentru obligatiile curente fatd de terti atunci cénd este probabil ca obligatiile respective
sa fie onorate, iar suma necesard pentru stingerea obligatiilor poate fi estimati in mod credibil.

Provizioanele pentru obligatii individuale sunt constituite la o valoare egald cu cea mai buni estimare a sumei
necesare pentru stingerea obligatiei.

Pentru alte riscuri de mediu, se constituie provizioane atunci cand este probabil ca o obligatie curent si fie generati
de un eveniment anterior §i valoarea obligatiei s& poat4 fi estimat3 in mod credibil.

Provizionul de restructurare este recunoscut daci planul detaliat al restructurdrii a fost aprobat de management
inainte de data bilantului, indicand existenta unui angajament irevocabil.

m) Subventii guvernamentale
In conformitate cu IAS 20, subventiile guvernamentale sunt recunoscute doar atunci cind existd suficientd siguranti
cé toate conditiile atagate acordarii lor vor fi indeplinite si ca subventiile vor fi primite.

Subventiile care indeplinesc aceste criterii sunt prezentate drept alte datorii si sunt recunoscute in mod sistematic in
venituri pe durata de viatd utild a activelor la care se refera.

n) Capitaluri proprii

Reprezintd interesul rezidual al actionarilor in activele (,,SIF consolidat") dupa deducerea tuturor datoriilor si includ:

~ capitalul social subscris si vdrsat: se stabileste in baza numérului de actiuni emise si valoarea nominald a
acestora;

— rezervele din reevaluare a activelor imobilizate corporale: reprezinti diferenta netd rezultata in urma reevaludrii
activelor imobilizate corporale. Se utilizeazi la acoperirea unor eventuale deprecieri ale activelor reevaluate, iar
sumele aferente activelor imobilizate corporale cedate se transfera in ,Rezultatul reportat reprezentind
surplusul realizat din rezervele din reevaluare".

—~ rezervele legale: se constituie din profitul realizat intr-o cota de pana la 20% din capitalul social.

— rezervele aferente portofoliului initial: reprezinti rezervele constituite din inregistrarea la valoarea nominald a
actiunilor din portofoliul initial dobdndit in baza Legii nr. 58/1991.

19



| 1P 4, Andit & Consultantd

Peniry identificare

S.LF. OLTENIA S.A.
Note la Situatiile Financiare Consolidate s 1 10 AUG 2012
pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2011 | ST Tdenification purpose

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)
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— rezervele din majorarea participatiilor: includ valoarea actiunilor dobandite cu titlul gratuit, in urma majorarii de
cétre emitenti a capitalului lor social prin incorporarea unor elemente de capital propriu.

— rezervele din evaluarea la valoarea justi: incorporeazi influentele rezultate in urma stabilirii valorii juste a
activelor financiare disponibile in vederea vanzarii, conform Ordinului CNVM nr. 12/2011 pentru aprobarea
Regulamentului nr.3/2011 privind Reglementirile contabile conforme cu Directiva a VII-a a Comunititilor
Economice Europene aplicabile entititilor autorizate, reglementate §i supravegheate de Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare

—  alte rezerve previzute de lege: includ rezervele constituite din profitul net, destinat finantérii activititii proprii
precum si rezervele provenite din facilititi fiscale.

— rezultatul reportat, provenit din adoptarea pentru prima data a IAS, mai putin IAS 29 si din consolidare. Include
toate ajustirile rezultate din retratarea patrimoniului in conditii de IFRS si cu ocazia consolidarii.

~  rezultatul exercitiului: prezintd profitul sau pierderea realizat3 in exercitiul financiar al perioadei.

0) Beneficiile angajatilor

Beneficii pe termen scurt

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor incliud salariile, primele si contributiile la asigurarile sociale.

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeazd si sunt recunoscute in contul de
profit si pierdere pe mésurd ce serviciul aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute ca si cheltuiald atunci cand serviciile sunt prestate. Se
recunoagte un provizion pentru sumele ce se asteaptd a fi platite cu titlu de prime in numerar pe termen scurt sau de
participare a personalului la profit in conditiile unei obligatii legale sau constructive de a plati acele sume ca rezultat
al serviciilor trecute prestate de cétre angajati si daci obligatia respectiva poate fi estimati in mod credibil.

Sunt efectuate plati in numele angajatilor proprii cétre sistemul de pensii al statului romén, catre asiguririle de
sandtate si fondul de somaj, in decursul deruldrii activititii normale.

Toti angajatii sunt membri si au obligatia legald de a contribui (prin intermediul contributiilor sociale) la sistemul de
pensii al statului roman.

Nu existi alte obligatii suplimentare sau angajamente la un alt sistem de pensii independent si nici beneficii post
pensionare fatd de fosti sau actuali salariati.

Toate contributiile aferente sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al perioadei atunci cand sunt efectuate.

p) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul amanat. Impozitul pe profit curent
include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruti.

Impozitul pe profit este recunoscut in contul de profit si pierdere, sau in capitaluri proprii dacd impozitul este aferent
elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de plitit aferent profitului realizat in perioada curentd, determinat in baza
procentelor aplicate la data situatiei consolidate a pozitiei financiare si a tuturor ajustdrilor aferente perioadelor
precedente.

Pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2011, respectiv 31 decembrie 2010 rata impozitului pe profit
a fost de 16%. Rata de impozitare aferentd veniturilor din dividende impozabile pentru exercitiile financiare
incheiate la 31 decembrie 2011 a fost (16% si 0%) iar la 31 decembrie 2010 a fost (16%, 10% si 0%).

Impozitul améanat este determinat pentru acele diferente temporare ce apar intre baza fiscald de calcul a impozitului
pentru active gi datorii si valoarea contabild a acestora folositd pentru raportare in situatiile financiare.

Impozitul aménat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se agteaptd sd fie aplicabile diferentelor
temporare la reluarea acestora in baza legislatiei in vigoare la data raportirii. Creanta privind impozitul aménat este
recunoscuti numai in mésura in care este probabild realizarea de profituri viitoare care sa poatd fi utilizate pentru
acoperirea pierderii fiscale. Creanta este revizuiti la incheierea fiecdrui exercitiu financiar gi este diminuata in
misura in care beneficiul fiscal aferent este improbabil s se realizeze.

q) Rezultatul pe actiune

Se determind rezultatul pe actiune de bazi si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe actiune de bazi se
determind prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari la numérul mediu ponderat de
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actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul pe actiune diluat se determini prin ajustarea profitului
sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari si a numarului mediu ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare
generate de actiunile ordinare potentiale.

r) Dividende

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate de ciitre
Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului inregistrat in
situatiile financiare intocmite in conformitate cu Reglementarile Contabile Romanesti (RCR) si este diferit de
profitul reflectat in situatiile financiare consolidate, intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara (IFRS), din cauza diferentelor dintre cele doua sisteme de raportare.

s) Garantii financiare

Garantiile financiare sunt contracte prin care se asuma angajamentul de a efectua plati specifice citre detinitorul
garantiei financiare pentru a compensa pierderea pe care detinitorul o sufers in cazul in care un debitor nu reugeste
s& efectueze plata la scadentd In conformitate cu termenii contractuali.

Datoria aferentd garantiilor financiare este recunoscuta initial la valoarea justd, si aceasta este amortizati pe durata
de viatd a garantiei financiare. Datoria aferenti garantiilor financiare este misurata ulterior la valoarea cea mai mare
dintre suma amortizata i valoarea actualizat3 a platilor.

t) Raportarea pe segmente

Un segment este o componentd distinctd care furnizeazi anumite produse sau servicii (segment de activitate) sau
furnizeazd produse si servicii intr-un anumit mediu geografic (segment geografic) si care este supus la riscuri si
beneficii diferite de cele ale celorlalte segmente. Formatul principal de raportare pe segmente este reprezentat de
segmentarea pe activitati.

Costurile care nu pot fi alocate pe segmente sunt aferente in principal costurilor managementului si
creantelor/datoriilor, privind impozitul pe profit. Cheltuielile de capital ale segmentului reprezinti costurile totale
generate de achizitia imobilizirilor corporale sau necorporale, altele decat fondul comercial.

u) Recunoasterea veniturilor

Veniturile constituie cresteri ale beneficiilor economice in cursul perioadei, sub forma de intrari de active sau a
maririi valorii activelor ori diminuarii datoriilor, care au drept rezultat cresteri ale capitalurilor proprii, altele decit
cele legate de contributiile participantilor la capitalurile proprii. Veniturile sunt reduse corespunzitor cu valoarea
estimatd a bunurilor Inapoiate de clienti, rabaturi si alte elemente similare.

v) Venituri din vinzarea bunurilor si prestarea serviciilor

Veniturile din vanzarea de bunuri se inregistreaza in momentul predarii bunurilor, al livrarii lor conform conditiilor

contractuale. Veniturile din vanzarea bunurilor sunt recunoscute in momentul in care sunt indeplinite urmatoarele

conditiile:

— entitatea a transferat cumpdratorului riscurile si avantajele semnificative aferente dreptului de proprietatea
asupra bunurilor;

— entitatea nu mai gestioneaza bunurile vandute la nivelul la care ar fi facut-o in mod normal, in cazul detinerii in
proprietate a acestora si nici nu mai detine controlul efectiv asupra lor;

— miérimea veniturilor poate fi evaluati in mod credibil;

—  este probabil ca beneficiile economice asociate tranzactiei sa fie generate pentru entitate; si

— costurile tranzactiei pot fi evaluate in mod credibil.

Evidentierea se face net de TV A, eventuale alte taxe de vAnzare si rabat comercial.

Veniturile din prestari de servicii se inregistreaza pe masura efectuarii acestora. Prestarea de servicii cuprinde

inclusiv executarea de lucrari si alte operatiuni care nu pot fi considerate livrari de bunuri.
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x) Venituri din dobénzi, redevente, chirii si dividende

Veniturile din aceasti categorie se recunosc astfel:

—  veniturile din dobénzi se recunosc periodic in mod proportional, pe masura generarii venitului respectiv pe baza
contabilitatii de angajamente.

- veniturile din redevente si chirii se recunosc pe baza contabilititii de angajamente, conform contractului.

~  veniturile din dividende se recunosc atunci cénd este stabilit dreptul actionarului de a le incasa (data ex-
dividend).

y) Recunoasterea cheltuielilor

Cheltuielile constituie diminuari ale beneficiilor economice pe durata perioadei sub forma de iesiri sau epuiziri ale
activelor sau a suportarii unor datorii care rezulti din sciderea capitalului propriu, altele decat cele legate de
distribuirea cétre participantii la capitalul propriu.

Cheltuielile sunt evidentiate in perioada efectudrii lor, iar recunoasterea lor in contul de profit si pierdere se face cu
respectarea principiului independentei exercitiului.

Cheltuielile entitatii reprezintd valorile plitite sau de pltit pentru: consumuri de stocuri si servicii prestate de care
beneficiazi entitatea; cheltuieli cu personalul; executarea unor obligatii legale sau contractuale.

Cheltuielile din tranzactii sunt recunoscute odati cu veniturile din aceste operatiuni. La data intrérii, costul titlurilor
este reprezentat de costul de achizitie.
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- Valoare contabilii neti la 31 decembrie 2011

6. ACTIVE IMOBILIZATE
a) Imobilizari necorporale lei
Alte imobilizari Total

Cost

Sold Ia 1 ianuarie 2011 644.890 644.890
Cresteri 10.226 10.2>2>6
Reduceri 466.203 466.203
Sold la 31 decembrie 2011 188.913 | 188.913
Amortizare cumulati

Sold 1a 1 ianuarie 2011 145.799 145.799
Amortizare inregistrata in cursul exercitiului 26.151 26.151
Reduceri sau reludri 8.172 8.172
Sold la 31 decembrie 2011 163.778 163.778
- Valoare contabila neti la 1 ianuarie 2011 499.091 499.091

25.135: 25.135

Imobilizarile necorporale in sold la 31.12.2011 se compun din fondul comercial pozitiv in suma de 397 lei si licente
si programe informatice in sumi de 188.516 lei.

b) Imobiliziri corporale

lei

decembrie 2011

2.978.110

Terenuri si Instalatii Alte Avansuri si Total
constructii tehnice gi instalatii imobiliziri
masini utilaje si corporale in curs
mobilier
Valoare bruta \
Sold Ia 1 ianuarie 2011 59.561.034 17.447.065 1.221.967 1.931.319 80.161.385 :
Cresteri 757.581 92.578 44.968 523.024 1.418.151
Reduceri 8.602.576 3.395.905 364.201 145.132 12.507.814
Sold Ia 31 decembrie 2011 51.716.039 14.143.738 902.734 2.309.211 69.071.722
Amortizare cumulatd ;
Sold la 1 ianuarie 2011 9.607.624 12.587.997 685.448 1.273.979 24.155.048
Amortizare inregistrata in cursul 1.844.925 749.618 94.260 2.688.803
exercitiului
Reduceri sau reludri 1.491.765 2.171.987 209.366 3.873.118
. Sold Ia 31 decembrie 2011 9.960.784 11.165.628 570.342 1.273.979 22.970.733
Valoare contabili neti la 1 49.953.410 4.859.068 536.519 657.340 56.006.337
ianuarie 2011 ,
Valoare contabili neti la 31 41.755.255 332.392 1.035.232 46.100.989
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6. ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

¢) Imobiliziiri financiare lei
" Creante imobilizate Imobilizari Total
financiare

Valoare bruta j
Sold Ia 1 ianuarie 2011 13.815.985 1.503.548.056 1.517.364.041
Cresteri 53.427.899 676.922.759 730.350.658
Cedri, transferuri si alte reduceri 66.492.842 440.945.706 {
: | 507.438.548 |
Sold la 31 decembrie 2011 751.042 1.739.525.109 1.740.276.151
Ajustari de valoare , ‘
Sold Ia 1 ianuarie 2011 88.634.801 88.634.801 E
Ajustiri Inregistrate in cursul anului 58.850.700 58.850.700
Reduceri sau reludiri 11.013.360 11.013.360
Sold la 31 decembrie 2011 136.472.14i 136.472.141
Valoare contabili netiila 1 13.815.985 1.414.913.255 1.428.729.240
ianuarie 2011 !
. Valoare contabili neti la 31 751.042 1.603.052.968 1.603.804.010
-decembrie 2011 ‘

La data de 31 decembrie 2011 structura portofoliului in functie de piata pe care s-a tranzactionat a fost urméatoarea:

Denumire

- Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o

piata reglementatd din Roménia;

~’- Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o

piata alternativa din Romaénia;

- Valori mobiliare neadmise la tranzactionare pe o 217.426.267
piatd reglementati sau pe un sistem alternativ de

tranzactionare;

- Titluri de participare ale AOPC/OPCVM

Total

Valoare Valoare justa Diferente
de achizitie sau de piata +-
614.568.351 891.031.761 276.463.410
28.252.854 35.452.973 7.200.119
674.002.639 456.576.372
3.708.722 2.565.595 -1.143.127
863.956.194 1.603.052.968 739.096.774
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6. ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

La data de 31 decembrie 2011 structura sinteticd a portofoliului pe principalele ramuri de activitate a fost

urmétoarea:
g{t Structura portofoliului Emitenti ::)at:\()l;r:i)::l:z ltl::;llj Valoare;a(:;:)ti:lfitotali a
1 1:: % (ei) % (ei) %
A Sectoarele economice cu pondere in portofoliul

de actiuni SIF consolidat: 124 94,66 | 636.549.541 99,44 1.600.487.373 99,82

finante banci,asigurari 20 15,27 | 309.571.313 48,36 1.040.837.940 64,93

resurse petrol si servicii anexe 3 2,29 55.140.279 8,61 159.505.460 9,95
ind.constr.masini,prelucr. 18 13,74 46.773.369 7,31 21.215.246 1,32
industrie farmaceutica 1,53 34.249.305 5,35 77.360.087 4,83

ind. metalurgica 229 33.021.788 5,16 20.754.833 1,29
turism,alim.publica,agrem. 4,58 31.526.849 4,92 36.736.896 229

alte activitati 22 16,79 29.240412 4,57 65.402.921 4,08

servicii 9 6,87 15.633.804 244 45.723.512 2,85
ind.alimentara 6,11 20.266.517 3,17 53.910.656 3,36
ind.electronica electroteh. 10 7,63 20.593.915 322 40.744.301 2,54

comert interior ) 10 7,63 10.434 486 1,63 11.444.793 0,71
ind.lemn celuloza,hirtie 2,29 20.300.698 3,17 16.516.315 1,03
constructii 5,34 3.862.588 0,60 4.547.646 0,28
ind.chimica 3 2,29 5.934.218 0,93 5.786.767 0,36

B Fonduri de investitii 7 5,34 3.602.105 0,55 2.565.595 0,18
Total portofoliu detinut SIF consolidat 131 100,00 | 640.151.646 100,00 1.603.052.968 100,00

Evaluarea la valoarea justa a participatiilor detinute la 31.12.2011 a fost realizatd dupd cum urmeaza:

pentru titlurile cotate si tranzactionate in anul 2011, valoarea de piati s-a determinat cu luarea in consideratie a
cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de inchidere de pe piata principala de capital);

pentru titlurile cotate care nu au avut tranzactii in anul 2011, precum si pentru titlurile necotate, valoarea de pe
piata s-a determinat in functie de capitalurile proprii ale emitentilor la 31.12.2011, exceptand evaluarea BCR.
Evaluarea pachetului de actiuni detinut la BCR s-a realizat cu luarea in consideratie a modului in care celelalte
societdti de investitii financiare si-au fructificat pachetele de actiuni detinute si conditiile generale aprobate de
Adunarea Generald a Actionarilor SIF din data de 23.09.2011. SIF a luat in considerare structura tranzactiilor
efectuate de celelalte societati de investitii financiare in procesul de valorificare a pachetului de actiuni detinut
de BCR in relatia cu ERSTE.
¢  vinzare cash:

- actiuni vechi — pret 1,0385 lei/actiune

- actiuni noi (actiuni provenite din majorarile de capital social ) — pret 0,5 lei/actiune
e schimb de actiuni:

- raportul de schimb: 1 actiune ERSTE = 127,958 actiuni BCR

Partajarea actiunilor care s-au presupus a fi valorificate cash s-a efectuat in conformitate cu termenii conditiilor
generale aprobate in AGOA SIF din 23.09.2011.

Evaluarea actiunilor ERSTE s-a facut la pretul de inchidere la Bursa din Viena din ultima zi de tranzactionare a
anului, pretul fiind transformat in lei in functie de cursul valutar comunicat de BNR pentru 31.12.2011.

pentru titlurile de participare la OPCVM, valoarea luata in calcul a fost ultima valoare unitard a activului net,
calculats gi publicata.

Plasamentele detinute in societatile ale caror titluri sunt cotate si tranzactionate pe piata de capital din Romania, plus
plasamentul detinut la Banca Comerciala Romana, reprezinta 92% din valoarea justa a investitiilor efectuate pe piata
de capital.
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7. REPARTIZAREA PROFITULUI

lei

Exercitiul financiar

Destinatia profitului

2010 2011
A. | PROFIT NET DE REPARTIZAT 61.100.120 90.013.222
1. | -rezerva legala 221.852
2. | -acoperirea pierderii contabile 3.260.512
3. | - dividende 46.273.992
4. | -surse proprii finantare 11.343.764
B. | PROFIT NEREPARTIZAT 90.013.222

Profitul net aferent anului 2011 in sumé de 90.013.222 lei a fost repartizat conform Hotdrarilor AGA de

aprobare a situatiilor financiare, astfel:
- dividende de distribuit pentru anul 2011

-surse proprii de finantare
- rezerva legala
- acoperirea pierderii contabile

- profit nerepartizat

79.357.296 lei
10.108.010 lei
37.048 lei
34.928 lei
475.940 lei

In cadrul societatilor consolidate au fost societiiti care au inregistrat pierderi astfel:
3.168.866lei
1.867.657lei

La data de 31.12.2010
La data de 31.12.2011

Dividendele declarate pentru anul 2010 sunt prezentate ca o reducere a capitalurilor proprii in situatiile financiare

ale anului 2011.

8. STOCURI lei
2010 2011
Materii prime si materiale consumabile 604.697 421.697
Productia in curs de executie 1.238.776 -
Produse finite §i mérfuri 1.102.532 969.976
Avansuri pentru cumpdrari de stocuri 1.081 500
Total stocuri 2.947.086 1.392.173

Volumul stocurilor este relativ redus, determinat de faptul cd cea mai mare parte a societitilor cuprinse in perimetrul
de consolidare sunt unitéti prestatoare de servicii. Volumul stocurilor a scdzut in 2011 cu 52,76% fata de 2010.
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9. SITUATIA CREANTELOR

In valori absolute creantele societitii se prezinti astfel:

lei
Sold la sfarsitul | Sold la sfarsitul | 1 ERMEN DE LICHIDITATE
Creante Nr. exercitinlui exercitiului
rd. | financiar 2010 | financiar 2011 Sub 1 an Peste 1 an
0 1 2=3+4 3 4
TOTAL, din care: 01 34.960.741 13.244.658 | 12.070.646 1.174.012
I. Creante din active imobilizate 02 13.815.985 ~51.042 751.042
I1. Creante din active circulante, 03
din care: 21.144.756 12.493.616 | 11.319.604 1.174.012
- Creante comerciale,avansuri | 04
acordate furnizorilor i alte
conturi asimilate 4.111.471 3.057.605 2.474.603 583.002
- Creante-personal si conturi 05
asimilate 9.649 9.020 9.020
- Creante-bugetul asigurdrilor | 06
sociale si bugetul statului 2.748.506 2.660.419 2.641.438 18.981
- Dobénzi de incasat 07 1.090.182 6.626 6.626
- Debitori 08 13.114.524 6.681.365 6.109.336 572.029
- Alte creante 09 70.424 78.581 78.581

La 31.12.2010 societdtile aveau inregistrate ajustdri pentru deprecierea creantelor in suma de 2.004.615 lei, iar la

31.12.2011 in sumi de 2.265.363 lei.

10. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

Casa si conturi la banci

Conturi la banci (inclusiv depozite bancare)

Numerar in casd

Avansuri de trezorerie si alte valori

Obligatiuni si alte titluri

Investitii pe termen scurt

Ajustiri pentru pierderea de valoare a

investitiilor pe termen scurt

Total numerar si echivalent numerar

31 decembrie 2010

31 decembrie 2011

(investitii pe termen scurt + casa si conturi la banci)

La 31 decembrie 2011 nu existd restrictii asupra numerarului aflat in conturi la banci.
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11. PROVIZIOANE

lei

Sold la Transferuri Sold la
. . . . inceputul sfarsitul
Denumirea provizionului exercitiului in cont Din cont exercistiului

financiar financiar

0 1 2 3 4=]+2-3
1. | Provizioane pentru impozite 436.888 389.745 0 826.633
2. | Alte provizioane 6.788.325 5.289.695 4.429.033 7.648.987

3. | Provizioane pentru litigii 10.710 10.710

TOTAL 7.235.923 5.679.440 4.439.743 8.475.620

in cadrul provizioanelor, ponderea o detine categoria "alte provizioane" si reprezinta in principal participarea la
profit pentru anul 2010 si 2011 a salariatilor, conducerii efective §i administratorilor, constituit conform prevederilor
contractului colectiv de muncd, confractelor de mandat, sume aprobate in Adunarea Generala Ordinara a

Actionarilor.

12. SITUATIA DATORIILOR

lei

Sold la Sold la TERMEN DE EXIGIBILITATE
Nr. sfarsitul sfargitul
Datorii rd exercitiului | exercitiului fntre 1-5 _
* | financiar financiar Sub 1 an ani Peste 5 ani
2010 2011
0 1 2=3+4+5 3 4 5
TOTAL, din care: 01 | 256.907.065 | 267.883.363 | 109.600.373 234.043 158.048.947
- Sume datorate institutiilor 02
de credit-leasing financiar 2.536.090 1.550.639 1.464.969 85.670 0
- Datorii comerciale,
avansuri primite de la 03
clienti si alte conturi
asimilate 1.544.082 1.726.712 1.726.712 0 0
-Datorii cu personalul si 04
conturi asimilate 1.695.913 1.741.926 1.741.926 0 0
- Datorii in legaturd cu 05
bugetul asigurarilor sociale 159.394.824 | 164.398.837 6.349.890 0| 158.048.947
si bugetul statului, din care
- datorii cu impozitul pe 06
profit aménat 151.044.640 158.048.947 0 0 158.048.947
- Dividende de plata 07 88.191.309 97.556.363 97.556.363 0 0
- Alte datorii 08 |  3.544.847 908.886 760.513 148.373
13. CAPITALURI PROPRII

a) Capital social SIF (numdr actiuni)

31 decembrie 2010

31 decembrie 2011

580.165.714

580.165.714

Capitalul social al SIF in situatiile financiare individuale este in sumi de 58.016.571,4 lei, format din 580.165.714

actiuni, cu o valoare nominald de 0,1 lei.
Actiunile sunt ordinare, nominative, de valoare egald, emise in formd dematerializatd si conferd drepturi egale
titularilor lor. Actiunile sunt indivizibile, societatea recunoscidnd un singur reprezentant pentru exercitarea

drepturilor ce rezultd din detinerea unei actiuni.
Contractul de societate valabil in cursul anului 2011, prevedea cd: ,,Orice persoand poate dobéndi cu orice titlu sau
poate detine, singurd ori impreuna cu persoanele cu care actioneazi in mod concertat, actiuni emise de citre SIF, dar

nu mai mult de 1% din capitalul social al acesteia.
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13. CAPITALURI PROPRII (continuare)

Exercitiul dreptului de vot este suspendat pentru actiunile detinute de actionarii care depasesc limita previzuti la
alineatul 3 al prezentului articol. Persoanele mentionate la alineatul 3 al prezentului articol au obligatia ca la
atingerea pragului de 1% s informeze in maximum 3 zile lucritoare SIF, C.N.V.M. si B.V.B. in termen de 3 luni de
la data depasirii limitei de 1% din capitalul social al SIF, actionarii aflati in aceasti situatie sunt obligati si vandi
actiunile care depésesc limita de detinere.”

fn cursul lunii decembrie 2011, Camera Deputatilor a aprobat proiectul legislativ pentru cresterea pragului maxim de
detinere la SIF-uri de la 1% la 5% din totalul actiunilor emise de fiecare societate de investitii financiare. Legea a
fost publicatd in Monitorul Oficial al Romaéniei in data de 20.01.2012.

Legea nr. 11/2012 de modificare a Legii nr. 297/2004 privind piata de capital prevede cd societitile de investitii
financiare vor lua misuri de modificare a statutelor sau actelor constitutive, dupa caz:

»Societdtile de investitii financiare vor lua méasuri de modificare a statutelor sau actelor constitutive, dupa
caz, in termen de 60 de zile de la data intrdrii in vigoare a prezentei legi, in sensul eliminarii oricdror prevederi
contrare dispozitiilor art. 286' din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificirile gi completarile
ulterioare. In cazul in care societitile de investitii financiare nu efectueazi modificarile in termen de 60 de zile de la
data intrdrii In vigoare a prezentei legi, statutele sau actele constitutive se considera modificate de drept, in sensul
respectirii limitei de 5% din capitalul social.”

Intrucat Legea nr. 11/2012 de modificare a Legii nr. 297/2004 privind piata de capital a fost publicatd in Monitorul
Oficial al Roméniei in data de 20.01.2012, termenul acordat de 60 de zile de la data intrérii in vigoare a prezentei
legi, pentru a modifica statutele sau actele constitutive in sensul respectérii limitei de 5% din capitalul social, expirad
in data de 21 martie 2012.

Ca urmare a modificarilor aduse de Legea nr. 11/2012 la Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, la articolul
286', alineatele (1), (3) si (4) au cipitat urmatorul cuprins:

LArt. 286' - (1) Orice persoani poate dobandi cu orice titlu sau poate detine, singuri ori impreuna cu
persoanele cu care actioneazi in mod concertat, actiuni emise de cétre societitile de investitii financiare rezultate din
transformarea fondurilor proprietitii private, dar nu mai mult de 5% din capitalul social al societitilor de investitii
financiare.

— Persoanele mentionate la alin. (1) au obligatia ca la atingerea pragului de 5% sa informeze in maximum 3

zile lucratoare societatea de investitii financiare, C.N.V.M. si piata reglementatd pe care sunt tranzactionate

respectivele actiuni.

—in termen de 3 luni de la data depisirii limitei de 5% din capitalul social al societitilor de investitii

financiare, actionarii aflati in aceastd situatie sunt obligati s vanda actiunile care depdgesc limita de

detinere."”
Consiliul de Administratie al SIF, intrunit in sedinta din data de 10.02.2012, a hotédrat ca modificarea Actului
Constitutiv al SIF pentru punerea in concordanti cu prevederile art. 286" din Legea nr. 297/2004, astfel cum a fost
modificat prin Legea nr. 11/06.01.2012, referitor la pragul de detinere in actiuni SIF, sa intervind potrivit
procedurii aplicabile modificarii de drept, la expirarea termenului de 60 zile de la intrarea in vigoare a legii de
modificare si nu prin convocarea Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor (art. 4 Hotdrdrea CA nr.
2/10.02.2012). Actul Aditional la Actul Constitutiv al SIF, corespunzitor modificdrii pragului de detinere in actiuni
SIF de la 1% la 5%, corespunzitor prevederilor legale anterior mentionate, aprobat in sedinta Consiliului de
Administratie din data de 05.03.2012, a fost depus la ORC Dolj sub nr. 513798 din 3 aprilie 2012 in vederea
publicarii in Monitorul Oficial si fnregistrérii in evidenta de registru, impreund cu Actul Constitutiv reactualizat,
conform prevederilor legale, dupd avizarea prealabild de citre CN.V.M.,, iar pentru inregistrarea acestuia ORC
Dolj a emis certificatul de inscriere de mentiuni nr. 504881 din 5 aprilie 2012.
Actjunile conferi titularilor lor urmitoarele drepturi:

— drept de vot in Adunarea Generald a Actionarilor (1 actiune reprezinta 1 vot).

— dreptul de a primi dividende anual.
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13. CAPITALURI PROPRII (continuare)

Structura actionariatului la 31 decembrie 2011 a fost urmétoarea:

Nr. actionari Nr. actiuni Valoare Procent

Persoane fizice rezidente 5.806.347 346.038.109 34.603.811 59,64
Persoane fizice nerezidente 1.576 7.140.579 714.058 1,23
Total persoane fizice 5.807.923 353.178.688 35.317.869 60,87
Persoane juridice rezidente 434 111.842.539 11.184.254 19,28
Persoane juridice nerezidente 102 115.144.487 11.514.448 19,85
Total persoane juridice 536 226.987.026 22.698.702 39,13
Total 5.808.459 580.165.714 58.016.571 100
b) Rezerve

La data de 31 decembrie 2011 rezervele totale sunt in suma de 1.358.936.324 lei, respectiv 1.293.613.672 lei la 31
decembrie 2010 si cuprind in principal rezerve din evaluarea la valoare justi a participatiilor, rezerve din majorarea
participatiilor, rezerve constituite pentru surse proprii de finantare, rezerve legale si rezerve din reevaluarea

imobilizarilor corporale.

14. INTERESUL MINORITAR

Interesul minoritar in capitalurile proprii ale societatilor cuprinse in consolidare se prezinta astfel:

2010 2011 (lei)
Profitul sau pierderea exercitiului financiar 741.225 415.323
aferenta intereselor care nu controleaza
Alte capitaluri proprii 14.334.470 12.158.094
Total 15.075.695 12.573.417
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15. ANALIZA REZULTATULUI ACTIVITATII CURENTE (EXPLOATARE)

lei
Indicatori Nr. Exercitiul financiar
Rd. Precedent Curent

Venituri din vanzarea bunurilor (rd. 2 +rd. 3) 01 6.748.725 4.267.499
- vinzarea marfurilor (ct. 707) 02 5.345.240 3.282.047
- vinzarea productiei (ct. 701 + 702 + 703) 03 1.403.485 985.452
Reduceri comerciale acordate (ct. 709) 04 (4.157) (846)
Venituri aferente productiei 1n curs de executie (ct. 05
711 +712) 358.768 (1.138.643
Venituri din imobilizéri financiare (ct. 761) 06 15.024.193 24.719.998
Venituri din investitii financiare pe termen scurt 07
(ct. 762) 4.446 0
Venituri din creante imobilizate (ct. 763) 08 0 0
Venituri din investitii financiare cedate

(ct. 758*+764) 09 97.217.657 94.192.667
Venituri din lucrari executate i servicii prestate 10
(ct. 704) 6.076.470 2.088.485
Venituri din creante reactivate si debitori diversi 11
(ct. 754) 0 0
Venituri din provizioane (ct. 781+786) 12 11.687.364 8.908.658
Venituri din diferente de curs valutar (ct. 765) 13 5.271.942 4.808.106
Venituri din dobanzi (ct. 766) 14 12.309.835 7.503.776
Venituri din productia imobilizat4, corporali si
necorporald (ct. 721+722) 15 53.675 39.153
Alte venituri din activitatea curentd (rd. 16 la 23); 16 33.946.799 21.933.130
- din studii si cercetdri (ct. 705) 17 0 0
- din redevente, locatii i chirii (ct. 706) 18 17.343.392 17.404.505
- din alte activititi diverse (ct. 708) 19 296.554 249.613
- venituri din impozit pe profit aménat (ct. 7912) 20 1.010.706 800.000
- din alte venituri (ct. 758*%) 21 10.429.071 3.369.938
- din sconturi obtinute (ct. 767) 22 72.068 50.237
- din alte venituri financiare (ct. 768) 23 4.795.008 58.837
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA 24
(rd. 01 la 14) 188.695.717 167.321.983
Pierderi aferente creantelor legate de participari (ct. 25
663) 0 0
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate 26
(ct. 658*+664) 48.331.157 10.301.052
Cheltuieli din diferente de curs valutar (ct. 665) 27 4.421.069 4.428.775
Cheltuieli privind dobénzile (ct. 666) 28 353415 244.427
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile (ct. 29
622) 1.098.552 1.230.807
Cheltuieli cu servicii bancare si asimilate (ct. 627) 30 135.647 79.342
Pierderi din creante si debitori diversi (ct. 654) 31 31.703 358.851
Cheltuieli cu provizioanele si amortizari (ct. 32
681+686) 13.218.280 9.897.470
Alte cheltuieli din activitatea curenta 33

rd. 34+35+36+37+40+53) 51.062.017 37.636.370
- cu materiale (ct. 601+602+603+604+607+608) 34 6.659.603 4.304.763
- cu energia si apa (ct. 605) 35 4.124.982 3.609.086
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15. ANALIZA REZULTATULUI ACTIVITATII CURENTE (EXPLOATARE) (continuare)

lei

. . Nr. Exercitiul financiar
Indicatori Rd. Precedent Curent

(3.068) (1.053)
- cu personalul (rd. 38+39) 37 28.167.988 19.341.046
- salarii (ct. 621+641+642+643+644) 38 23.401.871 15.775.300
- asigurdri si protectie sociald (ct. 645) 39 4.766.117 3.565.746
- cu prestatiile externe (rd. 41 la 52) 40 7.594.636 4.247.386
- intretinere si reparatii (ct. 611) 41 534.090 596.106
- redevente, locatii si chirii (ct. 612) 42 326.023 107.170
- prime de asigurare (ct. 613) 43 536.289 293.557
- studii i cercetdri (ct. 614) 44 13.377 11.664
- protocol, reclami, publicitate (ct. 623) 45 253.907 148.472
- transport bunuri si persoane (ct. 624) 46 150.192 10.070
- deplasdri, detagéiri, transferdri (ct. 625) 47 219.743 144.593
- posta si telecomunicatii (ct. 626) 48 366.049 258.738
- alte servicii executate de terti (ct. 628) 49 3.931.483 2.210.002
- alte cheltuieli (ct. 658**) 50 1.215.605 430.392
- cheltuieli privind sconturile acordate (ct. 667) 51 (176) 0
- alte cheltuieli financiare (ct. 668) 52 48.054 36.622
- cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsdminte 53
asimilate (ct. 635) 4.517.876 6.135.142
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA 54
(rd. 25 1a 33) 118.651.840 64.177.094
REZULTAT DIN ACTIVITATEA CURENTA 55
(rd. 24-54) 70.043.877 103.144.889

Fatd de situatiile financiare individuale ale SIF, in anul 2011profitul a crescut in urma retratirilor efecutate,
determinat in principal de inregistrarea pe venituri a reludrii ajustirilor de valoare, care anterior au fost constituite
prin contul de profit si pierdere cu ocazia evaludrii la valoarea justs a activelor financiare existente la 31.12.2011.
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16. STRUCTURA VENITULUI BRUT

lei
Indicatori Cont Exercitiul financiar
Precedent Curent
1 | Venituri din vinzarea bunurilor 6.748.725 4.267.499
- vinzarea mirfurilor 707 5.345.240 3.282.047
- vAnzarea produselor finite 701 1.397.210 979.474 |
- vAnzarea semifabricatelor 702 0 0|
- vAnzarea produselor reziduale 703 6.275 5.978
Reduceri comerciale acordate 709 (4.157) (846)
3 | Venituri aferente productiei in curs de executie: (1.138.643)
- venituri aferente costurilor stocurilor de produse 711 358.768 (1.138.643)
- venituri aferente costurilor serviciilor in curs de 712
executie 0 0
A Venituri din imobiliziri financiare 761
(dividende interne-externe) 15.024.193 24.719.998
5 Venituri din investitii financiare pe termen scurt 762
(dobénzi la obligatiuni - titluri de plasament) 4.446 0
6 | Venituri din creante imobilizate 763 0 0
e e i . 758*
7 Venituri d titii fi dat
enituri din investitii financiare cedate 764 97217.657 94.192.667
g Venituri din comisioane aferente lucrarilor si 704
serviciilor 6.076.470 2.088.485
9 | Venituri din diferente de curs valutar 765 5.271.942 4.808.106
10 | Venituri din dobéanzi 766 12.309.835 7.503.776
11 | Venituri din creante reactivate si debitori diversi 754 0 0
o .. e 721
12 | Venituri din productia imobilizata 722 53 675 39153
o . 781
13 | Venituri din provizioane
786 11.687.364 8.908.658
14 | Alte venituri: 32.936.093 21.133.130
- din studii i cercetdri 705 0 0
- din redevente, locatii si chirii 706 17.343.392 17.404.505
- din alte activititi diverse 708 206.554 249.613
- din alte venituri 758%* 10.429.071 3.369.938
- din sconturi obtinute 767 72.068 50.237
- din alte venituri financiare 768 4.795.008 58.837
15 | Venituri din i itul pe profit améanat 7912
enituri din impozitul pe profit am 1.010.706 800.000
16 | TOTAL VENITURI 188.695.717 167.321.983
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17. STRUCTURA CHELTUIELILOR

lei
Indicatori Cont Exercitiul financiar
Precedent Curent
1 | Pierderi aferente creantelor legate de participatii 663 0 0
5 Cheltuieli privind investitiile financiare cedate 664
658* 48.331.157 10.301.052
3 | Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 622 1.098.552 1.230.807
4 | Cheltuieli din diferente de curs valutar 665 4.421.069 4.428.775
5 | Cheltuieli privind dobénzile 666 353.415 244.427
6 | Cheltuieli cu servicii bancare si asimilate 627 135.647 79.342
7 | Pierderi din creante si debitori diversi 654 31.703 358.851
8 | Cheltuieli cu provizioane si amortizari 681 _
686 13.218.280 9.897.470
9 | Cheltuieli privind prestatiile externe 7.594.636 4247386
- intretinere §i reparatii 611 534.090 596.106
- redevente, locatii si chirii 612 326.023 107.170
- prime de asigurare 613 536.289 293.557
- studii si cercetari 614 13.377 11.664
- protocol, reclama si publicitate 623 253.907 148.472
- transport bunuri si persoane 624 150.192 10.070
- deplasiri, detagéri, transferdri 625 219.743 144.593
- posta si telecomunicatii 626 366.049 258.738
- alte servicii executate de terti 628 3.931.483 2.210.002
- alte cheltujeli 658** 1.215.605 430.392
- cheltuieli privind sconturi acordate 667 (176) 0
- alte cheltuieli financiare 668 48.054 36.622
10 Cl.lel'.cuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte
asimilate 635 4.517.876 6.135.142
11 | Alte cheltuieli 38.949.505 27.253.842
- cheltuieli cu materii prime 601 865.073 585.894
- cheltuieli cu materialele consumabile 602 2.385.901 1.540.548
- cheltuieli materiale de natura obiectelor de
inventar 603 143.329 88.197
- cheltuieli privind materialele nestocate 604 19.959 16.832
- cheltuieli privind energia si apa 605 4.124.982 3.609.086
- cheltuieli cu mérfurile 607 3.245.090 2.073.198
- cheltuieli cu ambalajele 608 251 94
- reduceri comerciale primite 609 (3.068) (1.053)
- cheltuieli cu colaboratorii 621 2.514.083 2.097.265
- cheltuieli cu salariile personaluluj 641 12.979.700 13.061.211
- cheltuieli cu tichetele de masa 642 402.213 379.284
- cheltuieli cu primele reprezentand participarea
personalului la profit 643 7.505.875 237.540
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- cheltuieli cu remunerarea in instrumente de

capitaluri proprii 644 0 0

- cheltuieli privind asigurdrile si protectia sociald 645 4.766.117 3.565.746
12 Cheltuieli privind calamitati si evenimente

extraordinare 671 0 0
13 | Impozitul pe profit 691 11.371.398 14.584.001
14 Alte cheltuieli cu impozite ce nu apar in elementele

de mai sus 698 0 0
15 | TOTAL CHELTUIELI 130.023.238 78.761.095
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18. INFORMATII PRIVIND SALARIATII SI MEMBRII ORGANELOR DE ADMINISTRATIE,
CONDUCERE S1DE SUPRAVEGHERE

lei 2010 2011
Cheltuieli cu remuneratiile personalului (,,SIF consolidat")

22.999.658 15.396.015

- din care SIF 14.572.616 9.842.008
Cheltuieli cu tichetele de masa (,,SIF consolidat") 402213 379.285
- din care SIF 0 0

Cheltuieli privind asigurérile si protectia sociali (,,SIF
consolidat") 4.766.117 3.565.746

- din care SIF 2.614.523 2.054.887

TOTAL (,,SIF consolidat") 28.167.988 19.341.046

Salariati 2010 2011

Numér mediu salariati

Total (,,SIF consolidat"), din care: 435 246
- SIF 81 72
- Societati in care SIF detine peste 50% 354 174

Administratorii au primit in perioada de raportare indemnizatii in conformitate cu hotérarea AGA si cu prevederile
Legii 31/1990 republicats.

Conducerile efective au fost salarizate conform hotédrarii Consiliilor de Administratie pe baza contractelor de
mandat.

Nu existd obligatii contractuale cu privire la plata pensiilor cétre fostii directori si administratori.

Nu au fost acordate avansuri sau credite directorilor si administratorilor in perioada de raportare, cu exceptia
avansurilor pentru deplasiri in interesul serviciului, justificate in termen legal.

Nu existd obligatii de genul garantiilor asumate de societiti in numele directorilor si administratorilor.

Societatile fac plati ctre institutii ale statului romén in contul pensiilor angajatilor.

Toti angajatii sunt membrii ai planului de pensii al statului roman. Societitile nu opereaza nici un alt plan de pensii
sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu au nici un fel de alte obligatii referitoare la pensii. Mai mult, societatile
nu sunt obligate si ofere beneficii suplimentare angajatilor dupa pensionare.

19. RAPORTAREA PE SEGMENTE

Raportarea pe segmente este reprezentati de segmentarea pe activititi care are in vedere ramura de activitate din
care face parte obiectul principal de activitate al societatiilor din perimetrul consolidérii. SIF impreuna cu societétile
din portofoliu in care detine peste 50% si care sunt incluse in perimetrul de consolidare isi desfagoara activitatea pe
urmétoarele segmente de activitate principale:

- activitatea de investitii financiare

- inchiriere de spatii

- activitati hoteliere

- constructii montaj si reparatii capitale in domeniul ciilor ferate.
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19. RAPORTAREA PE SEGMENTE (continuare)

Prezentdm mai jos indicatorii de referintd in scopul unei eventuale analize:

! Constructii montaj Hotelier Inchiriere Activitate financiara TOTAL
Indicatori 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
Active imobilizate 6.015.452 6.311.799 | 7.988.649 45.394.363 43.365.972 | 1.425.836.204 1.600.252.363 1.485.234.668 | 1.649.930.134
Active circulante 2.729.038 443.863 933.957 30.661.250 34.191.247 166.027.119 83.497.496 200.351.364 118.132.606
Cheltuieli in avans 1.500 20.175 63.222 64.461 129.795 232.752 214.692 297.213
Datorii 2.932.304 2.712.136 675.555 3.746.070 2.920.756 249.553.136 262.250.471 256.907.065 267.883.363
Venituri in avans 0 23.166 667.405 757776 | 76.124 75.192 766.695 832.968
Provizioane 0 33.700 352.713 289.695 6.849.510 8.185.925 7.235.923 8.475.620
Interese minoritare 0 0 0 15.075.695 12.573.417 15.075.695 12.573.417
Capitaluri proprii 5.813.686 4.043.526 | 8.210.360 71.352.647 73.653.453 | 1.320.438.653 1.400.897.606 1.405.815.346 | 1.478.594.585
Venituri totale 4.457.630 1.277.281 | 3.620.808 35.503.261 26.516.807 133.426.654 130.619.237 177.008.353 158.413.325
Cheltuieli totale 5.665.768 3.047.441 | 4.008.373 27.199.759 |  20.075.843 70.090.576 32.145.152 106.964.476 55.268.436
Rezultat brut (1.208.138) | (1.770.160) | (387.565) 8.303.502 6.440.964 63.336.078 98.474.085 70.043.877 103.144.889
Rezultat net (1.219.138) | (1.770.160) | (430.548) 6.550.672 5.182.727 53.771.493 85.148.321 58.672.479 88.560.888

Indicatorii prezentati au fost stabiliti pe baza situatiilor financiare individuale ale societatilor din perimetrul de consolidare care nu au fost influentate de retratirile specifice consolidirii, cu
exceptia SIF.

In cadrul activelor imobilizate detinute de SIF fmpreuni cu societitile din portofoliu in care detine peste 50%, ponderea cea mai insemnati (96,99%) o detin activele din activitatea de investitii

financiare, reprezentati de portofoliul de imobiliziri financiare.

Nivelul ridicat al datoriilor din activitatea de investifii financiare se datoreaza inregistrarii impozitului pe profit aménat aferent rezervelor din evaluarea la valoarea justd a portofoliului (cu o
pondere de 60,27% in total datorii). De asemenea rezultatul brut si net realizat de activitatea de investitii financiare are ponderea cea mai insemnati, peste 95% cu mult peste rezultatul obtinut de

sometatlle in care SIF detine peste 50% si sunt incluse in consolidare.
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20. CALCULUL SI ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

Indicatorii financiari se impart in cinci categorii:
Indicatori de lichiditate
Indicatori de risc
Indicatori de activitate
Indicatori de profitabilitate
Indicatori privind rezultatul pe actiune

1. INDICATORI DE LICHIDITATE 2010

- Indicatorul lichiditatii curente = Active curente = 1,9027
(sau indicatorul capitalului circulant) Datorii curente

- Indicatorul lichiditatii imediate = Active curente — stocuri = 1,8747
(sau indicatorul test acid) Datorii curente

2. INDICATORI DE RISC

- Indicatorul gradului de indatorare = Capital imprumutat x 100 10,6699
Capital propriu

sau
= Capital imprumutat x 100 9,6412
Capital angajat

Unde:
Capital imprumutat = credite peste 1 an
Capital angajat = capital imprumutat + capital propriu

-Indicatorul privind acoperirea dobanzilor

Profit inaintea platii dobanzii i a impozitului pe profit = 199,1916
Cheltuieli cu dobanda

3. INDICATORI DE ACTIVITATE

Indicatorii de gestiune furnizeazi informatii cu privire la :

- viteza de intrare sau de iegire a fluxurilor de numerar;

- capacitatea institutiei de a controla capitalul circulant si activitétile de baza.
Principalii indicatori de activitate sunt:

- viteza de rotatie a debitelor clienti;

- viteza de rotatie a activelor imobilizate;

- viteza de rotatie a activelor totale.

a. Viteza de rotatie a debitelor-clienti

- acest indicator calculeazi eficacitatea institutiei in colectarea creantelor sale;
- exprima numarul de zile pana la data la care debitorii Isi achitd datoriile catre institutie.

-Viteza de rotatie a debitelor clienti = Sold mediu clienti  x 365 7

Cifra de afaceri *

2011

1,0778

1,0651

10,6147

9,5961

422,9865

7

O valoare in cregtere a acestui indicator poate indica probleme legate de controlul creditului acordat clientilor si, in

consecintd, creante mai greu de incasat (clienti rau platnici).
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20. CALCULUL SI ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (continuare)

b.Viteza de rotatie a activelor imobilizate

- acest indicator evalueazd eficacitatea managementului activelor imobilizate prin examinarea valorii cifrei de
afaceri (pentru societdtile de investitii financiare valoarea veniturilor activititii curente) generate de o anumiti
cantitate de active imobilizate.

- Viteza de rotatie a activelor imobilizate = _Cifra de afaceri * = 0,1173 0,0985
Active imobilizate

c.Viteza de rotatie a activelor totale
- Viteza de rotatie a activelor totale = Cifra de afaceri * = 0,1034 0,0919
Total active
* - pentru societitile de investitii financiare se Intelege total venituri din activitatea curent.

4. INDICATORI DE PROFITABILITATE

- acesti indicatori exprimd eficienta institutiei in realizarea de profit din resursele disponibile.

Indicatorul rentabilitatea capitalului angajat
- acest indicator reprezint3 profitul pe care-1 obtine institutia din banii investiti Tn afaceri;

Indicatorul rentabilitatea capitalului angajat

= Profitul inaintea platii dobanzii si a_impozitului pe profit = 0,0448 0,0627
Capitalul angajat

- capitalul angajat se referd la banii investiti in institutie atat de citre actionari, cét §i de creditori pe termen lung si
este egal cu totalul capitalurilor proprii.

5. INDICATORI PRIVIND REZULTATUL PE ACTIUNE

a) Rezultatul pe actiune
- Profit net atribuibil actionarilor = 58.672.479 88.560.888
- Numdr de actiuni comune luat in calcul 582.524.951 581.700.557
- Profit / actiune = 0,1007 0,1522

21. RISCURI FINANCIARE

Complexitatea activititii desfisurate de SIF precum si varietatea obiectului de activitate a societétilor comerciale
care intri in perimetrul de consolidare determin expunerea societitii la o serie de riscuri, cele mai importante fiind:
expunerea la riscul de piatd, riscul de credit, riscul de lichiditate gi riscul fluxului de trezorerie.

Riscul de piatd cuprinde trei tipuri de risc:

- Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar si fluctueze din cauza variatiilor cursului de schimb
valutar;

- Riscul ratei dobénzii la valoare justa este riscul ca valoarea unui instrument financiar si fluctueze din cauza
variatiilor ratelor de piatd ale dobanzii,

- Riscul de pret este riscul ca valoarea unui instrument financiar si fluctueze ca rezultat al schimbérilor preturilor
pietei, chiar daci aceste schimbari sunt cauzate de factori specifici instrumentelor individuale sau emitentului
acestora, sau factori care afecteazi toate instrumentele tranzactionate pe piati;

SIF are in portofoliu un numar important de actiuni cotate astfel ci societatea este expusd riscului de pret. in cursul
anului 2011 influenta riscului de pret a fost nefavorabila.

SIF, impreuns cu societdtile comerciale care au intrat in procesul de consolidare, detine instrumente ale pietei
monetare de tipul depozitelor in valutd. La sfarsitul anului 2011 s-a inregistrat o influentd pozitivd ca urmare a
diferentei de curs valutar.

Societatea §i emitentii care au intrat in perimetrul de consolidare nu au efectuat in cursul anului 2011 tranzactii cu
instrumente derivate.
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esmacn

21. RISCURI FINANCIARE (continuare)

In ceea ce priveste riscul de dobanda, SIF - in mod individual — nu este influentata negativ de acesta deoarece nu are
contractate credite bancare. Influenta la nivelul SIF in cazul variatiilor de dobandi este datid de nivelul veniturilor
financiare din dobénzi.

In ceea ce priveste emitentii care au intrat in procedura de consolidare, acestia au contractate credite bancare, astfel
cd o crestere mare a dobanzii poate afecta aceste societati.

Riscul de credit este riscul cd una din pirtile instrumentului financiar si nu isi execute obligatiea asumata, cauzind
celeilalte parti o pierdere financiara.

Activele financiare care supun SIF, impreund cu societitile comerciale din perimetrul de consolidare, la riscuri
potentiale de creditare cuprind in principal creantele din activitatea de bazid. Conducerea SIF si conducerile
societitilor comerciale care au intrat in procedura de consolidare monitorizeaza in mod continuu expunerea la riscul
de credit, astfel incét si nu sufere pierderi ca urmare a concentratiei creditului intr-un anumit sector sau domeniu de
activitate.

Riscul de lichiditate - numit si risc de finantare — este riscul ca o entitate sd intAlneasca dificultiti in procurarea
fondurilor necesare pentru indeplinirea angajamentelor aferente instrumentelor financiare.

Riscul de lichiditate poate rezulta din incapacitatea de a vinde repede un activ financiar la o valoare apropiati de
valoarea sa justa.

SIF impreuni cu societitile din perimetrul de consolidare urmiresc evolutia nivelului lichiditatilor pentru a-si putea
achita obligatiile la data la care acestea devin scadente.

SIF in mod individual nu a avut probleme de lichiditate, finantarea activititii fiind realizat3 din surse proprii.

in ceea ce priveste lichiditatea portofoliului SIF, peste 58% este reprezentat de actiuni listate, astfel ci riscul de a nu
putea fructifica la valoare justd o participatie este redus.

Riscul ratei dob4nzii la fluxul de trezorerie este riscul ca fluxurile de trezorerie viitoare si fluctueze din cauza
variatiilor ratelor de piati ale dobénzii.

Prin natura activititii sale, SIF si societatile din perimetrul de consolidare sunt supuse acestui risc.

SIF are in portofoliu instrumente monetare de tipul depozitelor bancare iar variatia ratei dobénzii influenteazi
nivelul veniturilor financiare.

Societitile comerciale care au intrat in procesul de consolidare au angajate - o parte din ele - credite bancare, astfel
¢4 variatia ratei dobanzii poate induce un risc in situatia cresterii acesteia.

SIF si societitile care au intrat in perimetrul de consolidare monitorizeaza atent evolutia ratelor dobanzii pe piata
monetard pentru a putea lua decizii in timp util.

Consideram ci, prin natura activititii, SIF si societatile care au intrat in perimetrul de consolidare nu sunt supuse
unui risc major de modificare a fluxurilor de numerar prognozate.

in afara riscurilor mai sus mentionate, un risc important - in opinia noastré — il constituie riscul aferent mediului
economic. Procesul de ajustare al valorii activelor financiare atat pe piata internationald, cét si pe cea din Roménia,
la care am asistat in ultimii 4 ani — efect al crizei economice mondiale — conduce la o incertitudine crescuti cu
privire la evolutia economicd in viitor.

Credem ci nu se pot previziona toate efectele crizei care vor avea in continuare impact asupra sectorului financiar
din Romania, dar consideram ci am adoptat masuri pentru sustenabilitatea societatii in conditiile curente de piatd,
prin monitorizarea fluxurilor de numerar, adecvarea politicilor investitionale etc.
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22. CONCENTRAREA EXPUNERII

Imobiliziri financiare

La data de 31 decembrie 2011 SIF consolidat detinea titluri disponibile in vederea vanzarii in valoare totald de
1.603.052.968 lei. Societitile cu pondere in totalul titlurilor disponibile in vederea vanzarii in care SIF consolidat
detinea participatii sunt urméatoarele:

Nr. Societatea Procent din Valoare de piata la 31
crt. total decembrie 2011
i BANCA COMERCIALA ROMANA BUCURESTI 34,05 % 545.837.381
2 B.R.D.-GROUPE SOCIETE GENERALE BUCURESTI 21,68 % 347.502.898
3 OMV PETROM BUCURESTI 9,93 % 159.247.201
4 BANCA TRANSILVANIA CLUJ 521 % 83.519.287
5 BIOFARM BUCURESTI 343 % 54.936.216
6 ARGUS CONSTANTA 2,86 % 45.826.096
7 EXIMBANK BANCA DE EXPORT IMPORT A

ROMANIEI BUCURESTI 2,30 % 36.864.685
8 PRODPLAST IMOBILIARE 221 % 35.452.973
9 ELECTROMAGNETICA BUCURESTI 2,04 % 32.724.661
10 CN.T.E.E. TRANSELECTRICA BUCURESTI 1,90 % 30.537.035

Total 85,61 % 1.372.448.433

23. ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE

La data de 31.12.2011 la Directia Juridica a Societatii de Investitii Financiare Oltenia S.A. au figurat inregistrate in
stare de judecata un numar de 97 cauze, din care:

- in 46 cauze are calitatea de reclamanta;

- in 31 cauze are calitatea de parata;

- in 11 cauze are calitatea de intervenient;

- 9 cauze in procedura insolventei.

Dupa obiectul acestora, cauzele se structureaza astfel:
- 20 - anulare hotarari A.G.A., din care in 19 are calitatea de reclamanta si in 1 are calitatea de parata ;
- 68 - alte cauze;
Din cele 9 cauze aflate in procedura insolventei S.I.F. Oltenia S.A. are:
- intr-o cauza calitatea de creditor chirografar si creditor de aport;
- in 6 cauze calitatea de creditor chirografar;
- in 2 cauze calitatea de creditor de aport.

Suma totala de recuperat din cele 7 cauze aflate in procedura insolventei este de 582.573 lei, din care suma de
113.607 lei reprezinta dividende, suma de 149.755 lei reprezinta contravaloarea pachetului de 199.673 actiuni,
detinut de S.LF. Oltenia S.A. la S.C. BIOSIN S.A,, restul sumei reprezentand dobanzi si cheltuieli de judecata.

Cele mai importante ca valoare sunt: S.C. ARO S.A. Campulung Muscel (217.921 lei din care 58.118 dividende
1995, 1996), S.C. A.C.M.M. S.A. Targu Jiu (114.646 lei din care 28.766 lei dividende 1995) si S.C. BIOSIN S.A.
194.120 lei (149.755 lei- contravaloare pachet actiuni, 39.469 lei — dobanda comerciala in perioada 23.12.2005-
28.01.2009 si 4.896 lei — cheltuieli de judecata) .

In ceea ce priveste S.C. BIOSIN S.A., S.LF. Oltenia S.A. a formulat declaratie de creanta pentru inscrierea la masa
credala cu suma de 194.120 lei (149.755 lei - contravaloare pachet actiuni, 39.469 lei — dobanda comerciala in
perioada 23.12.2005-28.01.2009 si 4.896 lei — cheltuieli de judecata), urmare exprimarii optiunii de retragere din
societate, care a fost admisa si S.LF. Oltenia S.A. a fost inscrisa in tabelul creditorilor cu suma solicitata.

In ceea ce priveste anularea hotararilor A.G.A. in care S.LF. Oltenia S.A. are calitatea de reclamanta, 2 au ca obiect
modificare capital social, 3 au ca obiect contractari linii credit, 3 au ca obiect alegere administratori, restul avand
obiecte diverse: vanzari active, investitii pe piata de capital, plasamente financiare, cesiune creante, etc.

La capitolul alte cauze, in care S.LF. Oltenia S.A. are calitatea de reclamanta, sunt inregistrate dosare avand obiect
diversificat: cereri desemnare expert in vederea intocmirii de rapoarte care sa analizeze operatiuni din gestiunea
societatilor parate, obligatia de a face, plangeri penale, un dosar de executare silita avand ca obiect recuperarea
prejudiciului in suma de 603.516 lei, reprezentand despagubiri civile acordate S.LF. Oltenia S.A., prin Hotararea
penala din data de 20.12.2007, pronuntata in dosarul nr. 11108/2/2007 - furtul de actiuni savarsit de Goga Dan
Octavian, Panaitescu Miron Victor, Negrutiu Claudiu Marius in anul 1999 etc.
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23. ANGAJAMENTE $1 DATORII CONTINGENTE (continuare)

Dosarele in care S.LF. Oltenia S.A. are calitatea de parata au in principal ca obiect chemarea in garantie in actiuni
de revendicari si despagubiri in temeiul Legii nr. 10/2001 si Legii 99/1999, anulare Contracte de vanzare-cumparare
actiuni, incheiate de F.P.P. cu Asociatiile salariatilor, obligatia de a face, precum si anularea Hotararilor Adunarii
Generale a Actionarilor S.LF. Oltenia S.A. din data de 29.04.2011.

Reclamantii au promovat si un numar de 6 cereri de Ordonanta presedintiala, in vederea suspendarii executarii
Hotararilor Adunarii Generale a Actionarilor S.LF. Oltenia S.A. din data de 29.04.2011. Cererile au fost respinse de
catre instanta de judecata, solutii irevocabile.

Referitor la actiunile avand ca obiect anularea Hotararilor Adunarii Generale a Actionarilor S.LF. Oltenia S.A. din
data de 29.04.2011 au fost promovate un numar de 6 cereri, care au fost conexate Ia dosarul nr. 13788/63/2011.
Cererile au fost respinse de catre instanta de fond, cauza aflandu-se in prezent pe rol la Curtea de Apel Craiova, in
recurs declarat de reclamanti, cu termen de judecata in data de 08.02.2012.

Litigiile descrise privesc activitatea SIF.
24. GARANTII ACORDATE

SIF nu are nici un fel de garantii acordate.
O singura societate comerciala din cele cuprinse in perimetrul de consolidare, are contractate credite la banci
comerciale, care sunt garantate cu active imobilizate, pentru care s-au constituit ipoteci.

Mentionim ci prezentele situatiile financiare consolidate in conditii de IFRS nu reflectd o imagine fideld a
SIF impreunii cu societitile comerciale din portofoliul acesteia (,,SIF consolidat'), deoarece nu au putut fi
respectate in totalitate conditiile IFRS din motivele ardtate anterior, ca atare ele nu sunt destinate in luarca
unor decizii de citre utilizatori.

In contextul legislatiei existente, lipsa unei prevederi legislative care s oblige societatile care intra in perimetrul de
consolidare si intocmeascd, sd auditeze, sd prezinte si sd aprobe situatiile financiare anuale in conditii IFRS,
coroboratd cu prevederile art. 24 din Reglementérile contabile conforme cu Directiva a VII-a a Comunititilor
Economice Europene aprobate prin Ordinul C.N.V.M. nr. 12/2011, potrivit cdrora ,,0 entitate poate s nu fie inclusa
in situatiile financiare consolidate daci:

b) informatiile pentru elaborarea situatiilor financiare consolidate se pot obtine numaj cu costuri sau
fntarzieri nejustificate, sau

¢) actiunile la entitatea in cauza sunt detinute exclusiv in vederea vanzirii ulterioare a acestora" (SIF a
clasificat toate valorile mobiliare detinute in societiti in categoria active financiare disponibile in vederea véinzarii).

Consiliul de Administratie al societatii considera cid S.IF. Oltenia S.A. nejustificat este inclusd in categoria
societatilor care trebuie sd intocmeasci situatii financiare consolidate, cu atat mai mult in conditii IFRS. De altfel, in
CEE, fondurile de investitii din categoria OPCVM nu sunt tinute sd Intocmeascd situatii financiare anuale
consolidate.
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