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Important event to report:
Investor information — ASF clarifications regarding EGSM calling

S.LF. Oltenia S.A. informs shareholders and investors that it submitted to ASF the letter no.
2656/25.03.2019 containing the text of amendments to the memorandum of association which are
the subject-matter of calling request of EGSM claimed by the shareholders S.ILF. Banat Crisana
S.A. together with S.LF. Muntenia S.A., considering the legal obligation to prior opinion of any
change to the significant conditions on which the authorisation was based.

S.LLF. Oltenia S.A. received clarifications towards aspects raised from the Financial
Supervisory Authority through the letters no. VPI/2540/17.04.2019 (recorded at the company under
no. 3390/17.04.2019) and no. VPI/2622/19.04.2019 (recorded at the company under no.
3491/19.04.2019).

Attached:

- SIF Oltenia SA Letter no. 2656/25.03.2019;

- A.S.F. Letter no. VP1/2540/17.04.2019 (recorded at the company under no. 3390/17.04.2019);

- A.S.F. Letter no. VP1/2622/19.04.2019 (recorded at the company under no. 3491/19.04.2019)

There are no other events to report.

Associate Prof. PhD ec. Tudor Ciurezu
Chairman / General Manager

Ec. Viorica BALAN
Compliance Officer
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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINAN CIARA

Splaiul Independentei nr. 15, sector S,
cod postal 050092, Bucuresti

DOMNULUI GABRIEL GRADINESCU - VICEPRESEDINTE

DIRECTIA REGLEMENTARE AUTORIZARE
DIRECTIA SUPRAVEGHERE SI CONTROL

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A., cu sediul
in Craiova, str. Tufanele nr. 1, judetul Dolj, reprezentata legal prin Director General,
conf. univ. dr. ec. Tudor Ciurezu si Director General Adjunct conf. univ. dr. Cristian
Busu

-In temeiul art.6 alin4 si art. 10 alin.1 din Legea nr.74/2015 precumsi

-in conformitate cu obligatia prevazuta la art. 20 alin. 2 din Actul Constitutiv
care sta la baza emiterii Autorizatiei nr. 45/15.02.2018 si luand in considerare
obligatia legala de avizare prealabila a oricarei modificari ce survine in structura de
conducere a AFIA, va depunem alaturat textul amendamentelor la Actul Constitutiv
ce fac obiectul cererii de convocare a AGEA solicitata de actionarii SIF Banat
Crisana S.A. impreuna cu SIF Muntenia S.A. (anexata).

Avand in vedere faptul cd amendamentele in cauza modifica in mod
fundamental modul de organizare si functionare si atributiile decizionale ale
Consiliului de administratie si ale conducerii superioare ale SIF Oltenia SA,
apreciem ca se impune un control de legalitate prealabil convocarii AGEA care sa
previna adoptarea unor decizii ilegale cu impact asupra societatii si pletel de capital
insesi.

Necesitatea unei evaluari prealabile a amendamentelor in cauza este de
asemenea justificata de presupunerea noastrd ci intentia autorilor convocarii este
aceea de a prelua partial atributiile Consiliului de Administratie si Conducerii
superioare de organizare a AGEA, precum si cele privind inregistrarea modificarilor
aduse Actului Constitutiv in baza Hotararii de catre 2 persoane avocati, colaboratori
ai celor doi actionari -a se vedea pet. 1,2,3, 7 si 8 de pe ordinea de z, astfel cum au
fost solicitate, desi nu ne aflam in situatia organizarii AGEA in conditiile art. 119 alin.
3 din Legea nr. 31/1990R.
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Cu referire la amendamentele propuse pentru modificarea actului Constitutiv
apreciem ca, parte din acestea contravin flagrant cu dispozitiile legale imperative
astfel ca, ele trebuie cenzurate pe calea unui act administrativ de autoritate emis de
ASF in exercitarea atributiilor legale prevazute de art. 1 alin. 2 din Legea nr.
297/2004.

1. Prin amendamentul adus la art. 8 din Actul Constitutiv se propune

completarea cu 3 alineate avand urmatorul continut :

La articolul 8 alineatul (17) se modifica si va avea vrmatorul cuprins:

W(17) Consiliul de Administratie poate crea comitete consultative cu respectarea
dispozitiilor legate apliabile si a prevederilor din actul constitutiv al societatii."

: La articolul 8, dupd alineatul (20) se introduc trei noi alineate, alineatul (21),
- (22) s1(23) cu urmatorul cuprins:
,(21) Consiliul de Administratie stabileste un Comitet Investitional constituit
- din membrii Conducerii superioare si din trei_angajati ai societatii. Deciziile cu
. privire la numirea sau revocarea membrilor Comitetului Investional se iau cu votul
majoritatii membrilor Consiliului de Adiministratie."”
»(22) Comitetul Investitional va avea urmtoarele atributii: (a) aproba sau
- respinge propunerea_Directorului General sau a Directorului General Adjunct de
| incheiere _a actelor de dobandire ori de_instrainare a unor bunuri aflate in
~ patrimoniul_societatii, inclusiv valori mobiliare sau alte instrumente financiare, a
caror valoare depaseste, individual sau cumulat, atunci cand sunt legate intre ele,
suma de 1 milion de lei,si

(b) indeplineste orice alte atributii stabilite de Censiliul de Administratie cu
privire la elaborarea de recomandari pentru Consiliul de Administratie si pentru
membrii Conducerii superioare in domeniul investitiilor, precum si_cu privire la
desfasurarea de _investigatii _referitoare la modul de executare a_ strategiei
investitionale aprobate de Consiliul de Admnistratie.”

”(23) Consiliul de administratie va stabili modul de organizare $i functionare a
Comitetului Investitional. Deciziile in cadrul Comitetului Investitional vor fi luate cu
votul majoritdtii membrilor sdi”.

Conducerea superioara considera ca:
Comitetul de investitii propus a fi creat excede si ignora in totalitate prevederile
legale, astfel: art. 140° Legea 31/1990 “Consiliul de Administratie poate crea
comitete consultative formate din cel putin doi membri ai consiliului ...si cu
elaborarea de recomandari pentru consiliu, in domenii precum auditul, remunerarea
administratorilor, din...cenzorilor si personalului sau nominalizarea de candidati
pentru diferitele posturi de conducere.
C'omitetele vor inainta, in mod regulat, rapoarte asupra activitatii lor.

(2) Cel putin un membru al fiecarui comitet creat in temeiul alin. (1) trebuie sa fie
administrator neexecutiv independent”.

Rezulta evident, fara echivoc, din lege, faptul ca aceste comitete au rol consultativ si
nu decizional, ca sunt formate in totalitate din administratori si nu din salariati.
Crearea comitetelor este la latitudinea Consiliului de Administratie si nu a AGEA, si
nu sunt prevedere a Actului constitutiv.



Consideram ca prin crearea Comitetului Investitional avand atributii statutare de
conducere, control si decizie se incalca dispozitille legale prevazute de Legea
31/1990R, care reglementeaza in mod iimitativ organele de conducere ale societatii,
respectiv :
-AGA, organul suprem de conducere al societatii;
-Consiliul de Administratie;
-Conducerea executiva.
Totodata, noua structura de conducere contravine dispozitiilor Legii 74/2015, care
reglementeaza imperativ si limitativ organele de conducere si control ale AFIA
autoadministrate:
-Consiliul de Administratie supus avizului ASF, organism ce s€ supune unel cerinte
legale de competenta si integritate;
-Conducerea superioara -supusa conditiilor de avizare ;
-Auditorul Financiar -supus conditiilor de avizare (personal cu functii cheie) ;
-Ofiterul de conformitate supus avizarii de risc -supus avizarii (personal cu functii
chele) ;
-Man)agerul de risc -supus conditiilor de avizare (personal cu functii cheie) .
Modificirile propuse incalca dispozitiille Regulamentului ASF nr.10/2015,
dispozitiile Regulamentului ASF nr.2/2016 precum si dispozitiile Regulamentului
ASF nr.1/2019.
Din interpretarea modificarilor propuse rezultd cd se urmdreste infiinfarea unui
Comitet care nu are un rol consultativ cu atributii de a formula recomandéar (art.2

Regulament nr.2/2016), ci un_Comitet cu puteri decizionale in cadrul c#ruia prin
votul majoritar al celor 3 salariati se poate impune o decizie de investire sau
dezinvestire Conducerii superioare a societdfii.

Se creeazd astfel o structurd de decizie care s¢ impune prin vot Conducerii
superioare, avand rol de decizie dar si rol de investigare, acest comitet dublind si
activitatea departamentelor de specialitate care sunt conduse de persoane cu atributii

cheie.

Avand in vedere faptul ci acest Comitet Investitional, astfel cum a fost propus,
ar urma s decidd In ceea ce priveste realizarea obiectului principal de activitate al
societatii, rolul decizional nu poate fi atribuit prin modificarea Actului Constitutiv
unor simpli salariati, care nu sunt supusi regulilor de avizare s1 evaluare permanentd
conform Regulamentului ASF nr.1/2019 dat fiind c¢d nu fac parte nici din organele
de conducere si nu sunt nici directori de specialitate sau personal cu atributii de
control si investigare, considerate perscane cu atributii cheie.

Dat fiind faptul ca impunerea unei decizii ce tine de realizarea obiectului
principal de activitate al societdtii se realizeazd in cadrul acestui Comitet
Invesutional, prin votul majoritar a trei salariati, consideram cd o astfel de
modificare conduce la cresterea tuturor categoriilor de risc ce ar putea afecta
activitatea societdtii si investitorii, deoarece nu este reglementati rdspunderea lor,
fiind astfel incdlcate toate principiile privind guvernarea corporativa, astfel cum sunt
reglementate prin  Regulamentul ASF nr.2/2016

Totodata, noua structura de decizie contravine dispozitiilor Legii 74/2015, care
reglementeaza imperativ si limitativ organele de conducere si control ale AFIA
autoadministrate.



Se constata ca, desi conducerea superioara are atributii exclusive de angajare,
directionare si control a salariatilor societatii, la nivelul Comitetului Investitional,
acesta se subordoneaza ierarhic celor trei angajati care au majoritatea drepturilor de
vot.

Amendamentul ce face obiectul alin. 22 este contradictoriu cu aiin. 21.
Astfel, desi conform alin. 21, Componenta Comitetului este formata din membrii
conducerii superioare si trei angajati ai societatii, la alin. 22 sunt propuse atributiile
Comitetului Investitional si se constata ca acestea au putere de decizie, in sensul ca
poate respinge propunerile Directorului General sau Directorului General Adjunct cu
privire la orice operatiune ce depaseste suma de 1 milion lei.

Se creeza cel putin urmatoarele disfunctionalitati :

-SIF Oltenia SA este condusa de Conducerea superioara compusa din doi membri
care raspund solidar, ca si organism colegial de conducere.

-este incert daca Directorului General si Directorului General Adjunct pot face
separat “propuneri investitionale” catre Comitetul Investitional.

Este incert cum se va stabili raspunderea pentru deciziile adoptate avand in
vederc nivelurile ierarhice diferite ale multiplelor persoane implicate in actul
decizional final.

Apreciem ca, in realitate, modificarea propusa are ca efect diluarea raspunderii
si chiar imposibilitatea tragerii la raspundere in mod eficient pentru decizii
imprudente, paguboase sau nelegale.

Nu este cert care sunt atributiile concrete ce pot fi stabilite de catre Consiliul de
Administratie in sarcina Comitetului Investitional, astfel cum sunt precizate la lit. b
alin. 22.

Din punct de vedere al raspunderii pentru deciziile adoptate se constata o
disipare a acesteia pentru ca, pe de o parte angajatii (care sunt majoritari in Comitetul
Investitional), raspund conform Codului Muncii, pe cand membrii conducerii
superioare se afla sub incidenta Legii nr. 31/1990R si reglementariior pictei de
capital.

Principiul care guverneaza raspunderea administraiorilor si a directorilor este
solidaritatea, in schimb raspunderea patrimoniala in cadrul raporturilor juridice de
munca este o raspundere individuala, excluzand solidaritatea.

De asemenea, potrivit art. 255 alin. 2 din Codul Muncii, daca masura in care s-
a contribuit la producerea pagubei nu poate fi determinata, raspunderea fiecarui
salariat se stabileste proportional cu salariul sau net de la data constatarii pagubei si,
atunci cand este cazul, si in functie de timpul efectiv lucrat de la ultimul sau inventar.

Atributiile Comitetului Investitional contravin dispozitiilor art. 144 indice 2 din
Legea nr. 31/1990R. Atributiile de “investigatii referitoare la modul de exercitare a
strategiei investitionale aprobate de Consiliul de Administratie”, contravin
principiului controlului ierarhic , precizat de art. 143 indice 1 si art. 152 din Legea nr.
31/1990R si imcalca competentele conducerii superioare care raspunde in fata
Consiliului de Administratie, iar activitatea Consiliului de Administratic este
controlata de Adunarea Generala a Actionarilor, ca for superior de conducere.



2. In privinta limitelor de competente stabilite dupa criteriul valoric

Avand in vedere obiectul de activitate al AFIA, impunerea unor limite valorice
prin Actul Constitutival cocietatii (cu exceptia celor impuse prin lege) este de natura
sa obstructioneze activitatea curenta cu consecinte greu de cuantificat.

Aceste limite trebuie sa ramana la latitudinea Consiliului de Administratie, care
asigura conducerea societatii intre adunarile generale, astfel cum dispun prevederile
art. 142 din Legea 31/1990R.

Avand in vedere interesul prioritar al societatii, al actionarilor si al
investitorilor, precum i interesul general, public al mentinerii unei piete de capital
functionale, Actele Constitutive ale AFIA pu pot contine limite de
investire/dezinvestire stabilite in mod arbitrar si fara nicio fundamentare legala.

Stabilirea unor limite prin actul constitutiv este susceptibild sd conducd la
ratarea unor oportunitdti de afaceri si la ratarea obiectivelor de profit pe care
actionarii sunt indreptéfiti s& le pretinda.

Fata de argumentele prezentate mai sus, apreciem ca impunerea prin Actul

Constitutiv a unor limite investitionale destul de reduse raportat la mérimea societatii
este de natura sa blocheze activitatea acesteia.

3. In privinta reducerii numarului administratorilor dela 7 la S

Din punct de vedere legal, o astfel de modificare este de competenta AGEA,
insa avand in vedere marimea societdfii si complexitatea activittii acesteia astfel
cum este reglementatd prin Legea nr.74/2015, Regulamentul ASF nr.10/2015,
Regulamentul ASF nr.2/2016 si  Regulamentului ASF nr.1/2019, reducerea
numdarului de membri in consiliul de administratie ar putea conduce la imposibilitatea
asigurdrii unor competente diversificate si la dificultati in crearea comitetelor a caror
existentd este obligatoriu sd functioneze pe baza unor rationamente §i evaludri
independente.

De asemenea, punerea in aplicare cu efect imediat a dispozitiilor referitoare la
reducerea numérului membrilor in Consiliul de Administragie s1 convocarea de noi
alegeri pentru un nou Consiliu, este de natura sa perturbe activitatea societdfii s1 sd
creeze risc juridic gi reputational.

Incetarea actualului mandat al Consiliului de Administratie este de natura sa
perturbe activitatea, sa nu reduca costurile societatii, din contra , revocarea fara justa
cauza atat a membrilor Consiliului de Administratie cat si a conducerii superioare
presupune plata unor daune-interese pe perioada cat structura de conducere nu si-a
realizat mandatul (art. 143 ' Legea 31/1990) si prevederilor Actului constitutiv. Se va
ajunge 1n situatia absurda sa fie remunerati nu 7, c¢i 12 administratori.

Concluziondnd, in opinia noastrd, rezultatele exceptionale obtinute de SIF
Oltenia S.A. in anul 2018 precum si absenta oricéror probleme, de orice naturd, in
organizarea s1 functionarea adundrilor generale ir mandatul/mandatele actualului
consiiiu, nu justificd organizarea unei adundri generale extraordinare cu ordinea din
propusa.

Din analiza de ansamblu a ordinii de zi propuse aceasta consta in:

-infiinfarea unui Comitet Investional prin modificarea actului constitutiv,
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comitet a carei compunere si mod de adoptare a deciziilor, incalca atributiile legale
ale conducerii superioare,

-modificarea competentelor organelor de conducere ale societdtii,

-faptul ca se solicita reducerea “cu promptitudine” a numarului membrilor
Consiliului de Administratie $1 organizarea de alegeri pentru desemnarea unui nou
consiliu,

- faptul cd atnbutiile de organizare si de tinere a adundrii generale sunt date in
sarcina unor persoane din afara societdtii care se afld in relatii apropriate cu actionarii
SIF MUNTENIA S.A. s: SIF BANAT CRISANA S.A. cu incalcarea dispozitiilor art.
129 alin.1 si art. 131 alin.1 din Legea nr.31/1990R, precum si cu incdlcarea art. 23,
art.24, si art. 25 din Actul Consiitutiv care a stat 1a baza avizérii ca AFIA.

Toate cele de mai sus, denota ca scopul solicitarii de convocarez AGEA este
acela de revocare simulata a actualului Consiliu de Administratie si de preluare
ostila a controlului asupra societatii, cu scopul atingerii unui anumit nivel de
concentrare a deciziei pe o parte semnficativi a pietei ae capital.

In final, apreciem ca obiectul cererii de convocare a AGEA reprezinta o
exercitare cu rea-credinta a dreptului prevazut la art. 119 din Legea nr. 31/1990R,
deoaiece actionarii in cauza sunt emitenti condusi de persoane supuse cerintelor
legale de avizare.

In aceasta calitate, persoanele respective sunt obligate sa cunoasca legislatia in
materie si sa se abtina de la orice manifestare, care poate aduce atingere principiului
mentinerii unei piete ordonate.

Persoanele care au declansat acest demers trebuie si sunt obligate sa anticipeze
riscul legal pe care il induc emitentului SIF Oltenia SA, dar si riscul reputational adus
intereselor societatilor pe care le conduc.

De asemenea, se poate ajunge la o exercitare a atributiilor directorilor de catre alte
persoane, avand in vedere faptul ca deciziile in Comitetul Investitional se iau cu
majoritatea membrilor.

Directorii au si dreptul de a reprezenta societatea in relatiile cu tertii, 1ar dreptul de
reprezentare nu poate fi transmis catre alte persoane (art. 71 din Legea 31/1990R
coroborate cu prevederile din reglementarile interne ale SIF). De asemenea, reaua
-credinta rezulta din comunicatul emis de SIF Banat Crisana din data de 15.04.2019,
in care aduce la cunostinta ca a achizitionat un numar de 5287 actiuni in scopul de a
atinge pragul de 5%, impreuna cu SIF Muntenia, scopul explicit declarat fiind de a
solicita convocarea AGEA a SIF Oltenia SA.

Se observa ca, cei doi actionari, desi legati in mod direct, conform art 2 alin. 2 lit. d
din Legea 24/2017, au emis 2 comunicate contradictorii.

Pe de o parte, SIF Banat Crisana nu recunoaste prezumtia de actiune concertata cu
SIF Muntenia SA, in conditiile in care aceasta detine controlul SAI Muntenia.

Pe de alta parte, SIF Muntenia recunoaste prezumtia de actiune concertata, conform
Declaratiei de detinere transmisa la data de 15.03.2019.



Facem precizarea ca SIF Oltenia SA are in calendar convocarea unei AGEA, avand
ca obiect diminuarea capitalului social cu actiunile ce au facut obiectul programului
de rascumparare.

De asemenea, in sedinta Consiliului de Administratie din data de 10.03.2019 a fost
constituit un Comitet de Investitii cu rol consultativ, conform legii.

Fata de argumentele prezentate, va solicitam sa dispuneti masurile ce se impun in
termen util, astfel incat Consiliul de Administratie in cazul in care considerati legal si

legitim demersul celor 2 actionari, sa se incadreze in termenul legal de convocare si
desfasurare a AGEA, de maxim 60 de zile de 1a data solicitarii.

Cu consideratie,

Director General,

Director General Adjunct,

conf. univ. dr. ec. Tudoy'Ciurezu

/
/
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Ca urmare a adreselor dumneavoastra, inregistrate la ASF cu nr. RG/9023/27.03.2019 si
nr. 9677/01.04.2019, prin care ne aduceti in atentie amendamentele propuse de catre doi
actionari ai SIF Oltenia S.A privind modificarea Actului Constitutiv al societatii si ne transmiteti
materialul informativ al administratorului de risc, va comunicam urmatoarele:

I. in ceea ce priveste propunerea de completare a art. 8 din Actul Constitutiv prin infroducerea

unor prevederi legate de constituirea unui Comitet Investitional, va aducem 1in. atentie
urmatoarele prevederi legale:

> art. 1402 din Legea nr. 31/1990", cu modificarile si completarile ulterioare, conform cérora

Consiliul de Administratie poate crea comitete consultative cu atributii privind

elaborarea de recomandari pentru consiliu.

> art. 9 din Regulamentul nr. 2/20162, n virtutea caruia Consiliul (in acest caz CA) poate
constitui, n functie de natura, amploarea si complexitatea activitati entitatii

reglementate, comitete consultative insarcinate cu elaborarea de recomandari

fundamentate pentru consiliu.
Avand in vedere aceste prevederi legale, consideram ca, printre atributiile stabilite de legislatie
in sarcina Consiliului de Administratie se regaseste si competenta constituirii unui astfel de
comitet. Consiliul de Administratie are puteri" depline in luarea oricaror decizii privind

administrarea societatii, in afara celor care prin lege sunt rezervate expres adunérii generale a

' i1 Consilind de administrafie poale crea comitete consultative formate din cel pufin 2 membri ai consiliui 5i insdrcinate cu desfGsurarea de investigayii si
cu elaborarea de recomandiri pentru consilin, in domenii precum auditul, remunerarea adminisiratorilor, directorifor, cenzorilor 5i personalului san
nominalizarea de candidafi pentru diferisele posturi de conducere, Comitetele vor inainta consilinlui, in mod regulat, rapoarie asupra uctivitifii lor.

vt Y. - Consiliul poate constitui, in fincyie de natura, amploarea §i complexitatea activitgyii entitéfii regl comitete ¢ fative ins@rcinate cu
elaborarea de recomanddiri fundamentate pentri consilit.
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actionarilor. Astfel, Consiliul de administratie poate constitui comitete ale cdror competente si
componentd vor fi stabilite prin decizia CA.

in ceea ce priveste competentele Comitetului Investitional, opindm faptul c& un astfel de comitet
este un organ colegial cu are rol consultativ, nu decizional, si care poate asista Consiliul de
Administratie in indeplinirea responsabilitatitor sale. Atributiile acestui comitet trebuie stabilite de
catre Consiliul de Administratie, astfel incat s3 nu fie afectatd puterea de decizie a
Conducerii superioare iri ceea ce priveste actele investitionale.

Fata de aceste prevederi, consideram cd Actul Constitutiv nu poate fi modificat in sensul in care

Comn‘ezul Investitional are ca atributii respmgerea/aprobarea propunerilor conducerii supericare

in ceea ce priveste deciziile privind politica generald de investitii si strategiile de investitii in

cadrul societatii.

"Reamintim ca, in calitatea sa de AFIA, SiF Oltenia SA trebuie sa respecte prevederile nationale
si europene aplicabile, inclusiv cele privind structura organizationalda si alocarea
responsabilitatilor organelor de conducere, in speta de fatd relevante fiind prevederile

considerentului 732 si cele ale art. 80 alin. (2) lit. a) si b} din Regulamentul UE nr. 231/20134,

Referitor la constituirea acestui comitet din membrii Conducerii superioare si din angajali ai
societatii si sub rezerva consideratiitor anterioare, opinam faptul c& aceasta componenta poate
fi una posibila, dar cu luarea in considerare a faptului ¢& angajatii societatii trebuie sa aiba
competenta necesara in analizarea oportunitdtilor investitionale. Este esential faptul ca
persoanele care indeplinesc functia de administrare a riscurilor nu trebuie sa primeasca sarcini

3( 73} Pentru u se asigura voereafa cu cerinfele impuse administratorilor OPCVM-urilor de Directiva 2009/65/CE. orgunului de
conducere, conducerii superioare san. dacd este cazud, functiei de supraveghere a AFIA rebuie sa i se teredinteze tipuri similare de
sarciui, cérora sd le fie alocate responsabilitdyi adecvate. O astfel de alocare a responsabilitdtilor trebuie s corespundd insd rolului
si responsabilitatilor orgamdui de canducere, ale coiducerii superivare §i ale functiel de supraveghere, prevazuie de legislafia
nafionald aplicabila. Conducerea superioard poate include o parte sau tofi membrii organului de conducere.

# Articolul 60 Conirolul efectuat de orgunul de conducere, de conducerea superivard §i de functia de supraveghere

(2) Un AFIA se asigurd ¢ nrmdtocrele airibufii vevin conducerii superioare:

{a) este responsabildt de aplicarea politicii generale de investifii peniru fiecare FIA administrar, aga cum este aceasta definitd in
regulile fondului, in actele constimtive, in prospecid de emisimne sau in documentelz de ofertd, dupd caz;

(b) supervizeazd aprobarea strategiilor de investifii pentru fiecare FIA pe care if administreaza;
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care intra n conflict unele cu alfele, trebuie s3 ia decizii pe baza datelor pe care le pot-evalua in
mod adecvat; iar procesul decizional trebuie s3 poata fi revizuit. De asemenea, persoanele care
exercita functia de verificare a conformitatii nu trebuie sa fie implicate in prestarea serviciilor sau
in efectuarea activitatilor pe care le monitorizeaza.

In ceea ce priveste modalitatea de adoptare a deciziilor in cadrul Comitetului Investitional,
respectiv “cu votul majoritatii” si tindnd cont de componenta propusa (doi membri ai conducerii

superioare si trei angajati), apreciem ca in functionarea acestui_comitet trebuie eviiate situatii

care ar putea duce ia incalcarea prevederilor_art. 60 din Regulamentul UE nr. 231/2013

referitoare la atributiile care revin conducerii superioare.
Il. In ceea ce priveste modificarea Actului Constitutiv, in sensul reducerii componentei

Consiliului de Administratie de la 7 membri la 5 membri, precizdm ca Adunarea Generald a

Actionarilor in baza atributiilor stabilite de legisiatia in vigoare, poate s& hotarasca cu privire la
acest aspect. Administrarea unei societati in sistem unitar presupune existenta unui Consiliu de
Administratie format dintr-un numér impar de membri. Aducem in atentie si Codul de
Guvernanta Corporativa & BVB care prevede un numar minim privind componenta Consiliului
de Administratie/Consiliului de Supraveghere, respectiv cel putin cinci membri.

Totodatd, avand in vedere propunerife de modificare a Actului Constitutiv in sensul reducerii
componentei Consiliului de Administratie de la 7 membri la 5 membri si Inlocuirea prevederilor
privind indeplinirea in mod aufomat de catre Presedintele CA, respectiv Vicepresedintele CA

a functiilor de Director Ceneral, respectiv Director general adjunct, cu prevederi care acorda

posibilitatea/eventualitatea indeplinirii respectivelor functii, E'ry.qém sd aveti In vedere ca

propunerile sa fie insotite si de masuri prin care s& se asigure administrarea si conducerea

activitatii societatii pe perioada tranzitorie dintre momentul adoptirii hetarérii de reducere a

numarului de membri si momentul alegerii unei noi componente a Consiliului de Administratie

.Pe aceasta cale, va aducem in atentie prevederile art. 22 din Regulamentul nr.1/2019
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referitoare la planul de succesiune si cu precadere alin. (7)Y, conform caruia entitatile
reglementate stabilesc planuri, politici si procese necesare pentru a face fatd absentelor
neprevazute sau neasteptate ale membrilor structurii de conducere, incluzand masurile
provizorii adecvate. Planui/politicile si procesele stabilite la nivelul entitdtii trebuie sa aiba in
vedere componenta structurii de conducere, numirea si succesiunea membyilor séi, astfel incat
acestea sa poata fi aplicate de la caz la caz.

lll. In ceea ce priveste introducerea la art. 9 al Actului Constitutiv, a unui nou alineat, respectiv
alin. (7), va rugdm sa luati In considerare faptul ca asa cum am mentionat si anterior, ioful
Comitetului Investitional nu trebuie sa limiteze atributiile ce revin conducerii supericare potrivit
cadruiui legal aplicabil.

Totodata, referitor la alin.(5), va rugam si luati in considerare toate mentiunile noastre
anterioare cu privire la faptul ca acest comitet nu este un for decizional, ¢i unul consultativ.

IV. Referitor la propunerea de modificare a prevederilor tezei a doua art. 11 alin. (5) din Actul
Coenstitutiv, conform céreia ,, [...]’P/anu/ de beneficii al administratorilor, directorilor s angajatilor
poate prevedea si acordarea de actiuni aie societdtii ori optiuni de a achizitiona actiuni ale

societatii’ dorim sa facem céateva precizari.
In conformitate cu prevederile Ghidului ESMA privind politicile solide de remunerare in

conformitate cu DAFIA, principiile de remunerare din anexa |l la Directiva nr. 2011/61/EC sunt

aplicabile tuturor AFIA. Proportionalitatea poate conduce, in cazuri exceptionale si luand in
considerare circumstante specifice, la neaplicarea anumitor cerinte, dacad acest [ucru
corespunde profilului de risc, apetitului pentru risc si strategiei AFIA in limitele stabilite de
legislatie. Daca AFIA considera ca neaplicarea unora dintre aceste cerinte este adecvata pentru
tipul lor de AFIA sau pentru personalul lor identificat, acestea trebuie sa explice motivele
neaplicarii pentru fiecare cerintd care nu este aplicata. AFIA trebuie sa realizeze o evaluare

pentru fiecare dintre cerintele de remunerare care ar putea sd nu fie aplicata si sa stabileasca

i scopul asigurri succestunii §i continuitdti exercitrii atributilor, entitatea reglementat2 stabileste planurle, poliicile $i procesele necesare pentru a face fafs absentelor
neprevizule sau neasteptale ale membrilor structusii de conducere, incluzind masule provizoni adecvate
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daca principiul proportionalitatii le permite sd nu o aplice. Daca AFIA ajung la concluzia ¢ nu
este posibila o neaplicare pentru niciuna dintre cetinte, nu trebuie sa existe nicio deviere de la
aplicarea generala a acestor cerinte in cazul lor.

La momentul acordarii unei remuneratii variabile, organele de conducere ale societétii trebuie
sa se asigure de respectarea prevederilor legale care reglementeaza posibilitatea stabilirii i
acordarii unei remuneratii variabile acelor categorii de personal ale caror activitati profesionale

au un impact semnificativ asupra profilului sdu de risc. Stabilirea conditiilor de acordare a unei
/——-\\_ =

remuneratii variabile de catre un AFIA trebuie sa se realizeze anterior aprobarii acesteia de

catre actionari. Mai mult, Tn vederea fundamentarii votului, actionarii ar trebui sa fie informati In
e -

mor] corespunzator, in conformitate cu dispozitiile expres mentionate in cadrul legal aplicabil

{Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investiii alternative, Regulamentu! ASF
nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative, Regulamentul Delegat (UE)

nr. 231/2013, Ghidul ESMA nr. 232/2013 privind politicile solide de remunerare in conformitate

cu DAFIA).
Totodatd, ca o recomandare generald, va aducem in atentie faptul ca introducerea in Actul

Constitutiv a unor prevederi care prin natura lor ar putea fi introduse In regulile si procedurile
interne ale societdtii, poate face dificila modificarea ulterioara a acestor prevederi, tinand cont
de faptul ca, modificarea prevederilor Actului Constitutiv este de competenta AGA.

Tinand cont de aspectele mai sus mentionate, va solicitdm s& aveti in vedere respectarea

cadrului legal aplicabil.
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SIF OLTENIA S.A.

Craiova, Str. Tufanele, nr. 1, judef Dolj, cod postal 200767
Fax: 0251.41.93.40

in atentia domnului Tudor CIUREZU - Director General

Prin prezenta revenim la adresa ASF nr. VPI| 2540/17.04.2019 si dorim sa va aducem in
atentie urmatoarele precizari suplimentare, avand in vedere existenta unor opinii care au
condus la interpretarea punctului de vedere al ASF, intr-o maniera neconforma cu cele
mentionate in cuprinsul adresei.

In acest sens, reiteram faptul ca potrivit prevederilor Legii nr. 24/2017, unul sau mai multi
actionari reprezenténd, individual sau Tmpreuna, cel putin 5% din capitalui social are/au dreptul
de a introduce puncte pe ordinea de zi a adunarii generale.

Astfel, ag,a; cum am precizat si prin adresa mai sus mentionatd, punctele introduse pe
ordinea de zi a AGEA din data de 09/10.05.2019 ce vizeazid modificarea Actului Constitutiv, in
sensul Infiintarii unui Comitet investitional, respectiv reducerii numarului membrilor Consiliului
de Administratie de la 7 la 5 membri au temei legal.

Observatiile ASF din adresa nr. VP! 2540/17.04.2019 nu vizau propunerea actionarilor de
completare a Actului Constitutiv al SIF Oltenia S.A. in sensul infiintarii unui Comitet Investitional

de ctre Consiliul de Administratie al acestei societati.
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in acest sens, va solicitam ca, in masura in care aveti neclaritti cu privire la punctele de

vedere exprimate de ASF, sa formulali in scris solicitdri catre Autoritate in vederea clarificarii
acestora.

Avand in vedere cele anterior mentionate, va solicitam sa asigurati informarea cu

celeritate a investitorilor cu privire la cele comunicate SIF Oltenia S.A. prin adresa ASF

nr. VPl 2540/17.04.2019, precum si prezenta adresa si sa dispunefi masurile necesare in
vederea respectarii prevederilor legale in vigoare.

Vicepresedinte,

2
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