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'-Q’S.I.I*. OLTENIA S.A.

Raportul Consiliului de Administratie asupra Situatiilor Financiare Consolidate
Interimare incheiate la 30.06.2022 a fost intocmit in conformitate cu Legea nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata (R) si Norma nr. 39/2015 pentru
aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiari, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de A.S.F. din Sectorul
instrumentelor si investitiilor financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor, cu

modificarile si completarile ulterioare.

Data raportului: 30.06.2022

Entitatea care raporteazi: S.LF. OLTENIA S.A.

Sediul social: municipiul Craiova, str. Tufinele nr. 1, judetul Dolj, cod postal 200767
Numirul de telefon/tax: 0251-419.343; 0251-419.340

Codul Inregistrare Fiscala: RO 4175676

Numir de ordine in Registrul Comertului: J16/1210/30.04.1993

Numir Registru A.S.F. A.F.LLA.: PIRO7'AFIAA/160004/15.02.2018

Numar Registru A.S.F. F.LLA.LR: PJRO9FIAIR/160001/08.06.2021

ISIN: ROSIFEACNOR4

Cod LEI: 254900V TOOMSGLSTVHS9

Piaa reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de Valori Bucuresti —
categoria Premium (Simbol piatid SIF5)

Capitalul social subscris si varsat: 50.000.000 lei

Numar actiuni emise: 500.000.000

Valoarea nominala: 0,10 lei/actiune

1.1. Cadru legislativ

in conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European
si al Consiliului Uniunii Europene din 19 iulie 2002, cu modificarile ulterioare, Regulamentului
AS.F. nr. 52018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, cu
modificarile si completarile ulterioare, Regulamentului A.S.F. nr. 7/2020 privind autorizarea si
funcfionare fondurilor de investitii alternative, prevederile Legii nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piatd (R) si Legii nr. 243/2019 privind reglementarea
fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative,
Societatea are obligatia de a intocmi conturi consolidate. Raportarea contabild consolidatad
semestriala se intocmeste in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
adoptate de Uniunca Europeana ("IFRS”).
Raportul Consiliului prezinta Situatiile financiare consolidate interimare la data de 30.06.2022
intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementirilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportarc Financiara, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de A.S.F. din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare.
precum si Fondului de Compensare a Investitorilor. cu modificarile si completarile ulterioare.
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L5 1 E OLTENIA S.A.

1.2. Entititi incluse in consolidare

Situatiile financiare consolidate interimare pentru perioada incheiatd la 30 iunie 2022
cuprind Societatea si filialele sale (denumite in continuare ,.Grupul™) si nu sunt auditate.

Filiale Societatii

Filialele sunt entitai aflate sub controlul Societatii. Controlul existd atunci cénd
Societatea este expus3, sau are drepturi asupra rentabilitatii variabile pe baza participarii sale in
entitatea in care a investit si are capacitatea de a influenta acele venituri prin autoritatea sa asupra
entitatii in care s-a investit.

Activitatile de bazi ale Grupului sunt reprezentate de activitatea de investitii financiare
desfasuratd de Societate, precum si de activitiiile desfasurate de filiale, care apartin unor
sectoare diferite de activitate ca: alimentar, turism, inchiriere de spatii etc.

in perimetrul de consolidare au fost cuprinse toate cele 12 (doudsprezece) societati
comerciale la care detinerea este de peste 50% din drepturile de vot, dupa cum urmeaza:

Nr, Denumire societate Simbol piata  Piata pe care se Procent Procent
Crt tranzactioneazi detinut de SIF  detinut de SIF
12 30.06.2022  1a 31.12.2021
1 COMPLEX HOTELIER societate 99,99 99.99
DAMBOVITA S.A. nelistata
2 VOLTALIM S.A. societate 99.55 99.55
nelistata
3 MERCUR S.A. MRDO AeRO Standard 97.86 97.86
4  GEMINATOUR S.A. societate 88.29 88.29
nelistata
5 ARGUSS.A. UARG AeRO Premium 86.42 86,42
. : 79 27
ALIMENTARA S.A. ALRV AeRO Standard 85.22 §5.22
FILAROS S.A. FLAO AeRO Standard 81.07 81.07
% y T -
égI.\ISTRUCUI FEROVIARE CFED AeRO Standard 77.50 77.50
9  UNIVERS S.A, UNVR AeRO Standard 73.75 73,75
10 PROVITAS S.A, societate 70.28 70.28
nelistata
11 TURISM S.A. societate 69,22 69.22
nelistata
2
12 LACTATE NATURAS.A. INBO AeRO Standard 1035 6633

* Argus SA Constanta define participatii majoritare la:

» Comeercal SA Tuleca - 99.36% (inclusand filiala Cereal Prest SA Tulcea)
» Argus Trans Constanga - 100%,

» Aliment Murtatlar SRL. Constanfa - §5.04%,

In situatiile financiare consolidae ate Grupului la - data de 30 iunie 2021 in perimetrul de consolidare a fost inclus numai Argus SA Constanta.
fara societdfile la care Argus SA define participatii majoritare. La data de 30 junic 2022 au fost incluse in perimetrul de consolidare al Grupului
situatiite financiare consolidate ale Argus Constaja SA (situatii care includ societatile menfionate anterior) In acest sens, pentru comparabilitate.,
soldul din situatiile financiare consolidate Fa 30 junic 2021 a fost ajustat.
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Cele 12 societa{i comerciale au o pondere de 1540% in activul total al Societaii la
30.06.2022. respectiv 14,26% la 31.12.2021, si au fost consolidate prin metoda integrarii

globale.

Decontarile si tranzactiile in interiorul Grupului, ca si profiturile nerealizate rezultate din
tranzactii in interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate din situatiile financiare consolidate.

Situatia detinerilor reciproce a entitatilor incluse in perimetrul de consolidare la 30 iunie

2022:

Nr. Denumire filiala

crt.

1 COMPLEX HOTELIER DAMBOVI JASA.
’ Targovigte

2. VOLTALIM S.A. Craiova

3. MERCUR S.A. Craiova

4. GEMINA TOUR S.A. Ramnicu Valcea

5. ARGUS S.A. Constanta

6. FLLAROS S.A. Bucuregti

7. CONSTRUC I FEROVIARE S.A. Craiova

8. UNIVERS S.A. Ramnicu Valcea

9. PROVITAS S.A. Bucuresti

10. TURISM S.A. Pucioasa

H. ALIMENTARA S.A. Slatina

12. LACTATE NATURA S.A. Targoviste

Actionari

S.LF. Oltenia S.A.
Voltalim S.A.
Total

S.L.F. Oltenia S.A.
Alti actionari
Total

S.L.F. Oltenia S.A.
Statul Roman prin
AAAS.

Provitas S.A.
Voltalim S.A.
Flaros S.A.
Alimentara S.A.
Univers S.A.

Alti actionari
Total

S.ILF. Oltenia S.A.
Statul Roman prin
A.AAS.

Alti actionari
Total

S.1.F. Oltenia S.A.
Alli actionari
Total

S.LF. Oltenia S.A.
Alti actionari
Total

S.LF. Oltenia S.A.
Alti actionari
Total

S.LLF. Oltenia S.A.
Persoane juridice
Alte persoane fizice
Total

S.LF. Oltenia S. A,
Alli actionari
Total

S.LLF. Olicnia S.A.
Voltalim S.A.

Al actionari
Total

S.LF. Oltenia S.A.
Ali actionari
Total

S.LF. Oltenia S.A.
Voltalim S.A.

Alti actionari
Total

Numir actiuni

1.754.221
)

1.754.223
5.997.519
27.077
6.024.596
7.104.836
31.773

1.843
486

441

108

90
120.683
7.260.260
757.888
100.525

2¥
858.441
30.920.056
4.860.410
35.780.466
1.233.390
287.976
1.521.366
2.725.325
791.221
3.516.546
587.519
81.014
128.109
796.642
35.139
14.861
50.000
1.010.599
401.228
48.173
1.460.000
350.342
60.764
411.106
2.173.909
16
1.103.492
3.277.401

Pondere detinere
in capitalul social
99 99499%;,
0.0001%
100,0000
99,5506%
0.4494%
100.0000%
97.8593%
0.4376%

0.0254%
0,0067%
0.0061%
0,0015%
0.0012%
1.6622%
100.0000%
88.28066%
11.7102%

0.0033%
160,0000%
86.4160%
13.5840%
100,0000%
81.0712%
18,9288%
100,0000%
77.5001%
22.4999%
100,0000%
73.7494%
10.1694%
16.0811%
100,0000%
70.2780%
29.72200%
100.0000%
69.2191%
27.4814%
3.2005%,
100.0000%
85.2194%
14.7806%
100,6000%
66.3303%
0.0000%
33.6697%
100,0000%
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P 1.5 OLTENIA SA.

Entititi asociate ale Societatii

Entitatile asociate sunt acele societdti in care Grupul poate exercita o influenta
semnificativa. dar nu si control asupra politicilor financiare i operationale.

La 30 iunie 2022, Societatea detinea participatii de peste 20%. dar nu mai mari de 50%
din capitalul social, la un numar de 7 emitenti (31 decembrie 2021: 7 emitenti). Toate aceste
entitati au sediul in Romania. Pentru acesti emitenti procentul de detinere de cétre Societate nu
este diferit de procentul numarului de voturi detinute.

Procent definut la Procent detinut la
Denumire societate 30 iunie 2022 31 decembrie 2021
- 0/0 - - 0/0 -

SINTEROM S.A. Cluyj-Napoca 32,1267 32,1267
ELECTRO TOTAL S.A. Botosani* 29,8562 29,8562
TURISM FELIX S.A. Baile Felix 29.2663 29.2592
SANTIERUIL NAVAL Orsova S.A. 28,0168 28.0168
TURISM LOTUS FELIX S.A. Baile Felix 27.4554 27.4554
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 26.9484 26,1402
ANTIBIOTICE S.A. lasi 26.5496 26.4081

*Societate atlatd i lichedure nedicward

in urma analizei criteriilor cantitative si calitative prezentate in 1AS 27 - “Situatii
financiare individuale™ si IFRS 10 - “Situatii financiare consolidate”, Societatea a concluzionat
ca nu detine investi{ii in entita{i asociate la 30 iunie 2022 si 31 decembrie 2021.

1.3. Criterii de recunoastere, misurare si evaluare a activelor financiare

Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatiile financiare consolidate din
momentul in care incepe exercitarea controlului si pdna in momentul incetdrii acestuia. Politicile
contabile ale filialelor Grupului au fost modificate in scopul alinierii acestora cu cele ale
Grupului.

Data de 31 decembrie 2015 este data tranzifiei la IFRS ca bazd contabila de cétre
Societate. data la care prin retratare au fost efectuate si inregistrate in contabilitate, operatiunile
determinate de trecerea de la Regulamentul CNVM nr. 4/2011 la Reglementarile Contabile
conforme cu IFRS.

Principalele ajustari specifice consolidarii sunt:

- eliminarea din situatia pozitiei financiare a titlurilor de participare detinute la societatile
din grup;

- eliminarea tranzactiilor cu titlurile de participare din interiorul grupului si a ajustarilor
de valoare justa:

- inregistrarea fondului comercial identificat ca diferenta intre valoarea de achizitie si
valoarea de piafa a titlurilor detinute la societdtile din grup;

- eliminarea din situatia contului de profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului
global a veniturilor din dividende la valoarea brutd decontate in interiorul grupului;

- eliminarea soldurilor, tranzactiilor. veniturilor si cheltuielilor din interiorul grupului;

- interesele minoritare sunt prezentate in situatia pozitiei financiare consolidate ca
element de capital propriu. separat de capitalurile proprii ale societatii mama si reprezinta cota
parte detinutd de acestea in elementele de capital propriu si profiturile societatilor din grup.

Pentru calculul valorii juste. pentru instrumentele de capital (actiuni). Grupul foloseste
urmatoarea ierarhie de metode:

- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;
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- Nivelul 2: intrari altele decat preturile cotate incluse in Nivelul | care sunt observabile
pentru active sau datorii, fie direct (ex: preturi). fie indirect (ex: derivate din preturi);
- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare masura pe elemente neobservabile.

Evaluarea la valoarea justa a instrumentelor de capital (actiuni) de{inute este realizatd dupa cum

urmeaza:

- pentru titlurile cotate si tranzactionate in perioada de raportare. valoarea de piald s-a
determinat cu luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotalia de
inchidere de pe piata principald de capital pentru cele listate pe piafa reglementata - BVB,
respectiv prejul de referinta pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru nivelul
2 se iau cotatiile pentru actiunile tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare);

- pentru titlurile cotate care nu au tranzacfii in ultimele 30 de zile din perioada de
raportare, precum si pentru titlurile necotate. valoarea de piata se determini aga cum rezulta din

ultima situatie financiara anuala aprobata a entitétii:

- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare. evaluarea se
face la valoarea contabila pe acfiune calculata in baza valorii capitalului propriu cuprinsa in
raportarile lunare transmise la BNR:

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul unui
sistem alternativ de tranzactionare din Roméania emise de emitenti in care se detin participatii de
peste 33% din capitalul social, acestea se evalueaza exclusiv in conformitate cu Standardele
Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare actualizat cel putin anual;

- pentru titlurile aferente societatilor comerciale aflate in procedura insolventei sau in
reorganizare si care nu au fost reintroduse la tranzactionare. evaluarea se face la valoarea zero.

Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate luand in calcul ultima valoare unitara

a activului net. calculata si publicata.
De asemenea, avand in vedere prevederile art. 114 alin. (4) si (5) din Regulamentul

A.S.F. nr. 9/2014, completat de Regulamentul A.S.F. nr. 20/2020, conducerea S.1.F. Oltenia S.A.
a aprobat actualizarea metodologiei de evaluare in cazul participatiilor fara piata activa, unde
S.LF. Oltenia S.A. are detinere majoritara: Mercur S.A. Craiova, Univers S.A. Ramnicu Vilcea,
Alimentara S.A. Slatina si Flaros S.A. Bucuresti, utilizind metoda de evaluare permisa de
reglementdrile in vigoare. Aceastd metodologie este consideratda de societate mai relevanta.
asigurdnd o convergentd sporitd intre raportarea lunard a activului net si situatia financiar
contabild cat si o reducere a volatilitatii lunare a valorilor acestor societéti cuprinse in raportarea
lunara "Situatia activelor si datoriilor S.1.F. Oltenia S.A. "(Anexa 10) catre investitori.

Astfel, in cazul emitentilor listati pe o piata bursiera, dar cu o lichiditate foarte scazutd si o
volatilitate ridicata. valoarea justd a fost determinatad in conformitate cu Standardele Internationale
de Evaluare in baza unui raport de evaluare efectuat de catre un evaluator autorizat ANEVAR
independent, actualizat cel putin anual. Este cazul societdtilor Mercur S.A. Craiova, Univers S.A.
Ramnicu Valcea, care au fost evaluate in baza situatiilor financiare de la 30.09.2021, Alimentara
S.A. Slatina (evaluatd in baza situatiilor financiare la 31.05.2022) si Flaros S.A. Bucuresti -
evaluarea realizandu-se in baza situatiilor financiare la 31.12.2021 (in cazul Flaros S.A.
Bucuresti. metoda a fost aplicatd incepand cu calculul valorii activului total aferent lunii
februarie 2022).

Facem mentiunea c¢a titlurile de participare detinute la societdtile din grup au fost
eliminate din situatia pozitiei tinanciare.
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1.4. Structura participatiilor grupului

Structura consolidata a portofoliului detinut de Grup, in functie de sectoarele de
activitate, se prezintd astfel:

Valoarea de piati a Valoarea de piatd a
Structura portofoliului participatiei la participatiei la
30 iunie 2022 31 decembrie 2021
Sectoarele economice cu pondere in (lei) % (lei) %
portofoliul valoric al Grupului :

finante. banci 885.266.502 47,14  1.153.088.518 55,06
resurse petrol. gaz metan si servicii anexe 353.207.161 18,80 345.485.479 16,50
intermedieri financiare 238.625.012 12.71 197.976.371 9.46
transport energie §i gaze 104.701.611 5,58 117.620.064 5.62
industria farmaceutica 95.456.947 5.08 107.751.847 5.15
turism, alimentatie publica. agrement 80.674.353 430 84.628.021 4.04
industria constructoare de masini, prelucrare 55.394.481 2,95 56.818.684 2.71
industria electronica. electrotehnica 30.102.350 1.60 24.170.137 1.15
industria metalurgica 28.134.143 1.50 - -
inchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare 1.667.245 0.08 1.710.053 0,08
depozitare 5i comert cereale - - - -
alte activitati 127.950 0.01 200.629 0.01
TOTAL TITLURI DE CAPITAL 1.873.357.755 99,75  2.089.449.803 99,78
UNITATI DE FOND 4,652.815 0,25 4.652.463 0,22
TOTAL GENERAL 1.878.010.570 100,00  2.094.102.266 100,00

Valoarea de piata totala a portofoliului de participatii administrat de Grup la 30.06.2022
este de 1.878.010.570 lei (in scadere cu 10.3190% faja de 31.12.2021), in acesta regasindu-se si
titluri la 4 fonduri de investitii in valoare de 4.652.815 lei (0,25% din valoarea de piafi a
portofoliului administrat).

La 30.06.2022, Grupul detinea cu precadere actiuni la societd{i care activeazi in
domeniul finante. banci. cu o pondere de 47,14% din valoarea totala de piaja a portofoliului,
inregistrand o scadere fata de 31.12.2021, cand acelasi sector de activitate inregistra o pondere
de 55,06%.

Structura consolidata a portofoliului detinut de Grup, in functie de

sectoarele de activitate la 30.06.2022
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Structura consolidati a portofoliului detinut de Grup, in functie de
sectoarele de activitate la 31.12.2021
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La data de 30 iunie 2022, Grupul are urmétoarea structura de active financiare:

In lei Nr. Valoare de piati Nr. Valoare de piata
soc. 30 iunie 2022 soc. 31 decembrie 2021
Investitii de capital

Societati listate 23 1.787.255.633 23 2.002.743.609
Societati nelistate 20 86.102.122 21 86.706.194
Unitati de fond 4 4.652.815 4 4.652.463
Total investitii de capital 47 1.878.010.570 48 2.094.102.266

Valoarea de piald a portofoliului de actiuni listate (pe BVB - piala reglementati, BVB-
AERO - sistem alternativ de tranzactionare) la 30 iunie 2022 reprezintd 95,40% din valoarea
totala a portofoliului de actiuni administrat (31 decembrie 2021: 95.85%).
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Structura activelor financiare
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31.12.2021 200295460,

| | ASNTC TAKRE € (NS FLIDATE ALE GRUPLLUD LA X202

2.1. Bazele prezentiirii situatiilor consolidate

Grupul a adoptat o prezentare pe baza de lichiditate in cadrul situatiei consolidate a
pozitiei financiare, iar prezentarea veniturilor si cheltuielilor s-a efectuat in raport de natura lor in
cadrul situatiei consolidate a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global,
considerand ca aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt credibile si mai relevante
decat alte metode permise de 1AS |, Prezentarea situafiilor financiare™ si IFRS 12 "Prezentarea
intereselor existente in alte entitati™.

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru
activele si datoriile financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere si
activele financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt
prezentate la cost amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric.

2.2. Situatia consolidate interimari a profitului sau pierderii si altor elemente ale
rezultatului global

Jn loi 30 iunie 30 iunie Retratéri 30 iunie
2022 2021 30 iunie 2021

Retratat* 2021 Raportat

Venituri

Venituri brute din dividende 152.989.032 30.304.399 (1.384.000) 31.688.399

Venituri din dobanzi 972.139 178.210 25.962 152.248

Alte venituri operationale 207.176.112 74.453.073 9.631.040 64.822.033

Castig net din diferente de curs valutar 612.040 769.553 863 768.690

(gst:g din acuveleﬁﬁl?anm.are la valoarea justa 16.887 653.130 653.130

prin contul de profit sau pierdere

Castig din vanzarea activelor financiare evaluate 352 1 461 1461

la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere
Cheltuieli
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Comisioane si taxe de administrare i
supraveghere

Venituri din reluarea provizioanelor pentru riscuri
si cheltuieli

(1.820.375)
636.574

Alte chelwieli operafionale (180.325.000)

Profit inainte de impozitare 180.257.761
Impozitul pe profit (10.581.954)
Profit net al exercitinlui financiar 169.675.807
Alte elemente ale rezultatului global

Castig aferent cedarii activelor financiare evaluate

la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului 12.094.682

global net de impozit recunoscut in rezultatul
reportat

Variatia rezervei din reevaluarea imobilizarilor
corporale, neta de impozit amanat

Variatia neta a valorii juste a activelor financiare

evaluate prin alte elemente ale rezultatului global (177.880.186)

Rezerva de valoare justa a activelor financiare
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global
cedate, transferata in rezultatul reportat neta de
impozit

(12.094.682)

Total alte elemente ale rezultatului global (177.880.186)

Total rezultat global aferent perioadei (8.204.379)

Profit net aferent

Actionarilor Societatii 165.238.729

Interesului minoritar 4.437.078
169.675.807

Rezultatul global aferent

Actionarilor Societatii (11.575.298)

Interesului minoritar 3.370.919
(8.204.379)

Rezultatul pe actiune

De baza 0,3305

Diluat 0.3305

* Argus SA Constanta detine participalii majoritare la:

- Comeereal SA Tulcea - 99.36% tincluzand filiala Cereal Prest SA Tulcea)
+ Argus Trans Constanta - 100%

- Aliment Murfatlar SRL Constanga - 55.049%,

(1.643.869)
5.488.757

{82.243.168)

27.961.546
(1.729.268)
26.232.278

231.558

241.213.527

(231.558)

241.213.527

267.445.805

25.507.301
724.977
26.232.278

264.603.524
2.842.281
267.445.805

0.0510
0,0510

(25.898)
188.495

(10.835.673)

(2.399.211)
(47.902)
(2.447.113)

(2.447.113)

(2.447.113)
(2.447.113)
{2.447.113)

(2.447.113)

(1.617.971)
5.300.262

(71.407.495)

30.360.757
{(1.681.366)
28.679.391

231.558

(231.558)

241.213.527

269.892.918

27.954.414
724977
28.679.391

267.050.637
2.842.281
269.892.918

0.0559
0.0559

in situatiile financiare consolidate ale Grupului la data de 30 iunic 2021 in perimetrul de consolidare a fost inclus numai Argus SA

Constanta. fard societatile la care Argus SA detine participaii majoritare.

La data de 30 ijunie 2022 au fost incluse in perimetrul de consolidare al Grupului situagiile Hinanciare consolidate ale Argus Constaa SA
(situatii care includ societatile menjionate anterior). In acest sens, pentru comparabilitate, sumele din situatiile financiare consolidate la 30

iunie 2021 au fost ajustate.

- Veniturile brute din dividende pentru primele sase luni ale anului 2022 sunt in crestere cu
405% tala de cele inregistrate in primele gase luni ale anului 2021, companiile din portofoliul
Grupului distribuind un dividend solid in 2022 comparativ cu anul precedent.
- Cheltuielile totale ale Grupului pentru primele sase luni ale anului 2022 (182.145.375 lei) sunt
peste nivelul celor inregistrate in perioada corespunzitoare a anului 2021 (83.887.037 lei) ca
urmare a inregistrarii unor cresteri semnificative a cheltuielilor cu materii prime si materiale.

- Profitul net al perioadei de raportare este de 169.675.807 lei. in crestere cu 492% comparativ cu
sase luni ale anului 2021 (26.232.278 lei), in principal datorita veniturilor din dividende incasate.
- Rezultatul pe actiune pentru primele sase luni ale anului 2022 inregistreazd o crestere

semnificativd comparativ cu primele sase luni ale anului 2021 (de 548%).

Pag.
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Categoria “Alte venituri operationale™ cuprinde si "Alte venituri din exploatare” unde au
fost inregistrate veniturile din dividendele neridicate timp de mai mult de trei ani de la data
exigibilitatii lor. pentru care dreptul la actiune se stinge prin prescriptie conform hotararilor
A.G.O.A.

in lei 30 iunie 2022 30 iunie 2021 Retratari 30 iunie

retratat 30 iunie 2021
2021 raportat

Venituri din productia vindutd 185.543.100 52.800.961 1.624.973 51.175.988

Venituri din chirii 14.494.524 12.162.279 1.790.556 10.371.723

Venituri din vanzari de marfuri 2.409.379 8.757.598 6.075.414 2.682.184

Alte venituri din exploatare 1.539.213 515.115 139.997 375.118

Venituri din provizioane pentru 2.975.797 144.881 i 144.881

deprecierea activelor circulante

Venituri din subventii de _ } ) )

exploatare

Alie venituri financiare 171.571 72.035 100 71.935

Venituri financiare din ajustari

pentru pierderi de valoare a 42.528 204 - 204

imobilizarilor financiare

Venituri din impozitul pe profit i i

amanat ) i

Total 207.176.112 74.453.073 9.631.040 64.822.033

Cheltuielile operationale cuprind cheltuielile cu materii prime si materiale, cheltuieli cu
personalul. cheltuieli cu alte impozite si taxe, cheltuieli cu amortizari si provizioane. cheltuieli cu

prestaii externe.

In lei 30 iunie 2022 30 iunie 2021  Retratiri 30 iunie

retratat 30 iunie 2021
2021 raportat

Cheltuieli cu materii prime si

R 132.229.751 40.603.061 1.024.812 39.578.249

Cheltuieli cu impozite si taxe 1.960.744 1.901.756 196.853 1.704.903

Chelieli cu personalul 17.710.174 20.054.789 1.745.129 18.309.660

Cheltuieli cu amortizari si

Piovizioan: 6.202.584 2.952.971 372.469 2.580.502

Cheltuieli cu prestatii externe 21.774.298 16.007.999  7.496.410 8.511.589

Cheltuieli cu penalitati intarziere

furnizor: 46.993 71.675 - 71.675

Alte cheltuieli 400.456 650.917 - 650.917

Total 180.325.000 82.243.168 10.835.673 71.407.495

2.3. Raportarea pe segmente

Un segment este o componentd distincta. care furnizeaza anumite produse sau servicii
(segment de activitate) sau furnizeaza produse si scrvicii intr-un anumit mediu geografic
(segment geografic) si care este supus la riscuri si beneficii diferite de cele ale celorlalte
segmente.

Raportarea pe segmente este reprezentata de segmentarea pe activititi care are in vedere
ramura de activitate din care face parte obiectul principal de activitate al societatilor din
perimetrul consolidarii. Societatea impreuna cu societatile din portofoliu in care define peste
50%, incluse in perimetrul de consolidare, isi desfagoara activitatea pe urmitoarele segmente de
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activitate principale: activitatea de investitii financiare; inchiriere de spatii; industrie alimentara;
turism.

Indicatorii din aceastd raporiare au fost stabiliti pe baza situatiilor financiare individuale
ale Societafii si ale societatilor din perimetrul de consolidare.

pag. 12



'-Q’S.I.F. OLTENIA S.A.

Active, datorii si capitaluri proprii conform Situatici consolidate a pozifiei financiare

Indicatori inchiriere de spatii Industria alimentari Turism Activitate financiard TOTAL
30 iunie 31 30 iunie 31 30 iunie 3 30 iunie 31 decembrie 30 iunie 31 decembrie
2022 decembrie 2022 decembrie 2022 decembrie 2022 2021 2022 2021
2021 2021 2021
Active imobilizate 312151621 330.891.037  175.004.985  179.162.770  25.077.299 25.233.936 1.849.913.290 2.102.944.614 2362.147.195  2.638.232.357
Active circulante 33.378.500 21345948 106291.949  162.464.480  3.865.512  3.698.572  126.348.984 21.419.678  269.884.954 208.928.678
Cheltieli in avans 734279 44.304 649.638 129.395 111.152 24827 72.624 72624 1.567.693 271.150
Datorii 36.211.318 37259011 45141019 135.872274 2024159 1.899.946 135068346  180.791.021  218.444.842 355.822.352
Venituri in avans 387.497 452,603 198.298 205.207 203.142 87.121 - 12,134 988.937 757.155
Provizioane 1.728.719 1.800.676 2372982 195.047 139.874 150.703 5.500.000 5.500.000 9.741.575 7.646.426
Interese minoritare 34903.194  35857.797 49747451  45.753.230 3.344.670  3.457.470 - 87.995.315 85.068.497
Capitaluri proprii 272833681 276911012 184486.822  159.730.887  23.342.118 23362.095 1.835.766.552 1.938.133.761 2316429.173  2.398.137.755

Venituri, cheltuieli si rezudtat conform Situatiei consolidate a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global

Indicatori inchiriere de spatii Industria alimentars Turism Activitate financiari TOTAL
30 iunie 390 iunie 30 iunie 30 iunie 30 iunie 30 iunie 30 iunie 30 iunie 30 junie 30 iunie
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Venituri totale 15.325972 11.317.560  192.031.057  54.028.237  3.599.939 2675238  151.450.555 35.365.462  362.407.523 103.386.497
Cheltuieli totale 7.438.265 7518294 164247168  52.099.011  3.691578  2.957.600 6.772.751 10.450.835  182.149.762 73.025.740
Rezultat brut 7.887.707 3.799.266 27.783.889 1.926.22¢6 (91.639) {282.362) 144.677.804 24.914.627 180.257.761 30.360.757
Rezultat net 7.112.822 3.518.893 25.576.382 1.929.100 (130.596) {306.148) 137.117.199 23,537.546 169.675.807 28.679.391

In cadrul activelor imobilizate deinute la 30 funie 2022 de Grup, o pondere de 78.31% o dein activele din activitatea de investifii financiare si
anume portofoliul de imobilizari financiare (79,71% la 31 decembrie 2021).

Profitul net la 30 iunie 2022 a fost realizat in principal din activitatea de investitii financiare in proportie de 80,81% (82,07% la 30
iunie 2021).
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2.4. Situatia consolidati interimari a pozitiei financiare

In lei

Active

Numerar si echivalente de numerar

Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului giobal

Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau
pierdere

Credite §i creante

Imobilizari corporale

Investitii imobiliare

Alte active

Total active

Datorii

Dividende de plata

Impozite §i taxe

Datorii cu impozitul amanat

Alte datorii

Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Ajustari ale capitalului social

Alte elemente de capitaluri proprii

Rezerve din reevaluare imobilizari corporale

Rezerve legale si statutare

Alte rezerve

Actiuni proprii

Alte pierderi legate de instrumente de capitaluri proprii
Rezultatul reportat reprezentind profitul nerepartizat sau pierderea
neacoperita

Rezultatul reportat ca urmare aplicarii {IAS 29 asupra capitalului
social si rezervelor

Rezultatul reportat ca urmare aplicarii 1AS fara IAS 29
Profit curent

Total capitaluri proprii atribuibile societi{ii mam3i
Interesul minoritar

din care:

Profitul sau pierderea exercifiului financiar aterent intereselor care nu

controleaza

Alte capitaluri proprii

Total capitaluri

Total datorii §i capitaluri proprii

30 iunie
2022

13.142.710
104.612.318

1.873.357.755
4.652.815

44.789.606

317.453.196
165.796.605
109.794.838
2.633.599.843

61.871.601
6.592.277
104.862.907
55.848.570
229.175.355

50.000.000
2.609.400.431
439.954.410
143.721.721
30.000.107
693.263.440
(2.500.000)
(60.860.968)

(5.125.919)
{3.932.756.014)

2.186.093.236
165.238.729
2.316.429.173
87.995.315

4.437.078
83.558.237

2.404.424.488
2.633.599.843

31 decembrie
2021

16.426.242
37.108.220

2.089.449.803
4,652.463

34.018.497

321.864.130
166.017.540
177.889.704
2.847.426.599

46.798.631
22.910.254
147.418.888
147.092.574
364.220.347

50.000.000
2.609.389.550
628.863.670
143.789.418
30.007.593
664.336.057

(1.857.828)
(3.932.756.014)

2.163.470.713
42.894.596
2.398.137.755
85.068.497

807.051
84.261.446

2.483.206.252
2.847.426.599

Activele totale au o valoare de 2.633.599.843 lei la 30.06.2022, in scadere cu 7,51% fata

de 31.12.2021 (2.847.426.599 lei).

Numerarul si echivalentul de numerar in suma de 13.142.710 lei la 30.06.2022 a scazut
cu 19,99% fata de 31.12.2021 (16.426.242 lei), in timp ce sumele aflate in depozite bancare
(104.612.318 lei) au inregistrat o crestere de 181,91% comparativ cu 31.12.2021 (37.108.220

lei).

Datoriile totale in suma de 229.175.355 lei la 30.06.2022, au scazut cu 37,08% fata de
31.12.2021 (364.220.347 lei). In cadrul "Alte datorii” sunt cuprinse si “Credite bancare si alte
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datorii asimilate (leasing)” care au cunoscut o scadere de 62,03%, de la 147.092.574 lei la 31

decembrie 2021 la 55.848.570 lei la 30 iunie 2022. .
La 30.06.2022. societafile cu pondere in totalul titlurilor in care Grupul detinea

participatii sunt urmatoarele:

Procent din Valoare de piatii la

NG Societatea total tithari 30 iunie 2022
Cre. - % - - lei -

1 BANCA TRANSILVANIA S.A. Clyj 26,48 497.221.234
2 B.R.D. - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 18,54 348.270.039
3 OMYV PETROM S.A. Bucuresti 13.85 260.053.547
4 S.LF. BANAT - CRISANA S.A. 593 111.417.682
5 S.ILF. MUNTENIA S.A. 5.59 104.887.229
6 ANTIBIOTICE S.A. lasi 5.08 95.456.947
7 S.N.G.N. ROMGA/Z S.A. Medias 4.96 93.153.614
8 S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 298 55.984.530
9 C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucuresti 2,58 48.445.506
10 TURISM FELIX S.A. Baile Felix 2.37 44.563.253
Total 88.36 1.659.453.581

| 1<) IS ELE RISCUREALE GRUPLLLUD

Conform specificului activitatii. grupul este sau poate fi supus unor riscuri financiare ce
rezulta din activitatea desfasurata pentru realizarea obiectivelor stabilite.

Prin politica de management al riscurilor sunt stabilite principalele coordonate ale
activitatii de control si gestionare a aspectelor care pot avea sau chiar ajung sa aiba un impact
asupra activitatii.

Activitatea de management a riscurilor. componentad importantad a activitatii Grupului.
vizeaza atdt riscurile generale cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt prevazute de
reglementarile legale nationale si internationale.

Grupul acordd o maxima importanta gestionarii eficiente a riscurilor in vederea atingerii
obiectivelor strategiei si pentru a asigura beneficii actionarilor.

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea,
evaluarea, monitorizarea si controlul acestor riscuri in vederea menjinerii lor la un nivel
acceptabil raportat la apetitul de risc si la capacitatea acestuia de a diminua sau acoperi aceste
riscuri.

Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existdnd proceduri de
supervizare gi aprobare a limitelor decizionale.

Raportarea internd a expunerii la risc se face in mod continuu, pe fiecare linie de
activitate, conducerea fiind permanent informata cu privire la riscurile ce pot aparea in derularea
activitatii.

Profilul de risc reprezinta totalitatea riscurilor la care este expus Grupul in funciie de
obiectivele strategice si de apetitul la risc asumat de structura de conducere. Prin profilul de risc
Grupul si-a stabilit. pentru fiecare categorie de risc. nivelul pana la care Grupul este dispus sa-si
asume riscuri. respectiv s le accepte, in contextul pastrarii sub control a riscurilor semnificative.

Profilul de risc a fost stabilit atat la nivel global cat si individual, pentru fiecare categorie
de risc, avandu-se in vedere natura, dimensiunea si complexitatea activitatilor Grupului.

Profilul global de risc asumat de Grup este unul mediu. corespunzator unui apetit la risc
mediu,
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Activitatea investitionala conduce la expunerea Grupului la o serie de riscuri asociate
instrumentelor financiare detinute. Grupul poate sa se confrunte atat cu riscurile specifice care
decurg din functionarea sa curentd cit si cu riscuri indirecte care apar ca urmare a derularii
operatiunilor i serviciilor in colaborare cu alte entitdti financiare.

Principalele riscuri identificate in activitatea Grupului sunt:

- riscul de piata (risc de pref. risc valutar. risc de ratd a dobanzii);

- riscul de credit;

- riscul de lichiditate;

- riscul operational.

3.1. Riscul de piata

Riscul de pia{d reprezintd riscul de a inregistra pierdere care decurge din fluctuatia
valorii de piala a pozitiilor din portofoliu, fluctuatie care poate fi atribuitda modificarii
variabilelor pietei, cum ar fi ratele dobénzii, ratele de schimb valutar, prefurile actiunilor si ale
materiilor prime sau solvabilitatea unui emitent. Din punctul de vedere al Grupului, riscurile de
piata relevante sunt: riscul de pref (riscul de pozitie). riscul de schimb valutar. riscul de rata a

dobanzi.

3.1.1. Riscul de pret

Acesta este generat de volatilitatea preturilor pietei. precum fluctuatiile de pe piata
instrumentelor financiare ca rezultat al schimbarii preturilor pietei, schimbéri cauzate fie de
factori care afecteazd toate instrumentele tranzactionate pe piatad. tie de factori specifici
instrumentelor individuale sau emitentului acestora.

Grupul monitorizeaza atdt componenta sistemica (riscul general determinat de factori la
nivel macro). cat si riscul specific determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca atunci
cand riscurile de pref nu sunt in concordanta cu politicile si procedurile interne sa se actioneze in
consecinid prin rebalansarea portofoliului de active.

Valoarea de piatd a portofoliului de actiuni listate la 30 iunie 2022 reprezinta 95,40% din
valoarea totald a portofoliului de actiuni administrat, respectiv 95,85% la 31 decembrie 2021.

in cadrul portofoliului administrat se regaseste un numar de 7 emitenti din cei 20 care
constituie indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti.

Valoarea de piata a pachetelor de actiuni detinute la cei 7 emitenti la 30 iunie 2022
reprezintd 73,70% din valoarea de piatd a actiunilor detinute la societitile listate, respectiv
79,18% la 31 decembrie 2021.

Grupul detine actiuni in companii care activeaza in diverse sectoare de activitate. Grupul
monitorizeazd concentrarea riscului pe sectoare de activitate prin diversificarea portofoliului
pentru a evita expunerea excesiva fata de un emitent, sector de activitate, regiune geografici. La
30.06.2022, Grupul avea 23 de societati listate cu o valoare de piata de 1.787.255.633 lei fata de
31.12.2021 cand valoarea de piata a celor 23 de societati listate era de 2.002.743.609 lei.

La finele semestrului I 2022, Grupul detinea actiuni la emitenti care activeaza in
domeniul finanfe. banci cu o pondere de 47,14% din total portofoliu, in scadere fala de
31.12.2021. cand acelasi sector de activitate inregistra o pondere de 55,06%.

3.1.2. Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fie afectati ca urmare a
fluctuatiilor cotatiilor de pe piata valutara. Acest risc are in vedere toate pozitiile detinute de
Grup in depozite in valutd, instrumente financiare denominate in valuta. indiferent de perioada
de detinere sau al nivelului de lichiditate inregistrat de respectivele pozitii.
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Grupul nu a utilizat in perioada de raportare incheiatd la 30.06.2022. instrumente
financiare derivate pentru a se proteja fatd de fluctuatiile cursului de schimb.

La 30 iunie 2022, disponibilitatile in valuta erau de 957.205 lei, reprezentand 0,81% din
total disponibilitati. in scadere fatd de 31.12.2021 cu 61,53% (3 1.12.2021: 2.487.940 lei).

in conditiile in care majoritatea activelor Grupului sunt exprimate in moneda nationala,
fluctuatiile cursului de schimb nu afecteaza in mod direct activitatea Grupului, aceste fluctuatii
avand influentd in cazul evaludrii investitiilor de tipul depozitelor in valuta si a disponibilitatilor
din conturile curente. In cazul Argus S.A., precum si in cazul activitdtilor de inchiriere de active
imobiliare derulate de alte companii aflate in perimetrul de consolidare, fluctuatiile cursului de
schimb pot influenta. insa, rezultatele acestora. .

Investitiile in depozite bancare in valuta sunt in permanenta monitorizate si se iau masuri
de investire. dezinvestire, in functie de evolutia prognozata a cursului valutar.

3.1.3. Riscul de rata a dobinzii

Riscul de rata a dobanzii reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si
capitalurilor ca urmare a unor modificari adverse a ratelor dobanzii. Factorii ce definesc acest tip
de risc de piald sunt o gamia larga de rate ale dobénzii corepunzitoare unei variafii de piete.
monede si scadente pentru care Grupul de{ine pozitii.

Rata dobéanzii influenjeaza direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor
financiare purtitoare de dobéanzi variabile.

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtitoare de dobanda. in consecinta, Grupul
nu este in mod semnificativ afectat de riscul de ratd a dobanzii. Ratele de dobanda aplicate
numerarului si echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt. La nivelul Grupului, ponderea
resurselor imprumutate in totalul resurselor de finantare ale societatilor nu este semnificativa, cu
exceptia Argus S.A. Constanta si Lactate Natura S.A. Targoviste.

Pentru a beneficia de volatilitatea dobanzilor, pentru o mai mare flexibilitate in politica de
alocare a disponibilitatilor banesti. se va urmari ca plasarea disponibilitifilor banesti in
instrumente monetare sa se faca in special pe termen scurt, de 1-3 luni.

3.2. Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul Grupului de a inregistra pierderi sau al nerealizarii
profiturilor estimate ca urmare a neindeplinirii de citre debitor a obligatiilor contractuale sau ca
urmare a esecului acestuia in indeplinirea a obligatiilor financiare.

Riscul de credit exprima posibilitatea ca debitorii sau emitentii si nu-si onoreze
obligatiile la scadenta, ca urmare a degradarii situatiei financiare a imprumutatului si intrarii in
insolvabilitate sau datorita situatiei generale a economiei. Riscul de credit apare in raport cu
orice tip de creana sau de situatia generala a economiei. Riscul de credit apare in raport cu orice
tip de creanta.

Indicatorii utilizali pentru masurarea riscului de insolvabilitate al emitentilor sunt

urmatorii: rata de expunere la emitenti cu risc ridicat de faliment (in urmatorii 2 ani). rata de
expunere la emitenti necotati. rata de expunere pe sectoare de activitate.

Riscul de credit poate afecta activitatea Grupului indirect. cazul societdtilor comerciale din
portofoliu care intdmpina dificultayi financiare in a-si achita obligatiile de platd corespunzitoare
dividendelor. Avand in vedere diversitatea plasamentelor si faptul ci majoritatea acestora sunt
efectuate in entitati stabile si cu lichiditate sporitd pe piati. acest risc este mult diminuat si
gestionat corespunzator de Grup.
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Grupul poate fi expus riscului de credit prin investitiile realizate in obligatiuni. a
conturilor curente, depozitelor bancare, precum si a altor creante.

Monitorizarea riscului de credit implica diversificarea plasamentelor, a expunerii pe
sectoare economice diversificarea scadentelor in cazul plasamentelor in depozite, astfel incat
riscurile implicate sa fie reduse la minim.

Sectorul cu expunere ridicata este sectorul ..finante, banci” cu o expunere de peste 20% in
total activ (la 30 iunie 2022 reprezenta 47,14% din totalul portofoliului).

in ceea ce priveste disponibilul banesc. acesta este plasat la mai multe banci. astfel incat
este evitat si riscul concentrdrii. Depozitele bancare sunt constituite la institutii bancare din
Romaénia.

Ca urmare a evaluarii principalelor elemente ale riscului de credit, putem concluziona ca
acestea se incadreaza in limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu.

3.3. Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezintd riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si
capitalului. determinat de incapacitatea Grupului de a-si indeplini obligatiile la scadenta.

Grupul urmareste menfinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport
pentru a-si putea achita obligatiile la data la care acestea devin scadente si monitorizeaza activele
si datoriile in functie de scadentele contractuale.

Grupul trebuie sa detina active lichide, a cédror valoare insumati sa acopere diferenta
dintre iesirile de lichiditati si intrarile de lichiditati in situatii de criza, astfel incét sa fie asigurat
faptul ca Grupul mentine niveluri ale rezervelor de lichiditate care sunt adecvate pentru a-i
criza.

Ponderea activelor cu grad ridicat de lichiditate (numerar si echivalente de numerar.
depozite bancare) in total activ la 30 iunie 2022 era de 4,47%, in crestere fata de 31 decembrie
2021 (1,88%). Pentru benzile de scadenta relevante, necesarul de lichiditati acopera scadenfa
elementelor de pasiv pe respectivele benzi de scadentd. Riscul de a nu dispune de lichiditatile
necesare pentru onorarea obligafiilor de platd pe termen scurt este redus prin monitorizarea
fluxului de numerar, prin stabilirea intrarilor si iesirilor asteptate de lichiditati in cadrul anumitor
perioade de timp. Riscul de lichiditate rimane influentat de lichiditatea pietei de capital, de
volumul principalelor detineri listate ale Grupului si de lichiditatea medie a acestora. existand
riscul de a nu fi posibila ob{inerea unui pret superior sau cel putin egal celui cu care aceste
participatii sunt evaluate in calculul activului net, conform reglementarilor A.S.F. in cazul in
care se urmareste obfinerea de lichiditati intr-un interval de timp rezonabil.

Grupul monitorizeaza in permanenta profilul de lichiditate al portofoliului, analizand
impactul fiecdrui activ asupra lichiditatii, adoptand o politica prudentiala privind iesirile de
numerar, evaluind in permanenta riscurile cantitative si calitative ale pozitiilor detinute si ale
investitiilor preconizate a fi realizate.

Estimam ca acest risc se incadreaza in limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc
mediu.

3.4. Riscul operational

Riscul operational se refera la pierderi care rezulta din actele intreprinse (sau neglijenie)
in desfasurarea activitdtilor de afaceri. Riscului operational ii este asimilat si riscul legal care
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reprezintd riscul inregistrarii de pierderi cauzate de neaplicarea sau aplicarea defectuoasa a
dispozitiilor legale sau contractuale.

Pentru administrarea riscului operational sunt luate in considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnificative i modalitafile de manifestare a acestora, pentru
a elimina sau diminua pierderile de natura financiara sau reputationala.

in categoria riscului legal se urmiresc:

- Riscul IT - reprezintd o sub-categorie a riscului operational care se referd la riscul
determinat de inadecvarea strategiei si politicii 1T. a tehnologiei informatiei si a procesarii
informatiei. cu referire la capacitatea de gestionare. integritatea, controlabilitatea si continuitatea
acesteia, sau de utilizarea necorespunzitoare a tehnologiei informatiei.

- Riscul strategic - reprezintd riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si
capitalului determinat de schimbari in mediul de afaceri sau de decizii de afaceri nefavorabile, de
implementarea inadecvata a deciziilor sau de lipsa de reactie la schimbarile din mediul de
afaceri. Managementul societdtii adoptd o politica prudentd cu scopul de a minimiza expunerea
la acest risc. Reperele principale in urmérirea riscului strategic sunt urmarirea indicatorilor de
eficientd conform obiectivelor strategice asumate. Pentru evitarea riscului strategic este urmarita
evolutia pietei in raport cu prevederile asumate prin bugetul de venituri si cheltuieli. La nivelul
societ#{ii estimam ca riscul strategic este scizut, politica de afaceri adoptatd de conducerea
societatii fiind una prudentiala.

- Riscul reputafional - reprezintd riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si
capitalului determinat de perceptia nefavorabila asupra imaginii societatilor din Grup de catre
actionari, investitori sau a autoritafi/institutiii de supraveghere. Obiectivul societétilor este acela
de a satisface interesele actionarilor si investitorilor si de a desfasura o activitate corecti.
conforma cu reglementarile pietei de capital.

- Riscul asociat activitdfilor externalizate - reprezinta impactul financiar, reputational si
operational pe care il poate avea asupra societatilor din Grup indeplinirea in mod neadecvat de
catre prestatorul de servicii a activitatii externalizate, incluzand si riscul continuarii in conditii
optime de cétre societate a desfasurarii de activitdti financiare si/sau respectarii prevederilor
legislatiei in vigoare, ca urmare a esecului sau dificultatilor intdmpinate de citre persoana
juridicd angajatd de societate, in baza unui contract si desfigsoare anumite activitati. Se
monitorizeaza de cétre compartimentele care gestioneazi contractele incheiate.

- Riscul de model - reprezintd o pierdere posibild pe care pe care fiecare societate din
Grup ar putea sd o inregistreze ca urmare a unor decizii care ar putea fi bazate in principal pe
rezultatele unor modele interne, din cauza unor erori in dezvoltarea, implementarea sau utilizarea
acestor modele. Se gestioneaza la nivelul fiecarui compartiment.

- Riscul munifestarii unui conflict de interese - reprezinta orice situatie in care interesele
societdtii sunt divergente fata de interesele personale ale angajatilor, directorilor,
administratorilor sau ale rudelor apropiate ale acestora.

- Riscuri legate de durabilitate - reprezintd un eveniment sau o conditie de mediu. sociald
sau de guvernan{a care. in cazul in care se produce. ar pulea cauza un efect negativ semnificativ,
cfectiv. sau potential. asupra valorii investifiei. Riscurile de durabilitate sunt integrate in
clasificarea si gestionarea riscurilor existente. deoarece acestea afecteaza si tipurile de risc
existente. la care societatea este expusa in activitatile sale,

In scopul evaluarii nivelului de risc operational la care este expus, Grupul actioneaza
pentru identificarea si incadrarea evenimentelor de risc operational in categorii specifice, care s3
permitd stabilirea celor mai eficiente metode de control si diminuare a efectelor potentiale.
Compartimentele functionale din cadrul Grupului sunt responsabile cu analiza preliminara a
riscurilor operationale aparute in aria lor de activitate.
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Grupul are o politica de mentinere a unui nivel optim al capitalurilor proprii in scopul
dezvoltarii societatii si atingerii obiectivelor propuse. Obiectivul principal al Grupului este
continuitatea activitatii in scopul furnizarii de profitabilitate pentru actionarii sai.

Avand in vedere gradul de complexitate al activitatii Grupului. volumul de activitate,
structura de personal, nivelul de informatizare, complexitatea procedurilor de monitorizare §i
control si celelalte aspecte intrinseci legate de politica de risc. estimdm ca riscul operational la
nivelul Grupului este unul mediu.

3.5. Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza in
mentinerea unei baze solide de capital in scopul sustinerii dezvoltarii continue a Grupului si
atingerii obiectivelor investitionale.

Capitalurile proprii sunt formate din capitalul social, rezervele create, rezultatul curent §i

rezultatul reportat. La data de 30 iunie 2022 capitalurile proprii ale Grupului sunt de
2.404.424.488 lei (31 decembrie 2021: 2.483.206.252 lei ). Grupul nu face subiectul unor cerinte

legale de adecvare a capitalului.

\HOYDY L ) K PINCOINIMLC FREANS (31 1 NIAY

In conformitate cu Actul Constitutiv, S.LLF. Oltenia S.A. este administratd in sistem
unitar. Consiliul de Administrajie al S.I.LF. Oltenia S.A. este constituit din 5 membri alesi de
Adunarea Generala pe o perioada de 4 ani, cu posibilitatea de a fi realesi. Majoritatea membrilor
Consiliului de Administratie sunt neexecutivi. Dintre acegtia. trei administratori sunt
independenti si constituie Comitetul de Audit.

Structura conducerii Societatii se prezinta astfel:

30 iunie 2022

Membrii Consiliului de Administratie: Sorin - Iulian Cioacd - Presedinte. Mihai
Trifu - Vicepresedinte. Codrin Matei, Mihai Zoescu si Andreea Cosmanescu.

Conducerea superioari: Sorin - lulian Cioaca - Director General, Mihai Trifu -
Director General Adjunct.

31 decembrie 2021
Membrii Consiliului de Administratie: Sorin - Iulian Cioacd - Presedinte. Mihai
Trifu - Vicepresedinte. Codrin Matei, Mihai Zoescu si Andreea Cosménescu.

Conducerea superioari: Sorin - lulian Cioacd - Director General, Mihai Trifu -
Director General Adjunct.

Grupul nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii catre fosti membri ai
Consiliului de Administratie si conducere si deci nu are contabilizate angajamente de aceasti
natura.

Grupul nu a acordat credite sau avansuri (cu excepfia avansurilor pentru deplasari in
interesul serviciului, justificate in termen legal) membrilor Consiliului de Administratie si
conducerii si nu are contabilizate angajamente de aceasta natura.

Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea niciunei par(i afiliate.
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Grupul are un numar de actiuni in instanta care decurg din cursul normal al activitafii.
Conducerea Grupului considera ci aceste acfiuni nu vor avea un impact semnificativ asupra

situatiilor financiare.
La data de 30 iunie 2022, figurau inregistrate in stare de judecatd un numdér de 146
cauze, din care:
e (6 cauze are calitatea de reclamant;
e 34 cauze are calitatea de parét;
e 2 cauze are calitatea de intervenient:
e 38 cauze in procedura insolveniei:
e 2 cauze in calitate de parte vatamata:
o | cauzi in calitate de chemat in garantie;
e 3 cauze ter} poprit.
Dupa obiectul acestora, cauzele se structureazi astfel:
e 60 cauze comerciale:
e 3 cauze - anulare hotarari A.G.A.;
e 38 cauze aflate in procedura insolventei: in 32 cauze au calitatea de creditor
chirografar, in 6 cauze au calitatea de creditor aport;
o 45 alte cauze.
Totalul de 146 cauze este structurat astfel:
* 121 cauze se regasesc la societatile cuprinse in perimetrul de consolidare, astfel:
- 53 cauze in calitate de reclamant pentru suma de 5.694.092 lei;
- 29 cauze in calitate de parat pentru suma de 3.615.108 lei;
- 35 cauze in procedura insolventei pentru suma de 12.271.299 lei;
- 3 cauze ter{ poprit;
- 1 cauza — intervenienta.
e 25 cauze apartin Societatii i se compun in principal din:
- 13 cauze - in calitate de reclamanta;
- 5 cauze - in calitate de parata:
- 3 cauze - In procedura insolventei:
-1 cauza - chemata in garantie;
- 1 cauzé — intervenienta:
- 2 cauze - in calitate de parte vitimata.
Dupa obiectul acestora, cele 25 de cauze care aparjin Societitii se structureaza astfel:
e 3 cauze - anulare hotdrari A.G.A . in care Societatea are calitatea de reclamanta:
e 3 cauze - societdti aflate in procedura insolventei. astfel:
- intr-o cauzd Societatea are calitatea de creditor chirografar,
- in 2 cauze Societatea are calitatea de creditor de aport:
e 19 alte cauze.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

° Prin raportul curent nr. 7535/26.07.2022, Societatea a adus la cunostina investitorilor si
actionarilor continuarea demersurilor in vederea finalizarii procedurilor legale privind
retragerea din actionariatul Bancii de Export-lmport a Roméniei ijimBank S.A.. in
conformitate cu dispozitiile Legii societatilor nr.31/1990, republicatd. In acest context, in
data de 26.07.2022, societatea a solicitat Bancii de Export-Import a Roméniei EximBank
S.A. efectuarea platii sumei de 42.416.585,841 RON, reprezentdnd contravaloarea a
4.364.430 actiuni detinute de Societate la pregul stabilit prin raportul de evaluare.

o Prin Decizia Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 1040/03.08.2022, a fost aprobat
proiectul de achizitie si dobandirea de catre Societate a calitatii de acfionar semnificativ al
S.I.F. Banat-Crisana S.A. Arad. Proiectul de achizilie aprobat vizeaza cumpdrarea de catre
Societate, intr-o perioadd de maximum 60 de zile lucratoare, a maxim 6.500.000 actiuni
S.LF. Banat-Crisana S.A.. ceea ce va conduce la dobandirea de catre Societate a calitafii de
actionar semnificativ al S.I.LF. Banat-Crisana S.A. Arad.

° Prin raportul curent nr. 8337/16.08.2022, S.L.F. Oltenia S.A. a adus la cunostinja
investitorilor si actionarilor finalizarea procedurilor legale privind retragerea din actionariatul
Bincii de Export-Import a Roméniei EximBank S.A., in conformitate cu dispozitiile Legii
societatilor nr. 31/1990, republicata. Astfel, in data de 16.08.2022, S.I.F. Oltenia S.A. a
incasat suma de 42.416.586 RON, reprezentind contravaloarea a 4.364.430 actiuni detinute
de S.LF. OLTENIA S.A. la pretul stabilit prin raportul de evaluare.

ALIMENTARA S.A. Slatina

e in A.G.E.A. din data de 31.08.2022 s-a aprobat:
v" reducerea capitalului social cu 31 de actiuni dejinute de societate;
v modificarea actului constitutiv ca urmare a modificarii capitalului social;
v efectuarea de catre Consiliul de Administratie de tranzactii pe piata de capital si de
tranzaclii cu valori mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare sau nu sunt tranzactionate
in cadrul unui loc de tranzactionare. in valoare maxima de 14.000.000 lei, pe o perioada de
12 luni de la data adoptarii hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor;

® Prin raportul curent din data de 12.08.2022 este prezentat raportul la semestrul 1 2022 cu
rezultatele economico-financiare.

ARGUS S.A. Constanta

o in AGOA din data de 08.08.2022 s-a aprobat:
v Situatiile financiare consolidate la 31.12.2021 aferente Grupului ARGUS.
¢ In AGEA din data de 08.08.2022 s-a aprobat:

v’ Prelungirea liniei de credit in valoare de 7.500.000 lei pe o perioada de 12 luni:

v' Contractarea de catre Argus S.A. Constanta a unor credite bancare in suma maxima de
220.000.000 lei;

v Accesarea unor facilitati de factoring in valoare maxima de 28.850.000 lei;

v" Ratificarea Deciziei C.A. Argus S.A. nr.12/29.06.2022 privind contractarea de citre
Argus S.A. a unor credite de la BRD Groupe Societe Generale in cadrul Programului
“RURAL INVEST”:

v Completarea obiectului de activitate secundar al societatii Argus S.A. cu codul CAEN
3511- Productia de energie electrica;
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v Actualizarea actului constitutiv.

e Prin raportul curent din data de 09.08.2022 este prezentat raportul anual 2021 consolidat.

o Prin raportul curent din data de 12.08.2022 este prezentat raportul la semestrul 1 2022 cu
rezultatele economico-tfinanciare.

COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Targoviste

Nu este cazul.
CONSTRUCTIH FEROVIARE CRAIOVA S.A.

e Prin raportul curent din data de 16.08.2022 este prezentat raportul la semestrul 1 2022 cu
rezultatele economico-financiare.

v In AGEA din data de 14.09.2022 s-a aprobat efectuarea de cétre Consiliul de Administratie
de tranzactii pe piata de capital si de tranzactii cu valori mobiliare care nu sunt admise la
tranzactionare sau nu sunt tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare, in valoare
maxima de 2.500.000 lei, pe o perioada de 12 luni de la data adoptarii hotararii Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor.

FLAROS S.A. Bucuresti

e Prin raportul publicat pe BVB din data de 31.08.2022 este prezentat raportul la semestrul |
2022 cu rezultatele economico-financiare.

e In AGEA din data de 05.09.2022 s-a aprobat:

v Efectuarea de catre Consiliul de Administratie de tranzaciii pe piata de capital si de tranzactii
cu valori mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare sau nu sunt tranzactionate in cadrul
unui loc de tranzactionare. in valoare maxima de 20.000.000 lei. pe o perioada de 12 luni de
la data adoptarii hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor.

v Modificarea actului constitutiv prin eliminarea structurii actionariatului.

GEMINA S.A. Rm. Vilcea

Nu este cazul.

LACTATE NATURA S.A. Targoviste

e Prin raportul publicat pe BVB din data de 07.07.2022 societatea informeaza investitorii cu
privire la aprobarea prospectului de majorare a capitalului social de citre ASF;

e Prin raportul publicat pe BVB din data de 12.07.2022 societatea informeazi investitorii cu
privire la depésirea pragului de 75% din capitalul social de care actionarul SIF OLTENIA
SA;

e Prin rapoartele publicate pe BVB din data de 24.08.2022 societatea informeaza investitorii cu
privire la rezultatele subscrierii de actiuni in etapa 1l si cu privire la rezultatele majorarii
capitalului social:

e Prin raportul publicat pe BVB din data de 25.08.2022 societatea informeaza investitorii cu
privire la modificarea calendarului financiar 2022;

e Prin raportul publicat pe BVB din data de 26.08.2022 societatea informeazi investitorii cu
privire la inregistrarea la ONRC a majorarii capitalului social;

e Prin raportul publicat pe BVB din data de 05.09.2022 societatea informeaza investitorii cu
privire la achitarea creditului la CEC BANK;

e Prin raportul publicat pe BVB din data de 06.09.2022 societatea informeaza investitorii cu
privire la eliberarea certificatului de inregistrare a instrumentelor financiare de catre ASF;
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e Prin raportul publicat pe BVB din data de 08.09.2022 societatea informeaza investitorii cu
privire la operarea majordrii capitalului social de cétre Depozitarul Central;

e Prin raportul publicat pe BVB din data de 08.09.2022 societatea informeaza invest.itorii cu
privire la rambursarea in totalitate a imprumuturilor contractate cu societatile Voltalim S.A.,
Complex Hotelier Dambovita S.A. si Turism Pucioasa S.A;

e Prin raportul publicat pe BVB din data de 09.09.2022 este prezentat raportul la semestrul [
2022 cu rezultatele economico-financiare.

MERCUR S.A. Craiova

e Prin raportul publicat pe BVB din data de 12.08.2022 se informeaza riscumpérarea anticipata
a obligatiunilor emise de societate;

e Prin raportul publicat pe BVB din data de 16.08.2022 este prezentat raportul la semestrul I
2022 cu rezultatele economico-financiare;

e Prin raportul publicat pe BVB din data de 15.09.2022 se informeaza investitorii cu privjre la
rata dobanzii  pentru obligatiunile emise. aferente platii cuponului pentru perioada
15.09.2022-15.03.2023 ca fiind de 8,08 %.

PROVITAS S.A. Bucuresti

Nu este cazul.

TURISM S.A. Pucioasa

incepand cu data de 01.07.2022:
v A incetat contractual de mandat cu doamna Sfetcu Florina Viorica, din functia de director
general,
v Doamna Sbant Anica a fost numita Director General, pentru o perioada de 2 ani.
v Doamna Sfetcu Florina Viorica a fost numita Director Financiar. pentru o perioada de 2 ani.

UNIVERS S.A. Rm. Vilcea

e Prin raportul publicat pe BVB din data de 16.08.2022 este prezentat raportul la semestrul |
2022 cu rezultatele economico-financiare.

e Prin raportul publicat pe BVB din data de 17.08.2022 este prezentatd o modificare la raportul
C.A. aferent semestrului 1 2022.

e in AGEA din data de 01.09.2022 s-a aprobat:

v' Efectuarea de catre Consiliul de Administratie de tranzactii pe piala de capital si de
tranzactii cu valori mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare sau nu sunt
tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare, in valoare maxima de 21.500.000 lei, pe
o perioadd de 12 luni de la data adoptérii hotararii Adunarii Generale Extraordinare a
Actionarilor.

v' Moditicarea actului constitutiv prin eliminarea structurii actionariatului.

VOLTALIM S.A. Craiova

e in AGEA din data de 02.09.2022 s-a aprobat:

v Efectuarea de catre Consiliul de Administratie de tranzactii pe piata de capital si de tranzactii
cu valori mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare sau nu sunt tranzactionate in cadrul
unui loc de tranzactionare. in valoare maxima de 39.700.000 lei, pe o perioada de 12 luni de
la data adoptarii hotdrarii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor.
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Impactul pandemiei de COVID-19 si ale rizboiului Federatiei Ruse cu Ucraina
asupra activititii societitii

Repercusiunile economice ale invadarii Ucrainei de catre Rusia si ale noilor masuri de
izolare din China reprezinta principalele doud influenfe nefavorabile la adresa cresterii globale
pe termen scurt. Aceste influenie exercita presiuni asupra lanfurilor de aprovizionare globale,
dupa o scurtd perioadd de relaxare in prima parte a anului. Conditiile financiare pe plan
international s-au inasprit. reflectdnd intarirea politicii monetare, sciderea cotaiilor activelor cu
risc ridicat si majorarea randamentelor. Dupa relaxarea puternicd din timpul crizei
coronavirusului din anul 2020, orientarea politicii fiscale din zona euro a devenit mai restrictiva
in 2021 si se preconizeaza in continuare o indsprire graduala in 2022 si 2023. Indsprirea usoard
preconizatd pentru anul 2022 reflectd cu precadere inversarea unei parti semnificative a
sprijinului acordat in regim de urgentd in contextul pandemiei. care va fi doar partial
contrabalansatd de masuri stimulative suplimentare ca raspuns la socul preturilor produselor
energetice si alte cheltuieli legate de razboiul ruso-ucrainean. In acest context, conform
proiectiilor macroeconomice ale expertilor Eurosistemului din luna iunie 2022, se preconizeaza
ca ponderea deficitului bugetului general consolidat din zona euro in PIB va continua si se
restranga — de la 5,1% in 2021 la 3,8% in 2022 si apoi la 2.4% la finele orizontului de prognoza.

Impactul asupra portofoliului

Conform Raportului lunar al A.S.F.. capitalizarea bursiera a companiilor listate la Bursa
de Valori Bucuresti a inregistrat o scadere de 16% la finalul lunii iunie 2022 comparativ cu
finalul anului 2021. n luna iunie 2022. primele 3 companii tranzactionate la BVB au fost Fondul
Proprietatea (FP) cu o pondere de 51.80% din valoarea totala tranzactionatd in perioada
respectivd, Banca Transilvania SA (TLV: 10,71%) st OMV Petrom SA (SNP: 8,60%).

Efectele cauzate de razboiul din Ucraina concomitent cu cresterea inflatiei $i indsprirea
politicii monetare au generat vanziri pe piata de capital din Romania. Astfel. la 30 iunie 2022,
indicele BET s-a depreciat cu 5,87%, iar indicele BET-TR s-a apreciat cu doar 0,8% fata de 31
decembrie 2021, in timp ce indicele reprezentativ al pietei AeRO (BET-AeRO) s-a depreciat cu
12,83% comparativ cu 31 decembrie 2021.

Trendul descendent prezent pe piata de capital in primele 6 luni ale anului 2022 a
determinat deprecierea activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global ale Societatii cu 4.92% comparativ cu perioada similard a anului trecut si cu
8.04% fata de 31 decembrie 2021.

Instabilitatea economica la nivel global. cresterea inflatiei si inasprirea politicii monetare
vor genera in continuare volatilitate ridicata pe pietele financiare. fara a fi excluse scaderi bruste
ale cotatiilor bursiere. pe fondul marcarii profitului/exitului investitorilor de portofoliu.

In concordanta cu obiectivele strategice. Societatea va continua s3 urmareasci cu atentie
evolutia companiilor din portofoliu, astfel incat vulnerabilitatile induse de conflictul din Ucraina.
dar si un alt val al virusului COVID-19 sa aiba impact minim asupra valorii activelor societatii.

Informarea actionarilor si investitorilor va continua si fie prioritard. comunicarea
realizindu-se prin intermediul rapoartelor curente, e-mailuri si paginile de internet ale
societdtilor din Grup.

Impactul asupra operatiunilor si continuititii activititii

Grupul se confrunta atat cu riscurile specifice care decurg din functionarea sa curenta. cét
$i cu riscuri indirecte care apar ca urmare a activitatii societatilor din portofoliu si a mediului
macroeconomic intern si international.

Avand in vedere ca Grupul si-a asumat un apetit la risc mediu, s-a urmarit in permanenta
incadrarea tuturor riscurilor specifice 1a nivelul mediu.
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Principalele riscuri ale Grupului (riscul de piatd, riscul de credit, riscul de licl;iditate, n:scul
operational) sunt monitorizate, evaluate si gestionate. Riscurile sunt prioritizate §i se stabilesc
misuri de diminuare a expunerii in concordanti cu limitele tolerantei la risc, asa cum au fost
acestea stabilite prin procedurile existente i aprobate de Consiliul de Administratie.

La nivelul Grupului, sunt permanent monitorizate evolutiile din piata financiaré, pentru a
identifica posibile evenimente ce ar putea avea impact asupra activitatii Grupului. .

In prezent, riscurile asociate pandemiei s-au redus, insd rdzboiul din Ucraina contmué.sé
reprezinte un risc semnificativ care afecteaza cresterea economicd, principalul d§c ﬁ}nd
perturbarea in continuare a ofertei de produse energetice pentru zona euro. Balanta riscurilor
asociate inflaiei este Inclinatd cu precidere in sensul cregterii acestora.

Cu toate acestea, o posibili moderare a cererii pe termen mediu ar reduce presiunile asupra
preturilor.

Avénd in vedere contextul economic actual - efectele pandemiei COVID-19 incd se
resimt, coroborat cu efectele provocate de criza din Ucraina - Grupul considerd ci multe din
sectoarele economice reprezentate in portofoliu vor simti impactul financiar §i vor avea efecte
asupra operatiunilor derulate de acestea. Grupul va monitoriza cu atentie evolutiile
macroeconomice §i sectoriale, cu scopul implementdrii unei abordiri prudente de valorificare a
oportunitatilor de investitii, in limitele de risc asumate.

Grupul mentine ca obiectiv principal generarea de plus valoare pentru actionari §i
investitori. Conducerea superioari va fine cont de factorii de risc prezenti (persistenfa crizei
sanitare, climatul politic intern, contextul geo-politic regional) astfel incit activitatea de
tranzactionare sa conduci la cresterea pe termen lung a wvalorii activelor prin
investifii/dezinvestitii profitabile. Comunicarea cu actionarii §i investitorii se desfigoard normal,
acestia fiind informati continuu despre evenimentele relevante ce au loc la nivelul societatii prin
intermediul rapoartelor curente, e-mail §i actualizéri ale paginii de internet.

Niciuna din societitile comerciale incluse in perimetrul de consolidare nu intrd sub
incidenta O.M.F.P. nr. 881/25 iunic 2012, rcspectiv nu este obligati s3 intocmeascd si s3
raporteze situatii financiare intocmite conform IFRS. Acestea conduc evidenta contabild conform
reglementarilor O.M.F.P. 1802/2014 pentru aprobarea reglementirilor contabile privind situatiile
financiare anuale individuale i situatiile financiare anuale consolidate. In vederea consolidirii,
acestea intocmesc al doilea set de situafii financiare conform IFRS. Situatiile financiare
intocmite conform IFRS rezultd prin retratarea situatiilor financiare intocmite in baza O.M.F.P.
1802/2014.

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015
pentru aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare
financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate §i supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Sectorul instrumentelor §i investitiilor financiare, precum si Fondul
de Compensare a Investitorilor.

 Aceste situatii financiare sunt destinate exclusiv pentru a fi utilizate de citre Grup,
actionarii acestuia §i ASF si nu genereazd modificiri in drepturile actionarilor privind
dividendele.

Sorin - [ulian Cioaci Mihai '!‘{ifu
oy
Presedinte-Director General Vicepresedinte—Diredétgr &e;léral Adjunct
- ‘:ﬂ\\ VNG .
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