
S.I.F. Oltenia S.A. 	 ANEXA 10 
Situatia active!or Si datoriilor la data de 3010612022 

(se completeazã lunar) 

Modul de caicul all valorii activului net 

(conform regulamentului A.S.F. nr. 7/2020) 

1. lmobilizäri necorporale 

2. lmobilizári corporale 

lnvestitii imobiliare  

Active biologice 

Active reprezentând drepturi de utilizare a activel o r-su port in cadrul unui contract de 

leasing   

Active financiare 

Active financiare evaluate la cost amortizat 

3.  

4.  

5.  

6.  

6.1. 

Valoarea (lei) 

4,925 

11,256,695 

1,113,247 

0 

0 

2,196,889,797 

6,011,805 

6,011,805 Obligauni corporative 6.1.1. 

6.1.1.1. 

6.1.1.2. 

6.2. 

6.2.1. 

6.2.2. 

6.3. 

6.3.1. 

6.3.2. 

6.3.3. 

Obliga%iuni corporative cotate 

ObligaUuni corporative necotate 

Active financiare evaluate la valoarea justà pnn contul de profit sau pierdere 

Titluri de participare la FIA / OPCVM - cotate 

Titluri de participare la FIA / OPCVM - necotate 

Active financiare evaluate Ia valoarea justá prin alte elemente ale rezultatului global 

Actiuni cotate tranzactionate In ultimele 30 de zile 

Actiuni cotate netranzactionate In ultimele 30 de zile 

Actiuni necotate 

0 

6,011,805 

4,652,815 

0 

4,652,815 

2,186,225,177 

1938,459,866 

85,890,617 

161,874,694 

2,901,992 7. Disponibilitâti (numerar  i echivalente de numerar) 

60,887,033 8. I Depozite bancare 
Alte active  

Dividende sau alte drepturi de incasat 

Alte active  

Cheltuieli inregistrate In evens 

3,662,220 

3,564,028 

98,192 

117,218 

Total activ 2,276,833,127 

Total datr 

9.  

9.1. 

9.2. 

10.  

11.  

12.  

12.1. 

12.1.1. 

12.1.2. 

12.1.3. 

12.2. 

12.3. 

13.  

14.  

15.  

15.1. 

15.2. 

15.3. 

16.  

Datorii financiare evaluate la cost amortizat 

Datorii comerciale 

Dividende de plata 

Alte datorii la cost amortizat 

Datorii privind impozitul pe profit amânat 

Alte datorli 

Provizioane pentru riscuri i cheltuieli 

Venituri Inregistrate In evens 

Capital proprlu,  din care: 

Capital social 

Elemente asimilate capitalului 

Alte elemente de capitaluri proprii 

Prime de capital 

Rezerve din reevaluare 

Rezerve 

Actiuni proprii 

Rezultat reportat 

Rezultatul exercitiului 

Pierderi legate de emiterea, rascumpàrarea, vânzarea, cedarea cu titlu gratuit sau 
anularea instrumentelor de capitaluri proprii 

Activul net (111 - 12-13-14) 

61,008,463 

149,294 

60,323,290 

535,879 

81,390,921 

317,507 

5,500,000 

9,408 

2,128,606,828 

50,000,000 

0 

629,255,379  

0 

7,071,460 

655,619,922 

2,500,000 

706042,234 

143,978,801 

60,860,968 

2,1 28,606,828  

15.4. 

15.5. 

15.6. 

15.7. 

15.8. 

15.9. 

15.10. 

142,716,891 



Modul de calcul all valorii activului net 
(conform regulamentului A.S.F. nr. 7/2020) 

Numàr de actiuni  emise i aflate In circulaie exclusiv  actiunile  proprii rãscumpàrate 

Valoarea unitarâ a activului net 

Numársocietài din portofoliu, din care: 
Societâti admise la tranzactionare in cadrul unui bc de tranzactionare din UE 

Societãti admise la tranzactionare In cadrul unei burse dintr-un stat tert 

Societâi neadmise la tranzactionare. 

17.  

18.  

19.  

19.1. 

19.2. 

19.3. 

Vaboarea (lei) 

475,000,000 
4.4813 

40 
26 

0 
14 

DIRECTOR GENERAL 
Sorin-lulian Cioacâ 

DIRECTOR GENERAL ADJUNCT 
Mihai Trifu 

,s%% FIN4 7... 

U, i16I1210I 	' 

US ROMANIA, 
f 

•jc / 

Certificare Depozitar 
Raiffeisen Bank 

S.I.F. Oltenia S.A. 	 ANEXA 10 
Situatia activelor si datoriilor la data de 3010612022 

(se completeazã lunar) 

Conform art. 38 aIm. 4 din Legea nr 243 / 2019 S.I.F. Oltenia publicà nevelul Ievierului si valoarea expuneril 
conform prevederilor Regulamentului UE 231 / 2013 calculate prin metoda brutã Si metoda angajamentului. 
Metoda brutà: 
Nivel levier 	 1.0397 
Expunere SIF5 	 2,213,044,102 
Metoda angajamentulul:  
Nivel levier 	 1.0696 
Expunere SIF5 	 2,276,833,127 

Situatie certificatã de Depozitar Raiffeisen Bank S.A. 

Situaie intocmità pe baza balantei de verificare determinatà In baza Normei 39 a A.S.F. / 2015 pentru 
aprobarea Reglementârilor contabile conforme Cu Standardele Internationale de raportare financiarà, 
aplicabile entitãiIor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiarã 
din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare 
In conformitate cu prevederile IFRS 9, cu aplicabilitate de la 01.01.2018, rezultatele aferente tranzactiilor cu 
active financiare evaluate la valoarea justà prin alte elemente ale rezultatului global sunt reflectate In 
rezultatul reportat 

OFITER DE CONFORMITATE 
Ec. Viorica Bãlan 

Nr, Reg. A.S.F. PFRl31RCC0(1 OOO5 
Data.QSemnàtura .. 



Anexa conform art. 38 aIm. (4) din Legea nr. 243/2019 

Activele din portofoliul S.I.F. Oltenia S.A. care au fast evaluate prin metode de evaluare conforme Cu 
Standardele Internationale de Evaluare* 

Nr. 
crt. 

Denumire emitent CIF 
Nr. aciuni 
de inute 

Nr. I data rap. 
evaluare 

Valoare 
lei I 

actiune 
totala 

1 MERCUR CRAIOVA 2297960 7,104,836 10173/11.10.2021 11.9825 85,133,633 
2 GEMINA TOUR RM.VILCEA 1477750 757,888 5217/30.05.2022 4.0422 3,063,544 
3 ALIMENTARA SLATINA 1513357 350,342 5446/06.06.2022 40.6221 14,231,637 
4 UNIVERS RM.VALCEA 1469006 587,519 12206/09.12.2021 52.2681 30,708,529 
5 FLAROS BUCURESTI 350944 1,233,390 2205/08.03.2022 71.7500 88,495,724 
6 VOLTALIM CRAIOVA 12351498 5,997,519 3808/19.04.2022 8.7807 52,662,246 
7 COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA 10108620 1,754,221 4928/20.05.2022 6.7266 11,799,987 
8 PROVITAS BUCURESTI 7965688 35,139 3981/27.04.2022 128.0000 4,497,792 
9 TURISM PUCIOASA 939827 1,010,599 5230/30.05.2022 4.4521 4,499,242 

* Societãtile: Complex Hotelier Dâmbovita, Turism Pucioasa, Gemina Tour Rm.Vâlcea, Voltalim Craiova, 
Provitas Bucuresti Si Flaros Bucuresti au fast evaluate in baza situatiilor financiare de la 31/12/2021, conform 
standardelor internationale de evaluare, prin metoda de evaluare 'Abordarea prin venit". Mercur Craiova si 
Univers Rm.Vâlcea au fast evaluate In baza situatiilor financiare de la 30/09/2021. Alimentara Slatina a fost 
evaluatà in baza situatiilor financiare la 31/05/2022. 
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I. 
I 

1.1 Vatori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 
admise sau tranzactionate pe 0 piata reglementata din 
Romània, din care: actiuni, alte valori mobiliare asimilate 
acestora (Cu mentionarea fiecarei categorii), obligatiuni 
(pe categorii de emitent), alte titluri de creanta (Cu 
mentionarea pe tipuri si pe categorii de emitent), alto 
valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe 
cateqorii); 

Denumire element 

- Actiuni 
1.2 Valori mobiliare Si instrumente ale pietei monetare 

admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-
un stat membru, din care: actiuni, alte valori mobiliare 
asimilate acestora (Cu mentionarea fiecarei categorii), 
obligatiuni (pe categorii de emitent), alte titluri de creanta 
(Cu mentionarea pe tipuri si pe categorii de emitent), alto 
valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe 
categorii); 

Total active 
Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 
din care: 

SIF Oltenia S.A. 	 ANEXA 11 

Situatia detaliatã a investitiilor la data de 3010612022 
Activ net 	 2,197,633,426 lei 

	
2,128,606,828 lei 

Total activ 	 2,422,592,329 lei 
	

2,276,833,127 lei 

Inceputul 

% din 
% din 

activul 
activul net 

total 

perioadei de raportare 

Valuta Lei 

SfârsItul perloadel de raportare Diferente (lei) 

% din 
activul net 

% din 
activul 
total 

Valuta Lei 

2,165,474 2,420,426,855 740,965 2,276,092,162 (145,759,201) 

100.7654 91.4084 0 2,214,453,327 95.1021 88 .9 108 	 0 2,024,350,483 (190,102,844) 

100.7654 91.4084 0 	2,214,453,327 95.1021 88.9108 0 2,024,350,483 (190,102,844) 
100.7654 91.4084 0 	2,214,453,327 95.1021 88.9108 0 	2,024,350,483 (190,102,844) 

0.0000 0.0000 0 	 0 0.0000 0.0000 0 0 



SIF Oltenia S.A. 	 ANEXA 11 

Situatia detaliatã a investitiilor la data de 3010612022 
Activ net 
	

2,197,633,426 lei 
	

2,128,606,828 lei 

Total activ 
	

2,422,592,329 lei 
	

2,276,833,127 lei 

Den umire element 
% din 

activul net 

inceputul 

% din 
activul 
total 

perioadei de raportare 

Valuta 	 Lei 

0 	 0 

0 	 0 

Sfãrsitul perioadei de raportare 

Valuta 

Diferente (lei) 

%din 
activul net 

0.0000 

0.0000 

0.0000 

%dln 
activul 
total 

Lei 

5.2 	Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piatS 
reglementata dintr-un stat membru, pe categorii; 

0.0000 0.0000 0.0000 

0.0000 

0 
5.3 Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piatS 

reglementatã dintr-un stat tell, pe categoni; 0.0000 0.0000 0 
5.4 Instrumente financlare derivate negociate In afara 

pieeIor reglementate, pe categoni de instrumente; 0.0000 0.0000 0 0 0.0000 0 0 0 
Conturi curente Vi numerar 0.1783 0.1617 1,697,027.86 2,221,202.24 0.1363 0.1275 740,965.31 2,161,026.74 (1,016,238) 
Instrumente ale pietei monetare, altele decât cele 
tranzactionate pe o piatã reglementata, conform art. 
82 lit. g) din O.U.G. nr. 32/2012  -  Contracte de tip 
reoo pe titluri de valoare 0.0000 0.0000 0 0 0.0000 0.0000 0 0 
Titlurl de participare ale FINOPCVM 0.2117 0.1920 0.2044 0 4,652,815 352 

9 Dlvldende sau alto drepturl do Incasat 0.0000 0.0000 0 0 0.1565 3,564,028 3,564,028 
10 Alto active (sume Tn tranzlt, sume la distribultorl, 

sume la S.S.I.F. etc.). 0.6862 0.6224 0 15,079,345 0.5915 0.5530 0 12,590,277 (2,489,068) 
II. Total obligaVi 0 224,958,903 148,226,299 (76,732,604) 
I Cheltuiell pentru plata comisioanelor datorate 

A.F.I.A. 0.0000 0.0000 0 0 0.0000 0.0000 0 0 0 
Cheltuiell pentru plata comisioanelor datorate 
depozitarutul 0.0019 0.0017 0 41,772 0.0018 0.0017 0 38,824 (2,94.8) 
Cheltuieli cu comisioanele datorate intermedlarfior 

0.0003 0.0002 0 6,002 0.0000 0.0000 0 0 (6,002) 
Cheltuieli cu corn isioanele de rulaj Si alte servicii 
bancare 0.0002 0 4,575 0.0001 0.0001 2,058 (2,517) 
Cheltuieli Cu dobânzlle 0.0000 0.0000 0 0.0000 0.0000 0 0 
Cheltulell do emislune 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0 



SIF Oltenia S.A. 	 ANEXA 11 

Situatia detaliatã a investitiilor la data de 3010612022 
Activ net 
	

2,197,633,426 lei 
	

2,128,606,828 lei 

Total activ 
	

2,422,592,329 lei 
	

2,276,833,127 lei 

Inceputul 

Denumire element 	 % din 
% din 

activul 
activul net 

total 

7 	Cheltuieli Cu plata comisloanelor I tarifelor datorate 

perioadei de raportare 

Valuta 	Lei 
% din 

activul net 

Sfârsitul perioadei de raportare 

Valuta 

Diferente (lei) 

%dln 
activul 
total 

Lei 

A.S.F. 0.0075 0.0068 0 164,095 0.0000 0.0000 0 0 (164,095) 
8 CheltuiellIe Cu auditul financlar 0.0048 0.0043 0 104,720 0.0000 0.0000 0 0 (104,720) 
9 Me cheltulell aprobate 10.2218 9.2726 0 224,637,739 6.9616 6.5084 0 148,185,417 (76,452,322) 
10 Ràscumpárari de plàtit 0.0000 0.0000 0 0 0.0000 0.0000 0 0 0 
Ill. Valoarea activulul net (I-Il) 2,165,474 2,195,467,952 740,965 2,127,865,863 (69,026,597) 
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SIF Oltenia S.A. 	 ANEXA 1 
Situatia detaliatã a investitiilor la data de 30/06/2022 

Total activ 	 2,276,833,127 lei 

I. Valori mobiliare admise sau tranzacionate pe a pialã reglementatã din România 

1. Actium tranzactionate In ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile Iucràtoare) 

Nr. 
Cu 

Emitent 
Simbol 
actiune 

Data ultimei 
sedinte In care 
' 

s-a 
tranzactionat 

Nr.actiuni 
detinute 

Valoare 
nominala 

Valoare 
actiune 

Valoare totala 

Pondere In 
capitalul 
social al 

emitentului 

Pond ere 
In activul 

total al 
F.I.A.l.R. 

lei lei lei % % 
1 ALIMENTARASLATINA ALRV 28/06/2022 350,342 2.4300 40.6221 14,231,637 85.2194 0.6251 

2 ALTUR SLATINA ALT 27/06/2022 14,266,350 0.1000 0.0475 677,652 4.6615 0.0298 

3 ANTIBIOTICE IASI ATB 29/06/2022 178,237,478 0.1000 0.5340 95,178,813 26.5496 4.1803 

4 ARGUS CONSTANTA UARG 30/06/2022 30,920,056 1.5000 1.7200 53,182,496 86.4160 2.3358 

5 B.R.D.-GROUPE SOCIETE 
GENERALE BUCURESTI 

BRD 30/06/2022 27,533,076 1.0000 12.6200 347,467,419 3.9508 15.2610 

6 BANCA TRANSILVANIA CLUJ TLV 30/06/2022 210,644,218 1.0000 2.2300 469,736,606 3.3375 20.6311 

7 BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 30/06/2022 505,941 10.0000 28.0000 14,166,348 6.2856 0.6222 

8 C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA 
BUCURESTI 

TEL 30/06/2022 2,661,841 10.0000 18.2000 48,445,506 3.6313 2.1278 

9 CONSTRUCTII FEROVIARE 
CRAIOVA 

CFED 18/05/2022 2,725,325 0.8500 0.1820 496,009 77.5001 0.0218 

10 COS TARGOVISTE COS 30/06/2022 6,142,826 2.5000 4.5800 28,134,143 8.9220 1.2357 

11 ELECTROMAGNETICA BUCURESTI ELMA 30/06/2022 182,181,773 0.1000 0.1300 23,683,630 26.9484 1.0402 

12 FLAROS BUCURESTI FLAO 24/06/2022 1,233,390 2.5000 71.7500 88,495,724 81.0712 3.8868 

13 IAMU BLAJ IAMU 10/06/2022 1,884,289 2.5000 11.8000 22,234,610 19.8343 0.9766 

14 LACTATE NATURATARGOVISTE INBO 08/06/2022 2,173,909 1.2500 0.8900 1,934,779 66.3303 0.0850 



SIF Oltenia S.A. 	 ANEXA I 

Situatia detaliatã a investitiilor la data de 30/06/2022 

Total activ 	 2,276,833,127 lei 

I. Valori mobiliare admise sau tranzactionate  pe o pialà reglementatã din România 

1. Actiuni tranzactionate In ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile Iucrätoare) 

Nr. 
Cit 

Emitent 
Simbol 
actiune 

Data ultimei 
sedinte in care 

s-a 
tranzactionat 

Nr.actiuni 
detinute 

Valoare 
nominala 

Valoare 
actiune 

Valoaretotala 

Pondere In 
capitalul 
social al 

emitentului 

Pondere 
in activul 

total al 
F.l.A.l.R. 

15 OMVPETROM BUCURESTI SNP 30/06/2022 524,148219 0.1000 0.4875 255,522,257 0.9253 11.2227 



SIF Oltenia S.A. 	 ANEXA 1 
Situatia detaliatä a investitiilor la data de 3010612022 

Total activ 	 2,276,833,127 lei 

I. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o pialà reglementatä din România 

1. Actiuni tranzactionate In ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile Iucràtoare) 

Nr. 
Crt 

Emitent 
Simbol 
actiune 

Data ultimei 
sedinte in care 
' 

s-a 
tranzactionat 

Nr.actiuni 
detinute 

Valoare 
. 

nomunala 
Valoare 

- 
actiune 

Valoare totala 

Pondere In 
capitalul 
social al 

emitentului 

Pondere 
in activul 

total al 
Fi.A.I.R. 

16 S.N.G.N. ROMGAZS.A. SNG 30/06/2022 1,848,286 1.0000 50.4000 93,153,614 0.4795 4.0914 

17 SANTIERUL NAVAL ORSOVA SNO 29/06/2022 3,200,337 2.5000 4.7600 15,233,604 28.0168 0.6691 

18 SIF BANAT CRISANA SIR 30/06/2022 45,476,605 0.1000 2.4500 111,417.682 8.8232 4.8935 

19 SIF MUNTENIA SIF4 30/06/2022 74,919,449 0.1000 1.4000 104,887,229 9.5482 4.6067 

20 SINTEROM CLUJ SIRM 24/06/2022 1,555,509 2.5000 11.0000 17,110,599 32.1267 0.7515 

21 SNTGN TRANSGAZ MEDIAS TGN 30/06/2022 243,311 10.0000 230.0000 55,961,530 2.0665 2.4579 

22 TURISM FELIX BAILE FELIX TUFE 30/06/2022 143,752,429 0.1000 0.3100 44,563,253 29.2663 1.9572 

23 TUSNAD BAILE TUSNAD TSND 29/06/2022 25,861,924 0.1000 0.0710 1,836,197 8.5691 0.0806 

24 UNIVERS RM.VALCEA UNVR 21/06/2022 587,519 2.5000 52.2681 30,708,529 73.7494 1.3487 

1,938,459,866 85.1384 

2. Actium netranzactionate In ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile Iucràtoare) 

Nr. 
Crt 

Emitent 
Simbol 
actiune 

Data ultimei 
sedinte in care 

s-a 
tranzactionat 

Nr.actiuni 
' 

detinute 
Valoare 

nominalä 
Valoare 
actiune 

Valoare totalä  

Pondere in 
capitalul 
social al 

emitentului 

Pondere 
In activul 

total al 
F.l.A.I.R. 



SIF Oltenia S.A. 
Situatia detaliatã a investitiilor la data de 30/06/2022 

ANEXA 11 

Total activ 	 2,276,833,127 lei 

VIII.1. Alte valori mobiliare 

1. Actium neadmise la tranzactionare 

Nr. 
Cii 

Emitent 
Nr.actiuni 

- 

detunute 
Valoare 

.. 

nominala 
Valoare 
actiune 

Valoaretotala 

Pond ere In 
capitalul 
social al 

emitentului 

Pondere in 
activul 
total al 

F.I.A.I.R. 

lei lei lei % % 
1 BIROUL DE INVESTITII REGIONAL OLTENIA IFN 272,411 16.0000 9.9711 2,716,241 19.4540 0.1193 

2 COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA 1,754,221 2.5000 6.7266 11,799,987 99.9999 0.5183 

3 COREALIS CRAIOVA 655,757 2.5000 2.5425 1,667,245 11.4189 0.0732 

4 DEPOZITARUL CENTRAL BUCURESTI 9,878,329 0.1000 0.1272 1,256,529 3.9057 0.0552 

5 ELBA TIMISOARA 39,628 2.5000 142.8721 5,661,736 2.3694 0.2487 

6 ELECTRO TOTAL BOTOSANI 57,909 2.5000 0.0000 0 29.8562 0.0000 

7 EXIMBANK BANCA DE EXPORT IMPORT A ROMANIEI BUC 4,364,430 6.0000 9.1135 39,775,229 3.2702 1.7470 

8 GEMINA TOUR RM.VILCEA 757,888 2.5000 4.0422 3,063,544 88.2866 0.1346 

9 PROVITAS BUCURESTI 35,139 10.0000 128.0000 4,497,792 70.2780 0.1975 

10 SAGRICOM ULMI 57,941 2.5000 0.0000 0 4.2057 0.0000 

11 SANEVITARAD 792,662 0.1000 0.0000 0 13.2841 0.0000 

12 TURISM LOTUS FELIX 347,859,802 0.1000 0.0985 34,274,903 27.4554 1.5054 

13 TURISM PUCIOASA 1,010,599 2.5000 4.4521 4,499,242 69.2191 0.1976 

14 VOLTALIM CRAIOVA 5,997,519 2.5000 8.7807 52,662,246 99.5506 2.3130 

161,874,694 7.1096 
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SIF Oltenia S.A. 	 ANEXA 11 

Situatia detaliata a invest/ti/br la data de 3010612022 

Total activ 	 2,276,833,127 lei 

X. Depozite bancare constituite la institulii de credit din România 

1. Depozite bancare denominate in lei 

Nr. 
Crt 

m Denuure banca 
Data 

constutuiriu scadentei 
Data - 

Valoare inituala 
Crestere . 	' 
zulnica 

Dobinda 
cumulata 

Valoare 
.. 

totala 

Pondere 
in 

actuvul 
total al 

F.I.A.I.R. 
lei lei lei lei 

1 BANCA TRANSILVANIA 30/06/2022 07/07/2022 10,000,000.00 1,583.3333 1,583.33 10,001,583.33 0.4393 
2 BANCA TRANSILVANIA 30/06/2022 07/07/2022 5,000,000.00 791.6667 791.67 5,000,791.67 0.2196 

3 BANCA TRANSILVANIA 30/06/2022 07/07/2022 3,000,000.00 475.0000 475.00 3,000,475.00 0.1318 
4 BANCA TRANSILVANIA 30/06/2022 07/07/2022 2,000,000.00 316.6667 316.67 2,000,316.67 0.0879 
5 BANCA TRANSILVANIA 30/06/2022 07/07/2022 2,000,000.00 316.6667 316.67 2,000,316.67 0.0879 
6 BANCA TRANSILVANIA 30/06/2022 07/07/2022 1,000,000.00 158.3333 158.33 1,000,158.33 0.0439 
7 BANCA TRANSILVANIA 30/06/2022 07/07/2022 400,000.00 63.3333 63.33 400,063.33 0.0176 

8 BANCA TRANSILVANIA 30/06/2022 07/07/2022 963,181.15 2.6755 2.68 963,183.83 0.0423 

9 BANCA TRANSILVANIA 28/06/2022 06/07/2022 500,000.00 77.7778 233.33 500,233.33 0.0220 
10 BANCA TRANSILVANIA 28/06/2022 06/07/2022 1,000,000.00 155.5556 466.67 1,000,466.67 0.0439 
11 BANCA TRANSILVANIA 28/06/2022 06/07/2022 5,000,000.00 777.7778 2,333.33 5,002,333.33 0.2197 

12 BANCA TRANSILVANIA 28/06/2022 06/07/2022 10,000.000.00 1,555.5556 4,666.67 10,004,666.67 0.4394 
13 BANCA TRANSILVANIA 27/06/2022 05/07/2022 10,000,000.00 1,555.5556 6,222.22 10,006,222.22 0.4395 
14 BANCA TRANSILVANIA 27/06/2022 05/07/2022 5,000,000.00 777.7778 3,111.11 5,003,111.11 0.2197 

15 BANCA TRANSILVANIA 27/06/2022 05/07/2022 3,000,000.00 466.6667 1,866.67 3,001,866.67 0.1318 
16 BANCA TRANSILVANIA 27/06/2022 05/07/2022 1,000,000.00 155.5556 622.22 1,000,622.22 0.0439 
17 BANCA TRANSILVANIA 27/06/2022 05/07/2022 500,000.00 77.7778 311.11 500,311.11 0.0220 



SIF Oltenia S.A. 	 ANEXA 11 

Situatia detaliata a investitiilor la data de 3010612022 

Total activ 	 2,276,833,127 lei 

X. Depozite bancare constituite la institulii de credit din România 
1. Depozite bancare denominate In lei 

Nr. 
Crt 

Denumire banca 
Data 

constituirii 
Data 

scadentei 
Valoare initialä 

Crestere 
zilnicã 

Dobinda 
cumulatã 

Valoare 
totalã 

Pondere 
In 

activul 
total al 

F. 1. A. I. R. 
18 BANCA TRANSILVANIA 27/06/2022 05/07/2022 500,000.00 77.7778 311.11 500,311.11 0.0220 

60,887,033.27 2.6742 

DIRECTOR GENERAL 
	

Certificare Depozitar 

Sorin-lulian Cioacã 
	

Raiffeisen Bank 

   

	7.  

   

DIRECTOR GENERAL ADJUNCT 
Mihai Trifu 

OFITER DE CONF0R. 
Ec. Viorica  Balm 

Nr. Req. A.S.F. 
Data.&O..Semnàtut 

2o 



SIF Oltenia S.A. 	 ANEXA 11 

Situatia detaliata a investitiilor la data de 3010612022 

Total activ 	 2,276,833,127 lei 

IX. Disponibil In conturi curente si numerar 

1. Disponibil In conturi curente sii numerar In lei 

Nr. 
Crt 

Denumire banca Valoare curentã 
Pondere in 

activul total al 
F.l.A.l.R. 

lei % 
1 BANCATRANSILVANIA 47,128.03 0.0021 

2 BCR 1,408,520.08 0.0619 

3 BRD GSG 141.67 0.0000 

4 EXIMBANK 973.92 0.0000 

5 RAIFFEISEN BANK 700,879.76 0.0308 

6 Sume in curs de decontare 0.00 0.0000 

7 Numerar si echivalente numerar 3,383.28 0.0001 

2,161,026.74 0.0949 

Certificare Depozitar 

Raiffeisen Bank 

DIRECTOR GENERAL 
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SIF Oltenia S.A. 	 ANEXA 11 

Situatia detaliata a investitiilor la data de 3010612022 

Total activ 	 2,276,833,127 lei 

IX. Disponibil In conturi curente si numerar 

2. Disponibil In conturi curente si numerar denominate In valutä 

Nr. 

Cit 
Denum ire banca Valutá 

Valoare 

curentâ 

Curs 

valutar 

BNR 

Valoare 

actualizatã 

Pondere in 

activul total 

al F.I.A.I.R. 

va/ut a lei % 
1 BANCATRANSILVANIA USD 7,226.45 4.7424 34,270.72 0.0015 

2 BCR EUR 142,899.38 4.9454 706,694.59 0.0310 

740,965.31 0.0325 

DIRECTOR GENERAL 

Sorin-lulian Cioacà 

Certificare Depozitar 
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SIF Oltenia S.A. 	 ANEXA 11 

Situatia detaliata a investitiilor la data de 3010612022 

Total activ 
	

2,276,833,127 lei 

XIV. Titluri de participare la O.P.C.V.M./AOPC 

Nr. 
Crt 

Denumire 
Fond 

Data ultimei 
sedinte in care 

s-a 
tranzactionat 

Nr. unitäti de 
fond detinute 

Valoare 
unitate de 

fond 
(VUAN) 

Pret 
piatã 

Valoare 
totalã 

Pondere In 
total titluri de 

participare 
ale 

O.P.C.V.M IA 
oPc 

Pondere In 
activul 
total al 

F.l.A.l.R. 

lei lei lei % % 
1 BT INDEX RO 146,000.000 23.7930 3,473,778 1.4603 0.1526 
2 FDI NAPOCA 381,222.000 0.7181 273,756 1.5868 0.0120 
3 FDI TRANSILVANIA 7,444.000 54.4094 405,024 1.2176 0.0178 
4 FDI TEHNOGLOBINVEST 382.990 1,306.1892 500,257 5.0786 0.0220 

4,652,815 0.2044 

Certificare Depozitar 

Raiffeisen Bank 
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SIF Oltenia S.A. 
Situatia detaliata a investitiilor la data de 3010612022 

ANEXA 11 

Total activ 
	

2,276,833,127 lei 

XV. Dividende sau alte drepturi de primit 
1. Dividende de Incasat 

Nr. 
Cii 

Emitent 
Simbol 
actiune 

Data ex- 
dividend 

Nr. actiuni . 
detinute 

Dividend brut 
Suma de 
incasat 

Pondere in 
activul total 

al 
F.l.A. I. R. 

lei lei % 

1 ELBA TIMISOARA 01/05/2022 39,628 59,045.72 56,093.72 0.0025 

2 
DEPOZITARUL CENTRAL 
BUCURESTI 12/05/2022 9,878,329 86,693.20 82,358.20 0.0036 

3 SNTGN TRANSGAZ MEDIAS TGN 22/06/2022 243,311 3,605,869.02 3,425,576.02 0.1505 

3,564,027.94 0.1565 
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Mihai Trifu 	 'NOs 

OFITER DE CONFORMITATE 
Ec. Viorica Bàlan 
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SIF Oltenia S.A. 	 ANEXA 11 

Evolutia activului net i a MAN In ultimele 3 perioade de raportare 

Denumire element 30/06/2022 31/03/2022 31/12/2021 

1 Activ net 2,128,606,828 2,200,935,798 2,197,633,426 
2 Valoare unitarà a activului net 4.4813 4.4019 4.3953 

Notà explicativa: 

* Societàtile: Complex Hotelier Dâmbovita, Turism Pucioasa, Gemina Tour Rm.Vâlcea, Voltalim 

Craiova, Provitas Bucuresti Si Flaros Bucuresti au fost evaluate in baza situatiilor financiare de la 

31/12/2021, conform standardelor internaionale de evaluare, prin metoda de evaluare 'Abordarea 

prin venit". Mercur Craiova Si Univers Rm.Vâlcea au fost evaluate in baza situatiilor financiare de la 

30/09/2021, Alimentara Slatina a fost evaluat6 In baza situatiilor financiare la 31/05/2022.  
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S.I.F. Oltenia S.A. 	 ANEXA 10 
Situatia active/or si datoriilor la data de 3110712022 

(Se completeazà lunar) 

Modul de calcul all valorii activulul net 
(conform regulamentului A.S.F. nr. 7/2020) 

Valoarea (lei) 

4,744 1. I mobilizàri necorporale 
2. lmobilizâri corporale 

3. lnvestiii imobiliare 
4. Active biologice 

5. 
Active reprezentând drepturi de utilizare a active lor-suport in cadrul unui contract de 
leasing 

0 

0 

2,231,359,456 6. Active financiare 
Active financiare evaluate la cost amortizat 

Obligatiuni corporative 
Obligaiuni corporative cotate 

Obligaiuni corporative necotate 
Active financiare evaluate la valoarea justà pnn contul de profit sau pierdere 
Titluri de participare la FIA / OPCVM - cotate 

Titluri de participare (a FIA / OPCVM -  necotate 

Active financiare evaluate la valoarea justã prin alte elemente ale rezultatului global 
Actiuni cotate tranzactionate in ultimele 30 de zile 

Actiuni cotate netranzactionate In ultimele 30 de zile 

Actiuni necotate 

DisponibiIitài  (numerar i echivalente de numerar)  
Depozite bancare 
Alte active 
Dividende sau alte drepturi de Incasat 

Alte active 

10. Cheltuieli Inregistrate in avans 

4,688,819 
4,688,819 

0 

4,688,819 

4,708,489 
0 

4,708,489 
2,221962,148 
1972,585,875 

87,345,664 

162,030,609  
2,756,123 

62,844,009 
259,118 
138,452 
120,666 
142,332 

6.1. 

6.1.1. 
6.1.1.1. 

6.1.1.2. 
6.2. 
6.2.1. 
6.2.2. 
6.3. 
6.3.1. 

6.3.2. 

6.3.3. 

7.  

8.  

9.  
9.1. 
9.2. 

11,235,064 
1,113,247 

11. Total activ 2,309,714,093 
144 10 064 

61,015,909 

262,776 
60,259,797 

493,336 
82,063,533 

1,070,622 

12.  
12.1. 	Datoril financiare evaluate la cost amortizat 

3,573,873 

12.1.1. Datoril comerciale 

12.1.2. Dividende de platà 

12.1.3.  Alte datorli la cost amortizat 

	

12.2. 	Datorii privind impozitul pe profit amánat 

	

12.3. 	Alto datoril 

13. Provizioane pentru riscuri i cheltuieli 
14. Venituri Inregistrate In avans 8,953 

15. Capital proprlu, din care: 

	

15.1. 	Capital social 

	

15.2. 	Elemente asimilate capitalului 

	

15.3. 	Alte elemente de capitaluri proprii 

	

15.4. 	Prime de capital 

	

15.5. 	Rezerve din reevaluare 

15.6. Rezerve 

	

15.7. 	Actiuni proprii 

	

15.8. 	Rezultat reportat 

	

15.9. 	Rezultatul exercitiu)ui 

Pierderi legate de emiterea, ràscumpàrarea, vânzarea, cedarea cu titlu gratuit sau 
anularea instrumentelor de capitaluri proprii 

jActivul not (11 -12-13-14) 

2,161,981,203  
50,000,000 

0 

654,099,515 

0 

7,043,246 

655,61 9,922 

2,500,000 

706,072,630 

152,507,5W 

60,861695 

2,161,981,2031 

15.10. 

16.  



Modul de calcul all valoril activului net 

(conform regulamentului A.S.F. nr. 7/2020) 

17. 	Numãr de aciuni emise Si aflate In circuIaie exclusiv actiunile proprii ràscumpàrate 

18.  

 

Valoarea unitarà a activului net 

 

19.  

19.1. 

19.2. 

19.3. 

 

Numir societãti din portofoliu, din care: 

 

Societáti admise la tranzactionare In cadrul unui bc de tranzactionare din UE 

Societâti adrnise la tranzactionare In cadrul unei burse dintr-un stat tert 

Societâi neadmise la tranzactionare. 

 

Valoarea (lei) 

475,000,000 

4.5515 

40 

26 

0 

14 

FIN 
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Certificare Depozitar 
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S.I.F. Oltenia S.A. 	 ANEXA 10 
Situatia activelor Si datoriilor la data de 3110712022 

(Se corn pleteazã lunar) 

Conform art. 38 aIm. 4 din Legea nr 243 / 2019 S.I.F. Oltenia publicà nevelul levmerului si valoarea expunerii 
conform prevederilor Regularnentului UE 231 I 2013 calculate pun metoda brutä Si rnetoda angajamentului. 
Metoda bruth: 
Nivel levier 	 1.0380 
Expunere SIF5 	 2,244,113,961 
Metoda angajamentului:  
Nivel levier 	 1.0683 
Expunere SIF5 	 2,309,714,093 

Situatie certificatâ de Depozitar Raiffeisen Bank S.A. 

Situatie intocmitá pe baza balanei de verificare determinatã in baza Norrnei 39 a A.S.F. / 2015 pentru 
aprobarea Reglernentarilor contabile conforrne cu Standardele Internationale de raportare financiarà, 
aplicabile entitàilor autorizate, reglementate Si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiará 
din Sectorul instrumentelor Si investitiilor financiare, precurn si Fondului de Cornpensare a lnvestitiilor. 
In conforrnitate cu prevederile IFRS 9, cu aplicabilitate de la 01.01.2018, rezultatele aferente tranzactiilor cu 
active financiare evaluate la valoarea justà prin alte elemente ale rezultatului global sunt reflectate in 
rezultatul reportat. 
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Anexa conform art. 38 aIm. (4) din Legea nr. 243/2019 

Activele din portofoliul S.I.F. Oltenia S.A. care au fost evaluate prin metode de evaluare conforme cu 
Standardele Internationale de Evaluare* 

Nr. 
crt. 

Denumire emitent CIF 
Nr. aciuni 
de inute 

Nr. I data rap. 
evaluare 

Valoare 
lei I 

actiune 
totala 

1 MERCUR CRAIOVA 2297960 7,104,836 10173/11.10.2021 11.9825 85,133,633 
2 GEMINA TOUR RM.VILCEA 1477750 757,888 5217/30.05.2022 4.0422 3,063,544 
3 ALIMENTARASLATINA 1513357 350,342 5446/06.06.2022 40.6221 14,231,637 
4 UNIVERS RM.VALCEA 1469006 587,519 12206/09.12.2021 52.2681 30,708,529 
5 FLAROS BUCURESTI 350944 1,233,390 2205/08.03.2022 71.7500 88,495,724 
6 VOLTALIM CRAIOVA 12351498 5,997,519 3808/19.04.2022 8.7807 52,662,246 
7 COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA 10108620 1,754,221 4928/20.05.2022 -- 	6.7266 11799,987 
8 PROVITAS BUCURESTI 7965688 35,139 3981/27.04.2022 128.0000 4,497,792 
9 TURISM PUCIOASA 939827 1,010,599 5230/30.05.2022 4.4521 4,499,242 

* Societàtile: Complex Hotelier Dâmbovita, Turism Pucioasa, Gemina Tour Rm.Vâlcea, Voltalim Craiova, 
Provitas Bucuresti si Flaros Bucuresti au fost evaluate in baza situatiilor financiare de la 31/12/2021, conform 
standardelor internationale de evaluare, prin metoda de evaluare Abordarea prin venit'. Mercur Craiova si 
Univers Rm.Válcea au fost evaluate in baza situatiilor financiare de la 30/09/2021. Alimentara Slatina a fost 
evaluatã In baza situatiilor financiare la 31/05/2022. 
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OLTENIA S.A. 

Raportul administratorilor la 30.06.2022 a fost Intocmit In con formitate cu Legea nr. 

24/2017 privind emitentii de instrumente financiare i operaiuni de piatã - republicata, 
Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare §i operaiuni de piata, 

CU modificãrile i completärile ulterioare, Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 privind autorizarea i 
functionarea fondurilor de investitii alternative i Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea 
Reglementärilor contabile conforme CU Standardele Internationale de Raportare Financiarä, 
aplicabile entitãtilor autorizate, reglementate i supravegheate de A.S.F. din Sectorul 
instrumentelor §i investiiilor financiare, precum i Fondului de Compensare a Investitorilor, cu 
modificärile §i completärile ulterioare. 

Data raportului: 30.06.2022 

Denumirea societatii comerciale: S.I.F. OLTENJA S.A. 

Sediul social: municipiul Craiova, str. TuJànele nr. 1,judelul Do!), cod postal 200767 

Numãrul de telefon/fax: 0251-419.343; 0251-419.340 

Codul Inregistrare Fiscalä: RO 4175676 

Numär de ordine In Registrul ComeruIui: J16/1210/30.04.1993 

Numär Registru A.S.F A.F.I.A.: PJR07'AFIAA/1 60004/15.02.2018 

Numãr Registru A.S.F. F.I.A.I.R: PJR09FIAIR/1 60001/08.06.2021 

IS IN: ROSIFEA CNOR4 
Cod LEI: 254900 VTOOM8 GL8TVH59 
Piata reglementatä pe care se tranzactioneaza  valorile mobiliare emise: Bursa de Valor Bucureti - 
categoria Preiniun, (Siinbo!pia(ã SIF5) 
Capitalul social subscris §i värsat: 50.000.000 lei 
Numär actiuni  emise: 500.000.000 
Valoarea nominalã: 0,10 Iei/actiune 

Principalele caracteristici ale valorior mobillare emise de emitent: actiunile S.I.F. Oltenia S.A. 

sunt nominative, emise In formã dematerializatã i acorda drepturi egale titularilor br. Actiunile 

societätii sunt Inscrise la categoria Premium a Bursei de Vabori Bucureti, find negociabile §i liber 

transferabile, cu respectarea prevederilor legale. 

2 



COPS.I.F. OLTENIA S.A. 

I ntorinatii Generale 

S.I.F. Oltenia S.A. este Infiintatã ca persoanä juridicä de drept privat, de nationalitate 

românä, organizatã ca societate pe actiuni. Societatea este Incadratã conform prevederilor legale 
aplicabile ca Fond de Investitii Alternative (F.I.A.) de tip Inchis, destinat investitorilor de retail, 

categoria diversificat, autoadministrat. S.I.F. Oltenia S.A. este autorizatä de Autoritatea de 
Supraveghere Financiarä ca Administrator de Fonduri de Investitii Alternative (A.F.I.A.) prin 
Autorizatia nr. 45/15.02.2018 i In calitate de Fond de Investitii Alternative destinat Investitorilor 

de Retail (F.I.A.I.R.) din data de 08.06.2021, conform Autorizatiei nr. 94/08.06.2021. 

S.I.F. Oltenia S.A. este Iistatä la Bursa de Valori Bucureti Incepând din data de 01.11.1999, 

Cu Ufl free-float de 100%. 

Domeniul principal de activitate 

Domeniul principal de activitate al societatii este cod CAEN 649 - alte activitati de 

intermedieri financiare, exclusiv activitati de asiguräri i fonduri de pensii, iar activitatea sa 

principalà este cod CAEN 6499 - alte intermedieri financiare n.c.a. 

Obiectul de activitate 

Principalele activitati pe care le poate desfàura S.I.F. Oltenia S.A. sunt urmätoarele: 

a) administrarea portofoliului; 

b) administrarea riscunlor. 

Societatea, in calitate de A.F.I.A. poate desfura i alte activitati precum: 

- administrarea entitatii; 

a) servicii juridice §i de contabilitate a fondului; 

b) cereri de informare din partea clientilor; 

c) controlul respectãrii legislaiei aplicabile; 

d) distributia veniturilor; 

e) emisiuni §i räscumpãräri de titluri de participare; 

0 tinerea evidentelor. 

- activitati legate de activele F.I.A., i anume, servicii necesare pentru Indeplinirea 
atributiilor de administrare ale A.F.I.A., administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor 
imobil iare, consultan.ã acordatä entitäli br cu privire la structura capitalului, strategia industrialã 
i aspectele conexe acesteia, consultantà §i servicii privind fuziunile §i achizitiile de entitati, 

precum §i alte servicii legate de administrarea F.I.A. §i a societatilor §i a altor active in care a 
investit. 

Realizarea activitatilor de depozitare prevãzute de 1egislaie i regularnentele A.S.F. este 

asigurata de cãtre Raiffeisen Bank S.A. 

Evidenta actionarilor  S.I.F. Oltenia S.A. este tinuta de Depozitarul Central S.A. Bucureti. 
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I. 	EVENIMENTE IMPORTANT!: 

In primele ase luni ale anului 2022, principalele evenimente ale activitatii S.I.F. Oltenia 

S.A. au fost: 

• Convocarea Adunärii Generale a Actionarilor S.I.F. Oltenia S.A. pentru data de 

31.03.2022 
In data de 23 februarie 2022, Consiliul de Administratie a convocat Adunarea Generalä 

Extraordinarà a Actionarilor S.I.F. Oltenia S.A. pentru data de 31 martie 2022, având ca puncte pe 

ordinea de zi: 
1. Alegerea secretariatului de edintä format din 2 membri, respectiv dna. Cimpoeru Ma - 

Auditor intern §i dna. Teodora Negoia Costin, cu datele de identificare disponibile la 
sediul societatii, dna. Teodora Negoia Costin urmând sä fie ales secretarul §edinjei care 
va Intocmi Procesul-verbal a! adunArii. Persoanele propuse au calitatea de actionari ai S.I.F. 
Oltenia S.A. 

2. Numirea notarului public Virgil Claudiu FAurar din cadrul Biroului Notar Public - SPN 
Doina Fäurar din Craiova, judeul Dolj, pentru supravegherea, pe cheltuiala societAtii, a 
operaiuni1or efectuate de secretarii adunrii, In conformitate cu dispoziiile art. 129 alin.(3) 
din Legea nr.31/1990 (R). 

3. Alegerea comisiei de numärare a voturilor exprimate de actionari asupra punctelor aflate 
pe ordinea de zi a Adunärii Generale Extraordinare a Actionarilor, compusA din trei 
membri, respectiv dna. Vladutoaia Valentina, dna. Bälan Viorica §i dna. Talea Mihaela, cu 
datele de identificare disponibile la sediul societAtii. Persoanele propuse au calitatea de 
actionari ai S.I.F. Oltenia S.A. 

4. Aprobarea derulärii unui program de räscumpàrare de cätre Societate a propriilor actiuni, 
In conformitate cu dispoziiile legale aplicabile, In urmätoarele conditii: 

(i) dimensiunea programului - ràscumpArarea a maxim 25.000.000 actiuni  proprii cu 
valoare nominalä de 0,10 lei/actiune reprezentând 5% din capitalul social actual; 

ii) preful de dobândire a acfiunhlor - pretul minim de achizitie va fi 0,1 lei/ actiune  jar 
preul maxim va fi 4 lei/actiune; 

('iii) durata programului - perioada de maxim 5 luni de la data publicArii hot.rãrii 
A.G.E.A. In Monitorul Oficial al României, partea a IV-a; 

(iv) plata acliunilor  ráscumpãrate se va realiza din profitul distribuibil sau din rezervele 
disponibile ale societatii Inscrise In ultima situatie financiarã anualã aprobata, cu 
exceptia rezervelor legale, conform situatiilor financiare 2020, In acord cu prevederile 
art. 1031  lit. d) din Legea nr. 31/1990 privind societatile, republicata §i modificatà; 

(v) destinaia programului - reducerea capitalului social prin anularea actiunilor 
räscumpärate. 

5. Aprobarea mandatärii Conducerii Superioare a S.I.F. Oltenia S.A. pentru ducerea la 
Indeplinire, cu respectarea cerintelor legale, a programului de räscumprare a propriilor 
actiuni, incluzând, dar nelimitãndu-se la stabilirea modalitAtii de dobãndire a propriilor 
actiuni. 

6. Aprobarea datei de 19.04.2022 ca data de inregistrare (ex date: 18.04.2022), In 
conformitate cu prevederile legale aplicabile, pentru stabilirea acionarilor asupra cArora se 
rasfrâng efectele hotärârilor adoptate. 
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• Adunarea Generalä Extraordinarä a Actionarilor S.I.F. Oltenia S.A. desfàuratä In 

data de 31 martie 2022 
In data de 31 martie 2022, a avut bc A.G.E.A. S.I.F. Oltenia S.A. care si-a desfàurat 

lucrärile la prima convocare, la Hotel Golden House din Craiova, punctele aflate pe ordinea de zi 

find aprobate, intrunind majoritatea voturilor exprimate. 

• Publicarea rezultatelor financiare preliminare la 31 decembrie 2021 

In data de 28 februarie 2022, Societatea a publicat rezultatele financiare preliminare la 31 

decembrie 2021, acestea find aduse la cunotinta investitorilor prin intermediul site-ului B.V.B. 

i site-ul societatii www.sifolt.ro, sectiunea  Informatii Investitori. 

• Convocarea Adunãrii Generate Ordinare a Actionarilor S.I.F. Oltenia S.A. pentru 

data de 28 aprilie 2022 
In data de 17 martie 2022, Consiliul de Administratie a convocat Adunarea Generalã 

Ordinarä a Actionarilor  S.I.F. Oltenia S.A. pentru data de 28 aprilie 2022, având ca puncte pe 

ordinea de zi: 

1. Alegerea secretariatului de edintã format din 2 membri, respectiv dna. Cimpoeru Ana - 
Auditor intern i dna. Teodora Negoitd Costin, cu datele de identificare disponibile la 
sediul societatii, dna. Teodora Negoia Costin, urmând sa fie ales secretarul §edintei care 
va Intocmi Procesul-verbal al adunärii. Persoanele propuse au calitatea de actionari  ai S.I.F. 
Oltenia S.A. 

2. Numirea notarului public Virgil Claudiu Fäurar din cadrul Biroului Notar Public - SPN 
Doina Fäurar din Craiova, judeul Dolj, pentru supravegherea, pe cheltuiala societatii, a 
operaiunilor efectuate de secretarii adunãrii, In conformitate cu dispoziiile art. 129 alin.(3) 
din Legea nr.31/1990 (R). 

3. Alegerea comisiei de numärare a voturilor exprimate de actionari  asupra punctelor afiate 
pe ordinea de zi a Adunärii Generale Ordinare a Actionarilor,  compusã din trei membri, 
respectiv dna. Vladutoaia Valentina, dna. Man Viorica i dna. Talea Mihaela, Cu datele 
de identificare disponibile la sediul societatii. Persoanele propuse au calitatea de actionari 
ai S.I.F. Oltenia S.A. 

4. Prezentarea i aprobarea Situatiilor  financiare individuale i consolidate ale S.I.F. Oltenia 
S.A. la 31 .12.2021, Intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea 
Reglementarilor contabile conforme Cu Standardele Internationale de Raportare 
Financiarã, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate i supravegheate de Autoritatea 
de Supraveghere Financiarä din Sectorul Instrumentelor i Investiiilor Financiare, pe baza 
Rapoartelor Consiliului de Administratie §i ale Auditorului Financiar. 

5. Aprobarea repartizärii profitului net pentru exercitiul financiar al anului 2021 In suma de 
37.550.738 lei, conform propunenbor formulate de Consiliul de Administratie, in una din 
urmätoarele douä variante: 
Varianta I : repartizarea Intregului profit net al exercitiului financiar 2021, In sumä de 

37.550.738 lei, la Alte rezerve, pentru surse proprii, in vederea sustinerii viitoarelor investitii; 

SAU 

Varianta II: repartizarea profitului net al exercitiului financiar 2021, In sumä de 
37.550.738 lei, pe urmätoarele destinatii: 
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a) Dividende: 15.000.000 lei (39,95% din profitul net), ceea ce asigurä un dividend brut 
pe actiune  de 0,03 lei. 

Dividendul propus asigurä o ratA de remunerare a actionarilor de 1,60% calculatA la preu1 
mediu de tranzactionare al actiunilor In 2021(1,8749 lei/acflune) i 1,78 % calculatä la preu1 de 
Inchidere pentru anul 2021 (1,6860 lei/acliune). 

Se aprobä data de 02.08.2022 ca DATA PLATII dividendelor in conformitate cu 
dispoziiile art. 178 aim. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018. Distribuirea dividendelor cätre 
actionari se va efectua In conformitate cu prevederile legale, costurile aferente p1äii find suportate 
de cätre actionari din valoarea dividendului net. 

b) Alte rezerve (surse proprii de finantare): 22.550.738 lei (60,05% din profitul net) In 
vederea constituini fondurilor necesare pentru investitii. 

6. Aprobarea descärcärii de gestiune a administratorilor pentru activitatea desfuratä In 
exercitiul financiar al anului 2021, corespunzAtor duratei mandatului detinut: 
- Sorin-lulian CioacA (perioada 01.01.2021 - 31.12.2021); 
- Mihai Trifu (perioada Ol.01.2021 —31.12.2021); 
- Codrin Matei (perioada 01.01.2021 —3 1.12.2021); 
- Adrian Andrici (perioada 01 .01.2021 - 15.09.2021); 
- Mihai Zoescu (perioada 18.06.2021 —3 1.12.2021); 
- Andreea Cosmänescu (perioada 19.11.2021 —3 1.12.2021). 

7. Prezentarea i aprobarea Bugetului de Venituri i Cheltuieli pentru anul 2022 §i a Strategiei 
pentru anul 2022. 

8. Prezentarea §i aprobarea Raportului anual de remunerare a conducätonlor S.I.F. Oltenia 
S.A. pentru exercitiul financiar 2021. 

9. Alegerea unui membru al Consiiiului de Administratie al Societätii de Investitii Financiare 
Oltenia S.A., pentru un mandat cu 0 duratä egala CU mandatul rämas de efectuat al 
administratorilor in flinctie. 

10. Aprobarea datei de Inceput a mandatuiui de membru al Consiliului de Administratie ca 
find data obtinerii autorizärii/aprobärii din partea Autoritatii de Supraveghere Financiarà. 

11. Aprobarea datei de 14.07.2022 ca data de inregistrare (ex date 13.07.2022), in 
conformitate cu prevederile legale apliCabile, pentru stabilirea actionarilor asupra crora se 
rasfrang efectele hotärâriior adoptate. 

• Adunarea Generalà a Actionarilor  S.I.F. Oltenia S.A. desfauratà In data de 28 aprilie 
2022 

In data de 28 aprilie 2022, a avut bc A.G.O.A. S.I.F. Oltenia S.A. care si-a desraurat 
iucrärile la prima convocare, la Hotel Golden House din Craiova, punctele aflate pe ordinea de zi 
find aprobate, Intrunind majoritatea voturilor exprimate. 

In ceea cc privete punctul 5, actionarii  au decis aprobarea variantei II, respectiv: 
repartizarea profituiui net al exercitiuiui financiar 2021, In sumii de 37.550.738 lei, pe urmAtoarele 
destinatii: 

a) Dividende: 15.000.000 Lei (39,95% din profitul net), ceea ce asigura un dividend brut 
pe actiune de 0,03 lei. 

Dividendul propus asigurA o rata de remunerare a actionarilor  de 1,60% calculatä la preui 
mediu de tranzactionare a! actiunjior In 2021 (1,8749 lei/ac/iune) i 1,78 % caiculatä la preui de 
Inchidere pentru anul 2021 (1,6860 lei/aciune). 

Se aproba data de 02.08.2022 ca DATA PLATII dividendelor In conformitate Cu 
dispoziiile art. 178 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018. Distribuirea dividendelor cätre 
actionari se va efectua In conformitate cu prevederile legale, costunle aferente p1aii find suportate 
de cAtre actionari  din valoarea dividendului net. 

b) Alte rezerve (surse propril de finantare): 22.550.738 lei (60,05% din profitul net) In 
vederea constituirii fonduriior necesare pentru investitii. 
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Referitor la punctul 9 de pe ordinea de zi a A.G.O.A. S.I.F. Oltenia S.A., actionarii au decis 

numirea doamnei Andreea Cosmänescu In calitate de membru al Consiliului de Administratie al 

Societätii de Investiii Financiare Oltenia S.A., pentru un mandat cu o duratä egala cu mandatul 

rämas de efectuat al administratorilor in functie. 

• Publicarea Raportului anual la nivel individual i consolidat pentru exercitiul 

financiar 2022 
Incepând cu data de 28 aprilie 2022, Societatea a pus la dispoziia actionarilor i 

investitorilor, in format electronic pe site-ui propriu (www.sifoit.ro), site-ui B.V.B. (www.bvb.ro) 

i la sediul sau, Raportul anual la nivei individual §i consolidat pentru exercitiul financiar 2021, 

documente aprobate In A.G.O.A. din 28.04.2022. 

• Publicarea Raportului Trimestrial la 3 1.03.2022 
Incepând cu data de 13 mai 2022, Societatea a pus la dispozitia actionarilor  i investitorilor, 

In format electronic pe site-u! propriu (www.sifoit.ro), site-ui B.V.B. (www.bvb.ro) i la sediul 

sau, Raportul trimestriai la data de 31.03.2022. 

• Autorizarea In calitate de membru al Consiliului de Administratie a doamnei 
Andreea Cosmänescu 
Autoritatea de Supraveghere Financiarä a emis Autonzatia nr. 83/18.05.2022, pnn care au 

fost autorizate modificärile intervenite in modul de organizare §i functionare  al S.I.F. Oltenia S.A. 
ca urmare a numirii doamnei Cosmänescu Andreea in calitate de membru a! Consiliului de 
Administratie a! societatii, In conformitate cu Hotärârile nr. 9 §i 10 ale Adunärii Generale Ordinare 
ale Actionarilor  din data de 28.04.2022. 

Componena Consiliului de Administratie at S.I.F. Oltenia S.A. find urmàtoarea: 

1. Cioacã Sorin - Iu!ian - Preedinte C.A.; 
2. TrifU Mihai - Vicepreedinte C.A.; 
3. Matei Codrin - administrator neexecutiv; 
4. Zoescu Mihai - administrator neexecutiv; 
5. Cosniänescu Andreea - administrator neexecutiv. 

Ca urmare a numirii doamnei Andreea Cosmänescu In calitate de membru a! Consiliului de 
Administratie a! societatii, Consiiiul de Administratie a! S.I.F. Oltenia S.A., intrunit In edinta din 
data de 20.05.2022, prin Hotärârea nr. 11/20.05.2022, a aprobat componenta fiecärui comitet 
consultativ, formatã din 3 (trei) membri administratori neexecutivi - Mihai Zoescu, Codrin Matei 
i Andreea Cosmänescu -, astfel: 

I. Comitetul de Nomina!izare i Remunerare: 

• Doamna Andreea Cosmãnescu - administrator neexecutiv - preedinte; 
• Domnul Codrin Matei - administrator neexecutiv; 
• Domnul Mihai Zoescu - administrator neexecutiv. 

2. Comitetu! de Audit: 

• Domnul Mihai Zoescu - administrator neexecutiv - preedinte; 
• Doamna Andreea Cosmänescu - administrator neexecutiv; 
• Domnul Codrin Matei - administrator neexecutiv. 
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3. Comitetul de Politici Investitionale - Strategii: 

• Domnul Codrin Matei - administrator neexecutiv - preedinte; 

• Doamna Andreea Cosmänescu - administrator neexecutiv; 

• Domnul Mihai Zoescu - administrator neexecutiv. 

• Oferta publicä de cumpärare actiuni emise de S.I.F. Oltenia S.A., initiatä de S.I.F. 

Oltenia S.A. 
Autoritatea de Supraveghere Financiarã a emis Decizia nr. 671/31.05.2022 prin care s-a 

aprobat documentul de ofertä publicã de cumpärare actiuni emise de S.I.F. Oltenia S.A., initiatä 
de S.I.F. Oltenia S.A., In conformitate cu Hotãrârea A.G.E.A. nr. 4 din 31.03.2022, ofertä cu 
urmätoarele caracteri stici: 

• Numärul de actiuni  care fac obiectul ofertei este de 25.000.000 reprezentând 5% 

din capitalul social; 
• Valoare nominalã: 0,10 lei/actiune; 
• Pretul de cumpärare este de: 2,5 lei/actiune; 
• Penoada de derulare: 08.06.2022-22.06.2022; 
• Intermediarul ofertei: SWISS Capital S.A.; 
• Locurile de subscriere conform informatiilor din cuprinsul documentului de ofertä. 

In data de 22.06.2022, oferta publica de cumpãrare actiuni  emise de S.I.F. Oltenia S.A, initiata 

de S.I.F. OLTENIA S.A., In conformitate cu Hotãrârea A.G.E.A. nr. 4 din 31.03.2022, s-a incheiat 

cu succes, find depuse un numär de 104.085.853 actiuni reprezentând 416,3434% din numärul de 

valori mobiliare object al ofertej. 

II. PRINCLIALELE RISCLJRI Sl INCERTITUI)IN1I POSIB1LE A AFEC1A 

ACTIVITATEA VIITOARE A SOCIETA11 i 

S.I.F. Oltenia S.A. se confruntã atãt cu riscurile specifice care decurg din functionarea 
sa curentä, cat I cu riscuri indirecte care apar ca urmare a activitãtii societatilor din portofoliu 

a mediului macroeconomic intern §i international. 

Având in vedere cã societatea §i-a asumat un apetit la risc mediu, s-a urmärit In 
permanentà Incadrarea tuturor riscurilor specifice la nivelul mediu. 

Principalele riscuri ale societatii (riscul de pia(a, riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul 
operafional) sunt monitorizate, evaluate i gestionate, Ia nivelul S.I.F. Oltenia S.A. existând functia 

cheje de administrare a riscurilor. Riscurile sunt prioritizate i se stabilesc mäsuri de diminuare a 

expunerii in concordantä cu limitele tolerantei la risc, aa cum au fost acestea stabilite prin 
procedurile existente i aprobate de Consiliul de Administratie. 

Administrarea riscului se realizeazã prin integrarea In activitätile zilnice i prin planificarea 
i dezvoltarea activitatii societatji conform apetitului la risc stabilit. 

Prin natura obiectului de activitate, societatea este expusã la diferite tipuri de riscuri asociate 
instrumentelor financiare §i pieelor pe care are expunere. 

La nivelul companiei, sunt permanent monitorizate evolutiile din piata financiarä, 
pentru a identifica posibile evenimente cc ar putea avea impact asupra activitätii societatii. 
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Dupä efectele generate de pandemia COVID-1 9 care au adus mäsuri fiscale i monetare 
implementate de autoritAtile din toate tarile, piee1e financiare au cunoscut o revigorare, 
Incadrãndu-se pe un trend pozitiv. InsA, invazia Rusiei in Ucraina din februarie 2022 induce riscuri 
asupra stabilitAtii din regiune i asupra creterii economice de la nivel mondial. Räzboiul ruso-
ucrainean a generat noi vulnerabilitAti, noi prioritAi politice i a subliniat necesitatea adoptärii de 
politici economice pentru a asigura capacitatea de apArare a Uniunii Europene §i reducerea 

dependenei energetice a Uniunii Europene. 
Consiliul de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. este contient cä masurile adoptate la nivel 

mondial pot sA influenteze activitatea viitoare a societAtii, efectul acestora asupra rezultatelor 

viitoare ale societatii urmând a fi monitorizat In permanenä, cu scopul implementärii de mäsuri 

eficiente pentru asigurarea continuitatii activitätii. 

III. INFORMATII ECONOMICO-FINANCIARE 

1. A din inistrarea portofo Iiului 

La data de 30.06.2022, activele societätii - evaluate in conformitate cu prevederile 
Regulamentului A.S.F. nr. 7/2020 - Inregistrau o valoare de piaA de 2.276.833.127 lei, In scädere 
Cu 6,02% fatä de valoarea InregistratA la 3 1.12.2021 (2.422.592.329 lei), jar comparativ cu 
valoarea Inregistrata la data de 30.06.2021, activele la data raportarii prezintA o scädere Cu 3,46% 
(2.358.478.885 lei). 

Evolutia activelor administrate la data de 30.06.2022 (comparativ cu 31.12.2021, respectiv 
30.06.202 1), se prezintA astfel: 

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 
VS. 

31.12.2021 
(%) 

30.06.2021 30.06.2022 
VS. 

30.06.2021 
(%) 

Numerar §i echivalente de numerar 2.901.992 3.918.230 -25,94% 13.023.734 -77,72% 
Depozite plasate Ia band 60.887.033 14.631.529 316,14% 27.236.730 123,55% 

Obligaiuni la cost amortizat 6.011.805 6.851.710 -12,26% 0 N/A 

Active fmanciare evaluate la valoarea 
justA prin alte elemente ale 
rezultatului global 

2.186.225.177 2.377.459.052 -8,04% 2.299.234.773 -4,92% 

Active financiare evaluate la valoarea 
justa prin contul de profit sau 
pierdere 

4.652.815 4.652.463 0,01% 4.252.073 9,42% 

Credite i creane 3.596.772 2.311.637 55,59% 3.038.675 18,37% 
ImobilizAri corporale 11.256.695 11.522.360 -2,31% 10.839.518 3,85% 
Investi;ii imobiliare 1.113.247 1.113.247 0,00% 675.090 64,90% 
Alte active 187.591 132.101 42,01% 178.292 5,22% 
Total active 2.276.833.127 2.422.592.329 -6,02% 2.358.478.885 -3,46% 

Deprecierea activelor financiare evaluate la valoarea justA prin alte elemente ale rezultatului 
global cu 4,92% comparativ cu perioada similarä a anului treCut i Cu 8,04% fata  de 31.12.2021, 
a fost generatA de factori precum conflictul geo-politic din Ucraina, criza energeticA, creterea 
inflatiei i InAsprirea politicii monetare de Cätre bàncile centrale, inclusiv Banca Nationalä a 
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României, find prezentä o teamä de producere a unei recesiuni econornice Ia nivel global, astfel 

cä piala de capital a avut de suferit In acest context. 
La 30.06.2022, disponibilitai1e (numerar ,ci echivalente de numerar) au Inregistrat o scàdere 

de 77,72% comparativ cu perioada similarä a anului precedent, S.I.F. Oltenia S.A. optând pentru 
plasarea disponibilitailor In depozite bancare pe termen scurt, pentru a valorifica conditiile 
favorabile determinate de creterea ratei de dobândä pe parcusul semestrului 12022. 

Structura portofoliului la 30 iunie 2022 

In portofoliul S.I.F. Oltenia S.A., la data de 30.06.2022, se regäsesc participaii la capitalul 
social al unui numär de 40 emitenti, find un numAr similar cu 30.06.2021. 

4 Structura portofoliului pe sectoare de activitate 

Structura portofoliului pe sectoare de activitate In perioada raportatA se prezintä astfel: 

finante, bänci 

resurse petrol, gaz 
metan 	i servicii 
anexe 
Inchirieri §i 
subinchirieri 
bunuri imobiliare 
intermedieri 
financiare 
transport energie 
i gaze 

turism, alimentatie 
publica, agrement 
industria 
farmaceuticã 
industria 
constructoare de 
maini, prelucrare 
industria 
alimentarä 
industria 
electronicä, 
electrotehnicA 
industria 
metalurgica 
altele 

TOTAL 
PORTOFOLIU 

Valoarea de piatA 
-30.06.2022- 

0/ 
/0 

lei 	din total 
portofoliu** 

	

856.979.254 	39,20% 

	

348.675.871 	15,95% 

12,69% 277.396.806 

	

234.444.029 	10,72% 

	

104.407.036 	4,78% 

	

100.037.126 	4,58% 

	

95.178.813 	4,35% 

	

55.256.465 	2,53% 

	

55.117.275 	2,52% 

	

30.102.350 	1,38% 

	

28.134.143 	1,29% 

	

496.009 	0,02% 

	

2.186.225.177 	100% 

Valoarea de piaä 
-31.12.2021-  

0/ 

Lei 	din total 
portofoliu** 

	

1.119.751.658 	
47,10% 

	

340.847.296 	14,34% 

	

267.878.903 	11,27% 

	

179.329.234 	7,54% 

	

117.312.819 	4,93% 

	

102.287.488 	4,30% 

	

107.436.212 	4,52% 

	

56.757.666 	2,39% 

	

61.325.171 	2,58% 

	

24.170.137 	1,02% 

	

362.468 	0,02% 

	

2.377.459.052 	100% 

Valoarea de piaã 
-30.06.2021- 

0/, 

tel 	din total 
portofoliu** 

	

1.189.314.805 	51,73% 

	

315.000.439 	13,70% 

	

252.025.760 	10,96% 

	

76.669.367 	3,33% 

	

135.651.099 	5,90% 

	

99.616.522 	4,33% 

	

88.606.200 	3,85% 

	

42.481.598 	1,85% 

	

60.352.097 	2,62% 

	

32.546.844 	1,42% 

	

4.791.404 	0,21% 

	

2.178.638* 	0,09% 

	

2.299.234.773 	100% 

* In aceastA categorie este inclus sectorul economic ,,depozitare i comert cereale", sector care nu mai este prezent In portofoliul 
S.I.F. Oltenia S.A. la 30.06.2022. 
** nu sunt incluse unitatile de fond 
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OLTENIA S.A. 

Reprezentarea graficà a portofoliului pe sectoare de activitate la 30 iunie 2022 comparativ 
cu 31 decembrie 2021 §i 30 iunie 2021 este urmAtoarea: 

Structura portofoliului pe sectoare de activitate 

finante, bänci 

resurse petrol, gaz metan i servicii anexe 

Inchirieri i subInchirieri bunuri imobiliare 

intermedieri financiare 

transport energie i gaze 

turism, alimentatie publicL agrement 

industria farmaceuticä 

industria constructoare de maini, prelucrare 

industria alimentarä 

industria electronicli, electrotehnicä 

industria metalurgicà 

altele 

 

• 30.06.2022 

• 31.12.2021 

30.06.2021 

0.00% 20.00% 40.00% 60.00% 

.. Structura poriofbliului  de ac(iuni Infuncfie de piafape care se iranzacfioneaza 

Structura portofoliu!ui de actiuni  In  functie  de piata pe care se tranzactioneaza  este 
prezentatä in tabelul urmätor: 

Emitenti 

30.06.2022 

Valoarea de 
pia (lei) 

Emitenti 

31.12.2021 

Valoarea de 
piaä (lei) 

Emitenti 

30.06.2021 

Valoarea de 
piaa (lei) 

Total valori 
mobiliare 
portofoliu din 
care: 
- Sc. cotate B.V.B. 

- Sc. cotate AERO 
(B.V.B.) 

- Sc. listate i 
netranzactionate 

- Sc. Inchise 

- Sc in 
reorganizare, 
lichidare judiciar 
- Sc. In 

reorganizare 
judiciarã i 
tranzaclionate 

40 	2.186.225.177 

15 	1.708.229.286 

9 	230.230.580 

2 	85.890.617 

11 	161.874.694 

3 	 0 

0 
	

0 

40 	2.377.459.052 

14 	1.906.647.290 

8 	219.040.977 

4 	88.765.060 

11 	163.005.725 

3 
	

0 

0 
	

0 

40 	2.299.234.773 

14 	1.860.883.784 

10 	250.944.490 

2 	 23.954.591 

11 	163.451.908 

3 
	

0 

0 
	

0 
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deOner, pnte 50%, 
350.705.611 RON 

deSner, mIre 5%.33% 
517.061 481 RON 

dptneri panS la 5%, 
1.317.658.078 RON 

• deOneripinhl. 5% 

detineni inure 5%' 33% 

detineri peel. 50% 

leOne,, pesie 50%, 
328.839.246 RON 

detineri Intre 5%. 33%, 
249.358.628 RON 

(-GPS.I.F. OLTENIA S.A. 

Reprezentarea graficA a portofoliului In functie de piaa pe care se tranzactioneaza la 30 
iunie 2022 comparativ cu 31 decembrie 2021 §i 30 iunie 2021 este urmãtoarea: 

Structura portofoliului In functie de piata pe care se tranzacioneazã 

2,200,000,000 
2,000,000,000 
1,800,000,000 
1,600,000,000 
1,400,000,000 
1,200,000,000 
1,000,000,000 

800,000,000 
600,000,000 
400,000,000 
200,000,000 

0 

    

   

   

LLJI 

    

Sc. cotate B.V.B. Sc. cotate AERO 	Sc. listate i 
	

Sc. Inchise 
	

Sc in 
	

Sc. In 

(B.V.B.) 	netranzacionate 	 reorganizare, 	reorganizare 
lichidare judiciarä 
	

judiciar5 i 
tranzacionate 

.30/06/2022 .31/12/2021 i 30/06/2021 

Structura portofoliului de acfiuni pe categorii de dejineri 

Structura portofoliului de actiuni  pe categorii de detineri  este prezentatA In tabel ul urmãtor: 

Emitenti 

30.06.2022 

Valoarea de 
piaã (lei) 

Emitenti 

31.12.202 1 

Valoarea de 
piaA (lei) 

Emitenti 

30.06.2021 

Valoarea de 
pia 	(lei) 

MArimea pachetelor de 
actiuni: 

40 2.186.225.177 40 2.377.459.052 40 2.299.234.773 

— Detineri pãna la 5% 11 1.317.658.078 11 1.585.668.874 13 1.721.036.899 
— Detineri Intre 5 —33% 17 5 17.861.481 17 446.274.222 15 249.358.628 
— Detineri intre 33 - 50% 0 0 0 0 0 0 
- Detineri peste 50% 12 350.705.618 12 345.515.956 12 328.839.246 

Reprezentarea grafica a portofoliului pe categorii de detineri la 30 iunie 2022 comparativ 
cu 30 iunie 2021 este urmätoarea: 

Poilofolluil d, actiuni - struchuog pe rutegutlI de deWtfl 
30.06.2022 

Pouiofollul lie acilnol Sirtuciuui3 pe raiego,ll In uleilneri 
30.06.2021 

do;Inerip,nhl. 5% 

deilnerl Tn,,. 5%. 33% 

detinerl pee,. 50% 

d,'irr, 	I., 
1.721 036.099R0N 
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QI  S.I.F. OLTENIA S.A. 

In cadrul activelor de tipul actiunilor,  la 30.06.2022, cele mai importante participatii din punct de vedere a! ponderii In activul total al F.I.A.I.R., 
sunt reprezentate de: 

Nr. 
CII Emitent Simbol 

30.06.2022 

Valoare totalä 
Pondere In 
activul total 
al F.I.A.I.R. 

30.06.2021 

Pondere In 
Valoare totalä 	activul total 

a! F.I.A.I.R. 

I BANCA TRANSILVANIA CLUJ S.A. TLV 469.736.606 20,6311 646.584.749 27,4153 

2 B.R.D. - GROUPE SOCIETE GENERALE BUCURESTI S.A. BRD 347.467.419 15,2610 501.414.708 21,2601 

3 OMV PETROM BUCURESTI S.A. SNP 255.522.257 11,2227 243.974.953 10,3446 

4 S.I.F. BANAT CRISANA S.A. SIF 1 111.417.682 4,8935 63.048.403 2,6733 

5 S.I.F. MUNTENIA S.A. 51F4 104.887.229 4,6067 _* _* 

6 ANTIBIOTICE 1A51 S.A. ATB 95.178.813 4,1803 88.606.200 3,7569 

7 S.N.G.N. ROMGAZ S.A. SNG 93.153.614 4,0914 71.025.486 3,0115 

8 FLAROS BUCURESTI S.A. FLAO 88.495.724 3,8868 70.919.925 3,007 

9 MERCUR CRAIOVA S.A. MRDO 85.133.633 3,7391 95.915.286 4,0668 

10 S.N.T.G.N. TRANSGAZ MEDIAS S.A. TGN 55.961.530 2,4579 68.127.080 2,8886 

11 C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA BUCURESTI S.A. TEL 48.445.506 2,1278** 67.524.019 2,863 

TOTAL 1.706.954.507 74,9706 1.917.140.809 81,2871 

* La data de 30.06 2021. compania S.I.F. Muntenia S.A. flu fcea parte din portofoliul S.I.F. Oltenia S.A. 
** La data de 30.06.2022, compania C.N.T.E.E. Transelectrica S.A. flu mai face pane din primele 10 companii din punct de vedere al ponderii In activul total al F.I.A.I.R.. 

Cifrele mentionate  flu au fost incluse In totalul de la 30.06.2022. 

Se constatã Ca 3 dintre primele 10 cele mai importante participatii (BANCA TRANSILVANIA S.A., B.R.D. - Groupe Societe Generate, OMV 

PETROM S.A.)reprezintã, la 30.06.2022,47,1148% din activul total a! S.I.F. Oltenia S.A. Grupul format din primele 10 cele mai importante participaii 

ale portofoliu!ui S.I.F. Oltenia S.A. reprezintä 74,9706% din activul total a! societãtii. 
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1-061S.I.F. OLTENIA S.A. 

2. Valoarea act/vu/ui 

Unul dintre indicatorii de performanta ai societatii este valoarea activului net. S.I.F. Oltenia 

S.A. publica lunar valoarea activului net pe actiune, In conformitate cu reglementarile legale In 

vigoare, In termen de 15 Ale calendaristice de la sfâritul perioadei pentru care se face raportarea. 

Valorile lunare ale activului net sunt calculate de societate §i certificate de societatea de depozitare 

- Raiffeisen Bank. Acestea au fost transmise Bursei de Valori Bucureti i Autoritãtii de 

Supraveghere Financiarã §i au fost publicate pe site-ui societatii www.sifolt.ro. 

Activul net al societatii, la data de 30.06.2022, este de 2.128.606.828 lei. Acestuia Ii 

corespunde o valoare unitarä a activului net de 4,4813 lei/actiune. 

In semestrui I al anului 2022, valoarea activului net §i preul actiunii  SIF5 au cunoscut 

urmätoarea evolutie: 

Data 
Valoare activ net 

- lei - 
WAN 

(lei/actiune) 
Pret 

actiune 
Discount 

(%) 

31.01.2022 2.262.465.591 4,5249 1,6700 -63,09 

28.02.2022 2.172.134.976 4,3443 1,8900 -56,49 

31.03.2022 2.200.935.798 4,4019 1,9660 -55,34 

30.04.2022 2.180.705.337 4,3614 1,9200 -55,98 
31.05.2022 2.171.244.049 4,3425 2,0500 -52,79 
30.06.2022 2.128.606.828 4,4813 1,9550 -56,37 

5.0000 

4.5000 
4.52494.3443 

Evolulia preuIui actiunhi  SIF5 vs. WAN 
In perioada ianuarie - julie 2022 

 4.4019 	4.3614 	4.3425 4.4813 

4.0000 

3.5000 

3.0000 

2.5000 

2.0000 1.6700 1.8900 1.9660 1.9200 2.0500 1.9550 

1. 5000 

1.0000 

0.5000 

0.0000 

31/01/2022 28/02/2022 31/03/2022 30/04/2022 31/05/2022 30/06/2022 

VUAN (lei/actiune) 	Pret actiune SIF5 

Vaioarea activului net, respectiv valoarea activului net unitar a fost calcuiatä in 

conformitate prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 7/2020 ca urmare a autorizãrii societãtii in 

calitate de Fond de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.I.A.I.R.), prin 
Autorizatia nr. 94/08.06.2021. 
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OLTENIA S.A. 
Regulile de evaluare a activelor societatii sunt disponibile pe site-ul societätii §i sunt parte 

integrantà din Regu!i!e F.I.A.I.R., astfel cum au fost transmise de societate In vederea autorizärii 

de cãtre Autoritatea de Supraveghere Financiarä ca Fond de Investitii Alternative destinat 

Investitorilor de Retail (F.I.A.I.R.). 

La 30.06.2022, valoarea activului net unitar (4,4813 lei/actiune) Inregistra o cretere de 

6,746% fata  de valoarea Inregistratä la 30.06.2021 (4,1981 lei/actiune), i de 1,96% fata de 

31.12.2021 (4,3953 lei/actiune). 

Evolutia preu1ui actiunhi  SIF5 vs. valoarea unitarä a activului net 
In perioada iunie 2021-iunie 2022 

liii LLL L 11 bk-11 111111 
.. 	 ••y 	.  

\"k 	\'-t' 	\'l' 	\' 	\1, 	\' 	\'' 
\c? 

WAN (Iei/ac;iune) 	Pie; ac,une 	Discount 

In semestrul 12022, dirninuarea discountului dintre pretul  de tranzactionare la B.V.B. fatä 

de valoarea unitarã a activului net a fost determinatã, in principal, de creterea pretului  actiunii 

SI175. Comparativ cu 31 decembrie 2021, când discountul era de -61,64%, !a 30 iunie 2022 se 
inregistra o va!oare de - 56,37% a discountului. 

Eva!uarea !a valoarea justä a instrumentelor de capital (actiuni) detinute !a 30 iunie 2022 a 
fost realizatã dupa cum urmeazä: 

- preuI de Inchidere al sectiunii  de piaä consideratã piaa principala, aferent zilei pentru 
care se efectueazä calculul, In cazul actiunilor  admise la tranzactionare pe respectiva piaa 
reglementata sau 

- preul de referinta aferent zilei pentru care se efectueazä calculul, in cazul actiunilor 
tranzacjonate In cadrul altor sisteme de tranzactionare  decât pietele reglementate, inclusiv In 
cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare,  furnizat de cätre operatorul respectivului sistem 
de tranzactionare  pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem. Pretul  utilizat ca pret de 
referjntà se calculeazä In baza activitatii de tranzactionare  din data zilei pentru care se efectueazä 
calculul activului utilizat ca reper In deschiderea edintei de tranzactionare  din ziva urmãtoare. 

Societäile pe actiuni  neadmise la tranzactionare  pe o piaa reglementata sau In cadrul altor 
sisteme de tranzactionare,  inc!usiv sistemele alternative de tranzactionare  din România, In care 

5.00 
4.50 
4.00 
3.50 
3.00 
2.50 
2.00 
1.50 
1.00 

0.50 
0.00 

-46.00 

-48.00 

-50.00 

-52.00 

-54.00 

-56.00 

-58.00 

-60.00 

-62.00 

-64.00 
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OLTENIA S.A. 

S.I.F. Oltenia S.A. deine peste 33% din capitalul social, se evalueazA exclusiv In conformitate cu 
Standardele Internationale de Evaluare In baza unui raport de evaluare, actualizat ccl puin anual. 
La 30.06.2022, societätile Complex Hotelier Dãmbovia, Turism Pucioasa, Gemina Tour 
Rm.Vâlcea, Voltalim Craiova, Provitas Bucureti au fost evaluate In baza situatiilor financiare de 
la 31/12/2021, conform standardelor internationale de evaluare, prin metoda de evaluare 

"Abordarea prin venit". 
Actiunile neadmise la tranzactionare pe o piaä reglementatA sau In cadrul altor sisteme de 

tranzactionare, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romãnia, emise de societäti In 
care S.I.F. Oltenia S.A. detine  sub 33% din capitalul social, se evalueazä: (i) la valoarea contabilä 

pe actiune,  astfel cum rezultA din ultima situatie financiarã anualA aprobata a entitAtii respective. In 
cazul institutiilor de credit, valoarea contabilä pe actiune are ca bazä de calcul valoarea capitalului 
propriu cuprinsd In raportärile lunare transmise la Banca NaionalA a Romãniei, dacä aceste raportàri 
sunt disponibile sau (ii) la valoarea determinatä prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu 
standardele internationale de evaluare (In care este utilizat principiul valorii juste). 

Având in vedere prevederile art. 114 alin. (4) §i (5) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, 
completat de Regulamentul A.S.F. nr. 20/2020, conducerea societAtii a aprobat actualizarea 
metodologiei de evaluare In cazul participaiilor frA piatä activä, unde S.I.F. Oltenia S.A. are 
detinere majoritarA: Mercur S.A. Craiova, Univers S.A. Rámnicu Vâlcea, Alimentara S.A. Slatina 
ci Flaros S.A. Bucuresti, utilizând metoda de evaluare permisä de reglementärile In vigoare. 
Aceastà metodologie este consideratä de societate mai relevantA, asigurând o convergentA sporitä 
Intre raportarea lunarä a activului net §i situatia financiar contabilä cat i o reducere a volatilitatii 
lunare a valorilor acestor societäti cuprinse In raportarea lunarä "Situaf Ia activelor ,ci datoriilor 
S.J.F. Oltenia S.A. "(Anexa 10) cätre investitori. 

Astfel, In cazul emitentilor listati pe o piaA bursierä, dar cu 0 lichiditate foarte sczutA §i 0 

volatilitate ridicatA, valoarea justä a fost determinatA In conformitate cu Standardele Internationale 
de Evaluare In baza unui raport de evaluare efectuat dc cätre un evaluator autorizat ANEVAR 
independent, actualizat eel putin  anual. Este cazul societAtilor Mercur S.A. Craiova, Univers S.A. 
Râmnicu Vâlcea, care au fost evaluate In baza situatiilor financiare dc la 30.09.2021, Alimentara 
S.A. Slatina (evaluatã In baza situaiilor financiare la 31.05.2022) §i Flaros S.A. Bucureti - 
evaluarea realizându-se in baza situatiilor financiare la 31.12.2021 (In cazul Flaros S.A. Bucureti, 
metoda a fost aplicata incepând cu calculul valorii activului total aferent lunii februarie 2022). 

Pentru titiurile afercnte societAtilor comerciale aflate in procedura insolventei sau In 
reorganizarc evaluarea se face la valoarea zero. 

Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate luãnd In calcul ultima valoare unitarä 
a activului net, calculatA i publicatA. 

S.I.F. Oltenia S.A. a pàstrat metodele de evaluare pe tot parcursul semestrului I 2022. 
Metodele de evaluare utilizate de societate pentru evaluarea activelor financiare din portofoliu sunt 
publicate pe site-ui societAtii www.sifolt.ro. 
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X;PS.I.F.  OLTENIA S.A. 

3. Aciiiineu SIF5  

La 30.06.2022, ac1iuni1e S.I.F. Oltenia S.A. se tranzactionau cu Ufl discount de - 56,37% fatA 

de valoarea activului net unitar. 
Pretul de inchidere In data de 30.06.2022 - ultima zi de tranzactionare a perioadei de 

referinta - pentru o actiune SIF5 a fost de 1,9550 lei, In cretere cu 15,95% fata  de preu1 de 

Inchidere din data de 30.12.202 1 (egal cu 1,6860 lei/actiune), In timp ce indicele BET a Inregistrat 

o scãdere cu 5,87%, jar BET-Fl o depreciere de 3,36% la 30.06.2022 comparativ cu valorile 

Inregistrate la 31.12.202 1. 
Actiunea SI175 a Inregistrat o cretere mai accentuatã Incepând cu finalul lunii mai 2022 ca 

urmare a publicarii documentului de ofertä publicã de cumpärare actiuni SIF5 emise de S.I.F. 

Oltenia S.A., initiatã de S.I.F. Oltenia S.A. 

EvoIutIa acliunli SIF5 	i a valoril Indicelul BET 
in serneslrul 12022 
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Evolulla acUunfl SIF5 l a valorli Indicelul BET-Fl 
in semestrul 12022 
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Pe piata principala a Bursei de Valori Bucureti, In semestrul I al anului 2022, s-a 

tranzactionat un volum total de 38.964.835 actiuni  SIF5, volumul mediu zilnic find de 314.233 

acliuni SIF5 in perioada analizatã. 

Volumul tranzactionat Cu  aCtiuni  SIF5 pe piata prinCipalä 
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-QS.I.F. OLTENIA S.A. 

4. Administrarea instruinentelor inonetare 

Politica de plasare a disponibilitai1or bäneti a fost prudentA §i a urmàrit diversificarea 

riscului atât prin utilizarea mai multor tipuri de instrumente investiiona1e, cat i prin colaborarea cu 

mai multe instiU4ii bancare. 
S.I.F. Oltenia S.A. Inregistreazä la 30.06.2022 disponibi1itäi In conturi curente i plasamente 

pe piaa monetarä (in lei §i valutà) In sumA totalä de 63.789.025 lei, acestea având urmAtoarea 

structurà: 

Valoare calculatä conform Pondere in activul 
Regularnentului A.S.F. nr. 	total al S.I.F. Tip activ financiar 	 7/2020) 

-Iei- (%) 
Depozite bancare In lei* 60.887.033 2,6740 
Conturi curente i numerar lei 2.161.027 0,0949 
Conturi curente i numerar In valutã 
(echivalent lei) 

740.965 0,0325 

TOTAL 63.789.025 2,8014 

* Depozitele bancare In lei i In valutá cuprind - conform Regulamentului ASF nr. 9/2014 - ci dobánzile de incasat. 

STRUCTURA INSTRUMENTELOR MONETARE 

3.39% 

U  Depozite bancare in lei* 

• Conturi curente §i 
numerar lei 

Conturi curente i 
numerar In valutA 
(echivalent lei) 

Disponibilitai1e bäneti au fost plasate astfel Incât sä fie asiguratã lichiditatea necesarä plãtii 
datoriilor scadente. 

Din totalul instrumentelor monetare, o pondere de 95,45% au fost plasate in depozite in lei, 
având in vedere dobânda oferitA la depozite practicatA de institutiile bancare. 

5. Situatia econornico-Jinanciará 

Situaiile financiare individuale interimare simplificate ale S.I.F. Oltenia S.A. la 30 iunie 
2022, neauditate, au fost intocmite In conformitate cu Norma nr.39/201 5 pentru aprobarea 
Reglementhrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare FinanciarA, 
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate i supravegheate de Autoritatea de Supraveghere 
Financiarä din Sectorul Instrumentelor i Investiii1or Financiare, precum §i Fondului de 
Compensare a Investitorilor, cu modificärile i complethrile ulterioare. 
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Situalia individualã interimará simpl/Icatà a pozijieiJInanciare la 30 iunie 2022 

In lei 

Active 

30.06.2022 
(neauditat) 

31.12.2021 
(auditat) 

30.06.2022 
Vs. 

31.12.2021 
30.06.2021 
(neauditat) 

30.06.2022 
Vs. 

30.06.2021 

Numerar i echivalente de numerar 2.901.992 3.918.230 -25,94% 13.023.734 -77,72% 

Depozite plasate la banci 60.887.033 14.631.529 316,14% 27.236.730 123,55% 

Obligaiuni la cost amortizat 6.011.805 6.851.710 -12,26% 0 N/A 

Active financiare evaluate la valoarea 
justA prin alte elemente ale 
rezultatului global 

2.186.225.177 2.377.459.052 -8,04% 2.299.234.773 -4,92% 

Active financiare evaluate la valoarea 
justA prin contul de profit sau pierdere 4.652.815 4.652.463 0,01% 4.252.073 9,42% 

Credite i creaifle 3.596.772 2.311.637 55,59% 3.038.675 18,37% 

imobilizAri corporale 11.256.695 11.522.360 -2,31% 10.839.518 3,85% 

lnvestitii imobiliare 1.113.247 1.113.247 0,00% 675.090 64,90% 

Alte active 187.591 132.101 42,01% 178.292 5,22% 

Total active 2.276.833.127 2.422.592.329 -6,02% 2.358.478.885 -3,46% 

Datorii 

Dividende de platA 60.323.290 45.798.986 31,71% 85.550.304 -29,49% 

Datorii cu impozite i taxe 317.507 18.940.480 -98,32% 298.904 6,22% 

Datorii cu impozitul amânat 81.390.921 153.580.406 -47,00% 158.801.076 -48,75% 

Alte datorii 6.194.581 6.639.031 -6,69% 14.763.339 -58,04% 
Total datorli 148.226.299 224.958.903 -34,11% 259.413.623 42,86% 
Capitaluri proprii 

Capital social 50.000.000 50.000.000 0,00% 50.000.000 0,00% 
Rezerve legale 11.603.314 11.603.314 0,00% 11.603.314 0,00% 
Diferente din modificarea valorii juste 
a 	activelor 	financiare 	evaluate 	la 
valoarea justA prin alte elemente ale 
rezultatului global 5i alte elemente de 
capitaluri proprii 

629.255.379 775.542.623 -18,86% 803.277.772 -21,66% 

Alte rezerve 644.016.608 621.465.870 3,63% 599.904.581 7,35% 
Rezerve din reevaluare imobilizAri 
corporale 7.071.460 7.241.779 -2,35% 7.017.355 0,77% 

Pierderi legate de rAscumparare 
actiuni 

-60.860.968 N/A 0 N/A 

Actiuni proprii -2.500.000 N/A 0 N/A 
Rezultatul reportat cu excepia 
rezultatului reportat provenit din 
adoptarea pentru prima data a lAS 29 

706.042.234 694.229.102 1,70% 599. 768.853 17,72% 

Profit curent 143.978.801 37.550.738 283,42% 27.493.387 423,69% 
Total capitaluri proprii 2.128.606.828 2.197.633.426 -3,14% 2.099.065.262 1,41% 
Total datorii 4i capitaluri proprii 2.276.833.127 2.422.592.329 -6,02% 2.358.478.885 -3,46% 

• Activele societatii prezinta la data de 30.06.2022 o valoare de 2.276.833.127 lei, Inregistrând o 
scAdere cu 6,02% fata  de 31.12.2021(2.422.592.329 lei) i o depreciere cu 3,46% fatA  de 
30.06.2021(2.358.478.885 lei). 

• Numerarul §i echivalentele de numerar la 30.06.2022 sunt In scädere cu 25,94% fatA de cele 
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Inregistrate la 31.12.2021 i cu 77,72% comparativ cu perioada similarA a anului precedent, 
societatea a optat pentru mentinerea disponibi1itäi1or In depozite bancare datoritA creterii ratei 

de dobãndä pe parcursul semestrului 12022. Astfel, depozitele bancare au Inregistrat o valoare 

de 60.887.033 lei la 30.06.2022, In cretere cu 316,14% comparativ cu 31.12.2021 §i cu o 

apreCiere de 123,55% fata de perioada similarä a anului precedent. 

• Activele financiare evaluate la valoareajustA prin alte elemente ale rezultatului global, In valoare 
de 2.186.225.177 lei, sunt in scAdere CU 8,04% fata de 31.12.2021 (2.377.459.052 lei). AceastA 
evolutie a fost influentatA de conflictul geo-politic din Ucraina, criza energeticA, creterea 
inflatiei §i Inäsprirea politicii monetare de Cätre bäncile centrale, inclusiv Banca NationalA a 
României, factori care au condus la o depreciere a instrumentelor financiare listate la Bursa de 
Valori Bucureti. 

• Activele financiare evaluate la valoarea justä prin profit sau pierdere, In valoare de 4.652.815 lei 
la 30.06.2022, sunt in cretere cu 0,01% fata de 31.12.2021(4.652.463 lei), dar CU 0 apreCiere de 
9,42 % comparativ cu perioada similarä a anului precedent, urmare a evaluärii la valoareajustä 
a unitAtilor de fond. 

• Capitalurile proprii, In sumä de 2.128.606.828 lei, au Inregistrat o scädere cu 3,14% fatä de 
31.12.2021(2.197.633.426 lei), aceastä depreCiere find influentata de inregistrarea pierderilor 
legate de rAscumpàrarea actiunilor proprii ca urmare a finalizArii programului de räscUmprare a 
25.000.000 actiuni SIF5 in luna iunie 2022. 

Situaia individualã interimará simplfIcatã a projItulul sau pierderii # altor elemente ale 

rezultatului global la 30 iunie 2022 

In lei 

Venituri 

30 iunie 
2022 

30 lunie 
2021 

Venituri brute din dividende 157.509.856 33.550.307 

Venituri din dobânzi 835.513 109.616 
Alte venituri operaionaIe 185.089 90.446 
Câtig net din diferene de curs valutar (4.388) 38.557 
Câtig din activele fmanciare la valoareajustä prin contul de profit 
sau pierdere 

352 653.130 

Cheltuieli 

Comisioane, onorarii, taxe de administrare §i supraveghere (1.481.200) (1.306.168) 
Venituri din reluarea provizioanelor 4.902.721 
Alte cheltuieli operaionaIe (5.505.818) (9.168.141) 
Profit Inainte de impozitare 151.539.404 28.870.468 

Impozitul pe profit (7.560.603) (1.377.081) 

Profit net al perioadei de raportare 143.978.801 27.493.387 

Alte elemente ale rezultatului global 

Câtig aferent cedãrii activelor financiare evaluate la valoarea justà 
prin alte elemente ale rezultatului global net de impozit, recunoscut In 
rezultatul reportat 

12.094.682 231.558 

Variatia rezervei din reevaluarea imobilizriIor corporale, netã de 
impozit amânat 

Variatia netà a valorii juste a activelor financiare evaluate prin alte 
elemente ale rezultatului global 

(134.192.562) 224.297.191 

Rezerva de valoare justA a activelor financiare evaluate prin alte 
elemente ale rezultatului global cedate, transferatá In rezultatul 

(12.094.682) (231.558) 
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reportat netä de impozit 

Total alte elemente ale rezultatului global (134.192.562) 224.297.191 

Total rezultat global aferent perioadei 9.786.239 251.790.578 

Rezultatul pe aciune 

De baza 0,2880 0,0550 

Diluat 0,2880 0,0550 

• Veniturile din dividende la 30.06.2022 sunt In cretere cu 369,47% fata de cele Inregistrate In 

primele §ase luni ale anului 2021, companiile din portofoliu au distribuit un dividend solid 

comparativ CU anul precedent, find i emitenti care au repartizat §i un dividend special din 

rezultatul reportat In anii precedenti (B.R.D. - Groupe Societe Generale .yi Alimentara S.A. 

Slatina). 

• Cheltuielile totale ale societatii la 30.06.2022 (6.991.406 lei) sunt sub nivelul celor Inregistrate 

In perioada corespunzätoare a anului 2021 (10.474.309 lei), In iunie 2021 find inregistrate 

cheltuielilor cu premiile (stirnulente) aferente anului 2019 In suma de 4.794.837 lei §i 

contributia asiguratorie pentru muncã datoratã In sumä de 107.884 lei. In luna aprilie 2021 a 

fost reversat provizionul constituit aferent primelor (stimulentelor) platite, farã a afecta 

rezultatul perioadei curente. 

• Profitul net al perioadei de raportare este de 143.978.801 lei, in cretere cu 423,69% 

comparativ cu 30.06.2021 (27.493.387 lei), datoritä veniturilor din dividende Incasate. 

• Rezultatul pe actiune  inregistreazà o cretere semnificativä de 423,64% comparativ cu 

perioada precedenta a anului trecut. 

Principalele rezultate economio-financiare la 30.06.2022 

Denumire indicator 
30.06.2022 

-lei- 

30.06.2021 

- lei - 
VENITURITOTALE 158.530.81O 39.344.777 
CHELTUIELI TOT ALE 6.991.406 10.474.309 
REZULTATUL BRUT - Profit 151.539.404 28.870.468 
IMP OZIT PROFIT (7.560.603) (1.377.081) 
REZULTATUL NET - Profit 143.978.801 27.493.387 

Evolutia principalilor indicatori financiari 

150,000,000 
135,000,000 
120,000,000 
105,000,000 

90,000,000 
75,000,000 
60,000,000 
45,000,000 
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1 
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Venituri 
	

Cheltuieli Profit inainte Impozitul pe Profit net al 
totale 	totale 	de impozitare 	profit 	perioadei de 

raportare 

.30.06.2022 	30.06.2021 

21 



~_GPSJX. OLTENIA S.A. 

Principalele grupe de venituri realizate de societate In semestrul I al anului 2022, sunt: 

• venituri din dividende - 157.509.856 lei (veniturile din dividende sunt Inregistrate la 

valoarea brutã); 

• venituri din dobãnzi - 835.513 lei; 

• alte venituri operaiona1e - 185.089 lei; 

• câtig din activele financiare la valoareajustä prin contul de profit sau pierdere —352 lei. 

Veniturile din dividende pe principalele contrapartide se prezintä astfel: 

In lei 30.06.2022 30.06.202 1 

BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucureti 101.910.927 2.146.055 

BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 26.699.863 

OMV PETROM S.A. Bucureti 17.873.454 17.795.820 

ALIMENTARA S.A. Slatina 6.798.422 

S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Media' 3.605.869 1.980.552 

BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. 475.582 409.494 

DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucureti 86.693 32.553 

ELBA S.A. Timioara 59.046 

S.N.G.N. ROMGAZ S.A. Media 4.029.655 

ANTIERUL NAVAL OROVA S.A. 3.200.337 

UNIVERS S.A. Rm.Vâlcea 1.345.419 

VOLTALIM S.A. Craiova 1.307.459 

FLAROS S.A. Bucureti 986.712 

PROVITAS S.A. Bucureti 3 16.25 1 

TOTAL 157.509.856 33.550.307 

Principalele grupe de cheltuieli Inregistrate de societate In semestrul I al anului 2022 sunt: 
• comisioane, onorarii §i taxe de administrare i supraveghere - 1.481.200 lei; 
• alte cheltuieli operaiona1e In sumä de 5.505.818 lei, dintre care: 

- cheltuieli cu impozite i taxe - 96.880 lei 
- cheltuieli cu salariiie ci alte cheltuieli cu persona/ui - 4.009.496 lei 
- cheltuieli cu amortizäri, provizioane ci ajustári de valoare - 476.856 lei 
- cheltuieli cu prestaflile externe - 922.586 lei 

Situajia individualã interimarä simpiflcata afiuxurilor de trezorerie la 30 iunie 2022 

Denuniirea elementului 

Fluxuri de trezorerie din activitäi de exploatare: 

In lei 
Perioada de raportare 

	

30 iunie 	 30 iunie 

	

2022 	 2021 

Incasäri de la clienti, alte Incasàri 1.236.678 207.946 
Incasãri din vânzAri de investitii financiare (titluri de participare) 61.430.233 5.200.203 
PIáti pentru achizitionarea de actiuni (72.297.769) (13.542.030) 
PIáti pentru achizitionarea de obligaiuni - 

Plati cAtre furnizori 	i angajai, alte pláti (5.294.776) (6.897.557) 
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Plãti cätre bugetul statului, bugetul asigurriIor sociale 	i bugetul 

local 
(3.354.823) (3.638.734) 

Dobânzi incasate 775.017 101.206 

Dividende Incasate 146.410.257 29.331.438 

Dobânzi platite - - 
Impozit pe profit plätit (19.537.5 10) 

Numerar net din activitati de exploatare 109.367.307 10.762.472 

Fluxuri de trezorerie din activitAi de investitie: 

Pläi pentru achizitionarea de imobilizäri corporate (74.0 16) (245.462) 

Incasäri din vânzarea de imobilizàri corporale 
Numerar net din activitäti de investitie (74.016) (245.462) 

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare: 
Incasäri din emisiunea de actiuni 
Incasàri din Imprumuturi pe termen scurt 
Rambursäri Irnprurnuturi pe termen scurt 
Incasäri din Imprumuturi pe termen lung 
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar 
Surne avansate pentru rascumprare actiuni (63.360.968) 

Dividende platite (478.2 13) (629.770) 

Sume avansate la Depozitarul Central pentru plài dividende (14.315) 

Impozit pe dividende platit (235.244) (503.280) 

Numerar net din activithti de finantare (64.074.425) (1.147.365) 

Creterea netä a trezoreriei i echivalentelor de numerar 45.218.866 9.369.645 

Numerar i echivalente de numerar la Inceputul perioadei de 
raportare 

 18.546.307    30.863.875 

Numerar i echivalente de numerar la sf'ãrituI perioadei de 
raportare 63.765.173 40.233.520  

6. Analiza activitáf ii societãtii 

La 30.06.2022, S.I.F. Oltenia S.A. avea disponibilitati bäneti totale In sumä de 63.789.025 
lei. Acestea reprezintä numerar i echivalente de numerar In sumà de 2.901.992 lei §i depozite 
bancare (inclusiv dobnzi1e de Incasat) In sumã de 60.887.033 lei. Sumele aflate In depozite 
bancare au fost plasate la scadente diferite, depozitele find constituite pe termen scurt de pânä la 
trei luni. Plasamentele pe piata monetarä au urmärit asigurarea unei 1ichiditài adecvate pentru 
buna desfàurare a activitatii societätii. 

Disponibi1itai1e i plasamentele pe piata monetarä au urmàtoarea structurä: 
30.06.2022 	 30.06.2021 

Valoare totalA 	Pondere Valoare total 	Pondere 
(lei) 	in 	(lei) 	In 

activul 	 activul 
total al 	 total a! 
HAIR 	 HAIR 

Depozite bancare denominate lei 60.887.033 

(%) 

2,6740 26.792.831 

(%) 

1,136 

Depozite bancare denominate In valuth 0 0 443.899 0,0188 

Disponibil in conturi curente i numerar in lei 2.16 1.027 0,0949 11.334.112 0,4806 

Disponibil In conturi curente i numerar denominate in valutä 740.965 0,0325 1.689.622 0,0716 

TOTAL 63.789.025 2,8014 40.260.464 1,7071 

*Depozitele  bancare, denominate in lei i valuta, cuprind si dobânda de incasat. 

23 



OLTENIA S.A. 

Consideräm cä flu existä evenimente sau factori de incertitudine care ar putea afecta 

semnificativ lichiditatea S.I.F. Oltenia S.A. In perioada urmätoare. 
Cheltuielile societAtii sunt cele permise conform reglementarilor legale. Cheltuielile se 

Inregistreazä zilnic, având in vedere urmàtoarele: 

- repartizarea cheltuielilor flu conduce la variatii semnificative In valoarea activelor unitare; 

- cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic In calculul valorii activului net §i 

regularizate la sfãritu1 lunii (cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare). 
Categoriile de cheltuieli i cuanturnul estimat al acestora sunt prevazute in Bugetul de 

Venituri §i Cheltuieli, aprobat de actionari anual, in cadrul Adunärilor Generale ale Actionarilor. 
La 30.06.2022 - comparativ cu aceeai perioadA a anului trecut - principalele cheltuieli 

ale societäii se prezintä in structurä astfel: 
- cheltuieli privind comisioane, onorarii §i taxe de administrare i supraveghere; 

- alte cheltuieli operaiona1e. 
In cadrul altor cheltuieli operaiona1e sunt cuprinse cheltuieli cu impozite i taxe, cheltuieli 

cu salariile i alte cheltuieli cu personalul, cheltuieli cu amortizAri, provizioane §i ajustAri de 

valoare, cheltuieli cu prestatii externe. 
30/06/2022 30/06/2021 

Cheltuieli cu comisioane, onorarii i taxe de administrare 
si supraveghere 

1.481.200 1.306.168 

Alte cheltuieli operaqionale 
cheltuieli cu impozite f i taxe 96.880 96.257 
cheltuieli Cu salariile ci alte cheltuieli cupersonalul 4.009.496 8.221.811 
cheltuieli cu amortizári, provizioane ,ci ajustári de valoare 476.856 293.866 

cheltuieli Cu prestaf file externe 922.586 556.207 
TOTAL 6.987.018 10.474.309 

Cheltuielile cu personalul au scAzut cu 4.212.315 lei comparativ cu aceeai perioada a 
anului anterior, cãnd a fost Inregistrata distribuirea primelor (stimulentelor) In sumA de 4.794.837 

lei aferente anului 2019 §i a contributiei asiguratorie pentru muncA datoratã, in sumA de 107.884 
lei. Aceste stimulente au fost acordate in luna aprilie 2021. 

Tranzacf ii semestrul 12022 

Achizitiile de actiuni In semestrul I al anului 2022 au fost in sumA de 72.207.667 lei i 
reprezintä, in principal, achizitia de actiuni  de pe piata de capital la S.I.F Muntenia (40,84 mu. 
lei), S.I.F. Banat-Criana (26,46 mil. lei), Bursa de Valori Bucuresti (2,12 mu. lei), Banca 
Transilvania (1,55 mil. lei), Electromagnetica (0,71 mu. lei) §i Antibiotice (0,52 mil. lei). 

Vãnzärile de actiuni  In cursul perioadei de raportare au fost in sumA de 44.977.945 lei §i 
reprezintA costul actiunilor ieite din portofoliul Societãtii, respectiv: Banca Transilvania (39,70 
mil. lei) i S.N.G.N. Romgaz (5,28 mu. lei). Raportat la valoarea efectivä a tranzactiilor,  suma 
este de 59.376.377 lei din care 52.425.395 lei - Banca Transilvania i 6.950.982 lei - S.N.G.N. 
Romgaz S.A, find realizat un profit de 14.398.432 lei (12.729.895 lei aferent vânzãrilor de actiuni 
TLV §i respectiv 1.668.537 lei aferent vânzärilor de actiuni  SNG.) 
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7. A diii in istrarea riscuri/or seiiiii i/lca live  

Prin politica de management al riscurilor sunt stabilite principalele coordonate ale 
activitatii de control i gestionare a aspectelor care pot avea sau chiar ajung sA aibA un impact 
asupra activitatii S.I.F. Oltenia S.A. In cadrul S.I.F. Oltenia S.A. sistemul de administrare a 
riscurilor este constituit astfel Incât sA se asigure un management eficient, In concordantA cu 
principiile de guvernanA, asigurându-se identificarea, mAsurarea, administrarea i evaluarea 
riscurilor relevante la care este sau poate fi expusA societatea. Politica de management a riscurilor, 
In care sunt prezentate principiile directoare privind administrarea riscurilor, ImpreunA cu 
procedurile specifice fiecArei categorii de risc pe care societatea le considerA relevante In raport cu 
activitatea desfauratA, asigurA cadrul formal de administrare a riscurilor. 

In cadrul societAtii sunt Infiinate Biroul Administrare risc, Biroul Conformitate i Biroul 
Audit intern care prezintA periodic Consiliului de Administratie §i Comitetului de Audit informatii 
relevante, inclusiv poteniale vulnerabilitAti identificate care ar putea avea impact asupra 
desfurArii activitAtii societAtii. 

S.I.F. Oltenia S.A. este sau poate fi supusA unor riscuri financiare ce rezultA din activitatea 

desfuratA pentru realizarea obiectivelor stabilite. 
Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea, 

evaluarea, monitorizarea §i controlul acestor riscuri In vederea mentinerii br La un nivel acceptabil 
raportat la apetitub de risc al societAtii §i la capacitatea acesteia de a diminua sau acoperi aceste 
riscuri. 

Obiectivele stabilite prin politica de administrare a riscurilor sunt identificarea i 
gestionarea prudenta a riscurilor pentru a preveni un posibil impact negativ determinat de factorii 
interni i/sau externi ce pot afecta activitatea societAtii. 

In urma analizebor realizate in cadrul rapoartelor de risc periodice se constatA CA: 
- nivelul curent al riscurilor relevante la care este expusA societatea respecta limitele de risc 

stabilite; 
- nu existA indicii previzibile care sA conducA la o posibila depaire a limitelor impuse de 

legislaie; 
- in baza apetitului §i a limitelor tolerantei la risc aprobate prin politica i procedurile de 

administrare a riscurilor relevante, profilul de risc este conform cu aceste limite; 
- nu existA un risc semnificativ ca profilub de risc sA devinA neconform; 
- activele i instrumentele financiare care constituie portofoliul adminisfrat sunt evaluate 

in conformitate cu prevederile legale §i procedurile interne aprobate. 
- activele societAtii sunt administrate in conformitate cu cerintele reglementAribor pieii de 

capital. 
Eficienta sistemului de management al riscurilor a fost evaluatA pentru perioada aferentA 

semestrului 12022 de cAtre Comitetul de Audit i InaintatA Consiliului de Administratie al S.I.F. 
Oltenia S.A., in conformitate cu prevederile art. 45 din Regulamentul ASF nr. 2/2016 privind 
aplicarea principiilor de guvernanA corporativA de cAtre entitatibe autorizate, reglementate §i 
supravegheate de A.S.F., modificat si completat prin Regulamentul A.S.F. nr. 9/13.08.2019. 

Prin activitAtile de verificare §i control a sistemului de management a riscurilor, inclusiv 
prin recomandAri formulate de structurile functionale  cu rol de fi.tncii-cheie din cadrul societatii, 
sunt instituie mAsuri de urmärire a eventualelor vulnerabilitAti sesizate in desthurarea activitAtii 
societatii. In urma evaluArii, s-a constat cA sistemub de management al riscurilor adoptat La nivelul 
societAtii este adecvat §i functioneazA  eficient, jar mAsurile adoptate pentru monitorizarea i 
controlul expunerilor sunt adecvate In raport cu natura §i complexitatea activitAtii. 
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Profilul de risc reprezintã totalitatea riscurilor la care este expusä societatea In functie  de 

obiectivele strategice i de apetitul la risc asumat. Prin profilul de risc S.I.F. Oltenia S.A. si-a 

stabilit, pentru fiecare categorie de risc, nivelul pânä la care societatea este dispusä sä-i asume 

riscuri, respectiv sä le accepte, In contextul pästrärii sub control a riscurilor semnificative. 

Profilul global de risc asumat de S.I.F. Oltenia S.A. este unul mediu, corespunzätor 

unui apetit la risc mediu. 
Pe parcursul semestrului 12022 profilul de risc al societätii flu s-a modificat. 

Principalele riscuri la care este expusà S.I.F. Oltenia S.A. sunt: 

- 	riscul de piaä (risc de pret,  risc valutar, risc de rata a dobãnzii); 

riscul de credit; 

riscul de lichiditate; 

riscul operational. 

Riscul de piaà 

Riscul de piata reprezintA riscul de a Inregistra pierdere care decurge din fluctuatia valorii 
de piaã a pozitiilor din portofoliu, fluctuatie care poate fi atribuitã modificärii variabilelor pietei, 
cum ar fi ratele dobânzii, ratele de schimb valutar, preuriIe actiunilor  i ale materiilor prime sau 
solvabilitatea unui emitent. 

Acest risc este asociat portofoliului de instrumente financiare tranzactionate pe piata de 
capital, determinat de modificarea valorii de piata a acestora. Riscul poate apärea ca urmare a 
modificãrilor preurilor actiunilor,  ratelor dobânzilor sau a cursurilor de schimb. Subcategoriile 
riscului de piata, specifice portofo!iilor de instrumente financiare, sunt: riscul de pre (pozitie), 
riscul de rata a dobânzii §i riscul valutar. 

Riscul de pret (pozi(ie) este generat de volatilitatea preturilor  pietei, precum fluctuatii!e de 

pe piata instrumentelor financiare, ca rezultat al schimbàrii preurilor pietei, schimbäri cauzate fie 

de factori care afecteazä toate instrumentele tranzactionate  pe piata, fie de factori specifici 

instrumentelor individuale sau emitentului acestora. 

S.I.F. Oltenia S.A. monitorizeazà atât componenta sistemicã (riscul general determinat de 

factori la nivel macroeconomic), cat §i riscul specific, determinat de activitatea proprie a 

emitentilor, pentru ca atunci când riscurile de pret flu sunt in concordan;a cu politicile §i 
procedurile interne sä se actioneze  in consecinta prin rebalansarea portofoliului de active. 

Riscul de ratà a dobânzii reprezintä riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor i 

capita!ului ca urmare a unor modificäri adverse ale ratelor dobânzii. Rata dobânzii influenteazã 

direct veniturile §i cheltuielile ataate activelor §i datoriilor financiare purtätoare de dobânzi 

variabile. 

La 30.06.2022, S.I.F. Oltenia S.A. avea depozite bancare in sumã de 60.887.033 lei care 

reprezintä 2,6740% din total activ. Societatea urmärete evolutia politicii monetare pentru a 

monitoriza efectele care pot influenta riscul de ratä a dobânzii. 

De asernenea, expunerea societätii la variatia valorii juste sau a fluxurilor viitoare de 
numerar datorate fluctuatiilor ratei dobãnzii este redusa, ponderea obligaiunilor garantate emise 

de Mercur S.A., In activul total al societatii este de doar 0,26%, prin urmare se poate concluziona 

cä riscul de ratä a dobãnzii este redus (din punct de vedere al irnpactului asupra valorii prezente 

a obligafiunilor de(inute). 

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtàtoare de dobándã, sunt denominate in 

moneda localã, doar o pondere foarte redusä din activul net este denominatä In moneda Euro. In 
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privina instrumentelor financiare purtãtoare de dobândä, politica societatii este sã investeascä In 

instrumente financiare pe termen scurt, reducând riscul diferentelor de scadenta. 

S.I.F Oltenia S.A. flu a utilizat in perioada de raportare instrumente financiare derivate 

pentru a se proteja fatã de fluctuatiile dobânzii. 

Riscul de schimb valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sã fie afectatä 

ca urmare a fluctuatiilor cotatiilor de pe piaa valutarä. Acest risc are in vedere toate poziiile 

detinute de S.I.F Oltenia S.A. In depozite in valutä, instrumente financiare denominate in valutä, 

indiferent de perioada de detinere  sau al nivelului de lichiditate Inregistrat de respectivele poziii. 

Societatea nu a utilizat in perioada de raportare instrumente financiare denvate pentru a se proteja 

fata de fluctuatiile cursului de schimb. Riscul valutar este nesemnificativ. 
Societatea urmärete In permanenä reducerea la minim a posibilelor efecte adverse 

asociate riscului de piaã, printr-o politicã de diversificare prudentiala a portofoliului de active 

financiare administrat. 
La 30 iunie 2022, disponibilitaile In valutä erau de 740.965 lei, reprezentând 1,1616% din 

total disponibilitati i 0,0325% din totalul activelor financiare, astfel Incât riscul valutar este 

nesemnificativ. 
Riscul de lichiditate 
Riscul de lichiditate reprezintä riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor i 

capitalului, determinat de incapacitatea societatii de a-si Indeplini obligaiile la scadenta. 
Rezervele de lichiditate cuprind numerar i echivalente de numerar disponibile, precum i 

valori mobjijare foarte lichide. Societatea urmärete mentinerea  unui nivel adecvat de lichiditate, 
tinãnd cont de perioada necesarä pentru lichidare §i de preul sau de valoarea la care pot fi lichidate 
activele respective, precum i de sensibilitatea br la riscurile de piata sau la alti factori externi. 

Societatea urrnärete mentinerea  unui nivel adecvat de lichiditate, adecvat obIigaiilor sale 
suport, pe baza unei evaluãri a lichiditätii relative a activelor pe piata, tinând cont de perioada 
necesarä pentru lichidare §i de preu1 sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, 
precum i de sensibilitatea br la riscurile de piata sau la alti factori externi. 

Riscul de lichiditate aferent obligaiilor de pbata este foarte redus, datoriile curente ale 
societatii find acoperite de detinerile  In conturi curente$i/sau depozite plasate pe termene scurte. 

Societatea monitorizeazã in permanenta profilul de lichiditate al portofoliului, analizând 
impactul fiecãrui activ asupra Iichiditãtii, adoptând o politica prudentiabä privind ieiri1e de 
numerar, evaluând In permanenta riscurile cantitative §i calitative ale pozitiibor detinute  $i ale 
investitiibor preconizate a fi realizate. 

Riscul de credit 
Riscul de credit reprezintã riscul actual sau viitor de afectare a profituribor §i capitabubui ca 

urmare a neindeplinirii de cätre un debitor a obligaiilor contractuale sau a eecului acestuia In 
Indeplinirea celor stabilite. 

Principalele elemente de risc dc credit identificate, care pot influenta semnificativ 
activitatea S.I.F. Oltenia S.A. sunt: 

- riscul de neIncasare a dividendebor de la societätibe din portofoliu; 
- riscul de neIncasare a valorii contractubui, In cazul activitatii de vãnzare a pachetelor de 

actiuni la societati de tip .inchis", prin contract de vânzare-cumpãrare: 
- riscul ca in situatia Iichidärii unei societati din portofoliu, valoarea obtinuta sä lie mai 
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mica decât valoarea investiiei iniiale sau chiar sä flu se recupereze nimic; 
- riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiufli emise de societati listate.. 
Indicatorii utilizati pentru mäsurarea riscului de insolvabilitate al emitentilor sunt 

urmätorii: rata de expunere la emitenti cu risc ridicat de faliment (In urmätorii 2 ani), rata de 

expunere la emitenti necotati, rata de expunere pe sectoare de activitate. 
In cazul Societätii, riscul de Credit este In cea mai mare parte determinat de expunerile pe 

elemente de activ de tipul ,,actiunilor" care reprezintA 96,02% din activele administrate, evaluate 

conform prevederilor legale. 
Sectorul cu expunere ridicatä rämâne sectorul ,,finante, bänci" cu o expunere de 

aproximativ 40% In total activ. La 30 iunie 2022, ponderea acestui sector in total portofoliu de 

aciuni este de 39,20%. 
Expunerea pe acest sector este monitorizatà, un aspect pozitiv al acestor detineri find 

caracterul lichid al investitiilor, principalii emitenti find Banca Transilvania §i BRD - Groupe 

Societe Generale. 
S.I.F. Oltenia S.A. este expusA riscului de credit prin investitiile In obligaiuni §i prin 

detinerea de conturi curente §i depozite bancare cat §i alte creante. 
La 30 iunie 2022, societatea detinea ob1igaiuni emise de Mercur S.A care au o pondere 

foarte scäzutA (0,26%) In activul total, aceste ob1igaiuni sunt garantate §i nu sunt admise la 
tranzacionare. 

In ceea ce privete disponibilul bänesc al societatii, acesta este plasat la mai multe bänci. 
Depozitele bancare sunt constituite la cea mai importantA institutie bancarä din sistem, Banca 
Transilvania. Fitch Ratings a reconfirmat ratingul Bàncii Transilvania pentru finantare pe termen 
lung (IDR) la ,,BB+", CU 0 perspectivä stabilA 

Ca urmare a evaluarii principalelor elemente ale riscului de credit, putem concluziona cä 
acestea se Incadreazä In limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu. 

Riscul operational 
Riscul operational se referä la riscul de pierdere care rezultä fie din utilizarea unor procese, 

persoane sau sisteme interne inadecvate sau care nu si-au Indeplinit functia In mod corespunzAtor, 
fie din evenimente externe, pierderi care rezultä din actele Intreprinse (sau neglijene) in 
desfurarea activitätilor de afaceri. Riscului operational Ii este asimilat §i riscul legal care 
reprezintA riscul Inregistrarii de pierderi cauzate de neaplicarea sau aplicarea defectuoasä a 
dispoziiilor legale sau contractuale, cat i a faptului cä drepturile i obligaiile contractuale ale 
sicietatii nu sunt stabilite In mod corespunzAtor. 

In categoria riscului operational se urmäresc: 
- Riscul IT - sub-categorie a riscului operational care se referä la riscul InregistrArii de 

pierderi din cauza IncälcArii confidentialitAtii, pierderii integritaii sistemelor i a datelor, 
caracterului necorespunzàtor sau indisponibi1itaii sistemelor §i datelor sau incapacitäii de a 
schimba tehnologia informatiei Intr-o perioada de timp rezonabilA §i la costuri rezonabile, atunci 
cãnd cerintele de mediu sau de afaceri se schimbA. Acesta include riscuri de securitate care rezultä 
fie din procese interne inadecvate sau care flu si-au Indeplinit functia In mod corespunzAtor, fie din 
evenimente externe, inclusiv din atacuri cibemetice sau din securitatea fizicA inadecvatä. 

- Riscul strategic - riscul actual sau viitor de afectare a profituri!or i capita!ului determinat 
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de schimbäri In mediul de afaceri sau de decizii de afaceri nefavorabile, de implementarea 

inadecvatä a deciziilor sau de lipsa de reactie La schimbArile din mediul de afaceri. Managementul 

societatii adopta o politicä prudentA cu scopul de a minimiza expunerea la acest risc. 

- Riscul rep utalional - riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor §i capitalului 

determinat de percepia nefavorabilä asupra imaginii societAtii de cätre actionari, investitori sau a 

autoritAtii de supraveghere. 
- Riscul asociat activitä;ilor externalizate - reprezintA impactul financiar, reputaional §i 

operational pe care 11 poate avea asupra societätii Indeplinirea In mod neadecvat de cätre 

prestatorul de servicii a activitatii externalizate. 
- Riscul de model - pierdere posibilä pe care societatea ar putea sä o Inregistreze ca urmare 

a unor decizii care ar putea fi bazate in principal pe rezultatele unor modele interne, din cauza unor 
erori in dezvoltarea, implementarea sau utilizarea acestor modele. Se gestioneaza la nivelul 

fiecãrui compartiment. 
- Riscul man(festarii unui conflict de interese - once situatie In care interesele societätii 

sunt divergente fata de interesele personale ale angajatilor, directorilor, administratorilor sau ale 

rudelor apropiate ale acestora. 
- Riscuri legate de durabilitate - reprezintA un eveniment sau o conditie de mediu, socialA 

sau de guvernanä care, In cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, 
efectiv sau potential, asupra valorii investitiei. Riscurile de durabilitate nu sunt considerate un tip 
separat de risc, dar sunt integrate in clasificarea i gestionarea riscurilor existente, deoarece acestea 
afecteazà §i tipurile de risc existente, la care societatea este expusa In activitAtile sale. Societatea 
incorporeazA riscurile de durabilitate In cultura riscului. S.I.F. Oltenia S.A. integreazA in procesul 
decizional i evalueazä in mod continuu §i riscurile relevante legate de durabilitate, respectiv acele 
evenimente sau conditii de mediu, sociale sau de guvernana care, in cazul In care s-ar produce, ar 
putea avea un impact asupra rentabilitAtii plasamentelor realizate. 

- Risc de spãlarea banilor ci finanf area terorismului (SB/FT) - riscul inerent, respectiv 
nivelul riscului de spalare a banilor §i de finantare a terorismului Inainte de atenuarea acestuia 

impactul i probabilitatea de implicare a entitatilor reglementate in operaiuni de SB/FT. Societatea 
evalueazA riscurile referitoare La spalarea banilor i finantarea terorismului luând In considerare 
factorii de risc, inclusiv cei referitori la clienti §i beneficiari reali, 1,11xi sau zone geografice §i 
tranzactii. 

In scopul evaluàrii nivelului de risc operational la care este expusà, S.I.F. Oltenia S.A. 
actioneaza pentru identificarea i incadrarea evenimentelor de risc operational in categorii 
specifice, aplice.nd mäsuri de control in vederea limitärii pierderilor financiare. Persoana 
responsabila cu administrarea riscurilor are responsabilitatea de a implementa i dezvolta mäsuri 

pentru gestionarea riscului operational. S.I.F. Oltenia S.A. utilizeazA autoevaluarea ca instrument 
de analizã i administrare a riscului operational. 

In tuna martie 2022 a fost realizatã evaluarea interna a riscurilor operaiona1e generate de 
sistemele infonnatice pentru anul 2021, In conformitate cu art. 49 lit, a) din Norma A.S.F. nr. 
4/2018. Din punctul de vedere al Normei A.S.F. nr. 4 / 2018 privind gestionarea riscurilor 
operaionale generate de sistemele informatice utilizate de entitatile autorizate / avizate / 
inregistrate, reglementate§i/sau supravegheate de A.S.F., Societatea se incadreazA in categoria de 
risc "mediu". 
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Societatea are o politica de mentinere  a unui nivel optim al capitalurilor proprii In scopul 

dezvoltärii societatii §i atingerii obiectivelor propuse. Obiectivul principal al Societatii este 

continuitatea activitatii In scopul furnizãrii de profitabilitate pentru actionarii  sai. 

Având In vedere gradul de complexitate al activitatii S.I.F. Oltenia S.A., volumul de 

activitate, structura de personal, nivelul de informatizare, complexitatea procedurilor de 
monitorizare i control i celelalte aspecte intrinseci legate de politica de risc a societatii, estimäm 

cä riscul operational la nivelul societatii este unul mediu. 

Incadrarea categoriilor de active in limitele impuse de legislatie  

In luna iunie 2021, S.I.F. Oltenia S.A. a fost autorizatã de A.S.F. In calitate de Fond de 

Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.I.A.I.R.). Limitele de detinere  pe diferite 

categorii de active sunt reglementate de art. 35 alin. (2) din Legea nr. 243/2019. 

Analiza respectärii limitelor de detinere  se realizeazä lunar de cätre persoana responsabila 

cu administrarea riscului. 

• Riscul atras de expunerea delinerilor  In valori mobiliare i instrumente ale pietei 

monetare emise de acelai emitent 

S.I.F. Oltenia S.A. flu poate detine mai mult de 10% din active in valori mobiliare i 
instrumente ale pietei monetare emise de acelai emitent, cu excepia valorilor mobiliare sau a 
instrumentelor pietei monetare emise sau garantate de un stat membru, de autoritätile publice ale 
statului membru, de un stat tel sau de organisme publice internationale  din care fac parte unul sau 
mai multe state membre. 

Limita de 10% poate fi majoratä pânä la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totalä a 
valorilor mobiliare detinute  de F.I.A.I.R. In fiecare dintre emitentii in care are detineri  de pânä la 
40% sä flu depaeasca in niciun caz 80% din valoarea activelor sale. 

Emitentul la care S.I.F. Oltenia S.A. detine  la 30.06.2022, atât valori mobiliare (actiuni) 
cat i instrumente ale pietei monetare (depozite bancare), este Banca Transilvania. 

Emitent 

BANCA TRANSILVANIA CLUJ - 
actiuni 
depozite lei - total 
depozite valutà - total 
TOTAL actiuni + depozite 

Total activ - lei 

Valoare totalä 
-lei- 

Pondere In activul total at 
F.I.A.I.R. (%) 

469.736.606 20,6311 

60.88 7.033 2,6742 

530.623.639 23,3053 

2.276.833.127 

Detinerile care depaesc ponderea de 10% in activul total al S.I.F. Oltenia S.A. sunt: 
Emitent 

"BANCA TRANSILVANIA CLUJ 
(inctusiv depozite)" 
B.R.D.-GROUPE SOCIETE 
GENERALE BUCURESTI 
OMV PETROM 
TOTAL detineri peste 10% 

Total activ - lei 

Vatoare totalä 
- tel - 

Pondere In activul total 
0/ 

530.623.639 23,3053 

347.467.419 15,2610 

25 5.522.257 11,2227 
1.133.613.315 49,7890 

2.276.833.127 
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Se constatä cä In cazul detinerilor BANCA TRANSILVANIA, BRD GROUPE SOCIETE 

GENERALE i OMV PETROM este aplicabilä excepia mentionata i anume limita de 10% poate 

fi majorata panä la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totalä a valorilor mobiliare detinute  de 

SIF5 In fiecare dintre emitentii in care are detineri  de pânã la 40% sã nu depaeasca In nici un caz 

80% din valoarea activelor sale. 

• Riscul atras de expunerea detinerilor In valori mobiliare i instrumente ale pielei 

monetare emise de entitati aparinând aceluiai grup 

S.I.F. Oltenia S.A. flu poate detine mai mult 50% din active in valori mobiliare i 

instrurnente ale pietei monetare emise de entitati aparinând aceIuiai grup. 

In cadrul portofoliului este evidentiat grupul Banca Transilvania i grupul B.V.B. 

Grup Banca Transilvania 

Grupul Banca Transilvania: Banca Transilvania i Fondul Deschis de Investitii BT INDEX 

RO care este un fond de actiuni  administrat de BT Asset Management S.A.I. - fond din cadrul 

Grupul Banca Transilvania. 

Emitent Valoare totalä 	Pondere in activul total 
-lei- 	 al F.I.A.I.R. 

-%- 
30.06.2022 

BANCA 	 - actiuni 469.736.606 20,6311 
TRANSILVANIA 	- ob!igaiuni 
BT INDEX RO 3.473.778 0,1526 
Depozite bancare in lei 60.887.033 2,6742 
Depozite bancare In valutä 
Total 534.097.417 23,4579 

Total activ - lei 2.276.833.127 
Va/a: Dei unizáiie dc' fond emise de BT INDEX RO infra in calegoria "tiduri de paruicipare ', penuru o adminisirare 

/)rut/en/ã a porioJoiiu/ui acestea au JOse' luate in ca/cu/ui expunerii de/ineri/or S. I. bl Oltenia &A. la Grupul Banca Transilvania. 

Grup B.V.B. 

Grup B.V.B.: Bursa de Valori Bucureti §i Depozitarul Central S.A. unde B.V.B. are 0 

detinere de 69,0421% din capitalul social conform Actului constitutiv din 04.03.2021. 

Emitent 
	

Valoare totalä 
	

Pondere In activul total 
-lei- 	 al F.I.A.I.R. 

30.06.2022 

-%- 

BURSA DE VALORI BUCURESTI - 
actiuni 

14.166.348 0,6222 

DEPOZITARUL CENTRAL - actiuni 1.256.529 0,0552 
Total 15.422.877 0,6774 

Total activ - lid 2.2 76.833.127 

Se constatä Ca limita impusä este respectata. 
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In cazul grupului din care face parte A.F.I.A., care administreazä respectivul F.I.A., aceastä 

lirnitã este de 40%. 

Nr. Crt Emitent Simbol Valoare 
totalä 
- tel - 

Pondere in 
capitalul 
social at 

emitentului 
0/ - /0- 

Pondere In 

activul total 
at F.I.A.I.R. 

-%- 

I COMPLEX HOTELIER 11.799.987 99,9999 0,5183 

DAMBO VITA 

2 VOLTALIM CRAIOVA 52.662.246 99,5506 2,3130 

3 MERCUR CRAIOVA 

- actiuni MRDO 85.133.633 97,8593 3,7391 

- ob1igaiuni 6.011.805 0,2640 

4 GEM INA TOUR RM.VALCEA 3.063.544 88,2866 0,1346 

5 ARGUS CONSTANTA UARG 53.182.496 86,4160 2,3358 

6 ALIMENTARA SLATINA ALRV 14.231.637 85,2194 0,6251 

7 FLAROS BUCURESTI FLAO 88.495.724 81,0712 3,8868 

8 CONSTRUCTII FEROVIARE CFED 496.009 77,5001 0,0218 
CRAIOVA 

9 UNIVERS RM. VALCEA UNVR 30.708.529 73,7494 1,3487 

10 PRO VITAS BUCURESTI 4.497.792 70,2780 0,1975 

II TURISM PUCIOASA 4.499.242 69,2191 0,1976 

12 LACTATE NATURA INBO 1.934.779 66,3303 0,0850 
TARGOVISTE 
TOTAL 356.717.423 15,6673 

Total activ - lei 2,276.833.127 

Ponderea societatilor din cadrul grupului In activul total al S.I.F. Oltenia S.A. este de 

15,6673%. Se constatã cä limita de 40% este respectatã. 

• Riscul atras de expunerea la riscul de contraparte Intr-o tranzacie cu instrumente 

financiare derivate tranzactionate In afara pietelor reglementate 

Expunerea la riscul de contraparte Intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate 

tranzactionate In afara pieelor reglementate flu poate depai 20% din activele sale, indiferent de 

contrapartea tranzaciei. 

La 30.06.2022, S.I.F. Oltenia S.A. flu detine In portofoliu instrumente financiare derivate. 

• Riscul atras de expunerea globalä fatã de instrumentele financiare derivate 

S.I.F. Oltenia S.A. are obligaia ca expunerea globala faä de instrumentele financiare 

derivate sà nu depäeascà valoarea totalä a activului säu. 

S.I.F. Oltenia S.A. nu detine la 30.06.2022, In portofoliu, instrumente financiare derivate. 

• Riscul atras de expunerea valorii conturilor curente i a numerarului 

S.I.F. Oltenia S.A. are obligaia ca valoarea conturilor curente i a numerarului sa se 

Incadreze in maximum 20% din activele sale. 

Aceastã limitä poate fi depaitä pânã la maximum 50% cu condiia ca sumele respective sà 
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provinä din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadentã sau din vânzarea 

de instrumente financiare din portofoliu, jar depãirea respectivä sà flu fie PC 0 perioadä mai mare 

de 90 de zile. 

Situatia disponibilitailor (conturi curente §i numerar) la 30.06.2022 este urmätoarea: 

Conturi curente i numerar In lei 
Conturi curente i nurnerar In valutã 
Total Conturi curente i numerar 

Total activ 

Valoare 	 Pondere 
-lei 	 In total activ 

-%- 

	

2.161.027 	0,0949 

	

740.965 	 0,0325 

	

2.901.992 	0,1275 

2.276.833.127 

Se constatã cã limita este respectat. 

• Riscul atras de expunerea depozitelor bancare constituite la aceeai bancä 

S.I.F. Oltenia S.A. flu poate sã constituie i sa deinà depozite bancare constituite la aceeai 

bancä reprezentãnd mai mult de 30% din activele sale. 

S.I.F. Oltenia S.A. avea constituite la 30.06.2022, depozite bancare In lei la Banca 

Transilvania. 

Depozite BANCA TRANSILVANIA 
Valoare 	 Pondere in total 

-lei- 	 activ 

Total depozite lei 	 60.887.033 

Total depozite valutä 	 - 
Total depozite TLV 	 60.887.033 

Total activ 

Se constatä Ca limita impusa este respectata. 

-%- 
2,6742 

2,6742 

2.276.833.127 

• Riscul atras de expunerea pe titluri de participare neadmise la tranzactionare  In 
cadrul unui bc de tranzactionare  sau pe o bursä dintr-un stat ten, emise de un singur 
F.I.A. destinat investitorilor de retail - F.I.A.I.R. 
S.I.F. Oltenia S.A. nu poate detine  mai mult de 20% din activele sale in titluri de participare 

neadmise la tranzactionare in cadrul unui unui bc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat 

tert,  emise de un singur F.I.A. destinat investitorilor de retail - F.I.A.I.R. 

S.I.F. Oltenia S.A. flu are investitii care sä se mncadreze in aceastà categoriC. 

• Riscul atras de expunerea pe titluri de participare neadmise la tranzactionare In 
cadrul unui bc de tranzactionare sau pe o bursá dintr-un stat tert,  emise de un singur 
F.I.A. destinat investitorilor profesionall - F.I.A.I.P. 
S.I.F. Oltenia S.A. nu poate detine  mai mult de 10% din activele sale in titluri de participare 

neadmise la tranzactionare in cadrul unui unui bc de tranzactionare  sau pe o bursã dintr-un stat 

ter, emise de un singur F.I.A. destinat investitorilor de profesionali - F.I.A.I.P. 

S.I.F. Oltenia S.A. nu are investiii care sã se Incadreze in aceastä categorie. 
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• Riscul atras de expunerea PC titluri de participare neadmise la tranzactionare In 

cadrul unui bc de tranzactionare sau PC 0 bursä dintr-un stat tert, emise de alte F.I.A. 

de tip deschis 

S.I.F. Oltenia S.A. flu poate detine mai muit de 50% din activele sale In titluri de participare 

neadmise la tranzactionare in cadrul unui unui bc de tranzactionare sau pe o bursä dintr-un stat 

tel, emise de alte F.I.A. de tip deschis. 

Fondurile deschise de investitii aflate In portofoliul S.I.F. Oltenia S.A. la 30.06.2022, se 

regãsesc In "REGISTRUL INSTRUMENTELOR I INVESTITIJLOR FINANCIARE ", Seciunea 6 

- FDI - Fonduri deschise de investiii, publicat pe site-ui A.S.F., acestea find: 

Emitent 	 Valoare totalä 	Pondere in activul 
- tel - 	 total SIF 

-%- 
FIA de tip deschis 

BT INDEX RO 3.473.778 0,1526 
(FDIR - Fond deschis de investitii din România) 

FDI NAPOCA 273.756 0,0120 
(FDIR - Fond deschis de investitii din România) 
FDI TRANSILVANIA 405.024 0,0178 
(FDIR - Fond deschis de investitii din România) 
FDI TEI4NOGLOBINVEST 500.257 0,0220 
(FDIR - Fond deschis de investitii din România) 
Total FIA de tip deschis 4.652.815 0,2044 

Total achy 2.2 76.833.127 

Se constatã cä limita irnpusa este respectata. 

In cazul grupului din care face parte A.F.I.A. care administreazã respectivul F.I.A., limita 

de detinere  este de 40% din activele sale. 

Niciuna din societätile controlate de S.I.F. Oltenia S.A. nu face parte din categoria: ,,Fond 

deschis de investitii". 

Se constatã cä limita impusä este respectata. 

• Riscul atras de expunerea pe titluri de participare emise de un singur O.P.C.V.M. 
autorizat de A.S.F. sau de 0 autoritate competentã nationalã  dintr-un alt stat 
membru, precum i In titluri de participare emise de un singur O.P.C. admis la 

tranzactionare In cadrul unui Joe de tranzactionare  din Romãnia, alt stat membru 
sau pe 0 bursä dintr-un stat tert 
S.I.F. Oltenia S.A. nu poate detine  mai mult de 40% din activele sale in titluri de participare 

emise de un singur O.P.C.V.M. autonzat de A.S.F. sau de o autoritate competentã national  dintr-
un alt stat membru, precurn i in titluri de participare emise de un singur O.P.C. admis la 

tranzactionare In cadrul unui bc de tranzactionare din România, alt stat membru sau pe o bursà 
dintr-un stat tel. 

S.I.F. Oltenia S.A. detine,  la 30.06.2022, urmãtoareie titluri de participare ale O.P.C.V.M. 
autorizate de A.S.F.: 
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Emitent 	 Valoare totalä 
- lei - 

O.P.C.V.M. autorizate de A.S.F. 

Pondere In activul 
total 
-%- 

BT INDEX RO 3.473.778 0,1526 

(FDIR - Fond deschis de investitii din Romania) 
FDI NAPOCA 273.756 0,0120 

(FDIR - Fond deschis de investitii din Romania) 
FDI TRANSILVANIA 405.024 0,0178 

(FDIR - Fond deschis de investitii din Romania) 
FDI TEHNOGLOBINVEST 500.257 0,0220 

(FDIR - Fond deschis de investitii din Romania) 
Total OPCVM autorizate de ASF 4.652.815 0,2044 

O.P.C. admise la tranzactionare 
S.I.F. Banat Criana S.A. 111.417.682 4,8935% 

S.I.F. Muntenia S.A. 104.887.229 4,6067% 
Total O.P.C. 216.304.911 9,5003% 

Total O.P.C.V.M. autorizate de A.S.F. i O.P.C. 
admise La tranzactionare 

220.957.726 9,7046% 

Total activ 2.276.833.127 

Se constatä cä limita impusä este respectatä 

• Riscul atras de acordarea de imprumuturi de instrumente financiare 
S.I.F. Oltenia S.A. flu poate acorda imprumuturi de instrumente financiare care sà 

reprezinte mai mult de 20% din activul sau, perioada de acordare a Imprumutului neputând fi mai 

mare de 12 luni calendaristice, in conformitate cu reglementarile emise de A.S.F. privind 
tranzactiile in maria i operatiunile  de Imprumut. Limita de 20% din activul sau poate fi majoratã 

pânä la 30%, cu aprobarea A.S.F., In conditiile stabilite de reglementarile A.S.F. 

S.I.F. Oltenia S.A. flu are acordate, la 30.06.2022, imprumuturi de instrumente financiare. 

• Riscul atras de acordarea de imprumuturi de numerar, participare/subscriere la 
imprumuturi sindicalizate, garantare imprumuturi de numerar, achizitionare 
portofolii de credite emise de alte entitäli financiare sau nefinanciare 
S.I.F. Oltenia S.A. flu poate acorda imprumuturi de numerar, flu poate participalsubscrie la 

imprumuturi sindicalizate, flu poate garanta imprumuturi de numerar In favoarea unui tel, cu 
exceptia entitatilor din grupul din care face parte F.I.A.1.R. inflintat ca societate de investitii in 

limita a 10% din activul säu i nu poate achizitiona direct, partial sau integral portofolii de credite 

emise de alte entitäli financiare sau nefinanciare, cu exceptia  plasamentelor investitionale In 

instrumente financiare emise de institutii financiare recunoscute international, institutii de credit 

sau de institutii financiare nebancare autorizate de B.N.R. sau de alte bänci centrale dintr-un stat 
membru sau din state tele. 

S.I.F. Oltenia S.A. nu are acordate, la 30.06.2022, imprumuturi de numerar, flu a 
participat/subscris la imprumuturi sindicalizate, nu a garantat imprumuturi de numerar in favoarea 

unui tel i nu a achizitioflat direct, partial sau integral portofolii de credite emise de alte efltitäti 
financiare sau nefinanciare. 
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• Riscul atras de expunerea In valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare 
neadmise la tranzactionare In cadrul unui bc de tranzactionare sau PC o bursä dintr-

un stat ten 

S.I.F. Oltenia S.A. flu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in valori 
mobiliare, instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui bc de 

tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tel, cu exceptia titlurilor de stat §i a obligaiuniIor emise 
de Ministerul Finanelor Publice, precum §i a detineribor dobândite de cãtre societate prin lege - 

caz in care nu se instituie limita de detinere. 

La 30.06.2022, In categoria valori mobiliare neadmise la tranzactionare (flecotate) In cadrul 

unui bc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tel,  sunt urmätoarebe societäti: 

Nr. Emitent Nr.actiuni Valoare Pondere In Pondere In 

Crt deinute totalä capitalul activul total 
(lei) social al al F.I.A.LR. 

emitentului (%) 
(%) 

1 BIROUL DE INVESTITII 272.411 2.716.241 19,4540 0,1193 
REGIONAL OLTENIA IFN 

2 COMPLEX HOTELIER 1.754.221 11.799.987 99,9999 0,5183 
DAMBO VITA 

3 COREALIS CRAIOVA 655.757 1.667.245 11,4189 0,0732 
4 DEPOZITARUL CENTRAL 9.878.329 1.256.529 3,9057 0,0552 

BUCURESTI 
5 ELBA TIMI5OARA 39.628 5.661.736 2,3694 0,2487 
6 ELECTRO TOTAL BOTO5ANI 57.909 0 29,8562 0,0000 
7 EXIMBANK BANCA DE EXPORT 4.364.430 39.775.229 3,2702 1,7470 

IMPORT A ROMANIEI 
8 GEMINA TOUR RM.V1LCEA 757.888 3.063.544 88,2866 0,1346 
9 PROVITAS BUCURESTI 35.139 4.497.792 70,2780 0,1975 

10 SAGRICOM ULMI 57.941 0 4,2057 0,0000 
11 SANEVIT ARAD 792.662 0 13,2841 0,0000 
12 TURISM LOTUS FELIX 347.859.802 34.274.903 27,4554 1,5054 
13 TURISM PUCIOASA 1.010.599 4.499.242 69,2191 0,1976 
14 VOLTALIM CRAIOVA 5.997.519 52.662.246 99,5506 2,3130 

TOTAL 161.874.694 7,1096 

Ponderea In activul total a detinerilor  In valori mobiliare neadmise la tranzactionare in 
cadrul unui bc de tranzactionare  sau pe o bursa dintr-un stat tel reprezintA 7,1096%. 

In categoria instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare In cadrul unui be 
de tranzactionare  sau pe o bursa dintr-un stat tel sunt depozitele bancare. 

Detinerile In valorile mobiliare 	i instrumente ale pietei 
monetare 

Valoare 
-lei- 

Pondere in activul 
total 

Actiuni detinute la emitenti de tip Inchis 161.874.694 7.1096 
Obligaiun I corporative nelistate 6.011.805 0,2640 
Depozite bancare 60.887.033 2,6742 
Total detineri 228.773.532 10,0479 
Activ total 2.2 76.833. 127 
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Detinerile In valorile mobiliare §i instrumente ale pieei monetare neadmise la 

tranzactionare reprezintã 10,0479% din total active. Se constatä cä limita de 40% este respectatä. 

• Riscul atras de expunerea de pãrli sociale emise de societãti cu räspundere limitatã 

S.I.F. Oltenia S.A. flu poate detine  mai mult de 20% din valoarea activelor sale in parti 

sociale emise de societäti Cu raspundere Iimitatä, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicatä, 

cu modificãrile i completarile ulterioare. 

La 30.06.2022, S.I.F. Oltenia S.A. nu detinea päi sociale emise de soCietati cu raspundere 

limitatä, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicatä, cu modificärile i completarile ulterioare. 

• Riscul atras de expunerea in certificate de emisii de gaze cu efect de serã 
S.I.F. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 10% din valoarea activelor sale in certificate 

de emisii de gaze cu efect de sera. 

La 30.06.2022, S.I.F. Oltenia S.A. flu detinea  certificate de emisii de gaze cu efect de sera. 

In cazul depairii limitelor anterior prezentate, exclusiv In situatiile independente de vointa 

sa, S.I.F. Oltenia S.A. are obligaia reIncadrãrii In cerintele legale in termen de 30 de zile de la 

data depäirii I imitei respective. 

Limite impuse de art. 136 aIm. (5) din Legea nr. 126/2018 

Conform art. 136 alin. (5) din Legea nr. 126/2018 privind pieele de instrumente financiare, 

niciun actionar  al unui operator de piata nu poate detine,  direct sau Impreunä Cu persoanele cu care 

actioneazä In mod concertat, mai mult de 20% din totalul drepturilor de vot. 

S.I.F. Oltenia S.A. detinea, la 30.06.2022, Un numär de 505.941 actiuni CU 0 valoare de 

piata de 14.166.348 lei i o pondere In capitalul social a! Bursei de Valori Bucureti de 6,2856%. 
Se constatä Ca limita impusã de art. 136 din Legea nr.126/2018 privind pieele de 

instrumente financiare este respectata. 

art. 35 aIm. (1) lit g)' Legea nr. 243/2019 
In conformitate cu art. 35 aIm. (1) lit g) din Legea nr. 243/2019 "Investitiile unui F.I.A.I.R. 

pot fi efectuate exclusiv in unul sau mai multe dintre urmätoarele active ... g) instrumente ale 
pielei monetare, altele decât cele tranzactionate in cadrul unui bc de trafizactionare, care sunt 
lichide i au o valoare care poate fi precis determinatà In once moment, cu excepia efectelor de 
comert, cu conditia ca emisiunea sau emitentul sä fie supus reglementarilor referitoare la protectia 
investitorilor i a economiilor acestora .. . 

In respectarea prevederilor legale, S.I.F. Oltenia S.A. flu poate investi in instrumente de 
tipul efectelor de comert (cecul, biletul la ordin, cambia). 

• limitãri detineri la Depozitarului Central S.A. 
Art. 150 din Legea nr. 297/2004 prevede: 
(1) Acfionarii depozilarului central nu poi define inai inult de 5% din dreplurile c/c vot, excepfie fácáncl 

Operatorii c/c 1na/6, care 1)01  define panã la 75% din drepiurile c/c vol, Cu aprobarea C.N. V.M. 

art. 35 (1) Investitiile unui F.l.A.l.R. pot fi efectuate exclusiv In unul sau mal multe dintre urmátoarele active: 

g) instrumente ale pietei monetare, altele decât cele tranzactionate in cadrul unul bc de tranzactionare,care sunt lichide 
au o valoare care poate fi precis determinata in once moment, cu excepia efectelor de comert, cu conditia ca 

emisiunea sau emitentul sâ fie supus reglementribor referitoare la proteCia investitoribor i a economiibor acestora 
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(2) Once achizifie de acfiuni ale depozitarului central, care va duce la o del mere de 5% din totalul 
drepturilor de vot, vafi supusá In prealabil aprobãrii C.N. V.M 
(3) Once Instráinare de acfiuni vafi noiIcatä C.N. V.M, In termenul prevázul de reglementàrile emise de 
cátre aceasta. 
(4) In cazul In care nu se respectá ceninfele cu privire la inlegrilatea ac(ionarilor sau se omite obinerea 
aprobärii C.N. VM, drepturile de vol aferenle acfiunhlor definute Cu nerespectarea cerinfelor menfionate 
sunt suspendate de drept, aplicándu-se procedura siabilitã la art. 283. 
*) Potrivit art. 286 aIm. (2) din Legea nr. 126/2018, la data reautorizãnii depozitarului central potrivit 
prevederior Regulamenlului (UE) nr. 909/2014 se abrogá art. 150 din Legea nr. 297/2004, Cu modflcârile 
f  completârile ulterioare." 

Depozitarul Central a fost reautorizat de cätre A.S.F. prin Autorizatia nr. 176 / 19.12.2019. 
Actul Constitutiv al societatii, actualizat conform Hotrârii AdunArii Generale Extraordinare a 
Actionarilor nr. 1/04.03.2021, prevede: 

Art. 10 (1) Poate detine calitatea de actionar at Societatii once persoanA fizicA saujuridicä 
care mndeptinete cerintele prevzute de regtementhrile aplicabite, inclusiv criteriile apticabite 
pentru evaluarea prudeniata a achizitiitor i majorärilor participaiitor la entitäi1e reglementate de 
A.S.F. 

(2) Once intentie de achizitie de actiuni  ale SocietAtii va fl notificatA Societatii i, In 
cazul In care va duce la o participatie calificatä In sensul reglementArilor aplicabile, va fl 
supusä In prealabil aprobärii A.S.F. 

(3) Actionarii care intentioneaza sA cedeze, direct sau indirect, o participatie calificatA, au 
obligaia de a notifica Societatii i A.S.F. intentia respectivà, mentionând numärul de actiuni ce 
urmeazä a fi InstrAinate §i cota participatiei detinute In urma cedArii. 

,, 

Conform Regulamentutui A.S.F. nr. 3/2016 privind cniteriile aplicabite §i procedura pentru 
evaluarea prudentiala a achizitiilor i majorärilor participaiilor la entitAtile reglementate de 
Autoritatea de Supraveghere Financiarä: 

"participatie calificatA - detinere directä sau indirectA din drepturile de vot sau din capitalul unei 
entitati, care reprezinta ccl puin 10% din acestea sau care pennite exercitarea unei influente semnificative 
asupra administrArii entitAtii respective; In cazul depozitarului central, pragul este de 5%,  jar in cazul 
operatorului de piatä, 20%;" 

La 30.06.2022 detinerea  S.I.F. Oltenia S.A. la Depozitarul Central S.A. este: 

Emitent 	 nr actiuni 	Valoare totala 
-lei - 

DEPOZITARUL CENTRAL 
	

9.878.329 	1.256.529 
BUCURETI 

Pondere in capitalul 
social al emitentului 

-%- 
3,9057 

Pondere In activul 
total al SIF 

0,0552 

Se constatA cA limita impusâ este respectatä. 

Efectul de levier 
Efectul de levier (leverage) presupune once metodA prin care societatea màrete expunerea 

pontofoliului pe care 11 administreazA fie prin Imprumut de numerar sau valon mobitiare, fie prin 
poziii de instrumente financiare denivate sau prin once alte mijloace. Efectul de levier se exprima 
ca rapont Intre expunerea sa (calculatä atât prin metoda brutA cat §i prin metoda angajamentului) §i 
valoarea activului sau net. 

S.I.F. Oltenia S.A. nu utilizeazã efectut de levier In procesul de administrare a 
portofotiutui. In semestrul I al anului 2022, S.I.F. Oltenia S.A. nu a utilizat openatiuni de finantare 
prin instrumente financiare (SFT-uri) §i instrumente de tip total return swap, definite de 
Regulamentul (UE) 2365/2015 privind transparena operaiunilor de finantare prin instrumente 
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financiare i transparenta reutilizärii §i de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012. 
Conform Regulamentului UE nr.23 1/2013 §i art. 38, aim. (4) din Legea nr. 243/2019, 

indicatorul efectului de levier calculat la data de 30.06.2022, se prezintA astfel: 

Metoda brutä: 
Nivel levier 1,0397 

Expunere SIF5 2.213.044.102 

Metoda angajamentului: 
Nivel levier 1,0696 

Expunere SIF5 2.276.833. 127 

Simuläri de crizä 
Conform Politicii de administrare a riscurilor, simuläriie de crizA se efectueazä cel puin 

anual i ori de câte ori situatia o impune. Pânä la data prezentului raport, flu au fost realizate 

simuläri de crizä pe metodologia formaiizatä, acestea urmând a se desfura In trimestrul IV 2022, 

la o data care va fi notificatä Autoritatii de Supraveghere Financiarä. 

IV. SCHIMBARI CARE AFECTEAZA CAPITALUL $I ADMINISTRAREA SOCIETATII 

S.I.F. Oltenia S.A. flu a fost in imposibilitate de aji respecta ob1igaiiie financiare In timpul 
perioadei de raportare. 

Nu au fost Inregistrate modificäri privind drepturile detinatorilor  de valori mobiliare emise 
de societate. 

V. TRANZACTII SEMNIFICATIVE 

In semestrul I al anului 2022, societatea nu a realizat tranzactii semnificative Cu persoanele Cu care 
actioneaza in mod concertat. 

VI. LITIGII IN CARE ESTE IMPLICATA SOCIETATEA 

La data de 30 iunie 2022, existã un numr de 25 litigii aflate pe rolul instantelor dejudecatA 
(fata de 29 litigii la 31 decembrie 2021). Societatea are calitatea procesuala activä In 15 litigii, 
calitate procesualä pasivä In 5 litigii, in 3 cauze aflându-se In procedura de insoiventa, Intr-o cauzA 
are calitatea de intervenient, Intr-o cauzA este chematä in garanie. 

VII. EVENIMENTE ULTERIOARE PERIOADEI DE RAPORTARE 

• Prin raportul curent nr. 7535/26.07.2022, Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. a adus 
la cunotinta investitorilor §i acionariIor continuarea demersurilor in vederea finalizärii 
procedurilor legale privind retragerea din actionariatul  Bäncii de Export-Import a României 
EximBank S.A., in conformitate cu dispoziiiie Legii 31/1990 privind societatile comerciale, 
republicata. In acest context, in data de 26.07.2022, societatea a solicitat Bäncii de Export-
Import a României EximBank S.A. efectuarea plätii sumei de 42.416.585,841 RON, 
reprezentând contravaloarea a 4.364.430 actiuni detinute de S.I.F. OLTENIA S.A. la pretul 
stabilit prin raportul de evaluare. 
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• Prin Decizia AutoritAtii de Supraveghere Financiarä nr.1040/03.08.2022, a fost aprobat 
proiectul de achizitie §i dobãndirea de cAtre S.I.F. Oltenia S.A a calitatii de actionar semnificativ 
al S.I.F. Banat-Criana S.A. Arad. Proiectul de achizitie aprobat vizeazA cumpàrarea de cätre 
S.I.F. Oltenia S.A., Intr-o perioada de maximum 60 de zile lucrätoare, a maxim 6.500.000 
actiuni S.I.F. Banat-Criana S.A., ceea cc va conduce la dobãndirea de cätre S.I.F. Oltenia S.A. 
a calitAtii de actionar semnificativ al S.I.F. Banat-Criana S.A. Arad. 

VIII. Impactul panderniei de COVID-19 i ale räzboiului Federatiei Ruse cu Ucraina asupra 

activitatii societatii 

Repercusiunile economice ale invadärii Ucrainei de cAtre Rusia i ale noilor mäsuri de 
izolare din China reprezintA principalele douä influente nefavorabile la adresa creterii globale pe 
termen scurt. Aceste influente exercitA presiuni asupra lanturilor de aprovizionare globale, dupA o 
scurtA perioada de relaxare In prima parte a anului. Conditiile financiare pe plan international s-au 
Inäsprit, reflectând normalizarea politicii monetare, scäderea cotatiilor activelor cu risc ridicat i 
majorarea randamentelor. Dupä relaxarea puternicä din timpul crizei coronavirusului din anul 
2020, orientarea politicii fiscale din zona euro a devenit mai restrictivA In 2021 §i se preconizeazA 
in continuare o inasprire gradualä In 2022 §i 2023. InAsprirea uoarA preconizatA pentru anul 2022 
reflectA cu precadere inversarea unei päri semnificative a sprijinului acordat In regim de urgena 
in contextul pandemiei, care va fi doar partial contrabalansatA de mäsuri stimulative suplimentare 
ca räspuns la §ocul preturilor produselor energetice i alte cheltuieli legate de rzboiul 
rusoucrainean. In acest context, conform proiectiilor macroeconomice ale experilor 
Eurosistemului din luna iunie 2022, se preconizeazä cA ponderea deficitului bugetului general 
consolidat din zona euro In PIB va continua sä se restrãngA - de la 5,1% in 2021 la 3,8% In 2022 
i apoi la 2,4% la finele orizontului de prognozA.2  

Impactul asupra portofoliului 

Conform Raportului lunar al A.S.F., capitalizarea bursierA a Inregistrat o scàdere de 16% 
la finalul lunii iunie 2022 comparativ cu finalul anului 2021. In luna iunie 2022, primele 3 
companii tranzactionate la BVB au fost: Fondul Proprietatea (FP) cu o pondere de 51,80% din 
valoarea totalä tranzactionata In perioada respectivà, Banca Transilvania SA (TLV: 10,71%) §i 
OMV Petrom SA (SNP: 8,60%). 

Efectele cauzate de räzboiul din Ucraina concomitent cu creterea inflatiei §i Inàsprirea 
politicii monetare au generat panicA pe piata de capital din România, find o presiune constantä pe 
vânzare. Astfel, la 30.06.2022, indicele BET s-a depreciat cu 5,87%, iar indicele BET-TR s-a 
apreciat cu doar 0,8% fatã  de 31.12.2021, in timp CC indicele reprezentativ al pietei AeRO (BET-
AeRO) s-a depreciat cu -12,83% comparativ cu 31.12.2021. 

Trendul descendent prezent pe piata de capital in primele 6 luni ale anului 2022 a 
determinat deprecierea activelor financiare evaluate la valoarea justA prin alte elemente ale 
rezultatului global ale S.I.F. Oltenia S.A. CU 4,92% comparativ cu perioada similarA a anului trecut 

cu 8,04% fata  de 31.12.2021. 

Instabilitatea economicä la nivel global, creterea infla;iei §i Inasprirea politicii monetare 
vor genera in continuare volatilitate ridicatA pe pietele financiare, WA a fi excluse scäderi brute 
ale cotaliilor bursiere, pe fondul marcärii profitului/exitului investitorilor de portofoliu. 

2  BCE, Buletin economic nr. 4/2022 - SintezA 
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In concordantã cu obiectivele strategice, Societatea va continua sä urmäreascä cu atentie 
evolutia companiilor din portofoliu, astfel Incât vulnerabilitãtile induse de conflictul din Ucraina, 
dar i un alt val al virusului COVID-19 sa aibã impact minim asupra valorii activelor societatii. 
Informarea actionarilor i investitorilor va continua sã fie prioritarä, comunicarea realizându-se 
prin intennediul rapoartelor curente, e-mailuri i pagina de internet a societatii. 

Impactul asupra operatiunilor Si continuitátii activitàtii 

Societatea se confruntã atM cu riscurile specifice care decurg din funclionarea sa curentä, 

cat i cu riscuri indirecte care apar ca urmare a activitatii societatilor din portofoliu §i a mediului 

macroeconomic intern §i international. 
Având In vedere cã societatea si-a asumat un apetit la risc mediu, s-a urmärit In permanenã 

Incadrarea tuturor riscurilor specifice la nivelul mediu. 

Principalele riscuri ale societãtii (riscul de piata, riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul 

operational) sunt monitorizate, evaluate i gestionate. Riscurile sunt prioritizate i se stabilesc 

mãsuri de dirninuare a expunerii in concordanta cu limitele tolerantei la risc, aa cum au fost 

acestea stabilite prin procedurile existente §i aprobate de Consiliul de Administratie. 

La nivelul companiei, sunt permanent monitorizate evolutiile din piata financiarã, pentru a 

identifica posibile evenimente ce ar putea avea impact asupra activitatii societatii. 

In prezent, riscurile asociate pandemiei s-au redus, Insä räzboiul din Ucraina continua sà 

reprezinte un risc semnificativ care afecteazä creterea economicä. Principalul risc fund 

perturbarea in continuare a ofertei de produse energetice pentru zona euro. Balanta riscurilor 

asociate inflatiei este inclinatã cu precãdere In sensul creterii. 

Cu toate acestea, o posibila moderare a cererii pe termen mediu ar reduce presiunile asupra 

preturilor. Consiliul de Administratie a! Societatii este contient cä aceste evolutii pot sà 

influenteze activitatea viitoare a societatii, efectul acestora asupra rezultatelor viitoare ale societatii 
urmând a fi monitorizat In permanenta, cu scopul implementarii de mäsuri eficiente pentru 
asigurarea continuitatii activitatii. 

IX. ANEXE 

• Situatia detaliatä a investitiilor Ia data de 30.06.2022 - Anexa 11 (Inlocinhtã In 
con formitate cu Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020); 

• Situatia activelor §i datoriilor la data de 30.06.2022 - Anexa 10 (Inlocrnitä In 
con formirate cu Regularnentul A.S.F. nr. 7/2020). 

Sorin - lulian Cioacä 	 Mihal Trifu 
Preedinte - Director General 	 Vicepreedinte - Director General Adjunct 
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• Pnn Decizia Autoritatii de Supraveghere FinanciarA nr.1040/03.08.2022, a fost aprobat 
proiectul de achizitie i dobândirea de cätre S.I.F. Oltenia S.A a calitAtii de actionar semnificativ 
al S.I.F. Banat-Criana S.A. Arad. Proiectul de achizitie aprobat vizeazä cumpArarea de cätre 
S.I.F. Oltenia S.A., Intr-o perioadã de maximum 60 de Ale lucrAtoare, a maxim 6.500.000 
actiuni S.I.F. Banat-Criana S.A., ceea cc va conduce la dobândirea de cAtre S.I.F. Oltenia S.A. 
a calitAtii de actionar semnificativ al S.I.F. Banat-Criana S.A. Arad. 

VIII. Impactul pandemiei de COVID-19 i ale räzboiului Federaliei Ruse cu Ucraina asupra 

activitätii societatii 

Repercusiunile economice ale invadArii Ucrainei de cãtre Rusia §i ale noilor mãsuri de 
izolare din China reprezintA principalele douä influente nefavorabile la adresa creterii globale pe 
termen scurt. Aceste influente exercitä presiuni asupra lanturilor  de aprovizionare globale, dupä o 
scurtä perioadä de relaxare In prima parte a anului. Conditiile financiare pe plan international s-au 
InAsprit, reflectând normalizarea politicii monetare, scäderea cotatiilor activelor cu risc ridicat i 
majorarea randamentelor. Dupä relaxarea puternicä din timpul crizei coronavirusului din anul 
2020, orientarea politicii fiscale din zona euro a devenit mai restrictivä In 2021 i se preconizeazä 
In continuare o Inãsprire graduala In 2022 §i 2023. InAsprirea uoarà preconizatA pentru anul 2022 
reflectä cu precãdere inversarea unei pàrti semnificative a sprijinului acordat In regim de urgenA 
in contextul pandemiei, care va fi doar partial contrabalansatA de mAsuri stimulative suplimentare 
ca rãspuns la §pcul preturilor produselor energetice §i alte cheltuieli legate de räzboiul 
rusoucrainean. In acest context, conform proiectiilor macroeconomice ale experilor 
Eurosistemului din luna iunie 2022, se preconizeazä CA ponderea deflcitului bugetului general 
consolidat din zona euro In PIB va continua sA se restrângA - de la 5,1% In 2021 la 3,8% In 2022 
i apoi la 2,4% la finele orizontului de prognozA.2  

Impactul asupra portofoliului 

Conform Raportului lunar al A.S.F., capitalizarea bursierA a Inregistrat o scAdere de 16% 
la finalul Iunii iunie 2022 comparativ cu finalul anului 2021. In luna iunie 2022, primele 3 
companii tranzactionate  la BVB au fost: Fondul Proprietatea (FP) cu 0 pondere de 51,80% din 
valoarea totalA tranzactionata  In perioada respectiva, Banca Transilvania SA (TLV: 10,71%) i 
OMV Petrom SA (SNP: 8,60%). 

Efectele cauzate de rAzboiul din Ucraina concomitent cu creterea inf'Iatiei i InAsprirea 
politicii monetare au generat panicA PC piata de capital din România, find o presiune constantA pe 
vânzare. Astfel, la 30.06.2022, indicele BET s-a depreciat cu 5,87%, jar indicele BET-TR s-a 
apreciat cu doar 0,8% fatA  de 31.12.2021, In timp cc indicele reprezentativ al pielei AeRO (BET-
AeRO) s-a depreciat cu -12,83% comparativ cu 31.12.2021. 

Trendul descendent prezent pe piata de capital In primele 6 luni ale anului 2022 a 
determinat deprecierea activelor financiare evaluate la valoarea justA prin alte elemente ale 
rezultatului global ale S.I.F. Oltenia S.A. cu 4,92% comparativ cu perioada similarA a anului trecut 

cu 8,04% fatA  de 31 .12.2021. 

Instabilitatea economicá la nivel global, creterea inflatiei i InAsprirea politicii monetare 
vor genera in continuare volatilitate ridicatA pe pietele financiare, rara a fi exciuse scAderi brute 
ale cotatiilor bursiere, pe fondul marcArii profitului/exitului investitorilor de portofoliu. 

2  BCE, Buletin economic nr. 4/2022 - Sinteza 
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In concordantã cu obiectivele strategice, Societatea va continua sä urmAreascA cu atenhie 
evolutia companiilor din portofoliu, astfel Incât vulnerabilitAhile induse de conflictul din Ucraina, 
dar §i un alt val a] virusului COVID-1 9 sA aibä impact minim asupra valorii activelor societatii. 
Informarea actionarilor  i investitorilor va continua sa fie prioritara, comunicarea realizându-se 
prin intermediul rapoartelor curente, e-mailuri §i pagina de internet a societatii. 

Impactul asupra operatiunilor si continuitátii activitã lii 

Societatea se confruntA atât cu riscurile specifice care decurg din funchionarea sa curentA, 

cat §i cu riscuri indirecte care apar ca urmare a activitAhii societAtilor din portofoliu §i a mediului 

macroeconomic intern §i international. 
Având In vedere cà societatea i-a asumat un apetit la risc mediu, s-a urmärit In permanentä 

Incadrarea tuturor riscurilor specifice la nivelul mediu. 
Principalele riscuri ale societahii (riscul de piaA, riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul 

operational) sunt monitorizate, evaluate §i gestionate. Riscurile sunt prioritizate §i se stabilesc 
mAsuri de diminuare a expunerii In concordantä cu limitele tolerantei la risc, aa cum au fost 
acestea stabilite prin procedurile existente i aprobate de Consiliul de Administratie. 

La nivelul companiei, sunt permanent monitorizate evolutiile din piaça financiarä, pentru a 
identifica posibile evenimente cc ar putea avea impact asupra activitAtii societAtii. 

In prezent, riscurile asociate pandemiei s-au redus, InsA räzboiul din licraina continua sä 
reprezinte un risc semnificativ care afecteazA creterea economicA. Principalul risc fund 
perturbarea In continuare a ofertei de produse energetice pentru zona euro. Balanta riscurilor 
asociate inflatiei este inclinatA cu precadere In sensul creterii. 

Cu toate acestea, o posibila moderare a cererii pe termen mediu ar reduce presiunile asupra 

preturilor. Consiliul de Administratie al Societatii este contient cA aceste evolutli pot sA 
influenteze activitatea viitoare a societA;ii, efectul acestora asupra rezultatelor viitoare ale societatii 
urmând a Li monitorizat in permanenA, cu scopul implementArii de mAsuri eficiente pentru 
asigurarea continuitAtii activitä;ii. 

• Situatia detaliatä a investitlilor la data de 30.06.2022 - Anexa II (Intocmitã in 
conform itate cu Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020); 
• Situahia activelor i datoriilor la data de 30.06.2022 - Anexa 10 (intocmiró In 

conformizate cu Regu/amentul A.S.F. nr. 7/2020). 

Sorin - lulian Cioacà 
Preedinte - Director General 

(4v FI 	 Mihai Trifu 

J161121011993 	Vicepreedinte - Director General Adjunct 
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