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LQ’ S.I.LF. OLTENIA S.A.

Raportul trimestrial la 31.03.2023 a fost Tntocmit in conformitate cu Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata — republicata, Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piatd, cu modificarile si completirile ulterioare, Regulamentul A.S.F. nr.
7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative si Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de A.S.F. din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, precum si
Fondului de Compensare a Investitorilor, cu modificarile si completarile ulterioare.

Data raportului: 31.03.2023

Denumirea societatii comerciale: S.I1.F. OLTENIA S.A.

Sediul social: municipiul Craiova, str. Tufinele nr. 1, judetul Dolj, cod postal 200767
Numarul de telefon/fax: 0251-419.343; 0251-419.340

Codul Inregistrare Fiscald: RO 4175676

Numar de ordine in Registrul Comertului: J16/1210/30.04.1993

Numar Registru A.S.F.: PJR07.01AFIAA/160004/15.02.2018

Numar Registru A.S.F. F.ILA.LLR: PJIRO9FIAIR/160001/08.06.2021

ISIN: ROSIFEACNOR4

Cod LEI: 254900V TOOMS8GL8TVH59

Piata reglementatd pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de Valori Bucuresti — categoria Premium
(Simbol piata SIFS5)

Capitalul social subscris si varsat: 50.000.000 lei

Numar actiuni emise: 500.000.000

Valoarea nominala: 0,10 lei/actiune

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de emitent: actiunile S.LF. Oltenia S.A. sunt nominative, emise
in forma dematerializata si acorda drepturi egale titularilor lor. Actiunile societatii sunt inscrise la categoria Premium a

Bursei de Valori Bucuresti, fiind negociabile si liber transferabile, cu respectarea prevederilor legale.
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Informatii Generale

S.LF. Oltenia S.A. este Infiintata ca persoana juridica de drept privat, de nationalitate romana, organizata ca
societate pe actiuni. Societatea este incadratd conform prevederilor legale aplicabile ca Fond de Investitii Alternative
(F.I1.A.) de tip Inchis, destinat investitorilor de retail, categoria diversificat, autoadministrat. Societatea este autorizata
de Autoritatea de Supraveghere Financiard ca administrator de fonduri de investitii alternative (A.F.I.A.) prin
Autorizatia nr. 45/15.02.2018 si in calitate de Fond de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.1.A.l.R.)
din data de 08.06.2021, conform Autorizatiei nr. 94/08.06.2021.

S.L.F. Oltenia S.A. este listatd la Bursa de Valori Bucuresti incepand din data de 01.11.1999, cu un free-float de
100%.

Domeniul principal de activitate

Domeniul principal de activitate al societatii este cod CAEN 649 - alte activitati de intermedieri financiare,
exclusiv activitati de asigurdri si fonduri de pensii, iar activitatea sa principalad este cod CAEN 6499 - alte intermedieri
financiare n.c.a.

Obiectul de activitate

Principalele activitati pe care le poate desfasura S.ILF. Oltenia S.A. sunt urmatoarele:

a) administrarea portofoliului;

b) administrarea riscurilor.

Societatea, 1n calitate de A.F.I.A. poate desfasura si alte activitati precum:

- administrarea entitatii:

a) servicii juridice si de contabilitate a fondului;

b) cereri de informare din partea clientilor;

c) controlul respectérii legislatiei aplicabile;

d) distributia veniturilor;

e) emisiuni si rdscumpardri de titluri de participare;
f) tinerea evidentelor.

- activitati legate de activele F.I.A. si anume: servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor de administrare
ale A.F.I.A., administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor imobiliare, consultanta acordata entitatilor cu
privire la structura capitalului, strategia industriald si aspectele conexe acesteia, consultantd si servicii privind
fuziunile si achizitiile de entitati, precum si alte servicii legate de administrarea F.I.A. si a societatilor si a altor active
n care a investit.

Realizarea activitatilor de depozitare prevazute de legislatie si regulamentele A.S.F. este asigurata de citre
RAIFFEISEN BANK S.A.

Evidenta actionarilor S.I.F. Oltenia S.A. este tinuta de DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti.
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l. EVENIMENTE IMPORTANTE

Tn primele trei luni ale anului 2023, principalele evenimente ale activitatii S.I.F. Oltenia S.A. au fost:

e Publicarea rezultatelor Financiare preliminare la 31 decembrie 2023
Tn data de 28 februarie 2023, Societatea a publicat Rezultatele Financiare preliminare la 31 decembrie 2022,
acestea fiind aduse la cunostinta investitorilor prin intermediul site-ului BVB si site-ul societatii www.sifolt.ro,
sectiunea Informatii Investitori.
e Demersuri privind vinzarea pachetului de actiuni detinut la RELEE S.A. Medias
Prin raportul curent nr. 2784/28.02.2023, Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. a adus la cunostinta
investitorilor si actionarilor initierea demersurilor necesare pentru vanzarea participatiei de 11,464% detinuta in cadrul
capitalului social al Relee S.A. Medias (RELE), prin metoda “vanzare speciala la ordin” pe piata de oferte si operatiuni
speciale administratd de BVB.
e Convocarea Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor S.LLF. Oltenia S.A. si a Adunérii Generale
Extraordinare a Actionarilor pentru data de 27 aprilie 2023
Tn data 17 martie 2023, Consiliul de Administratie a convocat Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor
S.LLF. Oltenia S.A. si Adunarea Generala Extraordinard a Actionarilor S.I.F. Oltenia S.A. pentru data de 27 aprilie
2023.
Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor S.IF. Oltenia S.A. a avut ca puncte pe ordinea de zi:

- Prezentarea si aprobarea Situatiilor financiare individuale si consolidate ale S.ILF. Oltenia S.A. la 31.12.2022,
intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare,
precum si Fondului de Compensare a Investitorilor, pe baza Rapoartelor Consiliului de Administratie si ale
Auditorului Financiar;

- Aprobarea repartizarii profitului net pentru exercitiul financiar al anului 2022 in suma de 164.808.485 lei, la Alte
rezerve, pentru surse proprii, in vederea sustinerii viitoarelor investitii, conform propunerii formulate de Consiliul
de Administratie;

- Aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor pentru activitatea desfasurata in exercitiul financiar al anului
2022, corespunzator duratei mandatului detinut: Sorin-Tulian Cioaca (perioada 01.01.2022 — 31.12.2022); Mihai
Trifu (perioada 01.01.2022 — 31.12.2022); Codrin Matei (perioada 01.01.2022 — 31.12.2022); Mihai Zoescu
(perioada 01.01.2022 — 31.12.2022); Andreea Cosmanescu (perioada 01.01.2022 — 28.04.2022 si perioada
18.05.2022 - 31.12.2022);

- Prezentarea si aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2023 si a Strategiei pentru anul 2023;

- Prezentarea si aprobarea Raportului anual de remunerare a conducatorilor S.I.F. Oltenia S.A. pentru exercitiul
financiar 2022;

- Aprobarea datei de 14.07.2023 ca dati de inregistrare (ex-date 13.07.2023), in conformitate cu prevederile legale
aplicabile, pentru stabilirea actionarilor asupra carora se rasfrang efectele hotararilor adoptate.

Adunarea Generalda Extraordinard a Actionarilor S.ILF. Oltenia S.A. a avut ca puncte pe ordinea de zi:
- Aprobarea reducerii capitalului social subscris al Societétii de Investitii Financiare Oltenia S.A. de la 50.000.000 lei
1a 47.500.000 lei, prin anularea unui numar de 25.000.000 actiuni proprii dobandite de catre Societate in urma derularii
n perioada 08.06.2022- 22.06.2022 a ofertei publice de cumparare a actiunilor proprii in aplicarea programului de
rascumpadrare aprobat de adunarea generala a actionarilor;
- Aprobarea schimbarii denumirii societatii din ,,Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A.” in ”Infinity Capital
Investments S.A.” si aprobarea modificarii corespunzatoare a art. 1 alin. (1) din Actul constitutiv al Societatii, care va
avea urmatorul continut: ”Denumirea societatii este Infinity Capital Investments S.A.”
- Aprobarea modificarii actului constitutiv al societatii dupd cum urmeaza:

Art. 1 se modifica si se completeaza si va avea urmitorul cuprins, cu renumerotarea alineatelor, dupa cum
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urmeaza:

Art.1 Denumirea, forma juridica

(1) Denumirea societdtii este Infinity Capital Investments S.A.

(2) Forma juridica: Societatea este infiintatd ca persoand juridicd romdnd de drept privat, organizatd ca
societate pe actiuni, incadrata conform reglementarilor aplicabile ca Fond de Investitii Alternative (F.1.A.) de tip
inchis, destinat investitorilor de retail, categoria diversificat, autoadministrat. Societatea este autorizatd de
Autoritatea de Supraveghere Financiara ca Administrator de Fonduri de Investitii Alternative si Fond de Investitii
Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.1.A.l.R.).

(3) Functionarea societatii: Societatea este autorizata de Autoritatea de Supraveghere Financiard si
functioneaza in conformitate cu:

- reglementarile legale privind societatile;

-reglementarile privind societdtile ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd;

-dispozitiile legale privind societdtile cu personalitate juridicad;

-legislatia care reglementeaza activitatea A.F.1.A./F.1.A.;

-Actul constitutiv;

-reglementdrile interne.

Art. 2 alineatul 3 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
Art. 2 Sediul si durata societatii

(3) Durata de functionare a societatii este de 99 de ani.
Art. 4 alineatul 1 se modifica si va avea urmétorul cuprins:
Art. 4 Capital social

(1) Capitalul social subscris si varsat este de 47.500.000 lei.
Art. 5 alineatele 1 si 5 se modifica si vor avea urmétorul cuprins:
Art. 5 Actiuni

(1) Capitalul social este Tmpartit in 475.000.000 actiuni cu o valoare nominald de 0,1 lei fiecare.

(5) Actiunile rascumpdrate pot fi utilizate in scopul diminuarii capitalului social, pentru stabilizarea cotatiei
actiunilor proprii pe piata de capital si/sau pentru remunerarea membrilor Consiliului de Administratie, Conducerii
superioare si salariatilor societdatii in baza unui program de tipul Stock Option Plan (SOP) cu respectarea legislatiei
specifice si a reglementarilor privind politicile solide de remunerare.

Art. 6 se modifica, prin eliminarea alineatelor 1 si 2, si va avea urmitorul cuprins, cu renumerotarea
alineatelor:

Art. 6 Actionari

(1) Poate deveni actionar orice persoand care dobdndeste in mod licit actiuni emise de societate.

(2) Data de referinta, pentru identificarea actionarilor indreptdtiti sa participe si sa voteze in cadrul
adunarilor generale, precum si data de inregistrare, pentru stabilirea actionarilor care urmeaza a beneficia de
dividende si asupra cdrora se vor rasfrange efectele hotararilor adunarilor generale, vor fi stabilite potrivit
reglementarilor legale in vigoare, aplicabile.

(3) Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuta potrivit prevederilor legale de catre Depozitarul Central
S.A.

(4) Calitatea de actionar al societatii se atesta prin extras de cont emis de cdtre entitatea care tine, potrivit
legii, evidenta actiunilor si actionarilor. Persoanele care au inscrise in cont actiuni emise de Infinity Capital
Investments S.A. se prezumad a fi proprietarele acestora.

Art. 7 alineatul 4 litera a se modifici si completeazi si va avea urmaétorul cuprins:
Art. 7 Adunarea Generali a Actionarilor

(4) Adunarea Generala Extraordinard se intrunegte ori de cdte ori este necesar a se lua o hotdrdre pentru:



LQ’ S.I.LF. OLTENIA S.A.

a) schimbarea formei juridice a Societdtii si/sau schimbarea formei de administrare prin desemnarea unui
administrator de fond de investitii alternativ extern, in conditiile legii;

Art. 7 alineatul 13 se modifica si completeaza si va avea urmétorul cuprins:

Art. 7 Adunarea Generala a Actionarilor
(13) Fiecare actiune da dreptul la un vot, cu exceptia limitarilor prevazute de actul constitutiv sau de reglementarile
si dispozitiile legale.

Societatea trebuie sa stabileasca pentru fiecare hotarare cel putin numdarul de actiuni pentru care s-au
exprimat voturi valabile, proportia din capitalul social reprezentata de respectivele voturi, numarul total de voturi
valabil exprimate, precum si numdrul de voturi exprimate «pentruy si «impotrivay fiecarei hotarari si, dacd este
cazul, numarul de abtineri.

Porzitia de «abtinere» adoptata de un actionar cu privire la punctele inscrise pe ordinea de zi a unei adunari
generale a actionarilor Infinity Capital Investments S.A. reprezintd un vot exprimat.

In convocatorul adundrii generale a actionarilor societdtii vor fi incluse mentiuni cu privire la calificarea
porzitiei de abtinere ca vot exprimat.

Art. 8 alineatul 6 se modifica si completeaza si va avea urmaitorul cuprins:
Art. 8 Consiliul de Administratie

(6) Administratorii vor fi remunerati pentru activitatea desfasuratd, remuneratia lunara si alte drepturi
cuvenite administratorilor se vor stabili prin hotardri ale Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor societatii.

Remuneratia administratorilor este formata dintr-o indemnizatie fixa lunara si dintr-o componentd
variabilda. Limitele generale ale remuneratiei variabile sunt stabilite prin hotardri ale Adundrii Generale Ordinare a
Actionarilor societqtii.

Remuneratia variabila poate fi acordata atdt in numerar, cdt si/sau prin alocare de instrumente financiare
si/sau instrumente financiare derivate (actiuni, optiuni acordate in cadrul unor programe de tip Stock Options Plan
etc).

Remuneratia variabila poate fi acordata membrilor Consiliului de Administratie, membrilor Conducerii
superioare si salariatilor societdtii, conform limitelor generale aprobate de Adunarea Generala a Actionarilor,
conditionat de realizarea indicatorului de profit net si de aprobarea situatiilor financiare anuale de cdtre Adunarea
Generala a Actionarilor.

Fondul pentru acordarea remuneratiei variabile pentru realizarea indicatorului de performantd profit net se
va determina si inregistra sub forma de provizion, astfel incat realizarea profitului net stabilit prin Bugetul de Venituri
si Cheltuieli sa nu fie periclitata. Plata remuneratiei variabile se va realiza dupa aprobarea situatiilor financiare
anuale.

Tn cazul instrumentelor acordate in cadrul unor programe de tip Stock Options Plan pentru administratori
si directori, criteriile de alocare sunt stabilite in acord cu legislatia specifica, precum §i cu prevederile Actului
Constitutiv si ale contractelor de administrare si de mandat, iar pentru salariati, Consiliul de Administratie stabileste
criteriile de eligibilitate a beneficiarilor SOP, numdarul de instrumente ce urmeaza sa fie acordate fiecarei categorii
de beneficiari, in acord cu prevederile legislatiei specifice privind politicile solide de remunerare, precum si
mecanismele de implementare SOP.

Art. 8 alineatul 13 se modifici si completeazi si va avea urmaétorul cuprins:

(13) Consiliul de Administratie se intruneste la sediul societdtii sau in alt loc stabilit prin convocare,
sedintele urmand a se convoca i desfasura cu respectarea prevederilor legale aplicabile precum si in conformitate
cu Regulamentul intern al Consiliului de Administratie. Participarea la sedintele Consiliului de Administratie poate
avea loc si prin intermediul mijloacelor de comunicare la distanta: teleconferinta, videoconferintd, conferinta pe
internet ori intranet, s.a.

Membrii Consiliului de Administratie pot fi reprezentati la sedintele consiliului de alti membri in baza unei
Tmputerniciri. Un membru al consiliului poate reprezenta doar un alt membru la o sedinta.

Imputernicirea va fi transmisd secretariatului inainte de inceperea sedintei. In conditii de urgentd sau in
imposibilitatea participarii administratorilor la lucrarile sedintei, Presedintele Consiliului poate hotari desfasurarea
sedintei si transmiterea votului prin mijloace electronice, conform procedurii stabilite de Regulamentul intern al
Consiliului de Administratie.

Art. 8 alineatul 16 litera k si litera 1 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
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Art. 8 Consiliul de Administratie
(16) Consiliul de Administratie are urmatoarele competente de baza:

k) actele de dobandire, instrdinare, schimb sau de constituire in garantie a unor active din categoria
activelor imobilizate ale societdtii, inclusiv valori mobiliare sau alte instrumente financiare, a caror valoare
depaseste, individual sau cumulat, pe durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate, mai putin
creantele, sunt incheiate de catre administratorii sau directorii societatii, numai dupa aprobarea prealabila de catre

Adunarea Generala Extraordinard a actionarilor, potrivit art. 91 (1) din Legea nr. 24/2017, sau a oricaror prevederi
legale in vigoare la data Tntocmirii actelor.

l)inchirierile de active corporale, pentru o perioada mai mare de un an, a caror valoare individuald
sau cumulata fata de acelasi co-contractant sau persoane implicate ori care actioneazd in mod concertat
depdseste 20% din valoarea totalului activelor imobilizate, mai putin creantele la data incheierii actului
Jjuridic, precum §i asocierile pe o perioada mai mare de un an, depagsind aceeasi valoare, se aprobad in prealabil
de Adunarea Generald Extraordinara a actionarilor potrivit art. 91 (2) din Legea nr. 24/2017, sau a oricaror
prevederi legale Tn vigoare la data Tntocmirii actelor.

Art. 14 se modifica si completeaza si va avea urmatorul cuprins:
Art. 14 Tmprumuturi

Societatea poate lua sau acorda cu Tmprumut temporar fonduri, cu respectarea legislatiei si reglementarilor
n vigoare.

- Aprobarea derularii unui program de tip Stock Option Plan, care are ca obiectiv acordarea de drepturi de optiune
pentru dobandirea de actiuni cu titlu gratuit de catre administratori, directori, angajati, in scopul fidelizarii, mentinerii
si motivarii acestora, precum si cu scopul recompensdrii lor pentru activitatea desfasurata in cadrul Societatii.
Programul se va desfasura in urmatoarele conditii:

(a) In cadrul programului ,,Stock Option Plan” vor fi acordate drepturi de optiune pentru un numar maxim de
2.000.000 actiuni, alocate administratorilor, directorilor, angajatilor.

(b) in cazul drepturilor de optiune acordate administratorilor, directorilor, angajatilor Societatii, dreptul de
optiune va putea fi exercitat dupa o perioada stabilitd prin decizia Consiliului de Administratie de implementare
a programului ,,Stock Option Plan”.

(c) La programul ,,Stock Option Plan” vor putea participa administratorii, directorii, angajatii Societatii, conform
criteriilor de performanta stabilite de Consiliul de Administratie.

(d) Consiliului de Administratie va fi imputernicit sa adopte toate masurile necesare si sd indeplineasca toate
formalitdtile cerute pentru aprobarea si implementarea programului ,,Stock Option Plan”, cum ar fi, dar fara a se
limita la: (i) determinarea criteriilor in baza carora vor fi acordate drepturile de optiune personalului Societétii;
(ii) determinarea pozitiilor din organigrama, precum si din structura Consiliului de Administratie, pentru care
programul de tip ,,stock option plan” va fi aplicabil; (iii) perioada dintre data de acordare a dreptului de optiune
si data exercitarii dreptului de optiune; (iv) conditiile pentru exercitarea dreptului de optiune si, implicit, pentru
dobandirea de actiuni; (V) termenul induntrul caruia titularul dreptului de optiune trebuie si isi exercite dreptul de
optiune; (Vi) intocmirea si publicarea documentelor de informare in conditiile legii etc.

(e) Implementarea se va face de catre Consiliul de Administratie al Societatii, cu respectarea Hotararii Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor, si/sau cu ajutorul unui consultant specializat.

(f) Implementarea programelor se va realiza cu respectarea obligatiilor legale de intocmire si publicare a
documentelor de informare in conditiile legii si ale regulamentelor ASF aplicabile.

- Aprobarea derularii unui program de rascumpdrare a actiunilor proprii de catre Societate, cu respectarea prevederilor
legale aplicabile si intrunind urméatoarele caracteristici principale:

(i) Scopul programului: Societatea va rascumpara actiuni in cadrul programului pentru distribuirea cu titlu
gratuit catre administratorii, directorii, angajatii Societdtii, in scopul fidelizarii acestora, precum si al
recompensdrii pentru activitatea desfasuratd in cadrul Societatii, conform criteriilor de performanta ce
urmeaza a fi stabilite de Consiliul de Administratie.

(if) Numarul maxim de actiuni ce pot fi rdscumparate: cel mult 2.000.000 de actiuni;

(iii) Pretul minim per actiune: 0,1 lei;
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(iv) Pretul maxim per actiune: 4,45 lei;

(v) Durata programului: maximum 18 luni de la data inregistrarii in registrul comertului;

(vi) Plata actiunilor dobandite in cadrul programului se va realiza din profitul distribuibil sau rezervele
disponibile ale societatii inscrise in ultima situatie financiara anuala aprobatd, cu exceptia rezervelor legale,
conform situatiilor financiare 2021, in acord cu prevederile art. 103! lit. d) din Legea societtilor nr. 31/1990.

- Aprobarea mandatarii Conducerii Superioare a S.I.LF. Oltenia S.A. pentru ducerea la indeplinire, cu respectarea
cerintelor legale, a programului de rascumpdrare a propriilor actiuni, incluzdnd, dar nelimitindu-se la stabilirea
modalitatii de dobandire a propriilor actiuni.

Aprobarea Tmputernicirii Presedintelui/Directorului General al S.ILF. Oltenia S.A. pentru a semna hotararile
Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor, forma modificata si actualizatd a actului constitutiv si orice alte
documente conexe, pentru a reprezenta societatea si pentru a efectua toate actele si formalitatile de publicitate, de
inregistrare si de implementare a hotararilor adoptate de Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor la Oficiul
Registrului Comertului, Autoritatea de Supraveghere Financiard, Depozitarul Central S.A. si la orice alte autoritati,
incluzand, dar fara a se limita la, schimbarea denumirii, intocmirea, semnarea si transmiterea tuturor documentelor
n acest scop, modificarea oricaror alte elemente de identificare ale societatii, daca va fi cazul, (de ex: modificare
aspect grafic al emblemei — logo, marca, simbol bursier, precum si a oricaror alte asemenea elemente distinctive),
efectuarea tuturor si a oricaror formalitati necesare, in fata oricarei autoritati competente, pentru punerea in aplicare
a hotararilor adoptate de citre Adunarea Generala Extraordinard a Actionarilor.

- Aprobarea datei de 14.07.2023 ca datad de Tnregistrare (ex date 13.07.2023), in conformitate cu prevederile legale
aplicabile, pentru stabilirea actionarilor asupra cérora se rasfrang efectele hotararilor adoptate.

e Demersuri privind vanzarea pachetului de actiuni detinut la ELBA S.A. Timisoara

Prin raportul curent nr. 3670/27.02.2023, Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. a adus la cunostinta
investitorilor si actionarilor initierea demersurilor necesare pentru véanzarea participatiei de 2,37%, detinuta in
capitalul social al Elba S.A., conform principiului de tip AON (totul sau nimic), valabild incepand cu data de 27 martie
2023.

e Demersuri privind vinzarea pachetului de actiuni detinut la TURISM FELIX S.A. Biile Felix (TUFE)

Prin raportul curent nr. 3677/28.03.2023, Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. a adus la cunostinta
investitorilor si actionarilor initierea demersurilor necesare pentru vanzarea participatiei de 29,27% detinuta in cadrul
capitalului social al Turism Felix S.A. Baile Felix (TUFE), prin metoda “vanzare speciala la ordin” pe piata de oferte
si operatiuni speciale administratd de BVB.

e Vinzarea pachetului de actiuni detinut la TURISM FELIX S.A. Biile Felix (TUFE)

Prin raportul curent nr. 3855/30.03.2023, Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. a adus la cunostinta
investitorilor si actionarilor vanzarea participatiei de 29,27% detinuta in cadrul capitalului social al Turism Felix S.A.

Biile Felix (TUFE), prin metoda “véanzare speciala la ordin” pe piata de oferte si operatiuni speciale administrata de
BVB.

I1. PRINCIPALELE RISCURI SI INCERTITUDINI POSIBILE A AFECTA ACTIVITATEA VIITOARE A
SOCIETATII

S.L.F. Oltenia S.A. se confrunta atat cu riscurile specifice care decurg din functionarea sa curenta, cat si cu
riscuri indirecte care apar ca urmare a activitatii societatilor din portofoliu si a mediului macroeconomic intern si
international.

Avéand 1n vedere ca societatea si-a asumat un apetit la risc mediu, s-a urmarit in permanenta incadrarea tuturor
riscurilor specifice la nivelul mediu.

Principalele riscuri ale societatii (riscul de piata, riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul operational, inclusiv
riscul de durabilitate) sunt monitorizate, evaluate si gestionate. Riscurile sunt prioritizate si se stabilesc masuri de
diminuare a expunerii in concordanta cu limitele tolerantei la risc, asa cum au fost acestea stabilite prin procedurile
existente si aprobate de Consiliul de Administratie.

Administrarea riscului se realizeaza prin integrarea in activitatile zilnice si prin planificarea si dezvoltarea
activitatii societatii conform apetitului la risc stabilit.

Prin natura obiectului de activitate, societatea este expusa la diferite tipuri de riscuri asociate instrumentelor
financiare si pietelor pe care are expunere.
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La nivelul companiei, sunt permanent monitorizate evolutiile din piata financiara, pentru a identifica posibile
evenimente ce ar putea avea impact asupra activitatii societétii.

Dupd un an 2022 in care mediul macroeconomic a fost afectat din cauza inflatiei ridicate si a Inaspririi
conditiilor financiare, perspectivele economice raman incerte.

Desi previziunile recente indica o temperare a inflatiei, iar riscul de o recesiune profundd nu mai este
prezentat, cresterea preturilor ar putea ramane ridicatd pentru mai mult timp decat se preconiza anterior. Presiunea
recentd exercitata de piatd asupra sectorului bancar la nivel global ca urmare a prabusirii unor béanci de dimensiuni
medii din Statele Unite si a fuziunii de urgenta dintre Credit Suisse, aflata in dificultate, si Union Bank of Switzerland
(UBS) a evidentiat incertitudinea ridicatéd si continud a pietei, dar si sensibilitatea sistemului financiar european la
socuri exogene.

Consiliul de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. este constient ca aceste evolutii pot s influenteze activitatea
viitoare a societdtii, efectul acestora asupra rezultatelor viitoare ale societétii urménd a fi monitorizat in permanenta,
cu scopul implementarii de masuri eficiente pentru asigurarea continuitatii activitatii.

ITII. INFORMATII ECONOMICO-FINANCIARE

1. Administrarea portofoliului

La data de 31.03.2023, activele societatii - evaluate In conformitate cu prevederile Regulamentului A.S.F.
nr. 7/2020 - inregistrau o valoare de piatd de 2.222.926.591 lei, in scadere cu 7,2076% fata de valoarea inregistratd la
31.03.2022 (2.395.592.509 lei). Comparativ cu valoarea inregistrata la data de 31.12.2022, activele la data raportarii
prezinta o scddere cu 0,3348% (2.422.592.329 lei).

Aceastd depreciere a fost influentatd de socul energetic creat de conflictul militar, agravat de presiunile
inflationiste avand influente negative asupra cotatiilor actiunilor listate, care au inregistrat scaderi si o volatilitate

ridicatd pe piata de capital.

Structura activelor administrate la data de 31.03.2023 se prezintd astfel:

31.03.2023 31.03.2022
Valoare de piata Pondere in Valoare de Pondere
- lei - activul total al piata in activul
S.LLF - lei - total al
-%- S.LF.
“%-

TOTAL ACTIVE 2.222.926.591 100,000 | 2.395.592.509 | 100,0000
Active financiare 2.150.782.100 96,7545 | 2.315.911.692 96,6739
Active financiare evaluate la cost 2.869.077 0,1291 6.815.769 |  0,2845
amortizat
Obligatiuni corporative cotate - - - -
Obligatiuni corporative necotate 2.869.077 0,1291 6.815.769 0,2845
Active financiare evaluate la valoarea 4.600.939 0,2070 4.630.917 |  0,1933
Jjustd prin contul de profit sau pierdere
Titluri de participare la FIA/OPCVM
cotate ) )
Titluri de participare la FIA/OPCVM 4.600.939 0,2070 4630.917 0,1933
necotate
Active financiare evaluate la valoarea
Jjustd prin alte elemente ale 2.143.312.084 96,4185 | 2.304.465.006 96,1960
rezultatului global
Acjiuni cotate Iranzactionate in 2.052.569.724 923364 | 2.054.340.312 | 85,7550
ultimele 30 de zile
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Ac,-tzunl cotate n-etranzac,tlonate n 756.984 0,0341 88.765.060 3.7053
ultimele 30 de zile

Actiuni necotate 89.985.376 4,0481 161.359.634 6,7357
Disponibilititi (numerar si echivalent

de numerar) 46.304.516 2,0830 2.975.606 0,1242
Depozite 11.706.432 0,5266 652.894 0,0273
Alte active 14.133.543 0,6358 76.052.317 3,1747

Reprezentarea grafica a structurii activelor administrate la 31.03.2023 comparativ cu aceeasi perioadad a anului
precedent se prezinta astfel:

Structura activelor administrate la 31.03.2023
Total activ 2.222.926.591 lei

Structura activelor administrate la 31.03.2022
Total activ 2.395.592.509 lei

Actinni cotate
netranzactionate in ultimele

Actinni necotate
6,74%

A ot
40481% Disponibilitafi
0,128

Dispouibilitafi
2,0830%
Depozite
0,03%
Depotite
0,5266%

Alie active
0,6358%

necotate
0.1201%

“Titluri de participare la
FLA/OPCVM necotate

Titlari de participare la 0,19%

FIA/OPCVM necotate
0,2070%

La 31.03.2023, activele financiare de tipul actiunilor au o valoare de piatd de 2.143.312.084 lei, respectiv
96,4185% din totalul activelor administrate comparativ cu 96,1960% la 31.03.2022 (2.304.465.006 lei).

La 31.03.2023, sumele plasate in depozite bancare si in conturi curente in valoare de 58.010.948 lei au o
pondere de 2,6097% in total active administrate, in crestere semnificativa comparativ cu 31.03.2022 (3.628.500 lei).

Felix (TUFE) in data de 30.03.2023, respectiv: 44.451.843,86 lei.

Tn portofoliul S.I.F. Oltenia S.A., la data de 31.03.2022, se regisesc participatii la capitalul social al unui
numar de 39 emitenti comparativ cu 40 emitenti la 31.03.2022 si la 31.12.2022.

Comparativ cu 31 martie 2022, structura portofoliului de actiuni pe sectoare de activitate este:
31.03.2023 31.03.2022

Valoare piata Valoare piata

Nr. emitenti Nr. emitenti

- lei - - lei -
finante, banci 2 807.086.925 3 1.033.567.947
resurse petrol, gaz metan si servicii anexe 2 344.816.439 2 320.373.517
intermedieri financiare 6 296.653.984 5 195.740.057
:‘r‘:;‘t‘)fl‘f;;es‘ subinchirieri bunuri 7 234.854.180 7 286.742.563
transport energie si gaze 2 133.691.126 2 105.062.063
industria alimentara 2 106.987.744 2 64.726.377
industrie farmaceutica 1 100.559.737 1 97.153.538
industria constructii, masini, prelucratoare 4 47.150.126 4 51.072.511
industria electronica, electrotehnica 3 37.268.305 3 25.937.313
turism, alimentatie publica, agrement 5 31.998.341 6 101.566.365
alte industrii 4 2.245.177 4 531.438
industria metalurgica 1 0 1 21.991.317
Total portofoliu actiuni 39 2.143.312.084 40 2.304.465.006
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Structura portofoliului de actiuni pe sectoare de activitate

0.00 10.00 20.00 30.00 40.00 50.00
finane bnci el a8
resurse petrol. gaz metan i servicii anexe
intermedieri financiare
inchivieri gi subinchirieri bunuri imobiliare
transport energie si gaze
industria alimentard 'S
industrie farmaceutica = 4"‘5529
industria constructii. magini. prelucritoare . 222
industria electronic, electrotehnica ' 1?1';4
turism, alimentagie publicd. agrement m 4.41
alte industrii | oy
industria metalurgicd .O‘g%_«
= Pondere in valoarea totald a portofoliului de actiuni la 31.03.2023 -%-
u Pondere in valoarea totala a portofoliului de actiuni la 31.03.2022 -%-
Structura portofoliului de actiuni in functie de piata pe care se tranzactioneaza:
31.03.2023 31.03.2022
Emitenti Valoarea de piata a Emitenti Valoarea de piata
pachetului a pachetului
-lei- -lei-
societati cotate BVB 13 1.727.700.316 15 1.814.756.943
societiti cotate AeRO 10 324.869.408 8 239.583.369
societati comerciale listate si
o, ’ 1 756.984 3 88.765.060
netranzactionate
societiti inchise 12 89.985.376 11 161.359.634
societati in reorganizare,
. . sl Lo 3 0 3 0
lichidare judiciara
Total portofoliu actiuni 39 2.143.312.084 40 2.304.465.006
Structura portofoliului de actiuni
in functie de piata pe care se tranzactioneazi
2.000.000.000
1.800.000.000
1.600.000.000
1.400.000.000
1.200.000.000
1.000.000.000
800.000.000
600.000.000
400.000.000 -
200.000.000 ‘
0 ‘ -_—
sc cotate B.V.B. sc cotate - AeRO sc listate si scde tip "inchis”  sc in reorganizare,
netranzactionate lichidare judiciara
M Valoarea de piata totald a pachetului " Valoarea de piata totala a pachetului
31.03.2023 (lei) 31.03.2022 (lei)
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La 31.03.2022, structura portofoliului de actiuni pe categorii de detineri este:

31.03.2023 31.03.2022
Mirimea . .
Valoarea de piati a Valoarea de piati a
pachetelor de o pachetului o pachetului
actiuni Emitenti - lei - - Emitenti -~ lei - 0
ld;gf,};’” pana 10 1.291.710.774 60,27 11 1466731144 63,65
detineri intre
505 - 33% 16 491.561.760 22,93 17 469.999.535 20,40
detineri intre
33% - 50% i ) ) ) i i
depmert peste 13 360.039.550 16,80 12 367.734.327 1596
TOTAL 39 2.143.312.084 100,00 40 2.304.465.006 100,00

Reprezentarea graficé a portofoliului de actiuni pe categorii de detineri la 31.03.2023 comparativ cu aceeasi
perioada a anului precedent, se prezinta astfel:
Portofoliul de actiuni - structura pe categorii de detineri Portofoliul de actiuni - structura pe categorii de detineri

31.03.2023 31.03.2022
detineri peste 50%,
mm’

detineri peste 50%,
WJM’
detineri intre 5% - 33%,
469.999.535
detineri intre 5% - 33%,
491.561.760
= detineriintre 5% - 33%
= detineri peste 50% = detineri peste 50%

detineri pani la 5%,
1.291.710.774
detineri pand la 5%,
1.466.731.144
= detineri panala 5%

= detineriintre 5%-33%

= detineri panala 5%
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in cadrul activelor de tipul actiunilor, la 31.03.2023, cele mai importante participatii din punct de vedere al ponderii n activ, sunt reprezentate de:

Emitent

BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca
B.R.D. - GROUPE SOCIETE
GENERALE S.A. Bucuresti
OMYV PETROM S.A. Bucuresti
LION CAPITAL S.A.
ANTIBIOTICE S.A. Tasi
ARGUS S.A. Constanta
S.I.F. MUNTENIA S.A.
FLAROS S.A. Bucuresti
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias
S.N.G.N. ROMGAZ S.A. Medias
MERCUR S.A. Craiova

Total top 10 detineri

Activ total

Simbol

TLV
BRD

SNP
SIF1
ATB
UARG
SIF4
FLAO
TGN
SNG
MRDO

Valoare totala

-lei-

479.993.982
327.092.943

271.531.899
168.723.959
100.559.737
93.996.970
91.212.623
88.484.374
75.913.032
73.284.540
52.670.784*
1.770.794.059

31.03.2023

Pondere in
capitalul social
al emitentului

-9%-
3,4784
3,9508

0,9463
13,5144
27,0379

86,416

9,9356
81,0712

2,0665

0,4795
97,8593

Pondere in
activul total
al S.I.F.
-%
21,5928
14,7145

12,2150
7,5901
4,5237
4,2285
4,1032
3,9805
3,4150
3,2967

2,3694*

79,6604

2.222.926.591

Valoare totala

-lei-

512.294.853
481.278.168

246.349.663
92.531.177
97.153.538
61.840.112
85.512.208
88.495.724

51.825.243**
74.023.854
85.133.633

1.824.612.930

31.03.2022

Pondere in

capitalul social
al emitentului

-0%-
3,3266
3,9508

0,9253
7,7381
26,4081
86,416
9,4357
81,0712
2,0665
0,4795
97,8593

Pondere in
activul total
al S.I.F.
-%
21,3849
20,0902

10,2835
3,8626
4,0555
2,5814
3,5696
3,6941

2,1634**
3,0900
3,5538

76,1656

2.395.592.509

* La data de 31.03.2023, MERCUR S.A. Craiova nu facea parte din primele 10 companii din punct de vedere al ponderii in activul total al F.I.A.l.R. (cifrele mentionate nu au
fost incluse n calcul).
** L a data de 31.03.2022, Transgaz S.A. Medias nu facea parte din primele 10 companii din punct de vedere al ponderii in activul total al F.I.A.L.R. (cifrele mentionate nu au fost
incluse in calcul).

Se constata ca 3 dintre primele 10 cele mai importante participatii (BANCA TRANSILVANIA S.A., B.R.D. - Groupe Societe Generale S.A., OMV PETROM S.A.) reprezinti, la
31.03.2023, 48,5224% din activul total al S.I.F. Oltenia S.A.
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2. Valoarea activului

Unul dintre indicatorii de performanta ai societétii este valoarea activului net. S.I.F. Oltenia S.A. publica
lunar valoarea activului net pe actiune, in conformitate cu reglementérile legale in vigoare. Raportarile privind valorile
V.AN. si V.U.AN. se transmit A.S.F. in maximum 15 zile calendaristice de la sfarsitul perioadei pentru care se face
raportarea. Valorile lunare ale activului net sunt calculate de societate si certificate de socictatea de depozitare —
Raiffeisen Bank. Acestea au fost transmise Bursei de Valori Bucuresti si Autoritatii de Supraveghere Financiara si au
fost publicate pe site-ul societatii www.sifolt.ro.

Activul net al societatii, la data de 31.03.2023, este de 2.098.298.480 lei. Acestuia 1i corespunde o valoare
unitard a activului net de 4,4175 lei/actiune.

In primul trimestru al anului 2023, valoarea activului net a cunoscut urmatoarea evolutie:

Data Valoare activ net VUAN

- lei - - lei/actiune-
31.01.2023 2.159.754.067 4,5469
28.02.2023 2.185.743.607 4,6016
31.03.2023 2.098.298.480 4,4175

Valoarea activului net a fost influentata de evolutiile inregistrate pe piata principald administrata de Bursa de
Valori Bucuresti. Raportarea lunara “’Situatia activelor si datoriilor” a fost publicatd conform reglementarilor legale,
pe site-ul BVB si este disponibila pe site-ul societatii la pagina www.sifolt.ro/ro/activ/2023/activ.html.

La 31.03.2023, valoarea unitara a activului net inregistra o crestere de 0,3544% fata de valoarea Inregistrata
la 31.03.2022 (4,4019 lei) si o scadere de 0,3452% fatd de valoarea inregistrata la 31.12.2022 (4,4328 lei).

Valoarea de piatd a actiunilor listate si tranzactionate este calculata in conformitate cu Regulamentul A.S.F.
nr. 9/2014 si reprezinta:

- pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principald, aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementatd sau

- pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul actiunilor tranzactionate in cadrul
altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare,
furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului
sistem. Pretul utilizat ca pret de referinta se calculeaza in baza activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care
se efectueaza calculul activului utilizat ca reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.

Societdtile pe actiuni neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, in care S.L.F. Oltenia S.A. detine peste
33% din capitalul social, se evalueaza exclusiv in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza unui
raport de evaluare, actualizat cel putin anual. Este cazul societdtilor Complex Hotelier Dambovita S.A. Targoviste,
Provitas S.A. Bucuresti, Turism S.A. Pucioasa, Gemina Tour S.A. Ramnicu Valcea si Voltalim S.A. Craiova, care au
fost evaluate in baza situatiilor financiare de la 30.09.2022 prin metoda de evaluare "abordarea prin venit" si a
societatii Gravity Capital Investments S.A. care a fost evaluatd in baza situatiilor financiare de la 31.10.2022 prin
metoda de evaluare "abordarea prin cost".

Actiunile neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare,
inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, emise de societati in care S.I.F. Oltenia S.A. detine sub
33% din capitalul social, se evalueaza: (i) la valoarea contabila pe actiune, astfel cum rezultd din ultima situatie financiara
anuald aprobati a entitatii respective. In cazul institutiilor de credit, valoarea contabila pe actiune are ca bazi de calcul
valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la Banca Nationald a Romaniei, daca aceste raportari
sunt disponibile sau (ii) la valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele
internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste).

Este cazul emitentilor Turism Lotus Felix S.A. Béile Felix si Elba S.A. Timisoara, care au fost evaluati pe baza
situatiilor financiare la data de 30.09.2022, prin metoda de evaluare “abordarea prin venit”.

14


http://www.sifolt.ro/
http://www.sifolt.ro/ro/activ/2023/activ.html

LQ’ S.I.LF. OLTENIA S.A.

In conformitate cu politicile si metodele de evaluare, ca urmare a autorizarii ca Fond de Investitii Alternative
destinat Investitorilor de Retail (F.I.A.L.R.), prin Regulamentul A.S.F. nr. 20/2020 pentru modificarea si completarea
Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, este prevazuta posibilitatea ca, pentru calculul valorii activului net in cazul societatilor pe actiuni admise
la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem multilateral de tranzactionare cu o lichiditate
considerata de S.I.F. Oltenia S.A. ca fiind nerelevanta pentru aplicarea metodei de evaluare prin marcare la piata,
actiunile societatilor respective sa fie evaluate in activul S.I.F. Oltenia S.A. in conformitate cu standardele de evaluare
n vigoare, potrivit legii, in baza unui raport de evaluare.

Astfel, in cadrul societatii S-au efectuat analize interne privind lichiditatea emitentilor din portofoliul S.I.F.
Oltenia S.A. listati pe piata reglementatd sau pe piata AeRO 1in scopul identificarii situatiilor in care principiul evaluarii
prin marcare la piatd nu este relevant, urmarind dispozitiile standardului IFRS 13 “Evaluarea la valoarea justd” cu
privire la definirea pietei active” si a principalelor aspecte care trebuie avute in vedere la masurarea valorii juste.

Tn cazul emitentilor listati pe o piata bursierd, dar cu o lichiditate foarte scizuti si o volatilitate ridicatd, valoarea
justa a fost determinaté in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare efectuat
de catre un evaluator autorizat ANEVAR independent, actualizat cel putin anual. Este cazul societatilor Mercur S.A.
Craiova, Univers S.A. Ramnicu Valcea, Alimentara S.A. Slatina, Flaros S.A. Bucuresti, COS Targoviste S.A.
Targoviste, Constructii Feroviare S.A. Craiova si Lactate Natura S.A. Targoviste care au fost evaluate in baza
situatiilor financiare de la 30.09.2022, a societatilor IAMU S.A. Blaj (societate evaluatd pe baza situatiilor financiare
de la 30.06.2022) si Sinterom S.A. Cluj, (societate evaluatd pe baza situatiilor financiare de la 31.12.2022).

Acest demers asigura atdt o convergentd sporitd intre raportarea lunard a activului net si situatia financiar-
contabild, cat si o reducere a volatilitatii lunare a valorii cuprinse 1n calculul Valorii Activului Net.

Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate luand in calcul ultima valoare unitara a activului net,
calculata si publicata.

Metodele de evaluare utilizate de societate pentru evaluarea activelor financiare din portofoliu sunt publicate
pe site-ul societatii www.sifolt.ro, sectiunea Informatii Investitori/Raportari/Metode de evaluare a activelor.

3. Actiunea SIF5

Pretul de inchidere in data de 31.03.2023 pentru o actiune SIF5 a fost de 1,7200 lei, avand aceeasi valoare
cu pretul de inchidere la 31.12.2022 (1,7200 lei).

Evolutia actiunii SIF5 pe parcursul trimestrului I 2023 comparativ cu indicele BET, cat si fata de indicele
BET-FI, se prezinta astfel:

Evolutie SIF5 vs. BET Evolutie SIFS vs. BET-FI
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Pretul maxim de inchidere pe piata principala al actiunii SIF5 in trimestrul I 2023 a fost de 1,8400 lei, (prey
atins in sedinta de tranzactionare din data de 01.03.2023 - ziua urmdtoare dupd publicarea rezultatelor preliminare
ale anului 2022), iar pretul minim de 1,6800 lei a fost inregistrat in sedinta din data de 24.03.2023. Tn trimestrul |
2023 au fost tranzactionate in total un numar de 4.413.337 actiuni SIFS5, din care 3.863.337 actiuni pe piata principala
s1 550.000 actiuni pe piata Deals.
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Numdrul total de actiuni S.I.F. Oltenia S.A. tranzactionate: 4.413.337 actiuni;

Valoarea tranzactiilor: 7.723.405 lei;

Pretul mediu de tranzactionare: 1,7500 lei/actiune;

Capitalizarea bursierd a S.IF. Oltenia S.A. la 31.03.2023 a fost de 855.000.000 lei (171,75 mil. EURO, curs 1 EURO
=4,9491 lei la 31.03.2023).

AN NN

4, Administrarea instrumentelor monetare

tipuri de instrumente investitionale, cat si prin colaborarea cu mai multe institutii bancare.
S.LF. Oltenia S.A. inregistreaza la 31.03.2023 disponibilitati si plasamente pe piata monetara in suma totala de
58.010.948 lei, acestea avand urméitoarea structura:

Tip activ financiar Valoare actualizata Pondere n
(calculati conform activul total al
Regulamentului A.S.F. nr. S.I.F.
9/2014) (%)
- lei -
Depozite bancare in lei* 11.706.432 0,5266

Depozite bancare 1n valutd* - -
(echivalent lei)

Conturi curente si numerar lei 45.596.226 2,0512
Conturi curente i numerar valuta 708.290 0,0319
(echivalent lei)

TOTAL 58.010.948 2,6097

* Depozitele bancare in lei §i in valutd cuprind - conform Regulamentului A.S.F. nr.9/2014 — si dobdnzile de
ncasat.

Structura plasamentelor monetare la 31.03.2023

1.22%

= Depozite bancare in lei

= Conturi curente si numerar lei

Conturi curente si numerar
valuta (echivalent lei)

necesare platii datoriilor scadente.

La data de 31.03.2023, instrumentele monetare au o pondere de 2,6097% in activul total al S.I.F. Oltenia S.A.
Resursele banesti fiind utilizate pentru realizarea de plasamente in instrumente financiare care sa contribuie la o crestere
a activului net pe termen lung.
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5. Situatia economico-financiara

Situatiile financiare individuale interimare simplificate ale S.I.F. Oltenia S.A. la 31 martie 2023, neauditate, au
fost intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
A.S.F. din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Situatia individuala interimard simplificata a pozitiei financiare

31 martie 31 decembrie
n lei 2023 2022
Active
Numerar si conturi curente 46.304.516 2.241.614
Depozite plasate la banci 11.706.432 12.881.011
;\i:tric\j/:r Ef)'manciare evaluate la valoare justd prin contul de profit sau 4.600.939 4.475.075
éiﬂﬁgtfjﬁa}ngllggz Idesemna‘[e la valoare justd prin alte elemente ale 2 143.312.084 2 193.709.763
Obligatiuni la cost amortizat 2.869.077 2.927.744
Imobilizari corporale 12.222.704 12.400.450
Alte active 1.910.839 1.732.250
Total active 2.222.926.591 2.230.367.907
Datorii
Dividende de plata 49.129.507 49.300.619
Datorii privind impozitul pe profit curent 137.343 (93.891)
Datorii financiare la cost amortizat 1.361.366 2.096.313
Datorii privind impozitul pe profit améanat 64.201.689 63.154.039
Alte datorii 9.798.206 10.314.900
Total datorii 124.628.111 124.771.980
Capitaluri proprii
Capital social 50.000.000 50.000.000
Rezerve legale 10.003.314 10.003.314
Rezultatul reportat 901.117.127 885.081.368
Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale 7.315.981 7.408.018
eRIzzrﬁéxed;Fer'iez\Lz}ltg?JIeji zcltci)ggior financiare la valoare justa prin alte 549 667957 572.907.170
Alte rezerve 643.561.019 643.561.019
Actiuni proprii (63.366.918) (63.364.962)
Total capitaluri proprii 2.098.298.480 2.105.595.927
Total datorii si capitaluri proprii 2.222.926.591 2.230.367.907

= Activele societatii au valoarea de 2.222.926.591 lei, inregistrand o scadere cu 0,3336% fatd de 31.12.2022
(2.230.367.907 lei), aceasta scadere fiind influentata de evolutia pretului instrumentelor financiare din portofoliul
S.L.F. Oltenia S.A.

=  Numerarul si conturile curente la 31.03.2023 au o valoare de 46.304.516 lei, in crestere semnificativa fatd de cea
inregistratd la 31.12.2022 (2.241.614 lei). Aceasta crestere este influentatd de Tncasarea contravalorii pachetului
de actiuni Turism Felix (TUFE) vandut In data de 30.03.2023.
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Depozitele bancare inregistreaza o diminuare de 9,1187% la 31.03.2023 fata de valoarea existenta la 31.12.2022,
Activele financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global, in valoare de
2.143.312.084 lei, sunt in scadere cu 2,2974% fata de 31.12.2022 (2.193.709.763 lei) ca urmare a scaderii valorii
de piatd a actiunilor din portofoliul S.I.F. Oltenia S.A.

In categoria "Active financiare evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere” sunt incluse unitatile de fond
n valoare de 4.600.939 lei, care au prezentat o crestere de 2,8126% fata de 31.12.2022, cand valoarea acestora
era de 4.475.075 lei.

Capitalurile proprii, Tn valoare de 2.098.298.480 lei, au Tnregistrat 0 scadere de 0,3466% fatd de 31.12.2022
(2.105.595.927 lei)

Rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global
sunt inregistrate la valoare netd de impozitul amanat aferent si sunt la 31.03.2023 in sumi de 549.667.957 lei
(31.12.2022: 572.907.170 lei). Impozitul amanat aferent acestor rezerve este inregistrat pe capitalurile proprii si
dedus din rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului
global.

Situatia individuala interimard simplificata a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global

31 martie 31 martie
i 2023 2022
In lei
Venituri
Venituri brute din dividende - 66.530.925
Venituri din dobanzi 260.506 108.279
Alte venituri operationale 28.601 10.972
Cheltuieli
Castig net/(Pierdere neta) din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa
prin contul de profit sau pierdere 125.864 (21.546)
(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor financiare - -
Cheltuieli cu salariile, indemnizatiile si ale cheltuieli asimilate (1.975.221) (1.957.932)
Alte cheltuieli operationale (1.668.261) (1.215.783)
Profit inainte de impozitare (3.228.511) 63.454.915
Impozitul pe profit (27.902) (3.326.546)
Profit net al exercitiului financiar (3.256.413) 60.128.369
Alte elemente ale rezultatului global
Cresteri/(Scaderi) ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor corporale, neta de
impozit amanat -
(Pierdere)/Castig net din reevaluarea instrumentelor de capitaluri proprii
masurate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global ("FVTOCI"),
net de impozitul améanat (4.047.034) (55.702.285)
Total alte elemente ale rezultatului global (4.047.034) (55.702.285)
Total rezultat global aferent exercitiului financiar (7.303.447) 4.426.084
Rezultatul pe actiune de baza si diluat
Profit net pe actiune - 0,1203
Profit net pe actiune incluzand si castigul realizat prin vanzarea activelor
financiare masurate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global - 0,0089

Tn trimestrul | 2023, S.I.F. Oltenia S.A. nu a ncasat venituri din dividende de la companiile din portofoliu,
veniturile obtinute fiind, Tn principal, din dobéanzi.
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= Cheltuielile societatii la 31.03.2023 (3.643.482 lei) sunt superioare celor realizate in perioada corespunzitoare
anului 2022 (3.201.584 lei). O pondere semnificativa a acestei cresteri o au Alte cheltuieli operationale” in cadrul
carora se regasesc “cheltuieli cu prestatiile externe” (crestere cu 54% fata de 31.03.2022), “cheltuieli cu
amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale” (crestere cu 28% fatd de 31.03.2022) si “cheltuieli cu
materiile prime si materialele” (crestere cu 113% fata de 31.03.2022), cheltuieli de protocol, reclama si publicitate
(crestere cu 380% fata de 31.03.2022, de la 3.436 lei la 16.502 lei).

Principalele rezultate economio-financiare la 31.03.2023

Denumire indicator 31.03.2023 31.03.2022

- lei -
VENITURI TOTALE 414,971 66.656.499
CHELTUIELI TOTALE (3.643.482) (3.201.584)
REZULTATUL BRUT - Profit (3.228.511) 63.454.915
IMPOZIT PROFIT (27.902) (3.326.546)
REZULTATUL NET - Profit/Pierdere (3.256.413) 60.128.369

Detalierea veniturilor din dobanzi se prezinta astfel:

In lei 31 martie 31 martie

2023 2022
Venituri din dobanzi aferente depozitelor bancare 204.579 57.080
Venituri din dobanzi aferente conturilor curente bancare - -
Venituri din dobanzi — obligatiuni 55.927 51.199
Total 260.506 108.279

6. Administrarea riscurilor semnificative

Politica privind administrarea riscurilor cuprinde ansamblul procedurilor necesare evaluarii expunerii la
principalele categorii de riscuri relevante, care pot avea un impact in desfasurarea activititii si in indeplinirea
obligatiilor prevazute de cadrul de reglementare. Activitatea de management al riscurilor, componenta importanta a
activitatii societatii, vizeaza atat riscurile generale cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt prevazute de
reglementarile legale nationale si internationale. S.I.F. Oltenia S.A. este sau poate fi supusa unor riscuri financiare ce
rezulta din activitatea desfasuratd pentru realizarea obiectivelor stabilite.

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea, evaluarea,
monitorizarea si controlul acestor riscuri in vederea mentinerii lor la un nivel acceptabil raportat la apetitul de risc al
societatii si la capacitatea acesteia de a diminua sau acoperi aceste riscuri. Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare
nivel ierarhic, existand proceduri de supervizare si aprobare a limitelor decizionale.

Profilul de risc reprezintd evaluarea intr-un anumit moment in timp a expunerilor la risc, brute si, dupa caz,
nete (dupa luarea in considerare a diminuatorilor de risc), agregate in cadrul fiecarei categorii de risc relevante, precum
si intre acestea, pe baza unor ipoteze curente sau anticipative. Prin profilul de risc, S.I.F. Oltenia S.A. si-a stabilit,
pentru fiecare categorie de risc, nivelul pana la care societatea este dispusa sa-si asume riscuri, respectiv sa le accepte,
in contextul pastrarii sub control a riscurilor semnificative.

Profilul global de risc asumat de S.I.F. Oltenia S.A. este unul mediu, corespunzator unui apetit la risc mediu.

Investitiile in actiunile Societétii comportd nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii
obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitii fiind, de reguld, proportionale
cu riscul. Tn activitatile sale curente, Societatea poate si se confrunte atit cu riscurile specifice care decurg din
functionarea sa curentd cat si cu riscuri indirecte care apar ca urmare a derularii operatiunilor si serviciilor in
colaborare cu alte entitati financiare.

Principalele riscuri financiare identificate in activitatea S.1.F. Oltenia S.A. sunt:

- riscul de piata (risc de pret, risc valutar, risc de ratd a dobanzii),
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- riscul de credit;

- riscul de lichiditate;

- riscul operational;

- riscul legat de durabilitate.

Riscul de piata

Riscul de piata reprezinta riscul de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din bilant si din afara bilanfului
datorita fluctuatiilor nefavorabile pe piata ale preturilor (cum ar fi, de exemplu, preturile actiunilor, ratele de dobdnda,
cursurile de schimb valutar). Societatea monitorizeaza riscul de piata avand ca obiectiv optimizarea rentabilitatii in
raport cu riscul asociat, in conformitate cu politicile si procedurile aprobate. Din punctul de vedere al societatii,
riscurile de piata relevante sunt: riscul de pret (riscul de pozitie), riscul de schimb valutar, riscul de rata a dobdnzii.

Riscul de pret (de pozitie) este generat de volatilitatea preturilor pietei, precum fluctuatiile de pe piata
instrumentelor financiare, ca rezultat al schimbarii preturilor pietei, schimbari cauzate fie de factori care afecteaza
toate instrumentele tranzactionate pe piatd (componenta sistemicd), fie de factori specifici instrumentelor individuale
sau emitentului acestora (componentd nesistemicd). S.I.LF. Oltenia S.A. monitorizeazd atat componenta sistemica
(riscul general determinat de factori la nivel macro), cat si riscul specific, determinat de activitatea proprie a
emitentilor, pentru ca atunci cand riscurile de pret nu sunt in concordanta cu politicile si procedurile interne sa se
actioneze in consecintd prin rebalansarea portofoliului de active. Avand 1n vedere specificul activitatii S.I.F. Oltenia
S.A., riscul de pret reprezinta un risc relevant pentru societate.

Riscul de rata a dobanzii reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor §i capitalului ca urmare
a unor modificari adverse a ratelor dobanzii.

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtitoare de dobanda. in consecinta, societatea nu este in mod
semnificativ afectatd de riscul de ratd a dobanzii. Ratele de dobanda aplicate numerarului si echivalentelor de numerar
sunt pe termen scurt.

La 31.03.2023, S.I.F. Oltenia S.A. avea depozite bancare in suma de 11.706.432 lei care reprezinta 0,5266%
din total activ. Societatea urmareste evolutia politicii monetare pentru a monitoriza efectele care pot influenta riscul
de ratd a dobanzii.

De asemenea, expunerea societatii la variatia valorii juste sau a fluxurilor viitoare de numerar generate de
fluctuatiile ratei dobanzii este redusd, ponderea obligatiunilor garantate emise de Mercur S.A., in activul total al
societatii este de doar 0,1291%, prin urmare se poate concluziona ca riscul de rata a dobanzii este nesemnificativ.

S.L.LF Oltenia S.A. nu a utilizat in trimestrul | 2023 instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de
fluctuatiile dobanzii.

Riscul valutar este riscul de pierderi rezultate din variatiile cursurilor de schimb valutar.

Acest risc are In vedere toate pozitiile detinute de societate In depozite in valutd, instrumente financiare
denominate in valuta, indiferent de perioada de detinere sau al nivelului de lichiditate inregistrat de respectivele pozitii.
Societatea nu a utilizat in perioada de raportare instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile
cursului de schimb.

Societatea urmareste in permanenta reducerea la minim a posibilelor efecte adverse asociate riscului de piata,
printr-o politicd de diversificare prudentiala a portofoliului de active financiare administrat.
si 0,0319% din totalul activelor financiare, prin urmare riscul valutar este nesemnificativ.

Tn acest context, societatea nu a utilizat n perioada de raportare instrumente financiare derivate pentru a se
proteja fata de fluctuatiile cursului de schimb.

La 31.03.2023, riscul de piata se incadreaza in limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul ca o pozitie din portofoliul societatii sa nu poata fi vanduta, lichidata
sau inchisa cu costuri limitate intr-un interval de timp rezonabil de scurt.

Societatea urmareste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe baza unei
evaluari a lichiditatii relative a activelor pe piata, tinand cont de perioada necesara pentru lichidare si de pretul sau de
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valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum si de sensibilitatea lor la riscurile de piata sau la alti factori
externi.

Societatea monitorizeazd sistematic profilul de lichiditate al portofoliului de active, avand in vedere
contributia fiecarui activ asupra lichiditatii, precum si pasivele si angajamentele semnificative, contingente sau de alta
naturd, pe care societatea le poate avea in raport cu obligatiile sale suport.

Riscul de lichiditate aferent obligatiilor de platd este foarte redus, datoriile curente ale societatii fiind
acoperite de detinerile in conturi curente si/sau depozite plasate pe termene scurte.

Societatea monitorizeaza in permanenta profilul de lichiditate al portofoliului, analizdnd impactul fiecarui
activ asupra lichiditatii, adoptand o politica prudentiald privind iesirile de numerar, evaluand in permanenta riscurile
cantitative si calitative ale pozitiilor detinute si ale investitiilor preconizate a fi realizate.

La 31.03.2023, riscul de lichiditate se incadreaza in limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu.

Riscul de credit
Riscul de credit reprezintd riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului ca urmare a
neindeplinirii de catre debitor a obligatiilor contractuale sau a esecului acestuia in indeplinirea celor stabilite.
Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea S.I.F. Oltenia
S.A. sunt:
- riscul de neincasare a dividendelor/dobanzilor de la societitile din portofoliu;
- riscul de neincasare a valorii contractului, in cazul activitatii de vanzare a pachetelor de actiuni la societati de tip
,,inchis”;
- riscul generat de investitiile in obligatiuni si/sau alte instrumente de credit;
- riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societati listate;
- risc de faliment sau insolventa.

Indicatorii utilizati pentru masurarea riscului pe clase de emitenti sunt urmatorii: rata de expunere la emitenti
cu risc ridicat de faliment (in urmatorii 2 ani), rata de expunere pe active necotate, rata de expunere pe sectoare de
activitate.

In cazul societatii, riscul de credit este in cea mai mare parte determinat de expunerile pe elemente de activ
de tipul ,,actiunilor”, care reprezintd 96,4185% din activele administrate, evaluate conform prevederilor legale.

Sectorul cu expunere ridicata rimane sectorul ,,finante, banci” cu o expunere de peste 30% in total activ. La

31 martie 2023, ponderea acestui sector in total portofoliu de actiuni este de 37,66%. Expunerea pe acest sector este
monitorizatd, un aspect pozitiv al acestor detineri fiind caracterul lichid al investitiilor, emitentii din portofoliu fiind
Banca Transilvania S.A. si B.R.D. — Groupe Societe Generale S.A.

S.LF. Oltenia S.A. este expusa riscului de credit prin investitiile in obligatiuni si prin detinerea de conturi
curente si depozite bancare cat si alte creante.

La 31 martie 2023, societatea detinea obligatiuni emise de Mercur S.A. care au o pondere foarte scazuta
(0,1291%) in activul total, aceste obligatiuni sunt garantate si nu sunt admise la tranzactionare.

In ceea ce priveste disponibilul banesc al societitii, acesta este plasat, in principal, la cea mai importanta
institutie bancara din sistem, Banca Transilvania. Fitch Ratings a reconfirmat rating-ul pe termen lung al Bancii
Transilvania, la 'BB+, cu perspectiva stabila.

Ca urmare a evaluarii principalelor elemente ale riscului de credit, la 31.03.2023, riscul de credit se
incadreaza in limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu.

Riscul operational

Riscul operational este riscul de pierdere care rezulta fie din utilizarea unor procese, persoane sau sisteme
interne inadecvate sau care nu gi-au indeplinit functia in mod corespunzitor, fie din evenimente externe, si care include
riscul juridic.

In categoria riscului operational se urmaresc:

- risc juridic - o subcategorie a riscului operational care reprezintd riscul de pierdere ca urmare atat a amenzilor,
penalitatilor si sanctiunilor de care societatea este pasibila in caz de neaplicare sau aplicare defectuoasa a dispozitiilor
legale sau contractuale, cit si a faptului ca drepturile si obligatiile contractuale ale societatii si/sau ale contrapartidei
sale nu sunt stabilite In mod corespunzator;

- risc de conformitate - riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, fondurilor proprii sau a lichiditatii, care poate
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conduce la pierderi financiare semnificative sau care poate afecta reputatia societatii, ca urmare a incélcarii sau
neconformarii cu cadrul legal si de reglementare, cu acordurile, practicile recomandate sau standardele etice aplicabile
activitatilor sale;

- riscul IT - reprezinta o sub-categorie a riscului operational care se refera la riscul determinat de inadecvarea strategiei
si politicii IT, a tehnologiei informatiei si a procesarii informatiei, cu referire la capacitatea de gestionare, integritatea,
controlabilitatea si continuitatea acesteia, sau de utilizarea necorespunzatoare a tehnologiei informatiei.

- risc de spalarea banilor si finantarea terorismului (SB/FT) - riscul inerent, respectiv nivelul riscului de spalare a
banilor si de finantare a terorismului inainte de atenuarea acestuia, sens in care se analizeaza impactul si probabilitatea
de implicare a entitatilor reglementate in operatiuni de SB/FT.

In scopul evaluarii nivelului de risc operational la care este expusa, S.IF. Oltenia S.A. actioneazi pentru
identificarea si Incadrarea evenimentelor de risc operational in categorii specifice, care sa permita stabilirea celor mai
eficiente metode de control si diminuare a efectelor potentiale. Compartimentele functionale din cadrul S.I.F. Oltenia
S.A. sunt responsabile cu analiza preliminara a riscurilor operationale aparute in aria lor de activitate.

in scopul evaluarii nivelului de risc operational la care este expusa, S.I.F. Oltenia S.A. actioneazi pentru
identificarea si Incadrarea evenimentelor de risc operational in categorii specifice, care sa permita stabilirea celor mai
eficiente metode de control si diminuare a efectelor potentiale. Structurile functionale din cadrul S.L.F. Oltenia S.A.
sunt responsabile cu analiza preliminara a riscurilor operationale aparute in aria lor de activitate. S.I.F. Oltenia S.A.
utilizeaza autoevaluarea ca instrument de analizad si administrare a riscului operational.

Riscurile operationale sunt evaluate si monitorizate astfel incat obiectivele investitionale ale societatii, astfel
cum au fost aprobate de actionari, sa fie realizate generand beneficii pentru investitori.

Tn luna martie 2023 a fost realizatid evaluarea internd a riscurilor operationale generate de sistemele
informatice pentru anul 2022, in conformitate cu art. 49 lit. a) din Norma A.S.F. nr. 4/2018. Din punctul de vedere al
Normei A.S.F. nr. 4/2018 privind gestionarea riscurilor operationale generate de sistemele informatice utilizate de
entitatile autorizate/avizate/ inregistrate, reglementate si/sau supravegheate de A.S.F., Societatea se incadreazd in
categoria de risc "mediu”.

Societatea are o politicd de mentinere a unui nivel optim al capitalurilor proprii in scopul dezvoltarii societatii
si atingerii obiectivelor propuse. Obiectivul principal al Societatii este continuitatea activitdtii in scopul cresterii pe
termen lung a valorii activului total.

Tinand cont de gradul de complexitate al activitatii S.I.F. Oltenia S.A., volumul de activitate, structura de
personal, nivelul de informatizare, complexitatea procedurilor de monitorizare si control si celelalte aspecte intrinseci
legate de politica de risc a societitii, riscul operational la nivelul societatii se incadreaza in apetitul de risc asumat.

Riscul legat de durabilitate

Reprezintd un eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de guvernanta care, in cazul in care se produce,
ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii investitiei. Riscurile legate de
durabilitate sunt integrate in clasificarea si gestionarea riscurilor existente, deoarece acestea afecteaza si tipurile de
risc existente, la care societatea este expusa in activitatile sale. Societatea incorporeaza riscurile legate de durabilitate
in cultura riscului. Societatea integreaza in procesul decizional si evalueaza si riscurile relevante legate de durabilitate,
respectiv acele evenimente sau conditii de mediu, sociale sau de guvernanta care, in cazul in care s-ar produce, ar
putea avea un impact asupra rentabilitatii plasamentelor realizate.
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incadrarea categoriilor de active in limitele impuse de legislatie

A. Tncadrarea in limitele impuse de art. 35, alin. (2) din Legea nr. 243/2019

a) Expunerea detinerilor in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise de acelasi emitent

S.L.F. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 10% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare emise de acelasi emitent, cu exceptia valorilor mobiliare sau a instrumentelor pietei monetare emise sau
garantate de un stat membru, de autoritatile publice ale statului membru, de un stat tert sau de organisme publice
internationale din care fac parte unul sau mai multe state membre.

Limita de 10% poate fi majoratd pana la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totala a valorilor mobiliare
detinute de F.I.A.L.R. in fiecare dintre emitentii In care are detineri de pana la 40% sa nu depaseasca in niciun caz 80%
din valoarea activelor sale.

Detinerile care depasesc ponderea de 10% in activul total al S.I.F. Oltenia S.A. sunt:

Emitent Valoare totala Pondere in activul total al
- lei - F.LAILR.
-0%p-

BANCA TRANSILVANIA CLUJ 479.993.982 21,5929
B.R.D. - GROUPE SOCIETE GENERALE
BUCURESTI 327.092.943 14,7145
OMV PETROM 271.531.899 12,2151
TOTAL detineri peste 10% 1.078.618.824 48,5225
Total activ - lei 2.222.926.591

Se constata ca in cazul detinerilor Banca Transilvania, B.R.D. - Groupe Societe Generale si OMV Petrom
este aplicabila exceptia mentionata la art. 35, alin. (2), lit. a) din Legea nr. 243/2019 si anume limita de 10% poate fi
majoratd pand la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totald a valorilor mobiliare detinute de S.I.F. Oltenia S.A. Tn
fiecare dintre emitentii in care are detineri de pana la 40% sa nu depéseasca 1n nici un caz 80% din valoarea activelor
sale.

b) Expunerea detinerilor in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise de entititi apartinind
aceluiasi grup

S.LLF. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult 50% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare emise de entitati apartindnd aceluiasi grup.
in cadrul portofoliului este evidentiat grupul Banca Transilvania, grupul B.V.B. si Mercur S.A.

Grup Banca Transilvania
Grupul Banca Transilvania este format din: Banca Transilvania si Fondul Deschis de Investitii BT INDEX
RO, care este un fond de actiuni administrat de BT Asset Management S.A.l.

Emitent Valoare totali Pondere Tn activul
-lei- total al F.1.A.L.LR.
-%-
31.03.2023

BANCA TRANSILVANIA - actiuni 479.993.982 21,5929
- obligatiuni - -

BT INDEX RO 3.388.660 0,1524
Total 483.382.642 21,7453
Total activ - lei 2.222.926.591

Grup B.V.B.
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Grup B.V.B. este format din Bursa de Valori Bucuresti si Depozitarul Central S.A., la care B.V.B. are o
detinere de 69,0421% din capitalul social conform Actului constitutiv din 04.03.2021.

Emitent

BURSA DE VALORI BUCURESTI
DEPOZITARUL CENTRAL

Total

Total activ - lei

Grup Mercur S.A:

Emitent
MERCUR S.A. - actiuni
- obligatiuni
Total

Total activ - lei

40%.

Nr.
Crt.

Valoare totala Pondere in activul total al

-lei- F.LAILR.
-O%-
31.03.2023
32.657.633 1,4691
1.256.529 0,0565
33.914.162 1,5257

2.222.926.591

Valoare totala Pondere tn activul total al

-lei- F.LAILR.
-0%-
31.03.2023
52.670.784 2,3694
2.869.077 0,1291
55.539.861 2,4985
2.222.926.591

Se constata ca limita de detinere a instrumentelor financiare emise de acelasi grup este respectata.

Tn cazul grupului din care face parte A.F.I.A., care administreaza respectivul F.l.A., aceasti limita este de

© 00 N O

10

11
12
13

Emitent

COMPLEX HOTELIER
DAMBOVITA

GRAVITY CAPITAL
INVESTMENTS
VOLTALIM CRAIOVA

MERCUR CRAIOVA
- actiuni
- obligatiuni
LACTATE NATURA

TARGOVISTE
GEMINA TOUR RM.VALCEA

ARGUS CONSTANTA
ALIMENTARA SLATINA
FLAROS BUCURESTI

CONSTRUCTII FEROVIARE
CRAIOVA
UNIVERS RM. VALCEA

PROVITAS BUCURESTI
TURISM PUCIOASA
TOTAL

Total activ - lei

Simbol

MRDO

INBO

UARG
ALRV
FLAO
CFED

UNVR

Valoare Pondere in Pondere in
totala capitalul social = activul total
- lei - al emitentului al F.LALR.

-%- -9%-
9.599.989 99,9999 0,4319
86.999 99,9889 0,0039

45.793.257 99,5506 2,0600

52.670.784 97,8593 2,3694
2.869.077 0,1291

12.990.774 93,7015 0,5844
3.433.464 88,2866 0,1545

93.996.970 86,4160 4,2285

13.720.321 85,2258 0,6172

88.484.374 81,0712 3,9805
2.245.177 77,5001 0,1010

28.245.297 73,7494 1,2706
4.272.902 70,2780 0,1922
4.499.242 69,2191 0,2024

362.908.627 16,3257
2.222.926.591
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Societdtile din Grupul S.I.F. Oltenia S.A. au o pondere de 16,3257% din activul total al companiei, prin
urmare se constata ca limita este respectata.

¢) Expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate tranzactionate in
afara pietelor reglementate
S.LLF. Oltenia S.A. nu are investitii care s se incadreze in aceasta categorie.

d) Expunerea globali fati de instrumentele financiare derivate
S.LLF. Oltenia S.A. nu are investitii care s se incadreze in aceasta categorie.

e) Valoarea conturilor curente si a numerarului

S.LF. Oltenia S.A. are obligatia ca valoarea conturilor curente si a numerarului sa se Incadreze in maximum
20% din activele sale. Aceastd limita poate fi depasitd pana la maximum 50% cu conditia ca sumele respective sa
provind din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadentd sau din vanzarea de instrumente
financiare din portofoliu, iar depasirea respectiva sa nu fie pe o perioada mai mare de 90 de zile.

Valoare Pondere
-lei - n total activ
-O%-
Conturi curente si numerar in lei 45.,596.225 2,0512
Conturi curente si numerar in valuta 708.290 0,0319
Total Conturi curente si numerar 46.304.516 2,0830
Total activ 2.222.926.591

Valoarea conturilor curente si a numerarului respecté limita impusa.
f) Expunerea depozitelor bancare constituite la aceeasi banci

S.LLF. Oltenia S.A. nu poate sd constituie si sd detind depozite bancare constituite la aceeasi banca
reprezentand mai mult de 30% din activele sale.
S.L.F. Oltenia S.A. avea constituite la 31.03.2023, depozite bancare in lei si valutd la Banca Transilvania.

Valoare Pondere in total activ

-lei- -%-
Total depozite lei 11.706.432 0,5266
Total depozite valutad - -
Total depozite Banca Transilvania 11.706.432 0,5266
Total activ 2.222.926.591

Se constata cd limita impusa este respectata.

g) Expunerea pe titluri de participare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe
o bursa dintr-un stat tert, emise de un singur F.I.A. destinat investitorilor de retail - F.|. A.l.R.

S.I.F. Oltenia S.A. nu are investitii care sd se incadreze in aceasta categorie.

h) Expunerea pe titluri de participare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe
o bursi dintr-un stat tert, emise de un singur F.l.A. destinat investitorilor profesionali — F.1.A.1.P.

S.L.F. Oltenia S.A. nu are investitii care sa se incadreze in aceastd categorie.

i) Expunerea pe titluri de participare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe
o bursa dintr-un stat tert, emise de alte F.I.A. de tip deschis

S.LF. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in titluri de participare neadmise la
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tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de alte F.I.A. de tip deschis.

S.L.F. Oltenia S.A. nu are investitii care sa se incadreze in categoria F.I.A. de tip deschis.

In cazul grupului din care face parte A.F.I.A. care administreaza respectivul F.L.A., limita de detinere este de
40% din activele sale.

Niciuna din societatile controlate de S.I.F. Oltenia S.A. nu face parte din categoria: ,,Fond deschis de
investitii”.

j) Expunerea pe titluri de participare emise de un singur O.P.C.V.M. autorizat de A.S.F. sau de o autoritate
competentd nationald dintr-un alt stat membru, precum si in titluri de participare emise de un singur
O.P.C. admis la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din Roménia, alt stat membru sau pe
o bursa dintr-un stat tert.

S.LF. Oltenia S.A. detine la 31.03.2023 urmatoarele titluri de participare ale O.P.C.V.M. autorizate de A.S.F.:

Emitent Valoare totala Pondere in activul total
- lei - SIF
-0p -

O.P.C.V.M. autorizate de A.S.F.
BT INDEX RO

(FDIR - Fond deschis de investitii din Romania) 3.388.660 0.1524

FDI NAPOCA

(FDIR - Fond deschis de investitii din Romania) 217110 0.0125

FDI TRANSILVANIA

(FDIR - Fond deschis de investitii din Romania) 398.576 0.0179

FDI TEHNOGLOBINVEST

(FDIR - Fond deschis de investitii din Romania) 536.593 0.0241

Total OPCVM autorizate de A.S.F. 4.600.939 0,2070
0.P.C. admise la tranzactionare

S.I.F. Banat Crisana S.A. 168.723.959 7,5902

S.L.F. Muntenia S.A. 91.212.623 4,1033

Total O.P.C. 259.936.582 11,6934

Tota‘l O0.P.C.V.M. :'mtorlzate de A.S.F.si O.P.C. 264.537 521 11,9004

admise la tranzactionare

Total activ 2.222.926.591

Se constatd ca limita impusa este respectata.

k) Acordarea de imprumuturi de instrumente financiare

S.LF. Oltenia S.A. nu poate acorda imprumuturi de instrumente financiare care sd reprezinte mai mult de
20% din activul sau, perioada de acordare a Timprumutului neputdnd fi mai mare de 12 luni calendaristice, in
conformitate cu reglementarile emise de A.S.F. privind tranzactiile in marja si operatiunile de imprumut. Limita de
20% din activul sau poate fi majorata pana la 30%, cu aprobarea A.S.F., In conditiile stabilite de reglementarile A.S.F.
S.L.F. Oltenia S.A. nu are acordate Tmprumuturi de instrumente financiare.

) Acordarea de imprumuturi de numerar

S.I.F. Oltenia S.A. nu poate acorda imprumuturi de numerar, nu poate participa/subscrie la imprumuturi
sindicalizate, nu poate garanta imprumuturi de numerar in favoarea unui tert, cu exceptia entitatilor din grupul din
care face parte F.I.A.L.R. Infiintat ca societate de investitii in limita a 10% din activul sau si nu poate achizitiona direct,
partial sau integral portofolii de credite emise de alte entitati financiare sau nefinanciare, cu exceptia plasamentelor
investitionale 1n instrumente financiare emise de institutii financiare recunoscute international, institutii de credit sau
de institutii financiare nebancare autorizate de BNR sau de alte banci centrale dintr-un stat membru sau din state terte.

S.LLF. Oltenia S.A. nu are acordate imprumuturi de numerar, nu a participat/subscris la Tmprumuturi
sindicalizate, nu a garantat imprumuturi de numerar in favoarea unui tert si nu a achizitionat direct, partial sau integral
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portofolii de credite emise de alte entitati financiare sau nefinanciare.

m) Expunerea in valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui
loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert

instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-
un stat tert, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor emise de Ministerul Finantelor Publice, precum si a

S.I.LF. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in valori mobiliare,

detinerilor dobéandite de catre societate prin lege - caz in care nu se instituie limita de detinere.

La 31.03.2022, in categoria valori mobiliare neadmise la tranzactionare (necotate), in cadrul unui loc de

tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, sunt urmatoarele societati:

Nr.
Crt

Detinerile in valorile mobiliare si instrumente ale pietei monetare

Emitent

BIROUL DE INVESTITII
REGIONAL OLTENIA IFN
COMPLEX HOTELIER
DAMBOVITA

COREALIS CRAIOVA

COS TARGOVISTE
DEPOZITARUL CENTRAL
BUCURESTI

ELBA TIMISOARA
ELECTRO TOTAL BOTOSANI
GEMINA TOUR RM.VALCEA

GRAVITY CAPITAL
INVESTMENTS S.A.
PROVITAS BUCURESTI
SAGRICOM ULMI
SANEVIT ARAD

TURISM LOTUS FELIX
TURISM PUCIOASA

VOLTALIM CRAIOVA
TOTAL

Nr.actiuni

detinute

272.411
1.754.221

655.757
6.142.826
9.878.329

39.628
57.909
757.888

8.999

35.139
57.941
792.662

347.859.802
1.010.599
45.793.257

Valoare
totala

(lei)

2.716.241
9.599.989

1.667.245
0
1.256.529

4.146.437
0
3.433.464

86.999

4.272.902
0
0

12.513.071
4.499.242

99,5506
89.985.376

Pondere in
capitalul
social al

emitentului

(%)
19,4540

99,9999

11,4189
8,9220
3,9057

2,3694
29,8562
88,2866

99,9889

70,2780
4,2057
13,2841

27,4554
69,2191
2,0600

Pondere in
activul total
al F.1LALR.

(%)

0,1222
0,4319

0,0750
0,0000
0,0565

0,1865
0,0000
0,1545

0,0039

0,1922
0,0000
0,0000

0,5629
0,2024

45.793.257
4,0481

Detinerile in valorile mobiliare si instrumente ale pietei monetare, la 31.03.2023, sunt urmétoarele:

actiuni detinute la emitenti de tip inchis

obligatiuni corporative nelistate
TOTAL

Activ total

Detinerile in valorile mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare reprezinta

Valoare
-lei-

Pondere Tn activul

89.985.376

2.869.077

92.854.453

total

-%-
4,0481
0,1291
41771
2.222.926.591

4,7037% din activul total al S.1.F. Oltenia S.A. — se constata cd limita de detinere a fost respectata.
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n) Expunerea de parti sociale emise de societiiti cu rispundere limitata

S.I.LF. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 20% din valoarea activelor sale in parti sociale emise de
societdti cu raspundere limitata, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile
ulterioare.

S.LF. Oltenia S.A. nu detine parti sociale emise de societati cu raspundere limitata.

0) Expunerea in certificate de emisii de gaze cu efect de seri

S.LF. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 10% din valoarea activelor sale in certificate de emisii de gaze cu
efect de sera.
S.LF. Oltenia S.A. nu detine certificate de emisii de gaze cu efect de sera.

B. Expuneri conform art. 35 alin. (1) lit g) Legea nr. 243/2019

Tn conformitate cu art. 35 alin. (1) lit g) din Legea nr. 243/2019 "Investitiile unui F..A.LR. pot fi efectuate
exclusiv in unul sau mai multe dintre urmatoarele active: instrumente ale pietei monetare, altele decat cele
tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare, care sunt lichide si au o valoare care poate fi precis determinata in
orice moment, cu exceptia efectelor de comert, cu conditia ca emisiunea sau emitentul sa fie supus reglementarilor
referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora ...”.

S.LF. Oltenia S.A. nu are investitii in instrumente de tipul efectelor de comert (cecul, biletul la ordin, cambia).

C. Limite impuse de art. 136 alin. (5) din Legea nr. 126/2018

Conform art. 136 alin. (5) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, niciun actionar
al unui operator de piata nu poate detine, direct sau impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat, mai
mult de 20% din totalul drepturilor de vot.

N tiuni Valoare totali Pondere in capitalul Pondere Tn activul
Emitent 1. actium . social al emitentului total al S.1.F.
detinute de S.1.F. - lei-
’ - % - -% -
BURSA DE VALORI 691.899 32.657.633 8,5958 1,4601

BUCURESTI S.A.
Se constata cd limita impusa este respectata.

D. Limite detineri impuse de Actul Constitutiv al Depozitarului Central

Conform Actului constitutiv al societétii, actionarii Depozitarului Central S.A. nu pot detine mai mult de 5%
din drepturile de vot.

Emitent Nr. actiuni Valoare totala Pondere in capitalul |~ Pondere in activul
- lei- social al emitentului total al S.1.F.
-0p - -0p -
DEPOZITARUL CENTRAL 9.878.329 1.256.529 3,9057 0,0563

S.A. BUCURESTI

Se constata ca limita impusa este respectata.

E. Limite detineri impuse de Actul Constitutiv al Bincii Transilvania

Conform Actului constitutiv al societatii, actionarii Bancii Transilvania nu pot poate sa detind 10% sau mai mult
din capitalul social total al Bancii decét: (i) cu aprobarea A.G.A.; si (ii) In conformitate cu toate formalitatile cerute
de lege.

28



LQ’ S.I.LF. OLTENIA S.A.

Emitent Nr. actiuni Valoare totala Pondere Tn capitalul Pondere Tn
- lei- social al emitentului activul total al
-% - S.I.F.
-0p -
BANCA TRANSILVANIA S.A. 24.615.076 490.332.314 3,4784 21,9844

Pe parcursul primului trimestru al anului 2022, portofoliul de active al societatii s-a Tncadrat in limitele
impuse de prevederile legale specifice pietei de capital.

Efectul de levier

Efectul de levier (leverage) presupune orice metoda prin care societatea mareste expunerea portofoliului pe
care il administreaza fie prin imprumut de numerar sau valori mobiliare, fie prin pozitii de instrumente financiare
derivate sau prin orice alte mijloace. Efectul de levier se exprima ca raport intre expunerea sa (calculata atat prin
metoda brutd cat si prin metoda angajamentului) si valoarea activului sau net.

La 31.03.2023, S.LF. Oltenia S.A. nu a utilizat efectul de levier pentru a efectua investitii in active. Tn
trimestrul | al anului 2023, S.1.F. Oltenia S.A. nu a utilizat operatiuni de finantare prin instrumente financiare (SFT-
uri) si instrumente de tip total return swap, definite de Regulamentul (UE) 2365/2015 privind transparenta
operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si transparenta reutilizarii si de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012.

Conform Regulamentului UE nr. 231/2013 si art. 38, alin. (4) din Legea nr. 243/2019, indicatorul efectului
de levier calculat la data de 31.03.2023, se prezinta astfel:

Metoda bruta:

Nivel levier 1,0317
Expunere SIF5 2.164.915.643
Metoda angajamentului:

Nivel levier 1,0594
Expunere SIF5 2.222.926.591

Simulari de criza

Conform Politicii de administrare a riscurilor, simuldrile de criza se efectueaza cel putin anual si ori de céate
ori situatia o impune. Pana la data prezentului raport nu au fost realizate simulari de criza pe metodologia formalizata,
acestea urmand a se desfasura in trimestrul IV 2023 la o0 datd care va fi notificata Autoritatii de Supraveghere
Financiara.

IV. LITIGII TN CARE ESTE IMPLICATA SOCIETATEA

La data de 31 martie 2023, exista un numar de 22 cauze aflate pe rolul instantelor de judecata. Societatea are
calitatea procesuald activa in 11 litigii, calitate procesuald pasiva in 6 litigii, Th 3 cauze aflandu-se in procedura de
insolventa, intr-o cauza are calitatea de intervenient, Intr-o cauza este chemata in garantie.

V. EVENIMENTE ULTERIOARE PERIOADEI DE RAPORTARE

= Demersuri privind vinzarea pachetului de actiuni detinut la TUSNAD S.A. BAILE TUSNAD (TSND)
Prin raportul curent nr. 4352/11.04.2023, Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. a adus la cunostinta investitorilor si
actionarilor initierea demersurilor necesare pentru vanzarea participatiei de 8,57% detinutd in cadrul capitalului social al TUSNAD
S.A. BAILE TUSNAD, prin metoda “vénzare speciali la ordin” pe piata de oferte si operatiuni speciale administrati de BVB.

= Demersuri privind vanzarea pachetului de actiuni detinut la SINTEROM S.A. Cluj

Prin raportul curent nr. 4589/19.04.2023, Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. a adus la cunostinta investitorilor si
actionarilor initierea demersurilor necesare pentru vanzarea participatiei de 23,18% detinuta in cadrul capitalului social al a!
Sinterom S.A. Cluj, prin metoda “vanzare speciala la ordin” pe piata de oferte si operatiuni speciale administrata de BVB.
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In data de 27 aprilie 2023 a avut loc Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor, intrunita la prima convocare,
care a hotdrat urmatoarele:

Se aproba reducerea capitalului social subscris al Societatii de Investitii Financiare Oltenia S.A. de la 50.000.000
lei1a 47.500.000 lei, prin anularea unui numar de 25.000.000 actiuni proprii dobandite de catre Societate in urma
derularii in perioada 08.06.2022-22.06.2022 a ofertei publice de cumpérare a actiunilor proprii in aplicarea
programului de rascumpérare aprobat de adunarea generala a actionarilor.

Se aprobd schimbarea denumirii societatii din ,,Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A.” in “Infinity
Capital Investments S.A.” si aprobarea modificérii corespunzatoare a art. 1 alin. (1) din Actul constitutiv al
Societatii, care va avea urmatorul continut: "Denumirea societatii este Infinity Capital Investments S.A.”

Se aproba modificarea actului constitutiv al societatii astfel cum a fost prezentatd in convocatorul Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor.

Se aproba derularea unui program de tip Stock Option Plan, care are ca obiectiv acordarea de drepturi de optiune
pentru dobandirea de actiuni cu titlu gratuit de catre administratori, directori, angajati, in scopul fidelizarii,
mentinerii si motivarii acestora, precum si cu scopul recompensarii lor pentru activitatea desfasurata in cadrul
Societatii. Programul se va desfasura in urmatoarele conditiile mentionate in convocatorul Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor.

Se aproba derularea unui program de rascumpdrare a actiunilor proprii de catre Societate, cu respectarea
prevederilor legale aplicabile si intrunind urmatoarele caracteristici principale:

(i) Scopul programului: Societatea va rdscumpéra actiuni in cadrul programului pentru distribuirea cu titlu
gratuit catre administratorii, directorii, angajatii Societdtii, in scopul fidelizarii acestora, precum si al
recompensarii pentru activitatea desfasurata in cadrul Societatii, conform criteriilor de performanta ce urmeaza

a fi stabilite de Consiliul de Administratie.

(if) Numarul maxim de actiuni ce pot fi rascumparate: cel mult 2.000.000 de actiuni;

(iii) Pretul minim per actiune: 0,1 lei;

(iv) Pretul maxim per actiune: 4,45 lei;

(v) Durata programului: maximum 18 luni de la data inregistrarii in registrul comertului;

(vi) Plata actiunilor dobandite in cadrul programului se va realiza din profitul distribuibil sau rezervele
disponibile ale societdtii inscrise 1n ultima situatie financiard anuald aprobatd, cu exceptia rezervelor legale,
conform situatiilor financiare 2021, in acord cu prevederile art. 1031 lit. d) din Legea societatilor nr. 31/1990.
Se aproba mandatarea Conducerii Superioare a S.I.F. Oltenia S.A. pentru ducerea la indeplinire, cu respectarea
cerintelor legale, a programului de rascumparare a propriilor actiuni, incluzand, dar nelimitdndu-se la stabilirea
modalitatii de dobandire a propriilor actiuni.

Se aproba imputernicirea Presedintelui/Directorului General al S.I.F. Oltenia S.A. pentru a semna hotararile
Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor, forma modificata si actualizata a actului constitutiv si orice
alte documente conexe, pentru a reprezenta societatea si pentru a efectua toate actele si formalitatile de
publicitate, de inregistrare si de implementare a hotararilor adoptate de Adunarea Generald Extraordinara a
Actionarilor la Oficiul Registrului Comertului, Autoritatea de Supraveghere Financiara, Depozitarul Central
S.A. si la orice alte autoritati, incluzand, dar fara a se limita la, schimbarea denumirii, intocmirea, semnarea i
transmiterea tuturor documentelor in acest scop, modificarea oricaror alte elemente de identificare ale
societtii, daca va fi cazul, (de ex: modificare aspect grafic al emblemei — logo, marca, simbol bursier, precum

si a oricaror alte asemenea elemente distinctive), efectuarea tuturor si a oricaror formalitéti necesare, in fata
oricarei autoritati competente, pentru punerea in aplicare a hotararilor adoptate de catre Adunarea Generala
Extraordinara a Actionarilor.

Se aproba data de 14.07.2023 ca data de inregistrare (ex date 13.07.2023), in conformitate cu prevederile legale
aplicabile, pentru stabilirea actionarilor asupra cérora se rasfrang efectele hotararilor adoptate.

Tn data de 27 aprilie 2023 a avut loc Adunarea Generala Ordinari a Actionarilor, intruniti la prima convocare,
care a hotdrat urmatoarele:

Se aproba Situatiile financiare individuale ale S.ILF. Oltenia S.A. la 31.12.2022, intocmite In conformitate cu
Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, precum si Fondului de
Compensare a Investitorilor, in forma prezentata, pe baza Raportului Consiliului de Administratie si a Raportului
auditorului financiar (inclusiv provizionul constituit pentru stimularea salariatilor, membrilor conducerii
superioare cu contract de mandat si a membrilor Consiliului de Administratie, conform prevederilor din Actul
constitutiv al S.I.F. Oltenia S.A., Politicii de Remunerare aprobata prin Hotdrarea Adunarii Generale Ordinare a
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Actionarilor nr. 9 din 28.04.2021 si Contractelor de mandat ale conducerii superioare. Constituirea si distribuirea
fondului pentru conducerea superioara si administratori se va realiza potrivit prevederilor Politicii de Remunerare
aprobata prin Hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor nr. 9 din 28.04.2021, iar pentru salariati,
competenta de distribuire se deleagd conducerii superioare).;

- Se aproba Situatiile financiare consolidate ale S.I.LF. Oltenia S.A. la 31.12.2022, intocmite in conformitate cu
Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, precum si Fondului de
Compensare a Investitorilor, in forma prezentata, pe baza Raportului Consiliului de Administratie si a Raportului
auditorului financiar.;

- Se aproba repartizarea profitului net pentru exercitiul financiar al anului 2022 in suma de 164.808.485 lei, la Alte
rezerve, pentru surse proprii, in vederea sustinerii viitoarelor investitii, conform propunerii formulate de
Consiliul de Administratie;

- se aproba descarcarea de gestiune a administratorilor pentru activitatea desfasurata in exercitiul financiar al
anului 2022, corespunzator duratei mandatului detinut:

- Sorin-Iulian Cioaca (perioada 01.01.2022 — 31.12.2022);

- Mihai Trifu (perioada 01.01.2022 — 31.12.2022);

- Codrin Matei (perioada 01.01.2022 — 31.12.2022);

- Mihai Zoescu ( perioada 01.01.2022 — 31.12.2022);

- Andreea Cosmanescu (perioada 01.01.2022 — 28.04.2022 si perioada 18.05.2022 - 31.12.2022);

- se aproba Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2023 si Strategia pentru anul 2023,;
- se aproba Raportul anual de remunerare a conducatorilor S.I.F. Oltenia S.A. pentru exercitiul financiar 2022;

- seaproba data de 14.07.2023 ca data de inregistrare (ex date 13.07.2023), in conformitate cu prevederile legale
aplicabile, pentru stabilirea actionarilor asupra carora se rasfrang efectele hotararilor adoptate.

Impactul conflictului militar ruso-ucrainean si al altor tendinte la nivel international, asupra pozitiei
si performantei financiare ale Societatii

Tn februarie 2022, a izbucnit un conflict armat intre Rusia si Ucraina, care a afectat stabilitatea economica.
Impactul pe termen mediu si lung al acestui conflict si al sanctiunilor impuse Rusiei nu pot fi anticipate in acest
moment cu acuratete, conflictul aflandu-se inca in desfasurare. Avand in vedere ca societatea nu are expuneri directe
in Rusia sau Ucraina, consideram ca abilitatea societatii de a-si continua activitatea in viitorul previzibil nu va fi
afectata semnificativ, desi exista Tn continuare incertitudini legate de evolutia conflictului si de potentialul impact
asupra tarilor din vecinatatea zonei de conflict si a economiei globale.

World Economic Outlook, aprilie 2023,1 publicat de Fondul Monetar International prognozeaza ca inflatia
globala va scadea de la 8,7% in anul 2022 1a 7,0% in 2023, pe fondul scaderii preturilor la marfuri, dar este posibil ca
inflatia de baza (core) sa se diminueze mai lent. Revenirea la tintd in ceea ce priveste pragul inflatiei este putin
probabila inainte de 2025, in majoritatea cazurilor.

In cazul economiilor avansate, se estimeaza ca trendul ascendent al economiei se va diminua la jumaitate in
2023, pana la 1,3%, inainte de a creste la 1,4% 1n 2024. Odata cu incetinirea, aceste economii vor inregistra crestere
a somajului: o majorare de 0,5% in medie fatd de 2022 pana in 2024. Economiile emergente si cele in curs de dezvltare
inregistreaza perspective in medii mai puternice, in comparatie cu economiile avansate (cu variatii in functie de
regiune).

Primele trei luni ale anului 2023 indicd faptul ci economia Uniunii Europene pare a evita recesiunea. In
ultima prognoza a Comisiei Europene (2023a) a fost marita estimareade crestere economica comparativ cu asteptarile
(la 0,8% pentru UE, comparativ cu 0,3% valoarea prognozata in CE din noiembrie 2022). De asemenea, se estimeaza
ca si inflatia va incetini mai mult 1n acest an, la 5,6% in zona euro si 6,4% in UE.

Tn lunile februarie - martie 2023, volatilitatea cursului de schimb EUR/RON a oscilat intre 2-3%, iar cursul
de schimb a oscilat aproape de nivelul de 4,94 EUR/RON. In ceea ce priveste piata de capital, Bursa de Valori

! https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023
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FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.I.A.LR.)
Numdr Regisiru A.5.F.: PIROSFIAIR/160001/08.06.2021

SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE
INTERIMARE SIMPLIFICATE
La 31 martie 2023

intocmite in conformitate cu

Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele internationale de
raportare financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, precum si Fondul de Compensare a
Investitorilor

NEAUDITATE
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CUPRINS

SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE INTERIMARE SIMPLIFICATE

SITUATIA INDIVIDUALA INTERIMARA SIMPLIFICATA A PROFITULUI SAU PIERDERII ST ALTOR
ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

SITUATIA INDIVIDUALA INTERIMARA SIMPLIFICATA A POZITIEI FINANCIARE

SITUATIA INDIVIDUALA INTERIMARA SIMPLIFICATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

SITUATIA INDIVIDUALA INTERIMARA SIMPLIFICATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE INTERIMARE SIMPLIFICATE
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FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LR.)
Numdar Registru AS.F.: PIROSFIAIR/160001/08.06.202 1

Situatia individuald interimari simplificatii a profitului sau pierderii i altor elemente ale rezultatului

global
31 martie

” 31 martie 2022
In lei Nota 2023
Venituri
Venituri brute din dividende 7 - 66.530.925
Venituri din dobénzi 8 260.506 108.27%
Alte venituri operationale 9 28.601 10.972
Cheltuieli
Cdstig net/(Picrdere neta) din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa
prin contul de profit sau pierdere 125.864 (21.546)
(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor financiare - -
Cheltuieli cu salariile, indemnizafiile si ale cheltuieli asimilate 10 (1.975.221) (1.957.932)
Alte cheltuieli operationale 11 (1.668.261) (1.215.783)
Profit fnainte de impozitare (3.228.511) 63.454.915
Impozitul pe profit 12 (27.902) (3.326.546)
Profit net ai exercitiului financiar (3.256.413) 60.128.369
Alte elemente ale rezultatului global
Cresteri/{Scaderi) ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor corporale, neta
de impozit aménat -
(Pierdere)/Cégtig net din reevaluarea instrumentelor de capitaluri proprii
migsurate la valoare justd prin alte clemente ale rezultatului global
("FVTOCI"), net de impozitul aménat (4.047.034) (55.702.285)
Total alte elemente ale rezultatului global (4.047.034) (55.702.285)
Total rezultat global aferent exercitiului financiar (7.303.447) 4.426.084
Rezultatul pe actiune de bazi §i diluat 23
Profit net pe actiune - 0,1203
Profit net pe acfiune incluzéind si castigul realizat prin vanzarea activelor
financiare masurate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global B 0,0089

Situatiilc financiarc individuale interimarc simplificate au fost aprebate de citre Censiliul de Administratie in gedinta din data de
12 mai 2023 si au fost semnate in numele acestuia de;

Sorin — Iulian Cioaci Mihai Trifu Valentina Vlidutoaia

Presedinte - Director General Vicepresedinte - Director General Adjunct Director Economic
b Q\ - i ‘!
- - Z«’ / 9.“1“ Ffﬂ‘g‘? \ A

.-':.5161’1210!1993

:5 ROMANIA £/

\ ‘- 3
\g’ L

Notele atagate fac parte integrantd din situafiile financiare individuale prezente.
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FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LR.)

Numdr Registru A.8.F.: PIROIFIAIR/I6000108.06.202 1

Situatia individuali interimari simplificata a pozitiei financiare

In lei

Active

Numerar gi conturi curente

Depozite plasate la binci

Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit sau
pierdere

Active financiare desemnate la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Obligatiuni la cost amortizat

Imobiliziri corporale

Alte active

Total active

Datorii

Dividende de plati

Datorii privind impozitul pe profit curent
Datorii financiare la cost amortizat
Datorii privind impozitul pe profit aménat
Alte datorii

Total datorii

Capitaluri proprii
Capital social
Rezerve legale
Rezultatul reportat

Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale
Rezerve din reevaluarea activelor financiare la valoare justi prin alte
clemente ale rezultatului global

Alte rezerve
Actiuni proprii

Total capitaluri proprii

Total datorii §i capitaluri proprii

31 martie 31 decembrie

Nota 2023 2022
13 46.304.516 2.241.614
14 11.706.432 12.881.011
15 4.600.939 4.475.075
15 2.143.312.084 2.193.709.763
15 2.869.077 2.927.744
16 12.222.704 12.400.450
17 1.910.839 1.732.250
2.222.926.591 2.230.367.907

18 49,129.507 49.300.619
137.343 (93.891)

19 1.361.366 2.096.313
20 64.201.689 63.154.039
21 9.798.2006 10.314.900
124.628.111 124.771.980

22 50.000.000 50.000.000
10.003.314 10.003.314

901.117.127 885.081.368

7.315.981 7.408.018

549.667.957 572.907.170

643.561.019 643.561.019

(63.366.918) (63.364.962)

2.098.298.430 2.105.595.927

2.222.926.591 2.230.367.907

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de cétre Consiliul de Administratie in sedinta din data de

12 mai 2023 si au fost semnate in numeie acestuia de:
Sorin - [ulian Cioaci Mihai Trifu

Pregedinte - Director General

Ll RN /
@ (AN
N A
[a 516/12101993 © )

|§ ROMANIA £
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/
&
'\(9’ %:/

Dog 4 ¥

Vicepresedinte - Director General Adjunct

Valentina Vlddutoaia

Director Economic

Notele atasate fac parte integrantd din situatiile financiare individuale prezente.
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FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.IA.LR.)
Numdr Registru A.S.F.: PIROIFTAIR/160001/08.06.2021

Situatia individuali interimara simplificatd a modificirilor capitalurilor proprii

Rezerve din -~ Rezerve din recvaluarea activelor

reevaluarea financiare la valoare justd prin alte
N imobiliziirilor elemente ale rezul tatului global, net
In lei Capital social corporale de impozitul aminat Rezultat reportat Rezerve legale Alte rezerve Adt funi proprii TOTAL
SOLD LA 1 IANUARIE 2023 50.000.000 7.408.018 572.907.170 885.081.368 10.003.314 643.561.019 (63.364.962)- 2.105.595.927
REZULTATUL GLOBAL
Profitul/pierderea perioadei incheiate la 31 martie 2022 - - - (3.256.413) - - - {3.256.413)
Alte elemente ale rezultatului global
Reevaluarea imobilizirilor corporale, net# dz imp - - - - - -
Reevaluarea la valoare justa a instrumentelor de capitaluri proprii FVTOCI,
netd de impozit aménat - . (4.047.034) ’ " - " (4.047.034)
Total rezultat global aferent perioadei ~ (4.047.034) (3.256.413) (7.303.447
Transferuri altele decit cele aferente tranzactiilor cu actionari
Transferul rezervei din reevaluare la rezultal reportat ca urmare a
derecunoagterii imobilizdrilor corporale - (92.037) 92.037
(Cagtig)/Pierdere aferent(s) ransferului in rezultat reportat ca urmare a

Arii i I italuri proprii FVTOCI = - (19,192,179 19.192.179 . - = ¥ SE
Total transferuri altele decit cele aferente tranzactiilor cu actionarii - (92.037) 119.192.179) 19.284.216 - = o -
Tranzactii cu actionarii
Diminuare de capital social - . i - - - - Z
Actiuni proprii riscumparate - = v - - - (1.956) {1.956)
Actiuni proprii anulate - - - - - - - -
Alte surse proprii de finangare - = - - - - - -
Dividende prescrise conform legii . - - - - - - -
Total tranzactii cu aclionarii recunoscute direct in eap ile proprii - - - - 7 (1.956) (1.956)
Dividende de plata aferente anului 2022 - " - = - - -
Total tranzactii cu acfionarii (dividende) & & x - 5 5 (1.956) (1.956)
Alte elemente S i H - - 7.956 - = - __7.956
SOLD LA 31 MARTIE 2023 W FINAy 50.000.000 7.315.981 549.667.957 901.117.127 10.003.314 643.561.019 163.366.918) 2.098.298.480
3

Situatiile financiare individuale i wmm;-au fost aprobate de citre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 12 mai 2023 si au fost semnate in numele acestuia de:

Sorin - Iulian Cioaci

At
Mihai Trifu
Vicepresedinte - Director General Adjunct

L/

-,

Notele atasate fac parte integranti din situatiile financiare individuale prezente.

Valentina Viidutoaia

Director Economic



Q S.I.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LR.)
Numir Registru A.S.F.: PIROSFIAIR/160001/08.06.2021

Situatia individuali interimari simplificati a modificarilor capitalurilor proprii

Rezerve din Rezerve din reevaluarea activelor
reevaluarea financiare desemnate la valoare

A imobilizarilor justa prin alte elemente ale

In lei Capital social corporale rezultatului global _Rezultat reportat Rezerve lezale Alte rezerve Actiuni proprii TOTAL
SOLD LA 1 IANUARIE 2022 (raportat) 50,000,000 7.241.779 778.347.775 731.780.300 10.003.314 620.260.258 - 2.197.633.426
Corectii - 445.378 44.204.055 (2.372.264) - - - 42.277.169
SOLD LA 1 JANUARIE 2022 (retratat*) 50.000.000 7.687.157 822.551.830 729.408.036 10.003.314 620.260.258 - 2.239.910.595
REZULTATUL GLOBAL

Profitul perioadei incheiate 1a 31 martie 2022 - - - 60.128.369 - - - 60.128.369
Alte elemente ale rezultatului global

Reevaluarea imobilizarilor corporale, netd de impozitul aménat - - - - - - - "
Reevaluarea la valoare justd a instrumenielor de capitaluri proprii

FVTOCT, netad de impozit aménat (55.702.285) (55.702.285)
Total rezultat global aferent perioadei (55.702.285) 60.128.369 4.426.084
Transferuri altele decat cele aferente tranzactiilor cu actionarii

Transferul rezervei din reevaluare la rezultat reportat ca urmare a

derecunoagterii imobilizirilor corporale - (92.262) - 92.262 - - 4
(Cégtig)Pierdere aferent(d) transferului in rezultat reportat ca urmare

a vanzarii instrumentelor de capitaluri proprii FVTOCI - - ~(12.183.222) 12.183.222 - - -
Total transteruri altele decét cele aferente tranzactiilor cu acfionarii - 192.262) (12.183.222) 12.275.484 - - = =
Tranzactii cu acfionarii

Diminuare de capital social - . - 5 5 - - -
Actiuni proprii rdscumpdrate - - - i ” & w =
Actiuni proprii anulate = = A & B i =
Alte surse proprii de finantare - 5 = i = = 5 &
Dividende prescrise conform legii i 4 z * B %
Total tranzac(ii cu actionarii recunoscote direct in capitalurile proprii

Alte elemente cu impact in capitalurile proprii - - - - - - -
Dividende de plati aferente anului 2021 % - - 2 i x = B B
Total tranzactii cu actionarii (dividende) - - 4 & " - - s
Alte elemente 6.585 = = 6.585
SOLD LA 31 MARTIE 2022 50.000.000 7.601.480 754.666.323 801.811.889 10.003.314 620.260.258 B 2.244.343.264

* Retratdrile pentru comparabilitate sunt prezentate la nota 4 din situatiile financiare.

Situatiile financiare individuale interimare si@ﬁﬁ.ﬁféﬂa‘g {ost aprobate de citre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 12 mai 2023 si au fost semnate in numele acestuia de:

Sorin — Iulian Cioaci _ _f' J16“210,'1993(Ya\\ Mihai Trifu Valentina Viidutoaia
Presedinte - Director General '31 ROMAN‘A ) Vicepresedinte - Director Geneml Adjunct Director Economic
Notele atasate fac parte integranté din sstuaﬁ’{‘lﬂ fi nanl:arc .1° ‘iduale prezente. N A

== ‘G@*‘-
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g_Q’S.I.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LLA.LR.)

Numar Regisiru A.S.F.: PIROSFIAIR/160001/08.06.2021

Situatia individuali interimara simplificati a fluxurilor de trezorerie

In lei

Denumirea elementului

A

Fluxuri de trezorerie din activitiati de exploatare

Pierdere netd/(Profit net) a(l) exercitiului financiar

Ajustari:

(Castig)/Pierdere aferentd activelor financiare la valoare justa prin profit

sau pierdere

Venituri din dividende

Venituri din dobanzi

Constituiri/(Reluari) aferente beneficiilor acordate angajatilor

Impozit pe profit

Alte ajustiri

Modificari ale activelor si pasivelor aferente activititii de exploatare
Modificiri ale activelor financiare la valoare justd prin alte elemente ale

rezultatului global

Modificari ale obligatiunilor la cost amortizat
Modificari ale altor active

Modificari ale altor datorii

Dobanzi incasate

Impozit pe profit platit aferent rezultatului global
Numerar net din activitati de exploatare

Fluxuri de trezorerie din activitati de investitie
Plati pentru achizitii de imobilizari corporale si necorporale

incasari din vanzarea imobilizarilor si a investitiilor imobiliare
Numerar net din activititi de investitie

Fluxuri de trezorerie din activititi de finantare:
Dividende platite

Actiuni proprii riscumparate

Numerar net utilizat in activitati de finantare

Cresterea/(Scaderea) neta in numerar si echivalente de numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei de

raportare

Perioada de raportare

31 martie 31 martie
2023 2022

1 2
(3.256.414) 60.128.369
(125.864) 21.546

- (66.530.925)

(260.506) (108.279)
(162.318) -
27.902 3.326.546
308.807 (169.669)
(3.468.393) (3.332.412)
47.609.583 7.194.560
58.667 35.941
(178.589) 466.855
(1.089.323) (2.264.963)
259.663 111.729

- (16.857.300)

43.191.608 (14.645.590)
(140.644) (29.535)
7.631 -
(133.013) (29.535)
(171.112) (242.684)
(171.112) (242.684)
42.887.483 (14.917.809)
15.116.891 18.546.307

Notele atagate fac parte integranti din situatiile financiare individuale prezente.



Q’ S.I.LF. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LR.)
Numdr Registru A.8.F.: PIROIFIAIR/160001/08.06.2021

In lei
Denumirea elementului Perioada de raportare
31 martie 31 martie
2023 2022
A 1 2
Numerar i echivalente de numerar la sfirgitul perioadei de raportare 58.004.374 3.628.498
Numerarul si echivalentele de numerar cuprind:
31 martie 31 martie
In LET 2023 2022
Numerar in casierie 2.865 2.943
Conturi curente Ia biinci 46.301.651 2.969.099
Depozite plasate la bénci 11.699.858 652.892
Numerar si echivalente de numerar 58.004.374 3.624.9344
Creante atagate 6.574 2
Alte valori - 3.564
Total 58.010.948 3.628.500
Reconcilierea numerarului si echivalentelor de numerar cu bilanful
contabii:
31 martie 31martie
In LET 2023 2022
Numerar gi conturi curente 46.304.516 2.972.042
Depozite plasate la banci 11.706.432 652.894
Mai pufin creantele atasate la depozite bancare (6.574) (2)
Alte valori - 3.564
Numerar si echivalente de numerar in situatia fluxurilor de
numerar 58.004.374 3.628.498

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de ciitre Consiliul de Administratie in sedinta din data de
12 mai 2023 si au fost semnate in numele acestuia de:

Sorin - Iulian Cioaci Mihai Trifu Valentina Vlidutoaia
Presedinte - Director General <1\ Mjgepresedinte - Director General Adjunct Director Economic
N % ¥ \ i )
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Notele atasate fac partc integranti din situatiile financiare individuale prezente.
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gQ’S.I.F. OLTENIA S A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LLA.LR.)
Numdr Registru A.S.F.: PIROOFTAIR/160001/08.06.2021

Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023

1. ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. (,.Societatea™ sau ,,S.L.F. Oltenia S.A.”) a fost infiintatd la data de 01 noiembrie 1996
in Craiova Roménia si este succesoarea Fondului Proprietdtii Private V Oltenia, reorganizat si transformat in conformitate cu
prevederile Legii nr. 133/1996, lege pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in societati de investitii financiare.

Societatea este incadratd conform prevederilor legale aplicabile ca Fond de Investitii Alternative (F.ILA.) de tip inchis, destinat
investitorilor de retail, categoria diversificat, autoadministrat.

S.LLF. Oltenia S.A. este autorizatd de Autoritatea de Supraveghere Financiard ca Administrator de Fonduri de Investitii Alternative
(A.F.ILA.) prin Autorizatia nr. 45/15.02.2018 si in calitate de Fond de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.1.A.LR.)
din data de 08.06.2021, conform Autorizatiei nr. 94/08.06.2021. Societatea functioneaza cu respectarea prevederilor Legii nr. 74/2015
privind administratorii de fonduri de investitii alternative, Legii nr. 24/2017 -republicata, privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, cu modificirile si completarile ulterioare, Legii societatilor nr.31/1990 (R), cu modificarile si completarile
ulterioare, Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative, Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, Regulamentului A.S.F. nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea
fondurilor de investitii alternative si Normei nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
internationale de raportare financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiard din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, precum si Fondul de Compensare a Investitorilor.

Societatea se autoadministreaza si are sediul in Craiova, str. Tufanele nr. 1, cod postal 200767, judetul Dolj.

Societatea este inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe langéd Tribunalul Dolj cu numarul J16/1210/1993 si Cod Unic de
inregistrare 4175676, atribut fiscal RO.

Actiunile Societatii sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, Categoria Premium (simbol de piata SIF5).
Evidenta actiunilor si actionarilor Societatii este tinutd in conditiile legii de catre Depozitarul Central S.A. Bucuresti.
Activitatea de depozitare prevazuta de legislatie este asigurata de Raiffeisen Bank S.A..

Domeniul principal de activitate este cod CAEN 649 - alte activitati de intermedieri financiare, exclusiv activitati de asigurari si fonduri
de pensii, iar activitatea principala este cod CAEN 6499 - alte intermedieri financiare n.c.a.
in conformitate cu actul constitutiv principalele activititi pe care le poate desfisura Societatea sunt urmitoarele:

a) administrarea portofoliului;

b) administrarea riscurilor.

Societatea, in calitate de A.F.I.A. poate desfasura si alte activititi precum:
- administrarea entitdtii;
a) servicii juridice si de contabilitate a fondului;
b) cereri de informare din partea clientilor;
c¢) controlul respectarii legislatiei aplicabile;
d) distributia veniturilor;
¢€) emisiuni si rascumparari de titluri de participare;
f) tinerea evidentelor.

- activitati legate de activele F.ILA., si anume, servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor de administrare ale A.F.1LA.,
administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor imobiliare, consultanta acordatid entitatilor cu privire la structura capitalului,
strategia industriala si aspectele conexe acesteia, consultantd si servicii privind fuziunile si achizitiile de entitati, precum si alte servicii
legate de administrarea F.1LA. si a societatilor si a altor active in care a investit.

Capitalul social subscris si varsat este de 50.000.000 lei, divizat in 500.000.000 actiuni cu o valoare nominali de 0,1 lei/actiune.

Principalele caracteristici ale actiunilor emise de societate sunt: ordinare, nominative de valoare egala, emise in forma dematerializata,
platite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin inscriere in cont si acorda drepturi egale titularilor lor, cu exceptia limitarilor
din reglementarile si dispozitiile legale.

Situatiile financiare individuale interimare simplificate intocmite la 31 martie 2023 nu sunt auditate.



gQ’S.I.F. OLTENIA S A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LLA.LR.)
Numdr Registru A.S.F.: PIROOFTAIR/160001/08.06.2021

Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023
2. BAZELE INTOCMIRII
a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale interimare simplificate (,,situatii financiare™) au fost intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiard, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul instrumentelor si investitiilor
financiare, precum si Fondul de Compensare a Investitorilor cu modificérile si completarile ulterioare, si sunt in responsabilitatea
conducerii Societitii.

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de Consiliul de Administratie in sedinta din data de 12 mai
2023.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii, care presupune faptul ca Societatea isi va
continua activitatea si in viitorul previzibil.

in conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene din 19
iulie 2002, precum si ale Legii nr. 24/2017 - republicatd, privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piati, Societatea
are obligatia de a intocmi si depune la A.S.F. situatii financiare anuale consolidate, in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,JFRS"), in termen de cel tarziu 4 luni de la inchiderea exercitiului financiar.
Situatiile financiare consolidate ale Grupului S.I.F. Oltenia S.A. la 31 decembrie 2022 au fost intocmite, aprobate si puse la dispozitia
publicului in format electronic pe site-ul societatii: www.sifolt.ro.

Evidentele contabile ale Societitii sunt mentinute in lei.
b) Prezentarea situatiilor financiare

Prezentarea adoptatd de Societate are la baza lichiditatea in cadrul situatiei pozitiei financiare, iar prezentarea veniturilor si cheltuielilor
s-a efectuat in raport de natura lor in cadrul situatiei rezultatului global. Societatea considerad ci aceste metode de prezentare oferda
informatii care sunt credibile si mai relevante decit cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1 “Prezentarea
situatiilor financiare™.

Prezentele situatii financiare individuale interimare simplificate au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii, care
presupune faptul ca Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil.

Conducerea Societdtii considera ca Societatea isi va continua in mod normal activitatea in viitor si, in consecinta, situatiile financiare
individuale au fost intocmite pe aceastd bazi (a se vedea si Nota 2 (f) “Impactul conflictului militar ruso-ucrainean si al altor tendinte
la nivel international, asupra pozitiei si performantei financiare ale Societitii)”.

¢) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societitii considerd ca moneda functionala, asa cum este definitd aceasta de citre IAS 21 “Efectele variatiei cursului de
schimb valutar™, este leul romanesc (RON sau lei). Situatiile financiare individuale sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat
leu, moneda pe care conducerea Societatii a ales-o ca moneda de prezentare.

d) Bazele evaluarii

Situatiile financiare individuale interimare simplificate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si datoriile
financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere si activele financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost amortizat, valoare reevaluati sau
cost istoric.

e) Utilizarea estimirilor si judecitilor

Pregatirea situatiilor financiare individuale interimare simplificate in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din partea conducerii
a unor estimari, judecdti si ipoteze care afecteaza aplicarea politicilor contabile, precum si valoarea raportati a activelor, datoriilor,
veniturilor si cheltuielilor. Estimarile si ipotezele asociate acestor judecati sunt bazate pe experienta istorica, precum si pe alti factori
considerati rezonabili in contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimari formeazd baza judecitilor referitoare la valorile
contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile
estimarilor.
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FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LLA.LR.)
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Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023

2. BAZELE INTOCMIRII (continuare)
(e) Utilizarea estimarilor si judecatilor (continuare)

Societatea revizuieste periodic estimdrile si ipotezele care stau la baza inregistrarilor contabile.

Revizuirile estimdrilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, dacd revizuirea afecteaza doar acea
perioada, sau in perioada in care estimarea este revizuitd si perioadele viitoare, daca revizuirea afecteazi atat perioada curenta cit si
perioadele viitoare.

Informatiile si rationamentele legate de determinarea si aplicarea politicilor contabile si determinarea estimarilor contabile avind cel
mai mare grad de incertitudine in ceea ce priveste estimdrile, care au un impact semnificativ asupra sumelor recunoscute in aceste
situatii financiare anuale, sunt urmatoarele:

e  Determinarea valorii juste a instrumentelor financiare (a se vedea nota 15);
e  Ierarhia valorilor juste si datele de intrare neobservabile folosite in evaluare (Nivel 3) (a se vedea nota 15 (d));
e  (lasificarea instrumentelor financiare;

e Ajustari pentru pierderile de credit asteptate aferente activelor evaluate la cost amortizat .

(f) Impactul conflictului militar ruso-ucrainean si al altor tendinte la nivel international, asupra pozitiei si performantei
financiare ale Societatii

Conflictului militar ruso-ucrainean a avut si este de asteptat sa aiba, si in continuare, un impact negativ asupra multor sectoare
economice, avand in vedere si rolul important jucat de Rusia pe piata materiilor prime energetice in Europa.

S.LF. Oltenia S.A. nu are expuneri directe in Rusia sau Ucraina.

Primul trimestru al anului 2023 a fost unul dificil pentru piata de capital, socul creat de conflictul militar, agravat de presiunile
inflationiste avand influente negative asupra cotatiilor actiunilor listate, care au inregistrat scideri si o volatilitate ridicata.

Pe fondul presiunilor inflationiste provenite, in special, din cresterea preturilor la materii prime la nivel global, Banca Nationala a
Romdniei a operat, incepand din septembrie 2021, majoriri succesive ale dobénzii de politicd monetara (accentuate si de inceperea
conflictului militar din Ucraina) aceasta ajungand la 6,75% in noiembrie 2022, respectiv la 7% la inceputul lunii ianuarie 2023.
Majorarea generalizatd a dobdnzilor care a rezultat din aceasta a avut un efect negativ asupra cotatiilor actiunilor la B.V.B.

Intern, riscurile suplimentare se referd la intirzierea reformelor si a absorbtiei fondurilor europene, in special prin Planul National de
Redresare si Rezilienta (PNRR) si la riscul de nerambursare a creditelor contractate de catre sectorul neguvernamental.

Ca urmare a acestor evenimente si tendinte la nivel intern si international, Societatea a inregistrat o scadere a valorii juste a investitiilor
in actiunile si unititile de fond din portofoliu (a se vedea Nota 15 a) si b)).

S.ILF. Oltenia S.A. a analizat pe baza datelor existente posibilele evolutii ale mediului economic intern si international ca urmare a
acestui eveniment, inclusiv impactul asupra sectoarelor de activitate in care Societatea are expunere, au fost efectuate simulari de criza
conform procedurilor de risc, concluzionand, din toate acestea, ¢d profitabilitatea Societatii poate fi afectati, dar pe termen scurt sau
mediu si nu se estimeaza dificultiti in onorarea angajamentelor Societdtii, iar continuitatea activitdtii nu este afectata.

Prelungirea razboiului din Ucraina si extinderea sanctiunilor asociate genereazi incertitudini si riscuri cu privire la perspectiva
activitdtii economice, a evolutiei pe termen mediu a inflatiei, cu impact asupra evolutiei cotatiilor instrumentelor financiare, inclusiv
pe Bursa de Valori Bucuresti, unde este de asteptat ca in continuare, cel putin pe termen scurt, pe un orizont de 3-6 luni, si fie o
volatilitate ridicata.

Conducerea monitorizeaza atent evolutia acestui conflict si a altor evenimente si tendinte la nivel global si impactul acestora si a
masurilor luate la nivel international asupra mediului economic la nivel national, piatd unde activele companiei sunt expuse.
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Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023
3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE
Politicile contabile semnificative aplicate in aceste situatii financiare interimare simplificate sunt consecvente cu cele din situatiile
financiare anuale ale Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022 si au fost aplicate in mod consecvent pentru

toate perioadele prezentate in aceste situatii financiare interimare simplificate.

4. CORECTII DE ERORI CONTABILE SI MODIFICARI DE POLITICI CONTABILE

4.1 Modificari de politici contabile

incepand cu 01 ianuarie 2022, Societatea si-a schimbat politica contabild in ceea ce priveste beneficiile angajatilor, inclusiv a
bonusurilor de performanti acordate angajatilor. in conformitate cu TAS 19 — Beneficiile angajatilor, bonusurile de performanti fac
parte din Cheltuielile cu salariile, indemnizatiile si alte cheltuieli asimilate.

in plus, in scopuri de prezentare, datorit semnificatiei calitative a informatiilor la nivelul situatiei financiare, Cheltuielile cu salariile,
indemnizatiile si alte cheltuieli asimilate au fost prezentate separat in situatia pozitiei financiare.

De asemenea, de la 01 ianuarie 2022, Societatea si-a modificat si politica contabild in ceea ce priveste Comisioanele, onorariile, taxe
de administrare si supraveghere in conformitate cu IAS 1 — Prezentarea situatiilor financiare.

Reclasificdrile nu au impact asupra contului de profit sau pierdere, veniturilor, situatiei fluxurilor de numerar sau castigului pe actiune
al Societitii la 31 martie 2023 deoarece acestea au fost pregatite in linie cu noile politici contabile.

5. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE

Conform specificului activititii, Societatea este sau poate fi supusi unor riscuri ce rezultd din activitatea desfasuratd pentru realizarea
obiectivelor stabilite.

Prin sistemul de administrare a riscurilor, Societatea acorda importanta activitatii de administrare a riscurilor, politicilor si procedurilor
referitoare la administrarea riscurilor semnificative si relevante pentru strategia de investitii.

Prin politica de management al riscurilor sunt stabilite principalele coordonate ale activitatii de control si gestionare a aspectelor care
pot avea sau chiar ajung sa aibd un impact asupra activitdtii.

Activitatea de management a riscurilor, componentd importanta a activititii societdtii, vizeaza atat riscurile generale cat si riscurile
specifice, astfel cum acestea sunt previzute de reglementarile legale nationale si internationale.

Societatea a instituit in cadrul organigramei Biroul Administrare Risc, care este independent ierarhic si functional fata de celelalte
compartimente din cadrul societatii.

Societatea acordd o maxima importanta gestionarii eficiente a riscurilor fiind o componenta importantd a obiectivelor strategice ale
managementului societatii.

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea, evaluarea, monitorizarea si controlul acestor
riscuri in vederea mentinerii lor la un nivel acceptabil raportat la apetitul de risc al societatii si la capacitatea acesteia de a diminua sau
acoperi aceste riscuri.

Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existind proceduri de supervizare si aprobare a limitelor decizionale.

Raportarea internd a expunerii la risc se face in mod continuu, pe fiecare linie de activitate, conducerea societatii fiind permanent
informata cu privire la riscurile ce pot apirea in derularea activitatii.

Profilul de risc reprezintd evaluarea intr-un anumit moment in timp a expunerilor la risc, brute si, dupa caz, nete (dupa luarea in
considerare a diminuatorilor de risc), agregate in cadrul fiecdrei categorii de risc relevante, precum si intre acestea, pe baza unor ipoteze
curente sau anticipative. Prin profilul de risc, Societatea si-a stabilit, pentru fiecare categorie de risc, nivelul pana la care este dispusi

sa-si asume riscuri, respectiv sa le accepte, in contextul pastrarii sub control a riscurilor semnificative.

Profilul global de risc asumat de Societate este unul mediu, corespunzator unui apetit la risc mediu.

11



gQ’S.I.F. OLTENIA S A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LLA.LR.)
Numdr Registru A.S.F.: PIROOFTAIR/160001/08.06.2021

Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023

Investitiile in actiunile Societatii comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al
unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitii fiind, de reguld, proportionale cu riscul. in activititile sale curente,
Societatea poate sa se confrunte atit cu riscurile specifice care decurg din functionarea sa curenti cat si cu riscuri indirecte care apar
ca urmare a derularii operatiunilor si serviciilor in colaborare cu alte entititi financiare.

Principalele riscuri identificate in activitatea Societatii, sunt:

- riscul de piata (risc de pret, risc valutar, risc de rata a dobanzii);
- riscul de credit;

- riscul de lichiditate;

- riscul operational;

- riscul legat de durabilitate.

a) Riscul de piata

Riscul de piatd reprezintd riscul de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din bilant si din afara bilantului datoritd fluctuatiilor
nefavorabile pe piatd ale preturilor (cum ar fi, de exemplu, preturile actiunilor, ratele de dobéinda, cursurile de schimb valutar).
politicile si procedurile aprobate. Din punctul de vedere al societatii, riscurile de piatd relevante sunt: riscul de pret (riscul de pozitie),
riscul de schimb valutar, riscul de ratd a dobanzii.

Societatea este expusa la urmatoarele riscuri de piata:

®  Riscul de pret (pozitie)

Riscul de pret (de pozitie) este generat de volatilitatea preturilor pietei, precum fluctuatiile de pe piata instrumentelor financiare, ca
rezultat al schimbarii preturilor pietei, schimbari cauzate fie de factori care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piatid
(componentd sistemicd), fie de factori specifici instrumentelor individuale sau emitentului acestora (componenta nesistemica). S.I.F.
Oltenia S.A. monitorizeaza atit componenta sistemica (riscul general determinat de factori la nivel macro), cét si riscul specific,
determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca atunci cind riscurile de pret nu sunt in concordanta cu politicile si procedurile
interne si se actioneze in consecintd prin rebalansarea portofoliului de active. Avand in vedere specificul activitatii S.I.F. Oltenia S.A.,
riscul de pret reprezinta un risc relevant pentru societate.

Valoarea de piata a portofoliului de actiuni listate prezentate in ierarhia valorii juste la Nivel 1 (pe BVB — piati reglementatd, BVB-
AERO - sistem alternativ de tranzactionare), la 31 martie 2023, reprezinta 85,03% (31 decembrie 2022: 83,38%) din valoarea totald a
portofoliului administrat.

Societatea monitorizeaza, de asemenea, concentrarea riscului pe sectoare de activitate care se prezintd dupa cum urmeaza:

Structura portofoliului Valoarea de piata Valoarea de piata
a pachetului a pachetului

Sectoarele economice cu pondere in 31 martie 2023 31 decembrie 2022

portofoliul valoric S.LF. (in ordine descrescitoare): (lei) % (lei) %
finante, banci 807.086.925 37,58% 848.262.302 38,59%
resurse petrol, gaz metan si servicii anexe 344.816.439 16,05% 317.424.040 14,44%
intermedieri financiare 296.653.984 13,81% 287.501.561 13,08%
inchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare 234.854.180 10,93% 234.854.180 10,68%
transport energie $i gaze 133.691.126 6,22% 123.814.159 5,63%
industria alimentari 106.987.744 4.98% 121.210.970 5.51%
industria farmaceutica 100.559.737 4,68% 102.737.926 4.67%
industria constructoare de masini si prelucrare 47.150.126 2,20% 49.608.599 2.26%
industria electronica, electrotehnica 37.268.305 1,74% 32.699.145 1,49%
turism, alimentatie publicd, agrement 31.998.341 1,49% 73.351.704 3.34%
unitati de fond 4.600.939 0,21% 4.475.075 0,20%
Altele 2.245.177 0,10% 2.245.177 0,10%
TOTAL 2.147.913.023 100% 2.198.184.838 100%

Din analiza datelor prezentate mai sus, la 31 martie 2023, Societatea detinea cu precddere actiuni la emitenti care activeaza in domeniul
finante, banci cu o pondere de 37.58% din total portofoliu, in scidere fatd de 31 decembrie 2022, cind pe acelasi sector de activitate
inregistra o pondere de 38,59% (scidere determinata de evolutia pietei de capital).
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FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.L.R.)
Numdr Registru A.S.F.: PIROSFIAIR/160001/08.06.2021

Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023
5. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)

a) Riscul de piata (continuare)

®  Riscul de pret (pozitie) (continuare)

Expunerea pe judete la 31 martie 2023, respectiv 31 decembrie 2022 este urmitoarea:

31 martie 31 decembrie
Expunerea pe judete 2023 Yo 2022 Yo
BUCURESTI 906.738.880 42.31% 901.035.180 41,07%
CLUJ 498.656.532 23.27% 511.311.058 23,31%
ARAD 168.723.959 7.87% 166.666.349 7,60%
SIBIU 149.954.556 7.00% 137.561.962 6,27%
DOLJ 105.092.704 4.90% 105.092.704 4,79%
IASI 100.559.737 4,69% 102.737.926 4,68%
CONSTANTA 93.996.970 4,39% 108.220.196 4,93%
VALCEA 31.678.761 1,48% 31.678.761 1,44%
DAMBOVITA 27.090.005 1,26% 27.090.005 1.23%
MEHEDINTI 15.873.672 0,74% 16.001.685 0,73%
OLT 14.433.639 0,67% 14.447.905 0,66%
BIHOR 12.513.071 0,58% 53.456.007 2,44%
ALBA 11.900.586 0,56% 11.900.586 0,54%
TIMIS 4.146.437 0,19% 4.146.437 0,19%
HARGHITA 1.952.575 0,09% 2.363.002 0.11%
Total 2.143.312.084 100% 2.193.709.763 100%

®  Riscul valutar

Riscul valutar este riscul de pierderi rezultate din variatiile cursurilor de schimb valutar. Acest risc are in vedere toate pozitiile detinute
de societate in depozite in valuta, instrumente financiare denominate in valutd, indiferent de perioada de detinere sau al nivelului de
lichiditate inregistrat de respectivele pozitii. Societatea nu a utilizat in perioada de raportare instrumente financiare derivate pentru a
se proteja fata de fluctuatiile cursului de schimb.

in conditiile in care majoritatea activelor Societitii sunt exprimate in moneda nationali, fluctuatiile cursului de schimb nu afecteazi in
mod direct activitatea Societatii. Aceste fluctuatii au influentd in cazul evaluarii investitiilor de tipul depozitelor in valuta si a

disponibilitatilor din conturile curente.

Activele financiare in valuti reprezentate doar de catre disponibilititi reprezinta, la 31 martie 2023, 0,03% (31 decembrie 2022:0,03%)
din totalul activelor financiare, astfel incat riscul valutar este nesemnificativ.

Investitiile in depozite bancare in valutd sunt in permanentd monitorizate si se iau masuri de investire, dezinvestire, in functie de
evolutia prognozati a cursului valutar.

13



QQ,S.I.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.L.A.LR))
Numar Registru A.S.F.: PIROOFIAIR/160001/08.06.2021

Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023

5. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)

a) Riscul de piati (continuare)

o  Riscul valutar (continuare)

Concentrarea activelor si datoriilor pe feluri de valute este rezumata in tabelul urmator:

In lei Valoare EUR USD
contabila Lei (echivalent lei) (echivalent lei)

31 martie 2023

Active financiare

Numerar §i conturi curente 46.304.516 45.596.226 707.042 1.248

Depozite plasate la banci 11.706.432 11.706.432

Active financiare evaluate la valoare justa prin

contul de profit sau pierdere 4.600.939 4.600.939

Active financiare desemnate la valoare justa prin

alte elemente ale rezultatului global 2.143.312.084 2.143.312.084

Obligatiuni la cost amortizat 2.869.077 2.869.077

Total active financiare 2.208.793.048 2.208.084.758 707.042 1.248

Datorii financiare

Dividende de plata 49.129.507 49.129.507

Datorii financiare la cost amortizat 1.361.366 1.361.366

Total datorii financiare 50.490.873 50.490.873

Pozitia neta 2.158.302.175 2.157.593.885 707.042 1.248

In lei Valoare EUR USD
contabila Lei (echivalent lei) (echivalent lei)

31 decembrie 2022

Active financiare

Numerar §i conturi curente 2.241.614 1.501.291 706.860 33.463

Depozite plasate la banci 12.881.011 12.881.011

Active financiare evaluate la valoare justa prin

contul de profit sau pierdere 4.475.075 4.475.075

Active financiare desemnate la valoare justa prin

alte elemente ale rezultatului global 2.193.709.763 2.193.709.763

Obligatiuni la cost amortizat 2.927.744 2.927.744

Total active financiare 2.216.235.207 2.215.494.884 706.860 33.463

Datorii financiare

Dividende de plata 49.300.619 49.300.619

Datorii financiare la cost amortizat 2.096.313 2.096.313

Total datorii financiare 51.396.932 51.396.932

Pozitia neta 2.164.838.275 2.164.097.952 706.860 33.463
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QQ’S.I.F. OLTENIA S A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LLA.LR.)
Numdr Registru A.S.F.: PIROOFTAIR/160001/08.06.2021

Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023
5. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)
a) Riscul de piata (continuare)
o  Riscul de ratd a dobanczii

Riscul de rata a dobénzii reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului ca urmare a unor modificari adverse
a ratelor dobénzii.

Rata dobanzii influenteaza direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor financiare purtatoare de dobénzi variabile.

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtitoare de dobandi. in consecintd, Societatea nu este in mod semnificativ afectati de
riscul de rata a dobanzii. Ratele de dobanda aplicate numerarului si echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt.

urmari ca plasarea disponibilitatilor banesti in instrumente monetare sa se faca in special pe termen scurt, de maxim 3 luni.

Un factor de crestere a riscului de rati a dobanzii il reprezinti investitiile in obligatiuni. in trimestrul I11 al anului 2021, S.LF. Oltenia
S.A. si-a diversificat portofoliul prin achizitia de obligatiuni garantate emise de Mercur S.A.Ponderea acestor instrumente in activul
total al Societitii la martie 2023 este de doar 0,13% (31 decembrie 2022: 0,13%).

S.LF Oltenia S.A. nu a utilizat in trimestrul I 2023 instrumente financiare derivate pentru a se proteja fatd de fluctuatiile dobanzii.

Prin urmare, se poate concluziona ¢ riscul de rata a dobénzii este nesemnificativ.

Urmatorul tabel rezuma expunerea Societatii la riscul de ratd a dobanzii.

Valoare intre Peste
In lei contabila Sub 3 luni 3 -12 luni 12 luni  Fari dobianda
31 martie 2023
Active financiare
Numerar §i conturi curente 46.304.516 46.304.516
Depozite plasate la banci 11.706.432 11.706.432
Active financiare evaluate la valoare justa
prin contul de profit sau pierdere 4.600.939 4.600.939
Active financiare desemnate la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global 2.143.312.084 2.143.312.084
Obligatiuni la cost amortizat 2.869.077 9.077 2.860.000 -
Total active financiare 2.208.793.048 11.706.432 9.077 2.860.000 2.194.217.539
Datorii financiare
Dividende de plata 49.129.507 49.129.507
Datorii financiare la cost amortizat 1.361.366 1.361.366
Total datorii financiare 50.490.873 50.490.873
Pozitia neta 2.158.302.175 11.706.432 9.077 2.860.000 2.143.726.666
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QQ’S.I.F. OLTENIA S A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LLA.LR.)
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Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023

5. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)

a) Riscul de piata (continuare)

o  Riscul de ratd a dobdnzii (continuare)

Valoare intre
In lei contabila Sub 3 luni 3 si 12 luni Peste 12 luni  Fira dobinda
31 decembrie 2022
Active financiare
Numerar si conturi curente 2.241.614 2.241.614
Depozite plasate la banci 12.881.011 12.881.011
Active financiare evaluate la valoare justa
prin contul de profit sau pierdere 4.475.075 4.475.075
Active financiare desemnate la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global 2.193.709.763 2.193.709.763
Obligatiuni la cost amortizat 2.927.744 67.744 2.860.000 -
Total active financiare 2.216.235.207 12.881.011 67.744 2.860.000 2.200.426.452
Datorii financiare
Dividende de plata 49.300.619 49.300.619
Datorii financiare la cost amortizat 2.096.313 2.096.313
Total datorii financiare 51.396.932 51.396.932
Pozitia neta 2.164.838.275 12.881.011 67.744 2.860.000 2.149.029.520

b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului ca urmare a neindeplinirii de citre debitor a
obligatiilor contractuale sau a esecului acestuia in indeplinirea celor stabilite.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea Societatii, sunt:

- riscul de neincasare a dividendelor/dobanzilor de la societatile din portofoliu;

- riscul de neincasare a valorii contractului, in cazul activitatii de vanzare a pachetelor de actiuni la societiti de tip ,.inchis™;

- riscul generat de investitiile in obligatiuni si/sau alte instrumente de credit;

- riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societati listate;

- risc de faliment sau insolventa.

Indicatorii utilizati pentru misurarea riscului de insolvabilitate al emitentilor sunt urmdtorii: rata de expunere la emitenti cu risc ridicat
de faliment (in urmatorii 2 ani), rata de expunere pe active necotate, rata de expunere pe sectoare de activitate.

in cazul Societitii, riscul de credit este in cea mai mare parte determinat de expunerile pe elemente de activ de tipul ,.actiunilor” care
reprezintd 96,42% din activele administrate, evaluate conform prevederilor legale.

Prin specificul portofoliului, sectorul cu expunere ridicata este sectorul ,.finante, binci” cu o expunere de peste 20% in total activ, care
la 31 martie 2023 detinea 37,58% din totalul portofoliului de actiuni. Expunerea pe acest sector este monitorizata, un aspect pozitiv al
acestor detineri fiind caracterul lichid al investitiilor, principalii emitenti fiind Banca Transilvania si B.R.D. — Groupe Societe Generale.
S.LF. Oltenia S.A. este expusd riscului de credit prin investitiile in obligatiuni si prin detinerea de conturi curente si depozite bancare
cit si alte creante.
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FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LLA.LR.)
Numdr Registru A.S.F.: PIROOFTAIR/160001/08.06.2021

Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023

5. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)
b) Riscul de credit (continuare)

La 31 martie 2023, societatea detinea obligatiuni emise de Mercur S.A care au o pondere foarte scazuta (0,13%) in activul total, aceste
obligatiuni sunt garantate si nu sunt admise la tranzactionare.

in ceea ce priveste disponibilul banesc al societitii, acesta este plasat la mai multe binci, astfel incét este evitat si riscul concentrarii.
Depozitele bancare sunt constituite la cea mai importanta institutie bancara din sistem, Banca Transilvania. Fitch Ratings a reconfirmat
rating-ul pe termen lung al Bancii Transilvania, la 'BB+, cu perspectiva stabila.

Ca urmare a evaludrii principalelor elemente ale riscului de credit, putem concluziona ca acestea se incadreaza in limitele de risc
aprobate pentru un apetit de risc mediu.

31 Martie 31 Decembrie

in LEI Rating 2023 2022
Fitch: BBB- (asimilat

EximBank ratingului suveran) 733 932
Banca Transilvania Fitch: BB+ 11.759.983 12.990.734
B.R.D. - Groupe Societe Generale Moody's: Baal 24 96
Raiffeisen Bank Moody's: Baal 32.230 192.531
BCR Moody's: Baal 1.765.113 1.936.704
Banca Transilvania* Fitch: BB+ 44.450.000 -
Total disponibilititi Ia banci 58.008.083 15.120.997
Numerar si alte valori 2.865 1.628
Total conturi curente si depozite,
din care: 58.010.948 15.122.625
Numerar si conturi curente 46.304.516 2241614
Depozite plasate la banci 11.706.432 12.881.011

Total numerar, conturi si depozite
plasate la banci 58.010.948 15.122.625

*La data de 31 martie 2023 suma de 44.450.000 lei era in curs de decontare de la Raiffeisen Bank la Banca Transilvania.

31 Martie 31 Decembrie
in LEI Rating 2023 2022
Obligatiuni emise de Mercur S.A. Fard rating 2.869.077 2.927.744
Active financiare la cost amortizat

31 Martie 31 Decembrie
In LEI 2023 2022
Creante comerciale si debitori diversi 10.175 17914
Avansuri acordate furnizorilor 4.196 4.416
Alte active financiare la cost amortizat 23.540 48.855
71.185

Total Creante comerciale si alti debitori diversi 37.911
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Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023

5. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)
¢) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinti riscul ca o pozitie din portofoliul societitii sd nu poati fi vinduta, lichidata sau inchisa cu costuri limitate
intr-un interval de timp rezonabil de scurt.

Societatea urmareste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe baza unei evaluari a lichiditatii relative a
activelor pe piatd, tinind cont de perioada necesard pentru lichidare si de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele
respective, precum si de sensibilitatea lor la riscurile de piata sau la alti factori externi.

Societatea monitorizeaza sistematic profilul de lichiditate al portofoliului de active, avand in vedere contributia fiecarui activ asupra
lichiditatii, precum si pasivele si angajamentele semnificative, contingente sau de altd naturd, pe care societatea le poate avea in raport
cu obligatiile sale suport.

Riscul de lichiditate aferent obligatiilor de plata este foarte redus, datoriile curente ale societatii fiind acoperite de detinerile in conturi
curente si/sau depozite plasate pe termene scurte.

Riscul de lichiditate este legat in special de participatiile detinute la societitile comerciale de tip ,,inchis" existente in portofoliul
administrat. Astfel, vinzarea unor participatii - in situatia aparitiei unor aspecte negative in situatia lor economico-financiara sau in
cazul in care se urmareste obtinerea de lichiditati - nu poate fi realizata suficient de rapid, existind riscul de a nu fi posibila obtinerea
unui pret superior sau cel putin egal celui cu care aceste participatii sunt evaluate in calculul activului net, conform reglementarilor
ASF

In lei Valoare Peste Fira maturitate
contabila Sub 3 luni intre3 si 12 luni 12 luni prestabilita

31 martie 2023

Active financiare

Numerar i conturi curente 46.304.516 46.304.516

Depozite plasate la banci 11.706.432 11.706.432

Active financiare evaluate la valoare

justd prin contul de profit sau

pierdere 4.600.939 4.600.939
Active financiare desemnate la

valoare justd prin alte elemente ale

rezultatului global 2.143.312.084 2.143.312.084
Obligatiuni la cost amortizat 2.869.077 9.077 2.860.000 -
Total active financiare 2.208.793.048 58.010.948 9.077 2.860.000 2.147.913.023
Datorii financiare

Dividende de plata 49.129.507 25.830.209 23.299.298
Datorii financiare la cost amortizat 1.361.366 1.361.366
Total datorii financiare 50.490.873 25.830.209 24.660.664
Pozitia neta 2.158.302.175 32.180.739 9.077 2.860.000 2.123.252.359

Societatea monitorizeazd in permanenta profilul de lichiditate al portofoliului, analizind impactul fiecdrui activ asupra lichiditatii,
adoptind o politica prudentiala privind iesirile de numerar, evaluidnd in permanentd riscurile cantitative si calitative ale pozitiilor
detinute si ale investitiilor preconizate a fi realizate.

La 31 martie 2023, riscul de lichiditate se incadreazi in limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu. Pozitia neta negativa
inregistratd pe banda de scadentd de pana la 3 luni este datorata dividendelor de plata aferente ultimilor trei ani financiari anteriori, ce
nu au fost revendicate de citre actionari (a se vedea nota 18). Societatea monitorizeaza constant plitile de dividende efectuate si
plaseaza surplusul de lichiditate in instrumente financiare, conform cu politica investitionala.
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)

¢) Riscul de lichiditate (continuare)

Structura activelor si datoriilor din punct de vedere al lichiditatii este analizata in tabelul urmator:

In lei Valoare Fira maturitate
contabild Sub 3 luni intre 3 si 12 luni Peste 12 luni prestabilita

31 decembrie 2022

Active financiare

Numerar si conturi curente 2.241.014 2.241.014

Depozite plasate la binci 12.881.011 12.881.011

Active financiare evaluate la valoare

justi prin contul de profit sau pierdere 4.475.075 4.475.075

Active financiare desemnate la valoare

justd prin alte elemente ale rezultatului

global 2.193.709.763 2.193.709.763

Obligatiuni la cost amortizat 2.927.744 67.744 2.860.000 -

Total active financiare 2.216.235.207 15.122.625 67.744 2.860.000 2.198.184.838

Datorii financiare

Dividende de plata 49.300.619 25.958.768 23.341.851

Datorii financiare la cost amortizat 2.096.313 2.096.313

Total datorii financiare 51.396.932 25.958.768 25.438.164

Pozitia neta 2.164.838.275 -10.837.143 67.744 2.860.000 2.172.746.674

d) Riscul operational

Riscul operational este riscul de pierdere care rezultd fie din utilizarea unor procese, persoane sau sisteme interne inadecvate sau care
nu si-au indeplinit functia in mod corespunzitor, fie din evenimente externe, si care include riscul juridic.

in categoria riscului operational se urmdresc:

Riscul operational este riscul de pierdere care rezulta fie din utilizarea unor procese, persoane sau sisteme interne inadecvate sau care
nu si-au indeplinit functia in mod corespunzitor, fie din evenimente externe, si care include riscul juridic.
In categoria riscului operational se urméresc:

- Riscul juridic - o subcategorie a riscului operational care reprezinta riscul de pierdere ca urmare atit a amenzilor, penalititilor si
sanctiunilor de care societatea este pasibild in caz de neaplicare sau aplicare defectuoasa a dispozitiilor legale sau contractuale, cit sia
faptului ca drepturile i obligatiile contractuale ale societdtii si/sau ale contrapartidei sale nu sunt stabilite in mod corespunzitor;

- Riscul de conformitate - riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, fondurilor proprii sau a lichiditatii, care poate conduce la
pierderi financiare semnificative sau care poate afecta reputatia societatii, ca urmare a incilcarii sau neconformarii cu cadrul legal si
de reglementare, cu acordurile, practicile recomandate sau standardele etice aplicabile activititilor sale;
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)

- Riscul IT - reprezinta o sub-categorie a riscului operational care se referd la riscul determinat de inadecvarea strategiei si politicii IT,
a tehnologiei informatiei si a procesarii informatiei, cu referire la capacitatea de gestionare, integritatea, controlabilitatea si
continuitatea acesteia, sau de utilizarea necorespunzatoare a tehnologiei informatiei.

- Riscul de spalarea banilor si finantarea terorismului (SB/FT) - riscul inerent, respectiv nivelul riscului de spilare a banilor si de
finantare a terorismului inainte de atenuarea acestuia, sens in care se analizeaza impactul si probabilitatea de implicare a entitatilor
reglementate in operatiuni de SB/FT.

in scopul evaluirii nivelului de risc operational la care este expusi, S.L.F. Oltenia S.A. actioneazi pentru identificarea si incadrarea
evenimentelor de risc operational in categorii specifice, care sd permita stabilirea celor mai eficiente metode de control si diminuare a
efectelor potentiale. Compartimentele functionale din cadrul S.LF. Oltenia S.A. sunt responsabile cu analiza preliminari a riscurilor
operationale aparute in aria lor de activitate.

Persoana responsabila cu administrarea riscurilor are responsabilitatea de a implementa si dezvolta masuri pentru gestionarea riscului
operational.

S.ILF. Oltenia S.A. utilizeaza autoevaluarea ca instrument de analiza si administrare a riscului operational.

Persoana responsabild cu administrarea riscurilor a actualizat registrul riscurilor la 31.03.2023, evenimentele de natura riscului
operational fiind atent monitorizate si remediate intr-un timp optim, astfel incét sd nu fie afectata activitatea societatii.

in luna martie 2023, a fost realizati evaluarea interni a riscurilor operationale generate de sistemele informatice pentru anul 2022, in
conformitate cu art. 49 lit. a) din Norma A.S.F. nr. 4/2018. Din punctul de vedere al Normei A.S.F. nr. 4/2018 privind gestionarea
riscurilor operationale generate de sistemele informatice utilizate de entititile autorizate/avizate/ inregistrate, reglementate si/sau
supravegheate de A.S.F., Societatea se incadreazi in categoria de risc "mediu".

Societatea are o politica de mentinere a unui nivel optim al capitalurilor proprii in scopul dezvoltarii societdtii si atingerii obiectivelor
propuse. Obiectivul principal al Societitii este continuitatea activitatii in scopul cresterii pe termen lung a valorii activului total.
Tinand cont de gradul de complexitate al activititii S.I.F. Oltenia S.A., volumul de activitate, structura de personal, nivelul de
informatizare, complexitatea procedurilor de monitorizare si control si celelalte aspecte intrinseci legate de politica de risc a societatii,
riscul operational la nivelul societitii se incadreaza in apetitul de risc asumat.

e) Riscul legat de durabilitate

Riscul legat de durabilitate reprezinta un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanta care, in cazul in care se produce,
ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii investitiei. Riscurile legate de durabilitate sunt
integrate in clasificarea si gestionarea riscurilor existente, deoarece acestea afecteaza si tipurile de risc existente, la care societatea este
expusd in activitatile sale. Societatea incorporeaza riscurile legate de durabilitate in cultura riscului. Societatea integreaza in procesul
decizional si evalueaza si riscurile relevante legate de durabilitate, respectiv acele evenimente sau conditii de mediu, sociale sau de
guvernanta care, in cazul in care s-ar produce, ar putea avea un impact asupra rentabilitatii plasamentelor realizate.

f) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza in mentinerea unei baze solide de capital, in scopul
sustinerii dezvoltdrii continue a Societitii si atingerii obiectivelor investitionale.

Capitalurile proprii ale Societiitii sunt formate din capitalul social, rezervele create, rezultatul curent si rezultatul reportat. La data de
31 martie 2023, capitalurile proprii ale Societitii sunt 2.098.298.480 lei (31 decembrie 2022: 2.105.595.927 lei).
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6. ACTIVE SI DATORII FINANCIARE

Clasificéri contabile si valori juste

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezinta la 31 martie 2023, astfel:

In lei

Numerar si conturi curente
Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoare
justa prin contul de profit sau
pierdere

Active financiare desemnate la
valoare justd prin alte elemente ale
rezultatului global

Obligatiuni la cost amortizat

Total active financiare

Dividende de plata
Datorii financiare la cost amortizat

Total datorii financiare

Active financiare
la valoare justa

Active financiare prin alte
la valoare justa elemente ale
prin profit sau rezultatului Valoare contabila
pierdere clobal Cost amortizat totala Valoare justa
- - 46.304.516 46.304.516 46.304.516
- - 11.706.432 11.706.432 11.706.432
4.600.939 - - 4.600.939 4.600.939
- 2.143.312.084 - 2.143.312.084 2.143.312.084
- - 2.869.077 2.869.077 2.869.077
4.600.939 2.143.312.084 60.880.025 2.208.793.048 2.208.793.048
- - 49.129.507 49.129.507 49.129.507
- - 1.361.366 1.361.366 1.361.366
- - 50.490.873 50.490.873 50.490.873

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezinta la 31 decembrie 2022 astfel:

In lei

Numerar si conturi curente
Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoare
justa prin contul de profit sau
pierdere

Active financiare desemnate la
valoare justd prin alte elemente ale
rezultatului global

Obligatiuni la cost amortizat

Total active financiare

Dividende de plata
Datorii financiare la cost amortizat

Total datorii financiare

Active financiare
la valoare justa

Active financiare prin alte
la valoare justa elemente ale
prin profit sau rezultatului Valoare contabila
pierdere clobal Cost amortizat totala Valoare justa
- - 2.241.614 2.241.614 2.241.614
- - 12.881.011 12.881.011 12.881.011
4.475.075 - - 4.475.075 4.475.075
- 2.193.709.763 - 2.193.709.763 2.193.709.763
- - 2.927.744 2.927.744 2.927.744
4.475.075 2.193.709.763 18.050.369 2.216.235.207 2.216.235.207
- - 49.300.619 49.300.619 49.300.619
- - 2.096.313 2.096.313 2.096.313
- - 51.396.932 51.396.932 51.396.932
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7. VENITURI DIN DIVIDENDE

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruta. Cotele de impozitare a dividendelor aferente perioadei de raportare au fost

de 5% si zero (31 decembrie 2022: 5% si zero).

Detalierea veniturilor din dividende pe principalele contrapartide se prezinta astfel:

In lei

B.R.D.- GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti

TOTAL

8. VENITURI DIN DOBANZI

In lei

Venituri din dobanzi aferente depozitelor bancare
Venituri din dobanzi aferente conturilor curente bancare
Venituri din dobanzi — obligatiuni

Total

9. ALTE VENITURI OPERATIONALE

In lei

Alte venituri din exploatare
Alte venituri financiare

Total

22

31 martie 31 martie
2023 2022

- 66.530.925
66.530.925

31 martie 31 martie
2023 2022
204.579 57.080
55.927 51.199
260.506 108.279
31 martie 31 martie
2023 2022
13.662 1.363
14.939 9.609
28.601 10.972
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10. CHELTUIELI CU SALARIILE, INDEMNIZATIILE SIALTE CHELTUIELI ASIMILATE

) Numair beneficiari Suma (lei) Ia Numér beneficiari Suma (lei) la
In lei la 31 martie 2023 31 martie 2023 1a 31 martie 2022 31 martie 2022
Remuneratii fixe

Consiliul de administratie 5 295.956 5 295.953
Conducerea superioara 2 576.143 2 587.611
Personal cu atributii de control 3 99.322 3 104.139
Personal identificat ale carei actiuni au impact

semnificativ asupra profilului de risc F.ILA. 3 308.842 3 278.340
lariati 30 774.485 35 606.755
Total remuneratii fixe 2.054.748 1.872.798
Remuneratii variabile

Consiliul de administratie = = - -
Conducerea superioara - - - -
Personal cu atributii de control ‘ = - -
Personal identificat ale cdrei actiuni au impact - -

semnificativ asupra profilului de risc F.ILA. - -
Salariati - - - -
Total remuneratii variabile - -
Contributii sociale si asimilate 82.791 85.134
Cheltuieli/venituri nete din provizioane aferente (162.318)*

concediilor de odihna neefectuate -
Cheltuieli/venituri nete din provizioane aferente -
stimulentelor -

Total salarii, indemnizatii, contributii si cheltuieli
asimilate 1.975.221 1.957.932

* Suma de 162.318 lei reprezinta reversarea provizioanelor pentru concedii de odihna efectuate in trimestrul 1 2023.
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10. CHELTUIELI CU SALARIILE, INDEMNIZATIILE SIALTE CHELTUIELI ASIMILATE (continuare)

31 martie 31 martie

2023 2022

Personal cu contract de mandat 2 2
Salariati cu studii superioare 25 22
Salariati cu studii medii 9 16
Salariati cu studii generale 3 3
Total 39 43

Evolutia numarului salariatilor pe categorii in cursul perioadei de raportare se prezinta astfel:
Intrari

Nr. salariati salariati in Iesiri salariati in Nr. salariati

31 decembrie trimestrul I trimestrul I 31 martie

2022 2023 2023 2023

Salariati cu studii superioare 25 1 1 25
Salariati cu studii medii 10 - 1 9
Salariati cu studii generale 3 - - 3
Total 38 1 2 37

in perioada 01 ianuarie 2023 - 31 martie 2023, numirul mediu de salariati a fost de 37 (01 ianuarie 2022 - 31 martie 2022: 35), iar
efectivul de salariati inregistrati la 31 martie 2023 a fost de 37 (31 martie 2022: 41).

Societatea face plati catre institutii ale statului roman in contul pensiilor angajatilor sai.
Toti angajatii sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Societatea nu opereazi nici un alt plan de pensii sau de beneficii

dupa pensionare si, deci, nu are nici un fel de alte obligatii referitoare la pensii. Mai mult, Societatea nu este obligata si ofere beneficii
suplimentare angajatilor dupa pensionare.

11. ALTE CHELTUIELI OPERATIONALE

31 Martie 31 Martie
In RON 2023 2022
Cheltuieli cu prestatii externe 350.710 227.016
Cheltuieli cu taxe si comisioane 628.452 667.290
Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale 233.435 181.864
Alte cheltuieli operationale 331.513 85.677
Cheltuieli cu materiile prime si materialele 107.649 50.497
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 16.502 3.436
Total 1.668.261 1.215.783

Cheltuielile privind comisioane datorate S.S.L.F. pentru tranzactii actiuni sunt reprezentate de comisioanele aferente vanzarilor de valori
mobiliare pe piata reglementata.

Comisioanele aferente achizitiilor de actiuni, altele decat cele inregistrate prin Contul de Profit sau Pierdere, sunt inregistrate in valoarea
contabild a activelor financiare.

in categoria cheltuiclilor cu prestatiile externe sunt incluse si cheltuielile cu rapoarte de evaluare active, cheltuieli de intrefinere si
reparatii, utilitati.

Cheltuielile cu taxele si comisioanele sunt reprezentate, in principal, de taxa platitd catre A.S.F., in suma de 339.474 lei, la 31 martie
2023 (345.898 lei la 31 martie 2022).
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12. IMPOZITUL PE PROFIT

Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit sau pierderi

31 martie 31 martie
In lei 2023 2022
Impozit pe profit curent
Impozitul pe profit curent/venituri (16%) 1.931 -
Impozit pe dividende - 3.326.546
Total 1.931 3.326.546
Impozitul pe profit améinat
Datorii aferente participarii la profit si altor beneficii 25971 -
Total impozit pe profit in cadrul exercitiului financiar 27.902 3.326.546
Profit inainte de impozitare (3.228.511) 63.454.915
Impozit in conformitate cu ratele statutare de impozitare de 16% (2022: 16%) (516.562) 10.152.786
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Cheltuielilor nedeductibile 559.679 403.622
Veniturilor neimpozabile (25.971) (10.644.948)
inregistrarea diferentelor temporare si impactul pierderii fiscale in impozitul aménat 25971 -
Impozitul pe dividende (5%) - 3.326.546
Alte elemente (15.215) 88.540
Impozitul pe profit 27.902 3.326.546

La 31 martie 2023, cheltuielile nedeductibile asupra carora a fost calculat efectul impozitului pe profit includ in principal cheltuieli
aferente veniturilor neimpozabile.

13. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

In LEI 31 martie 31 decembrie

2023 2022
Numerar in casierie 2.865 1.628
Conturi curente la banci 46.301.651 2.239.983
Alte valori = 3
Numerar si echivalente de numerar 46.304.516 2.241.614

Conturile curente deschise la banci sunt in permanenta la dispozitia Societatii si nu sunt restrictionate.
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14. DEPOZITE PLASATE LA BANCI

31 martie 31 decembrie
In lei 2023 2022
Depozite bancare la vedere 11.699.858 12.875.280
Creante atasate 6.574 5.731
Total depozite plasate la banci 11.706.432 12.881.011

Depozitele bancare sunt in permanenta la dispozitia Societatii si nu sunt restricfionate sau grevate de sarcini.

15. ACTIVE FINANCIARE
a) Activele financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere (unitati de fond)

Valoarea de piata la

Valoarea de piata la

31 martie 31 decembrie
In lei 2023 2022
- Unitdti de fond 4.600.939 4.475.075
Total 4.600.939 4.475.075

Miscarea activelor financiare in perioada de raportare incheiatd la 31 martie 2023 si 31 decembrie 2022, este prezentatad in tabelul

urmator:
Miscare Valoare Justa aferenta investitiilor financiare evaluate la 31 martie 31 decembrie
valoare justi prin contul de profit si pierdere 2023 2022
Sold initial 4.475.075 4.652.462
Achizitii - -
Vanzari - -
Variatia netd de valoare justa 125.864 (177.387)
Sold final 4.600.939 4.475.075

b) Activele financiare evaluate la valoarea justi prin alte elemente ale rezultatului global se prezinta astfel:

Miscare Valoare Justa aferentd investitiilor financiare evaluate la 31 martie 31 decembrie
valoare justid prin alte elemente ale rezultatului global 2023 2022
Sold initial 2.193.709.763 2.373.923.240
Achizitii 1.203.360 182.158.654
Vanzari 48.812.943 102.752.368
Variatia de valoare justd (2.788.096) (259.619.763)
Sold final 2.143.312.084 2.193.709.763

Activitatea de tranzactionare a S.LLF. Oltenia S.A. a vizat implementarea strategiei de investitii, in scopul asigurarii conditiilor necesare
pentru consolidarea si rebalansarea portofoliului tinind cont de oportunitatile oferite de piata si de necesitatea respectarii limitarilor

prudentiale incidente activitatii fondurilor de investitii alternative.

Intrarile de actiuni in cursul trimestrului I 2023 au fost in suma de 1,2 milioane lei si reprezintd achizitia de actiuni S.I.LF Muntenia de

pe piata de capital.
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Valoarea de vinzare a actiunilor in trimestrul 1 2023 a fost de 48,81 milioane lei si reprezintd valoarea de véinzare a actiunilor la
urmatorii emitenti din portofoliul Societatii: Turism Felix Bdile Felix (44,56 mil. lei) si C.N.T.E.E. Transelectrica (4,25 mil. lei).

Intrarile de actiuni in anul 2022 au fost in suma de 182,16 milioane lei si reprezinti, in principal, achizitia de actiuni preponderent de
pe piata de capital la S.I.F. Banat-Crisana (84,37 mil. lei), S.I.LF. Muntenia (43,77 mil. lei), Banca Transilvania (20,77 mil. lei), O.M.V.
Petrom (10,33 mil. lei) Lactate Natura (10,25 mil. lei), Bursa de Valori Bucuresti (8,12 mil. lei), Electromagnetica (1,85 mil. lei) si
Antibiotice (2,28 mil. lei) si Gravity Capital Investments (0,09 mil. lei).

Valoarea de vanzare a actiunilor in anul 2022 a fost in suma de 102,75 milioane lei si reprezinta valoarea de vanzare pe piata de capital
a actiunilor la urmatorii emitenti din portofoliul Societatii: Banca Transilvania (52,43 mil. lei), Eximbank (42.42 mil. lei) si S.N.G.N.
Romgaz (6,95 mil. lei) si C.N.T.E.E. Transelectrica (0,96 mil. lei). Deciziile de vanzare sunt analizate de catre conducerea societatii
impreund cu Directia Investitii si Directia Portofoliu si au loc in contextul in care societatea identificd oportunitati rezonabile de
maximizare a randamentelor investitiilor.

Valoarea pe piata la

31 Martie
2023 Procent din total activ
Nr. Grup - lei - - % -
1 BANCA TRANSILVANIA CLUJ 479.993.982 22%
2 B.R.D.-GROUPE SOCIETE GENERALE BUCURESTI 327.092.943 15%
3 O.M.V. PETROM BUCURESTI 271.531.899 12%
4 LION CAPPITAL 168.723.959 8%
3 ANTIBIOTICE IASI 100.559.737 5%
6 ARGUS CONSTANTA 93.996.970 4%
7 S.ILF. MUNTENIA 91.212.623 4%
8 FLAROS BUCURESTI 88.484.374 4%
9 S.N.T.G.N. TRANSGAZ MEDIAS 75.913.032 3%
10 S.N.G.N. ROMGAZ 73.284.540 3%
Valoare pe piata la
31 Decembrie Procent din total
2022 activ
Nr. Grup - lei - - % -
1 BANCA TRANSILVANIA CLUJ 490.332.314 22%
2 B.R.D.-GROUPE SOCIETE GENERALE BUCURESTI 357.929.988 16%
3 O.M.V. PETROM BUCURESTI 247.651.243 11%
4 S.LF. BANAT CRISANA 166.666.349 8%
5 ARGUS CONSTANTA 108.220.196 5%
6 ANTIBIOTICE IASI 102.737.926 5%
7 S.ILF. MUNTENIA 92.351.408 4%
8 FLAROS BUCURESTI 88.484.374 4%
9 S.N.G.N. ROMGAZ 69.772.797 3%
10 S.N.T.G.N. TRANSGAZ MEDIAS 67.032.181 3%
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Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023
15. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

¢) Obligatiuni la cost amortizat

31 Martie 31 Decembrie

2023 2022

Obligatiuni emise de Mercur S.A. 2.869.077 2.927.744
Total obligatiuni la cost amortizat — valoare bruta 2.869.077 2.927.744
Pierderea de credit asteptata - -
Total obligatiuni la cost amortizat 2.869.077 2.927.744

La data de 31 martie 2023, in categoria obligatiunilor la cost amortizat sunt incluse obligatiunile corporative necotate emise de Mercur
S.A. Craiova. Obligatiunile au fost achizitionate in cadrul ofertei adresati la mai putin de 150 de investitori, derulata de Mercur S.A.
Craiova in perioada 09.09.2021 — 13.09.2021. Au fost achizitionate un numir de 680 de obligatiuni cu urmatoarele caracteristici:

- Valoare nominala: 10.000 lei;

- Scadenta: 15.09.2026;

- Rata dobénzii: ROBOR 1M +1% /an;

- Plata cupoanelor : semestriala;

- Garantate cu o ipotecd reald imobiliari, reprezentatd de teren 6.508 mp si spatii comerciale in suprafata de 11.741 mp, evaluate
la valoare justd de 66 mil. lei la 31 decembrie 2022, raportul de evaluare fiind intocmit de citre Neoconsult Valuation S.R.L.,
evaluator ANEVAR.

d) lerarhia valorilor juste
Pentru calculul valorii juste pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea foloseste urmatoarea ierarhie de metode:
- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: intrari altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active sau datorii, fie direct (ex: preturi),
fie indirect (ex: derivate din preturi);

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare misura pe elemente neobservabile. Aceasta categorie include toate instrumentele pentru
care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeaza pe date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot

avea un efect semnificativ asupra evaluarii instrumentului.

31 Martie 2023

In LET Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Active financiare la valoare justd prin contul de

profit sau pierdere 4.600.939 - - 4.600.939

Active financiare la valoare justa prin alte

elemente ale rezultatului global 1.821.697.286 - 321.614.798 2.143.312.084

Total 1.826.298.225 - 321.614.798 2.147.913.023
31 Decembrie 2022

In LET Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Active financiare la valoare justd prin contul

de profit sau pierdere 4.475.075 - - 4.475.075

Active financiare la valoare justd prin alte

elemente ale rezultatului global 1.828.425.408 - 365.284.355 2.193.709.763

Total 1.832.900.483 - 365.284.355 2.198.184.838
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Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023

15. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

d) Ierarhia valorilor juste (continuare)

Miscare Valoare Justi Nivel 3 31 martie 2023 31 decembrie 2022
Sold initial 365.284.355 407.453.030
Achizitii - 10.345.338
Vanzari (44.563.253) (42.416.586)
Reclasificari din nivelul 1 - 51.409.859
Variatia netd de valoare justa 893.696 (61.507.286)
Sold final 321.614.798 365.284.355

Evaluarea la valoarea justa a participatiilor (instrumentelor de capital - actiuni) detinute la 31 martie 2023 a fost realizata dupa cum

urmeaza:

- pentru titlurile cotate pe o piata activa, valoarea de piatd s-a determinat cu luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de
tranzactionare (cotatia de inchidere de pe piata principala de capital pentru cele listate pe piata reglementatd — BVB, respectiv pretul

de referinta pentru sistemul alternativ - AeRO pentru nivelul 1.

- pentru titlurile cotate fard piata activa sau necotate, valoarea justi a fost determinata in conformitate cu Standardele Internationale de
Evaluare in baza unui raport de evaluare efectuat de citre un evaluator autorizat ANEVAR independent, actualizat cel putin anual.
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Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023

15. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

d) lerarhia valorilor juste (continuare)

Active financiare

Valoare justa la

31 martie 2023

Tehnica de evaluare

Date de intrare neobservabile, valori

medii

Relatia dintre datele de intrare neobservabile si
valoarea justa

Participatii minoritare listate,
fara piata activa

Participatii majoritare listate,
fara piata activa

Participatii minoritare listate
fara piata activa

Participatii minoritare nelistate

Participatii minoritare nelistate

2.709.559

103.720.325

30.563.136

5.640.015

16.659.508

Abordarea patrimoniala — activ net
contabil

Abordarea patrimoniala — activ net
corectat

Abordarea prin venit — metoda fluxurilor
de numerar actualizate

Abordarea patrimoniala — activ net
contabil

Abordarea prin venit — metoda fluxurilor
de numerar actualizate
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Valoarea contabila a activelor

Valoarea contabila a datoriilor

Valoarea de piatd a activelor

Valoarea de piatd a datoriilor

Costul mediu ponderat al capitalului:

16,67%

Rata de crestere in perpetuitate a
veniturilor pe termen lung: 3.2%

Valoarea contabila a activelor

Valoarea contabila a datoriilor

Costul mediu ponderat al capitalului:

14,13%

Rata de crestere in perpetuitate a
veniturilor pe termen lung: 3.77%

Cu cét valoarea contabild a activelor este mai
ridicatd, cu atdt valoarea justi este mai mare

Cu cit valoarea contabild a datoriilor este mai
ridicatd, cu atdt valoarea justi este mai mica

Cu cit valoarea de piata a activelor este mai
ridicata, cu atit valoarea justi este mai mare

Cu cit valoarea de piatd a datoriilor este mai
ridicatd, cu atat valoarea justd este mai mici

Cu cit costul mediu ponderat al capitalului este mai
mic, cu atdt valoarea justd este mai mare.

Cu cit rata de crestere a veniturilor pe termen lung
este mai mare, cu atit valoarea justd este mai mare.
Cu cét valoarea contabild a activelor este mai
ridicata, cu atdt valoarea justi este mai mare

Cu cét valoarea contabild a datoriilor este mai
ridicatd, cu atat valoarea justd este mai mici

Cu cit costul mediu ponderat al capitalului este mai

mic, cu atat valoarea justd este mai mare.

Cu cit rata de crestere a veniturilor pe termen lung
este mai mare, cu atit valoarea justd este mai mare.
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Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023

15. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

d)  Ierarhia valorilor juste (continuare)

Active financiare

Valoare justi la
Tehnica de evaluare
31 martie 2023

Date de intrare neobservabile, valori
medii

Relatia dintre datele de intrare neobservabile si
valoarea justa

Participatii majoritare listate,
fara piata activa

Participatii majoritare nelistate

Participatii majoritare nelistate

Total

Abordarea prin venit — metoda fluxurilor

94.636.402 ;
de numerar actualizate
86.999 Abordarea patrimoniald — activ net
corectat
67.598.854 Abordarea prin vc_mt — metoda fluxurilor
de numerar actualizate
321.614.798
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Costul mediu ponderat al capitalului:
13,5%

Rata de crestere in perpetuitate a
veniturilor pe termen lung: 4.5%

Valoarea de piatd a activelor

Valoarea de piatd a datoriilor

Costul mediu ponderat al capitalului:
13,3%

Rata de crestere in perpetuitate a
veniturilor pe termen lung: 3.8%

Cu cit costul mediu ponderat al capitalului este
mai mic, cu atit valoarea justa este mai mare.

Cu cit rata de crestere a veniturilor pe termen lung
este mai mare, cu atit valoarea justi este mai
mare.

Cu cit valoarea de piata a activelor este mai
ridicatd, cu atit valoarea justd este mai mare

Cu cit valoarea de piata a datoriilor este mai
ridicata, cu atit valoarea justd este mai mica

Cu cit costul mediu ponderat al capitalului este
mai mic, cu atit valoarea justa este mai mare.

Cu cit rata de crestere a veniturilor pe termen lung
este mai mare, cu atit valoarea justi este mai
mare.
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Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023

15. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

d)  Ierarhia valorilor juste (continuare)

Active financiare

Valoare justa la

31 decembrie 2022

Tehnica de evaluare

Date de intrare neobservabile, valori

medii

Relatia dintre datele de intrare neobservabile si
valoarea justa

Participatii minoritare listate,
fara piata activa

Participatii majoritare listate,
fara piata activa

Participatii minoritare listate
fara piata activa

Participatii minoritare nelistate

Participatii minoritare nelistate

3.119.986

103.720.325

73.822.266

5.640.015

16.659.508

Abordarea patrimoniala — activ net
contabil

Abordarea patrimoniala — activ net
corectat

Abordarea prin venit — metoda fluxurilor
de numerar actualizate

Abordarea patrimoniala — activ net
contabil

Abordarea prin venit — metoda fluxurilor
de numerar actualizate
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Valoarea contabila a activelor

Valoarea contabila a datoriilor

Valoarea de piatd a activelor

Valoarea de piatd a datoriilor

Costul mediu ponderat al capitalului:

16,67%

Rata de crestere in perpetuitate a
veniturilor pe termen lung: 3.2%

Valoarea contabila a activelor

Valoarea contabila a datoriilor

Costul mediu ponderat al capitalului:

14,13%

Rata de crestere in perpetuitate a
veniturilor pe termen lung: 3.77%

Cu cét valoarea contabild a activelor este mai
ridicata, cu atdt valoarea justi este mai mare

Cu cit valoarea contabild a datoriilor este mai
ridicatd, cu atat valoarea justa este mai mici

Cu cit valoarea de piata a activelor este mai
ridicata, cu atit valoarea justi este mai mare

Cu cit valoarea de piata a datoriilor este mai
ridicatd, cu atdt valoarea justa este mai mici

Cu cit costul mediu ponderat al capitalului este mai
mic, cu atdt valoarea justd este mai mare.

Cu cit rata de crestere a veniturilor pe termen lung

este mai mare, cu atit valoarea justd este mai mare.

Cu cét valoarea contabild a activelor este mai
ridicata, cu atit valoarea justi este mai mare

Cu cét valoarea contabild a datoriilor este mai
ridicatd, cu atat valoarea justa este mai mici

Cu cit costul mediu ponderat al capitalului este mai
mic, cu atdt valoarea justd este mai mare.

Cu cit rata de crestere a veniturilor pe termen lung
este mai mare, cu atit valoarea justd este mai mare.
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Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023

15. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

d) lerarhia valorilor juste (continuare)

Active financiare

Valoare justi la
Tehnica de evaluare
31 decembrie 2022

Date de intrare neobservabile, valori
medii

Relatia dintre datele de intrare neobservabile si
valoarea justa

Participatii majoritare listate,
fara piata activa

Participatii majoritare nelistate

Participatii majoritare nelistate

Total

Abordarea prin venit — metoda fluxurilor

94.636.402 ;
de numerar actualizate
86.999 Abordarea patrimoniald — activ net
corectat
67.598.854 Abordarea prin vc_mt — metoda fluxurilor
de numerar actualizate
365.284.355
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Costul mediu ponderat al capitalului:
13,5%

Rata de crestere in perpetuitate a
veniturilor pe termen lung: 4,5%

Valoarea de piatd a activelor

Valoarea de piatd a datoriilor

Costul mediu ponderat al capitalului:
13,3%

Rata de crestere in perpetuitate a
veniturilor pe termen lung: 3,8%

Cu cit costul mediu ponderat al capitalului este
mai mic, cu atit valoarea justa este mai mare.

Cu cit rata de crestere a veniturilor pe termen lung
este mai mare, cu atit valoarea justi este mai
mare.

Cu cit valoarea de piata a activelor este mai
ridicatd, cu atit valoarea justd este mai mare

Cu cit valoarea de piata a datoriilor este mai
ridicata, cu atit valoarea justd este mai mica

Cu cit costul mediu ponderat al capitalului este
mai mic, cu atit valoarea justa este mai mare.

Cu cit rata de crestere a veniturilor pe termen lung
este mai mare, cu atit valoarea justi este mai
mare.
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Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023
15. ACTIVE FINANCIARE (continuare)
d) Ierarhia valorilor juste (continuare)

Desi Societatea considera estimdrile valorii juste asa cum sunt prezentate in prezentele situatii financiare ca fiind adecvate, utilizarea
altor metode sau ipoteze in analizi si evaluare ar putea conduce la valori diferite de cele prezentate.

Pentru valorile juste recunoscute in urma utilizarii unui numar semnificativ de date de intrare neobservabile (Nivelul 3), schimbarea
unuia sau a mai multor factori determinanti in analiza ar avea efecte asupra rezultatului global si a rezultatului curent.

in perioada financiari incheiati la 31 martie 2023, Societatea nu a efectuat evaluiri pentru majoritatea investitiilor in activele
financiare de Nivel 3, reprezentate de participatiile in capitalurile proprii ale altor companii.

De asemenea managementul Societatii a analizat evolutia din primul trimestru al anului 2023 a parametrilor utilizati in calculul
valorilor juste de Nivel 3 la 31 decembrie 2022 ale acestor investitii financiare si a concluzionat ca nu fost variatii semnificative
comparativ cu 31 decembrie 2022 asa cum au fost prezentate in situatiile financiare.

Astfel, managementul Societiitii a estimat ¢d impactul din prezentarea analizei de senzitivitate a acestor parametrii la 31 martie 2023
nu este unul reprezentativ la nivelul situatiilor financiare interimare.

¢) Rezerve din reevaluarea la valoare justa a activelor financiare prin alte elemente ale rezultatului global, net de impozitul amanat

31 martie 31 decembrie
2023 2022

La 1 ianuarie 572.907.170 822.551.830
(Pierdere)/Castig brut din reevaluarea activelor financiare evaluate la valoare
justa prin alte elemente ale rezultatului global (2.788.096) (259.619.763)
Impozit aménat aferent castigului din reevaluarea activelor financiare
evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global (1.258.938) 39.423.598
(Pierdere)/Cdstig net din reevaluarea activelor financiare disponibile
evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global (4.047.034) (220.196.165)

Castig brut de impozitul amanat, aferent transferului in contul de rezultat

reportat ca urmare a vanzarii activelor financiare (19.421.482) (34.889.898)
Impozit amdnat aferent castigului din reevaluarea activelor financiare

evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global transferat

in rezultatul reportat urmare a vanzarii activelor financiare 229.303 5.441.403

Cistig net de impozitul aménat, aferent transferului in contul de rezultat
reportat ca urmare a vinzirii activelor financiare (19.192.179) (29.448.495)

La sfarsitul perioadei de raportare 549.667.957 572.907.170
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16. IMOBILIZARI CORPORALE

Valoare contabild bruta

Imobiliziri corporale

Terenuri

Constructii

Echipamente si mijloace de transport
Alte mijloace fixe

Total

Amortizare cumulata

Imobilizari corporale
Constructii
Echipamente si mijloace de transport

Alte mijloace fixe

Total

Valoare contabilad neta

Terenuri

Constructii

Echipamente si mijloace de transport
Alte mijloace fixe

Total

Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023

Anulare
amortizare

1 Ianuarie cumulata la Cresteri din Diminuiri din
2023 Intrari Transfer Tesiri data evaludrii reevaluare reevaluare 31 Martie 2023
2.021.508 - - - - - - 2.021.508
9.151.034 - - - - - - 9.151.034
2.212916 25.348 - - - - - 2.238.264
204.986 18.998 - - - - - 223.984
13.590.444 44.346 - - - - - 13.634.790

1 Ianuarie Amortizare Transfer

2023 in an amortizare lTesiri 31 Martie 2023
- 119.133 - - - - - 119.133
1.069.587 78.391 16.002 - - - - 1.163.980
120.407 6.280 2.286 - - - - 128.973
1.189.994 203.804 18.288 - - - - 1.412.086
2.021.508 - - - - - - 2.021.508
9.151.034 - - - ‘ B = 9.031.901
1.143.329 - - - - - - 1.074.284
84.579 - - - - : - 95.011
12.400.450 - - - 12.222.704
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Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023

16. IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

Valoare contabild bruta

Imobiliziri corporale

Terenuri

Constructii

Echipamente si mijloace de transport

Alte mijloace fixe

Total

Amortizare cumulata

Imobilizari corporale

Constructii

Echipamente si mijloace de transport
Alte mijloace fixe

Total

Valoare contabilad neta

Terenuri

Constructii

Echipamente si mijloace de transport

Alte mijloace fixe

Total

Anulare

amortizare
1 Ianuarie cumulata la Cresteri din Diminudri din 31 Decembrie
2022 Intrari Transfer Tesiri data evaluarii reevaluare reevaluare 2022
2.436.224 - - - - - (414.716) 2.021.508
9.454.882 - - - (438.945) 135.097 - 9.151.034
2.691.733 860.457 - (1.339.274) - - - 2.212.916
205.935 61.403 - (62.352) - - - 204.986
14.788.774 921.860 - (1.401.626) (438.945) 135.097 (414.716) 13.590.444

Anulare

amortizare Constituire Diminuare

1 Ianuarie Amortizare Transfer cumulata la depreciere depreciere 31 Decembrie
2022 in an amortizare lTesiri data evaludrii mijloace fixe mijloace fixe 2022
- 438.945 - - (438.945) - - -
2.160.957 247.905 - (1.339.275) - - - 1.069.587
164.499 18.260 - (62.352) - - - 120.407
2.325.456 705.110 - (1.401.627) (438.945) - - 1.189.994
2.436.224 - - - - - 2.021.508
9.454 882 - - - - - 9.151.034
530.775 - - - - - 1.143.329
41.437 - - - - - 84.579
12.463.318 - - - - - 12.400.450
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Note explicative la situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023
16. IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

Societatea nu are restrictii asupra titlurilor de proprietate. Imobilizirile corporale nu au fost folosite ca garantie. La sfarsitul perioadelor
de raportare in 31 martie 2023 si 31 decembrie 2022 Societatea nu inregistra obligatii contractuale pentru achizitii de imobilizari
corporale.

Managementul considera cd valoarea contabila netd a terenurilor si cladirilor la 31 decembrie 2022 reprezinta o estimare a valorii juste
la data raportarii. Au fost utilizate trei tehnici de evaluare in estimarea acestora si anume: valoarea de piatd, valoarea determinati pe baza
de fluxuri nete de numerar actualizate si valoarea pe baza de cost de inlocuire net. Terarhia valorii juste este de Nivel 3 pentru terenuri si
cladiri.

Ultima reevaluare a terenurilor si cladirilor detinute a fost realizata la 31 decembrie 2022, diferentele din reevaluare fiind inregistrate in
cadrul capitalurilor proprii. Reevaluarea a fost efectuata de evaluator autorizat, respectiv Neoconsult Valuation S.R.L., membru corporativ
ANEVAR.

La valoarea rezultatd in urma evaluarii terenurilor si cladirilor s-a ficut o analizd de senzitivitate prin estimarea unor variatii de risc
asupra principalilor factori de influenta care au fost prezentati in situatiile financiare la 31.12.2022.

Deoarece in perioada financiara incheiatd la 31 martie 2023 nu au fost intocmite rapoarte de reevaluare care sd modifice valoarea justa a
terenurilor si cladirilor din patrimoniul Societatii, managementul Societitii a estimat cd impactul din prezentarea analizei de senzitivitate
a acestor factori de influentd la 31 martie 2023 nu este unul reprezentativ la nivelul situatiilor financiare interimare.

17. ALTE ACTIVE

31 martie 31 decembrie
In lei 2023 2022
Alte active financiare la cost amortizat 37.911 71.185
Alte active 737.658 514.451
Investitti imobiliare 1.100.816 1.100.816
Imobilizari necorporale 34.454 45.798
TOTAL 1.910.839 1.732.250

Ultima evaluare a investitiilor imobiliare detinute a fost efectuata la data de 31.12.2022 de citre Neoconsult Valuation S.R.L., membru
corporativ ANEVAR.

Diferentele din evaluare au fost inregistrate in contul de profit sau pierdere.

31 martie 31 decembrie
In lei 2023 2022
Alte active financiare la cost amortizat — Nivel 1 37911 71.185
Alte active financiare la cost amortizat — Nivel 3 659.215 659.215
Ajustari preconizate pentru riscul de credit (659.215) (659.215)
TOTAL 37.911 71.185
18. DIVIDENDE DE PLATA

31 martie 31 decembrie
In lei 2023 2022
Dividende de plata aferente 2021 4.427.828 4.466.219
Dividende de plata aferente 2020 7.166.552 7.202.979
Dividende de plata aferente 2019 14.235.829 14.289.570
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Dividende de plata aferente 2018
Dividende de plata aferente 2017
Dividende de plata aferente 2016
Dividende de plata aferente 2015
Dividende de plata aferente 2014
Dividende de plata aferente 2013

Total dividende de plata

19. DATORII FINANCIARE LA COST AMORTIZAT

In lei

Datorii comerciale
Datorii in legatura cu leasingul financiar

Alte datorii

Total

20. DATORII PRIVIND IMPOZITUL PE PROFIT AMANAT

Datoriile privind impozitul pe profit amanat sunt determinate de urmitoarele elemente:

In lei

31 martie 2023

Imobiliziri corporale si investitii imobiliare

Active financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Alte datorii (beneficii acordate angajatilor (concedii
neefectuate))

Alte elemente de capitaluri

TOTAL

Datorii privind impozitul améinat

In lei

31 decembrie 2022

Imobiliziri corporale si investitii imobiliare

Active financiare evaluate la valoare justd prin alte elemente ale
rezultatului global

Alte datorii (beneficii acordate angajatilor (concedii
neefectuate))

Alte elemente de capitaluri

TOTAL

Datorii privind impozitul améinat

20.846.544 20.888.941
319.887 319.925
410.968 411.016
593.214 593.284
484.043 484.043
644.642 644.642
49.129.507 49.300.619

31 martie 31 decembrie

2023 2022

938.748 1.610.683

420.113 480.659

2.505 4971

1.361.366 2.096.313
Efectul taxabil
Active Datorii Net datorie/(activ)
16.129.379 - 16.129.379 2.580.704
374.141.806 - 374.141.806 59.862.689
- 9.255.363 (9.255.363) (1.480.858)
- (20.244.694) 20.244.694 3.239.154
390.271.185 (10.989.331) 401.260.516 64.201.689
64.201.689
Efectul taxabil
Active Datorii Net datorie/(activ)
16.179.097 - 16.179.097 2.588.656
367.706.587 - 367.706.587 58.833.054
- 9.417.681 (9.417.681) (1.506.829)
- (20.244.741) 20.244.741 3.239.158
383.885.684 (10.827.060) 394.712.744 63.154.039
63.154.039

Impozitul pe profit amanat la data de 31 martie 2023 si 31 decembrie 2022 este determinat, in principal, de activele financiare evaluate

la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.
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20. DATORII PRIVIND IMPOZITUL PE PROFIT AMANAT (continuare)
Miscarea netd aferentd pozitiei taxabile este prezentata astfel:

Elementul bilantier

Imobilizari corporale si
investitii imobiliare

Active financiare evaluate la
valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului
global

Alte datorii (beneficii
acordate angajatilor (concedii
neefectuate))

Alte elemente de capitaluri

Total

Elementul bilantier

Imobilizari corporale si
investitii imobiliare

Active financiare evaluate la
valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului
global

Alte datorii (beneficii
acordate angajatilor (concedii
neefectuate))

Alte elemente de capitaluri

Total

21. ALTE DATORII
In lei

Pozitia neta
taxabila aferenta
diferentelor

Pozitia neta
taxabila aferenta

Miscarea neta

Datorii salariale si beneficii asimilate, din care:

Salarii 5i contributiile aferente

Bonusuri de performanta

Provizioane pentru concedii neefectuate

Datorii citre bugetul de stat
Alte datorii

Total alte datorii

temporare la diferentelor intre cele doua Efectul
31 decembrie temporare la perioade taxabil -
2022 31 martie 2023 financiare 16% Impact in
Alte elemente ale
16.179.097 16.129.379 (49.718) (7.952) rezultatului global
Alte elemente ale
367.706.587 374.141.806 6.435.219 1.029.635 rezultatului global
Contul de profit si
(9.417.681) (9.255.363) 162.318 25971 pierdere
Alte elemente de
20.244.741 20.244.694 (47) (4) capitaluri proprii
394.712.744 401.260.516 6.547.772 1.047.650
Pozitia neta Pozitia neta
taxabila aferentd  taxabila aferentd
diferentelor diferentelor Miscarea neta
temporare la temporare la intre cele doua Efectul
31 decembrie 31 decembrie perioade taxabil -
2021 2022 financiare 16% Impact in
Alte elemente ale
13.985.955 16.179.097 2.193.142 350.903 rezultatului global
Alte elemente ale
646.508.142 367.706.587 (278.801.555)  (44.608.249) rezultatului global
Contul de profit si
- (9.417.681) (9.417.681) (1.506.829) pierdere
Alte elemente de
21.671.778 20.244.741 (1.427.037) (228.326) capitaluri proprii
682.165.875 394.712.744 (287.453.131)  (45.992.501)
31 martie 31 decembrie
2023 2022
9.751.613 9.948.695
496.250 531.014
8.500.000 8.500.000
755.363 917.681
42.791 189.874
3.802 176.331
9.798.206 10.314.900

in cursul anului 2022 au fost constituite provizioane privind bonusurile de performanti aferente angajatilor in valoare de 8.500.000 lei

si reversate 5.500.000 lei .
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22. CAPITAL SI REZERVE
®  Capital social

Capitalul social, conform actului constitutiv al Societitii, are valoarea de 50.000.000 lei, este divizat in 500.000.000 actiuni cu valoare
nominald de 0,1 lei/actiune si este rezultat din subscrierile directe efectuate la capitalul social al Societatii si prin transformarea in actiuni
a sumelor cuvenite ca dividende in baza Legii nr. 55/1995 si prin efectul Legii nr. 133/1996.

Actiunile emise de Societate sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti - Categoria Premium (simbol de piata SIF5).
Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd de Depozitarul Central S.A. Bucuresti.

Actiunile Societatii sunt: ordinare, nominative de valoare egald, emise in forma dematerializatd, platite integral la momentul subscrierii,
evidentiate prin inscriere in cont si acorda drepturi egale titularilor lor, cu exceptia limitarilor din reglementirile si dispozitiile legale.
In cursul anului 2022 au avut loc urmatoarele evenimente care au condus la diminuarea capitalului social:

*  in baza Hotarérii nr. 4 a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din 31 martie 2022, Societatea a achizitionat un numar
de 25.000.000 actiuni proprii (valoarea nominald 0.1 lei/actiune), reprezentind 5% din capitalul social. Valoarea de
rascumpidrare a fost de 2,5 lei/actiune, rezultind o rezerva negativa de 60.864.962 lei, care reprezinti diferenta dintre valoarea
de rascumpdre si valoarea nominald a actiunilor. Oferta a avut o suprasubscriere de 416%, iar factorul de alocare a fost de
0,2402 pentru fiecare actiune subscrisa.

= Achizitia actiunilor s-a facut in cadrul ofertei publice de cumpirare de actiuni emise de Societate, aprobatd de A.S.F. prin
Decizia nr. 671/31.05.2022.

Capitalul social conform actului constitutiv este dupa cum urmeaza:

31 martie 31 decembrie
In lei 2023 2022
Capital social statutar 50.000.000 50.000.000

La 31 martie 2023, numarul actionarilor este 5.728.159 (31 decembrie 2022: 5.728.907), care, in structurd se prezinta astfel:

Numadr actionari Numair actiuni Suma (lei) (%)
31 martie 2023
Persoane fizice 5.727.979 208.850.917 20.885.092 42%
Persoane juridice 180 291.149.083 29.114.908 58%
Total 31 martie 2023 5.728.159 500.000.000 50.000.000 100%

Numar actionari Numar actiuni Suma (lei) (%)

31 decembrie 2022
Persoane fizice 5.728.730 209.676.656 20.967.666 42%
Persoane juridice 177 290.323.344 29.032.334 58%
Total 31 decembrie 2022 5.728.907 500.000.000 50.000.000 100%
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22. CAPITAL SI REZERVE (continuare)

®  Rezerve legale

Rezervele legale sunt constituite, conform cerintelor legale, in cuantum de 5% din profitul inregistrat conform reglementarilor contabile
aplicabile pani la nivelul de 20% din valoarea capitalului social, conform actului constitutiv. Valoarea rezervei legale la 31 martie 2023
este de 11.603.314 lei (31 decembrie 2022: 11.603.314 lei). in perioada de raportare incheiati la 31 martie 2023 si in cursul anului
financiar 2022, Societatea nu a constituit rezerve legale din profit, acestea atingand plafonul de 20% din capitalul social, conform actului
constitutiv. Impozitul aménat aferent este de 1.600.000 lei la 31 martie 2023 si 31 decembrie 2022.

Rezervele legale nu pot fi distribuite ciitre actionari.

®  Diferenta din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate la valoarea justdi prin alte elemente ale rezultatului
global

Aceasta cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global, de la data clasificérii acestora in aceiastd categorie si pani la derecunoasterea sau deprecierea lor.

Rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global sunt inregistrate la valoare
netd de impozitul amanat aferent si sunt la 31 martie 2023 in suma de 549.667.957 lei (31 decembrie 2022: 572.907.170 lei).

Impozitul amanat aferent acestor rezerve este inregistrat pe capitalurile proprii si dedus din rezervele din evaluarea activelor financiare
evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global.

o Alte rezerve

31 martie 31 decembrie
In lei 2023 2022
Rezerve repartizate din profitul net 470.287.061 470.287.061
Rezerve constituite in urma aplicdrii Legii nr. 133/1996 * 144.636.073 144.636.073
Rezerve din dividende prescrise 28.112.816 28.112.816
Rezerve din diferente de curs valutar si alte rezerve 525.069 525.069
Total 643.561.019 643.561.019

* Rezerva aferenta portofoliului initial a fost constituita in urma aplicarii Legii nr. 133/1996, ca diferenta intre valoarea portofoliului
aportat si valoarea capitalului social subscris la Societate. Aceste rezerve sunt asimilate unei prime de aport.

®  Dividende

Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor, intrunitd in data de 28 aprilie 2022 la prima convocare, a hotirit repartizarea profitului net
al exercitiului financiar 2021, in suma de 37.550.738 lei, pe urmitoarele destinatii:

a) Dividende: 15.000.000 lei (39,95% din profitul net), ceea ce asigura un dividend brut pe actiune de 0,03 lei.

b) Alte rezerve (surse proprii de finantare): 22.550.738 lei (60,05% din profitul net) in vederea constituirii fondurilor necesare
pentru investitii.

S-a aprobat data de 02.08.2022 ca data platii dividendelor in conformitate cu dispozitiile art. 178 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr.
5/2018. Plata dividendelor distribuite de catre S.I.F. Oltenia S.A. s-a realizat prin intermediul Depozitarului Central, al Participantilor la
sistemul acestuia (conform Legii nr. 24/2017, art. 86, alin.5 si Regulamentului ASF nr. 5/2018, art. 177) si prin intermediul Bancii
Comerciale Romane — agentul de plata.

Plata dividendelor aferente anului 2021 a inceput in data de 02 august 2022 si s-a realizat prin Depozitarul Central si Agent de plata —
Banca Comerciala Roména.
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23. REZULTATUL PE ACTIUNE

31 martie 31 martie
In lei 2023 2022
Profitul net atribuibil actionarilor Societatii (3.256.413) 60.128.369
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare in circulatie 475.000.000 500.000.000
Rezultatul pe actiune de baza - 0,1203
31 martie 31 martie
In lei 2023 2022
Profitul net atribuibil actionarilor Societatii (3.256.413) 60.128.369
Castig reflectat in rezultatul reportat atribuibil actionarilor ordinari (din vanzarea
activelor financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global) (4.047.034) 4.426.084
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare in circulatie 475.000.000 500.000.000
Rezultatul pe actiune de bazi (incluzind cistigul realizat din vinzarea activelor
financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global) - 0,0089

24. GARANTIT ACORDATE

Societatea nu are nici un fel de garantii acordate.

25. TRANZACTII SI SOLDURI CU PARTI AFLATE iN RELATII SPECIALE
Societatea a identificat in cursul desfasuririi activitatii sale urmatoarele parti aflate in relatii speciale:
®  Filiale
in conformitate cu legislatia in vigoare la 31 martie 2023, Societatea detine control intr-un numdr de 13 emitenti la (31 decembrie 2022:
13 emitenti). Toate filialele Societatii la 31 martie 2023 si 31 decembrie 2022 au sediul in Roménia, iar procentul de detinere nu este

diferit de procentul numarului de voturi detinute.

La 31 martie 2023 si 31 decembrie 2022 tranzactiile si soldurile cu partile afiliate sunt prezentate in urmatorul tabel:
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25. TRANZACTII SI SOLDURI CU PARTI AFLATE iN RELATII SPECIALE (continuare)

COMPLEX
HOTELIER
D;\MBOV[TA VOLTALIM MERCUR GEMINA ALIMENTARA FLAROS UNIVERS PROVITAS LACTATE

31 Martie 2023 S.A. S.A. S.A. TOUR S.A. S.A. S.A. S.A. S.A. NATURA S.A.
Obligatiuni la cost amortizat - - 2.860.000 - - - - - -
Dobanda atasatd obligatiuni - - 9.077 - - - - - -
Credite acordate si rambursate in
cursul anului - - - - - - - - -
Majoriri de capital social - - - - - - - - -
31 martie 2023
Venituri din dividende - - - - - - - - -
Achizitii de servicii diverse - - - 170 - - - 16.527 -
Venituri din dobénzi aferente
obligatiunilor - - 55.928 - - - - - -

Venituri din dobéanzi aferente
creditelor acordate - - - = - = = o -
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25. TRANZACTII SI SOLDURI CU PARTI AFLATE iN RELATII SPECIALE (continuare)

COMPLEX
HOTELIER
DAMBOVITA VOLTALIM MERCUR GEMINA ALIMENTARA FLAROS UNIVERS PROVITAS LACTATE

31 Decembrie 2022 S.A. S.A. S.A. TOUR S.A. S.A. S.A. S.A. S.A. NATURA S.A.
Obligatiuni la cost amortizat - - 2.860.000 - = N = = -
Dobanda atasata obligatiuni - . 67.744 - = - - - _
Credite acordate si rambursate in
cursul anului 2.000.000 - - - - - = 2 =
Majoriri de capital social - - - . - - - - 10.255.348
31 martie 2022
Venituri din dividende - - - - - - - - i
Achizitii de servicii diverse - - - - - i
Venituri din dobénzi aferente
obligatiunilor - - 51.199 - - - - _ _
Venituri din dobénzi aferente
creditelor acordate 2.060 - - - = = = o -
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25. TRANZACTII SI SOLDURI CU PARTI AFLATE iN RELATII SPECIALE (continuare)

®  Personalul cheie de conducere
31 martie 2023

Membrii Consiliului de Administratie: Sorin — Iulian Cioacd — Presedinte, Mihai Trifu - Vicepresedinte, Codrin Matei, Mihai Zoescu
si Andreea Cosmanescu.

Conducerea superioara: Sorin — Iulian Cioaca — Director General, Mihai Trifu - Director General Adjunct.

31 decembrie 2022

Urmare Hotardrilor nr. 9 si 10 ale Adunirii Generale Ordinare ale Actionarilor din data de 28.04.2022, prin care doamna Andreea
Cosmadnescu a fost numita in calitate de membru al Consiliului de Administratie al societitii, Autoritatea de Supraveghere Financiari
a emis Autorizatia nr. 83/18.05.2022, prin care au fost autorizate modificarile intervenite in modul de organizare si functionare al S.I.F.
Oltenia S.A.

Membrii Consiliului de Administratie: Sorin — Iulian Cioaca — Presedinte, Mihai Trifu - Vicepresedinte, Codrin Matei, Mihai Zoescu
si Andreea Cosmanescu.

Conducerea superioara: Sorin — Iulian Cioaca — Director General, Mihai Trifu - Director General Adjunct.

Societatea nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia avansurilor pentru deplasari in interesul serviciului, justificate in termen
legal) membrilor Consiliului de Administratie si conducerii si nu are contabilizate angajamente de aceastd natura.

Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea niciunei parti afiliate.

26. ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE

Actiuni in instanta

La data de 31 martie 2023, existd un numdr de 22 cauze aflate pe rolul instantelor de judecatd. Societatea are calitatea procesuala activa
in 11 litigii, calitate procesuald pasiva in 6 litigii, in 3 cauze aflaindu-se in procedurd de insolventd, intr-o cauzi are calitatea de
intervenient, intr-o cauza este chemata in garantie.

Dupa obiectul acestora, cauzele se structureaza astfel:

-6 cauze (anulare hotarari A.G.A. /anulare operatiuni cu actiuni) in care societatea are calitate de reclamanta;

- 3 cauze — societiti aflate in procedura insolventei, astfel: intr-o cauza societatea are calitatea de creditor chirografar; in 2 cauze are
calitatea de creditor de aport;

- 13 — alte cauze.
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26. ANGAJAMENTE $S1 DATORII CONTINGENTE (continuare)
Contingente legate de mediu

Societatea nu a inregistrat nici un fel de provizion pentru costuri viitoare privind elemente de mediu inconjuritor. Conducerea nu
consideri cheltuielile asociate cu aceste elemente ca fiind semnificative.

Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Roménia contine reguli privind prefurile de transfer intre persoanele afiliate inca din anul 2000.

Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piata™ pentru tranzactiile intre persoane afiliate, precum si metodele de stabilire
a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca autorititile fiscale sa initieze verificdri amanuntite ale preturilor de transfer,
pentru a se asigura ¢ rezultatul fiscal nu este distorsionat de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane afiliate.

Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificari.

27. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI DE RAPORTARE

*  Demersuri privind vinzarea pachetului de actiuni detinut la TUSNAD S.A. BAILE TUSNAD (TSND)

Prin raportul curent nr. 4352/11.04.2023, Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. a adus la cunostinta investitorilor si
actionarilor initierea demersurilor necesare pentru vanzarea participatiei de 8,57% detinuta in cadrul capitalului social al TUSNAD
S.A. BAILE TUSNAD, prin metoda “vanzare speciald la ordin™ pe piata de oferte si operatiuni speciale administratd de BVB.

*  Demersuri privind vanzarea pachetului de actiuni detinut la SINTEROM S.A. Cluj

Prin raportul curent nr. 4589/19.04.2023, Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. a adus la cunostinta investitorilor si
actionarilor initierea demersurilor necesare pentru vanzarea participatiei de 23,18% detinuta in cadrul capitalului social al a!
Sinterom S.A. Cluj, prin metoda “vanzare speciala la ordin™ pe piata de oferte si operatiuni speciale administrata de BVB.

= In data de 27 aprilie 2023 a avut loc Adunarea Generald Extraordinari a Actionarilor, intruniti la prima convocare,

care a hotdrat urmatoarele:

- Seaprobid reducerea capitalului social subscris al Societatii de Investitii Financiare Oltenia S.A. de la 50.000.000 lei
la 47.500.000 lei, prin anularea unui numir de 25.000.000 actiuni proprii dobédndite de citre Societate in urma
deruldrii in perioada 08.06.2022-22.06.2022 a ofertei publice de cumpirare a actiunilor proprii in aplicarea
programului de riscumpdrare aprobat de adunarea generald a actionarilor.

- Se aprobi schimbarea denumirii societatii din ,,Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A.” in "Infinity Capital
Investments S.A.” si aprobarea modificdrii corespunzitoare a art. 1 alin. (1) din Actul constitutiv al Societitii, care
va avea urmatorul continut: "Denumirea societitii este Infinity Capital Investments S.A.”

- Seaprobd modificarea actului constitutiv al societitii astfel cum a fost prezentata in convocatorul Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor.

- Se aprobi derularea unui program de tip Stock Option Plan, care are ca obiectiv acordarea de drepturi de optiune
pentru dobédndirea de actiuni cu titlu gratuit de catre administratori, directori, angajati, in scopul fidelizirii, mentinerii
si motivirii acestora, precum si cu scopul recompensdrii lor pentru activitatea desfisuratd in cadrul Societitii.
Programul se va desfisura in urmaitoarele conditiile mentionate in convocatorul Adunirii Generale Extraordinare a
Actionarilor.

- Se aprobd derularea unui program de riscumpirare a actiunilor proprii de citre Societate, cu respectarea
prevederilor legale aplicabile si intrunind urmatoarele caracteristici principale:
(i) Scopul programului: Societatea va riscumpdra actiuni in cadrul programului pentru distribuirea cu titlu gratuit
citre administratorii, directorii, angajatii Societitii, in scopul fidelizdrii acestora, precum si al recompensarii
pentru activitatea desfisuratd in cadrul Societitii, conform criteriilor de performanti ce urmeaza a fi stabilite de
Consiliul de Administratie.
(ii) Numirul maxim de actiuni ce pot fi riscumparate: cel mult 2.000.000 de actiuni;
(iii) Pretul minim per actiune: 0,1 lei;
(iv) Pretul maxim per actiune: 4,45 lei;
(v) Durata programului: maximum 18 luni de la data inregistririi in registrul comertului;
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(vi) Plata actiunilor dobéndite in cadrul programului se va realiza din profitul distribuibil sau rezervele disponibile
ale societitii inscrise in ultima situatie financiara anuald aprobati, cu exceptia rezervelor legale, conform situatiilor
financiare 2021, in acord cu prevederile art. 1031 lit. d) din Legea societitilor nr. 31/1990.

- Se aproba mandatarea Conducerii Superioare a S.I.F. Oltenia S.A. pentru ducerea la indeplinire, cu respectarea
cerintelor legale, a programului de riscumpdrare a propriilor actiuni, incluzidnd, dar nelimitindu-se la stabilirea
modalitatii de dobandire a propriilor actiuni.

- Se aproba imputernicirea Presedintelui/Directorului General al S.I.F. Oltenia S.A. pentru a semna hotararile
Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor, forma modificati si actualizata a actului constitutiv si orice alte
documente conexe, pentru a reprezenta societatea si pentru a efectua toate actele si formalititile de publicitate, de
inregistrare si de implementare a hotdrarilor adoptate de Adunarea Generald Extraordinari a Actionarilor la Oficiul
Registrului Comertului, Autoritatea de Supraveghere Financiard, Depozitarul Central S.A. si la orice alte
autoritati, incluzind, dar fard a se limita la, schimbarea denumirii, intocmirea, semnarea si transmiterea tuturor
documentelor in acest scop, modificarea oriciror alte elemente de identificare ale societitii, daca va fi cazul, (de
ex: modificare aspect grafic al emblemei — logo, marca, simbol bursier, precum si a oricdror alte asemenea
elemente distinctive), efectuarea tuturor si a oriciror formalititi necesare, in fata oricdrei autorititi competente,
pentru punerea in aplicare a hotdririlor adoptate de citre Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor.

- Se aprobi data de 14.07.2023 ca datd de inregistrare (ex date 13.07.2023), in conformitate cu prevederile legale
aplicabile, pentru stabilirea actionarilor asupra cirora se risfring efectele hotararilor adoptate.

= In data de 27 aprilie 2023 a avut loc Adunarea Generald Ordinari a Actionarilor, intruniti la prima convocare, care

a hotarat urméitoarele:

- se aproba Situatiile financiare individuale ale S.I.F. Oltenia S.A. la 31.12.2022, intocmite in conformitate cu Norma
nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitillor Financiare, precum si Fondului de Compensare a
Investitorilor, in forma prezentatd, pe baza Raportului Consiliului de Administratie si a Raportului auditorului
financiar (inclusiv provizionul constituit pentru stimularea salariatilor, membrilor conducerii superioare cu contract
de mandat si a membrilor Consiliului de Administratie, conform prevederilor din Actul constitutiv al S.L.F. Oltenia
S.A., Politicii de Remunerare aprobati prin Hotiridrea Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor nr. 9 din
28.04.2021 si Contractelor de mandat ale conducerii superioare. Constituirea si distribuirea fondului pentru
conducerea superioard si administratori se va realiza potrivit prevederilor Politicii de Remunerare aprobati prin
Hotardrea Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor nr. 9 din 28.04.2021, iar pentru salariati, competenta de
distribuire se deleagd conducerii superioare).;

- seaproba Situatiile financiare consolidate ale S.I.F. Oltenia S.A. la 31.12.2022, intocmite in conformitate cu Norma
nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitiillor Financiare, precum si Fondului de Compensare a
Investitorilor, in forma prezentatd, pe baza Raportului Consiliului de Administratie si a Raportului auditorului
financiar.;

- se aproba repartizarea profitului net pentru exercitiul financiar al anului 2022 in suma de 164.808.485 lei, la Alte
rezerve, pentru surse proprii, in vederea sustinerii viitoarelor investitii, conform propunerii formulate de Consiliul
de Administratie;

- se aprobd descircarea de gestiune a administratorilor pentru activitatea desfisurata in exercitiul financiar al anului
2022, corespunzator duratei mandatului detinut:

- Sorin-Tulian Cioaci (perioada 01.01.2022 — 31.12.2022);

- Mihai Trifu (perioada 01.01.2022 — 31.12.2022);

- Codrin Matei (perioada 01.01.2022 — 31.12.2022);

- Mihai Zoescu ( perioada 01.01.2022 — 31.12.2022);

- Andreea Cosminescu (perioada 01.01.2022 — 28.04.2022 si perioada 18.05.2022 - 31.12.2022);
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- se aprobi Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2023 si Strategia pentru anul 2023;
- se aproba Raportul anual de remunerare a conducatorilor S.1.F. Oltenia S.A. pentru exercitiul financiar 2022;

- se aproba data de 14.07.2023 ca dati de inregistrare (ex date 13.07.2023), in conformitate cu prevederile legale
aplicabile, pentru stabilirea actionarilor asupra cérora se risfring efectele hotérérilor adoptate.

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de ciitre Consiliul de Administratie in gedinfa din data de 12 mai 2023 §i au fost
semnate in numele acestuia de:

Sorin — Iulian Cioaci Mihai Trifu Valentina Vlidutoaia
Pregedinte - Director General Vicepresedinte - Director General Adjunct Director Economic
C\ e o i 1) &
A B e M\ }M,ﬁ
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RAPORT TRIMESTRIAL la 31.03.2023
conform Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018 si Legii nr. 24/2017-Republicata

Activitatea S.I.F. Oltenia S.A. in cursul primelor trei luni ale anului 2023 s-a desfasurat in
concordanta cu strategia aprobata de A.G.O.A.

La data de 31.03.2023, activele societatii - calculate in conformitate cu Regulamentul A.S.F. nr.
7/2020 - inregistrau o valoare de piata de 2.222.926.591 lei.

Numarul de societati comerciale din portofoliu la 31.03.2023 este de 39 comparativ cu 40 la data
de 31.03.2022. Valoarea de piata a activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global este de 2.143.312.084 lei, in scadere cu 6,9931% fata de valoarea
inregistratala 31.03.2022 (2.304.465.006 lei).

S.I.LF. Oltenia S.A. arealizat, la 31.03.2023, venituri totale in suma de 414.971 lei, fiind in scadere
fata de cele inregistrate la 31.03.2022 (66.656.499 lei).

Cheltuielile totale la 31.03.2023 sunt la nivelul de 3.643.482 lei, superioare celor realizate la
31.03.2022 (3.201.584 lei).

La 31.03.2023, societatea a inregistrat o pierdere de 3.256.413 lei, ca urmare a nedistribuirii de
dividende in trimestrul | de catre societatile din portofoliu, comparativ cu un profit de 60.128.369
lei in perioada similara a anului precedent.

Top 10 companii din portofoliul S.I.F. Oltenia S.A. la data de 31.03.2023:

Nr. Emitent Simbol 31.03.2023
Crt Valoare totala Pondere in Pondere in
-lei- capitalul social  activul total
al emitentului al S.I.F.
-0p- -%-
1 BANCA TLV 479.993.982 3,4784 21,5928

TRANSILVANIA
S.A. Cluj-Napoca

2 B.R.D.-GROUPE BRD 327.092.943 3,9508 14,7145
SOCIETE
GENERALE S.A.
Bucuresti

3 OMV PETROM SNP 271.531.899 0,9463 12,2150
S.A. Bucuresti

4 LION CAPITAL SIF1 168.723.959 13,5144 7,5901
S.A.

5 ANTIBIOTICE ATB 100.559.737 27,0379 4,5237
S.A. lasi

6 ARGUSS.A. UARG 93.996.970 86,416 4,2285
Constanta

7 S.I.LF. MUNTENIA SIF4 91.212.623 9,9356 4,1032
S.A.

8 FLAROSS.A. FLAO 88.484.374 81,0712 3,9805
Bucuresti

9 S.N.T.G.N. TGN 75.913.032 2,0665 3,4150
TRANSGAZ S.A.
Medias



10 S.N.G.N. SNG 73.284.540 0,4795 3,2967

ROMGAZ S.A.
Medias
11 MERCURS.A. MRDO 52.670.784* 97,8593 2,3694*
Craiova*
Total top 10 detineri 1.770.794.059 79,6604
Activ total 2.222.926.591

* La data de 31.03.2023, MERCUR S.A. Craiova nu facea parte din primele 10 companii din punct de vedere al ponderii in activul total al
F.ILA.l.R. (cifrele mentionate nu au fost incluse in calcul).

Total activ 2.222.926.591 lei
Activ net 2.098.298.480 lei
Valoarea unitara a activului net 44175 lei

Principalele rezultate economico-financiare la data de 31.03.2023:

Denumire indicator 31.03.2023 31.03.2022

- lei -
VENITURI TOTALE 414.971 66.656.499
CHELTUIELI TOTALE (3.643.482) (3.201.584)
REZULTATUL BRUT - Profit (3.228.511) 63.454.915
IMPOZIT PROFIT (27.902) (3.326.546)
REZULTATUL NET - Profit/Pierdere (3.256.413) 60.128.369

Indicatori economico — financiari la 31.03.2023:

Denumirea indicatorului Mod de calcul Rezultat
Indicatorul lichiditatii curente Active curente / Datorii curente 1,1438
Indicatorul gradului de Capital imprumutat / Capital propriu x 100 -
indatorare

Capital imprumutat / Capital angajat x 100 -
Viteza de rotatie a debitelor - Sold mediu clienti / Cifra de afaceri x 90 -
clienti
Viteza de rotatie a activelor Cifra de afaceri / Active imobilizate 0,0003
imobilizate

Situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023 sunt intocmite in conformitate
cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate
de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare,
precum si Fondul de Compensare a Investitorilor, cu modificarile si completarile ulterioare.
Mentionam ca Situatiile financiare individuale interimare simplificate la 31.03.2023 nu sunt auditate
de catre auditorul financiar extern al societatii.

S.I.LF. Oltenia S.A. informeaza investitorii ca Raportul Trimestrial la data de 31.03.2023 —
intocmit in conformitate cu prevederile legale in vigoare — va fi pus la dispozitia publicului
incepand cu data de 15.05.2023, ora 08:30, astfel:

" pe website-ul Bursei de Valori Bucuresti, www.bvb.ro, simbol de piata SIF5;

" pe website-ul societatii, www.sifolt.ro, la sectiunea ,,Informatii investitori/
Raportari/Raportari periodice ”;

" in forma scrisa la sediul societatii, str. Tufanele nr. 1, Craiova, judetul Dolj,


http://www.bvb.ro/
http://www.sifolt.ro/






