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[. SITUATIA ECONOMICO-FINANCIARA
1.1 Prezentarea unei analize a situatiei economico-financiare actuale comparativ cu aceeasi

perioada a anului trecut, cu referire cel putin la:

a) clemente de bilan{ active care reprezinti cel putin 10% din total active; numerar si alte
disponibilitiiti lichide; profituri reinvestite; total active curente; situafia datoriilor societiitii; total
pasive curente:

L.1. Activitatea de exploatare a societitii Oil Terminal Constanta in semestrul 1 2011 fost influentati
de actuala crizd economici ceea ce a insemnat reducerea de activitate atdt pentru societate cit si pentru

partenerii de afaceri.
Comparativ cu aceeasi perioadd a anilor 2009 si 2010 (tot ani de crizd economicd), realizirile

cantitative au fost mai mici cu | 567 mii tone si respectiv 297 mii tone (2010).
Prezentam realizarea programului fizic de prestatii §i structura cifrei de afaceri realizati pe produse in

semestrul I 2011 comparativ cu semestrul 1 2010

| Nr.crt, e Sem.l Sem.d | Yo
|resat Rt | oy 2001 | 2011/2010
i ! Total, din care 2 747 2450 59
1| Tite [ 417 917 63
2 | Benzin 308 380 123
_— Maotoring | 3% 344 il
4 | Pacurd 136 216 159
5 | Produse chimice S04 | 593 18 |




Produse petroliere (lei) Sem. I 20140 Sem.I 2011 201 ]“j; 010

Tile 23049022 [ 1525509 66
Motoring 17 603 794 18363 549 | 104
Benzini 5 366 973 4693501 87
Piicuri 3015 145 6 066 151 201
Produse chimice 7 258 864 T U421 860 104

| Alte produse si servicii 4784 277 4074130 85

| Total Cifra de afaceri ) 61078080 | 56374 287 92 |

Analizind datele comparative se constati o scidere semnificativi a veniturilor inregistrate din
manipularea titeiului de import ca urmare a optiunii clientilor traditionali (OMV Petrom si Petrotel Lukoil )
de a procesa titei din productia interni. Astfel in semestrul T 2011 fatd de aceeasi pericadd a anului 2010
valoarea prestatiei la titei a scazut semnificativ respectiv cu 7 794 mii lei .

De asemenea si valoarea prestatiei la benzini a scizut cu 673 mii lei iar la celelalte prestatii s-a
inregistrat o crestere totald de 4 473 mii lei din care: pacurd 3 051 mii lei, motoring 759 mii lei st produse
chimice 663 mii lei.

a) Elemente de bilanf active care reprezinti cel putin 10% din total active; numerar si alte
disponibilitafi lichide; profituri reinvestite; total active curente: situatia datoriilor societitii:
total pasive curente:

In semestrul 1 2011, se inregistreazd o cregtere a activelor totale de 190,88 % fati de aceeasi
perioada a anului trecut ca urmare a cresterii activelor imobilizate (202,72 %),

Aceasta situatic s-a datorat in principal inregistririi reevaluirii m ijloacelor lixe la data de
31122010, sl a inregistrérii in patrimoniu a unui teren cu valoare contabild de 151 937 mii lei.

Numerarul s alte echivalente de numerar cuprind numerar in casi, disponibil la banci, depozite la
vedere In banci detinute la data de 30.06.2011, au o pondere de 0,68% in total activ,

Activele curente au avut urmitoarele valori (lei):

Sem.1 2010

Sem.l 2011 |

Active lotale

195 040 871

372291 096 |

Active imobilizale
% din total active

174 465 306
BY.45

353 682 176
95.00

Denumirea indicatorului Semestrul 1 Semestrul 12011
2010 .
| L. TOTAL ACTLV din care: 195 040 871 372291 196 |
a) Active imobilizate 174 465 506 353 682 176 |
Tmobiliziri necorporale 162 163 174 192 |
| Lmobiliziiri corporale 173 816 144 | 352242 947 |
Imobilizari lnanciare 487 197 1263 037 |
h) Active circulante total 201 288 800 18 440 490
Stocuri 2030177 1 374 548
- % in total activ 1.04 i 037
Creanle ) - 16 677 122 14 536 683 |
= % in total activ 8.35 390 |
| Casa, conturi la binci, investiii financiare 1 581 301 2 529259 |
- % In total activ (.81 (.68
¢} Cheltuieli in avans 280 565 168 430
| 1. TOTAL PASIV din care; 195 040 871 372 291 096
- a} Capitaluri proprii din care: 166 624 909 344 049 802 |
Capital social 58 243 025 58 243 025 |
| b) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 956 901 | 2 645 487 |
¢) Datorii total, din care: 27 083 448 24 833 3ol |
Datorii ce trebuic plitite intr-o perioada mai mare de un an 1229618 2 157 262
Datorii ce trebuie plitite inr-o perioadi de pand la un an 25 853 830 22 676 099
| U} Venituri in avans 375 613 762 440



Active circulante ' 20 288 800 18 440 490
% din total active , 10,40 4,95

Elementul determinant al pasivelor curente il reprezinta capitalurile proprii. Evolutia capitalurilor
proprii este urmatcarea (lei):

|  Sem.l 2010 Sem.l2011 |
Capitaluri proprii 166 624 909 44049802 |
%o din total pasiv curent 8543 92 41 .

Evolutia datoritlor totale se prezintd astfel (lei):

Sem. 2010 Sem. ] 2011 |
Datorii totale 27 083 448 24 833 361
%o din total pasiv 13.8Y .07

Datoriile totale inregistrate la 30.06.2011 in ‘valoare de 24 833 mii lei sunt mai mici cu 2 250 mii lei
fati de aceeasi perioada a anului 2010, in urmitoarea structuri:

- datorii mai mici de | an 22 676 mii lei

datorii mai mari de | an 2 157 mii lei
Datorii < 1 an: din care: 22 676 mii lei
1. Furnizori si conturi asimilate 14 942 mii lei
2. Imprumuturi leasing 693 mii lei
3. Datorn cétre bugetul consolidat al statului 2 890 mii lei
4. Datorii ctre institufii bancare 0 mii lei
5. Alte datorn (salariatl. actionari) 4 151 mii lei
Datorii = 1 an: 2 157 mii lei
1. Datorii catre institutii bancare | 328 mii lei
2. lmprumuturi leasing 829 mii lei

Mentiondam ci la data de 30.06.2011 societatea nu inregistreazi datorii restante fatd de bugetul de stat,
bugetul local, institutii financiare bancare, personal.

b) Contul de profit si pierderi: vanziiri nete; venituri brute; elemente de costuri si cheltuieli cu o
pondere de cel putin  20% in vanzirile nete sau in veniturile brute; provizioanele de risc si pentru
diverse cheltuieli; referire la orice vanzare sau oprire a unui segment de activitate efectuati in
ultimile 6 luni sau care urmeazi a se efectua in urmitoarele 6 luni;dividende declarate si plitite;

Prezentam contul de prolit i pierdere in semestrul T 2011 comparativ cu semestrul 1 2010

INDICATORI 30.06.2010 | 30062011 |
I VENITURI TOTALE din care: ol BGT 349 58111 254
Venituri din exploarare din care: 61 583 199 | 57 589 779
- cifra de afaceri o 61 078 080 56 374 287
Veniluri financiare - B 284150 | 321480
IL CHELTUIELI TOTALE din care: 58 236 490 56 494 ?96
Cheltuicli pentru exploatare din care: 57 739 863 55719097 |
Cheltuieli cu materii prime i materiale consumabile 43519399 2 581329 |
= % in venituri totale 7.30 4.44
Cheltuicli cu energia si apa 2 239 851 2373358,
- % in venilur tolale 362 ) 4.0 ]
Cheltuieli cu personalul 28 608 681 31 038 355 |
- %o in venituri totale 4624 | 53.41
| Cheltuieli amortizare 914 604 2RI U5
- % in venituri totale 11,15 14.25
Cheltuicli privind prestatii externe 14 410 430 [0 266 109
. - %o in venitun totale 23,29 17,67
Cheltuieli cu impozite si taxe 703 785 747 357
- %o In venituri totale 1,14 1.29
Cheltuicli financiare - 516 627 775 699
| L REZULTATUL BRUT din care: 3610859 I 616 463
- din exploatare 3 843 336 1 $70 682
= [inaneiar =231 477 -254 219
{ IV, REZULTATUL NET ) 2 708 772 932 610

Lid




Analizind datele semestrului I 2011 comparativ cu semestrul 1 2010, se observi ci veniturile totale
au scazut cu 3 756 mii lei (6,07 %) ca urmare a scaderii cifrei de afaceri cu 4 704 mii lei (7,70%).

De asemeneca, si cheltuielile totale in semestrul 1 2011, au scAzut cu 1 762 mii lei (3,02 %),
comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut i sunt sub limita prevederilor BVC aferent semestrului 1
Z011. Aceasta se datoreaza ludrii unor mésuri de reducere a cheltuielilor in functie de realizarea veniturilor
$1 care s-a aplicat la aproximativ toate elementele de cheltuieli posibile, din care:

- cheltulelile privind prestatiile externe sunt mai mici cu 4 144 mii lei $1 constau in lucrirn de
reparagi, intrefinere, alte lucrari executate de terti (lucrari de curdtire a rezervoarelor in vederea schimbarii
destinatici acestora ca urmare a cerintelor clientilor, si au fost efectuate in limita realizarii venity rilor, si fard
a afecta exploatarea in sigurantd a capacititilor de productie.

- cheltuielile materiale sunt mai mici cu 1 938 mii lei si au fost efectuate pentru a asigura lucrari de
reparatii §i intretinere cu forte proprii,

Cheltuielile de personal sunt mai mari cu 2 430 mii lei fatd de aceeasi perioadd a anului trecut,
devarece numérul mediu de personal de 1 021 salanati la 30.06.2010 este mai mic fatd de | 213 la
30.06.2011, ca urmare a aplicirii prevederilor O.U. G.nr.4/2010 din luna martie 2010 timp de o luna de zile
pentru toti angajatii.

Indicatorul cheltuieli totale la 1000 lei venituri totale inregistreaza valoarea de 972 lei (semestrul I
2011) comparativ cu valoarea de 942 lei(semestrul 1 2010)

Profitul brut realizat in semestrul T 2011 in valoare de 1 616 mii lei. a Inregistrat o scadere in marime
absolutd de 1 994 mii lei, fatd de aceeasi perioadd a anului precedent, dar fatd de prevederile bugetare s-a
inregistrat o crestere de 111 mii lei.

Referitor la realizarea cheltuielilor de investitii, Oil Terminal Constanta a estimat prin BVC
cheltuieli de investitii pentru semestrul 1 2011 in valoare de 9 147 mii lei si s-au realizat 8 843 mii lei.

Dividendele brute pentru anul 2010 sunt in valoare de 1 772 904 lei si urmeazd a fi plitite
actionarilor conform Hotarédrii A.G.A nr.3 din luna aprilic 2011

b) Cash flow: toate schimbiirile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activititii de bazi,
investitiilor si activitiitii financiare, nivelul numerarului la inceputul si la sfitsitul perioadei.

| 30.06.2010 30.06.2011 |
|| Profit net +2 708 772 43261l
Ajusliiri pentru elemente nemonciarc - B
| Provizioane -74 781
Pierdere din vinzare de mijloace fixe =776 +2 351
Amortizare +6 914 604 +8 282 951 |
s Dobiinzi plitite 99 444 | 76 423
, Proliv/pierdere din diferente de curs valutar +263 Oﬂt_}_l +177 797
" | Al ajustiri ) +100 843 740 880
| Profit din exploatare inainte de modificarea capitalului circulant s )
Scideri ale creantelor =574 570 +3 137 839
|| Scideri in valoarca stocurilor Fl 564 322 -448 293
Cregieri/scideri in valoarea cheltuielilor in avans +124323 | -17 434 |
| Cresteri in valoarea datoriilor < | an 8 820 -3 634 666
Numerar net din activitii de exploatare +10 977 645 +7 616 052
| Fluxuri de numerar din activiti(i de investifii _ |
Achizilionarea de imobiliziri corporale -0 643310 | -7 616 720
Cresteri in valoarea imobilizirilor pe termen lung | 2949 464 S1G8 200
| Numerar net din activititi de investitii -9 942 779 =T 786 010
| Fluxuri de numerar din activitig de finantare '
Variaia imprumuturilor pe termen lung +1 244 902
WVarialia imprumuturilor pe termen scurl _ -145 707 |
| Playi din operaiuni de leasing financiar [ -853 989 624 571 |
Dividende plitite ' |
Numerar net din activititi de finantare 853 989 +474 674
Flux de numerar total +180 877 | +304 716
| Valoarea numerarului si echivalenielor de numerar la inceputul perioadei | 400 624 2224 5343 |
' Valoarea numerarului si echivalentelor de numerar la sfirsitl perioadei. | L 581 501 2529 259 |
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Numerarul st alte echivalente de numerar au inregistrat la sfirsitul semestrului 1 2011 o crestere de
304 716 lei fati de valoarea la 01.01.2011.
Situatia fluxurilor de trezorerie pentru semestrul 1 2011 se prezintd astfel:

- numerarul net din activitafi de exploatare +7 616 052 lei.
- numerar net din activitati de investiti T786 010 lei
- numerar net din activitafi de finantare +474 674 lei .

2. ANALIZA ACTIVITATH SOCIETATI

2.1. Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteazi sau ar putea afecta lichiditatea societifii comparativ cu aceeasi perioadi a
anului trecut.

Dintre evenimentele care pot afecta activitatea Oil Terminal se pot evidentia:

- scaderea rulajului de tifei $i produse petroliere din cauza crizei economice si financiare mondiale

- mentinerea situatiei de inactivitate a Ralinarier RAFO SA ONESTI;

- cresgterea prefulul gazului metan, materie prima pentru producerea ureanului si metanolului;

- modernizarea rafindriilor PETROM care vor trece la prelucrarea avansati a titeiului astfel incit
ultimul produs obtinut si fie cocsul de petrol in locul picurei care in prezent se exporti;

- trecerea termocentralelor de la pacurd la gaze naturale, fapt ce poate determina reducerea
importurile via mare,

- functionarea in cadrul Rompetrol Rafinare a unui monoboy in care se fac operatiuni pentru
navele maritime;

- scdderea prefurilor pe piata externd pentru produsele chimice (lesie sodi, urean, etc).

Indicatorul lichiditate imediatd care oferd garantia acoperirii datoriilor curente din active curente

inregistreazd valoarea de 0,75 In semestrul 1 2011 fati de valoarea de 0,71 pentru semestrul 1 2010.

2.2. Prezentarea si analizarea efectelor asupra situatiilor financiare a societiitii comerciale a
tuturor cheltuielilor de capital, curenie sau anticipate (precizind scopul si sursele de finantare a
acestor cheltuieli, comparativ cu aceeasi perioadi a anului trecut.

l.a 30.06 2011 societatea a inregistrat cheltuieli de capital in valoare 11 368 lei fatd de 776 lei la
30,06,2010.

2.3. Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbirilor economice care
afecteazi semnificativ veniturile din activitatea de bazi. Precizarea misurii in care au fost afectate
veniturile de fiecare clement identificat. Comparatic cu perioada corespunzitoare a anului trecut.

Veniturile din activitatea de bazi au fost influentate de cantititile de produse derulate, Astfel in
semestrul [ 2011 Oil Terminal Constanta s-a confruntat cu o sciidere semnificativa de activitate inregistrind
cel mai scizut nivel al cantitatilor de produse realizate din ultimii cinci ani.

Prezentam situatia cantititilor de produse realizate n perioada 2007-2011 (semestrul I):

Activitaten Realizari ianua_r'iu_.wiunilﬁli_i_@p} |
L vt 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Total produse petroliere 5152 5809 4017 2 H’_{_[ 2 450 ]

O influentd asupra veniturilor din activitatea de bazi a avut-o imposibilitatea clientilor de a-si respecta
prevederile contractuale. Singurii clienti care au realizat si depasit cantititile de produse derulate conform
prevederilor bugetare sunt OMV Petrom pentru prestatia benzind si picurd si Petrotel Lukoil pentru
prestatia pacuri.

De asemenea, comparativ cu semestrul T 2010, veniturile din activitatea de baza au fost afectate de o
modificare a structurii prestatiilor realizate la produsele titei si motorini.
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La titei s-a inregistrat o scidere a ponderii prestatiilor in cifra de afaceri de la 27% (semestrul 1 2011)
la 38% ( semestrul T 2010) iar la motorind o cregtere de la 33% (2011) la 29% (2010).

3. SCHIMBARI CARE AFECTEAZA CAPITALUL ST ADMINISTRAREA SOCIETATII
Structura actionariatului la data de 04.07 2011 se prezintd dupd cum urmeaza:

! Actionari Numirde | Procent din capitalul
actiuni | social B

| Ministerul Economici, Comerului si Mediului de Afaceri 347.257.973 | 40,62

| Fondu Proprictalca SA 49216 526 | 8,45

. Persoane juridice L12 960 (08 | 19,40

Persoane fizice 72.995.746 12,53
TOTAL 582.430.253 100,0000 |

Referitor la administrarea societitii Oil Terminal S.A. Constanta noua componentd a Consiliului de
Administratie, desemnata in urma aplicarii metodei votului cumulativ, este urmatoarea:
1. WAGNER TOAN SILVIU -Presedinte CA
2. STAFIE CONSTANTIN-CLAUDIU - Administrator
3. GORODEA TIBERIU SILVIU IOAN - Admunistrator
4 NEGREA IOAN -Administrator
5. BARBULESCU DAN-CRISTIAN -Administrator
6. KOCSOLADE ISTVAN - Administrator ales prin hotararea AGOA nr. 9/28.04 2011
7. MARICA ANCA-ELENA -Administrator provizoriu numit prin decizia CA nr.50/06.06.2011 in conformitate
cu prevederile art 137 din Legea 31/1990 (Prin hotararea AGOA nr2/15.07.2011 a fost aleasa in calitate de
administrator al Q1] Terminal SA Constanta)

Prin hotararea AGOA nr. 10/29.04.2010, a fost numit in functia de presedinte al Consiliului de
Administratie si director general, domnul WAGNER TOAN SILVIU in conformitate cu dispozitiile art. 18 alin.
4 din statutul 5.C. Oil Terminal $.A.

3.1. Descrierea cazurilor in care societatea a fost in imposibilitatea de a-si respecta obligatiile
financiare in timpul perioadei semestrului I 2011.

[.a data de 30.06.2011, Qil Terminal SA Constanta nu a inregistrat datorii restante fata de bugetul
asiguririlor sociale, bugetul statului. iar fafd de furnizori suma restanta este de 87 mii lei care sc incadreazi
in limita prevederilor BVC de 535 mii lei.

3.2. Descrierea oriciirei modificiri privind drepturile defindtorilor de valori mobiliare emise de
societate

Mu e cazul

4. TRANZACTI SEMNIFICATIVE
MNu e cazul

Presedinte Consiliul de Administratie
Director General, Director Economic,
WAGNER I0AN S U POPOVICI ((al(flLlA
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