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Piata .rcgiemz_eqtata pe’carc se tranzactioneaza Bursa de Valori Bucuresti

valorile mobiliare emise

1. Prezentarea evenimentelor importante care s-au produs in perioada 01.01.2011-
30.09.2011 si impactul pe care acestea il au asupra pozitiei financiare a S.C. Oil Terminal
S.A. Constanta

Prezentul raport are la baza datele din situatiile financiare conform prevederilor Legii
Contabilitétii nr. 82/1991 republicata, O.M.F.P. nr. 3055/2009, O.M.F.P. nr. 1826/2003 si aprobarea
Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2011, conform Hotérarii Adunirii Generale a
Actionarilor nr. 1/15.07.2011.

Activitatea de exploatare a societitii Oil Terminal Constanta in perioada ianuarie-septembrie
2011 a fost influentatid de actuala crizd economicd, ceea ce a insemnat reducerea de activitate atat
pentru societate cit si pentru partenerii de afaceri.

Astfel, societatea s-a confruntat cu o scddere semnificativd de activitate Inregistrand cel mai
scazut nivel al cantititilor de produse derulate din ultimii cinci ani. Fatd de aceeasi perioadd a anilor
2009 si 2010 (tot ani de crizd economica), realizarile cantitative au fost mai mici cu 1 754 mii tone
fata de anul 2009 si 461 mii tone fatd de anul 2010.

Oil Terminal inregistreaza o scidere a cantititilor de produse derulate incepand cu anul 2009,
ca urmare a crizei economice mondiale. Nivelul mediu al productiei fizice lunare realizate in
perioada ianuarie-septembrie 2011 de aproximativ 421 mii tone este cel mai scazut nivel Inregistrat
de Oil Terminal Constanta intre anii 2007-2010.

Pentru incadrarea in indicatorii prevazuti in BVC s-au luat masuri de reducere a cheltuielilor
in corelatie cu veniturile realizate, astfel incét veniturile totale au scazut cu 8%, iar cheltuielile totale
s-au diminuat cu 9%, Inregistrandu-se la 30.09.2011 un profit brut in valoare de 2 828 mii lei peste
prevederile bugetare cu 533 mii lei.
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Oil Terminal a obtinut in baza Legii 15/1990 si HG 834/1991 titlul de proprietate seria MO3
nr. 11703 pentru suprafata de 254.261,325 mp si titlul de proprietate seria MO3 nr. 11704 pentru
suprafata de 129.334,7 mp, in data de 02.02.2011, terenuri situate in cadrul Sectiei Platformad Nord.
Valoarea acestor terenuri, conform raportului de evaluare intocmit la data de 31.01.2011 de cétre un
evaluator membru al Asociatiei Nationale a Evaluatorilor din Romania, este de 151.937.237 lei

in data de 29.03.2011 societatea a semnat cu Raiffeisen Bank SA un contract de facilitate de
credit la termen, pentru finantarea construirii unui rezervor de 10 000 mc in Sectia Platforma Port, in
valoare de 8.067.135 lei, cu termen de rambursare pana la 25.03.2017.
Executia rezervorului va dura o perioada de 6 luni.
SC Oil Terminal SA a constituit in favoarea Raiffeisen Bank SA urmatoarele garantii
a) Ipotecd de prim rang de prioritate asupra imobilului proprietatea Oil Terminal, imobil
situat in Constanta, str. Caraiman nr. 2, in suprafatd de 19 900 mp si constructiile aferente
acestui teren, in suprafata construitd de 9 625 mp.
Terminal SA deschise sau care se vor deschide la Banca Raiffeisen.
Péana la 30.09.2011 s-a utilizat din acest imprumut suma de 2.625.186 lei.

Pentru linia de credit in scopul finantérii capitalului de lucru in valoare de 3.000.000 lei,

acordatd de Banca Transilvania, au fost constituite urmatoarele garantii:

a) Ipotecd de rang I asupra imobilului compus din teren in suprafatd de 23.141,70 mp si
constructiile existente pe acest teren: rezervor metalic capacitate 10.000 mc “MI15N”,
rezervor metalic capacitate 10.000 mc “M16N”si rezervor metalic capacitate 10.000 mc
“MI17N”. '
contului curent deschis de SC Oil Terminal la Banca Transilvania.

Contractul cu Banca Transilvania a fost semnat in data de 14.06.201 1.

Péand la data de 30.09.2011 nu a fost utilizata linia de credit.

Precizam ca in perioada analizata societatea nu inregistreaza datorii restante fatd de bugetul

de stat, bugetul local, institutii financiare bancare, personal, actionari sau alti creditori.

2. Descrierea generali a pozitiei financiare si a performantelor societitii aferente
trimestrului III 2011.
in perioada ianuarie-septembrie 2011, Oil Terminal Constanta a desfdsurat o activitate care se
concretizeaza prin urmatoarele rezultate economico-financiare, prezentate comparativ cu BVC, dupa
cum urmeaza:

H: Denumirea indicatorilor BT ceptembue oLl
crt. Progr Realiz + Yo
0 1 2 3 4=3-2 5=3/2
I Programul fizic de prestatii (mii to), din care: 5360 | 3787 | -1573 71
1. Titei 2090 | 1570 -520 75
2. Benzinda 375 398 23 106
3 Motorind 1 444 659 -785 46
4. Pdcurd 331 341 10 103
3. Produse chimice 1120 819 -301 73
1L Venituri totale (mii lei), din care: 99 620 | 91225 | -8 395 92
1. Venituri exploatare, din care: 99359 | 90277 -9082 91
Cifra de afaceri 98 385 | 88401 | -9984 90
2: Venituri financiare 261 948 687 363
II1. Cheltuieli totale (mii lei), din care: 97325 | 88397 | -8 928 91
1 Cheltuieli exploatare 96 810 | 87444 | -9 366 90
Cheltuieli financiare 515 953 | 438] 185




IV. | Profit brut (Rezultat brut) (mii lei), din care: 2295 2828 533] 123
1. Rezultat din exploatare 2549 2833 284 111
2. | Rezultat financiar - 254 5 249 2
V. | Impozit pe profit (mii leiy 349 1130 781| 324
VL. | Profit net (mii lei) 1946 | 1698 | -248 87

Analizdnd datele se constatd urmitoarele:

Programul fizic de prestatii a fost realizat in proportie de 71%. din care benzina si pacura au
inregistrat depdsiri de 6%, respectiv 3%, iar restul produselor s-au derulat sub prevederile bugetare
(titei 75%, motorind 46% si produse chimice 73%).

Venituri totale - Cifra de afaceri

Veniturile totale inregistreaza fata de BVC o nerealizare de 8 395 mii lei, din care 9 082 mii
lei venituri nerealizate din activititile de exploatare si 687 mii lei influentd favorabild din veniturile
financiare. Desi s-a Inregistrat o nerealizare a cifrei de afaceri de 9 984 mii lei, prin realizarea altor
venituri din exploatare reprezentdnd venituri din manevre CF, venituri din amenzi, penalititi, etc.,
peste nivelul prevdzut in BVC, s-a redus nerealizarea veniturilor de exploatare la 9 082 mii lei.

Datoritd nerealizirii programului fizic de prestatii cu 29%, cifra de afaceri inregistratd a
cunoscut o scadere valoricd de 9 984 mii lei, respectiv 10% fata de prevederi.

Cheltuieli totale

In luna septembrie s-a continuat programul de reducere a cheltuielilor in functie de realizarea
veniturilor, fard a afecta siguranta activititii terminalului. Aceste mdisuri s-au concretizat in
inregistrarea unor cheltuieli totale sub prevederile bugetare cu 392 mii lei. Pe cumulat valoarea
cheltuielilor totale este de 88 397 mii lei, cu 8 928 mii lei mai putin fata de prevederi.

Prezentam structura cheltuielilor realizate comparativ cu BVC (mii lei).

; ! BVC | Realizat Diferente Pondere
CHERTIEDT Septemb | Cumulat | Septemb | Cumulat | Septemb | Cumulat %o
1 2 3 4 5 6=4-2 7=5-3 8§=5/88397
1. Chelt. de exploatare, din care: . 11757 96 810 11 360 87 444 -397 -9 366 99
1.1.Cheltuieli personal, din care: | 6 808 49 920 6927 49047 119 -873 55
-salarii §i indemnizafii ’ 5035 36 582 5074 35517 39 -1 065
-asigurdri §i protectie sociald ] 1416 10 300 1441 10 094 25 -206
-tichete de masd 182 {634 164 745 -18 111
-cheltuieli sociale conf Lg 571/2003 175 ! 404 248 ! 691 73 287
1.2 Alte servicii terti 1124 1353 975 7491 -149 -3 862 8
1.3.Cheltuieli amortizare 1254 11 588 1120 12136 -134 548 14
1.4.Cheltuieli reparatii, intrefinere 689 6 562 714 4477 25 -2 085 5
1.5 Cheltuieli materiale 699 6173 502 4409 -197 -1 764 5
1.6.Cheltuieli energie, apd 280 3115 324 3 289 44 174 4
.7 . Redeventd 420 3740 378 2 859 -42 -881 3
1.8 Alte cheltuieli (chirii, deplasdri, ) "
pogstale, bancare, impozite, eic) 483 4359 420 3 736 -63 -623 7
2. Cheltuieli financiare, din care: 63 5158 68 953 . 5 438 1
2.1.Cheltuieli dobdnzi 2 137 24 139 3 2
2.2 Alte cheltuieli financiare 42 378 44 814 2 436
TOTAL CHELTUIELI 11 820 97 325 11 428 88 397 -392 -8 928 100




Din aceastd analiza rezultd ca atit in luna septembrie cét si cumulat, s-au inregistrat reduceri
aproximativ la toate elementele de cheltuieli posibile. Reduceri semnificative s-au inregistrat la
cheltuieli materiale 197 mii lei (septembrie) si 1 764 mii lei (cumulat), alte servicii executate de terti
149 mii lei (septembrie) si 3 862 mii lei (cumulat), reparatii-intretinere 2 085 mii lei (cumulat).

Indicatorul cheltuieli totale la 1000 lei venituri totale a inregistrat valoarea de 969 lei.
comparativ cu valoarea de 977 lei prevazutd in BVC.

In structurd, pentru urmitoarele elemente de cheltuieli acest indicator prezintd valori care se
incadreaza in prevederile BVC: '

- indicatorul cheltuieli materiale la 1000 lei venituri totale: BVC 62 lei, realizat 48 lei

- indicatorul cheltuieli reparatii-intretinere la 1000 lei venituri totale: BVC 66 lei, realizat 49

lei

- indicatorul cheltuieli alte servicii terti la 1000 lei venituri totale: BVC 114 lei, realizat 82 lei.

[ndicatorul cheltuieli de personal la 1000 lei venituri totale a inregistrat valoarea de 538 lei
fata de 501 lei din BVC, o depisire de 37 lei. Drepturile de personal privind salarii, tichete de masa,
cheltuieli cu actiunile sociale, ajutoare de pensionare pentru salariatii care au indeplinit conditiile de
pensionare au fost acordate in conformitate cu prevederile C.C.M.

Cheltuielile cu actiuni sociale (conf. Legii 571/2003 art.21.lit.c) in luna septembrie 2011 au
depisit prevederile bugetare cu 73 mii lei, iar pe cumulat depasirea este de 287 mii lei.
Structurat, actiunile sociale la 30.09.2011 se prezintd dupd cum urmeaza:

- bilete de odihna si tratament (inclusiv transportul) 932 mii lel
- ajutoare sociale (nastere, deces, ajutoare boli grave incurabile) 422 mii lei
- cheltuieli cabinet medical §i stomatologic 185 mii lei
- alte cheltuieli 152 mii lei

Cheltuielile financiare pe cumulat sunt in valoare de 953 mii lei, cu o depasire de 438 mii lei
fatd de BVC, in urmitoarea structura:

- cheltuieli din diferente de curs valutar 694 mii lei
- cheltuieli privind dobénzile 139 mii lei
- alte cheltuieli financiare 120 mii lei

Profitul brut

SC Oil Terminal SA Constanta inregistreaza in luna septembrie o pierdere de 409 mii lei, care
se datoreazd pe de o parte nerealizdrii cu 32% a programului fizic, iar pe de altd parte gradul de
realizare al veniturilor totale (91%) este sub gradul de realizare al cheltuielilor totale (97%). Aceasta
pierdere din luna septembrie a diminuat profitul brut inregistrat la 31.08.2011, rezultind la
30.09.2011 un profit brut in valoare de 2 828 mii lei, care a depésit prevederile BVC cu 533 mii lei.

Profitul net la 30.09.2011, pe cumulat, este in valoare de 1 698 mii lei.

Prezentim rezultatele economico-financiare din perioada ianuarie-septembrie 2011 realizate
de Oil Terminal Constanta, comparativ cu aceeasi perioada a anului 2010, dupd cum urmeaza:

Nr. . . 01.01.2010- | 01.01.2011- | Diferente %
ert. Denumirea indicatorilor 30.09.2010 | 30.09.2011 o B

0 1 2 3 4=3-2 5=3/2

I. | Programul fizic de prestatii (mii to), 4248 3787 -461 89

din care:

1. | Titei 2118 1570 -548 74
2. | Benzina 398 398 - 100
3. | Motorina 702 659 -43 94
4. | Pacura 193 | 341 48]  177]
5. | Produse chimice 837 819 | -18 98




II. | Venituri totale (mii lei), din care: 96 067 91 225 -4 842 95

Venituri exploatare, din care: 95 647 90277 -5 370 94

Cifra de afaceri 94 583 88 401 -6 182 3

2. | Venituri financiare 420 948 528 226

III. | Cheltuieli totale (mii lei), din care: 91122 88 397 -2 725 97

1. | Cheltuieli exploatare 90 158 87 444 -2714 97

2. | Cheltuieli financiare 964 953 -11 99

IV. | Profit brut (Rezultat brut) (mii lei), 4 945 2 828 -2 117 57
din care:

1. | Rezultat din exploatare 5489 2833 -2 656 32

2. | Rezultat financiar -544 -5 539 1

V. | Impozit pe profit (mii lei) 1215 1130 -85 93

V1. | Profit net (mii lei) 3730 1698 -2 032 45

Analizénd datele se observa ca in perioada ianuarie-septembrie 2011, comparativ cu aceeasi
perioadd a anului 2010, s-a inregistrat o scadere a cantititilor de produse derulate cu 461 mii tone
(89%), din care doar pécura a inregistrat o depasire de 77% (148 mii tone).

Prezentdm structura cifrei de afaceri pe produse si ponderea in total, in perioada ianuarie-
septembrie 2011, comparativ cu aceeasi perioada a anului 2010, dupa cum urmeazi:

Produs Cumulat | % | Cumulat % | Diferente
(mii lei) 30.09.2010 30.09.2011 2011-2010
0 B 1 2 3 4 5=3-1

Titei 33938 | 36 25906 | 29 -§ 032
Benzini 7530 8 5091 | 6 -2 439
Motorind 29907 | 32 3148236 | 1575
Picura ] 4639 5 9049 | 10 4410
Produse chimice 11581 ] 12 10946 | 12 -635
Alte serv.(analize laborat., taxe utilizare 6988 | 7 5007 7 -1 061
rezervor)
Total 94 583 | 100 88 401 | 100 -6 182

Analizénd structura cifrei de afaceri pe produse petroliere comparativ cu aceeasi perioadi a
anului 2010, se constatd o diminuare valoricd a prestatiilor pentru titei cu 8 032 mii lei, benzina cu
2 439 mii lei si produse chimice cu 635 mii lei, iar celelalte prestatii o crestere valoricd (pacura cu
4 410 mii lei si motorind cu 1 575 mii lei). De asemenea, ponderea prestatiilor in cifra de afaceri este
diferita in anul 2011 fata de aceeasi perioada a anului 2010: titei 29% (2011) si 36% (2010), motorina
36% (2011) si 32% (2010), pacurd 10% (2011) si 5% (2010), iar produsele chimice si benzina au
ponderi aproximativ egale.

Structura cheltuielilor totale in perioada ianuarie-septembrie 2011, comparativ cu aceeasi
perioadd a anului 2010, se prezintd dupd cum urmeaza:

-mii lei-
Cumulat Pondere Cumulat Pondere Diferente
e 30.09.2010 % | 30002011 | %
i i1 2=1/1122 3 4=3/88397 5=3-1

1. Chelt. de exploatare, din care: 90 158 99 87 444 99 -2 714
1.1.Cheltuieli personal, din care: 45 961 50 49 047 a5 3086
-salarii §i indemnizatii 33770 35517 1747
~asigurdri §i protectie sociald 9095 10 094 999
-tichele de masd 13527 1745 218
-cheltuieli sociale conf Lg.571/2003 [ 569 1691 122
1.2.Alte servicii terti 12 329 14 7491 & -4 838




1.3.Cheltuieli amortizare 10 449 {1 12136 14 1687
1. 4.Cheltuieli reparatii, intretinere 3967 4 4477 5 510
1.3 Cheltuieli materiale 6953 8 4 409 5 _2 544
1.6.Cheltuieli energie, apd 3000 3 3289 4 289
1.7 . Redevenid 3247 4 2859 3 -388
{.8.Alte cheltuieli (chirii, deplasdri, . _
postale, bancare, impozite, etc) 4252 2 3736 7 316
2. Cheltuieli financiare, din care: 964 1 953 1 -11
2.1.Cheltuieli dobanzi 155 139 -16
2.2, Alte cheltuieli financiare 1 809 814 5
TOTAL CHELTU[E:!_,I 91 122 100 88 397 100 -2 725

Analizind structura cheltuielilor totale in perioada ianuarie-septembrie 2011 comparativ cu
aceeasi perioada a anului 2010, se constatd o reducere a cheltuielilor cu 2 725 mii lei. Reduceri
semnificative s-au inregistrat la cheltuieli materiale 2 544 mii lei, alte servicii executate de terti 4 838
mii lei.

Cheltuielile de personal inregistreaza o depisire fatd de anul precedent de 3 086 mii lei,
datorita aplicdrii in anul 2010 a prevederilor O.U.G. 4/2010, timp de o lund de zile pentru toti
angajatii societatii.

Indicatorul cheltuieli totale la 1000 lei venituri totale a inregistrat valoarea de 969 lei in
perioada analizatd, comparativ cu valoarea de 948 lei din aceeasi perioadi a anului 2010.

Creante si datorii
Creante

Creantele in perioada ianuarie-septembrie 2011 sunt in valoare de 16 504 mii lei si se compun
din creante comerciale in valoare de 15 007 mii lei si alte creante in valoare de 1 497 mii lei. Soldul
clientilor pentru perioada analizata in valoare de 14 694 mii lei are urmatoarea componenta.

(mii lei) %o
-facturi curente 12 260 83
-intérzieri 1-30 zile 850 6
- 31-60 zile 547 4
- 61-90 zile ) 410 3
- > 90 zile " 627 4
Total 14 694 100
Analizind soldul clientilor cu intarzieri se constatd ci acesta este aferent in principal
urmatorilor clienti:
- Oltchim Rm. Valcea 919 mii lei
- Master Chem Oil Ltd 435 mii lei
- Vitol 413 mii lei
- Eco Petroleum 283 mit lei
- Litasco Geneva 178 mii lei
- Oil Prod 120 mii lei
Péana la data de 17.10.2011 din soldul restant al acestor clienti s-au incasat:
- Litasco Geneva 167 mii lei
- Vitol 72 mii lei

Pentru clientii Eco Petroleum si Oil Prod s-au deschis dosarele nr. 6129/118/2011 (Eco
Petroleum) ¢i 6207/118/2011 (Oil Prod) avand ca obiect, somatie de platd privind contravaloarea
facturilor emise si neachitate si penalitdti de intdrziere. S-au incheiat procese verbale de conciliere
directd in care cei doi clienti s-au angajat sa achite debitul restant in cinci rate lunare egale incepand
cu luna iulie.
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Pentru clientul Oltchim Rm. Valcea s-a deschis dosarul nr. 10109/118/2011 avénd ca obiect
admiterea somatiei de platd pentru o creantd in valoare de 682 mii lei din care s-a Incasat 110 mii-lei

in luna august.

DATORIT

Datoriile totale inregistrate la 30.09.201 [, sunt in valoare de 30 397 mii lei si reprezinti:

- datorii mai mici de 1 an
- datorii mai mari de 1 an

Datorii <1 an:
. Furnizori si conturi asimilate
. Imprumuturi leasing

2
3. Datorii catre bugetul consolidat al statului
4

. Alte datorii (salariati, actionari)

Datorii > 1 an:
. Imprumuturi leasing
2. Datorii catre institutii bancare

27 075 mii lei
3 322 mii lei

27 075 mii lei
18 032 mii lei
690 mii lei

3 875 mii lei
4 478 mii lei

3 322 mii lei
697 mii lei
2 625 mii lei

B. INDICATORII ECONOMICO-FINANCIARI conform anexei 30 la Regulamentul CNVM
nr.1/2006, pentru trimestrul al THl-lea, sunt prezentati dupd cum urmeaza:

Rezultat
Denumirea indicatorului Mod de calcul Trim III
2011
Indicatorul lichiditatii curente B Active curente/Datorii curente ' 0,77
Indicatorul gradului de indatorare Capital imprumutat/Capital propriu x 100 0,76
] _ Capital imprumutat/Capital angajat x 100 0,76
Viteza de rotatie a debitelor clienti Sold mediu clienti/Cifra de afaceri x 270 47
zile
Viteza de rotatie a activelor imobilizate Cifra de afaceri/Active imobilizate 0,25

Presedinte Consilipl de Administratie,
Director Gen

Toan Silviu NER

Director Economic,
Cecilia POPOVICI




