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valorile mobiliare emise

1. Prezentarea evenimentelor importante care s-au produs in perioada trimestrului I 2012 si
impactul pe care acestea il au asupra pozitiei financiare a Oil Terminal Constanta

Activitatea societétii Oil Teminal Constanta are ca obiectiv principal realizarea indicatorilor previzuti
in Bugetul de Venituri i Cheltuieli pe anul 2012, avizat prin decizia Consiliului de Administratie nr.
40/21.03.2012 si aprobat prin H.G.265/03.04.2012. Bugetul de Venituri si Cheltuieli va fi supus aprobirii
A.G.A. convocata pentru data de 16-17.05.2012.

Realizarea acestor indicatori a fost influentatd de programul fizic de prestatii, care a inregistrat o
scaderea drastica a cantititilor de produse derulate in lunile ianuarie si februarie 2012. In luna martie desi s-a
inregistrat o ugoard crestere a cantitdtilor de produse, fati de luna februarie, totusi fatd de prevederi la finele
trimestrului I inregistrdm un deficit cantitativ de 451 mii tone.

Datoritd neralizirii programului fizic de prestatii in trimestrul I cu 451 mii tone, s-au realizat venituri
totale sub prevederile bugetare cu 2 990 mii lei, iar cheltuielile totale au inregistrat o diminuare fati de BVC cu
1 110 mii lei.

Nivelul mediu lunar al productiei fizice realizate in perioada ianuarie-martie 2012 de aproximativ 278
mii tone este cel mai scazut nivel lunar inregistrat de Oil Terminal Constanta intre anii 2007-2011.

Pe langa efectele crizei economice actuale, in perioada ianuarie-februarie 2012 s-au inregistrat o serie
de cauze specifice de reducere a activititii, dupa cum urmeazi:

- inchiderea rafinériei Petrotel Lukoil pentru revizie tehnici din 1 februarie, cu prelungirea duratei de
revizie de la 15 zile la 25 zile.

- conditiile meteo nefavorabile (ninsori abundente, ger si viscol) care au dus la inzipezirea si blocarea
liniilor de cale ferata si soselelor ce fac legitura dintre judetul Constanta si restul tirii, ceea ce a insemnat
scaderea livrarilor de motorind prin cisterne CF sau autocisterne. Urmare intreruperii transportului pe cale
feratd nu s-a putut asigura in timp util stocul de produs necesar pentru incircarea unei nave cu 33 mii tone
pacurd programat pentru intervalul 25-27.02.2012, astfel incit s-a amanat prestatia. Barjele fluviale au fost
blocate ca urmare a aparitiei sloiurilor de gheati pe Duniire.

Precizém c3 la finele trimestrului I 2012 Oil Terminal Constanta nu inregistreazi datorii restante fata de
bugetul de stat, bugetul local, institutii financiare bancare, personal.
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ANAF - Directia Generald de Control Financiar a efectuat un control financiar la Oil Terminal in
perioada 11.07.2011-09.09.2011 i 31.10.2011-11.11.2011 in conformitate cu Legea 30/1991, privind perioada
01.01.2009-31.12.2009. Controlul s-a finalizat cu fincheierea Procesului Verbal nr. 4326/29.03.2012 si
Dispozitia Obligatorie nr. 853535/30.03.2012, inregistrati la sediul Oil Terminal cu data de 05.04.2012.
Conform prevederilor art.7 din Legea 554/2004, societatea a formulat plangere prealabild impotriva Procesului
Verbal de Control si a Dispozitiei obligatorii in data de 27.04.2012.

2. Descrierea generali a pozitiei financiare si a performantelor societitii aferente trimestrului I
2012.

in trimestrul 1 2012, Oil Terminal Constanta a desfigurat o activitate care se concretizeazi prin
urmdtoarele rezultate, prezentate comparativ cu trimestrul I 2011, dupi cum urmeaz:

Nr. Béiiniiices fndicatorlor Realiziiri Trimestrul 1

crt. 2011 2012 + %
0 1 2 3 4=3-2 5=3/2
I Programul fizic de prestatii (mii to), din care: 1181 833 -348 71
1 Titei 410 266 -144 65
2 | Benzind 202 127 -75 63
3 | Motorind 175 213 +38 122
4 | Pdcurd 83 103 +20 124
5 | Produse chimice 311 124 -187 40
I | Venituri totale (mii lei), din care: 28971 | 25442 | -3529 88
1 Venituri exploatare, din care: 28764 | 25311 | -3453 38

Cifra de afaceri 28085 | 25029 | -3056 89

2 Venituri financiare 207 131 -76 63
IIT | Cheltuieli totale (mii lei), din care: 27436 | 26 556 -880 97
1 Cheltuieli exploatare 26932 | 26296 -636 98
2 Cheltuieli financiare 504 260 -244 52
IV | Rezultat brut (mii lei), din care: 1535 -1114| -2649 -
1 Rezultat din exploatare 1832 985 | -2817 =
2 | Rezultat financiar -297 -129 +168 -
V | Impozit pe profit (mii lei) 488 4 -484 -
VI | Profit net (mii lei) 1047 | -1118| -2165 -
Analizand datele se constatd urmitoarele:
L Programul fizic de prestatii in trimestrul I 2012 fati de aceeasi perioadd a anului 2011 s-a

realizat in proportie de 71% reprezentand un deficit cantitativ total de 348 mii tone, din care in principal la
produsul titei 144 mii tone, benzina 75 mii tone si produse chimice 187 mii tone.

Cauza reducerii cantitatilor de titei fatd de aceeasi perioadd a anului 2011, se datoreaza faptului ci in
anul 2012 unul din clientii semnificativi ai societdtii a redus importul de titei si respectiv exportul de benzina.
La produsele chimice cauza este in principal urmare sciderii exportului de urean.

IL Venituri totale - Cifra de afaceri

Veniturile totale in trimestrul I 2012 au inregistrat o scidere de 3 529 mii lei, fati de trimestrul I 2011,
din care 3 056 mii lei venituri incluse in cifra de afaceri. Aceastd scidere este rezultatul reducerii programulul
fizic de prestatii cu 348 mii tone sub realizirile din trimestrul 1 2011.

I11. Cheltuieli totale in valoare de 26 556 mii lei au inregistrat o diminuare de 880 mii lei fati de
perioada similard a anului 2011, din care 636 mii lei cheltuieli exploatare si 244 mii lei cheltuieli financiare.

in structura cheltulehlor de exploatare reduceri de cheltuieli fatd de trimestrul I 2011s-au inregistrat in
principal la cheltuieli de personal de 1 025 mii lei, cheltuieli materlale de 387 mii lei, cheltuieli amortizare de
625 mii lei.

Cheltuielile de personal au fost diminuate fati de perioada similari a anului 2011, pe de o parte datorita
scaderii numdrului efectiv de angajati de la 1239 inregistrati la finele trimestrului I 2011, la 1171 persoane la
31.03.2012, 1ar pe de altd parte ca urmare a aplicirii misurii de reducere a cheltuielilor de personal conform
prevederilor art.52.al.3 din Codul Muncii, pentru pericada 15.02.2012-31.03.2012, respectiv reducerea
programului de lucru de la 5 zile la 4 zile pe siptimani, cu reducerea corespunzitoare a salariului.

S-au inregistrat depésiri la cheltuielile privind consumul de utilititi, datoriti in principal vremii extrem
de nefavorabile care a generat consumuri suplimentare.
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Iv. Profitul brut

La finele trimestrului I 2012 s-a inregistrat o pierdere de 1 114 mii lei, ca urmare a nerealizarii
programului fizic de prestatii cu 451 mii tone si implicit a veniturilor totale cu 2 990 mii lei.

Masurile de reducere a cheltuielilor aplicate in trimestrul I 2012 si cresterea cantitatilor de produse
manipulate, au avut ca efect inregistrarea unui profit in luna martie de 1 115 mii lei, care a diminuat
pierderea cumulata inregistrata la sfarsitul lunii februarie 2012.

in Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru trimestrul 1 2012 este previzut un profit brut de realizat
in valoare de 765 mii lei. Ca urmare a cresterii cantitatilor de produse manipulate si a reducerii cheltuielilor
in corelatie cu veniturile de realizat, pana la finele semestrului I 2012 se va asigura realizarea profitului
conform prevederilor bugetare.

B. Indicatori economico-financiari conform anexei 30 la Regulamentul CNVM nr.1/2006 aferenti
trimestrului I 2012, comparativ cu trimestrului I 2011, sunt prezentati dupi cum urmeaza:

Denumirea indicatorului Mod de calcul Trim I 2011 Trim I 2012
Indicatorul lichidititii curente Active curente/Datorii curente 0,96 0,74
Indicatorul gradului de indatorare | Capital imprumutat/Capital propriu x 100 0,12 1,88

Capital imprumutat/Capital angajat x 100 0,12 1,85
Viteza de rotatie a debitelor clienti | Sold mediu clienti/Cifra de afaceri x 91 zile 47 45
Viteza de rotatic a activelor | Cifra de afaceri/Active imobilizate 0,08 0,07
imobilizate

L Indicatorul lichidititii curente ofera garantia acoperirii datoriilor curente din active curente si au valori
usor scazute fatd de perioada similard a anului 2011. Pentru indicatorul lichiditate curentd, valoarea recomandatd
este in jurul valorii 2.

2. Indicatorul gradului de indatorare exprima eficacitatea managementului riscului de credit,
indicand potentiale, probleme de finantare, de lichiditate, cu influente in onorarea angajamentelor asumate.
Valorile acestui indicator sunt in crestere ca urmare a deruldrii contractului de imprumut in valoare de 6 471 mii
lei aprobat de A.G.A. conform Hotéararii nr.1/04.03.2010, pentru finantarea constructiei unui rezervor cu o
capacitate de 10000 m.c in Sectia Platforma Port, cu termen de rambursare in luna martie 2017.

3. Viteza de rotatie a debitelor clienti exprima numarul de zile pana la data la care debitorii isi
achitd datoriile cdtre societate, indicatorul a inregistrat o tendintd descrescitoare, concretizatd prin
cresterea puterii de colectare a creantelor la 45 zile in trimestrul I 2012 fatd de 47 zile in trimestrul T 2011,.

4. Viteza de rotafie a activelor imobilizate, exprima eficacitatea managementului activelor
imobilizate, prin examinarea cifrei de afaceri, generate de o anumitd cantitate de active imobilizate.
Valoarea indicatorului in trimestrul I 2012 este aproximativ egala fata de trimestrul I 2011.

p.Director General, Director Economic,
Emll ROHAT Cecil,ia POPOVICI
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