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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre actionarii “COMPA® §.A. Sibiu
Raport asuspra situatiilor financiare neconsolidate

1. Noi am auditat situatiile financiare neconsolidate atasate ale S.C. COMPA S.A..
care cuprind : situatia neconsolidata a pozitiei financiare incheiata la 31 decembrie 2015.
precum si situatia neconsolidata a profitului sau pierderii si alte elemente ale rezultatului
global, situatia neconsolidata a modificarilor capitalurilor proprii si situatia neconsolidata
a fluxurilor de trezorerie pentru anul incheiat la aceasta data, impreuna cu un sumar al
politicilor contabile semnificative si alte note explicative.  Situatiile financiare
mentionate se refera la:

- Active totale: 564.748 mii lei
- Capitaluri total: 317.825 mii lei

- Rezultatul net al exercitiulu financiar: 28.355 mii lei, profit

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2. Conducerea este responsabila de intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii
financiare neconsolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de catre Uniuneca Europeana si aprobate prin Ordinului Ministrului
Finantelelor Publice nr.1286/2012, aplicabile societatilor comerciale ale caror vatori
mobiliare sunt tranzactionate pe o piata reglementata si pentru acel control intern pe care
conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare
neconsolidate care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de
eroare.



Responsabilitatea anditorului

3. Responsabilitatea noastra este aceea de a exprima o opinie asupra acestor situatii
financiare neconsolidate pe baza auditului nostru, Auditul s-a desfasurat in concordanta
cu Standardele Internationale de Audit; Aceste standarde solicita planificarea si
efectuarea auditului in asa fel incat sa se obtina o asigurare rezonabila a faptului ca
situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative.

4. Un audit implica indeplinirea de proceduri pentru a obtine probe de audit despre
valorile si prezentarile din situatiile fi..anciare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, inclusiv de evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare, datorata fraudei sau erorii. In realizarea acelor
evaluari ale riscului, auditorul considera controlul intern relevant pentru intocmirea si
.prezentarea fidela de catre entitate a situatiilor financiare, in vederea conceperii de
‘proceduri de audit adecvate circumstantelor, dar nu si cu scopul de a exprima o opinie
asupra eficacitatii controlului intern al entitatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea
nivelului de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rational al estimarilor
contabile efectuate de catre conducere, precum si evaluarea prezentarii generale a
situatiilor financiare.

Lucrarile de audit au fost planificate si s-au desfasurat in cursul anului si dupa incheierea
situatiilor financiare ale societatii, respectiv la sfarsitul peripadei de raportare incluzand
urmatoarele:

-examinarea pe baza de probe de audit a sumelor inscrise in situatiile financiare
neconsolidate ale societatii si filialele sale.

-s-a procedat la evaluarea principiilor contabile folosite la intocmirea situatiilor financiare
neconsolidate in vigoare la data bilantului.

-s-a evaluat modul de prezentare a situatiilor financiare anuale neconsolidate, compuse
din: Situatia neconsolidata a pozitiei financiare situatia neconsolidata a profitului sau
pierderii si alte elemente ale rezultatului global, situatia neconsolidata a modificarilor
capitalurilor proprii si situatia neconsolidata a fluxurilor de trezorerie pentru anul incheiat
la aceasta data, impreuna cu un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note
explicative, la finele anului financiar 2015.

5. Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a furniza baza pentru o opinie de audit calificata.

Opinia

6. In opinia noastra situatiile financiare neconsolidate ofera o imagine fidela si
exprima corect sub toate aspectele semnificative pozitia financiara a societatii la date de
31 decembrie 2015, precum si performantei financiare si a fluxurilor sale de numerar
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de catre Uniunea Europeana si aprobate
prin O.M.F.Publice nr. 1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme



cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile societatilor comerciale
ale caror valori mobiliare sunt tranzactionate pe o piata reglementata

Opinia auditorului asupra situatiilor financiare incheiate la 31 decembrie 2015 este
fara rezerve.

Raport asupra raportului administratorilor

Administartorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea raportului administratorilor in
conformitate cu cerintele OMFP nr.1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, cu toate modificarile si
completarile ulterioare, Anexa 1 punctele 10-14, care sa nu contina denaturari semnificative si
pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea
raportului administratorilor care sa nu contina denaturari semnificative, datorate fraudei sau
erorii.

Raportul administratorilor este anexat la situ.iile financiare si nu face parte din situatiile
financiare neconsolidate.

Opinia noastra asupra situatiilor financiare neconsolidate nu acopera raportul administratorilor.

In legatura cu audital nostru privind situatiile financiare neconsolidate, noi am citit cele inscrise
in raportul administratorilor anexat la situatiile financiare neconsolidate si raportam ca:

a) in raportul administaratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, in
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare neconsolidate
anexate.

b) raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr.1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, cu toate modificarile si completarile
ulterioare, Anexa | punctele 10-14.

¢} in baza cunostiintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
neconsolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015 cu privire la societate si la
mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in raportul administratorilor care sa fie
eronate semnificativ,

Sibiu, la data de:

30 martie 2016
Auditor financiar, Semnatura auditor,
Sib Expert SRL Pacurariu Ioan

Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania
Carnet de auditor.nr. 341
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. Societatea COMPA S.A.Sibiu A
SITUATIA NECONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31.12.2015
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 31/12/2015 31112/2014
ACTIVE
Active imobilizate:
Imobilizari corporale 41 296,837,486 306,882,620
Investitii imobiliare 42 38,305,245 1,025,000
Imobilizari necerporale 5 4,249,508 4,480,741
Alte creante (Subventii si decontéri din operatiuni in
participatie) 6 0 487,347
Alte creante imobilizate 7 107,354 24,354
Investitii financiare 2 2,584,578 2.584,578
Creante privind impozitul aménat 10 2,734,354 3,790,799
Active imobilizate - total 344,818,526 319,275,439
Active circulante:
Stocuri 9 91,951,077 59,973,203
Creante comerciale i alte creante 6 106,433,381 76,291,671
S:gigir:;?é;a (Subventii $i decontari din operatiuni in 6 6,801,687 2561,117
Numerar §i echivalente de numerar 10 14,743,661 809,861
Active circulante - total 219,929,806 139,635,852
TOTAL ACTIVE 564,748,331 458,911,291
CAPITALURI PROPRII :
Capital emis 12 21,882,104 21,882,104
Rezerve 12 207,433,582 239,813,073
Ajustare rezerve 12 23,122,057 23,122,057
Rezultatul reportat, din care: 12 65,387,073 39,237,921
geszglst)at reportat provenit din adoptarea pentru prima data a 12 648,352 648,352
CAPITALURI PROPRII - TOTAL 317,824,816 324,055,154
e
DATORII
Datorii pe termen lung :
Datorii financiare 13 90,552,975 44,305,153
Alte datorii pe termen lung 14 0 118,196
Venituri in avans (venituri in avans, subventii) 14 34,767,632 14,560,511
Provizicane 15 135,645 135,645
Datorii pe termen lung - total 125,456,251 59,119,505




Societatea COMPA S.A.Sibiu

SITUATIA NECONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31.12.2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 31122015 3111272014

Datorii curente:

Datorii comerciale si similare 14 106,113,839 65,504,669

Alte datorii 14 9,930,346 7,020,622

Datorii privind impozitele curente 1" 0 466,341

Venituri in avans {venituri in avans, subventji) 14 5,423,079 2,745,000
Datorii curente - total 121,467,264 75,736,632
DATORII TOTALE 246,923,515 134,856,137
TOTAL CAPITALURI PROPRH $I DATORII 564,748,331 458,911,291

DIRECTOR GENERAL

DEACIOAN




Societatea COMPA S.A. Sibiu

SITUATIA NECONSOLIDATA A PROFITULUI SAU PIERDERII §1 ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31.12.2015

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 3N 22015 31M2/2014
Venituri ) 16 480,430,751 421,121,804
Alte venituri 16 - 11,350,231 8,231,798
Total venituri 491,780,982 429,353,602
Variatia stocurilor de produse finite si productia in curs de execufie 17 2369331 8,900,982
Materil prime si consumabile utilizate 17 - -292,869,138 -260,634,233
Cheltuieli cu beneficile angajatilor 19 -100,778,097 -89,219,750
Cheltuieli cu amortizarea i deprecierea 54 '11;, -23,001,970 -27,290,313
Servicii prestate de terj 17 -33553304 26,545,635
Alte cheltuieli 17 -3,914,230.14 -3,393,983
Total cheltuieli -456,486,071 -398,182,932
Rezultatul din exploatare 17 35,294,912 31,170,670
Venituri financiare 20 1,905 4,444
Cheltuieli financiare . 20 791,591 -963,897
Alte castiguri/pierderi financiare 20 -3.812.977 -1,601,838
Costuri nete cu finantarea 20 -4,602,263 -2,561,291
Profit inainte de impozitare 30,692, 249 28,609,379
(Cheltuieli) / Venituri cu impozitul pe profit amanat 1" -1,146,888 -212,008
_Cheituiala cu impozitul pe profit curent " -1,190,735  -4,511,241
Profitul net al perioadei 28,354,626 23,886,130:
Alte elemente ale rezultatului global, din care: _

- alte elemente ale rezultatului global care nu vor fi reclasificate ulterior in profit sau pierdere: —
Impozit pe profit aferent altor elemente ale rezultatului global 11 90,442 288,345
Alte venituri ale re_z-ultatului global, nete de impozit -90,442 288,345
Total rezultat global al anului 28,264,184 24,174 475
Rezultat neconsolidat pe a¢tiune de baza / diluat 0.1

DIRECTOR GENERAL
DEAC IOAN
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Societatea COMPA S.A.Sibiu

(toate sumele sunt exprimate in lei, daci nu se specifica altfel)

SITUATIA NECONSOLIDATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31.12.2015

Modificarile produse in capitalurile proprit au fost urmatoarele:

Cauze modificari Element capital propriu 2015-2014
Reevaluare imobilizari corporale Rezerve din reevaluare ~ -34,675,406
Transfer rezerve din reevaluare aferente imobilizarilor LezBeidiniGavaliare 49210123
amortizate integral, casate, cedate sau transferate la stocuri
in rezultat reportat reprezentand surplusul realizat din Rezultat reportat reprezentand surplusul 49,210,123
rezerve din reevaluare realizat din rezerve din reevaluare
Repartizarea profitul net al anului anterior la surse proprii de
dezvoltare, conform Hot, AGAI04.2012, respectiy 042011 e rezerve i
Repartizarea profitul net al anului curent la surse proprii de
dezvoltare, conform QUG 19/2014, privind scutirea Alte rezerve 28,354 626
impozitului pe profitul reinvestit
Determinarea impozitului pe profit amanat pe seama Impozit pe profit curent si amanat 90443
capitalurilor proprii recunoscut pe seama capitalurilor proprii '
Repartizarea profitul net al anului anterior pt.acoperirea .
pierderior din ani precedenti conform Hot, AGA/04.2012, e 11 Teporat provenil din corectarea 825,159
respectiv 04.2011
Rezultatul obtinut in anul curent Profit an curent 4 468,496
Repartizarea profitului Repartizarea profitului -28,354 626
Total modificari -6,230,339

DIRECTOR GENERA
DEAC IOAN

DIREGTOR ECONOMIC
MICLEA ! N{
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Societatea COMPA S.A. Sibiu

SITUATIA NECONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31.12.2015

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu se specifica altfel)

EXPLICATH 2015 2014
Fluxuri de trezorerie din activit_é_;i de exploatare - R
Profit inainte de impozitare 30,692,249 28,609,379
Ajustari pentru elemente nemonetare:
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea imobilizarilor 25,285,353 27,734,360
Constituire / {Reversari) ajustari depreciere stocuri -169,406 25,236
Constituire / {Reversari) ajustari depreciere clienti -183,190 347423
Constituire / (Reversari) provizioane pt. riscuri gi cheltuieli 0 0
Profit / (Pierdere) din vanzarea imobilizarilor corporale -32,407 -105,799
Profit / (Pierdere) din vanzarea imobilizarilor financiare 0 0
Venituri / (Cheltuieh) cu dobanzile - net 789,686 959,453
Venituri / {Cheltuieli) cu diferente de curs valutar - net 3812977 1,601,838
Ajustare alte elemente nemonetare 43,800,138 1,315,505
Profit operational inainte de alte modificéri in capitalul circulant 103,995,400 60,487,395
(Cregteri) / Descresteri stocuri -31,977,874 -12,879,426
(Cregteri) / Descresteri creante -32,921,488 17,250,758
(Cregteri) / Descresteri datorii 42,934,357 7,733,971
Numerar net generat din exploatare 82,030,395 72,592,698
Incasari dobanzi 1,905 4,444
Impozitul pe profit platit -1,190,735 4,511,241
Numerar net generat din activitatea de exploatare 80,841,565 68,085,901
Fluxuri de trezorerie din activitatea de investitji -
Achizitii de imobilizari corporale -108,019,445 -58,202 441
Achizitii de imobilizari necorporale -563,981 2,115,137
Vanzari / valonficir de imobilizan corporale 32,407 105,799
Numerar net generat din activitati de investitii __...d -108,55] ,019 -60,211,779
Fluxuri de trezorerie din activitatea financiara
Profit/ (Pierdere) din vanzarea imobilizérilor financiare 0 0
{Cresteri) / Descresteri datorii leasing financiar 0 -138,487
(Cresteri) / Descregteri imprumuturi bancare 46,247 822 8,834,229
Plalj dobanzi -791,591 -963,897
Numerar net generat din activitatea financiara 45,456,231 -9,936,613
Cheltuieli si venituri din conversia gi evaluarea diferentelor de curs valutar _ -3,812,977 -1,601,838
Numerar net generat din activitatea totala / 13,933,800 -3,664,329
Numerar gi echivalente de numgrar la inceputul perioadei 809,861 4,474,190
Numerar gi echivalente de nu;ﬁérar la sfarsjtul perioadei /] 14,743.961 809,861

DIRECTOR GENERAL _ DIRECTO ‘E.:O/éwc

DEAC [OAN MICLEA IDAN
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Societatea COMPA S.A.Sibiu i
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31.12.2015
{toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu se specifica altfel)

1. INFORMATII GENERALE
COMPA este Societate pe actiuni, cu sediut in Sibiu, str.Henri Coanda nr.8, CP 550234.

1.1. Domeniul de activitate

Activitatea principalta conform CAEN este 2932 - Fabricarea altor piese §i accesorii pentru autovehicule si pentru motoare de
autovehicule.

1.2. Forma de proprietate a companiei
Societatea COMPA $.A. este privatizatd 100% din septembrie 1999. Structura actionariatului la 31.12.2015 este urmatoarea:

Nr. actiuni

Nume / Denumire actionar detinute Procent
ASOCIATIA COMPA S.A, SIBIU 119.474.505 54,60
Persoane juridice (romane si striine) 81.342.533 3717
Persoane fizice (roméne gi stréine) 18.004.000 8,23
Total actiuni 218.821.038 100,00

Societatea este deschisa, actiunile se tranzactioneaza la Bursa de Valori Bucuresti din iunie 1997, iar in prezent sunt
tranzactionate la categoria Standard, simbol CMP.

1.3. Evolutia companiei

Prin Hotararea Guvernului nr.1296/13.12.1990 firma a devenit Societatea Comerciald COMPA S.A,, provenind din
Intreprinderea de Piese Auto Sibiu (1.P.A.Sibiu}. .P.A.Sibiu a luat fiinta in anul 1969 prin unificarea a doud unitati: Uzina
Elastic $i Uzina Automecanica Sibiu. Din anul 1991, COMPA s-a organizat in fabrici / ateliere, constituite pe familii de
produse, ca centre de cost, care in timp au devenit centre de profit, in scopul unei descentralizari si a facilitarii constituirii de
joint-venture.

2. BAZELE INTOCMIRII
Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
adoptate de Uniunea Europeand. Aceste situafii financiare sunt primele situatii financiare intocmite in conformitate cu
Standardele nternationale de Raportare Financiara. Societatea a adoptat raportarea conform IFRS incepand cu situatiile
financiare ale anului 2012.

Evidentele contabile ale Societatii sunt mentinute in lei, in conformitate cu Reglementarile Contabile Roméanesti. Conturile
statutare au fost retratate pentru a reflecta diferentele existente intre Reglementérile Contabile Romanesti si IFRS. In mod
corespunzator, conturile statutare au fost ajustate, in cazul in care a fost necesar, pentru a armoniza aceste situatii
financiare, in toate aspectele semnificative, cu IFRS.

Bazele evaluarii

Situatiile financiare individuale au fost pregétite pe baza costului istoric, cu exceptia anumitor imobilizari corporale care sunt
evaluate la valoarea reevaluatd sau valoarea justa aga cum este explicat in politicile contabile. Costul istoric este in general
bazat pe valoarea justa a contraprestaiiei efectuata in schimbul activelor.




Societatea COMPA S.A.Sibiu i
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31.12.2015
{toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu se specifica altfel)

2, BAZELE INTOCMIRII - continuare
Moneda de prezentare i moneda functionala

Situatjile financiare sunt prezentate in lei romanesti (RON), rotuniite la cel mai apropiat leu, aceasta fiind moneda functionala
a Societaji.

Utilizarea estimarilor §i judecatilor

Pregatirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeana presupune utilizarea din

partea conducerii a unor estimari, judecai si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile precum si valoarea raportata

a activelor, datoriilor, veniturilor i cheltuielilor. Estimarile si judecafile se bazeaza in general pe informatii istorice si orice alte
surse considerate reprezentative pentru situatjile intalnite. Rezultatele efective pot fi diferite fatd de aceste estimari.

Estimarile si ipotezele sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea
este revizuitd si in perioadele viitoare daca acestea sunt afectate.

Modificarea estimérilor nu afecteaza perioadele anterioare gi nu reprezinta o corectare a unei erori.

Informatii despre judecétile critice in aplicarea a politicilor contabile ale Societatii, ale céror efect este semnificativ asupra
sumelor recunoscute in situafiile financiare sunt incluse in notele referitoare la:

Imobilizérile corporale §i necorporale - Durata de viata utila a imobilizarilor corporale

Imobilizérile corporale $i necorporale se amortizeaza pe perioada duratei utile de viatd. Conducerea Societatii foloseste
rationamentul profesional in determinarea duratei utile de viata, iar dovezile utilizate la determinarea acesteia includ
specificatiile tehnice ale utilajelor, informatji din contractele comerciale pe care societatea le are incheiate cu clientii, istoricul
produselor vandute, informatii din piatd legate de produsele societalii si capacitatea de adaptare a utilajelor.

Imobilizari corporale gi necorporale — Ajustari pentru deprecierea imobilizarilor corporale

Imobilizarile necorporale i corporale sunt analizate pentru a identifica daca prezinta indicii de depreciere la data situatiilor
financiare. Daca valoarea contabild netd a unui activ este mai mare decat valoarea lui recuperabild, o pierdere din depreciere
este recunoscuta pentru a reduce valoarea neta contabild a activului respectiv la nivelul valorii recuperabile.

Daca motivele recunoagterii pierderii din depreciere dispar in perioadele urmatoare, valoarea contabild neta a activului este
majorata pana la nivelul valorii contabile nete, care ar fi fost determinata daca nici o pierdere din depreciere nu ar fi fost
recunoscuta. Dovezile care pot determina o depreciere includ o scadere a utilitédtii pentru societate, uzura fizica excesiva,
aparitia unor noi tehnologii de productie.

Impozite amanate

Creantele privind impozitul amanat sunt recunoscute drept active, in masura in care e probabil ¢a va exista un profit
impozabil din care sa poata fi acoperite pierderile. Conducerea Societatii foloseste rationamentul profesional in determinarea
valorii creantelor privind impozitul amanat care pot fi recunoscute ca active.

Decizille conducerii au la baza informatii din contractele comerciale pe care Societatea le are incheiate cu clientii, previziunile
legate de piata auto si a componentelor auto.
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2. BAZELE INTOCMIRII - continuare
Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Societatea are o obligatie actuald legala sau implicitd generaté de un eveniment
trecut, este probabil ca pentru decontarea obligatiei sa fie necesara o iegire de resurse incorporand beneficii economice si
poate fi realizabild o estimare fiabila a valorii obligatiei. Valoarea recunoscuta ca provizion constituie cea mai bun estimare a
cheltuielii necesara pentru decontarea obligatiei actuale ia finalul perioadei de raportare.

Valoarea recuperabila a activelor

Evaluarea pentru deprecierea creanielor este efectuatd individual si se bazeaza pe cea mai buna estimare a conducerii
privind valoarea prezenta a fluxurilor de numerar care se agteapta a fi primite. Societatea isi revizuieste creantele comerciale
sl de alta natura la fiecare data a pozitiei financiare, pentru a evalua daca trebuie s& inregistreze in contul de profit si pierdere
o depreciere de valoare. In special raionamentul profesional al conducerii este necesar pentru estimarea valorii §i pentru
coordonarea fluxurilor de trezorerie viitoare atunci cand se determina pierderea din depreciere. O pierdere din depreciere
este recunoscuta daca valoarea contabila a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar depaseste valoarea
recuperabild estimata. Aceste estimari se bazeaza pe ipoteze privind mai multj factori, iar rezultatele reale pot fi diferite,
ducénd la modificari viitoare ale ajustarilor.

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

Noi standarde si interpretari intrate in vigoare in perioada curenté si adoptate de Societate incepénd cu data de 1
ianuarie 2019, inclusive

Imbunatatiri anuale aduse la IFRS-uri {cilclul 2010-2012} ce rezulta din imbunatatirea anuala a proiectului IFRS (IFRS 2,
IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 si IAS 38) in principal cu scopul de a elimina inconsistentele si de a clarifica
expunerea. Modificarile nu au efect asupra tranzactilor si soldurilor. Modificarile au adus schimbari prezentarii situatiilor
financiare.

Imbunatatiri anuale aduse la IFRS-uri (cilclul 2011-2013) ce rezulta din imbunatatirea anuala a proiectului IFRS (IFRS 1,
IFRS 3, IFRS 13 and IAS 40) in principal cu scopul de a elimina inconsistentele si de a clarifica expunerea. Situatiile
financiare individuale ale Societatii nu sunt influentate de imbunatatiri.

IFRIC 21 “Percepere de impozite” ofera orientari cu privire la tratamentul contabil adecvat aplicabil cotizatiilor care intra sub
incidenta Standardului International de Contabilitate 37, in vederea imbunatatirii comparabilitatii situatiilor financiare pentru
utilizatori. Situatiile financiare individuale ale Sociefatii nu sunt influentate de IFRIC 21.

Amendamente la IAS 19 "Beneficii pentru angajati* Planuri de beneficii definite: contributiile angajatilor. Amendamentele
vizeaza simplificarea si clarificarea contabilitatii aferenta contributilor angajatilor sau ale fertilor legate de planurile de
beneficii determinate. Situatiile financiare individuale ale societatatii nu sunt influentate de amendamente.

Standarde si Interpretari emise de |IASB si adoptate de UE, dar care nu sunt inca in vigoare si Societatea nu le aplica
timpuriu

in prezent, IFRS adoptate de UE nu difera semnificativ de regulamentele adoptate de Comitetul de Standarde Internationale
de Contabilitate (IASB) cu exceptia urmatoarelor standarde, amendamente la standardele si interpretarile existente, care nu
au fost avizate pentru a fi folosite:

Amendamente aferente IFRS 11 “Aranjamente comune - Contabiliatea achizitiilor intereselor in operatiuni in comun”
(in vigoare conform IASB pentru perioade anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2016). Societatea i-a in considerare
implicatiile amendamentelor, impactul amendamentelor asupra situatiilor financiare si momentul adoptarii acestora.

Amendamente aferente IAS 1 “Initiativa privind prezentarea de informatii” (in vigoare conform IASB pentru perioade
anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2016). Scopul acestor amendamente este acela de a asigura o prezentare mai
eficace a informatiilor si de a incuraja societatile sa recurga la o judecata profesionald atunci cand stabilesc ce informatii sa
prezinte in situatiile lor financiare, in contextul aplicarii IAS 1. Societatea i-a in considerare implicatile amendamentelor,
impactul amendamentelor asupra situatiilor financiare si momentul adoptarii acestora.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE - continuare

Amendamente la IAS 16 “Imobiliziri corporale” si IAS 38 “Imobiliziiri necorporale”, intitulate “Clarificarea metodelor
acceptabile de amortizare”. Societatea i-a in considerare implicatile amendamentelor, impactul amendamentelor asupra
situatiilor financiare si momentul adoptarii acestora.

Amendamente aferente IAS 16 “Imobilizari corporaie” si IAS 41 “Agricultura - Plante purtatoare”, (in vigoare conform
IASB pentru perioade anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2016). Societatea i-a in considerare implicatile
amendamentelor, impactut amendamentelor asupra situatiilor financiare si momentul adoptarii acestora.

Amendamente aferente IAS 27 “Situatii financiare individuale - Metoda punerii in echivalenta in situatiile financiare
individuale” (in vigoare conform IASB pentru perioade anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2016). Societatea i-a in
considerare implicatile amendamentelor, impactul amendamentelor asupra situatiilor financiare si momentul adoptarii
acestora.

Amendamente aferente unor standarde variate “Imbunatatiri pentru IFRS (ciclul 2012-2014)" ce rezulta din
imbunatatirea anuala a proiectului IFRS {IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 and IAS 34) in principal cu scopul de a elimina
inconsistentele si de a clarifica expunerea (in vigoare conform IASB pentru perioade anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie
2016). Societatea i-a in considerare implicatile amendamentelor, impactul amendamentelor asupra situatiilor financiare si
momentul adoptarii acestora,

Standarde si Interpretari emise de IASB, dar Inca neadoptate de UE

In prezent, IFRS adoptate de UE nu difera semnificativ de regulamentele adoptate de Comitetul de Standarde Internationale
de Contabilitate (IASB) cu exceptia urmatoarelor standarde, amendamente la standardele si interpretarile existente, care nu
au fost avizate pentru a fi folosite:

IFRS 9 Instrumente financiare” si amendamente ulterioare (in vigoare conform IASB pentru perioade anuale incepand cu
sau dupa 1 ianuarie 2018). Societatea i-a in considerare implicatiile standardului, impactul standardului asupra situatiilor
financiare si momentul adoptarii acestuia.

IFRS 14 ,Conturi de amanare reglementate” (in vigoare conform IASB pentru perioade anuale incepand cu sau dupa 1
ianuarie 2016). Societatea i-a in considerare implicatile standardului, impactul standardului asupra situatiilor financiare si
momentul adoptarii acestuia..

IFRS 15 ,Venituri din contractele cu clientii” (in vigoare conform IASB pentru perioade anuale incepand cu sau dupa 1
ianuarie 2018). Societatea i-a in considerare implicatile standardului, impactul standardului asupra situatiilor financiare si
momentul adoptarii acestuia.

Amendamente aferente JFRS 10 “Situatii financiare consolidate”, si IAS 28 “Investitii in entitati asociate si asocierile
in participatie — Vanzarea sau confributia in active intre Investitor is entitatea sa asociata sau asociatia sa in participatie”.
Societatea i-a in considerare implicatile amendamentelor, impactul amendamentelor asupra situatiilor financiare si momentul
adoptarii acestora.

Amendamente aferente IFRS 10 “Situatii financiare consolidate”, IFRS 12 “Prezentarea intereselor existente in alte
entitati” si JAS 28 “Investitii in entitati asociate si asocierile in participatie - Aplicarea exceptiei de consolidare.
Societatea i-a in considerare implicatiite amendamentelor, impactul amendamentelor asupra situatiilor financiare si momentul
adoptarii acestora.

Amendamente aferente IAS 12 - “Recunoasterea creantelor privind impozitul amanat aferent pierderilor nerealizate”.
Societatea i-a in considerare implicatiile amendamentelor, impactul amendamentelor asupra situatiilor financiare si momentul
adoptarii acestora.

Amendamente aferente |AS 7 - “Initiativa privind prezentarea de informatii”. Societatea i-a in considerare implicatiile
amendamentelor, impactul amendamentelor asupra situatiilor financiare si momentul adoptarii acestora.

Cu exceptia situatiilor descrise mai sus, societatea prevede ca adoptarea noilor standarde, revizuiri si interpretari nu va avea
un impact semnificativ asupra situatiilor financiare individuale ale Societatii.

Conversia in valute straine

La pregatirea situatiilor financiare individuale ale societatii, tranzactiile in monede, altele decét moneda functionala a
Societatji (valute), sunt recunoscute ta cursuri de schimb valutar curente la datele tranzactjilor. Elementele monetare
exprimate Intr-o moneda strdin, la sfaritul perioadei de raportare, sunt convertite la cursurile valutare de la data respectiva.
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3.POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE - continuare

Elementele nemonetare contabilizate la valoarea justd, care sunt exprimate intr-o moneda straina, sunt reconvertite la
cursurile curente la data cand valoarea justa a fost stabilita. Elementele nemonetare, care sunt evaluate la cost istoric intr-o
moneda strdina sunt convertite la cursul de la data tranzactiei.

Diferentele de schimb valutar rezultate din reconversia elementelor monetare la sfarsitul perioadei de raportare sunt
recunoscute in profit sau pierdere.

Instrumente financiare
Active financiare nederivafe

Societatea recunoaste imprumuturite si creantele la data la care sunt generate. Toate celelalte instrumente financiare sunt
recunoscute la data tranzacfiei, care este data la care Societatea devine parte in prevederile contractuale ale instrumentului.
Activele financiare sunt clasificate in: imprumuturi si creante.

imprumuturile si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe o piald
activa, altele decat Sacietatea intentioneaza sa la vanda imediat sau in viitorul apropiat. Imprumuturile si creantele {inclusiv
creantele comerciale §i dealt fel, balante bancare si numerar, etc.) sunt masurate la costul amortizat folosind metoda dobanzii
efective, minus orice depreciere.

Venitul din dobanda este recunoscut prin aplicarea ratei de dobanda efectiva, cu exceptia creantelor pe termen scurt atunci
cand recunoagterea dobanzii ar fi imateriala.

*  Recunoagtere

Activele financiare sunt recunoscute la data tranzactiei. Activele financiare se masoara initial la valoarea justa. Costurile
tranzactiei care sunt direct atribuibile la achizitia sau emiterea de active financiare si creante financiare (artele decét active
financiare si creante financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere) sunt adiugate la sau deduse din valoarea justa a
activelor financiare sau a creantelor financiare, dupa caz, |a recunoasterea initiala. Costurile tranzactjei direct atribuibile la
achizitia activelor financiare sau a creantelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere sunt recunoscute imediat in
profitul sau pierderea individuale.

Dupa recunoasterea initiala, Societatea evalueaz activele financiare, inclusiv instrumentele derivate ce constituie active, la
valoarea lor justa, fara nici o deducere a costurilor de tranzactie ce ar putea sé apara din vanzare sau alti cedare, excepiie
facand imprumuturile si creaniele, care sunt evaluate la costul amortizat utilizand metoda dobanzii efective, investitiile
pastrate pana la scadenta, care sunt evaluate la costul amortizat utilizand metoda dobénzii efective i investitiite in
instrumentele de capitaluri proprii care nu au un pret cotat de piata pe o piata activa gi a caror valoare justd nu poate fi
evaluat fiabil si instrumentele derivate care sunt legate de, si care rebuie decontate prin, livrarea unor asemenea
instrumente de capitaluri proprii necotate, care sunt evaluate la cost.

» Deprecierea activelor financiare

Activele financiare, in afard de activele financiare la valoare justa prin profit sau pierdere, sunt evaluate pentru indicatori de
depreciere la sfarsitul fiecarei perioade de raportare. Activele financiare sunt considerate depreciate atunci cand existd dovezi
obiective c&, in urma unuia sau a mai multor evenimente care au avut loc dupa recunoasterea initjald a activului financiar,
fluxurile de numerar viitoare estimate ale investitiei au fost afectate.

Investitille de capital clasificate ca disponibile in vederea vanzarii, sunt evaluate pentru indicatori de depreciere la sfarsitul
fiecdrei perioade de raportare. La evaluarea acestor active financiare se ia in considerare deprecierea acestora atunci cand
exista 0 scadere semnificativa sau prelungité a valorii juste sub costul sau.

Pentru activele financiare inregistrate la costul amortizat, valoarea pierderii din depreciere recunoscuta este diferenta dintre
vaioarea contabild a activului gi valoarea prezenta a fluxurilor vitoare de numerar estimate, actualizate la rata de dobanda
efectiva originala a activului financiar.

Pentru activele financiare inregistrate ia cost, valoarea pierderii din depreciere se masoara ca diferenta dintre valoarea
contabild a activului si valoarea prezenta a fluxurilor viitoare de numerar estimate, actualizate la rata curenta de rentabilitate

de piata pentru un activ financiar similar. Astfel de pierdere din depreciere nu va fi reversata in perioadele urmatoare.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE - continvare

Valoarea contabila a activului financiar este diminuata prin pierdere din depreciere direct pentru toate activele financiare, cu
exceplia creantelor comerciale, unde valoarea contabila este diminuata prin utilizarea unui cont de provizion pentru
depreciere. Recuperérile urmatoare de valori anulate anterior sunt creditate la contul de provizion pentru depreciere.
Modificarile in valoarea contabila a contului de provizion pentru depreciere sunt recunoscute in profit sau pierdere.

Atunci c¢and un activ financiar disponibil pentru vanzare este considerat depreciat, castigurile sau pierderile cumulate anterior
recunoscute in aite elemente de venit global sunt reclasificate la profit sau pierdere in perioada.

Daca intr-o perioada urmatoare pierderea din depreciere a activelor financiare masurate la costul amortizat scade sau daca
scaderea poate fi pusa in legatura in mod obiectiv cu un eveniment care are loc dupa recunoasterea deprecierii, atunci
pierderea din depreciere recunoscutd anterior este reversata prin profit sau pierdere in masura in care valoarea contabild a
investitiel la data la care este reversata deprecierea nu depageste costul amortizat suportat daca deprecierea nu ar fi fost
recunoscuta.

in ceea ce privegte actiunile disponibile pentru vanzare, pierderile din depreciere recunoscute anterior in profit sau pierdere
nu sunt reversate prin profit sau pierdere. Orice crestere a valorii juste care urmeaza unei pierderi din depreciere se
recunoagte in alte elemente ale venitului global si se cumuleaza sub titlul de rezerva reevaluare investitii. Cat priveste titlurile
de creantd disponibile pentru vanzare, pierderile din depreciere sunt reversate ulterior prin profit sau pierdere daca o crestere
a valorii juste a investitiei poate fi corelata in mod obiectiv cu un eveniment care are loc dupa recunoagterea pierderii din
depreciere.

« Derecunoagtere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand expira drepturile contractuale la fluxurile de numerar din active sau
cand Societatea transfera drepturile de a primi fluxurile de numerar contractuale aferente activului financiar intr-o tranzactie
prin care a fransferat in mod semnificativ toate riscurile si beneficiile aferente dreptului de proprietate.

La derecunoagterea unui activ financiar, diferenta dintre valoarea contabild a activului si suma contravalorii primite si de primit
si cagtigul sau pierderea cumulata care a fost recunoscuta in alte elemente ale venitului global si cumulata in capitalul propriu
se recunoagte in profit sau pierdere.

Datorii financiare

Societatea recunoagte o datorie financiara initjal la valoarea sa justa plus, in cazul unei datorii financiare care nu este la
valoarea justa prin profit sau pierdere, costurile tranzactiei care pot fi atribuite direct achizitiei sau emiterii activului financiar
sau datoriei financiare.

Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cand sunt incheiate obligatiile contractuale sau cand aceste obligatji
expird sau sunt anulate.

Societatea clasifici datoriile financiare nederivate in categoria alte datorii financiare. Aceste datorii financiare sunt
recunoscute initial la valoarea justa, mai pufin costurile direct atribuibile tranzactiei. Ulterior recunoasterii initiale, aceste
datorii financiare sunt evaluate la costul amortizat utilizand metoda dobanzii efective.

Alte datorii financiare includ creditele si imprumuturi, angajamente, linii de credit $i datorii comerciale si alte datorii.
Instrumente de capital

Un instrument de capital reprezinta orice contract care creeaza un drept rezidual asupra activelor unei entitati dupa
deducerea tuturor datoriilor sale. Cand un instrument de capital proprii ale Companiei este rdscumparat, suma platita, care
include si costurile direct atribuibile, nete de taxe, este recunoscuta ca o deducere din capital. Societatea nu recunoagte
cagtig sau pierdere in contul de profit si pierdere la achizitia, vanzarea, emisiunea sau anularea instrumentelor de capitaluri
proprii.

Instrumente financiare derivate

Un instrument derivat este un instrument financiar sau un alf contract decontat la o dat viitoare, a crui valoarea se modifica
ca reactie la modificarile anumitor rate ale dobanzii, pretului unui instrument financiar, pretului marfurilor, cursurilor de schimb
valutar, indicilor de pret sau rafelor, ratingului de credit sau indicelui de creditare, sau a altor variabile, cu conditia ca, in cazul
unei variabile nefinanciare, aceasta sa nu fie specifica unei parti contractuale si nu necesita nicio investitie initiala neté sau
necesita o investifie initiala neta care este mai mica decat s-ar impune pentru alte tipuri de contracte care se preconizeaza sa
aiba reactii similare la modificarile factorilor pietei.
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3.POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE - continuare
Imobilizari corporale

imobilizarile corporale sunt evaluate la cost, scazand amortizarea cumulatd si pierderile din depreciere cumulate, cu exceptia
terenurilor gi cladirilor, care sunt evaluate la valoarea reevaluata. Valoarea reevaluata reprezinta valoarea justa a imobilizarii
la data reevaluarii minus orice amortizare curnulata ulterior si orice pierderi cumulate din depreciere. Reevaluarea se
realizeaza pentru intreaga clasa de imobilizari (terenuri, cladiri).

Costul imobilizarii include cheltuielile direct atribuibile achizitionarii activului. Costul unui activ construit in regie proprie includ
costul materialelor $i munca directd, alte costuri atribuibile aducerii activelor la locul si in stare de functionare si estimarea
initiald a costurilor de dezasamblare i inlaturare a activului si de restaurare a amplasamentului si costurile indatorarii atunci
cand exista o obligatie privind aceste cheltuieli.

Atunci cand Societatea amortizeaza separat unele parii ale unui element de imobilizari corporale, ea amortizeaza de
asemenea separat ceea ce ramane din acei element. Ceea ce ramane consta in pariile elementului care nu sunt individual
semnificative.

Societatea realizeaza reevaluarile cu suficienta regularitate pentru a se asigura ¢a valoarea contabild nu se deosebeste
semnificativ de ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste la finalul perioadei de raportare.

Atunci cand o imobilizare este reclasificata ca investitie imobiliara, proprietatea este reevaluata |a valoarea justa. Castigurile
care rezulta in urma reevaludrii sunt recunoscute in contul de profit i pierdere doar in masura existentei unei pierderi din
depreciere specifice proprietafii respective si orice alte castiguri ramase recunoscute ca alte elemente ale rezultatului global
§i prezentate in cadrul rezervelor din reevaluare in capital. Crice pierdere este recunoscuté imediat in contul de profit fi
pierdere.

Costurile ulterioare sunt capitalizate doar atunci cand este probabil ca respectiva cheltuiald s& genereze beneficii economice
viitoare Societatji. Lucrarile de intretinere si reparatii sunt cheltuieli ale perioadei.

Terenurile nu se depreciaza.

Deprecierea este recunoscuté pentru a putea scadea din costuri mai putin valorile reziduale de-a lungul duratei lor de viata
utila, folosindu-se metoda liniara. Duratele de viata utild estimate, valorile reziduale si metoda de depreciere sunt revizuite de
Conducerea Societatii la finalul fiecarei perioade deraportari, tinand cont de efectul tuturor modificarilor estimérilor contabile.

Imobilizarile care fac obiectul unui contract leasing financiar sunt depreciate de-a lungul duratei lor de viata utila pe aceeasi
baza ca i activele aflate in proprietate sau, acolo unde perioada este mai scurtd, de-a lungul pericadei relevante de leasing.

Duratele estimate de viata utila pentru anul curent si anii de comparatie a grupelor semnificative de imobilizéri corporale sunt;
o  Cladiri 12-50 ani
o Instalatii tehnice i magini 3-18 ani
¢  Alte instalatii utilaje si mobilier 2-18 ani

Daca valoarea recuperabild a unui activ (sau unitatj generatoare de numerar) este estimat a fi mai mica decét valoarea sa
contabila, valoarea contabila a activului (sau a unitéii generatoare de numerar) este redusa la valoarea sa recuperabila.
Deprecierea este recunoscuta imediat in profit sau pierdere, daca activul relevant nu este contabilizat la o valoare reevaluata,
caz in care deprecierea este tratat ca reducere a reevaluarii,

Imobilizarile corporale sunt derecunoscute ca urmare a cedarii sau atunci cand nu se mai agteapta beneficii economice
viitoare din folosirea in continuare a imobilizarii. Orice castig sau pierdere rezultand din cedarea sau casarea unui element al
imobilizarii corporale este determinat ca diferenta dintre incasérile din vanzari si valoarea contabila a activului si este
recunoscut in contul de profitul si pierdere in perioada in care are loc derecuncasterea.

Imobilizari necorporale
Recunoagtere gi evaluare

Pentru recunoagterea unui element drept imobilizare necorporald Societatea trebuie s demonstreze cé elementul respectiv
intruneste urmatoarele:
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(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu se specifica altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE - continuare
(a) definitia unei imobilizéri necorporale

e este separabil, adica poate fi separatd sau divizatad de entitate si vandutd, transferatd, autorizata, inchiriatd sau
schimbata, fie individual, fie impreuna cu un contract, un activ sau o datorie corespondenta; sau

e decurge din drepturi contractuale sau de altd naturd legala, indiferent daca acele drepturi sunt transferabile sau
separabile de Societate sau de alte drepturi si obligatii.

(b} criteriile de recunoastere
¢ este probabil ca beneficiile economice viitoare preconizate a fi atribuite imobilizérii sa revina Societatji; si
o costul imobilizarii poate fi evaluat fiabil.

O imobilizare necorporala este evaluata inijal la cost.

Costul unei imobilizari necorporale dobandite separat este alcatuit din:

a) preful sau de cumpérare, inclusiv taxele vamale de import si taxele de cumpérare nerambursabile, dupd scdderea
reducerilor si rabaturilor comerciale; si

b) orice cost de afribuit direct pregatirii activului pentry utilizarea prevazuta.

in anumite cazuri, o imobilizare necorporald poate fi dobanditd gratuit, sau pentru o contraprestatie simbolic, prin intermediul
unei subventii guvernamentale. Societatea recunoaste initial atat imobilizarea necorporald, cat si subventia la valoarea justa.

Costul unei imobilizari necorporale generate intern este suma cheltuielilor suportate de la data la care imobilizarea
necorporald a indeplinit prima oara criteriile de recunoagtere. Nu se pot reincorporarea cheltuieli recunoscute anterior drept
cost. Costul unei imobilizari necorporale generate intern este compus din toate costurile direct atribuibile necesare pentru
crearea, producerea §i pregatirea activului pentru a fi capabil s& functioneze in maniera intentionaté de conducere. Exemple
de costuri direct atribuibile sunt:

a. costurile materialelor si serviciilor utilizate sau consumate pentru generarea imobifizarii necorporale;
b. costurile beneficilor angajatilor provenite din generarea imobilizarii necorporale;

c. taxele de inregistrare a unui drept legal; si

d. amortizarea brevetelor si licentelor care sunt utilizate pentru a genera imobilizarea necorporala.

Pentru a stabili daca o imobilizare necorporald generata intern respect criteriile de recunoagtere, o enfitate imparte procesul
de generare a acfivului in:

{a) o faza de cercetare; si
(b) o faza de dezvoltare.

Daca Societatea nu poate face distinctia infre faza de cercetare si cea de dezvoltare ale unui proiect intern de creare a unei
imobilizari necorporale, Societatea trateaza cheltuielile aferente proiectului drept cheltuieli suportate exclusiv in faza de
cercetare.

Nicio imobilizare necorporala provenitd din cercetare (sau din faza de cercetare a unui proiect intern} nu trebuie recunoscuta.
Cheltuielile cu cercetarea {sau cele din faza de cercetare a unui proiect intern) trebuie recunoscute drept cost atunci cand
sunt suportate.

O imobilizare necorporald provenita din dezvoltare este recunoscuta daca si numai daca se pot evalua fiabil cheltuielile
atribuibile imobilizarii necorporale in cursul dezvoltérii sale, fezabilitatea tehnica necesara finalizarii imobilizarii necorporale
astfel incat aceasta sa fie disponibild pentru utilizare sau vanzare, conducerea are intentja si capacitatea de a finaliza
imobilizarea necorporala si de a ¢ utiliza sau vinde.

Recunoasterea unor cheltuieli

Cheltuielile cu un element necorporal trebuie recunoscute drept costuri atunci cand sunt suporiate, cu exceptia cazurilor in
care fac parte din costul unei imobilizéri necorporale care indeplineste criteriile de recunoastere.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31.12.2015
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu se specifici altfel)

3.POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE - continuare
Evaluare dupd recunoastere
Societatea contabilizeaza imobilizarile necorporale prin modelul bazat pe cost

Dupa recunoasterea inifiala, o imobilizare necorporala trebuie contabilizata la costul sau minus orice amortizare cumulata i
orice pierderi din depreciere cumulate.

Amortizare

Valoarea amortizabil a unei imobilizari necorporale cu o durata de viata utila determinata este alocata pe o baza sistematica
de-a lungul duratei sale de viata utild. Amortizarea incepe cand activul este disponibil pentru a fi utilizat, adica atunci ¢and se
afld in locul $i in starea necesare pentru a putea functiona in maniera intentionata de conducere. Amortizarea inceteaza la
data cea mai timpurie dintre data la care activul este clasificat drept detinut in vederea vanzarii si data la care activul este
derecunoscut.

Imobiiizarile necorporale sunt amortizate folosind metoda liniard pe o perioada de 1-5 ani sau pe pericada de valabilitate a
drepturilor contractuale sau legale atunci cand aceasta este mica decat durata de viata utila estimata.

O imobilizare necorporald cu durata de viata utild nedeterminata nu se amortizeaza.

Depreciere

La finalul fiecarei perioade de raportare Societatea revizuieste valorile contabile ale imobilizarilor corporale si necorporale ale
sale pentru a stabili daca exista vreun indiciu ca acele active s-au depreciat. Dacé existd un astfel de indiciu, se estimeaza
valoarea recuperabila a activului pentru a stabili marimea deprecierii (dacé existd).

Imobilizarile necorporale cu durate de viata utila nedefinite si imobilizérile necorporale care nu sunt inca disponibile pentru
utilizare sunt testate cel putin anual pentru depreciere i ori de cate ori existd un indiciu ca activul ar putea fi depreciat.

Derecunoastere

O imobilizare necorporala este derecunoscuta la cedare sau cand nu se mai asteapta beneficii economice viitoare din
utilizarea sau cedarea sa.

Investitii imobiliare

O investitie imobiliara este o proprietate imobiliara (un teren sau o cladire - sau o parte a unei cladiri - sau ambele) detinuta
de Societate mai degraba pentru a obtine venituri din chirii sau pentru cresterea valorii capitalului, sau ambele, decat pentru a
fi utilizata pentru producerea sau furnizarea de bunuri sau servicii sau in scopuri administrative sau pentru a fi vanduta pe
parcursul desfasurarii normale a activitafii.

Costul unei investitii imobiliare cumpérate include pretul sdu de cumpérare i orice cheltuieli direct atribuibile achizitiei.
Cheltuielile direct atribuibile includ, de exemplu, onorariile profesionale pentru serviciile juridice, taxele pentru transferul
dreptului de proprietate si alte costuri de tranzactionare.

Costul unei investitii imobiliare construite in regie proprie este costul de la data finalizarii lucrarilor de constructii sau de
amenajare. Pana la acea data, Societatea aplica prevederile IAS 16. La acea data, proprietatea imobiliara devine investitie
imobiliara si intrd sub incidenta prezentului standard.

Dupa recunoasterea initjiala, Societatea alege modelul valorii juste si evalueaza toate investitile sale imobiliare la valoarea
justa.

Un castig sau o pierdere generat(a) de o modificare a valorii juste a investitiei imobiliare se recunoagte in profitul sau in
pierderea perioadei in care apare.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31.12.2015
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu se specific altfel)

3.POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE - continuare

Valoarea justa a investitiei imobiliare este preful la care proprietatea imobiliara ar putea fi tranzactionata intre parfi interesate
si aflate in cunogtinta de cauza, in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditji obiective. Valoarea justa a unei proprietatj
imobiliare trebuie sa reflecte conditiile de piata la data bilantului.

Castigurile sau pierderile generate din casarea sau cedarea unei investitii imobiliare trebuie determinate ca diferenta intre
incasarile nete din cedare si valoarea contabild a activului $i trebuie recunoscute in profit sau pierderein perioada scoaterii
din uz sau cedarii.

Investitii financiare

in conformitate cu IAS 27, situatiile financiare individuale sunt situatiile prezentate de citre o societate - mama, de un
investitor infr-o entitate asociatd sau de un asociat intr-o entitate controlata in comun, in care investifiile sunt contabilizate
mai degraba pe baza participatiei directe in capitalurile proprii decat pe baza rezultatelor raportate si a activelor nete ale
entitatitor in care s-a investit. Atunci cand o entitate pregateste situatii financiare individuale, investitiile in filiale, entitati
controlate in comun si entitaj asociate trebuie contabilizate fie:

a. la cost, fie b. in conformitate cu IFRS 9.
Investitjile n filiale sunt prezentate in prezentele situatii financiare individuale la cost.

Stocuri
Stocurile sunt evaluate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabild neta.

Costurile stocurilor sunt stabilite pe principiul primul intrat, primul iesit. i include cheltuielile generate de achizifia stocurilor,
productie, $i alte costuri cu aducerea stocurilor in forma si locatia existenta. In cazul produselor finite si productia in curs,
costurile includ gi o cota din cheltuielile generale bazate pe capacitatea normala de productie.

Valoarea realizabild neté reprezinta preful de vanzare estimat in cursul normal al activitatii pentru stocuri minus costurile
estimate ale finalizarii si costurile necesare efectuarii vanzarii.

Beneficiile angajatilor

in cursul normal al activitatii, Societatea face pléti catre fondurile de pensii, sanétate si somaj ale Statului Roman, in contul
angajatilor sai. Cheltuielile cu aceste plati se inregistreaza in contul de profit si pierdere in aceeasi perioada cu cheltuielile
salariale aferente.

Totj angajatii Societatii sunt membrii ai planului de pensii al statului roman. in cadrul Societaii nu exista in desfasurare nici o
alta schema de pensii §i respectiv nu exista alte obligatii referitoare la pensil.

Beneficiile pentru rezilierea contractului de munca se pot plati atunci cand contractul de angajare este incetat din motive
neimputabile angajatilor. Societatea recunoagte beneficiile pentru rezilierea contractului de munca atunci cand acesta se
obliga sa rezilieze contractele de munca ale angajatilor actuali.

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Societatea are o obligatie actuala legala sau implicita generati de un eveniment
trecut, este probabil ¢ pentru decontarea obligatiei sa fie necesara o iegire de resurse incorporand beneficii economice i
poate fi realizabila o estimare fiabila a valorii obligatiei.

Valoarea recunoscuta ca provizion constituie cea mai buna estimare a cheltuielii necesara pentru decontarea obligatiei
actuale ia finalul perioadei de raportare. Atunci cand un provizion este masurat folosind fluxurile de numerar estimate pentru
a deconta obligatia actuald, valoarea contabild a acestuia este valoarea actuala a acelor fluxuri de numerar (unde efectul
valorii-timp a banilor este semnificativ).
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3,POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE - continuare
Garantii

Provizioanele pentru costurile estimate ale obligatiilor de garantie conform legislatiei locale si prevederile contractuale a
vanzarii bunurilor sunt recunoscute la data vanzarii produselor. Provizionul este bazat pe istoricul garantiilor i punerea in
balan{a a tuturor rezultatelor posibile.

Restructurari

Un provizion de restructurare este recunoscut atunci cand Societatea a aprobat un plan detaliat si formal pentru restructurare
§i planul de resfruciurare ori a fost demarat ori au fost anuntate principalele caracteristici ale planului de restructurare celor
afectati de acesta.

Contracte oneroase

Daca Societate a are un contract oneros, obligatia contractuald curenta prevazuta in contract trebuie recunoscuti si evaluata
c¢a provizion.

Un contract oneros este definit ca fiind un contract in care costurile inevitabile aferente indeplinirii obligatiilor contractuale
depasesc beneficiile economice preconizate a fi obtinute din contractul in cauza. Costurile inevitabile ale unui contract
reflectd costul net de iegire din contract, adicé valoarea cea mai mica dintre costul indeplinirii contractului i eventualele
compensatii sau penalitati generate de neindeplinirea contractului.

Recunoagterea veniturilor
Vénzare de bunuri

Venitul este evaluat [a valoarea justa a contravalorii primite sau care poate fi primita. Venitul din vanzari este diminuat pentru
retururi, rabaturi comerciale si alte reduceri similare. Veniturile din vanzarea de bunuri sunt recunoscute cand Societatea a
transferat cumparatorului riscurile §i recompensele aferente dreptului de proprietate asupra bunurilor, valoarea venitului poate
fi evaluaté in mod precis, este probabil ca beneficiile economice asociate tranzactiei sa fie directionale caire Societate,
Societatea nu pastreaza nici implicarea manageriald continua pana la nivelul asociat, de obicei, cu dreptul de proprietate, nici
controlul efectiv asupra bunurilor vandut si costurile suportate sau care vor fi suportate in legatura cu franzactia pot fi
masurate in mod precis. Daca este probabil ¢4 va fi acordat un discount si acesta poate fi masurat in mod fiabil, atunci
discountul este recunoscut ca o diminuare a venitului din vanzari

Prestare de servicii

Veniturile generate de un contract de prestari servicii sunt recunoscute prin raportarea proportionala la stadiul de finalizare a
contractului. Stadiul de finalizare a contractului este stabilit prin studiul fucrarilor efectuate.

Venit din dobénzi, redevente si dividende

Venitul din dobanda generat de un activ financiar este recunoscut atunci cand este probabil ca Societatea sé obtina beneficii
economice §i cand venitul respectiv poate fi masurat in mod precis. Venitul din dobanzi se cumuleaza in timp, prin trimitere la
principal gi la rata dobénzii efectiva aplicabild, adica rata care sconteaza exact viitoarele incasari de numerar estimate de-a
lungul perioadei anticipate a activului financiar la valoarea contabila netd a activului fara data recunoasterii initiale.

Venitul generat din utilizarea de catre terti a activelor Societatji se recunoagte in pe perioada contractului de inchiriere, pe
baza contabilitatii de angajamente, in conformitate cu fondul economic al contractului in cauza.

Venitul din dividende generate de investitii este recunoscut atunci cand a fost stabiit dreptul actionarului de a primi plata.
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3.POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE - continuare
Subventii guvernamentale

Subventiile guvernamentale reprezinta asistenta acordata de guvern sub forma unor transferuri de resurse cétre Societate in
schimbul conformarii, in frecut sau in viitor, cu anumite conditii referitoare la activitatea de exploatare a Societatii. Subventiile
exclud formele de asisten{a guvernamentala carora nu li se poate atribui in mod rezonabil o anumité valoare, precum si
tranzactiile cu guvernul care nu pot fi distinse de tranzacfiile comerciale normale ale entitafji.

Subventiile guvernamentale sunt recunoscute drept venit in cursul perioadelor corespunzatoare cheltuielilor aferente pe care
aceste subventii urmeaza a le compensa, pe o baza sistematica.

O subventie guvernamentala care urmeaza a fi primita drept compensatie pentru cheltuieli sau pierderi deja suportate sau in
scopul acordarii unui ajutor financiar imediat entitatii, fara a exista costuri viitoare aferente, este recunoscuté ca venit in
perioada in care devine creanta.

Leasing

Contractele de leasing sunt prezentate drept contracte de leasing financiar atunci cand prin conditiile contractului de leasing
sunt fransferate in mod substantjal toate riscurile $i beneficiile aferente dreptului de proprietate utilizatorului. Toate celelalte
contracte de leasing sunt clasificate ca leasing operational. Inifial activele detinute conform contractelor de leasing financiar
sunt recunoscute la valoarea ce mai mica dintre valoarea justd a acestora la inceputul contractului de leasing si valoarea
actualizaté a platilor minime de leasing. Obligatia corespunzatoare fata de proprietar este inclusa in situatia pozitiei financiare
ca obligafie asociata leasing-ului financiar.

Activele detinute in baza contractelor de leasing operational sunt clasificate ca leasing operational si nu sunt prezentate in
situatia pozitiei financiare.

Pidtile aferente leasingul operational sunt recunoscute drept cheltuieli de-a lungul perioadei de leasing.

Platile minime de leasing sunt repartizate intre cheltuieli cu finantarea si diminuarea obligatie. Cheltuielile financiare sunt
recunoscute in profit sau pierdere conform contabilitatii de angajamente, dacé acestea nu sunt atribuibile direct activelor, caz
in care acestea sunt capitalizate in conformitate cu politica generala a Societatii privind costurile imprumuturilor.

Costurile indatorarii

Costurile de indatorare, atribuibile in mod direct achizitiei, constructiei sau realizarii activelor eligibile, active care necesit3 o
perioada de timp semnificativd pentru a fi gata pentru utilizare sau vanzare, se adauga costului acelor active pana cand
activele sunt pregatite in mod semnificativ pentru domeniul de utilizare sau vanzare.

Veniturile din investitia temporara a indatorarii specifice obtinute pentru achizitia sau constructia activelor eligibile se deduc
din costurile imprumuturilor care se pot capitaliza.

Toate celelalte costuri cu indatorarea sunt recunoscute in profitul sau pierdere perioadei in care acestea sunt suportate.

.....

rezultatul migcarilor diferentelor de curs.

Impozitul pe profit
Cheltuielile cu impozitut pe venit reprezintd suma impozitelor de platit in mod curent, precum si a taxelor amanate.
Datoriile sau creantele referitoare la impozitul pe profit aferent perioadei curente si perioadelor antericare sunt evaluate la

suma care urmeaza sa fie platita sau recuperata cétre autoritatea fiscala folosind reglementarile legale si rata de impozitare
in vigoare la data situatiilor financiare. Impozitul pe profit pentru pericada de inchidere 31 decembrie 2012 a fost 16%.

Impozitul curent gi cel améanat sunt recunoscute in contul de profit sau de pierderi cu exceptia cazului in care ele se referé la
elemente ce sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitaluri, caz in care impozitul curent i
cel amanat sunt de asemenea recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitaluri.
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3.POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE - continuare
Impozitul curent

Impozitul platibil in mod curent se bazeaza pe profitul impozabil realizat in decursul anului. Profitul impozabil difer3 fata de
profitul raportat in declaratia neconsolidaté de venit general din cauza elementefor de venituri sau cheltuieli ce sunt
impozabile sau deductibile in unii ani, precum si elemente ce nu sunt niciodaté impozabile sau deductibile. Obligatia Societatji
in materie de impozite curente este calculata folosind rate de impozitare ce au fost adoptate sau in mare masura adoptate la
sfargitul perioadei de raportare.

Impozitul amanat

Impozitu! amanat se recunoagte pe baza diferentelor temporare aparute intre valoarea contabila a activelor i a datoriilor si
bazele fiscale ale activelor gi a datoriilor din situatiile financiare. Datoriile de impozit amanate sunt in general recunoscute
pentru toate diferentele impozabile temporare.

Activele privind impozitul aménat sunt recunoscute in masura in care exista probabilitatea realizarii in viitor a unui profit
impozabil din care sa poata fi recuperata diferenta temporara.

Diferentele principale rezultd din amortizarea activelor imobilizate gi evaluarea activelor la valoare justd.

Activele si datoriile privind impozitul amanat sunt determinate in baza impozitelor ce sunt presupuse a fi aplicate in perioada
in care respectiva datorie sau creanta privind impozitul amanat vor fi realizate sau decontate.

Raportarea pe segmente

Un segment de activitate este o componenta a Societatii care se angajeaza in activitati de afaceri din care poate obtine
venituri $i de pe urma cérora poate suporta chettuieli (inclusiv venituri si cheltuieli aferente tranzactiilor cu alte componente
ale aceleiagi Societati), ale carei rezultate din activitate sunt examinate in mod periodic de catre principalul factor decizional
operational al Societafii in vederea luarii de decizii referitoare la resursele ce urmeaza s fie alocate pe segment si a evaludrii
performantelor acestuia si pentru care sunt disponibile informatji financiare distinctive.

Conducerea Societaji evalueaza in mod regulat activitatea societatii in vederea identificarii segmentelor de activitate pentru
care frebuie raportate separat informatji. Societatea nu a identificat componente care sa fie calificate drept segmente de
activitate
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4.1.  IMOBILIZARI CORPORALE
Evolutia imobilizarilor corporale de la 1 ianuarie 2014 la 31 decembrie 2015 este urmétoarea:
Echipamente Alte Imobilizari
Explicatii Terenuri  Constructii  si autovehi-  imobilizari corporale Total
cule corporale in curs
Valoare de inventar
01.01.2014 130,395,584 54,677,000 269,111,486 1,026,362 16,073,844 471,284,276
intrri 2014 5,434,107 35,275,539 53,919 61691461 102,455,026
jesiri 2014 -9,794 297 -6,710 -37,833598  -47,634,605
31.12.2014 130,395,584 60,111,107 294,592,728 1,073,571 39,931,707 526,104,697
intrri din reevaluari 2015 -35,889,605 1,212,947 -34,676,658
intrari din achizitii 2015 98,985,368 98,995,368
intréri generate intern
2015 8,995,049 8,995,049
intrari din puneri in
functiune 2015 10,381,991 94,648,297 84,557 105,114,845
intrari din transferuri la
alte clase de imobilizari
2015 0 626,064 626,064
Intrari din transferuri in
cadrul aceleiasi clase
2015 3,626,606 42914 3,669,520
legiri din anulare
amortizare 2015 -6,863,945 -6,863,945
lesiri din transferuri in
cadrul aceleiasi clase
2015 -3,626,606 -42,914 -3,669,520
lesiri din transferuri la
alte clase de imobilizari -
2015 -50,996,818  -2,156 500 -626,064 110,766,701  -164,546,083
iegiri din casari 2014 -53,100 -819,699 -872,799
31.12.2015 43,509,161 62,632,500 387,795,262 1,158,128 37,781,487 532,876,538
Amortizare, deprecieri
01.01.2014 0 0 194,993,697 766,279 0 195,759,976
Cheltuieli 2014 0 3,733,612 24,193,531 71,377 0 27,998,520
Amortizare, deprecieri
aferente iegiri 2014 0 -4,529,709 -6,710 0 -4.536,419
31.12.2014 0 3733612 214,657,519 830,946 0 219,222,077
Cheltuieli 2015 0 3,130,333 21,290,616 69,191 0 24,490,140
Amortizare, deprecieri
aferente iesiri 2015 0 -6,863,945 809,220 0 -7,673,165
31.12.2015 0 235138,915 900,137 0 236,039,052
Valoare ramasa
01.01.2014 275,524,300
31.12.2014 306,882,620
31.12.2015 296,837,486

Activele corporale reprezentand "Imobilizéri corporale in curs” sunt evaluate la cost istoric. Societatea a ales pentru evaluarea
imobilizarilor corporale de natura terenurilor si constructiilor modelul reevaludrii la valoare justa.
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Constructiile au fost reevaluate la 31.12.2015 de cétre un evaluator independent autorizat. n ierarhia valorii juste,
reevaluarea cladirilor si terenurilor societatji la valoare justa, este clasificata de nivel 2.

Tehnicile de evaluare utilizate in evaluarea la valoare justd de nivel 2 este metoda compardrii preturilor. Preturile comparabile
cladirilor si constructiile din apropiere sunt ajustate in functie de caracteristici specifice, cum ar fi marime proprietatii, etc. Cele
mai importante date de intrare peniru aceasta mefoda de evaluare este pretul pe metru patrat . Nu au existat transferuri intre
nivelul la care sunt clasificate evaludrile la valoare justa in cursul anului 2015.

Amortizarea imobilizarilor corporale se determina prin metoda liniara.

Activele imobilizate s-au redus in anul 2015 prin casare i amortizare. Valoarea de inventar a mijloacelor fixe casate in 2015
afost de 872,799 lei, iar valoarea neamortizata a mijloacele fixe casate a fost de 63,579lei.

Avand in vedere negocierile privind vanzarea unor constructii si terenuri de catre Societatea COMPA catre Soietatea
THYSSENKRUPP BILSTEIN COMPA, demarate in anul 2015, si existand indicii clare ca aceasta vanzare se va efectua in
cursul anului 20186, s-a procedat la transferul sumei de 2,097,433 lei la categoria “Activelor detinute in vederea vanzarii' De
asemenea, inca din anul 2014 au inceput lucrarile de reamenajare a terenului detinut de catre COMPA la adresa B-dul
Victoriei, nr.24, Sibiu. In cursul anufui 2015 s-a aprobat amenajarea in vederea vanzarii a unui numar de 25 de loturi pentru
locuinte. Lucrarile de amenajare vor continua si in anul 2016, preconizandu-se ca pana la sfarsitul acestui an acestea sa fie
puse in vanzare. Urmare a acestei situatii, in 2015 s-a procedat la transferul terenului ce urmeaza a fi vandut ca si loturi
pentru locuinte la categoria “Produse in curs de executie”. Valoarea transferata a fost de 19,401,025 lei.

In baza analizei scopului pentru care sunt detinute imobilizarile corporale de catre Societate, in 2015 s-a procedat la
transferul la categoria “Investitiilor imobiliare” a unor terenuri, constructii si imobilizari corporale in curs in valoare de
37,306,717 lei

In anul 2015 in cadrul Societatii s-au derulat proiecte finantate din fonduri europene. Implementarea acestor proiecte s-a
concretizat in achizitia de echipamente tehnologice de ultima generatie. Astfel, in cadrul proiectului " Achizitionarea de
echipamente performante pentru dezvoltarea durabila a sectoruiui productiv si cresterea competitivitatii economice in cadrul
COMPA SA Sibiu", au fost puse in functiune in anul 2015 urmatoarele echipamente:

-linie de forjare orizontala HATEBUR HOTMATIC AMP 50XL 27,316,873.71 lei
-utilaj de incalzire prin inductie EloBar TM CU 7 INDUCTOARE 3,427 175.52 lei
- linie continua incalzita UTTIS 4,527,538.98 lei

Valoarea subventiioanata a acestor echipamente a fost de 16,932,245 lei.

In cadrul proiectului " Fii activ si adapteaza-te la piata muncii* au fost acchizitionate 2 stivuitoare HYUNDAI, in valoare de
151,810 lei, din care valoare suventioanata 141,836 lei.

La 31.12.2015 imobilizarile corporale gajate pentru imprumuturile contractate sunt in valoare contabila de 163,733,974 lei.

42.  INVESTITIl IMOBILIARE
Evolutia investitiilor imobiliare de la 1 ianuarie 2014 la 31 decembrie 2015 este urmatoarea:

Investitii
Explicatii Investitiiimobiliare  imobiliare in curs Total
de executie

Sold la 01.01.2014 0 0 0
Intrari 2014 1,025,000 1,025,000
legiri 2014 0 0
Sold la 31.12.2014 1,025,000 0 1,025,000
Intréri din reevaluari 2015 -55,500 0 -55,500
Lntrari generate intern 2015 29,028 29,028
Intrari din transferuri de la imobilizari corporale 2015 31,654,860 5,651,857 37,306,717
lesiri din transferuri la alte clase de imobilizari 0 0 0
Sold la 31.12.2015 32,624,360 5,680,885 38,305,245
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La sfargitul anului 2015 Societatea a efectuat transferul unor active din clasa de imobilizari corporale in categoria investitiilor
imobiliare. Transferul s-a realizat pe baza analizei scopului pentru care sunt detinute imobilizérile corporale de catre Societate
$i a contractelor de inchiriere incheiate pentru anul 2016.

Anumite proprietati includ o parte care este detinuta penfru a fi inchiriata si o altd parte care este detinutd in scopu! producerii
de bunuri, prestarii de servicii sau in scopuri administrative. in cazul in carte partea detinuta pentru a fi inchiriati nu are o
pondere semnificativa, atunci proprietatea este in continuare tratata ca imobilizare corporala.

Investitiile imobiliare sunt evaluate la valoare justa. Un castig sau o pierdere generata de o modificare a valorii juste a
investitiei imobiliare se recunoaste in profitul sau in pierderea perioadei in care apare.

Investitiile imobiliare au fost reevaluate la 31.12.2015 de catre un evaluator independent autorizat. Activele imobilizate
"Investitii imobiliare in curs” sunt evaluate la cost istoric.

5. IMOBILIZARI NECORPORALE

Imobilizarile necorporale detinute de Societate reprezinta programe informatice, licente soft i imobilizéri necorporale in curs.
Evolutia acestora a fost urmatoarea:

Programe informatice gi

Explicatii licente soft Total

Cost

01.01.2014 4,651,032 4,651,032
intrari 2014 4,388,297 4,388,297
iegiri 2014 0
31.12.2014 9,039,329 9,039,329
intrari 2015 563,981 563,981
iesiri 2015 0
31.12.2015 9,603,310 9,603,310
Amortizare, deprecieri

01.01.2014 3,843,997 3,813,997
Cheltuieli 2014 744,591 744,591
Amortizare, deprecieri aferente iegiri 2014 0
31.12.2014 4,558,588 4,558,588
Cheltuieli 2014 795,214 795,214
Amortizare, deprecieri aferente iegiri 2014 0
31.12.2015 5,353,802 5,353,802
Valoare ramasi

01.01.2014 837,035
31.12.2014 4,480,741
31.12.2015 4,249,508
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6. CREANTE COMERCIALE S| ALTE CREANTE

Situatia creantelor comerciale este urmatoarea:

Explicatii 2015 2014
Creante de la clientfi care nu au depasit scadenta 81,845,346 56,584,723
Creante care au depasit scadenta, dar nu s-au inregistrat ajustari pentru depreciere 11,715,910 14,429,535
Creante care au depasit scadenta, dar s-au inregistrat ajustari pentru depreciere 810,233 993,423
Ajustari pentru depreciere -810,233 -993,423
Total creante comerciale 93,561,256 71,014,258

La 31 decembrie 2015 si 2014 situatia pe vechimi a creantelor care au depasit scadenta i pentru care nu s-au inregistrat
ajustari privind deprecierea se prezinta astfel:

Explicatii 2015 2014
Scadenta depasita pana la 90 de zile 6,142,340 12,188,307
Scadenta depasita de la 91 la 180 zile 1,068,187 1,208,422
Scadenta depagsita de la 1811a 1an 3,294,378 1,032,806
Scaden{a depasita cu mai multde 1 an 1,211,005 0
Total creante cu scadenta depasita 11,715,910 14,429,535

Societatea a constituit ajustari pentru deprecierea creantelor clientj astfel:

Sold la 01.01.2014 646,000
Ajustari constituite in anul 2014 458,052
Ajustari reversate in anul 2014 -110,629
Sold la 31.12.2014 993,423
Ajustari constituite in anul 2015 93,822
Ajustari reversate in anul 2015 -277,012
Sold la 31.12.2015 810,233

Politica comerciala a Societatii impune inregistrarea de ajustari pentru depreciere pentru creantele ce depasesc 360 zile, si
pentru acele creanfe pentru care exista indicia ca sunt incerte. Creantele in valuta sunt evaluate in lei la cursul de schimb

oficial al BNR din data de 31.12.2015.

Situatja altor creante detinute de Societate este urmatoarea:

2015 2014
Explicaii Total, din  Termen Termen  Total, din  Termen Termen
care lung scurt care lung scurt
Avansuri platite catre furnizori 9,500,295 0 9500295 2780545 0 2,780,545
Creante in legatura cu personalul 32,721 0 32,721 4,494 0 4,494
i oy 2164 0 il % 0 1w
Debitori diversi 537,994 0 537,994 350,856 0 350,856
Ajustari pentru deprecierea debitorilor -300,737 0 -300,737 -300737 0 -300,737
Cheltuieli in avans 420,178 ] 420178  1,275517 0 1,275,517
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2015 2014
Explicatii Total, din  Termen Termen  Total,din  Termen Termen
care lung scurt care lung scurt
Subventji de incasat {proiecte fonduri
europene) 6,801,687 0 6,801,687 2345351 487,347 1,858,004
Creante din parteneriate proiecte
AMPOSDRU 0 0 0 2633899 0 2633899
Ajustari pentru deprecierea creantelor )
din parteneriate proiecte AMPOSDRU . L U R 0 1930786
Total alte creante 19,673,812 ¢ 19673812 8325877 487,347 7,838,530

Societatea a constituit ajustari pentru deprecierea altor creante, astfel:

Sold ia 01.01.2014 3,048,235
Ajustari constituite in anul 2014 737
Ajustari reversate in anul 2014 -817,449
Sold la 31.12.2014 2,231,523
Ajustari constituite n anul 2015 0
Ajustari reversate in anul 2015 -1,930,786
Sold la 31.12.2015 300,737

Politica comerciala a Societatii impune inregistrarea de ajustéri pentru depreciere pentru aite creante care depasesc 360 de

zile si pentru acele creante pentru care existd indicii ca sunt incerte.
Creantele in valuta sunt evaluate in lei la cursul de schimb oficial al BNR din data de 31.12.2015.

1. ALTE CREANTE IMOBILIZATE

Situatia altor creante imobilizate definute de Societate este urmatoarea:

2015 2014
Explicatii Total,din  Termen Termen  Total,din  Termen Termen
care: lung scurt care: lung scurt

Garantie vama, pt.vamuire la domicitiu 103,000 103,000 0 20.000 20.000 0
Alte garantii 4,354 4,354 0 4,354 4.354 0
Total alte active 107,354 107,354 0 24.354 24.354 0
8. STOCURI

Structura stocurilor detinute de Societate este prezentata in tabelul de mai jos:

Explicatii 2015 2014
Materii prime 31,809,838 22,729,740
Ajustari pentru deprecierea materiilor prime -54 882 -74.172
Materiale si ambalaje 14,612,656 10,745,123
Ajustari pentru deprecierea materialelor si ambalajelor -94,336 -243,988
Semifabricate si productia in curs de executie 29,436,578 6,508,196
Ajustari pentru deprecierea semifabricatelor 0 0
Produse finite si marfuri 14,320,784 20,485,762
Ajustari pentru deprecierea produselor finite si marfurilor -176,994 -177,458
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Explicatii 2015 2014
Active detinute in vederea vanzarii 2,087 433
Total stocuri 91,951,077 59,973,203

in anul 2015 stocurile au crescut semnificativ fata de 2014, ca urmare a transferurilor efectuate din categoria imobilizarilor
corporale la stocuri. Reincadrarea unor imobilizari corporale in categoria stocurilor s-a datorat negocierilor privind vanzarea
unor constructii §i terenuri de catre S.C. COMPA cétre S.C. THYSSENKRUPP BILSTEIN COMPA, demarate in anul 2015, si
pentru care exista indicii clare ca aceasta vanzare se va efectua in cursul anului 2016, pe de o parte, iar pe de alt parte
datoritd aprobarii reamenajarii in vederea vanzarii a unei suprafete de teren detinute de COMPA la adresa B-dul Victoriei,
nr.42-44, Sibiu.

Societatea a constituit ajustari pentru deprecierea stocurilor astfel:

Sold la 01.01.2014 470,382
Ajustari constituite in anul 2014 98,808
Ajustari reversate Tn anul 2014 -73,572
Sold la 31.12.2014 495,618
Ajustari constituite in anul 2015 -1,264
Ajustari reversate in anul 2015 -168,142
Sold la 31.12.2015 326,212

Ajustarile pentru depreciere se inregisireaza pentru stocurile fara migcare $i cu migcare lenta, despre care Societatea detine
indicii ca probabil nu vor mai genera beneficii economice viitoare.

in anul 2015 Societatea nu a identificat stocuri pentru care trebuiau inregistrate ajustari pentru depreciere.

9. NUMERAR S| ECHIVALENTE DE NUMERAR
Disponibilitatile banesti si echivalentele de numerar se prezinta astfel:

Explicatii 2015 2014
Conturi bancare in lei 12,131,515 530,151
Conturi bancare in valuta 2,604,467 274,505
Echivalente de numerar 820 864
Casain lei 6,859 4,341
Total disponibilitati banegti i echivalente 14,743,661 809,861

Societatea detine conturi in lei $i valuta la urméatoarele institutii bancare: BRD Group Societe Generale, BCR, RBS Bank, ING
Bank, Trezorerie.

10. IMPOZIT PE PROFIT

impozitul pe profit curent al Societatii se determina pe baza profitului statutar, ajustat cu cheltuielile nedeductibile i cu
veniturile neimpozabile, la o cotd de 16% pentru 2015 i 2015.

La 31 decembrie 2015 si 2014 impozitul pe profit este format din:

Explicatii 2015 2014
Cheituiala cu impozitul pe profit curent 1,190,735 4,511,241
Creanta / (debitul) cu impozitu! pe profit amanat 1,146,888 212,008

27



Societatea COMPA S.A.Sibiu i
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31.12.2015
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfel)

Total impozit pe profit 2,337,623 4,723,249

Reconcilierea numerica intre cheltuiala cu impozitul pe profit si rezultatul inmultirii rezultatului contabit cu procentul de
impozitare in vigoare este prezentata mai jos:

Explicatii 2015 2014
Profit inainte de impozitare 30,692,249 28,609,379
Cheltuiala cu impozitul pe profit 16% 4,910,760 4577 501
Cheltuiala de sponsorizare de dedus din impozitul pe profit 214,731 -190,001
Impozit pe profit datorat 4,696,029 4,387,500
Efectul veniturilor neimpozabile -380,152 -160,264
Efectul cheltuielilor nedeductibile fiscal gi a diferentelor temporare 2,932,505 496,013
Efectul scutirii impozitului pe profitul reinvestit -4,910,759 0
Total cheltuiala cu impozitul pe profit 2,337,623 4,723,249
Procentul efectiv de impozit pe profit 7.62 16.51

Componentele semnificative ale impozitului pe profit curent inclus in situatiile financiare la 31.12.2015 i 31.12.2014 sunt
urmatoarele:

Explicatii 2015 2014
Profit brut 30,692,249 28,609,379
Venituri neimpozabile -2,375,940 -1,001,649
Elemente similare veniturilor 13,131,389 0
Cheltuieli nedeductibile 28,015,361 29,905,496
Alte deduceri - amortizare fiscald -29,986,651 -28,130,462
Profit fiscal 39,476,408 29,382,764
Impozit pe profit 6,316,225 4,701,242
Sume reprezentand sponsorizari -214,731 -190,001
Scutire impozit pe profitul reinvestit -4.910,759

Total cheltuiala cu impozitul pe profit curent 1,190,735 4,511,241
Procentul efectiv de impozit pe profit 388 18.77

In anul 205 Societatea a aplicat la calculul impozitului pe profitul current facilitatea fiscal privind scutirea impozitului pe
profitul reinvestit in echipamente tehnologice, conform OUG nr. 19/2014. Conducerea societétii preconizeaza ca va pastra in
patrimoniul societatii pentru o perioada de cel putin 5 ani echipamentele tehnologice achizitionate gi in baza carora s-a
calculat facilitatea si, de asemenea, preconizeaza ca rezerva constituitd ca urmare a aplicrii facilitatii nu va fi distribuita /
utilizata sub orice forma.

Evolutia impozitului amanat de recuperat in pericada 01.01.2014-31.12.2015 este prezentata in tabelul de mai jos

Impozit aménat la 01.01.2014 -3,714,462
Impozit amanat prin contul de profit si pierdere 2014 212,008
Impozit amanat recunoscut prin alte elemente ale rezultatului global 2014, din care: -288,345

Impozit amanat din reevaluare imobilizari -288,345
Impozit amanat la 31.12.2014 -3,790,799
Impozit amanat prin contul de profit §i pierdere 2015 1,146,888
Impozit amanat recunoscut prin alte elemente ale rezultatului global 2015, din care: -90,443

Impozit amanat din reevaluare imobilizari -90,443
Impozit amanat la 31.12.2015 -2,734,354
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Componentele semnificative ale impozitului pe profit amanat de recuperat inclus in situatiile financiare la 31 decembrie 2014
la o cota de 16%, sunt urmatoarele:

Valoare Impozit Impozit Impozit atribuibil atribuibil
g = : R amanat contului de altor
Tip dlferenga diferente amanat amanat U profit §i AT
temporara temporare cumulat - cumulat - net. din pierdere rezultatului
cumulate creanta datorie oy 2014 global 2014
an:;ﬁ'z‘;fe 20787826 288345 5054397 4766052 288,345
Rezerve legale 4,376,421 0 700,227 700,227
Diferente durate de
11";‘;;}:22:? 57,721,101 -9.235375 0 -9,235375 -212,008
corporale
Alte datorii -135,645 -21,703 0 -21,703 0
Total -23,692,499 -9,545,423 5,754,624 -3,790,799 -212,008 288,345

Componentele semnificative ale impozitului pe profit amanat de recuperat inclus in situatiile financiare la 31 decembrie 2015
la 0 cota de 16%, sunt urmatoarele:

Valoare Impoxzit Impozit Impozit atribuibil atribuibil
- - i R anat contului de altor
Tip diferenta diferente amanat amanat amang ",
temporara temporare cumulat - cumulat - c:::u(llai'tl- :ireorf(:tei erI:::JTt:tttllal: f
cumulate creanta datorie i 2015 global 2015
f;:;ﬁ;‘;?{e 29,222 561 90443 4766052 4675609 90,443
Rezerve legale 4,376,421 0 700,227 700,227
Diferente durate de
;f;%ﬂ‘lﬁgf 50,553,046  -8,088,487 0  -3088487  -1,145,888
corporale
Alte datorii -135,645 -21,703 0 -21,703 0
Total -17,089,709 -8,200,633 5,466,279 -2,734,354 -1,146,888 90,443

Societatea recunoagte creantele privind impozitul aménat deoarece estimeaza ca probabil va exista profit impozabit viitor fata
de care pot fi utilizate respectivele creante.

1. CAPITALURI PROPRII
Structura actionariatului la data de 31.12.2015 este urméatoarea:

Explicatii Nr. Actiuni % din total capital social
Asociatia Salariatilor COMPA 119,474,505 54.6
Alti actionari (persoane fizice si juridice) 99,346,533 454
Numar total de actiuni 218,821,038 100.0

Actiunile Societatii au o valoare nominala de 0.1 leifactiune, iar valoarea capitalului social subscris si varsat al Societatii este
de 21,882,104 lei.
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Capitalurile proprii ale Societatii includ urmatoarele:

Explicatji 2015 2014
Capital subscris si varsat 21,882,104 21,882,104
Ajustari ale capitatului social 0 0
Rezerve din reevaluare 82,151,679 166,037,208
Rezerve legale 4,376,421 4,376 421
Ajustare rezerve legale 22,679,066 22,679,066
Alte rezerve 126,281,319 74,865,724
Ajustare alte rezerve 442,991 442,991
Impozit pe profit curent i amanat recunoscut pe seama capitalurilor proprii -5,375,837 -5,466,280
Rezultat reportat reprezentand surplusul realizat din rezerve din reevaluare 57,394,743 8,184,620
Rezuitat reportat provenit din adoptarea pentru prima daté a IAS, mai putin IAS 29 29,144 29,144
Rezultat reportat provenit din trecerea la IFRS, mai putin IAS 29 8,611,538 8,611,538
Rezultat reportat provenit din adoptarea pentru prima data a IAS 29 648,352 -648,352
Rezultat reportat provenit din corectarea erorilor 0 -825,159
Rezultat reportat reprezentand pierdere neacoperita din anii precedenti 0 ¢
Profit an curent 28,354,626 23,886,130
Repartizarea profituiui -28.354.626 0
Total capitaluri proprii 317.824.816 324,055,155

Societatea a efectuat ajustarea rezervelor incluse in capitalurile proprii gi care au fost constituite inainte de 31.12.2003, in
conformitate cu prevederile IAS 29, avand in vedere ¢a in pericada mentionata economia romaneasca a fost o economie

hiperinflationista.

Valoarea ajustarii rezervelor a fost de 23,122,057 lei si a fost inregistrata pe seama contului de Rezultat reportat provenit din

adoptarea pentru prima data a IAS 29,
Modificarile produse in capitalurile proprii au fost urmatoarele:

Cauze modificari Element capital propriu 2015- 2014
Reevaluare imobilizéri corporale Rezerve din reevaluare -34,675,406
Transfer rezerve din reevaluare aferente imobilizarilor Rezerve din reevaluare -49,210,123
amortizate integral, casate, cedate sau transferate la stocuri  Rezultat reportat reprezentand
in rezultat reportat reprezentand surplusul realizat din rezerve  surplusul realizat din rezerve din 439,210,123
din reevaluare reevaluare
Repartizarea profitul net al anului anterior la surse proprii de
dezvoltare, conform Hot. AGA/4.2012, respectiv 04.2011 /e Tezerve 23,060,969
Repartizarea profitul net al anului curent la surse proprii de
dezvoltare, conform OUG 19/2014, privind scutirea Alte rezerve 28,354,626
impozitului pe profitul reinvestit

. . s Impozit pe profit curent si amanat
Detgrmlr!area mp_ozﬁulw pe profit amanat pe seama recunoscut pe seama capitalurilor 90,443
capitalurilor proprii. oroprii
Repartizarea profitul net al anului anterior pt.acoperirea -
pierderilor din anii precedenti, conform Hot. AGA/04.2012, E:rze‘g:::ergzc:gzltoerovem din 825,159
respectiv 04.2011
Rezultatul obtinut in anul curent Profit an curent 4,468,496
Repartizarea profitului Repartizarea profitului -28,354,626
Total modificari -6.230.339
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Managementul capitalului

Obiectivele Societatii legate de administrarea capitalului se referd la mentinerea capacitatii Societatii de a-si continua
activitatea cu scopul de a furniza compensatji actionarilor gi beneficii celorlalte parti interesate, si de a mentine o structura
optima a capitalului astfel incat sa reduca costurile de capital si sa sustind dezvoltarea ulterioars a Societatii. Nu exista
cerinte de capital impuse din exterior. Societatea monitorizeaza capitalul pe baza gradului de indatorare. Acest coeficient
este calculat ca datorie netd impariita la capitalul total.

Datoria neta este calculata ca imprumuturile totale (inclusiv imprumuturile curente i pe termen lung, dupé cum se arata in
bilanful contabil}, mai putin numerarul i echivalentul de numerar. Capitalul total administrat este calculat ¢a i ,capitaluri
proprii’, dupa cum se arata in situatia pozitiei financiare.

Societatea a repartizat la surse proprii de dezvoltare profitul net al anului 2015, ca urmare a utilizérii facilitatii de scutire la
plata a impozitului pe profitul reinvesfit, in conformitate cu prevederile QUG 19/2014.

Evolutia gradului de indatorare a Societatii este urmatoarea:

Explicatii 2015 2014
Datorii totale 246,923 515 134,856,137
Numerar i echivalente de numerar 14,743,661 809,861
Datorii nete 232,179,854 134,046,276
Capitaluri proprii 317,824,816 324,055,154
Grad de indatorare 0.73 0.4

Societatea sgi-a propus sa nu depaseasca pragul de 0.99

12. DATORII FINANCIARE
Datoriile financiare pe termen lung si scurt sunt urmatoarele, in EUR:

201
Moneda (EUR) Tip T AL T2014
Institutie de credit . t Total,din ! Termen Total, din ermen Termen
i care lung scurt care lung scurt
(<5 ani) (<5 ani)
s e Linie credit
ERD.S‘.""E‘G Geénérale o iny 10,068,493 10,068,493 0 3338410 3338410
omania .
productie
Linie credit
ING Bank-Sibiu pentru 9945426 9,945,426 0 6546500 6,546,500
productie
Lt GOl 20013919 20,013,919 0 9884910 9,884,910

financiare EUR
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Datoriile financiare pe termen lung si scurt sunt urmatoarele, in LEI:

2014 2014
Moneda {LEl) o T T
Institutie de credit  Tipimprumut  Total, din T:r::" Termen  Total, din T;:‘gen Termen
care; (<5 ani) scurt care: (<5 ani) scurt
s i Linie credit
ERD.S‘?C'E"G Genérale niry 45554896 45554 806 0 14,963,085 14,963,085 0
omania .
productie
Linie credit
ING Bank - Sibiu pentru 44 998,079 44,998,079 0 29,342,068 29,342 (68 0
productie
e 90,552,075 90,552,975 0 44305153 44,305,153 0

financiare LEI

Pentru contractarea imprumuturilor societatea a depus garantii. Imobilizarile corporale ipotecate in favoarea institutiilor de
credit la data 31.12.2015 sunt in valoare contabila de 144,929,140 lei. Acestea includ terenuri, ¢ladiri si echipamente.

Deasemenea, pentru garantarea creditelor angajate s-au constituit i “garantii mobiliare asupra creantelor”, proportional cu
valoarea expunerii fatd de bancile finantatoare.

Marja de dobénda a creditelor angajate la institutiile bancare variaza intre:

Euribor la 11lund + 1.15 % pe an i

Euribor Ia 1 luna + 1.75 % pe an.

Datoriile in valuta sunt evaluate in lei la cursul de schimb oficial at BNR din data de 31.12.2015.

13. DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII

Situatia datoriilor comerciale si a altor datorii este urmatoarea:

2015 2014
Explicatii Total, din Termen Termen Total,din  Termen Termen
care lung scurt care lung scurt

Furnizori 104,794,030 0 104,794,030 63,923,844 0 63,923,844
Avansuri incasate de la clienti 1,319,809 0 1,319,809 1,580,825 0 1,580,825
Datorii in legatura cu personalul 3,934,851 0 3,934,851 3,061,668 0 3,061,668
;’iastg:::;? bugetul asigurarilor sociale 3,191,358 0 3191358 2,569,554 0 2,569,554
Alte datorii la bugetul de stat 1,173,698 0 1,173,698 1,019,657 0 1,019,657
Datorii cu impozitul pe prefit curent 0 0 0 466,341 0 466,341
Creditori diversi si prefinantare pentru
contracte fonduri europene 484,699 0 484,699 487,939 118,196 369,743
Datorii din contracte parteneriat

. 1,145,740 0 1,145,740 0 0 0
proiecte POSDRU
Subventii pentru investitii din
contracte AMPOSDRU si 37,551,980 34,761,400 2,790,580 15,898,323 14,269,107 1,629,216
AMPQOSCEE
Plusuri de inventar de natura
imobilizarilor . Ik . 0 . 0
Venituri in avans (contracte fonduri 2,632,499 0 2632499 1407188 291404 1115784
europene)
Total - datoril comerciale i alte 156,234,896 34,767,632 121,467,264 90415339 14678707 75,736,632

datorii
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Datoriile in valutd sunt evaluate in lei la cursul de schimb oficial al ENR din data de 31.12.2015.

14, PROVIZIOANE
Societatea a constituit provizioane astfel:

o Provizioane pentru Provizioar!e__ Alte Total
Explicatii garantii acordate  pentru beneficiile e provizioane
clientilor angajatilor provizioane
Sold la 01.01.2014 26,945 108,700 0 135,645
provizioane constituite in anul 2014 0 0 0 0
provizioane reversate in anul 2014 0 0 0 0
Sold la 31.12.2014 26,945 108,700 0 135,645
provizioane constituite in anul 2015 0 0 0 0
provizioane reversate in anul 2015 0 0 0 0
Sold ia 31.12.2015 26,945 108,700 0 135,645
fn anul 2015 Societatea nu a constituit proizioane suplimentare pentru garantii acordate clientilor si pentru beneficiile
angajatilor,considerand ca nu au intervenit modificari fata de situatia existent la 31.12.2014.
15. VENITURI SI SEGMENTE DE ACTIVITATE
Structura veniturilor realizate de Societate este urmétoarea:
Explicatii 2015 2014
Cifra de afaceri totala, din care: 480,430,751 421,121,804
Venituri din vanzari de produse finite 465,463,532 408,170,724
Venituri din prestari de servicii 4,588,290 1,796,765
Venituri din vanzarea marfurilor 4,861,908 9,914,781
Venituri din alte activitati (chirii, vanzari de materiale §i ambalaje) 3,402,558 707,335
Venituri din subventji aferente cifrei de afaceri(proiecte si contracte
parteneriat proiecteUAMPOSDRU) proetes G EIE Sk
Alte venituri operationale 11,350,231 8,231,798
Total venituri din exploatare 491,780,982 429,353,602
Alte venituri operationale sunt formate din :
Venituri din vanzari de imobilizari 95,986 377,044
Venituri din productia de imobilizari 9,024,078 5,775,918
Venituri din subventji pentru investitii (proiecte §i contracte parteneriat 2 108.902 1914459
proiecte AMPOSDRU si AMPOSCEE) e T
Alte venituri din exploatare 121,265 164,377
Total Alte venituri operationale 11,350,231 8,231,798

Segmente de activitate

Conducerea Societtii evalueaza in mod regulat activitatea Societafii in vederea identificérii segmentelor de activitate pentru

care trebuie raportate separat informatji.

Societatea igi desfagoara activitatea in Roménia. Veniturile Societatii prezentate mai sus, sunt in intregime atribuite tarii de

domiciliu.

33



Societatea COMPA S.A.Sibiu .
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31.12.2015
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu se specifica altfel)

Activele imobilizate, altele decat instrumentele financiare, creantele privind impozitul améanat, creantele privind beneficiile post
angajare gi drepturile care rezulta din contracte de asigurare, sunt localizate in Romania in totalitate. Societatea nu are astfel
de active imobilizate localizate in alte tari. Ponderea primilor 3 clienti este de cca.75%

Veniturile sunt atribuibile activitatii din Romania.

16. CHELTUIELI DUPA NATURA
Cheltuielile din exploatare realizate in anii 2015 si 2012 dupa natura lor sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Explicatii 2015 2014
Cheltuieli materiale 270,732,662 239,889,362
Diferente de stoc 2,369,331 -8,900,982
Cheltuieli cu energia si apa 22,136,476 20,744 871
Cheltuieli cu beneficiile angajatilor, din care : 100,778,097 89,219,750

salarii gi indemnizatji 82,678,215 71,138,619
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 18,099,882 18,081,131
Ajustari de valoare privind imobilizarile 25,285,353 27,734,360
Ajustari de valoare privind activele circulante -2,283,382 -444 047
Cheltuieli cu serviciile prestate de terti 33,553,304 26,545,636
Cheltuieli cu alte impozite, taxe §i varsaminte asimilate 2,142,079 1,559,602
Ajustari privind provizicanele 0 0
Alte cheltuieli de exploatare 1,772,151 1,834,381
Total cheltuieli din exploatare 456,486,071 398,182,933

17. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Explicatii 2015 2014
Venituri din exploatare 491,780,982 429,353,603
Costul vanzarilor -431,068,930 -373,651,576
Cheltuieli de vanzare si distributie -512,694 -607,576
Cheltuieli administrative -16,449,067 -16,430,509
Cheltuieli de cercetare-dezvoltare -8,455,379 -7,493,272
Rezultat din exploatare 35,294,912 31,170,670

18. CHELTUIELI CU BENEFICIILE ANGAJATILOR
Cheltuielile cu beneficiile angajatilor includ salarii, indemnizatii i contributji la asigurdrile sociale.
Beneficiile pe termen scurt sunt recunoscute drept cheltuieli pe masura ce serviciile sunt prestate.

Explicatii 2015 2014
Salarii gi indemnizatji 82,678,215 71,138,619
Cheltuieli cu asigurarile §i protectia sociala 18,099,882 18,081,131
TOTAL 100,778,097 89,219,750
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19. PIERDERI (CASTIGURI) FINANCIARE
Structura pierderilor (castigurilor} financiare este prezentatd mai jos:

Explicatii 2015 2014
Castiguri din diferen;g de curs valutar legate de elementele 3,378,191 1,206 502
monetare exprimate in valutd

Pierderi din dobanzi -789,686 959,453
Alte cagtiguri financiare -434,786 -395,336
Total pierderi / cagtiguri -4,602,663 -2,561,291

20.  CASTIG PE ACTIUNE
Calculul cagtigului pe actiune pentru anii incheiati la 31 decembrie 2015 si 2014 este prezentat mai jos:

Explicatii 2015 2014
Numar de actiuni la inceputul anului 218,821,038 218,821,038
Actiuni emise in cursui anului 0 0
Numar de actiuni la finalul anului 218,821,038 218,821,038
Profitul net 28,354,626 23,886,130
Castig pe actiune {in RON pe actiune) de baza / difuat 0.13 0.1

21. INVESTITII FINANCIARE

Investitille financiare ale Societatii reprezinta actiuni detinute la entitaile afiliate. Titlurile detinute sunt contabilizate la cost si
cuprind urmatoarele:

. ; % in . o s
Societatea la care se detin . A - Valoarea  Obiectul pricipal de activitate
titlurile Sediul social captalul -y rilor (conf.cod CAEN)
social
Str.Henri Coanda, nr.8, 6201 “Activitai de realizare a
E Sibiu, jud.Sibiu 100.00 200,000 softului la comandad”
Str.Henri Coanda, nr.12, 4941 "Transporturi rutiere de
TRANS CAS SRL Sibiu, jud. Sibiu 99.00 1,498,450 maruri’
Str.Henri Coanda, nr.51, 5629 “Alte activitati de
RECASERV SRL Sibi, jud.Sibiu 00 70000 imentatie nca.
. . 5229 “Alte activitati anexe
&?g;ﬁfﬁgﬁg[l‘él - g};il:ej':]rcli (;io;izda, nr.8, 98.00 980 transporturilor” (Activitate
e suspendata din 2009)

2932 "Fabricarea altor piese i
26.91 815,148 accesorii pentru autovehicule si
motoare de autovehicule”

THYSSENKRUPP BILSTEIN  Str.Henri Coanda, nr.8,
COMPA SA Sibiu, jud.Sibiu

TOTAL 2,584,578

Entitatile afiliate COMPA S.A. Sibiu s-au constituit in timp, ca urmare a necesitatii externalizérii de la COMPA S.A. a unor
activitati specifice cum sunt: proiectare soft, fransport auto intern si international, alimentatie publica, etc., externalizari
infaptuite pentru eficientizarea acestor activitati precum si pentru a se putea beneficia de unele facilitati acordate de stat unor
activitati (activitatea IT; licente transport etc).

Majoritatea tranzacfiilor, a contractelor cu aceste entitati afiliate reprezinta furnizarea de catre COMPA (detindtoarea
instalatiilor speciale si specifice), de ufilitati precum: energie electricd, energie termica, apa potabild, servicii telefonie, aer
comprimat, de inchiriere de spatji i echipamente necesare desfasurarii activitatii, precum si contracte de furnizare de bunuri
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§i servicii. Pe de alta parte, aceste entitatj afiliate furnizeaza catre COMPA bunuri i servicii ce constituie obiectul lor de
activitate si pentru care s-a impus externalizarea.

Relatjile s-au desfasurat in termeni comerciali de piata liberd, pretul acestora fiind convenit prin negociere, incadrat in nivelele
practicate pe piata.

In anul 2015 au fost demarate negocierile privind vanzarea titlurilor de participare detinute de catre Societatea COMPA la
THYSSENKRUPP BILSTEIN COMPA S.A.. La inceputul anului 2016 aceasta tranzactie a fost finalizata.

Tranzactiile efectuate in anii 2015 si 2014 cu societatile la care COMPA detine participatii, au fost urmatoarele {(sumele contin
TVA):

Explicafii 2015 2014
Cumparari de Vanziri de Cumparaéri - .
Societatea la care se defin titlurile bufwri si bunuri gi de buﬁuri si Vanzs?r;:;iz;;nun
servicii servicii servicii

TRANS CAS SRL 18,764,729 257,801 15,920,535 199,915
THYSSENKRUPP BILSTEIN COMPA SA 130,048 12,383,600 500,597 12,831,812
COMPA EXPEDITH INTERNATIONALE SRL 0 0 0 0
COMPA IT SRL 2,002,600 22,002 2,075,760 58,830
RECASERV SRL 890,715 56,153 739,144 45,766

Datoriile i creantele reciproce inregistrate la 31.12.2015 si 31.12.2014 sunt urmatoarele:
Creante de incasat de Societatea COMPA S.A. de la;

Explicatii 2015 2014
TRANS CAS SRLL. 46,383 31,028
THYSSEN KRUPP BILSTEIN COMPA S.A. 1,748,873 1,805,167
COMPA EXPEDITII INTERNATIONALE S.R.L. 0 0
COMPA-IT SR.L. 3,824 2125
RECASERV S.R.L. 11,258 11,247

Datorii de achitat de Societatea COMPA S.A. cétre:

Explicatji 2015 2014
TRANS CAS SR.L. 3,483,840 2,373,221
THYSSEN KRUPP BILSTEIN COMPA S.A. 49,289 114,795
COMPA EXPEDITII INTERNATIONALE S.R.L. 0 0
COMPA-IT SRR.L. 716,088 598,290
RECASERV SR.L. 235,248 152,064

Soldurile restante sunt negarantate.

Nu s-au instituit garantji $i nici nu s-au primit garantii pentru creantele sau datoriile parijlor afiliate.
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Conducerea Societatii

Lista administratorilor Societatji :

NUMELE $| PRENUMELE CALIFICARE FUNCTIA

DEAC loan Inginer Presedintele C.A.
MICLEA loan Economist Membru CA
MAXIM Mircea Florin Inginer Membru CA
BENCHEA Cornel Economist Membru CA
VELTAN llie-Marius Economist Membru CA

Lista membrilor conducerii executive a Societatii:

NUMELE $1 PRENUMELE FUNCTIA

DEAC loan Director General
MICLEA loan Director Economic
FIRIZA loan Director Management
BAIASU Dan-Nicolae Director Cumparari
BUCUR Tiberiu-loan Director Vanzari

ACU Florin-Stefan Director Tehnic
MUNTENAS Bogdan-Vasile Director Logistica
TUICU Liviu-Laurentiu Director Calitate — Mediu
TUTUREA Mihai Director Productie
ROTARU Petru-Liviu Director Produciie
MORARIU Mircea Director Adj.Productie
SUCIU loan-Qctavian Director Sisteme de Management Calitate-Mediu
OPRITOIU Dumitru Ing Sef Baza Energetica
DRAGOMIR Marius C-tin Ing.Sef Mentenanta

Tranzactiile cu membrii conducerii Societatji se limiteaza la salarii si indemnizatji.

Explicatii

2015

2014

Salariile gi indemnizatiile acordate membrilor Consiliului de 4.566.795
Administratie si membrilor conducerii executive A

4,953,156

22, BENEFICII ANGAJATI

Societatea efectueaza plati in numele angajatilor propri catre sistemul de pensii al statului roman, asigurarile de sanatate si
fondul de somaj, in decursul derularii activitatii normale. Toti angajatii Societatii sunt membri si de asemenea au obligatia
legalé de a contribui (prin intermediul contributjilor sociale) la sistemul de pensii al statului roman (un plan de contributji
determinate al Statului). Toate contribuljile aferente sunt recunoscute in rezultatul perioadei in care sunt efectuate.

Societatea se obliga prin contractul colectiv de munca sa ofere beneficii la rezilierea contractului de muncé atunci cand
contractul de munca inceteaza din mofive neimputabile angajatilor. Beneficiile sunt in valoare de 0,5 - 5 salarii de incadrare,

in functie de vechimea in angajatilor in Societate.

De asemenea, conform reglementarilor legale si contractului colectiv de munca angajatii care se pensioneaza pentru limita de
varsta au dreptul la o indemnizatie de sfarsit de cariera in valoare de un salariu de mediu de incadrare corespunzator functiei
ocupate la data pensionarii, ajustat cu vechimea angajatilor in Societate.
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23. INSTRUMENTE FINANCIARE S| MANAGEMENTUL RISCULUi

Analiza factorilor de risc reprezinta un obiectiv important in activitatea firmei in aceasta perioada. Cele mai importante riscuri
de care trebuie sa tinem comt in activitatea firmei sunt:

Riscuri leqate de activitatea de vanzari

Pentru atenuarea sau evitarea actiunii acestor riscuri, in COMPA s-au luat urmatoarele masuri:
— incheierea de contracte pe termen mediu si lung;
— executja §i liviarea numai pe baza de contract sau comanda ferma;
—  imbunatafirea calitatii pentru evitarea refuzurilor;
- livrarea la termenul stabilit.
Riscul privirnd nivelul pretului de vanzare neqociat

in scopul asigurarii conditiilor necesare pentru incadrarea in costul pietel si asigurarea rentabifitatii produselor fabricate, in
COMPA au fost luate in 2015 urmatoarele masuri;

— negocierea cu abilitate i cu prudenta a preturilor cu clientii asigurand un nivel de prét comparativ fiecarui produs;
— reducerea tuturor categoriilor de costuri {(materiale, regii, etc.)
— interventii permanente la furnizori pentru dimensionarea pretului materialelor in concordanta cu evolutiile de pe piata
ofelulvi si al petrolului;
Riscul de credit
Au fost luate urmatoarele masuri pentru atenuarea efectuarea acestui risc:
— negocierea cu abilitate a costului de finantare a creditului cu bancile finantatoare;
— ulilizarea resurselor proprii $i ufilizarea cu prudenta a liniilor de credit;

— regegocierea termenelor de plata catre furnizori prin méarirea perioadei de plata a facturilor.

Evolutia gradului de indatorare a Societatji este urmatoarea:

Explicatii 2015 2014
Datorii totale 246,923,515 134,856,137
Numerar si echivalente de numerar 14,743,661 809,861
Datorii nete 232,179,854 134,046,276
Capitaluri proprii 317,824,816 324,055,154
Grad de indatorare 0.73 0.41

Riscul de insolvabilitate

Pentru evitarea actjunii acestui risc, in COMPA au fost luate urméatoarele masuri:

— mentinerea actualei relatii de finantare (creditare) cu banci de prestigiu (BRD si ING) pentru a evita eventualele
situatji de insolvabilitate in procesul de creditare;

- livrarea de produse cétre clientii interni (din Romania) doar cu asigurarea instrumentului de plata (bilet la ordin sau
CEC),

- extinderea colaborarii doar cu actualii parteneri (clienti) cunoscuti si testate pe parcursul colaborarii si care au o
situatie financiara buna (Bosch, Delphi, Honeywell, Haulotte).
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Riscul valutar

Productia COMPA se livreaza in proportie de cca 70% la export, la preturi negociate in Euro. Materialele sunt cumparate cu
preponderenta din import, negociate in Euro. Linitle de credit sunt angajate in Euro.

Zilnic se monitorizeaza evolutia cursului efectuandu-se schimburile valutare din Euro in RON doar atunci cand se atinge un
nuvel al cursului avantajos pentru COMPA.

Riscul de dezvoltare si de investitii

In anul 2015 in COMPA s-a realizat un nivel al cheltuielilor fara precedent datorita oportunitatilor de accesare de fonduri
europene POSCEE si fonduri de finantare de la Guvernul Norvegiei ce asigura efecte favorabile pentru costurile COMPA siin
viitor.
Au fost cunoscute din timp aceste costuri de investirii, urmarindu-se asigurarea necesarului de resurse prin:

—  asigurarea unui nivel superior de resurse proprii (profit + amortizare)

accesarea liniilor de credit disponibile {netrase)
—  credit furnizor pentru anumite perioade.

Riscul de furt

Este un risc care scade de la un an la altul ¢a urmare extinderii reelei de camere de supraveghere, in toate sectoarele de
productie, de expeditie si de depozitare.

24, DATORII CONTINGENTE $1 ANGAJAMENTE
Societatea este obiectul unui numéar de actjuni in instan{a rezultate in cursul normal al desfagurérii activitatii.

Conducerea Societatii considera, ca in afara sumelor deja descrise in aceste situatji financiare ca provizioane sau ajustari
pentru deprecierea activelor i descrise in notele la aceste situatii financiare, alte actiuni in instanta nu vor avea efecte
negative semnificative asupra rezultatelor economice si asupra pozitiei financiare ale Societatii.

in Roménia, exista un numar de agentji autorizate sa efectueze diverse controale (audituri). Aceste controale sunt similare
auditurilor fiscale efectuate de autoritatile fiscale din multe tari, dar se pot extinde nu numai asupra aspectelor fiscale, ci si
asupra altor aspecte juridice si de reglementare in care agentia respectivé poate fi interesata.

Este probabil ca Societatea sa fie supusa periodic unor astfel de controale pentru incalcéri sau presupuse incalcari ale legitor
si regulamentelor noi si a celor existente.

Desi Societatea poate contesta penalititile aferente atunci cand conducerea este de parere ca este indreptatita sa actioneze
in acest mod, adoptarea sau implementarea de legi gi regulamente in Romania ar putea avea un efect semnificativ asupra
Societatii. Sistemul fiscal din Romania este in continua dezvoltare, fiind supus multor interpretari si modificari constante,
uneori cu caracter retroactiv. Termenul de prescriere al controalelor fiscale este de 5 ani.

Legislaia fiscald din Romania contine reguii privind prefurile de transfer intre persoane afiliate inca din anul 2000. Cadrul
legislativ curent defineste principiul ,valorii de piatd” pentru tranzactiile intre persoane afiliate, precum si metodele de stabilire
a preturilor de transfer. Ca urmare, este de agteptat ca rezultatul fiscal sifsau valoarea in vama a bunurilor importate nu sunt
distorsionate de efectul preturilor practicate in relafjile cu persoane afiliate. Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei
astfel de verificari,

25, EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

Nu au fost identificate evenimente ulterioare datei bilantului cu impact semnificativ asupra pozitiei financiare si a situatjei
rezultatului global ale Societatii.

39



A e oWl oDl (@)

| vovanainiana | ' ATDVRheinlar?d . w
oo | L O commpa s.a. ROMANIA, SIBIU, 550234, Henri Coanda, 8
PUSETE RIS Tel+40 269 239400 / 230888; Fax +40 269 212204 / 237770; www.compa.ro

DECLARATIA

CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE

S-au intocmit situatiile financiare anuale la 31.12.2015 pentru:

Entitatea: COMPASA.

Judetul: 32 Sibiu

Adresa; Sibiu, str. Henri Coanda, nr. 8, tel. +40269 239 400

Numar din registrul comerfului: J32/129/1991

Forma de proprietate: 34 Societati comerciale pe actiuni

Activitatea preponderenti

{cod si denumire clasa CAEN}: 2932 Fabricarea altor piese $i accesorii pentru autovehicule §i pentru
motoare de autovehicule

Cod unic de inregistrare: RO788767 B

Consiliului de Administratie isi asuma raspunderea pentru intocmirea situatiilor financiare neconsolidate, la data de
31.12.2015 si confirma urmétoarele:

a} Situatiile financiare neconsolidate pentru anul 2015 sunt intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aga cum au fost adoptate de Uniunea Europeana.

b) Politicile contabile utilizate la intocmirea raportarilor financiare anuale neconsolidate sunt in conformitate cu
reglementarile contabile aplicabile.

c) Raportarile financiare anuale neconsolidate ofera o imagine fideld a pozitiei financiare, a performantei
financiare si a celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasurata.

d) Societatea isi desfasoara activitatea in conditii de continuitate.

Prezenta declaratie este in conformitate cu prevederile art.30 din Legea contabilitaji nr.82/1991.

Pregedintele Conglliului de Administratie /
Director General,
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RAPORTUL
CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE

conform cu Regulamentul Nr.1/2006 (Anexa 32) privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare gi a
Legii 297 / 2004 privind piata de capital,

pentru exercitiul financiar 2015

Data raportului

Societatea

Sediul social

Numarul de telefon

Fax

Codul unic de inregistrare

Atribut fiscal

Numar de ordine in Registrul Comertului Sibiu
Numar de acliuni

Valoarea actjunii

Piata reglementatd pe care se tranzaclioneaza valorile

mobiliare emise

28.03.2016

COMPA SA.

Sibiu, str. Henri Coanda nr. 8, cod 550234
+40269 239400; +40269 237878

+40269 212204; +40269 237770

788767

RO

J 32/129/1991

218,821,038

0.10 lei

Bursa de Valori Bucurest,
Categoria Standard, simbol CMP
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b)

1.3.

a)
b)
c)

14.
1.5.

1.6.

1.7

1.8.

1.9.

2.1
2.2
23

3.1.
32

33

CUPRINS

ANALIZA ACTIVITATI SOCIETATHCOMPA S.A. ..ottt e
Elemente de evaluare generald ...

Evaluarea nivelului tehnic al societatii ... .

Descrierea principalelor produse realizate $| l sau serviii prestate ponderea in venlturlle $I C|fra de afacerl a
societaii, POZIIONETEA P& PIBIA ... ettt bbb
Produsele noi avute in vedere pentru care se va afecta un volum substantial de active in viitorul exercitiu financiar
precum i stadiul de dezvoltare al ACEStOr PrOGUSE ... .. .. oot ieiieiie it e et e et e

Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiala (surse indigene, surse import)

Principalii furnizori interni; pondere in total valoare cumparari inteme .............c. oo
Principalii furnizori extemni; pondere in total CUMPETAT @XEEIME ..o
Structura valorica a cumpararilor din punct de vedere al surselor de aprovozionare: intern giimport — pe principalele
GIUPE A8 PIOUSE ...t ettt e e ettt e et et e e et et et et e e s s

Evaluarea activitafii de VANZAre....................ooo e
Evaluarea aspectelor legate de angajatii / personalul societafii .............................ccoo

Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza a emitentului asupra mediului inconjuritor.
Descrierea sintetica a impactului activitatilor de bazé ale emitentului asupra mediului inconjurator precum si
a oricaror litigii existente sau preconizate cu privire la incalcarea legislatiei privind protectia mediului
TMCOMJURALON ...ttt et et et et et es skttt es et b et et e et ees e e

Evaluarea activitatii de cercetare $i dezvoltare ..o
Evaluarea activitatii societatii privind managementul riscului ......................cooeo i,

Elemente de perspectiva privind activitatea societatii ...
a) Prezentarea i analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce afecteaza sau
ar putea afecta lichiditatea societatii comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior ......................c e,
b) Prezentarea $i analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate asupra situatiei financiare a
societatii comparativ cu aceeasi perioadd a anuluitrecut ................cocoi i
¢) Prezentarea $i analizarea evenimentelor, tranzactjilor schimbarilor economice care afecteaza semnificativ veniturile
dinactivitatea de Daza ... ———————

ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIETATIICOMPAS.ASIBIU ... .o
Amplasare si caracteristici ale capacitafilor de productie .............cccco i et
Gradul de uzura al proprietatilor societatji ...

Precizarea potentialelor probleme legate de dreptui de propnetate asupra actlvelor corporale ale socuetatu

PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATII COMPA S.A. SIBIU ..........cocovviieeivis e .
Pietele din Roménia si din alte {ari, pe care se negociaza valorile mobiliare emise de societate ..

Descrierea politicii societatii cu privire la dividende. Precizarea dividendelor cuvenite / platite / acumulate in ultlmn 3
ani i, daca este cazul, a motivelor pentru eventuala micgorare a dividendelor pe parcursul ultimilor 3ani ...
Descrierea oricaror activitali ale societatii de achizitionare a proprillor-actiuni .........................................
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35.

6.1.
6.2.
6.3.
6.4.
6.5.
6.6.
6.7.
6.8.
6.9.

in cazul in care societatea are filiale, precizarea numarului §i a valorii nominale a actiunilor emise de societatea

mama definute de filIAle ... e
In cazul in care societatea a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creanta, prezentarea modului in care societatea isi
achita obligatiile fala de detinatorii de astfel de valorimobiliare ......................oo v, USRI

CONDUCEREA SOCIETATIICOMPAS.A. ..

Prezentarea listet administratorilor socletatu §| a urmatoarelor mforma;u pentru flecare admmlstrator

CV (nume, prenume, varsia, calificare, experienta profesionala, functia si vechimea in functie ... i
Intelegere sau legaturd de familie ...
Tranzactie intre administrator §i SOCietate ..o
Parliciparea administratorilor Ia capitalul SOCIAL .............cooee i e e
Lista persoanelor juridice afiliate societdfii ................coco oo v

Prezentarea listei membrilor conducerii executive a SOCIEtatii ....................coooivviiiieiiiei e
CONAUEETEA BXECULIVA ...vvvrrve ittt et ettt s e ettt e et ;
Termenul pentru care persoana face parte din conducerea executiva .................o.cc oo eovee e e
QOrice acord, intelegere sau legatura de familie intre persoana respectiva si o altd persoand datorita careia persoana
respectiv a fost numitd ca membru al conducerii XeCULIVE ................oocoii it
Participarea persoanei respective la capitalul Societatii .........................o e

Pentru toate persoanele prezentate la 4.1. si 4.2. precizarea eventualelor litigii sau proceduri administrative
in care au fost implicate, in ultimii 5 ani, referitoare 1a activitatea acestora in cadrul emitentului, precum i
acelea care privesc capacitatea respectivei persoane de a-gi indeplini atributiile fn cadrul emitentului ...

SITUATIA FINANCIAR ~ CONTABILA ..

elemente de bilant; active care reprezmta cel putln 10% dln tota| actlve numerar §| alte dlsponlbllltat |IChIde
profituri reinvestite; total active curente; total pasive CUIENLE; ..........c..c.ooviieir i e e
contul de profit i pierderi: vanzari nete; venituri brute; elemente de costuri $i cheltuieli cu o pondere de cel putin
20% in vanzarile nete sau in veniturile brute; provizioanele de risc §i pentru diverse cheltuieli; referire la orice vanzare
sau oprire a unui segment de activitate efectuatd in ultimui an sau care urmeaza a se efectua in urmétorui an;
dividendele declarate si platite ...

cash flow: toate schimbdrile mtervemte in nwelul numerarulw in cadrul actlwtatn de baza mvestltnlor $| actlwtatu
financiare, nivelul numerarului la inceputul §i la sfargitul perioadei ..............ccooer i

CONFORMITATEA CU CODUL DE GUVERNANTA CORPORATIVA B.V.B. 2015

Consiliul de Administratio ...
CoNAUCErEAEXECULIVA ... e et et e e
Adunarea Generald a Actionarilor (AGAY .............ccviii i
Drepturile actionarilor ... .
Alte elemente de Guvernanta corporatwa ......................................................................................
Managementul riscului ..
Conflictul de INBErESE ..........oooivie e e
Responsabilitatea SOCiala......................coi i
Stadiul conformarii cu prevederile noului Cod de Guvernanta Corporativaat BVB .................................
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1. ANALIZA ACTIVITA]'II SOCIETATI COMPA S.A
1.1. Elemente de evaluare generalid

Conform Actului Constitutiv al societatii, societatea COMPA produce si comercializeaza componente i piese pentru industria
constructoare de masini (autoturisme, autovehicule de transpart, autobuze, remorci, tractoare, vagoane i diverse utilaje
industriale), energie termica, inclusiv servicii gi asistenta tehnic, efectuarea de operatiuni de comert exterior, engineering,
colaborarea directd cu banci de comer exterior, efectuarea operatiunilor de fond valutar, putand participa i conveni la
operatiuni de credit; totodata desfagoara activitatj cu caracter social in favoarea salariatilor.

Societatea COMPA a fost infiintata prin H.G.nr.1296/13.12.1990 in temeiul Legii nr.15/1990 5i a Legii nr.31/1990. Incepand cu
aceeasi datd, Intreprinderea de Piese Auto Sibiu isi inceteaza activitatea, intreg patrimoniul acesteia fiind preluat de noua
societate.

Societatea COMPA a fost inmatriculata la Camera de Comert Industrie §i Agricultura - Oficiul Registrului Comertului de pe
langa Tribunalul Sibiu, sub nr. J/32/129 din 12.02.1991;

COMPA este societate pe actiuni, cu personalitate juridica romana, este organizata si functioneaza in conformitate cu Actu!
Constitutiv al societatii si cu legislatia in vigoare.

Anul 2015 a constituit pentru COMPA un an cu multiple realizéri in majoritatea domeniilor de activitate. Este anul in care au
fost promovate proiecte de dezvoltare din fonduri europene §i fonduri guvemamentale norvegiene cu impact semnificativ in
cresterea §i diversificarea capacitatilor de productie.

@ A fosttransferald productia fabricatia de corp injector si alte subansamble din cadrul sistemului de injectie pentru
camioane de la Delphi Sudbury Anglia la COMPA, transfer ce va avea impact major asupra cresterii cifrei de afaceri,
precum si pentru asigurarea unui numar suplimentar de peste 200 de locuri de munca, in cadrul acestui proiect;

@D  Acrescut productia marfa fabricate comparativ cu anul precedent cu peste 14%; cresteri semnificative s-au inregistrat
la:

- corp injector $i elemente aferente sistemelor de injectie pentru Delphi,
- produciia de scule vandabile catre diversi parteneri
- productia de companente mecano-sudate catre Haulotte

@ A crescut consumul de utilitati si in special cel de energie electrica, ca urmare a cresterii cifrei de afaceri si a cresterii
numarului de magini $i echipamente puse in funcfiune in anul 2015.

@ S-au pus in functiune un numér de 5 celule suplimentare pentru fabricafia produsului “Commen Rail” din cadrul
sistemului de injectie pentru partenerul Bosch. Aceste masini i echipamente cu comanda numerica de ultima
generatie asigurd aproape dublarea productiei acestui produs incepand cu anul 2016

Volumul investitiilor realizate in anul 2015, in valoare de 108.58 mil.lei {24.1 mil.euro) este unul dintre cele mai mari din ultimii
ani. Au fost realizate investifii intr-un volum foarte mare din fonduri europene precum si prin finantare de la Guvernul Norvegiei.

Principalii indicatori, precum si principalele elemente de evaluare generala a activitatii sunt prezentate in dinamica ultimilor trei
ani, in Tabelul 1.1:
Tabelul 1.1{lei)

% %
EXPLICATIE 2013 2014 2015 2015/ 2014 2015/ 2013

Profit net 21,123,591 23,886,130 28,354,626 118.71 134.23
Cifra de afaceri, din care: 457,731,296 421,121,804 480,430,751 114.08 104.96

- export 330,705,380 292,345,157 341,223,964 116.72 103.18
Venituri totale 473,375,236 435,548,294 504,342,602 115.79 106.54
Cheltuieli totale 448,334,302 406,938,915 473,650,353 116.39 105.65
Active curente 147,686,506 139,635,852 219,929,806 157.50 148.92
Datorii curente 75,610,550 75,736,632 121,467,264 160.38 160.65
Lichiditate 1.95 1.84 1.81 98.21 92.70
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Din analiza succintd a principalilor indicatori prezentati in tabelul 1.1., indicator ce reflecta chintesenta activitatii societatii in anul

2015, putem evidentia;

@  Cresterea ciffei de afaceri cu 14% fata de anul 2014
@  Crestereacu18.71%a profitului net in anul 2015 fa{a de anul 2014;

@B  Cresterea activelor curente cu 57.5%, prin transferul in ultima parie a anului 2015 a unui volum important de produse
pentru care s-au achizitionat material $i s-au inregistrat creante aferente produselor livrate in ultimele doué luni ale

anului 2015;

€@  Au crescut datoriile curente cu 60% ca urmare a:

- accesarii i punerii In functiune a unor linii de fabricatie (linie de forjare finantata din fonduri europene si linie
de acoperiri galvanice Zn-Ni finantatd de Guvernul Norvegiei)

- cregterii volumuiui cumpérarilor de magini si echipamente prin investitii, (asa cum s-a mai aratat, volumul

investitiilor realizate in anul 2015 au fost de 108.5 mld.LEI); prin cresterea f&ra precedent a volumului
investitiilor realizate au crescut datoriile fata de furnizorii de magini si echipamente cat si fata de bancile
finantatoare, ca urmare a accesérii intr-o proportie marit a liniilor de credit.

1.2 Evaluarea nivelului tehnic al societatii COMPA

a) Descrierea principalelor produse realizate si/ sau servicii prestate, ponderea in veniturile si cifra de afaceri a

societélii, pozitionarea pe piatd

Sintetic, situatia pe grupe de produse a productiei marfa realizata in anul 2015 fata de buget si fata de anii precedenti, este

prezentata in Tabelul 1.2.1.

Tabelul 1.2.1. (mii lei)

%

2015 2015/ % %
GRUPE DE PRODUSE 2013 2014 - 2015 2015/ 2015/
BVC realizat BVC 2014 2013

Piese stantate, ambutisate 8.551 6.893 7.700 6.822 88,59 98,96 79,77
Ansamble mecano-sudate 15.349 25.340 26.700 25.665 96,12 101,28 167,20
el TN UC N 4171 2.466 2.400 2005 8355 81,32 48,08
de directie, echipamente de frana

Valve 1.718 790 0 10.754 1.360,95 625,88
Pinioane casete de directie 22.868 28.324 28.700 27.897 97,20 98,49 121,99
Componente gtergatoare de parbriz 140.400 121.726 122.500 118.870 97,04 97,65 84,67
Arcuri infagurate la cald si rece 5137 5.368 5.400 5.233 96,90 97 48 101,87
Componente pentru turbosuflante 96.387 71.749 76.000 55.635 73,20 77,54 57,72
Sl A e 8 0 13732 31000 37818 12199

Componente instalatii climatizare 8.053 6.674 6.700 5331 79,56 79,87 66,20
Corp injector 123.209 108.359 132.300 153.957 116,37 142,08 124,96
Furnizare utilitaj 11.535 9.818 9.800 10.266 104,76 104,57 89,00
Valorificare materiale refolosibile 2.605 3.362 3.300 2517 76,26 74,84 96,60
SOV-uri 5.672 3.807 3.800 6.502 171,09 170,77 114,63
Diverse 12.077 12.713 4.700 11.162 237,48 87,80 92,42
TOTAL PRODUCTIE MARFA 457.731 421122 461.000 480.431 104,21 114,08 104,96

Evolutia productiei marfa realizata pe grupe de produse in anul 2015 comparativ cu bugetul pe 2015, precum si cu realizarile anilor

precedent 2013 si 2014, este prezentata in tabelul de mai sus, 1.2.1.;
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@D  cresterea in ansamblu (in total) a productiei in anul 2015 atat fatd de anul 2014 cat gi fata de 2013; (14.08% in 2015
fata de 2014 si aproape 5% crestere in 2015 fata de anul 2013)

@ in structura productiei realizate pe grupe de produse se poate evidentia:

- cresterea semnificativa a productiei de corp infector pentru Delphi, urmare a cresterii volumului productiei
traditionale de corp injector precum $i urmare a transferului de componente pentru sistemele de injectie ale
camioanelor mari de la Delphi - Anglia la COMPA;

infroducerea in fabricatie a unui produs de mare tehnicitate “Common Rail’ pentru pentru sistemul de injectie
Bosch, a carui productie a demarat in anul 2015 cu un aport [a productia marfa de 37.8 mil.lei si cu
perspective de crestere in anii urmatori;

- cresterea de productie marfa la ansamble mecano-sudate si la productia de SDV-uri vandabila;

- reducerea volumului cererilor de la clienti §i implicit a productiei marfa fabricata in anul 2015 la grupele de
produse;

componente pentru turbosuflante, urmare a schimbérii generatiei de turbosuflante
componente pentru sisteme de climatizare Daikin;
alte grupe produse.

Evolutia productiei livrata la export in anul 2015 comparativ cu nivelul acesteia realizat in anii 2014 si 2013, precum si fata de
prevederile din bugetul pe 2015 este prezentata sintetic in Tabelul 1.2.2.
Tabelul 1.2.2.(mii Euro)

%

2015 2015/ % %
GRUPE DE PRODUSE 2013 2014 2015 20151 2015/
BVC Realizat BVC 2014 2013

Piese stanfate ambutisate 1.418 1.253 1.300 1.159 89,18 92,49 B1,77
Ansamble mecano-sudate 1.375 1.673 2.000 2334 116,68 139,52 169,68
Transmisii cardanice, mecanisme de
directie, echipamente de frana E 14 ! 4880 e
Valve -- - 2415
Pinioane casete de directie 5126 6.487 6.450 6.315 97,90 97,35 123,20
Componente stergatoare de parbriz 31.783 27.547 27.530 26.744 97,15 97,09 84,15
Arcuri infagurate la rece sila cald 600 620 600 599 99,91 96,67 99,87
Componente pentru turbosuflante 22.337 15.729 17.080 12.079 70,72 76,80 54,08
Componente sisteme de injectie-Rail 0 3.098 6.970 8.510 122,09 274,70
Componente instalatii climatizare 1.817 1.496 1.500 1.194 79,61 79,82 65,71
Corp injector 9.455 6.732 7.640 13.202 172,80 196,12 139,62
SDV-uri 536 529 500 1.008 201,87 190,68 188,28
Alte produse §i servicii 306 834 430 1482 344,56 17765 48419
TOTAL EXPORT 74.767 66.011 72.000 77.049 107,01 116,72 103,05

Aga cum se poate constata in tabelul 1.2.2.productia destinata exportului a crescut in anul 2015 cu peste 16.72%
Cresterea este datorata livrarii la export a urméatoarelor grupe de produse:

productia de componente “"Common Rail" pentru sistemul de injectie Bosch;

productia de injector pentru Delphi Fran{a si Delphi Anglia;

- produclia de scule la export.
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in tabelul 1.2.3.este prezentata in ponderea productiei de export si a productiei pentru Romania, la grupele de produse
semnificative realizate in COMPA.

. Tabelul 1.2.3.
GRUPA DE PRODUSE Vanzari directe

Export % Intern %
Componente gtergatoare de parbriz 100 0
Valve 100 0
Pinioane casete de direc{ie 100 0
Componente sisteme de injectie - Rail 100 0
Componente instalaie climatizare 99 1
Componente pentru turbosuflante 96 4
Piese stantate ambutisate 73 27
SDV-uri 69 3
Arcurj infagurate la rece gi la cald 51 49
Ansamble mecano-sudate 40 50
Corp injector 38 62
Transmisii cardanice, mecanisme de directie, echipamente de frana 2 98

Vanzari pe grupe de produse
98

@ Export% Intern %
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Piese stantate ambutisate
Arcuriinfagurate larece sila cald
Ansamble mecano-sudate
directie. echipamente de frana

Transmisii cardanice, mecanisme

In graficul aferent Tab.1.2.3. se poate constata in mod sugestiv distributia productiei fabricate, destinatd pentru export sau
intern, fnregistratd in cursut anului 2015.
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Ponderea in totalul cifrei de afaceri a principalelor grupe de produse este prezentata in evolutie, in tabelul 1.2.4.

Tabelul 1.2 4.
% in cifra de afaceri
GRUPA DE PRODUSE
2013 2014 2015

Corp injector 26.3 257 32.0
_Componente stergatoare de parbriz 30.7 289 248

Componente pentru turbosufiante 21.5 17.0 116

Componente sisteme de injecie - Rail 0.0 3.3 78

Pinioane casete de directie B 9.0 6.7 58

Ansamble mecano-sudate 3.3 6.0 53
Diverse produse ] 6.2 6.1 5.0

Valve ) 0.0 0.0 22

Piese stan{ate ambutisate ) 1.8 .~ 18 14
_SDV-uri {Scule Dispozitive Verificatoare) 1.1 0 14

Componente instalatii climatizare 1.8 16 1.1

Arcuri infagurate la rece si la cald 1.1 13 1.1

Transmisii cardanice, mecanisme de directie,

echipamente de frana : U 06 L

TOTAL 100.0 100.0 100.0

Ponderea principalelor produselor in Cifra de afaceri
2013; 2014; 2015
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d
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P
M
| )
i [ =]
Corpinjector Componente Componente pentru  Componente sisteme de
stergatoare de parbriz turbosuflante injectie - Rail

Din tabelul 1.2.4., precum si din graficul prezentat sugestiv mai sus, putem constata:
@  unnumar de 3 parteneri principali (clientj) cumpara 68.4% din productia fabricata la COMPA.
€D  acesti parteneri defin urmétoarele ponderi in totalul cifrei de afaceri:

- 32.0% - Delphi

- 24.8% - Bosch

- 11.6% - Honeywell
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b) Produsele noi avute in vedere pentru care se va afecta un volum substantial de active in viitorul exercitiu
financiar precum si stadiul de dezvoltare al acestor produse

Functia tehnica §i de dezvoltare din cadrul societatii COMPA detine un rol semnificativ in angrenajul firmei, datorita schimbarilor
profunde care s-au produs in structura comenzilor in ultimul timp. Tn cursul anul 2015 s-au asimilat in fabricatie produse noi
pentru care sunt asigurate capacitétile de productie necesare i care vor avea un impact asupra produciei din anii urmatori.
Ponderea preduselor noi in cifra de afaceri a companiei a depasit in mod constant tinta de 20%, acest aspect fiind unul demn
de urmarit, el indicand dinamismul si competenta companiei in ceea ce priveste adaptarea la cerintele noi si inlocuirea
produselor din portofoliu.

Astfel, s-a pus in func{iune un proces complet nou, cu utilajele aferente, de forjare la cald orizontald in matrita inchisa.
Produsele rezultate se utilizeaza in obfinerea de componente complexe {uzinate si asamblate) pentru componente de turbind
Honeywell Garrett si componente pentru transmisie Dacia. La optimizarea proiectarii procesului de forjare i a sculelor
necesare, compania a implementat un software specializat pentru analiza cu element finit a forjarii, program care permite
reducerea numarului de teste pe magind a reperelor realizate, teste costisitoare din punct de vedere financiar i temporal.

S-a pus in functiune o linie de tratament termic complex, nou automatizata de mare productivitate.

S-au omologat procese noi de realizare pentru componente injectoare apartinand vehiculelor comerciale pentru clientul Deplhi
Anglia. Componentele sunt corpuri injectoare, diuze “Nozzle" si valve. Procesele sunt atat inainte de tratament termic cat si
dupd, utilizand masini cu comandé numerica, statii de marcare si de montaj.

S-a implementat un proces nou de debavurare si lustruire cu pasta abraziva.

in domeniul asimilarii de produse noi, pentru clientul Dacia Renault au fost omologate doud noi repere si anume Brida, care
este un produs realizat printr-o diversitate mare de procese si Fulie pompa apa, realizat printr-o stantare cu transfer si vopsire
cataforetica.

in cadrul fabricatiei de rampe pentru clientul Bosch Germania s-au omologat inca 5 celule de prelucrare, ajungandu-se la un
volum anual de 1.500.000 unitati.

S-au omologat incé 15 prinderi pentru clientul Bosch Belgia.

Tn domeniul subansamblelor mecano-sudate s-au omologat multe produse care fac parte din proiecte noi { Prometeus, Alpha si
Omega).

S-a omologat un produs tip teava pentru un nou client si anume Continental.

1.3. Evaluarea activita{ii de aprovizionare tehnico-materiala (surse indigene, surse import)

Baza materiald necesara, respectiv asigurarea necesarului de materii prime si materiale destinat proceselor de fabricatie din
COMPA se asigura atét de pe piata interna cat si din import. O mare parte din necesarul de materiate $i componente asigurate
din Romania sunt provenite de la firme straine care gi-au infiintat firme sau puncte de lucru in Romania.

Volumul total al cumpérérilor §i ponderea acestora de pe piata interna si respectiv din import, in totalul cumpararilor efectuate in
anul 2015 comparativ cu anii 2013 respectiv 2014 este prezentat in Tabelul 1.3.1.

Tabelul 1.3.1.
2013 2014 2015
SURSA DE APROVIZIONARE
Val.(Mii Euro) %  Val.(Mii Euro) % Val.(Mii Euro) %
INTERN 5.760,0 10,3 71487 14,6 10.013,3 14,7
EXTERN 50.207 6 89,7 41.920,6 854 58.243,9 85,3
TOTAL 55.967,6 100,0 49.069,4 100,0 68.257,2 100,0
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2013 2014 2015
INTERN EXTERN INTERN - EXTERM INTERN EXTERN
10.3 14.6 14.7%
85.3%
ol 85.4
a. Principalii furnizori interni; pondere in total valoare cumparari
Detalierea cumparérilor din {ara, pe principalii furnizori este prezentat in Tabelul 1.3.2.a, de mai jos:
Tabelul 1.3.2.a
Grupa cunY:;réri :ot;l cun:’:;réri :ﬁti:l cun\::al'nlréri Z;tianl
DENUMIRE FURNIZOR produse 2013 cum 2014 — 2015 o
achizifionate  (excl. TVA) 201';' (excl. TVA) 201]" (excl. TVA) 58 5"
Mii Euro Mii Euro Mii Euro
Bamesa Topoloveni tabla 203.08 3.53 305.85 428 41555 4.15
Baurom Galafj tabla 0,00 0.00 94208 1318 701.74 7.01
TKT Timigoara lubrifianti 247 58 4.30 255.56 3.57 322.16 3.22
Lokve Agriprod Ploiegti lubrifiant 247 58 4.30 309.27 4.33 523.65 5.23
Linde Gaz Timisoara _ Jaze 13374 2.32 14759  2.06 14769 147
industriale
Chevron Bucuresti lubrifianti 99.21 1.72 109.58 1.53 1359 1.36
Tech Service Medias SCULCIG OIS 31526 547 20381 44 32827 328
pt. mentenenta
Emuge Romania Cluj scule 149 .87 2.60 106.61 1.49 468.84 4.68
Guhring Sibiu scule 113.62 1.97 175.33 245 156.35 1.56
Maxim Bucuresti scule 116.90 2.03 630.33 8.82 89855 8.97
Diaplast Pitesti ambalaje 202.12 3.51 187.29 2.62 128.55 1.28
Total 1,628.96 3175 3,463.30 48.45 4,227.25 42.22
Total cumparari interne 5,760.00  100.00 7,148.70  100.00  10,013.30  100.00
Total cumparari 55,967.18 49,069.40 68,257.23
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b) Principalii furnizori externi; pondere in total cumparari externe :
Tabelul 1.3.2.b
Valoare % Valoare % Valoare . ®
Grupa produse  cumparari  in total cumpdrari  intotal  cumparari L toteal
PENUMIREFURNIZOR “achizifionate 2013 cumpa- 2014 cumps- 2015 Sumbe
Mii EUR rari 2013 Mii EUR rari 2014  Mii EUR 2015
RB Belgia fepere cauclu, 5,639.89 10.08 4,605.21 939 504274 7.39
componente
Hirschvogel Germania semifabricate 5025.40 8.98 5475.35 11.16 6,814.66 998
SAM Viviez Franfa semifabricate 4,643.34 8.30 1,601.11 3.26 1,174.55 1.72
Dogu Pres Turcia semifabricale 1,051.11 1.88 552.67 113 479.58 0.70
f;:g:::;:‘a':;“s”'es semifabricate 3,336.25 596 245437 500 173097 255
VDS Olanda componente 1,846.82 3.30 1,192 47 243 1,462.46 2.14
Panne Belgia componente 3,080.58 550 1,805.17 388 2,068.42 3.03
Mahle Sarl Frania semifabricate 208164 372 141275 288 511.48 0.75
HPO Samat Franta componente 960.08 172 713.97 1.48 403.25 0.59
Ascometal Luchini Franta bare ofel aliat 1,055.67 1.89 796.11 162 1,075.14 158
Wieland Germania tevi cupru 772.55 1.38 698.72 142 337.07 049
Precision Resource SUA componente 2,390.76 427 1,583.01 323 1,023.33 1.50
DecoRec Franfa componente 479.07 0.86 40342 0.82 614.59 0.90
Marcegaglia Italia banda otel 33453 0.60 148.88 0.30 214 45 0.31
Sandviken Suedia scule 486.61 0.87 571.41 1.16 804.22 1.18
Schaub Israel scule 486.61 0.87 873.19 178 1,523.11 223
DIAGER Franta scule 268,47 0,48 234,93 0,48 424,06 0,62
CIMOS 584,05 1,04 617,59 1,26 1.249,22 1,83
Stoba Prazisionsteile GmbH
& Co KG 0.00 0.00 (.00 0.00 3625.43 5,31
Setforge 0.00 0.00 676.62 1.38 2780.75 4,07
Total 34,523.43 61.69 26,516.95 54.04 33,368.5 48.89
Total cumpariri externe 50,207.60 50,207.60 89.71  41,920.60 8543 58,2439
Total cumpaérari §5,967.2 100.00 49,069.4 100.00 68,257.2 100.00

¢} Structura valoricd a cumpirarilor din punct de vedere al surselor de aprovizionare: intern gi import - pe principalele

grupe de produse,

Pe categorii de materiale, structura cumpararilor de pe piafa interna sau din import este prezentata in tabelul urmator:

Tabelul 1.3.2.c
2013 2014 2015

GRUPA DE PRODUSE Intern Extern Intern Extern Intern Extern

% % % % % %

Tabla 94.9 51 94 .35 5.65 90.79 9.21
Bare otel 146 854 17.91 82.08 979 90.21
Tevi 68.7 31.3 65.57 33.43 7746 22.54
Sarme 100.0 0.0 91.07 8.93 7379 26.21
Benzi 120 88.0 1.97 98.03 25.81 74.20
Neferoase 3.7 96.3 1.33 98.67 2.81 97.19
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2013 2014 2015
GRUPA DE PRODUSE Intern Extern intern Extern Intern Extern
% % % % % %
Semifabricate, compaonente 0.2 99.8 0.17 98.83 0.26 99.74
Garnituri cauciuc 07 99.3 0.20 98.80 0.27 99.73
Organe asamblare 28 97.2 3.06 96.94 445 95.55
Scule STAS 19.3 80.7 26.04 73.96 34.59 65.41
Total cumparari 12.1 87.9 14.57 85.43 14.67 85.33

1.4, Evaluarea activitétii de vanzare

in perioada analizat activitatea de marketing-vanziri a fost orientata pe doua activitati principale;

1.41. Extinderea si consolidarea colaborarii in cadrul proiectelor deja implementate cu partenerii existenti precum
DELPHI, BOSCH, HONEYWELL, JTEKT, HAULOTTE.

in cadrul acestei grupe de colaborari, evidentiem in mod special extinderea colaborarii in domeniul fabricatiei de componente
pentru sistemele de injectie cu firma DELPHI i BOSCH, precum si mecano-sudate pentru HAULLOTE.

1.4.2. Atragerea de noi clienti

in anul 2015, eforturile Departamentului Marketing s-au concentrat pe afragerea de noi clientj si demararea de noi proiecte cu clienti
existenti, precum:

Dacia: Discutii multiple si oferte de pret pentru o multitudine de repere.
Haulotte: oferte de pret finalizate atét in comenzi de prototipuri cat si in comenzi de serie, pentru constructii metalice;

Continental : multiple oferte de pre{ pentru repere prelucrate prin agchiere, arcuri, stantate, atat pentry locatia Bragov cat si
pentru Germania; s-au obtinut nominalizari pentru reperele cu livrare Bragov.

Federal Mogul : s-a ofertat prestatia de vopsire pentru brafe stergator si s-au executat loturi de mostre pentru validare. Estimam
demararea primelor piese de serie in 2016.

JTEKT + FUJI : s-au ofertat diverse componente pentru sisteme de directie, unele materializandu-se in nominalizari.

pentru stantate, arcuri si acoperiri de protectie.
La clientii: TARTARUS, BIELOMATIC, SCHAEFFLER, BOSCH BLAJ, HONEYWELL Ploiesti am obfinut noi comenzi de scule.

Ne propunem dezvoltarea de afaceri pe arcuri, repere mecano-sudate, repere stantate, repere de scularie, echipamente industriale,
piese prelucrate prin agchiere, service cardane, acoperiri de suprafata i servicii metrologice. O atentie deosebitd acordam cautari de
noi client pentru repere forjate.

Segmentare piata:

a} Din punct de vedere al ariei geografice, structura vanzarilor in anul 2015 a fost urméatoarea:
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externa
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Ne preocupam sa gasim clienti in sectoare non aute, insa deocamdata rezultatele mai importante se lasé asteptate. Societatea
COMPA s-a consacrat ca furnizor de prim rang, vanzarile de pe piata pieselor de schimb fiind foarte redusa.

Ponderea detinuta de principalii clienti in cifra de afaceri se reflecta in tabelul 1.4.1:

Tab.1.4.1.

Pandereain CA Pondereain  Ponderea in

LI 2013(%) CA2014(%) CA 2015 (%)

Bosch Diesel System 31.3 20.5 29.55
Delphi 27.2 27.2 35.46
Honeywell Garrett 20.8 16.4 10.32
JTEKT, Fuji Koyo 5.7 7.3 6.15
ThyssenKrupp Bilstein Compa 27 25 212
Haulotte 2.6 55 459
Al clienti 9.7 11.6 11.81
TOTAL 100.0 100.0 100.0

1.5. Evaluarea aspectelor leqate de angajatii / personalul societatii

Politica de resurse umane COMPA urmareste transformarea societatii intr-o organizatie care “invata continuu”. Conducerea
firmei este constienta de avantajele oferite de resursele umane cu nivel ridicat de calificare, familiarizate cu cerintele mediului
industrial, capabile s& raspunda cerintelor de calitate solicitate de cétre clienti. De aceea, formarea continua a propriilor angajatj
reprezinta o prioritate pentru conducerea firmei.

COMPA, ca *Organizatie care invatd“, furnizeaza permanent oportunitati de dezvoltare pentru tofi membrii sai, folosegte
invatarea pentru atingerea obiectivelor firmei, asigura imbinarea permanenta a performantei individuale cu performanta
organizatiei, sprijina evolutia in carierd, i determind pe oameni sé se identifice cu organizatia.

Obiectivul activitatii de formare pe anul 2015, de 33 ore de formare/angajat, a fost indeplinit. Costurile activitatii de formare au
fost in anu! 2015 de 802,617 lei.

Orientarile strategice ale procesului de formare in anul 2015 au fost:
reconversia profesionala a propriilor angajati pentru adaptarea la procesele noi;

standardizarea si cresterea eficientei procesului de integrare si adaptare a noilor angajati / transferatj si a persoanelor
care nu detin nici o calificare;

gestionarea mai eficienta a integrérii si adaptarii profesionale a noilor angajati cu studit superioare;
utilizarea eficientd a “Sistemului Aplicatiilor si Produselor — SAP™,

imbunatatirea modului de reactie in cazul aparitiei situatiilor de urgenta $i asigurarea de personal competent pentru
protectia companiet;
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asigurarea unui management al liniei, eficient

Insusirea $i aplicarea politicilor, obiectivelor de calitate/mediu st SSM in corelatie cu cerintele standardelor ISOTS
16949, SREN SO 14001 si OHSAS 18001,

dezvoltarea competentelor specifice postului in vederea validarii / revalidarii pe post si cregterea nivelului polivalentei;
dezvoltarea relatiei scoald - intreprindere prin organizarea i gestionarea stagiilor de practica i acordarea de burse;
diversificarea ofertei educationale COMPA in corelatie cu nevoile altor agenti economici;

implementarea sistemului COMPA Business System;
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Obiectivele procesului de formare au urmaérit in principal:

dezvoltarea de noi competente angajatilor prin calificare / recalificare in meserii din domeniul mecanic : operator
MUCN, sudor;

dezvoltarea compelentelor personalului administrativ pentru imbunatatirea modului de reacfie in cazul aparitiei
situatiilor de urgenta i pentru asigurarea sigurantei companiei;

cresterea competenielor sefilor de proiect, a inginerilor calitate, a inginerilor de proces pentru aplicarea FMEA, PPAP,
APQP;

dezvoltarea competentelor reglorilor pentru asigurarea unui management eficient al liniei;
cerlificarea anuald a personalului pentru procesele speciale;
imbunatatirea nivelului de cunaosgtinte pe post i imbunétatirea polivalentei;

aprofundarea cunogtintelor necesare utilizarii aplicatiei SAP,

Besse 8 8

instruire pentru aplicarea cerintelor sistemului de productie COMPA Business System;

Politica de recrutare §i selectie

in anul 2015 au fost depuse 1.879 oferte de angajare (CV-uri, cereri, scrisori de intentie). Dintre acestea, un numar de 740 au
apartinut unor persoane cu calificari diferite de specificul activitafilor desfasurate in cadrul companiei. Peste 60 au apartinut unor
persoane cu studii superioare diferite de cele tehnico-economice

Au participat la testele psihologice si probele de lucru in vederea ocupérii posturilor vacante 1.105 persoane. Dintre acegtia au
fost angajati 522; au fost respinsi la probele de lucru 461 si au renuntat la postul oferit 122.

Trebuie semnalat in acest context obiceiul participantilor de a candida la mai multe posturi (in intreprinderi diferite, in aceeasi
perioada de timp), urménd s& accepte apoi cele mai favorabile oferte ale angajatorilor. Aga se explica de ce unii nu mai
continua demersul de angajare, chiar dupa efectuarea vizitei medicale, sau nu se prezinta in mod «inexplicabil» ia lucru, (toate
cerintele fiind indeplinite). Astfel se explica cresterea in a doua jumatate a anului a fluctuatiei de personal.

Politica salariala si sociald

In urma negocierilor, dintre conducerea COMPA si sindicate, pe parcursul anului 2015 a fost acordaia o indexare salariald in
luna noiembrie de 4%. Odata cu indexarea grilei de salarizare s-au indexat si beneficiile care decurg din aceasta {prima de
Craciun si de Pagti, prima de vacania, diurna de deplasare, efc.).

De asemenea, pe toat perioada anului s-au acordat angajatilor tichete de masa. intre conducerea societatii si salariati exist
raporturi de munca in limitele Codului Muncii si ale Contractului Colectiv de Munca. Saptdmanal, au loc informari si consultari
intre conducere si reprezentantii salariatilor.

Fata de anii anteriori, relatiile s-au imbunatatit, gradul de intelegere §i de comunicare a crescut, cele doua parti participand la
intalniri comune. Ca urmare, nu au existat perioade de stagnare a procesului de productie datorate declangérii unor conflicte de
munca.

Evolutia sintetica a numarului de salariati, comparativ cu anii precedenti si pe categorii de personal, repartizati pe centre de cost
(grupe de preduse) este prezentat in Tabelul 1.5.1.
Tabelul 1.5.1. (nr.mediu)

TOTAL PERSONAL Muncitori direct Muncitori indirect

ATELIER (TP) productive (MDP) p’°d“°t(i‘rj|§i g)ese"’i’e US

2013 2014 2015 2013 2014 2015 2013 2014 2015 2013 2014 2015
TOTAL
COMPA, din 1720 1660 1743 1091 1063 1139 270 240 238 359 357 366
care:
Pinioanecasete 150 95 95 62 &1 62 17 15 12 A 2 2
de directie
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TOTAL PERSONAL Muncitori direct rm’g;‘t’?"i'::::f:ire TESA
ATELIER (TP) productive (MDP) P (Mlg )
2013 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2013 2014 2015
Componente
stergatoare de 335 304 274 230 211 38 32 40 31
parbriz
RS 75 13 152 105 121 13 13 12 18
mecano - sudate
Componente
pentru 150 141 109 85 62 28 26 26 21
turbosuflante
Componente
instalatii 27 26 23 15 14 6 4 5 5
climatizare
Valve 0 0 47 0 34 10 3
Componente
sisteme de 0 26 64 17 44 3 6 0 14
injectie
Corp injector 520 456 559 311 397 B5 98 69 64
Alleprodusesi o153 473 420 239 194 52 37 186 189
servicii
2013 2014 2015
MDP 1091 63.43% 1063 64.04% MOP 1139 65,35%
MIP 270 15.70% 240 14.46% MIP 238 13,65%
TESA 359 20.87% 357 21 519 TESA 366 21,00%
TP 1720 100.00% 1660 400.00% TP 1743 100.00%
6343

' 15,70
20,87

muncitor direct productivi
I muncitori indirect productivi
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Din analiza evolutiei numarului mediu de personal inregistrat in anul 2015 comparativ cu anii precedenti 2014 i 2013 putem
evidentia urméatoarele:

(a3 numérul mediu de personal inregistrat in anul 2015 a crescut la total personal de la 1660 salariati existenti
in 2014 la 1743, inregistrati in anul 2015, ca urmare a cregterii productiei marfa fabricate si a cregterii cifrei
de afaceri;

&S numarul muncitorilor indirect productivi are o tendinta de scédere an de an;

= cresterea cea mai mare (de la 1063 muncitori la 1139 muncitori} s-a inregistrat la muncitorii direct productivi,

necesari ca urmare a transferului productiei de la Delphi Anglia $i a cresterii productiei pentru Bosch — Rail;

B s-a inregistrat gi o cregtere la personalul TESA, ca urmare a lipsei pe care 0 avea COMPA in uitima
perioada in mod special la ingineri — personal strict necesar ca urmare a cregterii numérului de produse si
proiecte noi din aceasta perioada.

Evolutia productivitatii muncii Tn cursul anului 2015 fata de anii anteriori este prezentata in Tabelul 1.5.2.
Tabelul 1.5.2. {mii lei/pers./an)

ACTIVITATI 2013 2014 2015
TOTAL COMPA, din care: 266.12 253.69 275.63
Pinioane casete de directie 226.89 289.02 293.65
Componente stergétoare de parbriz 418.96 400.41 433.83
Ansamble mecano-sudate 202.33 186.33 168.85
Componente pentru turbosuflante 655.03 508.86 510.41
Componente instalatie climatizare 297.30 256.68 231.76
Vaive - - 228.80
Componente sisteme de injectie - Rail - 528.15 590.90
Corp injector 231.93 23763 27541
Alte produse si servicii 102.59 95.60 57.01

Productivitatea muncii realizata in anul 2015 de 275.63 mii lei/angajat este mai mare decét cea realizata n anul 2014 (253.69),
precum gi cea realizata in 2013 (266.12). Un aport important in cresterea productivitatii muncii in anul 2015 fata de anii anteriori
2014 5i 2013 T are produsul “Common Rail" din cadrul sistemului de injectie Bosch cu productivitate/angajat (590.90 lei/angajat)
mult peste media realizata pe total COMPA dar i mult superioar celorlalte grupe de produse.

Evaluarea calitatii si a aspectelor legate de impactul activititii de bazi a emitentului asupra mediului
inconjurator. Descrierea sinteticd a impactului activitatilor de bazd ale emitentului asupra mediului

inconjurator precum si a oricaror litigii existente sau preconizate cu privire la incilcarea legislatiei privind

protectia mediului inconfurdtor

1.6.

Principalele realizari ale anului 2015 in domeniul calitatii si mediului:

S-a imbunatafit functionarea sistemului de management integrat calitate, mediu, sanatate $i securitate ocupationald si s-a
recertificat acesta, in urma auditului organismului de certificare TUV Rheinland, avand ca elemente cadru standardele:

@ IS0 9001 pentru produsele si procesele din afara domeniului auto - Certificat Nr. TRR 100 20778;
@ SO TS 16949 pentru cele din domeniul auto - Certificat Nr. 01 111 20778;

@S IS0 14001 pentru toate produsele, procesele si activitatile societafii - Certificat Nr. TRR 110 20778;
@ SR OH SAS 18001, pentru toate procesele si activitatile societatii - Certificatul Nr. TRR 126 20778;

57



WA L OLI BDed &

S0 - @
oI A TOVRhelnland
Rondnia

|'.T“W"““°i"'“" — compa s.a. ROMANIA, SIBIU, 550234, Henri Coanda, 8

s | EEEESS L Tel,+40 269 239400 / 230888; Fax +40 269 212204 / 237770; www.cOmpa.ro

@  SRENISO/CEI 17025 pentru activitatea laboratorului de metrologie - Atestatu! Nr, BY-12-01-14;

@8  cerintele complementare pentru clientii importanti: Delphi, Bosch, Honeywell, JTEKT, Fuji Koyo, ThyssenKrupp
Bilstein, INA, Dacia — Renault, Takata, Emerson, Daikin.

Toate aceste cerinfe au fost integrate in cadrul unui sistem unitar de management calitate, mediu, sanatate i securitate
ocupationala.

S-a inceput implementarea standardului 1ISO 26000 in domeniul Responsabilitdtii Sociale.

Managementul privind tratarea produselor neconforme a fost imbunatatit si eficientizat prin perfectionarea continua a tehnicilor:
FMEA (Failure Mode and Effect Analysis), FTQ {First Time Quality), analiza ,5 de ce”, diagrama Paretto, analiza ,cauza-efect’ si prin
imbunatatirea managementului vizual la posturile de lucru gi prevenirea astfel a reaparitiei neconformitatilor.

Ca un rezultat al bunei implementari si functionari a sistemului de management integrat, am mentinut un nivel performant al
indicatorului de calitate PPM extern la nivelul intregii societéti COMPA la un nivel mediu de 21 PPM, prin reducerea produselor
neconforme reclamate de catre clienti, dar si prin rezolvarea in timp real a reclamatiilor de calitate, ceea ce a dus la cresterea
satisfactiei acestora in raport cu produsele §i servicile COMPA.

De asemenea, nu au fost inregistrate incidente in exploatare care s se fi datorat produselor de prim montaj furnizate de COMPA.. In
cadrul produselor i proceselor din COMPA pot rezulta urmatoarele aspecte de mediu:

aa evacuari de ape uzate rezultate din procesele de acoperiri galvanice, vopsitorii i spélarea pieselor fabricate;

@  emisii in atmosfera rezultate de la procesele de tratamente termice, vopsitorii, acoperiri galvanice, sudura,
prelucrari prin agchiere;

- -] generare de degeuri industriale periculoase si nepericuloase;
@  ilizarea de substante si amestecuri periculoase;
-] utilizarea de resurse energetice {energie electrica, gaz metan, etc.).

Tudle acesle aspecle pul generd impdcluli asupra mediului alunci cand nu sunl finule sub control. Pentru a preveni incalcarea
legislatiei referitoare la protectia mediului inconjurdtor, COMPA a introdus un sistem de management al mediului care ne permite
finerea sub control a tuturor aspectelor de mediu specificate mai sus, actionand in acelasi timp preventiv in sensul evitarii generari
incidentelor si accidentelor de mediu.

Acesta este i motivul pentru care nu am inregistrat litigii cu organismele administratiei locale i nici cu cele guvernamentale,
referitoare a impacturi astipra mediului inconjurator. Tot in scopul protejarii mediului s-a creat ghidul ,Green procurement’ prin care
orientdm activitatea de cumparare inspre achizitii verzi, achizitii de materii si materiale cu impact minim asupra mediului.

In anul 2015 s-au realizat 76 obiective de mediu, care au vizat:
-~} imbunatatirea calitatii apelor uzate deversate in refeaua de canalizare,
@  imbunititirea calititii aerului;
L2 ) reducerea consumului energefic;

L=} reducerea pierderilor de aer comprimat, apa potabila, apa industriala, energie termica in sistemul de transport gi
distributie;

@B  colectarea, sortarea, valorificarea si eliminarea controlatd a deseurilor;
@  gestionarea in siguranta fatd de mediu a substantelor si amestecurilor periculoase;
e educarea i instruirea angaijalilor pentru a-si desfasura activitatea intr-un mod responsabil faia de mediu;

Societatea COMPA a facut cheltuieli importante pentru protectia mediului gi responsabilizarea personalului referitor la cunoagterea gi
intelegerea aspectelor de mediu si prevenirea impactului semnificativ asupra mediului. Cheltuielile de mediu au fost de cca.500.000
lei (492.215 lei).

Aceste cheltuieli au avut in vedere implementarea programelor de management de mediu §i alinierea la reglementarile Uniunii
Europene si a legislatiei nationale referitoare la mediu §i au constat in urmatoarele programe gi actiuni:
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&5 monitorizarea indicatorilor de ape uzate in refeaua de canalizare;
& monitorizarea emisiilor in atmosfera;

&S eliminarea deseurilor periculoase $i nepericuloase;

- - realizarea obiectivelor de valorificare a degeurilor de ambalaje;
&

achitarea taxelor i tarifelor de mediu pentru fondul de mediu, pentru obtinerea autorizatiilor de mediu, anunfuri
media, etc.

Nu au existat incidente sau reclamatii de mediu din partea organismelor autorizate sau ale vecinatatilor in anul 2015.

1.7 Evaluarea activititii de cercetare si dezvoltare.

In cursul anului 2015 si in anii anteriori 2014 respectiv 2013, cheltuielile efectuate in domeniul cercetarii si al asimitarii de
produse noi au inregistrat o evolutie crescétoare.

in Tabelul urmétor, este prezentats evolutia costurilor realizate:
Tabelul 1.7.1. {mii lei)

INDICATOR 2013 2014 2015
1. Cheltuieli de cercetare dezvoltare 6,776.5 7.493.2 8,455.4
2. Cifra de afaceri 457,731.3 4211218 480,430,8
3. Pondere (Rénd 1 /Réand 2)x100 1.48 1.78 1.76

in privin{a introduceril proceselor noi sau perfectionate, si in anul 2015 s-au intreprins actiuni importante, atat prin alocarea unor
fonduri semnificative de investitii in procese §i utilaje noi, cat si in modernizarea, optimizarea gi imbunéatptirea proceselor
existente.

Ponderea produselor noi in cifra de afaceri a companiei a depasit in mod constant tinta de 20%, acest aspect fiind unul demn
de urmdrit, el ipdicénd dinamismul i competenta societatii in ceea ce priveste adaptarea la cerintele noi §i inlocuirea produselor
din portofoliu. In tabelul de mai jos {Tabelul.1.7.2.) este prezentata evolutia cifrei de afaceri pentru produse noi:

% in cifra de afaceri Tabelul 1.7.2, (mii lei)
358 39,98
s 34,29
g 32,11
2871 2800 °7% 284 3119 304  ,54) 3035
ian feb martie  aprilie mai iunie iulie aug sept oct nov dec

S-a pus in functiune un proces complet nou, cu utilajele aferente de forjare la cald orizontala in matrita inchiss. Produsele
rezultate se utilizeaza in obtinerea de componente complexe (uzinate si asamblate) pentru componente de turbind Honeywell
Garrett $i componente pentru transmisie Dacia. La optimizarea proiectarii procesului de forjare si a sculelor necesare, compania
a implementat un software specializat pentru analiza cu element finit a forjérii, program care permite reducerea numarului de
teste necesare pentru realizarea reperelor, teste costisitoare din punct de vedere financiar si temporal.

De asemenea s-a pus in functiune o linie de tratament termic de recoacere automatizata de mare productivitate.

S-au omologat procese noi de realizare a componentelor de injectoare pentru vehicule comerciale, client Deplhi Anglia.
Componentele ce se vor realiza sunt corpuri injectoare, diuze “Nozzle” si valve. Procesele sunt in trei stagii: inainte de
tratament termic (stagiu moale), tratament termic si dupa tratament (stagiu dur), si cuprind fazele de uzinarea pe utilaje cu
comanda numerica, fazele de montaj si fazele de testare si control. Pentru acest proiect au fost dezvoltate de cétre Direclia
Tehnica magini de debavurare prin periere, magini de marcat si staii de control automat.
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S-au achizitionat cuptoare de tratament termic pentru realizarea tratamentului termic de carbonitrurare aplicat componentelor
din cadrul injectoarelor apartinand vehiculelor comerciale pentru clientul Delphi Anglia.

S-a implementat un proces nou de debavurare si lustruire cu pasta abraziva.

S-a realizat adaptarea proceselor pentru cresterea de productie prin amplasari de utilaje si dotari cu magini noi pentru reperele
Carcasa magneticé pe strunguri Emco §i Okuma $i Nozzle pe strunguri multi ax DMG MORI.

S-a reusit realizarea reperelor Carcasa magnetica si Fulie pompa apa cu un proces de stantare automata cu transfer fapt ce a
condus la posibilitatea realizarii unui volum ridicat de productie si minimizarea numarului de personal necesar.

in domeniul asimilarii de produse noi, pentru clientul Dacia Renault au fost omologate 2 noi repere si anume Brida care este un
produs realizat printr-o diversitate mare de procese si Fulie pompa apa realizat printr-o stantare cu transfer si vopsire
cataforetica.

in cadrul fabricatiei de rampe pentru clientul Bosch Germania s-au omologat inca 5 celule de prelucrare, ajungéndu-se la un
volum anual de 1.500.000 unitati. Directia Tehnica a dezvoltat pentru acest proiect o masina de debavurat speciala.

S-au omologat inca 15 prinderi pentru clientul Bosch Belgia.

in domeniul subansamblelor mecano-sudate s-au omologat multe produse care fac parte din proiecte noi { Prometeus, Alpha si
Omega).

S-a inceput fabricatia de tevi pentru Continental pe un strung automat DMG MORI.
De-a lungul anului 2015 s-au executat o gama larga de prototipuri in toate atelierele Compa.

Proiectele asigura diversificarea productiei companiei, reinnoirea produselor de serie si cresterea cifrei de afaceri.

1.8. Evaluarea activitatii societdtii privind managementul riscului

Analiza factorilor de risc reprezintd o componenta importanta a firmei in actuala perioada. Principalele riscuri de care trebuie s3
se tind seama, sunt:

Analiza factorilor de risc reprezintd un obiectivimportant in activitatea firmei in aceasta perioada. Cele mai importante riscuri de
care trebuie s& {inem cont in activitatea firmei sunt;

1.8.1.  Riscuri legate de activitatea de vanzari

Pentru atenuarea sau evitarea actiunii acestor riscuri, in COMPA s-au luat urmatoarele masuri:
@  incheierea de contracte pe termen mediu si lung;
@  executia siliviarea numai pe baza de contract sau comanda ferma;
@  imbunatatirea calitiii pentru evitarea refuzurilor;

@D  Jivrarea la termenul stabilit.

1.8.2.  Riscul privirnd nivelul pretului de vanzare negociat

In scopul asigurarii conditiilor necesare pentru incadrarea in costul pietei si asigurarea rentabilitatii produselor fabricate, in
COMPA au fost luate in 2015 urmatoarele masuri:

@ negocierea cu abilitate $i cu prudentd a preturilor cu clientji asigurand un nivel de pret comparativ fiecarui
produs;

€D  reducerea tuturor categoriilor de costuri {cu materialele, cu regia, etc.)
€@  interventii permanente |a furnizori pentru dimensionarea prefului materialelor in concordanta cu evolutiile de
pe piata otelului §i al petrolului;

1.8.3. Riscul de credit
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Au fost luate urmatoarele masuri pentru atenuarea efectuarea acestui risc:
@D  negocierea cu abilitate a costului de finantare a creditului, cu bancile finantatoare;
@  utilizarea resurselor proprii si utilizarea cu prudenta a linillor de credit;

@D  regegocierea termenelor de platé cétre furnizori prin mérirea perioadei de plata a facturilor.

1.8.4.  Riscul de insolvabilitate
Pentru evitarea ac{iunii acestui risc, in COMPA au fost luate urmatoarele masuri ;

@  mentinerea actualei relatii de finantare (creditare) cu banci de prestigiu (BRD si ING) pentru a evita
eventualele situatii de insolvabilitate in procesul de creditare;

€D livrarea de produse catre clientii interni (din Romania} doar cu asigurarea instrumentului de plata (bitet fa ordin
sau CEC);

@D extinderea colaborarii doar cu actualii parteneri (clienti) cunoscuti si testate pe parcursul colaborarii si care au
o situatie financiara buna (Bosch, Delphi, Honeywell, Haulotte).
1.8.5.  Riscul valutar
Productia COMPA se livreaza in proportie de cca 70% la export, la preturi negociate in Euro.
Materialele sunt cumparate cu preponderenté din import, negociate in Euro. Liniile de credit sunt angajate in Euro.

Zilnic se monitorizeaza evolutia cursului efectuandu-se schimburile valutare din Eure in RON doar atunci cand se atinge un
nuvel al cursului avantajos pentru COMPA.

1.8.6. Riscul de dezvoltare si de investitii

Inanul 2015 in COMPA s-a realizat un nivel al cheltuielilor fara precedent datorita oportunitatilor de accesare de fonduri
europene POSCEE §i fondun de tinantare de la Guvernul Norvegiei ce asigura efecte favorabile pentru costurile COMPA i in
viitor,

Au fost cunoscute din timp aceste costuri de investirii, urmarindu-se asigurarea necesarului de resurse prin:
@  asigurarea unui nivel superior de resurse proprii (profit + amortizare)
@  accesarea liniilor de credit disponibile (netrase)

@  credit furnizor pentru anumite perioade.

1.8.7. Riscul de furt

Este un risc care scade de la un an la altul ca urmare extinderii retelei de camere de supraveghere, in toate sectoarele de
productie, de expeditie si de depozitare.

1.9. Elemente de perspectivd privind activitatea societatii

a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce afecteazi
sau ar putea afecta lichiditatea societatii comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior.

I cursul anului a existat un impact major asupra cash flow-ului si implicit asupra gradului de lichiditate, ca urmare a programului
foarte ambitios de investitii de 108.58 mil.lei. Acest program de investifii pe anul 2015 a fost mai accentuat in anumite perioade
pentru faptul cé societatea a trebuit sa plateasca integral contravaloarea achizitiei “liniei de forjare” finantaté partial din fonduri
europene gi “Linia de acoperire galvanicd Zn-Ni" finantata partial de Guvernul Norvegiei.

Au fost cunoscute aceste masuri de platé, au existat surse aferente planificate pentru sustinerea finalizarii, neexistand nici un fel
de pericol care s& afecteze lichiditatea societatii sau intarzieri de plata catre creditori (furnizori, buget, etc.)
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in aceast’ perioada, societatea a beneficiat in totalitate de finantari luate in calcul pentru realizarea acestor investifii. Au fost
realizate i depasite sursele de finan{are proprii luate in calcul (profitul si amortizarea incluse in pretul produselor).

Au fost urmarite incasarile de la client desi nu exista probleme de plata (clientii COMPA platesc la scadenta produsele)
rezolvandu-se la timp micile probleme legate de platd unor facturi rimase temporar in agteptare.

S-a imbunatatit procesul de gestionare i optimizare a tuturor categoriilor de stocuri cu impact favorabil asupra resurselor
financiare alocate acestor stocuri.

b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate asupra situatiei financiare a
societatii comparativ cu aceeasi perioadd a anului trecut.

In cursul anului 2015 cheltuielile pentru investiii realizate, in cuantum de 108.58 mil.lei (24.1 mil.euro) au fost utilizate, cu

precidere pentru realizarea urmatoarelor scopuri principale:

@  jchizifia de echipamente tehnologice, utitaje, aparatura de caleul;

@  modemizare utilaje si cladiri.

in anul 2015 au fost puse in functiune si au fost modemizate active corporale in valoare totala de 105.678.826 lei.
Efectele economice obfinute prin achizitionarea de utilaje §i lini tehnologice noi:

@  cresterea volumului productiei si al cifrei de afaceri;

@  asigurarea unor premise certe de crestere a volumului afacerii in urmétorii ani;

(2 imbunatafirea nivelului de tehnicitate al productiei realizate prin achizitia de echipamente, cu preponderenta
utilaje cu comanda numerica, care pot realiza produse cu precizie foarte ridicata;

@  cresterea productivitatii muncii prin cresterea numarului de magini si utilaje deservite de o singura persoana;

@B  imbunatatirea calitafii gi competitivitatii produselor realizate, precum gi reducerea nivelului neconformitatilor
produselor fabricate, a costurilor non calitati in general;

@B  reducerea consumurilor energetice;
@  sigurania in exploatare a echipamentelor;
@B  reducerea costurilor cu infretinerea si mentenanta acestor echipamente mai performante §i mai fiabile.

in anul 2015 in cadrul Societatii s-au derulat proiecte finantate din fonduri europene. Implementarea acestor proiecte s-a
concretizat in achizitia de echipamente tehnologice de ultima generatie. Astfel, in cadrul proiectului * Achizitionarea de
echipamente performante pentru dezvoltarea durabila a sectorului produciiv si cresterea competitivitatii economice in cadrul
COMPA S .A. Sibiu", au fost puse in funcfiune in anul 2015 urmatoarele echipamente:

- Linie de forjare orizontala Hatebur Hotmatic AMP 50XL;
- Utilaj de incalzire prin inductie EloBar TM cu 7 inductoare;
- Linie continua incalzita UTTIS.

Valoarea subventionatd a acestor echipamente a fost de 16,932,245 lei.

In cadrul proiectului * Fii activ si adapteazi-te la piata muncii' au fost achizitionate 2 stivuitoare HYUNDAI in valoare de 151,810
lei, din care valoare subventionatd de 141,836 lei.

c) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbdrilor economice, care afecteaza
semnificativ veniturile din activitatea de baza.

Veniturile din activitatea de baza, veniturile din exploatare nivelul productiei fabricate, respectiv cifra de afaceri realizata n anul
2015 comparativ cu anii 2014 si 2013 este prezentata mai jos:
Tabelul 1.9.c.

EXPLICATIE 2013 2014 2015
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. Pondere in . Ponderein . Pondere in

Lei total % oLl total % Lel total %
Gifra de afacerinets  457.731,296 9891 421,121,804 91.00 480430751 97.69
Productia vandut 446,556,815 9681 410,674,824 89.03 473454380 96.27
Venituri din vanzarea 7,023,558 152 9914782 215 4861098 0.99
marfurilor
Venituri din subventi 4.150,923 0.90 532,199 012 2114373 0.43
pentru exploatare
ALl 352,101 077 2455880 053 2326153 0.47
exploatare
Productia de 1,503,656 033 5775918 125 9,024,078 184
imobilizari
Total venituri din 462,787,053 10000 429,353,602 10000 491,780,982 100.00
exploatare

Evolutia cifrei de afaceri, precum $i a structurii veniturilor realizate in anul 2015, comparativ cu anii 2014 si 2013 este prezentata
sintetic in tab.1.9.c.

2, ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIETATII COMPA S.A. SIBIU

2.1. Amplasare si caracteristici ale capacitdtilor de productie

COMPA are in proprietate imobilizari corporale, materializate in terenuri, cladiri, constructii speciale, magini §i mijloace de
transport, aite imobilizari, imobilizari in curs.

Evolutia acestora in ultimii 3 ani se prezinta, mai jos, astfel (valoarea neta): Tabel 2.1.1.(lei )
%

DENUMIRE INDICATOR 2013 2014 2015 201572014 2015/ 2013
Terenuri §i constructii 186,097,585 187,798,079 138,766,021 73.89 7457
Instalatji tehnice gi magini 74,117,789 79,935,209 152,656,347 190.98 205.96
Alte instalatji, utilaje, mobilier 260,082 242 625 257,991 108.33 99.20
Imobilizari corporale in curs 16,073,844 39,931,707 43,462,372 108.84 270.39
TOTAL 276,549,300 307,907,620 335,142,731 108.85 121.19

In anul 2015 cladirile si terenurile au fost reevaluate de catre un evaluator independent autorizat. in urma reevaluirii, terenurile
au scazut cu 35,888,605 lei, constructiile au crescut cu 1,212,947 lei, iar investitiile imobiliare au scazut cu 55,000 lei.

Activele imobilizate s-au redus in anul 2015 prin casare gi amortizare. Valoarea de inventar a mijloacelor casate in 2015 a fost
de 872,799 lei, iar valoarea neamortizata a mijloacelor casate a fost de 63,579 lei. Amortizarea imobilizarilor corporale se
determin prin metoda liniara.

Scéderea semnificativa a grupei “Terenuri, constructii §i investitii imobiliare” in 2015 fata de 2014 s-a datorat si transferului la
categoria stocurilor a unor terenuri $i constructii, in valoare de 21,498,458 lei, pe baza analizei scopului pentru care sunt
definute acestea. Avand in vedere negocierile privind vanzarea unor constructii si terenuri de catre COMPA cétre
THYSSENKRUPP BILSTEIN COMPA demarate in anul 2015 si existand indici clare ca aceasta vanzare se va efectua in cursul
anului 2016, s-a procedat la transferul sumei de 2,097,433 lei la categoria “Activelor detinute in vederea vanzarii".

De asemenea, inca din anul 2014 au inceput lucrarile de reamenajare a terenului detinut de catre COMPA S.A. la adresa B-dul
Victoriei, nr. 42, Sibiu. In cursul anului 2015 s-a aprobat amenajarea in vederea vanzarii a unui numar de 25 de loturi pentru
locuinte. Lucrarile de amenajare vor continua §i in anul 2018, preconizandu-se ¢a pana la sfarsitul acestui an acestea s fie
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puse in vanzare. Urmare a acestei situatii, in 2015 s-a procedat la transferul terenului ce urmeaza a fi vandut ca si loturi pentru
locuinte la categoria "Produse in curs de executie”. Valoarea transferata a fost de 19,401,025 lei.

La 31.12.2015 imobilizarile corporale gajate pentru imprumuturile contractate sunt in valoare contabila de 163,733,974 lei.

2.2, Gradul de uzura al proprietatilor societatii

Gradul de uzura al imobilizarilor corporale la COMPA prezinta urmatoarea evolutie:

Tab.2.2 {Lei)
ANUL
DENUMIRE INDICATOR 2013 2014 2015
Constructii
- valoare de inventar 55,702,000 61,136,107 95,256,860
- valoare ramasa 55,702,000 57,402,495 95,256,860
- uzura 0.00 3,733,612.00 0.00
- grad de uzurd 0.00 6.1 0.00
Echipamente §i autovehicule
- valoare de inventar 269,111,486 294,592,728 387,795,262
- valoare ramasa 74,117,789 79,935,209 152,656,347
- uzura 184,993,697 214,657,519 235,138,915
- grad de uzurd 72.46 72.87 60.63
Alte imobilizari corporale
- valoare de inventar 1,026,362 1,073,571 1,158,128
- valoare ramasa 260,083 242,625 257,991
- uzura 766,279 830,946 900,137
- grad de uzura 74.66 7740 77.72

2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale societétii

COMPA define in proprietate 325.413 mp teren intabulat §i nu are probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor
corporale, respectiv asupra terenurilor, cladirilor sau instalafjilor.

3. PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATEA COMPA S.A. SIBIU
3.1, Pietele din Romania $i din alte {ari, pe care se neqociazi valorile mobiliare emise de societate

Societatea COMPA este cotata la Bursa de Valori Bucuresti, la categoria Standard, simbol CMP. La 31.12.2015 societatea avea
6482 de actionari, persoane fizice si juridice, romane si straine.

Structura actionariatului este prezentata in continuare.
Sursa informaliei: Depozitarul Central S.A.Bucuresti

ACTIONARUL NUMAR ACTIUNI PROCENT
Asociatia Salariatilor COMPA S.A. Sibiu 119.474.505 54,60 %
PERSOANE JURIDICE, din care:

- romane 59.013.515 26,97 %
- stréine 22.329.018 10,20 %
PERSOANE FIZICE, din care:

romane 17.392.419 7,95 %
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ACTIONARUL NUMAR ACTIUNI PROCENT
- stréine 611.581 0,28 %

TOTAL 218.821.038 100,00 %

Descrierea politicii societatii cu privire la dividende. Precizarea dividendelor cuvenite / plitite / acumutlate in ultimii
3 ani si, dacd este cazul, a motivelor pentru eventuala micsorare a dividendelor pe parcursul uitimilor 3 ani.

3.2

COMPA S A.fiind in plin proces de dezvoltare §i modernizare, cu oportunitati de afaceri pe termen mediu si lung, politica de a nu
se repartiza profitul pentru plata de dividende a fost adoptata incepand cu 2004, intreg profitul fiind repartizat la surse proprii de
dezvoltare. S-a adoptat aceasta politica, cunoscandu-se expunerea societatji fata de banci si firme de leasing, pentru a asigura
sursele necesare investitiilor noi, pe de o parte, iar pe de alté parte pentru a nu mari gradul de indatorare al societatji.

33 Descrierea oricaror activitafi ale societitil de achizitionare a propriilor actiuni,

in cursul anului 2015, societatea COMPA S.A. Sibiu nu a avut situatii de rascumpdrare a proprillor actiuni.

34 In cazul in care societatea are filiale, precizarea numarului i a valorii nominale a actiunilor emise de societatea
mama detinute de filiale

in Registrul actionarilor COMPA S A. Sibiu, firma RECASERV S.R.L. Sibiu, afiliata firmei COMPA, deline un numar de 549,100
actiuni, 0.2966% din capitaiul social al firmei COMPA.

Celelalte firme afiliate firmei COMPA nu detin actiuni, deci nu sunt cuprinse in lista de actionari COMPA.

3.5.  Incazulin care societatea a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creanté, prezentarea moduluiin care societatea isi
achita obligatiile fatd de detinatorii de astfel de valori mobiliare

Societatea COMPA S A nu a adoptat pana in prezent solutia de finan{are prin emisiuni de obligatiuni. Singurele modalitati de
finantare utilizate in anii anteriori au fost majorarile de capital $i angajarea de credite dar in cursul anului 2014 nu s-a mai apelat
la niciuna din aceste doua solutii de finantare §i au fost utilizate doar surse proprii de finantare.

4. CONDUCEREA SOCIETATH COMPA S.A.

Conducerea societatii COMPA a dezvoltat continuu metode moderne de management ca instrumente utilizate in activitatea
curenta:

@  managementul schimbari, face fata interactiunii cu mediul extern deosebit de turbulent si creaza abilitatea de
a anticipa si rdspunde rapid tendintelor pietei, printr-o gestionare eficienta a ideilor, cunostintelor,
competentelor gi proceselor. Cresterea nivelului de implicare al personalului si managementul eficient al
responsabilitafilor faciliteazi un proces decizional eficient i schimbrile rezultate;

@ managementul pe baza de obiective, pentru incurajarea si mobilizarea intregului potential intelectual si practic
al angajatjlor de la toate nivelele in vederea atingerii performantelor maxime ale organizatiei;

€D  managementul calitatii si mediului in scopul asigurarii indeplinirii cerintelor de calitate solicitate si asteptate de
beneficiarii nogtri, astfel incat s se realizeze o relatie de parteneriat care sa conduci la satisfactia deplina a
acestora in raport cu productia si serviciile noastre;

@  managementul sanatatii si securitdtii ocupationale, care urmareste imbunatatirea conditiilor de munca pentru
lucratori, prin eliminarea riscurilor aferente activitatilor desfasurate, diminuarea si tinerea sub control a acelor
riscuri care nu pot fi eliminate prin adoptarea unor masuri de prevenire tehnice si organizatorice;

@  managementul strategic pus in practica prin instrumentul Balance Score Card, pentru realizarea legaturii intre
oportunitatile mediului i posibilitatile firmei si conducerii actiunilor spre indeplinirea telurilor strategice;
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managementul prin proiecte pentru a stapani eficient procesele si pentru atingerea obiectivelor, combina un
proiect unic cu managementul prin obiective;

managementul competentelor, pentru alinierea permanenta a competenielor la obiectivele strategice ale
organizatiei;

managementul costurilor, pentru planificarea si monitorizarea permanenta a costurilor, in vederea reducerii
acestora;

managementul Kaizen, imbunatatirea continua.

managementul performantei, pentru o abordare strategica si integrata a asigurarii succesului de durata in
activitatea organizatjei, prin cunoasterea i gestionarea performantei oamenilor care lucreaza in organizatie,
in contextul unui cadru in care sunt stabilite obiective generale, standarde si criterii de competenta.

In planul strategic COMPA s-au definit urmatoarele axe strategice:

axa financiara,
axa client,

axa procese,
axa personal;

axa mediu - sanétate i securitate ocupationala.

Obiectivele generale care sustin axele strategice sunt:

cresterea profitabilitatii firmei,
cresterea valorii pentru client,
atingerea excelentei operationale,
cresterea performantei personalului.

cresterea performant{ei de mediu si de sénatate gi securitate ocupationala.

Rezultatele eforturilor depuse in ulfimii ani s-au concretizat in dezvoltarea proiectelor demarate, care au marcat schimbari
esentiale in structura organizatorica, operatiuni, competente profesionale, alocare de resuse, efc.

S-a continuat orientarea spre afaceri cu configuratie noud, caracteristica industriei auto mondiale prin:

@B
=
&
G&
5

volume de serie mare;
valoare adaugata mare;
procese flexibile;
tehnologii innovative;

cerinte de calitate Ia nivelul celor mai ridicate standarde;

Astfel, eforturile COMPA sunt directionate spre:

B

A RN

concentrarea resurselor pe un numér restrans de proiecte dezvoltate de societatea COMPA sau in
parteneriate cu firme de renume;

programe investitionale in echipamente performante;

substituirea produselor care gi-au incheiat ciclul de viata, cu not produse (brandul COMPA);
cresterea gradului de integrare a proceselor, in mod deosebit cu procese primare (forjarea)
randamente cperationale ridicate;

interventii pentru schimbarea culturii organizationale;

66



r_._.-_.....--\; mw o 1 | 1 "
AN — o b a)
'Tﬁvnmwmd' |\ TOVRNeiniand compa sa. ROMANIA, SIBIU, 550234, Henri Coand4, 8

SIS | SNSE | Tel.+4D 269 239400 / 230888; Fax +40 269 212204 | 237770; www.compa.ro

@&  atingerea excelenfei in cumparari; cautarea de noi furnizori strategici pentru dezvoltarea proiectelor
importante;

@8  dezvoltarea sistemului de management al mentenantei prin abordarea conceptuiui TPM;
@ implementarea COMPA Business System (Conceptul Agile);
@  dezvoltarea managementuiui performantei; comunicare eficienta.

4.1, Prezentarea listei administratorilor societatii gi a urmatoarelor informatii pentru fiecare administrator:

a. CV (nume, prenume, varsti, calificare, experienta profesionala, functia si vechimea in functie;
NR Numele gi - . Experienta . Vechime in
CRT Prenumele Varsta Calificare profesionald Functia functie
. Presedintele CA/ .
1 DEAC loan 66 Inginer 42 Director general 26 ani
. Membru CA / .
2  MICLEA loan 71 Economist 42 e T 26 ani
3 BENCHEA Comel 53 Economist 31 Membru CA 9 ani
4  MAXIM Mircea-Florin 57 Inginer 34 Membru CA 11 ani
5  VELTAN llie-Marius 41 Economist 18 Membru CA 3 ani

b. Intelegere sau legatura de familie
Nu existd asemenea cazuri in randul membrilor Consiliului de Administratie al societatii COMPA.

c. Tranzactie intre administrator §i societate

Nu existd, de asemenea, nici un fel de tranzactie dintre societate cu vreun membru al Consiliului de Administratie al societatii
COMPA.

d Participarea administratorilor la capitalul social:

Administratorii au participat la preluarea pachetului majoritar de acfiuni de la F.P.S. ca membri ai Asociatiei Salanafilor
COMPA

e Lista persoanelor juridice afiliate societatfi:

COMPA-IT S.RLL.

COMPA EXPEDITII INTERNATIONALE SR.L.
RECASERV S.R.L.

THYSSENKRUPP BILSTEIN COMPA S.A.
TRANS CAS S.R.L.

4.2 Prezentarea listel membrilor conducerii executive a societéii

a Conducerea executiva:
:_: NUMELE $| PRENUMELE FUNCTIA
1 Deac loan Director General si Pregedinte CA
2 Miclea loan Director Economic i membru CA
3 Firiza loan Director Management RU
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:lrrt NUMELE $1 PRENUMELE FUNCTIA
4 Baiagu Dan-Nicolae Director Cumparari

5 Bucur Tiberiu-loan Director Vanzari

6 Acu Florin-$tefan Director Tehnic

7 Muntenag Bogdan-Vasile Director Logistica

8 Tuicu Liviu-Laurentiu Director Calitate — Mediu

9 Suciu loan-Octavian Director Sisteme de Management Calitate — Mediu
10 Tuturea Mihai Director Productie

11 Rotaru Petryu-Liviu Director Productie

12 Morariu Mircea Director Adj.Productie

13 Opritoiu Dumitru Ing. Sef Baza Energetica

14 Dragomir Marius C-tin Ing. Sef Mentenanta

b. termenul pentru care persoana face parte din conducerea executiva

Membrii conducerii pe functjuni au contracte individuale de munca pe durat3 nedeterminats; desemnarea acestora i
respectiv revocarea din functie se face de cétre Consiliul de Administratie.

c. orice acord, intelegere sau legaturd de familie intre persoana respectivd si o aitd persoand datoritd careia
persoana respectivd a fost numitd ca membru al conducerii executive

Nu exista nici un fel de legétura de familie Tntre actualii membri ai Consiliului de Administratie si alte persoane importante, ce

pot influenta alegerea acestora in Consiliul de Administratie.

d. participarea persoanei respective la capitalul societatii

O parte din membrii Consiliului de Administratie gi respectiv membrii conducerii executive a societatji detin participatii la
capitalului social al firmei COMPA atét prin participatiile pe care le au in calitate de actionar direct al direct al firmei COMPA,
cét §i indirect prin cotele detinute in cadrul Asociatiei Salariatitor COMPA, principalul actionar al firmei COMPA.
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5. SITUATIA FINANCIAR - CONTABILA

a). Elemente de bilant: active care reprezinta cel putin 10% din total active; numerar si alte disponibilitati lichide;
profituri reinvestite; fotal active curente; fofal pasive curente

Situatia financiar-contabild a societétii COMPA este prezentaté detaliat i in notele explicative la situatiile financiare pe care le

prezentdm pentru analiza i aprobare, Sintetic, prezentam in tabelul de mai jos principalele elemente din activul $i pasivul

bilantului pe anul 2015: Tabelul 5.a
2015 % ” -
DENUMIRE INDICATOR 2013 2014 2151 95481 2015/

BVC Realizat 2015
Bve 2014 2013

A. ACTIVE IMOBILIZATE

TOTAL, din care: 289,331,580 318,250,439 366,296,279 344,818,526  94.14 108.35  119.18

Imobilizéri necorporale 3,110,195 4,480,741 5,200,000 4,249,508 8172 9484 13663
Imobilizdri corporale, din care: 275,524,300 306,882,620 358,000,000 296,837,458 8292 9.73  107.74
Terenuri si constructji 185,072,584 186,773,079 189,300,000 106,141,661  56.07 56.83  57.35
Instalatii tehnice gi masini 74,117,789 79,935,209 118,500,000 152,656,347 128.82 190.98  205.96
Alte instalatii, utilaje i mobilier 260,082 242,625 200,000 257,991  129.00 10633 99.20
Imobilizéri corporale in curs 16,073,845 39,931,707 50,000,000 37,781,487 75.56 9462  235.05
Investitii imobiliare 1,025,000 1,025,000 0 38,305,245 37370 3737
Imobilizéri financiare 5,384,578 2,584,578 2,608,932 2,584,578 99.07 100.00 48.00
Alte active financiare 24,354 24,354 0 107,354 44081 44081
Creante din proiecte europene 548,691 487,347 487,347 0 0.00 0.00 .00
Creante privind impozitul pe 3,714,462 3,790,799 0 2734354 7243 7361
profit aménat

S ALEE LS LSS 147,686,506 139,635,852 153,164,072 219,929,806 143.58 157.50  148.92

din care;

Stocuri 47,093,717 59,973,203 66,000,000 91,951,077  139.32 153.32 19525

Creante, din care 95,897,455 77,577,211 85,000,000 112,814,890 13272 14542 11764
Creante comerciale gi similare 92,390,185 73,704,803 81,700,000 103,061,551 126.15 13966 11155
Alte creante 328,916 1,221,351 800,000 2,951,652  368.96 24167  897.39
Creante din proiecte europene 3,178,374 2,561,117 2,500,000 6,801,687 27207 26558  214.00

Cheltuieli in avans 221,084 1,275,517 1,300,000 420178 3232 3294 19005

Casa si conturi la banci 4,474,190 809,861 864,072 14,743,661 17063 1,82052 32953

C. DATORI MAI MIC| DE UN AN, 75,610,550 75,736,632 86,245,000 121,467,264 14084  160.38 160.65

total, din care:

Datorii financiare 8,482,300 0 0 0 0.00
Datorii comerciale si similare 57,049,990 65,504,669 75,000,000 106,113,839 14149  161.99 186.00
Datorii privind impozitul pe profit 0 466,341 0 0 0.00

curent

Alte datorii 7,874,420 7,020,622 8,500,000 9530346 11683 14145 126.11
e s 2,203,840 2745000 2745000 5423079 19756  197.56 246.07
pentru investitii mat mici de un an

Provizioane mai mici de un an 0 0 0 0

D. DATORII MAI MARI DE UN

AN, total, din care: 61,528,407 59,119,505 84,933,707 125456,251 147711 21221 203.90
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2015 % % %
DENUMIRE INDICATOR 2013 2014 o 21 aots 2018/
2014 2013
BVC

Datorii financiare 44,795,569 44305,153 73,000,000 90,552,975 124.05 204.38  202.15
Datorii comerciale 0 0 0 0
Alte datorii 451,447 118,196 118,196 0 0.00 0.00 0.00
L ST L 16,146,746 14560511 11815511 34,767,631 29425 23878 21532
pentru investitii mai mari de un an
Provizioane mai mari de un an 135,645 135,645 0 135,645 10000 100.00
E. CAPITAL SI REZERVE 299,878,129 324,055,154 348,281,644 317,824,816 91.26 98.08 105.98
Capital social 21,882,104 21,882,104 21882104 21,882,104 100.C0 100.00 100.00
Ajustari ale capitalului social 0 0 0 0
Rezerve din reevaluare 166,278,820 166,037,208 166,037,208 82,151,679 4948 4948 4941
Alte rezerve 55,596,349 73,775,864 134,662,332 125,281,903  93.03 169.81 225.34
Ajustari alte rezerve 23,122,057 23,122,057 0 23,122,057 100.00  100.00
Rezuitatul reportat 11,875,208 15,351,791 0 65,387,073 42592 550.62
Rezultatul exercitiului 21,123,591 23,886,130 25,700,000 28,354,626 110.33 11871 134.23
Repartizarea profitului 0 0 0 28354626
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fn structura bilantului, cu deosebire la grupa Active imobilizate in cursul anului 2015 au avut loc modificari semnificative fata de
anul precedent, astfel:

terenurile si cladirile au fost reevaluate la valoarea justa de catre un evaluator autorizat, rezultatul reevaludrii fiind
reflectat in contabilitatea activelor imobilizate; in urma reevaludrii valoarea acestora a fost ajustat, astfel:

- -35,889,605 lei la terenuri;
< 41,212,947 lei la constructil.

ca urmare hotarérilor luate in cadrul COMPA pentru valorificarea la un nivel cat mai ridicat al activelor imobilizate,
cu precadere a terenului existent in incinta COMPA din Sibiu, Bd.Victoriei nr.42-44, s-a trecut la dezafectarea
cladirilor si amenajarea terenului in scopul valorificarii acestor terenuri, care sunt intr-o proportie atractiva din
centrul oragului. Infr-o prima faza se afl in pregatire o parte din teren care va fi amenajat pentru vanzare, in 25 de
loturi pentru constructii de locuinte; ca urmare a acestei intentii s-a procedat la transferarea terenului ce urmeaza a
fi vandut la categoria “produse in curs de execufie”. Valoarea transferata a fost de 19,401,025 lei; s-a procedat, de
asemenea, la transferul din categoria “terenuri gi constructii” a acestor terenuri la categoria “investifi imobiliare” in
scopul vanzarii lor. Aceste schimbéri sunt reflectate in bilant, in Structura activelor imobilizate.

se evidentiaza o cregtere foarte mare a intrarilor de Imobilizéri corporale, ca urmare a volumului mare de investitii
realizat, materializat in Linia de forjare si de zincare, linii de prelucrare componente pentru sisteme de injectie
Bosch gi alte echipamente de ultima generatje.

activele curente de natura stocurilor si a crenatelor au crescut ca urmare a cresterii cifrei de afaceri din ultimele
doua luni, ca efect al transferului productiei de componente pentru sistemul de injectie pentru autocamioane, de la
Delphi Sudbury la COMPA,

cresterea mare a soldului pozitiv Casa i conturi in banci se datoreaza incasarii in ultima zi lucritoare a unei sume
de peste 11 mil.lei ca subventji in cadrul proiectului finantat din fonduri europene POSCEE

datoriile mai mici de un an, au crescut, ca urmare a;
- cresterii datoriilor comerciale, datorii fa{a de furnizorii de echipamente pentru investitii;

- cregterii datoriilor comerciale catre furnizorii de materiale si semifabricate, datoratd cresterii cifrei de
afaceri, cu deosebire in ultimele luni si pregatirii pentru productia sensibil mai mare in primele luni ale
anului 2018;

- au crescut subventiile pe proiecte pentru investitii mai mici de un an;
datoriile mai mari de un an, au crescut foarte mult, motivate de;

- datoriile financiare, respectiv datoriile fatd de banci s-au dublat datoriti accesarii intr-o proportie mai
mare a liniilor de credit pentru:

- finanfarea cheltuielilor de investitji

- finantarea capitalului de lucru, necesar cregterii activitatii economice a COMPA din uitimele luni
precum si in anul 2016;

in structura capitalurilor s-au produs schimbari imporiante, astfel:

- s-aredus valoarea rezervelor din reevaluare, ca urmare a ajustarii valorii terenurilor, in urma reevaluarii
de la finele anului 2015, de catre un evaluator autorizat;

- transferul rezervelor din reevaluare aferente imobilizérilor amortizate integral in rezuftatuf reportat.

repartizarea profitului net.
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b. Contui de profit si pierderi: vanzari nete; venituri brute; elemente de costuri si cheltuieli cu o pondere de cel
putin 20% in vanzirile nete sau in veniturile brute; provizioanele de risc i pentru diverse cheltuieli; referire la
orice vanzare sau oprire a unui segment de activitate efectuatd in ultimul an sau care urmea2a a se efectua in
urmdatorul an; dividendele declarate si platite;

Situatia veniturilor gi cheltuielilor in perioada 2013 - 2015 se prezinta astfel;

Tabelul 5.b
ik 20?5! e 2
DENUMIRE INDICATOR 2013 2014 2015/ 2015/
BvVC Realizat 2015 2014 2013
BVC
Cifra de afaceri 457,731,296 421,121,804 461,000,000 480,430,751 104.21 114.08 104.96
din care export 330,705,380 292345157 320,400,000 341,223,964 10650 11672  103.18
% in cifra de afaceri 72.25 89.42 69.50 71.02
Alte venituri din exploatare 5,055,757 8,231,798 3,500,000 11,350,231 32429 13788 22450
Total venituri din exploatare 462,787,053 429,353,602 464,500,000 491,780,982 105.87 11454  106.27
Costuri materiale 260,775,261 230,988,380 263,000,000 273,101,993 103.84 118.23 104.73
% in total venituri 55.09 53.03 55.85 54.15
Costuri cu energia 21,538,667 20,744 871 23,000,000 22136476  96.25 106.71 102.78
% in total venituri 455 476 4.88 4.39
Cheltuieli cu salariile 84,273,636 89,219,750 81,400,000 100,778,007 12381 11295 119.58
% Tn total venituri 17.80 2048 17.29 19.98

Amortizare §i deprecieri

, o 32,991,188 27,734,360 28,200,000 25285353 8966 9117 76.64
imobilizari corporale

% n total venituri 6.97 6.37 599 5.01
Alte cheltuieli din exploatare 35,581,793 29495572 35600000 35184151 98.83 119.29 98.88
% in total venituri 752 6.77 7.56 6.98
Total cheltuieli din exploatare 435,160,545 398,182,933 431,200,000 456,486,070 10586 11464 10490
Rezultat din exploatare 27,626,508 31,170,669 33,300,000 35294912 10599 11323  127.76
Cheltuieli cu dobanzile 1,769,248 963,897 1,200,000 791592 6597 8212 4474
% n total venituri 037 022 0.25 0.16
Alte cheltuieli financiare 11,404,508 7,792,085 7,900,000 16,372,691 20725 21012 14356
% n total venituri 241 1.79 1.68 3.25
Total cheltuieli financiare 13,173,756 8,755,982 9,100,000 17,164,283 188.62 196.03  130.29
Venituri din dobanzi 11,786.00 4,444 00 4,600 1,90500 4141 42.87 16.16
Alte venituri financiare 10,576,397 6,190,248 6,395,400 12,659,715 196.39 20290 11875
Total venituri financiare 10,588,183 6,194,692 6,400,000 42561620 196.28 20278 118.64
Rezultat financiar -2,585,573 -2,561,290 -2,700,000 -4602663 17047 179.70  178.01
Venituri totale 473,375,236 435548294 470,900,000 504342602 10710 11579  106.54
Cheltuieli totale 448,334,301 406,938,915 440,300,000 473,650,353 107.57 116.39  105.65
Rezultat brut 25,040,935 28,609,379 30,600,000 30,692,249 100.30 107.28  122.57
% n total venituri 541 6.66 6.59 6.24
Impozit pe profit curent 4,241,602 4,511,241 4,700,000 1,190,735 2533  26.39 28.07
Rata impozitului pe profit curent 16.94 15.77 15.36 3.88
Impozit pe profit amanat -324,258 212,008 200,000 1,146,888 573.44 54096 -353.70
Rezultat net 21,123,591 23,886,130 25,700,000 28,354626 11033 11871 134.23
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In tabelul de mai sus, se poate observa o evolutie poziiva a tuturor indictorilor din Contul de profit si pierdere realizat in anul

2015 comparativ cu anii 2014 si 2013

- acrescut cifra de afaceri si veniturite din exploatare cu peste 14% fata de anul 2014, ca urmare a cererii de noi
capacitati de productie, a transferarii in COMPA a unor proiecte noi de la principalii client;

- au crescut desigur si cheftuielile din exploatare aproximativ in aceeasi proportie cu veniturile din exploatare;

profitul net a crescut intr-o proportie mai mare (18.71%) datorita facilitatii de care societatea a beneficiat, ca urmare a

reinvestirii profitului,

c) cash flow: toate schimbarile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activititii de bazd, investifiilor i activitatii
financiare, nivelul numerarului la inceputul $i la sfarsitul perioadei.
Tabelul 5.c.
INDICATOR 2013 2014 2015
Profit inainte de impozitare 25,040,935 28,609,379 30,692,249
Ajustari pentru elemente nemonetare 37,567,822 32,499,260 79,998,409
Variatia stocurilor 6,187,488 12,879,426 -31,977 874
Variatia creantelor 13,282,018 17,250,758 -32,921,488
Variatia obligatfilor 4,400,843 7,733,971 42,934,357
Plati impozit profit 4,241,602 4,511,241 -1,190,735
lncasari dobanzi 11,786 4,444 1,905
Achiziii Fie |mob‘|I|zan‘ go'rporale si necorporale gi plati 32,278,696 50,938,822 115,278,684
avansuri peniru imobilizari
Profit / pierdere din vanzari de imobilizari corporale si 128,215 105,799 32,407
necorporale
Profit / pierdere din vanzari de imobilizari financiare 528,472 0 0
Variatia creditelor i imprumuturilor -38,234,716 8,972,716 46,247,822
Plati dobanzi -1,769,248 -963,897 -791,591
Profit / pierdere din diferente de curs valutar 828,111 -1,601,838 -3,812,977
Disponibilitati banesti la inceputul perioadei 3,480,669 4,474,190 809,861
Disponibilitati banesti la sfarsitul perioadei 4,474,190 809,861 14,743,661
Flux de numerar net 993,521 -3,664,329 13,933,800
in urma analizei fluxului de numerar {cash flow-ul) putem scoate in evidenta:
@ elementele generatoare de flux pozitiv :
- disponibilitali banesti in cont;
- profitul inainte de impozitare;
- ajustari la elementele nemonetare.
@D elemente cu impact negativ asupra fluxului de numerar:
—  achizitii pentru imobilizari corporale (prin investitii);
— cresterea stocurilor i a creantelor;
=] fluxul de numerar net la sfarsitul anului 2015 a fost pozitiv.
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6. CONFORMITATEA CU CODUL DE GUVERNANTA CORPORATIVA B.V.B. 2015

incepand cu anul 2010, COMPA s-a aliniat la cerintele Codului BVB, cand a fost elaborat primul Regulament de Guvernanta
Corporativa, regulament ce a transpus principiile $i recomandarile Codului Bursei de Valori Bucuresti.

Conform noului Cod al BVB din septembrie 2015, “societatile vor include o declaratie de guvernanta corporativa in raportul
anual intr-o sectiune distincta, care va cuprinde ¢ autoevaluare privind modul in care sunt indeplinite “prevederile care trebuie
respectate”, precum si mésurile adoptate in vederea respectarii prevederilor care nu sunt indeplinite intru totuf”.

COMPA s-a aliniat noilor cerinte adoptand noua forma a Declaratiei privind conformitatea cu Codul si a transmis in acest sens
un raport curent privind conformarea, in data de 20.01.2016. Declaratia este prezentata in Anexa 1.

6.1. Consiliul de Administratie

Conform Actufui Constitutiv, societatea COMPA este administrata Tn sistem unitar; administratia societétji revine unui Consiliu de
Administratie(CA) alcatuit din 5{cinci) administratori, alesi prin vot cumulativ de catre Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor
din data de 29.04.2013. Durata mandatului membrilor Consiliului de Administratie este de patru ani.

Dintre cei 5 administratori, 3 sunt administratori neexecutivi. Componenta consiliului este prezentata paragraful 4.1.

Atributjile principale ale Consiliului de Administrafie sunt acelea de definire a strategiei societatii, a politicii de management, a
valorificarii rationale $i eficiente ale resurselor, de stabilire $i urmarire a obiectivelor managerilor sociefatii. COMPA are constituit
un comitet de audit format din 2 membri administratori neexecutivi.

Consiliul de Administratie se intruneste cel putin o data la 3 luni, sau de cate ori este nevoie, iar deciziile din sedinfe se iau cu
maijoritate simpla.

6.2. Conducerea executiva

Potrivit Regulamentului de Guvernanta Corporativé al societéti COMPA §.A.Sibiu, ale carei situatji financiare fac obiectul
auditarii financiare, conducerea executiva a societatii este delegata directorilor pe functiuni ai societatii, desemnati de catre
Consiliul de Administratie, care sunt responsabili cu luarea tuturor masurilor aferente demeniului sdu de activitate, cu
respectarea competentelor acordate.

Directorii informeaza pericdic Consiliul de Administratie cu privire la operatiunile intreprinse, la realizarea obiectivelor
incredintate de incadrare in resursele atribuite si cu privire la indeplinirea sarcinilor primite. Componenta conducerii executive si
a managerilor pe functiuni este prezentata la paragraful 4.2.

6.3. Modul de desfagurare a adunarilor generale ale actionarilor (AGA), competentele acestora, precum i
drepturile actionarilor §i cum pot fi acestea exercitate;

AGA este organul de conducere, care decide asupra activitdtii si asigura politica economica si comerciala.

Adunarile generale ale actionarilor (ordinare gi extraordinare) se desfagoara in conformitate cu convocérile transmise la Bursa
de Valori Bucuresti si la Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Desfasurarea adunarilor generale ale actionarilor, competentele acestora, precum si drepturile actionarilor sunt indeplinite
conform legislatiei in vigoare gi anume de Actul Constitutiv, Legea nr. 31/1990, republicata, lege care stabileste regulile de
organizare $i functionare pentru societatile comerciale, precum si modul de organizare i functionare al diferitelor organe de
conducere ale acestora — Adunarea Generald a Actionarilor, Consiliul de Administratie, Regulamentul CNVM nr.1/2006 si
Regulamentul CNVM nr.6/2009 care vin in completare.

6.4. Drepturile actionarilor

6.4.1. Dreptul de a participa i vota in adunarea generala a actionarilor

Pot participa $i vota la Adunarea Generala acfionarii inregistrati in Registrul Actionarilor la data de referinta anuntata in
convocator. Actionarii pot participa personal sau pot fi reprezentati in cadrul sedintei de catre reprezentantii lor legali sau de
cétre alte persoane carora |i s-a acordat o Imputernicire speciafd / generald, pusa la dispozitie de catre societate pentru fiecare
sedinta in parte.
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Accesul actionarilor la adunarea generala se face, cu minim 15 minute inainte de inceperea sedintei, prin simpla proba a
identitatii acestora, in cazul actionarilor persoane fizice cu actul de identitate, iar in cazul actionarilor persoane juridice si a
actionarilor persoane fizice reprezentate, cu Imputernicire speciald / generald data persoanei fizice care ii reprezints. Daca dupa
30 de minute de la ora pentru care a fost convocata sedinta se constaté ca nu este indeplinit cvorumul pentru prima convocare,
sedinfa se suspenda si se va intruni la a doua convocare.

Creptul de vot se poate exercita direct, prin reprezentant sau prin corespondenta. Fiecare acfiune detinuta da dreptul la un vot
in Adunarea Generald a Actionarilor.

Actionarii pot participa personal sau pot fi reprezentati in cadrul sedintei de cétre reprezentantii lor legali sau de catre alte
persoane carora li s-a acordat mandatul de reprezentare, pe baza formularului de /mputernicire speciala / generala pus la
dispozitie de societate, in conditjile legii. Formularele de Imputernicire speciaiéd / generald in limba romanéa sau engleza se pot
obtine de la sediul societatji sau se pot descérca de pe website-ul societatii, incepand cu data anuntata in convocator.

Un exemplar, in original al Imputernicirii speciale / generale, completat si semnat, insolit de copia actului de identitate valabil al
actionarului (Bl / Cl / pasaport / legitimatie de sedere, in cazul actionarilor persoane fizice si cetificat de inregistrare in cazul
persoanelor juridice) se va depune personal sau expedia la sediul societatii pana la data anuntata.

6.4.2.  Dreptul de introducere de noi puncte pe ordinea de zi

Unul sau mai multj actionari care detin, individual sau impreuna, cel putin 5 % din capitalul social au dreptul de a infroduce noi
puncte pe ordinea de zi a Adunarii Generale a Actionarilor, cu conditia ca fiecare punct sa fie insotjt de o justificare sau de un
proiect de hotarare propus spre aprobare de adunarea generald, care vor fi transmise la sediul societatjii in scris, pana la o data
mentionaté pentru fiecare gedinté in parte. De asemenea, au dreptul de a prezenta proiecte de hotérare pentru punctele incluse
sau propuse spre a fi incluse pe ordinea de zi a adunrilor, drept care se poate exercita in scris.

Propunerile privind introducerea de puncte noi pe ordinea de zi trebuie sa fie insotite de copiile actelor de identitate ale
actionarilor care solicita (buletin/carte de identitate in cazul persoanelor fizice, respectiv certificat de inregistrare in cazul
persoanelor juridice), fiind necesar ca pentru fiecare punct sa existe o justificare sau un proiect de hotarare propus spre
adoptare de A.G.A.

6.4.3. Prezentare de propuneri de hotaréari

Unul sau mai mulli actionari reprezenténd, individual sau impreuna, cel putin 5% din capitalul social au dreptul de a prezenta i
proiecte de hotérare pentru punctele incluse sau propuse spre a fi incluse pe ordinea de zi a adunarii. Proiectele de hotarare
pentru punctele incluse sau propuse spre a fi incluse pe ordinea de zi a Adunérii, insofite de copiile actelor de identitate ale
actionarilor (buletin/carte de identitate in cazul persoanelor fizice, respectiv certificat de inregistrare in cazul persoanelor
juridice), pot fi transmise, prin posta sau prin e-mail, pana la data anuntata in convocator.

6.44. Dreptul de a adresa intrebari

Actionarii societatii, indiferent de nivelu! participatiei la capitalul social, pot depune intrebéri in scris (trimise prin posté sau prin e-
mail) privind punctele de pe ordinea de zi a Adunérii, insofite de copia actului de identitate valabil (buletin / carte de identitate in
cazul persoanelor fizice, respectiv certificat de inregistrare in cazul persoanelor juridice}, pana la data anuntata in convocator.
Societatea va formula un raspuns general pentru intrebarile cu acelasi continut.

Raspunsurile vor fi disponibile pe website-ul societatii www. compa.ro o la sectiunea "Relatii pentru investitori’ "Adunarea
Generalé a Actionarilor”, incepand cu data anuntata, in format “intrebare / Réspuns” si / sau in cadru! sedintei.

Dreptul de a adresa intrebari si obligatia societatii de a raspunde vor fi conditionate de protejarea confidentialitatii si a intereselor
societatii.
6.4.5. Votul prin corespondenti

Actionarii inregistratj la data de referinta din registrul actionarilor au posibilitatea de a vota si prin corespondent, inainte de
sedin{d, prin utilizarea formularului Bufetin de vot prin corespondenta.

in acest caz, Buletinul de vot prin coresponden(d, completat si semnat, cu legalizare de semnaturd de catre un notar public si
copia actului de identitate valabil al acfionarului (buletin / carte de identitate in cazul persoanelor fizice, respectiv certificat de
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inregistrare in cazul persoanelor juridice) va fi transmis prin posta sau prin e-mail, pAna la o data anuntata pentru fiecare sedinta
in parte.

Buletinele de vot prin corespondent care nu sunt primite pana la data mentionatd in convocator nu vor fi luate in calcul pentru
determinarea cvorumului si votului In sedinta A.G.A.

La data adunérii, la intrarea in sala de sedintd, reprezentantul desemnat va preda originalul Imputernicirii speciale / generale /
Buletinului de vot prin corespondenta in cazul in care acestea au fost transmise prin e-mail cu semnétura electronica extinsa
incorporata si o copie a actelor de identitate ale reprezentantului desemnat (buletin / carte de identitate).

Actionarii au obligatia de a respecta procedura stabilitd de Consiliul de Administratie privind exprimarea votului - in functie de
modalitatea aleasa - sub sanctiunea anularii votului.

Pentru ca toti aclionarii sa poaté avea acces la informatji, acestea sunt postate pe web site-ul www.compa.ro la sectiunea
Relatii pentru investitori - Adunarea generald a actionarilor

6.5. Alte elemente de Guvernanta Corporativa
6.5.1. Transparenta i raportare

in vederea indeplinirii obligatiilor de transparenta i raportare stabilite prin reglementarile legale aplicabile in vigoare, COMPA a
realizat in anul 2015 urméatoarele raportari, transmise cétre BVB si ASF(CNVM), conform calendarului financiar si publicate pe
websiie-ul societatii www.compa.ro

Calendarul de comunicare financiara pentru anul 2015;

Raportul curent la 31.12.2014, privind tranzactiile de tipul celor enumerate la art. 225 din Legea nr.297/2004;
Situatiile financiare preliminare pentru anul 2015;

Convocatorul Adunarilor Generale (Ordinare gi Extracrdinare) ale Actionarilor din data de 29.04.2015;
Hotararile Adunarilor Generale (Ordinare si Extraordinare) ale Actionarilor din data de 29.04.2015;

Raportul anual 2014, privind situatiile neconsolidate;

Raportul anual 2014, privind situatiile consolidate;

Situatiile economico-financiare neconsolidate la 31.12.2014;

Situatiile economico-financiare consolidate la 31.12.2014;

Bugetul de venituri si cheltuieli aferent anului 2015;

Raportul trimestrial (trimestrul | - 2015);

Raportul semestrial (semestrul | — 2015);

Raportul trimestrial (trimestrul 1!l - 2015);

Raportul curent la 30.06.2015, privind tranzactjile de tipul celor enumerate la art.225 din Legea nr.297/2004;
Comunicatele privind dispenibilitatea rapoartelor transmise.

Convocatorul AGAE din data de 14.12.2015/15.12.2015

Hotérarile Adunérii Generale Extraordinare din data de 14.12.2015

bessssessecessess

6.6. Managementul riscului

Informatji detaliate privind sistemul de management al riscului sunt prezentate la punctul 1.1.8 “Evaluarea activitalii societati
privind managementul riscului.

6.7. Conflictul de interese




™y Managemmt

( . Fsen | S o
A | B COLNED&] (G

e A:__:J‘;;;_‘*'"'“’ compa sa. ROMANIA, SIBIU, 550234, Henri Coandi, 8
| FEEEST U Tel+40 269 239400 / 230888; Fax +40 269 212204 / 237770; www.compa.ro

Membrii Consiliului de Administratie au luat decizii in interesul societati COMPA. Fiecare administrator s-a asigurat de evitarea
oricarui conflict direct sau indirect de interese cu societatea COMPA sau cu oricare firma controlata de aceasta.

Pentru a asigura corectitudinea procedurala a tranzactjilor cu partile implicate (,tranzactiile cu sine”), Consiliul de Administratie
are in vedere:

@B  pastrarea competentei Consiliului de Administralie sau AGA, dupa caz, de a aproba cele mai importante
tranzaciii;

@  solicitarea unei opinii prealabile asupra celor mai importante tranzaci din partea structurilor de control intern;

@  incredintarea negocierilor referitoare la aceste tranzactii unuia sau mai multor adminisiratori independenti sau
administratorilor care nu au legaturi cu parile implicate respective;

@  recursul la experti independenti, posibil selectali de administratorii independent.

6.8. Responsabilitatea sociala

Eforturile societatii COMPA sunt indreptate spre un nivel inalt al coeziunii sociale, a protectiei mediului si al drepturilor
fundamentale ale omului, cu scopul de a avea un impact pozitiv asupra comunitatii.

Societatea COMPA aplica cu consecventa principii si reguli de responsabilitate social care reflecté cerinfele standardului SA
26000 dar si ale clientilor. Acestea sunt definite atét in Contractul Colectiv de Munca cét si in alte reglementari interne i se
adreseaza atat angajalilor, cat si altor parli interesate:

e responsabilitatea faia de lege si fala de mediu;
- protectia sanatatii si sigurantei angajafilor;
[~ dialogul social;

@  tratament egal si nediscriminatoriu;

@ etica si principii in conducerea afacerii.

Totodata COMPA este o prezentd permanent3 in constiinta comunitafii din care face parte $i pe care o sprijind in mod constant
in diverse moduri, prin:

@  asigurarea suporiului tehnic i tehnologic necesar pregatirii profesionale si de specialitate din
invatamantul preuniversitar si universitar;

oD sprijinirea competitiilor sportive: ciclism, auto;
@  contributii la asigurarea resurselor pentru proiecte din domeniul sanaiatii publice, culturii §i cultelor.

6.9. Stadiul conformarii cu prevederile noului Cod de Guvernanta Corporativa al BVB la 31 decembrie 2015 -
este prezentat in Anexa 1 la Raportul curent din 20.01.2016.
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