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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Ciitre actionarii Societiitii de Investitii Financiare Transilvania SA

Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale Societatii de Investitii Financiare
Transilvania S.A. (,,SIF Transilvania SA” sau “Societatea”), care cuprind situatia pozitiei financiare
la data de 31 decembrie 2014, situatia profitului sau pierderii si alte elemente ale rezultatului
global, situatia modificarilor capitalurilor proprii i situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul
financiar incheiat la aceastii dati, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative gi alte
note explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare individuale

Conducerea rispunde pentru intocmirea gi prezentarea fideld a acestor situatii financiare
individuale in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiari adoptate de
ciitre Uniunea Europeani (“IFRS”) si cu cerintele Ordinului Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 116/2011 cu modificirile si completirile ulterioare (“Ordinul CNVM nr. 116/20117) §i
pentru controalele interne pe care conducerea le consideri necesare pentru a intocmi situatii
financiare individuale fird denaturiri semnificative datorate fraudei sau erorii.

Responsabilitatea auditorului

Responsabilitatea noastri este ca, pe baza auditului efectuat, si exprimim o opinie asupra acestor
situatii financiare individuale. Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de
Audit. Aceste standarde cer ca noi si respectim cerintele etice, si planificim §i si efectuim auditul
in vederea obtinerii unei asiguriiri rezonabile ci situatiile financiare individuale nu cuprind
denaturiiri semnificative.

Un audit consti in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la sumele
si informatiile prezentate in situatiile financiare individuale. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzind evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativil a situatiilor financiare individuale, datorate fraudei sau erorii.

¢ PricewaterhouseCoopers Audit SRL, Lakeview Building, 301-311 Barbu Vacarescu Street
RO-020276 Bucharest 2, Romania
T: +40 21 225.3500 F: +40 21 225.3600, WwWwW.pwc.com,/To
J40/17223/1993, RO4282940
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In evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea
si prezentarea fideld a situatiilor financiare individuale ale Societiitii pentru a stabili procedurile de
audit relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimirii unei opinii asupra eficientei
controlului intern al Societiitii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a
politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimiirilor contabile elaborate de citre conducere,
precum gi evaluarea prezentiirii situatiilor financiare individuale luate in ansamblul lor.

Considerim ci probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit calificate.

Bazele opiniei calificate

La data de 31 decembrie 2014 linia "Active financiare disponibile pentru vinzare™ prezentati in

situatia pozitiei financiare a Societitii include suma de 323.800.155 RON (388.899.748 RON la

31 decembrie 2013) care reprezinti investitii in entitdti pentru care nu sunt disponibile valori de
piati.

Rezerva de valoare justi din capitalurile proprii, corespunziitoare activelor financiare disponibile
pentru vinzare prezentate mai sus, este in sumd de 130.209.813 RON (72.537.625 RON la

31 decembrie 2013) iar impozitul amanat corespunzitor este in sumi de 20.833.570 RON
(11.606.019 RON la 31 decembrie 2013). Variatia corespondentii inclusi in alte elemente ale
rezultatului global este in sumi de 57.672.188 RON (21.277.753 RON la 31 decembrie 2013).
Deprecierea cumulata inclusa in linia , Pierdere neacoperita” din capitalurile proprii este in suma
de 73.017.184 RON (58.768.451 RON la 31 decembrie 2013), din care deprecierea inregistrata in
cursul exercitiului financiar inclusa in linia ,(Pierdere)/céstig net(a) din activele financiare
disponibile pentru vinzare” este in suma de 14.248.733 RON (0 RON la 31 decembrie 2013).

Metodele de evaluare folosite de Societate §i prezentate in nota 28 pentru evaluarea investitiilor in
aceste entitiiti nu sunt in concordanta cu prevederile IFRS; in consecintii nu am fost in miisuri si
obtinem suficiente probe de audit privind valoarea contabili netdi a acestor investitii, rezerva de
valoare justi si datoria cu impozitul aminat prezentate in situatia pozitiei financiare, i nici privind
variatia corespondenta din aite elemente ale rezultatului global si ajustiirile de depreciere aferente
din situatia profitului sau pierderii si alte elemente ale rezultatului global la 31 decembrie 2014 5i la
31 decembrie 2013 si pentru anii incheiati la aceste date.

Notele la situatiile financiare la data de 31 decembrie 2014 si la 31 decembrie 2013 nu contin toate
prezentirile cerute de standardele IFRS referitoare la prezentiirile privind modul de determinare a
valorii juste in conformitate cu IFRS 13 paragrafele 93(d) si 97.

Opinia calificata

In opinia noastrd, cu exceptia efectelor mentionate in paragrafele 6 si 7, situatiile financiare
individuale anexate oferi o imagine fideld, in toate aspectele semnificative, a pozitiei financiare a
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SIF Transilvania SA la data de 31 decembrie 2014, precum gi a performantei financiare si a
fluxurilor de numerar ale acesteia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasti dati in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiari adoptate de Uniunea
Europeanii si cu Ordinul CNVM nr. 116/2011.

Evidentierea unor aspecte
Atragem atentia asupra notei 2.1. la aceste situatii financiare, noti care specificii faptul ci situatiile

financiare consolidate pregitite in conformitate cu IFRS, nu au fost emise la data prezentei opinii.
Opinia noastri nu contine rezerve cu privire la acest aspect.

7Qu‘ce u‘bé’(Z‘W é”

PricewaterhouseCoopers Audit S Bucuresti, 24 iunie 2015
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SOCIETATEA DE INVESTITI FINANCIARE TRANSILVANIA SA

SITUATIA PROFITULUI SAU PIERDERII $I ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI
GLOBAL

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt exprimate in lei, daci nu se specifica contrariul )

Descriere Nota 201, 201
Venituri din dividende 3 14.552.434 13.668.703
Venituri din dobéinzi 4 2.432.465 5.808.479
(Pierdere)/castig net(a) din activele financiare

disponibile pentru vanzare 5 (7.454.830) 80.104.956
Cheltuieli cu deprecierea obligatiunilor

corporative 12 (357.844) (5.906.444)
Pierdere din active financiare recunoscute la

valoare justa prin contul de profit si pierdere (705.901) -
Alte venituri din exploatare 6 9.040.436 8.146.469
Venitul net din exploatare 17.506.760 101.822.163
Cheltuieli cu personalul 7 (11.648.911) (20.427.052)
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 8 (3.013.597) (4.602.266)
Alte cheltuieli 9 (5.390.514) (5.468.635)
(Pierdere)/Profit inainte de

impozitare 10 {2.546.262) _71.324.210
Impozit pe profit 10 2.478.876 (15.574-178)
Pierderea/(profit) net(i) a(l)

exercitiului (67.386) 55.750.032
Alte elemente ale rezultatului global
Elementele care pot fi reclasificate ulterior in

profit sau pierdere:
Castig/(pierdere) net(a) din modificarea valorii

juste a activelor financiare disponibile pentru

vanzare, net de impozitul amanat 22 4.700.400 (54.997.966)
Elemente care nu vor fi clasificate ulterior in

profit sau pierdere
Variatia surplusului din reevaluarea

mijloacelor fixe 21 (43.473) (778.061)
Alte elemente ale rezultatului global al

exercitiului - total 4.656.927 (55.776.027)
Rezultatul global total al exercitiului 4.580.541 (25.995)
Castig pe actiune (0,00004) 0,05105

Cigtig diluat pe actiune (0,00004) 0,05105

Situatiile financiare individuale au fost aprobate in data de 24 iunie 2015 de Directorat si au fost
semnate de citre:

S Intocpit,
A Manager clar
TION
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

LA 31 DECEMBRIE 2014

(Toate sumele sunt prezentate in RON)

Casa gi conturi la banci

Obligatiuni corporative

Active financiare recunoscute la valoare
justa prin contul de profit si pierdere

Active financiare disponibile pentru vanzare

Imobiliziri necorporale

Imobilizari corporale

Alte active financiare

Alte active

Creante privind impozitul amanat

Total active

Provizioane

Alte datorii financiare

Alte datorii

Datorii privind impozitul pe profitul curent
Datorii privind impozitul aménat

Total datorii

Capital social

Rezerve din reevaluare pentru imobilizari
corporale

Rezerve din reevaluarea la valoare justa a
instrumentelor financiare disponibile
pentru vinzare

Alte rezerve

Pierdere neacoperiti

Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

Nota 231 decembrie 2014 3t decembrie 2013
11 22.580.034 43.005.905
12 40.439.602 52.745.580
13 13.004.974 -
14 1.021.745.941 1.036.851.939

680.762 709.002

15 11.855.615 12.406.948
16 4.978.856 1.753.075
229.847 204.747

10 - 1.367.168
—L115.515.631 1.140.044,364

19 159.577 159-577
i7 77.419.364 03.016.746
18 754.915 17.137.734
5.297.584 1.922.346

10 25.453.109 35.009.893
~109.084.549 147.246.296

20 888.235.137 779.020.804
21 9.964.912 10.008.385
20 411.277.318 406.576.018
23 448.135.359 365.181.826
(751.181.644) (558.080.865)
1.006.431.082 1.001.708.068
—1.115.515.631 1.140.044.364

Situatiile financiare individuale au fost aprobate in data de 24 iunie 2015 de Directorat si au fost

semnate de citre:

Notele de la 1 1a 33 fac parte integranta dm‘ace‘s;e, Asﬂlu Rl%\fmancxare
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

SITUATIA MISCARILOR IN CAPITALURILE PROPRII

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMERIE 2014

(Toate sumele sunt prezentate in RON)

Sold la 1 ianuarie 2014

Rezultatul global :

Pierderea anului

Alte elemente ale rezultatului global :

Cigtig net din modificarea valorii juste a
activelor financiare disponibile pentru
vinzare, nete de impozitul aminat

Rezerva de reevaluare reprezentand surplus
realizat

Rezultat global total

Alte rezerve

Rezerva legala

Majorarea capitalului social din alte rezerve

Sold Ia 31 decembrie 2014

Notele dela 1 la 33 fac parte integranta din aceste situatii financiare
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Nota _Capital social

22

21

23

23
20

779.020.804

Rezerve
pentru
Rezerva din active
reevaliare financiare
pentru disponibile
imobilizari pentru Rezultatul
—<corporale ___ vanzare _Alterezerve ___ reportat ____ Total
10.008.385 406.576.918 365.182.826 (558.989.865) 1.001.798.068
- - - (67.386) (67.586)
- 4.700.400 - - 4.700.400
(43.473) - - 42472 -
(43.473) 4.700.400 - ({23.913) 4.633.014
- - 189.601.212  {189.601.212) -
- - 2.566.659 (2.566.654) -
- - 100.21 - -
2964013 ano7zaf8 448135370 (751816440 L006.431,082



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

SITUATIA MISCARILOR IN CAPITALURILE PROPRII

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

(Toate sumele sunt prezentate in RON)

Sold 1a 1 ianuarie 2013

Rezultatul global :

Prefitul anului

Alte elemente ale rezultatului global:

Cégtig net din modificarea valorii juste a
instrumentelor financiare disponibile
pentru vinzare, nete de impozitul aminat

Cresterea rezervei de reevaluare

Rezerva de reevaluare reprezentand surplus
realizat

Rezultat global total

Dividende brute distribuite actionarilor

Alte rezerve

Sold 1a 3: decembrie z013

Notele de la 1 1a 33 fac parte Integranta din aceste situatii financiare
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22

21

21

17
23

Rezerve

Rezerva pentru

din active

reevaluare financiare

pentru  disponibile

Capital imobilizari pentru Alte Rezultatul

social _corporale ___ vanzare rezerve __ reportat . Total
779.020.804 10.786.446 461.574.884 344-109.381  (403.413.424) 1.192,078.001
- - - - 55.750.032 55.750.032
- - (54.997.966) - - (54.997.966)
- 92.994 - - - 92.994
— =l871.085) - - A71.055 .
- (778.061)  (54.997.966) - 56.621.087 845,060
- - - - (191.125.083) {191,125,083)
- - - 21.072.445  _(21.072.445) -
zo020804 10008385 406576018 365281826 (558.080.865)  LOOL7QB.068



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

(Toate sumele sunt prezentate in RON)

FLUXURI DE TREZORERIE

Fluxuri de trezorerie din activitati
de exploatare
total din care:

Incastiri de la clienti (inclusiv filiale si clienti
creditori)

Plati citre furnizori si angajati (inclusiv
filiale gi intreprinderi asociate)

Impozit pe profit plitit

Contributii, taxe, impozite plitite citre
buget (exclusiv impozit profit si impozit dividende)

Alte plati san incasiri legate de functionarea
societitii

Fluxuri de trezorerie din activititi de
investitie
total, din care:

Pliti pentru achizitionarea de actiuni gi unititl de
fond, din care:

- actiuni clasificate ca active financiare recunoscute la
valoare justa prin contul de profit si pierdere

Plag pentru achizitionarea de obligatiuni

Plati pentru achizitionarea de imobiliziri
corporale i necorporale

Incasiri din vinzarea de actiuni

Incasiri din vinziri imobiliziri corporale

Dobanzi incasate

Dividende incasate

Alte Incasari sau plati aferente activititii de
investitii (comisioane brokeraj
vanzdri gi diferente curs)

Fluxuri de trezorerie din activititi de
finantare
total, din care:

Dividende plitite actionarilor (inclusiv
impozitul pe dividende)

Crestere neti /Sciidere neti a trezoreriei
si echivalentelor de trezorerie

Trezorerie gi echivalente de trezorerie
la inceputul exereitivlui financiar

Trezorerie i echivalente de
trezorerie la sfarsitul exercifiului financiar

Notele de la 1 12 33 fac parte integranta din aceste situatii financiare
5 din 86

Nota

11

11

incheiat la

31 decembrie 2014

(tei)

{29.992.002)
321.785

(18.088.859)
(3.230.816)

(7.525.105)

(1.469.007)

18.936.997
(79.654.636)

(11.173.603)
(13.663.864)

(391.420)
98.885.334

427.098
13.436.137

{101.652)

(9.370.866)

(9.370.866)

(20.425.871)

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la

31 decembrie 2013

(led)

(67.198.516)
62.565

{16.516.520)
(42.137.708)

(9.063.974)

457.121

217.101.084
(92.560.018)

(505.749)
(33.085.158)

(411.418)
329.150.694
687.768

3.144.534
12.448.495

(2.264.813)

154.984.310

(154.984.310)

(5.081.742)



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

ENITATEA CARE RAPORTEAZA

Societatea de Investitil Financiare Transilvania S.A. {,,SIF Transilvania” sau ,Societatea”) este un
organism de plasament colectiv infiinat In 1996 In baza Legii nr. 133/1996 care funcfioneazi in
Romainia in conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societitile comerciale si Legii
297/2004 privind piata de capital.

Societatea are forma juridici de ,societate pe actiuni” i este o entitate cu duratd de viata
nelimitats.

Societatea are sediul social in Municipiul Bragov, Str. Nicolae Iorga nr. 2, Cod postal 500057
Datele de contact ale Societitii sunt:

Telefon: 0268415529, 0268416171, 0268413752, 0268473210, 0268401130

Fax: 0268473215, 0268473216

Pagina de internet: www.siftransilvania.ro

e-mail: transif@transif.ro

Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului: 3047687

Cod de inregistrare fiscald: RO 3047687

Numaér de erdine in Registrul Comertului: Jo8/3306/1992

Societatea este Inregistrati la Comisia Nationala a valorilor Mobiliare (,CNVM”} Bucuresti, in
prezent Autoritatea de Supraveghere Financiari (A.5.F.}, ca ,ALT ORGANISM DE PLASAMENT
COLECTIV” cu o politici de investitii diversificati prin atestatul nr. 258/14.12.2005, in Registrul
CNVM sub nr. PJRogSIIR/080004 sila Oficiul de Evidenti a Valorilor Mobiliare din cadrul CNVM
cu certificatul de inregistrare nr. 401/20.08.1999, respectiv nr. 401/12.07.2007. Conform actului
constitutiv, domeniul principal de activitate al Societii{ii este: Alte intermedieri financiare n.c.a.
Cod CAEN: 6499.

Societatea 1si desfisoari activitatea pe teritoriul Roméniei.

Piata reglementaté pe care se tranzactioneazi valorile mobiliare emise: Bursa De Valori Bucurest
{simbol de piati: SIF3).

Societatea are un numéir mediu de 57 angajati realizat cumulat la 31 decemnbrie 2014 si 671a
31 decembrie 2013.

La 31 decembrie 2014 capitalul social subscris gi virsat este 218.428.666 lei (31 decembrie 2013:
109.214.333 lei) divizat in 2.184.286.664 actiuni (31 decembrie 2013: 1.092.143.332 actiuni).

In anul financiar 2014 capitalul social a fost majorat cu suma de 109.214.333 lei, de la
109.214.333 lei la 218.428.666 lei prin emisiunea unui numir de 1.002.143.332 actiuni noi cu
valoarea nominala de 0,10 lei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

ENITATEA CARE RAPORTEAZA (CONTINUARE)

Din totalul actiunilor emise si aflate in circulatie la 31.12.2013 gi la 31.12.2014:

. Societatea nu detine acfiuni riscumpirate;
. Filialele Societatii nu detin actiuni ale acesteia;
. Intreprinderile asociate detin astfel:

- Fondul Romén de Garantare a Creditelor pentru intreprinzitori Privati detine
994.800 actiuni in 2014 (2013: 505.400);
- Fondul Inchis de Investitii Multicapital Invest la care SIF Transilvania detine
3.400 unitati de fond (sub 50%) detinea la randul ei 13.878.200 actiuni ale SIF
Transilvania in 2014 (reprezentiind 0,63537% din capitalul social al Societatii),
respectiv 6.720.500 actiuni in 2013 (reprezentind 0,61535% din capitalul social al
Societatii).
- Fondul Deschis de Investitii Piscator Equity Plus la care SIF Transilvania define
26.481 unititi de fond (sub 50%) detinea la rindul ei 4.000.000 actiuni ale
SIF Transilvania in 2014 (reprezentind 0.18313% din capitalul social al Societatii),
(2013:0).
Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare ale SIF Transilvania SA, Bragov: sunt comune,
nominative, indivizibile, de valori egale si dematerializate, emise la valoarea nominali de
0,10 lei/actiune.

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare individuale econforme
cu Standardele Internationale de Raportare Financiari adoptate de Uniunea Europeana (“IFRS™)
aga cum au fost acestea adoptate de Untunea Europeani (,IFRS"), sunt prezentate in cele ce
urmeazi. Aceste politici au fost aplicate in mod consecvent tuturor exercitiilor financiare
prezentate, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel.

Evidentele contabile ale Societitli sunt mentinute in lei romanesti (RON), in conformitate cu
legislatia contabild din Roménia.

Aceste situatii finranciare sunt intocmite avind la bazi principiul continuititii activititii.

2.1 Bazele intocmirii

Situatiile financiare individuale ale SIF Transilvania SA au fost intocmite in baza
Instructiunii CNVM Nr.6/2011 (aprobate prin Ordinul CNVM nr.116/2011), modificati i
completatd prin Instrucfiunea nr.1/2013 (aprobati prin Ordinul nr.1/15.05.2013 emis de
Consiliul Autoritdtii de Supraveghere Financiari), in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard aga cum au fost acestea adoptate de Uniunea
Europeani.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITTUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Conform articolului 3, alineat 8, din Instructiunea CNVM Nr.6/2011, aceste situatii
finaneiare individuale, intoemite in conformitate cu IFRS, “sunt destinate exclusiv pentru a
fi utilizate de societate, actionarii acesteia gi CNVM si nu pot fi invocate ca fundament al
deciziei de investifie”.

a) Bazele evaluarii

Situatiile financiare ale Societdtil au fost intocmite pe baza conventiei costului
istoric, cu exceptia cazurilor de recunoastere initiald a instrumentelor financiare
bazate pe valoarea justi, reevaluarea terenurilor si clidirilor, activele financiare
disponibile pentru vinzare $i a instrumentelor financiare pentru tranzacfionare
prin contul de profit si pierdere.

b) Moneda functionali si de prezentare

Moneda functionald este leul romanesc (,RON™). Situatiile financiare sunt
intocmite si prezentate in lei , dacd nu se specifici altfel.

Societatea a intoemit de asemenea situatii finaneiare anuale statutare la 31 decembrie 2014,
intocmite In baza evidentei contahile organizate potrivit Reglementirilor contabile
conforme cu Directiva a IV-a a CEE, aplicabile entititilor autorizate, reglementate si
supravegheate de CNVM, semnate in numele Directoratului in data de 26 martie 2015 si
aprobate de ciitre actionari in aprilie 2015 (Hotirirea A.G.O.A. nr. 1/29.04.2015).

Pentru intocmirea situatiilor financiare individuale au fost aplicate: principiul contabilititii
de angajament, principiul continuitdfii activitati, principiul permanentei metodelor,
principiul prudentei, principiul independentei exereitiilor financiare, principiul
intangibilitatii, principiul prevalentei economicului asupra juridicului, principiul evaluirii
separate a activului si pasivului si principiul pragului de semnificatie.

Situatiie financiare individuale IFRS sunt intocmite suplimentar situatiilor financiare
consolidate IFRS, in scop informativ pentru a rispunde cerintelor de informare ale
utilizatorilor in ceea ce priveste activitatea Societitii.

Societatea a pregatit aceste situatii financiare individuale pentru a fi depuse la Autoritatea
de Supraveghere Financiar in conformitate cu Instructiunea Nr.6/2011 {aprobati prin
Ordinul CNVM nr.116/2011), modificati si completati prin Instructiunea nr.1/2013
(aprobata prin Ordinul nr.1/15.05.2013 emis de Consiliul Autorititii de Supraveghere
Financiard), respectiv In conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard asa cum au fost acestea adoptate de Uniunea Europeana.

8din 86



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)
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2.2

2.3

La data aprobirii acestor situatii financiare individuale, Societatea nu a pregaft si situatiile
financiare consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiari pentru Companie i subsidiarele sale (,Grupul”) in conformitate cu IAS 27.

Societatea a aplicat o interpretare inclusd in agenda publicatid de Comisia Europeand Piati
Interni si Servicii a intélniri Comitetului de Reglementare Contabild (documentul
ARC/08/2007) despre legitura dintre Standardele Internationale de Contabilitate si
directivele numirul 4 i 7 privind Dreptul Societitilor.

Comisia a fost de pirere ci, daci o companie trebuie s3 pregiteascd situatii financiare in
conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeani, le poate pregiti independent de
situatiile sale financiare consolidate. Utilizatorii acestor situatii financiare trebuie si le
citeasca impreuna cu situatiile financiare consolidate ale Grupului la 31 decembrie 2014, in
momentul in care acestea vor fi disponihile, pentru a putea obtine informatia completa
referitoare la pozifia financiari, la rezultatul operatiunilor gi a fluxurilor de trezorerie ale
Grupului ca Intreg.

Prezentarea situatiilor financiare

Situaiiile financiare individuale sunt prezentate in conformitate cu IAS 1, Prezentarea
situatiilor financiare. Societatea a adoptat o prezentare bazati pe lichiditate in cadrul
situatiel pozitiei financiare gi o prezentare a veniturilor si cheltuieliler in functie de natura
lor in cadrul situatiei profitului sau pierderti si alte elemente ale rezultatului global,
congiderand ci aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt mai relevante decét
alte metode care ar fi fost permise de IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare”

Adoptarea de standarde si interpretiri noi sau revizuite cu data intrarii
in vigoare dupi cum au fost adoptate de Uniunea Europeani

Au intrat In vigoare de la 1 ianuarie 2014 urmitoarele noi standarde gi interpretiri:

~Compensarea activelor i pasivelor financiare” - modificiri la IAS 32 (emis In decembrie
2011 gi in vigoare pentru perioade anuale care incep la sau dupi 1 ianuarie 2014).
Modificarea adaugd indrumarea la IAS 32, privind adresarea inconsistentelor identificate
in aplicarea unora dintre criteriile de compensare. Aceasta include clarificarea sensului ,are
in prezent un drept legal de compensare” si faptul ci anumite sisteme de decontare pe baza
bruta pot fi considerate echivalente cu decontarea pe bazé neta. Standardul revizuit nu are
impact semnificativ in situafiile financiare individuale ale Societatii.
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LSocietitile de investitil” - modificdrile referitoare la [FRS 10, IFRS 12, [AS 27 (emis in

31 octombrie 2012 si aplicabil pentru exercitiile financiare incepénd la sau dupa 1 ianuarie
2014) introduc o definitie a unei societiti de investitii ca o entitate ce (i) ob{ine fonduri de
la investitori cu scopul de a le furniza servicii de management investitional, (if) se
angajeazd investitorilor a ciiror obiectiv de business este de a investi fonduri doar pentru
cresterea capitalului sau a venitului din investitii $i (i) misoari si evalueazi investitiile
sale pe baza valorii juste.

O societate de investitii va trebui s3 Inregistreze la valoarea justi subsidiarele ei in contul
de profit sau pierdere si si consolideze acele subsidiare ce furnizeaza servicii ce au legituri
cu investitiile entititii. IFRS 12 a fost modificat pentru a introduce noi cerinte legate de
prezentare, incluzand judeciti semnificative folosite in a stabili dacd o entitate este o
societate de investifii i informatii despre suportid financiar sau alt tip acordat unei
subsidiare neconsolidate, indiferent dac# acest suport este la nivel de intentie sau a fost
deja acordat subsidiarei. Standardul revizuit nu are impact semnificativ in situatiile
financiare individuale ale Societitii.

Modificirile la IAS 36 ,Deprecierea activelor” - Prezentarea valorii recuperabile pentru
active nefinanciare {(emis in mai 2013 si aplicabil pentru exercitiile financiare incepand la
1ianuarie 2014; se permite aplicarea antericara doar daci IFRS 13 este aplicabil pentru
aceeasi pericad3 comparativi). Modifieiirile elimind cerintele de prezentare a valoril
recuperabile cind o unitate generatoare de numerar congine fond comercial sau imobilizari
necorporale cu o durati de viatd utild nedeterminati dar care nu au fost depreciate.
Standardul revizuit nu are impact semnificativ in situatiile financiare ale Societétii.

Modificirile 1a IAS 39 — Novatia instrumentelor derivate si continuarea contabilititii de
acoperire impotriva riscurilor (emis in 27 iunie 2013 i aplicabil pentru exercitiile
financiare incepand la 1 januarie 2014). Modificirile vor permite si se poati continua
contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor in situatia in care un instrument financiar
derivat, care a fost desemnat ca instrument de acoperire impotriva riscurilor este novat
(adica pértile au convenit si inlocuiascd partea corespondenti cu una noud) pentru a
efectua o compensare cu partea corespondenti centrali ca rezultat al unor acte cu putere
de lege sau a unor norme administrative, in cazul in care sunt indeplinite anumite conditii.
Standardul revizuit nu are impact semnificativ in situatiile financiare individuale ale
Societatii.

IFRS 10, ,Situatii Financiare Consolidate” (emis In mai 2011 si aplicabile pentru perioadele
anuale care Incep la sau dupi 1 ianuarie 2014) inlocuieste toate indrumdrile cu privire la
control si consolidare in IAS 27 ,Situatiile financiare consolidate si individuale” si §IC-12
»Consolidare - entititi cu scop special”. IFRS 10 modifici definitia notiunii de control,
astfel incit aceleasi criterii se aplicd tuturor entititilor pentru a determina controlul.
Standardul revizuit nu are impact semnificativ in situatiile financiare individuale ale
Societitil.

10 din 86



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

IFRS 11, ,Aranjamente Comune”, {emis in mai 2011 si in vigoare pentru pericadele anuale
care incep la sau dupi 1 ianuarie 2013}, inlocuieste IAS 31 ,Interese in asocierile in
participatie” si SIC-13 ,,Entititi controlate in comun - Contributii Non-Monetare de
Participatiune”. Modificirile aduse definiiilor au redus numdrul de tipuri de aranjamente
comune la doudl; operatiuni comune si de asociatii in participatiune. Optiunea de alegere a
politicii contabile de consolidare proportionald pentru entititi controlate in comun a fost
eliminati. Metoda punerti in echivalenii este obligatorie pentru participantii In asocierile
in participatiune. Standardul revizuit nu are impact in situatiile financiare individuale ale
Societatii.

IFRS 12, ,Prezentarea Intereselor in alte entititi”, {(publicat in mai 2011 gi in vigoare pentru
perioadele anuale care incep la sau dupé 1 ianuarie 2024), se aplici entititilor care au un
interes intr-o filiald, un acord comun, un ascociat sau o entitate neconsolidaté structurati.
IFRS 12 stabileste informatlile necesare de prezentare pentru entititile ce raporteazi avind
la bazi cele doui noi standarde: IFRS 10, ,Situatii Financiare Consolidate” i IFRS 11,
~Angajamente Comune” i inlocuiegte cerintele de prezentare curente ale IAS 28 , Investitii
in asociati”. IFRS 12 impune entititilor si prezinte informatii care ajuti cititorii situatiilor
financiare si evalueze natura, riscurile si efectele financiare asociate cu interesele entitafii
in filiale, entitdti asociate, aranjamente comune si entitd{i neconsolidate structurate.
Pentru a atinge aceste obiective, noul standard prevede prezentiri de informatii intr-o serie
de domenii, incluzind ipotezele semnificative ficute cu scopul de a determina daci o
entitate controleazi, controleaza in comun sau influenteazi in mod semnificativ interesele
sale in alte entitdf, prezentirile de informatii extinse asupra cotei de interese minoritare In
actvitati investitionale gi fluxurile de numerar, informatiile financiare sumarizate ale
filialelor, cu interese minoritare materiale gi prezentirile de informatii detaliate ale
intereselor in entititile neconsolidate structurate. Standardul revizuit nu are impact
semnificativ in situatiile financiare individuale ale Societitii.

IAS 27, ,Situatiile Financiare Individuale” (revizuit in mai 2011 si in vigoare pentru
perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2014), a fost modificat si obiectivul sdu
este acum acela de a prescrie cerintele contabile si cerintele de prezentare pentru investitii
in filiale, asociatii in participatiune gi participatii, atunei ¢ind o entitate intocmegte situatii
financiare individuale. Indrumarea referitoare la control si la situatiile financiare
consolidate a fost inlocuitd cu IFRS 10, ,Situatiile Financiare Consolidate”. Standardul
revizuit nu are impact semnificativ in situatiile financiare individuale ale Societiii.

IAS 28, ,Investitii in Entititi Asociate si Asocieri In Participatiune”, (revizuit In mai 2011 i
in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupi 1 ianuarie 2014). Modificarea
adusi standardului IAS 28 a rezultat din proiectul Consiliului legat de asocierile in
participatiune. Atunci ¢find a fost discutat proiectul, Consiliul a decis si incorporeze
contabilizarea pentru asocierile in partieipatiune folosind metoda punerii in echivalenti in
IAS 28 deoarece aceasti metod este aplicabili atiit pentru asocierile in participatiune cét
si pentru asociafi. Cu aceasti exceptie alte indruméri au rimas neschimbate. Standardul
revizuit nu are impact semnificativ in situatiile financiare individuale ale Societatii.
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2.4

Modificirile de indrumare referitoare la tranziiia citre IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 (emis in
28 iunie 2012 si aplicabil pentru exercitiile financiare incepind la sau dupi 1 ianuarie
2014). Modificirile clarificd indrumadrile pentru tranzitia la IFRS 10 ,,Situatii Financiare
Consolidate”. Entititile ce adopta IFRS 10 ar trebui si stabileased controlul in prima zi a
perioadei de raportare in care IFRS 10 este adoptat, si dacd concluzia de consclidare sub
IFRS 10 diferd de IAS 27 si SIC 12, perioada comparativi (adici 2012 pentru entititile care
adoptd IFRS 10 in 2013) este modificatd. Modificarile furnizeazi de asemenea simplificiri
de tranzitie la IFRS 10, IFRS 11 ,Asocieri in Participatie” 5i IFRS 12 ,Informatii de
Prezentat cu privire la Interesele in Alte Entitati”, limitdnd cerintele de a furniza informatii
comparative ajustate pentru perioada anterioari celei folosite ca si comparativ. De
asemenea, modificirile vor elimina cerinta de a prezenta informatii comparative pentru
prezentdri referitoare la structuri de entititi neconsolidate pentru pericade inainte ca IFRS
12 si fie aplicat pentru prima cara. Standardul revizuit nu are impact semuificativin
situatiile financiare individuale ale Societitii.

Noile norme de contabilitate dupi cumn au fost adoptate de Uniunea
Europeania

Anumite noi standarde si interpretiri au fost emise si sunt obligatorii pentru perioadele
anuale care incep la sau dupi 1 ianuarie 2015 sau mai tirziu $i pe care Societatea nu le-a
adoptat inea.

IFRIC 21 — ,,Cotizatii” (emis In 20 mai 2013 si aplicabil pentru exercitiile financiare
incepand la 1ianuarie 2015). Interpretarea clarifici cerintele contabile referitoare la
obligatia de a plat o taxa ce nu reprezinti impozitul pe venit. Evenimentul generator care
di nagtere la o datorie este evenimentul identificat conform legislatiei care declanseazi
obligatia de a plat taxa. Faptul cd o entitate este obligatd din punct de vedere economic s3
continue s functioneze intr-o perioada viitoare, sau intocmeste situatii financiare in
conformitate cu principiul continuititii, nu creeazi o obligatie. Aceleasi principii de
recunoastere sunt aplicate atit in situatiile financiare interimare cit si in cele anuale.
Punerea in aplicare a interpretirii pentru datoriile care rezulti din schemele de
comercializare a emisiilor este optionald. Societatea evalueazi in prezent impactul
interpretirii in situatiile sale financiare.
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Modifieirile 1a IAS 19 — ,Planurile de beneficii determinate: Contributiile angajatilor”
(emis in noiembrie 2013 si aplicabil pentru exercitiile financiare incepénd la 1 ianuarie
2016). Modificirile permit entitdtilor si recunoasca contributiile angajatilor ca o reducere a
costulut serviciului in perioada aferenti serviciului prestat, in loc si se repartizeze
contributiile pe perioadele de serviciu, daci valoarea contributiilor angajatilor este
independentd de numirul de ani de serviciu. Societatea evalueazi in prezent impactul
standardului modificat in situatiile sale financiare.

Imbunititiri anuate aduse IFRS-urilor 2012 (emis in decembrie 2013 si aplicabil pentru
exercitiile financiare incepind la sau dupi 1 iulie 2016, daci nu se prevede altfel de mai
jos). Imbunititirile constau in revizuirea a sapte standarde astfel:

. IFRS 2 a fost modificat pentru a clarifica definitia de ,conditia de intrarea in
drepturi” §i de a defini separat ,conditia de performanta” gi ,,conditia de servicii”.
Modificarea intri in vigoare pentru tranzactiile de plati pe baz# de actiuni pentru
care data acordarii este la sau dupi 1 iulie 2014.

. IFRS 3 a fost modificat pentru a clarifica faptul ¢ (1) obligatia de a pldtio
contraprestatie contingenti care corespunde definitiei unui instrument finaneiar
este clasificatd drept datorie financiara sau instrument de capital pe baza
prevederilor [AS 32, i (2) toate contraprestatiile contingente care nu sunt
instrumente de capital, atét financiare cét si nefinanciare sunt evaluate la valoare
justd la fiecare data de raportare iar modificirile valorii juste sunt recunoscute in
contul de profit §i pierdere. Modificirile la IFRS 3 intrd in vigoare pentru
contabilizarea contraprestatiilor contingente intr-c combinare de intreprinderi in
cazul In care data achizitiei este la sau dupi 1 iulie 2014.

) IFRS 8 a fost modificat pentru a impune (1) prezentarea rationamentelor emise de
membrii cadrelor de conducere atunci cind acestia pun in aplicare criteriile de
agregare pentru segmentele de activitate, incluzind o descriere a segmentelor de
activitate care au fost agregate si a indicatorilor economici care au fost evaluati
pentru a determina segmentele cumulate cu caracter economic, si (2) reconcilierea
totalului activelor segmentelor raportabile eu activele entititii daci activele
segmentelor sunt raportate.

o Aceasta imbunatétire din cadrul Bazei pentru concluzii din IFRS 13 clarifici faptul
ci, prin eliminarea anumitor paragrafe din IAS 39, nu a fost eliminat3 posibilitatea
evaludrii creantelor si datoriilor pe termen scurt la valoarea lor de facturare, daci
impactul actualizirii la valoarea actuald nu este semnificativ.

. TAS 16 i LAS 38 au fost modificate pentru a clarificd modul In care valoarea
contabild bruti gi amortizarea cumulath sunt tratate in cazul in care o entitate
utilizeaza modelul de reevaluare.
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IAS 24 a fost modificat pentru a include ca parte afiliata, o entitate care furnizeazi
servicii de personal cheie in conducere pentru entitatea care raporteaza sau pentru
societatea-mama a entitii{ii care raporteazi {,entitatea care asigurd
managementul”), precum si de a solicita s# prezinte entitatii care raporteaza
sumele percepute de ciitre entitatea care asigurd serviciile de management
furnizate conducerii entitati.

Societatea evalueazi in prezent impactul standardului modificat in situatiile sale
financiare.

fmbunatitiri anuale aduse [FRS-urilor 2013 (emis in decembrie 2013 si aplicabil pentru
exercitiile financiare incepand la sau dupi 1 ianuarie 2015). Imbunétitirile constau in
revizuirea a patru standarde.
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IFRS 1 clarifici faptul cé o entitate, in primele sale situatii financiare IFRS, are
posibilitatea de a alege intre aplicarea unui standard existent si aplicarea anticipat
a unui standard nou sau revizuit, care nu este inci obligatoriu, dar permite o
aplicare anticipati. O entitate este obligati si aplice aceeasi versiune a
standardelor IFRS pentru toate perioadele prezentate in primele situatii financiare
in conformitate cu IFRS.

IFRS 3 a fost modificat pentru a clarifica faptul i exclude din sfera sa de aplicare
contabilizarea formirii unei asocieri in participatie in conformitate cu IFRS 11. De
asemenea, amendamentul clarificd faptul ¢ scopul excluderii din sfera sa de
aplicare este numai in cadrul situatiilor financiare ale asocierii in participatie.
Amendamentul la IFRS 13 clarifici faptul cd aria exceptiei privind portofeliu din
IFRS 13, care permite unei entititi si determine valoarea justi a unui grup de
active gi datorii financiare pe baza netd, se aplicd tuturor contractelor (inclusiv
contractele de cumpérare sau vinzare de elemente nefinanciare) care intra sub
incidenta IAS 39 sau IFRS 9 si contabilizate In conformitate cu acestea.

1AS 40 a fost modificat s3 clarifice faptul ¢ IAS 40 si IFRS 3 nu se exclud reciproc.
Indrumirile referitoare la IAS 40 stabilese daci proprietatea imobiliari in cauzi
este o proprietate imobiliara utilizata de posesor sau o investitie imobiliard. De
asemenea, la stabilirea daci achizitia de bunuri este o combinare de Intreprinderi
trebuie ficuti referire si la indrumarea din IFRS 3.

Societatea evalueazi in prezent impactul standardelor modificate in situatiile sale
financiare.
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2.5  Alte standarde revizuite si interpretiri (inci neadoptate de catre
Uniunea Europeani)

IFRS 9, ,Instrumente financiare: Clasificare si evaluare”. (emis in iulie 2014 si aplicabil
pentru exercitiile financiare incepind la sau dup 1 ianuarie 2018). Principalele
caracteristici ale noului standard sunt urmitoarele:
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Activele financiare trebuie clasificate in trei categorii de evaluare: cele evaluate
ulterior la cost amortizat, cele evaluate ulterior 1a valoarea justi prin alte elemente
ale rezultatului global si cele evaluate ulterior la valoarea just3 prin contul de profit
sau pierdere.

Clasificarea unui instrument de datorie depinde de modelul de business al entitatii
folosit pentru gestionarea activelor financiare §i dacd fluxurile de numerar
contractuale reprezinti numai plati ale principalului aferent obligafiuni
corporative i a dobénzii. In cazul in care un instrument de datorie este pastrat
pentru a fi incasat, acesta poate fi contabilizat la cost amortizat numai daci
indeplineste conditia de plat ale creditului 5i dob&nzii. Instrumentele de datorie
care indeplinesc conditiile de pliti ale creditului §i dobanzii §i sunt definute intr-un
portofoliu in care o entitate detine instrumente de datorie atat pentru a colecta
fluxurile de numerar contractuale cit si pentru a vinde activele pot fi clasificate ca
fiind evaluate ulterior la valoarea just3 prin alte elemente ale rezultatului global.
Activele financiare care nu contin fluxuri de numerar ce reprezinta numai pligi ale
ereditului si dobénzii trebuie evaluate prin contul de profit sau pierdere (de
exemplu instrumentele financiare derivate). Instrumentele derivate integrate nu
mai sunt separate de activele financiare dar vor fi incluse in conditia de evaluare a
fluxurilor de numerar contractuale.

Investitiile in instrumentele de capital propriu vor fi evaluate intotdeauna la
valoare justd. Cu toate acestea, managementul poate face o alegere irevocabild
pentru a prezenta evaluarea la valoarea justi prin situatia rezultatului global, cu
conditia ca instrumentu! s3 nu fie detinut pentru tranzactionare. In cazul in care
instrumentul de capital propriu este detinut pentru tranzactionare, va fi evaluat la
valoare justd prin contul de profit sau pierdere.

Majoritatea cerintelor din JAS 39 privind clasificarea si evaluarea datoriilor
financiare nu au suferit modificiri In IFRS g. Schimbarea cheie este obligatia
entititilor si prezinte efectele modificirilor riseului de credit propriu ca urmare a
datoriilor financiare desemnate la valoarea justi prin contul de profit sau pierdere
in alte elemente ale rezultatului global.
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. IFRS g introduce un nou model pentiru recunoagsterea pierderilor din depreciere -
modelul privind preconizarea pierderilor din depreciere. Exista ¢ abordare in ,trei
etape” care se bazeazd pe modificarea calitatii creditului pentru activele financiare
incepand cu recunoasterea initiali. In practics, noile norme impun ci entititile vor
trebui si inregistreze imediat de la recunosterea initiald a activelor financiare care
nu sunt depreciate, o pierdere din depreciere preconizati in urmitoarele 12 luni
(sau preconizarea pierderilor pe durata de viati in cazul ereantelor comerciale). In
cazul in care a existat o crestere semnificativi a riscului de credit, deprecierea este
evaluati folosind metoda preconizirii pierderilor din depreciere pe durata de viatd
si nu pierderea anticipati pentru urmitoarele 12 luni). Modelul include simplificari
operaticnale pentru creantele de leasing gi creantele comerciale.

. Cerintele privind contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor au fost modificate
pentru a alinia mai mult cerintele contabile de cele privind riscul de management.
Standardul ofera entititilor alegerea politicii contabile intre aplicarea cerintelor
privind contabilitatea de acoperire Impotriva riscurilor conform IFRS ¢ sau
aplicarea in continuare a IAS 39 pentru toate riscurile deoarece in prezent
standardul nu abordeazi cerinfe contabile de acoperire impotriva riscurilor 1a nivel
macro.

Societatea evalueazi in prezent impactul standardelor modificate in situatiile sale
financiare.

IFRS 14, ,Conturi de aménare reglementate” (emis {n ianuarie 2014 si aplicabil pentru
exercitiile financiare incepdnd la sau dupi 1ianuarie 2016). IFRS 14 permite entitatilor
care adopti pentru prima dati IFRS ca, la data adoptarii standardelor, s3 continue s3
recunoasci sumele aferente tarifelor reglementate in conformitate cu cerintele principiilor
contabile general acceptate aplicate anterior. Totusi, pentru imbunititirea comparabilititii
in cazul entititilor care aplicd deja IFRS i care nu recunosc aceste sume, standardul
prevede ca efectul reglementarii tarifelor sa fie prezentat separat de alte elemente. O
entitate care intocmeste deja situatii financiare in conformitate cu IFRS nu este eligibild
pentru aplicarea standardului. Societatea evalueaza in prezent impactul standardului
modificat in situatiile sale financiare.

Amendamente la IFRS 11 — ,Contabilitate pentru achizitiile de interese in angajamente care
sunt controlate in comun” (emis in 6 mai 2014 si aplicabil pentru exercitiile financiare
incepand la sau dupd 1 ianuarie 2016). Aceasta revizuire aduce Indruméri cu privire la
contabilizarea intereselor In angajamente controlate in comun care constituie o afacere.
Societatea evalueazi in prezent impactul standardului modificat in situatiile sale
financiare.
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Amendamente la IAS 16 si IAS 38, ,Clarificarea metodelor acceptate pentru depreciere gi
amortzare” (emis in 12 mai 2014 $i aplicabil pentru exercitiile financiare incepénd la sau
dupi 1 ianuarie 2016). In acest amendament, IASB clarificd faptul ¢3 utilizarea metodelor
bazate pe venituri pentru a caleula amortizarea unui activ nu este adecvati, deoarece
veniturile generate de o activitate care include utilizarea unui activ, reflecti factori diferiti
de consumul beneficiilor economice Incorporate in activul respectiv. Societatea evalueazi
in prezent impactul standardului modificat in situatiile sale financiare.

IFRS 15, ,Venituri din contracte cu clientii” (emis in 28 mai 2014 si aplicabil pentru
exercitiile financiare incepind la san dupa3 1ianunarie 2017). Principiul de bazi al noului
standard este c# entititile si recunoasci venitul la momentul transferului de bunuri sau
servicii ciitre clienti la pretul tranzactiei. Orice bunuri sau servicii vindute in pachet care
sunt distincte trebuie s# fie recunoscute separat, precum gi orice reduceri sau rabaturi
aferente pretului contractului trebuie si fie alocate separat pentru fiecare element in parte.
n cazul in care pretul variazd, indiferent de motiv, sumele minime trebuie si fie
recunoscute atunci cind riscul de reversare este semnificativ. Costurile suportate pentru a
asigura contractele cu clientii trebuie sa fie capitalizate gi amortizate pe perioada in care
beneficiile contractului sunt consumate. Societatea evalueazi in prezent impactul
standardului modificat in situatiile sale financiare.

Amendamente la IAS 27, ,Metoda punerii in echivalent3 in situatiile financiare
individuale” (emis in 12 august 2014 si aplicabil pentru exercitiile financiare incepénd la
sau dupd 1 ianuarie 2016). Modificirile permit si se foloseasci metoda punerii in
echivalenta pentru investitiile in filiale, asocieri in participatiune si entitiii asociate atunci
cand entitétile intocmesc situatiile financiare individuale. Societatea evalueazi in prezent
impactul standardului modificat in situatiile sale financiare.

Amendamente la IFRS 10 si [AS 28, ,Vanzari sau aporturi de active intre investitor si
entitatea asociatd sau asocierea in participatie” (emis in 11 septembrie 2014 si aplicabil
pentru exercitiile financiare incepind la sau dupa 1 ianuarie 2016). Aceste modificari au
drept obiectiv eliminarea conflictului aparent dintre cerintele IFRS 10 $i cele din IAS 28
privind vinzarile de active sau contributiile dintre un investitor si societatiile sale asociate
sau asocierile sale in participatiune. Principala consecinti a modificirilor este faptul ¢i un
cistig sau o pierdere integrald este recunoscuti atunci cAnd o tranzactie implica o relatie de
afaceri. Un cigtig sau o pierdere partiald este recunoscuti atunci cand o tranzactie implica
active care nu sunt parte a unei relatii de afaceri, chiar dacé aceste active sunt detinute de
citre o filiald. Societatea evalueazi in prezent impactul standardului modificat in situatiile
sale financiare.
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2.6

Imbunititiri anuale IFRS 2014 (emise in 25 septembrie 2014 gi aplicabil pentru exercitiile
financiare incepénd la sau dupi 1 ianuarie 2016). Imbuntitirile constau in revizuirea a
patru standarde. IFRS 5 a fost modificat pentru a clarifica faptul ca schimbarea modului de
dispunere (reclasificarea din ,detinute in vederea véinzirii” in ,detinute pentru distribuire”
sau invers) nu reprezinti o schimbare a unui plan de vinzare sau de distributie §i nu
trebuie reflectat. Amendamentul 1a IFRS 7 adaugé imbunititiri pentru a ajuta conducerea
si determine daci termenii unui aranjament privind administrarea unui activ financiar
care a fost transferat/cesionat constituie o implicare continud ca urmare a cerintelor de
prezentare IFRS 7. Amendamentul clarifici de asemenea faptul ca informatiile prezentate
privind compensérile nu sunt necesare in mod special pentru toate perioadele interimare,
cu exceptia cerinjelor din IAS 34. Amendamentul la IAS 19 clarificé faptul ci pentru
obligatiile privind beneficiile postangajare, deciziile referitoare la rata de actualizare,
existente pe piata activi a obligatiunilor corporative de inalta calitate sau a obligatiunilor
de stat utilizate ea baz, trebuie si se bazeze pe moneda in care obligatiile sunt denominate
si nu in functie de tara in care exista obligatia. IAS 34 va necesita o trimitere in situatiile
financiare interimare privind ,informatiile prezentate in alta parte in raportul financiar
interimar”. Societatea evalueazi in prezent impactul standardului modificat in situatiile
sale financiare.

Prezentarea Amendamente la IAS 1 Initiativa (emis in decembrie 2014 si aplicabil pentru
exercitiile financiare incepind la sau dupi 1 ianuarie 2016). Standardul a fost modificat
pentru a clarifica conceptul de semnificatie gi explicd faptul ci o entitate nu trebuie 53
furnizeze o informare specifici impusi de un IFRS dacd informatia care rezulti din acea
prezentare nu este semnificativii, chiar dacé IFRS contine o listi de cerinte specifice sau le
descrie ca fiind cerinte minime. De asemenea, standardul prevede noi indrumaéri privind
subtotalurile in situatii financiare, astfel ci subtotalurile (a) ar trebui s fie compuse din
elemente alcituite din valorile recunoscute gi evaluate in conformitate cu IFRS; (b) sé fie
prezentate si etichetate Intr-un mod care face ca elementele care formeazi subtotalul si fie
clar si usor de inteles; (¢) s fie consecvente perioada de perioadd; si (d) sd nu fie afisate cu
mai mare importantd decit subtotalurile i totalurile cerute de standardele IFRS.
Societatea evalueazi in prezent impactul standardului modificat in situatiile sale
financiare.

Adoptarea timpurie a standardelor

Societatea nu a adoptat standarde noi sau modificate in 2014.
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2,7  Utilizarea estimirilor si judecitilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS presupune din partea conducerii
utilizarea unor estimiri, judecati si ipoteze ce afecteazd sumele recunoscute in situatiile
financiare, precum gi valoarea raportati a activelor, datoriilor, in urmétorul an financiar.
Estimarile si ipotezele asociate acestora se bazeaza pe date istorice si pe alii factori
considerati a fi relevant in circumstantele date, iar rezultatul acestora formeazi baza
judecitilor folosite la determinarea valorii contabile a activelor i pasivelor pentru care nu
exist} alte surse de evaluare disponibile. Rezultatele reale pot si difere de valorile
estimarilor.

Estimirile si ipotezele sunt revizuite periodie. Revizuirile estimirilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimarea este revizuiti, daca revizuirea afecteazd doar
acea perioadi, sau in perioada in care estimarea este revizuitd gi perioadele viitoare dacd
revizuirea afecteazi atit perioada curents, cat si pericadele viitoare.

Modificarea estimirilor, prin natura ei, mu are legituri cu perioadele anterioare §i nu
reprezinti corectarea unei erori.

Prin exceptie de la modul de prezentare a efectului modificirii estimarii ariitat mai sus,
daci o astfel de modificare di nastere la modificiri ale activelor si datoriilor san
capitalurilor, efectul modificirii se va prezenta prin ajustarea activelor, datoriilor sau
capitalurilor proprii in pericada modificarii.

Judecitile efectuate de citre conducere in aplicarea IFRS care au un efect semnificativ
asupra situatiilor financiare individuale precurmn si estimarile ce implicd un risc semnificativ
al unei ajustiri materiale in cursul anului viitor sunt prezentate in Nota 26.

2.8  Aspecte generale privind politicile contabile aplicate

Daci un standard sau o interpretare, se aplicd in mod specific unei tranzactii, unui alt
eveniment sau unei conditii, politicile contabile aplicate acelui element, se considera alese,
prin aplicarea standardului sau a interpretirii respective, Judnd in considerare orice ghid de
implementare emis de International Accounting Standards Board ,IASB” pentru
standardul sau interpretarea in cauzi.

Politicile contabile sunt aplicate in mod consecvent pentru tranzactiile, evenimentele si alte
conditii similare, cu exceptia situatiei in care un standard sau o interpretare impune sau
permite clasificarea de categorii, pentru care se pot aplica politici diferite de cele
anterioare.
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2.9

Modificarea unei politici contabile este permisi numai in baza uneia din urmétoarele
conditii :

. Modificarea este impus3 de un standard sau de o interpretare;
. Modificarea va furniza informatii eredibile i mai relevante cu privire la efectele
tranzactiilor, evenimentelor si conditiilor.

Erorile semnificative ale perioadelor precedente constatate cu privire la recuncagterea,
evaluarea, prezentarea sau descrierea elementelor situatiilor financiare trebuie corectate
retroactiv in primul set de situatii care se autorizeazi in vederea emiterii, prin:

. retratarea valorilor comparative ale perioadei sau perioadelor precedente in care a
apdrut eroarea; sau
. retratarea soldurilor initiale ale activelor, datoriilor si capitalurilor proprii, pentru

cea mai Indepértati perioada prezentats, daci eroarea a apirut inainte de cea mai
indepéartata perioadi anterioari prezentatd.

Conversia in monedi straina
Moneda functionali este moneda mediului economic primar in care opereaza Societatea.
Moneda functionala gi de prezentare este moneda nationali, leul roméanese (,RON").

Activele si pasivele monetare sunt convertite in RON la cursul de schimb al Bineii
Nationale a Roméniei (,BNR”) de la sfirsitul pericadei respective.

Convertirea la cursul de schimb oficial nu se aplici activelor i pasivelor nemonetare care
sunt evaluate la cost istoric.

Activele si pasivele nemonetare evaluate la valoarea justi in moned striind, inclusiv
participatiile, sunt convertite folosind cursul de schimb de la data determindrii valorii juste.

Efectul variatiei cursului de schimb pentru activele si pasivele nemonetare evaluate la
valoarea justi sunt prezentate la rezultatul din modificarea valorii juste.
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Diferentele de conversie aferente elementelor nemonetare, precum titlurile de participare,
sunt raportate astfel:

a) Ca parte a cagtigului sau pierderii din ajustarea la valoarea justa, in cazul titlurilor
de participare detinute in scopul tranzactionirii;
b) Incluse in capitalurile proprii in rezerva de evaluare la valoare justi in cazul

titlurilor de participare disponibile pentru vinzare.

Ratele de schimb ale principalelor monede straine au fost:

Majorare/

Moneda 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013 (diminuare)
(%)

Euro (EUR) _ 1: RON 4,4821 1: RON 4,4847 (0,06)
US Dollar (UGSD) 1: RON 3,6868 1: RON 13,2551 13,26

2.10 Contabilizarea efectelor hiperinflatiei

Pini la 31 decembrie 2003, Romania a fost o economie hiperinflationisti, aga cum este
definita de Standardul International de Contabilitate (IAS) 29 — ,Raportarea financiari in
economiile hiperinflationiste”. IAS 29 stipuleazi ci o economie este hiperinflationisti daci,
printre alti factori, indicele cumulat al inflatiei depdseste 100% pe parcursul unei perioade
de trei ani. IAS 29 prevede ci situatiile financiare intocmite pe baza costului istoric s3 fie
ajustate pentru a tine cont de efectele inflatiei, pentru entititile care raporteazi in
economiile hiperinflationiste.

Societatea a utilizat indicele general al preturilor de consum raportat de Institutul National
de Statisticd din Roménia in aplicarea IAS 29 pentru retratarea elementelor nemonetare de
la data achizitiei sau a contributiei.

Incepind cu 1 fanuarie 2004, economia Roméniei a incetat si mai indeplineasci criteriile
unei economii hiperinflationiste. In consecinti, incepand cu 1 ianuarie 2004, Societatea a
incetat s3 aplice IAS 29. Ca urmare a acestei modificirt, valorile ecntabile ale activelor
exprimate in lei la 31 decembrie 2003 au constituit baza pentru activele respective dela
1ianuarie 2004. Societatea si-a ajustat capitalul social, in conformitate cu cerintele IAS 29.
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2.1t Active si datorii financiare

6] Clasificare
Societatea igi clasifici activele gi datoriile financiare In urmaitoarele categorii:
Active si datorii financiare la valoare justd prin contul de profit si pierdere

Activele si datoriile finaneiare la valoare justi prin contul de profit §i pierdere sunt active si
datorii financiare desemnate irevocabil in aceasta categorie la momentul recunocasterii.
Conducerea clasifica activele financiare in aceasta categorie doar cand:

a) Aceasta clasificare elimina sau reduce semnificativ disconcordanta contabila ce ar fi
existat in cazul evaluarii diferite a activelor si pasivelor sau recunoasterii diferite a
castigurilor si pierderitor din acestea, sau

b) Grupul de active financiare si/sau datorii financiare este administrat si
performanta este evaluata la valoarea justa si aceasta informatie este furnizata si
revizuita cu regularitate de catre conducere.

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care
nu sunt cotate pe o piatd activi, altele decét cele pe care Societatea intentioneaza si le
vanda imediat sau in viitorul apropiat, cele pe care Societatea le clasifici, la momentul
recunoasterii initiale, ca fiind la valoare justi prin contul de profit si pierdere, cele pe care
Societatea le clasificd, la momentul recunoasgterii initiale, ca fiind disponibile pentru
vAnzare sau cele pentru care detinitorul nu isi poate recupera in mod substantial toatd
investitia sa initiald, din alte motive decit deteriorarea creditului. Creditele si creantele
cuprind ,Alte active financiare”, ,Casa gi conturi la bineci” si ,Obligatiuni corporative”.

Activele financiare disponibile pentru vdnzare. Aceasta clasificare include investitli pe care
Societatea intentioneaz si le tind pentru o perioadi de timp nedefinita si care pot fi
vindute in functie de nevoile de lichiditate sau schimbdrile in ratele de dobinda, cursul de
schimb sau a pretului actiunilor ce formeazi capitalul propriu.

Activele financiare definute disponibile pentru vinzare sunt mésurate la valoarea de piati.

Dividendele din instrumentele de capital detinute in vederea vinzirii sunt recunoscute in
contul de profit gi pierdere al anului cind dreptul Societitii de a incasa este stabilit si este
probabil ca dividendele sa fie colectate. Toate celelalte elemente ale schimbérilor de valoare
justd sunt recunoscute in alte elemente a rezultatului global pind c¢ind investitia este
derecunoscuté sau depreciati, in mementul in care cigtigul sau pierderea cumulati este
reclasificatd de la venitul global in profitul si pierderea anului.
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Activele financiare disponibile pentru vAnzare includ de asemenea investitiile Societatii in
subsidiare gi asociati (Nota 14).

Date fiind limitérile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativi a
evalulrii activelor pe pietele internationale si locale, estimirile Societafii pot fi revizuite
semnificativ dupd data aprobarii situatiilor financiare.

Instrumentele financiare - termeni cheie de mdsurare. In functie de clasificarea lor
instrumentele financiare sunt contabilizate la valoarea justi sau la costul amortizat dupé
cum este deseris mai jos.

Valoarea justs reprezinti preful care ar fi primit pentru a vinde un activ sau ar fi platit
pentru a transfera o datorie intr-o tranzactie ordonati intre participantii 1a piat la data
evaluiiril. Cea mai bund evidentd a valorii juste este pretul de pe o piati activd. O piati
activi este una In care tranzactiile de activ sau pasiv si aibé loc cu o frecvenif i un volum
suficient sa furnizeze informatii tarifare pe o bazi continui.

Valoarea justi a instrumentelor financiare tranzactionate pe o piati activi este evaluati ca
produsul dintre pretul eotat pentrn activul sau datoria individuala si cantitatea detinuta de
entitate. Acesta este situatia chiar daci volumul zilnie normal de tranzactionare al pietei nu
este suficient incit sd absorbd cantitatea detinuti si ordinele de plasare pentru vinzarea
pozitiei Intr-o singuri tranzactie ar putea afecta pretul cotat.

Pentru toate celelalte instrumente financiare, valoarea justi se determini folosind tehnici
de evaluare. Tehnici de evaluare includ tehnici bazate pe valoarea actualizata netd,
modelele fluxurilor de nurnerar actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente similare
pentru care existd un pret de piati observabil gi alte metode de evaluare.

Evaluirile 1a valoare justi sunt analizate in functie de nivel in cadrul ierarhiei valorii juste,
dupi cum urmeazi: (i) nivel unu sunt evaluarile la preturi cotate (neajustate) pe pietele
active pentru active sau datorii identice, (ii) nivelul doi include tehnici de evaluare folosind
informatii observabile pentru activ sau datorie, fie direct (cum sunt preturile) fie indirect
(cum sunt derivatele din prefuri), gi (iii) nivelul trei sunt evaluirile care nu se bazeaza pe
datele de piati observabile (intriri neobservabile). Transferurile Intre nivelurile de ierarhia
valorii juste sunt considerate ¢i au avut loc la sfirsitul pericadet de raportare.
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(i)

(iif)

Costurile de tranzactie sunt costuri incrementale care se pot atribui direct achizitiei,
emiterii sau vanzirii unui instrument financiar. Un cost incremental este un cost care nu ar
fi fost efectuat in cazul in care tranzactia nu ar fi avut loe. Costurile de tranzactionare includ
taxele gi comisioanele plitite agentilor (inclusiv angajatilor care actioneazi ca agenti de
vinzare), consilierilor, brokerilor si dealerilor, taxele agentiilor de reglementare si ale
burselor de valori, precum si taxele de transfer ¢ atributii. Costurile de tranzactie nu includ
primele de creantd sau reduceri, costurile de finantare sau administrative interne sau
costuri de detinere.

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezinti valoarea la care activul sau
datoria financiari este misurati la recunoagterea initiald, mai putin plitile de principal,
plus sau minus amortizarea cumulati folosind metoda dobénzi efective pentru diferentele
dintre valoarea recunoscuti inifial gi valoarea la data maturititii, mai putin reducerile din
deprecierea activelor.

Dobénda acumulati include amortizarea costurilor de tranzactie aménate la recunoasterea
initial si orice prime sau reduceri la valoarea scadenta utilizind metoda dobanzii efective.

Veniturile din dobénzi de incasat si cheltuieli cu dobénzile acumulate, incluzind atét
cuponul acumuliat cit gi reducerea sau prima amortizata (inclusiv comisioanele aménate
inifial, daci este cazul), nu sunt prezentate separat ci sunt incluse in situatiile financiare in
cadrul activelor sau pasivelor financiare corespunzitoare.

Recunoastere

Activele financiare si datoriile financiare sunt evaluate initial 1a valoare justé plus, in cazul
activelor financiare si datoriilor financiare altele decat cele 1a valoare justd prin contul de
profit si pierdere, costurile de tranzactionare direct atribuibile.

Societatea recunoaste initial depozitele la binci, la data la care sunt initiate. Toate celelalte
active si pasive financiare (inclusiv cele desemnate la valoare justi prin contul de profit g1
pierdere) sunt recunoscute initial la data decontarii.
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()

)

(vi)

Derecunoagtere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci eind drepturile contractuale de a primi
fluxuri de numerar din acel activ financiar expird, sau atunci cAnd Societatea a transferat
drepturile de a primi fluxurile de numerar contractuale aferente acelui activ financiar intr-o
tranzactie in care a transferat in mod semnificativ toate riscurile $i beneficiile dreptului de
proprietate asupra activului financiar.

Societatea derecunoaste o datorie financiari atunci cind obligatiile contractuale sunt
decontate sau anulate sau au expirat.

Compensari

Activele gi datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia
pozitiei financiare doar atunci cind existd un drept legal de compensare si dacd existd
intentia decontérii lor pe o bazi neti sau daci se intentioneazi realizarea activului si
stingerea datoriel in mod simultan. Un astfel de drept de compensare (a) nu trebuie si fie
contingent pe un eveniment viitor si (b) trebuie sa fie aplicabile din punet de vedere legal in
toate circumstantele urmitoare: (i) in cursul normal al activititii, (if) in caz de neplata si
(iii) in caz de insolvabilitate sau faliment.

Identificarea st evaluarea deprecierii

La data flecirui bilan{ contabil, Societatea analizeazd dacd existi indicii obiective, potrivit
cirora un activ financiar sau un grup de active financiare care nu sunt {inute la valoarea
justi prin contul de profit si pierdere este depreciat. Un activ financiar sau un grup de
active financiare este depreciat dac# existd indicii obiective cd un eveniment generator de
pierdere a avut loc dupi recunoagterea initiald a activului (,eveniment generator de
pierdere”), iar evenimentul generator de pierdere are impact asupra fluxurilor de numerar
viitoare ale activului care poate fi estimat In mod credibil.

Nu intotdeauna este posibild identificarea unui singur eveniment izolat care a generat
deprecierea. Cel mai probabil, deprecierea este rezultatul efectului combinat al unui grup
de evenimente. Pierderile estimate ca urmare a evenimentelor viitoare, oricit de probabile
ar fi acestea, nu sunt recunoscute.

25 din 86



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
Active financiare disponibile pentru vdnzare

Pentru activele finaciare disponibile pentru vinzare, cind un declin in valoarea justi a
activului financiar a fost recunoscut direct In alte elemente ale venitului global si existd
indicii obiective ci acel activ este depreciat, pierderea cumulati care a fost recunoscuti
direct in alte elemente ale venitului global va fi reversat si inregistratd in contul de profit gi
pierdere, chiar daci activul financiar nu a fost derecunoscut.

Ajustarea pentru deprecierea cumulati care este transferati din alte elemente ale venitului
global si recunoscuta in contul de profit gi pierdere este diferenfa intre costul de achizitie
(net de plitile de principal si amortizare) si valoarea justd curentd, diminuati cu alte
pierderi din depreciere ale acelui activ recunoscute anterior in contul de profit §i pierdere.

Ajustiirile din depreciere asupra instrumentelor de capital nu sunt reversate in contul de
profit si pierdere. Daca intr-o perioadi ulterioari, valoarea justi a unui instrument de
datorie clasificat ca detinut in vederea vinzirii creste si cresterea poate fi obiectiv corelata
cu un eveniment ce are loc dupi ce ajustarea din depreciere a fost recunoscuta in contul de
profit si pierdere, ajustarea este reversati prin contul de profit §i pierdere al anului.

Evaluarea activelor financiare necotate

Daci exist indicli obiective privind existenta unei pierderi din deprecierea unui
instrument de capital propriu necotat, care nu este prezentat la valoare justa deoarece
wvaloarea justi nu poate fi misurati in mod credibil, valoarea pierderii din depreciere este
misurati ca diferenta dintre valoarea contabili a activalui financiar si valoarea activului
net aferent procentului detinut in capitalul societiiiii. Astfel de pierderi din depreciere nu
sunt reversate.

2,12 Imobiliziri corporale
(i) Recunoastere st evaluare
Imobilizirile corporale sunt evidentiate la valoare reevaluati mai putin amortizarea

cumulatd si provizionul pentru pierderi din depreciere. Imobilizirile corporale in curs de
executie sunt capitalizate i amortizate odati cu darea in folosinti a activelor.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Imobilizirile corporale sunt subiectul reevaludrii suficient de regulat, pentru a se asigura
¢i valoarea contabild nu difers semnificativ fati de cea care ar fi determinata folosind
valoarea justi la sfirsitul perioadei de raportare. Daci nu exista un comparativ pe piatd
pentru valoarea just, aceasta va fi estimati folosind metoda veniturilor. Cresteri ale valorii
contabile rezultate din reevaluare sunt creditate in alte elemente ale rezultatului global si
cresc rezerva din reevaluare din capitalurile proprii. Sciderile care anuleaza cresterile
anterioare ale aceluiasi activ sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global si
scad rezerva din reevaluare recunoscuti anterior; toate celelalte scideri sunt recunoscute in
contul de profit si pierdere al anului.

Rezerva din reevaluare pentru imobiliziri corporale inclusé in capitalurile proprii este
transferatd direct in rezultatul reportat atunci cind surplusul din reevaluare este realizat
prin casarea sau cedarea activului.

La reevaluarea imobilizirilor corporale, amortizarea cumulati la data reevaluirii este
tratati dupd cum urmeazi: amortizarea cumulati la data reevalurii este eliminaté din
valoarea contabild bruti a activului si valoarea contabila brutd dupd inregistrarea
reevaluirii este egald cu suma reevaluati; aceasti metodi este utilizati la efectuarea unei
evaluiri detaliate a portofolinlui de terenuri si elidiri.

Reevaluarea imobilizirile corporale se face la valoarea justi, care este determinata pe baza
evaludrilor efectuate de evaluatori autorizati externi gi interni.

Ultima reevaluare a clidirilor si terenurilor a fost efectuati in anul 2013 de un evaluator
independent. Ulterior, Societatea a evaluat la 31 decembrie 2014 schimbérile de pe piata
imobiliari si a concluzionat i nu au existat modificiri semnificative ale valorilor juste ale
terenurilor si clidirilor de la ultima data a evaluirii.

Castigurile si/sau pierderile din derecunosterea imobilizirilor corporale se determini ca
diferenti intre veniturile din vinzarea imobilizirilor corporale si cheltuielile cu cedarea
si/sau casarea acestora gi sunt recunoscute in contul de profit i pierdere (in categoria alte
venituri/cheltuieli din exploatare).
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

(i)

(iii)

Costuri ulterioare

Sumele plitite sau de plitit, generate de reparatiile gi intretinerile zilnice a imobilizarilor
corporale detinute, sunt inregistrate pe cheltuielile societitii, potrivit contahilitifii de
angajament, influentind in mod corespunzitor contul de profit i pierdere al perioadei.
Sumele plitite sau de plitit, generate de operatiunile care conduc la cresterea valorii si/sau
duratei de viatl, prin modernizarea imobilizirilor corporale detinute, respectiv acele
operatiuni care conduc la o imbunétatire sexunificativi a parametrilor tehniei, 1a o cregtere
a potentialului de generare a unor beneficii economice de citre acestea, se capitalizeazi
{miresc in mod corespunzitor valoarea contabild a respectivei imobilizari).

Amortizare

Cheltuielile cu amortizarea pentru fiecare perioada de raportare sunt recunoscute in profit
sau pierdere.

Amortizarea se caleuleazi la valoarea contabild (costul de achizitie sau valoarea reevaluati)
utilizindu-se metoda de amortizare lineard, de-a lungul duratei utile de viati estimati a
activelor, gi se inregistreazi lunar in cadrul cheltuielilor societdtii. Amortizarea unui activ
incepe cind acesta este disponibil pentru utilizare, adici atunci cind se afli In
amplasamentul si starea necesari pentru a putea functiona in maniera doritd de conducere.
Amortizarea unui activ inceteaz3 cel mai devreme la data cind activul este clasificat drept
detinut in vederea vanzirii (sau inclus intr-un grup destinat cedarii care este clasificat
drept detinut in vederea vAnzirii), in conformitate cu IFRS 5, i la data la care activul este
derecunoscut.

Fiecare parte a unui element de imobilizdri corporale ce prezinti un cost semnificativ fatd
de costul total al respectivului element, trebuie amortizat separat.

Metodele de amortizare si duratele de viati utild sunt stabilite la fiecare dati de raportare.

Terenurile nu se depreciaza.

Categorii Ani
Cladiri 50

Alte echipamente, mobilier si alte imobiliziri péndla 12
Mijloace de transport pinila 14
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.13

2.14

Valoarea contabild a unui element de imobiliziri corporale trebuie derecunoscuta:

a) la cedare; sau

b) cind nu se mai agteaptd niciun beneficiu economic viitor din utilizarea sau cedarea
sa.

Castigul sau pierderea care rezultd din derecunoagterea unui element de imobiliziri
corporale este inclus(i) in profit sau pierdere cind elementul este derecunoscut.

Imobiliziri necorporale

Imobilizirile necorporale care sunt achizitionate de citre Societate sunt evaluate inifial la
cost, mai putin amortizarea cumulati si pierderi din depreciere. Imobilizirile necorporale
includ aplicatii informatice i licente.

Cheltuielile cu un element necorporal sunt recunoscute drept costuri atunci cind sunt
inregistrate, cu exceptia cazurilor in care fac parte din costul unei imobiliziri necorporale
care Indeplineste criteriile de recunoagtere a activului.

Amortizarea este inregistrati in contul de profit i plerdere in mod liniar pe durata de viata
utild estimat} a aplicatiei informatice, de la data la care aceasta poate fi utilizata.
Programele informatice utilizate sunt amortizate pe o perioada cuprinsi intre 1 an §i 3 ani,
iar licentele pe perioada de valabilitate a acestora, utilizind metoda de amortizare lineari.

Deprecierea activelor nefinanciare

La data fieciirui bilant contabil, Societatea trebuie si verifice daci existi indicii ale
deprecierii activelor. In cazul in care sunt identificate astfel de indicii, entitatea trebuie s
estimeze valoarea recuperabild a activului filnd maximul dintre valoarea de utilizare §i
valoarea sa justd mat putin costurile pentru vinzarea acelui activ.

Daci valoarea contabild a unui activ este diminuati ca urmare a unei reevaluari, aceasti
diminuare trebuie recunoscuti in profit sau pierdere. Cu toate acestea, reducerea trebuie
recunoscuti in alte elemente ale rezultatului global in misura in care surplusul din
reevaluare prezinti un sold creditor pentru acel activ. Reducerea recunoscuts in alte
elemente ale rezultatului global micgoreaza suma cumulati in capitalurile proprii ca si
surplus din reevaluare.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
{Toate sumele sunt prezentate in RON)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.15

2.16

2.17

2.18

Numerarul si echivalentele de numerar

Numeraru) si echivalentele de numerar constau in numerarul efectiv gi conturile la binei,
inclusiv depozitele pe termen scurt. Numerarul si echivalentele de numerar sunt
inregistrate la cost amortizat in bilant.

In scopul intocmirii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar
cuprind casa, conturile la binei, inclusiv depozitele cu scadenta initiald pand la 3 luni,
numerar In tranzit, alte investitii financlare pe termen scurt care sunt convertibile in orice
moment in numerar si care sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare in valoare si
facilititile privind descoperire de cont precum si creantele atasate acestora.

Creante comerciale
Creantele comerciale intra in categoria activelor financiare,

Un activ financiar este recunoscut in situatia pozitiei financiare atunei gi numai atunci cand
societatea devine parte din prevederile contractuale ale instrumentului.

Creantele comerciale sunt inregistrate la valoarea facturii initiale minus provizionul
(ajustarea pentru depreciere) creat pentru creante incerte. Valoarea provizionului (ajustirii
pentru depreciere) se calculeazi ca fiind diferenta dintre valoarea contabild si valoarea
recuperabila.

Provizioane

Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt datorii nefinanciare avand o scadenta si
valoare incerta.

Provizioanele sunt recunoscute in bilant atunci cind Societatea are o obligatie prezenta
legald sau constructivé legat# de un eveniment trecut de a transfera resurse economice care
s# stingd aceasta obligatie si se poate face o estimare credibili a valorii acestei obligatii.

Datorii si active contingente
Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt prezentate in

note, cu exceptia cazurilor in care posibilitatea unei iegiri de beneficii economice este
Indepértati.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.19

2.20

2.21

2,22

Activele contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare, dar sunt prezentate cind o
intrare de beneficii este probabili.

Dividende de plati

Societatea inregistreazi obligatia de plati a dividendelor in anul in care repartizarea
profitului prin dividende este aprobati in Adunarea Generald a Actionarilor.

Capitalul social

Actiunile ordinare sunt clasificate la capitaluri proprii. Capitalul social a fost ajustat
si reflecte cerintele IAS 29 pini la data de 1 ianuarie 2004 cind Roménia a incetat
3 fie o economie hiperinflationistd (Nota 20).

Datorii comerciale si alte datorii

Datoriile comerciale sunt recunoscute pe baza contabilitdtii de angajament cand teria parte
si-a indeplinit obligatiile contractuale si sunt evaluate la costul amortizat.

Beneficiile angajatilor
Beneficii pe termen scurt

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salarii, bonusuri si contributii la
asiguririle sociale. Beneficiile pe termen scurt sunt recunoscute drept cheltuieli pe masura
ce serviciile sunt prestate.

In cursul normal al activitiitii Societatea face pliti citre sistemul public de pensii,
asiguririle de sinitate i fondul de gomaj, in decursul deruldrii activititii normale. Toti
angajatii Societitii sunt membri i de asemenea au obligatia legali de a contribui (prin
intermediul contributiilor sociale) la sistemul public de pensii. Toate contributiile aferente
sunt recunoscute in contul de profit i pierdere al perioadei atunci cind sunt efectuate.

Pe l4ng3 salarii §i alte drepturi de naturd salariald, potrivit contractului de societate (actului
constitutiv) ¢i a contractului colectiv de munci, administratorii/membrii Consiliului de
Supraveghere, directorii cu contract de mandat/membrii Directoratului si salariatii
societiitii au dreptul de a primi gi stimulente din fondul de participare la profit. Societatea
include astfel de beneficii in beneficiile pe termen scurt. Indemnizatiile referitoare la
participarea la profit sunt acordate intr-un interval de doisprezece luni de la data aprobérii.
Societatea nu are in desfigurare nici o alta schem3 de pensii gi prin urmare nu are obligatii
referitoare la pensii.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.23

2.24

Cheltuiala cu impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent §i impozitul amanat.
Impozitul pe profit este recunoscut in contul de profit §i pierdere sau in capitaluri proprii
daci impozitul este aferent elementelor de capitaluri proprii.

Impozitul curent este impozitul de plitit pe profitul impozabil al perioadei, determinat in
baza procentelor aplicate la data bilantului si a tuturor ajustirilor aferente perioadelor
precedente.

Impozitul amanat este determinat folosind metoda bilantierd, pe baza diferentelor
temporare ce apar intre baza fiscald de calcul a impozitului pentru active i datorii §i
valoarea contabild a acestora. Impozitul amanat este calculat pe baza procentelor de
impozitare care se asteapti si fie aplicabile diferentelor temporare la realizarea valorii
contabile a activelor si pasivelor, in baza legislatiei in vigoare la data raportarii.

Creantele din impozitul améanat sunt recunoscute in masura in care este probabila
realizarea de suficiente profituri taxabile viitoare care si permitd existenta acestor creante.
Creantele din impozit aménat sunt reduse corespunzitor in cazul in care se considerd cd nu
este probabili realizarea beneficiului din impozitul aferent. Principalele diferente
temporare provin din migedrile in valoarea justd §i depreciereaa activelor financiare
disponibile pentru vinzare, provizioanele pentru beneficiile angajatilor.

La 31 decembrie 2014, cota de impozit pe profit utilizati la calculul impozitului amanat si
curent a fost de 16% (31 decembrie 2013: 16%).

Recunoasterea veniturilor

Veniturile inregistrate de Societate sunt contabilizate dupé natura lor (exploatare,
financiare).

Veniturile sunt evaluate la valoarea justi a contraprestatie primite sau de primit. Daci
tranzactia este de naturi financiard, valoarea justi se determind prin actualizarea tuturor
sumelor de primit in viitor, utilizind o rati a dobénzii implicita, diferenta faid de valoarea
contabili reprezentand venit din dobinzi. Cand rezultatul unei tranzactii care implici
prestarea de servicii nu poate fi estimat in mod fiabil, venitul este recunoscut doar in limita
cheltuielilor recunoscute care pot fi recuperate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Venituri din dob4nzi si cheltuieli cu dobinzi

Veniturile din dobénzi si cheltuielile cu dobénzi aferente instrumentelor financiare sunt
recunoscute in contul de profit i pierdere folosind metoda dobénzii efective pe baza
contabilitatii de angajament.Metoda dobanzil efective este 0 modalitate de caleul a costului
amortizat al unui aetiv financiar sau a unei datorii financiare si de alocare a venitului sau a
cheltuielii din dobénzi pe o perioadi relevanti de timp.

Rata dobénzii efective este rata care actualizeaza exact fluxurile de numerar viitoare
estimate de plitit sau de Incasat pe perioada de viati estimaté a instrumentului financiar,
sau, cand e cazul, pe o pericadi mai scurti, la valoarea net3 raportati a activului sau
datoriei financiare. Pentru calculul ratei dobéanzii efective, Societatea estimeazi fluxurile de
numerar, luind in considerare tofi termenii contractuali ai instrumentului finaneiar, dar nu
tine cont de pierderi viitoare din depreciere. Metoda de calcul include toate comisioanele
platite sau primite intre pértile contractante care sunt parte integranti a dobénzii efective,
a costurilor de tranzactionare, i a altor prime sau discounturi.

Dividendele pentru instrumentele de capital sunt recunoscute in contul de profit si pierdere
ca Venituri din dividende la data la care este stabilit dreptul de a primi aceste venituri.

Cistigul din cedarea imobilizirilor financiare

Veniturile realizate din vinzarea/cedarea participatiilor detinute vor fi recunoscute la data
cénd dreptul de proprietate asupra acestora este transferat de la vinzitor la compiritor,
utilizdndu-se contabilitatea datei de tranzactionare.

2.25

2.26 Venituri din dividende
2.27

2,28 Comparative

Acolo unde a fost necesar, comparativele au fost ajustate conform prezentirilor in
conformitate cu IFRS din anul curent.

Efectul reclasificarilor in scopuri de prezentare asupra Situatiei profitului sau pierderii si
alte elemente ale rezultatului global a fost dupa cum urmeaza pentru sumele la

31 decembrie 2013:

21 decembrie 2013 31 decembrie 2013
raportate anterior  Reclasificare reclasificat
Elementie din Contul de
Profit si Pierdere
Cheltuieli cu deprecierea
obligatiunilor corporative - (5.906.444) (5.906.444)
Alte venituri din exploatare 2.240.025 5.906.444 8.146.469
Total 2.240.025 —_— —2.240.025
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014

(Toate sumele sunt prezentate in RON)

VENITURI DIN DIVIDENDE

In cursul anului 2014 (respectiv 2013) Societatea a inregistrat venituri din dividende dupi eum

urmeazi:
Societate

OMYV Petrom S.A.

EUXIN S.A. Constanta

Turism Felix S.A.

Cristiana S.A. Brasov

C.N.T.E.E. Transeelectrica

S.N.G.N. Romgaz Medias

S.N.T.G.N. Transgaz 5.A. Mediag

Transilvania Leasing IFN S.A. Brasov

Emailul S.A. Medias

COMCM SA Constanta

Antibiotice Iasi S.A.

Gastronom S.A. Buziu

Bursa de Valori Bucuresti S.A.

FEPER SA Bucuresti

Fondul Proprietatea S.A.

THR Marea Neagra S.A.

Erste Group Bank AG

Banca de Export Import a Romaniei
EximBank S.A.

Altele

Total

2014 % 2013 %
3-426.985 23,55 2.499.370 18,29
1.451.253 9,97 - -
1.317.032 9,05 940.737 6,88
1.058.700 7,28 - -
1.174.880 8,07 178.953 1,31
882.510 6,06 - -
825.820 5,67 840.082 6,15
605.217 4,16 643.182 4,71
564.527 3,88 521118 3,81
536.200 3,68 - -
623.864 4,29 700.561 5,13
461.925 3,17 517.356 3,78
451.804 3,11 360.929 2,64
429.123 2,05 360.463 2,64

- - 1.706.829 12,49

- - 809.850 5,92

- - 2.750.950 20,13

- - 354.547 2,59

742.504 541 483.775 3.54
14.552.434 100 13.668.703 2899

Pentru anul 2014 impozitul retinut la sursi aferent dividendelor incasate a fost de 1.291.775 lei.

VENITURI DIN DOBANZI

Venituri din dobénz din depozite plasate 1a binci
Venituri din dobénzi din obligatiuni corporative

Altele

Total venituri din dobénzi
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

PIERDERE/CASTIG NET (A) DIN ACTIVE FINANCIARE DISPONIBILE PENTRU

VANZARE :

Castig din cedarea investitiilor financiare, din care:
Deprecierea investititior financiare vandute
Cheltuieli cu deprecierea investitiflor financiare

Castig/(plerdere) net(3) din activele financiare
disponibile pentru vanzare

ALTE VENITURI DIN EXPLOATARE

Venituri din dividende prescrise

Venituri din retragerea actiunilor din BTT (Nota 16)
Venituri din despagubirea de incendiu

Alte venituri din exploatare

Total

CHELTUIELI CU PERSONALUL

Cheltuieli cu salariile, din care:
Cheltuieli cu participare la profit a personalului
Cheltuieli privind contributiile sociale

Total cheltuieli cu salariile

2014 2013
81,450,755 99.582.828
24,696,154 -

(88.905.,585) 19.477.872

{7.454.830) —80.104.056

2014 2013
6.335.370 6.320.142
2.201.436 -

251.261 288.994
252.969 1.537.333
9.040.436 8.146.469

2014 2013

9.302.742 17.355.590
- 8.000.000
2.346.169 3.071.462

In 2014, Societatea nu a distribuit din profitul anului sume aferente participarii la profit a

personalului, vezi Nota 18.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMEBRIE 2014

(Toate sumele sunt prezentate in RON)

CHELTUIELI PRIVIND COMISIOANELE SI ONORARIILE

Comision CNVM/ASF
Comision BVB
Onorarii audit
Comision depozitar
Alte comisioane CNVM
Alte onorarii

Total

ALTE CHELTUIELI

Cheltuieli cu alte taxe

Cheltuieli postale si de telecomunicatie
Cheltuieli cu materiale consumabile
Cheltuieli cu utilititile

Cheltuieli cu serviciile bancare
Cheltuieli cu provizioane de depreciere
Cheltuieli intretinere gi reparatii
Prime de asigurare

Chirii

Cheltuieli cu deplasirile

Alte cheltuieli

Total

IMPOZITUL PE PROFIT CURENT SI IMPOZITUL AMANAT

2014 2013
1.082.119 1.102.252
219.384 2.232.610
396.594 313.592
341.507 325.141
117.197 11.360
856.796 617.311
3.013.507 4.602.266
2014 2013
2.439.723 1.519.009
633.945 336.266
278.719 357.344
131.816 156.347
17.881 42.192
13.000 127.232
362.136 188.639
128.617 136.184
63.992 63.278
95.208 160.226
1.225 477 2.381.618
5.390.514 5.468.635

Diferentele intre reglementirile emise de catre Ministerul Romén de Finante si principiile contabile
aplicate in pregétirea acestor situatii financiare genereazi diferente temporare intre valoarea

contabil gi valoarea fiscal pentru anumite active si datorii.

Impozitul améanat este calculat pentru toate diferentelor temporare folosind rata de impozitare de

16% (atit in 2014 cit si In 2013 procentul de impozit a fost de 16%).
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMEBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

IMPOZITUL PE PROFIT CURENT SI IMPOZITUL AMANAT (CONTINUARE)

a) Componentele impozitului pe profit sunt:

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent
Venit din impozit aménat

Total

b) Reconcilierea impozitului pe profit:

{(Pierderea)/profitul inainte de impozitare

Venit/(cheltuiala) en impozit la rata statutari de 16%
(2013: 16%)

Efectul fiscal al cheltuielilor nedeductibile

Efectul fiscal al veniturilor neimpozabile

Impozitul pe profit reluare/(cheltuiala)
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201

6.606.054
.084.930

{2.478.876)

201

(2.546.262)

407.402
(413.610)
2.485.084
2.478.876

201

39.336.692
(23.762.514)

15,574,178

201

71.524.210

(11.411.874)
(6.918.874)
2.756.570
(15.574.178)



10.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

IMPOZITUL PE PROFIT CURENT $1 IMPOZITUL AMANAT (CONTINUARE)

Creantele si datoriile privind impozitul aménat la 31 decembrie 2014 sunt atribuibile diferentelor

temporare detaliate in tabelul urmitor:

Impozit
Impozit recunoscut
recunoscut in alte
in contul de elemente ale
Profitsi rezultatului
1ianuarie 2014 Pierdere global
Efectul fiscal al
diferentelor temporare
Contributie a angajatilor
la profit 1.367.168 (1.367.168) -
Rezervi din reevaluarea la
valoare justi a activelor
financiare disponibile
pentru vinzare (77.443.222) - (895.314)
Pierdere netd din activele
financiare disponibile
pentru vinzare 42.963.667 10.452.098 -
Alte sume preliminate (530.638) - -
Impozit net aminat (23.642,725) 0.084.930 (895.314)
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(78.338.536)
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(530.638)
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11.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014

(Toate sumele sunt prezentate in RON)

IMPOZITUL PE PROFIT CURENT SI IMPOZITUL AMANAT (CONTINUARE)

Creantele si datortile privind impozitul améinat la 31 decembrie 2013 sunt atribuibile diferentelor
temporare detaliate in tabelul urmétor:

Efectul fiscal al
diferentelor
temporare

Contribufie a angajatilor
la profit

Rezervi din reevaluarea la
valoare justi a activelor
financiare disponibile
pentru vinzare

Pierdere neti din activele
financiare disponibile
pentru vinzare

Alte sume preliminate

Impozit net aminat

CASA SI CONTURI LA BANCI

Disponibilititi Ia binci, in lei

1ianuarie 2013

1.367.168

(87.919.026)

19.201.454
(530.638)
(67.881.042)

Disponibilitati la binei, In moned3 strdini

Depozite bancare, in lei

Depozite bancare, in moned3 striind

Dobénzi
Casa in lei
Alte valori

Total disponibil (dupi cum a fost prezentat in

situatia fluxurilor de numerar)

Impozit

recunoscut
in contul de

Profit si

Pierdere

23.762.513

23.762.513

31 decembrie 2014

Impozit
recunoscut

in alte elemente
ale rezultatului

global

10.475.804

10.475.804

106.659
26.313

22.313.170

118.372
2.916
10.386

2.218

22,580.034

21 decembrie 2013

1.367.168

(77.443.222)

42.963.967
(530.638)
(33.642.725)

31 decembrie 2013

21.805

45.833
42.835.216

88.2194
11.853

2.984

43.005.005

La 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 sumele prezentate in cadrul pozitiei financiare privind

casa si conturi la binci sunt curente si nedepreciate.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE z014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

CASA SI CONTURI LA BANCI (CONTINUARE)

Rating-urile pentru institutiile de credit 1a care Societatea are conturi curente si de depozit sunt

urmatoarele:
Denumire banca
31 decembrie
2014
ING Bank 875.018
OTP Bank (Romania) 6.553
Banca Comerciald Romand 5.822.721
UniCredit Tiriac 116
BRD 15.863.022
Total conturi la banei 22,567,430

31 decembrie
2013

10.237.677
5.277.985
1.381.851
10.057.542
16.036.034

42.001.068

Rating

31 decembrie
2014

Termen
scurt/ lung

A-2/A-
B/BB
F2/BBB+
F3/BBB
F2/BBB+

Rating

31 decembrie
2013

Termen
scurt/ lung

F1/A-
B/BB
BBB+/Ba+
F3/BBB
F2/BBB+

La 31 decembrie 2014 depozitele la binei au maturitatea contractuala sub o uni (31 December

2013: sub 3 luni).
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SQCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMEBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

OBLIGATIUNI CORPORATIVE

Obligatiuni corporative

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
40.439.602 52.745.580

In tabelul urmator sunt prezentate obligatiunile corporative la nivel de societate pentru anul 2014.

Societatea

Organe de
Asamblare SA
Bragov

Romradiatoare SA
Bragov

Orizont Turism S.A.
Predeal

Sibarex S.A.

Banca Transilvania
Turism Lotus Felix

S.A.L Certinvest SA

Tugnad SA
Total valoarea bruta

Ajustarea de depreciere

Total
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Numiir tithuri

2,200.000

2.260.000

1.993.160

900

688.362

4.000.000
900

Valoarea

6.137.501

5.669.612

5.503.647

2.376.787

1.908.486

11.002.104
9.032.795
5,072,957

46.703.889
{6.264.287)

40.430.602

Valuta

RON
RON
RON
RON
ECR
RON

RON
RON

Maturitatea

25 ianuarie 2017
27 noiembrie 2017
5 lunie 2018

21 noiembrie 2016
25 mai 2020

1 aprilie 2020
12 decembrie 2019

Dobanda

ROBOR 3 luni +
2,00%.

ROBOR 6 luni +
1,50%

ROBOR 6 luni +
2.00%

ROBOR 6 luni +
2,00%
EURIBOR 6 luni
+ 6,25%
ROBOR 3 luni +
2,00%.

7%



12.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMERIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

OBLIGATIUNI CORPORATIVE (CONTINUARE)

La 31 decembrie 2014 SIF Transilvania detine obligatiuni emise de cétre:

Organe de Asamblare SA Bragov in valoare de 5,5 milioane lei. Obligatiunile sunt necotate,
neconvertibile in actiuni i sunt emise la valoarea nominala de 2,50 lei/obligatiune cu o
perioadi de maturitate la 48 de luni (data maturititii: 25 ianuarie 2017) si cu procentul de
dobéndi anuali rezultat din dob&inda ROBOR la 3 luni la care se adaugh 2,00%. Plata
dobénzii se face annal. Pentru anul 2014, dobinda de incasat aferenta creantelor
imobilizate in aceste obligatiuni a fost de 231.057 lei la care se adaugi dobinda aferents
anului 2013 de 406.444 lei. Principalul si dobanda trebuie restituite integral pini la data
rambursérii, rambursarea anticipati nu se poate face firi acordul seris al detindtorului.
Obligatiunile emise sunt garantate cu active din patrimoniul Organe de Asamblare,
Datorité dificultitilor financiare ale societitii emitente, incasarea principalului gi a
dobénzilor scadente pini la 31 decembrie 2014 devenind putin probabili, creantele
respective au fost provizionate pe cheltuieli atit in 2013 si 2014.

Romradiatoare SA Bragouv in valoare de 5,65 milicane lei. Obligatiunile sunt necotate,
neconvertibile in actiuni si sunt emise la valoarea nominali de 2,50 lei/obligatiune cu o
perioada de maturitate la 60 de luni (data maturititil: 27 nolembrie 2017) s1 cu procentul
de dobénd2 anuali rezultat din dobfnda ROBOR la 6 luni la care se adaugi 1,50%.
Dobénda va fi platitd anual, cu exceptia primului an (perioada de gratie). Pentru anul 2014,
dobanda de incasat aferenti creantelor imobilizate in aceste obligatiuni a fost de 261.576
lei. Principalul gi dobéinda trebuie restituite integral pani la data rambursirii, rambursarea
anticipatd nu se poate face fara acordul scris al detinitorului.

Obligatinnile emise sunt garantate cu active din patrimoeniul Romradiatoare.

Orizont Turism S.A. Predeal in valoare de 4,98 milioane lei. Obligatiunile sunt necotate,
neconvertibile in actiuni i sunt emise la valoarea nominald de 2.50 lei/obligatiune cu o
perioadi de maturitate la 60 de luni (data maturititii: 5 iunie 2018) si eu procentul de
dobéndi anuala rezultat din dobinda ROBOR la 6 luni la care se adaugé 2,00%. Pentru
anul 2013, dobénda de incasat aferenti creantelor imobilizate In aceste obligatiuni a fost de
249.653 lei la care se adaugi dobinda de incasat aferentd anului 2014 de 271.094 lei.
Principalul ¢i dobdnda trebuie restituite integral pini la data rambursérii, rambursarea
anticipatd nu se poate face fard acordul scris al detindtorului.

Obligatiunile emise sunt garantate cu o garantie reald imobiliard, respectiv ipoteca de rang
inferior asupra unui imobil din patrimoniul societitii.

Sibarex S.A. in valoare de 2,25 milioane lei. Obligatiunile sunt necotate, neconvertibile in
actiuni gi sunt emise la valoare nominali de 2,50 lei/obligatiune cu o perioadi de
maturitate la 3 ani (data maturititii: 21 noiembrie 2016) si eu procentul de dob4ndi anuali
rezultat din dob&nda ROBOR la 6 Iuni Ia care se adaugi 2,00%. Plata dobanzilor se face
semestrial. Pentru anul 2013, dobénda de incasat aferenti ereantelor imobilizate in aceste
obligatiuni a fost de 13.142 lei iar pentru anul 2014, a fost de 113.644 lei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

OBLIGATIUNI CORPORATIVE (CONTINUARE)

Principalul gi dobidnda trebuie restituite integral pana la data rambursarii sau anticipat
(partial sau total) la solicitarea emitentului. Avind in vedere dificultitile financiare din
anul 2014 ale emitentului, dobinda mentionati a fost provizionata pe cheltuielile anului
2014. Obligatiunile emise sunt garantate prin instituirea de gaj firi deposedare asupra
utilajelor de productie in limita valorii obligatiunilor subscrise si achitate gi a dobénzii
estimate pe intreaga perioada.

. Banca Transilvania, obligatiuni emise in euro, echivalent cu 1,85 milioane lei.
Obligatiunile sunt convertibile, subordonate, negarantate, emise in forma nominativa si
dematerializate. Ele sunt emise la o valoare nominali de 0,60 euro/obligatiune, cu o
maturitate de 7 ani {data maturititii: 25 mai 2020) si cu procentul de dobindi anuali
rezultatd din dobinda EURIBOR la 6 luni la care se adaugi 6,25%. Pentru anul 2014,
dobénda de incasat aferenta creantelor imobilizate in aceste obligatiuni a fost de 122.626
lei. Plata dobénzilor se face semestrial la 15 ianuarie si 15 iunie. Obligatiunile nu pot fi
platite in avans sau riscumpdérate inainte de data de riscumpdérare. Cele neajunse la
scadenti pot fi convertite in actiuni. '

. Turism Lotus, obligatiuni necotate in valoare de 10 milioane lei. Obligatiunile sunt
necotate, neconvertibile in actiuni si sunt emise la o valoare nominali de 2,50
lei/obligatiune, cu o perioadi de maturitate de 7 ani (data maturititii o1 aprilie 2020) si cu
procentul de dobindi anuald rezultat din dobinda ROBOR la 3 luni la care se adaugd 2%.
Pentru anul 2013, dobénda de Incasat aferenti creantelor imobilizate in aceste obligatiuni a
fost de 461.934 lei iar pentru anul 2014 a fost de 540.170 lei. Dobénda va fi plititd anual, cu
exceptia primilor 2 ani (pericadi de gratie), in maxim 3 luni de la finele anulwi
calendaristic pentru care se calculeazi dobinda. Principalul gi dobanda trebuie restituite
integral pind la data rambursarii. Obligatiunile emise sunt garantate cu ipoteci de ranguri
inferioare si gajuri fard deposedare asupra bunurilor din patrimoniul societitii.

» S.A.I Certinvest SA, obligatiuni necotate in valoare de 9.000.000 lei. Obligatiunile sunt
necotate, neconvertibile in actiuni i sunt emise la o valoare nominali de 10.000
lei/obligatiune, cu o perioada de maturitate de 5 ani (data maturititii 12 decembrie 2019) si
cu procentul de dobandi fix3 de 7% pe an, plitibili semestrial. Dobanda aferentd anului
2014 este de 32.795 lei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

OBLIGATIUNI CORPORATIVE (CONTINUARE)

Obligatiunile achizitionate de la Tugnad SA in valoare de 4.500.000 lei si dobinda neachitati de
572.957 lei au fost convertite in actiuni in anul 2014, actiunile urménd a fi inregistrate in portofoliu
de actiuni in cursut anului 2015. fn anul 2014 obligatiunile achizitionate de la Turism Covasna in
valoare de 21.000.000 lei §i dobanda neachitati de 1.422.593 au fost convertite in actiuni.

Migecarea in obligatiuni corporative este urmétoarea:

Sold la 1 ianuarie

Achizitie de titluri

Obligatiuni convertite in actuni

Venituri din dobénzi (Nota 4)

Dobénzi incasate

Descresterea deprecierii de valoare

Diferente (nefavorabile)/favorabile de curs valutar
Sold la 31 decembrie

201
52.745.580

9.000.000
(22.422.593)
1.953.415
(478.798)
(357-844)
(158)
40.439.602

201
15.757-717

40.012.932
3.216.675
(407.967)

(5.906.444)

72.667

52.745.580

ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOAREA JUSTA PRIN CONTUL DE

PROFIT SI PIERDERE
31 decembrie 2014
Actiuni cotate pe piete interne 3.075.224
Actiuni cotate pe piete externe 3.048.926
Obligatiuni externe 4.788.940
Alte titluri de plasament cotate pe piete externe 2.001.884
Active financiare recunoscute la valoare justa
prin contul de profit si pierdere 12.004.974
ACTIVE FINANCIARE DISPONIBILE PENTRU VANZARE
Categorie 31 decembrie 2014
Active financiare disponibile pentru vinzare
(la valoarea justa prin capitalul propriu), la valoarea
initiald, din care:
- actiuni la filiale 471.618.756
- actiuni in asociatii 71.498.669
- alte investitii de actiuni si unitati fond (sub 20%) 478.628.516
Total investitii in instrumente de capital propriu
clasificate ca disponibile pentru vinzare L.021.745.941
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31 decembrie 2013

31 decembrie 2013

477.290.556
60.644.309
498.917.074

1.036.851.930
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANTIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

ACTIVE FINANCIARE DISPONIBILE PENTRU VANZARE (CONTINUARE)

Societatea detine participatii directe in urmatoarele filiale:

Nr Numele entitatii

1 Cristiana SA Brasov
Administrare gi Promovare Imobiliard
2 Transilvania
3  Terracotta Star SA Sf. Gheorghe
4 Euxin SA Constanta
5  Organe De Asamblare SA Brasov
6  Transilvania Travel SA
7  Orizont Turism SA Predeal
8 Turism Covasna SA
9  Tratament Balnear SA Buziag
10 Anca-Irina SA Venus-Mangalia
11 Sembraz SA Sibiu
12 Turism Hoteluri si Restaurante Prahova SA
13 International Trade Center SA
14 Aro-Palace SA Brasov
15 Mecanica Codlea SA
16 Tusnad SA Baile Tusnad

Turism, Hoteluri, Restaurante Marea
17 Neagra SA
18 Romradiatoare SA Brasov
19  Feper SA Bucurest
20 Utily Greu SA Basarabi
21 Transilvania Leasing IFN Bragov
22 Turism Felix SA Biile Felix
23 Gastronom SA Buziu
24 Grup Bianca Trans SA Brasov
25 COMCM SA Constanta
26 Virola-Independenta Sibiu
27 Casa Alba Independenta Sibiu
28 Independenta SA Sibiu
2g Sibarex SA Campineanca
30 Statiunea Oglinzi SA Tg.Neamf
31 Santierul Naval SA Orsova

Total
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%

detinere

100,00

99,33
97,48
96,71
95,70
95,38
93,06
92,84
91$87
91,07
90,97
89,52
87,30
85,74
81,07
80,67

77,71

76,51
72,09
70,39
64,32
63,20
60,28
57,22
56,72
53,62
53,32
53.30
52,85
51,52
50,00

Valoare de
cumpiirare

17.241.828

13.948.300
5.515.332
7.918.401

12.985.248
2.807.950

58.139.214

40.776.036

16.865.094
1.981.575
2.208.143

19.059.400
8.186.643

57.223.035

10.026.025

17.987.191

45.412.343
28.692.853

10.047.911
1.190.565
32.444.370
36.370.360
461.925
622.740
13.404.993
185.767
1.048.710
3.088.312
3-039.277
2.346.475
14.407.250

485.633.275

Valoare justi la
21 decembrie 2014

24.499.141

13.807.046
1.988.115
14.215.073
1.687.986
3.728.171
52.820.050
20.388.018
11.649.262
3.685.456
8.998.982
12.117.360
08.871.516
3.047.911
7.194.876

26.455.304
18.434.584
5.023.956
2.619.243
16.584.138
56.444.220
5.953.289
1.638.685
23.579.383
1.597.600
9.232.843
7.653.180
194.513
1.507.845
15.992.010

471.618.756
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

ACTIVE FINANCIARE DISPONIBILE PENTRU VANZARE (CONTINUARE)

La 31 Decembrie 2013 Societatea detinea participatii directe in urmétoarele filiale:

% Valoare de Valoare justa la

Nr Numele entitatii detinere = cumpirare _31decembrie2013
1 Orizont Turism SA Predeal 99,66 57.391.617 34.140.434
Administrare si Promovare Imobiliara

2 Transilvania 99,33 13.948.300 12.913.741
3  Cristiana SA Brasov 98,03 16.636.918 22.867.920
4  Terracotta Star SA Sf. Gheorghe 97,48 5.515.332 5.761.779
5 Euxin SA Constanta 96,71 7.918.401 8.536.255
6  Organe De Asamblare SA Brasov 95,70 12.985.248 2.181.398
7  Transilvania Travel SA 95,38 2.807.950 4.502.492
8 Tratament Balnear SA Buzias 91,87 16.865.094 14.561.577
9  Sembraz SA Sibiu 90,97 2.208.142 3.633.911
10 Anca-Irina SA Venus-Mangalia 90,55 1.861.575 4.381.403
11 THR Prahova SA Ploiesd 89,52 19.059.400 14.398.371
12 International Trade Center SA 87,25 8.182.214 12.037.295
13 Aro-Palace SA Brasov 85,74 57.223.035 103.089.112
14 Turism Covasna SA 85,37 18.353.443 12.847.410
15 Mecanica Codlea SA 81,07 10.026.025 2.526.558
16  Tusnad SA Biile Tusnad 80,67 17.987.191 8.993.595
17  Turism Hoteluri si Restaurante Prahova 77,71 45.412.343 28.344.969
18 Romradiatoare SA BRASOV 76,51 28.692.853 18.783.489
19  Feper SA Bucuresti 72,09 10.047.911 17.392.934
20 Utilaj Greu SA Basarabi 70,39 1.190.565 95.245
21 Pestom SA Constanta 68,97 490.053 -
22 Transilvania Leasing Ifn Bragov 64,32 32.444.370 37.347.478
23 Turism Felix SA Biile Felix 63,20 36.370.360 51.270.167
24 Gastronom SA Buzin 60,28 461.925 5.155.083
25 Grup Bianca Trans SA Brasov 57,22 622.740 1.612.585
26 COMCM SA Constanta 56,72 13.404.993 27.480.236
27 Virola-Independenta Sibiu 53,62 185.767 1.486.140
28 Casa Alba Independenta Sibiu 53,32 1.048.710 8.431.628
29 Independenta SA Sibiu 53,30 3.088.312 2.602.081
30 Sibarex SA CAmpineanca 52,85 3.039.277 850.998
31 Statiunea Oglinzi SA Tg. Neamt 51,52 2.346.475 1.667.968
32  Santierul Naval SA Orsova 50,00 14.407.259 7.206.304
Total 462.223.708 477,290,556
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

ACTIVE FINANCIARE DISPONIBILE PENTRU VANZARE (CONTINUARE)

Companiile Anca-Irina SA si Pestom SA au fost declarate insolvente in anul 2012. In 2013 prin
majorarea capitalului, societatea Anca-Irina SA a iesit din starea de insolventd, iar societatea
Pestom SA a intrat in lichidare. In anul 2014 societatea Pestom S.A. s-a lichidat, iar Anca-Irina SA a
intrat din nou in insolventd. Pentru celelalte filiale nu exista restrietii in privinta transferul
fondurilor (dividende) citre SIF Transilvania.

La 31 decembrie 2014 societatea SIF Transilvania detine interese In 67 de societiti asociate (la care
participatia companiei este intre 20% inclusiv si 50%) §i exista alte 97 de entitdti in care
participatia companiei este sub 20% din capitalul social.

Mentiondm ci la data de 31 decembrie 2014, actiunile detinute de Societate nu erau gajate.
Siin anul 2014 societatea gi-a continuat politica de diversificare a portofoliului (investirea in unitati

de fond) inceputi in anul 2012. Comparativ cu anul 2013, la 31 decembrie 2014 situatia detinerilor
de unititi de fond se prezinti astfel:

201 201
Numar Valoare de Numair Valoare de

Nume Emitent unitati achizitie unitati achizitie
Fond Deschis de Investitii

Pigcdtor Equity Plus 26.481 3.000.000 - -
Fond Inchis de Investitii Bet-Fi

Index Invest 2.054 996.907 - -
Fondul Deschis de Investitii

Erste Bond Flexible RON 816.599 15.000.000 - -
Fondul Inchis de Investitii

Multicapital Invest 3.400 6.800.000 3.400 6.800.000
TOTAL 25.799.907 6.800.000
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15.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014

(Toate sumele sunt prezentate in RON)

IMOBILIZARI CORPORALE

Clase de imobiliziri corporale pentru anul 2014:

Valoare brutia

Sold la 1ianuarie 2014
Cregteri

Cediri gi transferuri

Sold 1a 31 decembrie 2014

Amortizare cuomulati

Sold la 1ianuarie 2014

Amortizare Inregistrati in
exercitiul financiar

Amortizare pentru imobilizari
cedate

Sold 1a 31 decembrie 2014

Valoare contabila neti la
1 ianuarie 2014

Valoare contabili neti la
31 decembrie 2014
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Instalatii

Terenuri si tehnice si
constructii masini
14.356.409 1.306.638
- 31.776

- 12.177
14.356.490 1416237
—2.582.024 —967.751
325.483 220.965

- 10.043
-2.907,507 1178.673
-11.774.475 428.887

Alte instalatii,
utilaje si
— mobilier __ Total
-Z68.717  16.521.854
111.762 143.538
—91.415 103.592
780.064  16.561.800
565131  _4.114.006
146.289 692.737
91.415 101.458
620,005 _4.706.185
203.586  12.406.048
169.059  _11.855.615



15.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014

(Toate sumele sunt prezentate in RON)

IMORBILIZARI CORPORALE (CONTINUARE)

Clasele de imobiliziri corporale pentru anul 2013 au fost:

Valoare bruti

Sold la 1 ianuarie 2013
Cregteri

Cediri si transferuri

Sold 1a 31 decembrie 2013

Amortizare cumulati

Sold la 1 ianuarie 2013

Amortizare inregistrati in
exercitiul financiar

Amortizare pentru imobiliziri
cedate

Sold la 31 decembrie 2013

Valoare contabili neti la
1 ilanuarie 2013

Valoare contabilia neti la
31 decembrie 2013

Instalatii

Terenuri gi tehnice si
constructii masini
16.664.526 2.418.410
117.722 146.095
2.425.749 1.170.867
14.356.499 1.306.628
3.652.697 2.301.601
277.802 74.173
1.248.475 1.408.023
2.582.024 —967.751
13.011.829 —116.809
11774475 428.887

Alte instalatii,
utilaje si
— mobilier _____ Total
960.894  20.043.830
41.375 308.192
233.552 3.830.168
268717 16521854
845.989 6.800.287
56.752 408.727
337.610 3.094.108
565131 4.114.906
A414.905 13.243.543
203.586  12.406.948

Societatea nu are restrictii asupra titlurilor de proprietate. Imobilizirile corporale nu au fost
acordate drept garantie. La sfarsitul anului 2014 societatea nu Inregistra obligatii contractuale
pentru achizitii de imobilizdri corporale, iar la sfirgitul anului 2013 valoarea acestor obligatii era de

66.262 lei.

Ultima reevaluare a terenurilor i cladirilor detinute a fost realizati la 31 decembrie 2013
diferenfele din reevaluare fiind inregistrate in contabilitate in cadrul capitalurilor proprii.

Managementul a considerat ci valoarea netd contabild a terenurilor si clddiriler la 31 decembrie

2014 reprezinti o estimare corecti a valorilor juste la data raportirii.
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16.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

ALTE ACTIVE FINANCIARE

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Alte sume de primit 29.135 627.205
Avansuri imobilizari financiare 17.567 112.059
Dividende de incasat 1.185.051 723.030

Sume de primit din cedarea actiunilor
Biroul de Turism pentru Tineret* 3.747.103 -
Creante in cadrul grupului - 200.781
Total 4.978.856 1.753.075

* Incluse in veniturile din investitii financiare cedate din anul 2014, avind In vedere gi modul de
solutionare a unud litigin inceput din anul 2008, mentiondm veniturile inregistrate in urma
retragerii din societatea B.T.T. $.A. Bucuresti. Dup3 parcurgerea mai multor etape procesuale, prin
sentinta comerciald nr. 8556/28.06.2011, Tribunalu} Bucuresti a obligat B.T.T. S.A.:

. la plata sumei de 9.166.986 lei reprezentind plata pachetului de 576.540 acfiuni detinute
de SIF Transilvania SAla B.T.T. S.A.;

. la plata dobénzii legale aferente sumei de 9.166.986 lei, calculati incepind cu data de
30 aprilie 2009 ¢i pini la plata efectivd a debitului;

. la plata sumei de 98.783 lei cu titlu de cheltuieli de judecati.

In temeiul titlului exeeutoriu reprezentat de Sentinta comerciali nr.8556/28.06.2011, B.T.T. a
achitat in perioada 2011-2013, voluntar sau prin executare silitd, suma de 7.514.667 lei, sumi pe
care societatea, din motive prudentiale (sentinta nefiind definitivi), a contabilizat-o In consecingi.

Ca urmare a solutiondrii definitive a litigiului in favoarea societdtii, dupi pronuntarea Deciziei
1.C.C.J nr. 1761/20.05.2014, s-a procedat la inregistrarea sumei incasate de 7.514.667 lei pentru
stingerea debitului privind cheltuielile de judecati In suma de 98.783 lei §i inregistrarea diferentei
pe categorii corespunzitoare de venituri (1.996.000 lei dobénzi gi 5.419.883 lei venituri din cedarea
investitiilor financiare).

Concomitent, in anul 2014, s-a procedat la Inregistrarea veniturilor reprezentind diferenta de debit
neachitata din contravaloarea totali a pachetului de actiuni de 9.166.986 lei (suma rimasi
neachitati la 31 decembrie 2014 fiind de 3.747.103 lei).

La 31 decembrie 2014 provizionul aferent altor active financiare este in suma de 895.221 lei (la
31 Decembrie 2013: 811.500 lei).

Alte active financiare nu sunt colateralizate 1a 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013.
Sumele in sold 1a 31 decembrie 2014 vor fi incasate in anul 2015.
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18.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATITILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

ALTE DATORII FINANCIARE

Descriere 21 decembrie 2014
Datoril comerciale 290.511
Dividende de plata (*) 76.677.315
Incasiri in avans de la terte pérti 440.616
Datorii cu pérti afiliate 1.742
Alte datorii 9.180
Total 77.419.364

(*) Miscarea in dividendele de plati este prezentatsl In urmatorul tabel:

201

Sold la 1 ianuvarie 84.973.534
Dividende de platit din profitul anului anterior -
Dividende returnate 13.715
Dividende plitite in anul curent si impozitul

aferent (1.974.564)
Dividende prescrise (reluate la venituri) (6.335.370)
Sold la 31 decembrie 76.677.215

1 decembrie 201

344.026
84.973.534
7.682.583
2.335
14.268

23.016.746

201

—53.008.415
191.125.083

1.099.014

(154.928.836)
_(6.320.142})

—84.973.534

Dividendele prescrise reprezintd dividendele neridicate de cétre actionarii indreptititi, pentru care

termenul de solicitare a plitii a expirat (3 ani).

ALTE DATORII

31 decembrie 2014
Datorti salariale 384.295
Datorti fiscale 7.212
Contributia angajatilor la profit -
Contributii sociale datorate la bugetul de stat 363.408
Total 754.915

31 decembrie 2013

390.223
7.772.340
8.544.800
430.271

17.137.734

Datoriile aflate In sold reprezinti contributiile care au termen de virare pini la data 25 a lunii

urmaétoare.
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19.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

ALTE DATORII (CONTINUARE)

Datoriile fiscale la 31 decembrie 2013 includ suma de 7.617.357 lei aferentd impozitului retinut la
sursa pentru dividende acordate. La 31 decembrie 2014 suma este zero.

In situatiile financiare intocmite de societate pentru exercitiul financiar precedent (2013) in cadrul
datoriilor, a fost inregistrat ca si contributie a angajatilor la profit suma de 8.544.800 lei.

Aceasta sumd a fost destinati constituirii fondului de participare a personalului societatii la profitul
realizat in exercitiul financiar 2013 (plitibil in anul 2014) si a acoperirii contributlilor sociale
suportate de angajator, aferente stimulentelor acordate din acest fond.

Situatiile financiare anuale statutare intoemite de societate in baza Reglementarilor Contabile
Romanesti (,RCR") pentru exercitiul finaneiar 2013, au fost aprobate de catre actionari in aprilie
2014 (Hotéirdrea nr. 1 a Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor S.LF. Transilvania S.A.
Bragov din 28.04.2014), astfel inciit in exercitiul financiar 2014 s-a constituit fondul de participare
a personalului la profitul realizat in anul 2013 si s-au plitit persoanelor indreptitite stimulentele
constituite din acest fond potrivit clauzelor prevazute in Contractul colectiv de munca incheiat la
nivelul societétii dupd cum urmeazi:

a) fond participare la profit a personalului (salariati, membrii directoratului,
administratori/membrii ai Consiliului de Supraveghere) in valoare de 8.000.000 lei;
b) contributii sociale ce se suporti de societate (angajator) aferente stimulentelor ce se vor

acorda in 2014 din fondul de participare a personalului la profitul realizat in anul 2013,
contributii estimate si care vor fi calculate efectiv, declarate §i virsate la buget, avind ca
data de referinti data acordirii (plitii) stimulentelor, in conformitate cu prevederile art.
29618 alin. (8) din Codul fiscal, in valoare de 544.800 lei.

In bugetul anului 2014 nu s-a previzut constituirea fondului de participare la profit.

PROVIZIOANE

La 31 decembrie 2014 soldul provizioanelor pentru litigii este aceleasi ca si in anul 2013, respectiv
159.577 lei si include dosarul in instanti privind nulitatea absolutd a actului de cesiune actiuni nr.
243/838/01.09.1997. Nu existd alte litigi semnificative pentru care s-au constituit provizioane la
31 decembrie 2014.
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20.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

CAPITALUL SOCIAL

Capitalul social statutar al Societitii la 31 decembrie 2014 este de 218.428.666 RON
(31 decembrie 2013: 109.214.333 lei) fiind emise si aflate in circulatie un numir de 2.184.286.664
actiuni {31 decembrie 2013: 1.092.143.332 actiuni).

Principalele caracteristici ale actiunilor SIF Transilvania Bragov sunt: comune, nominative,
indivizibile, de valori egale §i dematerializate, emise la valoarea nominald de 0,10 lei/actiune.

In anul 2014, ca urmare a Hotirérea nr. 1 a Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor S.L.F.
Transilvania S.A. Brasov din 28.04.2014, capitalul social al Societdtii s-a majorat cu suma de
100.214.333 lei, de 1a 109.214.333 lei la 218.428.666 lei, prin emisiunea unui numir de
1.092.143.332 de actiuni noi cu valoare nominali de 0,10 lei/actiune, conform aliniatului (1) si (2)
ale articolului 210 din Legea nr. 31/1990, prin utilizarea rezervelor constituite din profit.

Fiecdrui actionar inregistrat In registrul actionarilor la data de inregistrare i s-a alocat o actiune
noud la o0 actiune veche detinuti.

Reconcilierea capitalului social conform IFRS cu cel statutar este prezentati in tabelul urmitor:

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

Capital social statutar 109.214.333 109.214.333
Majorarea capitalului social in cursul anului 109.214.333 -
Total capital social inregistrat la Registrul

Comertului 218.428.666 109.214.333
Efectul hiperinflatiei - IAS 29 669.806.471 666.806.471
Capital social conform IFRS 888.235.137 779.020.804
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE zo014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

21, REZERVE DE REEVALUARE PENTRU IMOBILIZARI CORPORALE
Ultima reevaluare a imobilizarilor corporale a fost efectuati de Societate la 31 decembrie 2013.

Rezervele din reevaluare nu pot fi distribuite actionarilor.

Rezerva din

_reevaluare
Sold la 1 ianuarie 2013 10.786.446
Rezerva din reevaluare reprezentind crestere de valoare 191.304
Rezerva din reevaluare reprezentind sciderea in valoare (98.300)
Transferul rezervei la rezultat reportat {871.056)
Sold la 31 decembrie 2013 10.008.387
Sold la 1 ianuarie 2014 10.008.385
Transferul rezervei la rezultat reportat {43.473)
Sold la 31 decembrie 2014 _9.964.912

22, REZERVE DIN REEVALUAREA LA VALOARE JUSTA A ACTIVELOR FINANCIARE
DISPONIBILE PENTRU VANZARE

Rezerva din reevaluarea la valoare justi a activelor financiare disponibile pentru vinzare se
prezinta netd de impozit.

21 decembrie 2014 31 decembrie 2013

Rezervi din reevaluarea la valoare justd a
instrumentelor financiare disponibile pentru

vinzare 489.615.855 484.020.140
Datorii privind impozitul aménat {78.338.537) (77.443.222)
Rezerva neta -411.277.318 406.576.918
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23.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

REZERVE DIN REEVALUAREA LA VALOARE JUSTA A ACTTVELOR FINANCIARE
DISPONIBILE PENTRU VANZARE (CONTINUARE)

Aceasti not# prezinti migcirile in rezerva aferentd activelor financiare disponibile pentru vinzare.

Sold la 1 ianuarie 2014

Cistig din modificiri in valoarea justid
provenind din marcare la piata

Castig din cedarea activelor financiare
disponibile pentru vanzare (Nota 5)

Sold la 31 decembrie 2014

Sold 1a 1 ianuarie 2013

Chgtig din modificiri in valoarea justa
provenind din marcare la piata

Cégtig din cedarea activelor financiare
disponibile pentru vanzare (Nota 5)

Sold la 31 decembrie 2013

ALTE REZERVE

Rezerve disponibile pentru vanzare

Impozit
Brut améanat Total net
484.020.140  77.443.222 406.576.918
87.046.469  13.927.435 73-119.034

81.450. (13.032.121) (68.418.634)
489.615.854 78.338.536  411.277.218

Rezerve disponibile pentru vianzare

Impozit
Brut amianat Total net
549.493.910 87.919.026 461.574.884
34.109.058 5.457.448 28.651.610

(00.582.828) (15.933.252) [(83.649.576)

484.020.140  77.443.222  406.576.018

Alte rezerve au fost create din repartizarea profitului statutar.

Sold initial

Repartizare din profit

Majorarea capitalului social prin incorporare
rezerve

Rezerva Legald
Sold finat
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31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

—365.181.826 344.109.381
189.601.212 21.072.445
(109.214.333} -
2.566.654 -
=448.135.350 365.181.826
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24.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

ALTE REZERVE (CONTINUARE)

(*) Rezervele legale statutare reprezinti transferurile cumulate din rezultatul reportat conform
legislatiei locale. Aceste rezerve nu pot fi distribuite actionarilor.

Legislatia locald prevede ci 5% din profitul brut al Socletatii trebuie transferat citre rezerva legala
nedistribuibild pini cind aceasti rezervi atinge 20% din capitalul social al Societitii. In 2014
Societatea a transferat 2.566.654 lei in rezerva legald statutard (2013: 2.809 lei).

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Pirtile sunt considerate afiliate in cazul in care una dintre par{i are capacitatea de a controla
cealaltd parte sau s exercite o influentd semnificativi asupra acesteia in luarea deciziilor financiare
sau de functionare. Comparativ cu anul 2013, in exercifiul financiar 2014 au fost realizate
urmitoarele tranzactii cu pértile afiliate:

Achizifii Tipul tranzactei 2014 201
Filiale:

Aro Palace S.A. Servicii hoteliere 24.015 20.777
Transilvania Travel S.A. Prestari servicii 2.488 1.840
Gastronom S.A. Chirii gi utilitag - 12.317
AP.I Transilvania S.A. Chirii si utilitati 97.916 103.519
International Trade Center S.A. Servicii inchiriere 57.680 34.614
Turism Felix Servicii hoteliere - 251
Total 182,009 173.218

Achizitiile sunt prezentate In ,Situatia profitului sau pierderii si alte elemente ale rezultatului
global” 1a linia ,Alte cheltuieli”.In exercitiul financiar 2014 societatea nu a incheiat nici o tranzactie
cu administratorii, membrii Consiliului de supraveghere i ai Directoratului sau cu angajatii.

Veniturile din dividende obtinute de la entititi afiliate sunt prezentate in ,,Situatia profitului sau
pierderii si alte elemente ale rezultatului global” la pozitia ,,Venituri din dividende”,
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24.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

Comparativ en exercitiul financiar precedent, veniturile din dividende obtinute de la filiale

(societiti Ia care cota de detinere este peste 50%) se prezinti astfel:

Exercifiul financiar
incheiat la
21 decembrie 2014

Filiale:
Feper SA Bucuresti 360.463
Euxin SA Constanta 1.451.253
COMCM SA. Constanta 536.200
Cristiana SA Brasov 1.058.700
Transilvania Leasing IFN SA Bragov 605.217
Gastronom SA Buziu 461.925
T.H.R. Marea Neagri -
Turism Felix 1.317.032
Total venituri din dividende de la filiale: 5.790.700

Exercitiul financiar
incheiat la

1 decembrie 201

260.463

643.182
517.356
809.850
—940.737

3.271.580

Comparativ veniturile din dividende de la enfitatile asociate (definere de capital intre 20 si 50%) se

prezinti astfel:

Exercitinl financiar

incheiatla

Societatea 31 decembrie 2014
Intreprinderi asociate: _

Tismana SA Jupiter 8.150

UPRUC CTR SA Fagirag -

Emailul SA Mediag 564.527

Total venituri din dividende de la
inteprinderi asociate: 572,677
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incheiatla
31 decembrie 2013

4.823
290.781
521.118
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24.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014

(Toate sumele sunt prezentate in RON)

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

La finele anului 2014 si 2013, societatea avea urmitoarele datorii fati de partile afiliate:

Tipul Sold la Sold la
tranzacfiei 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Intreprinderi asociate:
Cazare membri CA/CS si
Aro Palace S.A. cheltuieli protocol 1.742 314
International Trade Center  Chirie depozit - 2.021
5.C Administrare si
promovare imobiliara SA  Contravaloare utilitiii 9.180 -
Total 10.922 2.335

Comparativ cu perioada similari din anul precedent, creantele In sold la 31 decembrie 2014
(diminuate cu ajustéirile pentru depreciere constituite) in legituri cu pirtile afiliate, se prezinti

astfel:

Societatea

Filiale:

Organe de asamblare SA
TURISM COVASNA

TURISM LOTUS FELIX
ORIZONT TURISM PREDEAL
ROMRADIATOARE SA
SIBAREX SA

TUSNAD SA

Total creante in legatura
cu filiale

Intreprinderi asociate:

UPRUC CTR FAGARAS

Total creante in legaturi cu
Intreprinderi asociate

Total

Tipul Tranzactiel

Dobanzi obligatiuni
Dobénzi obligatiuni
Dobénzi obligatiuni
Dobénzi obligatiuni
Dobéanzi obligatiuni
Dobénzi obligatiuni
Dobénzi obligatiuni

Dividende de
incasat

Sold la
31 decembrie 2014

268.001

1.002.104

520.747
19.612
126.787

1.937.251

L1.037.251

Sold 1a
31 decembrie 2013

1.394.307
461.934
249.653

25.301
13.142
308.530

2.452.867

200.781

Sumele de mai sus reprezentand creante in legituri cu pértile afiliate, sunt cuprinse in linia
»Obligatiuni corporative”, iar sumele reprezentand creante in legituri cu partile asociate sunt
cuprinse in linia de ,Alte active financiare” din ,Pozitia financiari”.
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25.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
{Toate sumele sunt prezentate in RON)

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

Veniturile din dobinzi aferente obligatiunilor detinute la entititile afiliate, inclusiv pentru sumele
virsate in acest scop, sunt prezentate in ,Situatia profitului sau pierderii si alte elemente ale
rezultatului global” la pozitia ,Venituri din dobéinzi” si comparativ cu perioada aferentd din
exercitiul financiar precedent, se prezint3 astfel

Venituri din dobanzi Realiziri la Realiziri la
de Ia societatea: 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Romradiatoare S.A. Brasov 255.888 373.573
Organe De Asamblare S.A. Bragov 231.057 406.444
Turism Covasna S.A. 121.715 1.328.362
Turism Lotus Felix S.A. 540.170 461.934
Orizont Turism S.A. Predeal 271.094 249.653
Tusnad S.A. Biile Tugnad 264.427 308.530
Sibarex 113.644 13.142

Total venituri din dobanzi aferente
obligatiuni emise de entititi afiliate 1.797.995 2.141.628

INFORMATII PRIVIND SALARIATII SI MEMBRII ORGANELOR DE
ADMINISTRATIE, CONDUCERE SI DE SUPRAVEGHERE

Indemnizatiile acordate membrilor Constliului de Administratie/Consiliului de Supraveghere si
de conducere (directorii cu contract de mandat/membrii Directoratiului)

In anul 2014 Societatea a inregistrat pe cheltuielile societitii suma de 4.063.398 RON (5.912.547
RON in 2013), reprezentind drepturile de naturi salariald, precum $i plata stimulentelor din
fondul de participare la profitul realizat in anul 2013, cuvenite membrilor Consiliului de
Administratie al societiitii, respectiv directorilor care gi-au desfisurat activitatea In baza
contractelor de mandat.

Stimulentele din fondul de participare la profit aferente anului 2013 incluse in anul 2014 au fost in
sumi de 3.323.029 RON (2.543.620 RON in 2013).

Societatea nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii citre fogtii membri ai Consiliului
de Administratie, membrii Consiliului de Supraveghere si conducere i deci nu are contabilizate
angajamente de aceasti natura.

Societatea nu a acordat §i nu acordi credite sau avansuri {cu exceptia avansurilor de natura
salariald si/sau pentru acoperirea cheltuielilor de delegare) membrilor Consiliului de Administratie
si conducere si nu are contabilizate angajamente de aceastd naturi, in sold la finele anului 2014.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

INFORMATII PRIVIND SALARIATII $I MEMBRII ORGANELOR DE
ADMINISTRATIE, CONDUCERE SI DE SUPRAVEGHERE (CONTINUARE)

Salariatii

in exercitiul financiar 2014, numérul mediu de salariati a fost 57 (67 salariati in 2013), iar numarul
efectiv de angajati la 31 decembrie 2014 a fost de 64 (67 salariati la 31 decembrie 2013).

Societatea nu are asumate obligatii pentru planuri de pensii, altele decat cele de stat previzute de
Legea nr. 263/2010 privind sistemul unitar de pensii publice, cu modificarile si completérile

ulterioare.

Categorie Salariati
Total salariati, din care:

- directori directii, directori de
reprezentante, reprezentantul departamentului
de control intern

- sefi departamente

- personal de executie, total, din care:

- cu studii superioare

- cu studii medii

- personal administrativ, total, din care:

- cu studii medii

- cu studii generale
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Studii

(S = superioare)
(M = medii)

(G = generale)

(8, M, G)

ODEMEnHKonn

Numéir
mediu realizat
in exercitiul

financiar 2014/2013

57/67

4/7
9/1
31/33
30/32
1/1
13/16
11/14
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

IMPORTANTE ESTIMARI CONTABILE SI RATIONAMENTE IN APLICAREA
POLITICILOR CONTABILE

Societatea face estimari si ipoteze care afecteazi valoarea raportati a activelor si datoriilor din
exercitiul financiar urmétor. Estimirile gi ipotezele sunt evaluate continuu gi sunt bazate pe
experienta anterioari si pe alg factori, incluzind asteptiri cu privire la evenimentele viitoare
considerate a fi rezonabile in circumstantele date. Pe 1Anga experienta gi informatiile istorice,
Societatea a considerat in evaluarea acestor estimiri si efectele actualelor conditii din industria
financiara.

Pierderile din deprecierea activelor financiare disponibile pentru vianzare

Conducerea determina daca un activ financiar disponibil pentru vinzare este depreciat atunci cind
sciiderea valorii sub costul de achizitie este semnificativa sau persista pe o perioada prelungita.
Determinarea ce reprezinti semnificativ sau prelungit necesita rationament. Conducerea a
determinat ca semnificativ reprezinti minim 30% sciddere in valoarea justa fata de cost. Pertoada
de minim 2 ani a fost considerat3 ca flind perioada prelungita.

Pierderile din deprecierea obligatiunilor corporative

Conducerea revizuieste cu regularitate portofoliul de obligatiuni corporative pentru a determina
existenta deprecierii. In determinarea daca pierderea din depreciere trebuie inregistrata in situatia
profitului sau pierderii §i alte elemente ale rezultatului global al exereitiului financiar, Societatea
considera daca exista date observabile ce indica scaderea masurabila in fluxurile de trezorerie
viitoare estimate. Date observabile pot include informatii ce indica ca exista 0 schimbare negativa
in capacitatea de plata a contrapartidei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014

(Toate sumele sunt prezentate in RON)

PREZENTAREA INSTRUMENTELOR FINANCIARE PE CATEGORII DE EVALUARE

n scopul evaluirii conform IAS 39 ,Instrumente financiare: Clasificare si Evaluare”, Societatea
clasifici activele financiare in urmétoarele categorii:

6h) Imprumuturi si creante

(ii) Active financiare disponibile pentru vinzare
(iii)  Active financiare desemnate ca fiind evaluate la valoare just# prin profit sau pierdere

Tabelul de mai jos oferd o reconciliere a activelor financiare cu aceste categorii de evaluare la

31 decembrie 2014.

Active

Casa gi conturi la banci

Obligatiuni corporative

Active financiare disponibile
pentru vanzare

Active financiare recunoscute
1a valoare justa prin contul de
profit si pierdere

Alte active financiare

Total active financiare

Active

financiare

disponibile

fmprumuturi pentru
§i creante vanzare
22,580.034 -
40.439.602 -

- 1.021.745.941

4.978.856 -
67.098.402 1.021.745.941

Active evaluate la
valoarea justa
prin contul de

profit

si pierdere

13.004.974

13.004.974

Tabelul de mai jos ofera o reconciliere a activelor financiare cu aceste categorii de evaluare la

31 decembrie 2013.

Active

Casa si conturi la binci

Obligatiuni corporative

Active financiare disponibile
pentru vinzare

Alte active financiare

Total active financiare
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imprumuturi

st creante

43.005.905
52.745.580

1.753.075

Active
financiare
disponibile
pentru
vinzare

1.036.851.939

1.026.851.039

Active evaluate la
valoarea justi
prin contul de

profit
si pierdere
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014

(Toate sumele sunt prezentate in RON)

VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR S1 DATORIILOR FINANCIARE

28.1.
valoarea justa

Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumentelor financiare inregistrate la

- Nivelul 1 - include instrumentele listate pe pietele active pentru active sau datorii

identice;

- Nivelul 2 - include instrumentele a ciror valoare justi este determinati folosind
informatii observabile pentru activ sau datorie, fie direct (cum sunt preturile), fie
indirect (eum sunt derivatele din preturi); si

- Nivelul 3 -include instrumentele a ciror valoare justi este determinati folosind
informatii care nu se bazeazi pe datele de piati observabile (intriri neobservabile).

Situatia activelor misurate la valoarea justd la 31 decembrie 2014 este prezentata astfel:

Active financiare

Active financiare disponibile
pentru vinzare, din care:

- actiuni la filiale

- actiuni in intreprinderi asociate

- alte investitli de actiuni si
unitati fond (sub 20%)

Active financiare recunoscute la
valoare justa prin contul de
profit si pierdere

Active nefinanciare

Terenuri, cladiri si alte mijloace
fixe

Total active evaluate la
valoare justi
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Nivelul1 Nivelulz Nivelulg
647.945.786 - -
279.113.880 - -

11.274.072 - -
407.557.834 - -
10.913.090 - -

- - 11.855.615
708.858.876 = 1833615

— Total

697.945.786
279.113.880
11.274.072

407.557.834

10.913.090

11.855.615

220.714.401
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014

(Toate sumele sunt prezentate in RON)

VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR SI DATORIILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Situatia activelor misurate la valoarea justi la 31 decembrie 2013 este prezentati mai jos:

Active financiare
Active financiare disponibile
pentru vanzare, din care:
- actiuni la filiale
- actiuni in intreprinderi asociate
- alte investitii de actiuni
(sub 20%)

Active nefinanciare
Terenuri, cladiri si alte mijloace
fixe

Total active evaluate la
valoare justit

Nivelul1 Nivelul2z Niveluls
647.952.101 - -
188.621.761 - -

10.576.082 - -
448.751.348 - -
- - 12.406.947
647,952,101 - 12.406.048

Total

647.952.191
188.621.761
10.579.082

448.751.348

12.406.947

660.359.139

La 31 decembrie 2014 §i 2013 Societatea nu are datorii financiare la valoarea justa.

Instrumente financiare ce nu au fost prezentate in bilant la valoarea justd

Tabelul urmétor rezuma valorile juste ale acelor active si datorii financiare care nu sunt
prezentate la valoarea justd in bilantul contabil al Societiitii. Preturile de cumpéirare sunt
folosite la estimarea valorilor juste ale activelor, iar preturile de vinzare sunt aplicate

pentru datorii.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE z014

{Toate sumele sunt prezentate in RON)

VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR §I DATORIILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Activele i datoriile pentru care este prezentatii valoarea justd la 31 decembrie 2014:

Active financiare

Casa si conturi la binci

Obligatiuni corporative

Active financiare disponibile pentru
vanzare, din care:

- actiuni la filiale

- actiuni in asociagii

- alte investitii de actiuni si unitati de
fond (sub 20%)

Active finaneiare recunoscute la valoare
justa prin contul de profit si pierdere

Alte active financiare

Total active financiare

Datorii financiare
Alte datorti financiare
Total datorii financiare

Nivelul 1 Nivelul 2

12.604  22.567.430

12,604 22.567.430

Nivelul 1 Nivelul 2

Nivelul 3 —Total
- 22.580.034
40.430.602  40.430.602

323.800.155 323.800.155

192.504.875 192.504.875
60.224.597 60.224.597

71.070.683 71.070.683

2.091.884 2.091.884
4.978856 °  4.978.856

32310497  393.890,531

Nivelul 3 Total

Active 5i datorii pentru care este prezentatd valoarea justd la 31 decembrie 2013:

Active financiare

Casa gi conturi la biinci

Obligatiuni corporative

Active financiare disponibile pentru
viinzare, din care:

- activni la filiale

- actiuni in asociatii

- alte investitii de actiuni si unitati de
fond (sub 20%)

Alte active finanviare

Total active financiare
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Nivelul 1 Nivelul 2

14.837 42.991.068

L3
[}

Nivelul 4 Tatal

- 43.005.905
52.745.580  52.745.580

388.809.748 388.899.748
288.668.705 288.668.795
50.005.226 50.065.226

50.165.727  50.165.727
1.753.075 1.753.075

14.837 42.991.068

390.652,823 433,658,728
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR SI DATORIILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total

Datorii financiare
Alte datorii financiare - - 93.016.746 93.016.746
Total datorii financiare - - 93.016.746 92,016,746

a)

b)

c)

d)
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Casa si conturi la bdnci

Casa gi conturi la binei includ numerarul in casierie si conturi curente sau depozite
cu maturitatea sub 3 luni. Valoarea justi a depozitelor pe termen scurt este egali cu
valoarea contabili a acestora.

Active financiare disonibile pentru viinzare — actiuni cotate

Participatiile in alte entititi sunt inregistrate 1a valoarea justi. Valoarea justi a
participatiilor detinute in portofoliu a fost stabilite pe baza pretului de inchidere
inregistrat pe piati (considerat principali) in ultima zi de tranzactie, in cazul
actiunilor tranzactionate In cursul exercitinlui financiar.

Active financiare disponibile pentru vinzare — actiuni necotate

Titlurile de capital detinute pentru vinzare includ actiuni care nu sunt
tranzactionate pe o piat3 activi sau actiunile ce nu au fost tranzactionate in cursul
exercifiului financiar. Datoritd naturii pietelor de capital locale, nu este posibil 54 se
obtini valoarea de piati pentru aceste acfiuni.

Actiunile nu sunt cotate, valori recente in ceea ce priveste pretul lor de
tranzactionare nefiind accesibile public. Societatea a determinat valoarea justi
pentru acestea folosind metoda activului net pe baza situatiilor finaneciare
publicate.

Aceeas] procedurd a fost folositi si pentru actiunile netranzactionate pe o piati sau
tranzactionate, dar fard tranzactii in cursul exercitinlui financiar. Metodologia de
evaluare este precizati in Procedura interna privind inventarierea.

fn cazul actiunilor detinute la entititi aflate in reorganizare si/sau lichidare sau la
care se Inregistreazi capitalurl proprii negative, ori situatiile financiare disponibile
sunt mai vechi de un an valoarea justi este considerati egala cu zero lei.

Obligatiuni corporative

Valoarea just# a obligatiunilor corporative este determinati folosind metoda
fluzurilor de trezorerie actualizate estimate.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVAN TA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
{Toate sumele sunt prezentate in RON)

VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR SI DATORIILOR FINANCIARE (CONTINUARE)
e} Activele si pasivele financiare

Managementul a considerat c# valoarea justd este aceeasi cu valoarea contabild
Tuind in considerare ci aceste active si pasive financiare sunt estimate de a fi
decontate in decurs de o luni sau sunt fird scadenti fixi, respectiv sunt pe termen
seurt si valoarea contabild nu este semnificativ diferiti de valoarea justa.

P Proprietdti

Pe haza analizei schimbirilor de pe piata imobiliard la 31 decembrie 2014 (In
comparatie cu analiza efectuati la 31 decembrie 2013) realizati de echipa de
evaluare a Societitii, managementu) Societiitii a considerat cd valoarea terenurilor
si a clidirilor la 31 decembrie 2014 reprezinti o estimare corectd a valorii lor juste
la data de raportare.

fn cursul anului incheiat la 31 decembrie 2014 nu au existat schimbéri referitoare la
evaluarea periodici la valoarea justd in tehnicile de evaluare privind nivelul 3.

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

Activitatea de management al riscurilor se regiseste in structura organizatorici a societéti si
vizeazi atit riscurile generale cit si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt previzute de Legea
nr. 297/2004 si de Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, cu modificirile si completérile ulterioare.

Cele mai importante riscuri financiare la care este expusi Societatea sunt riscul de credit, riscul de
lichiditate si riscul de piati. Riscul de piatd include riscul valutar, riscul de rati a dobénzii gi riscul
de pret al instrumentelor de capital. Aceasti notd prezintd informatii referitoare la expunerea
Societitii la fiecare dintre riscurile sus-mentionate, obiectivele si politicile Societatii si procesele de
evaluare gi managementul riscului.

29.1 Riscul de credit

Riscul de credit este riscul unei pierderi financiare pentru Societate daci un client sau o
contrapartid3 a unui instrument financiar nu poate respecta termenele contractuale.

Valoarea care reprezinti expunerea maxima la acest risc de credit este dati de valoarea

contabild a activelor recunoscute in bilantul contabil. Societatea nu este expusa riscului de
credit extra-bilantier.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

29. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Riscul de credit asociat cu activititile de plasament si de investitii este gestionat prin
intermediul procedurilor de administrare a riscului de piat. Acest risc este controlat atét
prin modul de selectare a partenerilor, prin monitorizarea activitdtilor acestora, cat si prin
monitorizarea limitelor de expunere.

Avénd in vedere c3, prin specificul activitaii sale, Societatea are expuneri pe valori
mobiliare pe termen lung fati de o serie de entititi financiare si nonfinanciare, conducerea
a urmirit si urmireste in permanenta ca nivelul riscului de credit la care se expune
Societatea si se pastreze la un nivel prudent si gestionabil.

Astfe], Conducerea utilizeazi, de 1a caz la caz, in functie de caracteristicile
debitorului/emitentului, instrumente adecvate de diminuare a riscului de credit si,
totodatd, urmireste in permanenti evolutia financiard a acestuia. Pani la data prezentei,
Societatea nu a utilizat instrumente financiare derivate de credit pentru a reduce riscul de
credit aferent expunerii fati de vreun debitor.

Concentrarea riscului de credit aferent instrumentelor financiare existi pentru grupe de
parteneri care prezinti caracteristici economice similare si a caror capacitate de indeplinire
a obligatiilor contractuale este similar afectati de schimbérile in mediul economic sau de
alte conditii. Concentrarea riscului de credit in ceea ce privegte creditele i avansurile
acordate de Societate sunt prezentate mai jos.

Societatea monitorizeazi concentrarea riscului de credit pe domenii de activitate. O analiza
a concentririi riscului de credit pe domenii de activitate la data raportirii este prezentata in

continuare:

21 decembrie 2014 Financiar JImobiliar  Industrie Turism Altele Total
Obligatiuni

corporative 10.941.281 - 5.669.612 21.578.709 2.250.000 40.439.602
Active financiare

disponibil pentru

véinzare, din care: 335.416.547 94.494.351 76.034.075 362.414.823  153.386.145  1.021.745.941
- Actiuni cotate 323.229.903 43.462.4590 65.073.531 260.816.739  149.020.911 880.603.543
- Actiuni necotate 12.186.644 51.031.892 10.960.544 62.598.084 4.365.234 141.142.398
Active financiare

recunoscute la

valoare justa prin

contul de profit si

pierdere 3.446.815 544.160 2.275.615 - 6.738.384 13.004.
Total 240.804.643 95.038.511 83.970.302 383.903.532 162.374.529  L.075.100.517
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

O analizi a concentririi riscului de eredit pe domenii de activitate la data 31 decembrie

2013 este prezentati in continuare:

31 decembrie

201 Financiar JImobiliar _Industrie Turism Altele Total
Obligatiuni

corporative 1.909.812 - 5.675.301 42.897.325 2.263.142 52.745.580
- Titluri necotate 1.906.812 - 5.675.301 42.897.325 2.263.142 52.745.580
Active financiare

disponibile

pentru vnzare,

din care: 397.450.521 81.046.648 73.412.135 346.816.615 138.126.020 1.036.851.939
- Actiuni cotate 385.655.874 32.506.713 65.231.540 281.567.146  134.051.530 899.102.803
- Actiuni necotate 11.794.647 48.449.935 8.180.505 65.240.469 4.074.490 137.749.136
Total 290.360.333 81.046.648 70.087.436 380.713.040 140.380.062  1.089.507.519

29.2

Riscul de piata si riscul de pozitie

Riscul de piatd reprezinta riscul actual sau viitor de a inregistra pierderi aferente pozitiilor
din bilant si din afara bilantului datoriti fluctuatiilor nefavorabile pe piata ale preturilor
{cum ar fi de exemplu, preturile actiunilor, ratele de dobandi, cursurile de schimb valutar).
Conducerea Societiitii stabileste limitele de risc ce pot 1 acceptate, limite ce sunt
monitorizate regulat. Totusi, utilizarea acestei abordari nu duce la prevenirea pierderilor in
afara limitelor stabilite In situatia unei fluctuatii mai simnificative a piefei.

Riscul de pozitie este asociat portofolivlui de instrumente financiare detinut de citre
societate cu intentia de a beneficia de evolutia favorabila a pretului respectivelor active
financiare sau de eventualele dividende/cupoane acordate de emitenti. Societatea este
expusi riscului de pozitie, atét fatd de cel general, cit gi fad de cel specific, datorita
plasamentelor pe termen scurt efectuate in titluri de capital, titluri de creantd si titluri de
participare la organisme de plasament colectiv.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Conducerea a urmirit si urmireste in permanenti reducerea la minimum a posibilelor
efecte adverse, asociate acestui risc financiar, printr-o politici activd de diversificare
prudentiali a portofoliului, precum i prin utilizarea uneia sau a mai multor tehnici de
diminuare a riseului in functie de dinamica locurilor de tranzacfionare sau a evolutiei
preturilor de piatd aferente instrumentelor financiare detinute de Societate.

29.3 Riscul de concentrare

Riscul de concentrare priveste toate activele detinute de Societate, indiferent de perioada de
detinere a acestora, iar prin intermediul diminuirii acestui tip de risc se urmareste evitarea
fnregistririi unei expuneri prea mari fatd de un singur debitor/emitent, atat la nivelul
Societitii, cit si la nivelul Grupului.

Politica Conducerii de diversificare a expunerilor se aplicd asupra structurii potofoliului,
asupra structurii modelului de afaceri, precum si asupra structurii expunerilor la riscurile
financiare. Astfel, aceastd politicd de diversificare implici: diversificarea portofoliului prin
evitarea expunerii excesive fati de un debitor, emitent, tara sau regiune geografici;
diversificarea structurii planului de afaceri urmiregte ca la nivelul Grupului evitarea
expunerii excesive fatdl de o anumiti linie de afaceri/sector de activitate; diversificarea
structurii riscurilor financiare are in vedere evitarea expunerii excesive fati de un anumit tip
de risc financiar,

Pentru atingerea acestui scop, incepind din 2014, Societatea a initiat un amplu proces de
restructurare a portofoliului si de remodelare a politicilor de afaceri,

29.4 Riscul valutar

Societatea este ugor expusa fluctuatiilor cursului de schimb valutar, in principal in cazul
actiunilor achizitionate de pe pietele externe, disponibilititilor detinute in valuti,

creantelor gi obligatiilor in alte valute, precum si creantelor i obligatiilor in lei, dar care
prin contracte sunt consolidate In raport cu unele valute, de reguld in EURO gi/sau USD.

Societatea nu a fost nevoitd sd utilizeze gi nu utilizeazi la aceasta daté instrumente
financiare derivate pentru a se proteja de fluctnatiile cursului de schimb RON/alte valute,
deoarece nivelu] cerintelor de capital aferent acestui risc financiar s-a aflat gi se afld la un
nivel nesemnificativ, aproximativ 2,1% din fondurile sale proprii.

Prin determinarea si monitorizarea pozitiilor nete in valuti si a volatilitatii eursului de
schimb, Societatea isi propune realizarea unui portofoliu optim corelat intre valoarea
activelor si pasivelor exprimate in valuti versus valoarea activelor si pasivelor totale ale
Societatil.
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Activele si datoriile financiare ale Societitii in lei §i valute la 31 decembrie 2014 pot fi
analizate dupd cum urmeaza:

Active financiare

Casa si conturi la banci

Obligatiuni corporative

Active financiare disponibile
pentru vinzare

Alte active financiare la
valoarea justa prin contul
de profit si pierdere

Alte active financiare

Total active financiare

Datorii financiare
Alte datorii financiare
Total datorii financiare

Pozitia valutara netia

Active financiare

Casa gi conturi la banci

Obligatiuni corporative

Active financiare disponibile
pentru vinzare

Alte active financiare

Total active financiare

Datorii financiare
Alte datorii financiare

Total datorii financiare

Pozitia valutara neti
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31 decembrie 2014

RON EUR UsD Total
22.435.347 144.103 584 22.580.034
38.531.116 1.908.486 - 40.439.602
1.016,210.240 5.535.701 - 1.021.745.941
3.075.224 9.929.750 - 13.004.974
4.050.789 g28.067 - 4.978.856
1.084.302.716 18.446.107 584 1.102.740.407
77.359-436 59.928 - 77-419.364
—_77.350.436 -—-59.928 — ——77.419.364
1.006.043.280 18.386.179 584 1,023.330.043
31 decembrie 2013
RON EUR USD Total
42.960.072 20,259 16.574 43.005.905
50.835.768 1.909.812 - 52.745.580
1.031.200.052 5.651.887 - 1.036.851.939
743.422 1.009.653 - 1.753.075
1.125.739.314 8.600.611 1134.356.499
02.986.412 30.334 - 93.016.746
—92.986.412 —30.334 ___- —93.016.746
1.032.752.902 8.5870.277 16.574 1.041.229,753
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29. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Urmitorul tabel prezinta sensibilitatea profitului sau pierderii precum si a capitalurilor
proprii la posibilele schimbdri la finalul perioadei de raportare ale ratelor de schimb valutar
in corespondenti cu moneda de raportare, mentinand constant toate celelalte variabile.

31 decembrie 20614

Impactul in

contulde Impactulin
profitsi  capitalurile
pierdere proprii
Apreciere EUR cu 5%
(2013: 5%) 919.309 919.309
Depreciere EUR cu 5%
(2013: 5%) (919.309) (919.309)
Apreciere USD cu 5%
(2013: 5%) 29 29
Depreciere USD cu 5%
(2013: 5%) (29) (29)
Total 919.338 910.338

31 decembrie 2013
Impactul in

contul de Impactul in
profit si capitalurile
pierdere proprii
428.514 428.514
(428.514) (428.514)
829 829
(829} (829)
429.343 429.343

La 31 decembrie 2014, daci Leul s-ar fi apreciat/ depreciat cu 500 puncte de baza fata de
valutele relevante (toate celelalte variabile fiind mentinute constante) profitul aferent
perioadei ar fi fost cu 919.338 lei (2013: 429.343 mii lei) mai mare/mai mic. Impactul a
fost calculat aplicand un curs +/-5% mai mare/mai mic fati de cursul de inchidere la

pozitia netd in EUR si USD.
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29.5

Riscul de rati a dobanzii

Riscul de ratd a dobanzii reprezintd riscul actual sau viitor de afectare negativi a
profiturilor si capitalului ca urmare a unor modificiri adverse ale ratelor dobanzii.
Fluxurile de numerar operationale ale societitii sunt afectate de variatiile ratei dobénzilor,

LT

corporative. La finele anului 2014 Societatea nu avea contractate imprumuturi.

Prin strategia riscului de rati a dobanzi Societatea isi propune optimizarea decalajului
intre activele si pasivele sensibile la variata ratei dobnzii atit pe total cat si pe orizonturi
de timp astfel incit impactul variatiei ratei dob&nzii asupra veniturilor nete din dobénzi si
fie minim, rezultind incadrarea in profilul de risec asumat. Societatea nu a utilizat si nu
utilizeazs la aceasts dati instrumente finaneciare derivate pentru a se proteja de fluctuatiile
ratei dobinzii, ponderea activelor afectate de variatia ratei dobanzii fiind sub 10% din
fondurile proprii.

La nivelul Societatii au fost adeptate politici de administrare a riscurilor, precum gi o
proceduri privind managementul riscurilor, ¢ un accent principal pus pe diversificarea
prudentiald a portofoliului de valori mobiliare, in contextul atit al exigentelor
reglementatorului pietei de capital, cit gi al realitétii i dinamicii pietelor financiare.

Tabelul urmitor ilustreazi ratele anuale ale dobanzii obtinute sau oferite de citre Societate
pentru activele si pasivele purtitoare de dobdnda pentru anul 2014:

RON EUR
Interval Interval

Active financiare Min Max Min Max

Casa gi conturi la binci 0,13 3,75 0,03 0,15
Obligatiuni corporative 3,62 7,00 6,56 6,64
Alte active financiare la valoarea justi prin contul de

profit i pierdere - - - 7,50

Tabelul urmitor ilustreazi ratele anuale ale dobénzil obtinute sau oferite de citre Societate
pentru activele gi pasivele purtitoare de dobanda pe parcursul anului 2013:
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Max

6,58

Total

22.580.034

40.439.602

1.021.745.941

13.004.974

4.978.856

1.102.740.407

29. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
RON EUR
Interval Interval
Active financiare Min _Max _Min
Casa si conturi la binci 1,00 6,35 -
Obligatiuni corporative 4,67 8,30 6,54
Alte active financiare la valoarea justd prin contul de
profit si pierdere - - -
Tabelul urmitor prezinti analiza Societitii privind modificarea dobanzii la data de 31
decembrie 2014, activele si datoriile financiare fiind clasificate in functie de data scadentei
contractuale.
31 decembrie 1luna - 3luni- i1an— Nepurtitor
201 <1 luna 3 luni 1an 5 ani >5ani _de dobandi
Active
financiare
Casa sl conturi la
banci 22.431.542 - - - - 148.492
Obligatiuni
corporative - - - 12.882.900 20.851.184 6.705.518
Active financiare
disponibile
pentru vanzare - - - - - 1.021.745.041
Active financiare
recunoscute la
valoare justa
prin contul de
profit si pterdere - - - 4.732.915 8.272.059
Alte active
financiare - - - - - 4.978.856
Total active
financiare 22431542 - ____- 12.882000 25584000 1.041.850.866
Datorii
financiare
Alte datorii
financiare - - - - - 77.419.364
Total datorii
financiare -
Pozitia neta 22,431,542
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29.

31 decembrie
201

Active
financiare
Casa $i conturi la
banci
Obligatiuni
corporative
Active financiare
disponibile
pentru vinzare
Alte active
financiare
Total active
financiare

Datorii
financiare

Alte datorii
financiare

Total datorii
financiare

Pozitia neta

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Tabelul urmitor prezinti analiza Societitii privind medificarea dobinzii la data de 31
decembrie 2013, activele si datoriile financiare fiind clasificate in functie de data scadentei

contractuale.
1lma- gluni- 1ian— Nepurtitor

<1 luni 3 luni 1an 5 ani >5ani dedobandi _ ___ Total
27.596.216  15.239.000 - - - 170.68¢9 43.005.905
- - - 38.382.900 11.852.258 2.510.422 52.745.580

- - - - - 1.036.851.939 1.036.851.939

- - - - - 1.753.075 .753.075
27506216 15.230.000  __- 38.382000 11.852.258 1.041.286.125 1.134.356.490
- - = - - 93.016.746 93.016.746

- _ - - _ 93.016.746 93.016.746
27.506.216 15.239.000 ———= 38382000 11.852.258 048.260.370 1.041.339.753
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29.6

Riscul de Llichiditate

Riscul de lichiditate este o component important3, alaturi de celelalte riscuri
semnificative, a sistemului de gestiune a riscurilor financiare in conditiile in care Societatea
opereazi pe piete financiare dezvoltate.

Riscul de lichiditate exprima4 riscul actual sau viitor de afectare negativi a profiturilor gi
capitalului, determinat de incapacitatea Societitil de a-gi indeplini obligatiile la scadenta.

O atentie deosebiti s-a pus pe capacitatea de a lichidiza orice detinere (de a inchide o
pozitie) intr-o perivadi de timp rezonabili, astfel incit societatea, in raport cu politica sa de
management al portofoliului, $i poat3 face fatd mai ugor provocérilor pietelor financiare
precum volatilitatea ridicat, necorelarea pietelor financiare, volumele reduse
tranzactionate pe Bursa de Valori Bueurest, neputinta furnizorilor de lichiditate/market-
makerilor de a-gi indeplini rolul ete.

Strategia in domeniul administririi riscului de lichiditate initiatd de conducerea Societdtii
este de restructurare a portofoliului urmarind ca, in structura acestuia, o pondere cit mai
ridicats, atit ca numair de instrumente financiare, cét si ca valoare, si fie detinuti de active
cu un grad ridicat de lichiditate.

Tabelul de mai jos prezinti datoriile financiare la 31 decembrie 2014 pe baza maturititii lor
contractuale rimase. Sumele prezentate in tabel reprezinti fluxurile de numerar
contractuale neactualizate. Fluxurile de numerar neactualizate diferi de sumele incluse in
bilant, deoarece suma din bilant reprezinta fluxuri actualizate.

Tabelul de mai jos prezintd analiza de maturitate a activelor financiare non-derivative la
valoarea contabild si pe baza maturitatilor contractuale. Aceste active financiare sunt
incluse in analiza de maturitate pe baza datei estimate de vinzare.

Cind suma de platéi nu este fixd, suma prezentata este determinati pe baza conditiilor
existente la finalul perioadei de raportare. Plitile in valuti sunt reevaluate utilizand cursul
de schimb de inchidere la finalul perioadei de raportare.
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29.

31 decembrie
201

Active financiare

Casa gi conturi 1a
bénci

Obligatiuni
corporative

Active financiare
disponibile
pentru vinzare

Active financiare
recunoscute la
valoare justa prin
contul de profit si
pierdere

Alte active
financiare

Total active
financiare

Datorii financiare

Alte datorii
financiare

Total datorii
financiare

Impact net
lichidate
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MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Fari

1= luni ian — scadenti
<i1lund 3luni —1an 5 ani > 5 ani fixa Total
22.580.034 - - - - - 22.580.034
1.599.766 - - 12.882.900 20.851.184 5.105.752 40.439.602
- - - - - 1.021.745.941  1.021.745.941
56.026 - - - 4.732.915 8.216.033 13.004.974
- - - - - 4.678.856 4.978.856
24.235.826 __- ___- 12882000 25584000 1040.046.582 1102.749.407
- - - - - 77.419.364 77.419.364
= - - 77.419.364 77.419.364
24235826 ___- __- 12.882.000 25584,090 _062.627.218 1.025.330.043
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29,

21 decembrie
201

Active
financiare
Casa si conturi
1a binci
Obligatiuni
corporative
Active
financiare
disponibile
pentru vinzare
Alte active
financiare
Total active
financiare

Datorii
financiare

Alte datorii
financiare

Total datorii
financiare

Impact net
lichidate
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Fari

1- 3luni 1an— scadenti
<1luni gluni —z2an 5 ani > 5ani fixa Total
27.766.905 15.239.000 - - - - 43.005.905
2.510.422 - - 38382900 11.852.258 - 52.745.580
- - - - - 1.036.851.939 1.036.851.939
- - - - - 1.753.075 1.753.075
30.277.227 15.239.000 ___ - 38.382000 1L852258 L.038.605.014 1.134.356.490
- - - - - 93.016.746 93.016.746
- - - - 92,016,746 03,016,746
30.277.327 15230000 __- 382382900 11852258  945.588.268  1.041,330.753
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29.7

Riscul operational

Conducerea Societitii urmareste in permanent si reduca/evite pierderile cauzate fie de
utilizarea unor procese, sisteme interne sau resurse umane inadecvate care nu-si pot
indeplini funcfia in mod corespunzitor, fie de evenimente §i actiuni externe. fn cadrul
acestei abordari este inclus si riscul juridic.

fn acest sens, la nivelul Societifii sunt actualizate i monitorizate in mod continuu
procesele, sistemele si mecanismele interne pentru reducerea pe cét posibil a riseului
operational. Totodat, Societatea realizeazi periodic auditarea sistemelor IT cu scopul
evitirii intreruperii activititii sau realizirii acesteia la un nivel redus datoritd functiondrii
neadecvate a acestora.

De asemenea, Conducerea pune un accent deosebit pe dezvoltarea continud a personalului,
atht in ceea ce priveste noutitile legislative, cét gi in ceea ce priveste evolutia serviciilor si
instrumentelor financiare.

Controlul riscului s-a realizat prin masurarea nivelurilor de rise, cuprinse sintetic in
,Diagrama riscurilor de diversificare prudentiald a portofoliului®, principalii indicatori
examinati fiind in prineipal:

a) Nivelul detinerilor de valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
neadmise la tranzactionare.

La categoria valori mobiliare reprezentéind actiuni necotate, ponderea definerilor la
31 decembrie 2014 era de 12,31%, la care se adaugi detinerile de obligatiuni
necotate, care la 31 decembrie 2014 erau de 3,58% din totalul activelor
administrate.

b}, Nivelul detinerilor de valort mobiliare si/sau instrumente ale piefei monetare
(tranzactionate pe o piatd reglementatd emise de acelasi emitent si nu
depdseascd 10% din valoarea totald a activelor definute in portofoliu, dar poate fi
majorat pand la 40% dacd totalul valorilor mobiliare in fiecare dintre emitentii la
care se inregistreazd detinert de peste 40%, raportat la totalul activelor detinute,
nu depdgsesc limita de 80%.

La finele perioadei analizate, Societatea respecta toate aceste rigori, desi definerile
la B.R.D. reprezentau 20,51% din activul siu total evaluat la valoarea calculati, insd
restrictia este respectati intrucit aceste detineri se situeazi sub 40% st deci nu
depisesc limita maxim3 de 80% din valoarea calculati a tuturor activelor detinute
in portofoliu.
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c)

d)

e}

g)

h)
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Nivelul definerilor in instrumente financiare emise de entitdti apartindand
aceluiagi grup, raportat la totalul activelor detinute, nu trebuie sd depdseascd
nivelul de 50%.

La 31 decembrie 2014, Societatea se incadreazi in aceste prevederi, cele mai
semnificative detineri la entitdti apartindnd unui grup sunt cele emise de Group
Societe Generale S.A, Paris, actiunile fiind detinute la Societe Generale $.A. Paris,
reprezentind 0,31% si B.R.D. - Groupe Societe Generale Bucuregti, reprezentind
20,51% din valoarea calculatd a tuturor activelor detinute.

Nivelul tranzactiilor cu instrumente financiare derivate efectuate in afara pietelor
reglementate, raportat la totalul activelor detinute s& se situeze la limita maximd
la 20%.

Pe parcursul exercitiului financiar 2014 §i 2013, Societatea nu a efectuat investitii
in instrumente financiare derivate.

Nivelul valoric al conturilor curente in lei, fatd de totalul activelor administrate,
se incadreazd in limitele cerute de prevederile legale in vigoare, fiind sub
maximul permis de 10%.

Nivelul valoric al conturilor curente st al numerarului in lei §i in valute sd se
sttueze la maxdmul de 20% din totalul activelor administrate.

Societatea respecti aceste prevederi, nivelul valoric al conturilor curente gi al
numerarului in lei $i in valute, raportat la totalul activelor detinute la finele anului
2014 situdndu-se in limitele admise.

Nivelul constituirii §i detinerii de depozite bancare sd fie de maximum 50%, la
aceeasi bancd, raportat la totalul activelor definute.

La 31 decembrie 2014 nivelul depozitelor bancare constituite gi detinute la fiecare
banci, fatd de totalul activelor administrate, era de 0,50% 1a B.C.R., de 1,38%la
B.R.D.S.G. i de 0,07% la ING BANK, totalul depozitelor bancare fiind de 1,95% din
totalul activelor detinute, fiind astfel indeplinite exigentele acestui indicator de risc.

Expunerea fatd de instrumente financiare dertvate - la data de 31 decembrie 2014
Societatea nu a inregistrat expuneri fati de instrumente financiare derivate
tranzactionate pe o piatd reglementat in Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru al Uniunii Europene sau negociate in afara pietelor reglementate.
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i) Titluri de participare la alte Organisme de Plasament Colectiv in Valori
Mobiliare.

La finele anului 2014, Societatea detine in portofoliu gi titluri de participare,
respectiv actiuni, achizitionate din piata de capital de la emitentul Fondul
Proprietatea S.A. Bucuresti, care este in fapt o societate comerciald pe acfiuni,
cotatii la Bursa de Valori Bucuregti (1,68%) ¢i unitati de fond 2,51%, deci sub limita
maximi permisi de 50%.

7 Vénzdri de valori mobiliare in lipsd — in exercitiul financiar 2014 gi 2013,
Societatea nu a efectuat tranzactii cu valori mobiliare sau alte instrumente
financiare prin vinziri in lipsa.

Analiza volatilititii activelor S.I.F. Transilvania ne-a aratat ci volatilitatea activului net gi al VUAN
{(valoarea unitari a activului net) este in directi corelatie cu volatilitatea si evolutia pietei bursiere
roménesti, dar si a pietelor financiare europene si internationale, aceasta cu atit mai mult cu cit
76,10% din activele Societitii sunt la 31.12.2014 active financiare cotate gi care, la fiecare sedinta
zilnied de tranzactionare, cunose variatii si volatilitifi de valoare gi volum.

in vederea incadririi societitii in limitele de risc previzute de reglementirile in vigoare, in decursul
anului 2014 au fost finalizate procedurile de listare pe sistemele alternative de tranzactionare de la
Bursa de Valori Bucuresti si SIBEX a societitilor Aro-Palace S.A. Bragov, FEPER S.A. Bucuresti §i
Romradiatoare S.A. Bragov.

Tot in luna februarie 2014, obligatiunile necotate emise de societatea Turism Covasna S.A. au fost

convertite in actiuni cotate, ale aceluiasi emitent. Aceste operatiuni au fost menite si conduci la
reducerea ponderii valorilor mobiliare necotate in total active.
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Sisternul de administrare al riscurilor in activitatea Societdtii a evidentiat ¢, la 31 decembrie 2014,
societatea se Incadreazi in limitele riscurilor generale, riscurilor specifice gi asociate, astfel cum se
prezintd sintetic in urmatoarea diagrama:

INDICATORI RISCURI
V1- instrumente
netranzacfionate

V2 - detineri la acelagi
emitent

V3 - detineri la emitenti
> 40%

V4 - emitenti din grupuri
financiare

V5 - tranzactii instrumente
derivate

V6 - nivel conturi curente
numerar in lei

V7 — nivel conturi curente,
numerar in lei si valutd

V8 - depozite la aceeasi
banci

Vg - nivel produse
financiare derivate

V10 - nivel titluri AOPC in
total active

V11 - vinziri In lipsi
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Nivel
max./min.
admis

< =20%

<10% sau <40%
daci V3 <=80%

< =80%
<=50%
<=20%
<=10%

<=30%

<=30%
<=100%
active nete

<=50%
nu sunt permise

Nivel Incadrarein

efectiv realizat la

31.12.2014

(%)

15,89

V. (BRD) = 20,51
V3= 44,27

V3 < 80

44,27

25,56

0,00

0,0102

0,0125

BCR = 0,50
BRD =1,38

ING BANK = 0,07

V8=1,95

0,00

4,19
nu s-au efectuat

limita
riscurilor
admise
DA

DA

DA

DA

DA

DA,

DA

DA

DA

DA

DA

DA

DA

DA

Da
DA
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014

(Toate sumele sunt prezentate in RON)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Sistemul de administrare al riscurilor in activitatea Societitii a evidentiat ci, la 31 decembrie 2013,
cu exceptia detinerilor de valori mobiliare necotate, societatea se incadreazi In limitele riscurilor
generale, riscurilor specifice i asociate, astfel cum se prezintd sintetic in urméitoarea diagrama:

INDICATORI RISCURI
V1 - instrumente
netranzactionate

V2 - detineri la acelagi emitent

V3 - detineri la emitenti > 40%

V4 - emitenti din grupuri
financiare

V5 - tranzactii instrumente
derivate

V6 - nivel conturi curente
numerar in lei

V7 — nivel conturi curente,
numerar in lei si valuta

V8 - depozite la aceeasi banci

Vg - nivel produse financiare
derivate

V10 - nive] titluri AOPC in total
active

Vi1 - vinziri in lipsi
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Nivel
max./min.
admis

< =20,00%
<10% sau <40%
daci V3
<=80,00%

< = 80,00%
<=50,00%
<=20,00%

<=10,00%

<=30,00%

<=30,00%
<=100%
active nete

<=50,00%
nu sunt permise

Nivel

efectiv realizatla
31.12.2014

(%)

34.49%

V2(BRD) = 24,89%V,=
42,47

V,; < 80,00

42,47

< 50,00
0,00

3739

0,004

BCR = 0,12%
BRD =1,390%
OTP BANK = 0,46%
ING BANK = 0,89%
UNICREDIT TIRIAC
BANK = 0,87%

0,00

1%
nu s-au efectuat

Incadrare in
limita
riscurilor
admise

NU

DA

DA

DA
DA

DA
DA
DA
DA
DA
DA
DA
DA
DA

DA

DA
DA
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

GESTIONAREA CAPITALULUI

Obiectivele Societitii in gestionarea capitalului sunt menite a proteja capacitatea acesteia de a-si
continua activitatea cu scopul de a genera valoare addugatd pentru actionari, beneficii pentru alti
utilizatori ai informatiilor privind activitatea Societitii precum si a mentine o structura optimi a
capitalului astfel incit costul capitalului s3 fie redus la nivelul optim. Pentru a mentine sau a ajusta
structura capitalului, Societatea poate opta pentru modificarea sumei dividendelor plitite
actionarilor, modificarea valoarii addugate creati pentru actionari, emite acfiuni noi sau si aleagd
vinda active pentru a reduce valoarea datoriei. Valoarea capitalului pe care Societatea trebuie si o
administreze la 31 decembrie 2014 a fost de 1.006.431.082 lei (31 decembrie 2013:

1.001.798.068 lei).

in concordanti cu alte companii din industrie, Societatea monitorizeazi capitalul pe baza valorii
unitare a activului net. Acesti valoare este calculati ca raport intre totalul activalui net gi numarul
de actiuni emise de Societate.

MEDIUL DE AFACERI

fn ultimii ani, sectorul financiar european s-a confruntat cu o crizi a datoriei publice, declansati de
dezeechilibre fiscale majore si datorii publice mari in citeva {ari europene. Temerile actuale, ci
deteriorarea conditiilor financiare ar putea contribui intr-o etapi ulterioari la o diminuare
suplimentari a increderii investitorilor, au determinat un efort comun al guvernelor si bancilor
centrale in vederea adoptirii unor misuri speciale pentru a contracara cercul vicios al cresterii
aversiunii la risc si pentru a asigura functionarea normali a pietii.

Identificarea si evaluarea investitiilor influentate de o piatd de creditare lipsitd de lichidititi, analiza
respectiirii contractelor de creditare si a altor obligafii contractuale, evaluarea incertitudinilor
semnificative, inclusiv a incertitudinilor legate de capacitatea entititilor de a continua si
functioneze pentru o perioadi rezonabild de timp, toate acestea ridici la rindul lor alte provociri.

Efectele acestora asupra pietei financiare din Roménia au fost scideri de preturi si lichiditate pe
pietele de capital §i cresteri ale ratelor de dobindi pe termen lung datorate conditiilor de lichiditate
la nivel international si implicit la nivel national.

Debitorii societitii pot fi de asemenea afectati de situatii de crizi de lichiditate care le-ar putea
afecta capacitatea de a onora propriile datorii curente. Deteriorarea conditiilor de operare a
creditorilor afecteazi gi gestionarea previziunilor de fluxuri de numerar §i analiza de depreciere a
activelor financiare si nefinanciare. in masura in care informatiile sunt disponibile, conducerea
societiitii a reflectat estimiri revizuite a fluxurilor viitoare de numerar in politica sa de depreciere.
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SOCIETAYEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE

32.1

32.2

32.3

Actiuni in instanti

La finele exercitiului financiar 2014, Societatea continui si fie angrepati intr-un numdr de
litigii specifice activititii pe care o desfagoari. Conducerea societatii apreciazi cd acestea nu
vor avea un efect advers semnificativ asupra reziltatelor economice si a pozitiei financiare a
Societitii, astfel cum acestea sunt reflectate in situatiile financiare prezentate. In cazul
litigiilor aflate pe rolul instantelor de judecati pentru care sunt indicii c& acestea s-ar putea
solutiona cu sentinte defavorabile societitii, sunt constituite provizioane pentru litigii
insuménd 159.577 lei.

in perioada analizat} din exercitiul financiar 2014, numérul litigiilor in care a fost
angrenati societatea si structura acestora au fost similare cu cele inregistrate in perioada
corespunzitoare din anul precedent; predominante fiind litigiile privind apérarea
drepturilor corporatiste ale societitii, dar gi litigii in cadrul cirora sunt apdrate alte
drepturi ale companiei.

Impozitarea

Sistemul de impozitare din Romaénia a suferit multiple modificiri in ultimii ani gi este intr-
un proces continuu de actualizare si modernizare. Ca urmare, inci existd interpretiri
diferite ale legislatiei fiscale. In anumite situatii, autorititile fiscale pot trata in mod diferit
anumite aspecte, procedind la calcularea unor impozite i taxe suplimentare gia
dobénzilor si penalititilor de intirziere aferente (in prezent in valoare totals de 0.05% pe zi
de intarziere). in Romania, exercitiul fiscal riméane deschis pentru verificare fiscald timp de
5 ani. Conducerea Societitii considerd ci obligatiile fiscale incluse in aceste situatii
financiare sunt adecvate.

Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Roménia include prineipiul ,valorii de piatd”, conform ciruia
tranzactiile intre partile afiliate trebuie s3 se desfisoare la valoarea de piata. Contribuabilii
care desfagoara tranzactii cu pirg afiliate trebuie sa intocmeasci gi sd puni la dispozitia
autorititilor fiscale din Roménia, la cererea serisi a acestora, dosarul preturilor de transfer.
Neprezentarea dosarului prefurilor de transfer sau prezentarea unui dosar incomplet poate
duce la aplicarea de penalitdti pentru neconformitate; in plus fatd de continutul dosarului
prefurilor de transfer, autorititile fiscale pot interpreta tranzactiile si circumstantele diferit
de interpretarea conducerti gi, ca urmare, pot impune obligatii fiscale suplimentare
rezultate din ajustarea preturilor de transfer. Conducerea Societitii consideri ci nu va
suferi pierderi In cazul unui control fiscal pentru verificarea preturilor de transfer. Cu toate
acestea, impactul interpretirilor diferite ale autoritatilor fiscale nu poate fi estimat in mod
credibil. Acesta poate fi semnificativ pentru pozitia financiara gi/ sau pentru operatiunile
Societatii.
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33

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(Toate sumele sunt prezentate in RON)

ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE (CONTINUARE)
32.4 Datorii contingente
La data de 31 decembrie 2014, Societatea nu inregistreazi datorii contingente.

32.5 Contracte oneroase

La data de 31 decembrie 2014, Societatea nu are incheiate contracte oneroase, intelegind

printr-un contract oneros un contract in cadrul ciruia costurile obligatorii pentru

indeplinirea obligatiilor contractuale depigesc beneficiile economice care urmeazi a fi

obtinute din derularea unui astfel de contract.

EVENIMENTE ULTERIOARE BILANTULUI

n conformitate cu propunerea de distribufie a profitului in baza Hotararii Nr. 1 a Adunarii

Generale a Actionarilor din 29 aprilie 2015, Societatea va repartiza profitul net realizat in exercitiul

financiar 2014 astfel:

Nr. Pondere

crt. Destinatie Suma (lei) in profit net (%)

1. Rezerve legale 2.690.861" 5,00

27.303.583

2. Dividende* {(0,0125 lei/actiune) 50,73
Alte rezerve - surse proprii de

3. finantare constituite din profit 23.822.765 44,27
TOTAL profit net realizat si repartizat 53.817.209 _100

* Dividendul brut pentru o actiune detinuti la data de inregistrare s-a calculat prin rapoertare la
numiérul de actiuni rezultat prin dublarea capitalului social In anul 2014 (2.184.286.664 actiuni, cu

valoarea nominala de 0,1 lei/actiune).
** Fatd de suma repartizati in cursul anului la rezerve legale (2.566.654 lei) s-a aprobat

repartizarea in plus a sumei de 124.207 lei pentru respectarea prevederii art. 183 din LEGEA

31/1990 republicati.

Nu au fost inregistrate alte evenimente ulterioare datei situatiilor financiare care si necesite
ajustiiri sau prezentarea in situatiile financiare individuale.

86 din 86



	Document(75).pdf
	Document(76)
	Document(77)



