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RAPORTUL AUDIFORULUE INDEPENDENT
Citre actionarii Societitii de Investitii Financlare Transilvania SA

Am auditat situattile financiare anexate ale Societatii de Inv estiyli Financiare Transilvania S.A.

(. SIF Transilvania SA® sau “Sacietalea™), care cuprind situatia pozitiei financiare la data de

31 decembrie 2015, situatia profitului sou pierderii sialte clemente ale rezultatului global, sityatia
modifickrilor capitalunilor proprii si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar
incheial la aceastd data, precum si nole, care includ un sumar ai politicilor contabile semnificative
si alte informatii explicative.

Responsabilitalea conducerii pentru sitgatiile financiare

Conducerea raspunde penlru intocinirea yi prezentatea fideld a acestor situatii financiare intocmile
in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, asa cum au fost adoptare
de Uniunea Europeand (JFRS™) gi cu Norma or. 39 din 28 decembrie 2015 pentru aprobaren
Regiementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiara,
aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supraveghesate de Autoritutea de Supraveghere
Financiari (LA.S.F.”) din Sectorul instrumeantelor §i investififlor financiare (.Norma 39/2015) 5i
pentru controalele interna pe care conducerea le considerd neeesare pentru a intoemi situatii
financiare firf denaturdri semnificative canzate de fraudi sau eroare. .

Responsabilitatea auditorului
Responsahilitatea noastrdl este ca, pe baza auditului efectuat, s3 exprimdm o opinie asupra avestor
situatii financiare. Noi amn efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit. Aveste
standarde cer ca noi s3 respectdm cerintele etice, s3 planificin §i si cfectudm auditul in vederea
obtinerii unei asignrdsi rezonabile ci situatiile financiare nu cuprind denaturiri semnificative.

Un audit consti in efectuarea de procedun pentru obtinerea probelur de audit eu privire la sumele
5i informatiile prezentate o situatiile financiare. Procedurile selectate depind de rationamentul
profesional al auditorului, incluzind evaluarea riscprilor de denaturare semmnificativa a situayiilor
finanginre, cauzatd de fraudi san ervare. In evaluares acestor riscuri, auditorul ia in considerare
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controlul intern relevant pentru intocmires §i prezentarea fideld a sitnatiilor financiare ale
Societélii pentru a slabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul
exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului intern ale Societitii. Un audit include, de
aseimenes, evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile fulosite gi rezonabilitiatea
estimdinlor conlabile claborate de catre conducere, precum i evaluarea prezentarii situatiijor
financiare luate in ansamblul lor,

Considerim c3 probele de audit pe ¢are le-am abtinut sunt suficienle §t adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit cu rezeive,

Bazele opiniei cu rezerve

Asa enrm este prezentat in notele 2 §i 26, Societatea a aplicat incepand cu 1ianuarice 2015.
~Moedificirile referitoare lo IFRS 10, IFRS 12, IAS 27 - Entititi de investitli™ 51 4 intocmit situatgii
finaneiare pentru exerci(iul financiar incheiat la data de 31 decembric 2015 ca o entitate de
investitii. Tn consecinta, la 1 januarie 2015, Socictatea trebuia sa clasifice investitiile in filiale si
entititi asociate ca instrumente financiare detinute la valoarejust4 prin contul de profit i pierdere
$i 83 recunoascd diferenta dintre valoare justd a acestura o dat de 1 ianuane 2015 $i valoarea lor
contabila din situatiile financiare consolidate intoanite in conformilate cu IFRS pentru exereitinl
financiar incheiat la data de 31 decembrie 2014 in contul de profit si pierdere al exercitiutui
financiar incheiat la 31 decembrie 2015 ca 0 ajusiare de deconsolidare. Datorita faptului 3 la data
de 31 decembric 201.4 Societatea nu o consolidat filialele si entitatile asociale in conformitate cu
IFRS 10  Situatii Bnanciare consolidale”, Socielatea a utilizal valovile vontabile din situatiile
fimanciare individuzle intoemnite in conformitate cu 1FRS pentru exercitiul financiar incheiat ka 31
decembrrie 2014 in determinarea ajustdrii de deconsolidure. Noi nu am fost in m3sur sa
cuantificim efectele posibile ale acestui tratament asupra linilior J{Pierdere)/edstig din active
financiare recunoscute la valoare justd prio contul de profit si pierdece” gi WProfitul/(pierderea)
net(%) a(l) exercitiului” aferente exercitiului incheiat ta 31 decembrie 2015.

Asa cwn este indicat in paragraful anleror, Sucictatea a prezentat ca informatii comparative
informatiile financiarg individuale. In conformitate cu [FRS 10. Societatea trebuia sa prezinte
informatiile financiare consolidate ca informatii comparative in situatiile finunciare anexate. in
cousecintd, informatiile fivanciare aferente exercitiului financiar incheial la data de 31 decembrie
2014, asa cum sunt prezentate In situatiile financiare anexate. nu sunt comparabile cu informatiile
finaneiare aferente exercitiviui financiar curent, incheiat 1a data de 31 decembrie 2015.

Opinia cu rezerve
fa opinia noastrd, co exceplia efectelor posibile ale aspeetelor mentionate in paragrafele 6 517,
situatiile financiare anexate oferd o Unagine fideld, in wale aspeelele seinnificative, a pozitiel

financiare a SIF Transilvania SA 1a data de 31 decembrie 2015, precutn si a performantei financiare
&1 8 fluxurilor de trezorerie ale

2ding
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avestela pentru exereitinl financiar incheiat La aceastd datd in conformitaie en Standardele
Internationale de Raportare Financiar aga cum au fost adoptate de Uniunea Europeand si cu

Norma 39/2015.
Raport asupra conformitii{ii raportului administratoritor

Administratorii Societatii sunt responsabili pentru intoemices i prezentarea raporiubuoi
administratorilor in conformitate cu cerintele articolelor de fa 8 la 14 i articolului 30 din Norma
39/2015, care sd nu contind denaturdri sempificative gi pentrs acele controale interne pe care
conducerea Sucietalii le considerd necesare pentru a perinile inteemirea unui raport al
administratorilor care si nu contind denaturiri semnifieative, cauzate de fraudd sau eroare,

Raportul administratorilor este prezeatad de Ia pagina 1 fa 622 ¢ nu face parte din situatiile
financiare.

Opinia noastrd privind situatiile financiare anexate nu acoperd raporiul administratorilor.

In legaturd cu auditul nostru privind situatiile financiare, nei am citit raportul administratorilor
anexat situatillor financiare si raportim i

a) in raportul administratarilor nu am identificat informatii care $d nu fic consecvente, in
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate;

b) raportul administratorilor, identificat in cele de mai sus, include, in toate aspectele
semnificative, inforinatiile verute de Norma 39/2015, articnlele de la 8 1a 13 si articolul 30;

c) 1u baza cunostintelor si injelegerii noastre dobandite In cursul auditului situatiilor

financiare intoemite la data de 23 decembrie 2015, cu privire la Societate si la mediul
acesteia, nu am idenfificat inforinatii incluse in raportul sdministratorior care sa fie
eronate in mod semnificativ,
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumnele sunt prezentate in lei)

Casa si conturi la binci

Obligatiuni corporative

Active financiare recunoscute la valoare
justi prin contul de profit si pierdere

Active financiare disponibile pentru vinzare

Imobiliziri necorporale

Imobilizéri corporale

Alte active financiare

Alte active

Creante privind impozitul amanat

Total active

Provizioane

Alte datorii financiare

Alte datorii

Datorii privind impozitul pe profitul curent
Datorii privind impozitul amanat

Total datorii

Capital social

Rezerve din reevaluare aferente
imobilizarilor corporale

Rezerve din reevaluarea la valoare justd a
instrumentelor financiare disponibile
pentru vinzare

Alte rezerve

Pierdere neacoperitd

Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

Nota

11
12

13
14

15
16

10
19
17
18
10
10
20
21

22
23

31 decembrie 2015

9.043.219

435.155.996
535.432.203
431.055
11.735.258
7.781.386
248.788

990.827.005

159.577
48.498.256
2.305.401
3.577.474
33.967.26Q
88.507.977

888.235.137

9.684.169

178.328.165
483.989.704
(648.917.247)

911.319.928
-990.827.005

1 dec rie 2

22.580.034
40.439.602

13.004.974
1.021.745.941
680.762
11.855.615
4.978.856
229.847
1,115.515.631
159.577
77419.364
754915
5.297.584
109,084,549

888.235.137
9.964.912
411.277.318

448.135.359
{751.181.644)

1.006.431.082
~L115.515.631

Situatiile financiare au fost aprobate de Directorat gi Consiliul de Supraveghere si au fost semnate
de citre:

Notele de la 11a 34 fac parte din aceste situatii financiare

1din 82

Intocmit,

Director econbmic
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

SITUATIA PROFITULUI SAU PIERDERII $I ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI
GLOBAL

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMERIE 2015
(Toate sumele sunt exprimate in lei, daci nu se specifica contrariul )

criere Nota 2015 2014
Venituri din dividende 3 15.754.612 14.552.434
Venituri din dobAnzi 4 1.601.368 2.432.465
Castig/(pierdere) net(3) din activele financiare

disponibile pentru vinzare 5 72.406.680 (7.454.830)
Cheltuieli cu deprecierea obligatiunilor

corporative - (357.844)
Cagtig/(pierdere) din modificiri in valoare

justi a activelor financiare recunoscute la

valoare justd prin contul de profit i pierdere 34.116.135 (705.901)
Alte venituri din exploatare 6 38.464.819 9.040.436
Total venituri nete 162.343.614 17.506.760
Cheltuieli cu personalul 7 {10.720.858) (11.648.911)
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 8 (4.518.021) (3.013.597)
Alte cheltuieli 9 (5.227.617) (5.290.514)
Profit/(Pierdere) inainte de

impozitare 10 -141.877.118 (2.546,262)
Impozit pe profit 10 16.719.942 2.478 876
Profitul/(pierderea) net(i) a(l)

exercitiului 158,597,060 —(67.386)
Alte elemente ale rezultatului global
Elementele care pot fi reclasificate ulterior in

profit sau pierdere:
Castg/(pierdere) net{a) din modificarea valorii

juste a activelor financiare disponibile pentru

vanzare, het de impozitul amanat (36.008.118) 4.700.400
Elemente care nu vor fi clasificate ulterior in

profit sau pierdere
Variatia surplusului din reevaluarea

mijloacelor fixe 21 (280.743) (42.473)
Alte elemente ale rezultatului global al

exercitiului — total (36,288.861) -4.656.927
Rezultatul global total al exercitiului 122,308,199 4.589,541,
Céstig pe actiune —9.0726 £0.00003)
Cigtig diluat pe actiune 0,0726 (0.00003)

de ciitre:

.
Iy

-t
!

Notele de la 1 1a 34 fac parte din aceste situatii finan
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

Exercitiul
financiar
incheiatla
Notd 31 decembrie 2015
(lei)
Fluxuri de trezorerie din activitaf
de exploatare
total din care: 5:757.472
incasiri de la clienti (inclusiv filiale si clienti
creditori) 673
Pliti cétre furnizori i angajati (inclusiv
filiale si intreprinderi asociate) (13.956.918)
Incasiri din vinzarea de actiuni 146.998.562
Plati pentru achizitionarea de actiuni i unitati
de
fond, din care: (129.534.600)
- actiuni clasificate ca active financiare
recunoscute la
valoare justa prin contul de profit si pierdere (11.173.603)
Plii pentru achizitionarea de obligatiuni -
Impozit pe profit platit (10.453.278)
Contributii, taxe, impozite plitite citre
buget (exclusiv impozit profit i impozit
dividende) (4.638.954)
Alte pliti sau Incasiri legate de funcfionarea
Societatii 193.132
Pliti pentru achizitionarea de imobiliziri
corporale si necorporale (629.494)
Incasiri din vénz4ri imobiliziri corporale 103.403
Dobénzi incasate 1.594.346
Dividende incasate 16.173.557
Alte Incasari sau pliti aferente activititii de
investitii (comisioane brokeraj
vanziri si diferente curs) (92.957)
Fluxuri de trezorerie din activiti{ de
Finantare
total, din care: 19. 2
Dividende plitite actionarilor (inclusiv
impozitul pe dividende) -19.294.287
Crestere netd /Scadere netii a trezoreriei
si echivalentelor de trezorerie -13.536.815
Trezorerie gi echivalente de trezorerie
la inceputul exercitiului financiar 11 22.580.034
Trezorerie gi echivalente de
trezorerie la sfirgitul exercitiului financiar 11 9.043.219

Notele de la 11a 34 fac parte din aceste situatii financiare

5 din 82

Exercitiul
financiar
inchciat 1a

31 decembrie 2014
(lei)
'1 - &

321.785

(18.088.859)
98.885.334

(79.654.636)

(11.173.603)
(13.663.864)
(3.230.816)

(7.525.105)
(1.469.007)
(391.420)

427.098
13.436.137
(101.652)
{9.370.866)

-9.370.866

~20.425.871



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

INFORMATII GENERALE

Societatea de Investitii Financiare Transilvania SA (,SIF Transilvania” sau ,Societatea”) este un
organism de plasament colectiv infiingat In 1996 in baza Legii nr. 133/1996 care functioneazi in
Roménia in conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societitile comerciale si Legii
297/2004 privind piata de capital.

Societatea are forma juridica de ,societate pe actiuni” §i este o entitate cu durati de viati
nelimitati.

Societatea are sediul social in Municipiul Bragov, Str. Nicolae Iorga nr. 2, Cod postal 500057
Datele de contact ale Societ#tii sunt:

Telefon: 0268-415529, 0268-416171, 0268-413752, 0268-473210, 0268-401132
Fax: 0268-473215, 0268-473216

Pagina de internet: www.siftransilvanija.rg

e-mail: transif@transif.ro

Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului: 3047687

Cod de inregistrare fiscald: RO 3047687

Numir de ordine in Registrul Comertului: J08/3306/1992

Societatea este inregistratd la Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (,CNVM™) Bucurest, in
prezent Autoritatea de Supraveghere Financiard (,A.S.F."”), ca ,,Alt organism de plasament colectiv”
cu o politici de investitii diversificati prin atestatul nr. 258/14.12.2005, in Registrul CNVM sub nr.
PJRO9SIIR/080004 si la Oficiul de Evidentd a Valorilor Mobiliare din cadrul CNVM cu certificatul
de inregistrare nr. 401/20.08.1999, respectiv nr. 401/12.07.2007. Conform actului constitutiv,
domeniul principal de activitate al Societ#tii este: Alte intermedieri financiare n.c.a. Cod CAEN:
6499.

Societatea i5i desfisoard activitatea pe teritoriul Roméniei.

Piata reglementati pe care se tranzacjioneazi valorile mobiliare emise; Bursa De Valori Bucuresti
(simbol de piatd: SIF3).

Societatea are un numir mediu de 52 angajati realizat cumulat la 31 decembrie 201551 57 1a
31 decembrie 2014.

La 31 decembrie 2015 capitalul social subscris §i virsat Inregistrat la Registrul Comertului, este de
218.428.666 lei (31 decembrie 2014: 218.428.666 lei) divizat in 2.184.286.664 actiuni.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

INFORMATII GENERALE (CONTINUARE)

Din totalul actiunilor emise i aflate in circulatie la 31 decembrie 2015 sila 31 decembrie 2014:

. Societatea nu detine actiuni riscumpirate;
. Filialele Societitii nu detin actiuni ale acesteia;
. Intreprinderile asociate detin astfel:

- Fondul Romién de Garantare a Creditelor pentrn Intreprinziitori Privati detine
994.800 actiuni in 2015 (31.12.2014: 994.800 actiuni) - sub 50% din capitalul
social;

- Fondul Inchis de Investifii Multicapital Invest la care Societatea define 2.140,94
unititi de fond (sub 50% din capitalul social), detinea la rindul i 14.672.068
actiuni ale Societatii in 2015 (0,67171% din capitalul social al Societitii), respectiv
13.878.200 in 2014 (reprezentind 0,66337% din capitalul social al Societitii);

- Fondul fnchis de Investitii BET-FIX Index Invest la care Societatea define
487,4349 (sub 50%) definea la rindul ei 3.984.430 actiuni ale Societdtii in 2014
(reprezentind 0.18241% din capitalul social al Societifii),(2014: 0);

- Fondul inchis de Investitii Star Value la care SIF Transilvania detinea 740,61
unititi de fond (sub 50%), detinea la rindul siu la 31 decembrie 2015, 8.108.963
actiuni ale Societ#itii (2014: 0}, reprezentind 0,37124% din capitalul social.

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare ale Societ#tii sunt urmitoarele: acestea sunt
comune, nominative, indivizibile, de valori egale si dematerializate, emise la valoarea nominali de
0,10 lei/actiune.

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare conforme cu IFRS,
sunt prezentate in cele ce urmeazi.

Aceste situatii financiare sunt intocmite avind la bazi principiul continuitatii activitatii.
2.1 Bazele intocmirii

Situatiile financiare ale Societdtii au fost intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiari, aga cum au fost adoptate de Uniunea Europeani
(,IFRS™) 5i cu Norma nr, 39 din 28 decembrie 2015 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiar3, aplicabile
entitifilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiarj (,A.S.F.”) din Sectorul instrumentelor i investitiilor financiare (,Norma
39/20157). In conformitate cu prevederile art.6 din Norma 39/2015, 1a data de 31
decembrie 2015 Societatea a intocmit balanta de verificare care cuprinde informatii
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.2

financiare in conformitate cu prevederile IFRS, care a stat la baza intocmirii situatiilor
financiare anuale aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2015 prin
retratarea la IFRS a informatiilor financiare determinate in baza Regulamentului nr.4/2011
privind Reglementirile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitétii Economice
Europene aplicabile entitifilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare aprobate prin Ordinul C.N.V.M nr.13/2011.

Societatea aplicd Modificarile la IFRS 10 — Situatii financiare consolidate, IFRS 12
Prezentarea intereselor in alte entititi si IAS 27 — Situafii financiare individuale si
consolidate (“Modificari”) incepénd cu 1 ianuarie 2015, data de la care a indeplinit
criteriile de clasificare ca entitate de investitii.

Amendamentele au introdus o excepfie de la principiul din IFRS 10 ,Situatii financiare
consolidate”, conform céiruia toate filialele trebuie consolidate. Amendamentele definesc
entitatea de investitii §i previd ca o societate — mama care este entitate de investiii si
evalueze filialele la valoare justa prin profit sau pierdere in loc si consolideze acele filiale in
situatiile sale financiare consolidate, astfel Societatea nu mai consolideaza filialele si
entitatile asociate. In consecint#, aceste situatii financiare sunt singurele situatiile
financiare ale Societatii pentru anul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2015.

In consecinia, 1a 1 ianuarie 2015, Societatea a clasificat investitiile in filiale si entitiiti
asociate ca instrumente financiare detinute la valoare justa prin contul de profit si pierdere
si trebuia sa recunoasci diferenta dintre valoare justa a acestora la data de 1 ianuarie 2015
si valoarea lor contabila din situatiile financiare consolidate in conformitate cu IFRS pentru
exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2014 in contul de profit si pierdere al
exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2015 ca o ajustare de deconsolidare. Datorita
faptului ca la data de 31 decembrie 2014 Societatea nu a consolidat filialele si entititile
asociate in conformitate cu IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate”, Societatea a utilizat
valorile contabile din situatiile financiare individuale in conformitate cu IFRS pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 in vederea determinirii ajustirii de
deconsolidare, Astfel in aceste situatii financiare, informatiile financiare comparative
prezentate sunt informatiile din situatiile financiare individuale in conformitate cu IFRS
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014.

Bazele evaluirii

Situatiile financiare ale Societiitii au fost intocmite pe baza conventiei costului istoric, cu
exceptia instrumentelor financiare recunoscute la valoare justs prin contul de profit i
pierdere, instrumentelor financiare disponibile pentru vanzare recunoscute la valoarea
justa prin alte elemente ale rezultatului global si reevaluarea terenurilor gi cladirilor la
valoarea justi.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT 1A 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.3 Bazele evaluirii

Situatiile financiare ale Societitii au fost intocmite pe baza conventiei costului istoric, cu
exceptia cazurilor de recunoagtere initiald a instrumentelor financiare bazate pe valoarea
justd, reevaluarea terenurilor si clidirilor sia activelor financiare recunoscute la valoare
justd prin contul de profit si pierdere.

2.4 Conversia in moneda straing

a) Moneda funcfionald st de prezentare
Moneda functionali este leul roméanesc (,RON"). Ea reprezinti moneda mediului
economic primar in care opereazi Societatea. Situatiile financiare sunt intocrmnite gi
prezentate in lei, dacii nu se specifici altfel.
b) Evaluarea tranzactiilor si soldurilor
Tranzactiile in valutj striind sunt evaluate folosind moneda functionaly valabilj la
data tranzaciiilor. Soldurile activelor si datoriilor monetare sunt evaluate in
echivalentul RON folosind cursul de schimb al Bincii Nationale a Roméniei
(,BNR") de la sfargitul perioadei respective, Activele i pasivele nemonetare
evaluate la valoarea justd in moneda striind, inclusiv participatiile, sunt convertite
folosind cursul de schimb de la data determinirii valorii juste.
Ratele de schimb ale principalelor monede striine au fost:
Majorare/
Moneda 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013 (diminuare)
(%)
Euro (EUR) 1: RON 4,4821 1: RON 4,4847 (0,06)
US Dollar (USD) 1: RON 3,6868 1: RON 3,2551 13,26

o din B2

Diferentele de conversie aferente elementelor monetare $i nemonetare sunt

raportate astfel:

a) Ca parte a cistigului sau pierderiiinregistrat in ,Alte venituri din
exploatare” pentru aferente casei si conturilor la bénci;

b) Ca parte a cagtigurilor si pierderilor inregistrate din reevaluarea activelor

financiare recunoscute la valoare justi prin contul de profit si pierdere
incluse rezultat inclus in ,Castigul/(pierderea) din modificiri in valoare
justd a activelor financiare recunoscute la valoare justi prin contul de
profit si pierdere”;



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
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2.5

2.6

Utilizarea estiméirilor si judecatilor

intocmirea situatiflor financiare in conformitate cu IFRS presupune din partea conducerii
utilizarea unor estimdri, judeciiti si ipoteze ce afecteazd sumele recunoscute in situatiile
financiare, precum gi valoarea raportati a activelor, datoriilor, in urmétorul an financiar.
Estimdrile si ipotezele asociate acestora se bazeazi pe date istorice si pe alti factori
considerati a fi relevanti in circunstantele date, iar rezultatul acestora formeazi baza
judecitilor folosite 1a determinarea valorii eontabile a activelor si pasivelor pentru care nu
existd alte surse de evaluare disponibile. Rezultatele reale pot si difere de valorile
estimérilor.

Estimirile i ipotezele sunt revizuite periodic. Revizuirile estimérilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimarea este revizuit3, daci revizuirea afecteazi doar
acea perioadi, sau in perioada in care estimarea este revizuiti §i perioadele viitoare daci
revizuirea afecteazi atit perioada curenti, cit §i perioadele viitoare.

Modificarea estimirilor, prin natura ei, nu are legiituri cu perioadele anterioare §i nu
reprezintd corectarea unei erori.

Prin exceptie de la modul de prezentare a efectului modificirii estimirii ardtat mai sus,
daci o astfel de modificare di nastere la modificiri ale activelor i datoriilor sau
capitalurilor, efectul modificiirii se va prezenta prin ajustarea activelor, datoriilor sau
capitalurilor proprii in perioada modificirii.

Judecitile efectuate de citre conducere in aplicarea IFRS care au un efect semnificativ
asupra situatiilor financiare precum si estimirile ce implicd un rise semnificativ al unei
ajustdri materiale in cursul anului viitor sunt prezentate in Nota 26.

Aspecte generale privind politicile contabile aplicate

Daci un standard sau o interpretare, se aplici in mod specific unei tranzactii, unui alt
eveniment sau unei conditii, politicile contabile aplicate acelui element, se consideri alese,
prin aplicarea standardului sau a interpretirii respective, luind in considerare orice ghid de
implementare emis de International Accounting Standards Board ,IASB” pentru
standardul sau interpretarea in cauzi.

Modificarea unei politici contabile este permis# numai in baza uneia din urmétoarele

conditii :

) Modificarea este impusa de un standard sau de o interpretare;

) Modificarea va furniza informatii credibile §i mai relevante cu privire la efectele
tranzactiilor, evenimentelor gi conditiilor.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Erorile semnificative ale perioadelor precedente constatate cu privire la recunoagterea,
evaluarea, prezentarea sau descrierea elementelor situaiilor financiare trebuie corectate
retroactiv in primul set de situatii care se autorizeaza in vederea emiterii, prin:

. retratarea valorilor comparative ale perioadei sau perioadelor precedente in care a
apérut eroarea; sau
. retratarea soldurilor initiale ale activelor, datoriilor si capitalurilor proprii, pentru

cea mai indepirtats perioadi prezentati, daci eroarea a apirut inainte de cea mai
indepirtati perioadi anterioard prezentati.

Societatea a aplicat Amendamentele incepand cu 1 ianuarie 2015, respectiv ¢ind, in urma
reanalizirii criteriilor prezentate in Amendamente, conducerea Societatii a concluzionat ci
Societatea indeplineste conditiile de clasificare ca entitate de investifii. Drept urmare,
Societatea a modificat politica contabili privind investitiile sale in filiale gi entitd{i asociate,
evaludndu-le la valoare justi prin profit sau pierdere. In conformitate cu IFRS 10.30,
modificarea politici contabile se aplica prospectiv, de la data modificarii.

(a) Filiale i entitafi asociate

Filialele sunt entiti{i controlate de ciitre Societate. Societatea controleazi o entitate cdnd
este expusa sau are drepturi la beneficii variabile ce derivi din implicarea in activitatea
acesteia §i are posibilitatea de a influenta acele beneficii prin controlul detinut asupra
acelei entit#ii.

Entitdtile asociate sunt acele entititi In care Societatea are influenti semnificativi asupra
politicilor financiare i operationale, dar nu §i control sau control comun. Existenia
influentei semnificative este determinati, in fiecare perioadi de raportare, prin analiza
structurii actionariatelor societétilor in care Societatea detine 20% sau mai mult din
drepturile de vot, a actelor lor constitutive §i a capacititii Societdtii de a participa la luarea
deciziilor in ceea ce priveste politicile financiare si operationale ale acestor societiti.
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2.7

2.8

Cu toate acestea, in situatia in care Societatea detine mai putin de 20% din drepturile de
vot intr-o entitate, dar este considerat actionar semnificativ §i exerciti o influenti
semnificativii prin reprezentarea in consiliului de administratie si participarea la Iuarea
deciziilor privind politicile entititii, atunci o astfel de entitate va fi considerati o entitate
asociata.

Societatea nu exerciti o influen{il semnificativd asupra unui numir de societiti in care
detine intre 20% si 50% din drepturile de vot. In aceast3 situatie se afl¥ societitile in care
drepturile Societatii ca acfionar minoritar sunt de naturi protectivi gi nu participativa si
actionarul majoritar, sau grupul de actionari care reprezinti majoritatea detinerilor in
societate, acjioneazi fir a lua in considerare opiniile Societatii.

Investitiile in filiale i investitiile in entitati asociate la 31 decembrie 2015 gi
31 decembrie 2014 sunt prezentate in nota 13.

Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu JAS 1 ,Prezentarea situatiilor
financiare”. Societatea a adoptat o prezentare bazati pe lichiditate in cadrul situatiei
pozitiei financiare gi o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in
cadrul situatiei profitului sau pierderii §i alte elemente ale rezultatului global, considerind
cd aceste metode de prezentare ofers informatii care sunt mai relevante decit alte metode
care ar fi fost permise de JAS 1, Prezentarea situatiilor financiare”

Adoptarea de standarde si interpretiri noi bazate pe data intririi in vigoare
conform IASB

O serie de noi standarde §i interpretéri au fos emise i sunt obligatorii pentru exercitiul
31 decembrie 2015.

Modificdri la IAS 19 - ”Beneficiile angajatilor” (emis in Notembrie 2013 gi
aplicabil perioadelor financiare incepnd cu perioada 1 iulie 2014).
Amendamentul permite entititilor s recunoascl contributiile angajatilor ca o reducere a
costului prestarii in perioada in care serviciul este efectiv prestat, in cazul in care
cuantumul contribuiilor angajatilor este independent de numirul de ani de serviciu.
Aceastd modificare nu are impact in situatiile financiare ale Societdtii.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE}

Imbunudtdfirile anuale aduse IFRS-urtlor din anul 2012 (publicate in
decembrie 2013 §i in vigoare pentru perioadele anuale cu incepere de la 1
iulie 2016, dacd nu se specificd altfel mai jos). Imbunétitirile constau in
schimbarea a sapte standarde.

IFRS 2 —Plata pe baza de actiuni ~ a fost modificat in vederea clarificarii definitie
"conditie privind intrarea in drepturi” si pentru a defini separat "starea de performanta” si
"starea de serviciu". Modificarea este in vigoare pentru tranzactiile cu plata pe bazi de
actiuni pentru care data de acordirii este pe sau dupi 1 iulie 2014. Nu are impact asupra
situatiilor financiare ale Societaii.

IFRS 3 - Combindri de intreprindert - a fost modificat pentru a clarifica faptul ¢ (1),
obligatia de a pliti consideratia neprevizuti, care corespunde definitiei unui instrument
financiar este clasificat drept datorie financiari sau capitaluri proprii, pe baza definitiilor
din IAS 32 - Instrumente financiare - Prezentare generald, si (2), toate elementele de non-
capital contingente, atit financiare, cit si nefinanciare, sunt evaluate la valoarea justi la
fiecare datd de raportare, cu modificirile valorii juste recunoscute in profit si pierdere.
Amendamente la IFRS 3 sunt eficiente pentru combinirile de intreprinderi in cazul in care
data achizitiei este la sau dupi 1 iulie 2014.

IFRS 8 - Segmente de activitate - a fost modificat pentru a solicita (1) prezentarea deciziilor
luate de cétre conducere in agregarea segmentelor.operationale, contindnd inclusiv o
descriere a segmentelor care au fost agregate §i indicatorii economici ce au fost evaluati in
determinarea faptului ¢4 segmentele de activitate prezinti caracteristici economice
similare, i (2) o reconciliere a activelor la nivel de segment cu activele entititii atunci cind
sunt activele sunt raportate la nivel de segment. Baza pentru modificiri cu privire la JFRS
13 a fost modificat pentru a clarifica faptul ¢2 eliminarea anumitor paragrafe din IAS 39 la
publicarea IFRS 13 nu a fost ficuta cu intentia de a elimina posibilitatea de a misura
creantele si datoriile pe termen scurt la valoarea facturii.

IAS 16 - Imobilizdri corporale si IAS 38 - Active necorporale au fost modificate pentru a
clarifica modul in care valoarea contabild bruti si amortizarea acumulati sunt tratate in
cazul in care o entitate utilizeazi modelul de reevaluare.

IAS 24 — Prezentarea informattilor privind pdr{ile afiliate a fost modificati pentru a
include, ca o parte afiliat}, o entitate care furnizeazi servicii cheie de gestionare a
personalului entitatii raportoare sau ciitre societatea-mamai a entitd{ii raportoare
(denumit# in continuare "entitatea de administrare"), precum si si solicite si faci publice
suma perceputi entititii raportoare de ciitre entitatea de administrare pentru serviciile
prestate. Societatea evalueazi in prezent impactul standardului revizuit asupra situatiilor
financiare
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Imbundtatiri anuale aduse IFRS-urilor 2013 (emise in decembrie 2013 §i in
vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1 iulie 2014).

Baza pentru concluzii cu privire la IFRS 1 - Adoptarea pentru prima daté a Standardeleor
Internationale se modifici pentru a clarifica faptul ¢, in cazul in care o versiune nou# a
unui standard nu este inci obligatoriu, dar este disponibild pentru adoptarea timpurie; o
entitate care adopt# pentru prima dat¥ poate utiliza fie vechea sau noua versiune, cu
conditia c# acelasi standard se aplicd in toate perioadele prezentate.

IFRS 3 - Combindri de intreprindert a fost modificat pentru a clarifica faptul ci aceasta nu
se aplicd la contabilizarea pentru formarea oricirui acord comun in conformitate cu

IFRS 11 - Aranjamente comune. De asemenea, amendamentul clarificd faptul ¢l scutirea se
aplicd numai in domeniul de aplicare a situatiilor financiare ale acordului comun in sine.

Modificarile asupra IFRS 13 — Evaluarea la valoarea justd clarifica exceptia portofoliului
in IFRS 13, care permite unei entitti sd evalueze valoarea justd a unui grup de active
financiare $i pasive financiare pe o bazii net} si se aplicii tuturor contractelor (inclusiv
contracte de cumnpérare sau vanzare a elementelor non-financiare), care intrd sub incidenta
IAS 3¢ - Instrumente financiare: recunoastere si evaluare sau IFRS g.

IAS 40 - Investijil imobiliare a fost modificat pentru a clarifica faptul ¢ IAS 40 $i IFRS 3
nu se exclud reciproc. Indrumirile din IAS 40 asisti elaboratorii si fac¥ distinctia intre
investifii imobiliare si proprietiti ocupate de proprietar. De asemenea, se face referire la
orientdrile din IFRS 3 pentru a determina dac achizi{ionarea unei investitii imobiliare este
o combinare de intreprinderi.

Alte standarde si interpretiri revizuite (incd neadoptate de citre UE)

IFRS 9 ,Instrumente financiare” (modificati in iulie 2014 aplicabil
perioadelor incepand cu $i dupd 1 ianuarie 2018). Elementele cheie sunt:

. Activele financiare pot fi clasificate in trei categorii: cele ce urmeazi si fie evaluate
ulterior la cost amortizat, cele care urmeaza s3 fie evaluate ulterior la valoarea justi
prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCI), precum si cele care urmeazj s
fie evaluate ulterior la valoarea justdi prin profit sau pierdere (FVTPL).

® Clasificarea titlurilor de creanti este determinati de modelul de afaceri al entitifii
privind gestionarea activelor financiare i considera daci fluxurile de trezorerie
contractuale reprezinti plata principalului i a dobanzii (SPPI). Daci un
instrument de datorie este definut pentru a fi incasat, aceasta poate fi evaluat la
cost amortizat in cazul in care indeplineste, cerinta SPPI, Instrumentele de creanti
ce indeplinesc cerinta SPPI gi sunt detinute intr-un portofoliu in care entitatea
detine atat instrumente atit pentru a colecta fluxurile de numerar active cit §i
pentru a vinde active pot fi clasificate ca FVOCL. Activele financiare care nu contin
fluxuri de numerar care sunt SPPI trebuie misurate la FVTPL.

14 din 82



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

o Investitiile in instrumente de capitaluri proprii sunt intotdeauna evaluate la
valoarea justi. Cu toate acestea, conducerea poate face o alegere irevocabild pentru
a prezenta modificirile valorii juste in alte elemente ale rezultatului global, cu
conditia ca instrumentul s& nu fie detinut pentru tranzactionare, In cazul in care
instrumentul de capitaluri proprii este detinut pentru tranzactionare, modificirile
valorii juste sunt prezentate in contul de profit sau pierdere.

. Cele mai multe dintre cerintele din IAS 39 pentru clasificarea si evaluarea datoriilor
financiare au fost transpuse fird modificiri in IFRS g. Schimbarea cheie este ci 0
entitate va fi obligati si prezinte efectele modificirilor riscului de credit propriu de
pasive financiare desemnate la valoarea justi prin profit sau pierdere in alte
elemente ale rezultatului global.

. IFRS g introduce un nou model pentru recunoagterea pierderilor din depreciere -
modelul pierderilor de credit anticipate (ECL). Exist4 o abordare de tip "tvei etape”
care se bazeazi pe modificarea calititii creditului activelor financiare, deoarece
recunoasterea initiald. In practici, noile reguli inseamni ci entit}tile vor trebui si
inregistreze o pierdere imediati egald cu 12 luni ECL la recunoasterea initiald a
activelor financiare care nu sunt depreciate (sau egald cu durata de viati ECL
pentru creantele comerciale), In cazul in care a existat o crestere semnificativi a
riscului de credit, depreciere este masurata folosind durata de viati ECL, mai
degrabd decit de 12 luni ECL. Modelul include simplificiri operationale pentru
creantele de leasing si comerciale.

. Cerintele contabilitii de acoperire impotriva riscurilor au fost modificate pentru a
se alinia mai indeaproape cu managementul riscului. Standardul oferd entititilor
posibilitatea alegerii unei politici contabile intre aplicarea cerintelor contabilititii
de acoperire IFRS 9 sau continuarea aplicirii IAS 39 pentru toate operatiunilor de
acoperire, deoarece standardul in prezent, nu face referire la contabilitate pentru
acoperire macro.

Societatea analizeaz3 in impactul acestor modificiiri asupra situatiilor financiare.

IFRS 14 - Conturi de aménare aferente activititilor reglementate (emise in
ianuarie 2014 §i in vigeare pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie
2016 sau dupd). IFRS 14 permise entititilor ce au adoptat pentru prima dat3 IFRS si
continud si recunoasci sumele aferente conform ratelor reglementate in conformitate cu
cerintele lor GAAP. Cu toate acestea, pentru a cregte comparabilitatea cu entitéitile care
aplici deja IFRS si nu recunosc aceste sume, standardul impune ca efectul ratelor de
reglementare sa fie prezentate separat de alte articole. O entitate care prezintd deja situati’
financiare IFRS nu este eligibil pentru a aplica standardul.
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Contabilizarea Achizifiilor de interese in angqjamente comune - Modificdri
la IFRS 11 (emise in 6 mai 2014 §i in vigoare pentru perioadele care incep la
sau dupda 1 ianuarie 2016). Prezentul amendament adaugi noi orientiiri privind modul
de contabilizare pentru achizitionarea unui interes intr-un angajament comun, ce
constituie o afacere. Societatea evalueazi in prezent impactul standardului asupra
situatiilor sale financiare.

Clarificarea metodelor acceptabile de depreciere §i amortizare -
Amendamente la IAS 16 §i IAS 38 (emis la 12 mai 2014 §i in vigoare pentru
perioadele care incep la 1 ianuarie 2016 sau dupd). In acest amendament, JASB a
clarificat faptul c# utilizarea unor metode bazate pe venituri pentru a calcula amortizarea
unui activ nu este adecvat, deoarece veniturile generate de o activitate care include
utilizarea unui activ reflects, in general, altele decit consumul beneficiilor economice
generate de acel activ. Societatea evalueazi in prezent impactul acestei revizuiri a
standardului asupra situatiilor sale financiare.

IFRS 15 - Venituri din contracte cu clienfii (emise la 28 mai 2014 §i in vigoare
pentru perioadele care incep la 1 ianuarie 2017 sau dupd). Noul standard
introduce principiul de bazi ci veniturile trebuie s3 fie recunoscute atunci cind bunurile
sau serviciile sunt transferate cétre client, la preful tranzactiei. Orice grupuri de bunuri sau
servicii incluse, ce sunt distincte ca si naturd trebuie s3 fie recunoscute separat, precum §i
orice discounts sau reduceri la pretul contractului trebuie s4 fie alocate separat. In cazul in
care contravaloarea variazi din diverse motive, o0 sumi minima3 trebuie s fie recunoscuti
doar in cazul in care nu va fi ulterior anulati. Costurile suportate pentru a obtine contracte
cu clientii trebuie si fie capitalizate si amortizate pe parcursul perioadei in care beneficiile
contractului sunt consumate.

Metoda punerii in echivalenta in situatiile financiare individuale -
Modificari la IAS 27 (emis la 12 august 2014 §i in vigoare pentru perioadele
anuale incepe la 1 ianuarie 2016). Modificiirile vor permite entititilor si utilizeze
metoda punerii Tn echivalentii pentru a contabiliza investitiile in filiale, asocierile in
participatie si entitiiti asociate in situatiile lor financiare individuale. Societatea evalueazi
in prezent impactul standardului asupra situatiilor sale financiare.
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Vénzarea sau Contributia activelor intre un investitor si asociatul sdu sau
Joint Venture - Modificdrile la IFRS 10 §i IAS 28 (emise la 11 septembrie 2014
si in vigoare pentru periocadele anuale care incep la 1 ianuarie 2016 sau
dupd). Aceste modificiiri adreseazi o neconcordanti intre cerintele din IFRS 10 si cele din
TAS 28, in care se ocupd cu vAnzarea sau contributia activelor intre un investitor si asociatnl
sAu sau joint-venture. Consecinfa principald a modificirilor este ci un cistig sau o pierdere
completi este recunoscut atunci cind o tranzactie implic o dezvoltarea unei afaceri. Un
cégtig sau o pierdere partiali este recunoscutd atunci cind o tranzactje implici active care
nu constituie o afacere, chiar dacii aceste active sunt detinute de o filiald. Societatea
evalueazi in prezent impactul standardului revizuit asupra situatiilor sale financiare.

Imbunditéitiri anuale aduse IFRS-urilor 2014 (emise la 25 septembrie 2014 §i
in vigoare pentru pericadele anuale care incep la 1 ianuarie 2016 sau dupd).
Modificirile aduse au impact asupra de 4 standarde.

IFRS 5 - Achive imobilizate definute in vederea vénzdrii si activitdtii intrerupte a fost
modificat pentru a clarifica faptul ¢} schimbarea modului de iegire (reclasificare de la
"definute in vederea vinzirii" la "detinute in vederea distribuirii” sau vice-versa) nu
constituie o modificare a unui plan de vinzare sau de distributie, 5i nu trebuie s4 fie
contabilizat ca atare. Modificarea IFRS 7 adaugd orientiri pentru a ajuta conducerea si
stabileasci dacd termenii unui acord ce ajut un activ financiar ce a fost transferat
reprezinti implicare continua, in sensul informatii impuse de IFRS 7.

Modificdrile la IAS 19 - Beneficiile angajatilor clarifici faptul ci pentru obligatiile privind
beneficiile postangajare, decizia privind rata de actualizare, folosirea unei rate aferent
obligatiunilor existente intr-o piati de inalti calitate, sau luarea unei decizii privind ce
obligatiuni de stat s# fie utilizate ca bazi, ar trebui s tin3 cont de moneda in care datoriile
sunt exprimate §i nu f{ara in care acestea apar. Societatea evalueaza in prezent impactul
standardului revizuit asupra situatiilor sale financiare.
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Modificari la IAS 1 Initiativa privind prezentare (emise in decembrie 2014 §i
in vigoare pentru perioadele anuale privind 1 ianuarie 2016 sau dupd).
Standardul a fost modificat pentru a clarifica conceptul de prag de semnificatie si explici
faptul c¥ o entitate nu trebuie si furnizeze o informare specificd impusé de un IFRS dacd
informatiile care rezultd din aceasti prezentare nu este semnificativi, chiar daci [FRS
contine o listi de cerinte specifice sau s le descrie ca fiind cerinte minime. Standardul
prevede, de asemenea, noi orientari cu privire la subtotaluri din situatiile financiare, in
gpecial, astfel de subtotaluri (a) trebuie s3 fie alcituite din elemente constituite din valorile
recunoscute i evaluate in conformitate cu IFRS; (b) si fie prezentate si etichetate intr-un
mod care face ca elementele ce constituie subtotalul sa fie clare si ugor de inteles; (c) si fie
coerente de la o perioadi la alta; i (d) si nu fie prezentate cu 0 importanti mai mare decit
subtotaluri §i totalurile cerute de standardele IFRS. Societatea evalueazi in prezent
impactul standardului revizuit asupra situatiilor sale financiare.

Entitdatile de investifii: Aplicarea excepliei de la consolidare modificari la
IFRS 10, IFRS 12 §i IAS 28 (emis in decembrie 2014 §i in vigoare pentru
perioadele anuale de la 1 ianuarie 2016 sau dupd). Standardul a fost modificat
pentru a clarifica faptul ¢ o entitate de investitii ar trebui si evalueze la valoarea just prin
profit sau pierdere toate filialele sale, care sunt ele insele entitati de investitii. In plus,
scutirea de la intocmirea situatiilor financiare consolidate in cazul in care societatea mami,
sau orice intermediar al entitdtii intocrmegte situatii financiare consolidate disponibile
pentru uz public a fost modificat pentru a clarifica faptul ci scutirea se aplici indiferent
daci filialele sunt consolidate sau sunt evaluate la valoarea justi prin profit sau pierdere in
conformitate cu IFRS 10 in situatiile financiare a unei astfel de companie mama sau orice
périnte intermediar a lui. Societatea evalueazi in prezent impactul standardului revizuit
asupra situatiilor sale financiare.

Recunoagterea Activelor privind impozitul aménat gferent pierderilor
nerealizate - modificdri la IAS 12 (emis in ianuarie 2016 §i in vigoare pentru
perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2017 sau dupd). Aceasti modificare a
clarificat cerintele privind recunoagterea activelor privind impozitul aménat pentru
pierderi nerealizate din titluri de creanti. Entitatea va trebui si recunoasci un activ privind
impozitul aménat pentru pierderile nerealizate ce apar ca urmare a fluxurilor de numerar
actualizate ale instrumentelor de imprumut folosind ratele dobénzii de pe piati, chiar si in
cazul in care se agteapti si detind instrumentul pan4 la maturitate astfel nici un impozit nu
va fi plitit la colectarea principalului. Beneficiul economic incorporat in activul privind
impozitul aménat rezultd din capacitatea detindtorului instrumentului de datorie de a
obtine cigtiguri viitoare fird plata taxelor pe aceste chgtiguri. Societatea evalueazi in
prezent impactul modificirilor asupra situatiilor sale financiare.
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Initiativa de informare - Modificéri ale IAS 7 (emis la data de 29 ianuarie
2016 §i in vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2017 sau
dupd). IAS 7 modificat va impune prezentarea unei reconciliere a misgcirilor in datoriile
privind activititile de finantare. Societatea evalueazi in prezent impactul modificarii
asupra situatiilor sale financiare.

IFRIC 21 - Prelevdri (emise la 20 mai 2013 §i in vigoare pentru perioadele
anuale ce incep cu 1 ianuarie 2014). Interpretarea clarifici contabilizarea obligatia de
a pliti o taxi ce nu este impozit pe venit. Evenimentul generator care di nagtere unei
datorii este evenimentul identificat de legislatie ce declanseazi obligatia de a pliti taxa.
Faptul ci o entitate este constrinsi economic si continue si funcfioneze intr-o perioada
viitoare, sau isi intocmeste situatiile financiare sub ipoteza continuit#tii, nu creeazi o
obligatie. Principiile aceeasi recunoastere se aplici in situatiile financiare intermediare si
anuale. Societatea evalueazi in prezent impactul modificirii asupra sitnatiilor sale
financiare.

2.9 Contabilizarea efectelor hiperinflatiei

Pini la 31 decembrie 2003, Roméinia a fost o economie hiperinflationists, asa cum este
definita de Standardul International de Contabilitate (IAS) 29 — ,Raportarea financiarg in
economiile hiperinflationiste”. IAS 29 stipuleazi cd o economie este hiperinflationista daci,
printre alfi factori, indicele cumulat al inflatiei depiseste 100% pe parcursul unei perioade
de trei ani. IAS 29 prevede ci situatiile financiare intocmite pe baza costului istoric si fie
ajustate pentru a {ine cont de efectele inflatiei, pentrn entititile care raporteaz3 in
economiile hiperinflationiste.

Societatea a utilizat indicele general al preturilor de consum raportat de Institutul National
de Statistici din Romania in aplicarea IAS 29 pentru retratarea elementelor nemonetare de
Ia data achizitiei sau a contributiei.

Incepand cu 1ianuarie 2004, economia Romaniei a incetat si mai indeplineascé criteriile
unei economii hiperinflationiste. In consecinti, incepand cu 1 ianuarie 2004, Societatea a
incetat si aplice IAS 2g. Ca urmare a acestei modificiri, valorile contabile ale activelor
exprimate in lei 1a 31 decembrie 2003 au constituit baza pentru activele respective de la
1ianuarie 2004. Societatea si-a ajustat capitalul social, in conformitate cu cerintele IAS 29.
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2.10 Active si datorii financiare

6y
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Clasificare
a)  Active si datorii financiare la valoare justd prin contul de profit §i pierdere

Instrumentele financiare la valoare justd prin profit sau pierdere sunt initial
recunoscute la valoare justi, iar costurile de tranzactionare aferente sunt
inregistrate in contul de profit sau pierdere. Evaluirile ulterioare sunt la valoare
justd, iar toate modificirile de valoare justi sunt inregistrate in contul de profit sau
pierdere. Instrumentele financiare la valoare justa prin profit sau pierdere nu fac
obiectul testelor de depreciere.

Ca urmare a aplicirii Modificarilor incepénd cu 1 ianuarie 2015, Societatea a
modificat politica contabili privind investitiile in filiale gi entiti{i asociate,
evaluindu-le la valoare justd prin profit sau pierdere.

b) Creditele §1 creantele

Sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate
pe o piatd activi, altele decat cele pe care Societatea intentioneazi si le vind3
imediat sau In viitorul apropiat, cele pe care Societatea le clasifici, la momentul
recunoagterii initiale, ca fiind la valoare justi prin contul de profit si pierdere, cele
pe care Societatea le clasific, la momentul recunoagterii initiale, ca fiind
disponibile pentru vAnzare sau cele pentru care detinidtornl nu igi poate recupera in
mod substantial toat} investitia sa initiald, din alte motive decét deteriorarea
creditului. Creditele si creantele cuprind ,Alte active financiare”, ,Casa gi conturi la
bénci” si ,Obligatiuni corporative”.

¢)  Activele financiare disponibile pentru vénzare.

Investitiile Societatii in instrumente de capital, obligatiuni corporative si unitati de
fond (altele decht filialele si entititile asociate) sunt clasificate ca active financiare
disponibile pentru vinzare. Metoda folositd pentru scoaterea din gestiune a fiecarei
categorii de active financiare disponibile pentru vanzare este “primul intrat, primul
iegit”.

Activele financiare disponibile pentru vinzare sunt misurate la valoarea justa.
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Dividendele din instrumentele de capital sunt recunoscute in contul de profit gi
pierdere al anului cind dreptul Societitii de a incasa este stabilit i este probabil ca
dividendele sa fie colectate.

Toate celelalte elemente ale schimbérilor de valoare justi sunt recunoscute in alte
elemente a rezultatului global pani cand investitia este derecunoscuti sau
depreciatl, in momentul in care cstigul sau pierderea cumulati este reclasificati
de la venitul global in profitul si pierderea anului.

Pentru activele financiare disponibile pentru vAnzare, ¢and un declin in valoarea
justii a activului financiar a fost recunoscut direct in alte elemente ale venitului
global si existi indicii obiective c# acel activ este depreciat, pierderea cumulati care
a fost recunoscuti direct in alte elemente ale venitului global va fi reversati si
inregistrati in contul de profit si pierdere, chiar daci activul financiar nu a fost
derecunoscut.

Ajustarea pentru deprecierea cumulati care este transferatd din alte elemente ale
venitului global si recunoscuta in contul de profit si pierdere este diferenta intre
costul de achizitie (net de platile de principal §i amortizare) si valoarea justi
curents, diminuati cu alte pierderi din depreciere ale acelui activ recunoscute
anterior in contul de profit si pierdere.

Ajustirile din depreciere asupra instrumentelor de capital nu sunt reversate in
contul de profit gi pierdere. Daci intr-o perioadd ulterioars, valoarea justi a unui
instrument de datorie clasificat ca detinut in vederea vanzirii creste si cresterea
poate fi obiectiv corelatd cu un eveniment ce are loc dupi ce ajustarea din
depreciere a fost recunoscutd in contul de profit i pierdere, ajustarea este reversati
prin contul de profit si pierdere al anului.

Valoarea justd reprezintd pretul care ar fi primit pentru a vinde un activ sau ar fi
plitit pentru a transfera o datorie intr-o tranzactie ordonata intre participantii la
piati Ia data evaluarii. Cea mai buni evidenti a valorii juste este pretul de peo
piatd activd. O piatd activi este una in care tranzactiile de activ sau pasiv s aibd loc
cu o frecventd si un volum suficient sa furnizeze informatii tarifare pe o bazi
continud.
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Societatea apreciazi cii determinarea corectd a valorii juste, este o cerintd esentiald
pentru prezentarea unor informatii reale, utile pentru investitori si pentru
personalul-cheie al societitii, in vederea lu¥rii unor decizii adecvate. In scopul
realiziirii acestui deziderat, a fost elaborati i aprobati metodologia de estimare a
valorii juste a instrumentelor financiare, in concordanti cu cerintele Standardelor
de evaluare ANEVAR-"SEV"-(standarde ce includ Standardele Internationale de
evaluare ) si cu Standardele Internationale de Raportare Financiar3 referitoare la
estimarea valorii juste (IFRS 13 "Evaluarea la valoarea justd”).

Metodologia a fost stabiliti separat pentru:

a) Instrumentele de capital (actiuni detinute in societiti comerciale);
b) Obligatiuni corporative; si
c) Portofoliul de unitiiti de fond.

Evaluirile la valoare justi sunt analizate irr functie de nivel in cadrul ierarhiei
valorii juste, dupd cum urmeaz3: {i) nivel unu sunt evaluarile la preturi cotate
(neajustate) pe piefele active pentru active sau datorii identice, {(ii}) nivelul doi
include tehnici de evaluare folosind informatii observabile pentru activ sau datorie,
fie direct (cum sunt preturile) fie indirect {cum sunt derivatele din preturi), si (iii)
nivelul trei sunt evaludrile care nu se bazeaza pe datele de piat3 observabile (intrari
neobservabile). Transferurile intre nivelurile de ierarhia valorii juste sunt
considerate ci au avut loc la sfirgitul pericadei de raportare.

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezintf valoarea la care
activul sau datoria financiari este miisurati la recunoagterea initiali, mai putin
plétile de principal, plus sau minus amortizarea cumulat folosind metoda dobénzii
efective pentru diferentele dintre valoarea recunoscuti initial si valoarea la data
maturitatii, mai pufin reducerile din deprecierea activelor.

Dobéanda acumulati include amortizarea 'costurﬂor de tranzactie aménate la
recunoagterea initiali i orice prime sau reduceri la valoarea scadenta utilizind

metoda dobanzii efective.

Veniturile din dobanzi de incasat si cheltuieli cu dobanzile acumulate, incluzand
atat cuponul acumulat cit §i reducerea sau prima amortizati (inclusiv comisioanele
aménate initial, daci este cazul), nu sunt prezentate separat ci sunt incluse in
situatiile financiare in cadrul activelor sau pasivelor financiare corespunzitoare.
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Recunoagtere

Activele financiare i datoriile financiare sunt evaluate initial la valoare just plus,
in cazul activelor financiare gi datoriilor financiare altele decét cele la valoare justd
prin contul de profit si pierdere, costurile de tranzacgionare direct atribuibile.

Costurile de tranzactie sunt costuri incrementale care se pot atribui direct
achizitiei, emiterii sau vAnzirii unui instrument financiar. Un cost incremental este
un cost care nu ar fi fost efectuat in cazul in care tranzactia nu ar fi avut loc.
Costurile de tranzactionare includ taxele §i comisioanele plitite agentilor (inclusiv
angajatilor care actioneaz3 ca agenti de vinzare), consilierilor, brokerilor si
dealerilor, taxele agentiilor de reglementare §i ale burselor de valori, precum gi
taxele de transfer si atributii. Costurile de tranzactie nu includ primele de creanti
sau reduceri, costurile de finantare sau administrative interne sau costuri de

detinere.

Societatea recunoagte initial depozitele la binci, la data la care sunt iniiate. Toate
celelalte active si pasive financiare (inclusiv cele desemnate la valoare justi prin
contul de profit si pierdere) sunt recunoscute initial la data decontarii.

Derecunoagtere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunei ¢ind drepturile contractuale de a
primi fluxuri de numerar din acel activ financiar expiré, sau atunci cind Societatea
a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar contractuale aferente acelui
activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ toate
riscurile si beneficiile dreptului de proprietate asupra activului financiar,

Societatea derecunoaste o datorie financiar atunci cind obligatiile contractuale
sunt decontate sau anulate sau au expirat.

Compensari

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in
situatia pozitiei financiare doar atunci cind existi un drept legal de compensare gi
dac existd intentia decontirii lor pe o bazi net# sau daci se intentioneazi
realizarea activului si stingerea datoriei in mod simultan. Un astfel de drept de
compensare (a) nu trebuie si fie contingent pe un eveniment viitor gi (b) trebuie sa
fie aplicabile din punct de vedere legal in toate circumstantele urmétoare: (i) in
cursul normal al activitiitii, (ii) in caz de neplati si (iii) in caz de insolvabilitate sau
faliment.
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Imobiliziri corporale
(i) Recunoagtere gi evaluare

Imobilizirile corporale sunt evidentiate la valoare reevaluati mai putin amortizarea
cumulati gi provizionul pentru pierderi din depreciere. Imobilizirile corporale in curs de
executie sunt capitalizate §i amortizate odati cu darea in folosin{i a activelor.

Imobilizirile corporale sunt subiectul reevaludrii suficient de regulat, pentru a se asigura
cé valoarea contabili nu diferd semnificativ fatd de cea care ar fi determinati folosind
valoarea justi la sfirsitul perioadei de raportare. Daci nu exista un comparativ pe piatd
pentru valoarea justi, aceasta va fi estimat folosind metoda veniturilor. Cregteri ale valorii
contabile rezultate din reevaluare sunt creditate in alte elemente ale rezultatului global si
cresc rezerva din reevaluare din capitalurile proprii. Scaderile care anuleazi cregterile
anterioare ale aceluiasi activ sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global si
scad rezerva din reevaluare recunoscutd anterior; toate celelalte sciideri sunt recunoscute in
contul de profit si pierdere al anului.

Rezerva din reevaluare pentru imobiliziri corporale inclusa in capitalurile proprii este
transferati direct in rezultatul reportat atunci cnd surplusul din reevaluare este realizat
prin casarea sau cedarea activului.

La reevaluarea imobilizirilor corporale, amortizarea cumulat} la data reevaluirii este
tratatd dupa cum urmeazi: amortizarea cumulati la data reevaluirii este eliminati din
valoarea contabili brutd a activului gi valoarea contabild bruti dupi inregistrarea
reevaluirii este egald cu suma reevaluati; aceasti metodi este utilizati la efectuarea unei
evaludri detaliate a portofoliului de terenuri gi clddiri.

Reevaluarea imobilizirile corporale se face la valoarea justd, care este determinati pe baza
evaludrilor efectuate de evaluatori autorizati externi gi interni,

Ultima reevaluare a clidirilor si terenurilor a fost efectuati in anul 2013 de un evaluator
independent. Ulterior, Societatea a evaluat la 31 decembrie 2014 schimbarile de pe piata
imobiliar si a concluzionat ef nu au existat modifiefiri semnifieative ale valorilor juste ale
terenurilor si clddirilor de la ultima data a evalujrii.

Cégtigurile si/sau pierderile din derecunosterea imobilizirilor corporale se determind ca
diferenti intre veniturite din vAnzarea imobilizarilor corporale si cheltuielile cu cedarea
$i/sau casarea acestora si sunt recunoscute in contul de profit si pierdere (in categoria alte
venituri/cheltuieli din exploatare).
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
() Costuri ulterioare

Sumele platite sau de plitit, generate de reparatiile si intretinerile zilnice a imobilizérilor
corporale detinute, sunt inregistrate pe cheltuielile societiitii, potrivit contabilitétii de
angajament, influentind in mod corespunzitor contul de profit si pierdere al perioadei.
Sumele plitite sau de platit, generate de operatiunile care conduc la cregterea valorii si/sau
duratei de viat3, prin modernizarea imobilizérilor corporale definute, respectiv acele
operatiuni care conduc la o imbunitifire semnificativi a parametrilor tehnici, la o crestere
a potentialului de generare a unor beneficii economice de citre acestea, se capitalizeazi
(miresc in mod corespunzitor valoarea contabild a respectivei imobiliziri).

i)  Amortizare

Cheltuielile cu amortizarea pentru fiecare perioadi de raportare sunt recunoscute in contul
de profit sau pierdere.

Amortizarea se calculeaz3 la valoarea contabild (costul de achizitie sau valoarea reevaluatit)
utilizindu-se metoda de amortizare lineard, de-a lungul duratei utile de viat3 estimatii a
activelor (incepénd cu data punerii in functiune), i se inregistreazi lunar in cadrul
cheltuielilor societatii. Amortizarea unui activ incepe cind acesta este disponibil pentru
utilizare, adic# atunci cind se afli in amplasamentul §i starea necesarii pentru a putea
functiona in maniera dorit3 de conducere. Amortizarea unui activ inceteazi cel mai
devreme la data cind activul este clasificat drept detinut in vederea vAnzarii (sau inclus
intr-un grup destinat cedirii care este clasificat drept detinut in vederea vanzirii), in
conformitate cu IFRS 5, sila data la care activul este derecunoscut.

Fiecare parte a unui element de imobiliziri corporale ce prezinta un cost semnificativ fatd
de costul total al respectivului element, trebuie amortizat separat.

Metodele de amortizare §i duratele de viati utild sunt stabilite la fiecare dat3 de raportare.

Terenurile nu se depreciazi.

Categorii ' Ani
Cladiri 50
Alte echipamente, mobilier i alte imobiliziri pindlaiz
Mijloace de transport pinila 6
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.12

Valoarea contabild a unui element de imobiliziri corporale trebuie derecunoscuta:

a) la cedare; sau
b) cind nu se mai agteapti niciun beneficiu economic viitor din utilizarea sau cedarea
sa,

Cagtigul sau pierderea care rezulti din derecunoagterea unui element de imobiliziri
corporale este inclus(®) in profit sau pierdere cind elementul este derecunoscut.

Imobiliziiri necorporale

Imobilizirile necorporale care sunt achizitionate de ciitre Societate sunt evaluate inifial la
cost, mai putin amortizarea cumulati gi pierderi din depreciere. Imobilizirile necorporale
includ aplicatii informatice si licente.

Cheltuielile cu un element necorporal sunt recunoscute drept costuri atunci cind sunt
inregistrate, cu exceptia cazurilor in care fac parte din costul unei imobiliziri necorporale
care indeplineste criteriile de recunoagtere a activului.

Amorttizarea este inregistrati in contul de profit si pierdere in mod liniar pe durata de viati
utili estimati a aplicatiei informatice, de la data la care aceasta poate fi utilizaté.
Programele informatice utilizate sunt amortizate pe o pericadi cuprins intre 1 an §i 3 ani,
iar licentele pe perioada de valabilitate a acestora, utilizind metoda de amortizare linear3.

Deprecierea activelor nefinanciare

La data fiecdrui bilant contabil, Societatea trebuie s verifice dac} existd indicii ale
deprecierii activelor. In cazul in care sunt identificate astfel de indicii, entitatea trebuie s
estimeze valoarea recuperabild a activului fiind maximul dintre valoarea de utilizare si
valoarea sa justd mai putin costurile pentru vinzarea acelui activ.

Daci valoarea contabili a unui activ este diminuati ca urmare a unei reevaludri, aceasti
diminuare trebuie recunoscuti in contul de profit sau pierdere. Cu toate acestea, reducerea
trebuie recunoscuti in alte elemente ale rezultatului global in mésura in care surplusul din
reevaluare prezinti un sold creditor pentru acel activ. Reducerea recunoscuti in alte
elemente ale rezultatului global micgoreazi suma cumulati in capitalurile proprii ca gi
surplus din reevaluare.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.14

2,15

2.17

2.18

Nurnerarul si echivalentele de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar constau in numerarul efectiv gi conturile la bénci,
inclusiv depozitele pe termen scurt. Numerarul si echivalentele de numerar sunt
inregistrate la cost amortizat in bilant.

In scopul tntoemirii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar
cuprind casa, conturile la bénci, inclusiv depozitele cu scadenta initiald pini la 3 luni,
numerar in tranzit, alte investifii financiare pe termen scurt care sunt convertibile in orice
moment in numerar §i care sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare in valoare si
facilitiatile privind descoperire de cont precum si creantele atasate acestora.

Creante comerciale
Creaniele comerciale intri in categoria activelor financiare.

Un activ financiar este recunoscut in situatia pozitiei financiare atunei si numai atunci cind
societatea devine parte din prevederile contractuale ale instrumentului.

Creantele comerciale sunt inregistrate la valoarea facturii initiale minus provizionul
(ajustarea pentru depreciere) creat pentru creante incerte. Valoarea provizionului (ajustirii
pentru depreciere) se calculeazi ca fiind diferenta dintre valoarea contabild si valoarea
recuperabili.

Proviziocane

Provizioanele pentru riscuri gi cheltuieli sunt datorii nefinanciare avand o scadenta si
valoare incerta.

Provizioanele sunt recunoscute in bilant atunci cind Societatea are o obligatie prezenti
legald sau constructivd legat de un eveniment trecut de a transfera resurse economice care
s4 sting3 aceasta obligatie gi se poate face o estimare credibild a valorii acestei obligatii.

Datorii si active contingente
Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt prezentate in
note, cu exceptia cazurilor in care posibilitatea unei iegiri de beneficii economice este

indepirtati.

Activele contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare, dar sunt prezentate cind o
intrare de beneficii este probabili.
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2.19

2,20

2.21

2.22

Dividende de plati

Societatea inregistreazi obligatia de plati a dividendelor in anul in care repartizarea
profitului prin dividende este aprobati in Adunarea Generali a Actionarilor.

Capitalul social

Actiunile ordinare sunt clasificate la capitaluri proprii. Capitalul social a fost ajustat
s reflecte ceriniele IAS 29 péni la data de 1 ianuarie 2004 cind Romania a incetat
si fie 0 economie hiperinflationisti (Nota 20).

Datorii comerciale si alte datorii

Datoriile comerciale sunt recunoscute pe baza contabilititii de angajament cind terta parte
gi-a Indeplinit obligatiile contractuale gi sunt evaluate la costul amortizat.

Beneficiile angajatilor
Beneficii pe termen scurt

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salarii, bonusuri si contributii la
asigurdrile sociale. Bereficiile pe termen seurt sunt recunoscute drept cheltuieli pe misura
ce serviciile sunt prestate.

In cursul normal al activititii Societatea face pl}i citre sistemul public de pensti,
asiguririle de sdn#tate §i fondul de gomaj, in decursul derulirii activitd{ii normale. Toti
angajatii Societitii sunt membri §i de asemenea au obligatia legali de a contribui (prin
intermediul contributiilor sociale) la sistemul public de pensii. Toate contributiile aferente
sunt recunoscute in contul de profit gi pierdere al perioadei atunci cand sunt efectuate.

Pe lingi salarii i alte drepturi de naturi salariali, potrivit contractului de societate (actului
constitutiv) si a contractului colectiv de munci, administratorii/membrii Consiliului de
Supraveghere, directorii cu contract de mandat/membrii Directoratului gi salariatii
societ#tii au dreptul de a primi si stimulente din fondul de participare la profit. Societatea
include astfel de beneficii in beneficiile pe termen scurt. Indemnizatiile referitoare la
participarea la profit sunt acordate intr-un interval de doisprezece luni de la data aprobérii.
Societatea nu are in desfisurare nici o alta schemy de pensii gi prin urmare nu are obligatii
referitoare la pensii.
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2.23

2.24

Cheltuiala cu impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent §i impozitul aménat.
Impozitul pe profit este recunoscut in contul de profit i pierdere sau in capitaluri proprii
daci impozitul este aferent elementelor de capitaluri proprii.

Impozitul curent este impozitul de plitit pe profitul impozabil al perioadei, determinat in
baza procentelor aplicate la data bilantului §i a tuturor ajustirilor aferente pericadelor
precedente.

Impozitul aménat este determinat folosind metoda bilantiers, pe baza diferentelor
temporare ce apar intre baza fiscald de calcul a impozitului pentru active §i datorii gi
valoarea contabili a acestora. Impozitul aménat este calculat pe baza procentelor de
impozitare care se agteapti si fie aplicabile diferentelor temporare la realizarea valorii
contabile a activelor §i pasivelor, in baza legislatiei in vigoare la data raportirii.

Creantele din impozitul am#anat sunt recunoscute in masura in care este probabili
realizarea de suficiente profituri taxabile viitoare care s permiti existenta acestor creante.
Creantele din impozit aménat sunt reduse corespunzitor in cazul in care se consideri ci nu
este probabili realizarea beneficiului din impozitul aferent. Principalele diferente
temporare provin din migcdrile in valoarea justi si depreciereaa activelor financiare
disponibile pentru vinzare, provizioanele pentru beneficiile angajatilor.

La 31 decembrie 2015, cota de impozit pe profit utilizata la calculul impozitului aménat i
curent a fost de 16% (31 decembrie 2014: 16%).

Reeunoagterea veniturilor

Veniturile inregistrate de Societate sunt contabilizate dupd natura lor (exploatare,
financiare).

Veniturile sunt evaluate la valoarea justd a contraprestatiei primite sau de primit. Dac#
tranzactia este de naturi financiar, valoarea justi se determin prin actualizarea tuturor
sumelor de primit in viitor, utitizind o rati a dobanzii implicits, diferenta faj# de valoarea
contabil3 reprezentand venit din dobanzi. Cind rezultatul unei tranzactii care implicé
prestarea de servicii nu poate fi estimat in mod fiabil, venitul este recunoscut doar in limita
cheltuielilor recunoscute care pot fi recuperate.
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2.25 Venituri din dobénzi si cheltuieli cu dobéinzi

2,26

2.28

Veniturile din dobénzi §i cheltuielile cu dob4nzi aferente instrumentelor financiare sunt
recunoscute in contul de profit gi pierdere folosind metoda dobénzii efective pe baza
contabilitatii de angajament.Metoda dobanzii efective este 0 modalitate de calcul a costului
amortizat al unui activ financiar sau a unei datorii financiare gi de alocare a venitului sau a
cheltuielii din dob#nzi pe o perioada relevanti de timp.

Rata dobanzii efective este rata care actualizeazi exact fluxurile de numerar viitoare
estimate de plitit sau de incasat pe perioada de viat4 estimati a instrumentului financiar,
sau, cAnd e cazul, pe o perioads mai scurti, la valoarea netii raportats a activului sau
datoriei financiare. Pentru calculul ratei dobénzii efective, Societatea estimeazi fiuxurile de
numerar, ludnd in considerare tofi termenii contractuali ai instrumentului financiar, dar nu
tine cont de pierderi viitoare din depreciere. Metoda de calcul include toate comisicanele
plitite sau primite intre pirtile contractante care sunt parte integranti a dob4nzii efective,
a costurilor de tranzactionare, si a altor prime sau discounturi.

Venituri din dividende

Dividendele pentru instrumentele de capital sunt recunoscute in contul de profit i pierdere
ca Venituri din dividende la data la care este stabilit dreptul de a primi aceste venituri.

Cégtigul din cedarea imobilizirilor financiare

Veniturile realizate din vAnzarea/cedarea participatiilor detinute vor fi recunoscute la data
cind dreptul de proprietate asupra acestora este transferat de la vinzitor la cumpérator,
utilizindu-se contabilitatea datei de decontare.

Comparative

Acolo unde a fost necesar, comparativele au fost ajustate conform prezentérilor in
conformitate cu IFRS din anul curent.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

VENITURI DIN DIVIDENDE

fn cursul anului 2015 (respectiv 2014) Societatea a inregistrat venituri din dividende dupd cum
urmeazi:

eietat 2015 % 2014 %
S.N.G.N. Romgaz Medias 2.831.429 17,97 882.510 6,06
Independenta Sibiu SA 1.599.024 10,15 - -
THR Marea Neagri S.A. 1.574.720 10,00 - -
EUXIN S.A. Constania 1.263.252 8,02 1.451.253 9,97
Turism Felix S.A. 1.222.958 7,76 1.317.032 9,05
Cristiana S.A. Bragov 1.187.956 7:54 1.058.700 7,28
OMYV Petrom S.A. 1.084.420 6,88 3.426.985 23,55
Bursa de Valori Bucuresti S.A. 637.436 4,05 451.894 3,11
Emailul $.A. Medias 625.298 3,97 564.527 3,88
FEPER SA Bucuresti SA 612.923 3,89 429.123 2,95
Antibiotice Iagi S.A. 533.796 3,39 623.864 4,29
S.N.T.G.N. Transgaz S.A. Medias 465.619 2,95 825.820 5,67
Transilvania Leasing IFN S.A. Brasov 398.019 2,53 605.217 4,16
Conpet SA Ploiesti 379.207 2,41 - -
Gastronom S.A. Buziu SA 369.540 2,35 461.925 3,17
COMCM SA Constanta 321.720 2,04 536.200 3,68
C.N.T.E.E. Transelectrica 23.635 0,15 1.174.880 8,07
Altele 623.660 3.95 742.504 5.11
Total 15.754.612 100  14.552.434 190

Pentru anul 2015 impozitul retinut la sursi aferent dividendelor incasate a fost de 1.242.130 lei (31
decembrie 2014: 1.291.775 lei).

VENITURI DIN DOBANZI

- 2015 —_——2014
Venituri din dobanzi din depozite plasate la binci 66.133 381.745
Venituri din dobénzi din obligatiuni corporative 1.493.046 2.029.865
Venituri din dobdnzi din unititi de fond 42.189 20.855
Total venituri din dobénzi 1.601.368 2.432.465
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PIERDERE/CASTIG NET (A) DIN ACTIVE FINANCIARE DISPONIBILE PENTRU
VANZARE

- .2015 2014

Cistig din cedarea investitiilor financiare 127.794.207 81.450.755
Cheltuieli cu deprecierea investitiilor financiare {55.387.527) (88.905.585)

Castig/(pierdere) net(3) din activele financiare
disponibile pentru vnzare 72.406,680 (7.454.830)

ALTE VENITURI DIN EXPLOATARE

2015 2014
Venituri din dividende prescrise 36.837.300 6.335.370
Venituri din retragerea actiunilor din BTT (Nota 16) 1.152.961 2.201.436
Alte venituri din exploatare 474.558 __503.630
Total 28.464.819 9.040.436

Dividendele prescrise reprezinti dividendele neridicate de ciitre actionarii indreptititi, pentru care
termenul de solicitare a platii a expirat (3 ani). Acestea sunt dividendele aprobate din rezultatul
anului finaneiar 2011, aprobate In cadrul Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 26
aprilie 2012,

Alte categorii de venituri din exploatare incluse in alte venituri sunt sume incasate ca urmare a
litigiilor, precum si diferente de curs valutar,

CHELTUIELI CU PERSONALUL

2015 .___ 2014

Cheltuieli cu salariile 8.763.271 9.302.742
Cheltuieli privind contributiile sociale _1.957.587 _2.346.169
Total cheltuieli cu salariile 10.720.858 11.648.011
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CHELTUIELI PRIVIND COMISIOANELE SI ONORARIILE

Cheltuieli legale

Comision activ net datorat CNVM/ASF
Onorarii audit

Comision de custodie

Comision de tranzactionare

Alte comisioane si onorarii

Total

ALTE CHELTUIELI

Cheltuieli cu alte taxe

Cheltuieli pogtale si de telecomunicatie
Cheltuieli cu materiale consumabile
Cheltuieli cu utilititile

Cheltuieli cu serviciile bancare
Cheltuieli cu provizioane de depreciere
Cheltuieli intretinere si reparatii
Prime de asigurare

Chirii

Cheltuieli cu deplasirile

Alte cheltuieli

Total

201

2.565.010
1.053.020
366.615
327.561
189.615
16.200

4.518.021

2015

1.527.972
219.263
216.205
125.451
19.475
333.220
87.804
144.642
42.095
150.550

2.361.540

5.227.617

IMPOZITUL PE PROFIT CURENT SI iMPOZITUL AMANAT

2014

846.559
1.082.119
396.594
341.507
330.320
—16.498

3.013.507

2014

2.439.723
633.945
278.719
131.816
17.881
13.000
362.136
128.617
63.992
95.208
1.225.477

5.390.514

Diferentele intre reglementirile emise de citre Ministerul Romén de Finante si principiile contabile
aplicate In preg#tirea acestor situatii financiare genereazi diferente temporare intre valoarea

contabili si valoarea fiscald pentru anumite active si datorii.

Impozitul amé4nat va fi calculat, daci vor exista diferente temporare folosind rata de impozitare

valabili la data constatiirii unor astfel de diferente.
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

IMPOZITUL PE PROFIT CURENT SI {IMPOZITUL AMANAT (CONTINUARE)

a) Componentele impozitului pe profit sunt:

— 2015 — 2014
Cheltuiala cu impozitul pe profit curent (8.733.167) {6.606.054)
Venit din impozit aménat 25.453.109 9.084.930
Total (16.719.942) 2.478.876
b) Reconcilierea impozitului pe profit:

2015 2014

(Pierderea)/profitul inainte de immpozitare 141.877.118 (2.546.262)
Venit/(cheltuiala) cu impozit la rata statutard de 16%

(2014: 16%) 22.700.339 (407)
Efectul fiscal al cheltuielilor nedeductibile 6.557.660 1.507.503
Cheltuieli aferente veniturilor neimpozabile 4.525.242 -
Altele 2.032.418 451
Efectul fiscal al veniturilor neimpozabile (44.869.070) (3.168.313)
Rezerva legala deductibila (1.108.871) (411)
Impozitul pe profit reluare/(cheltuiala) 16.719.942 2.478.876
CASA SI CONTURI LA BANCI

21 decembrie 2015 3t decembrie 2014
Disponibilititi la bénci, in lei 19.199 106.659
Disponibilititi la binci, in moned4 striini 2.338.571 26.313
Depozite bancare, in lei 6.680.372 22.313.170
Depozite bancare, in moned3 striing - 118.372
Dobénzi 155 2.916
Casa in lei 4.922 10.386
Alte valori _ - 2218
Total disponibil (dupi cum a fost prezentat in
situatia fluxurilor de numerar) 9.043.219 22.580.034

La 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 sumele prezentate in cadrul pozitiei financiare privind

casa §i conturi la bdnci sunt curente gi nedepreciate.

34 din 82



11,

12,

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

CASA SI CONTURI LA BANCI (CONTINUARE)

Rating-urile pentru institutiile de credit la care Societatea are conturi curente si de depozit sunt

urmitoarele:

Denurmire banci

ING Bank

OTP Bank {Romania)}
Banca Comerciald Romani

UniCredit Bank
ERD

Total

31 decembrie
2015

626,868
2,790
2,184,643
116

6,223 880

9,038,297

31 decembrie
_ 2014

875,018

6,553
5,822,721
116

15,8@3,022
22,567,420

Rating

31 decembrie
2015

Termen

scurt/ lung

Al/A
B/BB+
F2/BBB
F2/BBB
F2/BBB+

Rating

321 decembrie
2014
Termen

scurt/ lg;;g

A-2/A-
B/BB
F2/BBB+
F3/BBB
F2/BBB+

La 31 decembrie 2015 si 2014 depozitele la binci au maturitatea contractuald sub o luna.

OBLIGATIUNI CORPORATIVE

Incepand cu exercitiul financiar 2015, Societatea a procedat la evaluarea obligatiunilor corporative
conform politicilor prezentate la Nota 2.6 ca urmare a clasificirii ca si entitate de investifii. Astfel
obligatiunile corporative se impart in obligatiuni evaluate la valoare justd prin contul de profit 5i
pierdere (Nota 13) si obligatiuni evaluate la valoare justi clasificate drept disponibile pentru

vinzare (Nota 14).

Obligatiuni corporative
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOAREA JUSTA PRIN CONTUL DE
PROFIT S$I PIERDERE

Ca urmare a clasificirii Societ#ii ca si entitate de investitii s-a procedat la clasificarea filialelor si
entititilor asociate in active financiare recunoscute la valoare justi prin contul de profit si pierdere
si implicit la evaluarea acestora la valoare justi atit la data de 1 ianuarie 2015 cét §i la 31 decembrie
2015. De asemenea s-a procedat la derecunoasterea diferentelor de valoare justi pentru activele
clasificate anterior ca disponibile pentru vinzare (efect al deconsolid#rii).

Pini} la 31 decembrie 2014 Societatea detinea in aceasti categorie doar instrumentele financiare
achizifionate in scop speculativ, desemnate ca §i active financiare recunoscute la valoare justa prin
contul de profit si pierdere la momentul achizitie.

Situatia activelor financiare recunoscute la valoare justi prin contul de profit si pierdere la 31
decembrie 2015 in funcfie de tipul instrumentului financiar se prezinti dupi cum urmeazi:

31decembrie 2015 _31decembrie 2014
Actiuni cotate pe piete interne 373.329.406 3.075.224
Actiuni cotate pe piefe externe - 3.048.926
Actiuni necotate 51.006.843 -
Obligatiuni externe - 4.788.940
Obligatiuni corporative 10.819.747 -
Alte titluri de plasament cotate pe piete externe - 2.001.884
Active financiare recunoscute la valoare justi
prin contul de profit si pierdere 435.155.996 13.004.974
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13.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOAREA JUSTA PRIN CONTUL DE

PROFIT SI PIERDERE (CONTINUARE)

Investitiile In filiale se prezinti dupi cum urmeaza:

Denumire

Administrare si Promovare Imobiliara Transilvania S.A.

Aro-Palace SA

Casa Alba Independenta S.A.
Comcin SA

Cristiana SA

Euxin SA

Feper SA"

Gastronom SA

Grup Bianca Trans SA
Independenta SA
International Trade&Logistic Center SA
Mecanica Codlea SA

Organe de Asamblare SA
Romradiatoare SA

Santierul Naval SA

Sembraz SA

Sibarex SA

Statiunea Oglinzi SA
Terracotta Star SA
Transilvania Leasing&Credit IFN SA
Transilvania Hotels&Travel SA
Tratament Balnear Buzias SA
Turism Covasna SA

Turism Felix SA

Turism, Hoteluri, Restaurante Marea Neagra SA

Tusnad SA**

Utilaj Greu SA
Virola-Independenta
Anca-Irina SA
Turism Covasna SA

Total

Localitate

Brasov
Brasov

Sibiu
Constanta
Brasov
Constanta
Bucuresti
Buzau
Brasov

Sibiu

Brasov
Codlea
Brasov
Brasov
Orsova

Sibiu
Cimpineanca
Targu Neamt
Sf. Gheorghe
Brasov
Bucuresti
Buzias
Covasna
Baile Felix
Mangalia
Tusnad Bal
Murfatlar
Sibiu

Venus
Covasna

99.33
85.74
53.32
56.72
99.99
96.71
85.80
60.28
70.85
53.30
87.30
81.07
95.70

76.51
50.00
90.97
52.85
54.51
97.48
68.51
95.38
91.87
92.84
63.20

77.71
76.41
70.39
53.62
90.55

(*) inclusiv actiunile de primit dupi fuziunea cu Orizont Turism si T.H.R. Prahova
(*") inclusiv actiunile de primit dup# conversia in actiuni a obligatiunilor detinute
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99.33
85.74
53.32
56.72
100.00
06.71
97.53
60.28
70.84
53.30
87.30
81.07
95.70
76.51
50.00
90.97
52.85
54.51
97.48
68.51
95.38
91.87
94.79
63.20
77.71
76.41
70.39
53.62
91.07



13.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOAREA JUSTA PRIN CONTUL DE
PROFIT $I PIERDERE (CONTINUARE) -

Suport acordat filialelor
TURISM LOTUS FELIX S.A. Baile Felix
In cursul anului 2015 au fost inregistrate in portofoliu operatiuni de majorare a capitalului social.

Conversia unui numar de 4.000.000 de obligatiuni cu valoare nominala de 2,50 lei/obligatiune, in
suma totala de 10.000.000 lei, intr-un numar de 100.006.000 de actiuni cu valoare nominala de
0,10 lei/actiune in suma totala de 10.000.000 lei, raportul de conversie fiind de 1/25.

Aport in numerar in valoare de 8.935.667 lei, prin emisiunea unui numar de 89.356.670 de actiuni
cu valoare nominala de 0,10 lei/actiune, pret de emisiune 0,10 lei/actiune.

In urma acestor operatiuni numaru! de actiuni detiunut de Societate a crescut de la 295.496.472
actiuni (37,06% din capitalul social al emitentului) la 484.853.142 actiuni (38,27% din capitalul
emitentului ).

Majorarea capitalului social al societatii TURISM LOTUS FELIX prin conversia obligatiunilor in
actiuni si aporturi in numerar ale actionarilor au avut ca scop finalizarea investitiei in Complexul
LOTUS si punerea lui in functiune in luna octombrie 2015. Majorarea valorii investitiei si
necesitatea suplimentarii surselor de finantare a acestora a avut la baza urmatoarele considerente:

¢ Modificarea standardului de clasificare a Complexului LOTUS de la 4 stele la 5 stele, care
au condus la lucrari si dotari suplimentare in toate zonele complexului (cazare, alimentatie
publica, agrement, spa s baza de tratament)

¢ Diferentele de curs valutar aferente investitiilor contractate in euro
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate surnele sunt prezentate in lei)

ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOAREA JUSTA PRIN CONTUL DE
PROFIT SI PIERDERE (CONTINUARE)

TUSNAD S.A, Baile Tusnad

Precizam faptul ca la data de 31.12.2015 operatiunea de majorare a capitaluluj social al emitentului
TUSNAD S.A. Baile Tusnad era in curs de inregistrare, operatiunea fiind finalizata in luna ianuarie
2016.

Conversia unui numar de 1.800.000 de obligatiuni cu valoare nominala de 2,50 lei/obligatiune, in
suma totala de 4.500.000 lei, intr-un numar de 45.000.000 de actiuni cu valoare nominala de 0,10
lei/actiune in summa totala de 4.500.000 lei, raportul de conversie fiind de 1/25.

Conversia dobanzilor calculate si acumulate pana la data de 31.12.2014 aferente obligatiunilor
detinute, in suma totala de 572.957 lei, in schimbul unui numar de 5.729.570 actiuni cu valoare
nominala de 0,10 lei/actiune.

In urma acestei operatiuni numarul de actiuni detinut de Societatea a crescut de la 179.871.906
actiuni la 230.601.476 actiuni, iar cota detinuta a scazut de la 80,67% din capitalul social al
emitentului la 76,41% din capitalul social.

Conversia a avut ca scop crearea conditiilor necesare pentru continuarea programului investitional

in cadrul Complexului QZO,N prin constructia unei baze de tratament (constructie noua cu acces
direct din hotel), inclusiv prin accesarea de fonduri europene nerambursabile.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOAREA JUSTA PRIN CONTUL DE
PROFIT SI PIERDERE (CONTINUARE)

La 31 decembrie 2015 Societatea detinea obligatiuni emise de citre:

Organe de Asamblare SA Bragov cu o valoare nominali de 5,5 milioane lei. Obligatiunile
sunt necotate, neconvertibile in actiuni §i sunt emise la valoarea nominali de 2,50
lei/obligatiune cu o perioadi de maturitate la 48 de luni (data maturititii: 25 ianuarie
2017) si cu procentul de dob&ndi anuali rezultat din dob4dnda ROBOR la 3 luni la care se
adaugd 2,00%. Plata dobanzii se face anual. Pentru anul 2015, dob4nda de incasat
aferenti acestor obligatiuni a fost de 835.189 lei. Principalul §i dob4dnda trebuie restituite
integral pani la data rambursérii, rambursarea anticipati nu se poate face firi acordul
scris al detindtorului. Obligatiunile emise sunt garantate cu active din patrimoniul Organe
de Asamblare. Datoritd dificulti{ilor financiare ale societiitii emitente, incasarea
principalului si a dob&nzilor scadente devenind putin probabild, creantele respective au
fost evaluate la valoare zero, ajustiirile inregistrate anterior fiind derecunoscute.

Feper SA - obligajiuni cu o valoare nominald de 4,98 milioane lei. Obligatiunile sunt
necotate, neconvertibile in actiuni gi sunt emise la valoarea nominali de 2.50
lei/obligatiune cu o perioadd de maturitate la 60 de luni (data maturitatii: 5 iunie 2018) si
cu procentul de dobandi anuald rezultat din dobanda ROBOR la 6 luni la care se adaugd
2,00%. Principalul si dobénda trebuie restituite integral pana la data rambursirii,
rambursarea anticipati nu se poate face fird acordul scris al detinitorulni. Obligatiunile au
fost preluate de cétre Feper SA in urma fuziunii acestei companii cu Orizont Turism SA.

Romradiatoare SA Bragov cu o valoare nominali de 5,65 milioane lei. Obligagiunile sunt
necotate, neconvertibile in actiuni si sunt emise la valoarea nominali de 2,50
lei/obligatiune cu o perioad3 de maturitate la 60 de luni (data maturitatii: 27 noiembrie
2017) si cu procentul de dobindi anuali rezultat din dob&nda ROBOR la 6 luni la care se
adaugi 1,50%. Dobinda va fi plititi semestrial. La 31 decembrie 2015, dobanda de incasat
aferenti obligatiunilor a fost de 15,712 lei. Principalul gi dob&nda trebuie restituite integral
pani la data rambursirii, rambursarea anticipati nu se poate face fari acordul scris al
detindtorului. Obligatiunile emise sunt garantate cu active din patrimoniul Romradiatoare.

Sibarex S.A. cu o valoare nominali de 2,25 milioane lei, Obligatiunile sunt necotate,
neconvertibile in actiuni, emise la valoare nominal de 2,50 lei/obligatiune cu o perioadi
de maturitate la 3 ani (data maturititii: 21 noiembrie 2016) i cu procentul de dobiandi
anuali rezultat din dobanda ROBOR la 6 luni la care se adaugi 2,00%. Plata dobanzilor se
face semestrial. At 31 December 2015, dobdnda de incasat aferenti acestor obligatiuni a
fost de 211.247 lei . Principalul i dobanda trebuie restituite integral pani la data
rambursirii sau anticipat (partial sau total) la solicitarea emitentului. Avind in vedere
dificultiitile financiare din anul 2015 ale emitentului, valoarea justi a acestor instrumente a
fost egald cu zero, ajustirile inregistrate anterior fiind derecunoscute.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

ACTIVE FINANCIARE DISPONIBILE PENTRU VANZARE

Societatea a clasificat investifiile financiare pentru care procentul de detinere este mai mic de 20%
din capitalul entitatii emitente drept active financiare disponibile pentru vinzare. Acestea sunt

evaluate la valoare justi la 31 decembrie 2015, respectiv 31 decembrie 2014.

Structura activelor financiare disponibile pentru vinzare in functie de tipul activului financiar se

prezinti astfel:

31 decembrie 2015

31 decembrie 2014

Actiuni cotate pe piete interne 486.260.970 839.691.463
Actiuni cotate pe piete externe 4.673.792 3.552.797
Actiuni necotate 15.449.754 151.818.080
Obligatiuni corporative 12.335.470 -
Unititi de fond in companii cotate 5.064.276 8.429.123
Unitati de fond in companii inchise 11.647.941 18.254.477
Active financiare disponibile
pentru vinzare 535.432.203 1.021.745.941

a) Obligatiunt

Soldul obligatiunilor corporative la 31 decembrie 2015 este reprezentat de:

. Banca Transilvania - obligatiunile sunt emise in euro, sunt convertibile,

subordonate, negarantate, emise in formi nominativi si dematerializate. Ele sunt
emise la o valoare nominald de 0,60 euro/obligatiune, cu o maturitate de 7 ani
(data maturititii: 25 mai 2020) gi cu procentul de dob4ndi anuald rezultatd din
dobinda EURIBOR la 6 luni la care se adaugi 6,25%. Dobéinda de incasat este de

55.585 lei. Plata dobénzilor se face semestrial la 15 ianuarie si 15 iunie.
Obligatiunile nu pot fi plitite in avans sau riscumpdrate inainte de data de

riscumpirare. Cele neajunse la scadenta pot fi convertite in ac{iuni.

. S.AI Certinvest S84, obligatiuni necotate cu o valoare nominali de 9.000.000 lei.
Obligatinnile sunt necotate, neconvertibile in actiuni si sunt emise la o valoare
nominala de 10.000 lei/obligatiune, cu o perioads de maturitate de 5 ani (data
maturitiitii 12 decembrie 2019) §i cu procentul de dobandi fix3 de 7% pe an,
platibili semestrial. Dobinda aferents 31 decembrie 2015 este de 29.342 lei.
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14.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

ACTIVE FINANCIARE DISPONIBILE PENTRU VANZARE (CONTINUARE)

La 1ianuarie 2015 Compania a reclasificat activele detinute pentru tranzactionare drept disponibile
pentru vinzare. In cursul anului obligatiunea de la Cable Communication a fost vindut3.

Mai jos este prezentati schimbarea in valoarea justi a obligatiunilor corporative:

Numir la
31 decembrie
Entitatea 201
Obligatiuni disponibile
pentru vinzare
Banca Transilvania SA 688.362
S.AJ Certinvest 900
Cable Communication 1.000
Total 689,362

b) Unitdti de fond

Valoare contabild

netala

31 decembrie
2014

1.908.487
9.032.795
4.788.941

15.730.223

Valoarea justi la
31 decembrie
__ 2015

2.177.031
10.158.439

12.335.47)

$i1n anul 2015 Societatea gi-a continuat politica de diversificare a portofoliului (investirea
in unititi de fond) inceputi In anul 2012. Comparativ cu anul 2014, la 31 decembrie 2015
situatia detinerilor de unitii de fond se prezint3 astfel:

Entitate

Fondul Inchis de Investitii Multicapital Invest

Fond Deschis de Investitii Piscator Equity Plus

Fond Inchis de Investitii Bet-Fi Index Invest

Fondul Deschis de Investitii Erste Bond Flexible
RCON

Fondul Inchis de Investitii Star Value

ETFS DAX Daily 2x Short GO UCITS ETF

iShares Gold Producers UCITS ETF

Total
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31 decembrie 2015

Numar
unitati
3.400

2.054

4.547
210.000

220.003

Valoare
justa

7.279.196

1.001.191

3.367.554
5.064.276
16,712,217

31 decembrie 2014

Numar Valoare

unitati  ___ justa

3.400 7.440.084
26.481  2.913.694
2.054 989.039

816.599 15.340.783

20.000 1.049.708
40.000 1.042.176

208,533 28.775.484
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15.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

ACTIVE FINANCIARE DISPONIBILE PENTRU VANZARE (CONTINUARE)

c) Actiuni

Top 10 detineri in active financiare disponibile pentru vinzare sunt prezentate mai jos:

Nume

Banca BRD - Groupe Societe Generale SA Bucuresti

S.N.G.N. Romgaz S.A.
Fondul Proprietatea SA
Omv Petrom SA Bucuresti
Bursa de Valori Bucurest SA
Antibiotice

Transgaz SA

Continental Hotels SA Bucuresti

S.N. Nuclearelectrica
Jar SA
Alte detineri

IMOBILIZARI CORPORALE

Clase de imobiliziiri corporale pentru anul 2015:

Valoare bruti

Sold la 1 ianuarie 2015
Cresteri

Cediri si transferuri

Sold la 31 decembrie 2015

Amortizare cumulata

Sold la 1 ianuarie 2015

Amortizare Inregistrati in
exercifiul financiar

Amortizare imobiliziri cedate

Sold la 31 decembrie 2015

Valoare contabild netila
1ianuarie 2015

Valoare contabild neti la
31 decembrie 2015
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Terenuri gi
constructii

14.356.499

14.356.499
2,907,507
315.250

=3:222,757

Instalatii
tehnice si
masini
1.416.237

461.461
322.465

200.483

Valoare
justa

293,845,959
50,787,432
38,046,399
34,740,309

17,768,970
14,413,154
7,406,149
7,254,955
6,421,303
5,714,463

29,985,422
506,384,516

Alte instalatii,
utilaje gi
mobilier

789.064
8.266

_2.484
794.846

620.005
53.220
2.4&4
670.741
169.050

124.105

%

58%
10%
8%
7%
4%
3%
1%
1%
1%
1%
6%
100%

469.727

16,206,578

=4.706,185
568.953
303.818
~4:971.320

~11.855.615
11.735.258



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

IMOBILIZARI CORPORALE (CONTINUARE)
Clasele de imobilizéri corporale pentru anul 2014 au fost:
Instalatii =~ Alte instalatii,

Terenuri si tehnice si utilaje si
co ctii masini mobilier Total

Valoare bruti
Sold la 1ianuarie 2014 14.356.499 1.396,638 768,717 16,521,854
Cregteri - 31.776 111.762 143.538
Cediri si transferuri - 12.177 91.415 103.592
Sold la 31 decembrie 2014 14.356.499 1.416.237 789064  16.561.800
Amortizare cumulati
Sold la 1 ianuarie 2014 _2.582.024 967.751 565131  _4.114.006
Amortizare inregistrati in

exercitinl financiar 325.483 220.965 146.289 692.737
Amortizare pentru imobiliziri

cedate - 10.043 91415 101.458
Sold la 31 decembrie 2014 .2.907.507 L178.673 620.005  _4.706.185
Valoare contabili netd la

1ianuarie 2014 11.774.475 428.887 203.586  12.406.948

Valoare contabild neti Ia

31 decembrie 2014 11.448.992 237.564 169.050  _11.855.615

Societatea nu are restrictii asupra ttlurilor de proprietate. Imobilizirile corporale nu au fost
acordate drept garantie. La sfirgitul exercitiilor financiare 2014 5i 2015 Societatea nu inregistra
obligatii contractuale pentru achizitii de imobiliziri corporale.

Ultima reevaluare a terenurilor si cliidiritor detinute a fost realizati la 31 decembrie 2013
diferentele din reevaluare fiind inregistrate in contabilitate in cadrul capitalurilor proprii.

Managementul a considerat cii valoarea neti contabili a terenurilor si cladirilor la 31 decembrie
2015 reprezinti o estimare corecti a valorilor juste la data raportarii.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

ALTE ACTIVE FINANCIARE

31 decembrie 2015 31 decembrie 2014
Alte sume de primit 1.724.212 29.135
Avansuri prestiri servicii 336 17.567
Dividende de incasat 2.309.735 1.185.051

Sume de primit din cedarea actiunilor
Biroul de Turism pentru Tineret* 3.747.103 3.747.103
Total 7.781.386 4.978.856

(*) In 2014 ca urmare a solutionirii pozitive a unui litigiu inceput din anul 2008 impotriva

B.T.T. SA Societatea a Inregistrat venituri ca urmare a retragerii din societatea B.T.T. SA Bucuresti.
Dupi parcurgerea mai multor etape procesuale, prin sentinta comerciald nr. 8556/28.06.2011,
Tribunalul Bucuresti a obligat B.T.T. SA.:

. la plata sumei de 9.166.986 lei reprezentind plata pachetului de 576.540 actiuni definute
de Societate la BT.T. SA;

. la plata dobanzii legale aferente sumei de 9.166.986 lei, calculati incepind cu data de
30 aprilie 2009 i pini la plata efectivd a debitului;

» la plata sumei de 98.783 lei cu titlu de cheltuieli de judecati.

fn temeiul titlului executoriu reprezentat de Sentinta comerciali nr.8556/28.06.2011, B.T.T. a
achitat in perioada 2011-2013, voluntar sau prin executare silitd, suma de 7.514.667 lei, sumi pe
care Societatea, din motive prudentiale (sentinta nefiind definitivd), a contabilizat-o in consecinti.

Ca urmare a solutionirii definitive a litigiului in favoarea Societitii, dupi pronuntarea Deciziei
1.Cc.C.J nr. 1761/20.05.2014, s-a procedat la inregistrarea sumei incasate de 7.514.667 lei pentru
stingerea debitului privind cheltuielile de judecati in sumi de 98.783 lei gi inregistrarea diferentei
pe categorii corespunzitoare de venituri (1.996.000 lei dobanzi gi 5.419.883 lei venituri din cedarea
investitiilor financiare).

Concomitent, in anul 2014, s-a procedat la Inregistrarea veniturilor reprezentind diferenta de debit
neachitati din contravaloarea totali a pachetului de actiuni de 9.166.986 lei (suma riimasi
neachitati 1a 31 decembrie 2014 fiind de 3.747.103 lei). Aceeagi sum3 a fost inregistrats gila

31 decembrie 2015, la inceputul anului 2016 find incasati partial astfel incit nu existd prezumpiii
pentru efectuarea unei ajustiri de valoare. Diferenta va fiincasati pe baza unui scadentar.

La 31 decembrie 2015 provizionul aferent altor active financiare este in suma de 906.047 lei (la

31 Decembrie 2014: 895.221 lej).

Alte active financiare nu sunt colateralizate la 31 decembrie 2015 §i 31 decembrie 2014.
Sumele in sold la 31 decembrie 2015 vor fi incasate in anul 2016.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

ALTE DATORII FINANCIARE

Descriere 31 decembrie 2015 31 decembrie 2014
Datorti comerciale 432.758 290.511
Dividende de plata (*) 47.186.896 76.677.315
Pncasiri in avans de la terte pirti 873.598 440.616
Datorii cu parti afiliate 390 1.742
Alte datorii 4.614 q.180

Total 48.498.256 72.419.364

(*) Miscarea in dividendele de plat este prezentati in urmatorul tabel:

____2015 _ 2014
Sold la 1 ianuarie -26.677.315 84.973.534
Dividende de plitit din profitul anului anterior 27.303.583 -
Dividende returnate 1.293 13.715
Dividende plitite in anul curent si impozitul
aferent (19.957.994) (1.974.564)
Dividende prescrise (reluate la venituri) (36.837.301) (6.335.370)
Sold 1a 31 decembrie _47.186.896 76.677.315

Dividendele prescrise reprezinti dividendele neridicate de citre actionarii Indreptétiti, pentru care
termenul de solicitare a plitii a expirat (3 ani).

ALTE DATORII

21 decembrie 2015 31 dec rie 2
Datorii salariale 345.669 384.295
Datorii fiscale 1.717.702 7.212
Contributii sociale datorate 1a bugetul de stat 242.030 363.408
Total 2:305.401 Zad915

Datoriile fiscale la 31 decembrie 2015 includ suma de 1.614.991 lei aferentd impozitului retinut la
sursa pentru dividende acordate.

Contributiile din sold au termen de virare pina la data 25 a lunii urmétoare.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

PROVIZIOANE

La 31 decembrie 2015 soldul provizicanelor pentru litigii este aceleasi ca si in anul 2014, respectiv
159.577 lei si include dosarul in instanta privind nulitatea absoluti a actului de cesiune actiuni

nr. 243/838/01.09.1997. Nu existi alte litigii semnificative pentru care s-au constituit provizioane
la 91 decembrie 2015.

CAPITALUL SOCIAL

Capitalul social statutar al Societitii la 31 decembrie 2015 este de 888.235.137 lei, din care
218.428.666 lei reprezinti capitalul subscris gi virsat (inregistrat la Registrul Comertului) iar suma
de 669.806.471 lei reprezinti ajustarea la inflatie a capitalului social efectuatil prin aplicarea pentru
prima dati a IAS 29 - Raportarea financiari in economii hiperinflationiste.

Pentru capitalul social subscris §i varsat sunt emise gi se afli in circulatie un numér de
2.184.286.664 actiuni.

Principalele earacteristici ale actiunilor Societitii sunt: comune, nominative, indivizibile, de valori
egale si dematerializate, emise la valoarea nominald de 0,10 lei/ac{iune.

Reconcilierea capitalului social conform IFRS cu cel conform Standardelor Roménesti de
Contabilitate este prezentat in tabelul urmitor:

31decembrie 2015 31 decembrie 2014

Capital social statutar 218.428.666 109.214.333
Majorarea capitalului social in cursul anului - 100.214.333
Total capital social inregistrat la Registrul

Comerfului 218.428.666 218.428.666
Efectul hiperinflatiei - JAS 29 669.806.471 669.806.471
Capital social conform IFRS 888.235.137 888.235.137
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

REZERVE DE REEVALUARE PENTRU IMOBILIZARI CORPORALE
Ultima reevaluare a imobilizarilor corporale a fost efectuatii de Societate la 31 decembrie 2013.

Rezervele din reevaluare nu pot fi distribuite acfionarilor.

Rezerva din

_reevaluare
Sold la 1 ianruarie 2014 10.008.385
Transferul rezervei la rezultat reportat (43.473)
Sold la 31 decembrie 2014 _9.964.912
Sold la 1 ianuarie 2015 .9.064.912
Transferul rezervei la rezultat reportat {280.743)
Sold la 31 decembrie 2015 _9.684.169

REZERVE DIN REEVALUAREA 1.A VALOARE JUSTA A ACTIVELOR FINANCIARE
DISPONIBILE PENTRU VANZARE

Rezerva din reevaluarea la valoare justi a activelor financiare disponibile pentru vinzare se
prezinta net¥ de impozit.

31 decembrie 2035 31 decembrie 2014
Rezervi bruti din reevaluarea la valoare justi a
instrumentelor financiare disponibile pentru
vinzare 212.295.434 489.615.855
Datorii privind impozitul aminat (33.967.269) (78.338.537)
Rezervi neti 178.328.165 -411.277.318

49 din 82



22.

23.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

REZERVE DIN REEVALUAREA LA VALOARE JUSTA A ACTIVELOR FINANCIARE
DISPONIBILE PENTRU VANZARE (CONTINUARE)

Aceastil noti prezintii misciirile in rezerva aferenti activelor financiare disponibile pentru vinzare.

Sold la 1 ianuarie 2015

Cigtig din modificdri in valoarea justa
provenind din marcare la piata

Céastig din cedarea activelor financiare
disponibile pentru vanzare

Castig din deconsolidare

Sold la 31 decembrie 2015

Sold la 1 ianuarie 2014

Cagtig din modific#ri in valoarea justi
provenind din marcare la piata

Cagtig din cedarea activelor financiare
disponibile pentru vanzare

Sold la 31 decembrie 2014

ALTE REZERVE

Rezerve disponibile pentru vinzare

Brut

18.556.836

36.710.472
259.166.784

212.295.435

Impozit

_aménat _ Total net
489615854 78.338.536 411.2772.218

2.969.094

5.873.676
41.466.,685

33.967.270

15.587.742

30.836.706
217.700,008

178.328.165

Rezerve disponibile pentru vinzare

Brut
484.020.140
87.046.469
(81.450.755)

Impozit

— aménat
77.443.222
13.927.435

{ 13.032.121 )

ot et
406.576.918
73.119.034
(68.418.634)

489.615.854 78.238.536  411.272.318

Alte rezerve au fost create din repartizarea profitului statutar.

Sold initial

Repartizare din profit si rezultat reportat
Majorarea capitalului social prin incorporare

rezerve
Rezerva Legalj ()
Sold final
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31 decembrie 2015 31 decembrie 2014
448,135,350 265181826
27.363.627 189.601.212

- (109.214.333)
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24.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMEBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

ALTE REZERVE

(*) Rezervele legale statutare reprezinti transferurile cumulate din rezultatul reportat conform
legislatiei locale. Aceste rezerve nu pot fi distribuite actionarilor.

Legislatia local# prevede ci 5% din profitul brut al Societatii trebuie transferat ciitre rezerva legald
nedistribuibild pAnd cind aceasti rezervi atinge 20% din capitalul social al Societ#$ii. La inceputul
anuluj 2015 Societatea a majorat rezerva legald cu 124.207 lei, sumai calculati la momentul
aprobérii repartiziirii profitului. Din profitul anului 2015 este propusi constituirea unei rezerve
suplimentare de 8.366.511 lei.

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Pirtile sunt considerate afiliate in cazul in care una dintre p#rii are capacitatea de a controla
cealalti parte sau s3 exercite o influen{# semnificativd asupra acesteia in luarea deciziilor financiare
sau de functionare. Comparativ cu anul 2014, in exercitiul financiar 2015 au fost realizate
urmitoarele tranzactii cu piriile afiliate:

Achizigi Tipul tranzactiei 2015 2014
Filiale:

Aro Palace S.A. Servicii hoteliere 14.779 24.015
Transilvania Travel S.A. Prestiri servicii 12.237 2.488
A.P 1. Transilvania S.A. Chirii gi utilitati 84.284 97.916
International Trade Certer S.A. Servicii inchiriere 35.371 57.680
THR Marea Neagra Servicii hoteliere 854 -
Total 147.525 182.099

Achizitiile sunt prezentate in ,Situatia profitului sau pierderii si alte elemente ale rezultatului
global” la linia ,Alte cheltuieli". In exercitiul financiar 2015 Societatea nu a incheiat nici o
tranzacfie cu administratorii, membrii Consiliului de Supraveghere gi ai Directoratului sau cu

angajatii.

Veniturile din dividende obtinute de la entititi afiliate sunt prezentate in ,Situatia profitului sau
pierderii gi alte elemente ale rezultatului global” la pozitia ,Venituri din dividende”.
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24.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANJA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

Comparativ cu exercitiul financiar precedent, veniturile din dividende obtinute de 1a filiale

(societitila care cota de definere este peste 50%) se prezint3 astfel:

Exercifiul financiar
incheiat la
31decembrie 2015

Filiale:
Feper SA Bucuresti 612.923
Euxin SA Constanta 1.263.252
COMCM SA Constanta 321.720
Cristiana SA Brasov 1.187.956
Transilvania Leasing IFN SA Bragov 398.019
Gastronom SA Buziu 369.540
T.H.R. Marea Neagri 1.574.720
Turism Felix 1.222.958
Independenta SA 1.599.024
Total venituri din dividende de la filiale: 8.550.112

Exercifiul financiar
incheiatla

31 decembrie 2014

360.463
1.451.253
536.200
1.058.700
605.217
461.925

1.317.032

2790,79Q

Comparativ veniturile din dividende de la entititile asociate (detinere de capital intre 20 gi 50%) se

prezinti astfel:
Exercitiul financiar
incheiat la
Socjetatea 1dee ie 201
intreprinderi asociate:
Tismana SA Jupiter . -
Emailul SA Mediag 625.208
Total venituri din dividende de la
inteprinderi asociate: __ 625208
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

La finele anului 2015 si 2014, societatea avea urmétoarele datorii fatd de partile afiliate:

Tipul Sold 1a Soldla
tranzactiei 21 decembrie 2015 21 decembrie 2014
Intreprinderi asociate:
Cazare membri CA/CS si
Aro Palace S.A. cheltuieli protocol 390 1.742
S.C Administrare si
promovare imobiliard SA  Contravaloare utilitati 4.614 _9.180
Total 5.004 10.922

Comparativ cu perioada similari din anul precedent, creantele in sold la 31 decembrie 2015
(diminuate cu ajustirile pentru depreciere constituite) in legiturd cu partile afiliate, se prezinti
astfel:

Sold la Soldla
Societatea Tipul Tranzactiei 31 decembrie 2015 31 decembrie 2014
Filiale:
Organe de Asamblare SA Dobénzi obligatiuni 835.189 268,001
Turism Lotus Felix SA Dobénzi obligatiuni - 1.002.104
Orizont Turism (Feper SA) Dobinzi obligatiuni 125.056 520.747
Romradiatoare SA Dobéanzi obligatiuni 15.711 19.612
Sibarex SA Dobénzi obligatiuni 211.247 126.787
Total creante in legiitura
cu filiale 2.187.203 1.937.251

Sumele de mai sus reprezentind creante in legituri cu pirtile afiliate, sunt cuprinse in valoarea
justd a activelor financiare recunoscute la valoare justi prin contul de profit si pierdere.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate surnele sunt prezentate in lei)

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

Veniturile din dobénzi aferente obligatiunilor detinute la entitatile afiliate, inclusiv pentru sumele
vérsate In acest scop, sunt prezentate in ,Situatia profitului sau pierderii si alte elemente ale
rezultatului global” la pozitia ,Venituri din dobAnzi” §i comparativ cu perioada aferenti din
exercitiul financiar precedent, se prezinti astfel:

Venituri din dobénzi Realizéri la Realizérila
de la societatea: 31 decembrie 2015 31 decembrie 2014
Romradiatoare S.A. Bragov 183.540 255.888
Organe De Asamblare S.A. Bragov 197.688 231.057
Turism Covasna S.A. - 121.715
Turism Lotus Felix S.A. 10.915 540.170
Orizont Turism S.A. Predeal 175.868 271.094
Tusnad S.A. Biile Tusnad - 264.427
Sibarex SA 84.461 113.644
Feper SA 14.441 -
Total venituri din dobénzi aferente

obligatiuni emise de entititi afiliate 666,913 1797995

INFORMATII PRIVIND SALARIATII $I MEMBRII ORGANELOR DE
ADMINISTRATIE, CONDUCERE SI DE SUPRAVEGHERE

Indemnizatiile acordate membrilor Consiliului de Administratie/Consiliului de Supraveghere §i
de conducere (directorii cu contract de mandat/membrii Directoratului)

in anul 2015 Societatea a inregistrat pe cheltuielile societ4tii suma de 3.998.808 RON (4.063.398
RON in 2014), reprezentind drepturile de naturi salarial¥ , cuvenite membrilor Consiliului de
Administratie al societd{ii, respectiv directorilor care gi-au desfagurat activitatea in baza
contractelor de mandat.

fn anul 2015 nu s-au acordat stimulentele din fondul de participare la profit.

Societatea nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii citre fogtii membri ai Consilinlui
de Administratie, membrii Consiliului de Supraveghere §i conducere si deci nu are contabilizate
angajamente de aceast3 natur.

Societatea nu a acordat gi nu acordi credite sau avansuri {cu exceptia avansurilor de naturd
salariald gi/sau pentru acoperirea cheltuielilor de delegare) membrilor Consiliului de Administratie
§i conducere gi nu are contabilizate angajamente de aceast? naturd, in sold la finele anului 2015.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

INFORMATII PRIVIND SALARIATII SI MEMBRII ORGANELOR DE

ADMINISTRATIE, CONDUCERE $I DE SUPRAVEGHERE (CONTINUARE)

Salariafit

fn exercitiul financiar 2015, numéirul mediu de salariati a fost 52 (57 salariati in 2014), iar numarul

efectiv de angajati la 31 decembrie 2015 a fost de 54

(64 salariatii 1a 31 decembrie 2014).

Societatea nu are asumate obligatii pentru planuri de pensii, altele decit cele de stat previizute de

Legea nr. 263/2010 privind sistemul unitar de pensii publice, cu modificirile gi

completirile ultericare.

Ca ie Salariati

Total salariati, din care:

Personal conducere, total din care

- directori directii, directori de
reprezentante, reprezentantul departamentului
de control intern

- gefi departamente

Personal de executie, total, din care:

- cu studii superioare

- cu studii medii

Personal administrativ, total, din care:

- cu studii medii

- cu studii generale

Studii

(S = superioare)
(M = medii)

{G = generale)

8, M,G)

DR XE2EunNXonon

Numér

mediu realizat

in exercitiul
2015/2

52/57
11/13

4/4
7/9
32/31
30/30
2/1
9/13
7/11
2/2

IMPORTANTE ESTIMARI CONTABILE SI RATIONAMENTE IN APLICAREA

POLITICILOR CONTABILE

Sacietatea face estimiri §i ipoteze care afecteazii valoarea raportaté a activelor si datoriilor din
exercitiul financiar urmétor. Estimirile i ipotezele sunt evaluate continuu si sunt bazate pe
experienia anterioari si pe al{i factori, incluzind agteptiiri cu privire la evenimentele viitoare
considerate a fi rezonabile in circumstantele date. Pe ldngi experienta si informatiile istorice,
Societatea a considerat in evaluarea acestor estimari i efectele actualelor conditii dir industria

financiara.

Societatea a aplicat Amendamentele la IFRS 10, IFRS 12 gi IAS 27 incepind cu 1 ianuarie 2015,
respectiv cAnd dupi analizarea criteriilor mentionate in Amendamente, conducerea Societatii a
concluzionat ci Societatea indeplinegte conditiile de clasificare ca entitate de investifii. Astfel

Societatea este o societate de investitii conform IFRS 10 intru-cat:.
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26.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

IMPORTANTE ESTIMARI CONTABILE SI RATIONAMENTE fN APLICAREA
POLITICILOR CONTABILE (CONTINUAFRE)

a) obtine fonduri de la mai multi investitori in scopul de a furniza acelor investitori
servicii de gestionare a investitiilor;
b) s-a angajat in fata investitorilor sii cd scopul activitétii sale este de a investi fonduri

in principal pentru cistiguri din cresterea valorii investitiei, veniturile din investitii
sau ambele; si
c) cuantifici i evalueazi performanta investitiilor sale pe baza valorii juste.

In plus, Societatea are si alte caracteristici specifice unei entitati de investitii, dupa cum
urmeaza:

(@) Servicii legate de tnvestifii

Societatea este o societate pe actiuni care functioneazi ca o societate de investi{ii financiare
de tip inchis, furnizind in mod direct servicii legate de gestionarea investitiilor pentru
investitorii sii, avind ca principal obiect de activitate exclusiv activititile specifice
societdtilor de investitii de tip inchis.

Societatea nu furnizeazi servicii de consultant# gi sprijin pentru investitii si servicii
administrative in mod direct sau prin intermediul unei filiale, terfelor parti si/sau
investitorilor sii.

o) Scopul activitdfii

Scopul Societitii este acela de a desfgura activiti{i lucrative (financiare) specifice
obiectului siu de activitate gi de a obtine profit in vederea repartizirii lui intre actionari
si/sau surselor proprii pentru finantarea investitiilor financiare necesare gi oportune,
permise de obiectul de activitate statutar gi de prevederile legale in vigoare.

Orientiirile strategice multianuale gi programul investitional anual al Societitii aprobate de
citre Adunarea Generald a Actionarilor sunt informatii publice, fiind prezentate in cadrul
paginii web oficiale ale Societdtii, putind fi consultate de citre terte parti, potentiali
investitori, in vederea sustinerii deciziei de investire in Societate.

Obiectivul Societitii este administrarea investititlor din portofoliu §i identificarea
permanenti de oportunititi investitionale in conditiile asiguriirii unui nivel rezonabil al
dispersiei riscului investitional, cu scopul de a oferi actionarilor sii posibilitatea obtinerii
unor performante atractive, concomitent cu sporirea capitalului investit.
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SOCIETATEA. DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

IMPORTANTE ESTIMARI CONTABILE SI RATIONAMENTE IN APLICAREA
POLITICILOR CONTABILE (CONTINUARE)

(c) Strategia de fesire

fncepind cu ianuarie 2015 Societatea aplic) o strategie de iesire bazati pe monitorizarea
permanentd a plasamentelor efectuate prin programele investitionale aprobate si pe
analiza continui a conjuncturilor curente ale pietei, urmirind identificarea momentelor
optime de iegire in vederea atingerii obiectivelor stabilite prin bugetele de venituri si
cheltuieli anuale, respectiv atingerea unor randamente agregate superioare.

Societatea aplici o strategie de iegire adaptati specificului fiecirei categorii de investitii In
parte, definiti pe baza urmatoarelor elemente: strategia aplicati, orizontul de timp
investitional i declangatorii tranzactiei de iegire.

(d) Evaluarea la valoarea justd

Incepand cu 1 ianuarie 2015 toate investitiile financiare ale Societatea sunt evaluate la
valoare justd. Pentru investitii in filiale si entitati asociate, inclusiv obligatiunile emise de
acestea si detinute de Societate, sunt evaluate la valoarea justa prin contul de profit si
pierdere. Celelalte investitii in actiuni si unit3ti de fond sunt evaluate la valoare justa, iar
cAgtigurile sau pierderile rezultate ca urmare a modificirii valorii juste a acestora sunt
recunoscute direct in alte elemente ale venitului global.

Valoarea justi a instrumentelor financiare este determinati de ciitre evaluatorii autorizati
care raporteazi aceste informatii personalului-cheie din conducerea Societitii in vederea
utilizirii lor ca atribut de evaluare primar pentru evaluarea performaniei majoritifii
investitiilor si pentru a lua decizii de investire.

(i). Implicatii ca urmare a clasificdril Societdpii ca entitate de investifii

QO societate care este entitate de investifii nu trebuie s3 consolideze niciuna din
filialele sale, cu exceptia acelor filiale care furnizeazi servicii legate de activitiifi de
investitii.

Ca urmare a acestui fapt, Societatea a modificat politica contabild privind
investitiile in filiale gi entitati asociate, evaluAndu-le la valoare justi prin contul de
profit sau pierdere.

Cand o societate devine entitate de investitii, entitatea trebuie sa contabilizeze ca o
ajustare de deconsolidare modificarea statutului siu ca pe 0 ,,cedare determinati”
sau o ,pierdere a controlului” asupra filialelor sale asa cum au fost acestea
prezentate in situatiile financiare consolidate in conformitate eu IFRS,
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26.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

IMPORTANTE ESTIMARI CONTABILE SI RATIONAMENTE N APLICAREA
POLITICILOR CONTABILE (CONTINUARE)
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Valoarea justi a investitiei 1a data modificirii statutului trebuie si se utilizeze cao
contravaloare primiti, atunci cind se aplici prevederile din IFRS 10, Astfel,
cgtigul sau pierderea in cazul unei ,cediri determinate” trebuie recunoscuti drept
chstig sau pierdere in contul de profit sau pierdere. In acest mod, modificarea
statutului Societ#tii este tratati ca un eveniment economic important gi este
consecventd cu motivul pentru care cégtigurile sau pierderile sunt recunoscute in
profit sau pierdere in conformitate cu IFRS 10, atunci cénd se pierde controlul.

In consecinga, la 1 januarie 2015, Societatea a clasificat investitiile in filiale si
entitdti asociate ca instrumente financiare detinute la valoare justa prin contul de
profit si pierdere si trebuia sa recunoasci diferenta dintre valoare justa a acestora
la data de 1 ianuarie 2015 si valoarea lor contabila din situatiile financiare
consolidate in conformitate cu IFRS pentru exercitiul financiar incheiat la data de
31 decembrie 2014 in contul de profit si pierdere al exercitiului financiar incheiat la
31 decembrie 2015 ca o ajustare de deconsolidare. Datorita faptului ca la data de 31
decembrie 2014 Societatea nu a consolidat filialele si entititile asociate in
conformitate cu IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate”, Societatea a utilizat
valorile contabile din situatiile financiare individuale in conformitate cu IFRS
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 in vederea determinfrii
ajustirii de deconsolidare.

(ii). Prezentarea de informafii

Pentru flecare filiali ce nu au fost consolidati in situatiile financiare, o entitate de
investitii trebuie si prezinte urmitoarele informatii cu privire la aceasta: numele
filialei, locul de desfdgurare al activititii i procentul de detinere in capitalul social.

De asemenea, in cazul in care o entitate de investitii sau una din filialele sale
acordat sprijin financiar sau un alt fel de sprijin unei filiale ce nu a fost consolidati
in situatiile financiare {de exemplu achizitia de active sau de instrumente emise de
respectiva filiald), aceasta trebuie s3 prezinte informatii referitoare la tipul gi
valoarea sprijinului acordat, respectiv motivele pentru care a acordat acest sprijin
filialei.

Informatiile descrise mai sus au fost prezentate in cadrul notei 13.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

PREZENTAREA INSTRUMENTELOR FINANCIARE PE CATEGORII DE EVALUARE

Tabelul de mai jos oferi o reconciliere a activelor financiare cu aceste categorii de evaluare la

31 decembrie 2015,

Imprumuturi

Active si creante
Casa-gi conturi la binci 9.043.219
Obligatiuni corporative -
Active financiare disponibile

pentru vinzare -
Active financiare recunoscute

la valoare justa prin contul de

profit si pierdere -
Alte active financiare 7.781.386

Total active financiare

Active
financiare
disponibile
pentru

A

vanzare

12.335.470

523.096.733

Active
evaluate la
valoarea justa
prin contul de
profit
si pierdere Tot

- 9.043.219

10.819.747 23.155.217

- 523.096.733

424.336.249  424.336.249

- 7.781.386

16.824.605 535.432.203 435,155,996 987.412.804

Tabelul de mai jos ofera o reconciliere a activelor financiare cu aceste categorii de evaluare la

31 decembrie 2014,

Imprumuturi
Active si creante
Casa si conturi la biinci 22.580.034
Obligatiuni corporative 40.439.602
Active financiare disponibile
pentru vanzare -
Alte active financiare 4.978.856
Total active financiare 67.068.492
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Active
financiare
disponibile
pentru
vinzare

1.021.745.941

1.021.745.941

Active
evaluate la
valoarea justid
prin contul de
profit

i pierdere Total

- 22.580.034

- 40.439.602

- 1.021.745.941

13.004.974  __17.983.830

13.004.974  1.102.749.407



28.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR $I DATORIILOR FINANCIARE

28.1, Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumentelor financiare inregistrate la
valoarea justi

- Nivelul 1 - include instrumentele listate pe pietele active pentru active sau datorii
identice;

- Nivelul 2 - include instrumentele a ciror valoare justi este determinati folosind
informatii observabile pentru activ sau datorie, fie direct (cum sunt preturile), fie
indirect (cum sunt derivatele din prefuri); st

- Nivelul 3 -include instrumentele a ciror valoare justi este determinati folosind
informatii care nu se bazeazi pe datele de piatd observabile (intriri neobservabile).

Termenii i conceptele generale utilizate in metodologia de estimare a valorii juste sunt in
conformitate cu definitia prezentati in IFRS 13 privind valoarea justa si respectiv cu
definitia valorii de piatd prezentati in Standardele de evaluare SEV 100 ,Cadrul general”.
Cele doua concepte privind tipul valorii sunt echivalente, aga cum se precizeazi in SEV 300
oEvaluari pentru raportarea financiard”.

Pentru estimarea valorilor juste incadrate la nivelul 3, Societatea utilizeazi o metodologie
generald de estimare a valorii juste prin raportare la cerintele SEV §i IFRS 13: selectarea
metodei de evaluare se face in functie de specificul detinerii si de relevanta gi credibilitatea
informatiilor disponibile. Datele de intrare utilizate in evaluare sunt bazate pe informatii
credibile, obtinute din surse independente ori de cte ori este posibil.

In categoria instrumentelor financiare a caror valoare justa estimata este clasificata la
nivelul 3 din ierarhia valorii juste, Societatea a incadrat urmatoarele instrumente
financiare:

6] instrumente financiare disponibile pentru vénzare
1. actiuni (participatii la capitalul emitentilor < 20%)
L cotate pe o piata reglementata pentru care nu este
disponibil pretul de tranzactionare;
ii, cotate pe un sistem alternativ de tranzactionare
ii, necotate
2, obligatiuni (exclusiv obligatiuni emise de companii subsidiare gi
asociate)
3. unitati de fond
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
{Toate sumele sunt prezentate in Iei)

VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR $I DATORIILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

(ii) instrumente evaluate Ia valoare justi prin contul de profit si pierdere
1. actiuni (participatii la capitalul emitentilor > 20%)
i cotate pe o piata reglementati pentru care nu este
disponibil pretul de tranzactionare;
id. cotate pe un sistem alternativ de tranzactionare
ii. necotate
2. obligatiuni (emise de companii subsidiare si asociate)

Descrierea generali a metodologiei de estimare a valorii juste:

. procesul de estimare a valorilor juste se raporteazi unei date de referingi;

. portofoliul de instrumente financiare corespunzitor datei de referinta este
segmentat in functie de criterii de selectie relevante, astfel inc4t pentru
fiecare categorie sau subcategorie si poati fi utilizate tehnici specifice de
culegere a datelor si informatiilor necesare in vederea estimarii
valori juste;

. datele si informatiile utilizate in cadrul procesului de estimare a valorii
juste se vor baza pe surse sau baze de date credibile si relevante la data de
referinta. Datele si informatiile se vor obtine din surse independente, daci
acest lucru este posibil i oportun;

) modelele si tehnicile utilizate in procesul de estimare a valorii juste depind
de calitatea, cantitatea si credibilitatea datelor informatiilor disponibile,
precum si de rationamentul profesional.

Pentru actiunile a ciror valoare justd estimati este incadrati la nivelul 3 s-au utilizat
urmitoarele abordiri:

. Abordarea prin piati - Metoda comparatiei cu companii similare cotate pe

o piati de capital:

- multipli calculafi pe baza informatiilor colectate pentru societitile
comparabile precum prefurile de tranzactionare, indicatorii
financiari relevanti sunt aplicati la performantele financiare
recente ale societitii ce se evalueazi.

- date neobservabile; multipli bazati pe cifra de afaceri, etc.

. Abordarea prin venit - Metoda fluxului de numerar actualizat (,FNA”)

- modelele utilizate (,Discounted Cash Flow - DCF”, ,,Dividend
Discount Model - DDM”) implic# in principal estimiri ale
fluxurilor de numerar viitoare, valorii terminale, ratei de
actualizare.

- date neobservabile: rata de actualizare, rata de crestere perpetua.
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28.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT 1A 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR $I DATORIILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

J Abordarea prin active - Metoda activului net ajustat
- Modelul vizeazi companii operationale cu sau firi activitate la data
de referinti, pentru care fluxul de numerar nu poate fi determinat
in mod credibil.
- Date neobservabile: ajustiri ale unor elemente de activ sau pasiv,
ajustiiri pentru lipsa de lichiditate si pentru dimensiunea
participatiei detinute la data de referini, etc.

Pentru obligatiunile a ciror valoare justd estimati este incadrati la nivelul g s-au utilizat
urmétoarele abordari:

. Abordarea prin venit - Metoda fluxului de numerar actualizat (,FNA™)

- Modelelu] utilizat (,Discounted Cash Flow - DCF) implica in
principal estimari ale fluxurilor de numerar viitoare, si ale ratei de
actualizare.

- Date neobservabile: rata de actualizare, etc.

Pentru unititile de fond a céiror valoare justd estimati este incadrati la nivelul 3 s-au
utilizat urméitoarele abordari:

. Abordarea prin active - Metoda activului net
- Modelul vizeaza unitatile de fond necotate pentru care este
disponibila raportarea lunara a activului net (VUAN).
- Date neobservabile: valoarea unitara a activului net.
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28.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR $I DATORIILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Situatia activelor mésurate la valoarea justi la 31 deecembrie 2015 este prezentati astfel:

Active financiare
Active financiare disponibile
pentru vinzare, din care:
- acfiuni
- unititi de fond
- obligatiuni corporative

Active financiare evaluate la
valoare justa prin contul de
profit si pierdere, din care:

- actiuni
- unititi de fond
- obligatiuni corporative

Active nefinanciare
Terenuri, cladiri si alte mijloace

Total active evaluate la
valoare justia
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Nivelul 1

487.026.562
480.961.095
6.065.467

122.564.773
122.564.773

Nivelu] 2

Nivelul 3

48.405.641
25.423.420
10.646.750

12.335.471

312.501.223

301.771.476
10.819.747

11.735.258

Total

535.432.203
506.384.515
16.712.217
12.335.471

435.155.996
122.564.773
301.771.476

10.819.747

;1.1235.255
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR $1 DATORIILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Situatia activelor masurate la valoarea justi la 31 decembrie 2014 este prezentati mai jos:

Active financiare

Active financiare disponibile
pentru vanzare, din care:

- acfiuni ia filiale

- actiuni in intreprinderi asociate

- alte investitii de actiuni

{sub 20%)

Active financiare recunoscute la
valoare justa prin contul de
profit si pierdere

Active nefinanciare
Terenuri, clidiri si alte mijloace

Fixe

Total active evaluate la
valoare justa

Nivelult Nivelulg Nivelul 3 Total
697.945.786 - 323.800.155 1.021.745.941
274.113.880 - 192.504.875 471,618,755

11.274.072 - 60.224.597 71,498,669
407.557.834 - 71.070.683 478,628,517

10.913.060 - - 10.913.090
- - 11.855.615 11.855.615
708.858.876 = 335655770  1.044.514.646

La 31 decembrie 2015 si 2014 Societatea nu are datorii financiare la valoarea justi.

Active gi datorii financiare ce nu au fost prezentate in bilant la valoarea justd

Tabelul urmétor rezum3 valorile juste ale acelor active gi datorii financiare care nu sunt
prezentate la valoarea just# in bilantul contabil al Societatii. Preturile de cumparare sunt
folosite la estimarea valorilor juste ale activelor, iar preturile de vinzare sunt aplicate

pentru datorii.

Activele §i datoriile pentru care este prezentati valoarea justi la 31 decembrie 2015:

Active financiare
Casa si conturi la banci
Alte active financiare

Total active financiare
Datorii financiare

Alte datorii financiare
Total datorii financiare
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_Nivelul1 Nivelul 2
4.922 9.038.297
-4.922 9.038.297

Nivelul g

— Total

5.043.219

7.781.386 _7.781.386

~7.781.386  16.824.605

48.408.256 48.498.256
48,408.256 48.498.256



28,

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31t DECEMBRIE 2015

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR $I DATORIILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Active si datorii pentru care este prezentats valoarea justd la 31 decembrie 2014:

Active financiare

Casa gi conturi la binci

Obligatiuni corporative

Alte active financiare

Active financire recunoascute la valoare
justd prin contul de profit si pierdere

Total active financiare

Datorii financiare
Alte datorii financiare
Total datorii financiare

a)

b)

c)

65 din 82

Casa gi conturi la bdnct

Nivelul1  Nivelul 2
12.604 22.567.430
12,604 22.567.430

Nivelul 1 ivelul 2

Nivelul 3

40.439.602
4.978.856

2,091.884
47.510.342

Nivelul 3

77.419.364
77.419.364

Tot

22.580.034
40.439.602
4.978.856

2.091.884
70.090.376

_ Total

77.419.364
77.419.364

Casa gi conturi la binci includ numerarul in casierie si conturi curente sau depozite
cu maturitatea sub 3 Iuni. Valoarea justi a depozitelor pe termen scurt este egald
cu valocarea contabili a acestora.

Active financiare disponibile pentru vénzare

Urmare a declaririi societdtii ca societate de investitii, toate activele financiare

declarate ca disponibile pentru vinzare au fost evaluate la valoare justi.

Proprietafi

Pe baza analizei schimbirilor de pe piata imobiliari la 31 decembrie 2015 (in
comparatie cu analiza efectuati la 31 decembrie 2013) realizati de echipa de
evaluare a Societhi{ii, managementul a considerat ci valoarea terenurilor si a
clidirilor 1a 31 decembrie 2015 reprezintii o estimare corects a valorii lor juste la

data de raportare.



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR SI DATORIILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

In cursul anului urméitoarele misciri au avut loc intre activele incluse in nivelul 3:

Actiuni Obligatiuni Unitati de fond Total
Sol& initial la 1 ianuarie 2015 346.385.368 31.489.259 26.683.600 404.558.227
Achizitii efectuate In cursul anului 20.097.877 - 3.499.780 23.597.657
Vanziri in cursul anului (41.183.934) - (18.809.949) (59.993.883)
Transfer in nivel 3 - - - -
Transfer din nivel 3 (1.221.338) - {989.039) (2.210.377)
Cagtig/(pierdere) recunoscut in: 3.116.922  (8.334.041) 262.357 {4.954.762)
(Pierdere)/céstig net(4) din activele
financiare disponibile pentru vinzare  26.259.962 458.097 262.357 26.980.416

Pierdere din active financiare
recunoscute la valoare justi prin

contul de profit i pierdere (23.143.040)  (8.792.138) o {31.935.178)
Sold final la 31 decembrie 2015 327.194.895 23.155.218 10.646.749 360.996.862
Impact in castigurile/(pierderile)
aferente activelor incluse in nivelului 3 (27.224.993) 649.559 (293.115) (26.868.549)
(Pierdere)/castig net(#) din activele
financiare disponibile pentru vanzare (4.081.953) 458.097 (293.115) {3.916.971)

Pierdere din active financiare
recunoscute la valoare justa prin
contul de profit si pierdere (23.143.040) 191.462 o (22.951.578)
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

Activitatea de management al riscurilor se regiseste in structura organizatorici a Societitii §i
vizeazd atat riscurile generale ct si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt previzute de Legea
ur. 297/2004 gi de Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, cu modificirile gi completirile ulterioare.

Cele mai importante riscuri financiare la care este expusi Societatea sunt riscul de credit, riscul de
lichiditate §i riscul de piatd. Riscul de piati include riscul valutar, riscul de rat3 a dob4nzii si riscul
de pret al instrumentelor de capital. Aceasti not prezintd informatii referitoare la expunerea
Societitii la fiecare dintre riscurile sus-mentionate, obiectivele §i politicile Societ#tii §i procesele de
evaluare gi managementul riscului.

29.1 Riscul de credit

Riscul de credit este riscul unei pierderi financiare pentru Societate daci un client sau o
contrapartidi a unui instrument financiar nu poate respecta termenele contractuale.

Expunerea maximd la acest risc de credit este data de valoarea contabili a activelor
recunoscute in bilantul contabil. Societatea nu este expusi riscului de credit extra-bilantier.

Riscul de credit asociat cu activititile de plasament gi de investitii este gestionat prin
intermediul procedurilor de adininistrare a riscului de piati. Acest risc este controlat atat
prin modul de selectare a partenerilor, prin monitorizarea activititilor acestora, cit i prin
monitorizarea limitelor de expunere.

Avand in vedere ci, prin specificul activititii sale, Societatea are expuneri pe valori
mobiliare pe termen lung fat4 de o serie de entititi financiare gi nonfinanciare, conducerea
a urmdrit §i urmareste in permanent3 ca nivelul riscului de credit la care se expune
Societatea si se pistreze la un nivel prudent si gestionabil.

Astfel, Conducerea utilizeazi, de la caz la caz, in functie de caracteristicile
debitorului/emitentului, instrumente adecvate de diminuare a riscului de credit §i,
totodatd, urmaregte in permanentd evolutia financiari a acestuia. Péni la data prezentei,
Societatea nu a utilizat instrumente financiare derivate de credit pentru a reduce riscul de
credit aferent expunerii fatd de vreun debitor.

Concentrarea riscului de credit aferent instrumentelor financiare exist# pentru grupe de
parteneri care prezinti caracteristici economice similare §i a ciror capacitate de indeplinire
a obligatiilor contractuale este similar afectati de schimbdérile in mediul economic sau de
alte conditii.
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29.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

29.2

29.3

Riscul de piat si riscul de pozitie

Riscul de piati reprezinta riscul actual sau viitor de a inregistra pierderi aferente pozitiilor
din bilant si din afara bilantului datoriti fluctuatiiior nefavorabile pe piata ale preturilor
(cum ar fi de exemplu, preturile actiunilor, ratele de dobandi, cursurile de schimb valutar).
Conducerea Societitii stabileste limitele de risc ce pot fi acceptate, limite ce sunt
monitorizate regulat. Totusi, utilizarea acestei abordiiri nu duce la prevenirea pierderilor in
afara limitelor stabilite in situatia unei fluctuatii mai simnificative a pietei.

Riscul de pozitie este asociat portofoliului de instrumente financiare detinut de citre
societate cu intentia de a beneficia de evolutia favorabild a prefului respectivelor active
financiare sau de eventualele dividende/cupoane acordate de emitenti. Societatea este
expusi riscului de pozitie, atat fati de cel general, cét gi fati de cel specific, datoritd
plasamentelor pe termen scurt efectuate in titluri de capital, titluri de creanti gi titluri de
participare la organisme de plasament colectiv.

Conducerea a urmarit si urmiregte in permanentd reducerea la minimum a posibilelor
efecte adverse, asociate acestui risc financiar, printr-o politici activi de diversificare
prudentiald a portofoliului, precum si prin utilizarea uneia sau a mai multor tehnici de
diminuare a riscului in functie de dinamica locurilor de tranzactionare sau a evolutiei
preturilor de piatd aferente instrumentelor financiare definute de Societate.

Riseul de concentrare

Riscul de concentrare priveste toate activele detinute de Societate, indiferent de perioada
de detinere a acestora, iar prin intermediul diminurii acestui tip de risc se urmireste
evitarea inregistriirii unei expuneri prea mari fati de un singur debitor/emitent, atit la
nivelul Societitii, cit sila nivelul Grupului.

Politica Conducerii de diversificare a expunerilor se aplici asupra structurii potofoliului,
asupra structurii modelului de afaceri, precum §i asupra structurii expunerilor la riscurile
financiare. Astfel, aceasté politicd de diversificare implicé: diversificarea portofoliului prin
evitarea expunerii excesive fati de un debitor, emitent, {ari sau regiune geografici;
diversificarea structurii planului de afaceri urméreste ca la nivelul Grupului evitarea
expunerii excesive fati de o anumiti linie de afaceri/sector de activitate; diversificarea
structurii riscurilor financiare are in vedere evitarea expunerii excesive faja de un anumit
tip de risc financiar.

Pentru atingerea acestui scop, incepand din 2014, Societatea 2 initiat un amplu proces de
restructurare a portofoliului i de remodelare a politicilor de afaceri.
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MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
29.4 Riscul valutar

Societatea este ugor expusi fluctuatiilor cursului de schimb valutar, in principal in cazul
actiunilor achizitionate de pe pietele externe, disponibilititilor detinute in valuti,
creantelor gi obligatiilor in alte valute, precum si creantelor si obligatiilor in lei, dar care
prin contracte sunt consolidate In raport cu unele valute, de reguld in EUR si/sau USD.

Societatea nu a fost nevoitd si utilizeze si nu utilizeazi la aceasts dati instrumente
financiare derivate pentru a se proteja de fluctuatiile cursului de schimb RON/alte valute,
deoarece nivelul cerintelor de capital aferent acestui risc financiar s-a aflat gi se aflila un
nivel nesemnificativ, aproximativ 1.2% din fondurile sale proprii.

Prin determinarea $i monitorizarea pozitiilor nete in valut gi a volatilititii cursului de
schimb, Societatea i5i propune realizarea unui portofoliu optim corelat intre valoarea
activelor gi pasivelor exprimate in valuti versus valoarea activelor si pasivelor totale ale
Societitii.

Activele si datoriile financiare ale Societ#tii in lei si valute la 31 decembrie 2015 pot fi
analizate dup3 cum urmeazi:

RON EUR GBP Ush Total

Active financiare
Casa gi conturi la binci 6.704.648  2.328.562 2.152 7.857 9.043.219
Active financiare disponibile

pentru vinzare 523.517.104 8.857.640 - 3.057.459 535.432.203
Active financiare la

valoarea justa prin contul

de profit si pierdere 434.852.586 303.410 - - - 435.155.996
Alte active financiare 7.781.386 - - - 7.781.386
Total active financiare 972.855.724  11.480.612 2452  3.005.316 987.412.804
Datorii financiare
Alte datorii financiare 48.498.256 - - - 48.498.256
Total datorii financiare 48.498.256 - - - 48.498.256
Pozitia valutara netd 926.534.497  9.312.573 2152  2.065317 938.914.530
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Activele gi datoriile financiare ale Societiitii in lei gi valute la 31 decembrie 2014 pot fi

analizate dupi cum urmeaza:

Active financiare

Casa gi conturi la binci

Obligatiuni corporative

Active financiare disponibile
pentru vénzare

Alte active financiare la
valoarea justa prin contul
de profit si pierdere

Alte active financiare

Total active financiare

Datorii financiare
Alte datorii financiare

Total datorii financiare

Pozitia valutara netit

RON
22.435.347
38.531.116
1.016.210.240
3.075.224

4,050,789
1.084.302,716

77.359.436
e T7:359.436

EUR
144.103
1.908.486
5.535.701
9.929.750

928.067
18.446.107

59.928
—59.028

1006943280 18.386.179

Usp

584

Total
22.580.034
40.439.602

1.021.745.941
13.004.974

4.978.856
1.102.740.,407

77.419.364
—-—77.419.364

4,025,330.043

Urmitorul tabel prezinti sensibilitatea profitului sau pierderii precum si a capitalurilor
proprii la posibilele schimbiri la finalul perioadei de raportare ale ratelor de schimb valutar
in corespondenti cu moneda de raportare, mentinind constant toate celelalte variabile.

Apreciere EUR cu 5% (2014: 5%)
Depreciere EUR cu 5% (2014: 5%)
Apreciere GBP cu 5% (2014: 5%)
Depreciere GBP cu 5% (2014: 5%)
Apreciere USD cu 5% (2014: 5%)
Depreciere USD cu 5% (2014: 5%)

Total
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31 decembrie 2015
Impactul in
contul de Impactul in
profit si capitalurile
pierdere proprii
465.629 465.629
(465.629) (465.629)
107 107
(107) (107)
153.266 153.266
(153.266) (153.266)
~619.002 619,002

31 decembrie 2014

Impactul in
contul de
profitsi

—_pierdere
919.309
(919.309)

29

(29)

Impactul in
capitalurile
roprii
919.309
(919.309)

29

(29)

-
—_—
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20,5

La 31 decembrie 2015, daci Leunl s-ar fi apreciat/ depreciat cu 500 puncte de bazi fai de
valutele relevante (toate celelalte variabile fiind mentinute constante) profitul aferent
perioadei ar fi fost cu 619.002 lei (2014: 919.338 lei mii lei) mai mare/mai mic. Impactul a
fost calculat aplicand un curs +/-5% mai mare/mai mic fatd de cursul de inchidere la
pozitia net3 in EUR si USD.

Riscul de rati a dobanazi

Riscul de rati a dobAnzii reprezinti riscul actual sau viitor de afectare negativi a
profiturilor si capitalului ca urmare a unor modificiri adverse ale ratelor dobénzii.
Fluxurile de numerar operationale ale societ#tii sunt afectate de variatiile ratei dobanzilor,
in principal in cazul disponibilitifilor plasate in depozite bancare gi in obligatiuni
corporative. La finele anului 2015 Societatea nu avea contractate imprumuturi.

Prin strategia riscului de rati a dobinzii Societatea i5i propune optimizarea decalajului
intre activele si pasivele sensibile la variata ratei dobanzii atit pe total cét si pe orizonturi
de timp astfel incit impactul variatiei ratei dobénzii asupra veniturilor nete din dobanzi si
fie minim, rezultdnd incadrarea in profilul de risc asumat. Societatea nu a utilizat §i nu
utilizeaz3 la aceasti dati instrumente financiare derivate pentru a se proteja de fluctuatiile
ratei dobénzii, ponderea activelor afectate de variatia ratei dobanzii fiind sub 10% din
fondurile proprii.

La nivelul Societatii au fost adoptate politici de administrare a riscurilor, precum gi o
proceduri privind managementul riscurilor, cu un accent principal pus pe diversificarea
prudentiald a portofoliutui de valori mobiliare, in contextul atit al exigentelor
reglementatorului pietei de capital, cit si al realiti{ii §i dinamicii pietelor financiare,

Tabelul urmator ilustreazi ratele anuale ale dobénzii obtinute sau oferite de cétre Societate
pentru activele i pasivele purtitoare de dobindi pentru anul 2015:

RON EUR
Interval Interval

Active financiare Min Max Min Max

Casa si conturi la binci 0,10 1,80 0,01 0,05
Obligatiuni corporative 2 7,00 6,30 6,42
Alte active financiare la valoarea just prin contul de

profit si pierdere - - - 7,50
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Tabelul urmator ilustreazi ratele anuale ale dobénzii obfinute sau oferite de citre Societate

pentru activele gi pasivele purtitoare de dobandi pe parcursul anului 2014:

Active financiare

Casa gi conturi la binci
Obligatiuni corporative

Alte active financiare la valoarea justii prin contul de

profit si pierdere

RON EUR
Interval Interval
Min Max Min Max
0,13 3,75 0,03 0,15
3,62 7,00 6,56 6,64
- - - 7,50

Tabelul urmétor prezinti analiza Societitii privind modificarea dobanzii la data de 31
decembrie 2015, activele gi datoriile financiare fiind clasificate in functie de data scadentei

contractuale.
1lun -
3 luni

_ <1
lun#

31 decembrie 2015

Active
financiare
Casa gi conturila
Binci
Active financiare
disponibile
pentru vinzare - -
Active financiare
recunoscute la
valoare justa
prin contul de
profit si pierdere - -
Alte active
financiare - -
Total active
financiare

6.680.372 -

Datorii
financiare
Alte datorii
financiare - -

31luni-
—1an

84.927

15.712

ian —
__5ani

12.250.544

10.804.035

Total datorii
financiare

Pozitia neti
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_de dobandi

2.262.847

523.096.733

424.336.248
7.781.386

957577214

Total

9.043.219

535.432.203

435.155.996

44.498.256
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29, MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)}

31 decembrie
2014

Active
financiare
Casa si conturi la
béanci
Obligatiuni
corporative
Active financiare
disponibile
pentru vinzare
Active financiare
recunoscute la
valoare justa
prin contul de

Tabelul urmitor prezinti analiza Societitii privind modificarea dobinzii la data de 31
decembrie 2014, activele si datoriile financiare fiind clasificate in functie de data scadentei

contractuale,

< 1 luni

22,431.542

profit si pierdere -

Alte active
financiare
Total active

financiare

Datorii
financiare
Alte datorii
financiare
Total datorti
financiare
Pozitia netii

14

£

:

12.882.900

>5ani

20.851.184

4.732.915

Ne tor

de dobandi

148.492

6.705.518

1.021.745.941

8.272.059

4.978.856

25.584.000 1.041.850.866
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22.580.034

40.439.602

1.021.745.941

13.004.974
4.078.856

1,102,749.407
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29.6

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este o componentd importanti, aldturi de celelalte riscuri
semnificative, a sistemului de gestiune a riscurilor financiare in conditiile in care Societatea
opereazii pe piete financiare dezvoltate.

Riscul de lichiditate exprima riscul actual sau viitor de afectare negativi a profiturilor si
capitalului, determinat de incapacitatea Societitii de a-gi indeplini obligatiile la scadenti.

O atentie deosebiti s-a pus pe capacitatea de a face cat mai lichide orice deginere (de a
inchide o pozitie) intr-o perioadi de timp rezonabild, astfel incét societatea, in raport cu
politica sa de management al portofoliului, si poat# face fati mai ugor provocirilor pietelor
financiare precum volatilitatea ridicati, necorelarea pietelor financiare, volumele reduse
tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti, neputinta furnizorilor de lichiditate/market-
makerilor de a-si indeplini rolul etc.

Strategia in domeniul administririi riscului de lichiditate initiatd de conducerea Societitii
este de restructurare a portofoliului urmérind ca, in structura acestuia, o pondere cit mai
ridicati, atit ca numir de instrumente financiare, cét gi ca valoare, s3 fie definutd de active
cu un grad ridicat de lichiditate.

Tabelul de mai jos prezintd datoriile financiare 1a 31 decembrie 2015 pe baza maturititii lor
contractuale rémase. Sumele prezentate in tabel reprezinti fluwxurile de numerar
contractuale neactualizate. Fluxurile de numerar neactualizate diferi de sumele incluse in
bilant, deoarece suma din bilant reprezinti fluxuri actualizate.

Tabelul de mai jos prezintd analiza de maturitate a activelor financiare non-derivative la
valoarea contabild si pe baza maturititilor contractuale. Aceste active financiare sunt
incluse in analiza de maturitate pe baza datei estimate de vinzare.

Cand suma de plati nu este fixdl, suma prezentati este determinati pe baza conditiilor
existente la finalul pericadei de raportare. Plitile in valuts sunt reevaluate utilizand cursul
de schimb de inchidere la finalul perioadei de raportare.
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31 decembrie 2015 <1luna 12luni

Active financiare

Casa gi conturi la
Binci

Active financiare
disponibile
pentru vinzare

Active financiare
recunoscute la
valoare justa prin
contul de profit si
pierdere

Alte active
Financiare

Total active
Financiare

Datorii financiare

Alte datorii
Financiare

Total datorii
financiare

Impact net
lichidate
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9.043.219

Adan ~
5 ani > 5 ani
10.158.439 2.177.031
10.816.747 -

FU L

scadenti
fixa Total
- 9.043.219
523.096.733 535.432.203
424.336.249 435.155.996
7.781.386 7.781.386
955.214.358 987.412.794
8.498.2 48.498.256
8.498.2 48.498.256
938.914.539
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31 decembrie 2014

Active
financiare

Casa gi conturi
la binci

Obligatiuni
corporative

Active
financiare
disponibile
pentru vinzare

Active financiare
recunoscute la

valoare justa prin
contul de profit si

pierdere
Alte active

financiare
Total active

financiare

Datorii
financiare

Alte datorii
financiare

Total datorii
financiare

Impact net
Lichidate
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1- 1an-
<1 lund 12 lunj _Gani > 5 ani
22.580.034 - - -
1.599.766 - 12.882.900 20.851.184
56.026 - - 4.732.915
24.235.826 .- 12.882.000 25584.099

Firi scadentd
fixi

5.105.752

1.021.745.941

8.216.033

22.580.034

40.439.602

1.021.745.941

13.004.974

1.102.749.407

.016.
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

GESTIONAREA CAPITALULUI

Obiectivele Societ#tii in gestionarea capitalului sunt menite a proteja capacitatea acesteia de a-si
continua activitatea cu scopul de a genera valoare adiugati pentru actionari, beneficii pentru alti
utilizatori ai informatiilor privind activitatea Societi{ii precum §i a mentine o structurl optimi a
capitalului astfe] incit costul capitalului si fie redus la nivelul optim. Pentru a mentine sau a ajusta
structura capitalului, Societatea poate opta pentru modificarea sumei dividendelor platite
actionarilor, modificarea valoarii adiugate creati pentru actionari, emite actiuni noi sau si aleagi
vandi active pentru a reduce valoarea datoriei. Valoarea capitalului pe care Societatea trebuie si o
administreze la 31 decembrie 2015 a fost de 911.319.928 lei (31 decembrie 2014:

1.006.431.082 lei).

in concordanti cu alte companii din industrie, Societatea monitorizeazi capitalul pe baza valorii
unitare a activului net. Acestd valoare este calculati ca raport intre totalul activului net §i numéarul
de actiuni emise de Societate.

MEDIUL DE AFACERI

In ultimii ani, sectorul financiar european s-a confruntat cu o crizii a datoriei publice, declansati de
dezeechilibre fiscale majore si datorii publice mari in cateva {iri europene. Temerile actuale, ci
deteriorarea conditiilor financiare ar putea contribui intr-o etapi ulterioari la o diminuare
suplimentari a increderii investitorilor, au determinat un efort comun al guvernelor si bancilor
centrale in vederea adoptérii unor misuri speciale pentru a contracara cercul vicios al cresterii
aversiunii la risc i pentru a asigura functionarea normali a pietii.

Identificarea gi evaluarea investitiilor influentate de o piati de creditare lipsiti de lichidit#ti, analiza
respectirii contractelor de creditare si a altor obligatii contractuale, evaluarea incertitudinilor
semnificative, inclusiv a incertitudinilor legate de capacitatea entititilor de a continua s
functioneze pentru o perioadi rezonabild de timp, toate acestea ridica la rdndul lor alte provociri.

Efectele acestora asupra pietei financiare din Roménia au fost scideri de preturi si lichiditate pe
pietele de capital si cregteri ale ratelor de dobandi pe termen lung datorate conditiilor de lichiditate
la nivel international §i implicit la nivel national.

Debitorii societatii pot fi de asemenea afectati de situatii de crizi de lichiditate care le-ar putea
afecta capacitatea de a onora propriile datorii curente. Deteriorarea conditiilor de operare a
creditorilor afecteazi si gestionarea previziunilor de fluxuri de numerar gi analiza de depreciere a
activelor financiare i nefinanciare. in méasura in care informatiile sunt disponibile, conducerea
societiitii a reflectat estiméri revizuite a fluxurilor viitoare de numerar in politica sa de depreciere.
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ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE

32.1

32.2

Actiuni in instanti

La finele exercitiului financiar 2015, Societatea continui si fie angrenat intr-un numir de
litigti specifice actvitdtii pe care o desfigoari. Conducerea societatii apreciazi ci acestea nu
vor avea un efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a
Societitii, astfel cum acestea sunt reflectate in situatiile financiare prezentate. In cazul
litigiilor aflate pe rolul instantelor de judecati pentru care sunt indicii c3 acestea s-ar putea
solutiona cu sentinte defavorabile societitii, sunt constituite provizicane pentru litigii
insumind 159.577 lei.

in perioada analizati din exercitiul financiar 2015, numirul litigiilor in care a fost
angrenati societatea §i structura acestora au fost similare cu cele inregistrate in pericada
corespunzitoare din anul precedent; predominante fiind litigiile privind apirarea
drepturilor corporatiste ale societ#tii, dar gi litigii in cadrul cirora sunt apérate alte
drepturi ale companiei.

Impozitarea

Sistemul de impozitare din Roménia a suferit multiple modificiri in ultimii ani si este intr-
un proces continuu de actualizare §i modernizare. Ca urmare, inci existi interpretari
diferite ale legislatiei fiscale. in anumite situatii, autorititile fiscale pot trata in mod diferit
anumite aspecte, procedind la calcularea unor impozite gi taxe suplimentare gia
dobénzilor gi penalititilor de IntArziere aferente (in prezent in valoare totald de 0.05% pe zi
de intérziere). In Romania, exercitiul fiscal riméne deschis pentru verificare fiscald timp de
5 ani. Conducerea Societiitii consider ci obligatiile fiscale incluse in aceste situatii
financiare sunt adecvate,

Un aspect care trebuie remarcat, este cel referitor la impozitarea rezultatului curent in
conditiile trecerii 1a IFRS ca bazi a contabilititii incepand cu anul 2015. Codul fiscal face
numeroase referiri la modul de impozitare a sumelor inscrise in conturile de rezultate ca
urmare a aplicirii IFRS. Termenul de aplicare a prevederilor din Norma ASF nr.39/2015
(31 decebrie 2015 in conditiile publicirii ei in 28 decembrie 2015, a ridicat in faa societitii
probleme privind modul de impozitare a sumelor inregistrate pe rezultate ca urmare a
retratérii altele decit cele reglementate. Efectul cel mai mare asupra nivelului impozitului
este determinat de veniturile realizate prin evaluarea la valoarea just3 a activelor
financiare, Aceasta in conditiile in care venitul este in realitate un venit posibil dar
nerealizat, activele financiare fiind in continuare in proprietatea societitii.
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33.

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE (CONTINUARE)

33-1

33.2

Reglementirile actuale conduc la un tratament diferit al diferentelor din evaluarea la
valoarea just}, societitile care opteazi pentru clasificarea participatiilor ca fiind disponibile
pentru vinzare inregistrind impozit aménat pentru diferentele inregistrate in capitalurile
proprii, in timp ce pentru societétile care opteazi pentru evaluarea activelor financiare prin
contul de profit, inregistreazi impozit pe profitul curent. In ambele situatii nu au loc
tranzactii efective. Pentru societitile aflate In cea de a doua situatie insi, creste substantial
riscul de lichiditate,

De asemenea considerim ci o situatie neclari o prezint3 si aga numita rezervi aferenti
portofoliului initial, a cirei impozitare nu este reglementat# expres §i care in opinia noastra
nu se justifici.

Societatea va face demersurile necesare pentru limurirea aspectelor neclare 12 organele
abilitate.

Pretul de transfer

5

'Legislatia fiscald din Roménia include principiul ,,valorii de piati”, conform ciruia

tranzactiile intre partile afiliate trebuie si se desfigoare la valoarea de piata. Contribuabilii
care desfigoari tranzactii cu parii afiliate trebuie s intocmeasci §i sd puni la dispozitia
autoritdtilor fiscale din Romania, dosarul preturilor de transfer. Cuantumul tranzactiilor,
termenele pentru intocmire, continutul si conditiile de solicitare a dosarului preturilor de
transfer si procedura de ajustare/estimare a preturilor de transfer au fost reglementat prin
Ordinul 442/2016, motiv pentru care societatea a luat misuri pentru intocmirea dosarelor
preturilor de transfer in concordanti cu cerintele acestei reglementari. Misura a fost
necesard deoarece neprezentarea dosarului preturilor de transfer sau prezentarea unui
dosar incomplet poate duce la aplicarea de penalititi pentru neconformitate; in plus fati de
continutul dosarului preturilor de transfer, autorititile fiscale pot interpreta tranzactiile gi
circumstantele diferit de interpretarea conducerii gi, ca urmare, pot impune obligatii fiscale
suplimentare rezultate din ajustarea preturilor de transfer. Conducerea Societitii considera
¢4 nu va suferi pierderi in cazul unui control fiscal pentru verificarea preturilor de transfer.
Cu toate acestea, impactul interpretirilor diferite ale autoritatilor fiscale nu poate fi estimat
in mod credibil. Acesta poate fi semrificativ pentru pozifia financiari gi/ sau pentru
operatiunile Societitii.

Datorii contingente

La data de 31 decembrie 2015, Societatea nu inregistreazd datorii contingente.
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34

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

ANGAJAMENTE $I DATORII CONTINGENTE (CONTINUARE)

33.3 Contracte oneroase

La data de 31 decembrie 2015, Societatea nu are incheiate contracte oneroase, inelegdnd
printr-un contract oneros un contract in cadrul céruia costurile obligatorii pentru
indeplinirea obligatiilor contractuale depisesc beneficiile economice care urmeazi a fi

obtinute din derularea unui astfel de contract.

EVENIMENTE ULTERIOARE BILANTULUI

in conformitate cu propunerea de distributie a profitului in baza Hotararii Nr. 1 a Adunarii
Generale a Actionarilor din 28/2¢ aprilie 2016, Societatea va repartiza profitul net realizat in

exercitiul financiar 2015 astfel:

Nr.
crt.  Destinatie Suma (lei)
1 Rezerve legale 8.366.511,35
57.949.125,20
2. Dividende* {0,02653 lei/actinne)
Alte rezerve -~ surse proprii de
3. finantare constituite din profit 92.281.423.62
TOTAL profit net realizat si repartizat 158.597.060,17

Pondere

1 0 €
5:27

36,54

* Dividendul brut pentru o actiune definut# la data de inregistrare se fixeaza la 0,02653 lei/actiune,
reprezentand un randament de 10% prin raportare la pretul mediu de tranzactionare a actiunilor

SIF 3 pe piata BVB-REGS in perioada 01.01.2015-31.12.2015.

Nu au fost inregistrate alte evenimente ulterioare datei situatiilor financiare care si necesite

ajustiri sau prezentarea in situatiile financiare individuale.
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RII [FRS RA SIT IN F
T SILVANIA

Situatiile financiare ale Societditii au fost intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeand
(.IFRS") si cu Norma nr. 39 din 28 decembrie 2015 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiara, aplicabile entititilor
autorizate, reglementate gi supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiari
(,A.8.F.”) din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare (,Norma 39/2015"). In
conformitate cu prevederile art.6 din Norma 39/2015, la data de 31 decembrie 2015 Societatea
a intocmit balanta de verificare care cuprinde informatii financiare in conformitate cu
prevederile IFRS, care a stat la baza Intocmirii situatiilor financiare anuale aferente
exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2015 prin retratarea la IFRS a informattilor
financiare determinate in baza Regulamentului nr.4/2011 privind Reglementirile contabile
conforme cu Directiva a IV-a a Comunititii Economice Europene aplicabile entitétilor
autorizate, reglementate §i supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare aprobate
prin Ordinul C.N.V.M nr.13/2011.

Societatea aplicd Modificarile la IFRS 10 — Situatii financiare consolidate, IFRS 12 Prezentarea
intereselor In alte entita{i si IAS 27 — Situatii financiare individuale si consolidate
(“Modificari”) inzcpand cu 1ianuarie 2015, data de la care a :ndepiin sosziie de clasificare
ca entitate de investitii.

Amendamentele au introdus o exceptie de la principiul din IFRS 10 ,Situatii finaneiare
consolidate”, conform ciiruia toate filialele trebuie consolidate. Amendamentele definesc
entitatea de investitii §i previd ca o societate — mama3 care este entitate de investifii s
evalueze filialele la valoare justd prin profit sau pierdere in loc si consolideze acele filiale in
situatiile sale financjare consolidate, astfel Societatea nu mai consolideaza filialele si entitatile
asociate. In consecin{3, aceste situatii financiare sunt singurele situatiile financiare ale
Societatii pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2015.

La 1 januarie 2015, Societatea a clasificat investitiile in filiale si entititi asociate ca instrumente
financiare detinute la valoare justa prin contul de profit si pierdere si a utilizat valorile
contabile din situatiile finaneiare individuale in conformitate cu IFRS pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2014 in vederea determinérii ajustirii de deconsolidare.
Astfel in aceste situatii financiare, informatiile financiare comparative prezentate sunt
informatiile din situatiile financiare individuale in conformitate cu [FRS pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2014.

Investitiile Societatii in instrumente de capital, obligatiuni corporative si unitati de fond (altele
decit filialele si entititile asociate) sunt clasificate ca active financiare disponibile pentru
vanzare. Metoda folosit3 pentru scoaterea din gestiune a fiecarei categorii de active financiare
disponibile pentru vanzare este “primul intrat, primul iegit”. Activele financiare disponibile



pentru vanzare sunt misurate la valoarea just, iar diferentele de valoare justi rezultate la
evaluare sunt reflectate in capitalurile proprii.

Efectele trecerii la aplicarea IFRS ca bazi a contabilititii

Retratarile efectuate conform IFRS au insemnat (asa cum sunt definite si de NORMA
ASF nr.39/2015), efectuarea si inregistrarea in contabilitate a operatiunilor
determinate de trecerea de la reglementirile contabile aplicate piné la 31.12.2015 la
Reglementarile contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiari. In principal retratirile sunt consecinta diferentelor dintre politicile
contabile aplicate. De asemenea noile reglementiri aplicate impun si noi cerinte de
prezentare a informatiilor.

Principalele diferente reflectate in contabilitate ca urmare a trecerii la IFRS au fost

urmiitoarele:
< Contabilizarea efectelor hiperinflatiei. Pan# la 31 decembrie 2003, Roménia a

fost o economie hiperinflationisty, aga cum este definita de Standardul International
de Contabilitate (IAS) 29 — ,Raportarea financiari in economiile hiperinflationiste”.
IAS 29 stipuleazii ¢il 0 economie este hiperinflationisti dacd, printre alti factori,
indicele curmnulat al inflatiei depiseste 100% pe parcursul unei pericade de trei ani. IAS
29 prevede ci situatiile financiare intocmite pe baza costului istoric si fie ajustate
pentru a tine cont de efectele inflatiei, pentru entitétile care raporteazi in economiile
hiperinflationiste. Incepand cu 1 ianuarie 2004, economia Roméniei a incetat s3 mai
indeplineasci criteriile unei economii hiperinflationiste. In consecints, incepand cu 1
ianuarie 2004, Societatea a Incetat s aplice IAS 29. Ca urmare a acestei modificiri,

- = -valorile contabile ale activelor exprimazte in ic: 2 5. 2ozelwdrie 2003 au constituit baza
pentru activele respective de la 1 ianuarie 2004. Societatea gi-a ajustat capitalul social,
in conformitate cu cerinfele IAS 29. Efectu] valoric al contabilizirii efectelor
hiperinflatiei a fost o ajustare a capitalului reflectatd concomitent intr-o pierdere
reportats de peste 669.806.471 lei.

< Derecunoasterea rezervelor inregisirate pe RAS pentru:

v" actiunile primite cu titlu gratuit (in sum3 de 164.181.830 lel);

v" portofolul initial (in sumai de 143.866.573 lei

v" pierderea de valoare a imobilizarilor financiare (cont 1061), care s-a
concretizat gi in derecunoasterea ajustérilor aferente. Valoarea acestei rezerve
51 a ajustirilor aferente a fost de 168.930.650 lei.

% Ajustiirile de valoare justi a activelor financiare clasificate ca disponibile
pentru vinzare si care au fost reflectate in conturile specifice de capitaluri
proprii. Valoaea negativi a acestor diferente a fost de 123.526.422 lei

Impactu] final al inregistrdrii ajustdrilor asupra activelor clasificate ca disponibile
pentru vanzare , s-a concretizat intr-un cigtig net din diferente de valoare justa de
178.328.165 lei. .

Ajustirile de valore justa a activelor financiave clasificate ca fiind evaluate
la valoare justa prin contul de profit si pierdere. In aceasti categorie s-au
incadrat investitiile in filiale i entititile asociate §i inregistrarea diferentelor de
valoare justd a acestora, care s-a efectuat prin contul de profit §i pierdere au fost de
2.130.687 lel.

.
.



% Derecunoagterea altor ajustiri inregistrate pe RAS. pentru activele si

creantele imobilizate in sumi de 34.692.678 lei.
Ajustiri pentru recunoagterea datoriilor privind impozitul amanat, in

o

conformitate cu LAS 12 "Impozitul pe profit ”. Valoarea acestui impozit aferent
castigurilor din diferente de valoare justi la activele disponibile pentru vinzare

(inregistrate in capitaluri proprii a fost de 33.967.269 lei

.

!

Ajustiri determinate de reclasificarea unei parti a activelor didponibile

pentru vénzare in active evaluate la valoare justi prin contul de profit si

pierdere. Aceste ajustiri au constat in derecunoagterea cagtigurilor inregistrate
anterior pe capitaluri proprii si a deprecierilor aferente inregistrate pe rezultate

financiare.

Situatia comparativi a a activelor la 31 decembrie 2015, ca rezultat al retratirilor efectuate se prezinti

astfel:

Indicatori IFRS RAS Diferente

0 1 2

TOTAL ACTIVE
Casa si conturi la bénci 9.043.219 9.043.219 -
Obligatiuni corporative - 23.977.292 (23.977.292)
Active financiare recunoscute la
valoarea justa prin contul de profit si .
pierdere 435.155.203 12776310 |~ 422.378.893
Active financiare disponibile pentru - o
vénzare 535.432.203 919.092.809 | (383.660.606)
Imobilizari necorporale 431.055 435.495 (4.440)
Imobilizari corporale 11.735.258 11.735.258 -
Alte active financiare /.78:.386 7.847.164 (65.778) ;
Alte active 248.798 156.948 {91.850)
Creante privind impozitul améanat - - -
TOTAL ACTIVE 999.827.905 | ~ 985.064.495 14.763.410
Provizioane 159.577 50.667.686 (50.508.109)
Alte datorii financiare 48.498.256 49.526.367 (1.028.111)
Alte datorii 2.305.401 1.278.864 1.026.537
Datorii privind impozitul pe profit (313.897)
curent 3.577.474 3.891.371
Datorii privind impozitul aménat 33.967.269 - 33.967.269
TOTAL DATORII 88.507.977 105.364.288 (16.856.311)
Capital social 888.235.137 218.428.666 669.806.471
Rezerve din reevaluare 9.684.169 9.684.169 -

Diferente din evaluarea la valoarea justd




a instrumentelor financiare disponibile
entru vanzare

178.328.165

(168.930.651)"

347.258.816

Alte rezerve 483.989.704 742.049.090 | (258.059.386)
Profit/pierdere neacoperitd (648.917.247) 78.468.933 | (727.386.180)
TOTAL CAPITALURI PROPRII 911.319.928 879.700.207 31.619.721
TOTAL DATORII SI CAPITALURI

PROPRII 999.827.902 985.064.495 14.763.407

Declararea societ#itii ca societate de investitii, a condus la clasificarea activelor financiare astfel :
% Active financiare la valoare justi prin contul de profit i pierdere in care au fost
incluse toate investitiile in filiale si entitati asociate, si
% Active financiare disponibile pentru vinzare in care s-au inclus toate investitiile
efectuate in entitéti la care SIF Transilvania nu poate avea o influenti semnificativi in luarea

deciziilor.

La 31 12.2015 sttuatia comparativa a acestora era urmitoarea:

Indicatori IFRS RAS Diferente
0 1 2
Active financiare recunoscute la
valoarea justd prin contul de profit i
pierdere 435.155.203 12.776.310 422.378.893
Active financiare disponibile pentru
vénzare 535.432.203 919.062.800 | [227.907.50%) |

In ceea ce priveste imobilizirile corporale , SIF Transilvania aplici modelul reevaluirii previzut de
1AS 16 "Imobiliziri corporale ”, neexistind influente fatii de reglementirile antericare. Nicila
celelalte pozitii de imobiliziri §i alte active nu sunt diferente semnificative.

Situatia comparativa a datoriilor la 31 decembrie 2015 se prezinti astfel:

Indicatori IFRS RAS Diferente
0 1 2

Provizioane 159.577 50.667.686 (50.508.109)
Alte datorii financiare 48.498.256 49.526.367 (1.028.111)
Alte datorii 2.305.401 1.278.864 1.026.537
Datorii privind impozitul pe profit

curent 3.577.474 3.891.371 (313.897)
Datorii privind impozitul améinat 33.967.269 - 33.967.269
TOTAL DATORII 88.507.977 105.364.288 (16.856.311)




Diferentele prezentate sunt rezultatul retratirilor efectuate pentru reclasificarea unei parti a activelor
financiare disponibile pentru vanzare si anularea provizioanelor pentru impozitul aménat, si
reflectarea cigtigului realizat din diferentese de valoare justa a activelor rimase ca disponibile pentru

vénzare §i inregistrarea impozitului améanat aferent.

In ceea ce priveste capitalurile proprii, situatia comparativi a acestora se prezinti dupi cum

urmeazi:

Indicatori IFRS RAS Diferente

0 ! 2

Capital social 888.235.137 218.428.666 669.806.471
Rezerve din reevaluare 0.684.169 0.684.169 -
Diferente din evaluarea la valoarea justd
a instrumentelor financiare disponibile
pentru vinzare 178.328.165 | (168.930.651)° 347.258.816
Alte rezerve 483.989.704 742.049.090 | (258.059.386)
Profit/pierdere neacoperitd (648.917.247) 78.468.933 (727.386.180)
TOTAL CAPITALURI PROPRII 911.319.928 879.700.207 31.619.721

Diferenta existenti la capitalul social reprezinti ajustarea la inflatie a capitalului social. Aceastd
diferenti se reflecti concomitent gi in pierderea neacoperiti care reprezinti cumulul soldurilor
conturilor de profit curent, rezultat reportat gi rezultat provenit din aplicarea pentru prima dati a IAS

29 (raportarea in economiile hiperinflationiste).

Pozitia de rezerve a fost influenfati de derecunoatterea rezervelor constituite pe RAS dar

derowunoscute pe IFRS, si efectiarea retratirilor zorcpu

nzatoare impuse de Standarde.

De asemenea n conformitate cu IFRS surplusul de reevaluare realizat in conditiile reglementérilor

nationale a fost transferat pe rezultat reportat.

Diferentele rezultate prin trecerea la aplicarea TFRS, au rezultat prin compararea datelor din balanta
de verificare intocmiti in conformitate cu Regulamentul 4/2011 privind Reglementirile contabile
conforme cu Directiva a IV-a a C.E.E. i balanta de verificare conform IFRS si sunt prezentate in Anexa

(intocmita conform model Anexa 2z din NORMA

39/2015) .
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Formular

$1052_A1.0.0

Conform Instructiunii ASF nr.1/ 2018
Data actualizedi pe site anaf.ro: 11.04.2018

Raportare contabila anuala *

Suma de control

1.066.563.302

;;::')mular SI

Data raportarii

31.12.2015

Anut 2015

Date de identificare »

* Campur sbiigoion

* Entitatea
SOCIETATEZ DE INVESTITII FINANCIARE

TRANSILVANIA S.A.

FORMULAR VALIDAT

* Cod Unic de Inregistrare

3047687

* Numar inregistrare In Registrul Comertului

J08/3306/1992

* Activitatea preponderenta: Cod CAEN-Denumire activitate
6499--Alte intermed.financiare n.c.a.

* Forma de proprietats
34--Societati pe actiuni

Strada Numar
NICOLAE IORGA 2
Bloc Scara Apartament
Tipareste lista Telefan e-mail
cu campuriie obligatorii 0268401132 rionel@trangif.ro Bifeti dacd esfe cazuf
- * Localitetea Mari con'trlbuab:h care .
depun bilantul ia Bucuresti
Brasov : :
* Judet Sector D Sucursala
Brasov
. Administrator Intocmit
Semnaturi » - i N )
* Camuurt chligatorii Nume si prenume Nume si pranume
T e FERCALA MIHAT RADU IONEL
Semnatura electronica poafe ff aplicata
doar In urma finalizarii cu succes a actunii
de validare a formufarului
Semnatura * Calitatea
Semnatura electronica B ’ A 11--Director economic
/f'"'d- T / Nr.de inregistrare in organismul profesional
]
\/ %‘Lnaium
/] /

“JRaportari anuale la 31 decembrie 2015 mtocmlte de orgamsmele de plasament colectiv ce suni

constituite prin act constitutiv

®

Indicatori
Campuri cu valori caleulate

Profit/ pierdere
158.597.060

Capitaluri - total
911.319.928

Numér de operator de date cu caracter personal 758
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COD 10 » SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR §1 CAPITALURILOR PROPRII la data de 31.12.2015

(lei)

Denumirea elementului

Nr.
rand

Sold an curent la:

01 ianuarie 31 decembrie
A B 1 2
A. | ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE
1. Cheltuieli de dezvoltare (ct. 203 - 2803 - 2903} C1
2. Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale, drepiuri si active
similare gi alte imobilizari necorporale (ct. 205 + 208 - 2805- 2808 | 02 680.762 431.055
- 2905 - 2906 - 2908)
3. Fond comercial {ct. 2071) 03
4. Avansuri {ct. 4094) 04 4.440
. TOTAL: {rd. 01 la 04) 05 680.762 435.495
iI. IMOBILIZARI CORPORALE
1. Terenuri si constructii (ct. 211 + 212 - 2811 - 2812 - 2911 -
06 11.448.992 11.133.742
2912)
2. Instalatii tehnice si magini (ct. 213 + 223 - 2813 - 2913) o7 237.563 477.411
3. Alte instalatii, utilaje si mobilier {ct. 214 + 224 - 2814 - 2914) 08 15£9.059 124.105
4. Investitii imobiliare (ct. 215 - 2815 - 2915) 09
5. Imabilizari corporale Tn curs de executie {(ct. 231 - 2831) 10
6. Investitii imobiliare in curs de executie (ct. 235 - 2935) 11
. 8. Avansuri { ct. 4093) 12
TOQTAL: (rd. 06 la 12) 13 11.855.614 11,735,258
lll. ACTIVE BIOLOGICE {ct. 241 - 284 - 294) 14
IV. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Actiuni detinute Ia filiale (ct. 261 - 2961} 15 471.618.756 351.204.151
2. Imprumuturi acordate entitatilor din grup (ct. 2671 + 2672 - 16
2965)
3. Actiunile detinute la entitatile asociate si la entitatile controlate 36 047,625
i comun (ct. 262 + 263 - 2962) 17 71.498.670 (04T
4. imprumuturi acordate entitatilor asociate si entitatilor controlate 18
n comun {ct. 2673 + 2674 - 2967)
5. Alte titluri imobllizate (ct. 265 - 2964) 19 478.628.516 523.096.733

Numér de operator de date cu caracter personal 759
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A B 1 2

6. Alte imprumuturi {ct. 2875* + 2676 + 2677 + 2678™ + 2679* - 20 40.435.602 £0.239.584

2966* - 2969%)

TOTAL: {rd. 15 |la 20) 21 1.062.185.544 970.588.193
ACTIVE IMOBILIZATE — TOTAL (rd. 05 + 13 + 14+ 21) 22 1.074.721.920 982.758.946

. | AGTIVE CIRCULANTE

I. STOCURI

1. Materiale consumabile (ct. 302 + 303 +/- 308 + 322 + 323 + 23 59 423 67.633

351 - 392 — 395)

2. Active imobilizate detinute Tn vederea vanzarii (ct. 311) 24

3. Productia Tn curs de executie (ct. 332 - 384 - 3952) 25

4, Avansuri {ct. 4091) 26

TOTAL (rd. 23 ia 26) 27 59.423 67.633

Il. CREANTE
(Sumele care urmeaza s fie incasate dupd o perioada mai mare de un an trebuie prezentate separat pentru fiecare element)

1. Creante comerciale’ (ct. 2675* + 2676* + 2678* + 2679* - 2966

-2069% + 411 + 413 + 418 - 491) 28 23.195 23.200

2. Avansuri platite (ct. 4082) 29 17.587 336

3. Sume de incasat de la entitatile din grup {(ct. 4561* - 485%) 30

4, Sume de incasat de la entitatile asociate si entitétile controlate

in comun (ct. 4521 - 4953) 31 1.015.018

5. Creante rezultate din operatiunile cu instrumente derivate {ct. 22

4615+46186)

6. Alte creanie

(ct. 425 + 4282 + 431" + 437 + 4382 + 441™* + 4424 + 4428** +

4447 + 445 + 446" + 44T™ + 4482 + 4582 + 461 + 4737 - 496+ | 0 | 4.985.132 §.764.759

5187)

7. Creante privind capital subscris si nevérsat (ct. 456 - 495%) 34

TOTAL (rd. 28 la 34) 35  5.025.894 7.801.314

11I. INVESTITH PE TERMEN SCURT

{ct. 503+505 + 506 + 507 + din ct. 508 — 591-593- 595 - 596 - 595 | 36 13.004.974

+ 5113 + 5114)

IV. CASA S| CONTURI LA BANCI -

(din ct. 508 + ct. 5112 + 512 + 531 + 532 + 541 + 542) 3 22.380.032 9.043.064

ACTIVE CIRCULANTE — TOTAL (rd. 27 + 35 + 36 + 37} 38 40.670.325 16.912.011

. | CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) (rd. 40+41) 39 123.386 156,948

Sume de reluat intr-o perioada de pané la un an {din ct. 471%) 40 123.386 156.948

Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 471%) a4

Numr de operator de date cu caracter personal 762
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. | PATORIl: SUMELE CARE TRERUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN

1. Tmprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se

separat imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile 42
{ct. 161 + 1681 - 169) :
2. Sume datorate institutiilor de credit (ct. 1621 + 1622 + 1624 + 43
1625 + 1627 + 1682 + 5191 + 5192 + 5198) _
3. Avansuri incasate in contul clientilor (ct. 419) 44 440,616 873.598
4, Datorii comerciale - furnizori (ct. 401 + 404 + 408) 45 377.282 400.262
5. Efecte de comert de platit (ct. 403 + 405) 46
6. Datorii din operatiuni de leasing financiar (ct. 406) 47 |
7. Sume datorate entitatilor din grup 48 10,922 00
(ct. 1661 + 1685 + 2601 + 451**) . 5.004
8. Sume datorate entitatilor asociate si entitatilor controlate Tn 49
comun {ct. 1663 + 1686 + 2692 + 453}
’ 9. Datorii rezultate din operatiunile cu instrumente derivate 50
(ct. 4625+4626)
10. Alte datorii, inclusiv dateriile fiscale i datoriile privind
asigurarile sociale
{ct. 1623 + 1626 + 167 + 1687 + 2693 + 2695 + 421 + 422 + 423 +
424 + 426 + 427 + 4281 + 4317 + 437 + 4381 + 441*** + 4423 | 51 82.643.043 53.102.267
+ 4428 + 444" + 4467 + 447 + 4481 + 455 + 456" + 457
+ 4581 + 462 + 473*** + 509 + 5186 + 5193 + 5194 + 5185 + 5196
+5197)
TOTAL (rd. 4212 51) 52 83.471.863 54.381.131
ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE NETE
E. (rd. 38 + 40 - 52 — 70 - 73 - 76) 53 -42.678.152 -37.312.172
E. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 54 1.032.043.768 945 . 446,774
(rd. 22 + 53)
G. | DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN AN

1. Tmprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se

separat imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile 55
(ct. 161 + 1681 - 169)

2. Sume datorate institutiilor de credit (ct. 1621 + 1622 + 1624 + 56
1625 + 1627 + 1682 + 5191 + 5192 + 5198}

3. Avansuri Thcasate In contul clientilor (ct. 419) 57
4. Datorii comerciale - furnizori (ct. 401 + 404 + 408) 58
8, Efecte de comert de platit (ct. 403 + 405) 59
6. Datorii din operatiuni de leasing financiar (ct. 406) 60
7. Sume datorate entitatilor din grup {ct. 1661 + 1685 + 2691+ 61
451%)

8. Sume datorate entitafilor asociate si entitafilor controlate Tn 62
comun (ct. 1663 + 1686 + 2692 + 453***)

9. Datorii rezultate din operafiunile cu instrumente derivate 63

(ct. 4625+4626)

Numéir de operator de date cu caracter personal 759
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10. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale gi datoriile privind
asigurdrile sociale

(ct. 1623 + 1626 + 167 + 1687 + 2693 + 2695 + 421 + 422 + 423 +
424 + 426 + 427 + 4281 + 431* + 437 + 4381 + 441 + 4423 | 64 25.453,109 33,967,269
+ 4428** + 4447 + 44G* + 447 + 4481 + 455 + 456™* + :
4581 + 462 + 473 + 500 + 5186 + 5193 + 5194 + 5195 + 5196 +
5197) '

TOTAL (rd. 55 la 64) 65 _ 25.453.109 33.967.269

PROVIZIOANE

1. Provizioane pentru beneficiile angajatilor (ct. 1517) 66

2. Alte provizioane (ct. 1511 + 15612 + 1513 + 1514 + 1518) 67 159.577 ] 159.577

TOTAL (rd. 66 + 67} 68 158.577 159.577

VENITURI IN AVANS

1. Subventii pentru investitii {ct. 475) (rd. 70+71) 69
1.1 Sume de reluat Intr-o pericada de pana la un an (din ¢t.
" 70
475%)
1.2 Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct.
* 71
475"}
2. Venituri Inregistrate Tn avans {(ct. 472) - total (rd. 73 + 74), 72
din care:

2.1 Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (ct. 472*) 73

2.2 Sume de reluat intr-o perioadd mai mare de un an (ct. 472*) | 74

3. Venituri in avans aferente activelor primite prin transfer de la 75
clienii (ct. 478) (rd. 76+77)
3.1 Sume de reluat intr-o perioadd de pana la un an (din ct.
* 76
478%)
3.2 Sume de reluat intr-o perioadd mai mare de un an (din ct.
* 77
478%)
TOTAL (rd. 69 + 72 + 75) 78

CAPITAL S| REZERVE

I. CAPITAL

1. Capital subscris varsat (ct. 1012) 79 218.428.666 218.428.668

2. Capital subscris nevarsat (ct. 101 1') 80

3. Capital subscris reprezentand datorii financiare? {ct. 1027) 81

4, Ajustari ale capitalului social (ct. 1022) SQOLDC | 82 669.806.471 669.806.471
SOLDD | 83 0

5. Alte elemente de capitaluri proprii (ct. 103) 1SOLDC | 84 411.277.318 178‘.328 .165

Numar de operator de date cu caracter personal 759
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5. Alte elemente de capitaluri proprii (ct. 103) SOLDD

85 0
TOTAL (rd. 79 + 80 + 81 + 82 - 83 + 84- 85) 86 1.299.512.455 1.066.563.302
H. PRIME DE CAPITAL {(ct. 104) 87
lli. REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105) 88 9.964,912 9.684.169
iV. REZERVE
1. Rezerve legale (ct. 1061) 89 24,409,521 32.900.239
2. Rezerve statutare sau contractuale (ct. 1063} 90
3. Alte rezerve {ct. 1068) 91 423 .725.838 451.08%.465
TOTAL (rd. 89 la 91) 92 448.135.359 483.989.704
Diferente de curs valutar din conversia situatiilor
financiare anuale individuale Tntr-o moneda de SOLDC | 93
prezentare diferitd de moneda functionald (ct. 1072)
SOLDD | 94
Actiuni proprii (ct. 109) 95
Castiguri legate de vanzarea sau anularea instrumentelor de 96
capitaluri proprii (ct. 141)
Pierderi legate de emiterea, rascumpéararea, vanzarea, cedarea cu
fitlu gratuit sau anularea instrumentelor de capitaluri proprii 97
(ct. 149)
V. REZULTAT REPORTAT, CU EXCEPTIA
REZULTATULUI REPORTAT PROVENIT DIN soLpc | 98
ADOPTAREA PENTRU PRIMA DATA A IAS 29 ©
(ct. 117)
SOLDD | 99 78.741.133 129.341.325
VI. REZULTAT REPORTAT PROVENIT DIN
ADOPTAREA PENTRU PRIMA DATA A IAS 29 SOLD C | 100 0 0
(ct. 118)
SOLDD | 101 669.806.471 669.806.471
VII. PROFITUL SAU PIERDEREA LA SFARSITUL
PERICADEI DE RAPORTARE (ct. 121) SOLDC | 102 198.597.060
SOLDD | 103 67.3287
Repartizarea profitului {ct. 129) 104 2.566.653 8.366.511
CAPITALURI PROPRII - TOTAL
(rd. 86 +87 + 88+ 092 +93-94-05+96-97 +98-89+ 100-101 | 105 911.319.928

+ 102 - 103 - 104)

1.006.431.082

FORMULAR VALIDAT Suma de control Formular 10:

18844902214: /35620508970

. Administrator
Semnaturi » Nume si pranume
| FERCALA MBI

Semnatura
5

Numdr de operator de date cu caracter personal 759
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Intocmit
Nume si prenume

RADU IONEL

Calitatea

11--Director economic

Mr.de inregistrare in arganismul profesional

NN
Sermnatura u) &E)/‘\/

*) Conturi de repartizat dupé natura elementelor respective.
**} Solduri debitoare ale conturilor respective.
***} Solduri creditoare ale conturilor respeciive.
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COD 20 » SITUATIA VENITURILOR SI CHELTUIELILOR fa data de 31.12.2015

{lei)
Denumirea indicatorilor rf;;j Perioada de raportare
An precedent An curent
A B 1 2
A. VENITURI - TOTAL {rd. 02 la 17) 01 142.417.943 ) £75.319.838
1. Venituri din imobilizari financiare §i investitii financiare pe termen
sourt (ct. 761) 02 14.552.434 15.754.612
2. Venituri din operatiunile cu titluri si alte instrumente financiare (ct.
' 03 490.864.331
762}
3. Venituri din activele imobilizate (sau grupurile destinate cedarii} 04
detinute in vederea vanzarii (ct.753)
4 Venituri din investitii financiare cedate (ct.764) 05 107.707.466 128.021.253
5. Venituri din servicii prestate (ct. 704) 06
. 8. Venituri din creante reactivate i debitori diversi {ct.754) 07
7. Venituri din provizioane si ajustari pentru deprecierea privind 08
activitatea de exploatare (ct.781) 8.567.518 (322.393
8. Venituri financiare din ajustari pentru pierderea de valoare (ci.786) | 09
9. Venituri din diferente de curs valutar (ct. 765) 10 157.246 299.276
10. Venituri din dobanzi (ct. 766) 11 : 2.432.465 1.601.368
11. Venituri din produciia de imobilizéri necorporale si corporale (ct. 12
721 + 722)
12. Venituri din productia de investitii imobiliare (ct.725) 13
13. Venituri din reevaluarea imobilizarilor necorporale si corporale
' 14
{ct.755)
’ 14. Venituri dirn investiti imobiliare (ct.756) 15
15. Venituri din active biologice si produsele agricole (ct.757) 16
16. Alte venituri (ct. 705 + 706 + 708 + 741 + 758 + 767 + 768) 17 9.000.814 38.456.603
B. CHELTU!ELI-TOTAL (rd.19 la 40 - 32) 18 144.964.205 533.442.718
17. Pierderi din creante legate de participatii (ct. 663) 19
18. Cheltuieli privind investifiile financiare cedate (ct. 664) 20 49.593.437 73.082, 170
19. Cheltuieli legate de activele imobilizate (sau grupurile desfinate 21
cedarii} definute in vederea vanzarii (ct.653)
20. Cheltuieli privind operatiunile cu titluri i alte instrumente 29 438.418.118
financiare {ct.661)
21. Cheltuieli din diferente de curs valutar (ct. 665) 23 93.068 286.318
22. Cheltuieli privind dobénzile (ct. 666) 24
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23. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile (ct. 622) 25 3.013.597 4.518.021
24. Cheltuieli cu serviciile bancare gi asimilate (ct. 627) 26 17.881 19.475%
25, Pierderi din creante si debitori diversi (ct. 654) 27 2.730
26. Cheltuieli de exploatare privind amortizarile, provizicanele st
ajustérile pentru depreciere (ct.681) 28 856.273 1.154.083
27. Cheltuieli financiare privind amortizarile, provizioanele i ajustarile 29 65 150643 9. 673
pentru pierderea de valoare (ct.686) ’ ) -6
28. Cheltuieli cu materiale {ct. 602 + 603 + 604) 30 278.719 216.205
29. Cheltuieli privind energia i apa (ct. 805) iy 131.816 125.451
30. Cheiltuigli cu personalui din care: (rd. 33 + 34') 32 20.218.267 10.720.858
30.1. salarii {ct. 621 + 641+642 + + 643 + 644} 33 17.302.742 8.763.271
30.2. cheituieli privind asigurarile si protectia sociala (ct. 645) 34 2.915.525 1.957.587
31, Alte cheltuieli (ct. 11 + 612 + 613 + 614 + 623 + 624 + 625 + 626 a5 3
+ 628 + 658 + 667 + 668) .168.051 3.324.974
32, Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsdminte asimilate
36 2.439.723 1.527.372
{ct. 635) .
33. Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator (ct.652) a7
34. Cheltuieli din reevaluarea imobiliz&rilor necorporale si corporale
; 38
(ct.655)
35. Cheltuieli privind investitile imobiliare (ct.656) a0
36. Cheltuieli privind activele biologice si produsele biologice (ct.657) | 40
REZULTATUL BRUT
- Profit {rd. 01 - 18) 41 0 141.877.118
- Pierdere (rd. 18 - 01) 42 2.546.262 0
37. IMPOZIT PE PROFIT BRUT
- cheltuieli cu impozitul pe profit curent {(ct. 691) 43 6.606.054 8.733.167
- cheltuieli cu impozitul pe profit amanat (ct.692) 44 £.997.142
- venituri din impozitul pe profit amanat (ct.792) 45 16.082.072 25.452.109
38. Alte cheltuieli cu impozite care nu apar in elementele de mai sus 46
{ct. 698)
PROFITUL SAU PIERDEREA NET/NETA A PERIOADEI DE
RAPORTARE
~ profit {rd. 41-43-44+45-46) 47 0 158.597.060
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- pierdere (rd. 42+43+44-45+46) sau (43+44+46-41-45) 48 67.386 0

FORMULAR VALIDAT Suma de control Formular 20: 3390187899 / 35620508970
. Administrator Intocmit
Semnaturi » Nume si prenume ' Nume s prenume

FERCAI:A MIHAT RADU IONEL

Semnatura Calitatea
/ 1l--Director economic
. Nr.de inreglstrare in organismul profesional

\._? 7 re Semnatura (

*} Conturi de repartizat dupa natura elementelor respective.

La réandul 25 - se cuprind si drepturile colaboratorilor, stabilite potrivit legistatiel muncii, care se preiau din rulajul debitor al confului 621
.Cheltuieli cu colaberatarii”, analitic ,Colaboratori persoane fizice”, B

La randul 35 - Tn contul 6586 ,Cheltuieli reprezenténd transferuri si contributii datorate in baza unor acte normative speciale" se
‘evidentiaza cheltuielile reprezentand transferuri si contributii datorate in baza unor acte normative speciale, altele decat cele prevazute de
Uea nr. 571/ 2003 privind Codul Fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare.
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COD 30 » DATE INFORMATIVE la data de 31.12.2015 :
(lei)
I. Date privind rezultatul inregistrat ,:;;, "Nr.unitati Sume
A B 1 . 2
Unit&ti care au Tnregistrat profit 01 1 158.597.060
Unitati care au inregistrat pierdere 02 0 0
Unita{i care nu au inregistrat nici profit, nici pierdere 03 0 0
Il. Date privind platile restante ,:2;, Total (col.2 + 3) Din care:
Pentru activitatea Pentru activitatea
curenta de investitii
A B 1 2. 3
Plati restante — total {rd.05+09+15 la 19+23), din care: 04 0 0 5
Furnizori restanti — total (rd. 06 [a 08), din care: 05 o o o
. - peste 30 de zile 06 v o By
- peste 90 de zile .07 0 0 o
- peste 1 an ' 08 | 0 8 0
Obligatii restante fatd de bugetul asigurarilor sociale — totai (rd.10 la
. ; 09 ¢ 0 0
14), din care:
- contributii pentru asigurari sociale de stat datorate de angajatori, 10 ) . .
salariali si alte persoane asimilate
- contribuiii pentru fondul asigurarilor sociale de sanatate 11 0 0 a
- contributia pentru pensia suplimentara 12 0 0 0
- contributii pentru bugetul asigurarilor pentru gomaj 13 0 0 ¢
B - alte datorii sociale ' 14 v 0 0
Obligatii restante fatd de bugetele fondurilor speciale si alte fonduri 15 e 0 0
Obligatii restante fata de alli creditori 16 0 0 o
Impozite si taxe neplatite la termenul stabilit la bugetul de stat 17 0 0 0
Impozite i taxe neplatite la termenul stabilii la bugetele locale 18 a o 0
Credite bancare nerambursate la scadenta —total (rd. 20 la 22), 19 . . o
din care: :
- restante dupd 30 de zile 20 0 o o
- restante dupa 90 de zile 21 0 0 0
- restante dups 1 an 22 a o 0
Dobéanzi restante 23 a 0 o
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A B 1 2
lll. Numar mediu de salariati ,:,’,‘d 31 decembrie an precedent| 31 decembrie an curent
A B 1 2
Numar mediu de salariafi 24 57 52
Numarul efectiv de salariati existenti la sfarsitul pericadei, 5 .
respectiv [a data de 31 decembrie 3 54
IV. Dobénzi, dividende si redevente plitite in cursul perioadei de NP Sume
raportare. Subventii incasate $i creante restante rand
A B 1
Venituri brute din dobanzi platite catre persoanele fizice nerezidente,
. . 26 0
din care:

- impozitul datorat la bugetul de stat 27 0
Venituri brute din dobénzi pldtite citre persoanele fizice nerezidente din 8
statele membre ale Uniunii Europene, din cars; 0

- impozitul datorat la bugetul de stat 29 0

enituri brute din dob&nzi platite catre persoane juridice nerezidente,
. 30

care:

- impozitul datorat la bugetu de stat 31 Q
Venituri brute din dobanzi platite catre persoane juridice asociate®) 30
nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care: 0

- impozitul datorat la bugetul de stat 33 0
Venituri brute din dividende plétite citre persoane fizice nerezidente,
din care: 34 540.447

- impozitul datorat la bugetul de stat 35 57.383
Venituri brute din dividende platite citre persoane fizice nerezidente din 26
statele membre ale Uniunii Europene, din care: G

- impoziful datorat la bugetul de stat 37 0

nituri brute din dividende platite catre persoane juridice nerezidente din

te membre ale Uniunii Europene, potrivit prevederitor Codului fiscal, cu | 38 1.6582.168
modificrile si completérile ultericare, din care:

- impozitul datorat la bugetul de stat 39 218.577
Venituri brute din redevente platite catre persoane fizice nerezidente, 40 o
din care:

- impozitul datorat la bugetul de stat 41 o
Venituri brute din redevente platite c3tre persoane fizice nerezidente din 42 o
state membre ale Uniunii Europene, din care:

- impozitul datorat la bugetul de stat 43 0
Venituri brute din redevente platite catre persoane juridice nerezidente, 44 o
dirn care:

- impozitul datorat la bugetul de stat 45 a
Venituri brute din redevenie platite citre persoane juridice asociate™} 46 0
nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care:
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- impozitul datorat la bugetul de stat 47 o
Redevenie platite in cursut pericadei de raportare pentru bunurile din 487 o
domeniul public, primite in concesiune, din care:

- redevente pentru bunurile din domeniul public 49 o
platite la bugetul de stat :
Redeventd minierd platita la bugetul de stat 50 Q
Redevenii petrolierd platita [a bugetul de stat 51 0
Chirii platite in cursul perioadei de raportare pentru terenuri’ 52 0
Venituri brute din servicii platite caire persoane nerezidente, din care: 53 185.566
- impozitul datorat la bugetul de stat 54 29.698
Venituri brute din servicii plitite citre persoane nerezidente din statele 55
5embre ale Uniunil Europene, din care: 19.406
- impozitul datorat la bugetul de stat 56 2.961
Subvenitii incasate in cursul perioadei de raportare, din care: 57 0
- subventii Incasate Th cursul perioadei de raportare aferente activelor | 58 o
- subventii aferente veniturilor, din care: 59 Q
- subventii pentru stimularea ccupdrii forfei de muncéd*™*) 60 ]
Creante restante, care nu au fost incasate la termenele prevazute in 61 0
‘| contractele comerciale sifsau in actele normative in vigoare, din care:
- creante restante de la entitati din sectorul majoritar sau integral de 62 o
stat
- creante restante de la entitati din sectorul privat 63 0
’Tichete de masa . Sume
A B 1
Contravaloarea tichetelor de masa acordate salariatilor 64 0

Vl. Cheltuieli efectuate pentru activitatea de cercetare — dezvoltare™)

Nr.
rand

31 decembrie an precedent

31 decembrie an curent

A B 1 2

Cheltuieli de cercetare - dezvoltare 65 0 0
- dupa surse de finantare (rd. 87 + 68) 66 0 0
- din fonduri publice 67 o 0

- din fonduri private 68 ] 0

- dupa natura cheltuielilor (rd. 70 + 71) 69 a 0
- cheltuieli curente 70 0 0
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- cheltuieli de capital

71

0

Nr.

VIl. Cheltuieli de inovare ****) rana |31 decembrie an precedent| 31 decembrie an curent
A B 1 2
Cheiltuieli de inovare 72 0 o
VIl Alte informatii r- |31 decembrie an precedent| 31 decembrie an curent
A B 1 2
Avansuri acordate pentru imobilizari necorporale {ct. 4094) 731 ] 4.440
Avansuri acordate pentru imabilizari corporale (ct. 4093) 74 0 0
Imobiliz&ri financiare, in sume brute {rd. 76 + 84), din care: 75 1.062.185.544 960.546.721
Actiuni detinute [a entitafle afiliate, interese de participare, alte titiuri 76 1.054.715.738 922 .190.123
imobilizate si obligatiuni, Tn sume brute (rd. 77 la 83), din care: : ; : ’ -
- actiuni cotate emise de rezidenti 77 834,595.161 784 .459.510
. - actiuni necotate emise de rezidenti 78 141.142.398 66.153,187
- pérti sociale emise de rezidenti 79 0 0
- obligatiuni emise de rezident; 80 32.969.796 21.883.086
- actiuni §i unitati de fond emise de organismele de plasament a1 o
colectiv rezidents, din care: 0
- actiuni 82 19.324.783 38.046.399
- unitéti de fond 83 26.683.,600 11.4647.941
Creante imobilizate, in sume brute (rd. 85 + 86), din care: 84 7.463.806 38.356.598
- creante imobilizate n lei si exprimate in lei, a céror decontare se a5 o 412.504 38.301.013
face n functie de cursul unei valute (din ct. 267) . ’ ' ’
f- creante imobilizate in valutd (din ct. 267) 86 57.302 55.585
Creante comerciale, avansuri acordate furnizorilor si alte conturi asimilate,
in sume brute (ct. 4092 + 411 + 413 + 418), din care: 87 30.45%9 13.228
- creante comerciale externe, avansuri acordate furnizorifor externi si
alte conturi asimilate, in sume brute (din ct. 4092 + dinct.411 + dinct. | 88 0 0
413 + din cf. 418)
Creante comerciale neincasate la termenul stabilit
(din ct. 4092 + din ct. 411 + din ct. 413) 89 12.892 12.892
Creante in legétura cu personalul §i conturi asimilate (ct. 425 + 4282) 90 o "
Creante 1n legaturd cu bugetul asigurérilor sociale si bugetul statutui (din
ot. 431 + 437 + 4382 + 441 + 4424 + 4428 + 444 + 445 + 446 + 447 + 91 47.039 24.214
4482), (rd.92 la 96), din care:
- creante In legatura cu bugetul asigurarilor sociale 92 0 a
{ct. 431 + 437 + 4382)
- creante fiscale in legaturd cu bugetul statului 93 0 5
(ct. 441 + 4424 + 4428 + 444 + 4486)
- subventii de incasat (ct. 445) 94 o 0
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- fonduri speciale - taxe si varsaminte asimilate (ct. 447) 95 0 0
- alte creante in legdiura cu bugetul statului (ct. 4482) 96 47.039 24.214
Creantele entitatii in relatiile cu entitatile din grup (ct.451) 97 365.873 o]
Creante in legaturéd cu bugetul asiguraritor sociale gi bugetul statului
neincasate la termenul stabilit ‘
(din ct. 431 + din ct. 437 + dlin ct. 4382 + din ct. 441 + din ct, 4424 + din ct.| ¢ 47.023 24.214
4428 + din ct. 444 + din ct. 445 + din ct. 446 + din ct. 447 + din ct. 4482)
Creante din operafiuni cu instrumente derivate (ct. 4615 + 4618) 99 0 ]
Alte creante (ct. 453 + 456 + 4582 + 461 + 471 + 473), (rd.101 ia 103), 100 5 571 594 o 437 g5
din care:
- decontari cu entitéfile asociate si entitatile controlate in comun,
decontari cu actionarii privind capitalul, decontari din operaiiuni in 101 97.227 1,110,247
participatie (ct. 452 + 456 + 4582)
- alte creante Tn leg&turd cu persoanele fizice gi persoanele juridice,
altele decat creantele n legdturd cu institutiile publice (institutiile 102 5.474.767 7.327.392
statului) (din ct. 461 + din ct. 471 + din ct. 473}
- sumele preluate din contul 542 "Avansuri de trezorerie" reprezenténd
avansurile de trezorerie, acordate potrivit legii §i nedecontate pané la| 103 0 ]
data de 31 decembrie {din ct. 461)
Dobanzi de incasat (ct. 5187), din care: 104 2.916 155
- de la nerezidenti 105 0 0
Valoarea imprumuturilor acordate entitatilor 106 0 0
Investitii pe termen scurt, Tn sume brute (ct. 503 + 505 + 506 + din ct.
508), (rd. 108 la 114), din care: 107 12.004.974 10.041.872
- actiuni cotate emise de rezidenti 108 3.075.224 0
- acfiuni necotate emise de rezidenti 109 4.788.941 0
- parti scciale emise de rezidenij 110 0 ]
. - obligatiuni emise de rezidenti 111 o 0
- actiuni emise de organismele de plasament colectiv rezidente 112 o 0
- actiuni emise de nerezidenti 113 5.140.80% 10.041.472
- ohligatiuni emise de nerezidentj 114 o o
Alte valori de Thcasat (ct. 5113 + 5114) 115 o o
Casa in lei i In valuta (rd. 117 + 118}, din care: 116 10.386 4.922
- Tn lei (ct. 5311) 117 10.3886 4.922
- Tn valuta (ct. 5314) 118 0 ]
Conturi curente la béngi in lei si in valuta (rd. 120 + 122}, din care: 119 22.564.515 9.038.142
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-Tn lei (ct. 5121), din care: 120 22.419.830 6.699.571
- conturi curente Tn lei deschise la bénci nerezidente 121 0 a
- in valutd (ct. 5124), din care: 122 144 .685 2.338.571
- conturi curente Tn vaiuta deschise la banci nerezidente 123 o 0
Alte conturi curente [a banci si acreditive (rd. 125 + 126), din care: 124 0 0
- sume Tn curs de decontare, acreditive gi alte valori de Theasat, Tn lei 125 0 0
{ct. 5112 +5125 +5411)
- sume in curs de deconiare si acreditive in valuta (din ct. 5125 +
126 0 0
5412} _
Datorii (rd. 128 + 131 + 134 + 137 + 140 + 143 + 146 + 149 + 152 + 155 + 197 .
158 + 159 + 163 + 165 + 166 + 171 + 172 + 173 + 174+ 180), din care: 8. 471863 54381431
Tmprumuturi din emisiuni de obligatiuni, in sume brute (ct. 161), 128 0 o
(rd. 129 + 130), din care:
. -in lei 129 ] 0
- invaluta 130 ] 0
Dobanzi aferente Tmprumuturilor din emisiuni de obligatiuni, Tn sume 131 o
brute (ct. 1681), (rd. 132 + 133), din care: 0
- lei 132 0 0
- tn valuta 133 0 ]
Credite bancare interne pe termen scurt (ct. 5191 + 5192 + 5197), 134 o
(rd. 135 + 136), din care: d
- i lei 135 0 0
- tn valutd 136 0 0
. Dobénzile aferente creditelor bancare interne pe termen scurt (din ct. 137 o a
5188), (rd. 138 + 139), din care:
-inlei 138 o 0
- in valuta 139 e ]
Credite bancare externe pe termen scurt (ct. 5193 + 5194 + 5195), 140 o o
(rd. 141+ 142), din care:
- n led 141 0 0
-in valutd 142 0 v
Dobanzi aferente creditelor bancare externe pe termen scurt 143 o o
{din ct. 5198), (rd. 144 + 145), din care:
- in lei 144 0 0
- in valuta 145 0 ]
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Credite bancare pe termen lung (ct. 1621 + 1622 + 1627),

(rd. 147 + 148), din care: 146 0 o
-in lei 147 0 0
-Tn valuta 148 0 0
Dobanzi aferente creditelor bancare pe termen lung (din ct. 1682), 149 o 0
(rd. 150 + 151), din care;
- n lei 150 0 Q
- Tn valuta 151 0 0
Credite bancare externe pe termen lung (ct. 1623 + 1624 + 1625), 152 o
(rd. 153 + 154), din care: @
-iniei 163 ] 0
- in valuta 154 0 0
Dobénzi aferente creditelor bancare externe pe termen lung 155
{din ct. 1682), (rd. 156 + 157), din care: 0 0
-inlei 156 4] 0
- in valutd 157 0 Q
Credite de la trezoreria statului si dobanzile aferente 158
(ct. 1626 + din ct. 1682) 0 @
Alte Tmprumuturi st dobanziie aferente (ct. 166 + 167 + 1685 + 1686 159
+ 1687), (rd. 160 + 161), din care: 0 0
- in lei si exprimate in lei, a ciror decontare se face in functie de 160 0
cursul unei valute o
- in valuta 161 0 0
Valoarea concesiunilor primite (din ct. 167) 162 0 !
Datorii comerciale, avansuri primite de la clienii i alte conturi
asimilate, in sume brute (ct. 401 + 403 + 404 + 405 + 4086 + 408 + 163 §17.898 .273.860
419), din care:
- datorii comerciale externe, avansuri primite de la clienti externi
st alte conturi asimilate, Tn sume brute (din ct. 401 + din ct. 403 +| 164 ] 0
din ct. 404 + din ct. 405 + din ¢t.406 + din ct. 408 + din ct. 419)
Datorii Tn legatura cu personalul si conturi asimilate
(Ct. 421 + 422 + 423 + 424 + 426+ 427 + 4281) 165 124.741 122.458
Datorii in legaturd cu bugetul asigurarilor sociale gi bugetul statului
(ct. 431 + 437 + 4381 + 441 + 4423 + 4428 + 444 + 446 + 447 + 166 5.668.204 .537.208
4481),(rd. 167 la 170}, din care:
- datorii in legatura cu bugetul asiguréarilor sociale
(ct. 431 + 437 + 4381) 167 258,268 242 .03¢C
- datorii fiscate In legatura cu bugetul statului ‘
. . . .17
(ct. 441 + 4423 + 4428 +444 + 445) 168 5.409.022 294.172
- fonduri speciale —- taxe gi varsdaminte asimilate (ct. 447) 169 914 1.004
- alte datorii Tn legaturd cu bugetul statului (ct.4481) 170 0 e
Datoriile entitatii In relatiile cu entitatile din grup (ct. 451) 171 10.922 5.004
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- ¢cu capital majoritar de stat;| 192

Sume datorate actionarilor (ct. 455) 172 | 0 0
Datorii din operatiuni cu instrumente derivate (ct. 4625 + 4626) 173 0 0
Alte datorii (ct. 269 + 452 + 456 + 457 + 4581 + 462 + 472 + 473 +
478 + 509) , (rd. 175 la 179), din care: ! 174 76.850.058 £7.442.603
- decontéri cu entitatile asociate gi entitafile controlate in comun,
decontéri cu actionarii privind capitalul, dividende si decontéri 175 76.677.316 27.186.896
din operatii in participatie (ct. 452 + 456 + 457 + 4581)
- alte datorii Th legaturd cu persoanele fizice si persoanele
juridice, altele decat datoriile Tn legaturé cu instituiile publice 176 172,982 255.707
(institutiile statuiuiy® (din ct. 462 + din ct. 472 + din ct. 473)
- subventii nereluate la venituri (din ct. 472) 177 0 0
- varsédminte de efectuat pentru imobilizéri financiare si investiii 178 0 0
pe termen scurt (ct. 269 + 509) '
- venituri Tn avans aferente activelor primite prin transfer de [z 179 o o
clieni (ct. 478)

. Dobanzi de platit (ct. 5186) 180 0 0
Valoarea Tmprumuturilor primite de la entitati 181 0 0
Capital subscris varsat (cf. 1012) din care: 182 218.428.666 218.428.666

- actiuni cotate 3) 183 218.428.665 218.428.666
- actiuni necotate 4) 184 0 0
- parfi sociale 185 o ]
- capital subscris vérsat de nerezidenti (din ct.1012) 186 0 0
Brevete si licente (din ct.205} 187 o 0
- - - NF. 31 decembrie 31 decembrie
‘. Infermatii privind cheltuielile cu colaboratorii rand an precedent an curent
A B 1 2
Cheltuieli cu colaboratarii {ct. 621) 188 3.013.597 3.998.808
. . Nr. 31 decembrie 31 decembrie
X. Capital social varsat rand an precedent an curent
Suma o Suma o)
{col.1) (col.2) (col-3) {col.4)
A B 1 2 3 4
Capital social vérsat {ct. 101 2)6)
(rd. 190 + 194 + 195 + 198 ), 189 218.42B.666 X 218.428.666 b
din care:
- de;inut de socigté’;ile cu 190 20 019 0,01 19 s
capital de stat, din care:
- cu capital integral de stat; | 191 20.019 0,01 19 0
0 0 0
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A B 1 2 3 4
- cu capital minoritar de stat;| 193 0 0 0
- detinut de societétile cu 194 53 363705 72
capital privat .363. 26,7 69.471.729 31,81
- detinut de persoane fizice 195 160.024.942 73,27 148.956.918 £8,19
- detinut de alte entitati 196 0 0 0
. Sume {lei)
rand
A B 2014 2015
Xl. Dividendel/virsaminte cuvenite bugetuiui de stat sau local, de 197 0
‘partizat din profitul exercitiului financiar, din care: ©
- cétre institutii publice centrale; 198 0 0
- catre instituiii publice locale; 199 0 0
- catre alfj acfionari la care statul/unitafile administrativ teritoriale/
institutiile publice detin direct/indirect actiuni sau participatii indiferent de | 200 0 o
ponderea acestora.
e Sume (lei)
A B 2014 2015
XI1. Dividendelvirsaminte cuvenite bugetului de stat sau local, virate 201 o o
in perioada de raportare din profitul entitatii, din care:
- dividende/varsaminte din profitul exercitiului financiar al anului
A o 202 0 0
precedent, din care virate:
? - catre institutii publice centrale; 203 0 o
- catre institutii' publice locale, 204 0 D
_ catre ali actionari la care statuliunitéfile administrativ teritoriale/
institutiile publice detin direct/indirect actiuni sau participatii indiferent} 205 0 0
de ponderea acestora.
- dividende/virsaminte din profitul exercitilor financiare anterioare anului
: . 2086 0 a
precedent, din care virate:
- cétre institutii publice centrale; 207 h G
- cétre institutii publice locale; 208 0 0
- catre alti actionari la care statul/unitatile administrativ teritoriale/
institutiile publice detin direct/indirect acfiuni sau participatii indiferent| 209 ] 0
de ponderea acestora.
XlIl. Creante preluate prin cesionare de la persoane juridice ™) ,L",’,‘d Sume (lei}
2014 2015
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A B 1 2
Creante preluate prin cesionare de la persoane juridice (la valoarea 210 o . 0
neminald), din care:

- creante preluate prin cesionare de la persoane juridice afiliate 21 4] 0
Creante preluate prin cesionare de la persoane juridice (la cost de 212 0 o
achizitie), din care: ’

- creante preluate prin cesionare de la persoane juridice afiliate 213 o o}

FORMULAR VALIDAT Suma de control Formular 30: 8533210851 / 35620508970
. inistrat i
Semnaturi » ﬁdmlptstra or Intocnj;t
UITE S prenume Nume si prenume
 FERCALA MIHAT RADU IONEL

Semnatura Calitatea
11--Director economic

r.de inregistrare in organismul profesional

2 A
oo —

q Pentru statutut de "persoane juridice asociate” se au avea in vedere prevederile Codului fiscal, cu modificarile si completarile ultericare
* Subventii pentru stimularea ocupérii forlei de munca (transferuri dé’la bugetul statului céitre angajator) — reprezinta sumele acordate
angajatorilor pentru plata absolventior institutfilor de invatamant, stimu_larea’ngmeﬁ'i!o;j gare se Tncadreaza in munca Tnainte de expirarea
pericadei de somai, stimularea angajatorilor care incadreaza Tn munca pe perioada nedeterminata someri in vérsta de peste 45 ani,
someri intretindtori unici de familie sau gomeri care in termen de 3 ani de & data angajérii Indeplinesc conditiile pentru a solicita pensia
anticipats partiala sau de acordare a pensiei pentru limita de varsta, ori pentri alte situatii prevazute prin legislatia in vigoare privind
sistemnul asigurarilor pentru somaj si stimularea ocupérii fortel de munca.

**} Se va completa cu cheltuielile efectuate pentru activitatea de cercetare-dezvoltare, respectiv cercetaréa fundamentald, cercetarea
aplicativa, dezvoltarea tehnologica gi inovarea, stabilite potrivit prevederilor Ordonantei Guvernului nr. 57/2002 privind cercetarea
stiintifica si dezvoltarea tehnologica, aprobaté cu modificari §i completéri prin Legea nr. 324/2003, cu modificérile si completarile
ulterioare.

%) Cheltuielile de inovare se determind potrivit Regulamentului (CE) nr. 1.450/2004 al Comisiei din 13 august 2004 de punere in
aplicare a Deciziei nr. 1.508/2003/CE a Parlamentului European gi a Consiliului privind productia si dezvoltarea statisticilor comunitare
privind inovarea, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 267 din 14 august 2004.

iy Pentru creantele preluate prin cesionare de la persoane juridice se completeaza atét valoarea nominald a acestora, cat si costul lor
de achizitie.

Pentru statutul de ,persoane juridice afiliate” se au avea in vedere prevederile Codului fiscal, cu modificérile si completarile ulterioare.
1} Se vor include chiriile platite pentru terenuri ocupate §i aferente spatiilor comerciale apartindnd proprietarilor privati sau unor unitati ale
administratiei publice, inclusiv chiriile pentru folosirea luciului de ap& tn scop recreativ sau in alte scopuri (pescuit etc.)
.) Tn categoria ,Alte datorii in legétur cu persoanele fizice i persoanele juridice, altele decat datoriile in legétura cu institutiile publice
Institutiile statului)" nu se vor inscrie subventiile aferente veniturilor existente in soldul contului 472.
3) Titluri de valoare care confera drepturi de proprietate asupra entitatilor, care sunt negociabile si tranzactionate, potrivit legii.
4) Titluri de valoare care conferd drepturi de proprietate asupra entitatilor, care nu sunt tranzactionate
5) La sectiunea ,X| Capital social varsat” la rd. 190 - 196 in col. 2 si col. 4 entitatile vor inscrie procentul corespunzétor capitalului social
detinut Tn totalul capitalului social vérsat fnscris la rd. 189.

Tn formularul ,Date informative" (cod 30), la randurile 01, 02 i 03 coloana 1, entitatile care au n subordine subunitéti vor Tnscrie cifra 1,
indiferent de numdrul acestora

Randul 03 coloana 1 din formularul Date informative” se completeaza numai de entitatile care |a sfarsitul perioadei de raportare nu au
inregistrat nici profit, nici pierdere (rezultat financiar zero).

La randurile privind platile restante din formularul ,Date informative” (cod 30) se tnscriu sumele care la data de 31 decembrie au depéasit
termenele de platd previzute In contracte sau acte normative.

La randul 64 din formularul ,Date infarmative” (cod 30) se va cuprinde contravaloarea tichetelor de masa acordate salariatilor in baza
prevederilor Legii nr. 142/1998 privind acordarea tichetelor de mas#, cu modificarile si completarile ulterioare.
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F40 » SITUATIA ACTIVELOR IMOBILIZATE

Elemente de imobilizari ,:,:d Vaiori brute
Sold initial Cresteri Reduceri (cofsc":"1ﬁ:32' -3
Din care:
Total dezmembrari si casari
A B 1 2 3 4 5
I. Imobilizéari necorporale
Cheltuiefi de dezvoltare 01 0 0 o x g
‘Alte imobilizari 02 955,561 22,208 o X 998.755
Avansuri acordate pentru 03
. a1 o .
imobilizari necorporale a0 ¢ x 1440
TOTAL {rd. 01 la 03) 04 956.561 16.644 ) x 1.003.205
1I. Imobilizéri corporale
&renuri 05 3,241,792 0 0 X 3.441.792
Constructii 06 20.914.707 o o o 10.914.707 .
Instalatii tehnice si masgini 07 1.416.237 461.461 322.465 o 1.555.233
Alte instalatii, utilaje si mobilier 08 789.064 5,266 2.4 a 794.846
Investitii imobiliare 09 0 8 o a o
Imobilizéri corporale in curs de
. 10 0 169,727 369.727 0 0
executie
Investitii imobiliare Tn curs de
: 11 0 0 0 0 0
execufie
Avansuri acordate pentru imobilizari
12 a o 0 0 0
corporale
TAL (rd.051a 12) 13 16.561.800 939.454 794676 e 16.706,578
Iil. Active biologice 14 0 0 0 x 0
Imobilizari financiare 15 1.062.185.544 114.345.487 205.342.648 X 970.588.193
ACTIVE IMOBIL'ZATE _TOTAL 16 1.07%.702.205 115.331.595 206.737.524 [ 988.237.276.
(rd. 04 + 13+ 14 + 15)
» SITUATIA AMORTIZAR! ACTIVELOR IMOBILIZATE
Amortizare
Amortizare aferenta Amortizare la
Elemente de imobilizari . Sold initial in cursul anului imobilizariior | sfarsitui anului
scoase din {col.9 = 6+7-8)
evidenta
A B 7 8 9

I. Imobilizéri necorporale

Numér de opsrator de date cu caracter personal 759
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executie

A B 10 11 12 13
Cheltuieli de dezvolf[are 17 0 0 o 0
Alte imobiliz&ri 18 275.799 281,911 0 567.710
TOTAL (rd. 17 + 18) 19 275.799 291,811 ¢ 567.710
Il. Imobilizéri corporale
Terenuri 20 e| 0 0 v
Construc;ii 21 .907.507 315.250 3.222.757
Instalatii tehnice i magini 22 .178.673 200.483 301.334 1.077.822
Alte instalatii, utilaje $i mobilier 23 §20.005 53.220 2.484 70,741
.vesti;ii imobiliare 24 0 o 0 0
TOTAL (rd. 20 la 24) 25 .706,185 568.553 303.818 4.971.320
IN. Active biologice 26 0 o s 0
AMORTIZARI - TOTAL 27 wson| s
> SITUATIA AJUSTAR[LOR PENTRU DEPRECIERE
Elemente de imobilizari . Sold initial . ngés:EttEESIUi Ajl::tf;:f;:'iate . 1?2‘? ;ﬂi‘_ 12)
‘ A B 10 1 12 13
I. Imobilizéri necorporale
Cheltuieli de dezvoltare 28 0 o 0 o
Alte imobilizari 29 a 0 0 0
TOTAL (rd. 28 la 29) | a0 o o 0 o
Ii. Imobilizari corporale
Terenuri 31 0 0 0 a
Constructii 32 0 o 0 0
Instalatii tehnice si magini 33 | 0 a a v
Alte instalatii, utilaje i mobilier 34 o 0 0 0
Investi{ii imobiliare 35 0 0 0 0
Imobilizari corporale in curs de 35 . . . N
gxecuiie
Investitii imobiliare fn curs de 37 . . . o

Numar de operator de date cu caracter personal 759
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TOTAL(rd. 31 12 37) ~ 38 0 o

lll. Active biclogice 39 0 0

iV. Imobiliziri financiare 40 0 0

AJUSTARI PENTRU

DEPRECIERE - TOTAL 41 0 o

{rd. 30 + 38 + 39 + 40)

FORMULAR VALIDAT Suma de control Formular 40: 4852208006 / 35620508970
. Administrator Intocmit

Semnaturi » Nume si prenume Nume si prenume
FERCALA MIHAT RADU IONEL
Semnatura

/ Calitatea

: -11—/—_Director. economic

Nf’de ifregistrare in organismul profesional

-Sémiatura

ool
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Situatie financiara anuala *

Suma da control

:;Ji?mular SS

Semnatura electrenica

Semnatura el T
S ~[1l--Director economic

0
Conform Instructiunit ASF nr.1/ 2016 Data rapertarii " Anul
Data actualizarii pe site anaf.ro: 11.04.2016 31.12.2015 20 1 5
Date de identificare » * Entitatea
* Campud obiigatorit SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE
TRANSILVANIA S5.A.
* Numar inregistrare in Registral Comentului * God Unic de Inregistrare
ettt | 708/3306/1992 3047687
DOCUMENTE ATASATE
* Activitatea preponderenta: Cod CAEN—Denumire activitate
6499--Alte intermed.financiare n.c.a.
* Forma de proprietate
34--Spcietati pe actiuni
Strada Numar
NICOLAE IORGA 2
Bloc Scara Apartament
Telefon e-mmail —
0268401132 rionel@transif.ro bifeff dack este cazul
* - Mari contribuabili care
Tipareste lista Locaiitatea . .
cu campurile obiigatori . depun bilantul la Bucuregti
* Judet Sector |:| Sucursala
Brasov
. Administrator Intocmit Auditor
§gmna.tlg"| rn' * Nume si prenume * Nume si prenume Nure si prenume/ Benumire
ampur obligatont FERCLALA MIHAI RADU IONEL Price Waterhouse
) ) Coopers Audit
Semnatura glectronica poafe fi aplicata
doar in urma finatizan! cu succes a actiunii S.R.L.
de validare a formularutui
* Calitatea Nr. inregistrare i: Registrul CAFR

€/25 iunie 2001

-Nr":dg inregistrare in organismuf profesianal
Pl

*} Situafii financiare anuale individuale Iva 31 decembrie 2015 intocmite
plasament colectiv autorizate, reglementate si supravegheate de ASF-SIIF.
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Societatea de Investlfli Financlare TRANSILVANIA Brasov
RAPORT DE ACTIVITATE PENTRU ANUL 2015

RAPORTUL DIRECTORATULUI
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015

Raport anual iIntocmit in conformitate cu: Legea nr. 297/2004, privind piata de capital,
Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 (Anexa nr. 32), Legea Contabilitdtii nr. 82/1991 republicatd cu
modificérile $1 completdrile ulterioare i Norma nr. 39 din 28 decembrie 2015 pentru aprobarea
Reglementirilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiari, aplicabile
entitdtilor autorizate, reglementate §i supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din
Sectorul instrumentelor §i investitiilor financiare.
Pentru exercitiul financiar; 2015
Data raportului: 31.12.2015
Denumirea  societdfii comerciale: SOCIETATEA DE INVESTITI FINANCIARE
TRANSILVANIA S.A.
Mod de administrare; Dualist
Durata: Nelimitat
Sediul social: Municipiul Bragov, Str. Nicolae lorga nr. 2, Cod pogtal 500057
Numdérul de telefon: 0268416171, 0268413752, 0268473210, 0268401132
Numarul de fax: 0268473215, 0268473216
Pagini de internet: www.siftransilvania.ro
e-mail: transif@transif.ro
Activitatea principald: Alte intermedieri financiare n.c.a.
Cod CAEN: 6499
Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului: 3047687
Cod de inregistrare fiscald: RO 3047687
Numir de ordine in Registrul Comertului: J 08/3306/1992
Infiintats ca societate de investifii financiare la data de 01 noiembrie 1996 in baza Legii nr.
133/1996, prin reorganizarea si transformarea Fondului Proprietdtii Private III Transilvania, fond
infiintat in anul 1992, in baza Legii nr. 58/1991.
Autorizatd definitiv ca societate de investitii financiare prin Decizia C.N.V.M. nr. D.
1840/19.08.1999
Inregistrati la A.S.F. (C.N.V.M.) Bucuresti ca 4/t Organism de Plasament Colectiv cu o politici de
investitii diversificati prin Atestatul nr, 258/14,12.2005
inregistratﬁ in Registrul AS.F. (CN.VM.} sub nr. PJROSSIIRS/080004 - Sectiunea 9 -
Subsectiunea 1 - Societifi de investitii de tip inchis din Roménia supravegheate de A.S.F. i la
Oficiul de Evidentd a Valorilor Mobiliare din cadrul A.S.F. (CN.V.M.) cu certificatul de
inregistrare nr. 401/20.08.1999, respectiv nr. 401/12.07.2007
Inregistrati in Registrul de Evident a Prelucririlor de Date cu Caracter Personal sub nr. 22,940
Piaja reglementati pe care se tranzactioneazd valorile mobiliare emise: BURSA DE VALORI
BUCURESTI - Categoria Premium (simbol de piati: SIF3)
Capitalul social subscris si virsat: 218.428.666,40 lei divizat in 2.184.286.664 actiuni
Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de S.I.F. TRANSILVANIA S A.:
Comune, nominative, indivizibile, de valori egale si dematerializate, emise la valoarea nominala de
0,10 lei/actiune.

Actiunile emise de societate intrd sub incidenta art. 286 din Legea nr. 297/2004 privind
piata de capital, cu modificérile §i completirile ulterioare §i ale Instructiunii nr. 6/2012, emisa si
aprobatd de C.N.V.M. prin Ordinul nr. 140/14.12.2012.




Socletatea de Investitii Financiare TRANSILVANIA Brasov
RAPORT DE ACTIVITATE PENTRU ANUL 2015

CONSILIUL DE SUPRAVEGHERE
- la data de 31.12.2015 -
(contracte de administrare conform Act constitutiv si art. 153'2 din Legea nr. 31/1990 - republicats,
cu modificarile §i completirile ulterioare):

economist STEFAN SZABO Pregedinte
Jurist DUMITRU CARAPITI Vicepresedinte
dr. ec. GHEORGHE LUTAC Membru
economist RAZVAN GAVANEANU Membru

dr. ing. CRINEL VALER ANDANUT Membru

jurist PETRU MIHALCEA Membru

economist RAZVAN ALEXANDRU RUSU*)  Membru provizoriu pani in 28.04.2015

*) A.S'F. va analiza avizarea modificirii componentei Consiliului de Supraveghere al societdii conform
Hotardrii AGOA din 29.04.2015, ulterior pronuntirii unor sentinte definitive in Dosarele
4415/62/2014 i 3605/62/2014, tindnd cont de solufiile pronuntate in aceste dosare. Dl. Rdzvan
Alexandru Rusu nu i5i va putea exercita mandatul de membru in Consiliul de Supraveghere péané la
solutionarea definitiva a dosarelor mentionate mai sus.

DIRECTORAT
- la data de 31.12.2015 -
(contracte de mandat conform Act constitutiv §i art. 153' din Legea nr. 31/1990 - republicat,
cu modificdrile §i completdrile ulterioare):

dr. ec. MIHAI FERCALA PRESEDINTE EXECUTIV/DIRECTOR GENERAL

dr. ec. IULIAN STAN VICEPRESEDINTE EXECUTIV/DIRECTOR GENERAL ADJUNCT
ec. MARIUS ADRIAN
MOLDOVAN VICEPRESEDINTE EXECUTIV/DIRECTOR GENERAL ADJUNCT
DIRECTORI

-la data de 31.12.2015 -
(salariafi cu contract de munca)

dr. jurist DRAGOS CALIN  DIRECTIA ADMINISTRARE PORTOFOLIU

ec. [ONEL RADU DIRECTIA ECONOMICA
DIRECTIA STRATEGII-INVESTITII:
ec. MIHAI MANEA Departament Strategii $i Administrare Politici Investitionale
ec. STEFAN SZITAS Departament Marketing-Tranzactii

AUDITOR FINANCIAR (STATUTAR)

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT S.R.L. - CONTRACT 1519/15.02.2008,
15009/03.12.2008, 6658/28.09.2009, 11860/20.12.2010, 10662/28.11.2011; 12775/18.12.2012;
12780/18.11.2013

AUDITOR INTERN
MOONLIGHT S.R.L. - CONTRACT 11301/30.05.2003

ACTELE ADITIONALE NR. 15525/09.08.2004, 8583/30.05.2006, 6541/19.06.2009,
4226/25.05.2012 $i 3475/30.04.2015




Socletatea de Investitil Financiare TRANSILVANIA Bragov
RAPORT DE ACTIVITATE PENTRU ANUL 2015

PREAMBUL
Prin specificul activitdtii pe care o desfisoard, S.LF. Transilvania se raporteazd contextului
economic §i legislativ din Romania, principalele evenimente ale anului 2015 influentind rezultatele

si performantele inregistrate.

Contextul macroeconomic general

La nivel global, din punct de vedere macroeconomic s-au inregistrat cteva tendinfe generale:
» Ingrijordri privind incetinirea cresterii economice la nivel global, cu posibile riscuri
la nivelul pietelor emergente;
= potentiala reluare de citre FED a ciclului de majorare a ratei dobénzii de referinté,
avénd ca suport trendul pozitiv al economiei SUA ;
» menfinerea / extinderea masurilor de relaxare cantitativd in spafiul economic al
Uniunii Europene.
Evolufia trimestriald a Produsului Intern Brut evidentiazi o performantd solidd a economiei
nationale, bazati in special pe consumul privat.

Evolutia trimestriali a PIB real (yoy)

5,0% =
o 4,9& R 3,7% 3,6% 3,8%
4,0% . 3 2% T Y
3,0% N WA%
]
2,0% 2.8%
° 2.2%
1,0%
0,0%
'y "’ & I'e /&7 I's e (:J) P
\) {’0 {’0 7} N Q1’0 2 e
7 % ’ / 0 ) 2 "

Sursa : Institutul National de Statisticd

Imbunititirea semnificativa a increderii consumatorilor a avut ca factori determinanti rata scizuta a
somajului si cresterea rapidi In termeni reali a salariului, fiind un suport favorabil pentru evolutia
consumului privat §i implicit a Produsului Intern Brut in ultima perioada.

Evolutia pietei fortei de munci

mmmm Mii salariati Ja final de luna
—— Rata yomajului
—— Variafia ¢istigului salarial mediu brut lunar (voy)




Societatea de Investitii Finaneciare TRANSILVANIA Brasov
RAPORT DE ACTIVITATE PENTRU ANUL 2015

Sursa ; Institurul National de Statisticd

Misurile de reducere a cotei TVA implementate In cursul anului 2015 au determinat pozifionarea

ratei inflatiei Intr-o zond valoricd negativa, principalul factor determinant fiind evolutia prefurilor la
marfurile alimentare.

Evolutia lupari a prefurilor de consnm (yoy)

6,00/0
4,0% =
2,0% \..__—-/'A e
—————TTTTe
-2,0% _—_\_/ / \ e
-4,0% \\
-6,00/0 \_-/___’..__
-8.0%
FTEFiizgzEzizaoonnmnsoagnnoan
Total  ——==Marfuri alimentare ~ ——=Marfuri nealimentare =~ ———=Servicii

Sursa : Institutul Natlonal dz Statisticd

Desi rata de politic monetard a Bancii Nationale a Roméniei s-a stabilizat Incepind cu luna mai
2015 la un nivel de 1,75%, ratele medii ale dobinzilor pe piata monetars interbancard au continuat
trendul descendent péna la sfirgitul anului 2015, acestea fiind influentate de excesul de lichiditate

existent.

Evolufia lunari a principalelor rate ale dobénzii

3,00%
2,50% N
2,00% \—\\
1.50% —— <
e T
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0,00%
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Yo ol M e T o &V\r o e Y
——ROBID 3 luni ——ROBOR 3 luni Rata de politici monetard BNR

Sursa : Banca Nayflonald a Romdniei

in contextul macroeconomic regional, curba randamentelor titlurilor de stat prezinti o accentuare

pentru maturititi mai mari de 5 ani. Pe termen scurt §i mediu excesul de lichiditate al pietei a impins
randamentele sub cele aferente perioadei de referinta.




Societatea de Investifii Financiare TRANSILVANIA Bragsov
RAFPORT DE ACTIVITATE PENTRU ANUL 2015

Evolutia randamentelor titlurilor de stat
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we B1631 RON Romanian Govt BVAL Curve 12/31/14 (Bid)
—a—BI631 RON Romanian Govt BVAL Curve 12/31/15 (Bid)

Sursa : Bloomberg

Evolutiile ratelor de schimb ale monedei nationale in raport cu principalele valute s-au concretizat
Intr-o stabilitate relativa fatd de euro si depreciere moderati fata de dolarul american.

Evoluatia lunari a cursului de schimb
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Sursa : Banca Nationald a Romdniel

In ansamblu, 2015 a fost pentru economia roméneasci un an al confirmirii proceselor de
restructurare initiate anterior, fiind caracterizat de un echilibru macroeconomic pe termen scurt /
mediu. Cu toate acestea, economia riméne expusi la riscuri externe specifice generate de contextul
geopolitic regional si volatilitatea pietelor financiare.

Contextul legislativ

S.LF. Transilvania s-a constituit ca societate pe actiuni, prin reorganizarea si transformarea
Fondului Proprietétii Private III Transilvania, In temeiul Legii nr. 133/1996 pentru transformarea
Fondurilor Proprietatii Private In societd{i de investifii financiare. S.L.F. Transilvania este persoana
juridicd roméné, constituitd ca societate pe actiuni cu capital integral privat, incadratd In categoria
“Alte Organisme de Plasament Colectiv (AOPC), cu o politici de investitii diversificatd”.

Functionarea societitii este reglementati de dispozitiile legilor roméne ordinare si ale celor cu
caracter special, incidente in materie de societiti de investitii financiare, precum si de prevederile
actului s#u constitutiv.
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In perioada de raportare S.IF. Transilvania gi-a desfisurat activitatea cu respectarea prevederilor
legale cuprinse in:

v' Legea 31/1990 a societitilor;

v’ Legea 297/2004 privind piata de capital;

v Regulamentul C.N.V.M. 15/2004 privind autorizarea gi functionarea societitilor de
administrare a investiiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor;
Regulamentul C.N.V.M. 1/2006 privind emitentii i operatiunile cu valori mobiliare;
Regulamentul C.N.V.M. 6/2009 privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in
cadrul adundrilor generale ale societagilor comerciale,

v' Norma A.S.F. 39/2015 pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu
Standardele internationale de raportare financiard, aplicabile entitdtilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul
instrumentelor si investitiilor financiare;

celelalte acte normative in materie;

Codul Bursei de Valori Bucuresti;

Codul de Guvernania Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti;

Actul constitutiv.

v
v

AN

In conformitate cu Instructiunea A.S.F. nr. 2/2014 cu privire la aplicarea Standardelor Internationale
de Raportare Financiard de citre entititile autorizate, reglementate §i supravegheate de Autoritatea
de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor §i Investifiilor Financiare, incepand cu anul
2015, Societitile de Investitii Financiare aveau obligatia de a Intocmi si publica potrivit legii
situatiile financiare anuale individuale §i consolidate in conformitate cu IFRS, in moneda nationald
si In limba roménd. Instructiunea A.S.F. nr. 1 din 12.05.2015 a modificat termenul de aplicare a
IFRS incepand cu anul 2016.

fn aplicarea prevederilor Normei A.S.F. 39/2015, pentru data de 31.12.2015 S.L.F, Transilvania S.A.
a procedat la Intocmirea balantei de verificare cuprinznd informatii determinate in baza
Regulamentului C.N.V.M. nr. 4/2011 privind Reglementérile contabile conforme cu Directiva IV a
Comunitafilor Economice Europene aplicabile entititilor autorizate, reglementate §i supravegheate
de CN.V.M.

S.LF. Transilvania prezintd rezultatele financiare la 31.12.2015, intocmite in conformitate cu
Standardele Internafionale de Raportare Financiard (IFRS) adoptate de Uniunea Europeani si cu
Norma A.S.F. 39/2015 pentru aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu IFRS, aplicabile
entitdfilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara
(A.S.F.) din Sectorul Instrumentelor §i Investitiilor Financiare.

Totodata, societatea a efectuat §i a inregistrat in contabilitate operatiunile de retratare i a obfinut
balanta de verificare cuprinzind informatii determinate potrivit prevederilor IFRS. In urma
modificdrilor survenite in legislatia contabild locald, Incepind cu exercitiul financiar 2015, IFRS
adoptate de Uniunea Europeand vor deveni reglementirile contabile oficiale, atit in scop contabil
cat si fiscal.
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Contextul pietei de capital din Roméfnia

In anul 2015 evolufia pietei reglementate ca segment de bazi al Bursei de Valori Bucuresti,
comparativ cu 2014 a prezentat elemente pozitive §i negative:
= valoarea trimestriald a tranzactiilor realizate pe segmentul reglementat al B.V.B. este
inferioara In fiecare perioads;
< capitalizarea bursierd a pietei reglementate s-a situat in 2015 permanent peste nivelurile
inregistrate In perioadele similare ale anului 2014.

Evolutia pietei reglementate B.V.B. (2014-2015)
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Sursa : Bursa de Valort Bucuresti

In anul 2015 indicele principal al piefei reglementate (BET) si indicele sectorial BET-FI au
inregistrat evolutii laterale, cu maxime in prima jumitate a anului si inchideri in zona cotatiilor de
referintd. Acestea sunt in contradicfie cu declinul semnificativ consemnat de indicele regional MSCI
FM100.
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EVOLUTIA ACTIUNILOR S.LF. TRANSILVANIA iN 2015

Pe parcursul anului 2015 actiunile SIF3 au inregistrat o evolutie pozitivd reflectatd Intr-un
randament al cotatiei de Inchidere de circa 10%, avénd urmétoarele repere de tranzactionare pe piata
principala (Bvb-Regs) :

= cotatie minima 0,2310 lei/actiune

= cotatie medie 0,2653 lei/actiune

= cotafie maxima 0,2900 lei/actiune

= volum tranzactionat 280,2 milioane actiuni

= numdr $edinte de tranzactionare 251 sedinte

= volum mediu zilnic tranzactionat 1,1 milioane actiuni / sedintd

% e : ; ? JEEEH
Sursa : Bloomberg

Prin raportare la indicele sectorial BET-FI, titlurile SIF3 au mentinut In cea mai mare parte a anului
2015 un ecart pozitiv concretizat la finalul perioadei de referinti intr-un randament superior.

Sursa : Bloomberg
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1. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII

1.1. a) Descrierea activititii de bazd a societiitii

S.LF. Transilvania S.A. este o societate de investitii financiare, incadrati in categoria "Alte
organisme de Plasament Colectiv (A.O.P.C.), cu o politici de investitii diversificata”.

Societatea are ca obiect de activitate exclusiv activitafi specifice societatilor de investitii de
tip inchis.

Domeniul principal de activitate este Cod CAEN 649 - alte activitdfi de intermedieri
financiare, exclusiv activita{i de asigurari si fonduri de pensii.

Activitatea principald desfiguratd de S.LF. Transilvania S.A. este cea previzutd in Codul
CAEN Rev. 2 in vigoare Incepand cu 01.01.2008 la pozifia 6499 - Alte intermedieri financiare,
neclasificate altundeva.

Activitatile secundare ale societatii, conform Cod CAEN, sunt:

« 6420 - Activititi ale holdingurilor;

*» 6430 - Fonduri mutuale si alte entitati financiare similare.

Serviciile de depozitare a instrumentelor financiare definute in portofoliu au fost asigurate,
pe baza de contract avizat de A.S.F., de citre BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE cu sediul in
Bucuresti, inscrisé in Registrul special A.S.F. cu nr. PJR 10 DEPR/400007.

fn exercifiul financiar din anul 2015, cu privire la gestionarea participatiilor aflate in
portofoliu, structura portofoliului si rentabilitatea acestuia, s-au inregistrat urmatoarele rezultate:

a.1) GESTIONAREA PARTICTPATIILOR AFLATE
IN PORTOFOLIUL S.LLF. TRANSIL.VANIA

La data de 31.12.2015, portofoliul S.LF. Transilvania includea degineri la un numir de 167
emitenti, din care:
» 63 societ3ti listate
» 104 societafi nelistate

precum si detineri de uniti{i de fond emise de 4 fonduri de investitii, din care
» 1 fond deschis de investitii, listat pe o pia{i externa
> 3 fonduri inchise de investitii

a.1.1) EVOLUTIA PORTOFOLIULUI IN FUNCTIE DE NUMARUL DE EMITENTI
LA CARE SE DETIN PARTICIPATIIL

La data de 31 decembrie 2015, S.LLF. Transilvania definea in portofoliu actiuni emise de un
numdr de 167 societiti si unititi de fond emise 4 fonduri de investitii. Din acest punct de vedere, in
exercitiul financiar 2015, portofoliul a evoluat astfel:
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A. Nr. societiiti in portofoliul de actiuni la data de 01.01.2015 | 196
INTRARI - total -, din care: +3
e Achizitii de pe piata de capital +2
e Aporturi in numerar +1
IESIRI — total -, din care: -32
e Vinziri — directe sau operatiuni pe piata de capital - 16
¢ Fuziuni -2
e Retrageri din societiifi Legea nr. 151/2014 -7
e Actiuni in curs de cedare Legea nr. 151/2014 -3
e Retrageri din societiti Legea nr. 31/1990 -1
e Lichidéri -3
Nr. societiiti in portofoliu de acfiuni la data de 31.12.2015 167
B. Nr. fonduri inchise de investitii in portofoliu la data de 6
01.01.2013
INTRARI - total -, din care: +1
¢ fonduri inchise de investiti +1
IESIRI - total -, din care: -3
¢ fonduri deschise de investitii -2
o fonduri inchise de investitii -1
Nr. fonduri de investitii in portofoliu la data de 31.12.2015 4
A + B Nr. total de emitenti in portofoliu la data de 31.12.2015 L171

In cadrul procesului de eficientizare a portofoliului de actiuni au fost realizate urmdtoarele
operafiuni:

» au fost consolidate participatiile In cadrul unor sectoare sirategice, respectiv achizitii
in cadrul societifilor Barrick Gold Corp. Toronto, Bursa de Valori Bucuresti S.A.
Bucuresti, Condmag S.A. Bragov, E.ON A.G. Germania, Electromagnetica S.A.
Bucuregti, Fondul Proprictatea, OMV Petrom S.A. Bucuresti, Prospectiuni S.A.
Bucuresti, S.N. Nuclearelectrica S.A. Bucuresti, S.N.G.N. Romgaz S.A. Medias si
Transilvania Leasing&Credit IFN S.A. Brasov.

» achizitia de actiuni la un fond de investitii de tip private-equity, respectiv The
Foundations Feeder S.C.A. Luxemburg, prin participare la majorarea capitalului
social al acestuia.

> a fost finalizatd fuziunea societafilor Feper S.A. Bucuresti (societate absorbanti) si
societdfile Orizont Turism S.A. Predeal si T.H.R. Prahova S.A. Ploiesti (societéti
absorbite).

» vianzarea integrald a actiunilor definute la un numar de 16 societdti, respectiv:
Albalact S.A. Oiejdea, Banca Transilvania S.A. Cluj-Napoca, Banca Santander S.A.
Madrid, Complex Hotelier Dambovita S.A. Targoviste, Comtram S.A. Sibiu, Conpet
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S.A. Ploiesti, Erste Group Bank A.G. Viena, New Europe Property Investments Plc.
Isle of Man, Restaurant Cherhana S.A. Mamaia, Rommega S.A. Constanta,
Ropharma S.A. Brasov, Societe Generale S.A. Paris, Tismana S.A. Cap Aurora,
Vinalcool Covasna S.A. Sf. Gheorghe s1 Vinaria S.A. Sibiu.

» Depunerea Declaratiei de retragere din structura actionariatului societdtii Casa
Roménd de Compensatiec S.A. Sibiu, ca urmare a retragerii de citre A.S.F. a
autorizatiei de functionare si schimbdrii obiectului principal de activitate.

» vAnzarea partiald de actiuni emise de BRD-Groupe Societe Generale S.A. Bucuresti,
CN.T.EEE. Transelectrica S.A. Bucuresti, D.F.E.E. Electrica S.A. Bucuresti i
S.N.T.G.N. Transgaz S.A. Medias.

De asemenea, mentionim faptul ci, la data de 31.12.2015, un numar de 3 societiiti aflate sub
incidenta Legii nr. 151/2014 au fost scoase din portofoliu, valoarea acestor pachete de actiuni fiind
evidentiatd in Situafia activelor si datoriilor la data de 31.12.2015 la pozitia 2.9. Alte active
financiare. Valoarea a fost determinati pe baza prefului de retragere stabilit pe baza unui Raport de
evaluare intocmit de un expert independent, corectatd cu sumele incasate. in cazul societatii Coral
S.A. Brasov, valoarea pachetului de actiuni este egald cu O (zero) [avand in vedere faptul ca
societatea a intrat in faliment dupi publicarea pretului de retragere]. S.I.F. Transilvania s-a inscris la
masa credald cu valoarea pachetului de actiuni determinat3 pe baza pretului de retragere.

n cursul anului 2015 au fost radiate din portofoliu 3 societdfi ca urmare a finalizrii
procedurii de lichidare judiciard conform prevederilor legale in vigoare. Pentru toate societitile
valoarea actiunilor detinute a fost suportati din rezervele aferente portofoliului initial de constituire
a S.LF. Transilvania.

Reducerea numirului de societifi aflate in portofoliul S.IF. Transilvania riméne in
continuare un obiectiv important in cadrul procesului de restructurare a acestuia.

La data de 31.12.2015, un numir de 69 societiti se aflau in lichidare voluntard, insolventi,
faliment sau reorganizare judiciard. Valoarea nominal3 totald a pachetelor de actiuni detinute de
S.LF. Transilvania la aceste societati era de 68.154 mii lei.

Din cele 69 societifi mentionate:

e 47 societati se aflau In faliment in baza Legii nr. 85/2006 si a Legii ar. 85/2014, valoarea
totald a participatiilor S.LF. Transilvania fiind de 40.384 mii lei (S.LF. Transilvania
detine pachete semnificative de actiuni la un numdr de 31 societdfi, pachete de control
la un numdr de 6 societdti),

e 13 societdti se aflau in procedura de insolventis in baza Legii nr. 85/2006 si a Legii nr.
85/2014, valoarea totali a participatiilor S.L.F. Transilvania fiind de 25.193 mii lei (S.LF.
Transilvania detine pachetul majoritar de actiuni la 1 societate, pachete de control la un
numdr de 2 societdfi §i pachete semnificative de actiuni la un numdr de 8 societdti);

¢ 4 societdti se aflau in reorganizare judiciari, procedurd reglementati de Legea nr.
85/2006, valoarea nominald total3 a pachetelor de actiuni detinute fiind de 2.112 mii lei,
(S.LF. Transilvania detine pachete semnificative de actiuni la toate cele 4 societdti);

e 5 societdfi se aflau in procedurd de dizolvare-lichidare voluntard in baza Legii nr.
31/1990, valoarea nominala totala a participatiilor S.I.F. Transilvania fiind de 465 mii lei
(S.LF. Transilvania define pachete semnificative de actiuni la toate cele 5 societdti);

Lista societdtilor din portofoliul S.I.F. Transilvania aflate in faliment, insolventi,
reorganizare judiciard sau lichidare voluntara este prezentatd in Anexa nr. 4 la prezentul raport.
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Comparativ cu situatia existent3 la inceputul anului 2015 cénd erau 70 societiti aflate in una
din strile descrise mai sus, se poate constata c¢i in cursul anului 2015 nu s-au inregistrat modificéri

semnificative,

a.1.2) STRUCTURA VALORII PORTOFOLIULUI DE ACTIUNI IN FUNCTIE

DE PIATA DE TRANZACTIONARE,

Valoarea portofoliul S.I.F. Transilvania la data de 31.12.2015 structurat in funcfie de piata

de tranzactionare a actiunilor emise se prezint? astfel:

Structur3 portofoliu Societati Valoarea Valoarea
de valori mobiliare calculaté+ justd
nr. | % miilei | % miilei | %

Total actiuni la 31.12.2015, | 1677 100,00 902.862 | 100,00 929.999 [ 100,0

din care:
Societdti cotate BVB 22| 13,17 619.885 68,65 607.673 65,33
Societati cotate SIBEX 1 0,60 452 0,05 452 0,05
Societati cotate piete externe 2 1,20 4.674 0,52 4.674 0,50
Societiti cotate AcRO+» 31 18,56 95.756 10,60 134.839 14,50
Societdti cotate SIBEX — ATS#+ 7 4,19 116.239 12,89 116.504 12,54
Societiti necotate 104 | 62,28 65.857 7,29 65.857 7,08

* Valoare calculatd in conformitate cu prevederile Procedurii interne pus# de acord cu Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014
si cu utilizarea valorilor juste determinate conform L.F.R.S.
** Inclusiv actiunile de primit in cazu] societéifilor Tusnad si Feper.

Diferenta dintre valoarea justa si valoarea calculati este datd de diferenfa de abordare asupra
sistemelor alternative de tranzactionare, respectiv reglementérile A.S.F. care asimileaz} aceste piefe
cu piata reglementatd, in timp ce reglementirile [FRS nu le recunosc ca fiind piatd reglementata.

Astfel, valoarea justdl este cea inregistratd In evidentele contabile la data de referinfa pentru
care se face raportarea, iar valoarea calculatd (pentru actiunile listate ATS) este determinati fie pe
baza pretului de tranzactionare (daci sunt inregistrate tranzactii In ultimele 30 de zile de
tranzacfionare) fie pe baza valorii juste (menfionate mai sus). De asemenea, In cazul actiunilor
listate pe o piatd reglementats, dar suspendate de la tranzacfionare conform art. 224 din Legea nr.
297/2004, valoarea calculati este stabilitd pe baza prefului mediu ponderat aferent ultimelor 30 de
zile de tranzactionare anterioare datei suspendarii.

La data de 01.01.2015 S.I.F. Transilvania avea in portofoliu un numér de 60 de societiti care
se aflau sub incidenfa Legii nr. 151/2014, respectiv listate pe piata Rasdaq (59 societifi) si BVB
piata acfiunilor nelistate (1 societate).

cazul societéitii admise la tranzactionare pe BVB-piata actiunilor nelistate, aceasta a fost
transferatd pe piata AeRO.

Modul de reflectare in portofoliul S.IF. Transilvania a efectelor aplicarii Legii nr. 151/2014
este prezentat iIn tabelul de mai jos.

Nr. Efect Nr. Observatii

crt. societati

1 Radiere din portofoliu ca urmare a in cazul Metalica Medgidia a fost
finalizérii  procedurii de retragere 7 acceptati o platd esalonatd a
conform Legii nr. 151/2014. retului de retragere.
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faliment conform Legii nr. 86/2004 sau

E Vénzare pe piata Rasdaq W
(inainte de transfer Sibex-ATS) 1
3 Transfer pe BVB piati reglementatd 2
4 Transfer pe AeRO 32
5 Transfer pe Sibex-ATS 4
6 Delistare ca urmare a intrérii societétii in S.IF. Transilvania a depus cereri

5 de retragere, care ulterior au fost

finalizarea litigiilor avdnd ca obiect
hotirdrile AGEA privind listarea pe
AeRO sau delistarea

86/2014. transformate in Declarafii de
creantd, admise in tabelul final al
creditorilor (creditor chirografar)

7 Delistare decizie ATS — pind la Existd litigii initiate atit pentru

8 anularea  hotiririlor AGEA
privind listarea pe AeRO, cét si
cu privire la punerea In executie a
dreptului S.LF. Transilvania de
retragere.

TOTAL 59

In cadrul procedurilor de retragere din societtile aflate sub incidenta Legii nr. 151/2014
privind desfiintarea piefei Rasdaq, care au optat pentru neefectuarea demersurilor necesare pentru
admiterea acfiunilor la tranzacfionare pe o piajd reglementatd sau un sistem alternativ de
tranzactionare, S.IF. Transilvania a transmis atit la A.S.F. cét si la AN.E.V.AR. un numir de 4
sesiziri privind neconformitati la stabilirea prefului de retragere. In toate cazurile, A.S.F. a decis, la
recomandarea A.N.E.V.A R., refacerea Rapoartelor de evaluare §i plata eventualei diferenfe de pret

céitre actionari.

a.2) STRUCTURA PORTOFOLIULUI DE ACTIUNI ST RENTABILITATEA ACESTUIA.

a.2.1) STRUCTURA PORTOFOLIULUI DE ACTIUNI PE RAMURI ALE ECONOMIEI]

NATIONALE, IN FUNCTIE DE VALOAREA JUSTA A PARTICIPATIILOR, la_data de

31.12.20135.

Structura portofoliului de actiuni pe ramuri ale economiei nationale, In functie de valoarea
justii la data de 31.12.2015 comparativ cu situatia existentd la data de 01.01.2015 este

prezentati in tabelul urmator:

Valoarea justi

a portofoliului de actiuni al
Ramura S.LF. Transilvania -mii lei- % din total

01.01.2015 | 31.12.2015 | 01.01.2015 | 31.12.2015

Turism* 230.072 | 224235 27,60 24,11
Imobiliar 80.951 81.798 9,71 8,79
Financiar 299.653 367.531 35,95 39,52
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@ergie 94.140 107.393 11,29 11,55 |
Industrie 73.631 110.375 8,83 11,87 |
Constructii gi mat. constr. 32.287 19.328 3,87 2,08
Industrie farmaceutica 15.855 14.413 1,90 1,55
Agriculturd 104 105 0,01 0,01
Transporturi 2.165 2.198 0,26 0,24
IT&Telecom 261 261 0,03 0,03
Alte ramuri 4.527 2.362 0,55 0,25
B TOTAL { 833.646 |  929.999 100,00 100,00

*inclusiv valoarea justi a actiunilor de primit in cazul societifilor Tugnad si Feper (la data de 31.12.2015)

pe ramuri ale economiei nationale, fn funclie de valoarea fusta

o n55%_/ TR : S

Structura portofolinlui, la data de 31.122015,
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In conditiile unei cresteri semnificative a valorii juste a portofoliului de actiuni a! S.LF.

Transilvania la data de 31.12.2015, fat3 de data de 01.01.2015 (+11,57%), pe parcursul anului 2015
s-au produs unele modificiri In structura portofoliului pe ramuri ale economiei nationale,
remarcindu-se urmétoarele:

- Cresterea valorii sectorului “Financiar” de la 35,95% la 39,51%. Valoarea absolutd a
participatiilor in sectorul financiar a crescut cu 67.878 mii lei ca urmare a achiziiilor ficute
pe piafa de capital (Fondul Proprietatea, Transilvania Leasing&Credit IFN) si participarea cu
aport In numerar la majorarea capitalului social al fondului de investifii de tip private-equity
The Foundations Feeder, precum §i a aprecierii in piata de capital a valorii acfiunilor
detinute In acest sector. Aceastd crestere a fost consemnatd in condifiile in care au fost
lichidate integral pozifiile definute in cadrul Banca Transilvania S.A. Cluj-Napoca gi Banco
Santander - Spania,

- Cresterea ponderii sectorului “Industrie” de la 8,83% la 11,88%. Valoarea absoluti a
participatiilor In sectorul industrie a crescut cu 36.866 mii lei ca urmare finalizarii
operatiunii de fuziune prin absorbtia de cétre Feper S.A. Bucuresti a societifilor Orizont
Turism S.A. Predeal si T.H.R. Prahova §i achizifii de actiuni emise de Barrick Gold
Corporation Toronto §i Electromagnetica S.A. Bucuresti.
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- Sciiderea ponderii sectorului “Turism” de la 27,60% la 24,11%. Valoarea absoluti a
participatiilor din acest sector a inregistrat o scAdere de 5.837 mii lei. Scaderea se datoreazd
urmétorilor factori

¢ radierii din portofoliu a actiunilor emise de Orizont Turism si T.H.R. Prahova (ca
urmare a fuziunii)
e retragerea, in baza Legii nr. 151/2014, din structura actionariatului societifilor
Bucuresti Turism §i Perla Majestic
e vAnzirilor de actiuni definute la Complex Hotelier Ddmbovita, Restaurant Cherhana,
Tismana, Topaz Aurora.

In sectorul turism in 2015 au mai fost efectuate urmétoarele operatiuni:

e participarea cu aport in numerar la majorarea capitalului social al societitii Stafiunea
Oglinzi
» conversia in actiuni a obligatiunilor definute la Turism Lotus Felix si Tugnad

a.2.2) STRUCTURA SI EVOLUTIA PORTOFOLIULUI IN FUNCTIE DE PONDEREA

PARTICIPATIILOR DETINUTE IN CAPITALUL SOCIAL AL EMITENTILOR, la data

de 31.12.2015, comparativ cu situatia inregistraté la data de 01.01.2013, se prezinti astfel:

% detinut din

Societiti aflate in portofolin

Portofoliul

—

capitalul S.LF. Transilvania

social al Nr. Y Valoarea justa %
emitentului mit lei

[ 2015% | 2015 | 2015* | 2015 2015% 2015 2015% | 2015 |

Pin3 1a 10,00 60 47 | 30,61 | 28,14 408.389 495.608 48,99 | 53,29
10,01 - 33,00 85 70 | 43,37 | 41,92 66.268 24.456 7,95 2,63
33,01 - 50,00 20 21| 10,20 | 12,57 13.502 21.768 1,62 2,34
Peste 50,00** 31 29 | 15,82 17,37 345 487 388.167 41,44 | 41,74

*# inclusiv Santierul Naval Orsova si valoarea just a actiunilor de primit Ia Feper si Tusnad

" TOTAL |

196 |

167 [ 100,0| 100,0 | 833.646 |

929.999 |

100,0 | 100,0 |

*2015 =01.01.2015
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Structura portofokinlul  de actinni fa funcle de ponderea valorii juste a
participatitior definute in capitalul soejal al emitentilor,
Ia data de 31.12.2015

sen e

.
4175% e

Bpin: k 10%
Binkre 0% a 33%
Ointre 33% @ 50%
Opestz 50%

J

Se constatdi o polarizare a valorii juste a portofoliului S.IF. Transilvania Tn cadrul
societdfilor la care detine pachete minoritare (in special in actiuni admise la tranzactionare pe o
piata reglementatf) si in cadrul societétilor la care detine pachetul majoritar de actiuni.

Asa cum rezultd din situatia prezentatid mai sus, la data de 31.12.2015, S.L.F. Transilvania
detine calitatea de actionar semnificativ (intre 10% si 33%) la un numar de 70 societifi, define
pozitia de control (intre 33% si 50%) la un numir de 21 societdfi si pozitia majoritara (peste
50%) la un numir de 29 societiti (din care 28 societéti sunt operationale). Lista societdtilor la care
S.LF. Transilvania define pachetul majoritar de actiuni, la data de 31.12.2015, este prezentatd in

Anexa nr. 2.

a.3.) ANALIZA PORTOFOLIULUI DE ACTIUNI
PRIN PRISMA DIVIDENDELOR

Analizdnd participatiile S.I.F. Transilvania in societifile din portofoliu, pe ramuri ale
economiei nationale, prin prisma dividendelor cuvenite si incasate in exercitiul financiar 2015 din
profiturile realizate in exercifiul financiar 2014, situatia se prezinti astfel:

| Nr. Sector Valoare justi Y% ( Valoare Yo
crt. economic 01.01.2015 dividende
(din profit
2014)
1. | Turism - 230.072 27,60% 2816 | 17,87%
2. | Imobiliar 80.951 9,71% 2.829 | 17,96%
. 3. | Financiar 299.653 | 35,95% 1.235 |  7,84%
4. | Energie 94.140 11,29% 4989 | 31,67%
5. | Industrie 73.631 8,83% 3.030 | 19,23%
6. | Constructii si 32.237L 3,87% 322 2,04%
materiale de constr. |
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‘ 7. | Industrie ( 15.855 1,90% 534  3,39% |
farmaceutici

8. | Agriculturi [ 104 0,01% 0l 0,00%

9. | Transporturi 2,165  0,26% 0] 0,00%

10. | IT&Telecom 261 0,03% 0 0,00%

11. | Alte ramuri 4.527 0,55% 0 0,00%

TOTAL 833.646 | 100,0% | 15.755 | 100,0%

a.4) DIVIDENDE CUVENITE / INCASATE PENTRU PERIOQADA 1997-2015

Situatia dividendelor cuvenite §i incasate de S.LF. Transilvania in perioada 1997-2015,
rezultate din repartiziri ale profiturilor realizate de societdtile din portofoliu in exercitiile financiare
1996-2014, se prezinti astfel:

Exercitiul financiar DIVIDENDE — mii lei - }
In care s-a realizat | in care s-au repartizat | Cuvenite Incasate Rest de incasat |
profitul dividendele Valoare % |
1996 — 2005 1997 — 2006 165.057 164.943 114 0,07 !
2006-2011 2007-2012 212.293 212.125 168 0,00 |
2012 2013 13.669 13.090 579 4,24
2013 2014 13.261 13.261 0 0,00
| 2014 i 2015 15.755 15.755 0 0,00
TOTAL 420.035 419.174 861 0,21

Suma dividendelor cuvenite din repartiziri ale profiturilor realizate in exercitiile financiare
1996-2013 si neincasate la data de 31.12.2015 este de 832 mii lei, reprezentand 0,21% din totalul
dividendelor cuvenite pe intreaga perioads, din care 172 mii lei dividende restante datorate de
societdti aflate in faliment/insolventd si 660 mii lei (echivalentul a 153.404,61 euro la cursul
B.N.R. de la data angaj#rii debitului) reprezentind impozit pe dividende ce urmeazi a fi recuperat
de la Autoritatea Fiscala din Austria. Mentionim, totodati, ¢ in sold la data de 31.12.2015 mai sunt
inregistrate dividende neincasate cuvenite din repartizéri ale profiturilor realizate in perioada 1993-
1995, in sumi de 9 mii lei, datoratd de societdti aflate in faliment.

Pentru incasarea dividendelor cuvenite, S.LF. Transilvania a efectuat demersurile necesare si
legale, iar dupd epuizarea tuturor modalitdtilor de incasare pe cale arniabild, a actionat debitorii in
instantd, solicitind dobénzi calculate prin raportare la dobdnda legald. Astfel, pentru toate sumele
scadente cuvenite cu titlu de dividende aferente exercitiilor financiare 1996-2013, si neincasate
integral la data de 31.12.2015, au fost deschise actiuni in instanta. In foarte multe cazuri au fost
instituite masuri de poprire asupra conturilor debitorilor, in baza titlurilor executorii obtinute, insa
realizarea efectivd a creantelor S.IF. Transilvania este uneori imposibild ca urmare a intririi
debitorilor in incapacitate de plata.

De asemenea, 0 suma importants, respectiv 660 mii lei, este datorati de Autoritatea Fiscald
din Republica Austria, reprezentind impozit pe dividende refinut in plus, prin neaplicarea
Conventiei de evitare a dublei impuneri, incheiati intre Roménia §i Austria, pentru dividendele
cuvenite pe anii 2009-2013 de la Erste Group Bank A.G. Viena aferente actiunilor achizitionate prin
intermediul BVB — piata International. Demersurile pentru recuperarea diferenfei de impozit pe
dividende nu au putut fi initiate pand in luna decembrie 2010 intrucit Depozitarul Central S.A.
Bucuregti nu avea in portofoliul de servicii procedura de *“tax reclaim”, aceasta fiind singura
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institujie abilitati si realizeze astfel de servicii in relatia cu autorititile fiscale din Republica
Austria.

In tabelul de mai jos este prezentati situatia dividendelor rezultate din repartiziri ale
profiturilor aferente exercitiilor financiare ale anilor 2013 si 2014 inregistrate ca venituri ale S.LF.
Transilvania In anii 2014 si 2015, defalcate pe structura ramurilor economiei nationale.

Nr. Venituri din dividende (mii lei)
crt. Ramura in anul 2014 in anul 2015
Cuvenite | % Cuvenite | %

1. | Turism 1.368 10,32% 2.816 | 17,87%
2. | Imobiliar 2.981 22,48% 2.829 | 17,96%
3. | Financiar 1.083 8,17% 1.235 | 7,84%
4. | Energie 5.607 42,28% 4.989 | 31,67%
5. | Industrie 988 7,45% 3.030 | 19,23%
6. | Constructii si Materiale 536 4,04% 322 | 2,04%
7. | Industrie Farmaceuticd 524 3,95% 534 3,39%
8. | Agriculturd 0 0,00% 0| 0,00%
9. | Transporturi 0 0,00% 0 0,00%
10. | IT&Telecom 0 0,00% 0] 0,00%
11. | Alte ramuri 174 1,31% 0| 0,00%
TOTAL 13.261 100,00 15.755 | 100,00

Se constatd o majorare substanfiald a veniturilor din dividende (+18,81%) comparativ cu
anul precedent. Se remarcé cresterea sumelor dividendelor din sectoarele industrie (+2,402 mii lei)
gi turism (+1.488 mii lei) si o stabilizare a veniturilor din sectoarele imobiliar, energie si financiar.
De asemenea, s-a resimiit o politicd prudentiald a actionarilor societafilor care au reusit si obfind
profit in anul 2014, preferindu-se distribuirea profitului net preponderent pentru finantarea
activitédtii (rezerve - surse proprii de finantare) In dauna distribuirii de dividende, in special in
sectoarele financiar-bancar, turism si industrie. Criza economici continui incd si genereze efecte
negative in activitatea gi profitabilitatea societitilor din portofoliul S.I.F. Transilvania S.A., iar
procesele de restructurare sunt limitate atdt din punct de vedere al resurselor, cét i al conditiilor
nefavorabile ale pietei.

1.1.b) Fuziuni sau reorganiziiri semnificative a societiitii, a filialelor sale sau ale
societiitilor controlate, in timpu) exercitiului financiar 2015.

De la infiintare §i pana in prezent, societatea nu a facut obiectul unor operatiuni de fuziune,
divizare sau reorganizare.

In exercitiul financiar 2015, a fost finalizata (incepand cu data 01.11.2015) fuziunea dintre
societiifile FEPER S.A. Bucuresti (societate absorbantd) si societitile ORIZONT TURISM S.A:
Predeal g1 T.H.R. PRAHOVA S.A. Ploiesti (societiti absorbite) in conformitate cu Proiectul de
fuziune publicat in Monitorul Oficial al Roméniei partea a-IV-a publicatii ale agentilor economici
nr. 4.060/07.08.2015.
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1.1.c) Achizitii si/san instriinari de active (Investitii/Dezinvestitii)

Din cauza evolutiei neconvingitoare a pietei noastre de capital (indicele de bazi al BVB
BET a scazut In anul 2015 cu 1,1 % ) activitatea de tranzactionare s-a adaptat conditiilor oferite de
piata internd, dar s-a orientat si citre pietele externe. Astfel, din cauza lichiditafii scazute a Bursei
de Valori Bucuresti, au fost efectuate tranzactii §i pe alte piefe, printre care amintim: Viena,
Frankfurt, Paris, Londra sau New York.

Investitiile au fost orientate citre active financiare cu grad mare de lichiditate §i cu potential
ridicat de crestere. Atunci cdnd am identificat sanse reale de céstig, altele decét investitfiile in
actiuni, le-am valorificat in functie si de lichidititile de care am beneficiat. Pentru a putea benficia
de cele mai bune executii si preturi oferite de piatd, am incheiat contracte §i am efectuat tranzactii
prin 15 societdfi de servicii de investitii financiare.

In cursul anului 2015 activitatea noastrd de bazi s-a concretizat in:
e Tranzactii (in principal) cu acfiuni cotate pe piafa reglementati a Bursei de Valori
Bucuresti;
Vénziri §i cumpériri de actiuni necotate, la societéfile din portofoliul SIF;
e Participare la majorari de capital social cu aporturi de numerar §i/sau prin conversia
unor obligatiuni in acfiuni;
e Retregerea din anumite societdfi comerciale;
e Tranzacfii cu unitifi de fond emise de fonduri de investitii inchise sau deschise.
In corelare cu conditiile de pe piafa, am transferat anumite valori mobiliare de pe anumite piete pe
altele, pentru a putea beneficia de o lichiditate sporitd §i/sau prefuri de tranzacfionare mai
avantajoase.
In ciuda conditiilor dificile de pe piata de capital, am reusit si atingem gi chiar si depasim
obiectivele stabilite in bugetul de venituri si cheltuieli aprobate in A.G.A. din 2015.

c.l. ACTIVITATEA DE INVESTITII

In concordantd cu hotararile actionarilor, In cursul anului 2015 SIF Transilvania a efectuat
un volum total de investitii de 139.314,75 mii lei, dupa cum urmeazi:

c¢.1.1. INVESTITII REALIZATE PE PIATA DE CAPITAL

In cursul anului 2015, la fel ca si in anii anteriori, investitiile financiare efectuate de SIF
Transilvania s-au desfdsurat conform strategiei aprobate de adunarea generald a acfionarilor,
constind Tn achizitii de instrumente financiare lichide, cu potenfial de crestere, care si asigure $i un
dividend atractiv. Investitiile au avut loc atdt pe piata internd de capital cét si pe piete externe din
Europa si SUA. Volumul investifiilor pe Bursa de Valori Bucuregti a insumat 100.718,04 mii lei, in
timp ce pe pietele externe au fost investite 4.415,47 mii lei.

¢.1.2, INVESTITII DIRECTE

Valoarea investifiilor directe realizate in anul 2015 a fost de 20.951,15 mii lei si au avut
rolul de a consolida cotele de capital detinute in diferitele societifi, precum i asigurarea surselor
financiare necesare finalizéirii proiectelor de investifii demarate de diferiti emitenti netranzacfionati
pe piata de capital.
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¢.1.3. INVESTITII IN OBLIGATIUNI

In anul 2015 nu s-au efectuat investitii in obligaiuni.

¢.1.4. INVESTITII iIN UNITATI DE FOND

Din considerente de imbunititire a performantei, s-a investit in fonduri de investitii, inchise
sau deschise, atit interne cét i externe. Astfel, s-au achizifionat unitifi de fond cotate pe pietele
internafionale de capital — ETF-uri, in valoare de 9.730,22 mii lei, iar in Romaénia, unitdji de fond in
valoare de 3.499,87 mii lei.

fn aceste conditii, investitiile financiare derulate de S.I.F. Transilvania in cursul anului 2015
se prezintd dupd cum urmeaza:

Valoarea investiti % din total W
INVESTITII FINANCIARE - mii lei - investitii financiare
TOTAL, din care: 139.314,75 100,00
A. ACTIUNI, total, din care: 126.084,66 90,50
1. Achizitii de pe piata internd de capital 100.718,04 79,88
2. Achizitii de pe piata externi de capital 4.415.47 3,51
| 3. Achizitii prin contracte de V/C 193,00 0,16
4, Aport numerar majorare capital social 20.758,15 16,47
B. Achizitii unititi de fond 13.230,09 9,50 |
5. Achizitii unititi de fond intern 3.499.87 | 26,46 |
6. Achizitii unitati de fond international | 9.730,22 | 73,54 |
c.2 ACTIVITATEA DE DEZINVESTIRE
A. ACTIUNI

Pe parcursul anului 2015 a fost continuat procesul de restructurare a portofoliului, in
conformitate cu strategia aprobati de adunarea general a actionarilor pentru 2013 — 2017. In anul
2015 s-au incheiat 8 contracte de vanzare a unor pachete de actiuni minoritare detinute la societati
necotate. Din vénzarea acestor pachete minoritare de acfiuni necotate s-au incasat 2.375,4 mii lei.

fn cursul anului 2015 din vénzarea diferitelor pachete de acfiuni pe piata de capital s-a
realizat un volum de venituri de 64.022,41 mii lei — pe Bursa de Valori Bucuresti (Piata
reglementatd + RASDAQ/AeRO) — iar pe piefele externe de capital s-au obtfinut venituri de
0.736,89 mii lei din vénzare de actiuni i 7.122,82 mii lei din vanziri de unititi de fond.

in paralel SIF Transilvania gi-a exercitat dreptul de retragere din mai multe societiti in baza
Legii nr. 151/2014, ca urmare a hotirarilor adunrilor generale ale actionarilor. In acest context au
fost depuse 15 cereri de retragere. Dintre acestea in 6 cazuri procedura de retragere a fost finalizat3,
in 2 cazuri procesul de retragere este in curs, in 3 cazur nu au fost inci finalizate rapoartele de
evaluare a participatiilor. In acest interval de timp 4 dintre societati au intrat in faliment, astfel ca
procesul de retragere a incetat. In conditiile prezentate pana la finele anului 2015 s-a incasat suma
de 36.909,92 mii lei.
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Situatia veniturilor din tranzactii, dupd modul de realizare §i piata pe care au avut loc
tranzactiile se prezintd dupd cum urmeaza:

- mii lei -

Venituridin | Costul Chstigbrut | % céstig

investifii | investifiilor | realizatdin | din total

financiare financiare investitii venituri

cedate cedate cedate realizate

0 1 2 3=1-2 4=3/1
_ Venituri pe piata reglementati BVB 62.733,15 | 29.289,64 | 33.443,51 53,31

Venituri pe piaja reglementati externd | |

(actiuni + unit#ti de fond) 16.859,71 14.301,62 2.558,09 15,18
Venituri pe piaja RASDAQ/AeRO 1.289,32 852,65 436,67 33,87
Retrageri din societti 36.909,92 18.600,98 18.308,94 49,61
Venituri din vinzari actiuni necotate 3.690,75 1.315,33 2.375,42 64,37
TOTAL | 121.482,85 |  64.360,22 | 57.122,63 47,03

B. OBLIGATIUNI CORPORATIVE

La capitolul venituri din vanzari de obligatiuni mentiondm tranzactii in valoare de 1.103.041
euro. Acest pachet de obligatiuni avea valoare nominald de 1.000.000 euro. Tot aici refinem si
faptul ¢& In cursul anului 2015 au fost convertite in actiuni, obligatiuni in valoare de 10.000 mii lei.

C. FONDURI DE INVESTITII

In cursul anului 2015 am realizat venituri din riscumpérari de unitagi de fond deschise dar si
din tranzactii cu unitdfi de fond inchise (ETF-uri) cotate pe piaa de capital externd. Astfel, au fost
obtinute venituri de 18.809,94 mii lei pe piata autohtona si 7.122,82 mii lei pe piata externi.

Profitul obtinut din aceste tranzaciii se ridicd la 1.368,33 mii lei.

¢. 3. EXECUTIA PROGRAMULUI INVESTITIONAL AFERENT ANULUI 2015

Programu] investifional aferent anului 2015 a fost aprobat in sedinfa A.G.A. de inchidere a
exercitiului financiar 2014, ce a avut loc in data de 29.04.2015. Acesta s-a incadrat in orientéarile
strategice ale S.LF. Transilvania pentru perioada 2013 - 2017, aprobate in sedinta A.G.A. de
inchidere a exercitiului financiar 2012 din data de 20.04.2013. Programul reprezinti o etapd in
cadrul strategiilor multianuale, iar arhitectura sa trebuie si tin seama de caracterul de continuitate
al activitdtii de baza desfisurata in cadrul companiei.

Prin implementarea acestui program investitional, S.LF. Transilvania si-a propus accelerarea
procesului de restructurare a portofoliului administrat.

In procedura de implementare, s-au luat in considerare o serie de directii de actiune specifice, atét la
nivelul resurselor, cét si la nivelul plasamentelor si operatiunilor specifice.
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+» lanivelul resurselor:

o
o}

o}

valorificiri de participatii cotate cu lichiditate ridicats, in conditii favorabile de piati;
realizéri de venituri din restructurarea portofoliului prin accelerarea valorificarilor de
participatii detinute in companii necotate sau companii cotate cu lichiditate redusa;
mobiliziri de surse de finantare, permise de legislatia in vigoare i aplicabile
sectorului in care activeazd S.I.F. Transilvania.

% la nivelul plasamentelor:

O

O

achizitia de actiuni cotate cu lichiditate ridicatd pentru extinderea subportofoliului de
companii cu politicd atractiva si sustenabild de dividend si rebalansarea structurala a
portofoliului din punct de vedere sectorial;

continuarea procesului de dezvoltare a companiilor din portofoliu prin aporturi
directe de capital,

desfagurarea de operatiuni cu caracter speculativ;

realizarea unor investitii punctuale in companii ce activeazi in domenii cu
perspective favorabile si marje de profit atractive.

% la nivelul altor operatiuni specifice:

Q

valorificarea / achizifia de instrumente financiare monetare cu lichiditate ridicatd
care si permit3 eficientizarea si rentabilizarea operatiunilor de cash-management.

In executia Programului investitional s-au atins urmitoarele obiective:

+»+ referitor la activitatea de generare a resurselor:

o)

o

structura resurselor mobilizate se prezint3 astfel:

= valorificdri
participatii
= venituri atasate

participatiilor gi
asimilate

structura valorificarile de participatii este urmatoarea:
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u participati
cotate lichide

a participatii
nelichide

= alte instrumente

o valorificarile de participatii necotate / nelichide au reprezentat circa 29% din totalul
operatiunilor de dezinvestire realizate in anul 2015 §i au asigurat 25% din totalul
resurselor financiare generate — acesta fiind un obiectiv asumat in cadrul Orientérilor
Strategice aprobate pentru perioada 2013 — 2017, in cadrul dezideratului de
restructurare accelerati a portofoliului administrat de S.I.F. Transilvania,

o dividendele incasate in anul 2015 au depésit semnificativ valorile bugetate pentru
emitentii la care data platii a fost anterioard datei de 31.12.2015;

#» referitor la plasamentele activitifii investitionale efectuate in anul 2015 se evidentiazi faptul
cd acestea au depasit semnificativ totalul previzut in bugetul activitafii generale;

o instructur, S.LF, Transilvania a efectuat urmatoare forme de plasamente:

= plasamente de
portofoliu

= plasamente
speculative, alte
achizifji

fn concluzie, executia Programului investitional aferent anului 2015 reflecti continuarea
demersurilor de restructurare accelerati a portofoliului administrat, propuse de conducerea
companiei $i aprobate de actionariat. Rezultatele obfinute pe parcursul acestui an au depisit
nivelurile bugetate inifial, ceea ce subliniazd, printre altele, eficienta activitdtii investitionale
desfasurata la nivelul S.I.F, Transilvania.

1.1.d) Principalele rezultate ale evaluirii activitatii societatii

Activele si pasivele societifii sunt reflectate in bilantul contabil ncheiat la 31.12.2015, la
costul istoric, diminuat, acolo unde a fost cazul, cu amortizérile si cu ajustirile pentru depreciere
sau pentru pierderi de valoare, constituite gi aflate in sold la finele anului.

Potrivit bilanfului contabil incheiat la 31.12.2015, situatia activelor datoriilor si capitalurilor
proprii se prezintd astfel:
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- MII LEI -
i’ SOLD LA: ]
INDICATORI INCEPUTUL | 31 DECEMBRIE
ANULUI 2015

| Active imobilizate - total 967.093 955.241

" Active circulante - total 40.647 29.666
Cheltuieli in avang 123 157
Datorii - total 83.472 54.696
Provizioane - total 51.571 50.668
Capitaluri proprii - total I 872.820 | 879.700

Un indicator cheie privind performanta unei societdfi de investifii financiare este valoarea
activului net (VAN) valoare care in cazul S.ILF. TRANSILVANIA este calculatd incepdnd cu
exercitiul financiar 2013 conform procedurii interne puse de acord cu Dispunerea de masuri emisa
de CN.VM. sub nr. 23/20.12.2012. iar din august 2015 in conformitate cu prevederile

Regulamentului A.S.F. nr. 9/2015.

Lunar, extracontabil, s-au calculat i s-au raportat la A.S.F. (C.N.V.M.) si la B.V.B. activele
si pasivele, respectiv activul net calculat, confirmat de societatea de depozitare.

Situatia comparativd Intre activul net contabil rezultat din datele prezentate in bilant la cost
istoric ajustat si activul net calculat conform metodologiei de evaluare mai sus prezentate, se
prezintd, la data de 31.12.2015, astfel:

- MII LE] -
VALORI:
DETALII BILANT CALCULATE
CONTABIL CONFORM
PROCEDURI INTERNE
| TOTAL ACTIVE 985.064 1.200.169
TOTAL DATORII 54.696 52.300
ACTIV NET (VAN) - Lei 930.368 1.147.869
ACTIV NET UNITAR (VUAN) -Lei/actiune 0,4259 0,5255

Situatia finald privind activul net calculat la 31.12.2015 pe baza situatiilor financiare
auditate va fi prezentatd conform Anexei nr. 16 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 si a

procedurii interne de calcul.

In exercitiile financiare 2011-2015, activul net calculat a inregistrat urmitoarea evolutie:

INDICATOR EXERCITIUL FINANCIAR:
2011 2012 | 2013 2014 2015
Valoare activ net calculat (VAN) W
- Mij lei 1.331.160 | 1.140.170 | 1.077.555 | 1.064.665 1.147.869
Valoare unitard activ net L
calculat (VUAN) - Lei/actiune L 1,2189 1,0440 0,9866 | 0,4874 0,5255
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1.1.1. Elemente de evaluare generala:

EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI 81 CHELTUIELI SI A CONTULUI DE PROFIT

SI PIERDERE IN EXERCITIUL FINANCIAR 2015

MII LEI
REALIZARI AN CURENT 2015: L GRAD DE REALIZARE
INDICATORI AN % FATA DE:
PRECEDENT | pREVEDERI REALIZ,&Rq REALIZARI | PREVEDERI
(2014 2014 BYC 2015
| « TOTAL VENITURI,
din care din: 137.608 |  113.158 184,739 64,62 163,26
- dividende 13.261 | 15.000 15.755 117,56 105,03
- actiuni gratuite, din
incorporare profit 0 0 0 0 0
- dobénzi 2.433 1.280 1.601 115,86 125,11
- investitii financiare cedate
(vanziri, retrageri, 104.164 57.878 126.783 56,30 219,05
lichidari) {
- venituri din actiuni
speculative 0 2,000 1.238 L 0 61,90
- diferente favorabile de curs | T
valutar 157 0 299 X 0
- provizioane, creante
reactivate, creditori diversi 0 0 606 0 0
- alte venituri 17.593 37.000 38.457 120,75 103,94
« TOTAL CHELTUIELIL
din care: 77.184 54.660 97.223 | 50,03 177,87
- cheltuieli de func{ionare si
exploatare 28.795 20.349 21.213 101,46 104,25
- costul investifiilor financiare
cedate (vinziri, retrageri, 47.795 24.036 73.082 50,07 304,05
lichidéri) |
- diferente nefavorabile dﬂ
curs valutar 93 0 286 X 0
- alte cheltuieli 501 10.275 2.642 9,82 25,71 |
+* REZULTAT DIN
ACTIVITATEA 60.423 58.498 87.516 102,96 149,61
CURENTA
- Profit
IMPOZIT PE PROFIT 6.606 6.525 9.047 83,99 | 138,65
+« PROFIT NET 53.817 51.973 78.469 | 105,90 | 150,98
REZULTATUL PE 1
ACTIUNE - de  bazi 0,0246" 0,0238 0,0359 105,58 150,84
(Lei/actiunc) N |

X) prin raportare la numarul de actiuni rezultat prin dublarea capitalului social in anul 2014 (cregterea
numérului de actiuni de la 1.092.143.332 1a 2.184.286.664).
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Din datele prezentate se desprind urmétoarele concluzii;

a) profit

Atét profitul brut (inainte de impozitare), cét si cel net, realizate In anul 2015 au fost mai
mari, comparativ cu prevederile inscrise in bugetul aprobat de catre actionari. Astfel, remarcim
faptul ci profitul brut realizat in anul 2015 a inregistrat o crestere cu 49,61% iar profitul net o
crestere de 50,98%, comparativ cu prevederile inscrise In buget.

Rezultatul pe actiune (profit net/actiune) inregistrat in exercitiul financiar 2015, insuménd
0,0359 lei, a fost mai mare cu 0,0113 lei, fatd de cel realizat in anul precedent. Precizim insi faptul
¢ Incepénd cu anul 2014, calculul acestui indicator s-a efectuat ludnd in calcul un numér dublu de
actiuni, ca urmare a majorarii in anul 2014 a capitalului social.

b) cifraﬁde afaceri

In cazul societdtilor de investitii financiare echivalentul "cifrei de afaceri" este dat de
"totalul veniturilor realizate din activitatea curentd”. In exercitiul financiar din anul 2015 totalul
veniturilor realizate din activit{i curente Insumeazi 184.739 mii lei, din care:

+ venituri din imobiliz#ri financiare = 15.755 mii lei, reprezentind 8,53% din total,;
» venituri din investitii financiare cedate = 128.021 mii lei, reprezentdnd 69,30% din total;
» venituri din dobénzi 1.601 mii lei, reprezentdnd 0,86% din total;
+ alte venituri, total, din care: 39.362 mii lei, reprezentdnd 21,31% din total;

- din diferente favorabile de curs valutar = 299 mii lei
- din provizioane gi ajustiri reluate la venituri = 606 mii lei

- din vanzari active corporale = 87 mii lei
- din sume (datorii) prescrise = 36.837 mii lei
- din alte operatiuni = 1.533 mii lei

Pe categorii de activitati, structura veniturilor realizate de societate din activititile curente,
precum si gradul de Indeplinire a obiectivelor prevdzute in bugetul aprobat pentru exercitiul
financiar 2015, se prezinti astfel:

MII LEI
Venituri din activitatea curenti UM. | PREVEDERI REALIZARIT DIFERENTE GRAD DE j
AN 2015 AN 2015 +/= REALIZARE %
1 2 3 4 5 6= (4/3x100)
Venituri din  imobiliziri
financiare (dividende) mii lei 15.000 15.755 755 105,03
Dobénzi mii lei 1.280 1.601 321 125,11
Investitii financiare cedate
(vlnzar, retrageri, lichiddri) | miilei 57.878 128.021 70.464 221,19
Alte surse de venit mii lei 37.000 38.457 1.457 103,94
TOTAL VENITURI mii lei 113.158 184.739 71.581 163,26

Din datele prezentate se constati cd in exercifiul financiar 2015, s-au inregistrat depasiri fatd
de prevederile cuprinse in buget, la toate categoriile de venit.

Executia bugetului de venituri §i cheltuieli pentru exercitiul financiar din anul 2015,
detaliatd pe capitole de venituri §i cheltuieli, este redaté in anexa nr. 1, care face parte din prezentul
raport.
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c¢) export

Societatea nu realizeazd efectiv o activitate de export $i ca atare nu a realizat In exercitiul
financiar din anul 2015 operatiuni de export. In anul 2015, pentru actiunile detinute in portofoliu -
emise de societiti din afara Roméniei, au fost inregistrate venituri din dividende insuménd 182 mii
lei.

d) costuri

Cheltuielile totale aferente veniturilor realizate in anul 2015 insumeazi 97.223 mii lei, din

care:

¢ Cheltuieli de functionare (exploatare) total = 21,213 mii lei, reprezentind 21,81% din total;
din care:

- Comisioane de tranzactionare aferente
véanzirilor de actiuni 145 mii lei, reprezentdnd  0,15% din total;

- Alte cheltuieli, total, din care: = 76.010 mii lei, reprezentind 78,18% din total;

- Costul aferent investitiilor financiare
cedate

- Cheltuieli cu ajustirile pentru
depreciere, pierderi din creante i

73.082 mii le1, reprezentind 75,17% din total;

debitori diversi s1 provizioane = 2.542 mii lei, reprezentind 2,61 % din total;
- Diferente nefavorabile de curs valutar = 286 mii lei, reprezentind 0,29% din total;
- Sponsoriziri §i acte de mecenat = 100 mii lei, reprezentdnd 0,10% din total;

In exercifiul financiar 2015, raportul cost/venit, respectiv ponderea cheltuielilor totale
realizate in total venituri realizate, a fost de 52,62%, in scddere cu 3,47 % faji de ponderea
Inregistratd in anul precedent (56,09%).

Cheltuielile de functionare (exploatare) au fost mentinute sub control, cheltuielile
inregistrate in exercifiul financiar 2015 (21.213 mii lei) fiind mai mici cu 7.582 mii lei fajd de
cheltuielile Inregistrate in exerciiul financiar precedent.

¢e) Cota (%) din piati detinuti

Acest indicator nu are relevantd in cazul unei societiti de investitii financiare care, potrivit
obiectului de activitate, actioneazi pe piata financiara ca investitor de portofoliu in instrumente
financiare, astfel cum acestea sunt definite in Legea nr. 297/2004, privind piata de capital, care pot
fi att cotate pe o piatd, cdt si necotate.

f) lichiditate (disponibil in cont, casierii si alte valori)
Numerarul si echivalentele de numerar (fluxurile de trezorerie) in sold la 31.12.2015
insumeazi 9.043 mii lei, din care:

» Disponibilitéti in lei, plasate in depozite bancare = 6.680 mii lei
» Disponibilitati in lei aflate In conturi curente la banci si in casierii = 24 mii lei
» Disponibilititi in Euro si USD echivalent lei,

aflate in conturi curente = 2.339 mii lei

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societatii

Societatea dispune de dotarea tehnicd corespunzitoare realizirii obiectului sau de activitate
si se ingrijeste in permanenid pentru innoirea si intrefinerea acesteia in cele mai bune conditii de
exploatare.
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1.1.3. Evaluarea_activititii de aprovizionare tehnico-materiald (surse indigene, surse
import)

Pentru buna desfasurare a obiectului de activitate, societatea dispune de spatiile si de dotarea
corespunzitoare, aprovizionarea cu materiale consumabile, obiecte de inventar, energie, api, gaz si
alte bunuri materiale necesare, ficindu-se in totalitate de la societifi comerciale din {ard (surse
indigene).

Cu privire la achizitia de active financiare, corporale si necorporale, datele sunt prezentate la
pct. 1.1 litera ¢.1. - activitatea de investifii.

1.1.4. Evaluarea activitdtii de v@nzare

Datele privind vénzarea/cedarea de active financiare detinute in portofoliu (investitii
financiare cedate) sunt prezentate la pet. 1.1 litera c.2. - activitatea de dezinvestire.

1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societdtii

a) Numirul si nivelul de pregiitire a angajatilor societifii, precum si gradul de sindicalizare a
fortei de munca

La finele anului 2015 numirul efectiv de salariafi era de 54, din care 44 salariati cu studii
superioare si 10 salariati cu studii medii §i generale.

Numérul mediu de salariati cu care societatea si-a desfigurat activitatea in anul 2015 a fost
de 52, acesta fiind cu 5 persoane sub numarul mediu realizat in anul precedent.

Dintre salariatii cu studii superioare, 3 au doctorat in economie, respectiv drept, iar 9 au
urmat studii postuniversitare/master in domenii precum: management financiar-bancar,
administrarea afacerilor, finanfe-banci-piete de capital, dreptul afacerilor, managementul resurselor
umane. Majoritatea angajatilor cu studii supericare au fost implicati in programe de formare
profesionald continué, cu scopul dezvoltarii competentelor profesionale si cregterii performantei pe
post.

Societatea nu are constituit sindicat; salariafii sunt reprezentati in negocierea contractului
colectiv de munci de cétre un reprezentant ales de ctre salariafi, conform legii.

b) Descrierea raporturilor dintre membrii Directoratului si angajati, precum si a oriciiror
elemente conflictuale ce caracterizeazi aceste raporturi

Raporturile dintre membrii Directoratului si salariatii societitii se bazeazi pe comunicare,
implicare si spirit de echips, respectdndu-se regulile si procedurile de lucru stabilite prin
reglementirile interne, fisa postului si Regulamentul Intern, fird a exista elemente conflictuale.

1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activititii de bazd a societdtii asupra
mediului inconjurdtor

Activitdfile desfigurate de societate, potrivit obiectului sdu de activitate, nu au impact
semnificativ asupra mediului inconjuritor.

1.1.7. Evaluarea activitdtii de cercetare si dezvoltare

Avénd In vedere obiectul de activitate specific unei societdti de investitii financiare de tip
inchis, in cadrul societifii este organizati o structurd organizatoricd corespunzitoare, avind ca
obiectiv elaborarea strategiei investifionale pe termen scurt, mediu §i lung, care este avuti in vedere
anual la elaborarea bugetului de venituri si cheltuieli, a strategiilor gi a programelor de activitate.
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Cu privire la identificarea unor directii de actiune privind dezvoltarea in viitor a societatii,
pe bazi de contract de prestdri servicii sunt derulate si operaiuni de cercetare si dezvoltare
specifice.

1,1.8. Elemente de perspectivi privind activitatea societdtii

a) Prezentarea §i analiza tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteazd sau ar putea afecta lichiditatea societitii, comparativ cu aceeagi
perioadi a anului precedent

S.LF. Transilvania va gestiona condifiile de lichiditate la nivelul societatii prin prisma contextului
economic general §i conjucturii specifice de piata, actionénd in asa fel incét obiectivele principale
previzute in Programul Investitional si In Bugetul de Venituri si Cheltuieli aferente anului curent sa
fie indeplinite. Prin directiile principale de actiune se vor continua procesele de restructurare si
echilibrare structurald a portofoliului.

In contextul
v" modificarilor survenite in legislatia contabild incepénd cu exercitiul financiar 2015 prin
care I[FRS adoptate de Uniunea Europeand au devenit reglementiri contabile oficiale,
att in scop contabil cat i fiscal,
v’ incadrarii S.I.F. Transilvania ca entitate de investitii ce cuantifici si evalueazd
performanta investifiilor sale pe baza valorii juste,
v' clasificdrii plasamentelor realizate de S.LF. Transilvania ca active financiare evaluate la
valoare just prin contul de profit sau pierdere,
S.LF. Transilvania igi va adapta obiectivele investifionale, directiile de actiune i orientirile
strategice privind remunerarea actionarilor la conditiile de lichiditate prezente si previzionate.

b) Prezentarea si analiza impactului cheltuielilor de capital curente sau anticipate, asupra
situatiei financiare a societdtii, comparativ cu aceeagi perioada a anului precedent

In 2015 S.IF. Transilvania a urmdrit execufia programului investitional aprobat de Adunarea
Generald a Actionarilor de inchidere a exercitiului financiar 2014 (aprilie 2015), in linie cu
orientdrile strategice ale companiei aferente perioadei 2013-2017 (aprobat de A.G.A. din aprilie
2013). Prin implementarea programului investifional S.I.F. Transilvania gi-a propus accelerarea
procesului de restructurare a portofoliului.

Efectele implementarti programului investifional pe parcursul anului 2015:
¢ plasamentele activitafii investifionale efectuate (139,3 milioane lei) au depisit cu 60%
cheltuielile cu investifii prevazute prin bugetul activitafii generale;
e valorificirile de participatii necotate / nelichide au reprezentat circa 29% din totalul
operafiunilor de dezinvestire realizate §i au asigurat 25% din totalul resurselor
financiare generate;

o dividendele incasate de la societatile din portofoliu au depasit valorile bugetate.

Pentru anul curent, elementele sintetice de venituri, cheltuieli i investitii estimate a se realiza sunt
prezentate in documentele ce fac obiectul aprobérii Adunarii Generale a Actionarilor.
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¢) Prezentarea si analiza evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice, care afecteazi
semnificativ veniturile din activitatea de bazi

Ca o componentd a Noului Codul de Guvemantd Corporativd, politica de previziuni a S.LF.
Transilvania vizeazd ca suport principal un consens general al organismelor, institutiilor si
analistilor ce emit rapoarte / opinii privind evolujiile economice sau ale pietelor financiare, in
functie de disponibilitatea acestora.

Activitatea desfisuratd de S.I.F. Transilvania va fi influeniat3 direct sau indirect de o serie de factori
ce compun mediul economic general din anul curent:

o cresterea economicd - pentru 2016 se prognozeazd menfinerea unui trend favorabil
privind evolufia PIB, cu valori estimate In jurul unui nivel de 4%; principala
componentd o reprezinté cererea intemd (consumul, investitiile), determinatd de nivelul
inca redus al ratelor de dobanda, imbunatifirea increderii consumatorilor / investitorilor,
misurile fiscale adoptate In ultima perioadd, nivelul salariului minim / politica de
salarizare Tn sectorul public, etc.;

o inflatia - estimdrile privind evolutia ratei inflatiei in 2016 previd o revenire graduald a
indicatorului in plaja valorilor pozitive incepand cu a doua jumitate a anului, avind
drept cauze factori divergenfi (reducerea impozitérii indirecte contrabalansati de
accelerarea cererii interne);

o piaja monetard - asteptirile privind nivelurile ratelor de dobdndid se raporteazi
principalelor repere ale politicii monetare practicati de Banca Najionali a Roméniei
(rata dobénzii de politicd monetar3, strategia de gestionare a lichiditatii pieei) ;

o cursul de schimb - perspectivele favorabile ale economiei pentru 2016 nu ar trebui s
genereze o volatilitate semnificativd a cursului de schimb in raport cu moneda
europeand, intervalul previzionat fiind de 4,40-4,55 lei/euro; evolufia ar putea fi
influentatd printre altele de:

— perturbari de naturd politicd care si inducd derapaje fiscal-bugetare (specifice
anilor electorali);

— decizii de politicd monetars adoptate de FED si / sau BCE;

— posibile schimbiri de strategie ale B.N.R. care in conditiile expansiunii
creditérii In moneda nafionald ar putea determina reducerea volatilitdtii Robor
si cregterea volatilititii cursului de schimb (conform contextului regional).

o piata de capital din Romdnia - conditiile de lichiditate raméin dependente de strategia
statului romén de valorificare a participaiilor sale prin intermediul pietei de capital i de
tranzactiile speciale efectuate de investitorii institujionali pe platforma Bursei de Valori
Bucuresti; tendinfa de corelare a principalilor indici ai B.V.B. cu piefele regionale poate
induce perioade de volatilitate ridicatd, finalul anului 2016 putdnd marca o revenire la
nivelurile de pret inregistrate In decembrie 2015.

Potentiale riscuri privind prognozele utilizate de S.L.F. Transilvania pentru anul 2016:

= semnalele de instabilitate ce se manifestd in spatiul geopolitic european determinate de
evenimentele anului 2015, la care se adaugi contextul tensiunilor internafionale;

= particularitdjile specifice unui an electoral ce pot genera anumite derapaje (economice,
fiscale, sociale, s.a.) care si schimbe percepfia investitorilor cu privire la riscul de tard
asociat Romaéniei;

= volatilitatea piefelor financiare exteme se va transmite §i in continuare pe principalele
segmente ale sistemului financiar roménesc.
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2. ACTIVE CORPORALE

La finele anului 2015 societatea detine in patrimoniu active corporale necesare desfasurarii
normale a activitdtii cu o valoare de Inregistrare in contabilitate totala de 16.707 mii lei, respectiv o
valoare rimasi neamortizati de 11.735 mii lei, avind urmétoarea componenti:

- MIT LEI -
GRWI’ DENUMIREA VALOARE CONTABILA |
BRUTA | NETA |
1 | Constructii 10915 7.692
Echipamente tehnologice, mijloace de transport
si aparate si instalatii de masur3 si control 1.555 477
3 Mobilier, aparaturd biroticd, sisteme de proteciie a
valorilor umane s.a. 795 124
4 Imobilizéri corporale in curs si Avansuri
5 Terenuri 3.442 3.442
TOTAL 16.707 | 11.735

Imobilizirile corporale sunt Inregistrate in contabilitate la cost istoric actualizat cu
diferentele rezultate din reevaluérile efectuate, cu respectarea regulilor de evaluare alternativa,
prezentate in Reglementirile contabile aplicabile.

Cea mai recentd reevaluare a fost realizaty la 31.12.2013, printr-un terf, evaluator
independent autorizat, rezultatele reevaludrii fiind cuprinse in situatiile financiare anuale intocmite
si prezentate In raportul pentru exercitiul financiar 2013.

2.1. Amplasarea si caracteristicile principalelor imobiliziri corporale aflate in_proprietatea
societatii

Principalele imobiliziri corporale detinute de societate sunt reprezentate de constructii.
Societatea detine in proprietate un numir de 2 cladiri, respectiv sediul central gi sediul
Reprezentantei Bucuresti, care sunt amplasate in urmitoarele localitati:

Adresa Descriere |
Sediul central | Brasov, str, N. Iorga nr. 2 Imobil S+P+3E+M
Rep. Bucuresti | Bucuresti, str. M. Rosetti nr. 35 Imobil P+E+M

2.2, Descrierea si analiza gradului de uzuri al proprietitilor societiitii

GRUPA | DENUMIREA Gradde | Durata util
uzuri (%) de viati

estimati (ani

1 Constructii 29,53 10-50
2 Echipamente tehnologice, mijloace de transport si

aparate si instalatii de m#surd si control, din care: X X
2.1 - echipamente tehnologice. 99,23 6-10
2.2 - aparate gi instalatii de méasurd, control i reglare 81,23 3-5
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23 | - mijloace de transport. 1 43,94 | 4-6 |

( 3 Mobilier, aparaturd birotics, sisteme de protectie a
valorilor umane s.a.
Activele corporale se amortizeaza liniar, pe durata utild de viafi estimati de citre o comisie
tehnicd, avind Tn vedere atét utilitatea acestora pentru societate, cét §i prevederile cuprinse in H.G.
nr. 2139/2004 pentru aprobarea Catalogului privind clasificarea si duratele normale de functionare a
mijloacelor fixe.

84,39 3-10 l

2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate al societitii asupra

activelor corporale

Nu existd probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale definute de
societate, societatea nu are active corporale gajate sau ipotecate.

3. PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATE

3.1. Piata pe care se negociazi valorile mobiliare emise de societate

incepind cu data de 01.11.1999, actiunile emise de societate sunt admise si se
tranzacfioneazi la Bursa de Valori Bucuresti la categoria I, sub simbolul SIF3.

La aceasi data, actiunile emise de societate nu se tranzactioneazi pe alte piege.

Societatea care tine, In conformitate cu prevederile legale in vigoare si, pe bazi de contract
de prestiri servicii, evidenta actionarilor si a actiunilor detinute de acestia la S.I.F. Transilvania este
DEPOZITARUL CENTRAL S.A. (fost S.C. REGISCO S.A)), societate inregistratd sub CUI
9638020 si cu sediul social in Bucuresti, B-dul Carol I nr. 34-36, Cladirea IBC Modern, etajele 3, 8
si 9. DEPOZITARUL CENTRAL S.A. este o societate autorizati de C.N.V.M. prin Decizia de
infiintare nr. 1407/21.06.2006 si Decizia de functionare nr. 3567/14.12.2006.

3.2. Descrierea activititilor de achizitionare a propriilor actiuni

De la infiintarea sa gi pand la finele anului 2015, societatea nu a inregistrat rdscumpdréri de
actiuni. In A.G.0.A. de inchidere a exercitiului financiar 2015, din 29/30.04.2015, a fost aprobat
programul investitional pentru anul 2015 care include propunerea Directoratului §i Consiliului de
Supraveghere de aprobare a iniierii unor programe de rscumpérare parfiald a actiunilor proprii, in
conformitate cu dispozitiile legale aplicabile. Punctele la ordinea de zi a gedinfei A.G.O.A. din
29/30.04.2015 privind rdscumpdirarea de acfiuni nu au fost aprobate de actionari.

3.3. Structura actionariatului

Din datele obtinute de noi de la DEPOZITARUL CENTRAL, la data de 31.12.2015 in
registrul actionarilor mai sunt inregistrati 6.815.723 actionari care detin sub 200 de actiuni, numarul
total al actiunilor detinute de acestia fiind de 213.799.419, adici 9,79% din totalul actiunilor emise
de societate si aflate in circulatie.

Potrivit datelor furnizate de citre DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti, societatea de
registru care fine evidenta actionarilor societdtii si a actiunilor detinute de acestia, la data de
31.12.2015, actionariatul S.LF. TRANSILVANIA inregistra urmétoarea structuri:
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ACTIONARI Numir | Numar actiuni % detinut
actionari detinute din capitalul
social
1. PERSOANE FIZICE, total, din care: 6.993.601 1.489.569.186 68,19
1.1. - Rezidente 6.991.377 1.460.909.411 66,88
1.2. - Nerezidente 2.224 28.659.775 1,31 |
2. PERSOANE JURIDICE, total, din
care: 372 694.717.478 31,81
2.1. - Rezidente 327 559.842.683 25,63
2.2. - Nerezidente 45 134.874.795 6,18
3. TOTAL ACTIONARLI, din care: 6.993.973 2.184.286.664 100,00
3.1. - Rezidenti 6.991.704 2.020.752.094 92,51
3.2. - Nerezidenti 2.269 163.534.570 | 7,49

3.4. Precizarea numirului si a valorii nominale a acfiunilor emise de societate si detinute de
filiale.

Asa cum am aritat si la pet. 1.1 litera a) din prezentul raport, S.L.F. TRANSILVANIA este o
societate de investitii financiare de tip inchis, din categoria "Alte Organisme de Plasament Colectiv"
(A.Q.P.C.), cu 0 politica de investitii financiare diversificata.

Avand in vedere definitiile prezentate in Legea nr. 297/2004, privind piata de capital, cu
privire la notfiunile de "grup", "societate-mami" gi "filiale", inform&m c& societatea define in
portofoliu, la 31.12.2015, participatii reprezentdnd 50% si peste 50% din capitalul social al unor
emitenti, la un numar de 29 societiti, din care 28 societéfi operationale si 1 societate neoperafionald,
astfel cum acestea sunt prezentate in anexa nr. 2 la acest raport.

La data de 31.12.2015, niciuna dintre aceste filiale nu detine actiuni emise de societate (nu
este actionar al S.LF. Transilvania).

3.5. Lista persoanelor afiliate societitii

In cazul S.LF. Transilvania, nu existd persoane fizice si/sau juridice cu statut de persoane
afiliate societitii, intrucét atit dreptul de detinere actiuni, cét si cel de vot, sunt limitate prin lege la
5% din capitalul social.

S.LF. Transilvania este o societate de investifii de tip inchis din categoria "Alte Organisme
de Plasament Colectiv" si toate participatiile detinute in portofoliu sunt disponibile pentru vanzare.
La 31.12.2015 in portofoliu se detin §i participatii care 1i conferd pozitie de control (au statut de
filiald) la un numir de 29 societiti, din care 28 societdfi operationale si 1 societate neoperationals,
astfel cum sunt prezentate In Anexa nr. 2 §i are totodatd defineri care 1i conferd o influenta
semnificativi (interese de participare) la 59 societdti, din care 23 societdfi operafionale, 2 in
reorganizare §i 34 societdti neoperationale, astfel cum sunt prezentate In Anexa nr, 3, anexe care fac
parte din prezentul raport.

La data de 31 decembrie 2015, o singurd societate dintre cele mentionate anterior, detine, la
rAndul siu, actiuni emise de S.LF. ,Transilvania®, respectiv "Fondul Romén de Garantare a
Creditelor pentru Intreprinzatorii Privati", societate Ia care S.LF. ,, Transilvania” S.A. detine 23,02%
din capitalul social, si care detine, la rAndul siu, 994.800 actiuni emise de S.L.F. , Transilvania”
S.A., reprezentdnd 0,04554% din capitalul social.
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3.6. Informatii cu privire Ia emisiuni de obligatiuni si/sau alte titluri de creanti. prezentarea

modului in care societatea isi achitd obligatiile fati de detinftorii de astfel de valori mobiliare.

Societatea nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creanti si deci ia 31.12.2015 nu are
reflectate in situatiile financiare anuale obligatii de aceasti natura.

4. SITUATIA FINANCIAR-CONTABILA

Situatia economico-financiard Inregistratd de societate la finele exercifiului financiar 2015,
aplicnd reglementirile contabile roménesti (R.A.S.), comparativ cu cea inregistrata In ultimii 3 ani,

se prezintd astfel:

a) Elemente de bilant:
Lei
INDICATOR SOLD LA SFARSITUL ANULUT:
2012 2013 2014 2015

ACTIVE IMOBILIZATE:
L IMOBILIZARI NECORPORALE 371.491 709.002 680.762 435,495
II. IMOBILIZARI CORPORALE 13.243.543 12.406.947 11.855.615 11.735.258
III. MOBILIZARI FINANCIARE 939.713.046 935.533.106 954.556.059 943.070.101
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE 953.328.080 948.649.055 967.092.436 955.240.854
ACTIVE CIRCULANTE:
L. STOCURI 38.004 48.343 59.423 67.633
II. CREANTE 3.659.557 1.877.453 5.005.616 7.779.686
III. INVESTITII FINANCIARE PE
TERMEN SCURT ¥ - - - 12.776.310
IV. CASA SI CONTURI LA BANCI

47.812.257 42.917.691 22.577.118 9.043.064
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE
(CURENTE) 51.509.818 44.843.487 40.647.131 29.666.293
CHELTUIELI iN AVANS 101.333 101.080 123.386 156.948
TOTAL ACTIVE 1.004,939.231 993,593.622 | 1.007.862.953 985.064.495
DATORII CE TREBUIE PLATITE
INTR-O PERIOADA DE UN AN 93.610.756 103.532.026 83.471.863 54.696.601
(TOTAL PASIVE CURENTE)
DATORII CE TREBUIE PLATITE
INTR-O PERIOCADA MAI MARE - - - -
DE UN AN - TOTAL
PROVIZIOANE PENTRU LITIGIL
RISCURI SI CHELTUIELI - 9.216.134 8.704.377 159.577 159.577
TOTAL
PROVIZIOANE PENTRU

59.337.766 53.553.022 51.411.418 50.508.109

IMPOZITE (inregistrate prin
conturile de rezerve)

- VENITURI IN AVANS

CAPITAL SI REZERVE:

34




Societatea de Investilii Financiare TRANSILVANIA Bragov
RAPORT DE ACTIVITATE PENTRU ANUL 2015

' 1. CAPITAL SOCIAL SUBSCRIS 109.214.333 109.214.333 218.428.666 218.728.666
SI VARSAT
2. REZERVE TOTALE, din care: 521.362.714 528.988.652 603.140.874 582.802.608
2.1 - rezerve legale 21.842.867 21.842.867 24.409.521 24.533.728
3. REZULTATUL EXERCITIULUI '
- PROFIT, din care: 212.197.528 189.601.212 53.817.209 78.468.933
3.1. - reinvestit (surse proprii de Hotarire AGA | Hotirire AGA | Hotirdre AGA
finantare 21.072.445 2014 2015 2016
4. REPARTIZAREA PROFITULUI - - (2.566.654) -
TOTAL CAPITALURI PROPRII 842.774.575 827.804.197 872.820.095 879.700.208
TOTAL PASIVE 1.004,939.231 993.593.622 | 1.007.862.953 |- 0985.064.495

a1v

in bilant la pozitia "CASA ST CONTURI LA BANCI".

Structura activelor in sold la 31.12.2015, Insuménd 985.064 mii lei, se prezinti astfel;
* Imobilizari corporale §i necorporale (12.171 mii lei)
» Imobilizari financiare (in principal actiuni $i obligatiuni
detinute la societdtile din portofoliu (943.070 mii lei)
» Active circulante, total (29.666 mii lei), din care:
- Casa i conturi la banci (9.043 mii lei)

« Cheltuieli in avans (157 mii lei)

= 1,24%

= 95,74%
3,01%
0,92%
= 0,01%

1l

La finele anului 2015 pasivele curente (datoriile societdfii care trebuiesc plitite intr-o

perioadi de pind la un an) Insumeazi 54.696 mii lei si reprezintd 5,55% din total pasive.

b) Contul de profit si pierdere:

Lei
INDICATOR EXERCITIUL FINANCIAR DIN ANUL:
2012 | 2013 2014 2015 |

A. VENITURI DIN ACTIVITATEA
CURENTA - TOTAL, din care din; 320.453.135 | 369.916.663 | 137.607.513  184.738.800
1 - imobilizari financiare 16.747.524 | 13.668.703 | 13.260.659 | 15.754.612
2 - investitii financiare cedate 283.388.489 | 327.077.327 | 104.164.186 | 128.021.253
3 - dobénzi 7.203.502 5.808.479 2.432.465 1.601.368
4 - alte venituri 13.113.620 | 23.362.154 | 17.750.203 | 39.361.567
B. CHELTUIELI PENTRU
ACTIVITATEA CURENTA - Total, din 70.614.479 | 140.978.758 | 77.184.250 | 97.222.802
care pentru:

| 1. - investitii financiare cedate 34.744.688 | 95.450.297 | 47.794.672 | 73.082.171
2. - comisioane §i onorarii 4.367.563 4.602.265 3.013.597 4.518.021
3. - amortizari, provizioane §i ajustiri,
pierderi din creante si debitori diversi 9.191.966 | 15.954.225 1.320.230 3.401.959
4. - dobénzi si diferente curs valutar 9.934 73.076 93.068 286.318
5. - personal (salarii, indemnizatii, tichete
de mas#, asigurdri si protectie sociala) 19.062.111 | 20.427.052 | 20.218.267 | 10.720.858
6. - prestatii externe 1.712.649 2.396.950 3.168.053 3.324.973
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7. - materiale, energie, apa 425.631 513.692 | 410.534 341.655 |
8. - impozite, taxe §i varsaminte asimilate
| 1.049.417 | 1.519.009 |  1.147.948 |  1.527.372
9. - alte cheltuieli (servicii bancare) 50.520 42.192 17.881 19.475
C.REZULTATUL CURENT - PROFIT | 249.838.656 | 228.937.905 | 60.423.263 | 87.515.998
D. VENITURI DIN ACTIVITATEA
EXTRAORDINARA - - - -
E. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA |
EXTRAORDINARA - - - -
F. REZULTATUL EXTRAORDINAR
(Profit +, Pierdere -) - - - -
TOTAL VENITURI 320.453.135 | 369.916.663 | 137.607.513 | 184.738.800
TOTAL CHELTUIELI 70.614.479 | 140.978.758 | 77.184.250 | 97.222.802
G. REZULTATUL BRUT - PROFIT 249.838.656 | 228.937.905 | 60.423.263 | 87.515.998
H. REZULTATUL NET - PROFIT,
din care: 212.197.528 | 189.601.212 | 53.817.209 | 78.468.933
- distribuit ca dividende: Hotarére Hotérdre Hotardre |
AG.A. 2014 | A.G.A. 2015 | A.G.A. 2016
( - Hotaréare Hotarare Hotirére
AGA. 2014 | AG.A.2015 | A.G.A. 2016
I. REZULTATUL PE ACTIUNE
(lei/actiune) }L 0,1943 [L 0,1736 0,0246 0,0359

Dupi cum se observd din datele prezentate, cea mai mare pondere in totalul veniturilor
realizate o au veniturile obfinute din investitiile financiare cedate (in principal vanzirile de acfiuni),

care reprezintd 69,29%.

In ceea ce priveste cheltuielile, de asemenea cea mai mare pondere in totalul cheltuielilor
realizate este definuti de costul investitiilor financiare cedate (75,16%) urmat de cheltuielile cu

personalul (11,03% din total cheltuieli).

fn bugetul de venituri si cheltuieli aprobat de adunarea generald a actionarilor in aprilie

2015, indicatorii financiari au fost proiectati si construiti pe principii i tratamente contabile
conform reglementérilor in vigoare la acel moment, iar modificarea reglementirilor contabile a
intervenit la finalul lunii decembrie 2015. Profitul net bugetat in sistem R.A.S. pentru exercifiul
financiar 2015 a fost de 51,97 milioane lei. Profitul net inregistrat la 31 decembrie 2015, calculat in
sistem R.A.S., se ridicd la 78,47 milioane lei, o crestere cu 50,98% peste nivelul bugetat.

¢) Modificarea sistemului de raportare financiari:

Ca urmare a modificarii legislatiei aplicabile, incepand cu 31.12.2015 situatiile financiare
individuale se intocmesc in conformitate cu:
{1)  Legea Contabilita}ii nr. 82/1991, republicati in iunie 2008, cu modificirile si completarile
ulterioare;
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(2)  Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie
2002 privind aplicarea Standardelor Internationale de Contabilitate, cu modificarile si
completdrile ulterioare;

(3)  Norma nr. 39 din 28 decembrie 2015 pentru aprobarea Reglementarilor Contabile conforme
cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitafilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

in conformitate cu prevederile art. 6 din Norma ASF nr. 39/2015, pentru data de
31 decembrie 2015 s-a procedat la Intocmirea balantei de verificare cuprinzind informatii
determinate in baza Regulamentului nr.4/2011 privind Reglementirile Contabile conforme cu
Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate
si supravegheate de Comisia Nafionald a Valorilor Mobiliare, s-au efectuat si inregistrat in
contabilitate operatiunile de retratare pentru a reflecta diferenfele existente intre conturile conforme
cu Reglementdrile Contabile Roménesti (R.A.S.) si cele conform Standardelor Internationale de
Raportare Financiard. Balanta de verificare cuprinzind informatii determinate potrivit prevederilor
IFRS std la baza intocmirii situatiilor financiare anuale aferente exercifiului financiar al anului
2015,

Intrarea in vigoare a prevederilor Normei ASF nr. 39/2015 a impus o analizd atentd si
detaliatid a tuturor modificarilor impuse de schimbarea referentialului contabil aplicabil (R.A.S. —
LF.R.S.) si corelarea specificului activititii SIF Transilvania cu principiile LF.R.S., fapt ce a
determinat modificarea politicilor contabile privind investitiile sale in filiale si entitdti afiliate,
evaludndu-le la valoare justi prin contul de profit si pierdere.

In acest sens, ca urmare a aplicarii Amendamentelor la IFRS 10, IFRS 12 si IAS 27, am
concluzionat ci SIF Transilvania SA indeplineste conditiile din definitia entititii de investigii
Incepénd cu 1 ianuarie 2015 i astfel nu trebuie si mai consolideze filialele sale incepind cu 1
januarie 2015. In consecinga, societatea nu va mai Intocmi situatii financiare consolidate pentru anul
financiar incheiat la 31 decembrie 2015, situatiile financiare individuale fiind singurele situatii
financiare ale societitii.

IFRS 10 defineste o entitate de investitii ca fiind acea societate care:
a) obtine fonduri de la unul sau mai multi investitori in scopul de a furniza acelor investitori
servicii de gestionare a investitiilor;

b) se angajeaza in fafa investitorilor sai ci scopul activitafii sale este de a investi fonduri numai
pentru cAstiguri din cresterea valorii investifiei, veniturile din investifii sau ambele; $i

c) cuantifica gi evalueaza performanta majoritatii investitiilor sale pe baza valorii juste .

Termenul de “investitie financiard” se referd atét la instrumente financiare de capital (actiuni) cat si
la instrumente financiare de datorie (obligafiuni).
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Pentru evaluarea masurii in care este indeplinitd definijia descrisd mai sus, am analizat §i am
concluzionat ¢i SIF Transilvania S.A. are toate caracteristicile tipice pentru o societate de investitii,

§i anume:

a) detine mai mult de o investifie;

b) are mai mult de un investitor;

c) are investitori care nu sunt parfi afiliate ale societatii; si

d) are participatii In capitalurile proprii sub forma de capitaluri proprii sau interese similare.

Absenta oricareia dintre aceste caracteristici tipice nu descalificd neapérat o societate de la
clasificarea drept societate de investifii. O societate de investitii care nu are toate aceste
caracteristici tipice trebuie si prezinte in situatiile financiare rationamentul folosit pentru a
determina daci societatea corespunde unei entitédti de investitii.

Un element esential al definitiei unei entitd}i de investi{ii este acela ca aceasta cuantificd §i
evalueazi performanta majoritafii investitiilor sale pe baza valorii juste, deoarece utilizarea valorii
juste are ca rezultat informafii mai relevante.

Ca urmare a aplicdrii amendamentelor I.F.R.S. incepand cu 1 ianuarie 2015, societatea a
modificat politica contabild privind investitiile in filiale §i entitifi asociate, evaluindu-le la valoare
justy iar diferentele de valoare justd datorate reclasificérii au fost inregistrate in contul de rezultat
curent sau rezultat reportat, dupa caz. Principalele consecinte ale aplicdrii Standardelor au fost:

» prin aplicarea IAS 29 "Raportarea financiard in economiile hiperinflationiste”, societatea a
ajustat la inflatie (pentru perioada de pana la 01.01.2004) capitalul social, efectuénd pe de o
parte majorarea capitalului social cu aceasti ajustare (prin contul 1022 “Ajustarea la inflatie
a capitalului social ™), iar pe de alti inregistrdnd aceastd ajustare ca pierdere (in contul 118
“Rezultat reportat provenit din adoptarea pentru prima datd a IAS 29 ™). Aceastd pierdere se
propune a se acoperi din soldul contului 1022 Ajustari ale capitalului social”.

» declararea societdtii drept societate de investitii §i aplicarea retratirilor impuse de IFRS-uri,
s-a reflectat In contul 117 “Rezultat reportat”, pierderi in valoare de 129.341.325,51 lei.
Aceastd pierdere se propune a se acoperi din soldul contului 10683 “Alte rezerve” (din
profitul anilor precedenti).

Situatia pozitiei financiare la 31.12.2015 se prezintii astfel:

Indicatori 31 decembrie 2015 | 31 decembrie 2014
0 1 2

TOTAL ACTIVE
Casa si conturi la bénci 9.043.219 22.580.034
Obligatiuni corporative - 40.439.602
Active financiare recunoscute la valoarea justi prin
contul de profit si pierdere . 435.155.996 13.004.974
Active financiare disponibile pentru vanzare 535.432.203 1.021.745.941
Imobiliziri necorporale 431.055 680.762 |
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| Imobiliziir corporale 11.735.258 | 11.855.615 |
Alte active financiare 7.781.386 | 4.978.856 |
Alte active 248.788 229.847 |
Creante privind impozitul aménat - - ]
TOTAL ACTIVE 999.827.905 1.115.515.631 jl
| Provizioane 159.577 159.5777j
| Alte datorii financiare 48.498.256 77.419.364 |
| Alte datorii 2.305.401 754.915
_ Datorii privind impozitul pe profit curent 3.577.474 5.297.584
| Datorii privind impozitul amanat 33.967.269 25.453.109
| TOTAL DATORII 88.507.977 109.084.549
 Capital social 888.235.137 888.235.137 |
| Rezerve din reevaluare 9.684.169 | 9.964.912 |
Rezerve din reevaluarea la valoarea justi a N j
instrumentelor financiare disponibile pentru vinzare 178.328.165 411.277.318
Alte rezerve 483.989.704 448.135.359
Pierdere neacoperiti (648.917.247) (751.046.872)
TOTAL CAPITALURI PROPRII 911.319.928 1.006.565.854 |
TOTAL DATORII SI CAPITALURI PROPRII | 999.827.905 1.115.515.631 |

Situatia profitului / pierderii si alte elemente ale rezultatului global 1a 31.12.2015 se

prezinti astfel;

Indicatori 2015 2014 l
0 1 2 |
VENITURI DIN EXPLOATARE |
| Venituri din dividende 15.754.612 14.552.434
| Venituri din dobanzi 1.601.368 2.432.465
Cistig/pierdere din cedarea activelor financiare
disponibile pentru vnzare 72.406.680 (7.454.830)
| Cheltuieli cu deprecierea obligatiunilor corporative -| (357.844)
Profit/Pierdere din active financiare recunoscute la
valoare justd prin contul de profit si pierdere 34.116.135 (705.901),
| Alte venituri din exploatare 38.464.819 9.040.436
Venitul net din exploatare 162.343.614 17.506.760
Cheltuieli cu personalul 10.720.858 11.648.911
Cheltuieli privind comisioanele §i onorariile 4.518.021 3.013.597
Alte cheltuieli 5.227.617 5.390.514
Profit realizat 141.877.118 (2.546.262
| Venituri din impozitul aménat | 25.453.109 -
Profitul inainte de impozitare 167.330.227 (2.546.262)
Impozit pe profitul curent 8.733.167 (2.478.876
Profitul net al exercitiului 158.597.060 (67.386)
Alte elemente ale rezultatului global L - -
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Elementele care pot fi reclasificate ulterior in i
profit sau pierdere - -
hCzistig(pierdere) net din modificarea valorti
juste a activelor financiare disponibile pentru
vénzare, net de impozitul amdnat (36.008.118) 4.700.400
Elemente care nu vor 11 clasificate ulterior in
profit sau pierdere - -
Variatia surplusului din reevaluarea mijloacelor fixe (280.743) (43.473),
Alte elemente ale rezultatului global al exercitiului - N
total (36.288.861) 4.656.927
| Rezultatul global total al exercitiului 122.308.199 4.589.541
Situafia comparativi a activelor la 31 decembrie 2015 (IFRS — RAS):
Indicatori IFRS j RAS Diferente
N 0 1 2
TOTAL ACTIVE
Casa i conturi la banci 9.043.219 9.043.219 | - |
Obligatiuni corporative - 23.977.292 | (23.977.292) |
Active financiare recunoscute la valoarea
justd prin contul de profit gi pierdere 435.155.996 12.776.310 422.379.686
Active financiare disponibile pentru
vinzare 535.432.203 919.092.809 (383.660.606”
Imobiliz#iri necorporale 431.055 435.495 (4.440W
Imobilizari corporale 11.735.258 11.735.258 -
Alte active financiare 7.781.386 7.847.164 (65.778
Alte active 248.788 156.948 (91.840) |
Creante privind impozitul aménat - - -
TOTAL ACTIVE 999.827.905 985.064.495 14.763.410
Provizioane 159.577 50.667.686 (50.508.109)
Alte datorii financiare 48.498.256 49.526.367 (1.028.111)
Alte datorii 2.305.401 1.278.864 1.026.537
Datorii privind impozitul pe profit curent 3.577.474 3.891.371 (313.897
Datorii privind impozitul aménat 33.967.269 - 33.967.269
TOTAL DATORII 88.507.977 105.364.288 (16.856.311)
Capital social 888.235.137 218.428.666 669.806.471
Rezerve din reevaluare 9.684.169 9.684.169 -
Rezerve din reevaluarea la valoarea justd a
instrumentelor financiare disponibile
entru vinzare 178.328.165 (168.930.651)" 347.258.816
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Alte rezerve 483.989.704 742.049.090 (258.059.386)
Profit/pierdere neacoperitd (648.917.247) 78.468.933 (727.386.180)
TOTAL CAPITALURI PROPRII 911.319.928 879.700.207 31.619.721
TOTAL DATORII $I CAPITALURI

lﬁOPRII L 999.827.905 { 985.064.495 14.763.410

reprezintd soldul debitor rezultat din evaluarea la valoare justs a instrumentelor financiare disponibile pentru vénzare

Situatia comparativii a rezultatului global la 31.12.2015 (IFRS — RAS):

Indicatori IFRS RAS Diferente
0 1 2

VENITURI DIN EXPLOATARE |
Venitun din dividende 15.754.612 15.754.612 -
Venituri din dobinzi 1.601.368 1.601.368 -
Castig/pierdere din cedarea activelor financiare

disponibile pentru vanzare 72.406.680 52.441.101 19.965.579
Cheltuieli cu deprecierea obligatiunilor corporative - - -
Profit/Pierdere din active financiare recunoscute la

valoare justd prin contul de profit gi pierdere 34.116.135 (1.145.511) 35.261.646
Alte venituri din exploatare 38.464.819 38.470.061 (5.242)
Venitul net din exploatare 162.343.614 107.121.631 55.221.983
Cheltuieli cu personalul 10.720.858 10.720.858 -
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 4.518.021 4.518.021 -
Alte cheltuieli 5.227.617 4.366.754 860.863
Profit realizat 141.877.118 87.515.998 54.361.120
Venituri din impozitul aménat 25.453.109 - 25.453.109
Profitul inainte de impozitare 167.330.227 87.515.998 79.814.229
Impozit pe profitul curent 8.733.167 9.047.065 (313.898)|
Profitul net al exercifiului 158.597.060 78.468.933 80.128.127\

d) Propuneri de repartizare a profitului net realizat in exercitiul financiar 2015

Propunerea Directoratului si Consiliului de Supraveghere privind repartizarea pe destinatii a
profitului net realizat in exercitiul financiar 2015 este prezentatd adunirii generale a actionarilor ca

material distinct.

e) Situatia litigiilor existente pe rolul instantelor de judecata

La finele exercifiului financiar 2015 societatea continud sé fie angrenatd intr-un numdr de
litigii specifice activitatii pe care o desfagoard. Conducerea societifii apreciaza ci aceste litigii nu
vor avea un efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice §i a pozitiei financiare a
societatii, astfel cum acestea sunt reflectate in situatiile financiare anuale, intocmite pentru
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exercitiul financiar 2015. in cazul litigiilor aflate pe rolul instantelor de judecatd pentru care sunt
indicii cd acestea s-ar putea solutiona cu sentinte defavorabile societétii, sunt constituite provizioane
pentru litigii, insuméand 159.577,12 lei.

In exercitiul financiar 2015 numdrul litigiilor in care a fost angrenatd societatea a rimas
constant fati de raportarea anterioard. Structura acestora este similaré cu cea inregistratd in perioada
corespunzitoare din anul precedent, predominante fiind litigiile privind apédrarea drepturilor
corporatiste ale societitii, dar si litigii in cadrul cirora sunt apérate alte drepturi ale companiel.

5. DECLARATIE DE GUVERNANTA CORPORATIVA

S.LF. Transilvania asiguri implementarea principiilor de guvernanti corporativd incepidnd cu
exercitiul financiar 2010, cind a aderat in mod voluntar la Codul de Guvernantd Corporativi
(C.G.C.) al B.V.B. Societatea a prezentat periodic, prin Declaratia ,,Aplici sau Explici”, din cadrul
rapoartelor anuale, gradul de conformare cu principiile §i recomandarile C.G.C. al B.V.B.

Ca urmare a lansarii in luna septembrie 2015 a noului Cod de Guvermnanta Corporativa al B.V.B.
(disponibil pe site-ul www.bvb.ro, sectiunea Reglementdri), aplicabil incepind cu data de 4 ianuarie
2016 tuturor societitilor ale cdror actiuni sunt admise la tranzactionare pe piata reglementats, S.LF.
Transilvania a analizat gradul de conformare a societdtii cu prevederile noului Cod, situatia
conformadrii fiind adusa la cunostinta actionarilor si investitorilor prin intermediul Raportului curent
din data de 11.01.2016, publicat pe site-ul BVB, ASF si al societifii (www.siftransilvania.ro,
Sectiunea ,,Informatii pentru investitori/Rapoarte”).

1. Informatii privind Consiliul de Supraveghere

Conform prevederilor actului constitutiv, S.L.F. Transilvania este administrat3 in sistem dualist de
citre un Directorat care I5i desfiigoard activitatea sub controlul unui Consiliu de Supraveghere.

Membrii Consiliului de Supraveghere sunt alesi de cdtre adunarea generald ordinari a actionarilor,
prin vot secret, mandatul acordat fiind de patru ani, cu posibilitatea prelungirii cu noi perioade de
cite patru ani, in baza hotirdrii adunirii generale a actionarilor. in cazul vacantei unui loc in
Consiliul de Supraveghere, Consiliul poate proceda la numirea unui membru provizoriu, péné la
Intrunirea adundrii generale.

Membrii Consiliului de Supraveghere, atit cei alesi de céatre adunarea general3 a actionarilor, cét §i
cei provizorii, sunt supusi avizirii de citre Autoritatea de Supraveghere Financiari.

Membrii Consiliului de Supraveghere isi desfédgoard activitatea in baza contractelor de administrare,
semnate in numele societdfii de catre Presedintele Directoratului, a regulamentului de organizare i
functionare al Consiliului si a actului constitutiv al societafii.

1.1. Componenta Consiliului de Supraveghere la data de 31.12.2015

Consiliul de Supraveghere al S.LF. Transilvania este compus din gapte membri, persoane fizice
roméne. In conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990 a societatilor referitoare la sistemul dualist
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de administrare, niciunul dintre membrii Consiliului de Supraveghere nu este membru al
Directoratului sau salariat al societatii.

Mandatul actual al membrilor Consiliului de Supraveghere expira la data de 19.04.2017.

Informatii despre membrii Consiliului pot fi regésite in tabelul de mai jos.
CV-urile membrilor Consiliului pot fi consultate pe website-ul societdii, la adresa
www siftransilvania.ro, sectiunea ,,Despre SIF Transilvania/Conducere/Consiliul de Supraveghere”.

Nume, virsta, functii | Calificare Experienta Alte

detinute in comitete la profesionalid angajamente §i
31.12,2015, vechimea obligatii

in functie profesionale
Stefan SZABO (67) Economist - absolvent | Finante-Contabilitate Administrator
Presedinte CS al Facultdtii de Stiinte Management Super Magazin

- Pregedinte al
Comitetului de
Audit

- Pregedinte al
Comitetului de
Remunerare

Din septembrie 2008 (a
mai fost membru C.A.
FPP3/SIF3 in pericada
1994-2003)

Economice din cadrul
Universitatiji Babes
Bolyai, Cluj-Napoca

Cursuri interne si
internationale de
management al
intreprinderilor si de
administrare a
societafilor financiare

Expert Contabil

Auditor financiar
Contabil Sef

Director Finante Publice
Presedinte §i
Vicepresedinte
Consiliul Judetean

Transilvania SRL

Dumitru CARAPITI

(49) -independent

Vicepresedinte CS

- Membru al
Comitetului de
Audit

- Vicepresedinte al
Comitetului de Risc

Din mai 2013

Jurist - absolvent al
Facultdtii de Drept din
cadrul Universitatii
Bucuresti '

Administrator §i asociat
societiti comerciale,
consilier juridic,
comisar principal,
secretar Consiliu Local

Membru Censiliul
de Supraveghere
SOCEP S.A.

Membru Consiliul
de Administratie
CELCO S.A.

Administrator
unic DDN Global
SRL si Grupul
DD S.A.

Consilier juridic
Complex Condor
S.A. 51 Casade
Expeditii Phoenix
S.A.
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Gheorghe LUTAC
(63)
Membru CS
- Vicepregedinte al
Comitetului de
Audit
- Vicepregedinte al
Comitetului de

Economist — absolvent
al Facultitii de
Economie §i
Administrarea
Afacerilor din cadrul
Universitatii Al, 1 Cuza
Iasi

Finante-Contabilitate

- Profesor universitar
doctor in domeniul
Economie si Afaceri
Internationale la
Universitatea "Al. L.
Cuza", Iasi;

- activitafi de cercetare

Profesor
universitar doctor
Universitatea Al
L. Cuza lagi

Remunerare Doctor in economie in domeniul economic,
specializare in inclusiv pe problemele
Din 1997 management financiar functionarii pietelor
financiare;
- cunostinte privind
piata de capital
Riizvan Economist - absolvent | Administrator si asociat | Administrator si
GAVANEANU (39) al Facultatii societiti comerciale, asociat Intercar
Membru CS Management-Marketing | consilier economic §i System SRL si
- Membru al din cadrul Universitatii | analist investitii RG Trade SRL
Comitetului de Romino-Americane
Remunerare Bucuresti Consilier
economic
Din mai 2013 (a fost si Metaltrade

membru C.A. -

provizoriu din
29.11.2012 pina in

International SRL

Membru Consiliul

aprilie 2013) de Administrafie
Port Bazinul Nou
SA si Docuri S.A.
Crinel Valer Inginer - absolvent al Administrare fonduri de | Membru de
ANDANUT (58) - Facultitii pentru pensii private onoare al
independent Tehnologia Piata de asiguréri Consiliului de
Membru CS Constructiilor de Magini | Administrare fonduri de | Adminstratie al

- Presedinte al
Comitetului de Risc

Din aprilie 2014

din cadrul Institutului
Politehnic Cluj-Napoca

Doctor in inginerie
economica

Certificat de
competenti in:

- Managementul IMM si
strategii de dezvoltare
economicd - Missouri
University, U.S.A.

- Management financiar
institutional - Fundatia
Germana pentru
Dezvoltare, Germania

- Consultan{i in afaceri
- Institutul Danez pentru
Tehnologie, Danemarca

investitii

Corporatiei de
Dezvoltare
Economici
Michigan, U.S.A.

Membru al
Clubului CEQ
Roménia

Vicepresedinte
Federatia Roména
de Automobilism
Sportiv

Membru al
Consiliului de
Administratie al
FGDSPP
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Petru MIHAL.CEA Consilier juridic - Director general, Administrator
(67) - independent absolvent al Facultitii consilier juridic, Braiconf S.A.
Membru CS de Drept - specialitatea | administrator societdti Metalica S.A.
Din 2009 "Stiinte juridice” din comerciale UPSS S.A.

Din mai 2013, numit
membru provizoriu,
pani la prima A.G.A.

cadrul Universitatii
Anghel Rugind din
Galati

Cursuri de management
si relatii economice
internationale
organizate de Asociafia

Referent Galgros
S.A.

Consilier juridic
Comrimet S.A.

Roména de Marketing si
cursuri de management
financiar

Rizvan Alexandru Economist - absolvent | Director de investitii in

RUSU (37)- al Facultatii de Relatii Societiti de investitit
independent Economice

Membru CS* Internationale, din

- Membru al cadrul ASE Bucuregti

Comitetului de Risc
Diploma de master in
Management Financiar
si Piete de Capital -
ASE Bucuresti

Din septembrie 2014

Executive MBA -
Universitatea din
Geneva

“Membru al Consiliului de Supraveghere ales in baza Hotdrarii A.G.O.A. din 29.04.2015.

A.SF. va analiza avizarea modificérii componentei Consiliului de Supraveghere conform Hotérarii
A.G.0.A. din 29.04.2015, ulterior pronuntirii unor sentinte definitive in Dosarele nr. 4415/62/2014
gi nr. 3605/62/2014, tindnd cont de solutiile pronuntate in aceste dosare. DI. Rdzvan Alexandru
Rusu nu isi va putea exercita mandatul de membru in Consiliul de Supraveghere pani la
solutionarea definitiva a dosarelor mentionate mai sus.

fn vederea evalusrii independentei membrilor sii, Consiliul de Supraveghere al S.I.F. Transilvania a
adoptat criteriile de evaluare prevazute de Codul de Guvernata Corporativd al BVB. Prin raportare
la aceste criterii, actualul Consiliul de Supraveghere al S.I.F. Transilvania are in componenta sa un
numir de patru membri independenti, astfel cum sunt mentionati in tabelul de mai sus. Mentionim
faptul c&, in conformitate cu reglementirile interne ale societitii, fiecare membru independent al
Consiliului trebuie si depund o declaratie la momentul nominalizirii sale in vederea alegerii sau
realegerii, precum §i atunci cind survine orice schimbare a statutului séu.

Desi in prezent societatea nu are formalizati o politica de diversitate in ceea ce priveste structura
Consiliului de Supraveghere si a Directoratului referitoare la vérsta, gen, educatie §i experientd
profesionald, din prezentarea structurii celor doud organisme de conducere §i control din prezentul
capitol se poate observa ci acestea sunt diversificate in ceea ce priveste varsta, educatia §i
experienta profesionald. Mentionam ci la nominalizarea candidatilor pentru functiile de membri ai
Consiliului de Supraveghere §i Directoratului, se evalueazd indeplinirea de catre acestia a criteriilor
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de competentd §i experientd profesionald, integritate, bund reputatie §i guvernants, previzute de
reglementirile legale In vigoare la data nominalizdrii, societatea neimpunénd indeplinirea unor
criterii referitoare la varsta sau gen.

1.2. Atributiile si activitiitile Consiliului de Supraveghere

Consiliul de Supraveghere 1si desfdsoard activitatea in conformitate cu prevederile contractului de
administrare Incheiat de fiecare membru cu societatea, actului constitutiv si cele ale
Regulamentului de organizare §i functionare al Consiliului.

Principalele atributii ale Consiliului de Supraveghere sunt urmétoarele:

alege si revoci pregedintele si vicepresedintele Consiliului de Supraveghere;

numeste §i revocd membrii Directoratului si desemneaza Presedintele Directoratului;

verifica conformitatea cu legea, actul constitutiv i cu hotérérile adunrii generale a actionarilor
a operatiunilor de conducere a societatii efectuate de membrii Directoratului;

raporteazi cel putin o dati pe an adunérii generale a actionarilor cu privire la activitatea de
supraveghere desfagurati;

avizeazi situatiile financiare anuale ale societétii, dupd analizarea raportului Directoratului gi a
raportului efectuat de auditorii financiari (externi sau interni) ai societatii,

stabileste sistemul contabil gi de control financiar;

aproba si revizuieste strategia generala de afaceri a societitii;

aprobd planul anual de audit intern,

analizeaz i aprobd rapoartele trimestriale privind modul de administrare a riscului;

aprobé incheierea oriciror operatiuni ce angajeazi societatea a céror valoare contabili este mai
mare de echivalentul a 5.000.000 euro/operatiune, la solicitarea Directoratului;

YVYVVY V VYV VVYVY

Detalii privind activitatea desfasurati in anul 2015 de catre Counsiliul de Supraveghere, modificérile
in structura acestuia, numdrul de sedinte §i participarea fiecirui membru sunt prezentate in
Raportul Consiliului de Supraveghere pentru anul 2015.

Consiliul de Supraveghere este sprijinit in activitatea sa de un Secretar care indeplineste si functia
de secretar al comitetelor Consiliului, precum gi cea de secretar al Directoratului. Secretarul este
responsabil, printre altele, de facilitarea comunicarii intre Consiliu §i comitetele acestuia si Intre
Constliu §i Directorat, de organizarea convocirii §i desfasurarii sedintelor, precum si de asigurarea
respectdrii de citre membrii Consiliului si ai Directoratului a prevederilor legale, a reglementérilor
interne ale societitii §i a actului constitutiv al acesteia.

1.3. Participarea membrilor Consiliului de Supraveghere la capitalul societiitii

La data de 31.12.2015, membrii Consiliului de Supraveghere detineau impreuns 8.187.342
actiuni, reprezentand 0,375% din capitalul social al societdfii. Detinerile individuale de actiuni
emise de societate se prezinti astfel:

1. Stefan Szabo 1.428.803 actiunt
Dumitru Carapiti 488.335 actiumi

3. Gheorghe Lutac 1.400.000 actiuni

4, Razvan Givineanu 4.865.000 actiuni

5. Crinel-Valer Andanut 4.132  actiuni -

6. Petru Mihalcea 1.072 actiuni

7. Rizvan Alexandru Rusu - actiumni
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1.4. Comitetele Consiliului de Supraveghere

In vederea sprijinirii activititii sale, Consiliul de Supraveghere a infiintat o serie de comitete a ciror
activitate se desfasoard in baza prevederilor legale si ale Regulamentelor de Organizare si
Functionare proprii acestor comitete.

In anul 2015, comitetele Consiliului de Supraveghere au fost urmitoarele:

Comitetul de audit
Data infiintarii: 23.05.2013

Componenfa Comitetul de Audit la data de 31.12.2015 a fost urmétoarea: dl. Stefan Szabo -
presedinte, dl. Gheorghe Lutac - vicepresedinte si dl. Dumitru Carapiti - membru (independent).

Mentiondm faptul cé in luna ianuarie 2016, componenta comitetului de audit a fost modificata dupa
cum urmeazi: dl. Stefan Szabo - presedinte, dl. Dumitru Carapiti - vicepresedinte (independent) si
dl. Petru Mihalcea - membru.

Comitetul de audit revizuieste, raporteaza, acordd consultant? si asistd Consiliul de Supraveghere in
indeplinirea atributiilor ce 1i revin pe linia controlului intern, conformitatii si a auditului, analizeaza
si face propuneri cu privire la problemele specifice rezultate din:

- monitorizarea auditului statutar al situatiilor financiare intocmite de societate in conformitate
cu prevederile legale aplicabile, precum si a eventualelor rapoarte intocmite la solicitarea unor
actionari;

- relatiile societitii cu auditorul statutar, incheierea si derularea corespunzitoare a contractului cu
acesta, potrivit hotaririi AGA ;

- monitorizarea eficacitafii sistemelor de control intern, de audit intern si a sistemului de
administrare a riscului adoptate de societate;

- selectarea auditorului intern si analizarea calititii rapoartelor intocmite de cétre acesta,
asigurdnd Consiliul de supraveghere ci rapoartele sunt conforme cu planul de audit aprobat de
Consiliul de supraveghere pentru fiecare exercitiu financiar;

- aspectele semnificative care rezulta din rapoartele de audit §i propunerile de remediere a unor
eventuale deficiente, in special cu privire la gestiunea societ#tii, controlul intern §i in ceea ce
priveste procesul de raportare financiara;

- conformitatea politicilor contabile adoptate de societate cu reglementarile contabile aplicabile,
asigurdnd Consiliul de supraveghere c# acestea conduc la o prezentare fideld si reald a
tranzactiilor efectuate de societate in conformitate cu obiectul sdu de activitate ;

- orice alte probleme care sunt In responsabilitatea comitetului de audit potrivit actului
constitutiv al societ#tii si Codului de Guvernanta Corporativa.

Comitetul de remunerare
Data Infiintarii: 23.05.2013

La data de 31.12.2015, Comitetul de remunerare avea urméitoarea componenti: dl. Stefan Szabo—
presedinte, dl. Gheorghe Lufac - vicepresedinte si dl. Rdzvan Gavineanu—~ membru.

Mentionam faptul ¢i in luna ianuarie 2016, componenta comitetului de remunerare a fost
modificatd dupd cum urmeazi: dl. $tefan Szabo — presedinte, dl. Dumitru Carapiti — vicepresedinte
si dl. Rizvan Givaneanu — membru.
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Principalele atributii ale comitetului de remunerare sunt urmétoarele: revizuieste, raporteazi citre
consiliul de supraveghere, acordi consultanta si asistd Consiliul de Supraveghere in indeplinirea
atributiilor si responsabilititilor sale cu privire la politica de remunerare si monitorizeazi
remuneratiile, bonusurile si beneficiile membrilor Directoratului.

Comitetul de risc
Data infiintarii: 17.12.2014

Componenta Comitetul de risc la data de 31.12.2015 a fost urmétoarea: dl. Crinel Valer Andénuf —
presedinte, dl. Dumitru Carapiti - vicepresedinte si dl. Rdzvan Alexandru Rusu — membru.
Mentionam faptul cé in luna ianuarie 2016, componenta comitetului de risc fost modificatd dupa
cum urmeazi: dl. Crinel-Valer Andinut — presedinte, dl. Gheorghe Lutac — vicepregedinte si dl.
Petru Mihalcea — membru.

Comitetul de risc are ca principale responsabilitéti:

- avizeazd implementarea principalelor proceduri, regulamente interne, politici si strategii de
investire/dezinvestire §i de administrare a riscului de portofoliu;

- avizeazi delegarea competentelor de aprobare cu privire la activitatea de investire/dezinvestire;

- avizeazd implementarea hotéririlor Directoratului cu privire la operatiunile a caror valoare
depigeste nivelul de competenti al acestuia;

- emite recomanddri in ceea ce priveste deciziile ce urmeaz3 a fi luate de Directorat §i care au
legaturd cu activitatea de investire/dezinvestire i monitorizare a portofoliului.

Detalii privind activitatea desfasuratd in anul 2015 de citre comitetele Consiliului de Supraveghere,
numdrul de sedinte §i participarea fiecirui membru la aceste gedinte sunt prezentate in Raportul
Consiliului de Supraveghere pentru anul 2015.

Mentiondm faptul c¢i la data redactirii prezentului raport, in structura Consiliului de Supraveghere
al S.LF. Transilvania figureazi si un comitet de nominalizare, infiinfat in luna ianuarie 2016,
avand ca principald misiune evaluarea, selectia §i nominalizarea membrilor Directoratului si a
membrilor provizorii ai Consiliului de Supraveghere. Componenta comitetului este urmétoarea: dl.
Stefan Szabo — pregedinte, dl. Dumitru Carapiti — vicepresedinte §i dl. Mihai Fercald — membru.

2. Informatii privind Directoratul societitii

Directoratul S.IF. Transilvania asigurd conducerea §i coordonarea activititii zilnice a societitii.
Membrii Directoratului sunt numiti de citre Consiliul de Supraveghere, unul dintre acestia fiind
numit presedinte executiv, care indeplineste si functia de director general.

Mandatul membrilor Directoratului este acordat pentru o perioadd de patru ani, putdnd fi reinnoit
pentru noi perioade de 4 ani.
Membrii Directoratului sunt supusi avizirii de citre Autoritatea de Supraveghere Financiari.

Membrii Directoratului i5i desfisoard activitatea in baza contractului de mandat, a regulamentului
de organizare §i functionare al Directoratului §i a actului constitutiv al societiii.
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2.1. Componenta Directoratului la data de 31.12.2015

Directoratul S.I.F. Transilvania este compus din trei membri, persoane fizice roméne.

Mandatul actual al membrilor Directoratului expir# la data de 09.05.2017.

Informatii despre membrii Directoratului pot fi regésite in tabelul de mai jos.
CV.urile membrilor Directoratului pot fi consultate pe website-ul societitii, la adresa
www_siftransilvania.ro, sectiunea ,,Despre SIF Transilvania/Conducere/Directorat”.

Nume, virstd, functia, Calificare Experien{a Alte angajamente i
vechimea in functie profesionali obligatii profesionale
Mihai FERCALA (65) | Economist - Finante-Contabilitate Membru al Asociatiei
Presedinte specialitatea Finante, - Contabil sef Internationale a Liderilor
Executiv/Director absolvent al - Director economic de Afaceri New Bern NC-
General Universitatii "Al 1. - Expert contabil SUA

Din 10.05.1992 (de la
infiintarea societitii
pani Tn 10.05.2013 a
fost Pregedinte al
Consiliului de
Administratie si
Director General)

Cuza" Iagi,

Doctor in gtiinte
economice-
specializarea
Managementul general
al fondurilor de
investitii

Piatd de capital

- Consultant de investitii
financiare -
Administrare societati
comerciale

Pregedinte C.A. Aro Palace
S.A.

Presedinte C.A. Santierul
Naval Orsova S.A.

Presedinte C.A. Turism
Felix S.A.

Presedinte C.A. Turism
Lotus Felix S.A.

Presedinte/Director
General S.I.F. Transilvania
Project Management

Company S.A.
Tulian STAN (S5) Inginer - absolvent al Inginer cercetitor, Presedinte C.A.
Vicepresedinte Facultitii de Mecanicd | economist, sef Independenta S.A. Sibiu
Executiv/Director din cadrul Universitafii | departament Strategii
General Adjunct Transilvania Bragov Investitionale, Analize- | Presedinte C.A.

Din 10.05.2013

Economist- absolvent al
Facultitii de Comert din
cadrul A.S.E. Bucuresti

Doctor in
management, cu teza
"Managementul
negocierilor directe in
tranzactionarea
actiunilor societifilor
comerciale"

Evaluarea Portofoliului,
Director General
S.S.IF., evaluator,
auditor financiar, expert
contabil, administrator
societiti comerciale

International Trade &
Logistic Center S.A.
Bragov

Administrator unic
Sembraz S.A. Sibiu

49




Societatoa de Investifli Financiare TRANSILVANIA Bragov
RAPORT DE ACTIVITATE PENTRU ANUL 2015

Marius-Adrian Economist- absolvent al | broker §i consultantde | Presedinte C.A.
MOLDOVAN (35) Facultatii de Relatii investitii pe piaja de Depozitarul Central
Vicepregedinte Internagionale i capital, relationship

Executiv/Director Financiar Bancare din manager produse de

General Adjunct

cadrul Universitatii
Romiéno-Americane

investifii, senior private
banker

Bucuregti

Jurist- absolvent al
Facultitii de Drept din
cadrul Universitatii
Roméno-Americane
Bucuresti

Executive MBA (in
derulare, 2015-2017) -
WU Executive
Academy Viena

Din 08.10.2015

2.2. Modificiri in componenta Directoratului in anul 2015

In perioada 01.01.2015-30.07.2015, componenta Directoratului societatii, astfel cum a fost stabilita
de citre Consiliul de Supraveghere in sedinta din data de 04.07.2014 si avizati de cédtre ASF prin
Avizul nr. 85/09.07.2014, a fost urmétoarea: dl. Mihai Fercald - Presedinte Executiv/Director
General, dl. Iulian Stan - Vicepregedinte Executiv/Director General Adjunct si dl. Radu Toia -
Vicepresedinte Executiv/Director General Adjunct.

Ca urmare a revocirii de cétre Consiliul de Supraveghere a d-lui Radu Toia in data de 30.07.2015 i
a numirii in locul acestuia a unui nou membru, componenta Directoratului s-a modificat dupd cum
urmeazd: dl. Mihai Fercald - Presedinte Executiv/Director General, dl. Iulian Stan - Vicepresedinte
Executiv/Director General Adjunct si dl. Marius Adrian Moldovan - Vicepresedinte
Executiv/Director General Adjunct.

Actuala componentd a conducerii efective a societatii, formatd din membrii Directoratului, a fost
avizati de A.S.F, prin Avizul nr. 330/08.10.2015.

2.3. Atribufiile si activitiitile Directoratului

Directoratul societdtii si desfiisoard activitatea in conformitate cu prevederile contractului de
mandat incheiat de fiecare membru cu societatea, actului constitutiv gi cele ale Regulamentului de
organizare si functionare al Directoratului.

Principalele atributiile ale Directoratului sunt urmitoarele:

- reprezintd societatea in relatiile cu tertii;

- asigurd desfisurarea curentd a activitafii societitii in scopul ducerii la indeplinire a hotérarilor
adoptate de cétre adunarea generald a actionarilor si/sau Consiliului de Supraveghere;

- supune aprobirii adun#rii generale a actionarilor raportul anual cu privire la activitatea
societatii, situatiile financiare pe anul precedent, precum §i proiectul de program de activitate si
proiectul de buget de venituri §i cheltuieli; in acest scop, inainteazd Consiliului de
Supraveghere situatiile financiare anuale i raportul sdu anual spre avizare;

- depune toate diligentele pentru realizarea bugetului de venituri si cheltuieli la nivelul societétii,
acesta constituind criteriul minimal de performanté pentru Directorat;

- gestioneazd patrimoniul societdtii si rdspunde de modul de administrare a acestuia in fata
adundrii generale a actionarilor si a consiliului de supraveghere;
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- remite Consiliului de Supraveghere raportul scris cu privire la conducerea societitii, trimestrial
sau in orice moment in care se solicitd de cétre Consiliul de Supraveghere, inclusiv informatii
financiare si, la solicitarea Consiliului, orice date si informatii cu privire la activitatea societatii;

- stabileste strategia si politicile de dezvoltare ale societatii, inclusiv organigrama si stabileste
compartimentele operationale; aproba structurile organizatorice de detaliu, regulamentele de
organizare $i functionare si aprobé numérul de posturi;

- aprobi incheierea oricdror operatiuni ce angajeaza societatea a cdror valoare contabild nu
depaseste echivalentul in lei a 5.000.000 euro/operatiune. Pentru operatiuni ce depésesc
plafonul de 5.000.000 euro/operafiune se va cere aprobarea Consiliului de Supraveghere,
inclusiv prin vot electronic;

- convoacd adunarea generald a actionarilor ori de cite ori este nevoie sau la cererea persoanelor
indreptitite.

2.4. Sedintele Directoratului si participarea membrilor sii

In cursul anului 2015 au avut loc 42 de sedinte ale Directoratului, participarea membrilor sai fiind
urmatoarea: dl. Mihai Fercald - 42 sedinte, dl. Iulian Stan - 41 gedinte, dl. Radu Toia (pind la
30.07.2015) - 23 sedinte si dl. Marius Adrian Moldovan (din 31.07.2015) - 15 sedinte.

Principalele activitifi ale Directoratului in anul 2015 au fost: realizarea Bugetului de Venituri si
Cheltuieli si a programului investitional al societatii aprobate de actionari, continuarea procesului
de restructurare a portofoliului, optimizarea structurii investifiilor, eficientizarea sistemului de
administrare a riscului §i pregétirea conditiilor de implementare a cerintelor noului Cod de
Guvernanti Corporativa al B.V.B.

Activitatea Directoratului in anul 2015 s-a desfdsurat cu respectarea prevederilor legale in vigoare si
a legislatiel secundare emise de A.S.F. Cu toate acestea, pentru pretinse nereguli in organizarea
adundrilor generale ale actionarilor din aprilie si august 2014, A.S.F. a aplicat sanctiuni membrilor
Directoratului; acestea au fost contestate si sunt in curs de solutionare pe rolul instantelor
judecétoresti.

2.5. Participarea membrilor Directoratului la capitalul social

La data de 31.12.2015 membrii Directoratului detineau 5.016.872 actiuni emise de societate,
reprezentand 0,23% din capitalul social, astfel:

I. Fercald Mihai 3.916.872 actiuni
2. Stan [ulian 1.100.000 actiuni
3. Marius Adrian Moldovan 0 acfiuni

3. Remunerarea membrilor Consiliului de Supraveghere si ai Directoratului

Politica societ#tii privind remunerarea membrilor Consiliului de Supraveghere si ai Directoratului
poate fi consultat? pe website-ul societdtii: www.siftransilvania.ro, Sectiunea ,Despre SIF
Transilvania/Guvernanta Corporativi”.

Structura remuneratiei membrilor Consiliului de Supraveghere este urmatoarea:

» Remuneratia fix#: Pentru exercitarea activititii de administrare, membrii Consiliului de
Supraveghere primesc o remuneratie lunard fixa, stabilitd prin actul constitutiv al societitii la
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nivelul a trei salarii medii brute pe societate pentru fiecare membru al consiliului, patru salarii
medii brute pe societate pentru vicepresedinte §i sapte salarii medii brute pe societate pentru
presedinte. Cuantumul remuneratiei fixe se actualizeazi anual. Salariul mediu utilizat pentru
calculul remuneratiei fixe este salariul mediu brut pe societate la finele anului precedent si se
aplicd pentru tot anul n curs.

» Remuneratia suplimentari: membrii Consiliului de Supraveghere care fac parte din comitetele
consultative ale Consiliului de Supraveghere primesc o remuneratie suplimentara, stabilité la
nivelul a 10% din remuneratia lunari a acestora.

> Beneficii: Societatea poate pliti membrilor Consiliului de Supraveghere o remuneratie variabila
in raport de modul de realizare a indicatorilor din B.V.C., suportati din profit; aceasta se aprobd
in adunarea generald ordinari a actionarilor care aprobd situatiile financiare anuale §i va avea ca
bazi de calcul profitul realizat inainte de impozitare; suma totald cuvenitd membrilor
Consilivlui de Supraveghere, calculatd in acest fel, se distribuie intre acegstia proportional cu
nivelul indemnizatiei fixe stabilite de adunarea generald a acfionarilor pentru exercitiul
financiar incheiat.

Structura remuneratiei membrilor Directoratului este urmétoarea:

» Remuneratie fixd: Este o remuneratie lunari, care recompenseaz activitatea pe care membril
Directoratului o desfagoara pentru realizarea atribufiilor specifice de conducere §i coordonare a
societdfii. Ea se Incadreazi in limitele previdzute in Actul Constitutiv, astfel: limitele
remunerafiei lunare a pregedintelui Directoratului se stabilesc intre sapte si doudsprezece salarii
medii brute pe societate, iar pentru ceilalf{i membri ai Directoratului limitele remuneratiei
lunare se stabilesc Intre patru §i zece salarii medii brute pe societate.

Aceastd remuneratie se calculeazé raportat la salariul mediu brut pe societate la finele anului
precedent pentru anul in curs §i se actualizeazi anual.

» Beneficii: se pot acorda in cazul indeplinirii obiectivelor si criteriilor de performants, in cadrul
sumei totale stabilite de adunarea generali a actionarilor pentru membrii Consiliului de
Supraveghere, ai Directoratului §i ai salariatilor societ#tii, cu conditia realizarii prevederilor din
bugetul de venituri §i cheltuieli.

Prin decizia Consiliului de Supraveghere, membrii Directoratului pot primi §i alte bonusuri dintre
cele stipulate pentru salariafii societdtii In Contractul colectiv de munca incheiat la nivelul S.LF.
Transilvania, cu incadrarea In limitele previzute de actul constitutiv si bugetul de venituri §i
cheltuieli.

In cursul anului 2015, S.L.F. Transilvania a respectat politica si principiile de remunerare stabilite la
nivelul conducerii societdtii. Pe parcursul anului 2015 nu s-au produs modificdri ale structurii
remuneratiel membrilor Consiliului de Supraveghere si ai Directoratului.

fncepand cu luna fanuarie 2015 au fost actualizate remuneratiile fixe ale membrilor Consiliului de
Supraveghere §i ai Directoratului, prin raportare la salariul mediu brut pe societate Inregistrat in
luna decembrie 2014.

In cursul anului 2015, membrilor Consiliului de Supraveghere si ai Directoratului nu li s-au acordat
prime, bonusuri sau beneficii, ¢i doar remuneratia fix lunara.

Informatiile privind cheltuielile cu remuneratia in anul 2015 a membrilor Consiliului de
Supraveghere si ai Directoratului sunt prezentate in notele explicative la situatiile financiare anuale.
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4. Adunarea Generalid a Actionarilor si drepturile actionarilor

Adundrile generale ale actionarilor S.LF. Transilvania se convoacé de cétre Directorat sau la cererea
actionarilor reprezentind, individual sau impreuns, cel putin 5% din capitalul social al societtii.

Atributiile pe care le pot exercita adunirile generale ordinare si extraordinare ale actionarilor sunt
cele previzute de Legea nr. 31/1990, cu modificarile si completérile ulterioare, precum si de Legea
nr. 297/2004.

Cvorumul necesar in vederea organizirii §i desfisuréirii adundrilor generale ale acfionarilor si
majoritatea necesard adoptarii hotararilor sunt cele previzute de Legea societatilor nr. 31/1990.

In cadrul adunirilor generale ale actionarilor S.LF. Transilvania fiecare actiune detinuti da dreptul
la un vot, cu exceptia actiunilor al céror drept de vot este suspendat conform prevederilor legale (art.
286" alin. 1 §i 2 din Legea nr. 297/2004), respectiv actiunile detinute de citre actionari, in mod
individual sau concertat, care depisesc limita de 5% din capitalul social. Informatiile referitoare la
numarul actiunilor cu drept de vot suspendat sunt facute publice de cétre S.L.F. Transilvania pe site-
ul societétii anterior adundrii generale, in baza deciziei A.S.F. de suspendare a exercitirii drepturilor
de vot, ce va fi emisi, daci va fi cazul, conform reglementirilor legale.

Convocatorul adunirii generale este transmis citre B.V.B. si A.S.F. si este publicat in Monitorul
Oficial al Roméniei Partea a [V-a, intr-un cotidian de circulatie nafionald, intr-un ziar din
Municipiul Bragov si pe website-ul societétii.

Documentele referitoare la problemele inscrise pe ordinea de zi a adundrilor generale se pun la
dispozitia actionarilor la sediul societétii si pe pagina de intemet cu cel putin 30 de zile inainte de
data adunérii generale. Actionarii pot obtine de la sediul societitii, la cerere §i contra cost, copii ale
acestor documente sau le pot lista de pe website-ul societatii.

In termen de 24 de ore de la data de intrunire a adunarii generale a actionarilor, societatea transmite
citre B.V.B. si A.S.F. raportul curent privind hotiririle adoptate de adunarea generald a
actionarilor, Hotérérile A.G.A. sunt publicate intr-un cotidian de circulatie nationald, in Monitorul
Oficial al Romdniel, Partea a [V-a §i pe website-ul societitii

Drepturile actionarilor in cadrul adunirilor generale ale actionarilor

S.LF. Transilvania Incurajeazd participarea actionarilor la adunirile generale si depune toate
diligentele pentru facilitarea participérii acestora la lucrdrile adunirilor generale, precum s§i a
exercitérii depline a drepturilor actionarilor.

Drepturile actionarilor referitoare la adunarea generald a actionarilor sunt cele stipulate de
reglementérile legale in vigoare, respectiv Legea societifilor nr. 31/1990, Legea nr. 297/2004
privind piata de capital si reglementarile C.N.V.M./A.S.F. incidente in materie.

Astfel, actionarii au dreptul de a participa si vota la adunérile generale ale actionarilor si de a avea
acces la informatii suficiente asupra problemelor supuse aprobarii adunirii generale.
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La adundrile generale ale actionarilor au dreptul de a participa si vota actionarii inregistrafi in
registrul acfionarilor la data de referinfd mentionatd in convocatorul adunérii generale §i care nu
poate fi anterioard cu mai mult de 30 de zile datei la care adunarea generala este convocata.
Actionarii pot participa si vota la adunarea generald direct, prin reprezentare pe bazd de
imputernicire speciald/generald sau prin coresponden{d, inclusiv prin mijloace electronice.
Procedura de vot se pune la dispozifia actionarilor pe website-ul societdfii, in sectiunea speciald
dedicati adundrii generale a actionarilor.

Convocatorul adunirii generale include informatii detaliate privind disponibilitatea formularelor de
Imputerniciri speciale §i buletine de vot prin corespondentd, precum si termenul limit3 pana la care
acestea trebuie expediate/depuse la sediul societatii.

Actionarii reprezentidnd Impreuni cel putin 5% din capitalul social au dreptul (1) de a introduce
puncte pe ordinea de zi a adundrii generale, cu condifia ca fiecare punct sa fie insotit de o justificare
sifsau de un proiect de hotirdre propus spre adoptare de adunarea generald si (2) de a prezenta
proiecte de hotédrare pentru punctele incluse sau propuse spre a fi incluse pe ordinea de zi a adunérii
generale.

De asemenea, actionarii au dreptul sd adreseze intrebéri privind punctele de pe ordinea de zi a
adundrii generale. Termenul pand la care actionarii i§i pot exercita drepturile prevézute mai sus este
prezentat In convocatorul adundrii generale.

In anul 2015, actionarii societitii au fost convocati si participe la adunarea generald ordinara si la
adunarea generald extraordinara a actionarilor in data de 29/30.04.2015. Adunirile generale au fost
convocate de catre Directorat, ordinea de zi a acestora fiind completatd ulterior la solicitarea unui
grup de actionari cu defineri de peste 5% din capitalul social al S.I.F. Transilvania.

Societatea a publicat pe website-ul www.siftransilvania.ro, in sectiuni dedicate acestor evenimente
corporative, atit in limba roména cat gi in limba engleza, urmé#toarele documente: convocatorul
A.G.A., completarea ordinii de zi, proiecte de hotdrari ale adundrilor generale, materialele aferente
ordinii de zi, procedurile de vot, formularele de imputernicire speciald si cele ale buletinului de vot
prin corepondenta, procedura privind alegerea unui membru al Consiliului de Supraveghere, situatia
drepturilor de vot, hotararile A.G.A., incluzind rezultatul detaliat al votului.

5. Politica de remunerare a actionarilor

Politica societafii in ceea ce priveste remunerarea actionarilor a fost, inci din primul an de
functionare, de a repartiza din profitul net realizat sume importante cu destinatia de dividende
cuvenite actionarilor.

Astfel, excepténd profitul realizat in exercitiile financiare 2006 si 2013, care a fost integral
distribuit ca rezerve care au fost utilizate in anul 2007, respectiv in anul 2014 pentru dublarea
capitalului social si acordarea de acfiuni gratuite, societatea a acordat si plitit efectiv dividende In
fiecare exercitiu financiar.

Situatia dividendelor acordate din profitul realizat in ultimele patru exercitii financiare si platite
efectiv pana la finele anului 2015 este urmitoarea:
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Exercitiul Anul in care Dividende repartizate Dividende plitite efectiv
financiar in care s-a acordat Lei/actiune Mii lei Mii lei %
s-a realizat dividendul
profit
2010 2011 0,0300 32.764 26.349 80,42
2011 2012 0,1712 186.975 150.686 80,59
2012 2013 0,1750 191.126 152.512 79,80
2013 2014 acordare de actiuni gratuite {0 actiune gratuiti la o actiune
detinuti la data de inregistrare)
2014 2015 0,0125 | 27.304 | 17.308 | 63,39

Mentionam faptul ci la data de 31.12.2015 se mai aflau disponibile la platd dividendele aferente
anilor financiari 2012 si 2014, pentru restul dividendelor neincasate de actionari fiind Implinit
termenul de prescriptie.

Actionarii indreptatiti si primeascd dividende sunt cei Inregistrafi in Registrul actionarilor (tinut
de cétre Depozitarul Central) la data de inregistrare aprobati de adunarea generald a actionarilor.

Dividendele distribuite anual din profitul realizat au fost disponibile la platd si platite in
termenele §i prin modalititile hotirate de adunarea generald a actionarilor (aceeasi care a hotéirét si
distribuirea de dividende) si/sau de citre Consiliul de administratie/Directorat. Societatea publicd in
fiecare an, In presd si pe pagina sa de internet, un comunicat privind valoarea dividendelor,
termenele si modalititile de plati ale acestora.

Ca urmare a modificdrii in anul 2015 a legislatiei pietei de capital In ceea ce privegte plata
dividendelor, dividendele aferente anului 2014 au fost plitite incepind cu data de 01.07.2015 (data
plétii), prin intermediul Depozitarului Central, al Participantilor la sistemul de compensare-
decontare §i registru si al agentului de plata selectat - CEC Bank. Actionarii indreptitifi la plata
acestor dividende sunt cei Inregistrafi in registrul actionarilor la data de 25.06.2015 (data de
inregistrare). Comurnicatul societafii privind plata dividendelor distribuite din profitul realizat in
anul 2014 a fost publicat in ziarul Bursa din datele de 11.06.2015 si este disponibil pe site-ul
societ#tii www.siftransilvania.ro, la sectiunea ,,Informatii pentru investitori/Dividende”.

Incepand cu anul 2016, in vederea implementirii principiilor noului Cod de guvernanti
corporativd al BVB, societatea are formalizatd o politicd de remunerare a actionarilor, care include
doud componente - politica de dividend §i programele de rdscumpérare a actiunilor proprii. Politica
de remunerare se poate consulta pe website-ul societfifii www.siftransilvania.ro, la sectiunea
»Despre SIF Transilvania/Guvernanta Corporativa”.

In continuare, SIF. Transilvania isi propune si promoveze o politicdi de remunerare a
actionarilor care s asigure sustenabilitatea pe termen lung a politicilor investifionale, in strinsa
corelare cu implementarea procesului de restructurare a portofoliului.

Extinderea ariei ce vizeaza politicile de remunerare a actionarilor are in calcul derularea de cétre
S.LF. Transilvania in viitor a unor operatiuni de rdscumpdrare a propriilor acfiuni urmate de
anularea §i reducerea capitalului social al societéfii.
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6. Relatia cu actionarii si investitorii

In vederea facilitarii relatiei cu actionarii si investitorii, SIF Transilvania publici pe website-ul
propriu www.siftransilvania.ro, in sectiunea ,Informatii pentru investitori” cele mai importante
informatii, atit in limba roména cdt g¢i in limba englezd, cum ar fi; calendarul de raportare
financiard, rapoarte curente gi periodice, situatii financiare, informatii privind dividendele, situatia
activului net, etc. De asemenea, societatea pune la dispozifia actionarilor in sectiunea sus-
mentionatd un newsletter lunar, la care persoanele interesate se pot abona direct de pe site-ul
societatil.

In plus fati de informatiile mai sus-mentionate, societatea publici pe website-ul propriu, in
sectiunea ,,Despre SIF Transilvania” informatii/documente de interes, cum ar fi: actul constitutiv,
reglementirile interne, CV-urile membrilor Consiliului de Supraveghere §i ai Directoratului,
informatii privind tranzactiile persoanelor initiate, declaratiile privind detinerile individuale sau
concertate de acfiuni, structura actionariatului, politica de remunerare a actionarilor, politica de
remunerare a structurilor de conducere, politica de responsabilitate sociald, etc.

Ca parte a strategiei de comunicare si imagine conceputi in contextul dezvoltirii sistemului de
guvernantd corporativd, S.I.F. Transilvania a lansat in luna ianuarie 2015 un nou website, cu un
design, confinut §i structurd Imbunétitite, prin intermediul ciruia persoanele interesate au acces mai
facil la informatii privind activitatea societitii.

In vederea indeplinirii obligatiilor de transpareni3, informare §i raportare, in exercitiul
financiar 2015 societatea a intocmit, a transmis la B.V.B. si ASF. si a adus la cunostinfa
actionarilor §i investitorilor rapoartele curente, trimestriale, semestriale si anuale, previzute
de Legea nr. 297/2004 privind piata de capital precum si de celelalte reglementéri legale in
vigoare. In anul 2015, societatea nu a incheiat nicio tranzactie cu membrii Consiliului de
Supraveghere si ai Directoratului, angajafii §i/sau aciionarii, care s& facd obiectul raportirilor
de natura celor prevézute la art. 225 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital.

Comunicarea societitii cu actionarii §i investitorii se deruleazi prin intermediul unei structuri
organizatorice specializate - departamentul actionariat — care furnizeazi actionarilor si investitorilor
informatiile necesare pentru exercitarea in cel mai optim mod a calitifii de actionar, respectiv pentru
fundamentarea deciziei de investire in actiuni emise de societate.

Datele de contact ale Departamentul actionariat sunt urmatoarele:

v telefon: 0268 401141, 0268 401157, 0800800112 (linie telefonica gratuitd, disponibild tn
zilele lucratoare, intre orele 9% -11%)

v fax: 0268 473215, 0268 473216

v e-mail: actionari@siftransilvania.ro, investitori@siftransilvania.ro.

In cursul anul 2015, conducerea societdfii a participat la o serie de evenimente destinate
investitorilor stréini care au avut loc la Londra (martie 2015), New York (aprilie 2015), Zurs (aprilie
2015), Bucuresti (iunie si octombrie 2015) si Praga (decembrie 2015). Cu ocazia acestor
evenimente, conducerea societitii a avut intilniri cu investitori interesafi de piata de capital din
Roménia, acestora fiindu-le prezentate activitatea si performantele SIF Transilvania.

De asemenea, societatea a organizat in data de 11.02.2015, in colaborare cu Wood & Company,
o teleconferintd cu investitori si analisti in cadrul céreia au fost prezentate rezultatele financiare
preliminare ale societiii pentru anul 2014.
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Mentionam ci S.LF. Transilvania s-a implicat activ in dezbaterile publice privind statutul actual
si viitorul bursier al societifilor de investifii financiare, in contextul noii legislatii privind
administrarea fondurilor de investitii alternative.

7. Responsabilitatea sociali

S.IE. Transilvania a continuat in anul 2015 activitafile de responsabilitate sociald care s-au
concretizat in sponsorizarea unor activitafi din domeniul cultural-stiintific, al educatiei, activititi cu
caracter social, precum §i in sustinerea unor cazuri umanitare §i proiecte de solidaritate social4.

In ceea ce priveste reponsabilitatea fati de angajati, societatea acorda o importanta deosebit
instruirii profesionale a angajafilor, cu cele dousi componente - perfectionarea profesionald continud
§i dezvoltarea profesionald, ca parte a strategiei generale de dezvoltare. Aceastd activitate se
realizeazi pe baza unor planuri de formare profesionals, ce presupun atét participarea angajatilor la
conferinje, seminarii, cursuri, cdt §i susfinerea acestora in eforturile personale de perfectionare
profesionala.

Astfel, In anul 2015 a continuat pregitirea profesionalz a angajatilor societdtii, acestia
participdnd la diverse cursuri, seminarii §i conferinte, principalele tematici fiind urméatoarele:
Chartered Financial Analyst, managementul riscului, evaluiri pentru piata de capital, guvernanta
corporativd, prevenirea §i combaterea spdldrii banilor, IFRS, fiscalitate, reglementdri In materia
contenciosului administrativ, modificari ale codului muncii, etc.

8. Principii privind guvernanta sistemuluj de control intern, audit intern si de gestionare a
riscurilor in procesul de raportare financiari

Comitetul de Audit al Consiliului de Supraveghere joaci un rol esential in evaluarea calitifii gi
eficacitétii controlului intern, auditului intern i sistemului de administrare a riscurilor, furnizeazi
asisten{# In domeniul raportérii financiare gi pentru a monitoriza informatiile furnizate de Auditorul
Intern. Are responsabilitatea de a analiza cadrul intern de monitorizare a riscurilor i de control
intern, in scopul asigurdrii coerentei §i conformitatii acestuia cu procedurile, legile §i reglementirile
in vigoare.

Acest Comitet monitorizeazd procesul de raportare financiard precum g§i auditarea statutard a
situatiilor financiare Intocmite de societate.

De asemenea, acest Comitet supravegheazd performanta financiard a companiei; evalueazi
aspectele raportate de Auditorul Intern si formuleazi propuneri de remediere a unor eventuale
deficiente ce rezulti din rapoartele de audit, in special cu privire la gestiunea societdii, controlul
intern §i In ceea ce priveste procesul de raportare financiara.

La nivelul societitii este implementat un sistem de control intern care include o componentd

principald, respectiv controlul permanent cu caracter pro-activ in vederea prevenirii aparitiei

situatiilor de neconformitate legald i interné In ceea ce priveste S.IF. Transilvania cat i personalul
acesteia.

Sistemul de conirol intern vizeaza toate compartimentele §i operatiunile societatii §i are urmétoarele

caracteristici principale:

v' conducatorii compartimentelor raspund de asigurarea conformititii §i limitelor prudentiale a
tuturor operatiunilor derulate in cadrul compartimentelor pe care le coordoneazi; Directia
Economicd asigurd Intocmirea, prezentarea spre aprobare conducerii societdtii, depunerea si
publicarea la termen a raportirilor contabile §i statistice periodice, a situatiilor financiare anuale
individuale §i a raportirilor contabile In conformitate cu Standardele Internationale de
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Raportare Financiard (I.F.R.S.), potrivit cu instructiunile emise in acest scop, de citre
CN.V.M./ASF.;

v' gestionarea Intregului proces de control intern este asigurat de cétre Biroul de Control Intern
care oferd sprijin structurilor operafionale in exercitarea responsabilitdfilor. Rezultatele
procesului de control intern sunt raportate cdtre Consiliul de Supraveghere §i notificate
Directoratului.

v" sisternul de control intern si eficacitatea acestuia sunt monitorizate si evaluate de Comitetul de
Audit prin rapoarte periodice care sunt prezentate Consiliului de Supraveghere.

In ceea ce priveste procesul de raportare financiari al societitii in anul 2015, activitatea Biroului de

Control Intern a respectat cerintele din Regulamentul A.S.F. nr. 9/ 2014 si obiectivele cuprinse in

Planul de investigatii, aprobat de citre Consilinl de Supraveghere, urmérind in principal:
conformitatea cu legislatia §i reglementirile interne; credibilitatea raportirii financiare (acuratete,
caracter complet si prezentare corectd), precum si prevenirea si detectarea erorilor.

Functia permanenti de administrare a riscului este ierarhic si functional independenti de
celelalte compartimente operative ale societdfii si se realizeazd In cadrul Departamentului
Managementul Riscului, compartiment care este subordonat Directoratului.

Obiectivul principal al activitiii de administrare a riscurilor este acela de a se asigura ci toate

riscurile sunt gestionate intr-un mod coerent si corespunzitor.

Palierele pe care se desfdsoard guvernanfa riscurilor operationale la nivelul societitii, in

conformitate cu politica de administrare a riscului aprobata, vizeazi:

v’ supravegherea permanenti realizatdi de citre fiecare compartiment operajional in parte;
conducitorii compartimentelor rispund de identificarea si gestionarea riscurilor specifice
activitafii, in conformitate cu politica societitii de administrare a riscului; se ntocmesc
raportiri citre Departamentul Managementul Riscului §i catre Directorat;

v" gestionarea Intregului proces de management de risc este asigurat de cétre Departamentul
Managementul Riscului care oferd sprijin structurilor operationale In exercitarea
responsabilitifilor. Rezultatele procesului de administrare a riscurilor sunt raportate catre
Directorat.

v sistemul de management al riscului si eficacitatea acestuia sunt monitorizate si evaluate de
Comitetul de Audit prin rapoarte periodice care sunt prezentate Consiliului de Supraveghere.

Obiectivul sistemului de management al riscurilor financiare este de a asigura monitorizarea si
cuantificarea In orice moment a riscului asociat pozitiilor i influenta acestora la profilul de risc
general al portofoliului, prin intermediul gestiondrii riscurilor asociate cu fluxurile de numerar la
care este expusd societatea, in limitele profilului de risc. Riscurile operationale de tip eveniment cu
potential ridicat, precum i riscurile strategice pe termen lung sunt, de asemenea, identificate si
gestionate consecvent.

In ceea ce priveste procesul de raportare financiari al societitii in anul 2015, activitatea
Departamentului Administrarea Riscului a respectat cerintele din Regulamentul C.N.V.M./A.S.F.
nr. 15/2004 si obiectivele cuprinse in Politica de administrarea riscurilor aprobati de cétre Consiliul
de Supraveghere.

in cadrul SIF Transilvania, functia de audit intern este separati si independenti fati de alte functii
si activitati ale societitii, flind subordonati Consiliului de Supraveghere.

Obiectivele cuprinse in Planul de audit intern pentru anul 2015, aprobat de citre Consiliul de
Supraveghere, au urmdrit In principal: verificarea conformit#tii activititilor derulate in cadrul
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societdtii cu politicile, programele si managementul acesteia, in conformitate cu prevederile legale;
evaluarea gradului de adecvare a datelor/informatiilor financiare §i nefinanciare destinate conducerii
pentru cunoagterea realitdtii din societate precum si protejarea elementelor patrimoniale bilantiere si
extrabilanfiere i identificarea metodelor de prevenire a fraudelor.

Misiunile de audit intern cuprinse in Planul de audit intern pentru anul 2015 au fost indeplinite
conform tematicii avizate de Comitetul de Audit §i au vizat, printre altele, analiza situatiilor
financiare aferente exercifiului financiar 2014 precum §i a situatiilor financiare intocmite la
trimestrul I 2015, la semestrul I 2015 si la trimestrul IIT 2015 sub aspectul modului de intocmire a
situatiilor financiare; de stabilire a modului de stabilire a impozitului de profit si al riscurilor
identificate.

Activitatea de audit intern derulati In cursul anului 2015 a fost verificatd de Comitetul de Audit care
nu a constatat nereguli sau inadvertenfe in continutul rapoartelor prezentate Consiliului de
Supraveghere §i, pe cale de consecint3, a fost validatd modalitatea de indeplinire a misiunilor de
audit intern.

9, Evaluarea activititii societdtii privind managementul riscului

Activitatea de management al riscurilor se regiiseste in structura organizatorici a societifii si
vizeazé atit riscurile generale cét si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt previzute de Legea
nr. 297/2004 si de Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, cu modificarile si completirile ulterioare.

In procesul de identificare si evaluare a riscurilor financiare, precum si a indicatorilor folositi in
managementul riscului s-a avut In vedere §i Directiva UE 2011/61 privind administratorii de
Jonduri alternative de investifii (DAFIA), Regulamentul UE nr. 231/2013, Directiva nr. 2013/36/EU
privind adecvarea capitalului i Regulamentul UE nr. 575/2013 privind cerinfele prudentiale
pentru institutiile de credit §i societatile de investitii.

La alegerea acestei abordari privind managementul riscurilor financiare si operationale s-a avut
in vedere si posibila incadrare pe viitor a SIF Transilvania in prevederile Directivei UE 2011/61
privind administratorii de fonduri de investitii alternative (transpusa la nivel national prin Legea nr.
74/2015), de trimiterile din DAFIA la Directiva 2013/36/EU, de cerinjele privind administrarea
riscurilor prevdzute In Regulamentul UE nr. 231/2013, precum §i de elementele de asemdnare si
deosebire dintre o societate de investitii financiare §i celelalte institutii financiare.

Directoratul a urmdérit §i urméreste in permanent3 reducerea la minimum a posibilelor efecte
adverse, asociate riscurilor financiare la care se expune SIF Transilvania, printr-o politicd activa de
diversificare prudentiald a portofoliului, precum §i prin utilizarea uneia sau a mai multor tehnici de
diminuare a riscului in functie de dinamica locurilor de tranzactionare sau a evolugiei prefurilor de
piati aferente instrumentelor financiare deinute de Societate. In ceea ce priveste societitile in care
SIF Transilvania detine controlul, Directoratul a implementat mijloacele §i instrumentele necesare
pentru asigurarea unei monitorizari permanente a evolutiei financiare i a modului in care este
implementat planul de afaceri.

De asemenea, Directoratul urmdreste, in permanentd, obtinerea unui nivel cit mai ridicat de
diversificare a expunerilor atdt fatd de categoriile de active/tranzactii financiare cét -§i asupra
structurii expunerilor la riscurile financiare. In acest sens politica de diversificare a expunerilor se
realizeazi pe urmétoarele paliere:
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- diversificarea portofoliului prin evitarea expunerii excesive fatid de un debitor, categorie de
activ financiar, emitent, categorie de tranzactii financiare, tard sau regiune geografica,

- diversificarea structurii planului de afaceri urméreste la nivelul Grupului evitarea expunerii
excesive fajd de o anumit linie de afaceri/sector de activitate;

- diversificarea structurii riscurilor financiare are in vedere evitarea expunerii excesive fatd de un
anumit tip de risc financiar.

Pentru atingerea unui nivel cét mai ridicat de diversificare pe cele trei paliere prezentate mai
sus, Directoratul a initiat un amplu proces de restructurare a portofoliului §i de reagezare a
politicilor de afaceri.

La nivelul societitii se monitorizeaza riscurile asociate activitatii dintre care mentionim:

Riscul de piatd

Este monitorizat pe subcategorii; riscul de pozitie, riscul valutar, riscul de ratd a dobdnzii pe
termen lung. La nivelul societatii riscurile de piatd se afld la un nivel redus din punct de vedere al
posibilului impact pe care il pot avea asupra activelor detinute.

Riscul de credit

Avind in vedere c#, prin specificul activitdfii sale, Societatea are expuneri pe valori
mobiliare pe termen lung fatd de o serie de entitifi financiare i nonfinanciare, conducerea a urmérit
§i wmiregte in permanentd ca nivelul riscului de credit la care se expune S.LF. Transilvania si se
pastreze la un nivel prudent §i gestionabil.

Astfel, Conducerea utilizeazd, de la caz la caz, in funcfie de caracteristicile
debitorulwi/emitentului, instrumente adecvate de diminuare a riscului de credit i, totodati,
urméireste in permanentd evolutia financiard a acestuia. Pénd la data prezentei, societatea nu a
utilizat instrumente financiare derivate de credit pentru a reduce riscul de credit aferent expunerii
fai# de vreun debitor.

Riscul de lichiditate

Este monitorizat atdt din punct de vedere al riscului de lichiditate al portofoliului de
instrumente financiare, cit §i din punct de vedere al riscului de acoperire a necesarului de
lichiditate. Se inregistreazd niveluri confortabile ale indicatorilor, societatea poate face fafd
datoriilor pe care le Inregistreas.

Riscul de concentrare

Monitorizarea riscului de concentrare vizeazd toate activele din portofoliul societdii. Se
urmareste atdt riscul de concentrare pe sector de activitate, cit §i riscul de concentrare pe entitate.
Continuarea procesului de restructurare a portofoliului contribuie la evitarea inregistririi de
expuneri excesive fatd de vreun emitent gi/sau fatd de un sector de activitate, cu deosebire a
expunerilor istorice pe sectorul turism si sectorul financiar.

Riscul operational

Riscurile operafionale au in vedere eventualele pierderi cauzate fie de utilizarea unor
procese, sisteme interne sau resurse umane inadecvate care nu-gi pot indeplini functia in mod
corespunzétor, fie de evenimente §i actiuni externe, in cadrul acestei categorii de riscuri fiind inclus
si riscul juridic. La nivelul societdfii se monitorizeazi sistemele interne IT, procesele interne,
resursele umane §i procesele juridice. Se inregistreazi niveluri scizute ale riscurilor monitorizate,
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gestionarea acestora ficindu-se inclusiv la nivelul compartimentelor organizatorice ale societatii, in
aplicarea politicii de administrare a riscului aprobaté la nivel de societate.

Referitor la monitorizarea expunerilor fatd de o anumiti categorie de active financiare, fatd de
un emitent sau fajd de o anumiti categorie de tranzactii, la nivelul Societatii sunt monitorizati in
permanentd urmatorii indicatori:

1. nivelul detinerilor de valori mobiliare si instrumente ale piefeli monetare neadmise la
tranzactionare. Valoarea acestui indicator trebuie sd fie sub nivelul de 20% din totalul
activelor detinute.

2. nivelul deginerilor de valori mobiliare gi/sau instrumente ale pietei monetare (tranzactionate
pe o piajd reglementatd emise de acelasi emitent). Valoarea detinerilor in valori mobiliare
ale aceluiasi emitent trebuie sd nu depédgeascd 10% din valoarea totald a activelor detinute,
dar poate fi majorat pané la 40% daci totalul valorilor mobiliare in fiecare dintre emitenti la
care are defineri de peste 40% raportat la totalul activelor detinute, nu depisesc limita de
80%.

3. nivelul definerilor in instrumente financiare emise de entitdfi apartinind aceluiasi grup.
Valoarea acestui indicator nu trebuie si depigeascd nivelul de 50% din totalul activelor
detinute.

4. nivelul fiecdrei tranzactii cu instrumente financiare derivate in afara pietelor reglementate.
Valoarea acestui indicator trebuie si se situeze la limita maxim de 20% din totalul activelor
detinute. Pe parcursul anului 2015, SIF Transilvania nu a efectuat investifii in instrumente
financiare derivate tranzactionate in afara pietelor reglementate.

5. nivelul valoric al conturilor curente si numerarului (in lei si in valute). Nivelul valoric al
conturilor curente $i al numerarului in lei si In valute, trebuie si se situeze la maximul de
10% din totalul activelor administrate.

6. mivelul constituirii §i detinerii de depozite bancare la aceeasi bancd. Expunerea aferenti
nivelului constituirii §i detinerii de depozite bancare trebuie si fie de maxim 30%, la aceeasi
bancé raportat la totalul activelor detinute.

7. nivelul global al expunerii faji de instrumentele financiare derivate. P4ni la data de
31.12.2015, SIF Transilvania nu a inregistrat expuneri fati de instrumente financiare
derivate tranzactionate pe o piajd reglementati in Romania, dintr-un stat membru sau
nemembru al Uniunii Europene sau negociate in afara pietelor reglementate.

8. nivelul titlurilor de participare definute la alte organisme de plasament colectiv. Valoarea
acestui indicator trebuie s3 fie maxim 50% din totalul activelor definute.

9. vénziri de valori mobiliare in lipsd. P4na la data de 31.12.2015, SIF Transilvania nu a
efectuat tranzactii cu valori mobiliare sau alte instrumente financiare in lipsa.

Din analizele realizate lunar referitoare la tipurile de expuneri a rezultat ¢d pe parcursul anului
2015 portofoliul de instrumente financiare administrat de SIF Transilvania s-a incadrat in cerintele
previzute de Legea nr. 297/2004 privind piata de capital 5i Regulamentul CN.V.M./A.S.F. nr.
15/2004 privind autorizarea §i functionarea societdfilor de administrare a investifiilor, a
organismelor de plasament colectiv §i a depozitarilor.

Totodatd, la nivelul Societétii sunt actualizate §i monitorizate in mod continuu procesele,
sistemele §i mecanismele interne pentru reducerea pe c4t posibil a riscului operational. In acest
sens, la nivelul societdfii a fost implementat un sistem de monitorizare si raportare a riscurilor
operationale pe trei niveluri, respectiv: managementul riscurilor operationale la nivelul structurilor
organizationale, managementul riscurilor operationale la nivelul Departamentului de administrarea
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riscurilor si managementul riscurilor operationale la nivelul Comitetului de administrarea riscului
din cadrul Consiliului de Supraveghere.

Toate instrumentele si tehnicile de evaluare si gestiune a riscurilor folosite la nivelul Societatii
au fost dezvoltate si implementate cu scopul de a se asigura o gestiune eficientd a riscurilor
existente la nivelul SIF Transilvania i implicit prin atingerea acestui deziderat si se obtina un profil
de risc cit mai scdzut In raport de strategia de afaceri aprobati de Consiliul de Supraveghere §i
implementatéd de Directorat.

Raportul anual se prezintd in adunarea generald a actionarilor impreund cu situatiile
financiare individuale §i cuprinde urmatoarele anexe:

1. Realizarea bugetului de venituri si cheltuieli pentru exercitiul financiar 2015 (Anexa 1);

2. Lista societatilor la care S.I.F. Transilvania detine controlul la data de 31.12.2015 (Anexa 2);

3. Lista societdtilor in care S.L.F. Transilvania detine la 31.12.2015 actiuni care 1i conferd o
influentd semnificativa (Anexa 3);

4. Lista societatilor aflate in stare de faliment, insolventd, lichidare voluntari §i reorganizare
judiciard la data de 31.12.2015 (Anexa 4);

VICEPRESEDINTE EXECUTIV/
DIRECTOR GENERAL ADJUNCT,

ec. MARIUS ADRIAN MOLDOVAN
W Raportu! Directoratuls_2015
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Societatea de Investitii Financiare TRANSILVANIA Brasov
RAPORT DE ACTIVITATE PENTRU ANUL 2015

RAPORTUL CONSILIULUI DE SUPRAVEGHERE
PENTRU

EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015

MEMBRII CONSILIULUI DE SUPRAVEGHERE

In conformitate cu Actul Constitutiv al societatii, astfel cum acesta a fost aprobat in
Adunarea Generala Extraordinard a Actionarilor din data de 20.04.2013, Consiliul de Supraveghere,
este compus din gapte membri, persoane fizice din care patru membri alesi de citre A.G.O.A din
20.04.2013, doi membri alesi de AGEA din 28.04.2014 si un membru ales de AGOA din data de
29.04.2015.

In cursul anului 2015, structura Consiliului de Supraveghere al S.LF. Transilvania a fost
urmatoarea:

Componenta consiliului a fost avizatd de ASF prin Avizul nr. 191/28.10.2014.

- economist STEFAN SZABO Presedinte

- jurist DUMITRU CARAPITI Vicepregedinte

- dr. economist GHEORGHE LUTAC Membru

- economist RAZVAN GAVANEANU Membru

- dr.inginer CRINEL VALER ANDANUT Membru

- jurist PETRU MIHALCEA Membru

- economist RAZVAN ALEXANDRU RUSU Membru provizoriu*

* ASF va analiza avizarea modificdrii componentei Consiliului de Supraveghere al
societdfii conform Hotéririi AGOA din 29.04.2015, ulterior pronuntirii unor sentinte
definitive in Dosarele 4415/62/2014 si 3605/62/2014, tinand cont de solutiile pronuntate in
aceste dosare dl.R#zvan Alexandru Rusu nu igi va putea exercita mandatul de membru in
Consiliul de Supraveghere pini la solutionarea definitiva a dosarelor menfionate mai sus.

In perioda 01.01.2015 — 31.12.2015 au avut loc modificiri de functii ale Consiliul de
Supraveghere astfel:
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In perioada 01.01.2015 — 20.05.2015 Presedinte al Consiliului de Supraveghere a fost
Rizvan Gavaneanu si Vicepregedinte Stefan Szabo .

incepénd cu data de 21.05.2015 Rizvan Gavineanu a demisionat din funciia de Presedinte
al Consiliului de Supraveghere urmand sé isi exercite, In continuare, mandatul de membru al
Consiliului de Supraveghere al S.LF.Transilvania S.A. Brasov. in locul lui Rizvan
Gévineanu a fost ales Stefan Szabo in functia de Presedinte al Consiliului de Supraveghere
si Dumitru Carapiti in functia de Vicepresedinte al Consiliului de Supraveghere al S.I.F.
Transilvania

In conformitate cu prevederile cuprinse In Legea societédtilor mentiondm céd toti membrii
Consiliului de Supraveghere sunt membri neexecutivi, intrucét nici unul dintre membri nu degine o
functie executivé in cadrul societdii.

MEMBRII DIRECTORATULUI

In perioada 01.01.2015 — 31.12.2015 Directoratul SIF Transilvania a avut componenta
modificatd ca urmare a revocirii unui membru §i a desemndérii de citre Consiliul de Supraveghere a
unui nou membru:

In perioada 01.01.2015 - 30.07.2015 Directoratul SIF Transilvania a avut componenia :
- dr. ec. MIHAI FERCALA Presedinte executiv/Director general
- dr. ec. IULTIAN STAN Vicepresedinte executiv/Director general adjunct
- ec. RADU TOIA Vicepresedinte executiv/Director general adjunct

in perioada 31.07.2015 - 31.12.2015 componenta a fost modificatd ca urmare a revocirii unui
membru si a desemnérii de cétre Consiliul de Supraveghere a unui nou membru astfel:

- dr. ec. MTHAI FERCALA Presedinte executiv/Director general
- dr. ec. IULIAN STAN Vicepresedinte executiv/Director general adjunct
- ec. MARIUS ADRIAN MOLDOVAN Vicepresedinte executiv/Director general adjunct

Membrii Directoratului au fost numiti in conformitate cu prevederile Actului Constitutiv,
prin Hotérdrea Consiliului de Supraveghere si au fost avizati de A.S.F. In calitate de conducitori
efectivi prin Avizul nr.85/09.07.2015 pentru perioada 01.01.2015 - 30.07.2015 si Avizul
330/08.10.2015 pentru pericada 31.07.2015 — 31.12.2015.

Membrii Directoratului fsi desfisoarf activitatea in baza Contractelor de mandat aprobate de
Consiliul de Supraveghere.

ACTIVITATEA CONSILIULUI DE SUPRAVEGHERE IN ANUL 2015

In anul 2015, Consiliul de Supraveghere a analizat cu atenie pozitia §i perspectivele societatii i si-
a indeplinit prerogativele atribuite in conformitate cu legislafia In vigoare, Actul Constitutiv al
societiitii, Codul de Guvernantd Corporativa aplicabil si cu reglementérile interne relevante.
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fn toata perioada ne-am coordonat activitatea cu Directoratul societitii in ceea ce priveste
conducerea societitii §1 am monitorizat in permanenti activitatea acestuia.

Ori de cédte ori am apreciat ca fiind necesar sau am fost sesizati de cétre Directorat, ne-am
implicat In luarea deciziilor majore privind activitatea societatii.

in toate cazurile impuse de legislatia aplicabili, de Actul Constitutiv sau de reglementirile
interne ale societdii, Consiliul de Supraveghere a adoptat hotéréri/decizii intemeiate pe o analizi
minufioasi. ‘

In anul 2015, Consiliul de Supraveghere s-a intrunit de 15 ori, din care de 6 ori prin Intalniri
efective la sediul societétii , de 6 ori in sedinte organizate in sistem electronic, de 2 ori in sistem
teleconferintd si 1 data cu ocazia inaugurarii investitiei de la Baile Felix. Participarea membrilor
Consiliului de Supraveghere la aceste sedinte a fost urmétoarea: Szabo $tefan -15 sedinge, Dumitru
Carapiti — 15 sedinte, Gheorghe Lutac — 15 sedinte , Rézvan Gévaneanu — 14 sedinte, Crinel Valer
Andanut — 15 sedinte, Petru Mihalcea — 15 sedinte, Rizvan Alexandru Rusu — 4 sedinte
(01.01.2015-24.04.2015 perioadd In care a exercitat mandatul ca membru provizoriu) .

In cadrul sedintelor organizate la sediul societitii, au participat, cu statut de invitati si
membrii Directoratului, directori/gsefi de serviciu si sefi de departamente/birouri din cadrul
societitii, auditorul intern §i reprezentantul Departamentului de control intern, fiind furnizate
Consiliului de Supraveghere atit verbal, cit si in scris, informatii detaliate, la timp si in mod
regulat, cu privire la aspectele de importanti relevantd pentru societate, inclusiv despre executia
B.V.C,, a programului de investitii, a evolufiei activului net calculat §i a managementului riscului
precurm si despre pozitia financiara si strategia de afaceri ale societitii.

Au fost supuse discufiei in plenul Consiliului de Supraveghere toate tranzactiile
semnificative ale societdtii, pe baza rapoartelor intocmite de compartimentele de resort, analizate in
prealabil de Directorat.

Directoratul, prin Presedinte, a informat in mod constant Consiliul de Supraveghere despre
evolutiile curente privind activitatea societitii, tranzactiile semnificative §i deciziile ce urmau a fi
adoptate.

In continuare, va prezentim pe scurt o sinteza a discutiilor si deciziilor luate in sedinfele
Consiliului de Supraveghere organizate in exercitiul financiar 2015, astfel:

- au fost aprobate noile reglementari interne ale S.I.F.Transilvania completate si modificate prin
raportare la Regulamentul ASF nr.9/2014 si transmiterea lor spre avizare la ASF;

- a fost aprobati forma actualizati a Regulamentului de organizare si functionare al Consiliului de
Supraveghere §i al Directoratului ;

- a fost completatd componenta Directoratului prin numirea unui Vicepregedinte executiv- Director
General Adjunect, ca urmare a revocérii unui membru ;

- au fost aprobate rapoartele trimestriale si semestriale privind activitatea S.I.F.Transilvania;
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- au fost aprobate situatiile financiare individuale intocmite in conformitate cu L.F.R.S., in scop
informativ, pentru exercitiul financiar 2014,

- au fost aprobate situaiile financiare consolidate, Intocmite experimental i in scop informativ,
pentru exercitiul financiar 2014;

- au fost aprobate rapoartele de risc i forma actualizati a politicii de administrare a riscului ;
- a fost aprobatd componenta “Comitetului de Remunerare”;
- s-a luat act de rapoartele periodice intocmite de auditorul intern al societaii;

- au fost aprobate rapoartele anuale Intocmite de cétre auditorul intern si de cétre biroul de control
intern;

- au fost aprobate programele de audit intern intocmite pentru anul 2016;

- au fost aprobate/avizate, dupd caz, operatiunile i programele investitionale promovate de
societate cu aprobarea Directoratului;

-----

- a fost informat de cétre Directorat asupra activitdtii investitionale/dezinvestitionale, activitétii de
management de portofoliu, stadiului platii dividendelor cétre actionari si modalititilor de realizare
a prevederilor programului investifional si Bugetului de Venituri si Cheltuieli aprobate de
actionari;

- au fost aprobate rapoartele periodice privind conducerea societitii intocmite de cétre Directorat si
s-au purtat discufii asupra acestora.

Comitetul de Audit,

In cadrul societitii a fost constituit §i functioneazi un Comitet de Audit, alcituit din trei
membri ai Consiliului de Supraveghere, cu scopul de a acorda sprijin acestuia in materie de
control intern/audit intern §i raportare financiara.

Cei trei membri ai Comitetului de Audit care au activat in anul 2015 sunt:

- ec. Stefan Szabo - presedinte;

- dr.ec. Gheorghe Lufac — membru

- jr. Dumitru Carapiti — membru

In luna ianuarie 2016 componenta Comitetului de Audit s-a modificat astfel :
- ec.Stefan Szabo - presedinte

- jr. Dumitru Carapiti - vicepresedinte

- jr.Petru Mihalcea - membru
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fn anul 2015, Comitetul de Audit s-a intrunit de 7 ori, au participat toti membrii la sedinte,
ocazii cu care Comitetul a analizat §i pregatit adoptarea situatiilor financiare/raportarilor financiare,
trimestriale §i semestriale, a situatiilor financiare anuale auditate, intocmite pentru anul 2014
experimental, In conformitate cu L.F.R.S., precum §i a situatiilor financiare anuale consolidate
neauditate, intocmite pentru anul 2014, experimental, in scop informativ, analizarea modalittii de
indeplinire a misiunilor de audit cuprinse in planul de audit intern pentru 2015, raport privind
desfisurarea activitafii de audit intern la SIF Transilvania pe anul 2014.

De asemenea, Comitetul de Audit a supervizat misurile de management de risc ale societatii
si rezultatele financiare ale acesteia, a monitorizat rapoartele Intocmite de auditorul intern §i a avizat
planul Intocmit de acesta pentru anul 2016.

Comitetul de Remunerare

In cadrul societitii a fost constituit si functioneaza si un Comitet de Remunerare, alcatuit din
trei membri ai Consiliului de Supraveghere, cu scopul de a acorda sprijin acestuia in materie de
aplicare a politicilor de angajare §i remunerare a conducerii societdtii, astfel cum acestea sunt
prevazute in Actul constitutiv.

Cei trei membri ai Comitetului de remunerare care au activat in anul 2015 sunt:

- ec. Stefan Szabo - pregedinte

- dr.ec.Gheorghe Lutac — membru

- ec.Rizvan Gavaneanu - membru

Din luna ianuarie 2016 componenta Comitetului de remunerare s-a modificat astfel :
- ec. Stefan Szabo - presedinte

- jr.Dumitru Carapiti - vicepresedinte

- ec. Ridzvan Gévineanu ~ membru

Comitetul de remunerare s-a intrunit de 3 ori in anul 2015, au participat toji membrii la
sedinte, ocazie cu care au analizat si discutat aspecte legate de remunerarea membrilor
Directoratului $i reglementarea modalititii de platd a indemnizatiei membrilor Consiliului de
Supraveghere, recomandand Consiliului de Supraveghere adoptarea unor hotéréri in consecinti.

Comitetul de Risc

In cadrul societatii a fost constituit §i funcfioneazi §i un Comitet de Risc , alcituit din trei membri
ai Consiliului de Supraveghere, In vederea monitorizirii activititilor cu impact in zona de risc si
pentru a formula recomandéri atdt Directoratului cét §i executivului privind evitarea operafiunilor
riscante §i minimizarea eventualelor efecte .

Cei trei membri ai Comitetului de Risc care au activat In anul 2015 sunt:

- dr.ing. Crinel Valer Andédnut - presedinte
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- jurist Dumitru Carapiti - vicepresedinte

- ec.Rizvan Alexandru Rusu - membru*

*(01.01.2015-24.04.2015 perioada in care a exercitat mandatul ca membru provizoriu)

Din luna ianuarie 2016 componenta Comitetului de Risc s-a modificat astfel :
- dr.ing.Crinel-Valer Andinut - presedinte
- dr.ec.Gheorghe Lutac - vicepresedinte

- jr.Petru Mihalcea - membru

Comitetul de Risc s-a intrunit 1 datd in anul 2015, au participat tofi membrii (Razvan Alexandru
Rusu din 01.01.2015-24.04.2015 perioada in care a exercitat mandatul ca membru provizoriu),
ocazie cu care au analizat §i clarificat aspecte tehnice privind sistemul actual de administrare a
riscurilor §i structurarea raportului de administrare a riscurilor la nivelul SIF Transilvania .

Comitetul de Nominalizare

in vederea implementirii cerinfelor Codului de Guvemnanti Corporativa la nivelul societitii,
incepand cu ianuarie 2016, Consiliul de Supraveghere a aprobat constituirea Comitetului de
Nominalizare in vederea elaboririi politicii de evaluare §i selectie a candidatilor pentru numirile de
membri provizorni In cadrul Consiliului de Supraveghere si pentru numirile de membri ai
Directoratului; punerea in aplicare §i derularea corespunzitoare a politicii de selectie i evaluare
aprobate; emiterea de recomandir privind ocuparea posturilor de membri provizorii in cadrul
Consiliului de Supraveghere si a Directoratului, cu respectarea legislatiei incidente; orice alte
atributii ce revin Comitetului de Nominalizare potrivit prevederilor legale.

Cei trei membri ai Comitetului de Nominalizare sunt :

- ec. Stefan Szabo - presedinte
- jurist Dumitru Carapiti - vicepregedinte
- dr.ec. Mihai Fercald - membru

Evaluarea activititii Consiliului de Supraveghere , a comitetelor consultative §i a activititii
membrilor Consiliului de Supraveghere

Pentru anul 2015, in conformitate cu cerintele Noului Cod de Guvernantd al BVB, Consiliul
de Supraveghere a efectuat o autoevaluare a performantelor sale precum si o evaluare a activitifii
comitetelor consultative (Comitetul de Audit, Comitetul de Remunerare §i Comitetul de Risc),
precum §i evaluarea activititii fiecirui membru al Consiliului .
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Concluziile evaludrii au fost c¢d activitatea desfasuratid de Consiliul de Supraveghere in
ansamblul sdu ca organ de conducere colegial precum §i in cadrul comitetelor consultative s-a
desfdsurat in conformitate cu atribufiile contractvale, a respectat principiile de Guvernantid
Corporativi iar implicarea constructivi in solufionarea problemelor de supraveghere a activitiii a
condus la instituirea unui mediu de control i supraveghere eficient.

Auditorul financiar (statutar).

Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor din data de 20 aprilie 2013 a numit ca auditor
financiar (statutar) al societétii pe PRICEWATERHOQUSE COOPERS AUDIT pentru o perioad3 de
trei ani, incepand cu 01.05.2013, péna la 30.04.2016.

Situatiile financiare anuale.
PRICEWATERHOQUSE COOPERS AUDIT a auditat:

» Situatiile financiare anuale intocmite de societate In scop informativ ca al doilea set de
situafii financiare pentru exercitiul financiar 2014, in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard, obfinute prin retratarea informatiilor prezentate in situatiile financiare
individuale anuale intocmite in baza evidentei contabile, organizatd potrivit Reglementérilor
contabile conforme cu Directiva a [V-a a C.E.E., aplicabile.

Cu privire la aceste situatii, societatea a publicat Raportul curent din data de 26.06.2015.

Comitetul de Audit a raportat Consiliului de Supraveghere efectuarea analizei materialelor
prezentate si a recomandat aprobarea/autorizarea acestora, inclusiv a Raportului Directoratului.

In urma analizei acestor materiale, la nivelul C.S., nu au rezultat informatii care si conduca
la formularea de obiectii.

Astfel, In sedinta din 26.06.2015 au fost aprobate Situatiile financiare anuale 2014,
intocmite In scop informativ, in conformitate cu LF.R.S. i a autorizat publicarea acestora $i a
raportului curent aferent, iar in sedinta din 04.03.2016 a autorizat Situatiile financiare anuale
intocmite de societate pentru anul 2015, in conformitate cu Directiva a [V-a a C.E.E., In vederea
punerii acestora la dispozitia actionarilor, pentru aprobare.

La data intocmirii prezentului raport, sunt in curs de auditare situatiile financiare anuale
intocmite de societate pentru exercitiul financiar 2015, urménd ca raportul de audit sd insoteasca
respectivele situatii financiare.

Repartizarea profitului net realizat de societate in exercitiul financiar 2015

Consiliul de Supraveghere a analizat propunerea Directoratului cu privire la repartizarea profitului
net realizat de societate In exercitiul financiar 2015 §i a hotdrdt ca acesta sd fie repartizat pe
urmétoarele destinatii : rezerve legale, dividende $i surse proprii de finantare, conform propunerii
inaintate spre aprobare adunirii generale a actionarilor.Valoarea propusd pentru dividendul brut
cuvenit actionarilor este In concordantd cu politicile de remunerare a actionarilor SIF Transilvania
si {ine seama atét de cerinfa mentinerii remuneririi actionarilor prin distribuirea de dividende, cét si
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de cerintele de consolidare a potentialului investitional al societitii(pentru sustinerea programelor
de crestere §i concentrare investitionald, pentru continuvarea restructurdirii portofoliului , pentru
asigurarea sustenabilitatii pe termen lung a actiunilor SIF Transilvania).

Guvernanta Corporativi,

Consiliul de Supraveghere a aprobat raportul Directoratului, care include un capitol privind
Guvernanta Corporativa.

Consiliul de Supraveghere a acordat gi in anul 2015 a atentie speciald modului In care
societatea respectd principiile Codului de Guvernanti Corporativd al B.V.B,, la care S.LF.
Transilvania a aderat in mod voluntar incepand cu anul 2010, in special ca urmare a lansérii in
septembrie 2015 a noului Cod de Guvernantd Corporativa aplicabil tuturor societatilor admise la
tranzactionare asigurandu-se ci prin deciziile adoptate atét de citre Directorat, cét §i de Consiliul de
Supraveghere , sunt implementate cele mai bune practici in materie de guvernantd corporativd. De
asemenea, Consiliul de Supraveghere va susfine si urmari implementarea §i respectarea de citre
societate a tuturor prevederilor noului cod de guvernanti corporativi al B.V.B.

CONSILIUL DE SUPRAVEGHERE,

PRESEDINTE

STEFAN SZABO
/) Q"Q -
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PROPUNEREA DIRECTORATULUI S| A CONSILIULUI DE SUPRAVEGHERE
privind repartizarea pe destinatii a profitului net realizat in exercitiul financiar din anul 2015,

fixarea dividendului brut pe actiune
- punctul 5 al ordinii de zi a gedintei A.G.0.A. din data de 28/25.04.2016 -
In situatile financiare anuale Intocmite de societate pentru activitatea desfasuratd in

exercitiul financiar din anul 2015, conform L.F.R.S., astfel cum acestea sunt supuse aprobarii
adunarii generale ordinare a aclionarilor societatii, cu privire la profit, sunt prezentate urmatcarele

date:
- conform |.F.R.S. -
-lei-
TOTAL VENITURI 187.796.724
Total cheltuieli operationale 20.466.497
Profit brut (inainte de impozitare) 167.330.227
Impozit pe profit 8.733.167
Profit net de repartizat 158.587.060

Situatia executiei bugetului de venituri si cheltuieli i a contului de profit si pierdere pentru
anul 2015 comparativ cu bugetul de venituri si cheltuieli si contul de profit §i pierdere aprobate de
actionari pentru anul 2015 {conform standardelor roménegti de contabilitate R.A.S., asa cum s-a
aprobat In sedinia A.G.A. din 29.04.2015), este prezentats in tabelul urmaétor:

- conform R.A.S. -

BVC 2015 Realizat 2015 Realiza’lteZIO‘I 5/

BVC 2015 [%]

Total venituri 113.158.000 184.738.800 163,25%
Total cheltuieli 54.660.000 97.222.802 177,86%
Profit brut {Tnainte de impozitare) 58.498.000 87.515.998 149,60%
Impozit pe profit 6.525.000 8.047.0865 138,65%
Profit net 51.973.000 78.468.933 150,98%

CUI/ CIF: RO 3047687 « R.C. J08/3306/92 » Capital social subscris si varsat: 218.428.666,40 lei « IBAN: ROOBRNCB0053008581440001, BCR Bragov
Numar registru C.N.V:M: PJR 09 SIIR/080004/06.03.2006 « Tnregistrata in Reqistrul de Evident3 a Prelucririor de Date cu Caracter Parsonal sub nr. 22940




Directoratul gi Consiliul de Supraveghere ale S.I.F. Transilvania propun si recomanda
Adunérii Generale QOrdinare a actionarilor ca profitul net realizat Tn exerciiiul financiar din anul 2015

sd fie repartizat pe urmatoarele destinatii:

- conform [.LF.R.S. si conform R.A.S. pentru comparatie -

Nr. | Destinatie Suma (lei) Suma (lei)

crt. .LF.R.S. R.A.S.

{pentru comparatie)

. | Rezerve legale 8.366.511,35 4.375.800
2. | Dividende 57.949.125,20 57.949.125,20
{0,02653 lei/actiune) | (0,02653 lei/actiune)

3. | Alte rezerve - surse propri de

finantare constituite din profit 92.281.423,62 16.144.007,80
TOTAL profit net realizat §! repartizat 158,597.060,17 78.468.933

Dividendul brut ce urmeazd a se acorda pentru o actiune de{inutd la data de Tnregistrare
se fixeazd la 0,02653 lei/actiune, reprezentand un randament de 10% prin raportare la preful
mediu de tranzactionare a actiunilor SIF3 pe piata BVB-REGS 1n perioada 01.01.2015-31.12.2015.

Valoarea propusa pentru dividendul brut cuvenit actionarilor pentru exercitiul financiar
2015:

- este Tn concordantd cu politiciie de remunerare a acjionarilor S.I.F. Transilvania gi ia In
considerare profitul efectiv realizat de societate In conformitate cu prevederile BVC si contului de
profit gi pierdere aprobate de acifionari {(conform R.A.S.); diferenfa dintre profitul exercitiului
financiar Inregistrat la 31.12.2015, conform ILF.R.S. i profitul exercijiului financiar Inregistrat fa
31.12.2015, conform R.A.S., reprezintd efectul ajustdrilor activelor financiare recunoscute la
valoarea justd prin contul de profit gl pierdere, In aplicarea prevederilor Normei A.S.F. nr.
39/28.12.2015 gi nu este profit din tranzactii financiare;

- fine seama atdt de cerinfa meniinerii remunerdrii actionarilor prin distribuirea de
dividende, cét si de cerintele de consoclidare a potentialului investitional al societatii (pentru
susiinerea programelor de cregtere §i concentrare investitionald, pentru continuarea restructurarii
portofoliului, pentru asigurarea sustenabilitdtii pe termen lung a actiunilor S.1.F. Transilvania).

- conduce la reaiizarea de catre actionari a unui randament de 10% prin raportare la pretul
mediu de tranzactionare a acjiunilor SIF3 pe piata BVB-REGS In pericada 01.01.2015-31.12.2015.

Plata dividendelor din profitul realizat in exercitiul financiar 2015 se va face conform
prevederilor legale in vigoare. Eventualele costuri aferente plaiii dividendelor vor fi suportate de
catre actionari. Modalitafile de platd si procedurile corespunzatoare vor fi stabilite de catre
Directorat gi vor fi aduse la cunogtintd actionarilor printr-un comunicat ce va fi publicat cel putin In
ziarul Bursa §i care va fi postat pe website-ul societétii: www.siftransilvania.ro.
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Actionarii Tndreptafifi s& primeascd dividendele distribuite din profitul net realizat n
exercifiul financiar din anul 2015 sunt cei inregistrati Tn registrul consolidat al actionarilor la data de
inregistrare ce va fi aprobatd de adunarea generald ordinard a actionarilor, In conformitate cu
prevederile art. 238 alineat (1) din Legea nr. 297/2004 - privind piaia de capital. Directoratul si
Consiliul de Supraveghere au propus si au supus spre aprobarea adundrii generale a actionarilor
ca data de inregistrare sa fie 06.10.2016, iar data platii s fie 28.10.2016.

Consiliul de Supraveghere

Presedinte
Ec. $tefan Szabo _ /zm
’i'tB" ‘:‘»\
% A 'Ajl‘l;&;éa
Q‘ [
Directorat, . !
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PROPUNEREA DIRECTORATULUI SI A CONSILIULUI DE SUPRAVEGHERE
privind aprobarea acoperirii pierderii contabile reportate inregistrate in contul 118 -
”Rezultat reportat din adoptarea pentru prima dati a IAS 29” in sumi de 669.806.471
lei, pierdere provenitid din aplicarea IAS 29 ”Raportarea financiari in conditii
hiperinflationiste”, din sumele reflectate in creditul contului 1022 ”“Ajustiri ale
capitalului social” si acoperirea pierderii inregistrate in contul 117 '"Rezultat reportat
provenit din trecerea la aplicarea IFRS mai pufin IAS 29" in valoare de 129.341.325,51
lei, utilizind rezervele din contul 10683 ''Alte rezerve - surse proprii de finantare
constituite din profitul anilor precedenti'.

- punctul 4 al ordinii de zi a sedintei AGOA din data de 28/29.04.2016 -

incepand cu exercitiul financiar incheiat la 31.12.2012, situatiile financiare ale
societdfii au fost intocmite In conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard (I.F.R.S.), fiind auditate si publicate in scop informativ.

incepand cu 31.12.2015, in conformitate cu prevederile Normei A.S.F. nr. 39/2015,
L.F.R.S.-urile devin bazd a contabilitatii, urmédnd ca situatiile financiare individuale s fie
intocmite numai In baza Standardelor.

Ca urmare a aplicarii prevederilor standardului IAS 29 - “Raportarea financiaréd in
conditii hiperinflationiste”, societatea a ajustat la inflagie (pentru perioada pana la 01.01.2004)
capitalul social, inregistrand:

- Ajustarea la inflatie a capitalului social 669.806.471 lei
- Pierdere din ajustarea la inflatie 669.806.471 lei

Aceste ajustari au fost Inregistrate in conturi distincte de capitaluri (cont 1028), pentru
a reflecta impactul modificarii puterii generale de cumpérare a monedei functionale intr-o
economie hiperinflationistd, asa cum a fost consideratd economia roméneascd pana la
01.01.2004.

Marirea capitalurilor proprii s-a efectuat in corespondenta cu un alt cont de capitaluri,
respectiv: contul 118 - "Rezultat reportat din adoptarea pentru prima datd a IAS 29”.

Nu a fost modificatd valoarea legald a capitalului social inregistrat la Oficiul Registrul
Comertului dar ajustérile au avut impact negativ (pierdere) asupra rezultatului reportat.

Avand in vedere faptul ¢ impactul negativ asupra rezultatului reportat a fost generat
de ajustarea la inflatie a capitalului social fard a determina modificarea capitalului social al
societatii la Oficiul National al Registrului Comertului si ludnd in considerare:

- Prevederile art. 19 alin. (4) din Legea 82 / 1991, conform céruia: ” Pierderea contabild
reportatd se acopera din profitul exercitiului financiar si cel reportat, din rezerve,

CUl/ CIF: RO 3047687 « R.C. J08/3306/92 « Capital social subscris si varsat: 218.428.666,40 lei + IBAN: ROOBRNCB0053008581440001, BCR Brasov
Numar registru C.N.V.M: PJR 09 SIIR/080004/06.03.2006 « Inregistratd in Registrul de Evident’ a Prelucrarilor de Date cu Caracter Personal sub nr. 22940




prime de capital si capital social, potrivit hotararii adunarii generale a actionarilor sau
asociatilor”.

- Prevederile art. 91 — 92 din Norma ASF nr. 39/2015, conform cédrora: “Pierderea
contabild reportatd provenita din trecerea la aplicarea I.F.R.S., adoptarea pentru prima
datd a IAS 29, precum si cea rezultata din utilizarea, la data trecerii la aplicarea
LLF.R.S., a valorii juste drept cost presupus, se acoperd din capitalurile proprii, potrivit
hotardrii adundrii generale a actionarilor, cu respectarea prevederilor legale. in
aplicarea prezentelor reglementari, capitalurile proprii care pot fi utilizate pentru
acoperirea pierderii contabile reportate includ si sumele reflectate in creditul contului
1022 ”Ajustéri ale capitalului social”

supunem aprobarii Adunirii Generale a Actioparilor propunerea de acoperire a
pierderii contabile reportate inregistrate in contul 118 - ”Rezultat reportat din
adoptarea pentru prima datd a IAS 29” in sumi de 669.806.471 lei, pierdere provenita
din aplicarea IAS 29 ”Raportarea financiara in conditii hiperinflationiste”, din sumele
reflectate in creditul contului 1022 ”Ajustiri ale capitalului social” si propunerea de
acoperire a pierderii Inregistrate in contul 117 ""Rezultat reportat provenit din trecerea
la aplicarea IFRS mai putin IAS 29" in valoare de 129.341.325,51 lei, utilizind rezervele
din contul 10683 "Alte rezerve - surse proprii de finantare constituite din profitul anilor
precedenti”.

In conditiile in care Adunarea Generald a Actionarilor aproba propunerea de acoperire
a pierderii contabile reportate conform prezentei note, profitul net de repartizat aferent
exercitiului financiar 2015 nu va fi afectat si societatea are dreptul de a distribui din acest
profit dividende catre actionari.

Consiliul de Supraveghere

Presedinte
Ec. Stefan Szabo 7&7 e

Directorat, > 7
Presedinte Executiv/Director General e
Dr.ec.Mihai Fercala F)/ _;;7"/ g
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SIF TRANSILVANIA S.A.

06 APR 2016

: Ll ) P~
lesire nr.. (.0 T

CONFORM ANEXA NR. 17
LA REGULAMENTUL C.N.V.M. NR. 15/2004

RAPORTUL
SIF TRANSILVANIA S.A.
LA DATA DE: 31.12.2015

Situatia activelor recalculata conform I.F.R.S.

1.148.137.096 lei TOTAL ACTIVE (Anexa 16)

998.447.389 lei

1.064.665.233 lei ANC (Anexa 16) 910.098.989 lei

CUI/ CIF: RO 3047687 » R.C. J08/3306/92 » Capital social subscris $i varsat: 218.428.666,40 lei + IBAN: ROOSRNCB0053008581440001, BCR Bragov
Numar registru C.N.V.M: PJR 09 SIIR/080004/06.03.2006 + Inregistrata in Registrul de Evidenta a Prelucrarilor de Date cu Caracter Personal sub nr. 22940

Denumire element Inceputul perioadei de raportare Sfarsitul perioadei de raportare Diferente
% din % din Valuta - Lei % din % din Valuta - Lei Lei
activul  activul  (echivalent activul  activul (echivalent
net total lei) net total lei)
2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Total active 107,84 100,00% 18.238.687 1.129.898.411: 109,71 100,00! 14.998.402% 083.448.986 -149.689.769
~ Valori mobiliare si instrumente ale pietei 8206 7609  13.373.568 860296484 8373 7632 4673792 757.322.496  -111.673.763
‘monetare din care: I ’ ? S e 5
~ Valori mobiliare si lnstrumente ale pietei : 80,80 74,93 860.296.484. 83,21 75,85 - 757.322.496 -102.973.988
. _monetare admise sau tranzactionate pe ] ;
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o‘ ﬁiéia reglementata din Rorhénia, dih.

1.1.1 - actiuni 80,80 74,93 - 860.296.484 83,21 75,85 - 757.322.496  -102.973.988
112. - obligatiuni R - - . : - : -
12. | valori mobiliare si instrumente ale pietei 1100 1,02,  11.679.573 - 018 016, 1.616.332 ; -10.063.241

. monetare admise sau tranzactionate pe

o piata reglementata dintr-un stat

membru

1.24. - actiuni 065 060 6.890.632 - 018 0,16 1.616.332 4 -5.274.300
122. - obligatiuni 045 0,42 4.788.941 } - : J -4.788.941
1.3, valori mobiliare si instrumente ale pietei 016 015 1.693.995 - 034 0,31 3.057.460 1.363.465

. monetare admise la cota oficiala a unei :

. burse dintr-un stat nemembru sau :

. negociate pe o alta piata reglementata 5

. dintr-un stat nemembru -
1.34. . - actiuni 016 0,15 1.693.995 - 034 031 3.057.460 ) 1.363.465
s | i e it — — ; e o
2. _valori mobiliare nou émise - - - - - - - - -
3. -“%Alte valori mobiliare si instrumentre ale 17,14 15,89 1.908.486 180.525.693 10,50 957 2.227.684§ 93.298.691 -86.907.804

:pietei monetare mentionate la art. 187 lit. - : : :

‘a), din care: : - : : :
i3.1. - valori mobiliare: actiuni necotate 13,28 12,31 - 141.354.620 7,24 6,60 303.403 65.553.699 —75.497.518:
32. - obligatiuni necotate 386 358 1908486 39.171.073 326 297 1924281 27.744992  -11.410.286
4. Depozite bancare din care: 211 1,95 118374 22316083 073 067 6680527  -15.753.931
41.  depozite bancare constituite la institutii 211 1,95 118.374 22316083 0,73 067, - 6.680.527 -15.753.931

~de credit din Romania, total, din care: L v ; o é
411, -depozite in RON 210 1,94 22.316.083. 0,73 0,67 - 6680527  -15.635.557

CUL/ CIF: RO 3047687 « R.C. J08/3306/92 + Capital social subscris si varsat: 218.428.666,40 lei + IBAN: ROOBRNCB0053008581440001, BCR Brasov
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412 -depoziteinEUR 001 001 118.374 - ) - - -118.374
5 Instrumente financiare derivate - - N - - . - -

tranzactionate pe o piata reglementata _ :
6. ;Conturi curente si numerar, total din care: 0,01 0,01 26.313 117.045 0,26 0,24 2.338.570: 24121 2.219.334
61.  inRON 001 0,01 ) 117.045 0,00 0,00 . 24121 92023
6.2. in USD echivalent RON 000 0,00 584 - 000 0,00 7.857 ; 7.273
63.  inEUR echivalent RON 0,00 0,00 25.729 - 026 023 2.328.561 - 2302832
6.4. in GBP echivalent RON - - - 0,00 0,00 2.152 4 2.152
7 Instrumente ale pietei monetare, altele 0,00 0,00 - ” O ’ 0,00 0,00 0 0

decét cele tranzactionate pe o piata

reglementata, conform art. 101 alin. (1) lit. N

g) din Legea nr. 297/2004 - Titluri de stat. ‘
8. Titluri de participare ale AOPC/OPCVM, ; 4,52 419 2.091.884 46.008.383; 6,02 5,48 5.064.276 49.694.340 6.658.349
f Total, din care: ’ ’ o o
8.1. Actiuni cotate BVB 1,82 1,68 - 19.324.783i 418 3,81 - 38.046.399 18.721.616:
82 Unitatifond - Fonduri de investiti 270 251  2.091.884 26.683.600 1,84 1,67 5.064.276 11647.941  -12.063.267
9.  Alte active (sume in tranzit, sume Ia 201 186 720.061 20634723 847 7.72 694.079 76.428.811 55.768.106

distribuitori, sume la SSIF, imob.corporale

si necorp., creante, etg.)

Situatia valorii unitare a activului net
Denumire element Perioada curenta (31.12.2015) Perioada corespunzatoare a Diferente
anului precedent (31.12.2014) ‘
ACTIV NET 910.098.989 1.064.665.233 -154.566.244
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NUMAR ACTIUNI EMISE 2.184.286.664 2.184.286.664 0
VALOARE UNITARA A ACTIVULU! NET 0,4167 | 0,4874 -0,0707
(lei/actiune)

CUl/ CIF: RO 3047687 » R.C. J08/3306/92 « Capital social subscris si varsat: 218.428.666,40 lei » IBAN: ROOBRNCB0053008581440001, BCR Brasov
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Situatia detaliata a investitiilor

Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania

Nr. Emitent Simbol | Dataultimei | Numarde | Valoare | Valoare |Valoare totala|% in capitalul % in % in
crt sedinte de actiuni nominala | actiune social al activul [activul net/
tranzactionare | detinute emitentului |total al SIF| al SIF
Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglemenfété din Rofnanié -
1|ALUMIL ROM INDUSTRY BUCURESTI ALU 30/12/2015 323.367 0,2000 0,8400 271.628,28 1,035 0,03 0,03
2|ANTIBIOTICE ATB 30/12/2015 27.092.394 0,1000 0,5320 14.413.153,61 4,036 1,44 1,58
3|ARMAX GAZ SA ARAX 30/12/2015 88.135 10,0000 1,9500 171.863,25 1,435 0,02 0,02
4(ARO-PALACE SA ARO 345.704.600 0,1000 0,0963 33.291.352,98 85,740 3,33 3,66
5|BANCA BRD - GROUPE SOCIETE BRD 30/12/2015 24.284.790 1,0000 12,1000 293.845.959,00 3,485 29,43 32,29
GENERALE SA BUCURESTI
6|BIROUL DE TURISM PENTRU TINERET BIBU 10/03/2015 0 2,5000 5,4057 0,00 0,000 0,00 0,00
(BTT) SA
7|BURSA DE VALORI BUCURESTI SA BVB 30/12/2015 658.110 10,0000 27,0000 17.768.970,00 8,576 1,78 1,95
8|CASA ALBA INDEPENDENTA SiBIU CAIN 30/10/2015 419.484 2,5000 29,4366 12.348.182,71 53,319 1,24 1,36
9 gﬁSA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE BCM 30/12/2015 6.434.481 0,1000 0,0790 508.324,00 3,845 0,05 0,06
10{COCOR SA COCR 30/12/2015 30.911 40,0000 79,0000 2.441.969,00 10,246 0,24 0,27
11[{COMCM SA CONSTANTA CMCM 01/09/2014 134.049.930 0,1000 0,1569 21.032.434,02 56,725 2,11 2,31
12(COMP.NAT.DE TRANSP.A ENERGIEI TEL 30/12/2015 50 10,0000 29,1500 1.457,50 0,000 0,00 0,00
EL. TRANSELECTRICA SA
13|COMPA SA SIBIU CMP 30/12/2015 3.353.936 0,1000 0,6840 2.294.092,22 1,533 0,23 0,25
14| CONCAS SA CONK 17/10/2013 336.756 2,5000 21,5600 7.260.459,36 47,207 0,73 0,80

CUI/ CIF: RO 3047687 « R.C. J08/3306/92 « Capital social subscris si varsat: 218.428.666,40 lei » IBAN: ROOBRNCB0053008581440001, BCR Brasov
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15|CONDMAG BRASOV comi 20/07/2015 19.000.000 0,1000 0,0000 0,00 4,982 0,00 0,00
16|D.F.E.E. ELECTRICA SA EL 30/12/2015 160.078 10,0000 12,2000 1.952.951,60 0,046 0,20 0,21
17| DORNA TURISM SA DOIS 27/07/2015 455.793 2,5000 4,1528 1.892.817,17 32,014 0,19 0,21
18| DUPLEX SA DUPX 01/09/2015 32.772 2,5000 0,0000 0,00 26,867 0,00 0,00
19| ELECTROMAGNETICA S.A. ELMA 30/12/2015 5.426.452 0,1000 0,2000 1.085.290,40 0,803 0,11 0,12
20|EMAILUL SA EMAI 17/12/2015 729.551 2,5000 6,2400 4.552.398,24 28,926 0,46 0,50
21|EUXIN SA CONSTANTA EUXI 02/11/2015 45.069.983 0,1000 0,1883 8.486.677,80 96,710 0,85 0,93
22|FEPER SA FEP 13/08/2014 100.479.113 0,1000 0,1600 16.076.658,08 72,093 1,61 1,77
23|GASTRONOM SA GAQY 29/10/2015 184.770 2,5000 41,9656 7.753.983,91 60,278 0,78 0,85
24|1AR SA IARV 30/12/2015 863.212 2,5000 6,6200 5.714.463,44 4,572 0,57 0,63
25|INAR SA INAR 08/08/2014 325.113 2,5000 2,0539 667.749,59 38,989 0,07 0,07
26| INDEPENDENTA SA INTA 29/12/2015 1.530.636 2,5000 3,5100 5.372.532,36 63,301 0,54 0,59
27|1US SA IUBR 28/12/2015 1.161.362 0,1000 0,0550 63.874,91 2,526 0,01 0,01
28|LEGMAS SA LGMS 19/09/2012 1756.429 2,5000 0,8611 151.061,91 7,276 0,02 0,02
29|LIDO SA LIDO 24/11/2015 409.710 0,1000 0,2500 102.427,50 3,309 0,01 0,01
30|MECANICA CODLEA SA MEOY 05/10/2015 4.010.410 2,5000 1,0213 4.095.831,73 81,072 0.41 0,45
31|MECANICA SA MEMI 09/12/2014 422.503 2,5000 0,0000 0,00 10,892 0,00 0,00
32|MECON SA MECP 14/07/2015 58.966 11,6000 19,8046 1.167.798,04 12,284 0,12 0,13
33|NEPTUN-OLIMP SA NEOL 15/10/2015 30.194.757 0,1000 0,0978 2.953.047,23 41,185 0,30 0,32
34|OIL TERMINAL OIL 30/12/2015 8.249.697 0,1000 0,1055 870.343,03 1,416 0,09 0,10
35|OMV PETROM SA BUCURESTI SNP 30/12/2015 119.794.168 0,1000 0,2900 34.740.308,72 0,211 3,48 3,82
36| ORGANE DE ASAMBLARE SA ORAS 30/09/2015 129.845.110 0,1000 0,0000 0,00 95,697 0,00 0,00
37|PRAHOVA ESTIVAL 2002 SA PRAH 14/01/2014 1.288.584 0,1000 0,0509 65.588,93 39,624 0,01 0,01
38|PROSPECTIUNI SA BUCURESTI PRSN 30/12/2015 41.129.011 0,1000 0,0412 1.694.515,25 5,728 0,17 0,19
39|ROMRADIATOARE SA BRASOV RRD 11.477.141 1,6300 1,5036 17.257.029,21 76,514 1,73 1,90
40|S.N. NUCLEARELECTRICA SNN 30/12/2015 1.000.203 10,0000 6,4200 6.421.303,26 0,332 0,64 0,71
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41|S.N.G.N. ROMGAZ S A. SNG 30/12/2015 1.867.185 1,0000 27,2000 50.787.432,00 0,484 5,09 5,58
42| SANTIERUL NAVAL CONSTANTA SA SNC 21/10/2015 471.605 2,5000 0,5200 245.234,60 0,726 0,02 0,03
43| SANTIERUL NAVAL SA SNO 30/12/2015 5.711.432 2,5000 3,0300 17.305.638,96 50,000 1,73 1,90
44| SEMBRAZ SA SEBZ 27/08/2015 719.900 2,5000 2,3546 1.695.076,54 90,968 0,17 0,19
45| SERVICE NEPTUN 2002 SA SECE 30/01/2015 3.610.420 0,1000 0,4332 1.564.033,94 39,624 0,16 0,17
46|SIBAREX SA SIBX 30/12/2015 1.215.711 2,5000 0,1480 179.925,23 52,853 0,02 0,02
47|SIBEX SIBIU STOCK EXCHANGE SBX 08/09/2015 1.566.671 1,0000 0,2887 452.297,92 4,687 0,05 0,05
48|SIMEC SA SiMI 24/11/2015 197.044 2,5000 3,5500 699.506,20 45,775 0,07 0,08
49| SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. BRK 30/12/2015 2.039.480 0,1600 0,0780 159.079,44 0,604 0,02 0,02
50| TERRACOTTA STAR SA BAZL 05/11/2014 2.209.017 2,5000 0,5390 1.190.660,16 97,483 0,12 0,13
51| TRANSGAZ SA TGN 30/12/2015 26.737 10,0000 277,0000 7.406.149,00 0,227 0,74 0,81
52 | TRANSILVANIA LEASING S| CREDIT TSLA 30/12/2015 353.282.752 0,1000 0,0306 10.810.452,21 68,507 1,08 1,19
IFN SA BRASOV
53| TRATAMENT BALNEAR BUZIAS SA BALN 30/12/2015 145.615.772 0,1000 0,0360 5.242.167,79 91,871 0,53 0,58
54| TURISM COVASNA SA TUAA 29/12/2015 407.760.355 0,1000 0,0288 11.743.498,22 92,840 1,18 1,29
55| TURISM FELIX SA TUFE 30/12/2015 313.579.000 0,1000 0,2140 67.105.906,00 63,203 6,72 7,37
56 TURISM, HOTELURI, RESTAURANTE EFO 30/12/2015 449.920.140 0,1000 0,0848 38.153.227,87 77,713 3,82 4,19
MAREA NEAGRA SA
57| TUSNAD SA TSND 29/12/2015 179.871.906 0,1000 0,0374 6.727.209,28 80,667 0,67 0,74
58| UPRUC CTR SA UPRR 26/02/2014 428.620 2,5000 6,4433 2.761.727,25 32,309 0,28 0,30
59|UTILAJ GREU SA UTGR 26/11/2015 476.226 2,5000 2,0000 952.452,00 70,387 0,10 0,10
60| VIROLA-INDEPENDENTA SIBIU VIRO 11/06/2015 74.307 2,5000 45,1145 3.352.323,15 53,616 0,34 0,37
TOTAL Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania 757.322.496 75,85 83,21
Titluri de participare ale AOPC/OPCVM
1|FONDUL PROPRIETATEA SA J FP J 30/12/2015 J 46.970.863r O.QOOOJ 0,8100 38.046.399,03 0,420 3,81 4,18
TOTAL Titluri de participare ale AOPC/OPCVM 38.046.399 3,81 4,18
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TEX!

TOTAL ACTIUNI 795.368.895 79,66 87,39
X) sunt cuprinse atat actiunile reflectate in cap. | la rd. 1.1., cat si actiunile detinute la FONDUL PROPRIETATEA, reflectate in cap. | la rd. 8.
Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat membru
Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare (Valoare totala|% in capitalul % in % in
- crt sedinte de actiuni nominala | actiune social al activul |activul net
: tranzactionare detinute emitentului |total al SIF| al SIF
1 E.ONAG. EOAN 30/12/2015 40.000 1,0000 40,4083 1.616.332,00 0,000 0,16 0,18
TOTAL ACTIUNI 1.616.332 0,16 0,18
Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat nemembru
* Nr. Emitent Simbol | Data ultimei | Numar de Valoare Valoare |Valoare totala|% in capitalul % in % in
crt sedinte de actiuni nominala actiune social al activul | activul net
tranzactionare| detinute emitentului |total al SIF| al SIF
1 BARRICK GOLD CORPORATION ABX 31/12/2015 100.000 1,0000 30,5746 3.057.460,00 0,010 0,31 0,34
TOTAL ACTIUNI 3.057.460,00 0,34 0,31
Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
Nr. Emitent Simbol / serie Data ultimei Numar Valoare Valoare totala | % in activul |% in activul
crt instrument sedinte de instrument total al SIF net al SIF
tranzactionare

Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat membru
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Nr. Emitent Simbol / serie Data ultimei Numar ‘Valoare Valoare totala | % in activul |% in activul
crt instrument sedinte de instrument total al SIF net al SIF |
tranzactionare
Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat nemembru

Nr. Emitent Simbol / serie Data ultimei Numar Valoare Valoare totala | % in activul |% in activul

crt instrument sedinte de instrument total al SIF net al SIF

tranzactionare
Instrumente mentionate la art. 187 lit.a)

Nr. Emitent Numar de Data Data scadentel | Pret de achizitie / Valoare / Valoare totala | % in capitalul | % In activul |% in activul

crt. actiuni / achizitiei *) actiune **) actiune Lei ***) soclal al total al SIF net al SIF

obligatiuni {obligatiune) (obligatiune) |sau echivalent] emitentului
detinute - Lol sau lei
echivalent lei
ACTIUNI TOTAL, din care: 65.857.102 6,60 7,24
1|ADES SA CONSTANTA CT 138.221 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 40,81 0,00 0,00
2| ADMINISTRARE S| PROMOVARE IMOBILIARA 139.483|  17.03.2005 50,4170 50,4170| 7.032.314,41 99,33 0,70 0,77
TRANSILVANIA BV

3|AGRIAS SA CASTELU CT 39.098| 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 8,71 0,00 0,00
4| AGROHOLDING SA CONSTANTA CT 107.409  01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 21,73 0,00 0,00
5|AGROIND TOUR SA CONSTANTA CT 324.228|  01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 19,90 0,00 0,00
6|AGROINDUSTRIALA BIRSA SA BV 27.245  01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 1,60 0,00 0,00
7| AGROINDUSTRIALA SA BV 132.143|  01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 12,20 0,00 0,00
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8| ANCA-IRINA SA VENUS-MANGALIA CT 792.630 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 91,07 0,00 0,00

9|APOLLO ESTIVAL 2002 SA CT 2.350.890 31.07.2002 0,3494 0,3494 821.400,97 39,62 0,08 0,09
10|ARCOM S.A. BUCURESTI BU 667 27.07.2007 0,0000 0,0000 0,00 0,19 0,00 0,00
11|BANCA DE EXPORT IMPORT A ROMANIEI SA 414.740 01.11.1996 2,0990 2,0990 870.539,26 0,31 0,09 0,10

EXIMBANK BU

12 SGNCA INTERNATIONALA A RELIGIILOR SA 460.440 28.11.1997 0,0000 0,0000 0,00 2,30 0,00 0,00
13| BANCA ROMANA DE SCONT SA BV 150.000 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 7,50 0,00 0,00
14|BRAV ROMPROT 2000 SA BV 4.060 31.12.1999 0,0000 0,0000 0,00 42,42 0,00 0,00
15|CAPITOL SA JUPITER CT 106.363 01.11.1996 1,8524 1,8524 197.026,82 27,57 0,02 0,02
16 |CERES MIHAIL KOGALNICEANU SA CT 182.851 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 17,40 0,00 0,00
17|CEZOTOR SA TORTOMANU CT 68.783 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 16,50 0,00 0,00
18|CNM PETROMIN SA CONSTANTA CT 5.358.861 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 23,83 0,00 0,00
19|COMET SA HIRSOVA CT 65.453 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 39,44 0,00 0,00
20(COMPLEX SAVOY MAMAIA CT 273.162 31.12.1997 5,1256 51256 1.400.119,15 16,19 0,14 0,15
21|COMSIG SA MS 29.304 01.11.1996 8,5300 8,5300 249.963,12 27,09 0,03 0,03
22|CONSTRUCTII AERONAUTICE SA BV 4.283 30.11.2004 0,0000 0,0000 0,00 4,57 0,00 0,00
23 g?NSTRUCTIl COMPLEXE CONSTANTA SA 674 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 14,15 0,00 0,00
24 8$NSTRUCTII FEROVIARE CONSTANTA SA 7.083 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 10,35 0,00 0,00
25(CONTINENTAL HOTELS SA BUCURESTI BU 2.729.171 31.12.1997 2,6583 2,6583| 7.254.955,27 9,30 0,73 0,80
26 |CRISTIANA SA BV 107.996 01.11.1996 192,9567 192,9567| 20.838.551,77 100,00 2,09 2,29
27 |DELTAROM SA TL 91.538 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 21,59 0,00 0,00
28| DEPOZITARUL CENTRAL SA BUCURESTI BU 10.128.748 12.08.1999 0,0308 0,0308 311.965,44 4,00 0,03 0,03
29(DEPOZITARUL SIBEX SA SB 12.480 24.03.2009 24,5241 24,5241 306.060,77 5,44 0,03 0,03

CUI / CIF: RO 3047687 » R.C. J08/3306/92 » Capital social subscris si vérsat: 218.428.666,40 lei + IBAN: ROOBRNCB0053008581440001, BCR Brasov
Numar registru C.N.V.M: PJR 09 SIIR/080004/06.03.2006 + Inregistratd in Registrul de Evidentd a Prelucrarilor de Date cu Caracter Personal sub nr. 22940

10



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE
TRANSILVYANIA SA

str. Nicolae lorga 2, Brasov 500057, Roménia » {el.: +4 0268 415 529, +4 0268 416 171
fax: +4 0268 473 215, +4 0268 473 216 « transif@transif.ro + www.siftransilvania.ro
Societate administrata in sistem dualist

30|DIVERSIS SA VN 11.149 01.11.1996 0,5800 0,5800 6.466,42 6,68 0,00 0,00
31|DOCURI SA GL 60.579 01.11.1996 4,8714 4,8714 295.104,54 3,53 0,03 0,03
32|ELECTROMEC SA CV 37.577 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 23,81 0,00 0,00
33|ENERGO SA BV 113.047 01.11.1996 6,6204 6,6204 748.416,36 15,00 0,07 0,08
34|FELAM SA SB 374.907 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 36,22 0,00 0,00
35|FERMA STUPINI UTB SA BV 5.343.195 23.02.2000 0,0000 0,0000 0,00 26,69 0,00 0,00
36 |FERMIT SA BZ 151.468 01.11.1996 14,0935 14,0935 2.134.714,26 16,37 0,21 0,23
37 |FONDUL ROMAN DE GARANTARE A 3.697.948 21.12.2006 0,6353 0,6353| 2.349.306,36 23,02 0,24 0,26
CREDITELOR PT.INTREPRI BU
38|FRUVIILEG SA BRASOV BV 154.055 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 30,00 0,00 0,00
39|FRUVIMED SA MEDGIDIA CT 332.528 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 20,82 0,00 0,00
40|GALGROS GL 568.000 29.10.2007 1,7359 1,7359 985.991,20 13,70 0,10 0,11
41|GRUP BIANCA TRANS SA BV 7.694.200 31.07.2006 0,2684 0,2684| 2.065.123,28 70,84 0,21 0,23
42|HARGHITA SA HR 45633 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 31,42 0,00 0,00
43 |HIDROMECANICA SA BV 1.170.304 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 36,27 0,00 0,00
44|1CIM SA BV 29.748 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 3,59 0,00 0,00
45|ILEDIFICIA SA IL 35.768 28.02.2003 0,0000 0,0000 0,00 34,47 0,00 0,00
46 |IMUM SA MEDGIDIA CT 405.313 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 22,49 0,00 0,00
47|INA COM SA SB 668 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 1,78 0,00 0,00
48|INTERNATIONAL TRADE&LOGISTIC CENTER 81.708.428 01.11.1996 0,0708 0,0708( 5.784.956,70 87,30 0,58 0,64
SA BV
49|IRUCOM SA HR 6.269 01.11.1996 0,0276 0,0276 173,02 17,41 0,00 0,00
50|ISTRIA ESTIVAL 2002 SACT 543.940 31.07.2002 0,2548 0,2548 138.595,91 39,62 0,01 0,02
51|LIANA 95 SA VENUS-MANGALIA CT 14.432.354 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 29,79 0,00 0,00
52 |MARCHIM SA VN 614.852 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 23,76 0,00 0,00
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53 [MASINI UNELTE SI MECANIZARI UTB SA BV 11.009.890 23.02.2000 0,0000 0,0000 0,00 18,12 0,00 0,00
54 |MIDEX SA CT 32.338 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 24,89 0,00 0,00
55|MOLDOVA ESTIVAL 2002 SA CT 1.862.343 31.07.2002 0,0000 0,0000 0,00 8,88 0,00 0,00
56 [MULTI PREST SA MS 149.686 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 14,48 0,00 0,00
57|MUNCA OVIDIU SA CT 326.479 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 18,26 0,00 0,00
58 MUNTENIA ESTIVAL 2002 SA BU 1.784.313 31.07.2002 0,0000 0,0000 0,00 39,62 0,00 0,00
59|NAZARCEA OVIDIU SA CT 149.722 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 30,08 0,00 0,00
60|NEVOCECA SA NEGRU VODA CT 75.343 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 13,63 0,00 0,00
61|NICOVALA SA MS 150.001 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 23,72 0,00 0,00
62|NITRAMONIA SA BV 315.283 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 2,10 0,00 0,00
63 |OPAL SA JUPITER MANGALIA CT 120.186 01.11.1996 1,57156 1,56715 188.872,30 28,37 0,02 0,02
64|OVIDIU SA OVIDIU CT 65.584 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 38,34 0,00 0,00
65|RESTAURANT TOMIS SA CT 63.931 01.11.1996 0,3177 0,3177 20.310,88 18,18 0,00 0,00
66 |REUTCOM UTB SA BV 2.134.920 23.02.2000 0,0305 0,0305 65.115,06 8,99 0,01 0,01
67 |ROMAGRIBUZ SA RAMNICU SARAT BZ 83.146 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 7,88 0,00 0,00
68|ROMAGRIBUZ VERGULEASA SA BZ 280.631 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 37,30 0,00 0,00
69|ROMLAG SA BV 247.917 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 22,84 0,00 0,00
70(S.L.F. TRANSILVANIA PROJECT 18.000 26.03.2014 7,5101 7,5101 135.181,80 40,00 0,01 0,01
MANAGEMENT COMPANY SA BV
71|(S.U.D.V. BRASOV S.A. BV 2.154.539 28.07.2004 0,0734 0,0734 158.143,16 9,33 0,02 0,02
72|SCUDIVER UTB SA BV 2.232.707 23.02.2000 0,0000 0,0000 0,00 11,91 0,00 0,00
73|SECOM SA MS 26.312 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 27,09 0,00 0,00
74|SEMLACT SACELE SA CT 98.660 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 30,00 0,00 0,00
75|SERE CODLEA SA BV 1.218.707 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 12,52 0,00 0,00
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76|SIMARO-SIB SA SB 20.732 31.03.1998 0,0000 0,0000 0,00 10,02 0,00 0,00
77|SIRETUL PASCANI IS 17.116.533 23.03.2004 0,0000 0,0000 0,00 10,78 0,00 0,00
78 SOCIETATEA DE INVESTITII CERTINVEST 1.126 11.11.2014 71,6030 71,6030 80.553,38 15,63 0,01 0,01
IMM S.A. B1
79|SOFT APLICATIV S| SERVICII SA SB 47.728 01.11.1996 5,4905 5,4905 262.050,58 28,33 0,03 0,03
80(SOL-LACT SA CV 171.470 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 29,99 0,00 0,00
81|STATIUNEA OGLINZI SA NT 1.058.590 23.02.2000 0,9997 0,9997( 1.058.272,42 54,51 0,11 0,12
82|STEEL WORKS SA CONSTANTACT 170.708 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 22,01 0,00 0,00
83|SUINTEST FIERBINTI SA IL 121.335 01.11.1996 0,8630 0,8630 104.712,11 16,73 0,01 0,01
84|TOMIS CAR SACT 61.561 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 15,99 0,00 0,00
85| TOMIS ESTIVAL 2002 SA CT 522.893 31.07.2002 0,4891 0,4891 255.746,97 39,62 0,03 0,03
86| TOPLACER SA CT 179.022 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 27,26 0,00 0,00
87| TRACTORUL-UTB SA BV 158.342.768 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 17,15 0,00 0,00
88| TRANSIL SA IL 16.857 01.11.1996 7,8557 7,8557 132.423,53 33,16 0,01 0,01
89| TRANSILVANIA ESTIVAL 2002 SA CT 3.589.861 31.07.2002 0,0940 0,0940 337.446,93 11,14 0,03 0,04
90| TRANSILVANIA HOTELS & TRAVEL S.A. BU 1.123.180 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 95,38 0,00 0,00
91| TRANSMAR IALOMITA SA. IL 20.422 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 14,83 0,00 0,00
92| TURISM LOTUS FELIX SA BH 484.853.142 09.12.2009 0,0149 0,0149| 7.224.311,82 38,27 0,72 0,79
93| The Foundations Feeder AA 124.000 23.02.2015 2,4468 2,4468 303.403,20 26,67 0,03 0,03
94(UNICOM SA BZ 94.778 01.11.1996 14,7677 14,7677 1.399.653,07 22,83 0,14 0,15
95|UNIVERSAL-IND SA IL 11.571 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 25,91 0,00 0,00
96 |UNIVERTIS SA CT 14.708 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 18,03 0,00 0,00
97|UPRUC RAMA SA BV 312.639 29.12.2000 0,0000 0,0000 0,00 31,54 0,00 0,00
98(UPRUC SERV SA BV 192.850 29.12.2000 0,0000 0,0000 0,00 20,69 0,00 0,00
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99(UPRUC TAP-SDV SA BV 200.197 29.12.2000 0,0000 0,0000 0,00 12,63 0,00 0,00
100|UPRUC UTCH SA BV 130.869 29.12.2000 0,0000 0,0000 0,00 23,34 0,00 0,00
101|VERITAS PANCIU SA VN 656.693 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 26,33 0,00 0,00
102 [VITIPOMICOLA FETESTI SA IL 74.336 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 11,34 0,00 0,00
103 | VITIVINICOLA BASARABI SA CT 342.580 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 10,86 0,00 0,00
104 |VULTURUL SA PH 2.105.276 11.10.2007 0,1611 0,1611 339.159,96 713 0,03 0,04

OBLIGATIUNI TOTAL, din care: 29.669.274 2,97 3,26
1|BANCA TRANSILVANIA SA 688.362 22.05.2013 22.05.2020 2,6079J 2;7954 1.924.281 0,19 0,21
TOTAL BANCA TRANSILVANIA SA 688.362 1.924.281 0,19 0,21
2|FEPER SA 1.193.160 30.12.2015 05.06.2018 2,5000 2,5612 3.055.941 0,31 0,34
3|FEPER SA 800.000 30.12.2015 05.06.2018 2,5000 2,5650 2.052.015 0,21 0,23
TOTAL FEPER SA 1.993.160 5.107.956 0,51 0,56
4|ORGANE DE ASAMBLARE SA 2.200.000 24.01.2013| 25.01 .2017| 2,500{ 2,5834 5.683.439 0,57 0,62
TOTAL ORGANE DE ASAMBLARE SA 2.200.000 5.683.439 0,57 0,62
5|ROMRADIATOARE SA BRASOV 2.260.000 27.11 .2015r 27.11 .2017| 2,5000l 2,5070 5.665.712 0,57 0,62
TOTAL ROMRADIATOARE SA BRASOV 2.260.000 5.665.712 0,57 0,62
6|S.A.l. CERTINVEST S.A. 900 12.12.2014J 12.12.2019| 10.000,000(j 10.032,6027 9.029.342 0,90 0,99
TOTAL S.A.l. CERTINVEST S.A. 900 9.029.342 0,90 0,99
7|SIBAREX SA 900.000 21.11.20‘L3l 21.11.20164'7 2,5000l 2,5095 2.258.543 0,23 0,25
TOTAL SIBAREX SA 900.000 2.258.543 0,23 0,25
TOTAL Instrumente mentionate la art. 187 lit.a) (actiuni total + obligatiuni total) 95.526.376 9,57 10,50

*) Pentru toate societatiile comerciale aflate in portofoliu la data constituirii S.I.F. Transilvania (prin reorganizarea F.P.P. lll Transilvania in baza Legii nr. 133/1996), data

achizitieii este considerata data de 01.11.1996; pentru celelalte societati comerciale data achizitiei este considerata data primei achizitii (indiferent daca participatia
existenta la data raportarii s-a constituit prin mai multe achizitii). Pentru obligatiuni, data achizitiei reprezinta data varsarii sumei subscrise.

**} In rubrica "Pret de achizitie" a fost inscris pretul mediu de achizitie a valorilor mobiliare aflate in portofoliu la data raportarii.
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***) In cazul obligatiunilor in valoarea totala este cuprinsa si dobanda neincasata cuvenita pana la data raportarii.

Obligatiuni sau alte titluri de creanta tranzactionabile emise sau garantate de catre stat ori de autoritati ale administratiei ptiblice centrale

Nr. Seria si nr. Nr. titluri Data Data Valoare Crestere Dobanda Valoare % in activul | % in activul Banca
crt. emisiuni achizitiel | scadentei initiala Zilnica cumulata actualizata | total al SIF | net al SIF | intermediara
Obligatiuni sau alte titluri de creanta tranzactionabile emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale
Nr. Emitent Nr. titluri Data Data Valoare initiala| Crestere Dobanda Valoare % in activul | % in activul
crt. achizitiei scadentel zilnica cumulata actualizata total al SIF net al SIF
Depozite bancare
Nr. Denumire banca Moneda Data Scadenta* Valoare initiala Dobanda ziinica Dobanda cumulata Valoare actualizata % in % in
crt. constituirii activul | activul
total al |net al SIF
SIF
Valuta Lei Valuta Lei Valuta Lei Valuta Lei
1| BANCA BI%I':);GROUPE SOCléfE 4 RON 29.12,2015 05.01.2016 2.757.759 15,32 — 46 2.757.805 0,28 0,36
GENERALE SA BUCURESTI
2| BANCA BRD - GROUPE SOCIETE RON 30.12.2015 04.01.2016 1.153.318 3,20 6 1.153.324 0,12 0,13
GENERALE SA BUCUREST!
TOTAL BANCA BRD - GROUPE SOCIETE RON 3.911.077 52 3.911.129 0,39 0,43
GENERALE SA BUCURESTI
1 |BANCA COMERCIALA ROMANA SA RON 24.12.2015 04.01.2016 2.150.600 11,95 96 2.150.696 0,22 0,24
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RINA SIMTEX|

TOTAL BANCA COMERCIALA ROMANA RON 2.150.600 % 2150.696 0,22 0,24
SA
1]ING BANK RON 30.12.2015 04.01.2016 618.695 3,44 7 618.702 0,06 0,07
TOTAL ING BANK RON 618.695 7 618.702 0,06 0,07
TOTAL DEPOZITE IN RON 6.680.372 155 6.680.527 0,67 073
TOTAL GENERAL DEPOZITE 6.680.372 155 6.680.527 0,67 0,73
* Data scadenta reprezinta ultima zi de depozit (suma fiind disponibila in contul curent in ziua urmatoare).
Unitati de fond detinute la fonduri de investitii
Nr. crt. Emitent Numar de Data achizitiel | Pret de achizitie | Valoare / unitate | Valoare totala | % in capitalul | % Inactivul | % in activul
unitati de fond de fond social al total al SIF net al SIF
- Lei sau emitentulul
echivalent lei
1|iShares Gold Producers UCITS ETF 210.000 10.10.2014 24,1156 24,1156 5.064.276 0,69 0,51 0,56
Subtotal fonduri deschise 5.064.276 0,51 0,56
1|FOND INCHIS DE INVESTITII BET-FI INDEX 2.054 01.09.2014 487,4349 487,4349 1.001.191 8,87 0,10 0,11
INVEST
2|FONDUL INCHIS DE INVESTITII MULTICAPITAL 3.400 14.11.2012 2.140,9400 2.140,9400 7.279.196 36,19 0,73 0,80
INVEST
3|FONDUL INCHIS DE INVESTITII STAR VALUE 4.547 07.08.2015 740,6100 740,6100 3.367.554 17,17 0,34 0,37
Subtotal fonduri inchise 11.647.941 1,17 1,28
TOTAL Unitati de fond 16.712.217 1,67 1,84

Valori mobiliare in curs de cedare in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 151/2014
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Nr.  Emitent | Simbol | Dataultimei | Numarde | Valoare | Valoare |Valoare totala|% in capitalul| % in % in
crt sedinte de actiuni | nominala | actiune social al | activul |activul net.
tranzactionare | detinute - emitentului |total al SIF al SIF
CORAL SA 165.500 2,5000 0,0000 - 0,00, 34,580 ' o,od d,bo
LEGUME FRUCTE BUZAU S.A. 207.822 2,5000 14,9900 3.115.251,78 25,227 0,31 0,34
METALICA MEDGIDIA SA 19.875 2,5000 6,8200 135.547,50 6,667 0,01 0,01
TOTAL ACTIUNI 3.250.799 0,00 0,00
Instrumente ale pietei monetare mentionate la art, 187, lit. é)
Nr. Emitent Data achizitiel Scadentei Valoare initiala |Crestere zilnica Valoare % in activul % in activul net
crt. actualizata total al SIF al SIF
Valori mobiliare nou emise
Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare |Valoare totala|% in capitalul % in % in
crt sedinte de actiuni nominala actiune social al activul | activul net
tranzactionare detinute emitentului |total al SIF al SIF

TOTAL
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‘Evolutia activului net si'a VUAN in ultimii 3 ani

31.12.2013

T 31.12.2014

31.12.2015

ACTIV NET

1.077.555.421,00

1.064.665.233,00

910.098.989,00

VALOARE UNITARA A ACTIVULUI NET
(lei/actiune)

0,9866

0,4874

0,4167

DIRECTIA ECONOMICA

DIRECTOR ECONOMIC,
RAD(J) IONEL

DIRECTIA ADMINISTRARE PORTOFOLIU
DIRECTOR,
CALIN DRAGOS

%;Q

S.L.F. Transilvania S.A.Brasov

Nr.Reg.A.S.F.:PFRI3RCC1/080598

Data

CONTROL INTERN
Genoveva AIOANEI

D6 -04- 2015 Semnetura
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Conform Regulamentului ASF nr.9/2014

Certificat de BRD-Groupe Societe Generale S.A. Bucuresti

SITUATIA
ACTIVELOR S| DATORIILOR SIF TRANSILVANIA SA BRASOV
LA DATA DE 31.12.2015 Recalculata conform L.F.R.S.
LEI % din total active

1 ACTIVE IMOBILIZATE, din care: 299.885.090 30,04
14 Imobilizari necorporale 431.055 0,04
1.2 Imobilizari corporale 11.735.258 1,18
1.3 Imobilizari financiare, din care: 287.718.777 28,82
1.3.1 Actiuni cotate 145.762.026 14,60
1.3.2  |Actiuni necotate 65.857.102 6,60
1.3.3  |Titluri de stat 0 0,00
1.3.4 |Certificate de depozit 0 0,00
1.3.5 Depozite bancare (garantii materiale) 4.200 0,00
1.3.6 |Obligatiuni municipale 0 0,00
1.3.7 |Obligatiuni corporative (inclusiv dobanzi acumulate) 29.669.274 2,97
1.3.8 |Valori mobiliare nou emise 0 0,00
139 |Titluri de participare ale OPCVM si/sau AOPC 10.646.750 1,07
1310 |Alte imobilizari financiare - total, din care: 35.779.425 3,58
1.3.10.1|Actiuni si obligatiuni cuvenite cf. subscrierilor 1a 33.863.139 3,39

oferte publice, majorari de capital social si emisiuni

de obligatiuni (valoare subscrisa)
1.3.10.2| Actiuni cuvenite din capitalizare dividende (valoare 0 0,00

evaluata)
1.3.10.3|Actiuni de primit (valoare evaluata) 1.897.286 0,19
1.3.10.4|Alte imobilizari financiare 19.000 0,00
2 ACTIVE CIRCULANTE, din care: 698.405.351 69,95
24 Stocuri 67.633 0,01
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2.2 Creante - total, din care: 7.782.399 0,78
2.21. |Efecte de comert de incasat 0 0,00
2.2.2. |Dividende sau alte drepturi de incasat 3.747.103 0,38
2.2.3. |Sume de incasat din vanzari de actiuni cu decontare 0 0,00
in luna urmatoare

2.2.4. |Alte creante 4.035.296 0,40
2.3 Disponibilitati 2.362.692 0,24
24 Investitii financiare pe termen scurt, din care; 660.346.128 66,14
2.4.1 Actiuni cotate 616.234.262 61,72
2.42 |Actiuni necotate 0 0,00
2.4.3 |Obligatiuni municipale 0 0,00
2.4.4 |Obligatiuni corporative 0 0,00
2.45 |Titluri de participare ale OPCVM si/sau AOPC 44.111.866 4,42
2.4.6 |Drepturi de preferinta 0 0,00
25 Valori mobiliare nou emise 0 0,00
2.6 Titluri de stat 0 0,00
2.7 Depozite bancare 6.680.527 0,67
2.8 Certificate de depozit 0 0,00
2.9 Alte active circulante 21.165.972 212
3 Instrumente financiare derivate 0 0,00
4 Cheltuieli inregistrate in avans 156.948 0,02
5 TOTAL ACTIV 998.447.389 100,00
6 TOTAL DATORII, din care : 88.348.400

6.1 Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 0

6.2 Sume datorate institutiilor de credit si leasing 0

6.3 Avansuri incasate in contul clientilor 873.598

6.4 Datorii comerciale 400.262

CU!l / CIF: RO 3047687 « R.C. J08/3306/92 - Capital social subscris si varsat: 218.428.666,40 lei = IBAN: ROOBRNCB0053008581440001. BCR Brasov
Numar registru C.N.V.M: PJR 09 SIIR/080004/06.03.2006 « Inregistraté in Re

gistrul de Evidenta a Prelucrérilor de Date cu

Caracter Personal sub nr. 22940




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE

TRANSILVAN

I A S.A

sir. Nicolae lorga 2, Bragov 500057, Romania « tel.: +4 0268 415529, +4 0268 416 171 RINA SIMTEX
fax: +4 0268 473 215, +4 0268 473 216 » transif@transifro + www.siflransilvania.ro SOZHIRECSIEREDI1.91.1

Societate administrata in sistem dualist

6.5 Efecte de comert de platit 0

6.6 Sume datorate societatilor din cadrul grupului 5.004

6.7 Sume datorate privind interesele de participare 0

6.8 Alte datorii - total, din care: 87.069.536

6.8.1 Dividende de platit 47.186.896

6.8.2 |Sume subscrise si nevarsate la majorarile de capital 0
social si emisiunile de obligatiuni ale emitentilor

6.8.3 Sume de platit pentru actiuni achizitionate cu 0
decontare in luna urmatoare

6.8.4 |Alte datorii 39.882.640

7 PROVIZIOANE pentru riscuri de cheltuieli si 159.577
pentru impozite

8 Venituri inregistrate in avans, din care: 0

8.1 Subventii pentru investitii 0

8.2 Venituri inregistrate in avans 0

9 Capital propriu, din care: 911.319.928

9.1 Capital social ajustat din care: 888.235.137

9141 Capital social subscris si varsat 218.428.666

9.1.2  |Ajustari capital social IFRS conform |AS 29 669.806.471
hiperinflatie

9.2 Diferente din modificarea valorii juste a activelor 178.328.165
financiare nemonetare disponibile in vederea
vanzarii

9.3 Prime legate de capital 0

9.4 Diferente din reevaluare 9.684.169

9.5 Rezerve 483.989.704

9.6 Rezultatul reportat -799.147.796

9.6.1 Rezultat reportat (inclusiv din aplicarea IFRS mai -129.341.325
putin IAS 29)

9.6.2 |Rezultat reportat din adoptarea pentru prima data a -669.806.471
IAS 29

9.7 Rezultatul exercitiului 158.597.060

9.8 Repartizarea profitului (se scade) -8.366.511
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10 TOTAL PASIV 999.827.905

11 ACTIV NET 910.098.989

12 NUMAR ACTIUNI EMISE 2.184.286.664

13 VALOARE UNITARA A ACTIVULUI NET 0,4167
(leilactiune)

14 Numar societati comerciale in portofoliu - total, 167
din care:

141 Societati admise la tranzactionare pe o piata 25
reglementata

14.2 Societati admise la tranzactionare pe un sistem 38
alternativ

14.3 Societati neadmise la tranzactionare 104

15 Numar societati comerciale la care nu s-au 0
obtinut situatii financiare®

16 Numar fonduri de investitii la care se detin unitati 4
de fond, total din care:

16.1 Numar fonduri deschise de investitii la care se detin 1
unitati de fond

16.2 Numar fonduri inchise de investitii la care se detin 3
unitati de fond

* Valoarea acestor societati luata in calculul activului S.L.F. Transilvania este egala cu 0 (zero)

Nota: Procedura interna privind intocmirea situatiei activelor si datoriilor societatii, pusa de acord
cu prevederile din Regulamentul ASF nr.8/2014,
se poate consulta pe site-ul societatii la adresa: www.siftransilvania.ro

7
PRESEDINTE EXECU;I'MDIRECTOR / CERTIFICAT/DEPOZITAR
' BRD-Groupé¢ Societe Generale S.A. Bucuresti

GENERAL, :
FERE? Al DIRECTIA TITLURI
%@/Z@é—/@/’ V‘7””’ Direétor Cludia IONESCU

Verificat

S.1.F. Transiivania S.A.Bragov

DIRECTIA ECONOMICA CONTROL INTERN
DIRECTC NOMIC, Genoveva AIOANEI
RA 0 k Nr.Reg.A.S.F.:PFR13RCCI/080598
RN Data 06 -04- 2016 Semndtura

DIRECTIA ADMINISTRARE PORTOFOLIU
DIRECTOR,
CALIN
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BUGETUL
DE VENITURI §1 CHELTUIELI PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR 2016

Bugetul de venituri §i cheltuieli pentru exercitiul financiar 2016 a fost construit astfel incét sa asigure un echilibru
dinamic intre volumul investitiilor necesare dezvoltirii societafii, cel al dezinvestifiilor necesare asigurarii
surselor de finantare aferente Programului investitional 2016 si pentru a asigura continuitatea §i sustenabilitatea
activititii societdtii. Acesta are ca bazi de fundamentare urmatoarele elemente:

Executia Bugetului de venituri i cheltuieli aprobat de catre actionari pentru exercitiul financiar anterior;
Aprobarea de citre actionari a propunerii Directoratului de repartizare a profitului realizat in anul 2015;
Orientirile strategice pentru perioada 2013-2017 aprobate de actionari in anul 2013 gi Programul
investifional pentru anul 2016, astfel cum acesta este supus aprobérii actionarilor in A.G.A. din aprilie
2016 Impreund cu prezentul buget;

Asigurarea unui echilibru optim intre constituirea surselor proprii de finantare a investitiilor financiare
propuse a se realiza in anul 2016 si agteptarile actionarilor pe termen scurt (distribuirea de dividende) si
cele pe termen lung (cresterea valorii acfiunilor);

in fundamentarea indicatorilor inscrigi in buget, pe langi elementele mai sus prezentate, s-au avut in vedere §i
urmétoarele repere orientative:

cregterea economicd - pentru 2016 se prognozeazi mentinerea unui trend favorabil privind evolutia PIB,
cu valori estimate in jurul unui nivel de 4%; principala componentd o reprezinti cererea internd
(consumul, investitiile), determinata de nivelul inca redus al ratelor de dobind3, imbunatitirea increderii
consumatorilor / investitorilor, masurile fiscale adoptate in ultima perioads, nivelul salariului minim /
politica de salarizare In sectorul public, etc.;

inflatia - estimérile privind evolutia ratei inflatiei in 2016 prevad o revenire graduald a indicatorului in
plaja valorilor pozitive incepdnd cu a doua jumaitate a anului, avind drept cauze factori divergenti
(reducerea impozitirii indirecte contrabalansaté de accelerarea cererii interne);

piaja monetard - agteptiirile privind nivelurile ratelor de dobandé se raporteaza principalelor repere ale
politicii monetare practicate de Banca Nationald a Romadniei (rata dob4nzii de politici monetar3, strategia
de gestionare a lichiditatii pietet);

cursul de schimb - perspectivele favorabile ale economiei pentru 2016 nu ar trebui si genereze o
volatilitate semnificativd a cursului de schimb in raport cu moneda europeand, intervalul previzionat
fiind de 4,40-4,55 lei/euro; evolutia ar putea fi influentaté printre altele de:

» perturbéri de naturi politicd care sa induc3 derapaje fiscal-bugetare (specifice anilor electorali);

» decizii de politicd monetar3 adoptate de FED i / sau BCE;

» posibile schimbiri de strategie ale B.N.R. care in conditiile expansiunii creditirii in moneda
nationald ar putea determina reducerea volatilitatii Robor §i cresterea volatilitiii cursului de
schimb (conform contextului regional);

piata de capital din Romadnia - conditiile de lichiditate ramén dependente de strategia statului romén de
valorificare a participatiilor sale prin intermediul pietei de capital si de tranzactiile speciale efectuate de
investitorii institutionali pe platforma Bursei de Valori Bucuresti; tendinta de corelare a principalilor
indici ai B.V.B. cu piefele regionale poate induce perioade de volatilitate ridicata, perspectiva finalului
de an 2016 fiind o evolutie cel mai probabil laterald comparativ cu decembrie 2015.

continuarea actiunilor incepute in exerciiile financiare precedente, destinate diversificarii, restructurdrii
si optimizérii portofoliului de valori mobiliare;

realizarea unor venituri din dividende (totalizind 24,75 milicane lei) raportati la structura
subportofoliului de participatii in companii operationale:

» dividende aferente participatiilor minoritare in companii operationale necotate;

» dividende aferente participatiilor minoritare in companii operaionale cotate pe o piafd
nereglementats;

» dividende aferente participatiilor minoritare in companii operationale cotate pe o piatd
reglementata;

» dividende aferente participatiilor majoritare in companii operationale cotate sau necotate;



Structura dividendelor estimate a seincasa in exerciflul finandar 2016

» Minorilare necotate
= MiooHlare cotate pe o platd neregiementat
§ 9 Minorilare cotate pe ¢ plati reglementali

= Majorttare cotate sau necofate

Analiza dividendelor estlmate a se incaza in exerciful Masoclar 2016
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& Yakare Justi a subportofollu la 31/122015
» Randament estimat al dividendulul pe subpertofollu

v" realizarea unor venituri din dobénzi (totalizind 1,10 miliaone lei) reprezentate de cupoanele aferente
subportofoliului de obligatiuni, conform parametrilor stabilifi prin prospectul de emisiune; prin raportare
la valoarea justa de inregistrare la 31/12/2015, suportofoliul de obligatiuni genereazi un randament
mediu anual de 4,8%;

v" realizarea unui Profit din active financiare (totalizind 19,10 milicane lei) prin raportare la: rezultatul
tranzactiilor de valorificare estimate a se realiza pe parcursul exercitiului financiar 2016 conform liniilor
de actiune enuntate prin Programul investitional 2016 si rezultatul ajustarilor la valoare just prin contul
de profit si pierdere estimate a se realiza conform ipotezelor ce stau la baza Programului investifional
2016;

Stractura veniturilor de baxi din axploatare
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Anallzs venlturiler de bazi din exploatare
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¥’ realizarea de Alte Venituri (totalizind 37,0 milioane lei) reprezentate de dividendele repartizate in
exercifiile financiare precedente si preconizate a se prescrie in cursul anului;

¥' angajarea unor cheltuieli de exploatare (totalizdnd 19,9 milioane lei) in linie cu nivelurile realizate in
exercifiul financiar precedent conform urmitoarei structuri: cheltuieli cu personalul, cheltuieli privind
comisioanele §i onorariile, alte cheltuieli;

¥v" obtinerea unui profit brut de 62.058 mii lei;

Detalierea, dupi natur3, a elementelor de venituri si cheltuieli i defalcarea acestora pe trimestre, este redati in
documentul anexat. In esents, din datele prezentate in acest formular, rezulti ci profitul brut propus in Bugetul de
venituri si cheltuieli pentru anul 2016, urmeaz a fi realizat din urmétoarele surse:

- MII LEI {RON) -
. PREVEDERI
INDICATORI AN 2016

TOTAL VENITURI, din care: 81.950
- Venituri din activitatea curenti 81.950
- Venituri din activitatea extraordinar -
TOTAL CHELTUIELL din care: 19.892
- Cheltuieli din activitatea curentd 19.892
- Cheltuieli din activitatea extraordinari -
PROFIT BRUT (inainte de impozitare) 62.058

Bugetul de venituri si cheltuieli prezentat spre aprobare este adaptat conjuncturii curente de piaté, astfel incét,
pentru a se asigura realizarea si depégirea indicatorilor previzuti, aprobarea acestuia de citre A.G.A. presupune
implicit si faptul ci Directoratul societtii este abilitat, ca in executie:

v’ s# ja deciziile ce se vor impune, corelat cu evolutiile §i oportunitafile ce se vor inregistra in economie si
pe pietele de capital;

v' s rectifice in mod corespunzitor, daca va fi cazul, datele Inscrise in buget, cu informarea Consiliul de
Supraveghere.

Directia Economica

Direct onomic
7 Ee. IO! %DU

Presedinte Exec
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PROGRAM INVESTITIONAL PENTRU ANUL 2016
Principit de bazi

Programul investitional pentru anul 2016 se incadreazi in orientirile strategice ale S.LF.
Transilvania pentru perioada 2013-2017, aprobate de actiomari in sedinta A.G'A. de inchidere a
exercitiului financiar 2012 din data de 20.04,2013.

Prin modul in care este construit, programul vizeazi asigurareaz continuitifii si sustenabilitifii
activitdtii S.LF. Transilvania, urmirind adaptarea mijloacelor de acfiune utilizate fn scopul atingerii
obiectivelor strategice asumate.

Obiective investifionale

Prin implementarea programului investifional S,I.F. Transilvania f5i menfine angajamentul de
accelerarea a procesului de restructurare a portofoliului pentru atingerea urmétoarelor obiective:

cregterea durabili §i sustenabil’ a dimensiunii i calit#tii portofoliului administrat;

asigurarea surselor de remunerare eficientd gi atractivd a actionarilor;

echilibrarea structurali a partofoliului din punct de vedere sectorial, al claselor de active §.a,;
Tmbunitifirea lichiditifii portofoliului prin plasamente in instrumente financiare cu o
lichiditate cel pufin comparabili cu cea a activelor a caror dezinvestire a asigurat resursele
financiare.

Yyyvy

Ipateze de lucru

fn actuala conjuncturd de piafd, interesul investitional pe termen lung este generat de atingerea unor
randamente atractive §i sustenabile pe un orizont de timp previzibil.

Angajarea §i sustinerea unor rate excesive de distribuire de dividende din rezultatele pozitive obfinute
nu este fezabild pe termen mediu/lung, deoarece determin o erodare acceleratdi a activelor finanoiare
administrate gi limiteazd derularea programelor investifionale.

Phni la finalu| pericadei la care se face referire in strategia multianuald menfionats, S.I.F. Transilvania
isi mentine obiectivuzl de corelare a fluxurilor de trezorerie cu cerintele de remunerare a actionarilor,
astfel incéit operafiunile necesare asigurérii resurselor financiare si mn determine efecte negative
semnificatfive asupra valorii §i calititii portofolinjui.

S.LF. Transilvania va gestiona adecvat conditiile de lichiditate al¢ companiei prin prisma contextului
economic general §i conjucturii specifice de piatsi, acfiondnd-in aga fel incét obiectivele principale
previizute in Programul Investitional §i in Bugetul de Venituri §i Cheltuieli aferente anului curent s
fie atinse, Prin directiile principale de actiune se vor continua procesele de restructurare §i echilibrare
structurali a portofoliului,

fn contextul

v’ modificarilor survenite in legislatia contabild locali incepand cu exercitiul financiar 2015 prin
care JFRS adoptate de Uniunea Enropeana au devenit reglementiri contabile oficiale, atit in
scop contabil cét si fiscal,

v" incadririi S.LF. Transilvania ca entitate de investitii ce cuantificX si evalueazi performanta
investitiilor sale pe baza valorii juste,

v" olasificirii majoritifii instrumentelor financiare din portofoliul S.J.F. Transilvania ca active
financiare evaluate la valoare justi prin profit sau pierdere,



S.LF. Transilvania isi va adapta objectivele investitionale, directiile de actiune i orientirile strategice
privind remunerarea actionarilor [a conditiile de lichiditate prezente si previzionate.

Ca o componenti a Codului de Guvernantd Corporativi, politica de previziuni a S.L.F. Transilvania
vizeazi ca suport principal un consens general al organismelor, institutiilor si analistilor ce emit
rapoarte §i opinii privind evolutiile economice sau ale pietelor financiare, in functie de disponibilitatea

acestora.

Activitatea desfigurati de S.LF. Transilvania va fi influentatd direct sau indirect de o serie de factori
ce compun mediul economic general:

o

cregterea economicdt - pentru 2016 se prognozeazi mentinerea unui trend favorabil
privind evolutia PIB, ¢ valori estimate in jural unui nivel de 4%; principala componenti
o reprezinti cererea intern& (consumul, investitiile), determinati de nivelul incé redus al
ratelor de dobédnda, fmbunatitirea fncrederii consumatorilor / investitorilor, masurile
fiscalo adoptate in ultima perioads, nivelul salariului minim / politica de salarizare in
sectorul public, eto.;

inflatia - estimirile privind evolutia ratei inflatiei in 2016 prevad o revenire graduald a
indicatoruluj in plaja valorilor pozitive incepind cu a doua jumétate a anului, avind drept
canze factori divergenti (reducerea impozitiri] indirecte contrabalansati de accelerarea
cererii interne);

piata monetari - agteptirile privind nivelurile ratelor de dobindd se raporteazi
principalelor repere ale politicii monetare practicate de Banca Nationald a Romdniei (tata
dobduzji de politici monetar, strategia de gestionare a lichidit#tii pietei);

cursul de schimb - perspectivele favorabile ale economiei pentru 2016 nu ar trebui si
genereze o volatilitate semnificativd a cursului de schimb in raport cu moneda european3,
intervalul previzionat fiind de 4,40-4,55 leifeuro; evolutia ar putea fi influentati printre
altele de:
— perturbdci de natur¥ politicd care s§ inducti derapaje fiscal-bugetare (specifice
anilor electorali);
— decizii de politicd monetard adoptate de FED si / sau BCE;
—~ posthile schimbéri de strategie ale B.N.R. care in conditiile expansiunii
creditirii In moneda nationali ar putea determina reducerea volatilititii Robor §i
cregterea volatilitdfii cursului de schimb (conform contextuluf regional);

piata de capital din Roménia - condifiile de lichiditate rimén dependente de strategia
statului roméan de valorificare a participatiilor sale prin intermediul pietei de capital si de
tranzactiile speciale efectuate de investitorii institutionali pe platforma Bursei de Valori
Bucuregti; tendinta de corelare a principalilor indici ai B.V.B. cu piefele regionale poate
induce perioade de volatilitate ridicati, perspectiva finalului de ap 2016 fiind o evolutie
cel mai probabil laterald comparativ cu decembrie 2015.

Potentiale riseuri privind prognozele utilizate de S.LF. Transilvania pentru anul 2016:

= semnalele do instabilitate ¢ce se manifestd In spatiul geopolitic european determinate de

evenimentele anului 2015, la care se adaugh contextul tensiunilor internationale;

= particularitatile specifice unui an electoral ce pot genera anumite derapaje (economice,

fiscale, sociale, s.a.) care si schimbe perceptia investitorilor cu privire la riscul de fard
asociat Roméniei;

= volatilitatea pietelor financiare externe se va fransmite §i in continuare pe principalele

segmente ale sistemului financiar roménese.



Directii de acfiune

Directiile de acfiune mentionate In cadrul strategiei multianuale (restructurarea portofoliviui
administrat, promovarea de investitii corelate cu politica de dividend aprobati de actionari $i nivelul
lichidititilor existente, consolidarea poz:;m si imaginii societitii pe piata de capital) constitule
instrumentele de baz# ale eficientizirii continue a activititii S.L.F. Transilvania.

Sursele de finan{are a programului investitional vizeazi in principal unmitoarele componente:

= valorificarea unor participatii cotate cu lichiditate ridicats, conditionati de conjunctura de
piata gi de nevoile curente de finantare;

= venituri rezultate din procesul de restructurare a portofoliujui prin accelerarea valorificirii de
participatii definute in societi{i necotate sau societiti cotate cu lichiditate redusd;

= surse de finanjare atrase permise de legislatia in vigoare §i aplicabile sectorului in care
activeazi S.LF. Transilvania.

Plasamentele vizate in cadrul programului investifional au in vedere:

= achizitia de actiuni cotate cu lichiditate ridicati pentrn extindersa subportofoliului de societiti
cu politicd atractivi i sustenabil¥ de dividend §i rebalansarea structurald a portofoliului din
punct de vedere sectorial;

= continuarea procesului de dezvoltare a societitilor din portofoliu, prin aporturi directe de
capital, conform angajamentelor asumate prin programele investifionale precedente;

= desfigurarea de operatium cu caracter speculativ avind ca suport o gami [argd de instrumente
finanoiare permise de reglementirile pietei de capital, in vederea fructificarii unor conchtu §i
conjuncturi favorabile de piat3;

= investifii in societdfi ce activeazi tn domenii cu perspective favorabile §i marje de profit
atractive;

= dezvoltarea de operafiuni avénd ca suport instrumente financiare permise de reglementirile
pietei de capital, in vederea implementérii unei strategii de gestiupe a riscului de piafi.

Alte operafiuni specifice programului investitional:

= valorificarea/achizifia de instrumente financiare monetare cu lichiditate ridicatd care si
penmitd eficientizarea §i rentabilizarea operatiunilor de cash-management.

Orientiiri privind remnnerarea capitalului investit

Pentru amul 2016 S.LF. Transilvaniz isi propune continuarea politicii echilibrate de dividend - in
strinsd corelare cu nivelul lichiditdtilor existente, cu cerinfele procesului de restructurare a
portofolinlii gi cu cerintele de asigurare a resurselor pentru derularea programelor investitionale — in
scopul asiguriirii continuititii gj sustenabilitifii activitdtli societatii.

CONSILIUL DE SUPRAVEGHERE
PRESEDINTE
ec. Stefan SZAB




DECLARATIE

in conformitate cu art. 112" alin. (1) lit.c) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/ 2008,
subsemnatii dr. ec. Mihai FERCALA - Presedinte Executiv/ Director General si dr. ec. lulian STAN —
Vicepresedinte Executiv/ Director General Adjunct, in calitate de reprezentanti legali ai SOCIETATII DE
INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA S.A. Brasov, cu sediul in localitatea Brasov, str. Nicolae lorga
nr. 2, judetul Brasov, cod unic de inregistrare RO 3047687,

formuldm prezenta declaratie privind méasura In care Situatiile financiare anuale individuale
intocmite pentru exercitiul financiar 2015 prezintd In mod corect din toate punctele de vedere
semnificative, pozifia financiard a S.I.F. Transilvania S.A. la 31 decembrie 2015 si a rezultatului
operatiunilor sale incheiate |a aceastd datd Tn conformitate cu cerintele normelor de contabilitate din
Romdfnia si anume Legea contabilitdtii nr. 82/ 1991, republicata si Norma A_S.F. nr. 39/ 2015 pentru
aprobarea Reglementdrilar cantabile canfarme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, aplicabile entitdtilar autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitiilar Financiare.

Subsemnatii declardm ca ne asumam raspunderea pentru Intocmirea Situatiilor financiare
anuale individuale pentru exercitiul financiar 2015 si confirmam ca:

a) politicile contabile utilizate la Intocmirea Situatiilor financiare anuale individuale sunt in
conformitate cu Reglementérile contabile aprobate prin Norma A.S.F. nr. 39/ 2015;

b} Situatiile financiare anuale individuale intocmite de Societate pentru exercitiul financiar
2015, in baza reglementérilor legale n vigoare enumerate mai sus, oferd o imagine fidel, corecta si
conformd cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierdere,
situatia modificarilor capitalului propriu, situatia fluxurilor de trezorerie, date informative, situatia
activelor imobilizate si a celorlalte informatil cuprinse in notele explicative;

¢} Raportul Directoratului (care insoteste Situatiile financiare anuale), cuprinde o analiza
corectd a dezvoltarii si performantelor Societatii, fiind descrise principalele riscuri si incertitudini
specifice activitatii desfasurate de citre Societate, ca “Alt organism de plasament colectiv”, cu o
politica de investitii diversificatd, constituit prin Act Constitutiv;

d) Societatea isi desfisoard activitatea in conditii de continuitate.

Drept pentru care, in numele Directoratului Societdtii, ddm prezenta declaratie, care va
Tnsoti Situatiile financiare anuale individuale intocmite de Societate pentru exercitiul financiar 2015,
avizate de Consiliul de Supraveghere si aprobate de Adunarea Generald Qrdinara a Actionarilor din
data de 28 aprilie 2016.

Situatiile financiare sunt auditate de cdtre auditorul statutar PricewaterhouseCoopers
Audit S.R.L. Bucuresti, raportul de audit fiind prezentat impreuna cu Situatiile financiare.

Pregedinte Executiv/
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