SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE
TRANSILVANIA SA

_ RAPORT TRIMESTRUL 11
INTOCMIT LA 30 SEPTEMBRIE 2018



Societatea de Investitii Financiare TRANSILVANIA S_A. Brasov
RAPORT DE ACTIVITATE TRIMESTRUL Il — 30 SEPTEMBRIE 2018

CUPRINS

INFORMATII PRIVIND SOCIETATEA 3

PREAMBUL 4
Contextul macroeconomic general 4
Contextul piefei de capital din Roménia 4

EVOLUTIA ACTIUNILOR S.LF. TRANSILVANIA

IN PRIMELE 9 LUNI ALE ANULUI 2018 5

ANALIZA ACTIVITATII S.I.LF. TRANSILVANJA 6
Cadrul general 6
Entitatea de investitii 6
Active financiare inregistrate la valoarea justa 7
Activul Net 9
Principalele aspecte privind evolufia portofoliului de instrumente financiare
in primele 9 luni ale anului 2018 9
Strategia de investitii 12
Implementarea programului investifional in primele noua luni ale anului 2018 14
Administrarea portofoliului in perioada ianuarie-septembrie 2018 15
Guvernanta corporativi 19

ANALIZA SITUATULOR FINANCIARE 23
Situatgia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii 23
Situatia rezultatului exercifiului i executia Bugetului de venituri si cheltuieli 25
INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI LA DATA DE 30 SEPTEMBRIE 27
2018

ANEXE

e SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE INTOCMITE LA 30 SEPTEMBRIE
2018 intocmite in conformitate cu Norma 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu L.LF.R.S,, aplicabile entititilor autorizate, reglementate i supravegheate de A.S.F.

e Situatia activelor si datoriilor la 28.09.2018, intocmita conform Anexei 16 din Regulamentul A.S.F.
15/2004

e Situatia investitiilor 1a 28.09.2018, intocmitd conform Anexei 17 din Regulamentul A.S.F. 15/2004
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INFORMATII PRIVIND SOCIETATEA

Raport tnmestrial intocmit la 30 septembrie 2018 in conformitate cu: Legea 297/2004, Legea
24/2017, Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 si Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare, Codul B.V.B si Norma A.S.F. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor
Contabile conforme cu [.F.R.S. aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investititlor Financiare,

Data raportului: 15 noiembrie 2018

Denumirea societatii Societatea de Investitii Financiare Transilvania S.A.

Sediu] social Municipiul Brasov, Str. Nicolae lorga nr. 2, Cod
postal 500057

Telefon / Fax 0268 41 61 71
0268 47 32 15

Pagina de internet www.siftransilvania.ro

Codul unic de inregistrare 3047687

Cod de inregistrare fiscala RO3047687

Numdr de ordine in Registrul Comerfului J 08/3306/1992

Inregistrata la A.S.F. ca Alt organism de plasament colectiv cu o politicd de
investitii diversificata, prin Atestatul

258/14.12.2005;

[nregistrata la Oficiul de Evidentd a Valorilor  Certificatul de inregistrare nr. 401/20.08.1999,
Mobiliare din cadrul A.S.F. respectiv nr. 401/12.07.2007

Inregistrata in Registrul A.S.F. in Sectiunea 9  Societafi de investifii de tip inchis — sub
PJRO9SIIR/080004, prin Atestatul 146/06.03.2006

[nregistrata in Registrul A.S.F. in Sectiunea 7' Administratori de fonduri de investitii alternative,
Subsectiunea 3 - Administratori de fonduri de
investitii  alternative  autorizafi la  A.S.F.
(A.F.LA.A)) cunr. PJRO7' A.F.1.A.A./080005

Capital social subscris §i varsat 218.428.666,40 lei
Principalele caracteristici ale valorilor Actiuni comune, nominative, indivizibile, de valori
mobiliare emise de societate egale si dematerializate, emise la valoarea nominala

de 0,10 lei/actiune

Piata reglementati pe care se tranzactioneazd  Categoria PREMIUM a BURSEI DE VALORI
valorile mobiliare emise BUCURESTI (simbol de piata: SIF3)

Societatea este administratd in sistem dualist de catre un Directorat aflat sub controlul unui Consiliu
de Supraveghere.

Registrul actionarilor societitii este {inut, pe bazid de contract, in conditiile prevazute de lege, de catre
societatea de depozitare §i registru independent Depozitarul Central S.A. Bucuresti.

Servicille de depozitare a instrumentelor financiare detinute in portofoliu sunt asigurate de cétre
BRD-Groupe Societe Generale, iar situatiile financiare ale societafii sunt auditate de catre auditorul
financiar (statutar) Deloitte Audit S.R.L. Bucuresti.
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PREAMBUL

Prin specificul activitdii pe care o desfasoard, S.I.F. Transilvania se raporteaza atat contextului economic si
legislativ din Romania cét si cadrului macroeconomic regional / global, o serie de evenimente consemnate pe
parcursul primelor 9 luni ale anului 2018 avand influente directe sau indirecte asupra rezultatelor si
performantelor Societatii.

Contextul macroeconomic general

La nivel global, din punct de vedere macroeconomic, s-au inregistrat tendinte / evenimente generale cu impact
la nivelul pietelor financiare.

Pe plan local, s-au evidentiat o serie de elemente generatoare de incertitudine, ce au influentat perceptia
investitorilor cu privire la predictibilitatea modelului economic national.

Prezenta in spatiul public a unor mesaje contradictorii in legatura cu teme de interes pentru participantii la
piata locala de capital a condus la accentuarea lipsei de incredere in stabilitatea indicatorilor macroeconomici.

Contextul pietei de capital din Romania

Pe parcursul primelor 9 luni ale anului 2018, evolutia actiunilor cotate pe piata reglementati, segment de baza
al Bursei de Valori Bucuresti, comparativ cu cea inregistratd in exercitiul financiar precedent a consemnat
urmatoarele aspecte semnificative:

= prin raportare la perioada similara a anului precedent, valoarea tranzactiilor in primele 9 luni ale anului
curent realizate pe segmentul reglementat al B.V.B. a inregistrat un nive) inferior;

= la finalul perioadei analizate, capitalizarea bursierd a piefel reglementate s-a situat atdt peste cea
inregistrata in perioada similara a anului 2017 cat §i peste peste nivelul de referinta consemnat la finalul
anului precedent; analiza nu este una total return.

Evolutia pietei reglementate B.V.B. (2017 - 2018 Q3)
4.000 200.000

2.000 175.000

Q1 Q2 Q3 Q4

Valoarea tranzactiilor 2017 (mil. lei) mmm Valoarea tranzactiilor 2018 (mil. lei)

Capitalizare bursierd 2017 (mil. lei) —— Capitalizare bursierii 2018 (mil. lei)

Sursa: Bursa de Valori Bucuregti

in primele 9 luni ale anului 2018, evolutia TOTAL RETURN (calculata in monede locale) inregistrati de
indicele principal al pietei reglementate (BET) a fost ascendentd, concretizata la finalul perioadei intr-un
randament pozitiv. Pe parcursul intregii perioade analizate, evolutia a consolidat statutul de performer atribuit
pietei locale de capital.
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Pe parcursul primelor 9 tuni ale anului 2018, actiunile SIF3 au inregistrat o evolutie caracterizata de

EVOLUTIA ACTIUNILOR S.I.F. TRANSILVANIA
IN PRIMELE 9 LUNT ALE ANULUI 2018

urmatoarele repere de tranzactionare pe piata principald (BVB-Regs):

o

=

cotatie de inchidere minima
cotatie medie
cotatie de inchidere maxima

volum tranzactionat

= numdr sedinte de tranzac{ionare

= volum mediu zilnic tranzactionat

0,2070 let/actiune
0,2220 lei/actiune
0,2505 lei/actiune
182,5 milioane actiuni
186 sedinte

1,0 milioane actiuni / sedintad

Sursa : Bloomberg

Primele noud luni ale anului 2018 au consemnat pentru titlurile SIF3 o evolutie corelata cu indicele
BET-FI, concretizata la finalul perioadei cu o cotatie de inchidere inferioara prefului de referinta al

perioadei (inchiderea sedintei de tranzactionare din data de 29/12/2017).

Pe parcursul perioadei nu s-au consemnat date de inregistrare pentru plati de dividende / distributii de
numerar / alte evenimente corporative, motiv pentru care randamentul agregat este egal cu cel ilustrat

de graficul precedent.
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ANALIZA ACTIVITATII S.LF. TRANSILVANIA

Cadrul general

S.LLF. Transilvania este o societate pe actiuni care functioneaza ca o societate de investitii financiare
de tip inchis 1 este autorizatd in calitate de Administrator de Fonduri de Investifii Alternative
(A.F.ILA.), conform prevederilor Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investifii
alternative, in baza Autorizatiei A.S.F. nr. 40/15.02.2018. Societatea este autorizata si supravegheata
de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard, fiind incadratd in categoria ,,Alte organisme de
plasament colectiv (A.O.P.C.) cu o politica de investitii diversificatd”. Societatea este administrati in
sistem dualist de céatre un Directorat aflat sub supravegherea unui Consiliu de Supraveghere.
Actiunile S.L.F. Transilvania sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti — simbol SIF3, segment
Principal, categona Premium.

S.ILF. Transilvania are ca obiectiv administrarea investitiilor din portofoliu si identificarea
permanentd de oportunitati investitionale in conditiile asigurarii unui nivel rezonabil al dispersiei
risculul investitional, cu scopul de a oferi actionarilor sdi posibilitatea obtinerii unor performante
atractive, concomitent cu sporirea capitalului investit.

Societatea define §i administreaza un portofoliu de investitii ce cuprinde, in principal, actiuni,
obligatiuni si alte instrumente financiare. In ceea ce priveste subportofoliul de actiuni, acesta include
actiuni listate pe piete de capital din Roménia §i burse internationale, cat si actiuni nelistate.
Portofoliul de investifii al S.[.F. Transilvania este diversificat si include atat instrumente financiare ce

conferd dreptul de control sau cel de a exercita o influentd semnificativd asupra altor entitafi, cét si
alte investitii financiare.

Tncepénd cu exercitiul financiar 2015, S.I.LF. Transilvania a trecut la .F.R.S. ca baza a contabilitafi in
conformitate cu cerintele Normei A.S.F. 39 /2015.

[.LF.R.S. 10.4 prevede anumite exceptii de la intocmirea situatiilor financiare consolidate, printre care
si exceptia aplicabila societdtilor mama care sunt clasificate ca "entitati de investifii”. In cadrul
procesului de reevaluare a statutului de entitate de investifil, S.I.F. Transilvania analizeazd peniodic
masura in care sunt indeplinite conditiile de incadrare ca entitate de investijii. Incepidnd cu
01.01.2015, managementul S.ILF. Transilvania, ca urmare a analizelor efectuate, a constatat ca
societatea indeplineste cerintele definifiei unei "entitati de investitii" in conformitate cu [.LF.R.S. 10.

In aceste conditii, pentru exercifiul financiar 2017, S.LF. Transilvania a intocmit un singur set de
situafii financiare, respectiv situatii financiare individuale in conformitate cu I.LF.R.S.

Entitatea de investitii

[.LF.R.S. 10 defineste o entitate de investitii ca fiind acea entitate care:
i. obtine fonduri de la unul sau mai mulfi investitori in scopul de a furniza acestora servicii de

gestionare a investitiilor;

il. se angajeazd n fata investitorilor sai ca scopul activitafii sale este de a investi fonduri numai
pentru castiguri din cresterea valorii investitiei, venituri din investitii sau ambele;
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1. cuantifica si evalueaza performanta majoritatii investitiilor sale pe baza valoni juste.

fncepand cu 1 ianuarie 2015, investitiile financiare ale Societatii sunt evaluate la valoare justa. In
contextul IFRS 9, S.LLF. Transilvania a clasificat incepand cu 01 ianuarie 2018 investitiile in filiale si
entitafi asociate, emisiunile de tipul obligatiunilor si unitagilor de fond ca instrumente financiare
detinute la valoare justa prin contul de profit si pierdere. Investitiile societdtii in alte instrumente de
capital (altele decat filialele si entititile asociate) sunt clasificate ca active financiare detinute la
valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global si/sau detinute la valoare justa prin contul de
profit si pierdere.

S.ILF. Transilvania furnizeazd in mod direct servicii legate de gestionarea investifiilor pentru
investitorii sai, avand ca principal obiect de activitate exclusiv activitatile specifice societatilor de
investifii de tip Inchis. S.LF. Transilvania nu fumizeazi servicii de consultantd pentru investitii i
servicii administrative, in mod direct sau prin intermediul unei filiale, tertelor parti si / sau
investitorilor sai.

S.LF. Transilvania aplica o strategie de exit bazatd pe monitorizarea permanentd a plasamentelor
efectuate prin programele investitionale aprobate si pe analiza conjuncturilor curente ale pietel,

obtinerea de randamente superioare si indeplinire a obiectivelor stabilite prin bugetele de venituri si
cheltuieli anuale.

S.LLF. Transilvania i§1 prezinta strategia atat investitorilor curenti, ct i celor potenfiali, avand la baza
doud documente, a caror discutare §i aprobare se realizeazd prin intermediul Adundrii Generale a
Actionarilor: orientdri strategice multianuale si programul investifional anual.
La data intocmirii prezentului raport, sunt in vigoare urmatoarele documente:

v Orientdrile strategice pentru perioada 2017 — 2021;

v Programul investitional 2018.

Societatea monitorizeaza in mod frecvent structura si evolutia portofoliului de investitii §i:

1. publica lunar situatia activelor si datoriilor (activul net — Anexa 16 conform Regulamentului
A.S.F. 15/2004);

ii. calculeaza lunar si publica impreuna cu raportarile trimestriale / semestriale / anuale Situatia
activelor (Situatia detaliati a investitiilor — Anexa 17 conform Regulamentului A.S.F. 15/
2004).

Active financiare inregistrate la valoare justa

Conform Standardelor Internationale de Raportare Financiard, valoarea justa este pretul care ar fi

incasat pentru vanzarea unui activ sau platit pentru transferul unei datorii iIntr-o tranzactie
reglementata intre participantii de pe piati, la data evaluarii.
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Potrivit IFRS 13, nivelurile valorii juste in funcfie de datele de intrare utilizate in modelul de
evaluare, sunt definite dupd cum urmeaza:

= Datele de intrare de nivelul | sunt prefuri cotate (neajustate) pe piete active pentru active si
datorii identice, la care entitatea are acces la data de evaluare;

» Datele de intrare de nivelul 2 sunt date de intrare diferite de preturile cotate incluse la nivelul
1, care sunt observabile direct sau indirect pentru activ sau datorie;

* Datele de intrare de nivelul 3 sunt date de intrare neobservabile pentru activ sau datorie.

Stabilirea nivelulul de semnificatie a datelor de intrare in cadrul procesului de estimare a valorii juste
in ansamblul s&u necesita utilizarea rationamentului profesional, considerdnd factorii specifici, ca

urmare a complexitatii pe care o presupune evaluarea acestor investifii, precum i a reflectarii
modificarilor valorii juste in situatiile financiare.

Procesul de estimare a valorilor juste aferente instrumentelor financiare detinute de S.LF.
Transilvania se realizeaza conform procedurii interne $1 a metodologiei aferente.

La 30 Septembrie 2018, Societatea detine in portofoliu active financiare evaluate la valoare justa,
clasificate pe nivelul 1 §i 3 in ierarhia valorii juste, dupa cum urmeaza:

-lei-
Active financiare la 30.09.2018 Nivelul 1  Nivelul 2 Nivelul 3 Total

Active financiare evaluate la valoare

justd prin alte elemente ale rezultatului  449.322.977 25.198.342 474.521.319

global
Actiuni 449.322.977 - 25.198.342  474.521.319
cfrunu
Obligatiuni corporative ) ) ) )
Unitati de fond ) ) ) )
Active financiare evaluate la valoare 232.668.321 - 333.889.641 566.557.962
justa prin contul de profit §i pierdere
Actiuni 229.479.072 - 305.506.614 534.985.686
) . - . 9
Obligatiuni corporative 12.105.876 12.105.876
Unititi de fond 3.189.249 - 16.277.151 19.466.400
Total active financiare evaluate la 681.991.298 359.087.983 1.041.079.281

valoare justi la 30.09.2018




Societatea de Investitii Financiare TRANSILVANIA S.A. Bragov
RAPORT DE ACTIVITATE TRIMESTRUL Il — 30 SEPTEMBRIE 2018

Activul Net

Situatia activelor si datoriilor Societétii se intocmeste in lei, pentru sfarsitul ultimei zile lucratoare
din luna si, daca este cazul, si la alte termene. Situafia activelor si datoriilor Societdtii, pentru o
anumitd datd se va Intocmi §i prezenta in formatul solicitat de A.S.F. (conform Regulamentelor
A.S.F. 9/2014 si 15/2004). Activul net se calculeaza lunar de citre Societate, se certifica de catre
societatea de depozitare BRD — Groupe Societe Generale S.A. Bucuresti si se transmite la A.S.F. si
B.V.B., pani cel tarziu in data de 15 a lunii urmatoare.

Valoarea Junard a activului net al Societdfii se determind ca diferenta intre valoarea totald a activelor
definute §i valoarea insumata a datoriilor Societitii si a veniturilor inregistrate in avans.

Evolutia discount-ului de tranzactionare a titlurilor SIF3 in ultimele 12 luni

0,50 60%
0‘45 f
50%
0,40
0,35
o
02 o TTT—— 30%
0,20
20%
0,15
0,10
10%
0,05
0,00 0%
b = ® ® Aot
- < <
5 E] g 5 g
Discount e VUAN (RON) = Pre{ / actiune (RON)

Sursa: S.1.F. Transilvania

Principalele aspecte privind evolutia portofoliului de instrumente financiare in primele 9 luni
ale apului 2018

)

« avansul valorii activelor totale, in conditiile unei rate de crestere neanualizatd de 6,5 %
corespunzatoare primelor noua luni ale anului 2018;

Evolutia si componentele portofoliului S.L.F. Transilvania

- milioane lei - dec.-17 | evolutie | mar.-18 | evolutie | iun.-18 | evolutie | sept.-18
valoare total active 1.048,2 7 1.114,9 N 1.100,1 7 1.116,5
valoare activ net 966,7 A 1.028,7 N 1.001,2 2 1.025,4
societati comerciale in portofoliu * 115 N 107 » 105 N 104
portofoliu instrumente financiare (incl. cash) 1.021,0 2 1.089,8 N 1.075,7 A 1.092,8
portofoliu instrumente financiare 987,1 7 1.066,3 N 1.017,0 7 1.041,1
numerar & echivalent 33,9 h" 23,5 2 58,6 kY 51,7

* inclusiv titluri in curs de cedare

Sursa: S.1.F. Transilvania, valori juste | F.R.S.. Anexa 16 conf. Reg. A.5.F. 15/2004, Reg. A.S.F. 9/2014
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Evolutia structurii portofoliului S.L.F. Transilvania

L1200

1100

1.000

900

milioane lef
2
S

400

300

200

100

Dec-17 Mar-18 Jun-18 Sep-18

Sactiuni tranzactionate ®Wactiuninecotate/cotatenetranzactionate Bobligafiuni “unitifidefond ®cash alteactive

Sursa: S.1.F. Transilvania, Anexa 16 conf- Reg. A.S.F. 15/2004, Reg. A.S.F. 92014

¢ analiza vanatiei portofoliului de instrumente financiare (valoare justdi + cash generat +
creante atasate deduse din valoarea justa) — detaliere pe instrumente financiare

0,6

o
38

1.079,5

dec.-17 actiuni obligatiuni unitdti de fond sept.-18

Sursa: S.1.F. Transilvania

Obs.: Valoarea inifiald (dec.-17) a portofolivlui de instrumente financiare este calculata conform valorilor juste
IFRS. Valoarea finald (sep.-18) a portofoliului de instrumente financiare este calculatd prin insumarea valorilor
Juste IFRS cu aportul flecdrui instrument rezultat in wrma execufiei programului investifional [cash generat/
imobilizat prin tranzactii de valorificare/achizifie. dividende incasate, distribufii de cash incasate. alte sume incasate
(titluri in curs de cedare), creante atasate]. Valorile sunt exprimate in milioane lei.

10
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% analiza variatiei portofoliului de instrumente financiare (valoare justd + cash generat +
creante atagate deduse din valoarea justd) — detaliere pe sectoare de activitate

0,6

1,2 0.1 0.4 0,6
0,0 1.0 274
e —
24
1.079.5
~ ~t - = w 3 -3 = < = ] > ®
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Sursa: S.1.F. Transilvania

Obs.: Valoarea initiald (dec.-17) a portofoliului de instrumente financiare este calculatd conform valorilor juste
IFRS. Valoarea finala (sep.-18) a poriofoliului de instrumente financiare este calculatd prin insumarea valorilor
Juste IFRS cu aportul flecdrui sector rezullat in urma execufiei programului investifional [cash generat/imobilizat
prin tranzacfii de valorificare/achizifie, dividende incasate, distribufii de cash incasate, alte sume incasate (titluri in
curs de cedare), creante atagate]. Valorile sunt exprimate in milioane lei.

o subportofoliul de actiuni a generat, la nivelul valorii activelor administrate, un impact
net pozitiv in suma totald de 94,0 milioane lei; determinarea impactului are la baza
valorile juste inregistrate de instrumentele financiare din portofoliu la data de
referintd, rezultatul tranzactiilor realizate cu diferitele instrumente financiare,
disponibilitdfile financiare generate de aceste participatii (dividende incasate, cash
implicat de operatiuni de valorificare/achizitie), creante atasate (dividende de incasat
deduse din valoarea justa a instrumentelor financiare);

o sectoarele financiar si energie Tnregistreaza cele mai importante ajustari nete pozitive
(53,0 milioane lei, respectiv 24,4 milioane lei); sectorul financiar a inregistrat cel mai
important aport la nivelul trezoreriei agregate;

o existd la nivelul portofoliului sectoare ce inregistreaza ajustari nete negative, variatiile
fiind totusi reduse ca amplitudine;

% trezoreria agregatd (numerar & echivalent) s-a majorat cu 17,8 milioane lei fata de inceputul
anului 2018, ca urmare a executiei programului investitional, rezultatul fiind unul favorabil
chiar si pe fondul implementarii programului de riscumpdrare a propriilor actiuni;

11
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*,

» in primele noud funi al exercitiului financiar 2018, scade numarul de societéti din portofoliul

de actiuni administrat de S.I.F. Transilvania; analiza ia in considerare inclusiv titlurile in curs
de cedare;

()
L 44

la nivel de portofoliu operational, structura plasamentelor este caracterizatd de o alocare
bisectoriala (sectoarele turism si financiar cumuleaza peste 2/3 din acesta);

100%
90%

80% u TURISM

2 TRANSPORTURI

ulT & TELECOM

s FARMA

#INDUSTRIE

= IMOBILIAR

“FINANCIAR

® ENERGIE

#CONSTRUCTI

wALTE RAMURI!

70%

60%

50%

40%

30%

20%
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0%

dec.-17 mar.-18 iun.-18 sept.-18

Sursa: S.1.F. Transilvania
Obs.. Valori juste (exprimate in lei, inclusiv participafii in curs de cedare)

Strategia de investitii

Programul investifional pentru anul 2018 se incadreazd in Orientdrile strategice ale S.LF.
Transtlvania pentru perioada 2017 — 2021, aprobate de actionari in sedinta A.G.A. de inchidere a
exercifiului financiar 2016 din data de 28.04.2017.

Prin modul in care este construit, programul rdméne un element de continuitate, fiind ancorat in
orientdri strategice multianuale unitare i rezultdnd prin angrenarea treptatd (conditionatd de
conjunctura generala a pietelor financiare) a instrumentelor de actiune necesare a fi implementate
pentru atingerea obiectivelor asumate.

Prin implementarea Programului investitional, S.I.LF. Transilvania i§i mentine angajamentul privind
accelerarea procesului de restructurare a portofoliului pentru atingerea urméatoarelor obiective:
»  asigurarea calitafii portofoliului administrat;
> generarea surselor de remunerare eficienta §i atractiva a actionarilor;
»  echilibrarea structurald a portofoliului din punct de vedere sectorial, al claselor de
active s.a.;
»  imbunatatirea lichiditagii portofoliului prin plasamente in instrumente financiare cu
o lichiditate cel pugin comparabila cu cea a activelor a caror dezinvestire a asigurat
resursele financiare.
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In contextul

» Orientarilor strategice aprobate pentru perioada 2017 — 2021 in cadrul Adunirii Generale a
actionarilor de inchidere a exercitiului financiar 2016,

A\

menfineril statutului S.LF. Transilvania de entitate de investitii ce cuantifica s1 evalueaza
performanta investitiilor sale pe baza valorii juste,

> mentinerii clasificarii majoritatii instrumentelor financiare din portofoliul S.I.F. Transilvania
ca active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere,

S.ILF. Transilvania isi va adapta obiectivele investifionale, directiile de acfiune si orientarile strategice
privind remunerarea actfionarilor la conditiile de lichiditate prezente si previzionate.

Directiile de actiune mentionate in cadrul strategiilor multianuale constituie instrumentele de baza ale
eficientizarii continue a activitatii S.J.F. Transilvania.

Sursele de finantare a programului investifional vizeazi gestionarea activa a intregului portofoliu
administrat §1 se bazeaza in principal pe wmatoarele componente:

© sume atagate participatiilor definute, ce nu implica operatiuni de valorificare efectiva
(dividende, cupoane, distributii de cash);

= sume rezultate din desfasurarea de operajiuni cu caracter speculativ, in vederea fructificarii
unor conditii §i conjuncturi favorabile de piata;

= sume rezultate din managementul activ al portofoliului administrat, cu detalieri pe
urmatoarele componente:

o resurse rezultate din procesul de restructurare a portofoliului prin accelerarea
valorificarii de participatii definute in societiti necotate sau societafi cotate cu
lichiditate redusa (conform strategiei de iesire definita Ja nivelul S.L.F. Transilvania —
element de baza al procesului de incadrare ca entitate de investitii);

o valorificarea unor participatii cotate cu lichiditate ridicata, condifionata de conjunctura
de piata si de cerintele curente de finantare (conform aceleiasi strategii de iesire);

= surse de finanfare atrase permise de legislatia in vigoare §i aplicabile sectorului in care
activeaza S.I.F. Transilvania.

Plasamentele vizate In cadrul programului investitional au in vedere:
= achizitia de actiuni cotate cu lichiditate ridicatd pentru extinderea subportofoliului de societati

cu politica atractivad de dividend si rebalansarea structurala a portofoliului din punct de vedere
sectorial;

= continuarea procesului de dezvoltare si eficientizare a societafilor din portofoliu, prin
utilizarea intregii game de operatiuni permise de legislatia aplicabild, conform angajamentelor
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asumate prin programele investijionale precedente, urmarind dezvoltarea, optimizarea
activitafii companiilor sau echilibrarea structurii capitalului investit;

= desfasurarea de operatiuni cu caracter speculativ avand ca suport o gami largd de instrumente
financiare permise de reglementéarile piejei de capital, in vederea fructificarii unor condifii $i
conjuncturi favorabile de piata;

= investifil In societdfi ce activeazd in domenii cu perspective favorabile si marje de profit
atractive, in corelare cu politicile guvernamentale curente $i conjunctura de piatd;

= continuarea procesulul de rebalansare structurala a portofoliului administrat prin
diversificarea plasamentelor in instrumente financiare menite s3 optimizeze raportul
randament estimat/risc asumat;

= dezvoltarea de operatiuni avand ca suport instrumente financiare permise de reglementarile
pietei de capital, in vederea implementarii unei strategii de gestiune a riscului de piata.

Alte operatiuni specifice Programului investitional:

= valorificarea/achizifia de instrumente financiare monetare cu lichiditate ridicatd care si
permitd eficientizarea si rentabilizarea operatiunilor de cash-management.

Implementarea programului investitional in primele noud luni ale anului 2018

Eforturile investitionale s-au orientat, in principal, spre achiziii de instrumente financiare cotate pe
piata reglementata locala, caracterizate de o lichiditate ridicata.

Astfel, plasamentele realizate in primele noua luni ale anului 2018 au presupus in principal achizitii
atat la nivelul portofoliului incadrat in categoria FVTPL cat si achizitii la nivelul portofoliului
incadrat in categoria FVTOCI, viz&nd consolidarea unor participatii in emitenti cu o politica stabila
de dividend: Banca Transilvania, BRD, Conpet, Electrica, Fondul Proprietatea, OMV Petrom,
Nuclearelectrica, Romgaz si SIF Oltenia. Achizitiile pe pietele de capital externe au fost
nesemnificative prin raportare la valoarea totald a investifiilor realizate (Chevron Corp). Pe parcursul
trimestrului III, Societatea a participat cu aport in numerar la operatiunea de majorare a capitalului
social a companiel Casa Alba Independenta Sibiu.

In concordanti cu obiectivul de restructurare pe criterii de lichiditate a portofoliului administrat si
urmarind indeplinirea obiectivului de plasare in instrumente financiare cu o lichiditate cel putin
comparabild cu cea a activelor a caror dezinvestire a asigurat resursele financiare, in perioada
analizata nu s-au realizat achizitii de instrumente financiare necotate.

Dezinvestitiile au vizat in principal accelerarea programului de restructurare a portofoliului
administrat (pe criterii de lichiditate), marcarea unor operafiuni speculative initiate in trimestrele
precedente si valorificarea unor participatii cotate caracterizate de o lichiditate ridicatd, condifionata
de conjunctura pietei.
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La nivelul primelor noua luni din anul 2018, s-au realizat valorificiri de participatii incadrate in
categoria FVTOCI, rezultatele pozitive ale operatiunilor fiind recunoscute la nivelul rezultatului
reportat: valorificare totald IAR Ghimbav, valorificare totala Depozitarul Sibex, valorificare totald
Docuri Galati, valorificare totala Galgros, valorificare totala SUDV Brasov, valorificare partiala SSIF
BRK Financial Group, respectiv incaséri partiale aferente unor contracte de cesiune.

In contextul orientarilor strategice multianuale, a programului investitional pentru anul 2018 si a
strategiel de exit aprobate la nivelul S.LF. Transilvania, s-a continuat procesul de gestiune activa a
intregului portofoliu administrat. Pe parcursul primelor noud luni ale anului 2018, din cadrul
subportofoliului clasificat conform IFRS 9 in categoria FVTPL s-au realizat o serie de valorificari
partiale, toate operafiunile presupunidnd marcarea de profituri prin raportare la prefurile de inchidere
aferente anului 2017 (profituri ce susfin execuiia BVC 2018): Fondul Proprietatea, S.N.
Nuclearelectrica st S.N.G.N. Romgaz.

Administrarea portofoliului in perioada ianuarie — septembrie 2018

In perioada ianuarie — septembrie 2018, S.J.F. Transilvania a continuat implementarea masurilor
mentionate in Orientarile strategice pentru perioada 2017-2021 cu privire la administrarea
portofoliului, respectiv:

= identificarea societdtilor propuse pentru ,exit”, in special a celor ale caror actiuni nu sunt
admise la tranzactionare pe o pia{a reglementata sau sistem altemativ de tranzactionare;

= monitorizarea $1 analiza activitifii societatilor din portofoliu pe baza rezultatelor financiare
raportate de societati in perioada mentionata;

= finalizarea demersurilor pentru operationalizarea societatii care a preluat participatiile in
cadrul societdtilor neoperationale; transferul participatiilor mentionate conduce la
eficientizarea procesului de gestionare si la reflectarea corectd a calitdfii i structurii
portofoliului S.I.LF. Transilvania,

= promovarea de sisteme de management si administrare inovative si performante (in cazul
societatilor la care S.ILF. Transilvania detine calitatea de actionar majoritar), inclusiv prin
stabilirea criteriilor si obiectivelor de performanta aprobate pentru anul 2018 pentru fiecare
societate in parte in functie de specificul activitatii, indicatorii valorici stabiliti prin Bugetul
de Venituri §i Cheltuieli si Programele investifionale aferente anului 2018;

= finalizarea proceselor de stabilizare si echilibrare a activitatilor societatilor in care S.I.F.
Transilvania define participatii majoritare si au beneficiat de programe investitionale (cu
accent pe companiile ce activeaza in sectorul turism);

= promovarea unor politici de dividend echilibrate, care sd conduca la cresterea veniturilor
S.ILF. Transilvania din dividende, fard a afecta capacitatea societitilor de a genera
performanta in viitor.

Implementarea masurilor de continuare a procesului de restructurare si eficientizare a portofoliului
administrat de S.I.F. Transilvania se face pe baza unui plan de méasuri aprobat de Directorat.
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Evolutia structurii portofoliului pe sectoare de activitate (exclusiv participatii in curs de cedare)

Structura portofoliului

pe sectoare de activitate 2016 T3 2017 2017 T3 2018
sog;t.ati %* sog:t'ati K sog:t.ati %o soc]\i:‘t.ati o

Turism 23 28,13% 21 27,63% 19 26,98% 17 26,49%
[mobiliar 14 7.48% 13 6,74% 12 7.66% 12 6,98%
Financiar 14 38,43% N 38,94% 14 39,61% 12 39,94%
Industrie 36 11,16% 39 11,81% 26 11,73% 23 9.83%
Energie 7 10,98% 8 10.91% 8 10,27% 10 13,73%
Transporturi 5 0,48% 4 0,46% 3 0,42% 3 0,33%
Constructii 14 1,85% 14 1,70% 9 1,62% 9 1,26%
Industria farmaceutica | 1,32% 3 1,49% 2 1,38% 2 1,22%
IT & Telecom 1 0,03% 2 0,23% 2 0,23% 2 0,17%
Agriculturd&Piscicultura 18 0,00% 17 0,00% 9 0,00% 7 0,00%
Alte ramuni 13 0,16% 10 0,09% 7 0,10% 5 0,05%

Total 146 100% 146 100% 111 100% 102 100%

Sursa: S.1.F. Transilvania

Obs.: * Conform valori juste IFRS, exclusiv participafii in curs de cedare

Se constatd o reducere importantd a numarului de societati din portofoliu (de la 146 societati la data
de 30.09.2017 la 102 societafi la data de 28.09.2018), fiind vizate in special sectoarele: turism
(scadere de la 21 la 17) si industrie (de la 39 la 23). Reducerea numarului de societafi s-a realizat in
mare parte prin transferarea dreptului de proprietate asupra actiunilor emise de societdti aflate in
insolventd (faliment/lichidare), catre societatea S.IF. Transilvania Project Management Company

S.A. Bragsov (33 societati in perioada octombrie 2017 - ianuarie 2018), ca parte a procesului de
restructurare a portofoliului de actiuni administrat.

Dintre operafiunile de portofoliu, altele decat cele de tranzactionare directa sau pe piata de capital,
aferente perioadei ianuarie-septembrie 2018, amintim:
e operatiunile de retragere din structura actionariatului Depozitarul Sibex S.A. Sibiu §i JAR S.A.
Brasov, ca urmare a exercitirii dreptului de retragere conferit de Legea nr. 31/1990, cu modificarile si
completarile ulterioare, prin schimbarea obiectului principal de activitate al celor dou entitati

o fuziunea dintre Bursa de Valori Bucuresti S.A. (societate absorbanta) si Sibex - Sibiu Stock Exchange
S.A. (societate absorbita). '

e participarea cu aport in numerar la majorarea capitalului social al societitii CASA ALBA —
INDEPENDENTA S.A. Sibiu, Societatii de Investitit Financiare Transilvania fiindu-i alocate un

numdr de 362.984 actiuni, cota de participare crescdnd de la 53,32% la 53,35%, ca efect al
neexercitirii dreptului de preferintd de catre unii actionari.

® majorarea capitalului social al societati BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca, prin
incorporarea unei cote parti din profitul anului 2017, Societatii de Investitii Financiare Transilvania
fiindu-i alocate un numir de 369.373 actiuni.

o finalizarea operatiunii de retragere din structura acfionariatului societatii GALGROS S.A. Galati
(societate inregistratd in categoria actiuni in curs de cedare conform Legii nr. 151/2014 - actiuni in

afara portofoliului).
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Se inregistreaza o crestere importanta a ponderii valorice a subportofoliului energie si

ponderii sectoarelor financiar si turism.

Structura portofoliului pe sectoare de activitate la data de 28.09.2018
(exclusiv participatii in curs de cedare)
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Evolutia numirului de societiti din portofoliu (exclusiv participatii in curs de cedare)
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Sursa: S.1.F. Transilvania

Reducerea numarului de societati aflate in portofoliu (28.09.2018 fatd de 30.06.2017, respectiv 102
societaf fatd de 146 societati), s-a realizat in special prin reducerea numarului de societiti necotate
(42 societati, de la 85 la 43) ca parte importantd a procesului de restructurare a portofoliului de
actiuni, majoritatea fiind transferate catre societatea S.I.F. Transilvania Project Management

Company S.A. (respectiv 33 societdfi in perioada octombrie 2017 — ianuarie 2018).

Top 10 participatii

1 | BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 3,35% 28,29%
2 | TURISM FELIX S.A. 63,20% 7.81%
3 | SN.G.N. ROMGAZ S.A. 0,51% 5,93%
4 | OMV PETROM S.A. 0,27% 4,88%
5 | FEPER S.A. 85,80% 4,12%
6 | ARO PALACE S.A. 85,74% 3,89%
7 | FONDUL PROPRIETATEA S.A. 0,43% 3,25%
8 | T.H.R. MAREA NEAGRA S.A. 77,71% 2,90%
9 | TURISM COVASNA S.A. 93,33% 2,65%
10 | CRISTIANA S.A. 99,80% 2,06%

Sursa: S.1.F. Transilvania
*conform valori juste IFRS (exprimate in lei)
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Guvernanta corporativi

S.LF. Transilvania este o societate de investitii financiare de tip inchis infiintatd prin act
constitutiv, fiind incadrati, conform reglementarilor A.S.F., in categoria ,Alte organisme de
plasament colectiv (A.O.P.C.) cu o politicd de investitii diversificatd”. De asemenea, S.LF.
Transilvania este autorizatd de catre A.S.F. in calitate de Administrator de Fonduri de Investitii
Alternative (A.F.1.A)).

¢ Structuri de guvernanta

S.LF. Transilvania este administratd in sistem dualist de catre un Directorat care isi desfasoara
activitatea sub controlul unui Consiliu de Supraveghere.

La data de 30.09.2018, Consiliul de Supraveghere al S.I.F. Transilvania era alcatuit din dl. Stefan
Szabo - Presedinte, dl. Dumitru Carapiti — Vicepresedinte, dl. Gheorghe Lutac, dl. Crinel-Valer
Andanut si dl. Nicolae Petria - membri alesi de catre A.G.O.A. din data de 28.04.2017.

In ceea ce priveste componenta Consiliului de Supraveghere, facem urmaétoarele precizari:

- Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor din data de 27.04.2018 l-a ales pe dl. Marius
Adrian Moldovan in calitate de membru al Consiliului de Supraveghere. Modificarea
componentel Consiliului, in baza hotararii A.G.0O.A. mai sus-mentionate, a fost autorizata de
catre A.S.F., prin Autorizatia nr. 241/10.10.20]8. Mentionam faptul ca pe rolul Tribunalului
Brasov sunt inregistrate o cerere de anulare a dispozitiilor art. 5 al Hotararii A.G.O.A. nr.
1/27.04.2018 referitoare la alegerea mai sus-mentionata §i o cerere de suspendare a executarii
aceluiasi articol (v. Raport curent din data de 21.05.2018).

- Prin Decizia nr. 1095/13.09.2018, A.S.F. a retras aprobarea acordata d-lui Constantin Fratila
in calitatea de membru al Consiliului de Supraveghere prin Avizul nr. 422/26.07.2017 (v.
Raport curent din data de 13.09.2018).

- in conformitate cu prevederile art. 153’ din Legea nr. 31/1990, republicatd in 2004, cu
modificdrile $i completdrile ulterioare, Consiliul de Supraveghere l-a numit pe dl. Ovidiu-
[oan Silaghi in calitate de membru provizoriu al Consiliului de Supraveghere, panid la
urmétoarea adunare generala a actionarilor (v. Raport curent din data de 27.09.2018).

Mandatul membrilor Consiliului de Supraveghere in functie expira la data de 27.04.2021.

in perioada iulie - septembrie 2018 au avut loc trei sedinte ale Consiliului de Supraveghere, dintre
care doud sedinte la sediul societatii si o sedin{a in sistem electronic.

Consiliul de Supraveghere este sprijinit in activitatea sa de Comitetul de Audit, Comitetul de
Remunerare, Comitetul de Risc si Comitetul de Nominalizare, a caror componenta poate fi consultata
pe site-ul Societatii.

In trimestrul 11 al anului 2018, conducerea Societatii a fost asigurata de catre Directorat a carui
componentd este urmatoarea: dl. Mihai Fercald — Presedinte Executiv/Director General, dl. Juhan
Stan — Vicepresedinte Executiv/Director General Adjunct si dl. Stefan Szitas — Membru al
Directoratului/Director. Actuala componenta a Directoratului a fost avizatd de A.S.F., prin Avizul nr.
352/23.05.2017. Mentionam faptul c& in trimestrul III al anului 2018 au avut loc doudsprezece
sedinte ale Directoratului.

Informatii detaliate referitoare la structurile de guvernantd corporativd ale Societatii pot fi
accesate pe site-ul www.siftransilvania.ro, Sectiunea Despre SIF Transilvania.
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e Evenimente corporative

Prin Raportul curent din data de 01.08.2018, conducerea societitii a comunicat faptul ca datorita
litigiilor aflate pe rol (cererea de suspendare a efectelor Hotérérii A.G.E.A. nr.1/27.04.2018 si cererea
de anulare a aceleiasi hotdréari), operatiunea de consolidare a valorii nominale a actiunilor nu se poate
finaliza cu respectarea termenelor aprobate prin Hotardrea sus-mentionata.

Prin Raportul curent din data de 07.08.2018, conducerea societatii a informat cu privire la
finalizarea programului de rdscumpdarare a actiunilor proprii, aprobat de actionari prin Hotdrarea
A.GE.A. nr. | din 15.12.2017. Programul s-a derulat in perioada 22.02.2018-06.08.2018, numarul
total de actiuni rdscumpdrate fiind de 21.842.867, iar pretul mediu de cumparare de 0,2206
lei/actiune. Valoarea totalda a actiunilor rascumpirate a fost de 4.818.102,92 lei (exclusiv
comisioanele de brokeraj si alte costuri de achizitie).

In data de 16.08.2018, Societatea a publicat Raportul semestrial la data de 30 iunie 2018,
cuprinzand Raportul Directoratului la data de 30.06.2018, Situatiile financiare interimare simplificate
la data de 30 iunie 2018, Situatia activelor si datoriilor la 30 iunie 2018 (conform Anexei 16 din
Regulamentul A.S.F. 15/2004) si Situatia investitiilor la 30 iunie 2018 (conform Anexei 17 din
Regulamentul A.S.F. 15/2004). Raportul a fost transmis catre B.V.B. st A.S.F. si poate fi consultat pe
site-ul societdtii www.siftransilvania.ro, la Sectiunea ,Informatii pentru investitori /Rapoarte
/Rapoarte periodice”.

in trimestrul III 2018 a fost publicat Raportul suplimentar intocmit de auditorul financiar
Deloitte Audit S.R.L. in baza art. 94, alin. (1), lit. b) din Legea nr. 24/2017, solicitat de catre un grup
de actionari ai S.ILF. Transilvania, referitor la la portofoliul de participafii in anumite societéti pe
actiuni (toate fie in procedura falimentului, fie in lichidare in momentul vanzarii) vandute de S.L.F.

Transilvania citre S.I.LF. Transilvania Project Management Company S.A. in exercijiul financiar
incheiat la 31.12.2017.

Auditorul a constatat faptul ca, in legaturd cu operatiunile de vénzare, S.I.LF. Transilvania a
respectat fluxul decizional s1 prevederile "Orientarilor strategice pentru perioada 2017 - 2021"
aprobate in AGOA din aprilie 2017, nu au fost incalcate principiile privind clasificarea societétii ca
entitate de investitii nefiind necesara intocmirea de situatii financiare consolidate iar metodele de
evaluare folosite la evaluarea portofoliului vandut precum si la determinarea valorii juste a

participatiei S.LLF. Transilvania in S.ILF. Transilvania Project Management Company S.A. au fost
adecvate.

Raporul auditorului financiar poate fi consultat pe site-ul societafii in sectiunea "Rapoarte
curente".

e Relatia cu actionarii §i investitorii

in cursul trimestrului 111 al anului 2018, Societatea si-a indeplinit obligatiile privind transparenta,

informarea §i raportarea, prevazute de reglementarile legale si de Codul de Guvernantd Corporativa
al B.V.B.

In acest sens, au fost intocmite rapoarte curente, rapoarte periodice (raportul de activitate si
situatiile financiare pentru semestrul I al anului 2018) si comunicate care au fost aduse la cunostinta
actionarilor st investitorilor prin publicare pe site-ul B.V.B., al A.S.F., pe site-ul Societafii sl in presa,
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dupd caz. Rapoartele si comunicatele au fost diseminate simultan, in limba roméana si in limba
engleza.

Societatea a fost permanent in contact cu actionarii, prin intermediul Departamentului
Actionariat, raspunzand Intrebarilor si solicitdrilor acestora, prin corespondentd (inclusiv prin e-
mail), telefonic si la sediul societatii. In plus, ac{ionarii abonati primesc prin e-mail un newsletter
lunar care confine noutdfi privind activitatea societatii, structura portofoliului administrat,
performantele actiunilor SIF3, gradul de realizare a bugetului de venituri si cheltuieli, etc.

Reprezentantii Departamentului Actionariat pot fi contactati dupa cum urmeaza:

v la telefon: 0268 401141, 0268 401157, 0800800112 (linie telefonica gratuita, disponibila in
zilele lucratoare, intre orele 9% _j 100)

v’ prin fax: 0268 473215, 0268 473216

v' prin e-mail: actionari(@siftransilvania.ro, investitori@siftransilvania.ro.

De asemenea, acfionarii pot obtine informatii de la sediul societatii, programul de lucru cu
publicul fiind in zilele lucratoare, de luni pana vineri, intre orele 11%°-13%.

Mentionam faptul cad membrii Directoratului Societatii au participat in trimestrul III al anului
2018 la o serie de conferinte si dezbateri avand ca tematica piata de capital, in cadrul cdrora au fost
prezentate §i promovate activitatea si strategia S.I.F. Transilvania.

e Structura actionariatului la data de 30.09.2018

La data de 30.09.2018, conform datelor primite de la Depozitarul Central S.A., structura
acpionariatului S.[L.F. Transilvania era urmatoarea:

~ Numir actiuni Y% din capital

actionari detinute social
Persoane fizice rezidente 6.972.883 1.368.909.222 62,67
Persoane juridice rezidente 272 700.616.904 32,08
Total actionari rezidenti 6.973.155 2.069.526.126 94,75
Persoane fizice nerezidente 2.350 30.788.353 1,41
Persoane juridice nerezidente 35 83.972.185 3,84

Total actionari nerezidenti : 2.385 114.760.538 5,25

e Politica privind remunerarea actionarilor

Politica de remunerare a actionarilor are in vedere implementarea unui mix de instrumente
complementare de remunerare si consolidare a capitalului investit, ce cuprinde distribuirea de
dividende, derularea unor programe de rascumpirare de acfiuni proprii $i derularea unui proces de
consolidare a valorii nominale a actiunilor S.I.F. Transilvania.

Politica de dividend promovati de S.L.F. Transilvania are in vedere cresterea atractivitafii
actiunilor SIF3, prin asigurarea unui echilibru permanent intre remunerarea actionarilor societdtii si
resursele financiare necesare deruldni programelor investifionale anuale, conform obiectivelor
strategice pe termen mediw/lung.
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in scopul cresterii nivelului surselor de finantare din profitul net care raman la nivelul societafii
pentru dezvoltarea programelor investitionale §i asigurarea sustenabilitdfii activitdtii societatii, in
deplin acord cu interesul pe termen lung al actionarilor, S.I.F. Transilvania isi propune sa distribuie
dividende in numerar, dar la o rata de distribuire mai redusa.

La data de 30.09.2018, erau disponibile la platd, prin intermediul agentului de platd BRD -
Groupe Société Générale, dividendele distribuite din profitul net realizat de societate in exercitiul
financiar 2016, in valoare brutd de 0,02 lei/actiune, precum si dividendele aferente exercitiului
financiar 2015, ramase neridicate de catre actionari.

Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor din data de 27.04.2018 a aprobat repartizarea de
dividende din profitul net realizat in exercitiul financiar 2017, in valoare bruta de 0,01 lei pentru o
actiune cu valoarea nominala de 0,10 lei. In data de 03.10.2018, Societatea a publicat comunicatul
privind plata dividendelor, prin care a adus la cunostinfa actionarilor urmatoarele:

e Dividendul brut ce urmeazi a se acorda pentru o actiune detinuta la data de inregistrare este de
0,01 lei/actiune; societatea va calcula si va retine la sursd impozitul pe dividende in cotele
prevazute de legislatia n vigoare la data platii, impozit pe care il va declara i vira la bugetul
statului;

e Actionarii indreptatiti s& primeascd dividende distribuite din profitul net realizat in exercifiul
financiar 2017 sunt cei inregistrati in registrul consolidat al actionarilor tinut de citre Depozitarul
Central la data de 05.10.2018 - ,,Data de inregistrare” aprobatd de adunarea generald a
actionarilor (ex-date 04.10.2018);

¢ Dividendele distribuite din profitul realizat in exercifiul financiar 2017 urmeazi a se plati
actionanlor incepand cu data de 26.10.2018 — ,,Data platii”;

o Costurile aferente platii dividendelor, indiferent de modalitatea de plata, vor fi suportate de catre
actionari.

e Dividendele aferente exercitiilor financiare 2015 si 2016 ramase neridicate vor fi platite in
continuare impreun cu cele aferente anului 2017.

In ceea ce priveste derularea unor programe de rascumpdrare de actiuni proprii, asa cum am
ardtat mai sus, Societatea a derulat In perioada 22.02.2018-06.08.2018 un astfel de program, in cadrul
caruia a rascumpdrat 1% din capitalul social, in conformitate cu Hotdrdrea A.G.E.A. nr.
1/15.12.2017. Societatea a transmis saptdmanal notificari catre B.V.B. si A.S.F. privind volumul de
actiuni proprii rascumpdrate si pretul tranzactiilor.

In ceea ce priveste derularea unui proces de consolidare a valorii nominale a actiunilor, A.G.E.A.
din data de 27.04.2018 a aprobat consolidarea valorii nominale a unei actiuni S.L.F. Transilvania, de
la 0,10 levactiune la 5,00 lei/actiune, prin cresterea valorii nominale a actiunilor concomitent cu
reducerea numarului total de actiuni (50 de acfiuni cu o valoare nominala de 0,10 lei/actiune = 1|
actiune cu valoarea nominala de 5,00 lei/actiune). Asa cum am aratat mai sus, prin raportul curent din
data de 01.08.2018, conducerea societdjii a comunicat faptul cd se afla in imposibilitate de a
implementa Hotdrarea A.G.E.A. privind consolidarea valorii nominale a acfiunilor.

o Administrarea riscurilor

S.LF. Transilvania a implementat la nivelul societafii un sistem de administrare a riscurilor ce
include politici, proceduri $i masuri de identificare, masurare $i administrare a riscurilor.
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Politicile si procedurile privind managementul riscurilor fac parte integrantd din "Politicile si
procedurile privind functionarea S.LF. Transilvania S.A. in calitate de A.F.LLA.". Potrivit politicilor
si procedurilor interne sistemul intern de management al riscurilor integreaza competenfe si
responsabilitdti la nivelul intregii structuri organizatorice (Consiliul de Supraveghere, Directorat,
Departamentul Managementul Riscului, Departamentul Conformitate, Auditorul intemn,
compartimentele operationale).

Sunt stabilite proceduri de administrare si monitorizare a tuturor categoriilor de riscuri relevante
la nivelul societdtil (riscul de piata, riscul de solvabilitate, riscul de concentrare investitionald, riscul
de lichiditate, riscul operational).

Analizele de risc efectuate la nivelul trimestrului [IJ 2018 indica profilul de risc de piaa mediu al
S.ILF. Transilvania, un apetit Ja risc mediu cat si incadrarea structurii portofoliului de instrumente

financiare in cerintele si limitele prevazute de legislatia in vigoare pentru societdfile de investitii
financiare.

ANALIZA SITUATIILOR FINANCIARE

Situatia economico-financiari

La finele trimestrului III 2018, situaia economico-financiara a societdtii se prezinta, in sinteza astfel:

Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii

-lei-

ACTIVE IMOBILIZATE

Imobilizari necorporale 94.178 69.979 67.623
Imobilizdri corporale 13.373.152 13.816.941 13.931.091
Imobilizari financiare 1.041.079.281 987.073.289 992.019.813
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE 1.054.546.611 | 1.000.960.209 | 1.006.018.527
ACTIVE CIRCULANTE

Stocuri 67.885 87.880 66.627
Creante 9.826.049 10.545.572 5.707.887
Investitii financiare pe termen scurt - - -
Casa si conturi la bénci 51.692.732 36.405.895 47.630.560
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE 61.586.666 47.039.347 53.405.074
CHELTUIELI IN AVANS 335.260 228.977 228.552

DATORII

Datorii ce trebuie platite intr-o perioadi de un an (pasive curente) 51.838.650 42.277.480 71.530.045
Datorii ce trebute platite intr-o perioadd mai mare de un an - total 39.205.330 39.243.315 37.576.431
TOTAL DATORII 91.043.980 81.520.795 109.103.476

ALTE PROVIZIOANE - - =
Provizioane pentru impozite (inregistrate prin conturi de rezerve)
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CAPITAL SI REZERVE -
Capital social subscris §i virsat 218.428.666 218.428.666 218.428.666
Alte elemente de capitaluri proprii (4.818.103) - -
Bezervz? din reevaluarea investitiilor ﬁ.nanCIare evaluate la valoare 200.165.914 200.365.332 190.923 046
justa prin alte elemente ale rezultatului global
Rezerve din reevaluare 11.631.996 11.631.997 11.500.671
Rezerve totale, din care: 514.435.423 475.293.955 472.043.738
Rezerve legale 39.894.350 39.894.350 36.644.133
Rezultat reportat 22.103.026 3.451 3.130
REZULTATUL EXERCITIULUI 63.477.633 64.234.554 57.649.426
Repartizarea profitului - (3.250.217) -
TOTAL CAPITALURI PROPRII 1.025.424.557 966.707.738 950.548.677

Sursa: S.I.F. Transilvania

La 30.09.2018, activele totale ale societatii au crescut cu 68,24 milioane lei fatd de finele anului

precedent, din care:

» Activele imobilizate au crescut cu 53,59 milioane lei

Cu privire la miscarile inregistrate in perioada 01.01 — 30.09.2018, in ceea ce priveste
portofoliul de instrumente financiare, menfionim urmaétoarele:

a) au intrat in portofoliu actiuni in valoare de 57,98 milioane lei din care prin achizitii:

v" achizitii de actiuni (piete interne) in valoare de 52,66 milioane lei (OMV, BRD,
Banca Transilvania, CONPET Ploiesti, Fondul Proprietatea, S.I.F. Oltenia, S.N.
NUCLEAR ELECTRICA, S.G.N. ROMGAZ S.A., Societatea ENERGETICA

ELECTRICA S.A));

v" achizitii de actiuni (piete externe) in valoare de 0,50 milioane lei (Chevron);
v' achizitii actiuni proprii — 4,82 milioane lei.

b) au iesit din portofoliu in perioada 01.01 — 30.09.2018 acfiuni $i unitdti de fond prin valorificare
totalizand 19,70 milioane lei, din care:

v’ vanzdri pe piete de capital inteme in valoare de 15,08 milioane lei, (DOCURI S.A.,
FONDUL PROPRIETATEA, IAR S.A, NUCLEAR ELECTRICA si S.N.G.N.
ROMGAZ S.A,, S.U.D.V. BRASOV);

v’ vanziri pe piete de capital externe in valoare de 4,62 milioane lei (ETFS 3XDaily
Short Dax).
> Activele circulante au crescut cu 14,55 milioane lei, din care:
v’ creantele au scazut cu 0,72 milioane lei;

v’ stocurile au scazut cu 0,02 milioane lei;
v' disponibilul din casi si din conturile la banci au crescut cu 15,29 milioane lei.
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> Cheltuielile in avans au crescut cu 0,10 milioane lei.

Datoriile inregistrate de societate la finele trimestrului IIT 2018 insumeaza 91,04 milioane lei, fiind
mai mari cu 9,52 milioane lei fatd de cele inregistrate la finele anului precedent.

In cadrul datoriilor curente rimase de plata la 30.09.2018, suma de 50,72 milioane lei (97,83%),
reprezintd dividende cuvenite actionarilor.

Societatea nu are contractate imprumuturi, iar datortiile Inregistrate cu scadente mai mari de 1 an sunt
reprezentate de impozitul aménat calculat pentru castigul din diferentele la valoare justi la activele
disponibile pentru vanzare (39,21 milioane lei)

Fata de finele anulul precedent, capitalurile proprii inregistrate de societate 1a 30.09.2018 sunt mai
mari cu 58,72 milioane lei, cresterea fiind generata in principal de céstigul inregistrat prin evaluarea
la valoare justa a activelor financiare definute in portofoliu.

Evolutia activului net calculat

Activul net, calculat conform metodologiei redate in procedura interna pusd de acord cu
Regulamentul A.S.F. 9 /2014 (28.05.2018), comparativ cu perioada similara din anul precedent, a
evoluat astfel:

-lei-

Total active - valoare calculata ]1.116.462.849 1.059.651.713 105,36
Total datorii - valoare calculata 91.043.980 109.103.476 83,45

Sursa: S.I.F. Transilvania

Y Caleulat conform procedurii interne, in acord cu Regulamentul A.S.F. 9/2014, procedurd care se poate consulta pe site-ul
societd|ii: www.siftransilvania.ro.

Cash flow

in trimestrul 11l 2018 Societatea a inregistrat un flux de trezorerie pozitiv, situatia detaliata
regdsindu-se in Situajia fluxurilor de trezorerie.

Situatia rezultatului exercitiului si execugia Bugetului de venituri i cheltuieli

-mii lei-

Venituri din dividende 56.980 56.953 58.441 102,56 102,61
Venituri din dobéanzi 890 668 1.100 123,60 164,67
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Castig/Pierdere din active financiare
recunoscute la valoarea justd prin contul de 14.870 13.005 11.532 77,55 88,67
profit si pierdere

Alte venituri din exploatare 4.000 4,000 7.126 178,15 178,15

Cheltuieli cu personalul 12.500 9.250 8.396 67,17 90,77
Cheltuieli privind comisioanele §i onorarijle 2.854 2.242 1.165 40,82 51,96
Alte cheltuieli 6.189 4.766 4.565 73,76 95,78

Sursa: S.1.F. Transilvania

Din datele prezentate rezultd cd veniturile nete inregistrate la trimestrul III (cumulate de la
inceputul anului financiar 2018) sunt cu 3,57 milioane lei mai mari comparativ cu cele prevazute in
Bugetul de venituri si cheltuieli pentru primele 9 luni din 2018, reprezentdnd 101,90% din cele
previzute In Bugetul de venituri si cheltuieli pentru intregul an 2018.

Cheltuielile operationale inregistrate la trimestrul 111 2018 insumeaza 14,13 milioane lei, fiind cu
2,13 milioane let mai mici decét cele previzute in Bugetul de venituri si cheltuieli pentru primele 9
luni din 2018 si reprezintd 65,57% din de cele previzute in Bugetul aprobat pentru acest an.

Profitul brut realizat la 30.09.2018 este in suma de 64,07 milioane lei, cu 5,71 milioane lei peste
rezultatul prevazut in Bugetul de venituri si cheltuieli aferent trimestrului [11 2018.

Alte elemente relevante

Prezentarea si analiza tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce
afecteazid sau ar putea afecta lichiditatea Societitii, comparativ cu aceeasi perioada a anului
trecut.

La aceastd datd nu avem cunostin{a despre elemente, evenimente sau factori de incertitudine care sa
afecteze sau care ar putea afecta in sens negativ si in mod semnificativ lichiditatea societafii.

Situatiile financiare prezentate pentru trimestrul III 2018 sunt situatiile financiare interimare
simplificate intocmite pentru activitatea proprie desfasuratd avand in vedere principiul continuitafii
activitatii.

Prezentarea si analizarea efectelor asupra situatiei financiare a emitentului a tuturor
cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizind scopul si sursele de finantare a
acestor cheltuieli) comparativ cu aceeasi perioadi a anului trecut.

Atét cheltuielile inregistrate de cétre Societate in trimestrul 11 din anul 2017, respectiv trimestrul III

din anul 2018, cét si cele estimate a se realiza in perioada urmatoare au fost §i vor fi finantate din
surse proprit.

Prezentarea §i analiza evenimentelor, tranzactiilor, schimbirilor economice care afecteaza

semnificativ veniturile din activitatea de bazd, comparativ cu perioada corespunzitoare a
anului trecut.
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Veniturile si cheltuielile inregistrate de catre Societate in trimestrul III din anul 2018, cat si cele
estimate a se realiza in perioada urmatoare sunt si vor fi influenfate atat de evolugia pietei de capital,

cat st de pozitia si performantele financiare inregistrate de catre societafile comerciale la care S.LF.
Transilvania detine participatii.

Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea Societatii

La 30 septembrie 2018 capitalul social subscris si varsat insumeaza 218.428.666,40 lei, fiind emise sl
aflate in circulatie un numar de 2.162.443.797 acfiuni. Societatea a desfasurat un program de
rascumpdrare a actiuntlor proprii, aprobat in AGEA din 15.12.2017, in limita a maxim 1% din

capitalul social - program finalizat conform celor prezentate in Raportul curent din data de
07.08.2018.

Descrierea cazurilor in care Societatea a fost in imposibilitatea de a-si respecta obligatiile
financiare in timpul trimestrului III.

Societatea a dispus in permanenta de lichiditafile necesare care i-au permis sa-si onoreze la timp toate
obligatiile financiare. La aceastid datd nu sunt identificati factori sau evenimente care sa conduci la
imposibilitatea Societafii de a-si respecta obligatiile financiare scadente.

Descrierea oricarei modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare emise de
Societate.

Referitor la acgionarii ale cédror detineri, individual si/sau concertat, depasesc limita de detinere de 5%
din capitalul social al Societatil, Societatea a verificat situatia drepturilor de vot pentru data de
referin{d a Adundrii generale ale actionarilor convocata pentru aprilie 2018, Tn conditiile previzute si
in reglementarile aplicabile emise de A.S.F.

TranzactiVevenimente semnificative realizate in perioada 01.01.2018-30.09.2018

In perioada supusi analizei, plasamentele au vizat atat achizitii / valorificari pe piata interni cat si pe
piata externa.

INDICATORI ECONOMICO - FINANCIARI LA DATA DE

30 SEPTEMBRIE 2018
Indicatorul lichidita(ii curente” (coeficient) Active curente/Datorii curente 1,19

. . %) Capital imprumutat
Indicatorul gradului de indatorare™ (%) % 100 nu este cazul

Capital propriu

Sold mediu clienti (total creante) y

Viteza de rotajie a debitelor — clien}i¥ (zile) Cifra de afacer
ifra de afaceri

270 35 zile

Viteza de rotatie a activelor imobilizate® Cifra de afaceri

¢ e 0,074
(coeficient) Active imobilizate

Profitul net /Pierdere neta
Rezultatul pe aciune (lei)® rofitul net /Pierdere n 0.029

Numar actiuni
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Activ net unitar, calculat conform Regulament Valoarea calculati a activelor
A.S.F.9/2014 (lei / acjiune)® Numar actiuni

0,4742

Sursa: S.1.F. Transilvania
Obs:  Indicatorii sunt calculafi in conformitate cu Anexa 13 a Regulameniului A.S.F. nr. 5/2018.
' Acest indicator oferd garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente.

¥ Exprima eficacitatea managementului riscului de credit. S.1.F. Transilvania nu are contractate credite.

Y Exprima eficacitatea socieldfii in colectarea creanfelor sale, respectiv numdrul mediu de zile in care debitorii isi achitd
datoriile cdire Societate. Prin cifra de afaceri in cadrul S.LF.—urilor se infelege totalul veniturilor nete realizate din
activiratea curentd, iar in stabilirea solduiui mediu clienji au fost luate in calcul toate creanfele nete refleciate in bilany. in
cadrul cdrora ponderea este detinuti de debitele provenind din dividendele si accesoriile la acestea cuvenite §i neincasate.

Y Exprima eficacitatea managementului activelor imobilizate. In totalul activelor imobilizate inscrise in Situagia activelor la
inregistrate in contabilitate, ponderea acfiunilor evaluate la valoarea justd definute la societdile din portofoliu in totalul

activelor imobilizale este de 98,72%.

% Calculat prin raportare la numdrul mediu ponderat de acfiuni ordinare emise, exisiente in cursul perioadei, excluzand

numdrul mediu de acfiuni ordinare rascumparate §i definute de S.1.F. Transilvania la data raportarii.

9 Calenlat prin raportare la numarul de actiuni ordinare emise si aflate in circulatie.

Presedinte Executiv/ Vicepresedinte

Director * Director Geneyal/ Adjunct Director
dr. ec. IULIAN STAN ec. STEFAN SZITAS

/

ecutiv/ Membru al Directoratului/
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