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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
SITUATIA POZITIEI FINANCIARE LA 31 MARTIE 2019

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

Numerar gi echivalente de numerar
Active financiare recunoscute {a valoare just3
prin contul de profit sau pierdere

Active financiare recunoscute la valoare justd
prin alte elemente ale rezultatului global
Active financiare la cost amortizat

Alte active

Creante privind impozitul pe profit curent
Imobiliz&ri necorporale

Imobilizéri corporale

Total active

Datorii financiare
Datorii privind impozitul aménat
Alte datorii

Total datorii

Capital social

Rezultatul reportat

Rezerve din reevaluarea activelor financiare
recunoscute la valoare justd prin alte elemente
ale rezultatului global

Rezerva din reevaluarea imobiliz&rilor corporale
Alte rezerve

Actiuni proprit

Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

Nota 31 martie 2019 31 decembrie 2018
11 28.569.496 26.802.977
12 598,980.123 581.844,961
13 462,452,468 413.211.853
14 2.846.700 2.852.238
i5 910.195 731.273
10 3.462.690 4,514,733
16 76.631 89.275
16 13,103.214 13.235.003

1.110.401.517 1.043.282.313

17 35.807.574 36,899,852
10 36.876.664 29.031.026
is 7.890,458 8.363.899
80.574.696 74,294,777

19 218.428.666 218,428,666
102.066.440 82.416.756

20 185,377.290 144.187.689
21 11.136.860 11.136.860
22 517.635.668 517.635.668
23 {4.818.103) {4.818.103)
1.029.826.821 968.987.536
1.110.401.517 1.043.282.313

Situatiile financiare au fost aprobate de Directorat si Consiliul de Supraveghere si au fost semnate de -
cétre;

Membru al Directoratului/

Director

ec. STEFAN SZIFPAS

Director econpmic

ec. DIANA VERES



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

SITUATIA PROFITULUI SAU PIERDERII SI ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

LA 31 MARTIE 2019
{Toate sumele sunt exprimate in lei)

Descriere

Veniturt din dividende
Venituri din dobénzi
Céstig net provenit din activele financiare evalyate la valoare
justd prin contul de profit si pierdere
Venituri din exploatare

Total venituri nete

Cheltuieli cu personatul
Cheltuielt privind comisioanele si onorariile
Cheltuiell de exploatare

Profit inainte de impozitare

Impozit pe profit

Profitul net al exercitiului

Alte elemente afe rezultatului global;

Castig/Pierdere net(3) de impozit aménat, din reevaluarea
activelor financiare recunoscute la valoare justd prin alte
elemente ale rezultatului global
Transferul rezervei, netd de impozit améanat, in rezuitat reportat
ca urmare a vanzérii activelor financiare evaiuate prin alte
elemente ale rezultatului global

Cresteri/(Scédderl) ale rezervei din reevaluarea imobilizisilor
corporale, netd de impozit amanat

Alie alemente ale rezuitatufui gfobal
al exercitiului ~ total

Rezultatul global total al exercitiului
Castig pe actiune
Céstig diluat pe actiune

Situatiife financiare au fost a

catre:

P

-

al o
FERCALA

. p
-
bl
—

Nota _31 martie 2019 31 martie 2018
4 15.009 693.210
5 260.571 285.746

24.883.186 11.942.400

6 217.010 (22.371)

25.375.776 12.898.985

7 (2.845.873) (2.748.497)

8 (360.498) (422.616)
9 {1.467.678) (1.448.137)

20.701.727 8.279.735

10 (1.052.043) (198.415)

19.649.684 8.081.320

20 41.189.601 40.133.044

41.189.601 40.133.044

60.839.285 48.214.364

0,0090 0,0037

0,0090 0,0037

Membru al Directoratufui/
Director
ec. STEFAN Sz

Director economic
ec. DIANA VE

probéte de Directorat gi Consiliul de Supraveghere si au fost semnate de
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE LA 31 MARTIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

31 martie 2019 31 martie 2018

Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare total, din

care: 3.085.107 {10.024.212)
Incasari de la clienti - 1.501,233
Pati cétre furnizori gi angajati (2.390.949) (3.159.932)
Incasdri din vanzarea de actiuni - 13,427,927 14.748.205
PlEti pentru achizitionarea de actiuni st unitati de fond, din care: (6.771.328) (21.622.273)
- active financiare recunoscute la valoare justa prin contul de
profit si pierdere {6.565.959) (21.622.273)
- active financiare recunoscute fa valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului giobal {205.369) -
Impozit pe profit platit - -
Contributii, taxe, impozite pldtite citre buget {1.286.563) (1.148.897)
Alte incasdri legate de functionarea Societ&tii (158.457) {379.153)
Dobénzi incasate 150.403 124.962
Dividende incasate 14.900 3.839
Alte tncaséri sau pliti aferente activititii de investitii (inclusiv
comisioane brokeraj vanzari) 99,174 (92.196)
Fluxuri de trezorerie din activitiiti de investitie total,
din care: - (12.845)
PIagi pentru achizitionarea de imobiiizéri corporale st necorporale - (12.845)

Incasari din v&nza&ri imobilizri corporale -

Fluxuri de trezorerie din activititi de finantare total,

din care: {(1.318.588) (2.782.335)
Dividende platite actionarilor (inclusiv impozitul pe dividende) (1.318.588) (1.760.266)
Phiti pentru actiuni proprii riscumpsrate - (1.022.069)

Cregterea/(scaderea) netd a numerarului si echivalentelor de
numerar ' 1,766,519 (12.819.392)

Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitivlui
financiar 26.802.977 36.405.895

Numerar $i echivalente de numerar la sfarsitul exercitiufui
financiar 28.569.496 23.586.503

Situatiile financiare au fost aprobate de Directorat si Consiliul de Supraveghere si au fost semnate de

catre:

Presedinte Executiv/ o Membru al Directoratului/
Director Géneral Director

dr. ec,MIHATI FERCALA ec. STEFAN SZITAS

Director ecofomic
ec. DIANA VERES




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lef)

1, INFORMATII GENERALE

Societatea de Investitii Financiare Transilvania SA (,SIF Transilvania” sau »S0cietatea”) este un organism
de plasament colectiv infiintat in 1996 in baza Legii nr. 133/1996 care functioneazd in Romania in

conformitate cu prevederile Legii 31 / 1990 privind societatile comerciale si Legii 287/2004 privind piata
de capital.

Societatea are forma juridics de ,societate pe actiuni” gi este o entitate cu duratd de viatd nelimitats.
Societatea are sediul social in Municipiul Bragov, Str. Nicolae Iorga nr. 2, Cod postal 500057

Datele de contact ale SocietStii sunt:

Telefon: 0268-415529, 0268-416171, 0268-413752, 0268-473210, 0268-401132
Fax: 0268-473215, 0268-473215

Pagina de internet: www siftransilvania.ro

e-mail: transif@transif.ro

Codul unic de inregistrare la Oficiui Registrului Comertului: 3047587

Cod de inregistrare fiscal3: RO 3047687

Numdr de ordine in Registrul Comertuiui: J08/3306,/1992

Societatea este inregistratd la Comisia Nafionala a Valoriler Mobiliare (.CNVM") Bucuresti, in prezent
Auteritatea de Supraveghere Financiard (-A.5.F."), ca ,Alt organism de plasament colectiv” cu o politics

si la Oficiul de Evidentd a Valoriior Mobiliare din cadrul CNVM cu certificatul de fInregistrare nr.
401/20.08.1999, respectiv nr. 401/12.07.2007. Conform actului constitutiv, domeniul principal de
activitate al Societdtii este: Alte intermedieri financiare n.c.a. Cod CAEN: 6499, Inregistratd in Registrul
A.S.F. la Sectiunea 7' - Administratori de fonduri de investitii alternative, Subsectiunea 3 - Administratori
de fonduri de investitii alternative autorizati la A.S.F. (A.F.1.A.A.) cu nr. PJRO7* A.F.I.A.A./O80005.

Societatea isi desfisoar activitatea pe teritoriul Romaniej.

Piata reglementat# pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa De Valori Bucuresti (simbol
de piata: SIF3).

La 31 martie 2019 capitalul social subscris §i varsat [nregistrat la Registrul Comertului, este de

218,428.666 Jei (31 martie 2018: 218.428.666 lei) divizat in 2.184.286.6ed actiuni (31 martie 2018:
2.184.286.664 actiuni).

Din totalul actiunilor emise §i aflate in circulatie la 31 martie 2019 societatea detine un numdr de

21.842.867 acliuni proprii dobéndite In cadruj programuiui de réscumpdrare aprobat de A.G.E.A. din
15.12.2017;

Principalele caracteristici ale actiunilor emise de Societate sunt urmatoarele: sunt comune, nominative,
indivizibile, de vaiori egale si dematerializate, emise |a valoarea nominald de 0,10 lei/actiune.

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare conforme cu IFRS, sunt
prezentate in cele ce urmeazi.

Aceste situatii financiare sunt intocmite avand la baza principiul continuittii activitatii.

2.1 Bazele intocmirii

Situatiile financiare ale Societdtii au fost intocmite in conformitate cu Standardeie Internationale de
Raportare Financiard, asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeand (,IFRS”) si cu Norma nr. 39 din 28
decembrie 2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de
raportare financiara, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de

Supraveghere Financiara (»A.S5.F.") din Sectoru! instrumentelor si investitiilor financiare (.Norma
39/20157,



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lefi)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare)

Incepand cu 1 ianuarie 2015, Societatea aplici Modificarile la IFRS 10 - Situatii financiare consolidate,
IFRS 12 Prezentarea intereselor in alte entitati 5i 1AS 27 - Situatii financiare Individuale si consclidate
("*Mcdificari”), data de la care a indeplinit criteriile de clasificare ca entitate de investitii,

Amendamentele au intredus o exceptie de la principiul din IFRS 10 «~Situatii financiare consolidate”,
conform cdruia toate filialele trebuie consolidate. Amendamentele definesc entitatea de investitli si prevad
ca o societate - mama care este entitate de investitii s& evalueze filialele ia valoare justd prin contul de

profit sau pierdere in loc s3 consolideze acele filiale -In situatiile sale financiare consolidate, astfel
Societatea nu mai consolideaza filialele si entitatile asociate.

2.2 Bazele evaluirii

Situatiile financiare ale Societatii au fost intocmite pe baza conventiei costului istoric, cu exceptia
reevaludrii instrumentelor financiare recunoscute la valoare justd prin contul de profit sau pierdere,
instrumentelor financiare disponibile pentru vanzare recunoscute |a valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global si reevaluarea terenurilor si cladirilor la valoarea justa.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuit3tii activitatii care presupune
faptul cd Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Conducerea Societdtii considers ci
Sccietatea isi va continua in mod normal activitatea in viitor si, in consecintd, situatiile financiare au fost
intocmite pe aceasta bazi.

2.3 Conversia in moneda striing
a) Moneda functionald si de prezentare

Moneda functionald este leul romanesc (-RON"}. Ea reprezintd moneda mediului economic primar in care
opereazd Sccietatea. Situatiile financiare sunt intocmite si prezentate in iei, dacd nu se specificy altfel.

b) Evaluarea tranzactiilor si soldurilor

Tranzactiile in valutd strdind sunt evaluate folosind moneda functionald valabili |z data tranzactiilor.
Soldurile activelor si datorfilor monetare sunt evaluate in echivalentul RON foiosind cursul de schimb al
Bancii Nationale a Romaniei (,BNR") de la sfarsitul perioadei respective. Activele si pasivele nemonetare

evaluate la valoarea just3 in moneds straind, inclusiv participatiile, sunt convertite folosind cursul de
schimb de la data determinirii valorii juste.

Ratele de schimb ale principaleler monede striine au fost:

Majorare/

Moneda 29 martie 2019 31 martie 2018 (diminuare)
(%)

Euro (EUR) 1: RON 4,7628 1: RON 4,6576 1,02
US Deliar (USD) 1: RON 4,2434 1: RON 3,7799 1,12

Diferentele de conversie aferente elementelor monetare si nemonetare sunt raportate astfel:

a) Ca parte a ,,Cé5tiguriior/(pierderi10r) nete din diferente de curs vaiutar nerealizate”
inregistrate in ,Alte cheltuieli de exploatare” pentru veniturile sau cheltuieliie nregistrate ca
urmare a reevaludrii numerarului gi echivaientelor de numerar in moneda strain;

b) Ca parte a ,,Céstigurifor/(pierderi!or) nete din diferente de curs valutar realizate din
tranzactii” inregistrate in ,Alte venituri din exploatare”;

c) Ca parte a ,,Céstigului/(pierderii) net{e) provenite din activele financiare la valoare justd prin
contul de profit si pierdere” pentru castigurile sau pierderile provenite din reevaluarea
activelor financiare ia valoare just& prin contul de profit sau pierdere; si



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

d) Ca parte a ~Cagtigului/(pierderii) net(e) din investitii financiare recunoscute la valoare justd
prin alte elemente ale rezultatului global, net de impozitul amanat” pentru castigurile sau
pierderile provenite din reevaluarea activeior financiare recunoscute la valoare justd prin alte
elemente ale rezultatului global,

2.4 Utilizarea estimirilor si judecitilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS presupune din partea conducerii utilizarea unor
estiméri, judecati si ipoteze ce afecteazd sumele recunoscute in situatiile financiare, precum Si valoarea
raportatd a activelor si datoriilor, in urmstorul an financiar. Estimdrile si ipotezele asociate acestora se
bazeazd pe date istorice si pe alti factori considerati a fi relevanti In circumstantele date, iar rezultatul
acestora formeaz& baza judectilor folosite la determinarea valorii contabile a activeior si datoriitor pantru
care nu existd alte surse de evaluare disponibile. Rezultatele reale pot s3 difere de valorile estimarilor.

Estimdrile si ipotezele sunt revizuite periodic. Revizuirile estim3rilor contabile sunt recunoscute in
perioada n care estimarea este revizuitd, dacd revizuirea afecteazs doar acea perioads, sau in perioada -

in care estimarea este revizuits gl pericadele viitoare dacj revizuirea afecteazs atat pericada curentd, cat
i perioadele viitoare.

Modificarea estimdrilor, prin natura 8, nu are legdturd cu pericadele anterioare i nu reprezint3
corectarea unei erori.

Prin exceptie de la modul de prezemare a efectului modificiril estimrii ardtat mai sus, daca o astfel de
modificare dd nastere unor modificiri ale activelor si datoriitor sau capitalurilor propril, efectul modificdrii
Se va prezenta prin ajustarea activelor, datoriilor sau capitalurilor proprii in pericada modificgrii,

2.5 Aspecte generale privind politicile contabile aplicate

Dacé un standard sau o interpretare se aplici in mod specific unei tranzactii, unui alt eveniment sau unei
conditli, politicile contabile aplicate acelui element, se considerd alese, prin aplicarea standardului sau a
interpretdrii respective, luind In considerare orice ghid de implementare emis de International Accounting
Standards Board (,IASB") pentru standardul sau interpretarea tn cauzs.

Modificarea unei politici contabile este permisd numai in baza uneia din urmdtoarele conditii:

Modificarea este impus3 de un standard sau de o interpretare;

Mcdificarea va furniza informatii credibile si mai relevante cu privire la efectele tranzactiilor,
evenimentelor si conditiilor.

QOrice erori semnificative aferente perioadelor precedente constatate cu privire la recunoasterea,
evaluarea, prezentarea sau descrieres elementelor situatillor financiare trebuie corectate retroactiv in
primul set de situatii care se autorizeazs in vederea emiterii, prin:

. retratarea valorilor comparative ale pericadel sau perioadelor precedente in care a apérut
eroarea; sau '

. retratarea soldurilor initiale ale activelor, datoriilor si capitalurilor proprii, pentru cea mai
indepartatd perioadi prezentats, dacd eroarea a ap#rut inainte de cea mai indepartats
perioadd antericars prezentats.

Societatea a aplicat Amendamentele incepdnd cu 1 ianuarie 2015, respectiv Incepand cu data la care, in
urma reanalizarii criteriilor prezentate in Amendamente, conduceres Sccietatii a concluzionat c¢3
Societatea indeplineste conditiile de clasificare ca entitate de Investitii. Drept urmare, Societatea a
modificat politica contabild privind investitiile sale in filiale §i entitati asociate, evaluandu-le la valoare

justa prin profit sau pierdere. In conformitate cu IFRS 10.30, modificarea politicii contabile se aplica
prospectiv, de la data modificarii.



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2, POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare)

2.5 Aspecte generale privind politicile contabile aplicate {continuare)

Filiale si entitsti asociate

Filialele sunt entitdti controlate de citre Societate. Societatea controleazi o entitate cand este expusa
sau are drepturi la beneficii variabile ce derivy din implicarea n activitatea acesteia si are posibilitatea de
a influenta acele beneficii prin controlul detinut asupra acelei entitati.

Entitatile asociate sunt acele entitati in care Societatea are influentd semnificativd asupra politicilor
financiare si operationale, dar nu §i control sau control comun. Existenta influentei semnificative este
determinatd, in fiecare perioadd de raportare, prin analiza structurii actionariatului societdtilor in care
Societatea detine 20% sau mai mult din drepturile de vot, analiza actelor constitutive ale acestor entititi,
precum si a capacitdtii Societitii de a participa la luarea deciziilor in ceea ce privegte politiciie financiare
§i operationale ale acestor societti,

Cu toate acestea, iIn situatia in care Societatea define mai putin de 20% din drepturile de vot intr-o
entitate, dar este considerat actionar semnificativ si exercitd o influentd semnificativy prin reprezentarea

In consiliul de administratie si participarea ia luarea deciziilor privind politicile entitdtii, atunci o astfel de
entitate va fi considerat o entitate asociats,

Societatea nu exercitd o Influentd semnificativd asupra unui numar de societdti in care detine intre 20%
si 50% din drepturile de vot. In aceasts situatie se afld societitile in care drepturile Societatii ca actionar
minoritar sunt de naturd protectivy gl nu participativd si acticnarul majoritar, sau grupul de actionari care

reprezintd majoritatea detinerilor in entitatea respectivd, acticneazi fir§ a iua in considerare opiniile
Societatii.

Investitfile in filiale si investitiile n entitdti asociate la 31 martie 2019 sunt prezentate in Nota 12.

2.6 Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu IAS 1 ~Prezentarea situatiilor financiare”.
Societatea a adoptat o prezentare bazatd pe lichiditate in cadrul Situatiei pozitiei financiare si o
prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul Situatiei profitului say pierderii gi
alte elemente ale rezuitatuiui global, considerand ci aceste metode de prezentare oferd informatii care
sunt mai relevante decét alte metode care ar fi fost permise de IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare” .

2,7 Adoptarea de standarde si interpretdri noi bazate pe data intréirii in vigoare conform
IASB

Saocietatea va prezenta in notele la situatiile financiare anuale standardele sl interpretérile nou emise care

tiul financiar incheiat si modul Tn care impacteazd situatiile financiare
pregatite pentru exercitiul financiar respectiv.

2.8 Contabilizarea efectelor hiperinflatiei

Pand la 31 decembrie 2003, Roméania a fost o economie hiperinflationistd, asa cum este definita de
Standardul International de Contabilitate (IAS) 29 - _Raportarea financiari in economiile
hiperinflationiste”. IAS 29 stipuleazd cd o economie este hiperinflationistd dac¥, printre alti factori,
Indicele cumulat al inflatiei depaseste 100% pe parcursul unei perioade de trei ani. IAS 29 prevede ci
situatiile financiare intocmite pe baza costului istoric s3 fie ajustate pentru a tine cont de efectele inflatiei,
pentru entitatile care raporteazs in economiile hiperinflationiste.

Societatea a utilizat indicele general al preturilor de consum raportat de Institutul National de Statistica

din Remania in aplicarea 1AS 29 pentru retratarea elementelor nemonetare de la data achizitiel sau a
contributiei.

fncepénd cu 1 fanuarie 2004, economia Romaniei a Tncetat s& mai indeplineascd criteriile unei economii
hiperinfiationiste. in consecintd, incepand cu 1 ianuarie 2004, Societatea a incetat s aplice IAS 29. Ca
urmare a acestel modificéri, valorile contabile ale activelor exprimate In lei la 31 decembrie 2003 ay



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA _
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

2, POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare)

constituit baza pentru activele respactive de la 1 lanuarie 2004. Societatea si-a ajustat capitalu! social, in
confermitate cu cerintele IAS 29.

Adunarea Generald a Actionarilor Societdtil din 28 aprilie 2016 a decis anularea rezervei constituite

pentru hiperinflatie si transferul sumei in rezuitat reportat, conform cerintei Normei 39, sectiunea 5.1,
art. 74, alin.4,

2.9 Active si datorii financiare
(i} Clasificare
aj Active financiare recunoscute Ia valoare Justa prin contul de profit si pierdere

Societatea clasificd investitiite in filiale si entitaii asociate precum si instrumentele financiare achizitionate
in principal in scopul tranzactionrii active si frecvente, obligatiunile corporative si unitdtile de fond ca
active financiare la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere,

Societatea desemneazd active financiare la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere la
récunoagterea initiald acele active care nu sunt clasificate ca fiind detinute in vederea tranzactionarii, dar

care sunt gestionate si performanta lor este evaluats pe baza valorii juste, In conformitate cu strategia de
investitii a Societitii.

Politica Sccietdtii prevede ca managerul de investifii si Directoratul s evalueze informatiile cu privire la
aceste active financiare pe baza valorii juste, impreuni cu alte informatii financiare conexe.

b)  Active financiare la cost amortizat

Activele si datoriile financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizdnd metoda dobanzii efective,
diminuate cu pierderile din depreciere (in cazul activelor financiare). Activele si datoriile financiare la cost
amortizat inciud numerarul si conturile curente, depozitele constituite la bénci, dividendele de fncasat,
obligatiuniie, datoriile fatd de actionari, sumele datorate furnizorilor de servicii si alte creante si datorii.

Costul amartizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezint# valoarea la care este avaluat activul
sau datoria financiard in momentul recunoasterii initiale, minus pltile de principal, plus sau minus
amortizarea cumulati, determinat¥ prin metoda dobanzii efective, a oricdrei diferente intre valoarea
recunoscutd initial si valoarea la data maturitatii, minus oricare pierderi din depreciere.

Un activ financiar trebuie evaluat Ia costul amortizat dacd sunt Indeplinite ambele conditii de mai jos:

(i) activui financiar este detinut in cadru! unui model de afaceri al cSruij obiectiv este de a detine
activele financiare pentry a colecta fluxurile de trezorerie contractuale si

(i} termenii contractuali ai activului financiar genereazd, la anumite date, fluxuri de trezorerie care
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Datorii financiare la cost amortizat - sunt recunoscute la momentul recunoasterii initiale si nu sunt
aferente unei activitati de tranzactionare.

Activele financiare la costul amortizat sunt testate pentru depreciere conform cerintelor IFRS 9.

In acest sens, aceste instrumente sunt clasificate in stadiul 1, stadiul 2 sau stadiul 3 in functie de
calitatea tor de credit absoluta sau relativa in ceea ce priveste platile initiale. Astfel:

Stadiul. 1: include (i} expunerile nou recunoscute; (if) expunerile pentru care riscul de credit nu s-a
deteriorat semnificativ de ia recunoastereg initiaia; (iil) expunerile cu risc de credit redus (scutire de risc
de credit redus).

Stadiul 2: include expunerile care, desi performante, au inregistrat o deteriorare semnificativa a riscului
de credit de la recuncasterea initiala.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare)
2.10 Active si datorii financiare {continuare)
Stadiul 3: include expuneri de credit depreciate.

Pentru expunerile din stadiul 1, deprecierea este egala cu pierderea asteptata calculata pe un orizont de
timp de pana la un an. Pentru expunerile in stadiile 2 sau 3, deprecierea este egala cy pierdereaa
asteptata calculata pe un orizont de timp corespunzator intregii durate a expunerii.

In ceea ce priveste depozitele bancare si obligatiunile la cost amortizat, Cempania a optat pentru
aplicarea scutirii de risc scazut de credit, in deplina conformitate cy standardul contabil IFRS 9.

Ajustarile pentru deprecierea creantelor se bazeaza pe valoarea actualizata a fluxurilor de numerar
asteptate ale principalului, Pentry determinarea valorii actuale a fluxurilor de numerar viitoare, cerinta de
baza este identificarea colectarilor estimate, scadentarui platilor si rata de actualizare utifizata.

Societatea a definit ca expuneri "neperformante” creantele care indeplinesc unul sau ambele criterij:

- expuner] pentru care Compania evalueaza ca este putin probabil ca debitorul sa isi plateasca
integral obliigatiile, indiferent de valoarea expunerilor si de numaru! de Zife pentru care
eéxpunerea este in intarziere;

- sume neachitate.

c} Active financiare recunoscute 1a valoare Justd prin alte elemente ale rezultatujui global

Investitiile Societatii In instrumente de capital, altele decét cele clasificate ca active financiare |a valoarea
justa prin contul de profit sau pierdere, sunt clasificate ca investitii financiare recunoscute la valoare justa
prin alte elemente ale rezuitatului global. Metoda folosits pentru scoaterea din gestiune a fiecarei
categorii de investitii financiare recunoscute ia valoare justd prin alte elemente ale rezuitatului global este

“primul intrat, primul iesit”, in conditiile cuantificdrii si evalugrii performanteior Societdtii pe baza valorii
juste,

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt misurate la valoarea justa prin alte efemente ale
rezuitatului glebal.

Dividendele primite de la entitéti in care Societates define actiuni sunt recunoscute In contul de profit sau

pierdere al anului cdnd este stabilit dreptul Societdtii de a incasa dividendele si este probabil ca
dividendele s3 fie colactate.

Schimbdrile de valoare justd sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global pan# cand investitia
este derecunoscuta sau depreciatd, In momentul in care castigul sau pierderea cumulats este reclasificaty

din alte elemente ale rezultatului globa! intr-un cont de rezultat reportat aferent perioadei.

Valoarea justs reprezints pretul care ar fi primit pentru a vinde un activ sau ar fi platit pentru a transfera
0 datorie intr-o tranzactie ordonat3 intre participantii la piata la data evaludrii. Cea mai bun evidentd a

valorii juste este pretul de pe o piatd activd. O piatad activi este una in care tranzactiile cu active sau
datorii au loc cu o frecventd si un volum suficient pentru a furniza informatii de pret in mod continuu,

Societatea apreciazi ci determinarea corecta a valorii juste, este o cerintd esentiald pentru prezentarea
unor informg,tii utile pentru investitori si pentru persenalul-cheie al Societatii, in vederea lulrii unor decizii
adecvate. In scopul realizirii acestyi deziderat, a fost elaborat¥ si aprobat metodelogia de estimare a
valorfi juste a instrumentelor financiare, in contextul Standardeior de Evaluare a Bunurilor si

Standardelor Internationale de Raportare Financiard referitoare |a estimarea valorii juste (IFRS 13
"Bvaluarea la valoarea justa”y.

Metodelogia a fost stability separat pentru:

a) Instrumentele de capital (actiuni detinute In societdti comerciale);
b} Obligatiunile corporative; si
c) Unitatile de fond.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare)

2.10 Active si datorii financiare {continuare)

(i) Clasificare (continuare)

c) Active financiare recunoscute la valoare Justd prin alte elemente ale rezultatuiui global

Evaludrile {a valoare justd sunt anaiizate In functie de nivelul din cadrul ierarhiei valorii juste, dupd cum
urmeaza:

(N nivelul unu include evaluarile la preturi cotate (neajustate) pe pietele active pentru active
sau datorii identice,

(i) nivelul dei include tehnici de evaluare folosind informatii observabile pentru activ sau datorie,
fie direct (cum sunt preturile) fie indirect (cum sunt derivatele din preturi), si

(i} nivelul trei include evaludrile care nu se bazeazd pe date observabile din piata (intrari
neobservabile). Transferurile intre nivelurile de ierarhia valorii juste sunt considerate ¢% au
avut loc la sfarsitul pericadei de raportare.

(ii)  Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezintd valoarea la care activul sau datoria
financiard este mésurati la récuncasgterea initiald, mai putin plitile de principal, plus sau minus
amortizarea cumulats folosind metoda »dobanzii efective” pentry diferentele dintre suma initiala si suma
platibild la data maturitatii $i minus reducerile din deprecierea activelor,

Dobénda acumulat3 include amortizarea costurilor de tranzactie amanate la recunoasterea initiald si orice
prime sau reduceri la vaiocarea scadents utitizand metoda dobanzii efective.

Veniturile din dobénzi de incasat si cheltuieli cu dobénzile acumulate, incluzdnd atst cuponul acumulat cat
si reducerea sau prima amortizat {inclusiv comisicanete amanate initial, dacd este cazul), nu sunt

prezentate separat ci sunt incluse fn situatiile financiare in cadrul activelor sau datoriilor financiare
corespunzatoara.

(fif)  Recuncastere

Activele financiare si datoriile financiare sunt evaluate initial la valoare justs plus, Tn cazul activelor
financiare si datoriilor financiare altele decat cele la valoare justd prin contul de profit si pierdere,
costurile de tranzactionare direct atribuibile,

Costurile de tranzactie sunt costuri incrementale care se pot atribui direct achizitiei, emiterii sau vanzrii
unui instrument financiar. Un cost incremental este un cost care nu ar fi fost efectuat in cazul th care
tranzactia nu ar fi avut loc. Costurile de tranzactionare includ taxele si comisioanele platite agentilor,
consilierilor, brokerilor si dealerilor, taxele agentiilor de reglementare si ale burselor de valeri, precum si
taxele de transfer si atributii. Costurile de tranzactie nu includ primele de creantd sau reduceri, costurile
de finantare sau administrative interne say costuri de detinere.

Saocietatea recunoaste initial depozitele la bénci, la data la care acestea sunt initiate. Toate celelalte

active si datorii financiare {inclusiv cele desemnate ia valoare justy prin contul de profit si pierdere) sunt
recunoscute initial la data tranzactiei.

(iv) Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile contractuale de a primi fluxuri de
numerar din acel activ financiar expird, sau atunci cind Societatea a transferat drepturile de a primi
fluxurile de numerar contractuale aferente aceiui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in
mod semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate asupra activului financiar.

Societatea derecuncaste o datorie financiard atunci cind obligatiile contractuale sunt decontate say
anulate sau au expirat.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.10 Active si datorii financiare (continuare)
(v} Compenssri

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozitiei
financiare doar atunci cand existd un drept legal de compensare si dacs exist$ intentia decontérii lor pe o
baza netd sau dacd se intentioneaza realizarea activului si stingerea datoriei In mod simultan. Un astfe!
de drept de compensare (a) nu trebuie s¥ fie contingent pe un eveniment viitor si (b) trebuie sa fie
aplicabll din punct de vedere legal in toate circumstantele urmitoare:

(i) Incursul normal al activitatii,
(i} Tn caz de neplats si

(i) in caz de insolventd sau faliment.
2,11 Imobilizdri corporale
{i) Recunoastere si evaluare

Imobilizdrile corporale  sunt prezentate la valoare reevalusti mai putin amortizarea cumulats si

provizionul pentru pierderi din depreciere. Imobilizdrile corporale In curs de executie sunt capitalizate si
amortizate odata cu punerea lor in folosint3

Imobilizdrile corporale sunt subiectul reevaludrii cu suficientd regularitate, pentru a se asigura ci
valoarea contabild nu diferd semnificativ fatd de cea care ar fi determinat folosind valoarea justd la
sfarsitul perioadei de raportare. Daca nu exista un activ comparabil pe piatd pentru determinarea valorii
juste, aceasta va fi estimats folosind metoda veniturilor. Cresterile valorii contabile in urma reevaludrii
sunt creditate in alte elemente ale rezultatuiui global si determind cresterea rezervei din reevaluarea
imobilizdrilor corporale recunoscutd in capitalurile proprii.  Scdderile valorii contabile care anuleazs

cresterile antericare ale aceluiasi activ sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatuluj giobal si

determind sciderea rezervei din reevaluare recunoscutd anterior: toate celelalte scaderi sunt recunoscute
in contu! de profit si pierdere al anuiui.

Rezerva din reevaluarea imobiliz3rilor corporale inclusd in capitalurile proprii este transferats direct in

rezultatul reportat atunci cénd surplusul din reevaluare este realizat ia momentul casarii sau al cedirij
activului. :

La reevaluarea imobilizirilor corporale, amortizarea cumulats la data reevaludrii este tratatd dupa cum
urmeazd: amortizarea cumuiat3 la data reevaluarii este eliminat3 din valoarea contabit§ bruts a activuiui
si valoarea contabild bruts dupd Inregistrarea reevaludrii este egald cu suma reevaluatd: aceastd metod3
este utilizaté la efectuarea unei evalusiri detaliate a portofoliului de terenuri si cl&diri.

Reevaluarea imobilizrile corporale se face la valoarea justd, care este determinats pe baza evalufrilor
efectuate de evaluatori externi autorizati.

Ultima reevaluare z clidirilor si terenurilor a fost efectuatd de cltre REVALTEX SRL (evaluator

independent — membru ANEVAR), revultdnd o crestere In rezerva din reevaluare de 3.029.268, respectiv
31,13%,

Castigurile sifsau pierderile din derecunosterea imobilizSrilor corporale se determind ca diferentd intre
veniturile din vinzarea imobiliz&rilor corperale si cheltuielile cu cedarea acestora si sunt recuncscute in
contu! de profit si pierdere (in categoria aite venituri/cheltuieii din exploatare).
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.11 Imobilizéri corporale (continuare)

(if)  Costuri ulterioare

Sumele pldtite sau de platit, generate de reparatiile si intretinerile ziinice a imobilizarilor corporale
detinute, sunt fnregistrate pe cheltuiclije Societdtil, potrivit contabilititii de angajamente, influentidnd in
mod corespunzétor contul de profit gl pierdere al pericadei.

Sumele platite sau de plitit, generate de operatiunile care conduc Ia Cresterea valorii sifsau duratei de
viatd, prin modernizarea imobiliz&rilor corporale definute, respectiv acele operatiuni care conduc ia o
imbun&tatire semnificativd a parametrilor tehnici, la o crestere a poteniizlului de generare a unor

beneficii economice de ciitre acestea, se capitalizeazi (méresc In mod corespunzator valoaraa contabils a
respectivei imobiiiz&).

(iif)  Amortizare

Cheltuielile cu amortizarea pentru fiecare perioada de raportare sunt recunoscute in contul de profit sau
pierdere,

Amaortizarea se calculeaz¥ la valoarea contabils (costuf de achizitie sau valoarea reevaluatd) utilizdndu-se
metoda de amortizare lineard, de-a fungul duratei utile de viatd estimati a activelor (incepand cu data
punerii in functiune), si se inregistreaz3 lunar in cadrul cheituielilor societatii.

Amortizarea unui activ incepe cind acesta este disponibit pentru utilizare, adici atunci cand se afl¥ in
amplasamentul si starea necesard pentru a putea functiona in maniera doritd de conducere. Amortizarea
unui activ inceteazd cel mai devreme la data cand activyl este ciasificat drept detinut In vederea vanzirii
(sau inclus intr-un grup destinat cedrii care este clasificat drept detinut in vederea vanzari), Tn
conformitate cu IFRS 5" Active imobilizate detinute in vederea vanzarii si activitati intrerupte” si data la
care activul este derecunoscut.

Fiecare parte 2 unei imobiliz3ri corporale care prezintd un cost semnificativ faid de costul total al
respectivei imobilizéri, trebuie amortizat separat.

Metodele de amortizare si duratele de viatd utild sunt stabilite Ia fiecare daty de raportare.

Terenurile nu se depreciazj.

Categorii Ani
Cl3diri ' 50
Alte echipamente, mabilier si alte imobilizri panala 12
Mijloace de transport pana la 6

O imobilizare corporald trebuie derecunoscuts:
a) la cedare; sau
b} cand nu se mai asteapta niciun beneficiu economic viitor din utilizarea sau cedarea sa.

Cagtigu! sau pierderea care rezultd din derecunoasterea unei imobilizri cerporale este inclus(d) in profit
5au pierdere in momentul in care imobilizarea este derecunoscuta.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2, POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare)
2.12 Imobilizéri necorporale
Imobilizdrile necorporale includ apiicatii informatice si licente.

Imobilizarile necorporale care sunt achizitionate de citre Societate sunt evaluate initial la cost. Costul

este reprezentat fie de pretul plétit, fie de valoarea justa a altor contraprestatii acordate pentru a dobandi
activul la momentu! achizitiei.

Pentru m3surarea ultericars recunoasterii initiale, Societatea aplicy modelul costului, ceea ce fnseamn3

cd activele neccrporale sunt contabilizate |z cost minus amortizarea acumulata si pierderile din
depreciere.

Amortizarea este inregistratd in contul de profit si pierdere in mod.liniar pe durata de viatd utilz estimats
a aplicatiei informatice, de la data la care aceasta poate fi utilizats, Programele informatice sunt
amortizate pe o perioad3 cuprinss intre 1 si 3 ani, iar licentele pe perioada de vaiabilitate a acestora,

utilizdnd metoda de amortizare liniars,
2.13 Deprecierea activelor nefinanciare

La data fiecdrui bilant contabil, Societatea trebuie s3 verifice dacs existd indicii ale deprecierii activelor.
In cazul in care sunt identificate astfel de indicii, Societatea estimeaz3 valoarea recuperabild a activuiui

ca fiind maximu! dintre valoarea de utilizare si valoarea sa justd mai putin costuriie pentru vanzarea
acelui activ,

2,14 Numerarul si echivalentele de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar constau in numerarul efectjv gi conturile la banci, inclusiv
depozitele pe termen scurt. Numerarul si echivalentele de numerar sunt inregistrate la cost amortizat in
situatia pozitiei financiare.

in scopul intocmirii situatiei fluxurilor de numerar, numeraru! si echivalentele de numerar cuprind casa,
conturile la banci, inclusiv depozitele cu scadenta initiald pand la 3 luni, numerar in tranzit, alte investitij

2.15 Creante comerciale
Creantele comerciale intrd in categoria activelor financiare,
Creantele comerciale sunt recunoscute la valeoarea facturii inifiale minus orice provizion (ajustarea pentru

depreciere) creat pentru creante incerte. Valoarea provizionului (ajustdrii pentry depreciere) se
caiculeazd ca diferenta intre valoarea contabild si valoarea recuperabild a activuly] financiar.

2.16 Provizioane

Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt datoril nefinanciare avand scadenta si valcarea incert3.
Provizioanele sunt recunoscute in situatia pozitiei financiare atunci cand Societatea are o obligatie actual3
legald sau implicits generatd de un eveniment trecut, este probabil ca o iegire de resurse care

incorporeazs beneficii economice s fie necesard pentru a deconta obligatia respectivd si se poate face o
estimare fiabild a valorii acestei obligatii.

2.17 Datorii si active contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt prezentate in note, cu exceptia
cazurilor in care posibilitatea unei iesiri de beneficii ecenomice este Tndepartats.

Activele contingente nu sunt recunoscute in situatiife financiare, dar sunt prezentate cand o intrare de
beneficii este probabil.
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SOCIETATEA DE INVESTITIE FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2, POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

2.18 Dividende de plati (la cost amortizat)

Societatea inregistreazs obligatia de platd a dividendelor in anul in care repartizarea profitului pentru
distributia de dividende este aprobata in Adunarea Generals a Acticnarilor.

Dividendele de platd recunoscute in situatia pozitiei financiare reprezintd datorii financiare. Datoria
financiard se stinge fie prin plata datoriei, fie la prescrierea acesteia la implinirea termenului legal de 3
ani de la data distributiei dividendelor, in cazul in care actionarii nu colecteaza sumele la care sunt
indreptétiti in aceasta perioada. Astfel, datoria financiara reprezentata de dividendele de plats prescrise
la implinirea termenului legal de 3 ani de la data distributiei acestora se reverseaza direct in contul de
profit sau pierdere si este inclusg in ~Alte venituri din exploatare”.

2.19 Capitalul sacial

Actiunile ordinare sunt clasificate ia capitaluri proprii. Capitalul social a fost ajustat pentru a reflecta
cerintele TAS 29 pan3d la data de 1 ianuarie 2004 cdnd Roménia a incetat s3 fie o economie
hiperinflationistd (Nota 19).

Adunarea Generald a Actionarilor Societatli din 28 aprilie 2016 a aprobat anularea sumei de 669.806.471

lei, reprezentdnd rezerva pentru hiperinflatie prin transferarea acesteia la rezultatul reportat, conform
cerintelor Normei 39/2015,

2.20 Datorii comerciale si alte datorii

Datoriile comerciale sunt recunoscute pe baza contabilitdtii de angajament cand terta parte si-a indeplinit
obligatiile contractuale si sunt evaiuate |a costul amortizat.

2.21 Beneficiile angajatilor
Beneficii pe termen scurt

Beneficille pe termen scurt ale angajafilor inciud salarii, bonusuri si contributii la asigurdrile sociale.
Beneficiile pe termen scurt sunt recunoscute drept cheltuieli pe m3surs ce serviciile sunt prestate.

In cursu! normai al activitatii, Societatea face plati citre sistemul public de pensii, asiguririle de sinitate
si fondul de somaj. Toti angajatii Societdtii sunt membri ai sistemului public de pensii si, de asemenea,
au obligatia legald de a contribui (prin intermediul contributiilor sociale) la acesta. Toate contributifle

daterate de Societate sunt recunoscute in contul de profit i pierdere al perioadei atunci cand sunt
realizate.

Potrivit actului constitutiv §i a contractului colectiv de munca, pe langd salarii si alte drepturi de naturd
salariald, administratorii/membrii Consiliului de Supraveghere, directorii cu contract de mandat/membrii
Directoratului si salariatii Societdtit au dreptul la bonusyuri i stimulente din fondul de participare la profit.
Societatea include astfel de beneficii in beneficiile pe termen scurt.

Societatea nu are in desfdgurare nici o alta schemj de pensii gi prin urmare nu are alte obligatii
referitoare la pensii.

2.22 Cheltuiala cu impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiulul financiar cuprinde atat impozitul curent, cét si impozitul amanat,
Impozitul pe profit este recunoscut in contul de profit si pierdere sau in capitaluri proprii dacd impozitul
este aferent elementelor de capitaluri proprii

Impozitul curent este impozitul de pIdtit pe profitul impozabil al pericadei, determinat in baza procenteior
aplicate la data bilantului si a tuturor ajustarilor aferente pericadelor precedenta,
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2, POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare)

2.23 Impozitul amanat

Impozitul améanat este determinat folosind metoda bilantierd, pe baza diferantelor temporare ce apar
intre baza fiscald de calcul a impozitului pentru active si datorii §i valoarea contabild a acestora. Impozitul
aménat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteapti s¥ fie aplicabile diferentelor

temporare la realizarea valorii contabile a activelor si pasivelor, in baza legislatiei in vigoare la data
raportarii.

Creantele din impozitul amanat sunt recunoscute in mésura in care este probabil¥ realizarea de suficiente
profituri taxabile viitoare care s3 permitd existenta acestor creante. Creantele din impozit aménat sunt

datoril privind impozitui amanat din participatiile recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale

La 31 martie 2019, cota de Impozit pe profit utifizatd la calculul impozitului amanat si curent a fost de
16% (31 decembrie 2018: 16%).

2.24 Recunoagterea veniturilor

Veniturile inregistrate de Societate sunt centabilizate dupd natura lor (exploatare, financiare), pe baza
contabilitatii de angajament.

Veniturile sunt evaluate la valcarea Justd a contraprestatiei primite sau de primit., C&nd rezultatul unej
tranzactii care implicd prestarea de servicii nu poate fi estimat in mod fiabil, venttul este recunoscut doar
n limita cheltuigiilor recunoscute care pot ff recuperate,

2.25 Venituri din dobanzi si cheltuieli cu dobanzi

Veniturile din dobdnzi si cheituielile cu dobénzi aferente instrumentelor financiare sunt recunoscute in
contut de profit si pierdere foiosind metoda dobanzii efective pe baza contabilitatii de angajament.
Meteda dobdnzii efective este o modalitate de calcul a costului amortizat al unui activ financiar sau a unej
datorii financiare si de alocare a venituiui sau a cheltuielii din dobanzi pe o perioada relevantd de timp.

Rata dobanzii efective este rata care actualizeaz# exact fluxurile de numerar viitoare estimate de platit
sau de incasat pe pericada de viatd estimatd a instrumentului financiar, sau, cand e cazul, pe o perioads
mai scurtd, la valoarea contabila & activului financiar sau datoriei financiare. Pentru calculu! ratej
dobénzii efective, Societatea estimeaz3 fluxurile de numerar, {udnd in considerare tofi termenii
contractuali ai instrumentului financiar, dar nu tine cont de pierderi viitoare din depreciere. Metoda de
calcul include toate comisioanele plétite sau primite intre p3rtile contractante care sunt parte integranta a
dobénzii efective, a costurilor de tranzactionare, si a altor prime sau discounturi,

2.26 Venituri din dividende

Dividendele pentru instrumentele de capital sunt recuncscute 'n contul de profit si pierdere ca <Venituri
din dividende” |a data la care este stabilit dreptul Societdtii de a primi aceste venituri.

2.27 Castigul / pierderea netd din cedarea instrumentelor financiare

a) Castig/(pierdere) net{a) provenit(&) din activele financiare Ia valoare justd prin contul
de profit si pierdere

Castigul sau pierderea net(d) provenit(d) din activele financiare la valoare justd prin contu! de
profit si pierdere include atit rezuitatui schimbdrilor de valoare just provenite din marcarea la
piatd, precum si rezultatul din vinzarea acestor instrumente financiare.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.27 Castigul / pierderea netd din cedarea instrumentelor financiare (continuare)

b) Castig/(pierdere) net(d) provenit(d) din vinzarea investitiilor financiare recunoscute I3
valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global.

Castigul sau pierderea net{d) provenit(d) din vanzarea investitiilor financiare recunoscute la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului glebal include rezerva din reevaluarea investitiillor financiare
recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale rezultatuiui global reciclaty in contul de profit si
pierdere la v3nzarea acestor instrumente financiare.

Veniturile realizate din vinzarea/cedarea participatiilor detinute vor fi recunoscute 1z data cand dreptul de

Proprictate asupra acestora este transferat de la vanzitor la cumparator, utilizindu-se contabilitates
datel tranzactiei.

2.28 Comparative

Acclo unde a fost necesar, comparativele au fost ajustate pentru a corespunde prezentarilor anului
curent, .

3. ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE SEMNIFICATIVE IN APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE .

Societatea face estimiri §i ipoteze care afecteaz} valoarea raportatd a activelor si datoriilor din exercitiul
financiar urmator. Estimrile §i ipotezele sunt evaluate continuu si sunt bazate pe experienta anterioars
st pe alti factori, incluzand asteptdri cu privire la evenimentele viitoare considerate a fi rezonabile in
Circumstantele date. Pe Jang experienta si informatiile istorice, Societatea a considerat in evaluarea
acestor estimari si efectele actualelor conditif din industria financiars.

3.1 Clasificarea ca entitate de investitii

Societatea a aplicat Amendamentele |a IFRS 10, IFRS 12 si IAS 27 incepand cu 1 ianuarie 2015, daté la
care, dupd analizarea criteriilor mentionate in Amendamente,. conducerea Societatii a concluzionat c§
Societatea indepiineste conditiile de clasificare ca entitate de investitii.

Societatea a reanalizat in cursul anului 2018 criteriife de clasificare ca entitate de investitii si a
concluzicnat cd incd le indeplineste, avand in vedere c3 Societatea:

a) obtine fonduri de la mai mufti investitori in scopul de a furniza acelor investitori servicli de
gestionare a investitiilor;

b) s-a angajat in fata investitorilor s%i c3 scopul activitdtii sale este de a investi fonduri in
principal pentru cistiguri din Cregterea valorii investitiei, veniturile din investitii sau
ambele; gi

c) cuantifica si evalueazg performanta investitiilor sale pe baza vaiorii juste.

In plus, Societatea are si alte caracteristicl specifice unei entitati de investitii, dupa cum urmeaza:

(a) Servicii legate de investitii

Societatea este o societate pe actiuni care functioneazi ca o societate de investitii financiare de tip Tnchis,
furnizénd in mod direct servicii legate de gestionarea investitiilor pentru investitorii s&i, avand ca principal
obiect de activitate exciusiv activitdtile specifice societdtilor de Investitii de tip inchis.

Societatea nu furnizeazj servicii de consultanta si sprijin pentry investitii si servicli administrative in mod
direct sau prin intermediul une; filiale, tertelor p3rti si/sau investitorilor s&i.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

3. ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE SEMNIFICATIVE IN APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE (CONTINUARE)

3.1 Clasificarea ca entitate de investitii {continuare)
(b}  Scopul activitstii

Scopul Societdtii este acela de a desfdsura activitdti iucrative specifice obiectuiui sdu de activitate si de a
obtine profit in vederes repartizarii tui intre actionari si/sau surselor proprii pentru finantarea investitiilor

financiare necesare si oportune, permise de obiectul de activitate statutar si de prevederile legale in
vigoare.

Orientdrile strategice multianuale si programul investitional anual al Societdtii aprobate de citre
Adunarea Generald a Actionarilor sunt informatii publice, fiind prezentate in cadryl paginii web oficiale ale

Societdtii, putadnd fi consultate de ctre terte parli, potentiali investitori, In vederea sustinerii deciziei de
investire in Societate.

Obiectivul Societdtii este administrarea investitiilor din portofoliu si identificarea permanentd de
oportunitati investitionale in conditiile asigurdrii unui nivel rezonabil al dispersiei riscului investitional, cu

scopul de a oferi actionarilor s3i posibilitatea obtinerii unor performante atractive, concomitent cy
sporirea capitaiuiui investit.

(c)  Strategia de iesire

fncepénd Cu ianuarie 2015 Societatea aplics o strategie de iesire bazatd pe monitorizarea permanentd a
plasamentelor efectuate prin programele investitionale aprobate si pe analiza continud a conjuncturilor
curente ale pietel, urmérind identificarea momentelor optime de iesire in vederea atingerii obiectivelor

stabilite prin bugetele de venituri si cheltuleli anuale, respectiv atingerea unor randamente agregate
supericare,

Societatea aplicd o strategie de iesire adaptatd specificului fiecirei categorii de investitii in parte, definit3

pe baza urmétoarelor elemente: strategia aplicatd, orizontu! de timp investitional si declansatorii
tranzactiel de iegire.

(d) Evaluarea la valoarea Justd

Tncepénd cu 1 ianuarie 2015 toate investitiile financiare ale Societ#ii sunt evaluate la valoare justa.
Pentru investitii in filiale si entitati asociate, inclusiv obligatiunile emise de acestea si detinute de
Sccietate, sunt clasificate ca active financiare la valcare justa prin contul de profit si pierdere. Ceielalte
investitii in actiuni, obligatiuni si unitati de fond au fost clasificate ca investitii financiare disponibile
pentru vanzare iar de la 1 ianuarie 2018, cdatd cu aplicarea IFRS 9 sunt clasificate ca investitii financiare
recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global.

Procesul de estimare a valorii juste aferente instrumentelor financiare detinute de S.I.F. Transiivania se
realizeazd conform procedurii interne si @ metodologiei aferente.

(i) Implicatii ca urmare a clasificdrii Societdfii ca entitate de investitii

O societate care este entitate de investitii nu trebuie s3 consolideze niciuna din filialele sale, cu exceptia
acelor filiale care furnizeazd servicii legate de activititi de investitii,

Ca urmare a acestui fapt, Societatea a modificat politica contabili privind investitiite in filiale si entitati
asoclate, evaluandu-le la valoare just prin contul de profit sau pierdere Ia 1 ianuarie 2015,

Cénd o societate devine entitate de investitii, aceasta trebuie si contabilizeze aceastd modificare ca o

ajustare de deconsolidare asupra investitillor sale in filiale fatd de cum erau acestea prezentate in
situatiile financiare IFRS consoiidate.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

3. ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE SEMNIFICATIVE iN APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE (CONTINUARE)

3.1 Clasificarea ca entitate de investitii {continuare)
(d)  Evaluarea la vaioarea justs (continuare)
(i) Implicatii ca urmare a clasificarii Societdtii ca entitate de investitii (continuare)

In consecinta, la 1 ianuarie 2015, Societatea a dasificat investitiile in filiale si entitdti asociate ca
Instrumente financiare detinute la valoare justa prin contu! de profit si pierdere si a Fecunoscut diferenta
dintre valoare justa a acestora la data de 1 ianuarie 2015 si valoarea lor contabila din situatiile financiare

coensclidate in conformitate cu IFRS pentru exercitivi financiar incheiat la data de 31 decembrie 2014 in

contul de profit si pierdere al exercitiului financiar incheiat Iz 31 decembrie 2015 ca o ajustare de
deconsolidare,

Datorita faptului ca la data de 31 decembrie 2014 Societatea nu a conselidat filialele si entititile asociate
in conformitate cu IFRS 10 »Situatii financiare consolidate”, Societatea a utilizat valorile contabile din
situatiile financiare IFRS individuale intocmite pentry exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 in
vederea determindrii ajust¥rii de deconsolidare,

(ii)  Prezentarea de informatii

Pentru fiecare filiald ce nu au fost consclidata in situatiile financiare, o entitate de investitii trebuie s&

prezinte urmitoarele informatii cu privire la aceasta: numele filialei, locul de desf3surare al activitdtii si
procentul de detinere in capitalul social.

De asemenea, In cazui in care o entitate de investitii sau una din filialele sale acorda sprijin financiar sau
un altfel de sprijin unei filiale ce nu a fost consolidats jin situatiile financiare (de exemplu prin achizitia de
active sau de instrumente emise de respectiva filialg), aceasta trebuje s3 prezinte informatii referitoare Ia
tipul si valoarea sprijinului acerdat, respectiv motivele pentru care a acordat acest sprijin filialei.

4. VENITURI DIN DIVIDENDE

La 31 martie 2019, comparativ cu 31 martie 2018, Societatea a inregistrat venituri din dividende dupd
cum urmeazs;

Entitate 31 martie 2019 % 31 martie 2018 %
CRISTIANA SA ' - - 682.675 98,48
ALTELE _ 15.009 100,00 10.535 1,52
Total 15.009 100,00 693.210 100,00

5.  VENITURI DIN DOBANZI

31 martie 2019 31 martie 2018

Venituri din dobanzi din depozite plasate la banci 91.370 66.447
Venituri din dobénzi din obligatiuni corporative 169.201 219.299
Total 260.571 285.746
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

6. VENITURI DIN EXPLOATARE
31 martie 2019 31 martie 2018

Castiguri din diferente de curs vaiutar realizate din tranzactii 132.094 (22.372)
Alte venituri din exploatare 84.916 1
Total 217.010 (22.371)

7. CHELTUIELI CcU PERSONALUL
31 martie 2019 31 martie 2018

Cheituieli cu salariiie 2.783.250 -2.688.093
Cheltuieli privind contributiite sociale 62.623 60.404
Total 2.845.873 2.748.497

8. CHELTUIELI PRIVIND COMISIOANELE ST ONORARIILE

31 martie 2019 31 martie 2018

Comisioane privind activul net pl&tite citre ASF 231.769 237.671
Comisioane de custodie 86.601 105.715
Costuri de tranzactionare 32.901 69.919
Cheltuieli cu serviciile bancare 3.977 4.061
Alte comisicane si onorarii 5.250 5.250
Total 360.498 422.616

g, CHELTUIELI DE EXPLOATARE
31 martie 2019 31 martie 2018

Cheltuleli de naturd juridic 79.210 165.591
Alte cheltuieli cu taxele (i) 281.048 294.868
Cheltuieli cu amortizarea mijloacelor fixe 144.433 168.862
Cheltuieli cu auditul statutar sl consultants 188.958 259.469
Cheltuieli postale si de telecomunicatie 126.089 20.371
Cheltuieli cu materiale consumabile 52.134 42.812
Cheltuleli cu prime de asigurare 39.292 44,954
Cheltuieli cu utilitstile 43,878 36.572
Cheltuieli cu transportul 20.884 15.320
Cheltuieli de protocol, donatii si spensorizari 49,332 27.100
Chirii 30.194 17.593
Cheltuieli intretinere si reparatii 10.993 7.687
Castig/pierdere net(d) din diferente de curs valutar nerealizate (343) 215
Alte cheltuieli (ii} 401.576 346.723
Total 1.467.678 1.448.137

(D Alte cheltuieli cu taxele includ impozite si taxe locale pentru cladiri, autovehicule si terenuri,
Precum si TVA de pe facturile de Ia furnizor colectatd de Societate.,

(i1)  Alte cheltuieli includ cheltuieli cu serviciile de mentenantd sisteme informatice, cheltuieli cy paza,
arhivarea, servicii de traducere, etc.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019

(Toate sumele sunt prezentate in lei}

10.IMPOZITUL PE PROFIT SI IMPOZITUL AMANAT

Diferentele intre reglement3rile

emise de citre Ministerul Roman de Finante gi
aplicate In pregétirea acestor situatii financiare genereazd pantru anumite active

temporare Intre valoarea contabil¥ si valoarea fiscali.

principiile contabile
st datorii diferente

In cazut diferentelor temporare, impozitul amanat va fi calculat folosind rata de impozitare apiicabilg la

data constatirii unor astfe! de diferente.

Impozitul pe profit este reprezentat de:

Cheltuiala cu impozitui pe profit curent
Venit din impozit amanat

Total

a) Reconcilierea impozitului pe profit

Profit inainte de impozitare

Cheltuiala cu Impozitul pe profit utilizdnd

cota statutard de 16%

Efectut fiscal al cheltuielilor nedeductibile
Alteje

Efectu! fiscal al veniturilor neimpozabhile
Efectul fiscal al rezervei legale deductibile
Impozitul pe profit datorat in perioada curentd

31 martie 2019 31 martie 2018

1.052.043

198.415

1.052.043

198.415

Creante privind impozitul pe profit la 1 ianuarie 2019

31 martie 2019

20.701.727

3.312.276
1.668.774
(43.035)
(3.885.972)

1.052.043

31 martie 2019

4.514,733
Impozit pe profit de plats in anui curent (1.052.043)
Creante privind impozitul pe profit ia 31 martie 2019 3.462.690
b) Impozitul aménat analizat in functie de sursa diferentelor temporare

Diferentele intre reglementsrile emise de cétre Ministerul Roman de
genereazd diferente temporare intre valoarea contabild a activelor
raportare gi valoarea lor fiscali. Efectyl fiscal al miscirilor acestor di

jos.

1 ianuarie 2019

Finante si principiile contabile IFRS
si datoriifor utilizate in scopuri de

Reversat in
alte elemente
ale rezultatului

__global

ferente temporare este detaliat maij

31 martie 2019

Efectul taxabil al diferentelor
temporare deductibile/ (taxabile)
Evaluarea la valoare justd a activelor
financiare disponibile pentru
vanzare(Nota 20)

Evaluarea la valoare justd a
imobiliz&ritor corporale (Nota 21)

(27.464.322)

(1.566.704)

(7.845.638)

(35.305.960)

(1.566.704)

Datorie netd privind impozitul
améanat

(29.031.026)

{7.845.638)

(36.876.664)
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

11. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

31 martie 2019

31 decembrie 2018

Conturi curente la banci, In la 539.932 1.350.400
Conturi curente |a banci, in valuts 9.519,558 4.526.236
Depozite |a binci, in lei 18.489.612 20.916.788
Casa n lei 10.394 9.553
Total 28.569.496 26.802.977

La 31 martie 2019 si 31 decembrie 2018 numerarul si echivalentele de numerar prezentate n situatiile
financiare nu sunt restante si nici depreciate.

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind solduri cu o maturitate de pand la 3 Iuni de la data
achizitiei: casa si depozitele plasate la bdnci.

Depczitele plasate la bénci, in sold la 31 martie 2019 si 31 decembrie 2018, au o maturitate contractuals
de pana {a o lun3i,

12. ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT 5I
PIERDERE

Ca urmare a clasificirii Sccietétii ca 5i entitate de investitii, toate investitiile in filiale si entitdti asociate
au fost clasificate ca fiind active financiare evaiuate la valoare Justa prin contul de profit si pierdere;
asadar acestea au fost recunoscute ia valoare just3 incepénd cu 1 januarie 2015. Pentru anul financiar
2015, diferentele de valoare justa recunoscute in anii anterior ca fiind rezervd pentru activele financiare
disponibile pentru vénzare au fost derecuncscute ca efect al deconsolidarii.

Incep&nd cu 1 januarie 2018, prin adoptarea IFRS 9, Societatea a reclasificat ca active financiare
recunoscute la valoare justd prin contul de profit si pierdere unitdtile de fond, obligatiunile corporative si
¢ parte din activele financiare clasificate anterior datei de 01 ianuarie 2018 ca disponibile pentru vanzare,

Situatia activelor financiare recuncscute la valoare justd prin contul de profit si pierdere la 31 martie
2019, respectiv 31 decembrie 2018, in functie de natura instrumentului financiar este urmatoarea:

31 martie 2019 31 decembrie 2018

Actiuni cotate pe piete din Romania, din care: 503.310.018 484.400.088
- cotate BVB 238.381.180 234.404.375
- cotate AeRo 264,928,838 249.995,714
Actiuni cotate pe piete internationale 3.240.477 4.707.300
Actiuni necotate 55.141.154 53.582.934
Obligatiuni corporative emise de entitati din Romania 10.407.3586 10.932.862
Unitat! de fond cotate 1.209.429 3.459.952
Unitati de fond necotate 25.671.689 24.761.825

Total
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019

(Toate sumele sunt prezentate in lel)

12. ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT 51

PIERDERE (continuare)

Investitiile la 31 martie 2019 in filiale sunt urmstoarele:

%

Valoare justi la drept
Entitate 31 martie 2019 Tip piata % de vot
S.LF. TRANSILVANIA PROJECT MANAGEMENT
COMPANY SA 277.320 necotata ©8,998 99,998
CRISTIANA SA 23.646.065 necctata 99,80 99,80
TERRACOTTA STAR SA 4] necotat3 97.48 87,48
ORGANE DE ASAMBLARE SA 0 AgRO 85,70 95,70
TURISM COVASNA SA 29.024.183 AeRO 93,33 95,15
TRATAMENT BALNEAR BUZIAS SA 12.260,848 AeRO 91,87 91,87
SEMBRAZ SA 825.797 AeRO 90,57 90,97
INTERNATIONAL TRADELOGISTIC CENTER
SA 5.049.,581 necotatd 87,30 87,30
FEPER SA 50.876.168 AeRO 85,80 86,83
ARO-PALACE sA 43.973.625 AeRO 85,74 85,74
MECANICA COIDLEA SA 4.782.414 AeROD 81,07 81,07
TURISM, HOTELURI, RESTAURANTE MAREA
NEAGRA SA 40.312.845 BvB 77,71 77,71
ROMRADIATOARE SA BRASOV 24.124,350 AcRO 76,51 76,51
TUSNAD SA 16.764.727 AeRO 76,41 76,41
GRUP BIANCA TRANS SA 3.695.524 necctatd 70,85 70,85
UTILAJ GREU SA 3.765.233 AeRO 70,39 70,39
GASTRONOM SA 10.783.143 AeRO 70,23 70,29
TRANSILVANIA LEASING SI CREDIT IFN SA
BRASOV 16.321.663 AcRO 68,51 68,51
TURISM FELIX SA 90.937.910 BvVB 63,20 63,20
COMCM SA CONSTANTA 2.010.74%9 BVB 56,73 56,73
VIROLA-INDEPENDENTA SIBIU 8.819.030 AeRO 53,62 53,62
CASA ALBA INDEPENDENTA SIBIU 14.850.851 AgRO 53,35 53,35
INDEPENDENTA SA 1.243.048 AeRO 53,30 53,30
SIBAREX SA 0 necotats 52,85 52,85
SANTIERUL NAVAL SA 15.877.781 BvB 50,00 50,00
Total 420.224,355

Toate filialele Societ3tii sunt inregistrate in Romania.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019

{Toate sumele sunt pPrezentate in lei)

12. ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT 51

PIERDERE (continuare)

Investitiile la 31 martie 2019 in entitatile asociate sunt urmatoarele:

Entitate

CONCAS SA
SIMEC SA
NEPTUN-OLIMP SA
APOLLO ESTIVAL 2002 SA

. PRAHOVA ESTIVAL 2002 SA
SERVICE NEPTUN 2002 SA
TOMIS ESTIVAL 2002 SA
TURISM LOTUS FELIX SA
ROMAGRIBUZ VERGULEASA SA
TRANSILVANIA HOTELS & TRAVEL S.A.
HIDROMECANICA SA
FELAM SA
TRANSIL SA
DORNA TURISM SA
HARGHITA SA
SEMLACT SACELE SA
EMAILUL SA
SOFT APLICATIV Si SERVICI! SA
COMSIG SA
DUPLEX SA
The Foundations FeederTHE FOUNDATIONS FEEDER
VERITAS PANCIU SA
LEGUME FRUCTE BUZAU S.A.
CNM PETROMIN SA CONSTANTA

FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR
PT.INTREPRINDERI

TFotal
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Valoare justi [a

31 martie 2019 Tip piata %

11.768.006 Cotata 47,21

- Cotata 45,78

3.774.345 Cotata 41,19

1.890.821 Necotata 39,62

284.3590 Cotata 39,62

1.511.683 Cotata 39,62

500.147 Necotata 338,62

16.436.522 Necotata 38,27

- Necotata 37,30

- Necotata 37,01

- Necotata 36,27

- Necotata 36,22

117.483 Necotata 33,16

4.286.186 Cotata 32,01

- Necotata 31,42

- Necotata 30,00

4,552,179 Cotata 28,93

263.635 Necotata 28,33

- Necotata 27,08

335.467 Cotata 26,87

239.660 Necotata 26,67

- Necotata 26,33

603.349 Necotata 25,23

- Necotata 23,83

2,421,047 Necotata 23,02
48.894.920



SOCIETATEA DE INVESTITIT FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
{Toate sumele sunt prezentate in lej)

12. ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT $I
PIERDERE (continuare)

Situatia obligatiunilor corporative evaluate ia valoare justd prin contul de profit si pierdere, detinute de

cdtre Societate la 31 martje 2019, respectiv 31 decembrie 2018 este urmitoarea:

Unitati la Unitati la Valoare justs Valoare justi

31 Decembrie 31 martie 31 Decembrie 31 martie

Entitate Moneda 2018 2019 2018 2019

Organe de Asamblare SA  RON  2.200.000 2.200.000 - .
Sibarex SA RON 900.000 900.000 -

Banca Transilvania EUR 688.362 688.362 2.080.693 2.053.670

Certinvest RON ' 810 810 8.852.169 8.313.686

Total ' 10.932.862  10.407.356

La 31 martie 2019 Societataa detine obligatiuni Corporative emise de citre:

. Organe de Asamblare SA Bragov - obligatiunj corporative cu o valoare nominal¥ fotald de 5.5
mifioane lei. Obligatiunile nu sunt cotate si nici convertibile in actiuni, fiind emise la valcarea

» @avand o pericad de maturitate de 48 de {uni (data maturitatii: 25

ianuarie 2017) si o ratd anualy de dobéndi variabild, compuss din marjd, ROBOR 3 {uni, 5i 0 parte

, dobénda de incasat aferents acestor

obligatiuni este de 835.189 |qi. Principalu! si dobAnda trebuie restituite integral pand la data
rambursarii, rambursarea anticipatd nefiind posibil3 fir§ acordul scris al detindtorului, Obligatiunile
emise sunt garantate cu active din patrimoniul Organe de Asamblare. Ca urmare a intrarii in faliment
a emitentului in luna august 20186, incasarea principaluiui ¢l a dobdnzilor scadente a devenit putin
probabild, valoarea justy a acestor creante la 31 martie 2019 fiind zero (31 decembrie 2018: zero),
Prin sentinta civila nr. 1345 / SIND din 15.11.2017, 3 fost aprobat planul de reorganizare a

activitatii societatii care se va desfasura pe o pericada de trei ani de zile.

= Sibarex S.A. - obligatiuni cu o valoare nominala totald de 2.25 mificane lei, Obligatiunile nu sunt
cotate si nici convertibile in actiuni, fiind emise la valoarea neminald de 2.50 lei/obligatiune, avind o
perioadd de maturitate de 3 ani (data maturitétii: 21 noiembrie 2016) si o ratd anuald de dobinds
variabild, compuss din marja, ROBOR & luni, si o parte fix§ de 2%, Platile de dobanzi se fac
trimestrial. La 31 martie 2019, dobanda de incasat aferentd acestor obligatiuni este de 211.247 lei.
Principalul si dobanda trebuie restituite integral pani !a data rambursarii sau anticipat (partial sau

total) la solicitarea emitentului. Avand in vedere Hotarirea Adunarii Generale Extraordinare

a

emitentului din 14.11.2016 privind dizolvarea secietatii urmatd de lichidare, vaicarea justs a

obiigatiunilor 31 martie 2019 este zero (31 decembrie 2018: zero).

Obligatiunile sunt garantate cu gaj fird deposedare asupra echipamentelor de productie pand la
vaioarea obligatiunilor subscrise si pltite si a dobanzilor estimate pentru Intreaga perioads. Prin
sentinta civila nr.288/03.10.2017 $-a dispus intrarea SIBAREX S.A. in procedura simplificata a

falimentului si dizolvarea societatii,

*  Banca Transifvania - ebligatiunile sunt emise in eure, sunt convertibiie, subordeonate, negarantate,
nominale si dematerializate. Acestea sunt emise ia o valoare nominald de 0.60 eurc/aobiigatiune,
avand o perioadd de maturitate de 7 ani (data maturitdtii: 25 maj 2020) si o ratd anualj de dobands
variabild, compus din marjd, EURIBOR 6 Juni, $i 0 parte fixd de 6.25%. La 31 martie 2019 dobéanda

de incasat aferenty acestora este de 24,975 lei, Piata dobénzilor se face semestrial

15 tunie. Obligatiunile ny pot fi platite in avans sau rascumpdrate Inainte de data de rdscumpdrare,

Obligatiunile ce nu au ajuns ia scadentd pot fi convertite Tn actiuni.

*  SAL Certinvest SA - la 31 martie 2019, obligatiunile au o valoare nominai3 totald de 8.100.000 lei,
Obligatiunile nu sunt cotate $i nici convertibile in actiuni, fiind emse la o valoare neminaid de 10.000
lei/obligatiune, avénd o pericada de maturitate de 5 ani (data maturitdtii 12 decembrie 2019) si o
rata de dobindi fix3 de 7% pe an, platibild semestrial. In 12 decembrie 2018 a fost incasata suma
de 200,000 lei din principal (conform actului aditional la prospectul initia] de obligatiuni) . La 31

martie 2019 dobéanda de incasat aferents principalului este de 166.216 lei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

12. ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT SI

PIERDERE (continuare)

In legaturd cu unititile de fond din portofoliu, evaluate la valoare justd prin contul de profit si pierdere,

facem urm3itoarea prezentare:

31 martie 2019

31 Decembrie 2018

Valoare
Entitate Numér Numar Numér justa
Fondul Inchis de Investitii Multicapital Invest 4.934 11.564.556 4,934 11.195.147
Fond Inchis de Investitii Bet-Fi Index Invest 2.054 1.209.429 2.054 1.168.531
Fondul Inchis de Investitii Star Valye 13.713 12.438.376 13.713 12.034.255
ETFS 2X Daily Long Gold - - 15.000 2.291.421
Fondul Deschis de Investitii QTP Real Fstateg&
Construction 3.251 1.668.757 3.241 1.532.423
Total 23.952 26.881.118 38.942 28.221.777

13. ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN ALTE ELEMENTE ALE

REZULTATULUI GLOBAL

Incepdnd cu 1 anuarie 2018,

prin adoptarea IFRS 9, Societatea a cl
recunoscute la vaioare justs prin aite eiemente ale rezultatului gicbal o

clasificate anterior datej de 01 ianuarie 2018 ca dispanibile pentru vanzare.
Acestea sunt evaluate la valoare justd la 31 martie 2019, respectiv 31 decembrie 2018,

asificat ca active financiare
parte din activele financiare

Structura activelor financiare recuncscute la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului globa! in

functie de tipul activului este urmatoarea:

31 martie 2019

31 decembrie 2018

Actiuni cotate pe piete din Roménia,din care:

443.660.990 393.431.869
- cotate BB 438.683.819 388.327.951
- cotate AeRo 4.977.171 5.103.818
Actiuni cotate pe piete internaticnale - -
Actiuni necotate 18.791.478 19.779.984
Obligatiuni corporative - -
Unita{i de fond cotate - -
Unitati de fond necotate - -
Total 462.452,.468 413.211.853
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

14. ACTIVE FINANCIARE (LA COST AMORTIZAT)

Debitorii diversi inciud in principal sume provenind din sentinte definitive. Debitorii diversi sunt impartiti
in stadiul 1 (creante performante) si in stadiy! 3 (creante neperformante). Pentru debitorii diversi stadiul
3, pentru care incasarea este incertd, Societatea a calculat ajustari de depreciere. Pentry debitori diversi
stadiul 1, Socletatea nu a calculat un provizion de risc de credit anticipat {conform IFRS 9), decarece a
Optat pentru aplicarea scutirii de risc de credit scazut,

Active financiare (1a cost amortizat) nerestante si nedepreciate (Stadiuf 1 ) se prezint3 astfel:

31 martie 2019 31 decembrie 2018

Alte creante : 135.975 141.739
Creante fatd de entititi din grup - -
Dividende de incasat 10.836 10.610
Creante din cedarea actiunilor, din care: 2.699.889 2.699.889
- Biroul de Turism si Tineret SA (.B.T.T.”} 2.699.889 2.699.889
Total 2.846.700 2.852.238

Activele financiare (la cost amortizat) restante si depreciate (Stadiul 3) se prezint# astfel:

Creante fati de Dividende de
31 martie 2019 entititi din grup Alte creante incasat
Valoare brutd 272.444 238.130 152.259
Ajustdri de depreciere (272.444) (102.155) (141.423)
Valoare neti - 135.975 10.836

Creante fat3 de Dividende de
31 decembrie 2018 entitdati din grup Alte creante incasat
Valoare bruts  272.148 252,852 152.033
Ajustdri de depreciare (272.148) (111.113) (141.423)
Valoare net3 - 141.739 10.610

15. ALTE ACTIVE

31 martie 2019 31 decembrie 2018

Consumab:’!é si alte stocur] £68.009 76.057

Cheltuielf in avans 529.397 342.427
Alte active 312.789 312.789
Total 910.195 731.273
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

17. DATORII FINANCIARE

Descriere 31 martie 2019

31 decembrie 2018

Datorii comerciale 283.072 475.716
Dividende de plats 35.455.486 36.341.578
Incasdri in avans de ia terte pirti 69.015 69.016
Datorii cu parti afiliate - 13.542
Alte datorii - -
Total 35.807.574 36.899.852

18. ALTE DATORII

Daterii salariale

31 martie 2019

31 decembrie 2018

436.184 458.105
Datorii privind taxele si impozitete 108.838 528.938
Contributii sociale datorate la bugetul de stat 345,436 376.856
Provizioane pentru beneficiile angatilor,
membrilor Directoratului si ai Consiliujui de
Supraveghere 7.000.000 7.000.000
Total 7.890.458 8.363.899

19. CAPITALUL SOCIAL

Capitalul social statutar al Societs
reprezintd capitalul subscris si v3r

Pentru capitalu! social subscris si varsat

actiuni.

Actiunile Societitii sunt comune, nominative
valoarea nominald de 0,10 lei/actiune.

Capital social inregistrat la Registrul Comertului

Efectu! hiperinfiatiel - IAS 29

Capital social conform IFRS

Structura actionariatului la data de 31 martie 2019

Actionari

Actionari rezidenti
persoane fizice
perscane juridice

Actionari nerezidenti
persoane fizice
persoane juridice

TOTAL

persocane fizice
persoane juridice

31 martie 2019

tii la 31 martie 2019 este de 218.428.666 fei, din care 218.428.666 lei
sat (inregistrat la Registrul Comertuluj)

sunt emise gi se afla in circulatie un numér de 2.162.443.797

. indivizibile, de valori egale si dematerializate, emise la

31 decembrie 2018

218.428.666

218.428.666

218.428.666

218.428.666

Pondere in total
actiuni

Numaéar Actiuni detinute  ale societstii {%)
6.970.292 2.077.652.495 95,12
6.970.033 1.280.177.745 58,61
259 797.474.750 36,51

2.391 106.634.169 4,88
2.356 22.629.781 1,04

35 84.004.388 3,84
6.972.683 2.184.286.664 100,00
6.972.389 1.302.807.526 59,65
294 881.479.138 40,35
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

20. REZERVA DIN REEVALUAREA LA VALOARE JUSTA A ACTIVELOR FINANCIARE
RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

Rezerva din reevaluarea la valoare justi a activelor financiare recunoscute la valoare just prin alte

elemente ale rezultatului global se prezinta netd de impozit.

31 martie 2019

31 decembrie 2018

Rezerva brutd din reevaluares la valoare justd a activelor
financiare recunoscute la valoare justd prin alte elemente

171.652.011
(27.464.322)

ale rezultatului global 220.687.250
Datorii privind impozitul amanat {35.30%8.960)
Rezervi netd 185.377.290

144.187.689

Aceastd notd prezintd miscarile In rezerva din reevaluarea la valoare justd a activelor financiare recunoscute Ja

valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global.

21. REZERVA DE REEVALUAREA IMOBILIZARILOR CORPORALE

Ultima reevatuare a imobifizarilor corporale a fost efectuatd de Societate la 31 decembrie 2016 de catre
REVALTEX SRL (evaluator independent - membry ANEVAR), rezultdnd o crestere In rezerva din

reevaiuare de 3.029.268, respectiv 31,13%.

Rezervele din reevaluare nu pot fi distribuite actionarilor.

Impozit

Brut aminat Total net
Sold la 1 ianuarie 2018 11.500.350 131.647 11.631.997
Transferul rezervei fa rezultat
reportat {6.923) - (6.923)
Diferente din reevaluare - (488.214) (488.214)
Sold la 31 decembrie 2018 11.493.427 (356.567) 11.136.860
Sold 1a 1 ianuarie 2019 11.493.427 (356.567) 11.136.860
Transferul rezervei la rezultat
reportat - - -
Diferente din reevaluare - - -
Sold la 31 martie 2019 11.493.427 (356.567) 11.136.860

22, ALTE REZERVE
Alte rezerve au fost create din repartizarea profftului statutar.

31 martie 2019

31 decembrie 2018

Rezerva legald 43.094.593 43.084,593
Rezerve din profiturile anilor anteriori 470.628.981 470.628.981
Alte rezerve 3.912.094 3.812.094
Total 517.635.668
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

23. ACTIUNI PROPRII

Societatea a desfdsurat in pericada 22.02.2018 - 06.08.2018 un program de rdscumpdarare a propriilor
actiuni, h conformitate cu Hotirdrea A.G.E.A. nr. 1 din 15.12.2017, respectiv réscumpdrarea unui numsr
de 21.842.867 actiuni cu valoare nominald de 0,10 leifactiune, reprezentdnd maxim 1% din capitalul
social, Tn limita sumei de 6.989.717,44 lei alocatd acestui pregram pentru numarul total de actiuni
mentionat anterior.

Programul de rédscumpérare s-a derulat prin intermediul societatii de servicii financiare WOOD & Company
Financial Services care a efectuat tranzactii zilnice Tn piatd, avind urmatoarele rezultate:

1. Numér de actiuni riscumpérate - 21.842.867 (reprezentdnd 1% din capitaiul social);
2. Pretul mediu de cumpérare ~ 0,2206 leifactiune;
3. Valoarea totald a actiunilor réscumprate — 4.818.103

La 31 martie 2019, detinerea totald de actiuni SIF3 este de 21.847.867 actiuni, conform Hotarisii
A.G.E.A. ar. 1 din 15.12.2017.

Aceastd notd prezinta valoarea actiunilor proprii rdscumpdrate la data de 31 martie 2019.

31 martie 2019 31 decembrie 2018
Actiuni proprii rascumpérate 4.818.103 4.818.103
Totai 4.818.103 4.818.103

24, TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Anumite entitdti sau persoane sunt considerate a fi parti afiliate Societ3tii dacd sunt sub control comun,
sau una dintre partl are capacitatea de a controla cealalty parte sau poate exercita o influentd
semnificativd asupra celeilalte parti in luarea deciziilor financiare sau operafionale. In procesul de
identificare a partitor afiliate, Societatea considers fondul relatiei, nu doar forma juridics.

Entitatile afiliate si asociate sunt prezentate in Nota 12.

Comparativ cu 31 martie 2018, la 31 martie 2019 tranzactiile cu parti afiliate au fost dupd cum urmeazs:;

Cheltuieli inregistrate cu filiale Tipul tranzactiei 31 martie 2019 31 martie 2018
International Trade Center& Logistic Servicii inchiriere 6.169 ' 6.088
Aro Palace S.A. Servicli hoteliere 20.463 12.074
Cristiana Chirie 40.596 38.132
Turism Felix S.A. Servicii hotefiare 279 -
Total 67.507 56.294

Cheltuielile inregistrate cu filiale sunt incluse in linia «Alte cheltuieli operationale” In contul de profit si
pierdere gi alte elemente ale rezultatului global.

In trimestrul I 2019 Societatea nu a incheiat tranzactii cu membrii Directoratulut, membrii Consiliului de
Supraveghere, directorii sau angajatii s3i.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

24. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (continuare)

Cheltuieli privind entititite

asociate Tipul tranzactiei 31 martie 2019 31 martie 2018
Turism Lotus Felix S.A. Servicii hoteliere 2.677 -
Transilvania Hotels&Travel S.A, Prestari servicii 805 -
Total 3.482 -

Veniturile din dividende obtinute de Ia filiale ia 31 martie 2019 comparativ cu 31 martie 2018 sunt
urmatoarele:

Venituri din dividende de Ia filiale 31 martie 2019 31 martie 2018
Cristiana SA Brasov - 682.675
Total - 682.675

Veniturile din dobanzi aferente obligatiunilor detinute la entitatile afiliate sunt incluse in linia ,Venituri din

dobanzi” In situatia profitului sau pierderit si alte elemente ale rezultatului global si pentru trimestru! I
2019 sunt urmétoarele:

Venituri din dobénzi de la entititile afiliate 31 martie 2019 31 martie 2018
Feper SA - 35.213
Total - 35.213
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

26. VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR $I DATORIILOR FINANCIARE

26.1 Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumentelor financiare inregistrate la valoarea
justa

Potrivit IFRS 13, nivelele valorii juste in functie de datele de intrare utilizate in modeiul de evaluare, sunt
definite dupd cum urmeaz3i:

* Datele de intrare de nivelul 1 sunt preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active si
datorii identice, la care entitatea are acces la data de evailuare;

* Datele de intrare de nivelul 2 sunt date de intrare diferite de preturile cotate incluse la nivelul 1,
care sunt observabile direct sau indirect pentru activ sau datorie;

= Datele de intrare de nivelul 3 sunt date de intrare neobservabile pentru activ sau datorie.

Pentru estimarea valorii juste ce utilizeazy date de intrare de Nivelul 1, Societatea preia preturile de
Inchidere de pe sistemele regiementate de tranzactionare interne si/sau externe.

Conform Standardelor Internationale de Raportare Financiard, valoarea justs este pretul care ar fi incasat
pentru vénzarea unui activ sau platit pentru transferu! unei datorii intr-o tranzactie reglementatd intre
participantii de pe piatd, la data evaludrii.

Stabilirea nivelului de semnificatie a datelor de intrare In cadrul procesuiui de estimare a valorii juste in

ansamblul s3u necesitd utilizarea rationamentului profesional, considerand factorii specifici, ca urmare a

complexitdtii pe care o presupune evaluarea acestor investitii, precum si a reflectdrii modificirilor valorii
juste in situatiile financiare. :

Procesul de estimare & valorilor juste aferente instrumentelor financiare detinute de S.I.F. Transilvania se
realizeazd conform politicii privind evaluarea, procedurii interne si a metodologiei aferente.

In categoria instrumentelor financiare a c3ror valoare justa estimata utilizeazd date de intrare de Nivelul
3 din cadrul ierarhiei valorii juste, Societatea a incadrat urmatoarele instrumente financiare:

(i)  Active financiare recuncscute la valoare justd prin aite elemente ale rezultatului global:

1. Actiuni (participatii la capitalul emitentilor < 20% clasificate In aceast3
categorie);

(i}  Active financiare recunoscute fa valoare justa prin contul de profit si pierdere:

1. Actiuni (participatii la capitalul emitentilor > 20% si <20% clasificate in
aceastd categorie);

2. Obligatiuni; si

3. Unitati de fond.

Metedologia de estimare a valorii juste are in vedere structura portofoliului de instrumente financiare
administrat de S.I.F. Transilvania, precum si specificul participatiilor detinute.

Datele / informatiile utilizate in cadrul procesului de estimare a valerii juste se vor baza pe surse / baze
de date credibile si relevante la data de referinta. Datele / informatiile se vor obtine din surse
independente, daca acest lucru este posibil si aportun.

Modelele utllizate in procesul de estimare a valorii juste depind de calitatea, cantitatea si credibilitatea
datelor / infarmatiilor disponibile, precum si de rationamentul profesional.

Pentru actiunile a ciror valoare just¥ estimats utilizeazs date de intrare de nivelul 3, s-au avut In vedere
urmatoarele abordari:

- Abordarea prin piatd - Metoda comparatiet cu tranzactii cu actiuni ale unor companii
simifare;

. Abordarea prin venit - Metoda fluxului de numerar actualizat;

. Abordarea prin active - Metoda activului net ajustat;
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

26. VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR SI DATORIILOR FINANCIARE (continuare)

26.1 Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumentelor fi

justd (continuare)

nanciare inregistrate la valoarea

Pentru obligatiunile a cror valoare justd estimat¥ utilizeazs date de intrare de nivelul 3 s-a avut in
vedere Abordarea prin venit - Metoda fluxului de numerar actualizat.

Pentru unitétile de fond a céror valoare justs estimats utilizeaz date de intrare de nivelul 3 s-au avut in
vedere Abordarea prin active - Metoda activului net.

La 31 martie 2019, Socictatea avea active financiare evaluate la valoare justd clasificate pe nivelul 1 si 3

din ierarhia valorii juste, dupd cum urmeaza:

ACTIVE FINANCIARE

Niveiul 1 Nivelul 3 Total
Active financiare recunoscute la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global, din
care: 438.683.819 23.768.649 462.452.468"
Actiuni 438.683.819 23.768.649 462.452.468
Active financiare recunoscute la valoare justa
prin contul de profit si pierdere, din care: 239.610,.908 359.369.215 598.980.123
Actiuni 239.610.908 322.080.740 561.691.648
Unitati de fond 0 26.881.119 26.881.119
OCbligatiuni corporative 4] 10.407.356 10.407.356
Total active financiare 678.294.727 383.137.864 1.061.432.591
ACTIVE NEFINANCIARE
Imobilizari corporale - 13.103.214 13.103.214
Total active miisurate la valoare justs 678.294.727 356.241.078 1.074.535.805

In cursul trimestrului I 2019 nu au avut loc transferuri intre cele doua niveluri.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

26. VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR SI DATORIILOR FINANCIARE {continuare)

26.1 Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumentelor financiare inregistrate la valoarea

justa (continuare)

La 31 decembrie 2018, Societatea avea active financiare mésurate la valoare justd clasificate pe nivelele

1 5i 3 din ierarhia valorii juste, dupd cum urmeazs:

ACTIVE FINANCIARE

Nivelul 1 Nivelul 3 Total
Active financiare recunoscute la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului globai, din
care: 388.327.951 24.883.902 413.211.853
Actiuni 388.327.951 24.883.902 413.211.853-
Active financiare recunoscute Ia valoare justa
prin contul de profit si pierdere, din care: 239.486.182 342.358.780 581.844.961
Actiuni 237.194.761 305.495.562 542.690.322
Unitdti de fond 2.291.421 25.930.356 28.221,.777
Obligatiuni corporative - 10.932.852 10.832.862
Total active financiare 627.814.132 367.242.682 995.056.814
ACTIVE NEFINANCIARE
Imobilizéri corperale - 13.235.003 13.235.003
Total active misurate Ia valoare just3 627.814.132 280.477.685 1.008.291.817

In cursul anufui 2018 au avut loc transferuri intre cele doua niveluri pentru Fondul Inchis de Investitii

BET-FI Index Invest.
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SOCIETATEA DE INVESTITIT FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

26. VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR $I DATORIILOR FINANCIARE {continuare)

26.1. Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumentelor financiare inregistrate la valoarea
justad (continuare)

Societatea a estimat valoarea justd a investitiilor in companii aflate jn faliment, insolventd sau proceduri
de reorganizare ca fiind zero, Tn conformitate cu Regulamentul ASF 9/2014 si procedurile interne ale
Societdtii.

In cursul trimestrului I 2019 au avut loe urmdtoarele misciri intre activele incluse in nivelul 3:

Unitati de

Actiuni Obligatiuni fond Total
Sold initial fa 1 ianuarie 2019 330.379.464 10.932.862 25.930.356 367.242.682
Achizitii efectuate th cursul trim.I - - 5.122 5.122
Vanzari In cursul trim.I - - - -
Transferuri din nivelul 3 - - - -
Transferuri in nivelul 3 - - - -
Castig/(pierdere) recunoscut in:
Castig/(pierdere) net(d) din active
financiare la valoare justs prin alte
elemente ale rezultatuiui global (1.115.253) - - (1.115.253)
Castig/(pierdere) net(3) din active
financiare la valoare justd prin contul
de profit si pierdere 16.585.178 (525.506) 945.641 17.005.313
Sold final la 31 martie 2019 345.849.389 10.407.356 26.881.119 383.137.864

26.2. Active si datorii financiare ce nu au fost prezentate in bilant la valoarea justi

Tabelul urmator rezumd valorile juste ale acelor active si datorii financiare care ny sunt prezentate la
vaicarea justd in bilantul contabil ai Societdtii. Preturile de cumparare sunt folosite |a estimarea valorilor
juste ale activelor, iar preturile de vanzare su nt apiicate pentru datorii.

Activele si datoriile pentru care este prezentatd valoarea justd la 31 martie 2019:

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
Active financiare
Numerar i echivalente de numerar {i) 10.394 28.559,102 - 28.565.4596
Active financiare (ia cost amortizat) - - 2.846.700 2.846.700
Total Active financiare 10.394 28.559.102 2.846.700 31.416.196
Datorii financiare _
Datorii financiare (la cost amortizat) - - 35.807.574 35.807.574
Total datorii financiare - - 35.807.574 35.807.574

(i) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar includ numerarul in casierie si conturi curente si depozite bancare

cu maturitatea sub 3 [uni. Valoarea justi a depozitelor pe termen scurt este egald cy valoarea contabild
a acestora.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

27. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

Activitatea de management al riscurilor se regiiseste In structura organizatorica a Societitii i vizeazs
atat riscurile generale cét gi riscurile specifice, astfel cum acestea sunt prevdzute de Legea nr. 297/2004
Legea nr. 74/2015 si de Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, cu modificdrile si completérile ulterioare.

Cele mai importante riscuri financiare la care este expusa Societatea sunt riscul de credit, riscul de
lichiditate si riscul de piati. Riscul de piatd include riscul vajutar, riscut de raté a dobanzii si riscul de pret
al instrumentelor de capital. Aceastd notd prezints informatii referitoare ia expunerea Societitii la fiecare

dintre riscurile sus-mentionate, obiectivele si politicile Societdtii si procesele de evaluare gi
managementul riscului.

27.1 Riscul de credit

Riscul de credit este riscuf unei pierder] financiare pentru Societate daca un client sau o contrapartids a
unui instrument financiar nu poate respecta termeneie contractuale,

Principala concentrare la care este expusd Societatea din punct de vedere al riscului de credit provine din
investitiile Societatii in obligatiuniie corporative. Societatea este de asemenea expusi la riscul de credit al
contrapartidei pentru soldurile de numerar si echivalente de numerar si afte active financiare.

Expunerea maximi la riscu! de credit este dat¥ de valoarea contabild a activelor recunoscute in situatia
pozitiel financiare. Societatea nu este expus’ riscului de credit extra-bilantier.

Riscul de credit asociat cu activititile de plasament si de investitii este gestionat prin intermediul
procedurilor de administrare a riscului de piatd. Acest risc este controlat atat prin modul de selectare a
partenerilor, prin monitorizarea activitatilor acestora, cét si prin monitorizarea limitelor de expunere.

Avand in vedere c8, prin specificul activitatii sale, Societatea are expuneri pe valori mobiliare pe fermen
fung fatd de o serie de entitdti financiare si nonfinanciare, conducerea a urmirit si urmareste in

permanentd ca nivelul riscului de credit la care se expune Societatea sd se pistreze la un nivel prudent sl
gestionabil.

Astfel, Conducerea utilizeazs, de la caz la caz, in functie de caracteristicile debitorului/ emitentului,
instrumente adecvate de diminuare a riscului de credit si, totodatd, urméreste in permanent3 evolutia
financiard a acestuia. P&na in prezent, Societatea nu a utilizat instrumente financiare derivate de credit
pentru a reduce riscul de credit aferent expunerii fata de vreun debitor.

Expunerea maxima la riscul de credit la data de 31 martie 2019 este valoarea contabild a activelor
financiare prezentate mai jos:

31 martie 2019

Obligatiuni corporative 10.407.356
Numerar si echivalente de numerar’ 28.569.456
Alte active financiare 2.846.700
Total 41.823.552

Aceste active financiare nu sunt depreciate sau restante,
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

27. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR
27.2 Riscul de piata si riscul de pozitie

Riscul de piat8 reprezint3 riscul actual sau viitor de a inregistra pierderi aferente pozifillor din bilant si din
afara bilantului datorit fluctuatiilor nefavorabile din piatd fluctuatii cauzate de modificarea preturilor
actiunilor, fluctuatia ratelor de dobanda, a cursului valutar sau a preturilor marfurilor). Conducerea
Societatii stabileste fimitele de risc ce pot fi acceptate, limite ce sunt monitorizate regulat. Totusi,

utiiizarea acestei abord3ri nu duce ia prevenirea pierderilor in afara limitelor stabilite in situatia unei
fluctuatii mai semnificative a pietei.

Riscul de pozitie este asociat pertefolivlui de instrumente financiare detinut de catre Societate cu intentia
de a beneficia de evolutia favorabild a pretuiui respectivelor active financiare sau de eventualele
dividende/cupoane acordate de emitenti. Socletatea este expusd riscului de pozifie, atat fatd de cel

general, cat si fat3 de cel specific, datoritd piasamentelor pe termen scurt efectuate in obligatiuni, actiuni
i unitatl de fond cotate.

Conducerea a urmérit si urméareste in permanentd reducerea la minimum a posibilelor efecte adverse,
asociate acestui risc financiar, printr-o politica activi de diversificare prudentiaia a portofoliului, precum si
prin utilizarea uneia sau a mai multor tehnici de diminuare a riscului in functie de dinamica locurilor de
tranzactionare sau a evolutiei prefurilor de piatd aferente instrumentelor financiare detinute de Societate.

27.3 Riscul de concentrare

Riscui de concentrare priveste toate activele detinute de Societate, indiferent de pericada de detinere a
acestora, iar prin intermediul diminu3rii acestui tip de risc se urméreste evitarea Tnregistrarii unei
expuneri prea mari fatd de un singur debitor/emitent la nivelu! Societatii,

Politica Conducerii de diversificare a expunerilor se aplicad asupra structurii potofoliufui, asupra structurit
modelului de afaceri, precum si asupra structurii expunerilor {a riscurile financiare. Astfel, aceastd
palitica de diversificare implici: diversificarea portofoliului prin evitarea expunerii excesive fatd de un
debitor, emitent, tard sau regiune geograficd; diversificarea structurii planului de afaceri urmareste la
nivelul Societdti! evitarea expunerii excesive fatd de o anumitd linie de afaceri/sector de activitate;

diversificarea structurii riscurilor financiare are in vedere evitarea expunerii excesive fatd de un anumit
tip de risc financiar.

Pentru atingerea acestui scop, incepénd din 2014, Societatea a initiat un amplu proces de restructurare a
portofoliuiui si de remodelare a politicilor de afaceri. La 31.03.2019 se inregistrau concentrari pe sectorul
financiar ca principal secter generator de venituri si pe sectoru! turism urmare a detinerilor istorice ale
S.LF. Transilvania. Aceste sectoare sunt incluse in programele de restructurare a portofoliului, atét prin

valorificéri In conditiile pietei, cat si prin diminuarea ponderii acestora in totai portofoliu prin majorarea
ponderilor altor sectoare in total portofoliu.

27.4 Riscul valutar

Socletatea este usor expusi fluctuatillor cursului de schimb valutar, in principal in cazul actiunilor
achizitionate de pe pietele externe, dispenibititdtilor detinute in valuta, creantelor si obligatiilor in alte

valute, precum si creantelor si obligatiilor in lei, dar care prin contracte sunt consolidate in raport cu alte
valute, de reguld in EUR si/sau USD.

Societatea nu a fost nevoitd s3 utilizeze si nu utilizeazd la aceastd datd instrumente financiare derivate
pentru a se proteja de fiuctuatiile cursului de schimb RON/alte valute,

Prin determinarea si monitorizarea pozitiilor nete in valuts si a volatiiitdtli cursului de schimb, Societatea
isi propune realizarea unui portofoliu optim corelat intre valcarea activelor gi pasivelor exprimate in
valuta versus valoarea activelor $i pasivelor totale ale Societatii.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

27. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR {continuare)

27.4 Riscul valutar (continuare)

Activele si datoriile financiare ale Societdtii in lei si valute la 31 martie 2019 pot fi anatizate dup& cum
urmeaza:

RON EUR GBP CAD usp Total

Active financiare
Casa sl conturi la bncj 19.045.938 7.379.320 535 - 2.139.703 28.569.496
Active financiare la

valoarea justa prin alte

elemente ale rezultatului

global 452,452 468 - - - - 462.452.468
Active financiare la

valoarea justa prin contul

de profit si pierdere 593.406.316 2.333.330 - 3.240.477 - 598.980.123
Active financiare (la cost
amortizat) 2.835.864 10.836 - - - 2.846.700

Total active financiare 1.077.744.586 9.723.486 535 3.240.477 2.139.703 1.092.848.787

Datorit financiare
Datorii financiare {la cost
amortizat) 35.807.574 - - -

1

35.807.574

Total datorii financiare 35.807.574 - - - - 35.807.574

Pozitia valutara net3 1.041.937.012 9.723.486 535 3.240.477 2.139.7032 1.057.041.213

27.5 Riscul de rats a dobanzii

Riscul de rat& a dobénzii reprezint3 riscul actual sau viitor de afectare negativd a profiturilor si capitalului
ca urmare a unor modificdri adverse ale ratelor dobanzii. Fluxurile de numerar operationale ale societatii
sunt afectate de variatiile ratei dobanzilor, in principal in cazul disponibilitdtilor plasate in depozite
bancare si in obligatiuni carporative,

Prin strategia riscului de ratd a dobanzii Societatea isi propune optimizarea decalajului intre activele si
pasivele sensibile la variata ratei dobanzii atat pe total ¢t si pe orizonturi de timp astfel Thcét impactul
variatiel ratei dobdnzii asupra veniturilor nete din dobénzi sa fie minim, rezultand incadrarea in profilul de
risc asumat. Societatea nu a utilizat $i nu utilizeazd la aceastd datd instrumente financiare derivate
pentru a se proteja de fluctuatiile ratei dobanzii.

La nivelul Societatii au fost adoptate politici de administrare a riscurilor, precum si o procedurs privind
managementu! riscurilor, cu un accent principal pus pe diversificarea prudentiald a portofoiiului de valori

mobiliare, in contextul atst al exigentelor reglementatoruiui pietel de capital, cat si al realititii si dinamicii
pietelor financiare.

Tabelul urmator ilustreazi ratele anuale ale dobdnzii obtinute sau oferite de citre Societate pentru
activele si pasivele purtitoare de doband3 pentru trimestruf I 2019: :

RON EUR
. Interval Interval
Active financiare Min Max Min Max
Numerar si echivalente de numerar 0,60 2,85 - -
Active financiare recunoscute la valoare justd prin contul
de profit si pierders - 7,00 5,88 6,01

Tabelul de mai jos contine un rezumat al expunerii Societdtii la riscurile ratei dobanzii. In tabel sunt
incluse activele si pasivela Societatii la valorile contabile, clasificate in functie de cea mai recentd dati
dintre data modificdrii ratelor dobénzii st data maturitatii.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in iei)

27. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)

27.6 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate exprimd riscul actual sau viiter de afectare negativd a profiturilor si capitalului,
determinat de incapacitatea Societ#tii de a-s indeplini obligatiile la scadents.

O atentie deosebitd s-a pus pe Capacitatea de a investi in active lichide intr-o perioadd de timp
rezonabild, astfel incat Societatea, in raport cu politica sa de administrare g portofoliului, s3 poatd face
fatd mai usor provocdrilor pietelor financiare precum voiatiiitatea ridicatd, necorelarea pietelor financiare,

volumele reduse tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti, neputinta furnizorilor de lichiditate/market-
makerilor de a-gi indeplini rolul etc.

Strategia n demeniul administrérii riscului de lichiditate initiatd de conducerea Societatii este de
restructurare a portofoliului urmérind ca, in structura acestuia, o pondere cdt mai ridicats, atat ca numar
de instrumente financiare, cat si ca valoare, s fie detinut3 de active cu un grad ridicat de lichiditate.

Tabelul de mai jos prezintd datoriite financiare la 31 martie 2019 pe baza maturitdtit lor contractuale
rdmase. Sumele prezentate in tabel reprezinta fluxurile de numerar contractuale neactualizate. Fluxurile
de numerar neactualizate difers de sumele incluse in situatia pozitiei financiare, deocarece suma din
situatia pozitiel financiare reprezintd fluxuri actualizate,

Cu toate acestea, avand in vedere cj singurele datorii financiare ale Societdtii sunt reprezentate de

datoriile comerciale, fiuxurile de numerar viitoare scontate sunt similare cu valoarea contabild a acestor
efemente,.

Tabelul de mai jos prezintd analiza de maturitate a activelor financiare non-derivative a -valoarea
contabild §i pe baza maturititiior contractuale. Aceste active financiare sunt incluse Tn analiza de
maturitate pe baza datei estimate de vanzare.

Cand suma de plats nu este fixa, suma prezentats este determinats pe baza conditiitor existente 1a finalul

pericadel de rapertare. Pltile n valutd sunt reevaiuate utifizand cursul de schimb de inchidere Ia finaiul
pericadei de raportare,
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

27. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)

27.7 Mediul de afaceri

In uttimii ani, sectorul financiar €uropean s-a confruntat cu o crizl puternica a datoriei publice, declansat3
de dezechilibre fiscaje majore si datorii publice ridicate in citeva tiri europene. Temerile actuale, si
anume faptul c3 deteriorarea conditiilor financiare ar putea contribul intr-o etapX ulterioars la o diminuare
suplimentard a Increderii investitorilor, au determinat un efort comun al guvernelor si bancilor centrale in
vederea adoptdrii unor masuri speciale pentru a contracara cercuil viclos al cresterii aversiunii la risc
pentru a asigura functionarea naormals a pietei.

Debitorii Societitii pot fi de asemenea afectati de criza de lichiditate, ce ar le-ar putea afecta capacitatea
de a onora propriile datorii curente. Detericrarea conditiilor de operare a creditorilor afecteaza si
gestionarea previziunilor de fluxuri de numerar gi analiza deprecierii activelor financiare si nefinanciare.
In mdsura in care informatiile sunt disponibile, conducerea Sccietatii a reflectat estimri revizuite ale
fluxuriior viitoare de numerar in politica cu privire la deprecierea investitiilor,

27.8 Adecvarea Capitalului

in ceea ce priveste riscurile financiare |a care este expusd, S.I.F. Transilvania a aplicat in anul 2018 sio
abordare bazati pe cerinte de capital, conform Regulamentul UE nr. 575/2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si societdtile de investitii. Impactul riscurilor financiare se
raporteaza la mirimea resurselor financiare care sunt afectate de respectivele riscuri financiare (care
rezultd prin impartirea nivelulyi ratei de adecvare a capitaiului la nivelul minim cerut de legistatie,
respectiv 8%). S.IF. Transilvania S.A. isi propune ca nivelul de solvabilitate determinat ca raport intre
cerintele de capital aferente riscurilor financiare si fondurile proprii (resursele financiare) sa fie de cel
Putin trel ori mai mari decat minimul necesar (rezultdnd un minim ai rate; de Adecvare a Capitalulyi de
24%). La data de 31.03.2019 S.LF. Transilvania prezint§ un nivel mare al indicatorului de adecvarea
capitalului, respectiv de 77,30%.

Fondurile proprii ale S.I.F. Transilvania S.A. la data de 31.03.2019, calculate fin conformitate cu
metodologia previzutd de Regulamentul UE nr. 575/2013, erau de 601.562.662,57 lei. Fondurile proprii
ale S.L.F. Transilvania S.A. sunt fonduri proprii de. nivel 1, respectiv capital social, rezerve, rezultat

reportat, alte elemente ale rezuitatuly; global, din care au fost operate deducerile previzute de acelasi
reguiament.

28. GESTIONAREA CAPITALULUI

Societatea poate opta pentru modificarea sumei dividendelor pldtite actionarilor, modificarea valoarii
addugate creatd pentru actionari, emite actiuni noi sau s3 aleaga vandd active pentru a reduce valoarea
datoriei. Valoarea capitalului pe care Societatea trebuie s& o administreze la 31 martie 2019 a fost de
1.029.826.821 lei (31 martie 2018: 1.028.654.341 lei).

In concordantd cu alte companii din industrie, Societatea monitorizeaza capitalul pe baza valorii unitare a

activului net. Acest# vaicare este calculatd ca raport intre totalul activului net si numsru! de actiuni emise
de Societate.

47



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 31 MARTIE 2019
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

29. ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE

29,1, Litigii

In anul 2019, Societatea continud s3 fie implicatd in litigi specifice activitdtii pe care o desfisoars.
Conducerea Societdtii considerd ci acestea nu vor avea un efect advers semnificativ asupra rezultatelor
economice si a pozitiei financiare ale Societ3tii, asa cum sunt reflectate in aceste situatii financiare.

In pericada analizatd, numrul litigiilor in care a fost implicatd Societatea si structura acestora au fost
similare cu cele inregistrate in anul precedent, predominante fiind litigiile privind ap3rarea drepturilor
Societatii, dar si litigii In cadrul cirora sunt apérate alte drepturi ale companiei.

29.2 Datorii contingente

La data de 31 martie 2018, Societatea nu inregistreaza datorii contingente.

30. EVENIMENTE ULTERIOARE

s-a aprobat reducerea capitalului social al S.1.F. Transilvania, conform art. 207 alin. (1) lit. ¢) din Legea
nr. 31/1990 cu suma de 2.184.286,70 lei de la 218.428.666,40 lei la 216.244.379,70 iei, ca urmare a
anuldrii unui numar de 21.842.867 actiuni proprii dobandite de cdtre Societate in cadrul programului de
réscumpérare aprobat de A.G.E.A. din 15.12.2017 si s-a aprobat trecerea sumei de 218.428,67 lei din
contul de dividende de distribuit in contul Alte rezerve - surse proprii de finantare constituite din profit.
Ulterior reducerii capitalului social, capitalul sccial al S.I.F. Transilvania va avea valoarea de
216.244.379,70 lei, fiind Impértit in 2.162.443.797 actiuni cu valoarea nominald de 0,10 lei/actiune.

In baza Hotdrarii Adundrii Generale a Extraordinare a Actionarilor 5.I.F. Transilvania din 6 martie 2019,

In baza Hotdrarii Adundrii Generale a Extraordinare a Actionariler S.LF. Transilvania din 6 martie 2019,
s-a aprobat un program de r¥scumpérare de citre Societate a propriifor actiuni in vederea reducerii
capitatului social, in conformitate cu dispozitiile legale aplicabile, conform art. 207 alin. (1) lit c) coroborat
cu art. 104 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 31/1990, in urmitoarele conditii:

(i} dimensiunea programului - maxim 163.900.000 actiuni cu valoare nominalg de 0,10 leifactiune
reprezentand maxim 7,5% din capitalul social:

(ii}) pretul de dobéndire a actiunilor - pretul minim va fi egal cu pretul de pi'atﬁ al actiunilor societatii de
la Bursa de Valori Bucuresti din momentul efectusrii achizitiei, iar pretul maxim va fi 0,32 lei/actiune;

(iii) durata programului - perioada de maxim 4 luni de la data publicirii hot#rarii A.G.E.A. in Monitorul
Oficial al Roméniei_ partea a IV-a;

(iv) plata actiunilor réscumpédrate - din sursele previzute de lege, respectiv 32.842.800 actiuni vor fi
achitate in numerar, din rezervele disponibile {cu exceptia rezervelor legale) inscrise in ultimele situatii

financiare anuale aprobate si pentru 131.057.200 actiuni vor fi oferite la schimb valori mobiliare din
portofoliul Societatii;

{v) destinatia programufui: reducerea capitalului social cu un numér de 163.900.000 aciuni ce
reprezinta 7,5% din capitalul social.

in conformitate cu propunerea de distribuire a profitului aflatd pe ordinea de zi a Adungrii Generale a
Actionarilor din 24 aprilie 2019, Societatea a repartizat profitul net realizat in @ 2018 astfel:

Destinatie ' Suma (lei)

1, Rezerve legale 3.200.243
2. Dividende 26.165.570
(0,0121 leifactiune)

3. Alte rezerve - surse proprii de finantare constituite din profit 37.177.079
TOTAL profit realizat si repartizat : 66.542.892

Dividendul brut pentru o actiune detinutd la data de inregistrare se fixeazd la 0,0121 leifactiune,
reprezentdnd un randament de 5,58% prin raportare la pretul mediu de tranzactionare a actiunilor SIF3
pe piata BVB - REGS in pericada 01.01.2018 - 31.12.2018.

Nu au fost inregistrate alte evenimente ultericare datei situatiilor financiare care s necesite ajustiri sau
prezentarea in situatiife financiare.,
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6.1 Imprumuturi din emisiunez de obligatiuni 0
62  [Sume datorate institutiiior de credit si leasing 0
63  |Avansur incasate In contul clientilor 69.016
6.4 Datorii comerciale 20809
8.5 Efecte de comert de platit 8
8.6 Sume datorate societatilor din cadrut grupului 0
6.7 {Sume datorate privind interesele de participare g
8.8 Alte datorii -0t din care: 73.485.071
68,1 |Dividende de platit 35.455.486
6.8.2 {Sume subscrise §i nevarsate la majorariie de 0
capital social s} emisiunile de obligatiuni ale
emitentiior '
883 [Sume de platit pentru actiun? achizitionate cu |
decontare in luna urmatoare '
6.8.4. }Alte datori. 38.050.585
7 PROVIZIDANE pentru riscurl de cheltuieh ¢ 7.000.000
pentry impozite
] Venituri inregistrate In avans, din care: 4
81  iSubventii pentru investit 8
82  iVenituri infagistrate in-avans 0




SOCIETATEA DE INVESTITIF FINANCIARE _
TRANSILYANIA 5a &

o icas torn £ Hmyers, S0008T, Rombnn - 1l -4 40 11508 £ ORI 1T
e, & 1088 4T3 05, #1008 PR < TaneReneiliny + vk e tana

-

A it 17

g Capital propriu, din care: 1.029.826.821
81 Capital social subseris si varsat 218.428 666
82 Diferenté din modificarea valoni juste a activelor 185.377.260
financiars nemonetare gvaluate iz valoare justa
orin alie efemente ale rezultatului global
8.3 Prime legate de capital ¢
8.4 Liferente dint reevaluare 41.136.860
95 Rezerve 517.635.66G8
9.6 1Rezultatul reportat B5,616.588
681 IRezuitat reportat (inciusiv din aplicarea IFRS 8} 19.074.106
862 |Rezuitatui reportat - profit nerepartizat 86.542 883
0.7 Rezuliatul sxarcitivlui 14.640.684
9.8 Repartizares profitulul (se scade) -3.200.243
98  |Actiuni propri -4.818.103
10 TOTAL PASIV 1.110.401.517
1 ACTIVNET 1.036.824.934
12 NUMAR ACTIUNI EMISE 81 AFLATE IN 2.162.443.797|
CHIRCULATIE~ _ _
13 VALOARE UNITARA A AGTIVULUI NET 0,4795
! {leifactiune}
14 Numar societati comerciale in portofoliu - 98
totai, din care: _
141 [Societatiadmise ia ranzactionare pe o pigta 26
regiemeniaia
142  Societali admise la tranzactionare pe-un sistem 31
alternativ
14.3 Societati neadmise 1a tranzactivnare 421
15 Numar societati comercialé Ia care nu s-au ol
obtinut situatil financiare”
16 Numar fonduri de investitii Ja care se detin 4
unitati de fond, totai din care:




SOCIETATEA DE INVESTITIF FINANCIARE
TRANS!%.-VAN%#% S.A.
st Hhciing lorga T, Srteo, SI00ST, Mominiy < A BSSALMWR MBI

4 D T 2, 4 185 498 280 @ > ek aanin ﬁiiﬁmle
i e Sl e
16.1  |Numear fondur deschise de investitii la care se ' 4
detin unitati de fond
18.2  [Numar fonduri inchise de investitii ja care se 3
detin ynitati de fond

* Vaioarea acestor societati luata in caloulul activului S.4L.F. Trensitvania aste egala ¢u 0 (zero}

= Sonftarm art. 123 aiin{3) din Regulamentii A SF. a1 872044, referiiny ja calculut VUAN, acazuly poritie roprezinta :
‘nspdirul de acfiud emise gt aliste In cirecialie {z acea dat, exciusly actiunile propril riscumpdrate de societate’

Nota: Matodologia de caleul 2 activuluf net se poate conselts pe site-! socielalil i3 adresa: wway sHIanglivania 1g -
‘Reguli simetads pri_s‘rind evalzares activelor fnanciane ale 8.1F. Transilvaria

o P
PRESEDINTE EXECUTIV /] n;a&c*roar CERTIFICAT DEPOZITAR
GENERAL, yd BRD-Groupe Societe Generale S.4, Bucurasti

-~ DIRECTIA TITLUR

MEMBRUIDIRECTO
BZITAS STEFA

ma"{o;—"ouu
DIRECTOR,

{F Transilvania SA Bragov
‘Dfiter de Gonformitate
Margut Valerin Marn
Wi Beg, ASY PRRLZIRCCONE
: Sommnfts




L0070 GUE00FRIANIAY.L0UN

Wy ey
vaaoan A

S U SSUNEE  SLOTIGGLDY W
wba) 191 jnper o rod Fiek:]

ER -

EEWARE I R008 YRS

W RGN
Lol ?v_m FEG U508

i T
oMY 180d INYE

I S TMPOONINAISERG " 'E Y M0 SR » 131 11007 BEY SEE SESIEA 1S Sngns w0s wde) « BRRGETIY Y < JSRINE O I FIRD)

- ot s i W_ “ - R s

_ uip ‘eluewoy uip ejejuswalBal eyeid o

ad ajeuonoEZUER) NES 9SIWPE SIE]SU0LL

Yev'L6L L 2. 292698 - 6z m\. pR'eg mmm rmm L9g - 85'28 12'88 13eld sje SjuswINASUL 1S SJeliqols LOEA
" . A - T :8IB0 LI SJ2)3UoL
Y09 vRE'9 NNN.NmN,mmm 8.¥0vCE mm,mm mmN LEG 108 002 L0LF £0'c8 i el sje SUBLUNISUL IS SJeIqOow HOo[eA
6LEZLLL LD m@w mmm mmo F £06°1L00°G1 .Bm omn €l 00'00L aAloe [B)0]

o

. Eu_wzw_ou_ ..

8l vesve8oeo}

__..>=um

1]

19] 0E9'66E0LL7

ViVINOTVO3Y - 10jaARae enenyg

6102°€0°'6¢ -3Q V1iva V1
V'S VINVATISNYML dIS
1NLY0dVY

P00Z/5L "MN "WA'N™D TNLNIAVTINDIY V1

L1 "HN VXIANV WH04NOD

610C/5/8

607 A¥Y 80

VIS VINVATISNYYL IS

o aNsa)

[ER TR )

1SIIENP WSQS)5 2 BTSN BBITIGE
OF EIGEAIBURRES St o 07 PSUBNTISURN « 95T L4 BOZD s 'SIT £ib BG20 B+ 0
§AE B BITO ¥+ 475 GhE BSE0 pe i3l BIUEWIOY 150005 "A0feig ‘7 elliop semony As

KALWIS xn_g

VS VINVATISNYAL
FUVIONYNEE HHISTIANI 30 VARVIIOO0S

{91 exauy) JAILOY TYLOL 18l LIEZ8TERO'L

(91 BXaUY) ONV 19 ¥£5'/86'S/6




FGIAY b 4Gy BRLAINY UHEUD WY B ARy

#e Hos Loan 4 SE00 PEED BOMY BOOYW TWvE!
[4 LAY HOBHN 005 BI0RT)  ERIANGEIEAT 0 « LRDAFE O AN NG
...... mﬂﬂ_._u.amz_mu_ e m..mm...mmmmo:mmm___mm. e i
- - - - - SjeAlap aleloueuy sjusLINgsU| g
.@.wv.m A - 29'0 L't 88, 91602 NOY Ul Q_Nonmv - Ve
JBUED LIP 'O "BIUBLLOY UIp H__umh.m.mu
9816172 - 9'L 88, 91807 1Nisul B} 3jinljsuoo m._mu_._mn mH_Noamv 'R
oBL'ELF T . 8.'1 88.°916°0¢ =leo ulp Emocmn E_Noama ¥
0BV iVl . mmv Em [ 660 80+'921'8 jejooau E::mm__no - A"
oK 699 mmh mov gL .mmo.mmm oL'2 YAALN 44 A mHEoomc E:_ﬁm alelqow :o_m> - Vg
2JeD uip Hm
Ul 281 Ue B| SjeLonusL alejeuow 1@eld
061 212 0t 0.6°08 m_m m::mE::mE 15 2Jeligow LojeA Sy
- - BsIU8 NOU SJBj[IKOoW LojeA
- : iunieBido -
i mhw.cvm.m el wmm m 8¢'0 L0 unpoe - _
“rugquiswiaU Je3s UN-IuIp
eleluawsibial pyeid eye o od ojeiccbau
. i NEs nIQUISwWIau jejs un-nuip asing
: ! I8UN & BE0Y0 B0 B| 9SILPE alejauoLl
¥reeSL- - BL¥O¥TE €L mmm £ 8€'0 L0 1a1d ae sjuaLUnIsUl IS slelfiqow Lojea
- - - - - iwnyebigo -
Rm m_.m- - - - - LISEM 20'0 200 Iunpoe -
: o nqwew |
i Bls un-nuip ejeiuasusa)Bal ejed o
. ad 9)BUCNDLZURI} NES BSILUPE SIeJsUowl
228¢€LL- - - - Rm mE 200 200 1e1eld aje sjuBINASUE IS SIEIlIGOW LojeA A
- - - W - - - junpebiqo - TVl
I : o R - o
ver _‘m.‘. L - 62°8L PR'€3 18627157198 8528 £2'88 unnoe - VL
[ P JRIIEAP SIS U] ZIBASIUNE BSOS

®§§_m je OFeBBASUELGEIA « oryseeRilEsue - QIZ BLF 8920 4 'SIZ GLb 920 15 6
LI GV BOZ0 7+ BTG G5 BIEO #+ TP) - IOy 260005 'nodiekg g ey eejoapy

R R

¥e VINVATISNY UL
RIVIONVYNI HUISIANT 30 VALVIIEDO0S




SIS0 SLGI00T 0N, A0

ATnn gy msiley w g« S10228GImE G

Sy Wy Lo

FEIG CFOT

Y

Ty EEGHGY Y[ BT EIERINOY

200w CWYE

%...,.;;z,,%szzzz . ﬁowmzmmmmm_oa‘_oumm_m —
: 8eiodiod gow '4[SS Bl AWNS ‘BOPNGHSIp
809°GL9° LG 0PGR890 ; ¥9'0- 89'0- 2| SWNS ‘JiZuel u) swns) saloe a)y
6L1°188°9¢ 98€°086'62 (LerlBee LL'e 68'2 ; 1RsaAUl ap Unpuo4 - puoj eun ) M
- (A 8'y 02e 805 'Sk ; 9e'y 89't HAH a1Bj0 lUnoY ) _
i : 2Jes uIp ‘[elol :
i - 0.988t’'LL _ L2 16ET L0'2 ) ‘WADJOIDOY dle aJedioiued ap unpiy '8
m : Jels ap UNULL - p00Z/46¢ Iu eaba uip (B
L) "ue Lol We wioguog ‘eleuaalBal i
W | eeid o ad ojeuonoezuR)y BB JRORP ;
0 i iD 00’0 ale)e 'aiejauow |818|d aje sjUBINIISU| 1]
€€ 'geg - on‘o NCY US[BAIYIS g ul R4
£8E'G0G°E - 02e'6.¢8°L - oF'0 NOH JUS[BAILID Hng Ul
1506°L8Y'L - £0.'6ElL°2 = £0'0 NOY Jus[eAjos asn W
vseole- moon.mvm - Mmmm.mmm.v ¥L0 NOYH W
00.'6PG 8GG6LG6 CSR'AGEL 09'0 1BJED UID [B]0] “JRIAWINU IS 9JUDINI UNUOD)

ISH|ENE Was{ U ERSiAIHLpR AlEpaIdng,

¥S VINVATISNYYUL
JAYIONYNI NUISIANI 3G VIRYIIDO0S



HASETIERG06GY 10 g L S e
SUGTEG HOPCLARDALISENA T Ty S5 JEWRN « 191 pF 995 874 0| T 9812 18 SI0RONS 15

SlRnos ap ajeledwnosel dosd spunijoe aisnpoxe ‘eep esoe
| 2ljeM2do U} sjeye 1S SSiWa Junijoe ap [NIBWNY, | Bjuzeidal a)zod BISESIE ‘NyNA ININD[ED Bl JoJuayal ‘pLOZ/E IU "4'S'Y (huswenbay uip (C)Ule €2 WE W00 .

{(sungoena)}

2/00'0 GLLY'O GBLPQ L3N IMNAILLDY ¥ VEVYLINN JHVOTVA

« AILYINIEID

16b°E6Y LY- V6T LEGBLLT LBLEVYZOLT NI JLY 14V IS 3SING INNLLOY UYINNN

1960418 £iC'Y59'820°) YE6'¥ZYOE0'L 13N ALLOY
: ...,..:Q.Eu_m.mg_”e:ww_on _

._.z.x.éx.-.x.{zw&«m 1S[ENP LA3AIS U RIEASTUILPE G109
XaiMIG w_“_ﬁw OUBRIBAISURRIEMM » OFJSURHTIERT + 4 Thb G000 3+ 'GIY CLb BRZ0 b+ OE)
o BELGEPBOTO F4 BTG Skt BIR0 e 19 GIUPLION 'IGTNG Hofelg 7 wBi) SRCUN 4%

N
I

mNé“w VINVATISNYYL
c

TIVIONYNI HISIANT 30 VAIVIIIOO0S




AT
3 08

LS BURT
LO0G ERLE RR0D LS00 HONY

g LLOJLGD WYy BT RIEZENGY

200y

MV

£ G D RGN SE0T g _,.”wm.« %mez SR 4 5 .w.mww...wﬁ AR 13 SUIBENE 12003 BN « ZRANENIGHT e« AROLHOT O D IRD
oL'o 500 5FL'0 00'¥88 266 0005'6.4 goog'e [As1*r g §10Z/€0/62 310D 1L831071d ¥S JAdNCD |81
£0'0 £0'0 Z86'Y 00°'000°582 0510'0 gooL'o 00000061 610¢/e0/6T INOD AQSVHE SYINANCT |51
12 90°'L 084y 2150088711 266 'vE 0008'2 952’0ee EL0Z/0LLL HNOD WS SYONGCO(FI
¥2'0 £Z'0 ££5') 00'ZSF'SLSE 005.'0 D00L'0 9EG'EEEE BLOZ/E0/6E diND 4918 ¥8 ¥dNoo | €L
£0'E 69'l §Z.'85 AV D 2% A NN 6951'Q 0001'0 0E6°6P0PEL FLDZ/B0/LD IO YINVLISNOS ¥S WOWNOD|ZL
1z'e 6L'0 arz'ol 00'658°2ZEL'E 0000'68 0000'0F L1608 8L02/S0f0E Ho00 ¥3 "HO000]) 1
1203¥) 00 5¥8'¢ B6'ZE8 L2F S980'0 000L'Q LeF P9 5L0Z/20/6C od m_hzns_.wo AN13-YNIAQDNG 34 <wMM 0l
2s'L r' BYL'ES 09'€58'508°S) 000Z'0Z 0005'2 8OFZ8L BL0Z/C0/0E NI¥D Mais YANIINIGAANI vaTY ¥SYD|6
1A o B 0L’ OL'L¥L 0E6'FL 0006'VE 0000'a1L 58947189 5L02/E0/6C and Y3 LLSFHN2NA [HOTYA 30 ¥SHNG| 8
vs (L)
o0'o 000 Fro'ol 00'0 0000'C 0005'2 orG 9.5 6i0Z/20/L2 ndig 1THINIL NHLNId RSTHNL 33 TNOoYIg )L
Z8'l 69°) ggl'o 95'8¥6'818'8L 06.0'2 0000'L £L8°690'6 5L02/20/6¢ AL S VINYATISNYH L YONVYE1S
11534N2N9 vS I Tvd3INID
GZ'6e R4 L¥E'E O0'0SB'EZCEOE  |QOO0'EL 0000'L 026 vEe e 6022062 Qug 131008 AdNOYD - 349 YONYE |4
0o0'e 09's 07268 00'828'922'2% oosl'o 0001'D 009'v0.L GPE 610Z/e0/8l ody ¥S OV IVA-OHY | ¥
00'¢ 00'o Gev'l 00'o 00000 0000°01 Gel'es 210Z/90/0¢€ Ay VS 2V XVINGV | €
o'l Ga'0 £gz'e 74 AR ) 018F'0 Q010 61i}'206'LE 610Z/E0/6E a1y FOILOIFILNY | €
z0'0 Z0'0 GCo'l 0¥'90G° 122 05890 0002’0 |4eggee 6102/20/62 vy 1LS3HNSNY AALSNANI WOY TNV L
BIURLICY UIp Rlejuaws|Ba) ejeid o ad ajEuON)oRZURI) NES aSKUPpER 2IEjaucll 19)ald a|e SjUaLINySUl IS SIBIIOW LOJBA
Iimusjjwe o ;
e Jeroas . sunjoe
neuded w1 9%, | epeyo) aseojep | - alegje

10]I31SAUI € BJRI[E}OP EHENIS

TP s by Ay

£ x31Ms ui

T61[END LAAISIE U] SENSIUIE BIRISIICE

OUHURHSHRRS R - DIHSURRRERIST  OIE Shb GOKD b GRE Q2B ONEG v

o HEL LY 8920 4 TS SLE B0 be (3 RMPLIOY 250004 oteig 7 el pepay as

g 'Y’

S VINYATIESNYYL

FUVIINYNH ILILSIANT 3d VAVIHIOO0S

¢

LI,

(




00'0 0o'0 Gll'GY Qo0 0000’0 0005°¢ PrOL61 1022181 INIS ¥8 DAWIS| 2P
§1'0 rL'o ¥Z9'6E G8Z89°L1GL 18140 000L'0 0ZroLee LLOZ/BO/ET EHEL ¥S 2002 NN.Ld3AN FOIALES | LY
20'0 200 89606 6¢'26/'G28 LLPLYL p0D0‘Z 0066l L0ZfE0IB0 Za3s VS Zvdaihas | oy
£S5’} £p'L 000'0§ 96'0BL LIRS 0082°2 000s'e ZebLLLG 6lL0zZ/e0/6e ONS VS IYAYN TNH3ILNYS |68
90'0 900 9720 Q0'2¢Z°099 000¥°L 0005‘2 S09°'LLF 610g/e0/82 ONS - VS YINVLSNOD TVAYN TNY3IILNYS| 8L
c'e Zi'e 60G6'0 S6'E€L099F°C9 005E'2¢E 0000't £587196°| GlLOZ/E0/GE ONS WS Z¥DNOY ‘N'O'N'S|LE
gL'l oL'L 8L¥'0 Y6057 YOT 2L 00¢2'6 0000°01 2409271 6l0Z/E0/EE NNS YIHLOATIHVYITONN ‘N'S|9E
' "0 ¥16'94 0S'E5E' e8P (ra ] 00eg’t 14074 2% 6102/¢0/8) ady AOSYHE VS JHYOLVIAVHINOA |58
9z'0 §2'0 8zL'G €Z'6/0°GELE 29900 000L‘0 LLOBZL LY 60Z/E0/BE NSHd ILSIHN3NE ¥S INNILDA4SOHd | ¥E
£0'0 £0°0 ¥29'6E 8'D6E VBT £02Z'0 000L'0 $85°88¢° 1 210¢/20/60 HyHd ¥S 2002 TVAILSE YAOHYHEE
000 00'0 £89°98 000 00000 000L'0 cli's¥gect LR eTATAR T4 SO ¥S FuVIaNYSY 30 INYDHO|CE
Gs'y A £€2'0 0S'686° 102 4 02680 000L'0 it YA 610¢/E0/62 dNS LLSZHNDINY ¥S INOH L 3d AWO|1E
Lo 01'0 ¥l S8'B0E°0Z)'L 85€1°0 00010 LB9'6¥Z'8 6L0c/e0/6e Rile; IYNIAKEL TIOJ0E
28'0 18'0 GelLP 65'/80'966'8 096Z°0 0004 ‘0 {52°y81°08 6102/£0/82 03N ¥S dWINO-NMLdAN|6¢
£0'0 £0'0 ¥82CL 00964 '€5E 0000'9 0009°LL 996'8S 610¢/ED/1E d3aIN VS NODEW |82
220 FE0 zi0'le SP'IER'68L°C 0£90°D {oooL‘o 051°951°08 G102/E0/12 AO3IN VS VYI1A0D YOINYO3WN | L2
ao'n o' 60e'e 0L'e26°6v2 00190 QooL'c OLL'60P 6102/E0/61 o4an ¥38 001792
10'0 Lo‘'0 9/2'2 or'sL6'L21 GBZL'D 0005°2 Ao €10e/60/61 SWOT ¥S SYIWDI|5¢
BS'0 650 LOE'ES 9C'LEG 160D 0086' 0005°C 9e9'085" L 610Z/E0/S0 Y1NI VS YINIANIAL3CNI|¥E
ro'l 60 882’02 00'059'2.4 04 000008 000S'C £5P'Gle 6102/c0/8C AOVD ¥S WONOBLSYD{EE
Lo'e (R:4r4 0og'sg 068'ZLEZIELE oooL'o aooL'e TR AN A 6102/20/90 d3d ¥S H¥3d34|2¢
06'0 ¥8'0 926'8¢ 08'2G2'BEE S 00082} 000s'z L85°62L 8L0Z/E0f1e ivg ¥SIMIvinG| e
200 i0'0 £08'0 Z6'eTrErs DLEL'0 QooL'o A T g B10g/E0/BE YIN2 V'S VOLLINDYNOYLOT13| 02
£0'0 €0'0 298'92 0e'29p'SEE FOLZ'0L 0005'2 ¢Llee 2102120420 Xdnd ¥S XA1dNA|6l
£L'0 ZL'0 rL0'2e DL'BBLLTE L 00os'z £00S'2 £6.'55¥ 6l0e/z0/9e sioa ¥S WSIHNL YNAIOa|gL
zL'0 Lo arL'o 00'005°292') gose'se 00100 00004 610z/e0/Me 121d AN sURREDIUNWWGT D1 L)

WA TR

TSR WAIE]1 L) BESSJGIPE MRRIeE

D xiuis wliy OF BRSNS « GISUBNDSUE « GIT SIF G0I0 b TIZ GLb 9070 v+ 19
By R4 BLY 0T P 'GES G BUE0 b TGk SMGINON “JS0B0G oSei g | BRI T

VS VINVAITISNY YL
FUVIONYNIE HIHSTANL 30 YIRVIFOOS




Ihih Uy BBl QHTIUGEOY B A4y DRRLuEly GuEed WAV 8r septiyg
PRI SR SEE0 BONE 200N NSl

L S0 SR IS Sy NSRBI « 53l N 993 029 517 JESIES 13 BUISYNS [B08 2uHs « .mm_.“mmmm__,..wmw TR ¢ AROAHE (R LA T
000 09°0 INNILDY TYLOL
AIS[e | IS 1€ 2303 | Injnusnu onupep.. IR E
JBu [NAIBOE | INARjOR je [el130s - A .- unioe Mo
L ur% | inendes ui ¥l epejo) areo op JewnN | Juajug "IN,
_ Sezue.) nes asiwpe _u.___m.__"._n_oE HojeA
‘L'g P e| ) sdeo w1 81e198()9s apunnoe 1S Je2 ©|1°)L "pJ B] | "deD u) ajejoapjal a|unpoe Jeje asupdng uns
9g°88 0528 L8 LZLOLE INNILOY TYLOL
Z5'y z'v 671'6£8°9F WADdOIDdOY ale aiedioped ap LNy TY.LOL
_ 'S VINILTO FYIONYNIL
L0y ¥56'0 298’0 PE'80ECLP 0L 0560°Z “loooL'o £61°666'Y 810Z/E0/6Z GlS [ILILS3ANI 30 YaLv1300s |2
L§'E 8Z'c IEV'0 19'6E8°G9E 08 05160 0025'0 L80°bPL6E 6102/£0/62 d ¥S YALYLIMAOHA INANO- |1
WADAOIDdOY ae aredioiped ap uni)
vw,nw 62°8L Tl 2BZ 698 ellewoy uip m»mu:w_.:m"mmh mum_n oad ajeuoHaezuel) nes asiwpe aJejauowl 193aid ae SjUaNJ}SUl IS JeIgOLL KORA TTYLOL
ag'o #2'0 819'cs 0G'C05°ZGL'E 0006'06 000%'Z L0EPL 6108120122 OHIA NIFIS YLN3IGNIJIANIY10HIA | 15
LD L0 288'02 00'G35°061'L 0008'Z - 0005'Z STAA A 6L02/E0/LT ¥91N ¥S NIHD rvILLN| 05
00’ £6'0 80%'9L Zr'080 222701 0S#0'Q 0001'0 8LV L0906 6L0Z/S0/61 aNsl ¥S AvYNSNL|sy
VS YHOVIN YRV
68'¢ £9'c ELLLE TR AR 8680'0 0oo0l'0 0L '0Z6 6vp 6102/£0/62 043 JINVHNYLS3 '[HNTFLOH ‘WSIdnL ey
21'9 618 £0Z'eg 00'016'2E6°06 0062'0 00040 D00'6LG'CIE 6102/50/71 34nL ¥S XI734 WSTINL|4F
£5°) el 92e'eh 8L'ZLC1ERSL 09200 QQ0LD GGE 09L B 8L0Z/E0NT YYNL ¥S YNSYAOD WSIFNL |9y
85'0 #6'0 LLB'LB GYOYZ .66 0L¥0'0 0001'0 TLLGLOGYL 6102/£0/50 N1vd VS SYIZNE YvaNTYa INJWY LY L |sr
. AQSYHE VS N
04D 690 205'g9 96T VT L 50200 0001'0 £5/'292°€4¢ 6102/£0/62 v1sL LIGIHD 1S ONISYAT VINYATISNYYL [
VS ¥OI¥L53T1d
Ze0 080 880'0 OF'PBO'BPE'S 00F0°} ) 00000} 09£'€0E 6L02/E0/62 §E| YOULIDHANT vaLYLIIDOS v

W ——— JSIERND WATH| U] BRI SIUILIPE G)8)R{I06
XB4HIG fa OTEMENSEENS IR » DJSUBNTISURY « 912 B4 020 b+ "SIZ £ 8520 b 7®)
T 143 97 BO70 b+ TES Sh BSTD be 710] 1 EUGDION 500G ‘Wotelg 'Z 5o sejoagy a3

B e T

Z VS VINVATISNY L
C

RAVIONYNEE BLESTANI 90 VIEVIIIDO0S




Wl 2SS QLOZIHGER B 4RV i
STIHEETARSIIINNELEE (UananE AUy BN 1R Ipog « ADERIE 4D T30
Lo L SRGOAINARINANNS TS Y ey T « 121 0F 980 02 5LG desiek

ORISR UGG ¥ B ZIBTERNY
PSSR0 £h6D
BT BINGE [BLGR ¢ FERRHN

HOME R0 Wy

[ Gy fa e o 10 AN

IS [e3jeu
nagoe ul %

jusLUNISUE - 9
. dIeO[RA 1owm)

NIGLISLY JIS UN-HUIP EJejuaLiialb; S.m"_a_ ad aje o

~dIS (23U
InARoe ul %

1 suswinysur -
J0) dJeojep | dleojep

neaitd

ajord aje sjusINASU],

LE'0 00'6L¥0vT'E INNLLOY TVLOL
6L'0 00'966°ZE6°) BFLE'RY 0000'4 000°0F 6102/50/6T (31] "ONI dH¥O2QT109 £
$0'0 00'2es'88e 096¥'61 0000's 00002 6Loz/En/se 093 dHOD 109 0avH0a13 FA
60'0 00°LGE L16 Z065'¢8) 0000} 000G 610Z/E0/6Z Wav "PY1 SINIW T1DVE ODINDY b
CoAIS e
Jau Inanoe - o aunpoe’

VY, BIEJO) IEO[EA | -DIEDIRA oquilg

; Ho 1STIENP WHESES U) BERSIUNER SEA[IeE.
B xauds i O OESHRNIS AR 0SBl « U2 il 8020 1+ SI Lif SO0 e Y
Ry b bLL U SO0 b GTG Sk BOZ0 e 119y RINBWON 450005 Auteig 7 2oy pr00 N

wN VS VINVAITESNY YL
FUVIONYNH HEIESIANG 30 VAVIIISOS
ﬂ.




FRET TR BRICENL o QLDTEOGLAE I 5Ty BEETUMER WG W4y OB eEainy
HE P HEERARDT : B MO% CLOGh yRLE §Ca0d BOMY BROH v
6 SU0E LH BOAOMLIISRONA S Ry nasidey JBWAN « ol G0 A7YHLY JELIZA 1 SUSHNE 306 (508T » FRIGOETRIAT Y ¢ 2NIEIE (33 10
00'0 oo'o 2ot 00’0 0000°0 0000°0 9661 1110 L06'VLE as vs WvI13d|el
00'0 00'0 00'S1 000 0000°0 0000'0 966L°LLLO L9018 A" YS 0DHaINT|L L
00'0 co'o 8g'e 00’0 00000 0000°0 96611110 BrL Ll NA ¥S sisdaaia|ol
£0'0 £0'0 00't P65/ 662 Z620°0 Z620'0 66618021 |8PLBZLOL ng 1LLS34N2NE ¥S TYHINID TNHYLIZO43d |6
'z gL' 09'66 Z1L'590°Sr9'se | POEL'PS) 981 v51 9661°LL°LO oLV’ ¢Sl A8 VS YNVILSIHO (8
¥l Ge'l 0£'6 S1'PRG'GEE YL |BBLP'S 66L7'G BBLELLE VALBELZ Na 1LSIUNINA ¥S $T1ALOH TYLNINILNOD (2
o0'o 00’0 80°/E Qo' 0000'0 0000'0 966L°LLLO FOL 62 S S DISINODD |9
000 00'¢ £8'¢Z 00D 00000 0000'0 9661 LL°LO 198°R8EG 19 WINVLSNOD ¥S NIAIOY.L3d WND |
NE ANTHNNKT
80'0 20'0 e 20'048'062 £G08°) 2506'L 966L°LL°LO 070 4% 4 ¥S 1FINYWNCH ¥ LHOdINI LHOdX3 30 wONYd | v
000 00'c 6L0 00D 0000'0 0000’0 200272042 299 ng 11S34Nong 'v's WODUv|¢
gl'o 21'0 29'6¢ £8'028°068'1 [£¥08'D £P080 200z L0°LE 068°05¢'Z 10 vS 2002 TYAILLSTI OT10dY|2
co'o 00'0 1l'g 00’0 00000 00000 966L°LL LD 860'6E 10 1318V VS SYIHOY| L
oL'z £9'9 rLb'aross ‘ales uIp “IY10L INNLLOY
. 1] Jue(ealyse .
SR i ones @ : alnuyep
RO I ‘ Inmusjiue, {aunnefigs) wnyebiqo
FAIg RN | IS (e 1e0Y CRLIELCH aunoE™ . fiunnoe S
Inande ul o | aRor i % | Injendes Ul % | B[e10) areojeA | aJeOep spJgunN .. . FLIEATITHE I

(e°W1 281 "Me ¥ BjeuoyUSL BjuBUINLSY} -

Aiseeu | Figie g0 il | | iepeittipes | 1 uswnnsul
INANOR UL % | INAROE Ul %, | elE0) S A ©BUIN K < | zzoMes  Jogung

-, YAENE WS Y| NSRS 2jEyI0S
XALHIG Mg OV EUBABURTIS A o rSUBKBRAN) « 912 Bhb 8520 v+ G2 ELY BBLG b 22
¢ BB 94D B0 P "9ES 519 GIE6 e 115 CIPLIOY ‘50005 abeg 7 UBK) SpjuT A8

ks
M T

mw.«.m VINVATISNYUYUL
H\.

TIVIONYNE JIHISIANE 30 V3IVLIA008



v TIOGy A

R R

MLEMET w2y B

o1 e ot i sogton 1 e O
00'0 000 8%'16 co'o 0000'0 00000 S661°L 10 L10'e02e AD ¥S VLS VLLODVHHAL| e
£0'0 AV} ££'82 G)'GL0'E0Z lees's 1€28'S 866111 LG 8eLl iy 1S ¥S IDAYIS IS ALLYDITdY LJOS|se
18 ¥'S NI
Lo'o Lo £9'SL 96'006°18 524 £GPY'EL FLOZLLTLL Gel’l LSIANILHAZ HLILSHANI 33 Y3 LYLSID0S|ZE
oo‘0 oo’ g2'0l 00'0 00600 0000'0 Fo0ZE0EE £EG'GLL AL SIINYISYd MNLIHISELE
00'0 000 €0'0f 00'0 0000'0 00000 8661°¢0°LE 2e4'0¢ a5 ¥S 9IS-0dvIIS |0
000 00'0 5828 00'0 00000 0000‘0 9661711710 LLAGLEL NA V5 X3uvEIS |62
000 00'0 ao'oe 000 0000'0 Qooo‘o 9661°LL°LO 09986 12 S F130VS LOVINGS |82
A8 ¥S ANVQWOD INSWIOVYNYIN
£0°0 20'0 ao'oot Pa'61E44T gecal'e 8zoL‘9 PlLOg €092 666'¥¥ L23rodd YINYATISNYYL 3T18|42
0o'0 00'0 0e'2g 00’0 00000 Qoco'o 96611110 1eg9'082 Z9 V3 YSYIINOHIA ZNAardoOvINOY |92
00'0 00'0 88'L 00’0 0ooo‘o joo00'D 966L°L1°1L0 oFlL'ce Z9 1vHVS NOININYH VS ZNIRDVINOY |52
LO'D L0‘0 66'8 6F'9€0°29 PI£0°0 FLEOD 000E°20ET 0gebelL'e A VS 8LNWOOLNIY|¥Z
0o0'c 00'0 €9l Qoo 0000°0 0000'0 9661°LL°LD ebe'sL 13 vaOA NYSAN vS YOID0AIN|EZ
o0 000 68'0L 0o0'o 00000 00000 866L°LL L0 £0G° 22y a8 ¥S YOINYOaW |22
90'0 ] £Z'se £8'8FS'E09 Ze06°¢C ZE08'C Se6L L0 £e8’ 0z Z8 ¥'S NYZNY 313Ndd InNa3n| iz
00’ 00’0 MLl 85'650°€L z£80'c 12€90'2 SB6L°LL'LD 6929 HH ¥S INODNI |02
A VS
640 S¥'0 0e'/8 S8'085'670°G (81900 81900 8661711710 BEr'80L'1B HALNID JILSIDOTRIAVYYL TYNOLLYNYILNI |61
000 00'0 65'E 00’0 £o00'a 0000°0 9861711740 8L '6Z AEYS WIDIGL
00'0 00°0 2Z'9e 00’0 Q000'0 oooo’o 9661°LL°1O POC0LL'L AH ¥S YOINVOIWOHAIHEZL
o0'c go'o Ir'ie 00'0 0000°0 0000'0 9661°LL°LO £ES'GY HH ¥S YLIHOYUYH (91
9e'0 ££°0 ¥8'0L 9zZ'vZG'G69'c  |e08b'0 £08F'C 200g°L0°}LE 00e 69 L A VS SNYHL YONYIE Y9 |61
) N4 IMdIYLNI Ld HOT311a340
€20 [4AY) €0'eT 95'9V0 IEFE  |i¥S9'D 29G9'0 90022112 8p6'.69'C ¥ FHVINYHVYD 30 NYIAIOY TNANOAH |7
gL'0 10 g9l Be'zzreeR’l  |oprl'ZL Oty gl 966171110 BOF'LSL 29 ¥S Lind3d (et

| FUP TN TE RV,

. 18N WA Ul RENIFGUPR AeHI0E
XALHIS a_x OV EHBASHERIT AR + CEISUBITNNUE « LT G20 BOED b+ SIT G1b SOU0 v+
e, P4 Y HOU0 65 LY 9920 e 101+ BRIPWDY 1005 woteig 7 B seROl B8

4m VINVATISNVY YL
RIVIONYNH ILISIANT 30 VIIVIHOO0S




ciniliny W
leba} |

DS . G0 Z0GLE Uw 48y o W LEGRED WY B2 3607y
B HUE CLOGE pRlY BEG0 S600 QONM BROE CHvel
OSNG0S [BG5 ¢ SRIGDSTIANE D u + (R0UPLE O LD D

SEVHESHA
I1 AT

‘luenodel Ejep g] eued BlILSAND B)ESEDUIAU BpUBCP IS BSULAND 2]58 BJEj0) BalEc|eA Ul Jojunebige |nzeo uj (...,

uepode) Bjep B Nijojouicd Ul S)e|je a1el|IqoLw JojLojeA B aiZIyse ap nipall [njald SLosul }Soj B L 31ZIYOe ap jald, Baugni uf (,,

"9SLI8QNS IBLUNS IUesIeA EJEp ejuizaidal 1anjiziyoe eyep ‘lungebiqo nyuad -{iuziyse aynw iew uid Injisue) e-s 1ielodel elep | BJUSISIX

enedioed eoep Jusapul) NIZIYoe 1IsWLd BIEP BIEISPISUOD )53 [S]IZIUDE BIBD S| IDISLUCO 1B1R100s s)jelaja0 nyuad ‘98617 L L L0 9P EIEP BIEISPISUOD )52 II8iZIude
ejep {9661/6C] Ju 1627 ezeq ul BILBAIISUBL] |[] 'd d 4 eadeziueBioal uld) elueajIsuBl] "' |'S IINJISUO0 EJep B Nijojopod Ul S)ejie ae|otallod S[Ielaloos ajeol niuad (,

60'8 95°L 096°206'ce {Ie3o3 unpebigo + |e10) __.._z_uumu (e')1] 28] "Me e| SjeUORUSW ajuaWINSU| TYLOL
08'0 1 741] oLL'coz's olg V'S LSFANILYID T'Y'S TVLOL
08'0 720 oll’eog'e 669¢€'10Z°01L _.oooc_ooo.o_. _m—om.m—.wp _SQN_N_..NW 0ig 'S ASIAANILHTD TVY'S|C
61'0 80 9e¥°L66'L coL'ens VS YINVATISNYHL YONYHE TV.LOL
6L'0 8L'0 SEvIE6°L 0£68'c _mhow_m _owom,mo,mm _m L02's0°2e 29£'889 VS VINVATISNYHL YONYE| L
66'0 z6°0 th 4 W T A 249 uIp “VLIOL INNILYD(1E0
po'o 00'0 98'04 00'0 0000'0 0000'0 96611110 085°Zye 13 vS 18vHvSVYE VIOJINIALLIA|ZF
00’0 00'0 €'z 000 0000'0 0000'C 9661L°LL°LD £69'999 NAYS NIJNYd SYLIH3IA| LY
20’0 20'0 19'9¢ 08'r59'6EC 12€6'1 12€6'L 5102°20'¢C ooorel ¥y 19p234 sucliepunod ayl |G
6S'L 8r'l ig'se 1§'Leg'9Eb'9L |BEE0'0 6EE0'0 6002°23 60 ZrLESE ey HE ¥S X134 SNLOTWSNL|6E
00°0 00'0 10'2€ 0o'0 00000 0D00‘'0 9661711 LD 0BLECL N8 V'S T3AVHL B ST3L0H VINYATISNYHL | 8E
¥a'o ¥0'0 PLLL LO'§2S Yoy ¥6Z1L°0 ¥6Ei'0 00z L0°1E 198'BRSE 10 V¥S 2002 TYALLST VINVATISNYML| £
LC'0 l0'0 gl'ee 8LEBY LL ¥696°9 ¥696°0 9661°LL°LD L58°91 1 ¥S ISNYYL|9E
500 500 Z9'6e S1°ipL 008 G9S6'0 G956°0 o0z’ 20'LE £68°¢eS 13 ¥S 2002 TYAILS3 SINOL|SE
LT ) FERAR WG 4] TIRNSIINER BIRaeg

XFIHIG m"_m OF BRIBA|SURIYIS AR + DUYSUBREISURY « 1T Gl G070 ¥4 GIT Gib B970 ¥+ OE
| M) 93 BOZO b+ BTG Ghb 90 ¥ 1Py BIMEIOY 450005 'heseag 7 Ri| pE0N NS

mNsz VINYATISNY YL
A JAVIONVNE HILUSIANT 30 VALVEIOO0S
¢




SLEE T SLE JORNN LY. L8

T T N R T
71 HESHADE I ZIG0BRET :

ERRl . ADREIG HOT TL00U WoE800 58

l S0 TN N0
91’0 s1'a 950°£89') 89 00G'ERY'E NOW MNVYE ONITELOL
91’0 510 gl o5 oi'al OBO'EBE L BL0ZH0 LD | 6L0ZE06E NOH MNYE ONI| |
61 8l'e 9.9°Z00°Z alg 008'L00'2 NOH VS YINYATISNYHL YONYE Trl0L
6l'0 8L'n BA9T00ET o T9'6L 008'100'Z BlOZPDEE | 6LOZE0LZ NOH VS VINYATISNYHL VONVE| |
ILEIANDING VS TTYHINTD
za'o it'o LLLZES ] 0£6 WY NOY 211003 AdNONUD - AHE VONVE “TVLOL
IL$3HN0NG v ITvHINGD
£8' 05'n LY LES'S DEZ 79'9L A BlZPOLO | BIOZE0BE NOX 3131908 IdNCUD - OuE YINYE | &
ILSIHNANG v§ FTYHINID
820 iz'n 002'000°E 000'QgaE GHTPOE0 | BIOZECEE 3171908 JNOHO - AHE YONYE
17 3

A IS
disjejea] e e
Inanoe | nanoe
ul % ul %

eej0) | ejezienyoe e _.
| erentu) aieojep

oe uj o, aJeojep

- IS 1e39v
INALDE LY

ajeso) anqgnd ej1io)Nn _u..‘.._.gmu:m._mm :.ua.___a_m__..: Bliqeug

JelpounIaul

diS e im0 | eeziemoe | ejepul elegiul
napoR Ul % @l 3 : ; - ; 31LOJEA :

__o__u_NEom__. ___
. ejeq NN IN A0S EIIS

-BJURDIS 3P LN SYE nes ,mm Hi|q

i

Ey B

n au_ma:m lanesiuIpe o._w. J1a1he 3p 140 18]S aa3ed Sp ajejueseh nes agIwo; ___n_w.:o_au._mn

| TSHOA WS W 12| W{pE 881905
(O xuiwts pfol OEUSARISINA  OJSUERGISURY « 917 Ll SOE0 9+ 513 G B0 b
ol VLI OSVEGRD b TS SV 870 o FE- BGIY S05G ‘woSerg 2 ehioy repayy i

ﬁ.{.w YINYATISNY YL
. JUVIONYNH HIIESIANI 3T vILYEIDO0S
d.



£l

65°2 Ir'e gkl LeR'9e PuUCf ap jejuUn Y10l

£P'e 2Z'T g29t°ZLZ'Se as|yaul Mnpuoy ejeing

0Z'l FAR 1942 JLEBEVZL 0060'206 D050° 206 S10Z2°80° 20 ELLEL AMNYA HYLS ILLELSTAN] 3T SIHONI TNONOA e
1S3ANI

cl'l vo'L 55'62 9598 agLL 0058'€PE’E 0058°eree cLoz’ L FL VeB'¥ TYLIdYILLTAW ILLLLSAANI 3A SEHONI TNGNOA[ 2
1S3ANI

rAN] LD revl 82y a0c’ | 9918'98% jeie]Regrlef FLOZ60'LO PoOC XAANF 14-1L39 LELLSIAN] 3T SIHONI ONOdEL

a1'0 Sl0 151'899'L ASIYISAP LINPUOY RIOINS

aL'o 2208 £54°999°L LZETELG LEET'ELS BLOCEL Pl Leg'e uoljorisuolgalelsy |eay dLo

: U _
dIS [ejau 41g le ([ej03 le |ejaog . ‘
INAGRDE Ul % InAde Uj % e ides ur E|e3J0) § A legzIyoe ejeq
‘(eJROjBULIN BNIZ Ul JUSINS INJUCS Ul BlIGILCdSIP puly ewns) yzedap ap 1z Bwgn BlUIZaida: BJuspess ele(q .,

8Ll 19t Z09°26¥°8) 105’9 HOL DBV L 21170430 TYHANID TVLOL

BLL 9'L 209°Lev'HL LOG™S LEL 0B 8L NOH NI 2LIZ0d3d TvLoL

LE'G 62'0 SETLITE Bee 000°222°¢ NOY MNYE SYRHLL LIIFHOINN TYLOL

1ED 620 Q€T LZTE Bee 2L 000'£2TE 610Zv050 | E10Ze0BZ | NoW MNYE DVIbIL LIgZudiNn |

&0 ' ot Zs0e Log'f 099729075 NOd TS YINYWOM MNYE 410 T¢L0L

G20 220 (821 = T 108 H1'76L 098 iP0E GLOZ PORO GLOZ'E0° L0 NOH WS YINTWOM MNTE dLO| 1

FAVIONYNH 11111SIANI

15H(BD Wa38] % U BIEASIIEIR 2peqojng

O RLEAIHGIS M o U HSURRBISURA « QEE SHY ROGO b SLE LLp SUR0 b WE
¢ 344 G0 BUT0 be 'G2G GHy BOZ0 ¥+ VIRt « BMPWOH '[S000S AoSess 7 eiop spjmay a8

A0 VRVIIOOS

ﬁ{.m VINVATISNVY YL
a



SH07 20 SLA07 DBt I f0HE R Ty maER R IR e ,ﬁ
mﬁxm%_,zfm%,_ﬁmﬁ Caegmueng &t ! Goe AOSRIE HOE
4! 002 20 O UDBMISEIN 15 ¥ TS A » 1 (1B L5 T80 8 oSS e

LGRS0 BRain
2 48 w%% SE00 UMY #EOW My
Bt PE0REANT D ¢ T8RUPSE O

"

>' {;‘2

vioL

.. ...E.:EB.E&.
[2 [e1o0s
_:_S.H_mu u % |

aunroae <

. unpoe
BIeO[RA :

JewnN

Emn__mﬂou
a._mo_m.: :

jou _:>;u~.=.

' 19juepeag.
(2 ‘281 e

BoIG|IZ 21918947

50°'0 S0°0 £00°095 INNILLIOY TVLOL
S0°'D 600 eV Z¥'e00°098 0992'0 0000'i 9/e°40Le VS NENLINA Z
00'0 on'o £99'9 o'o 00000 00052 ) VS VIQIOAAW ¥OIvL1aw

_Injmuajwe
; eleos | .
tendes uy 4, ['efejo) aieojep

i D WA B IPHRARILLRE 1R8] 108
@xﬂs_m __ém OFEMBNSURRISIMA « OSURNTHISURY « QT B2F 920 b+ TAZ 2P BDR0 P XE
420 9E¥ BOZI) P 25 G1¥ BOZ0 e 7+ WAy '43000g ‘wobei °Z i) oeay ag

VS VINVATISNVY UL
RIVIONYNH BHISIANT 30 YALVIIO0S




Sl

GUGIUOT gAY ES 2
500 HOME BOON My

SOROROOIINTETH AL ASVY 655
TR NLIOTEA $ADIEI
oREIUIIONIO] 0p 134H( ACTNIHOS NS INavy
ackBIg] vQ BmeARSUEL], 1S oz HOLYTHId
NITO40180d TUVHISININGY YILDTHIC

YNYIO S3Y3A
“OINONDD3A HOLD3YId

NVd431S SYLIZS
OLO3HIA/NYdN N

. IYHIA Y7 d
IVHINAD W_O._,Om_x_n_\\\? 1ND3Xd FENIJIS3IHd

e

‘ ‘ {aunnoepar)
G610 6L.¥'0 FPZEFD JAN INTNAILDY ¥ VHYLINN JUYOIVA
00'PE6 429 980 00'€LE¥SO°9Z0 L 00'LEL° LIS VB L3N ALLDY

. e 151N SHYEYS L RIETAPE BIEISI0G
m® XALMIS % EBEAISURIIS A « OITSUBNEINSURN » 42 S1¥ D920 b+ 'SLT €45 BOCQ be W)
© 444 55 B920 ¥+ '575 SLY BOZ0 b+ IR » BARLOY ‘46000 Moferg 'z eBry sejoony A

vy VS VINVATISNVYYUL
RIVIONYNIZ IHISIANT 30 VILVIND0S




